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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de ESTABANELL Y PAHISA, S.A. 4

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. que
comprenden el balance de situacién al 30 de junio de 1999, 1a cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio cerrado al 30 de
junio de 1999, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio terminado al 30 de junio de 1999. Con
fecha 29 de octubre de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1998 en el que expresamos una opinion sin
salvedades.

ESTABANELL Y PAHISA, S.A. forma parte de un Grupo de Empresas con las que ha
mantenido durante el ejercicio las relaciones comerciales cuyos detalles quedan
explicados principalmente en las Notas 1, 7 y 15 de la Memoria adjunta.

Segiin se explica en la Nota 2 b) de la Memoria, en el gjercicio 1998-1999, derivado de la
renovacion de sus procesos informaticos, la Compafifa ha aplicado el calculo de la
amortizacion para las adquisiciones de inmovilizado del ejercicio a partir de la puesta en
cionamiento y no al ejercicio siguiente como venia realizando en los ejercicios
giteriores. El efecto de dicho cambio ha supuesto un aumento de la dotacién a la
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En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 30 de Junio de 1999 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, ia imagen fiel del patrimonio y de la situa-
cion financiera de la sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. al 30 de junio de 1999 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que, excepto por el cambio que se explica en el parrafo
anterior, con el que estamos de acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio terminado al 30 de Jjunio de 1999, contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacién de la
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998/1999.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L.

José Luis Forns-Sams6 Garvayo
Socio Auditor

Barcelona, a veintinueve de octubre de mil novecientos noventa y nueve.

Inscrita en el R.M. de Rarcelona, Tomo 2888, folio 218, hoja B-145882 - R.0.A.C. n.? $1040 - N.L.F. B- 61032680
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BALANCE NORMAL

BALANQ_NQRI”\

-

E A08016057 = UNIDAD / UNITAT (1)
== Pesetas
: 299111
DENOMINACION SOCIAL /DENOMINM : / Pessetes
Miles
ESTABANELL Y PAHISAS.A Milors | 999112
" Mitiones
destinado pagk | o
per a les signa r?:ﬁ drghnisitd Milions 999113
ACTIVO ) Y EJERCICIO EJERCICIO7
ACTIU EXERCICI 199_"(2) EXERCICI 199_"_(3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSO0S NO EXIGIDO / l N
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NOEXIGITS ..~ ... 110000
B) INMOVILIZADO 47799333 4477618
IMMOBILITZAT ..., ... ... 120000
I. Gastos de establecimiento
Despeses d'establiment. ...................... ... ... ... .. ... ... 121600
Il.  inmovilizaciones inmateriales
immobilitzaclons immaterials. .............................. .. .. ... 122000 20.599 3.368
1. Gastos de investigacin y desarrollo
Despeses de recerca i desenvolupament .. .............. ... . ... . 122010
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 66 66
Concessions, patents, llicéncies, marues isimilars. . ............... 122020
3. Fonde de comercio
Fonsdecomerg ......................... i 122030
4. Derechos de traspaso _ -
Dretsdetraspds. . ... ...t 122040
§. -Aplicaciones informéticas
Aplicacions INformatques .. ..................................... 122050 25877 5.802
6. Derechos sbienes en régimen de arrendamiento financiero
Drats sobre béns en régim d'arrendament financer. ................. 122060 -
7. Anticipos
ACOMPIES. .. 122070
8. Provisiones
Provisions ........ ... 122080
9. Amontizaciones
AMOMIZAGIONS ... ...\ oo eeee e 122090 (5.344) -
Hl. mmovllizaciones materisles
Immobiittzacionsmaterlals . ........._.......... ... ... . ..., ... 123000 1.350.237 1.043.792
1. Terenos y construcciones
Terrenys i CONSIUCCIONS . ... ..o\ttt e 123010 697 879 659 536
2. Instalaciones técnicas y maquinaria
Instal-Jacions técniques imaquinania ....................... ... 123020 2.660.783 2.038.343
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Altres instal-lacions, utillatge i mobiliari ,..................... ..., .. 123030 68.047 66.539
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
Acomptes i immobilitzacions matenialsencurs. .. ......... ... ...... 123040 344 204.000
5. Oftro inmovilizado
Alre immOBIZAL .. ...\ oo 123050 186.516 175.460
8. Provisionas
Provisions ... | 123060
7. Amortizaciones
AmMOrttzacions .. ... ... . e 123070 (2 263 33 2) (2 100 086)
IV. Inmovilizeciones financieras
Immobilitzacions finenceres. ....................................... 124000 3.428.597 3.427.958
1. Participaciones en empresas del grupo
Participacions enempresesdel grup .. ............................ 124010 3.203.000 3.203.000
2. Créditos a empresas del grupo
Crédits aempresesdelgrup .................. .0 . 124020 141.225 146.666
3. Participaciones en empresas asociadas
Participacions en empreses associades ........................... 124030 84.690 84.690
4. Créditos a empresas asociadas
Crédits a empreses assoCiates. . .. ..................ovrviinnn. .. 1240490 51 43 8 47 548
5. Cartera de valores a largo plazo
Carterade valors allargtermini. .. ............................... 124050 9.792 9.792
6. Otros créditos
Altrescredits. . .. ... ... . 124060
7. Depdsitos y fianzas constituidos a largo plazo
Diposits i fiances constituits a llargtermini . ........................ 124070 6.409 106
8, Provisiones 3 844
L 124080 (67 957) (6 )
Administraciones Publicas a largo plazo
d mmlstracnons publiques a llargtermini................. ... ... .. 124100
es propias
prbpm ................................................... 125000
res por operaclones de trifico a largo plazo
\per operacions de trific a Hargtermini. . ........_..... . ... . 126000

correspondientes, segln expresa las cifras en L miles o mill de p

laborar en la mateixa unitat,

/ Exercici anterior.

Had. / Cal marcar la casella corresponent, segons si s'expressen les xifres en unitats, milers o milions de

1 N referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es referaixen els comptes anuals.

Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elaborar
pessetes, Tots els documents Gue integren els comp-
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DENOMINACI
SN SOCIAL / DENOMINA‘S[QSOCFK[Z ,
ESTABANELL Y PAHISA S A
- 0 destinado para lagT ministradores
i por a les signatur,‘ s rfdors _
ACTIVO 77 EJE EJERCICIO]
ACTIU / EXERCICI 198__ (1) EXERCIC! 199__(2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 7 p/ - -
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOQS EXERCICIS ......... L~ S 130000
D) ACTIVO CIRCULANTE
ACTIUCIRCULANT ................................. PP e 140000 2.231.841 2.028.687
l. Acclonistas por desembolsos exigidos
Accionistes per desemborsaments exigits ................ ... .. ... 141000
Il. Existencias
Existéncios .. ... .. ... ... 142000 997885 855 034
1.. Comerciales
Comercials . ..... ... . i s 142010
2. Materias primas y otros aprovisionamientos
Primeres matéries i altres aprovisionaments. ....................... 142020 93.112 97.183
3. Productos en curso y semiterminados 00U 428 “RB0549 |
Productes encursisemiacabats. ... .............................. 142030
4. Productos terminados
Productes BCabatS . ... ..........oveeee e 142040 804.345 677.502
5. Subproductos residuos y materiales recuperados i
Subproductes, residus | materials recuperats . .. .................... 142050
6. Anticipos
ACOMPIBS. .. ..ot e e 142060,
7. Provisiones
PrOVISIONS .. .. s 142070
. Deudores
DUONS . ... e oo 143000 1.165.938 1.063.269
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clients per vendes i prestacions de serveis ........................ 143010 1.1 56425 1.071 571
2. Empresas del grupo, deudores
Empresesdelgrup, deutors. . ... ... 143020 16.734 -
3. Empresas asociadas, deudores
Empreses associades, deutors . ... ann... 143030
4. Deudores varios
BDeutors diversos ... ... i 143040 498 2.466
5. Personal
PaISONAL .. ... 143050 1.525
6. Administraciones Publicas i o477
Administracions pabligues . ............. o 143060 PPN PPN
7. Provisiones Ua.171) UL LFT)
Provisions .. ... 143070
o IV. Inversiones financieras temporales 1.845 1.530
= inversions financerestemporals. . .................................. 144000
S 1. Participacionss en empresas del grupo
u Participacions enempresesdeigrup .. ............... ..ol ... 144010
Q 2. Créditos a empresas del grupo
s Créditsaempreses deigrup ............oooiiiit i, 144020
[+ 3. Participaciones en empresas asociadas
W Participacions en empreses assoclades . .......................... 144030
a 4. Créditos a empresas asociadas -
ol Cridits a ermnpreses associades. . .......... ..., 144040
E 5. Cartera de valores a corto plazo
Carterade valorsacurttermini............... ... oiriieernnn.n.. 144050
g 6. Otros creditos 464
[ Altrescredits ... ... ... 144060
] 7. Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo T.845 T.07/75
L Dipbsits i fiances constituits a curt termini. .. .._.................... 144070
[« ] 8. Provisiones
E PrOvVISIONS ... . ... e e 144080
V. Acciones propias a corto plazo
a Accions propies acurttermini. . ... ....................... ... ... 145000
w V1. Tesoreria .
B | Tresorema................................................ 146000 66.173 108.845
Ajustes por periodificacién
~guss$amkema perperioditzacia. . ................... ... ... ... ...... 147000
L GENER
QFAL GENERALOA + B+ C+B) ............................. ... . 100000 7.031.274 6.506.305
as las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuais.
ici anterior.
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DENOMINACION SOCIAL / DENOMM / W
/// -
destinado para lay'fi los é
— per a les signatu admi
_——"PASIVO / EJERCICIO EJERCICIO
PASSH) EXERCICI 199__{8) EXERCICI 199__F)
A) FONDOS PROPIOS
FONSPROPIS .. ....................................... / 210000 5.304.001 4.991.623
I Capital suscrito
Caphtalsubscrit....................................= . 211000 554.547 554.547
Il.  Prima de emisién
Primadiemissld ................... ... .. 212000
H. Resarva de revalorizacion
Reservaderavaloracio............................................ 213000 218.215 708.588
IV. Reservas ;
?ugvulm .................................................. 214000 4.218.861 3.629.056
. Reserva
Fesarvalegal ......................coiie 214010 110.909 110.909
2. Reservas para acciones propias
Reserves peraaccions prdpies. . ............oooeeeeeee il 214020
3. HReservas para acciones de la sociedad dominante
Reserves per a accions de |a societat dominant.................... 214030
4. Reservas estatutarias
Reserves estatutdries .................................0..0ii.L. 214040
5. Ofras reservas
ARTESIOSBIVES . ... .. ... .t i 214050 4 107 95?2 3518147
V. Resultados de ejercicios anteriores . -
Resultats d’exercicisanterlors. .................................... 215000
1. Remanente (03 05 8)_
Romanent ... ... . ... . i 215010
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores
Resuitals negatius d'exercicis anteriors ... ........................ 215020 (Q1 N
3. Aportaciones gde socios para compensacién de pérdidas A Saded
Aporiacions de socis per a compensacid depardues . .............. 215030
VL Pérdidas y Gananclas (beneficio o pérdida)
Pérdues i guanys (beneficiopdedua). . ............................. 216000 112 37 197 490
Vii. Dividendo a cuenta entregado sn e! sjerciclo
Dividend a compte Hluraten Fexerciei.............................. 217000
VIll.  Acciones propias para reduccién de capital
Accions propies per areducciGdecapital ... .................. ... 218000
B) INGRESOCS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
INGRESSOS A DISTRISBUHR EN DIVERSOS EXERCICIS .................... 220000 771
1. Subvenciones de capital
Subvencionsdecapital .. .......... .. ..o 220010 771
2. Diferencias positivas de cambio
Diferéncies positives decanvi . ...............o..coiiiiiii L, 220020
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
Altres ingressos & distribuir en diversos exercicis. .................. 220030
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios
Ingressos fiscals a distribuir en diversos exercicis . ... .............. 220050
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
PROVISIONS PER ARISCOS IDESPESES ... .................oovvveenn.. 230000
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
Provisions per a pensions | obligacions similars.................... 230010
2. Provisiones para impugstos
Provisionsperaimpostos.......................... ... oo, 230020
3. Ofras provisiones
ARFES PIOVISIONS . .. ... ... e s 230030
4. Fondo de reversion
Fonsdereversid. ................ ... i i 230040
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
CREDITORS ALLARGTERMINL. ............................... i 240000 20.002 2.126
I Emisiones de obligaciones y otros valores negoclables
Emissions d'chbligacions i altres valors nagociables. .. ... ........... 241000
1. Obligaciones no convertibles
Obligacions no convertibles .. ................................... 241010
Obligaciones convertibles
bfigacions convertibles . . ................. ... ... .l 241020
deudas representadas en valores negociables
deutes representals en valors negociables .. ..,............. 241030
RS
e al que vé:?nfridaa las cuentas anuales. / Exercicl al qual es refereixen eis comples anuals.
reich antarior.
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NIF
NIF A08016057
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINAC
_ESTABANEILL YPAHISASA
E
P ! EJERCICIO EJERCICIO
);%3/ // / \ EXERCICI199_§) | EXERCICI199_)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion) U’ !
CREDITORS A LLARG TERMINt (Continuacis) .
il. Deudas con entidades de crédito -
Deutes amb entitats de crddit.... ............................... 242000 12.876
1. Deudas a largo plazo con entidades de crédito
Deutes a Karg termini amb entitats de crédit .. ..................... 242010 12.876
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo
Creditors per arrendament financer a llargtermini.................. 242020
. Deudas con empresas de! grupo y asociadas
Deutes amb empreses del grup 1 associades. . ................. .. .. 243000
1. Deudas con empresas del grupo
Deutes ambempresesdelgrup........................... ... 243010
2. Deudas con empresas asociadas
Deutes arb empreses associades . ...............oiii i, 243020
IV. Otros acreedores
Altrescreditors..............._.......................... .. 244000 7.126 2.126
1. Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats perefectesapagar.......................... 244010
2. Ofras deudas
Altresdeutes .. .............. e 244020
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plaze
Fiances i diposits rebuts & llarg termini. ... ........................ 244030 7.126 2.126
4. Administraciones Publicas a largo plazo
Administracions publiques a llargtermimi.......................... 244050
V. Desemboisos pendientes sobre acclones no axigidos
Desemborsaments pendents sobre acclone noexigits .............. 245000
1. De empresas del grupo
D'empreses del grup ... ...t iiit i e 24501C
2. De empresas asociadas ’
D'empreses associades ..............c.iiiiiiiiiii i 245020
3. De otras empresas ;
Dialtres empreses. ... 245030
VI. Acreadores por operaciones de trifico a large plazo
Creditors per operaclons de traflc a largterminl. . .............. ... 246000
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
CREDITORS ACURTTERMINI .. ........ oo 250000 1.707.271 1.511.785
. Emisiones de cbligaciones y otros valores negociables
Emissions d'obligacions i altres valors negoclables. . ........._...,, 251000
t 1. Obtigaciones no convertibles
1 Obligacions noconvertibles ........................... ... 251010
! 2. Qbligaciones convertiblas
i Obligacions convertibles . .. ...............ccooivieeiiiaa.., 251020
! 3. Otras deudas representadas en valores negociables
! Altres deutes representats en valors negociables .................. 251030
i 4. Intereses de obligacioenes y otros valores
| Interessos d'obligacions taltres valors . ........................... 251040
| . Deudas con entidades de crédito
| Deutes ambentitatsdecrddit...................................... 252000 495.883 553.910
, 1. Préstamos y otras deudas
: Préstecsialtresdeutes................coooeiiin i 252010 494 601 552.524
i 2. Deudas por intereses
: Deules PeriMeressos . ... ...........oovrvirriirinnnn .. 252020 1.282 1.386
[ 3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo
: Creditors per arrendament financer a curttermini .................. 252030
] .  Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
' Deutes amb empreses del grup | assoclades a curttermini ... ....... 253000 204 125 198 682
) 1. Deudas con empresas del grupo
i evon e, DOULES aMb eMpreses del grup. .. ... . 253010 704 1% 198 682
I £ 3 Dmudas con empresas asociadas i e
' ‘ * Deites amb empreses associades . ... ......_................... 253020
A
#év’an refe;qués las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen eis complas enuals.
Ejercicio afterior. l E\;sa;pypfci anterior,
\&4 A
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DENOMINACION SOCIAL / DENOMINA
ESTABANELL Y PARISA S.A

; 1|nadoparat
aiessugnalu i

PASIVO EJERCICI EJERCIC
PASSIU EXERCICI 189 O(1) EXERCICI 198 7 (2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacién) \
CREDITORS A CURT TERMINI {Continuacio) -
IV. Acreedores comerciales
Creditorscomercials. .........._..... ... ... ..., 254000 537.031 467.276
1. Anticipos recibidos por pedidos ) ]
Acomptes rebuts percomandes . ................................ 254010
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
Deutes per compres o prestacions de serveis. ..................... 254020 358.258 467.276
3. Deudas representadas por efectos a pagar 178773
Deutes representats perefectesapagar. ......................... 254030
V. Otras deudas no comerciales
Altres deutes nocomarcials .. .. ................................... 255000 380232 291.917
1. Administraciones Publicas
Administracions pibliques . ... ... ... 255010 258644 1 75 478
2. Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per efectesapagar.......................... 255020
3. Otras gdeudas
Alres deUtes . . ... ... ... s 255030 59419 54.504
4. Remuneraciones pendientes de pago
Remuneracions pendents de pagament. .. ........................ 255040 58.920 58 400
5. Fianzas y depositos recibidos a corto plazo
Fiances i diposits rebuts a curttermini .. .......................... 255050 3.249 3.535
VI Provisiohes para operaciones de trifico
Provisions per aoperacions detrdfic. .............................. 256000
Vil. Ajustes por periodificacién
Alustaments perperioditeacié . ........................ ... .. ..., 257000
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES ACURT TERMINI .. .. ... ... ... 260000
TOTAL GENERAL
TOTALGENERAL (A+B+C+D+E+F). . ... ..o . 200000 7.031.274 6.506.305

anterior. f Exaercici anterior,

(2} E.jerl7

{1} Eiarcj{: al que van reféridas las cuentas anuales. / Exercici al qual es referaixen als comptes anuals.

/

— 4




CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL p110
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL |

MF AC
el A08016057 7 UNITAT (1)
Peselas | gog219
DENOMINACION SOCIAL / DENOMI | PO
- Miles
ESTABANELL Y PAHISA S.A Milers a2
Millonas
- Milions 990213
-
EBE EJERCICIO EJERCICIO
DEURE ) EXERCICI 199__ 1) EXERCICI 199_ 13}
A} GASTOS ki
DESPESES(A1aA8)....... ...~ |/ - 3.607.434 3.263.062
A.1.  Reduccion de existencias de productos terminados y&n curso '
de fabricacion
Reduccié d'existéncies de productes acabats i en curs
defabricacid ........ ... ... ... ... 301000
A2, Aprovisionamientos
Aprovisionaments .............. ... o o 302000 1.923 399 1.718 560
a) Consumo de mercaderias
Consum de mercaderies. . ............................... 302010 486.497 309213
b) Consumo de matenas primas y otras malatias '
consumiblas
Consum de primeres matéries i altres matéries
CONSUMIDIBS - ... ...\ oo 302020 869.165 876.509
c} Otros gastos externos
Altres despeses extemes................................ 302030 567.737 ¢ 532.838
A.3. Gastos de personal
Despeses de porsonal . ..................................... 303000 066.470 1 953.634
a) Sueldos, salarios y asimilados
Sous, salaris lassimilats. . ...................._.... ... ... 303010 759.047 744 .993
b) Cargas sociales
CArmegues socials . .......................ciie 303020 207423 208.641
A4, Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado P
Dotacions per a amortitzacions d'immobititzat ..............._.. 304000 171.643 101.975
A5, Variacion de las provisiones de trafico
Variaci6 de les provisions de trafic ... ... ........._........ .. 305000 14.143 X 23.080
a) Variacidn de provisiones de existencias
Variacié de provisions d’existencies. . ..................... 305010
b) Variacitn de provisiones y péndidas de créditos
incobrables
Variacié de provisions i pérdues de cradits
INCOBRABIES ... ... es\seees e eeee e 305020 14.143 23.080
¢) Variacién de otras provisiones de tréfico
Variacié d'altres provisions detrafic....................... 305030
A8, Otros gastos de explotacion
Altres despeses d'explotacio . ........................ ... 306000 538.459 N 477.731
a) Servicios exteriores
Serveis @XIeriors . ....... ... .. ... 306010 522 576 460 I 64
b) Tributos
3 TOUS ..o eeoe e 306020 15.883 17.567
g ¢) Oftros gastos de gestidn corriente i
1] Altres despeses de gestib corrent. . ....................... 306030 B
Q d) Daotacion al fondo de reversitn 4
g Dotacié alfonsde reversié, . ....._............ e 308040 o
w Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
-] BENEFICIS D’EXPLOTACIO
-l (B1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5- AB)............ 301900
[~ A7. Gastos financieros y gastos asimilados
- Despeses financeres | despeses assimilades. .................. 307000 59.782 4 61.579 5;
g a) Por deudas con empresas del grupo
[ Per deutes amb empresesdelgrup ... .................... 307010 :
] b} Por deudas con empresas asociadas
= Per deutes amb empreses associages .................... 307020
(-] ¢} Por deudas con terceros y gastos asimitados
a Per deutes amb tercers | despeses assimilades . ........... 307030 59.782 61 579
b d) Pérdidas de inversiones financieras
o Pérdues d'inversions inanceres . .. ....................... 307040 s
m A.8. Varacion de las provisiones de inversiones financieras 16 0
© Variacié de les provisions d'inversions financeres. .............. 308000
Diferencias negativas de cambio
iferéncies negativesdecanvi ............................... 309000 5.762 x 1.415
5Y FINANCIEROS POSITIVOS
FSULTARS FINANCERS POSITIUS
BN+ BT+ BB-AT-AB-AD) ... ... .. .. 302900 394.322 282115
ientes, segun exprese as cifras en unidades, mites o millones de pasetas. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben siaborar-
| marcar |a casella corresponent, sagons si s'expressen les Xifres e unitats, milers o milions de pessetes. Tots els documents que integren els comp-
en la mateixa unitat.
Qup van ref i#as las cuentas anuates. / Exercici af qual es refereixan eis comptes anuals. (3)  Ejercicio anterior. / Exercici anterior.
I
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL P2 1 1
COMPTE DE PEFIDUES I FUANYS NORMAL

NIF
NIF A08016057 <._
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINAm ‘

—ESTABANFLL Y PAMISASA

inado para las f 5 de b injsfradores
per a les signatures minjh

~

DEBE / 7T EJERCICIO EJERCICIO
DEURE EXERCIC!198_(8 | EXERcICIi99_ (3

BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES ‘
(AI+AN-BI-BN)............._...... ...~ 303900 229315 93.094
A.10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control
Variacié de les provisions d'immaobilitzat immaterial,
material i carterg decontrof ................ ... i 310000 4.096 7( 14.259
A.1t. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material
y cartera de control
Pérdues procedents de I'immobilitzat immaterial, material 0 273
fcaterade control.. .. ... ... ... i 311000
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
propias
Pérdues per operacions amb accions i obligacions
PEOPIS . 312000
A.13. Gastos extraordinarios
Despeses extraordindries. .. .............. ..., 313000 8.110 ’ 0
A.14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios )
Despeses | pérdues d'altres exercicis ......................... 314000 1.123" 0

7/
Alll.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS o (/ /

ANV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS .
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS V) 9.952
(B.94B.10+B.114B.12+B.13-A 10-A11-A12-A13-A4} ... ... 304900

AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (AILAIV-BIBN)... ... ... .. 305900 226.809 103.046
A.15. Impuesto sobre Socledades

Impostsobresocietats ................ ... oL 315000 (85569) X (89444)
A.16. Ofros impuestos ’
AlresimpPOSIos. ..........o i 316000

AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)
RESULTAT DE L'EXERCICI (BENEFICIS) (AV-A15-A16). . ...... ... 306900 312.378 192 490

| que van rs‘fendas las cuantas anuales. / Exercict al qual es refereixen els comptes anuals.
‘anterior. / Exq{éml anterior.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANIANCIAS NORMAL p31 2
COMPTE ng,PJsamlgs | GUANYS NORMAL

ul / = ]/ \ o

NIF A08016057 ) = /
DENOMINACION socmunemmmc@?o?glz’" T
ESTABANELL Y PAHISA,S.A

Igis tirrips

E | pe?:slt;:a;;n [:La ] r:a / istradore:
e AN T
¥ WeREssos(.raBin . . .. // woe | 3919812 |  3.455552
o fT"'.‘i';\‘.}"n"t?Sf.';"’?“d? s s w1000 | 3297572 ¢ | 3.004.158
Ve sw0i010 | 3.240.546 2.960.720
Prestacionsde serveis ................................. . 401020 175 145 175783
" Devolusons e soor semon w0 | (118.119) (132.345) f

B.2.  Aumento de exislencias de productos terminados y en
curso de fabricacion
Augment d'existéncies de productes acabats i en

cursdefabricacio. .. ......... ... .. 402000 143 440 ¥ 73 590
B.3.  Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado
Treballs efectuats per 'empresa per a limmobilitzat. . ... ... ..., 403000
B.4.  Otros ingresos de explotacion
Altres ingressos d'explotacié .. ..............._... .. .. .. .. ... 404000 8.095 4 8.211
a) Ingresos accesorios y otros de gestion corrente
Ingressos accessoris i altres de gestid corrent. .. ... ... ... .. 404010 8.095 8211
b} Subvenciones
Subvencions. . ................ .. 404020
¢} Exceso de provisiones de riesgos y gastos
Excés de provisions de riscosidespeses. .. ............. .. 404030
B.L pinmms DE EXPLOTACION
PERDUES D’EXPLOTACIO
(A1+A2+A3+A48+A5+A6-B1-B2-P3- B4)............. 401900 165007 I 8902 1
B5. Ingresos de participaciones en capital
Ingressos de participacions encapital ......................... 405000
a) Enempresas del grupo
Enempresesdeigrup. .............................. ... 405010
b} Enempresas asociadas
Enempreses associades .. .............................. 405020
¢} En empresas fuera del grupo
Enempresesforadelgrup.......................... ... 405030
B6.  ingresos de otros valores negociables y de créditos
del activo inmovilizado
Ingressos en altres valors negoeciables i de crédits
g de Pactivimmobilitzat .............. ... 406000 450.006 b4 331.594
a) De emprasas del grupo
|-||l Dampresesdel grup..................ooooii 406010 450.003 331.594
Q b} De empresas asociadas
= D'empreses associades . ................................ 406020
= ¢) De empresas fuera del grupo k]
w Drempresesforadelgrup.............................. .. 406030
a B.7.  Otros intereses & ingresos asimilados
- Altres interessos i ingressos assimilats ... .............. .. ... 407000 8222 b 1 0004
= a) De empresas del grupo
= Dlempresesdel grup................ ... 407010 3.736 5.993
g b} De empresas asociadas
- D'empreses associades .. ......................... .. 407020 3 890 3.807
u ¢} Otros intereses
x Altres interessos. ........................... . 407030 506 204
(=] d) Beneficios an inversiones financieras
= Beneficis en inversions financeres .. ............. ... . ... 407040 0 Q
5 B.8. Diferencias positivas de cambio
E Diferéncies positives de canvi ... ........................ ... 408000 1654 ¥ 3511
(-4

402900

las cuentas anuales. / Exercici al qual es refareixen els comptes anuals.
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COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

5 — N

P
e A08016057 | —— / %
i stradoresc ﬁ .

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO ﬂ% '
ESTABANELL Y PAHISA S.A
p
HABER / 4 )/ EJERCICIO EJERCICIO
HAVER /4 EXERCICI 199_. EXERCICI 198_(2)

CUENTA DE PERDIDAS Y GA;KNCIAS NORMAL P4

Bl PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ‘ &/
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES .
BI+BR-AI-AN) . .. e 403900
B.9.  Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de control

Beneficis en alienacié d'immobilitzat immaterial, 269 + 0

material i carteradecontrol .. ................ ... ... 409000
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones

propias

Beneficis per operacions amb accions i obligacions

PRODIES . .. 410000
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resuitado del

ejercicio

Subvencions de capital transferides al resultat de 771 ¢ 1.755

Femercici. . ... ... . . . 411000
B.12. Ingresos extraordinarios .

Ingressos extraordinaris .. ... ................ ... 412000 6.142 4 0
B.13. Ingresos y beneficios de ofros ejercicios

Ingressos i beneficis daltres exercicis .. ....................... 413000 3641 » 22.729

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRACRDINARIS NEGATIUS
(A10+A 11 +A124A,13+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-8.13) . ... ......... 404800 2.506 0

B.Y. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (BIH+ BV -AN-AIN). ... .. 405900

8.Vl RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)
RESULTAT DE L'EXERCICI (PERDUES) (B.V+A.15+A.16) ......... .. 406900

I WA )., Ejargi y al qbe‘m;ﬂ,&faridas lag cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuais.
Y Eierpicio ey Exercici anterior.
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Memoria del Ejercicio 1.998/1.999

CASAL
AUpTaRES, 5. L




9 1.880 bajo la razon social VILA Y
Diputacion 248, de Barcelona.

comercializacion de hilados, tejidos y confecciones
0-la produccion, compra y distribucién de energia
eléctrica y el | ‘actividad textil se complementa con la produccion

hidroeléctrica.

Para la actividad eléctrica desarrbllada por la Compafiia es de aplicacion la a Ley 54/1997 de 27
de noviembre, del Sector Eléctrico y Real Decreto 2017/1997, de 26 de Diciembre.

Para el desarollo de estas actividades la Compafiia se organiza intemamente en Seccién Textil y
Seccion Eléctrica (produccion hidroeléctrica).

Segln acuerdo de! Consejo de Administracion de fecha 30 de mayo de 1.995, ratificado por la
Junta General de Extraordinaria de fecha 31 de julio de 1.995y, con el fin de adaptar la Compafiia
a la Ley 40/1994, de 20 de diciembre, sobre Ordenacién de! Sistema Eléctrico Nacional, se
constituyé con fecha 30 de abril de 1.996 una sociedad unipersonal denominada Estabanell y
Pahisa Energia S$ A, (EYPESA) dominada al 100 %, con el objeto social de la adquisicin,
distribucion y comercializacion de energia eléctrica. De acuerdo con sus estatutos, las operaciones
de la sociedad se iniciaron el 1 de julio de 1.996,

NOTA2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

La Sociedad cierra sus ejercicios anuales el dia 30 de junio de cada afio.

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de Estabanell y
Pahisa S A y se presentan, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, en particular con el
Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y de los resultados de la empresa, habiendo sido aplicados los principios contables
obligatorios que exige la vigente legisiacion.

s{gs cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Compafila, se
d{eran a la aprobacion de la Junta General de Accionistas, estiméndose que seran aprobadas
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b) Comparacién de la informacion

Como consecuencia de la implantacion de nuevos programas y equipos informaticos, a partir
de este ejercicio la amortizacion se aplica desde del mes siguiente al de la puesta en
funcionamiento. El efecto de este cambio de criterio ha supuesto un menor beneficio del
ejercicio de 44 millones de pesetas. Ver Nota 4 ay b).

NOTA 3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas la siguiente
distribucion de resultados del ejercicio 1998/1999, que se espera sera aprobada sin modificacion:

Base de reparto: (en pesetas)

Perdidas y ganancias (Beneficios) 377.9
Distribucitn :

- A Reservas voluntarias, 312.377.933

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta, no existiendo restricciones para la libre
distribucién de dividendos. ~

NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad son:
a) Inmovilizaciones inmateriales

Se encuentran valoradas por su precio de adquisicion, aplicandose una amortizacién del 25% a
partir del mes siguiente a la puesta en funcionamiento. De haberse aplicado el criterio de

amortizar a partir del siguiente ejercicio, tal como se comenta en el parmafo siguiente, las

amortizaciones inmateriales de este ejercicio hubieran sido inferiores en 5,345 miles de pesetas.
b) Inmovilizaciones materiales

Se encuentran valoradas a su precio de adquisicion. Las ampliaciones, mejoras y grandes
reparaciones, se activan cuando suponen un alargamiento de la vida itil estmada. Las
reparaciones que no representan una ampliacin de la vida Gtil y los gastos de mantenimiento se
contabilizan como gastos del ejercicio.

A partir del presente ejercicio, y como consecuencia de la implantacién de nuevos programas y
equipos informéticos tal como se comenta en Ia Nota 2b), la dotacién a fa amortizacion se calcula
mediante el método lineal a partir del mes siguiente de su puesta en funcionamiento, en lugar de
iniciar ia amortizacion en el ejercicio siguiente, siendo los afios de vida (til, los siguientes:

- Generacion eléctrica Afos
- Obras hidraulicas fijas 33
- Compuertas y rejas 25
onducciones forzadas 25
ta cogeneradora 10

les hidroeléctricas 20
los 10




- Actividad textil Afos

- Edificios industriales 33
- Maquinaria e instalaciones textiles 8
- Equipos informéticos 4
- Mobiliario 10

Los coeficientes aplicados estan de acuerdo con Ia vida Gtil estimada de los mismos.

El efecto de este cambio del inicio de la amortizacién representa un importe de 38.557 miles de
pesetas mas de gasto, que no se hubiera producido de haberse mantenido el criterio que venia
aplicando la Cia.

Estabanell y Pahisa S A, acogiéndose a lo que establece el articulo 5 del Real Decreto Ley
711996, del 7 de junio, procedi a la actualizacion de su inmovilizado material de acuerdo con las
normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de Diciembre. La actualizacién represent6 para la
Compaiiia, una vez deducido el impuesto del 3% que gravo estas actualizaciones, un incremento
de las reservas de revalorizacién de 218.215 miles de pesetas el ejercicio de 1996-1997

c) Inversiones financieras

Se valoran de acuerdo con los importes nominales realmente invertidos, Sus rendimientos se
contabilizan como ingresos de! ejercicio de acuerdo con el criterio del devengo.

Al final de ejercicio se efectiia la correccién valorativa necesaria sobre las inversiones financieras
de conformidad con la valoracién de los Gltimos balances aprobados o de Ia cotizacidn media del
dltimo trimestre y teniendo en cuenta, en su caso, las plusvalias tacitas que pudieran existir.

Existe una participacion de! 100 % en la Compaiiia del grupo, Estabanell y Pahisa Energia S A,
derivada de la segregacion de actividades, a fin de adaptar EPSA a la Ley 40/1994, sobre la
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional (Nota 1), ¥ realizada mediante la aportacién no
dineraria de los bienes afectos a la seccion eléctrica. Se llevs a cabo en junio de 1.996 mediante
aportacion a valores contables del inmovilizado, con sus respectivas amortizaciones acumuladas,
habiéndose dado de baja por sus respectivos importes en la Compaftia matriz. Los gastos
inherentes a la operacién no fueron activados.

d) Existencias

Las materias primas y auxiliares comespondientes a la Seccion Textil se valoran al precio
promedio de adquisicion. Los productos en proceso y las existencias de productos terminados son
valorados al costo de produccion.

Alfinal de ejercicio, y para los elementos fuera de temporada, se efectiian los ajustes o provisiones
necesarias, al objeto de adecuar los precios de coste de forma que no superen al valor de

mercado.

e) Subvenciones

LAy subvenciones de capital recibidas se consideran como ingresos diferidos, imputandose como
'A-- de cada ejercicio un 10 %. En las subvenciones recibidas para la Seccién Textil, se
K el Impuesto de Sociedades hasta el momento de su ingreso obligatorio, dentro de los diez

/o Youars

@ su concesion.
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f) Deudas no comerciales
Las cuentas de crédito bancarias figuran por el importe dispuesto realmente.
g) Clasificacién a corto y largo plazo

La ciasificacion a corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el
vencimiento, enajenacion o cancelacion de las obligaciones. Se considera a largo plazo cuando es
superior a un afio a partir de la fecha de cierre del gjercicio.

h) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto de Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales
para obtener el resultado fiscal, que constituye la base imponible.

La Sociedad, desde el ejercicio 1996-1997, tributa en régimen consolidado en el Impuesto
sobre Sociedades por haber obtenido autorizacin para ello. En la consolidacion se incluyen las
sociedades, Estabanell y Pahisa Energia S A y Eléctrica Masies S A, ambas participadas al
100% por Estabanell y Pahisa S A

i) Transacciones en moneda extranjera

A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha aplicado el tipo de cambio vigente en
el momento en que aquéllas se han efectuado. Las cuentas corientes en divisas se han
regularizado al final de ejercicio en funcion del cambio vigente al cierre del mismo, pasando a
diferencias de cambio, negativas o positivas, en funcién del tipo de variacion experimentada.

)] Ingresos y gastos.

Por norma general, se contabilizan de acuerdo con el principio del devengo, con independencia
de! momento en que se produce e! flujo monetario. En consecuencia, se procede a la pertinente -
periodificacién cuando es necesario.

De acuerdo con el criterio de prudencia, la Compafiia contabiliza, al cieme del ejercicio, los
beneficios realmente obtenidos, en tanto que las pérdidas y los riesgos previsibles se contabilizan
tan pronto como son conocidos.

k) Criterios de imputacion a las actividades de la Compaiiia

La Compaiiia tiene como actividad principal la texti y adicionalmente realiza la actividad de
generacion eléctrica para consumo propio y realizando ia venta de su excedente a su filial,
Estabanell y Pahisa Energia S A.

Los administradores han optado por desglosar las partidas més significativas entre las actividades
que desarrolla la Sociedad en la Memoria adjunta.

pyjimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el ejercicio finalizado al 30
T ﬂfz 1999 se expresan a continuacion;




Proyectos y concesiones:

- Saldo a 30.06.98 66
- Adiciones -

- Bajas. - -
- Subtotal Proyectos y Concesiones Saldo al 30.06.99. 66
Aplicaciones informaticas:

- Saldo 2 30.06.98 5.803

- Adiciones 20.075

- Bajas 0 25877
- Amortizacion {5.344)
- Subtotal Aplicaciones Informaticas Saldo al 30.06.99. 20.533
- Inmovilizado Inmaterial Neto 20.599

NOTA6.- INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle y movimientos del inmovilizado material en el ejercicio cerrado al 30 de junio de 1999

$ON COMO sigue:
INMOVILIZADO Saldoa |ACTUALIZA | VALORES TRAGPASCS
30.06.98 CION A Saldo a
HISTORICO | LEY7/9%5 | 300698 |ADICIONES | BAJAS | 3006.9
Terrenos ¥
Construcciones 500.621 158.915 659.536 38.997 (654) §97.879
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.978.573 59.770 2038343 282440 340.000 2.660.783
Ctras instalacién, utillaje
y mebiliario. 63.643 2.896 66.539 1.508 68.047
Anticipos e inmov. En
curso 204.000 204.000 136.344 | (340.000) 344
Otro inmovilizado 172.077 3.383 175.460 14107 (3.051) 186.516
2.918.914 224,964 3443878 473,385 (3.705) 3.613.569
Amortizaciones Saldoa Dotacién Bajas de! Saldo a Valor Liquido
30.06.98 gjercicio gjercicio 30.06.99 230.06.99

Temenos y
construcciones 267.867 14,698 282.565 415314
instalaciones técnicas y
maquinaria 1,634,302 136.019 1.770.321 890.462
Otras instalacion, utifiaje
y mobiliario. 48.164 3.513 51677 16.370
Anlicipos e inmov. en

- pGUFS0 344

{1 Oféinmovilizado 149.754 12.067 (3.052) 158,769 21.147

2.100.087 166.207 {3.052) 2.263.332 1.350.237
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Los coeficientes de amortizacion vienen determinados por la vida Util determinada para cada
grupo de elementos, resefiados en la Nota,4 b).

Tal como se comenta el la Nota 4 b), la amortizacion a partir del presente éjercicio se aplica a
partir del mes siguiente a la puesta en funcionamiento del bien, representando esta amortizacion
38.557 miles de pesetas.

Estabanell y Pahisa S A se acogit a la actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del
Real decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, y normas posteriores que lo desarrollan, y actualizo su
inmovilizado material, de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de
diciembre, aplicando los coeficientes méaximos segn el articulo 6, siendo el incremento global de
224 964 miles de pesetas.

Las revalorizaciones netas acumuladas al cierre de aquel ejercicio, realizadas al amparo de la Ley
9/1983, ascendian a 489.427 miles de pesetas.

Hay 1.892 millones de pesetas de elementos totalmente amortizados.

El efecto de la actualizacion 7/1996 sobre la amortizacion ha sido de uncs 14,3 millones de
pesetas en este ejercicio.

El desglose del inmovilizado a 30 de junio de 1.999, de acuerdo con las actividades que
desamolla la Compaiiia, resulta como sigue:

Seccion Eléctrica (produccién}

INMOVILIZADO | AMORTIZACION |  VALOR
MATERIAL ACUMULADA NETO -
Temenos y construcciones 91.699 34446 57.253
Instalacién técnicas y maquinaria 541.708 164.010 377.698
Anticipos e inmoviliz. materiales en curso 344
COtro inmovilizado 46.558 39510 7.048
TOTAL ELECTRICO 680.309 237.966 442,343

L 3 Actualizacion realizada al amparo del R.D.LEY 7/1996 representé para la seccién eléclrica un
importe de 47.196 miles de pesetas.




Seccion Textil

INMOVILIZADO | AMORTIZACION |  VALOR
MATERIAL ACUMULADA NETO
Terrenos y consfrucciones 606.180 248119 358.061
Instalacidn técnicas y maquinaria 2.119.075 1.606.311 512,764
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. 68.047 51677 16.370
Otra inmovilizado 139.958 119.259 20.699
TOTAL TEXTIL 2.933.260 2.025.366 907.8%4
' | TOTAL COMPA_FIIA | 3.613.569 | 22633321  1.350.237 |
NOTA7.- INVERSIONES FINANCIERAS
A) Participaciones de capital en empresas del grupo
SOCIEDAD % Saldo |Adicio | Bajas | Saldoa
Part | 30.06.98 nes 30.06.99
Estabanell y Pahisa Energia S A 100 | 3.023.000 3.023.000
Eléctrica Masies S A 100 180.000 180.000
TOTAL 3.203.000 3.203.000

junio de 1.998 es la siguiente:

Las empresas del grupo que consolidan y la informacion relacionada con las mismas a 30 de -

SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD
Estabanell y Pahisa Energia S A |C/.Rec.26 08400 | Adquisicién y distribucion energia
‘ Granolters eléctrica.
Eléctrica Masies SA C/.Rec.26 08400 | Explotacion de centrales hidroeléctricas.
Granoflers
Informacion econdémica:

- Estabanell y Pahisa Energia S A

Capital
Reservas
Resultado ejercicio

3.023.000
277.907

1

3

.023.000

498428

C\‘ VALOR EN LIBROS de EPSA




- Eiéctrica Masies S A

Capital 180.000
Resultados Negativos ejercicios anteriores (83.917)
Resultado ejercicio ' (15.385)
VALOR EN LIBROS DE EPSA 180.000

Como consecuencia de las pérdidas acumuladas hasta el ejercicio 1998-1999 los fondos
propios de esta Sociedad participada estan por debajo de la mitad del capital social, por lo que
la Sociedad esta incursa en uno de los supuestos del articulo 260 de la Ley de Sociedades
Andnimas. No obstante la Compafiia considera que dicha situaciéon estd motivada
exclusivamente por la provision por depreciacién que realiza de sus instalaciones, dos
centrales eléctricas, ya que actualmente no estan funcionando por tramites administrativos.
Adicionalmente, la direccidn del Grupo de empresas al que pertenece la Sociedad va a
adoptar las medidas oportunas para restablecer la situacion patrimonial de la Sociedad.

Por otra parte, Estabanell y Pahisa S A no realiza actualmente ninguna provisién en Eléctrica
Masies S A por considerar que existen plusvalias tacitas en su inmovilizado.

B) Participaciones de capital en empresas asociadas

La participacién en una empresa asociada y la informacién relacionada con la misma a 31 de
diciembre de 1.998, segln cuentas verificadas por otros auditores es la siguiente:

SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD
¢/. Verdaguer, 18 Explotacién central con
Probell 92 S A 08572 Sant Pere de Torelid6 | aprovechamiento de residuos
forestales y urbanos
% Part. Saldo Adiciones Bajas Saldo a Provision a
SOCIEDAD 30.06.98 30.06.99 30.06.99
Probell 92S A 33,33 84.680 0 0 84.690 67.940
Informacion econdmica

Capital 114,030

Prima de emisién 46.680

Resultados Negativos ejercicios anteriores (90.141)

Resultado ejercicio (20.319)

VALOR EN LIBROS NETO 16.734

Tiene una participacion del 33,33% y ha incrementado las provisiones de 63.844 a 67.940
Riiles de ptas.

a de las empresas participadas cotiza en Bolsa.



C) Cartera de valores a largo plazo

El detalle y los movimientos de estas inversiones financieras durante el ejercicio finalizado al 30 de
junio de 1.999 son como sigue:

Saldo a Adiciones Bajas| Saldoa

30.06.98 30.06.99
Acciones con cotizacion oficial 202 202
Acciones sin colizacion oficial 9.590 - 9.550
TOTAL 9.792 - - 9,792

Las acciones sin cotizacion oficial corresponden, basicamente, a la participacion minoritaria en una
empresa industrial y por la cual no se ha percibido dividendo alguno.

D) Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas

Estabanell y Pahisa S A tenia concedido a la empresa del grupo Eléctrica Masies S A, un
crédito de 141.000 miles de pesetas con vencimiento inicial al 27 de mayo de 1.996 con interés
referenciado al tipo MIBOR, habiendo prorrogado tacitamente de acuerdo con lo estipulado en el
contrato de préstamo. Con los pagos realizados por su cuenta y los intereses devengados por los
prestamos, minorado por el crédito fiscal, el crédito total a 30 de junio de 1999 asciende a un
importe de 141.225 miles de pesetas.

Con respecto a la otra sociedad participada, a Probell 92 S A le tiene concedido un crédito de

40.316 miles de pesetas originados por unos derechos de acometida, que con los intereses
devengados, el crédito a 30 de junio de 1.999 asciende a un montante de 51.438 miles de

pesetas.

NOTA 8- EXISTENCIAS

Las existencias al 30 de junio de 1.999 se desglosan en Ia actividad textil como sigue:

Materias primas 76.030
Elementos y conjuntos incorporables 17.082
Productos semi-terminados 100428
Productos terminados 804.345

TOTALES 997.885

Al tener la empresa, en la seccidn textil, el proceso productivo completo, las materias primas
comprenden Gnicamente la fibra textil adquirida para su transformacién, especialmente algodon.
También, se compran productos textiles en fase intermedia de fabricacién. Estas existencias, asi
como los productos semi-terminados, se incluyen globalmente dentro de los productos semi-




NOTA8.- FONDOS PROPIOS

E! desglose y los movimientos en el gjercicio 1.998-1.999 de las cuentas que componen los fondos
propios de la Compaiiia son como sigue:

Aumentos /

Saldo a Disminuciones | Traspasos Saldo a

30.06.98 30.06.99
Capital 554.547 554 547
Reservas revalorizacion 1.983 450.373 (490.373) 0
Reservas revalorizacién 1.996 218.215 218.215
Reserva legal 110.909 110.909
Reservas especiales 30.189 (2.838) 27.351
Reservas voluntarias 3.487.958 592.643 4.080.601
Resultados gjercicios anteriores (93.058) 93.058
Pérdidas Ganancias 1.997-98 192.490 (192.490) 0
Pérdidas Ganancias 1.998-99 312.378 312.378
TOTAL FONDOS PROPIOS 4.991.623 998.079 | {685.701) 5.304.001

E} capital social de la Compaiiia esta representado por 1.109.094 acciones al portador, de
quinientas pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo todas
ellas iguales derechos a sus poseedores.

Los derechos de las acciones son los que determina la Ley de Sociedades Anbnimas, asi como e}
Mercado Nacional de Valores, por ser las mismas de cotizacion bursatil, cotizando el 100% del
capital social en la Bolsa de Barcelona.

La Reserva de revalorizacion inicial que tiene su origen en la Actualizacion de Balances de 1983,
no capitalizada de 490.373 miles de pesetas, ha sido traspasada a reservas de libre disposicién en
base a la disposicion transitoria 18° de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades.

L.a Reserva de revalorizacion 1.896 corresponde a la actualizacidn de balances regulada en el
articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. El saldo de esta cuenta no se podra
disponer hasta que no sea comprobada por la Administracion tributaria. El plazo para realizar la
comprobacion es de tres afios, contados a partir de ia fecha de cierre del balance en que consten
las operaciones de actualizacion. Dicho saldo podra destinarse a la ampliacion del capital social, 0
a partir de enero del afio 2007 podré destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
comespondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido trasmitidos o dados de baja.




NOTA 10.- SUBVENCIONES

El detalle del movimiento en el ejercicio y su situacion al 30 de junio de 1.999 es como sigue:

~ Subvencion a la Seccion textil:

- Saldo a 30.06.98
- Aplicacién a resultados del ejercicio
Saldo a30-06-99

771

(771)
0

Todas ellas comesponden a subvenciones oficiales de capital provenientes del Plan de

Reconversion Textil,

NOTA 11.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 30 de junio de 1.999 las deudas de la Compafifa con las entidades de crédito estaban

representadas como sigue:

a) Préstamo Hipotecario:

- Alargo plazo

Este préstamo corresponde a la subrogacion de una hipoteca
de un local adquirido como pago de una deuda de un cliente,
siendo el tipo medio de intereses del 5%.

b) Pélizas a corto plazo:

Saldo dispuesto en pblizas de crédito

254 593

La Compafiia tiene un limite concedido-de 875 millones de pesetas, siendo todos concedidos en

pesetas. El tipo medio es del 3,85%

c) Lineas de descuento a corto plazo:

La Compaiiia tiene concedidas lineas descuento a corto
plazo por 525 millones de pesetas.

- Importe total descontado en efectos negociados

240.008

[ Total a corto plazo

494,601 |

E! tipo medio correspondiente a efectos descontados es del 4%




NOTA 12.- SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO

Corresponde a los saldos mantenidos con Estabanell y Pahisa Energia S A por los siguientes
conceplos:

Empresas del Grupo Deudoras
- Por prestacion de servicios 16.734

Deudas con empresas del Grupo

- Deudas en cuenta corriente . 562.399
- Crédito Fiscal EYPESA. 268.274
TOTAL 294.125

NOTA 13.- OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Administraciones Publicas

Su composicion al 30 de junio de 1999 es como sigue:

- Impuesto s/.Valor Ahadido 13.663

- Retenciones practicadas LR P.F 13.981
- Impuesto sobre Sociedades a ingresar 158.063
- Impuesto s/.Sociedades diferido 39.060
- Organismos de la Seguridad, acreedor 32.71¢
- Otros Administraciones Publicas 1.158

TOTAL 258.644

NOTA 14.- SITUACION FISCAL

Ef Impuesto sobre Sociedades se ha calculado a partir del resultado contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados y después de efectuar las
debidas correcciones para llegar a la deduccion de la base del impuesto. La conciliacion del
resultado contable del ejercicio 1998-1999 con la base imponible del Impuesto de Sociedades es

como sigue:
- Resultado contable del ejercicio 312.378
- Impuesto Sobre Sociedades {85.569)
- Beneficio antes de impuestos 226.809
- Diferencias permanentes
Aumentos 2837
- Diferencias temporales
Aumentos 39.812
sminuciones -7
~Bage Imponible (Resultado fiscal) 268.687



Las diferencias temporales se originan por las diferencias entre la carga fiscal imputada a 30 de
junio de cada ejercicio y la carga fiscal ya pagada o que habra que pagarse en cada ejercicio,
dando lugar a los impuestos sobre beneficios anticipados o diferidos correspondientes.

Para el calculo de la cuota liquida se han tenido en cuenta los incentivos de caracter fiscal que la
legislacion del Impuesto sobre Sociedades de afios anteriores establecia con objeto de fomentar
las nuevas inversiones, habiéndose deducido de ia cuota del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1998-1999, la cantidad de 8.443 miles de pesetas.

Como se indica en la Nota 4 h), la Sociedad tributa en régimen consolidado, conjuntamente con
Estabanell y Pahisa Energia S A y Eléctrica Masies S A, incorporando sus respectivas
bases imponibles. -

La Compafia tiene inspeccionados por la Administracion Tributaria los  siguientes periodos e

impuestos:

PERIODO IMPUESTO

Ejercicio 90/91 a 94/95 impuesto sobre Sociedades
1.991 a 1.996 Retenciones .R.P.F

1.992 2 1.995 VA,

Quedando, por tanto, pendiente de inspeccién los periodos posteriores.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podria haber determinados pasivos fiscales de caracter contingente para los periodos
no inspeccionados y no prescritos. No obstante, en opinion de los Administradores, no se espera
que se devenguen pasivos fiscales adicionales que puedan alterar significativamente los estados
financieros tomados en su conjunto.

NOTA 15.- INGRESOS Y GASTOS

a) Consumo de mercaderias

[- Compra de mercaderias textiles | 486.497 |

h) Consumo de materias primas y otras materias consumibles

- Compra de materias primas 676.614
- Otros aprovisionamientos 191.961
- Variacion de existencias 5%

869.165

¢) Cargas sociales

"5 uridad social 199.158
e cargas sociales 8.265
A 207423




La Compafiia no realiza ninguna dotacién para pensiones ni otras cargas sociales, ai no tener
ninguna obligacién para ello.

d) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables

|- Pérdidas de créditos incobrables 12.251
- Dotacidn insolvencias 1.892

) Transacciones con empresas del grupo y asociadas

Las transacciones con empresas del grupo y asociadas durante el ejercicio han sido las siguientes:

Concepto
Compras efectuadas a:
EYPESA Compra energia 36.987
Ventas efectuadas a:
EYPESA " | Venta energia 176.598
Servicios prestados a: :
EYPESA Gestion integral 156.000
EYPESA Amend.vehiculos 17.361
Ingresos por intereses: a
ELECTRICA MASIES S A Intereses
préstamos 3.736
PROBELL 92 S A (ASOCIADA) | Intereses
préstamos 3.890
Dividendos cobrados de
EYPESA Dividendos 450.003

f} Cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por lineas de productos ha sido la siguiente
en el ejercicio 1.998/1.999:

- Ventas Seccion Textil

- Nacional 2.182.946

- Exportacién 762,883 2.945.829
- Ventas Seccién Eléctrica

- Generacion Eléctrica (Nota 15 €) 176.598

3.297.572




Mercados Geograficos Textil

La distribucién de los mercados no obedece 2 la titularidad de la razon social det cliente, ya que
actualmente las grandes cadenas de comercializacion de nuestros productos tienen su sede en
Madrid, por lo cual la atribucién de nuestras ventas a esa localizacion geografica adulteraria
cualquier ulterior analisis sobre las mismas.

g) Personal

La plantilla media empleada en el ejercicio ha sido de 267 personas distribuidas segiin categorias,
del siguiente modo:

Directivos 9
Técnicos y administrativos 43
Otros 219
Total 267

NOTA16.-  RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1.998-1.999 al Consejo de Administracién, que afecta a
cinco consejeros, ha sido de 3.840 miles de pesetas en concepto de dietas. Ademés, los tres consejeros
ejecutivos han devengado, como ingresos salariales, 23.966 miles de pesetas y los dos consejeros
gerentes han cobrado durante el ejercicio 32.805 miles de pesetas por remuneracion estafutaria.

NOTA 17.- MEDIO AMBIENTE

La puesta en funcionamiento de la planta de cogeneracion eléctrica por un valor de 340 millones de
pesetas, aporta una notable disminucién en la contaminacién ambiental, asi como un acusado -
descenso en el consumo de recursos energéticos por el cambio de los mismos a otra fuente de energia
no renovable de caracter mucho menos contaminante como es el gas.

Las distintas actuaciones realizadas a fin de optimizar las instalaciones de los saltos hidroeléctricos
contemplan un mejor aprovechamiento de las energias renovables para la produccion de electricidad.

La seccién fabril sigue realizando el trasvase de residuos no sblidos de nuestra seccidn de tintado, tras
su proceso en la Instalacién Depuradora de nuestra propiedad, al colector municipal para su tratamiento
posterior por la Estacién Depuradora del Municipio de Centelles (Barcelona), todo ello con autorizacién
del Consell Comarcal de Vic.

NOTA18.-  EFECTO 2000 Y EURO

Como consecuencia de los primeros analisis sobre los sistemas informaticos, el Grupo EPSA, adopto

una estrategia conjunta de sustitucion de sistemas, adquiriendo licencias de uso para el desarollo e

implantacion de sistemas informéaticos ERP y la adquisicion de servidores y nuevos equipos para la

rganizacién informéatica de los procesos contables y comerciales, y para lograr la adaptacion al Euro

o ”f(g jtar el Efecto 2.000, valorando una inversién total en equipos informaticos de 14.109 miles de
3 N e

y 20.075 miles de pesetas en aplicaciones informéticas, asi como 8.110 miles de pesetas en




NOTA 19.-

HECHOS POSTERIORES.

Venta de terrenos propiedad de la Sociedad, los cuales han sido recalificados como zona urbanizable
por el Ayuntamiento de la poblacion de Centelles, lo que originar4 un beneficio aproximado de 40

millones de pesetas.

Aportacidn de capital por un total de 5 millones de pesetas para la creacion de la sociedad Textura
Internacional con sede en Francia, dedicada a la comercializacion de productos textiles en dicho pais a

través de una red de tiendas propias, la cual tendra caracter de empresa asociada.

Adquisicién de un equipo informatico de CAD/CAM de Gitima generacion y licencia de uso, destinado a
la simulacion de tejidos para hogar y su proceso para la produccién, como soporte a la seccion de

disefio por unos 12 millones de pesetas.
NOTA 20.-

CUADRO DE FINANCIACION
CUADRO DE FINANCIACION 30/06/98 30/06/99
ORIGENES
Recursos procedentes de las operaciones 488.868 306.665
Subvenciones de capital . Ial
Deudas a largo plazo:
- De entidades de crédito 12.876
- De proveedores de inmovilizado 5.000 2126
Enajenacion de inmovilizado:
- Inmaterial 4,094
- Material 269 570
- Financiero
+Empresas del Grupo 5441
+ Empresas Asociadas
+ (tras inversiones financieras 593
Gastos a distribuir en varios gjercicios
Total Origenes £13.295 314.048
APLICACIONES
Recursos aplicados a las operaciones
Adquisiciones de inmovilizado;
- Inmaterial 20.075 6.3002 -
- Materiaf 473.397 366.748
- Financiero
+ Empresas del Grupo
+ Empresas Asociadas 3.890
+ Ofras inversicnes financieras 6.303 3.807
Cancelacién/traspaso a corto plazo
De deudas a largo plazo:
- De empréstitos
- De entidades de crédito 53.333
- De proveedores de inmovilizado
Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Total Aplicaciones 503.665 430.190
Exceso de Aplicaciones sobre Origenes 9.560 {116.142)
513.225 314.048
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:
Existencias 142.651 127141
Deudores 104.561 21516
Acreedares (195.486) (339.567)
306 (303)
{42.672) 75.0M
9.560 (116.142)




En Barcelona, a treinta de sefiembre de mil novecientos noventa y nueve.

Fdo: Oriol Tintoré Auger Fdo.: José Maria Pujadas Forgas Fdo.: Francisco Estabanell Suquet
Consejero Consejero Consejero

Fdo.: Francisco Estabanell Demestre
Presidente y Consejero




Informe de Gestin del Ejercicio 1.998/1.999
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1.998/1.999

1. Exposicidn sobre la evolucion de los negocios y la situacion de la Sociedad.

después de la segregacion de actividades que nos obligo la Ley 40/94, ha incrementado su cifra de
negocios en un 9 % respecto a la del ejercicio anterior, ademas de haber percibido de la sociedad filial
Estabanell y Pahisa Energia S A un dividendo de 450 millones de pesetas.

Se esta estudiando la viabilidad de la seccion de hilatura, dentro de la actividad que desamolla la
Compafiia, debido principalmente a la imposibilidad de hacer frente a la competencia en materia de
precios, con |as importaciones de género provenientes del Tercer Mundo, situdndonos en clara inferioridad
respecto a ofros fabricantes al encarecer de forma evidente el resto de procesos, lo que posiblemente de
lugar al cierre de la seccién y a la recolocacion en la seccion de tejeduria de la casi totalidad de la plantilla
de personal que actualmente trabaja en la seccién de hilatura.

Por otra parte, se esta reforzando la seccién de tejeduria y como prueba de ello es la compra y puesta en
funcionamiento de once telares de 220 centimetros de peine, para continuar con el refuerzo y
actualizacion de!l parque de telares destinados a la produccion de tejidos para el exterior, asi como un
urdidor seccional de 240 cm.

Con fecha trece de Octubre de 1.998, se puso en funcionamiento la planta de cogeneracion de energia
eléctrica a partir de dos turbinas de gas, ubicada en nuestra fabrica de Centelles (Barcelona) para la
produccion de 3.386 KW, cuyo coste ha ascendido a unos 340 millones de pesetas, la cual produce
energia eléctrica para todas las instalaciones de esta Sociedad en esa poblacidn, asi como el
aprovechamiento del vapor colateral para los procesos de tintura y calefaccion, y la venta del sobrante de
energia eléctrica a nuestra filial Estabanell y Pahisa Energia S A.

En el transcurso del ejercicio que nos acontece, se han realizado diversas actuaciones para la
actualizacion de la maquinaria e instalaciones de los saltos hidroeléctricos que fa Compaiiia posee y que,
junto con el incremento de las lluvias a finales de ejercicio, observan una notable recuperacion frente al
pasado ejercicio, tanto en la produccién de kW, como en la facturacion de energla eléctrica.

Se ha iniciado el proceso de implantacion de sistemas informéaticos ERP y la adquisicion de servidores y
nuevos equipos para la reorganizacion informatica de los procesos contables y comerciales de fa
Sociedad, asi como del Grupo, las cuales contemplan la solucién al efecto 2.000 y la implantacién del
EURO.

2. Informacién sobre los acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre
del efercicio.

Los hechos relevantes posteriores al cierre pueden concretarse asi:

— La venta de terrenos propiedad de la Sociedad recalificados como zona urbanizable por el
*;’ : ':&yquntamiento de la poblacién de Centelies.
B ”3‘5: .
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—  La adquisicion de un equipo informético de CAD/CAM de (ltima generacion destinado a la simulacién
de tejidos para hogar y su proceso para la produccion, como soporte a la seccién de disefio.

No existen mas hechos relevantes producidos hasta esta fecha después del cierre del ejercicio.
Informacion sobre la evolucion previsible de la sociedad.

No existen motivos objetivos para considerar que la evolucion previsible de la Sociedad sea muy diferente
a la del ejercicio analizado, salvo su estimacion a la mejora en base las actuaciones recogidas en el
parrafo anterior, asi como las perspectivas por nuestro afianzamiento en el mercado de tejido para
camiseria para la exportacion, en el cual tenemos amplias expectativas, asi como el mercado destinado a
lencerta de hogar, representado por la marca NICOLETA, y cuyas perspectivas son igualmente
alentadoras.

Informacion sobre las actividades en materia de investigacién y desarrolio asi como medio
ambiente. -

La Empresa mantiene el departamento de disefio dedicado a tejido de hogar con su correspondiente
personal para la investigacién y desarrolio de nuevos productos y tendencias.

En cuanto a proteccién de medio-ambiente, la puesta en funcionamiento de la planta de cogeneracion
aporta una notable disminucion en la contaminacion ambiental, asi como un acusado descenso en el
consumo de recursos energéticos por el cambio de los mismos a ofra fuente de energla no renovable de
caracter mucho menos contaminante como es el gas. Las optimizaciones realizadas en las instalaciones
de los saltos hidroeléctricos contemplan un mejor aprovechamiento de las energias renovables para la
produccion de electricidad, a la vez que seguimos realizando el trasvase de residuos no sélidos de nuestra
seccion de fintado, tras su proceso en la Instalacion Depuradora de nuestra propiedad, al colector
municipal para su tratamiento posterior por la Estacion Depuradora del Municipio de Centelles (Barcelona),
todo ello con autorizacion del Consell Comarcal de Vic.

Informaci6n, segtn términos establecidos por LSA, sobre adquisicion de acciones proplas.

La Empresa no tiene acciones propias en cartera, ni durante el ejercicio ha realizado compraventa de sus
acciones.

En Barcelona a treinta de Setiembre de mil novecientos noventa y nueve -

Fdo: Oricl Tintoré Auger la Pujadas Forgas Fdo.: Francisco Estabanell Suquet

Fdo.; Francisco Estabanell Demestre
Presidente y Consejero

Consejero ) Consejero Consejero ), 4 >
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de ESTABANELL Y PAHISA,S.A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad
ESTABANELL Y PAHISA, 8.A. Y 8US FILIALES que se indican en la Nota 1,
que comprenden el balance de situacion consolidado al 30 de junio de 1999, la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria correspondiente al
ejercicio terminado a dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1999, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio terminado al 30 de junio de 1999, Con fecha 29
de octubre de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1998 en el que expresamos una
opini6én con salvedades.

Tal como se comenta en la Nota 2 v 4 de la Memoria, en el ejercicio 1998-
1999, derivado de la renovacion de sus procesos informaticos y por otra parte,
la entrada en vigor del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo por el que se
aprueban las normas de adaptacion del Plan general de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico las Companias del Grupo han realizado los
siguientes cambios respecto a los ejercicios anteriores: por una parte,
ESTABANELL Y PAHISA,S.A. y ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA,S.A, han
aplicado el calculo de la amortizaciéon para las adquisiciones de inmovilizado del
ejercicio a partir de la puesta en funcionamiento y no al ejercicio siguiente como
venia realizando en los ejercicios anteriores. El efecto de dicho cambio ha
supuesto un aumento de la dotacién a la amortizacion del inmovilizado del
jcrcicio por unos 58 millones de pesetas. Por otra parte, y respecto a
ANELL Y PAHISA ENERGIA,S.A., ha contabilizado c¢omo ingreso del
S WS% #djcio una estimacién de la energia suministrada los tultimos dias del
[ 7B jereitio econdmico y no facturada, no cuantificada en los ejercicios anteriores.

(k.1 éfedto sobre la cuenta de pérdidas y ganancias ha sido un aumento de los
“Y¥T ingredbs de 197 millones de pesetas.
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Segin se comenta en las Notas 3 y 7 de la Memoria, las Compaiiias del Grupo
han contabilizado como mayor dotacion de amortizacién del ejercicio la
amortizacibn que no incluyeron en el ejercicio 1997-1998 y que fue objeto de
salvedad en el Informe del ¢jercicio anterior respecto a ESTABANELL Y PAHISA
ENERGIA,S.A. El efecto sobre la cuenta de pérdidas y ganancias ha sido un
aumento de la dotacion de amortizaciones de 121 millones de pesetas.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion
financiera de ESTABANELL Y PAHISA,S.A. y sus filiales al 30 de junio de
1999 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que, excepto por los
cambios que se explican en los dos parrafos anteriores, con los que estamos de
acuerdo, guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.,

El informe de gestion adjunto del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1999,
contiene las explicaciones que los administradores consideran oportunas
sobre la situacion de la Sociedad y sus filiales, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998/1999.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestiébn con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la sociedades que configuran en Grupo consolidado.

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L.

- /

José Luis Forns-Samso Garvayo
Socio Auditor

Barcelona, a veintinueve de octubre de mil novecientos noventa y nueve

Inscrita en el R.M. de Barcelona, Tomo 2888, folio 218, hoja B-145682 - R.O.A.C. n.° 51040 - N.L.F. B- 61032660
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CONSOLIDADO/EPSA
AUDITORIA 30.06.99
ACTIVO EJERCICIO 1998/99 EJERCICIO 1997708
A} ACCIONISTAS POR DESEM. NO EXIGIDOS - -
B) INMOVILIZADO 5.599.604 5.387.677
|. Gastos de establecimiento 2.247 2.247
ll. Inmovilizaciones inmateriales 65.893 26.607
1. Bienes y derechos inmateriales 73.074 26.607
2. Provisiones y amortizaciones (-) {7.181)
ill. Inmovilizaciones materiales ' 5.446.042 5.279.456
1. Terrenos y construcciones 1.922.625 1.853.208
2. Instalaciones técnicas y maquinaria 9,155.432 8.214.001
3. Otro inmovilizado 232.315 255.291
4. Anticipos e inmoviliz, materiales en curso 115.080 204.000
5. Provigiones y amortizaciones (-) (5.979.410) {5.247.044)
IV. Inmovilizaciones financieras 85422 79.367
1. Participaciones puestas en equivalencia
2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia
3. Cartera de valores a largo plazo 94 482 94 482
4, Otros créditos 58.897 48.79
5. Provisiones {-) (67.957) (63.844) |
V. Acciones de la sociedad dominante
C) Fondo de comercio de consolidacién 19.862 49.654 :
1. De sociedades consolidadas por integracién
global o proporcional 19.862 49.654
2, De sociedades puestas en equivalendia

D) GASTOS A DISTRIB. EN VARIOS EJERC. - b

E) ACTIVO CIRCULANTE ' 3.210.551 2.973.095
l. Accionistas por desembolsos exigidos
Il. Existencias 1.005.767 985.194
Hit. Deudores 2.056.254 1.767.406
1. Clientes por ventas y prestaciones de serv. 2.059.143 1.769.036
2. Empresas puestas en equivalencia
3. Otros deudores 11.302 10.669
4, Provisiones (-) (14.191) (12.299)
IV. Inversiones financieras temporales 4873 1.539

1. Cartera de valores a corto plazo
2, Créditos a empresas puestas en equivalencia
3. Oftros créditos 4873 1.539
4, Provisiones (-)
V. Acciones de la sociedad dominante a corto plazo
V1. Tesoreria 143.657 218.956

T, Ajuste por periodificacion
AL

| ToTAL RENERAL 8.830.017 8.410.426




CONSOLIDADO/EPSA
AUDITORIA 30.06.99

PASIVO

EJERCICIO 1998/99

EJERCICIO 1997/98

" A) FONDOS PROPIOS
I. Capital suscrito
Il. Prima de emisién
Hl. Reserva de revalorizacion
IV. Ofras reservas de la socledad dominante
1. Reservas distribuibles
2. Reservas no distribuibles
3. Resultados de ejercicios anteriores
V. Reservas en sociedades consolidadas por
integracién global o proporcional
VI. Reservas en sociedades puestas en equivalencia
Vil. Diferencias de conversion
1. De sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional
2. De socledades puestas en equivalencia
Viil. Pérdidas y ganancias atribuibles a fa sociedad
dominante (Beneficio o Pérdida)
1. Pérdidas y Ganancias consolidadas
2. Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios
externos (-)
IX. Dividenco a cuenta entregado en el ejercicio (-}
8) SOCIOS EXTERNOS
C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
1. De sociedades consolidadas por infegracion
global o proporcional
2. De sociedades puestas en equivalencla
D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.
1. Subvenciones en capital
2. Oftros ingresos a distribuir en varios ejercicios
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
F} ACREEDORES A LARGO PLAZO
. Emisiones de obligac. y otros valores negoc.
ll. Deudas con enfidades de crédito
lll. Deudas con sociedades puestas en equivalencia
IV. Otros acreedores
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO
. Emisién de obligac. y otros valores negoc.
{l. Deudas con entidades de crédito
ll. Deudas con sociedades puestas en equivalencia
IV. Acreedores comerciales
- V. Otras deudas no comerciales
. V1. ‘Provisiones para operaciones de tréfico
VII. Ajustes por periodificacion
| TOTAL GENERAL

6.

554,547

554.547

218.215

708.588

4.668.865

3.867.588

4.557.956

3.849.737

110.909

110.909

(93.058)

1.243.644

1.210.377

315.646

344,170

315.646

344170

20.002

12.876

71126

2126

1.509.088

495,883

553.910

735.789

694.961

577.426

473.388

5.530.017

8410426

\




CONSOLIDADO/EPSA

AUDITORIA 30.06.99
DEBE EJERCICIO 1998 EJERCICIO 199798
A) GASTOS 6.879.789 6.464.967
1. Reduccion de existencias de productos - -
términados y en curso de fabricacitn . -
2. Consumos y otros gastos extemnos 3.833.251 |« 3.857.171
3. Gastos de personal _ 1.404.096 1.361.501
a) Sueldos, salarios y asimilados 1.096.702 1.054.71
b) Cargas sociales 307.394 306.710
4. Dotacions para amortizaciones de inmoviliz. 719.973 499.809
: 5. Variacion de las provisiones de tréfico 23.162 24370
% 6. Ofros gastos de explotacién 676.442 685.725
I. BENEF. DE EXPLOT. 610.479 465.834
7. Gastos financieros 59.793 712.746
8. Pérdidas de inversiones financieras temp. - -
8. Variacion de provisiones de inver. financieras 16 -
10. Diferencias negativas de cambio 5.762 1415
11. Resultados negativos de conversion - -
Il. RESULTADOS FINANC. POSITIVOS - -
12. Participacion en pérd.de soc.puestas en equiv. - -
13. Amortizacién del fondo de com. de consol. 29.792 -
Iil. BENEFICIOS ACTIV. ORDINARIAS © 531.480 411.840
14. Péndidas procedentes del inmovilizado - 273
15. Variacitn de provigiones de inmovilizado
material e inmaterial 43837 33.742
16. Pérdidas por enajenaciones de participac.en
soc. consolidadas por integr. proporcional - -
17. Pérdidas por enajenaciones de participac.
puestas en equivalencia - -
18. Pérdidas por operaciones con accio. dela
soc.dominante y con pasivos financ.del gr. - -
19. Gastos y pérdidas extraordinarias 9.233
IV. RESULT. EXTRAORDINARIOS POSITIVOS - 60.545
V. BENEFICIOS CONS.ANTES DE IMPUESTOS 490.078 472.385
20. Impuesto sobre beneficios 174.432 128.215
V1. RESULTADO CONSOLID. DEL EJERCICIO 315.646 344.170
21. Resultado atribuido a socios exter. (Benef.) - -
VII. RESULTADO DEL EJERC. ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE (Beneficio) 315.646 344170




LONSOLIDADO/EPSA
AUDITORIA 30.06.99

HABER

EJERCICIO 1998/99

EJERCICIO 1987/98

B) INGRESOS

1. Importe neto de la cifra de negocios
2. Aumento de existencias de productos
terminados y en curso de fabricacion
3. Trabajos efactuados por el grupo.para el inmov,
4. Otros ingresos de explotacion
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
5. Ingresos por participaciones en capital
6. Otros ingresos financieros
7. Beneficios de inversiones financ. temporales
8. Diferencias positivas de cambio
9. Resultados positivos de conversién
Il. RESULTADOS FINANC. NEGATIVOS
10. Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia
11. Reversion de diferencias negativas de consolid.
ll. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
12. Beneficios procedentes del inmovilizado
13. Beneficios por enajenaciones de participac.
en sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional
14. Beneficios por enajenacion de participaciones
puestas en equivalencia
15. Beneficios por operaciones con acciones de la

sociedad dominante y con pasivos financ.del gr.

16. Subvenciones en capital fransferidas al resulta-
do del ejercicio
17. Ingresos o beneficios extraordinarios
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGA-
TIVOS
V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE
IMPUESTOS
V. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJER-
CICIO {Pérdida)
18. Resultado afribuido a socios extern. (Pérdida)
Vii. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE {Pérdida)

7.295.435

6.809,137

7.115.868

¥ 6.612.609

143.440

Y 73.580

8.085

v 8.211

14.710

b4 16.658

1.654

* a5

49.207

53.994 |

77

X 1.751

10.628

4

92.809

41.402
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En Barcelona a treinta de Setiembre de mil novicientos noventa y nueve

Fdo: Oriol Tintoré Auger Fdo.: José Maria Pujadas Forgas Fdo.: Francisco Estabanell Suquet
Consejero Consejero Consejero

Sy

/A

Fdo.: Francisco Estabanell Demestre
Presidente y Consejero
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MEMORIA DEL GRUPO CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 1.999

NOTA 1. SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién y la informacion relacionada con las mismas
es la siguiente:

1. Estabanell y Pahisa Energia S A (EYPESA

—  Domicilio: C/. Rec, 26 - 08400 Granollers (Barcelona)

— % Participacion: 100 % por Estabanell y Pahisa S A

— Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante.

— Actividad: Adquisicion, distribucion y comercializacion de energia eléctrica.
— Fecha cierre de cuentas: 30.06.99,

2. Electrica Masies S A

— Domicilio: C/. Rec, 26 - 08400 Granollers (Barcelona)

— % Participacion: 100 % por Estabanell y Pahisa S A

— Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante,
— Actividad: Explotacion de centrales hidroeléctricas (Inactiva).

-~ Fecha cierre de cuentas: 30.06.99.

NOTA 2. SOCIEDADES ASOCIADAS

1. Probell 92 S A
— Domicilio: C/. Verdaguer, 18 - 08572 Sant Pere de Torell6 (Barceiona).
— % Participacién: 33,33 % por Estabanell y Pahisa S A
- Motivo de dependencia: Participada al 33,33 % por sociedad dominante.
- Actividad: Explotacion de central con aprovechamiento de residuos forestales y urbanos.
— Fecha cierre de cuentas: 31.12.98.

No se incluye en la consolidacién por considerarse que la participaciéon no tiene un interés significativo

para la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

. BASES DE PRESENTACION

iedades del Grupo que consolidan ciefran sus ejercicios anuales el dia 30 de junio de cada
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a) Imagen fiel

Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de |la contabilidad
de Estabanell y Pahisa § A y de sus sociedades participadas y han sido formuladas por los
Administradores de cada una de las sociedades de acuerdo con el Plan General de Contabilidad. Las
Cuentas Anuales consolidadas adjuntas y las individuales de Estabanell y Pahisa S A, correspondientes
al ejercicio 1.998-1.999 se someteran, al igual que las de las sociedades participadas, a la aprobacién de
las respectivas Juntas Generales Ordinarias, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Los criterios seguidos para la consolidacion son los que quedan definidos en las normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas aprobadas por el R.D. 1815/1991 de 20 de Diciembre,
habiéndose realizado los ajustes de consolidacién necesarios y las eliminaciones correspondientes entre
las sociedades “consolidadas. Dada la relacidn de dominio de la matriz con las dependientes, la
consolidacion se ha efectuado aplicando la integracidn global. No hay intereses de socios externos debido
a qué la sociedad matriz tiene el 100 % del capital de |as dos sociedades dependientes.

b) Comparacién de Ia informacion

Como consecuencia de la implantacion de nuevos programas y equipos informaticos en las empresas del
Grupo y de la entrada en vigor del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo por el que se aprueban las
normas de adaptacion del Plan general de Contabiiidad a las empresas del sector eléctrico, para la
actividad eléctrica que desarrollan las Compaiiias se han intreducido las siguientes modificaciones mas
significativas en los estados financieros en el ejercicio 1998-1999, con respecto al los correspondientes al
ejercicio 1997-1998;

En Estabanell y Pahisa S A y en Estabanell y Pahisa Energia S A

A partir de este ejercicio la amortizacion se aplica desde el mes siguiente al de la puesta en funcionamiento
en lugar de realfizar la dotacion al ejercicio siguiente como se venia realizando. El efecto de este cambio de
criterio ha supuesto un menor beneficio del ejercicio de 58 millones de pesetas Ver Nota4 Dy E). '

En Estabanell y Pahisa Energia S A

Se ha realizado una estimacion de la energia suministrada a clientes los Gltimos dias del ejercicio y que se

encontraba pendiente de facturar, al no coincidir la lectura de contadores con el cierre del ejercicio. El -

efecto de este cambio de criterio ha supuesto un mayor beneficio de 197 millones de pesetas. Ver Nota
4l).

La Compaiiia venia contabilizando como existencias las compras de utensilios y heframientas que podian
servir tanto para reparaciones o mantenimiento con una duracion inferior al afio o para incorporacion al
inmovifizado. A partir de este ejercicio y, sobre |a base de un calculo estadistico de las salidas de almacén
a inmovilizado ( por tener una duracion superior a un afio) o a reparaciones o mantenimiento, se ha
realizado un traspaso a inmovilizaciones en curso, realizandose el mismo proceso en el importe def
ejercicio anterior para que sean comparativos. El efecto de este cambio de criterio no ha tenido ninguna
incidencia en el resultado del ejercicio, sino un traspaso del activo circulante a inmovilizado material.

io 1997-1998, Estabanell y Pahisa S A y Estabanell y Pahisa Energia S A no contabilizaron
Res por amortizaciones de su inmovilizado por un importe de 121 millones de pesetas y que
ilizadas en el presente ejercicio. Ver Nota 7.

11
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NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios seguidos por la Sociedad han sido los siguientes:

A) Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia existente entre el precio pagado en la adquisicion de una de las sociedades participadas y el
valor tedrico-contable se registra en el proceso de consolidacion como fondo de comercio y su
amortizacion se realizara aplicando el 60% en este ejercicio y el 40% restante en los 2 préximos
gjercicios.

B) Transacciones entre sociedades consolidadas

Todas las cuentas; transacciones y beneficios significativos importantes entre sociedades consolidadas
por integracion global han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

C) Homogeneizacion de criterios

Todas las sociedades del grupo consolidado tienen la misma fecha de cierre y siguen los mismos criterios
de valoracion.

D) Inmovilizado Inmaterial :

Se encuentran valoradas por su precio de adquisicion, aplicandose una amortizacion del 25% a partir del
mes siguiente a la puesta en funcionamiento. De haberse aplicado el criterio de amortizar a partir del
siguiente ejercicio, tal como se comenta en el parrafo siguiente, las amortizaciones inmateriales de este
gjercicio hubieran sido inferiores en 7.181 miles de pesetas.

E) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicion. Las ampliaciones, mejoras y
grandes reparaciones, se activan cuando suponen un alargamiento de la vida Gtil estimada. Las reparaciones
que no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento se contabilizan como gastos

del ejercicio.

A partir del presente ejercicio, y como consecuencia del nuevo programa informatico, la dotacién a la
amortizacion se calcula mediante el método lineal a partir del mes siguiente de su puesta en funcionamiento,
en lugar de iniciar la amortizacidn en el ejercicio siguiente, siendo los afios de vida dtil, los siguientes:

" |- Generacion Eléctrica

- Obras hidraulicas fijas 33
- Compuertas y rejas 25
- Conducciones forzadas 25
- Planta cogeneracion 10
- Centrales hidroeiéctricas : 20
- Elementos de transporte 8
RS o -Ac_tiv?dagi texti! . i
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- Transporte y comercializacion energia

- Centrales hidroeléctricas y edificios 33
- Redes distribucion 13
- Redes subterraneas 25120
- Lineas 20
- Maquinaria 10
- Instalaciones transformadoras 20
- Contadores 8
- Equipos telemando y control 8
- Utiles y herramientas 3
- Mobiliario 10

Los coeficientes aplicados se consideran de acuerdo con la vida 0til estimada de los mismos.

El efecto de este cambio del inicio de fa amortizacion representa un importe de 50.393 miles de pesetas mas
de gasto, que no se hubiera producido de haberse mantenido el criterio que venia aplicando las compafiias
del Grupo.

Tal como se comenta en la Nota 3 b), Estabanell y Pahisa Energia S A ha traspasado a inmovilizado en
curso los utensilios y herramientas que tenia en el almacén y que tenia contabilizadas en el capitulo de
existencias el traspaso ha sido de 114.736 miles de pesetas y la reclasificacion, del ejercicio anterior
tomando el mismo criterio de imputacién ha sido de 124.096 miles de pesetas. Asimismo, sobre parte de
los elementos traspasados a inmovilizado se ha realizado un provision por depreciacién sobre unos
elementos (cables eléctricos, efc...) que no son adecuados para las instalaciones actuales, por un importe
de 20.058 miles de pesetas.

Estabanell y Pahisa S A, y Estabanell y Pahisa Energia S A, acogiéndose a lo que establece el articulo
5 del Real Decreto Ley 7/1996, del 7 de junio, procedieron a la actualizacién de su inmovilizado material de
acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de diciembre. La actualizacién ha representado
para el Grupo, una vez deducido el impuesto del 3% que gravo estas actualizaciones, un incremento de las
reservas de revalorizacion de miles de pesetas, siendo de 218.215 miles de pesetas en la Estabanell y
Pahisa S Ay de 1.191.063 miles de pesetas en Estabanell y Pahisa Energia S A.

F) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios comprendidos en el Inmovilizado financiero, se encuentran valorados por su precio
de adquisicion en la compra o suscripcion de los mismos, mas los gastos inherentes a cada operacion.

G) Créditos_no comerciales

Los créditos no comerciales estan registrados por su valor nominal mas los intereses devengados.

H) Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran al precio promedio de adquisicién. Los productos en proceso y
las existencias de productos terminados son valorados al costo de produccion, no existiendo ningiin
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) Energia pendiente de facturar en Estabanell y Pahisa Energia S A

Dentro de epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios- Ventas de energia” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjuntas incluye una estimacion de la energia suministrada por Estabanell y Pahisa Energia SA
que se encuentra pendiente de facturacidn porque el periodo habitual de lectura de contadores no coincide
con ef cierre del ejercicio. Al 30 de junio de 1999 la estimacion de la energia pendiente de facturar ascendia
a 197.349 miles de pesetas. Dicho importe se incluye en el epigrafe “Deudores-Clientes por ventas y
prestacion de servicios” del activo del balance de situacion.

J) Subvenciones en capital

Las subvenciones de capital recibidas se consideran como ingresos diferidos, imputandose como ingresos
de cada ejercicio un 10 %. Para las subvenciones recibidas para la Seccion Textil, se difiere el impuesto de
Sociedades hasta el momento de su ingreso obligatorio dentro de los diez afios de su concesion.

K) Deudas a corto y largo plazo

La clasificacién a corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el vencimiento,
enajenacion o cancelacion de las obligaciones. Se considera a largo plazo cuando es superior a un afic a
partir de |a fecha de cierre del gjercicio.

Las cuentas de crédito bancario figuran por el importe dispuesto reaimente.

L) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto de Sociedades se calcula en funcidn del resultado econdmico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales para
obtener el resultado fiscal, el cual constituye la base imponible de dicho impuesto.

El Grupo, desde el ejercicio 1.996-97, tributa en régimen consolidado en el impuesto sobre Sociedades
por haber obtenido autorizacién para ello. En la consolidacion se incluyen las sociedades Estabanell y
Pahisa S A, Estabanell y Pahisa Energia S A y Eléctrica Masies S A

M) Transacciones en moneda extranjera

A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha aplicado el tipo de cambio vigente en el
momento en que aquélias se han efectuado. Las cuentas corrientes en divisas se han regularizado al final de
ejercicio en funcién del cambio vigente al cierre del mismo, pasando a diferencias de cambio, negativas o
positivas, en funcion del tipo de variacién experimentada.

N Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos en general se registran contablemente en funcion del periodo del devengo y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos y, en
consecuencia, se procede a la pertinente periodificacion cuando es necesario.

o con el criterio de prudencia, la Compaiiia contabiliza, al cierre del ejercicio, los beneficios
tenidos, en tanto que las pérdidas y los riesgos previsibles se contabilizan tan pronto como son

14




0) Actuaciones en medio ambiente

El Grupo, tanto en su actividad textil como eléctrica ha realizado diversas actuaciones con repercusion en
este ambito, entre las que cabe destacar las siguientes:

En Estabanell y Pahisa S A

La puesta en funcionamiento de la planta de cogeneracion eléctrica por un valor de 340 millones de
pesetas, aporta una notable disminucion en la contaminacién ambiental, asi como un acusado descenso
en el consumo de recursos energéticos por el cambio de los mismos a otra fuente de energia no
renovable de caracter mucho menos contaminante como es el gas.

Las distintas actuaciones realizadas a fin de optimizar las instalaciones de los saltos hidroeléctricos
contemplan un mejor aprovechamiento de las energias renovables para la produccion de electricidad.

La seccion fabril sigue realizando el trasvase de residuos no sélidos de nuestra seccion de tintado, tras su
proceso en la Instalacién Depuradora de nuestra propiedad, al colector municipal para su tratamiento
posterior por la Estacion Depuradora del Municipio de Centelles (Barcelona), todo ello con autorizacién del
Consell Comarcal de Vic. '

En Estabanell y Pahisa Energia S A

En esta Compafiia, y en su objetivo de eliminar o reducir los riesgos y el impacto en el entomo medio
ambiental en la actividad de transporte y distribucidn realiza inversiones en planes de adecuacion de las
instalaciones actuales, mediante la sustitucién y la instalacion de sistemas de proteccion para las aves, el
soterramiento de lineas y ofras.

Teniendo en cuenta la complejidad de los proyectos de inversion, resulta dificil separar los importes
destinados especificamente al impacto medioambiental y el ahorro y la eficiencia energética, excepto los
gastos especificos de limpieza de los bosques en la puesta en funcionamiento de nuevas lineas o de
mantenimiento.

Otra actuacion de la Compafiia con incidencia en el medio ambiente, proyectos de ahorro y eficiencia
energética ha sido la aplicacion del 0,25% de la facturacion de energia para incentivar a los clientes y, en
parte, a compensar los costes de gestion, promocion y difusion de la campafia del Ministerio de Industria y

Energia.

Las posibles contingencias de caracter medioambiental quedan cubiertas con un seguro de responsabilidad
civil.

NOTA 5. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La composicion del fondo de comercio de 12 consolidacién a 30.06.99. es la siguiente:

EPSA

Acciones. ELECTRICA MASIES, S.A. 180.000
Fondos Propios ELECTRICA MASIES, S.A. a 01.07.97 (130.346) 49.654
ortizacion : 29.792
FOYAL 19.862

Y
] ejé_‘*':;c'\i;io se ha aplicado una amortizacion del 40%.
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NOTA 6. INMOVILIZADO INMATERIAL

Los movimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el ejercicio finalizado al 30 de junio

de 1.999 se expresan a continuacion:

Proyectos y concesiones:

- Saldo 2 30.06.98 20.066

- Adiciones 0

- Subtotal proyectos y concesiones. 20,066
Aplicaciones informaticas:

- Saldo a 30.06.98 6.541

- Adiciones 46.467

- Bajas 0 53.008

- Amortizacion (7.181)

- Subtotal Aplicaciones informéticas. 45.827

{ TOTAL INMOVILIZADO INMATERIAL NETO 65.893 |

NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento de! inmovilizado material en el ejercicio cerrado al 30 de junio de 1.999 son como

sigue:
saldoa 30.06.98  actuaiiz Rdl  sakdoa30.06.98  Adiciones def Bajas saldo
Inmovilizado historico 7196 ejercicio Del a
Traspases  Ejercicio 30.06.99

Terrenos y constricciones 1.342.091 440.831 1.853.208 70.358 -287 654 1922625
Instalacién técnicas y maquinaria 6.878.765 1.002.616 8.106.933 §55.503 340.287 -19316  8.983.407
Otras instalaciones, utillaje y

mobifiario. 160.791 6.034 166.821 5.204 172,025
Antic.e inmovilizado en curso 204.000 0 204.000 136.344 -225.264 115.080
Otro inmavilizado 192.152 3.383 195538 39.828 -3.051 232315
TOTALES 8.777.799 1.452.864 10.526.500 807.237 114.736 23021 11425452

El detalle y movimiento de las amortizaciones del inmovilizado material en el ejercicio cerrado al 30 de

junio de 1.999 son como sigue:

Saldoa
Amortizaciones 30.06.98
Termenos y construcciones 528.300
Instalacién técnicas y maguinaria 4.444 522
Otras instalaciones, utiflaje y
mobiliario 122.794
inmovilizado en curso
i 151.428
5,247.044

Provision

19.682

20.058
39.740

Dotacion ejercicio Carreccion bajas del Saldoa Valor liquido
Dotacion ejercicio 30.06.99 230.06.99

anterior
50.243 1.353
§11.508 119.060
11.480 380
18.450 N7
591.681 121.110

579.896 1.342.729

-17114  5.077.658 3.905.748
134.654 37.370

20,058 95.022

-3.052 167.143 65.173
-20.166  5.978.410 5.446,042

“Bmesidn Dotacion ejercicio anterior” corresponde a unas dotaciones de amortizacion que no se
abiizamnien el ejercicio anterior, tal como se comenta en la Nota 3b).

16




17

El desglose del inmovilizado a 30 de junio de 1999, de acuerdo con las actividades que desarrolla el Grupo,
resulta coma sigue:

Actividad Eléctrica (Generacion distribucion ,transporte y comercializacién)

INMOVILIZADG  AMORTIZACION

MATERIAL ACUMULADA  VALORNETO
Termenos y construcciones 1.316.444 331.775 984.669
Instalaciones, maquinania 6.864.333 3.471.347 3.392.986
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. 103.977 82.976 21.001
Anticipos, inmovilizado en curso 115.080 20,058 95.022
Otro inmovilizado. 92.360 47.857 44 503
TOTAL ELECTRICO 8.492.19 3.954.013 4.538.181

La Actualizacidn realizada de acuerdo con R.D.LEY 7/1996 representd para la actividad eléctrica un importe
de 1.275.096 miles de pesetas. ’

Las compras de este ejercicio fueron de 340.254 miles de pesetas y la dotacién a la amortizacion de 476.019
miles de pesetas y una provision de 39.740 miles de pesetas, y siendo la comreccion de las amortizaciones
del ejercicio anterior (Nota 3b) de 105.079 miles de pesetas.

Actividad Textil
INMOVILIZADO AMORTIZACION

- MATERIAL ~ ACUMULADA  VALORNETO
Terrenos y construcciones 606.180 248.121 358.059
Instalaciones, maquinaria 2.119.074 1.606.311 512,763
Ofras instalaciones, utillaje y mobiliario 68.047 51.678 16.369
Anticipos, inmovilizado en curso '
Otro inmovilizado. 138.957 119.287 20.670
TOTAL TEXTIL 2.933.258 2.025.397 907.861

| TOTAL GRUPO | 11.425.452 | 5.979.410 | 5.446.042 |

La Actualizacién realizada de acuerdo con R.D.LEY 7/1996 representd para la actividad textil un importe de
177.768 miles de pesetas.

Las adiciones de este ejercicio en la actividad textil fueron de 466.983 miles de pesetas y la dotacion a la
amortizacion de 115.662 miles de pesetas. y siendo ia comreccion de las amortizaciones del ejercicio anterior
(Nota 3b) de 16.031 miles de pesetas

Las otras revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio, realizadas al amparo de la Ley 91983,
{0 de 1.999 el inmovilizado de Eléctrica Masies S A, que comprende dos saltos de agua, no se

ba ¥n funcionamiento al estar en proceso de acondicionamiento, teniendo un valor contable de
is\dde pesetas y unas amortizaciones y provisiones por depreciacion acumulada de 97.611 miles




de pesetas, habiendo realizado durante este ejercicio una provision por depreciacion de 19.491 miles de
pesetas y no realizando ninguna amortizacion, por no estar todavia en funcionamiento.

Los bienes totalmente amortizados ascienden a unos 2.961 millones de pesetas, y siendo el efecto de la
actualizacion sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio de 142 millones de pesetas.

NOTA 8. VALORES MOBILIARIOS
La composicion de este epigrafe, todo a largo plazo, expresado en miles de pesetas es como sigue:

A) Participaciones en capital en empresas asociadas

SOCIEDAD % Part, Participacion Fondos propios Provision
EPSA totales Depreciacion
Probell 92 S A 33.33 84.690 50.250 67.956

B) Cartera de valores a largo plazo

Durante el ejercicio 1.998-1.999 no ha habido ningitn movimiento, siendo el detalle como sigue:

Saldo a 30.06.99
Acciones con cotizacion oficial 202
Acciones sin Cotizacién oficial 9.590
TOTAL 9,792

Las acciones sin cotizacion oficial corresponden, basicamente, a fa participacién mlnontana €n una empresa
industrial y por la cual no se ha percibido dividendo alguno.

NOTA 9. CREDITOS NO COMERCIALES A EMPRESAS ASOCIADAS

A Probell 92 S A se le tiene concedido un crédito de 40.316 miles de pesetas ornginados por unos derechos
de acometida, que con los intereses devengados, a 30 de junio de 1.999 asciende a un montante de 51.438
miles de pesetas.

NOTA 10. EXISTENCIAS

Las existencias al 30 de junio de 1.999 se desglosan como sigue :

ACTIVIDAD ACTIVIDAD
TEXTIL ELECTRICA TOTAL
Materas primas 93.112 93.112
Material de consumo y Reposicién 7.882 7.882
roductos semiterminados 100.428 100.428
@thos terminados 804.345 804.345
\ TOTALES 997.885 1.882 1.005.767

: resa, en la actividad textil, el proceso productivo completo, las materias primas comprenden
B SEN ERHS . .
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tnicamente la fibra textil adquirida para su transformacion, especialmente algodén. También se compran
productos textiles en fase intermedia de fabricacion. Estas existencias, asi como los productos en curso, se
incluyen globalmente dentro de los productos semiterminados valorados segiin la fase de elaboracion en que
se encuentran.

La Compafiia no tenia, al final de ejercicio, ningtin compromiso firme de compra de aprovisionamientos.

NOTA 11. FONDOS PROPIOS

La composicion de este epigrafe y el detalle de las distintas cuentas que lo componen y teniendo en
cuenta que es el segundo afio de consolidacion, resulta como sigue:

FONDOS PROPIOS Saldo a 30.06.98 Altas Traspasos | Saldo a 30.06.99
Capital 5564.6547 554.547
Reservas revalorizacion 83 490.373 (490.373) 0
Reservas revalorizacion 96 218.215 218.215
Reserva Legal 110.909 110.908
Ofras Reservas 3.756.679 310.904 490.373 4.557.956
Reservas en sociedades

consolidadas 1.210.377 33.267 ' 1.243.644
Resultado Consolidado 97 344.170 (344.170) 0
Resultado Consolidado 98 315.646 315.646
TOTAL _6.685.270 7. 17

El capital social de la Compafiia dominante esta representado por 1.109.094 acciones al portador, de
quinientas pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo fodas ellas
iguales derechos a sus poseedores.

Los derechos de las acciones de la Compafiia dominante son los que determina la Ley de Sociedades
Andnimas, asi como ef Mercado Nacional de Valores, por ser las mismas de cotizacidn bursatil, cofizando el
100 % del capital social, siendo la Gnica empresa del Grupo que cofiza en Bolsa.

No hay acciones de la sociedad dominante en poder de sociedades del grupo.

La Reserva de revalorizacion de la sociedad matriz, que tiene su origen en la Actualizacion de Balances de
1983, no capitalizada de 490.373 miles de pesetas, ha sido traspasada a reservas de libre disposicion en
base a la disposicion transitoria 18° de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

La Reserva de revalorizacion 1.996 comesponde a la actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del
Real Decreto Ley 7/1998, de 7 de junio, realizada por ESTABANELL Y PAHISA, S.A. El saldo de esta cuenta
no se podra disponer hasta que no sea comprobada por la Administracion tributaria. El plazo para realizar la
comprobacion es de tres afios, contados a partir de la fecha de cierre del balance en que consten las

operaciones de actualizacion.

La variacién de |las Reservas en Sociedades consolidadas esta motivada por:

Macion Reserva Legal Estabanell y Pahisa Energia S A 50.001
ade lafilial Eléctrica Masies S A (16.734)
33.267
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Dentro de la “ Reservas de Sociedades Consolidadas”, se incluyen 1.191.063 millones de pesetas que
corresponden a la Resarva de revalorizacion 1.996 de Estabanell y Pahisa Energia S A y corresponde a Ia
actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio. En el ejercicio
1997/1998 la Administracion Tributaria realizé la comprobacién. Dicho saldo podra destinarse a la ampliacion
del capital social, o a partir de enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre
que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
comespondiente a la amortizacion contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales
actualizados hayan sido trasmitidos o dados de baja.

Todos los resultados corresponden a la sociedad dominante, al no haber socios externos.
NOTA 12. DEUDAS NO COMERCIALES
A) Deudas con entidades de crédito
Todas las deudas con entidades de crédito comesponden a la sociedad matriz, cuyo desglose queda como

sigue:

1) Préstamo Hipotecario a largo plazo:

Este préstamo corresponde a la subrogacion de una hipoteca
de un local adquirido como pago de una deuda de un cliente, 12.876
siendo el tipo medio de intereses del

2) Pélizas a corto plazo:

[ Saldo dispuesto en polizas de crédito | 254,593 |

La Compaiiia tiene un limite concedido de 875 millones de pesetas, siendo todos concedidos -en
pesetas. El tipo medio es 3,85 %

3) Lineas de descuento a corto plazo: |

La Compaiifa tiene concedidas lineas descuento a corto
plazo por millones de 525.

- Importe total descontado en efectos negociados 240.008
| Intereses devengados | 1.282 |
| Total a corto plazo | 495.883 |

Ei tipo medio correspondiente a efectos descontados es del 4 %
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- Impuesto s/. Valor Afiadido 34.916
- Retenciones practicadas 19.722
- Impuesto sobre Sociedades 158.063
- Impuesto s/. Sociedades diferido 39.060
- Organismos de la Sequridad, acreedor 50.575
- Impuesto sobre electricidad 17.461
- Otras entidades por retenciones eléctricas 67.980
Total Administraciones Plblicas

387.777

NOTA 13. SITUACION FISCAL

El grupo aplica el régimen de tributacion consolidado con el n® 040/96 desde el ejercicio 1.996-97,
aplicable actualmente a todas las sociedades que incluyen el grupo: Estabanell y Pahisa S A,
Estabanell y Pahisa Energia S A, Eléctrica Masies S A y Estabanell y Pahisa S A esta tltima como
cabecera de grupo.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 1.998-1.999 con la base imponible del impuesto de
Sociedades se ha previsto como sigue:

- Resultado contable del ejercicio 315.646
- Impuesto Sobre Sociedades 174,432
- Beneficio antes de impuestos 490.078
- Diferencias permanentes

Aumentos origen en el gjercicio 32.861
- Diferencias temporales

Aumentos con origen en el ejercicio 39.812

Disminuciones con origen en el ejercicio 771
- Base Imponible {Resultado fiscal) 561.980

La liquidacion del impuesto de sociedades consolidado se ha previsto como sigue

- Base imponible 561.980
- Cuota Integra Grupo 196.693
- Deducciones - 8.596
- Cuota liquida . 188.097
- Retenciones - 31.030
- Cuota del Ejercicio a ingresar 157.067

Para el calculo de la cuota liquida se han tenido en cuenta los incentivos de caracter fiscal que la legislacion
del Impuesto sobre Sociedades de afios anteriores establecia con objeto de fomentar las nuevas
RVRLSiones, habléndose deducido de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1998-1999, la




PERIODO IMPUESTO

Ejercicio 90/91 a 94/95 Impuesto sobre Sociedades
1.991 a 1.996 Retenciones .R.P.F
1.99221.995 VA

Quedando, por tanto, pendiente de inspeccion los periodos posteriores.

Para las otras dos sociedades del Grupo, Estabanell y Pahisa Energia S A y Eléctrica Masies S A,

tienen pendientes de inspeccion todos los ejercicios no prescritos.

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones,
podria haber determinados pasivos fiscales de carécter contingente para los periodos no inspeccionados
y no prescritos. No obstante, en opinién de los Administradores, no se espera que se devenguen pasivos
fiscales adicionales que puedan alterar significativamente los estados financieros tomados en su conjunto.

NOTA 14. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Existen pequefias garantias en avales bancarios de caracter poco significativo.

NOTA 15. INGRESOS Y GASTOS

A) Las transacciones con empresas asociadas que no consolidan durante el ejercicio han sido las siguientes:

Ventas efectuadas a; Concepto Importe
Probell 92 S A Venta energia 8.329
Ingresos Intereses : :

Probell 92 § A Intereses préstamos 3.890

B) Cifra de negocios

La distribucién del importe neto de 1a cifra de negocios por lineas de productos ha sido la siguiente en el

ejercicio 1.998/1.999

- Ventas Seccion Textil
- Nacional
- Exportacién

- Ventas Seccion Eléctrica
- Distribucién y comercializacion energia
- Otros

2.182.946
762.883 2.945.829

3.993.406
176.633 4.170.039
7.115.868




Contribucion a las ventas y a los resultados del Grupo

Compania Importe netas de la cifra Aportacion al
‘de negocio resultado
Estabanell y Pahisa S A 2.945.829 (137.625)
Estabanell y Pahisa Energia S A 4.170.039 498.428
Eléctrica Masies S A 0 (15.363)
Amortizacion Fondo amortizacion 29.792
TOTAL 7.115.868 315,646
C) Personal

La plantilla media empleada en el ejercicio ha sido de personas distribuidas segun categorias, dei siguiente
modo:

Directivos 7
Técnicos y administrativos 89
Personal no cualificado 251
Total 347

NOTA 16. OTRA INFORMACION

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1.998-1.999 al Consejo de Administracién, que afecta
a cinco Consejeros, han sido de 3.840 miles de pesetas en concepto de dietas. Ademas, los tres
Consejeros ejecutivos han devengado, como ingresos salariales, 23.966 miles de pesetas y los dos

Consejeros Gerentes han cobrado durante el ejercicio 32.805 miles de pesetas por remuneracion
estatutaria.

NOTA 17. MEDIO AMBIENTE

En Estabanell y Pahisa S A

Tal y como se comenta en la Nota 4 o) la Compafia ha efectuado una serie de actuaciones e inversiones
relacionadas con el medio ambiente, destacando la inversion realizada en la Planta de Cogeneracion.

En Estabanell y Pahisa Energia S A

Tal como se comenta en la Nota 4 o) la Compafiia realiza una serie de actuaciones relacionadas con el
medio ambiente, entre las que cabe destacar, entre ofros, el gasto en la limpieza de los bosques por las que
atraviesa las lineas de distribucion por un importe de 17.597 miles de pesetas durante el ejercicio.

NOTA 18. EFECTO 2000 Y EURO

Como consecuencia de los primeros analisis sobre los sistemas informaticos, el Grupo Estabanell y

%INde sistemas para lograr la adaptacion al Euro y evitar el Efecto 2000.
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NOTA 19. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

En Estabanell y Pahisa S A

Venta de terrenos propiedad de la Sociedad, los cuales han sido recalificados como zona urbanizable por
el Ayuntamiento de la poblacion de Centelles, lo que originara un beneficio aproximado de 40 millones de
pesetas.

Aportacion de capital por un total de 5 millones de pesetas para la creacion de la sociedad Textura
internacional con sede en Francia, dedicada a la comercializacion de productos textiles en dicho pais a
fravés de una red de tiendas propias, la cual tendra caracter de empresa asociada.

Adguisicion de un equipo informatico de CAD/CAM de (iltima generacion y licencia de uso, destinado a la
simulacion de tejidos para hogar y su proceso para la produccién, como soporte a la seccién de disefio
por unos 12 millones de pesetas.

En Estabanell y Pahisa Energia S A

Con posterioridad al cierre del ejercicios se esté llevando la implantacion de un nuevo software, adquirida
la licencia a una gran empresa del sector, que gestionara informéticamente y de forma integra todo el ciclo
comercial de la compafiia. .

En Barcelona, a treinta de Setiembre de mil novecientos noventa y nueve.

Fdo: Oriol Tintorg Auger _EdeJosé - ijjadas Forgas Fdo.: Francisco Estabanell Suquet
Consejero Consejero Consejero

Fdo.: Francisco Estabanell Demestre
Presidente y Consejero
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 1.999

El presente ejercicio del GRUPO CONSOLIDADO, formado por Estabanell y Pahisa S A,
Estabanell y Pahisa Energia S A y Eléctrica Masies S A, iniciado ¢l 1 de Julio de 1.998 y
acabado el 30 de Junio de 1.999, tercero cerrado después de la segregacion de actividades
que nos obligo la Ley 40/94, ha mantenido una ténica muy parecida a la de afios anteriores,
con una cifra de negocios consolidada muy similar en su conjunto a ia del ejercicio anterior, a
pesar del descenso en el precio de las tarifas eléctricas y del ligero aumento en Ia cifra de
negocios del sector textil. Obviamos el comentario sobre la mercantil Eléctrica Masies S Aal
continuar durante todo el ejercicio, sin actividad, debido a retrasos de la Administracion,
esperando poder poner en marcha, en breve piazo, las obras de acondicionamiento para su
puesta en servicio.

Lo HeDs s e i

Se esta estudiando la viabilidad de la seccién de hilatura, dentro de Ia actividad que desarrolia ,
la Compafifa, debido principalmente a la imposibilidad de hacer frente a ia competencia en E
materia de precios, con las importaciones de género provenientes del Tercer Mundo, .
situandonos en clara inferioridad respecto a otros fabricantes al encarecer de forma evidente el
resto de procesos, lo que posiblemente de lugar al cierre de la seccién y a la recolocacion en
la seccion de tejeduria de la casi totalidad de la plantilla de personal que actualmente trabaja
en la seccién de hilatura.

No hay motivo objetivo para considerar que la evolucién previsible de la Sociedad sea muy
diferente dei ejercicio Glitimamente cerrado, si bien, se estima que puede haber un ligero
descenso en los precios fijados para el kw., descenso que ya hemos padecido, en parte, en el
ejercicio que cerramos, y cuyo impacto ha sido atenuado por el crecimiento vegetativo del
sector, asi como por las esperanzas puestas en la actividad textil en su fase exportadora, que
presenta un porvenir halagiiefio, asi como en la confianza del reinicio de actividades de
Eléctrica Masies S A

Significamos en este ejercicio la adquisicion de once telares SOMET y la puesta en marcha de
una instalacion de cogeneracion de energia eléctrica SULZER INFRA con una capacidad de
produccién de 3.386 KW. con una inversién de unos 340 millones de pesetas, cuyas primeras
pruebas se han efectuado en el coriente mes de Setiembre, ¥ que, a la sazén, esta en pleno
funcionamiento, a fotal satisfaccién. P

La Empresa muestra su creciente interés por el medio ambiente y hace importantes esfuerzos
para este fin, al tiempo que efectla constantes estudios para minorar las perdidas en el
transporte de energia haciendo numerosos esfuerzos econdmicos para obtener resultados
positivos en ambos sentidos, asi como Ia realizacién del trasvase de aguas residuales de! tinte
de la divisién textil, las cuales una vez tratadas en nuestra planta, son vertidas al colector
municipal, para un nueva limpieza efectuada por la depuradora municipal.

g Empresa sigue manteniendo su departamento de disefio provisto de ordenador con
N/CAM, para la investigacién y desarrollo de nuevos productos.
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La Empresa no tiene acciones propias en cartera
compraventa de sus acciones, ni tampoco se h
ninguna de las Empresa del Grupo EPSA.

» Ni durante el ejercicio ha realizado
an efectuado transacciones de acciones por

En Barcelona, a treinta de Sepliembre de mil novecientos noventa ¥ Nueve
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Fdo: Oriol Tintoré Auger Fdo.: Jés'{ Maria Pujadas Forgas Fdo
Consgjero Consejero

. Francisco Estabanell Suquet
Consejero

Fdo.. Francisco Estabaneil Demestre
Presidente y Consejero




