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1. Hemos auditado las cuentas anuales de GRUPO AUXIL METALURGICO, S.A.,
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que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de Ia
Sociedad . Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluy6 el examen de las cuentas
anuales del ejercicio 1998 de determinadas sociedades en las que participa Grupo
Auxiliar Metaltrgico, S.A. (Nota 7). Las mencionadas cuentas anuales han sido
examinadas por otros auditores y nuestra opinién expresada en este informe se
basa, en lo relativo a la valoracion de dichas participaciones (Notas 4.e y 7),
anicamente en los respectivos informes de los otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y

ias v del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 1 de abril de 1998, emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el
que expresamos una opini6n favorable. |

Tal v como se indica en la Nota 1 de la memoria adjunta, con fecha 15 de julio de
1997 1a Sociedad suscribié una amplacién de capital con prima de emisién
efectuada por la sociedad participada Gamesa Industrial Automocién, S.A. por un
importe total de 1.012 millones de pesetas, la cual fue desembolsada mediante la
aportacdion no dineraria de la rama de actividad de Grupo Auxiliar Metalidrgico,
S.A. consistente en los activos y pasivos de su actividad industrial. Asimismo, ha
aportado 2 su filial Cametor, S.L. sus activos inmobiliarios. Estas circunstancias
afectan 2 la comparacdén de las cuentas anuales del ejexcicio 1998 con las del
ejercdio anterior (Notas 1y 2.b).
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4. De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad, como cabecera de grupo, estd

obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
anuales consolidadas, sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria
con esta misma fecha en el que expresamos una opinién favorable. El efecto de la
consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que

. componen el GRUPO GAMESA, en comparacion con las cuenias individuales

adjuntas, supone un incremento de las reservas, de los resultados y de los activos al
31 de diciembre de 1998 por importe de 3.536, 2.093 y 89.291 millones de pesetas,
respectivamente.

. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros

auditores (Nota 7), las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Grupo Auxiliar Metaltargico, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensiéon adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejeracio anterior.

. El informe de gesti6n adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los

Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evoluci6n de sus negodios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad. '

7 de abril de 1999
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Ejercicio g Ejercicio | Ejerdicio i
ACTIVO 1998 AY. PASIVO e 1998° | 1997 5
INMOVILIZADG . n::}mos Mota ,r., g T N
Gastos de establecimiento (Nota 4.a) 15829 b ﬁ. nto \t . 5334150 | S50 it
Inmovilizaciones inmate@Le SR F2, : i;iu W 16030000 | 4.439.000 ¥
2. MOETA o | ResetvE Ge Tevplorizacién B2 Ml aas 3
Aplicaciones informéticas 839 - Reservas- 7 J/’{? &
Derechos sobre bienes en arrendamiento e %
financiero - 5.778 | Reserva legal 7 232251 143.663 e
Amortizaciones (55) (2.731) | Otras reservas 620,473 620,473 [
784 3.047 | Resultados negativos ejercicios anteriores (2.536.436) | (3333.711) ',f:"'
Inmeovilizaciones materizles (Nota 6) Pérdidas y ganancias 5.457.118 BE5.862 s
. Total Fondos Propios 15.136.160 9.678.982 %
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 31513 23457 :fj:
Otro inmovilizado 14.274 12.180 é,.
Amortizaciones @1788) |  (13.328) | PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS B
50.000 - s
23.999 32.309 }3‘:
Inmovilizaciones financieras (Notz 7) ACREEDORES ALARGO PLAZO A
Participaciones en empresas del Grupo 15.010482 | 11.897.927 | Deudas con entidades de crédito (Nota 10) - 376.489 “;}
) Participaciones en empresas asociadas 78.754 568.754 | Desembolsos pendientes sobre zeciones no E
' exigidos (Nota 7) 250.000 - 3?
Cartera de valores a largo plazo - 435910 250.000 376489 i
| Otos créditos 441.889 - ACREEDORES A CORTO PLAZO %
Diepésitos y fianzas constituidos a largo plazo 3915 1.972 | Deudas con entidades de crédito ;'
Provisiones (2.589.049) | (800271) { - Préstamos y atras deudas (Notz 10) 456251 2481964 L
. 12945991 | 12.104.29% | - Deuda por intereses (Nota 10} 12.150 26238 L
: Total inmovilizado 12586603 | 12.156.051 | - Acreedores por amendamiento financiero - 12 -
468.401 | 1508324 “
Deudas con Empresas del Grupo y zsociadas ?;i
(MNota 14) 345.685 1.202 533 ":
Acreedores comerciales 247.013 72403 ;,?
ACTIVO CIRCULANTE Otras deudas comerciales- 5
Existencias 13526 279.582 | Administraciones Piblicas (Notz 11) 16824 6278 g
Otras deudas 122.756 23.050 ft
144590 D318
Ajustes por periodificacién (Nota 16} 724252 -
Totzl acreedores a corta plazo 1529541 | 4#1Z588
Deudores .
Clientes por ventzs y prestacidn de servicios 1.055.451 702,087
Empresas Grupo y asociadas, deudores {Nota 14) 150853 619202
Deudores varios (Nota 7} 209.763 39
Personal - 177
Administraciones Piiblicas (Nota 11) 715 24576
Provisiones &) -
Lazsews | 1346081
Inversiones financieras temporales (Nota &)
Créditos 2 empresas del Grupo (Not 14) 124325 224912
Cartera de valores a corto plazo 2793000 -
: Otros eréditos - 713.744
Provisiones - {653.652)
| 1517326 285.004
Tesoreria 34354 249
l Ajustes por periodificacién B 1052
. Total active circulante 4373433 1512003
' TOTAL ACTIVO TI36h 841 | HLDEE 055 TOTAL PASIVO 17.366.041 | 14.068.059

LzsNom.sla19dscﬁtasa1hMmuhad;==i:=nmmdelhlmdcshndénﬂ31dcdidemhrcdc 1998
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Ejercicio {¢ = b '\,;‘-,":, R ~Ejiercicio
pEsELASE 2°. 1998 [$ ¢ HABER  weayma U }1997
2l_m &"\.’\.W"\."‘b ‘-"-/\-‘\JW\-'L‘..“-.} ‘}i‘(’;}ﬂi ]1. xv /
GASTOS INGRESOS N TR
Reduccién de existencias de productos terminados Importe neto de Iz cifra de negocios (Notas 13|
¥ en curso - 403.891 | 14) 1583.602 | 4.906.154
Aprovisionamiento (Nota 14) 1.028.26% 3.021.380 | Otros ingresos de explotacion (Nota 14) 498.960 323.602
Gastos de Personal (Nota 13) 1568 666 311127
' Dolaciones para amortizaciones de inmovitizado
' (Notas 4.2,5 ¥ 6) 16.358 179.270
Varjacién de las provisiones de trifico (Nota 7) (324.997) (349)
Otros gastos de explotacidn (Nota 14) 622.796 635,007
|
1. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 571478 679.430 | 1. PERDIDAS DE EXPLOTACION - -
! 2.082.562 5.229.756 2.082.562 53229.756
! Gastos financieros y gastos asimilados (Nota 10) 142.635 451.657 | Ingresos de participaciones en capital (Nota 14) 270.192 67.239
. Variaci6n de las provisiones de inversiones Ingresos de otros valores negociables y de créditos
financieras - (63397) | del 2ctivo mmovilizado 23397 65.574
Otros intereses ¢ ingresos asimilados (Notas 8y
Diferencias negativas de cambio 10,064 171482 1 14) 31.067 113.244
Diferencias positivas de cambio 1.955 286.225
. RESULTADO FINANCIERO POSITIVO 173912 II. RESULTADOS FINANCIEROS -
NEGATIVOS 27.460
326611 559,741 326611 559.742
II1. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS 745350 651970
WVariacién de Jas provisiones de cartera de control Beneficios procedentes de Ta cartera de control
(MNotas ey 7) 2.481.467 {227.578) MNota7) 7231.737 8.716
Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, Subvenciones de capital transferidas a1 resultado
material y carterz de control 11.495 1059 } de] gjercicio - 10
Gasos extraondinarios 18.3%0 1.835 | Ingresos extraordinarios 292 382
Gastos y pérdidas de otros gjercicios 4.957 - Ingresos y beneficios de otros ejercicios - -
I¥. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
POSTTIVOS 4711730 133392
72218.029 9308 |, 7228029 5.208
V. BENEFICIOS ANTES IMPUESTOS 5.457.120 BES.862
Erpracsto sobre Sociedades (Nota 11) 2 -
V1 RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIOS) 5.457.113 885.862

Las Notas 1 2 19 descritas en 1z Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1958
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Grupo Auxiliar Metaldrgico, S.A. se constituyé como sociedad anénima el 28 de enero
de 1976, ubicindose en la actualidad su domicilio social en Portal de Gamarra n® 40
(Alava).

Su objeto sodial lo constituye la promocién o el fomento de empresas mediante Ia

participacién temporal en su capital, para lo cual podra realizar suscripcién y
adquisicién de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a actividades de
caricter empresarial cuyos titulos no coticen en Bolsa; suscripcién de titulos de renta
fijla emitidos por las sociedades en las que participe o concesién de créditos
participativos o no, a las mismas por un plazo superior a cinco afios; prestacién, de
forma directa, a las sociedades en que participe, de servicios de asesoramiento,
asistencia técnica y otros similares que guarden relacion con la administracién de
sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus procesos productivos o
de comerdalizacién; concesién de créditos participativos, destinados a la adquisicion
de buques de nueva construccién afectos a la navegacién o pesca con fines comerciales,
no destinados a actividades deportivas, de recreo o, en general, de uso privado; en este
caso, la partidpaci6n en beneficios netos de la entidad prestataria correspondiente a la
Sociedad se referir4 a la participacién en los beneficios derivados de la explotacién del
buque cuya construccién ha sido financiada; todas las actividades que integran el
objeto social mencionado podrén desarrollarse tanto en Espafia como en el extranjero,
pudiendo Hevarse a cabo bien directamente de forma total o parcial por la Sociedad,
bien mediante la titularidad de acciones o de participaciones en sociedades con objeto
idéntico o andlogo. ‘

Con fecha 30 de mayo de 1997 se constituyé la sociedad Gamesa Industrial
Automocién, S.A. , procediéndose a efectuar el 15 de julio de 1997 una ampliacién de
capital social con prima de emisibn de 950.000.000 y 61.868.750 pesetas,
respectivamente, la cual fue suscrita integramente por Grupo Auxiliar Metaltrgico,
S.A. (Notas 7 y 14).

Dicha suscripcién se efectué mediante una aportacién no dineraria de la rama de
actividad auténoma de Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A. consistente en los activos y
pasivos de su actividad industdal, en virtud de los articulos 39.3 de la Ley de
Sociedades Andnimas y 90.3 de la Norma Foral 24/1996, de 5 de julio (Nota 11).

Por otra parte, con fecha 18 de junio de 1997 la Sociedad suscribi6 la ampliacién de
capital con prima de emisién de 639.200.000'y 121.352.120 pesetas, respectivamente, de
su filial Cametot, SL. mediante aportadién no dineraria especial de activos
inmobiliarios, los cuales figuraban registrados en el balance de situacién de la Socedad
al 31 de julio de 1997 por un valor neto contable de 760552120 pesetas (Notas 7, 11 y
14). Dicha aportaci6n fue efectuada conforme a lo previsto en los articulos 20 de 1a Ley
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Las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas, que han sido fo “’ c% p@ﬂl()s
Administradores de la Sociedad, han sido obtenidas de los registros Rebles de
Ia Sociedad y se presentan en general de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de 1a situacién
financiera y de los resultados de 1a Sociedad. Las cuentas anuales correspondientes
al ejercicio 1998 se someteran a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, estimandose que serdn aprobadas sin ninguna modificacion.

b) Comparacién de la informacion-

Segtin se indica en la Nota 1, la Sociedad aporté a su filial Gamesa Industrial
Automocién, S.A. su rama de actividad auténoma consistente en los activos y
pasivos de su actividad industrial y, asimismo, ha aportado a su filial Cametor,
S.L. sus activos inmobiliarios, motivo por el cual Ias cifras correspondientes a los

gjercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y 1997 no son
directamente comparables.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1998 formulada por los
Administradores de Ia Sociedad es Ia siguiente :

Miles de Pesetas

Bases de reparto:

Beneficio neto del ejercicio 5457118
Distribucion: .

Reserva legal 545.712

Compensacién de resuitados negativos de
ejercicios anteriores 2 536.436

Reservas Voluntarias ' 2374970
Total 5.457.118

ity

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Socedad, en I elaboraci6én de
sus cuentas anuales para el gjercicio 1998, de acuerdo con kes estableckias por el Plan
General de Contabilidad, han sido Ias siguientes:
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Inmovilizado inmaterial-

El inmovilizado inmaterial incluye al 31 de diciembre de 1998 derechos sobre
bienes adquiridos en régimen de arrendamiento financiero, los cuales se hallan

valorados a coste de adquisicién, actualizado al amparo de la Norma Foral 4/1997,
de 7 de febrero.

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejdndose en el
pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién de compra. La
diferencia entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la
operacidn, se contabiliza como gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a
los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero, Dichos

bienes son amortizados con idénticos criterios que los descritos para las
inmovilizaciones materiales. (Nota 5).

El epigrafe "Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado" de la cuenta de
pérdidas y ganancias adjunta correspondiente al ejercicio 1998, recoge un importe
de cincuenta y cinco mil (55.000) pesetas, aproximadamente, en concepto de
amortizacién de este inmovilizado (Nota 5).

Inmovilizado material-

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste actualizado de
acuerdo con la disposiciones legales de la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar la
vida Gtil de los elementos patrimoniales actualizados.

Los costes de ampliacién, modemnizacién o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida il de
los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién, mantenimiento Y reparacién se cargan a la cuenta de
explotacién del ejercicio en que se incurren. Las sustituciones o renovaciones de
elementos de inmovilizado se contabilizan como activo, con el consiguiente retiro
de los elementos sustituidos o renovados.
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La Sociedad amortiza su inmg ,
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ogdevida |
‘estiinada 3.0

Edificios y otras construcciones 25
Instalaciones técnicas y maquinaria 10
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 10
Otro inmovilizado 5-8

El cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 por el concepto de
amortzacién del inmovilizado material ha ascendido a 5.729.000 pesetas,
aproximadamente, y figura registtado en el epigrafe "Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado" de la citada cuenta (Nota 6).

Valores mobiliarios y otras inversiones
financieras anilogas-

Los valores mobiliarios comprendidos en el inmovilizado financiero se registran
por su precio de adquisicién o a su valor tedrico-contable si este fuese menor (Nota
7). Asimismo, los valores mobiliarios cuyo precio de adquisicién estaba expresado
en moneda extranjera, se contabilizaron en pesetas medijante conversién de los
importes en moneda extranjera al tipo de cambio vigente en la fecha en que se
produjo cada adquisicién. Esta valoracién se mantiene siempre que no supere la
que resulta de aplicar el tipo de cambio al cierre al valor teérico-contable
expresado en divisa de las correspondientes sociedades participadas.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y
tiene participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras. Las
cuentas anuales adjuntas no reflejan el efecto que resultaria de aplicar criterios de
consolidacién para las participaciones mayoritarias y de contabilizacién segtin el
método de la puesta en equivalencia, para las otras participaciones.

Las inversiones financieras de caracter temporal mantenidas por la Sociedad,

constituidas al 31 de diciembre de 1998 por créditos concedidos, se registran por
su valor de reembolso o el de realizacion, si fuera inferior (Nota 8).

Provisién para insolvencias-

La provisién para insolvencias se determina en base a un andlisis individual de 1a
“situacién econdmico” financiera de cada uno de los clientes o deudores de la
Sociedad.

g Deudas-

Las deudas se dlasifican en funcién de los vencimientos al cierre del gjercicio. Se
consideran deudas a corto plazo aquéllas con vencimiento inferior o igual a doce
meses y como deudas a largo plazo las de vencimiento superior a dicho periodo.
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La Sociedad, siguiendo un criterio de prudencia, no registra el crédits fiscal
derivado de las bases imponibles negativas generadas en ejercicios anteriores.
Asimismo, las cuentas anuales adjuntas, siguiendo igualmente un criterio de
prudencia, no incorporan los impuestos anticipados derivados de las diferencias
temporales entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades (Nota 11).

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccion por jnversiones, asi como la
deduccién por doble imposicién y la no integracién en la base imponible de
determinadas rentas, en aplicacién del régimen fiscal previsto para las entidades
de tenencia de valores extranjeros, se considera como un menor Impuesto sobre

Sociedades del ejercicio en que se aplican (Nota 11).

) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esta obligada al
pago de indemnizacién a aquellos empleados con los que, bajo ciertas condiciones,
rescinda sus relaciones laborales. En este sentido, el balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto no incluye provisién alguna por estos conceptos, dado
que los Administradores de la Sociedad no esperan que se produzcan despidos de
importancia en el futuro.

/) Transacciones en moneda extranjera-

La conversién en moneda nacional de los créditos y débitos expresados en moneda
extranjera, se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de
efectuar la correspondiente operacion, valoréndose al cierre del ejercicio de
acuerdo con €l tipo de cambio vigente en ese momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre de los débitos y créditos en moneda extranjera, se clasifican en funcién del
ejercicio en que vencen 'y de la moneda, agrupandose a estos efectos las divisas
que, aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo que S¢ pudieran produdr se
recogerian en el pasivo del balance como “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios”.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados, excepto aquéllas
en que se haya asegurado el cambio.

k) Ingresosy gastos~
Los ingresos y,gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan y con independencia del momento en que S€ produzca la cornente
monetaria o financiera derivada de ellos.
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(5) INMOVILEEARE EnvaTERIAL |

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las d1ferentes cuentas del
inmovilizado inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido

\.-'u%..-\_fvx.-\_— e St

el siguiente:
Miles de Pesetas
Saldo Adiciones/ | Retirosy | Saldo
31.12.97 Dotaciones |Traspasos| 31.12.98
{Nota 4.b) (Nota 6)
COSTE:
Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero 5.778 - {5.778) -
Aplicaciones informdticas - 839 ~ 839
Total coste 5.778 839 {5.778) 839
AMORTIZACION ACUMULADA:
Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero {2.731) - (2.731) -
Aplicaciones informaticas - (55) - (55)
Total amortizacién acumulada (2.731) (55) (2.731) {55)
Total Coste Neto 3.047 784 (3.047) 784
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El movimiento habido durante el |%& 3

inmovilizado material y en sus corre}

el siguiente:

CLASE 22, e
2, MOETA Safdoal - —ADICTONES | TRASPASOS| Saldeal
31/12/97 (Nota 4.d) (Nota 5) 31/12/98
COSTE
Otras instalaciones 8.094 - - 8.094
Mobiliario 15363 . 2278 5.778 23.419
Equipos para proceso de informacion 6.966 2.094 - 9.060
Elementos de Transporte 5.214 - - 5.214
TOTAL 35.637 4372 5.778 45.787
AMORTIZACION ACUMULADA
Otras instalaciones (4.415) (874) - (5.289)
Mobiljario (4.858) (2.383) (2.731) (9.972)
Equipos para proceso de informacién (1.923) (1.445) - (3.368)
Elementos de Transporte {2.132) {1.027) - {3.159)
TOTAL (13.328) (5.729) (2.731) (21.788)
TOTAL NETO 22.309 (1.357) 3.047 23.999
Conforme se indica en la Nota 9, la Sociedad procedi6 a la actualizacién de los valores
de su inmovilizado material al amparo de las disposiciones legales de la Norma Foral

4/1997, de 7 dé febrero. La plusvalia re
millones de pesetas, aproximadamente,

sultante de la actualizacién ascendi6 a 189
y fue abonada a la cuenta “Reserva de

revalorizacién”, utilizéndose como contrapartida de la citada plusvalfa las cuentas

correspondientes a los elementos patrimoniales
amortizacién acumulada contabilizada. La may

actualizados, sin variar el importe de Ja
or parte de los activos actualizados

fueron aportados a Cametor, S.L. y Gamesa Industrial Automocion, S.A. (Nota 1).

La politica de la Sociedad es formalizar pélizas de seguros para cubrir ios posibles
riesgos a que estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.
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(7) INMOVILIZACIONES FINANCIEL g :
Los movimientos habidos durante fa f-'..-.'; :
epigrafe delgciiug-dgl balance de sty ’ :
2- MOETA I T *..J' w(_f\_ - ) é
Miles de Pesetas '”fw—i,; g é
Participaciones | Participaciones | Cartera de RS P 3
en Empresas del] en Empresas Valoresa | Depébsitosy Otros v
Grupo Asgciadas Largo Plazo Fianzas Créditos Total 3
COSTE:
Saldo 31.12.97 11.897.927 568.754 435.910 1972 - 12.904.563 3

Adiciones 4961483 - - 2.185 | 441.889 5.405.557
Retiros {1.848.928) {(490.000) { (435.910) {242) - (2.775.080) ;
Saldo 31.12.98 15.010.482 78.754 - 3.915 | 441.889 |15.535.040 ;
PROVISIONES: ;
Saldo 31.12.97 (635.866) (107.755) {56.650) - - (800.271) S
Dotaciones (Nota 4.e) | (2.534.116) - ' - - - (2.534.116) :
Reversién 52.649 - - - - 52.649
Retiros 593.534 42.505 56.650 - - 692.689 :
Saldo 31.12.98 (2.523.799) {65.250) - - - (2.589.049) :
NETO 12.486.683 13.504 - 3915 | 441.889 (12.945.991 ,
¥
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CLASE 22,
2- MOETA NPT ..
Millones de Pesetas () Ny 2., e
Sociedad o Grupo de Sociedades (Notas 11 y 14) % de Coste | Provisiones | Capital [“Résertid 9 "Résultado
Participacién T
Directa e
Indirecta
Gamesa Producciones Aeroniuticas, S.A. 100% 4.830 - 4.830 199 1.052
Gamesa Desarrollos Aeronduticos, S.A. 100% 745 (2.210} 700 6 (43)
Gamesa Industrial Automocion, 5.A. y Sociedades 100% 1.022 {73) 960 33 (10$)
dependientes
Gamesa Participaciones, 5.A. y Sociedades 80% 3.119 - 3.861 (**) 2.199 174
dependientes
Gamesa Energia, S.A. y Sociedades dependientes 70% 2104 - 2.990 912 383 (**)
Fibertecnic 100% 276 - 259 130 68
DG 100% 161 - 167 91 59
Gamesa Servicios y Sociedades Dependientes 100% 902 (205) 893 (53) (74)
Cametor 100% 762 (24) 649 178 (90)
Sarate 100% 10 - 10 2 -
Viresa 50% 10 (10) 20 {20) -
Simesa 100% 360 - 375 304 @1
Aeromac 100% 500 - 500 - -
Inser Robética, S.A. 25% 78 (65) 71 (20) 4
Moasa 100% 200 - 200 - 1
Promoauto 100% 10 - 10 - -
TOTAL * 15.089 (2.589)

{(*) Incluye ajustes de homogeneizacién
(**) Homogeneizado en plusvalias aportadas en la constitucién de la sociedad por 15392 millones

de pesetas

(***) Incluye asiento de homogeneizacién

pesetas
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Las variaciones mas importantes pn% S lsejercicio 199§§én{§s"ta cuenta,”.’

han sido las sigujentes: . 2K [ O L
5 - 'E:-‘Z N

{ -
2 < lore TR
Con fecha % de 1998 se cohSHATERS WEDRSA {

se efectud una ampliacién de capital por un importe de 190 millone;s"‘c‘:le_';,pgsgtgs en
fecha 2 de junio de 1998. - -

En fecha 24 de junio de 1998 se vendié una participacién del 60% de ARIES COMPLEX
por 192 millones de pesetas sobre un valor patrimonial de 175 millones de pesetas.
Adicionalmente se cobr6 el préstamo que ARIES INDUSTRIAL Y NAVAL, S.A. tenia
con GAMESA por 708 millones y que estaba provisionado, habiéndose registrado la
reversién de esta provisién por importe de 646 millones de pesetas (Nota 11) en el
epigrafe “Variacién de las provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas Y ganancias
adjunta.

En fecha 24 de diciembre de 1998 GAMESA compré a SOCADE el 30% de su
participacion en GAMESA DESARROLLOS AERONAUTICOS, S.A. por 255 millones
de pesetas, con un sobreprecio de 45 millones sobre su valor patrimonial.

GAMESA vende la participacién de ABGAM a IDG a valor patrimonial por 131
millones de pesetas con fecha 13 de noviembre de 1998, capitalizando IDG por el
mismo importe, lo que supuso un resultado de 111 millones de pesetas.

El 8 de julio de 1998 se constituyé6 AEROMAC, S.A. con un capital social de 500
millones de pesetas de los cuales se desembolsaron 250 millones de pesetas.

El 2 de junio de 1998 se ampli6 el capital de GAMESA PARTICIPACOES, S.A.

(Sociedad Brasilefia) por el 80% de su participacién directa, por un contravalor de 1.118

millones de pesetas.

Con fecha 21 de diciembre de 1998 se constituyé6 PROMOAUTO con un capital social
de 10 millones de pesetas (Nota 16).

Con fecha 24 de julio de 1998 se realiza una ampliacién de capital mediante aportacién
dineraria en GAMESA ENERGIA, SA  de 990 millones de pesetas. Con fecha 23 de
septiembre de 1998 se realiza otra aportacién de capital en dicha sociedad de 3.011
millones de pesetas, mediante aportacién dineraria de 1.327 millones ¥ aportacién no
dineraria de su participacién del 51% en GAMESA EOLICA, S.A. a valor teérico
contable por 1.684 millones de pesetas. Esta participacién estaba valorada en la
Sociedad dominante en 163 millones. |

Con posterioridad en fecha 29 de septiembre de 1998, GAMESA vende a NEFINSA el
30% de GAMESA ENERGIA, S.A. por 7.500 millones de pesetas, produciéndose un
beneficio de 6.598 millones de pesetas (Nota 11).

Con fecha 26 de mayo de 1998 GAMESA comprd a TEMIC el 50% de su participacién
en SIMESA por un contravalor de 169 millones de pesetas, originindose una diferencia
negativa de consolidacién de 108 millones de pesetas.

Con fecha 10 de junio de 1998 se vendi6 la participacién del 40% de ABRA
INDUSTRIAL por 368 millones de pesetzs, con mn valor neto patrimonial de 303
millones de pesetas, originando un beneficio de 51 siflones de pesetas.

on un capital'de 10.000.000 de . -
pesetas que%he suscrito y desembols(a“dﬁ"é‘ﬁ“iiﬁ“'l’ﬂﬂ%‘ﬁér la Sociedadfi’.ostexiormente K
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(Nota 14). _
Con fechaCRASE 2eptiembre GANERRG
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pesetas. :

od

{

i

{

’ JPor alimo y con fecha 28 de diciembre de 1998 GAMESA vendi6 el 100% de su

! participacién en ADIRONDACK por 24,4 millones de pesetas, Io que supuso una

E pérdida de 9 millones de pesetas.

; El movimiento de las provisiones se refiere principalmente a la estimacién financiera

realizada para calcular la posible retribucién a la financiacién recibida por las

l' sociedades Producciones Aeronatiticas, S.A. y Desarrollos Aeronatticos, S.A. de la
! Sociedad de Capital-Desarrollo de Euskadi Socade, S.A., calculada en funcién de las

; - ventas y reservas realizadas a dichas sociedades, por importe de 2.285 millones de

E pesetas, y que figura registrado en el epigrafe “Variacién de las provisiones de cartera

I de control” de la cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

Cartera de wvalores a
largo plazo

Con fecha 24 de diciembre de 1998 se vendi6 Ia participacién del 15% en Ia Bodega
Villabuena por 142 millones, importe equivalente a su valor neto patrimonial,
orginando una pérdida de 2 millones de pesetas. Esta venta se realiz6 con pago
aplazado quedando con vencimiento a Largo Plazo 71.350 miles de pesetas.

g Otros créditos
E ! El detalle de este epigrafe es:
L ' . Miles de
o : Pesetas
| - Venta Bodega Villabuena , 71.350
- Crédito G. Automotiva (Nota 14) K 105.210
- Otros créditos 265.329
Total 441.889
’ (8) INVERSIONES  FINANCIERAS
| TEMPORALES
o El desglose de este epigrafe del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de
! 1998 adjunto, es el siguiente:
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Créditos a empresas del grupo
Cartera de valores a corto plazo

CLASE 22,
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La cartera de valores a corto plazo se corresponde con un dep6sito banicafio en
eurodepésitos con vencimiento 26.01.9% al tipo 3,25%.

(9) FONDOS PROPIOS
El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios”, durante el ejercicio 1998, ha
sido el siguiente :
Miles de Pesetas
Resultados
Capital Prima de .Reserva Reserva Reservas Ejercicios Ejercicio
Suscrito | Emisién Legal | % ct;;lgi.;;NF Voluntasias |, teriores | Actual
Saldo al I?l de diciembre
de 1997 5.134.150 | 6.039.000 143.665 189.544 620473 | (3.333.712) 885.862
Distribucion de '
;‘;“9“7““"5 del ejercicio - - 88586 - - 797.276 | (885.862)
Resultad? del ejercicio
:z?fntg‘al\?o‘:;’)'m - - - - - - 5.457.118
Saldo al 31 de diciembre
de 1998 5134150 | 6.039.000 | 232251 189.544 620473 | (2.536.436) | 5.457.118
Capital Suscrito-

El capital social de Grupo Auxiliar Metaltizgico, S.A. al 31 de diciembre de 1998
asciende a 5.134.150.000 pesetas, estando compuesto por 1.026.830 acciones
nominativas de 5.000 pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y

desembolsadas.

Al31 de diciembre de 1998 la composicién del accionariado de Ia Sociedad, asi como su
participacién, era la siguiente: '
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Reserva Actualizacién Norma Foral 4/1997
{(Nota 6)-

El importe de la cuenta “Reserva de actualizacién Norma Foral 4/1997" que recoge el
efecto neto de la actualizacién de balances aprobada por la Norma Foral 4/1997, de 7
de febrero, a la que se acogid la Sociedad, no es de libre disposicién y no podra
repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes. El
plazo para efectuar la comprobacién de las cuentas seré de cinco afios, contados desde
1a fecha de cierre de los balances actualizados. A partir de este momento 0 una vez
comprobado el saldo de dichas cuentas, segn establece Ia correspondiente normativa,
dicho saldo podrd aplicarse a eliminacién de resultados contables negativos, a
ampliacién de capital o a reservas no distribuibles.

La capitalizacién de la cuenta podré llevarse a cabo en una o varias veces, previa
eliminacién de pérdidas acumuladas. Simultineamente se podré dotar Ia reserva legal
hasta el 20% de la cifra que se incorpore al ¢apital. La mencionada Norma Foral se
halla recurrida por la Administracién Central, si bien no se espera que se produzca
ningiin impacto en las cuentas anuales denvado de dicho recurso.

T R B R e i P 1r e oy B0 e, g

Pmna de Emision de Acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Soaedades Anénimas permite, expresamente, a partir
de enero de 1990 la utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital
y no establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho

saldo.
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Reserva Legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta
alcance al menos, €l 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.
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(10) DEUDAS CON ENTIDADES DE CRIFE \ & 'e 3
El saldo de estos epigrafes del pasiv: '§§ : 1'de diciernbre de- |
i igaiente: { RS0 ¢ P
1998 ad]untel_eﬁgh';@yen ¢ ‘5 VENTICINGO / HOGETABOST FTA || & ¢ AT 3:\*;-J, "
Z MOETA" oo Mliles de Pesetas o
Interés Anual | Corto Plazo Total
Préstamos Personales 6,5% 352.753 352.753
Cuentas de crédito MIBOR+0,50% 103.498 103.498
Intereses a pagar devengados y no
Vencidos 12.150 12150
Total 468.401 468.401

Dentro del apartado de cuentas de crédito a corto plazo se recoge una péliza por un
importe total de disposicién de 500 millones de pesetas, que teniendo su vencimiento
hasta el 31 de diciembre de 1999, incluyen la posibilidad de prérroga tacita hasta el 31
de diciembre de 2001, salvo que una de las partes comunique a la otra su decisién de

cancelacién.
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(11) SITUACION FISCAL : ;% d o "“
La clox.npc.)sicién del epigrafe “Ad S d‘:';é.;slembred%,‘i%é' ;
es el sigun s b LG -
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pesetas

Deudora:
Hacienda Priblica deudora por retenciones 9.715
9.715

Areedora:
Hacienda Piiblica acreedora por IRPF 4.883
Organismos de la Seguridad Social 2864
Hacienda Pablica acreedora por LV.A 7.689
Hacienda acreedora R.C. Mobiliario 1.249
Otros 139
16.824

Durante el ejercicio 1997 se acogieron al régimen fiscal especial previsto en el Capitulo
X, Titulo VI de Ia Norma Foral 24/1996 del Impuesto sobre Sociedades una
aportacién no dineraria de rama de actividad y una aportacién no dineraria desde
Grupo Auxiliar Metaltrgico, S.A. a favor de Gamesa Industrial Automocién, S.A. y
Cametor, SL. figurando en la primera memoria de cada una de las sociedades
adquirientes aprobada tras la realizacién de las citadas operaciones las menciones

exigidas por Ia Norma Foral 24/1996 (Nota 1).

La Sociedad tiene reconocido por Ia Diputacién Foral de’Alava la aplicacion del
régimen fiscal especial de Sociedad de promocion de empresas asi como el de Entidad
de tenendia de valores extranjeros previsto en la Norma Foral 24/1996.
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Resultado contable antes de impuestos 5.457.118
Diferencias permanentes {Nota 7) (6.886.311)
Diferencias temporales:
- Con origen en el ejexcicio 2.326.000
- Con origen en ejercicios anteriores (Nota 7) | (990.850)
Base imponible (94.043)

Las diferencias permanentes se deben bésicamente a la plusvalia en la venta del 30% de
GAMESA ENERGIA vy sociedades dependientes como consecuencia de la aplicacién

del Régimen Especial de Sociedades de Promocién de Empresas.

Las diferencias terx{porales con origen en ejercicios anteriores se corresponden

bésicamente con la revisién de la provisién por depreciacion de inmovilizado

finandero correspondiente a ARIES COMPLEX y a la provisién por insolvencias de

ARIES INDUSTRIAL Y NAVAL que no tuvieron el caracter de deducibles en ejercicios
~ anteriores.

. Las prindipales diferencias temporales con origen en el ejercicio se deben a la dotacién
de determinado saldos a cobrar y a las provisiones por depreciacién del inmovilizado
financiero (Nota 7) realizadas en el ejercicio y que no tienen la consideracién de

' deducibles fiscalmente en el ejercicio de su dotacién.

Siguiendo criterios de prudencia, €l balance de situacién adjunto no recoge el efecto
correspondiente a las diferencias temporales que suponen una anticipacién de

impuestos, que son consideradas como permanentes.

El importe total de bases imponibles negativas pendientes de compensacién asciende a
3.538 millones de pesetas. De acuerdo con la legislacién vigente, las bases imponibles
negativas pueden compensarse a efectos impositivos con las rentas positivas de los
periodos impositivos que concluyan en los quince aftos inmediatos y sucesivos al de su

I ESPECU.V& generac16n,

El balance de situacién adjunto no recoge importe alguno correspondiente al posible
beneficio fiscal que pueda obtener en el futuro como consecuencia de la compensacién

de estas bases imponibles negativas.

Durante el ejercicio 1998, la Sociedad ha generado deducciones relacionadas con la
inversién empresarialfjue ascienden a 622.804 miles de pesetas, aproximadamente. Por
tanto el remanente de deducciones que podran decirse de la cuota del Impuesto sobre
Sociedades de los ejercicios inmediatamente siguientes, siempre que no excedan de los

limites y plazos aplicables, asciende a 757.344 miles de pesetas aproximadamente.

La Sociedad ha sido inspeccionada por los principales impuestos a los que se halla
sujeta hasta el ejercicio cerrado el 31 de didembre de 1993 inclusive, por lo que
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GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tiene prestados avales a empresas del Grupo
ante entidades financieras y terceros por un importe total de 2.004 millones de pesetas,
aproximadamente, asi COmo avales prestados a organismos publicos y terceros en
garantia del buen fin de contratos suscritos por un importe total de 451 millones de
pesetas, aproximadamente.

1a Direccién de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de
1998, que pudieran originarse por los avales prestados, no serian significativos.
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. Ventas 6625814 © o
Prestacién de servicios 921.021
Total (Nota 14) 1.583.602

‘ Las operaciones en moneda extranjera han sido las siguientes:

Moneda Extranjera Miles de Pesetas
{en Miles)
COMPRAS
uspD 1.813 274 060
FRF 2.550 64.329
VENTAS
UsD 1.813 274 060
| FRF 2.550 64.329

El desglose del epigrafe "Gastos de persoﬁal" de la cuenta de pérdidas y ganancias
f adjunta correspondiente al ejercicio 1998, es el siguiente:

| Miles de pesetas

| .

; Sueldos y salarios 147110
Cargas sociales 18380

' Otros gastos sociales 3.176
Total 168.666

El nttmero de personas empleadas al 31 de diciembre de 1998, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente: :

. N° Medio de
! Categoria Profesional Empleados
|
| Directores . 11
: Empleados 6
Total ' 17
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Los saldos a cobrar a Gamesa Automb S
las colummas “Créditos a corto y a Il“ :
saldo pendiente de cobro de un prétPivey &1
formalizado en délares, devenga un '{L-}fa?“/.& }
fijado sus QABEeBTos a partes igUHlercEn, lRaEHIG os 1999 3‘7@2000 ‘Durante, el
ejercicio 1995 MOEEAses devengadbs- p@reste&préstamo han ascendldg ?}21 Imllones
de pesetas, aproximadamente y figuran registrados en el epigrafe “Oftos-intetses e
ingresos asimilados” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

, <o
el quess /’g@;?

El saldo a pagar a Gamesa Industrial Automocién, S.A. y los gastos correspondientes a
operaciones por aprovisionamientos, que figuran en el cuadro adjunto, se
corresponden con la labor de intermediacién sin margen alguno (Nota 13) que realiza
Grupo Auxiliar Metaliirgico, S.A. en la venta de algunos de los productos fabricados
por Gamesa Industrial Automocién, S.A., tras la aportacién de rama de actividad que
se indica en Ia Nota 1, al encontrarse esta 1ltima en tramites de obtencién de las
homologaciones exigidas por algunos clientes

El saldo acreedor de Cametor, S.L. corresponde a una cuenta corriente de 105 millones
menos un saldo deudor de 6 millones.

Los importes incluidos en Ia columna de importe neto de la cifra de negocios se
corresponde en su totalidad con los servicios (Direccién, Comerciales y de
administracién) prestados al Grupo.

El saldo a cobrar con TECPRINSA corresponde a transacciones de ejercicios anteriores.
TECPRINSA, atn siendo una sociedad dependiente de GAMESA INDUSTRIAL
AUTOMOCION, S.A. tiene el apoyo financiero y de gestién de la Sociedad dominante.
En consecuencia la Sociedad ha procedido a realizar una provisién por 75 millones de

pesetas (Nota 7).

REMUNERACIONES DE CONSEJEROS

La Sociedad no retribuye a los miembros de su Consejo de Administracién por el
ejercicio de dichas funciones. Durante el ejercicio 1998, los Administradores de Ia
Sociedad no han devengado remuneracién alguna, no habiéndoseles, asimismo,
concedido anticipo o préstamo alguno. Asimismo, no existen compromisos de
pensiones, seguros de vida o cualquier otro con respecto a los miembros antiguos o
actuales del citado Consejo de Administracitn.
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CONCEPTO Miles de pesetas

Anticipo venta 50% PROMOAUTO 612.252

Ingreso anticipado por comisién
AERONAUTICA 112.000

TOTAL . : 724.252

El importe de 612.252 miles de pesetas corresponde al cobro parcial pagado por MCC
como garantia del acuerdo de futura venta del 50% de PROMOAUTO DESARROLLO
AUTOMOCION, S.A. (Nota 17), sociedad constituida con objeto de ser la cabecera
holding de las participaciones en Brasil y Argentina (Nota 7).

El ingreso anticipado corresponde al anticipo pagado por GAMESA PRODUCCIONES
AERONAUTICAS, S.A., en concepto de comisiones aeronatiticas, cuyo devengo se
produce con la venta de determinado nmtimero de aviones no realizado al 31 de
diciembre de 1998.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

En enero de 1999 se realiz6 una aportacién no dineraria a PROMOAUTO
DESARROLLO AUTOMOCION, S.A. de Ia participacién que GRUPO AUXILIAR
METALURGICO tenfa en GAMESA PARTICIPAGOES, S.A. (80%) por 11.938 millones

de pesetas.

Durante el mes de febrero de 1999, se firmé el acuerdo de venta del 50% de
PROMOAUTO DESARROLLO AUTOMOCION, S.A. al Grupo MCC. Esta operacién
ratific$ el acuerdo previo de intenciones firmado el 22 de diciembre de 1998 por el cual
MCC anticipé a GAMESA TSD 4.280.000, como pago anticipado condicionado a la
firma del acuerdo de venta (Nota 16).
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Las inversiones y gastos del ejercicio 1998 y futuros directamente derivados de
estos planes no son significativos. Asimismo, la incidencia de posibles
provisiones sobre Jos inmovilizados o sobre cualquiera de las actividades claves
del negocio del Grupo derivada de la adaptacién de la misma al “efecto 2000” y

al euro no resulta significativa.
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CLASE 22, 5 LE D 5l
2. MOETA e s recedentes de las operadiones | 768.702 829.951
Adquisiciones de inmovilizado Desembolsos pendientes exigidos 250.000
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 5) 839 200
{nmovilizaciones materiales {Nota &) 4372 39.600 | Enajenaciones de inmovilizado
Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 5405557 3.132772 | frunovilizaciones materiales {Nota 6) - 8.470
Cancelacién anticipada o traspaso a corto Inmovilizaciones financieras (Nota 7) 9.298.632 146482
de deuda a la la
plazo de deuda a largo plazo 376,489 795,448
Ingresos a distribuir - 695 | Cancelaci6n anticipada o traspaso a corto
plazo de inmovilizaciones finandieras _
(N ota 7) - 5.015
Aplicacién neta por aportacién de rama
de actividad (Nota 1
¢ actividad (Nota 1) - 253.616
TOTAL APLICACIONES 5.787.257 4.222.331 TOTAL APLICACIONES 10.337.334 989.918
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES SOBRE
APLICACIONES (AUMENTO  DEL ORIGENES  (DISMINUCION  DEL
CAPITAL CIRCULANTE) 4350077 - CAFPITAL CIRCULANTE) -l 3232413
TOTAL 10337334 | 4222331 TOTAL 10.337.334 4.229 331
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 1998 1597
Aumento Disminucién Aumento Disminucién
Existencias - 277.656 - 452,811
Deudores 79.728 . : - - 1.946.627
Acreedores 2082647 3626908 -
Inversiones financieras temporales 2632322 - 4429073
Tesoreria 34105 - 26.516
Ajustes por periodificad6n - 1.069 - 4.294
TOTAL 4.828.802 . 27875 3.626.906 6.859.321
VARIACION DEL CAPITAL _
CIRCULANTIE 4.550.077 - 3.232413
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Resultado del ejercicio segtin cuenta de pérdidas y ganancias 5.457.118 885.862
Mas-
- Dotaciones a las amortizaciones del inmovilizado

(Notas 4.a,5y 6) 16.358 179.270
- Dotaciones provisiones del inmovilizado financiero

(Notas 4.ey 7) 2.534.116 35,559
~ Amortizacién de gastos por intereses diferidos - 164
- Pérdidas en la enajenacién de inmovilizaciones materiales

y financieras (Nota 7) 11.496 1.059
- Dotaci6n para provisién a riesgos y gastos - 50.000 -
Menos-
- Subvenciones de capital traspasadas al resultado del ejercicio. - 110
- Beneficio en la enajenaci6n de inmovilizaciones financieras

(Nota 7) 7.227.737 8.716
- Aplicaciones provisiones del inmovilizado financiero

(Notas 4.ey 7) 52.649 263137
Total 788.702 829.951
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Luis Alberto Martin Zurimendi, st Yt
-é‘fl’@ga -en Portal3,

Sociedad GRUPO AUXILIAR MEI4RLT

Gamarra, 40 (Alava) con C.LE. A-01: ) & . 0
0 e G
¢ vy - - -
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CERTIFICO:

Que el texto de las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998 de la sociedad
GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A., que ha formulado el Consejo en su sesion
de hoy, 26 de marzo de 1999, es el contenido en los modelos oficiales en cuanto a
Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias y en los precedentes 29 folios de papel
comtin por una sola cara y para fehaciencia has sido adverados con mi firma y la del
Presidente del Consejo de Administracion.

Asi lo ratifican los Consejeros quienes firman a continuacién en cumplimiento de lo
previsto en el articulos 171 de la Ley de Sociedades Anénimas.

CONSEJO DE ADMINISTRACION }

&2

o

“José Antonio Garrido Martinez D. Juan Luis A‘ifreguj Ciarsolo
Presidente S Vocal
D. Julio Azkargorta Peral ' D. Juan Ignacio Lépéz Gandasegui
Vocal | Vocal-Consejero Delegado
/
; / %C‘f‘ﬁl“-‘* ,%———%%4
D. Luis Alberto Martin Zurimendi D. Julidn Pérez Delgado

Secretario Vocal

En Vitoria a 26 de marzo de mil novecientos noventa y rmeve. Doy Fe. H Secretario del

Consejo de Administracion.
® o #
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- Ha incqpp#f@ETiRdas las sor:ied’,ﬁ ET TCRCionaaas | aét)m‘i dlde” Energias
Renovables (SIEMSA, GAMESA EOLICA y LOS PARQUES EC’)LICOS) a través de
GAMESA ENERGIA, anteriormente GAMESA PROMOCION EOLICA, S.A.

- Posteriormente se procedié a la venta del 30% de dicho grupo consolidado a

NEFINSA.

- Se alcanzé un acuerdo con MCC para proceder a unificar las inversiones en

MERCOSUR a principios de 1999.

- Se ha procedido a realizar desinversiones en participaciones no estratégicas para el

Grupo.
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CERTIFY a%i_ﬁ ; £INCO S HOGETTABOST PTA J

Que el texto del informe de gestion correspondiente al ejercicio 1998 de la sociedad
GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A., que ha formulado el Consejo en su sesién
de hoy, 26 de marzo de 1999, es el contenido en el precedente folio n® 31 de papel
comin por una sola cara en cuanto al Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganandias y
Memoria y para fehaciencia has sido adverados con mi firma y la del Presidente del
Consejo de Administracion.

Asi Io ratifican los Consejeros quienes firman a continuacién en cumplimiento de lo
previsto en el articulos 171 de la Ley de Sociedades Anénimas.

A

CONSEJO DE ADMINISTRACION

_Dssé Antonto Garrido Martinez . D.Juan Luis{Arrégui Ciarsolo

o Presidente L Vocal )
D. ]'Mo Azka:g:orta Peral D. Juan Ignacio Lépéz Gandasegui
Vocal : Vocal-Consejero Delegado
wf

* D. Luis Alberto Martin Zurimendi D. Juli4n Pérez Delgado
Secretario - Vocal

En Vitoria a 26 de marzo de mil novecientos noventa y nueve. Doy Fe. El Secretario del

Consejo de Administracion.
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drigues Arias, 157] .
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CLASE 22 : VA
INFOIRMHMOEBRADITORIA DECES ALES CO IDA:JE}E,S
® i..]q‘:j’
A los Accionistas de SanluT

Grupo Auxiliar Metaltirgico, S.A.: : L

1. Hemos aunditado las cuentas anuales consolidadas de GRUPO AUXILIA
METALURGICO, S.A. (GAMESA) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que
componen el GRUPO GAMESA (Nota 1), que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el examen
de las cuentas anuales del ejercicio 1998 de determinadas sociedades en las que
GAMESA participa (véase Nota 1) v cuvos activos y resultados netos representan
respectivamente un 46% y un 15% de las correspondientes cifras consolidadas.
Las mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores (Nota
1) y nuestra opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales
consolidadas del GRUPO GAMESA se basa, en lo relativo a las citadas
sociedades, tinicamente en los respectivos informes de los otros auditores.

2. De acuerdo con la legislaci6n mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidadas, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 1 de abril de
1998, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1997, en el que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes de los otros
auditores (Nota 1), las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio ¥ de
la situacion financiera de GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A. (GAMESA)

angemwem s U S Cone Inecrina or « et 0 Pasal e Auditore de
e Moz Tormee TS e Role Cuenta~ 1Kt A,
o Wt G dmemp 17 Inscrts ex ¢ bec=ir 30 Foopomstas Auditores (REA)

«  wo bovial
Sabaes Vllaverde, 03 280053 Mednd
v Beemtitiacion Fiscal D-7o ks
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO GAMESA 2l 31 de
diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones durante el gjercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacioén necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios
v normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los

aplicados en el ejercicio anterior.

&
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El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores de la Sociedad dominante consideran
oportunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestién consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gestion consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de
los registros contables de las Sociedades Consolidadas.

7 de abril de 1999
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
E INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICTO 1998

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA

GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO GAMESA

(CONSOLIDADO)
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Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1998 PASIVO 1993 1997
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 10}
Gastos de establecimienta 2.326.810 2331.062 |Capital suscrite 5134350 | 5134150
Inmovilizaciones inmateriales (Nota 4)- 20.442.653 | 22.057.646 Reservas 7577226 | 5505604
Inmovilizaciones materiales {Nota 5)- 28.614.858 | 25488793 Diferencias de conversign 503.352 870.610
Tesrenos y construcciones 8.241.159 6.585.363
Instalaciones tcnicas ¥ maquinaria 19192652 | 16.284.167 |Pésdidas ¥ Ganandias consolidadas 9220642 | 2716565
Otro inmovilizado 12266367 9.385.770 {Pérdidas y Ganancias atbuidas a
Anticipos e inmovilizaciones en cursg 425451 3.249.174 | socios externos (Nota12) (1.670.892) (645.032)
Amortizaciones (11.308.919) (9.935.431) |Beneficios atribuibles ala
Provisiones (201.857) {80.250)] sociedad dominante- 7549750 | 2071533
Total fondas propios 20.764478 | 13581957
Inmovilizaciones financieras {Nota 6)-
Participaciones puestas en equivalencia 384.5¢45 714.024 |1SOCIOS EXTERNOS (Nota 12} 4.893.869 | 2.988.07p
Otras participaciones en emnpresas asociadas - 16.500
Créditos a sociedades asodadas 55.500 DIFERENCIA NEGATIVA DE
Cartera de valores a largo plazo 15.203 221179 | CONSOUDACION (Nota 13) 671.694 | 1370158
Otros eréditos 265.329
Depdésitos y fianzas 111.125 INGRESOS A DISTRIBUIR ENVARIOS
Provisiones (7-500) {56.648)} EJERCICIOS
824,297 Subvenciones de expital (Nota 2} 7342997 | 7250803
Total inmovilizade 52.208.518 Otros ingresos a distribuir en varics
ejercicios 4116 | 253909
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS 7147.113 | 7504712
EERCICIOS (Notas 2.b y4) 185.206
' PROVISIONES PARA RIESGOS Y
ACTIVO CIRCULANTE: GASTOS (Nota 2k y 19) 3.155.038 812354
Exmtenciag (Nota 7)- 15.635.712
Dendores- ACREEDORES A 1 ARGO PLAZO
Clhetaaes por ventas y prestacién de Deudas con entidades de aridito
e TIChon 21.767.265 | 12325615 {Nota 11) 8.958535 | 13.880.837
Emproe del Grupo (Nota 14) 497177 Gtres acreedores (Nota 15} 10.330.802 | 12118.054
Otros deudares (Nota 8) 4.855.185 19.289.437 | 25.993.037
Frovosione (211.680)
26.907.947 | 16.050377 ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Inversiones financieras temporales Deudas con entidades de crédito
(Nota 9)- 7.586.088 (Nota 11)- 18.797.916 | 16.084.342
Tesoreria 3.743.450 Deudas con empresas del grupo
Ajustes par periodificacién 390328 (Nota14) 41.974 33450
Total activo circulante 54.263525 | 28.168.682 Acreedores comerciales 25.878.802 | 9.686.98¢
Otras deudas no comerciales (Nota 1) 4524.387 | 2046662
Provisiones para operaciones de triifico 506326 249350
Afustes por perfodificacién (Nota 20} 983415 | 261376
. o Total acreedores a corto plazo S0.732.820 | 25361.965
TOTAL ACTIVO 106657445 | 80615376 TOTAL PASIVO 106.657.449 | 80628176

s hezas1a2] daaitasmlaMennﬁaadjunlafomxan

consolidado al 31 de diciembre de 1998,

parte integrante del balance de situacién
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Efercicio
1998

GASTOS:

Consumos de explotacién y otros
gastos externos

Gastos de personal (Nota 18)

Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado (Notas 2.a,4y 5)

Variacién de las provisiones de trafico

{Nota 2k}

Otros gastos de explotacién

L BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Gastos financieros

Pérdidas de inversiones financeras
temporales

Variacién de las provisiones de
inversiones financieras (Nota 1)

Diferencias negativas de cambio

Participacitn en pérdidas de sociedades
en equivalencia (Nota 6)

Amortizacién fondo de comerdio de
consolidacidn

HOI BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDA-
DES ORDINARIAS

Pérdidas procedentes del inmovilizado

Variacién de provisiones de inmovilizado
material e inmaterial (Nota 5)

Pérdidas por enenajenacitn de participa-
cién en sociedades consolidadas (Nota 1)

Gastos y pérdidas extraordinarios

(Nota 19)

IV. RESULTADOS EXTRAQORDINA-
RIOS POSITIVOS

V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS
ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre Sociedades (Nota 15)
VI RESULTADO CONSOLIDADO
DEL EJERCICTIO (BENEFICIOS)
Resultado atribuido a socios externos
{Beneficio) (Notal2)
VIL RESULTADO DEL EJERCICIO
ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE (BENEFICIO)

45511.335 | 32.638.503
14.557.744 | 13.471.368
6.274.578 | 4.236.877
932237 | 336475
6.888.918 | 6.181.082
5.712.583 3.364.684
79.877.395 | 60.228.939
2041.219 | 1.898.876
4618| 151505
(646.426)|  (39.849)
721333 |  837.923
2120744 | 2828455
14367 23,670
43100 6.469
4823277 | 1.889.013
402,091 38514
122379 80.250
11662 37.203
2653.650{ 143.838
4584826 | 1.033722
7.774.608 | 1333527
9.408105 | 2922735
1874611 206170
9220632 | 2716565
1670892  ess.m2
7549750 | 2er1sxs

INGRESOS:

Importe neto de la cifra de negocios
(Nota 18)

Aumento de existencias de productos
terminados y en cursa

Trabajos efectuados por el grupo para
el inmovilizado (Notas 2b,2¢,4 ¥5)

Otros ingresos de explotacién (Nota 2j)

Otros ingreses financieros

Beneficios de inversiones financieras
temporales

Diferencias positivas de cambio

II. RESULTADOS FINANCIERQS
NEGATIVOS

Participacion en beneficios de sociedades
en equivalencia (Nota 6)

Reversién de las diferencias negativas
de consolidacién (Nota 13)

Beneficios procedentes del inmovilizado
Beneficios por enajenecion de participa-
ciones en sociedades consolidadadas

(MNota 1)

Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicio (Nota 2.7)

Ingresos extraordinarios

65.532.943 | 53.435.699
4.477.858 | 2.258.685
7.260.212 | 3.489.860
26063821 1.044.695

79.877.395 | 6€0.228.939

100.102 283.868
166.284 71.993
845174 808.301
1.009.184 | 1.684.293
2120744 | 2.848455
120.678 159.745
56.667 79.016
1s7m 209.964
6312662 8.889
10508518 587357
22427 517317
FI74606 | 13335277

Las Nota1 2 21 descritas en ia Memoris adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganascims
consolidada al 31 de dicembre de 1998
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GAMESA, BASES DE PRESENTACION DE LAS

CUENTAS ANUALES Y PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION

. Naturaleza v objeto social :

Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A. se constituyé como sociedad anonima el 28 de Enero de
1976, ubicandose en la actualidad su domicilio social en Portal de Gamarra n° 40 (Alava).

Su objeto social lo constituye la promocién y el fomento de empresas mediante la
participacién temporal en su capital, para lo cual podré realizar las siguientes operaciones :

a) Suscripcién de acciones o participaciones de sociedades dedicadas a actividades de
carécter empresarial cuyos titulos no coticen en Bolsa.

b) Adquisicién de las acciones o participaciones a que se refiere 1a letra anterior.

¢) Suscripcidn de titulos de renta fija emitidos por las sociedades en las que participe o
concesion de créditos participativos o no, a las mismas por un plazo superior a cinco

anos.

d) Prestacién, de forma directa, a las sociedades en que participe, de servicios de
asesoramiento, asistencia técnica y otros similares que guarden relacién con la
administracién de sociedades participadas, con su estructura financiera o con sus
procesos productivos o de comercializacion.

e) Concesién de créditos participativos destinados a la adquisicion de buques de nueva
construccién afectos a la navegacion o pesca con fines comerciales, no destinados a
actividades deportivas, de recreo o, en general, de uso privado,

Todas las actividades que integran el objeto social mencionado podran desarrollarse
tanto en Espaiia como en el extranjero, pudiendo llevarse a cabo bien directamente de
forma total o parcial por la sociedad, bien mediante la titularidad de acciones o de
participaciones en sociedades con objeto idéntico o analogo.

La Sociedad no desarrollard ninguna actividad para la que las Leyes exijan
condiciones o limitaciones especificas, en tanto no dé exacto cumplimiento de las

mismas.
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Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas se han preparado en base a
los registros de contabilidad individuales de Grupo Auxiliar Metaldrgico S. A. (en adelante
GAMESA) y de cada una de las sociedades dependientes que componen el Grupo
GAMESA al 31 Diciembre de 1998, e incluyen ciertas reclasificaciones para homogeneizar
los criterios de contabilidad y de presentacion de las Sociedades consolidadas, y han sido

confeccionados siguiendo el principio de gestién continuada.

Estas cuentas anuales consolidadas adjuntas se presentan, de acuerdo con 1o establecido en
el Real Decreto 1815/91 de 20 de Diciembre sobre Normas para la Formulacién de cuentas
anuales consolidadas, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados consolidados del Grupo Gamesa. Asimismo, las cuentas
anuales individuales al 31 de Diciembre de 1998 de la Sociedad Dominante y las
Sociedades Dependientes consolidadas, que han sido formuladas por los Administradores
de las mismas, se someterin a la aprobacién de las Juntas Generales Ordinarias de
Accionistas de las respectivas sociedades, excepto las correspondientes a GAMESA
INTERAMERICANA S.A. y sus Sociedades Dependientes que, dado que cierran su
ejercicio econémico al 30 de junio, han elaborado sus cuentas anuales consolidadas a 31 de
diciembre de 1998 con objeto de presentar las cuentas anuales consolidadas del Grupo
GAMESA. Los Administradores de la Sociedad Dominante estiman que seran aprobadas
por las diferentes Juntas Generales sin ninguna modificacion.

- Agrupacion de partidas
El saldo mantenido en €l epigrafe “Otras deudas no comerciales™ del balance de situacién
consolidado adjunto esti compuesto por las siguientes partidas, que han sido agrupadas ¢

efectos de su presentacién:

Miles de
pesetas
Otros deudas no comerciales
Remuneraciones pendientes de pago 530.537
Administraciones Piblicas (Nota 15) 1.836.355
Otras deudas 2.157.495
= Total 4.524.387
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. Principios de consolidacion :

31 de Diciembre de 1998, en las que ¢l porcentaje de participacién directa o indirecta es
superior al 50%, y en las que, aun no superandolo, se jerce un control efectivo sobre su
gestién v se tienen los derechos politicos de las acciones, eliminando las transacciones y
saldos entre compafiias del Grupo. El valor de la participacién de los accionistas
minoritarios en el patrimonio y en el resultado de las sociedades dependientes consolidadas
se presenta, respectivamente, en el capitulo “Socios Externos™ del balance de situacién
consolidado adjunto y en el epigrafe “Resultado atribuido a socios externos - Beneficio” de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (Nota 12).

La conversion de las cuentas anuales de las empresas expresadas en moneda extranjera se
ha efectuado aplicando el método del tipo de cambio de cierre (Notas 2.c, 2.fiy 5). Por ofra
parte, las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en su caso,
pudiera producirse como consecuencia de la incorporacién de reservas de las filiales al
patrimonio de la sociedad dominante, por considerar que las citadas reservas serén
utilizadas como fuente de autofinanciacion en cada filial consolidada.

Adicionalmente, las inversiones de capital en sociedades en las que se posee una
participacién igual o superior al 20% se valoran por la fraccién del neto patrimonial que
representan esas participaciones, una vez considerados, en su caso, los dividendos
percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en
equivalencia) (Notas 2.e y 6).

Al 31 de Diciembre de 1998, el Grupo GAMESA. estaba compuesto basicamente por los
Grupos de Sociedades que se detallan a continuacién, indicindose asimismo los
porcentajes de participacién directa e indirecta que poseia Gamesa en dicha fecha (Vease
Anexo [):
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Sociedad o Grupo de Sociedades (Notas " Resultado
10y 12) -
CLASE 22,
2. MOETA
Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. 160% 4.830 4.830 199 1.752(**)
Gamesa Desarrollos Aeronduticos, S.A. 100% 745 700 6 -(**)
Gamesa Industrial Automocion, SA.y 100% 1.022 960 33 (10)
Sociedades dependientes
Gamesa Participaciones, S.A.y Sociedades 80% 3.119 3.861(™*) 2199 174
dependientes
Gamesa Energia, S.A. y Sociedades 70% 2104 4511 279 383 (***)
dependientes
Fibertecnic, S.A. 100% 276 259 130 68
IDG, S.A. 100% 162 . 167 91 59
Gamesa Instalaciones y Servicios, SAy 100% 902 893 (53) (74)
Sociedades Dependientes
Cametor, S.L. 100% 762 649 178 (90}
Simesa 100% 361 375 304 (71)
(*) Incluye ajustes de homogeneizacion
(**) Antes de considerar las provisiones registradas (Ver Nota 2X%)

Homogeneizado en plusvalias aportadas en la constitucién de la sociedad por

15.932 millones de pesetas
Incluye asiento de homogeneizacién por el resultado de G. Edlica por 882

millones de pesetas.

(*%*)

(FF*¥)

En el Anexo I a esta memotia consolidada se detallan de forma individual las sociedades en
las que Grupo Auxiliar Metaltirgico, S.A. participa de forma directa e indirecta en un
porcentaje igual o superior al 20% y los principales datos econdmico-financieros y de otra
indole relacionados con las mismas.

Las sociedades del Grupo que estan obligadas legalmente a someler sus cuentas anuales a
auditoria son (Vease Anexo I): GRUPO AUXILIAR METALURGICO, S.A., GAMESA
INDUSTRIAL AUTOMOCION, S.A., IDG, S.A., GAMESA ENERGIA, S.A., S.E.
MANON ORTIGUEIRA, S.A., GAMESA EOLICA, S.A., APOYOS METALICOS, S.A.,
FIBERBLADE, S.A, FIBERTECNIC, S.A., GAMESA PARTICIPACOES, S.A.,
GAMESA INTERAMERICANA, S.A., MATRICERIA AUSTRAL, S.A., CRAFMSA,
S.A., BORG AUSTRAL, S.A., GAMESA AUTOMOTIVA, S.A, GAMESA
COMERCIAL BRASIL, SL. auditadas por Arthur Andersen, GAMESA
DESARROLLOS AERONAUTICOS, S.A, PRODUCCIONES

AERONAUTICAS, S.A., GAMESA INSTALACIONES Y SERVICIOS, S.A., BORG
SERVICE, S.A, GETYSA, S A, vy las sociedades dependientes de GAMESA ENERGIA,
S A SIEMSA ESTE, S.A., SEEMSA CENTRO, S.A., SIEMSA NORTE, S.A, SIEMSA
CATALUNA, S.A., SIEMSA CONTROL Y SISTEMAS, S.A_, STEMSA GALICIA, S.A.
E INGENIEROS DE SEGURIDAD ISE, S.A. por Price Waterhouse Coopers.
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2. MOETA e AR
Con fecha 9 de febrero de 1998 GAMESA constituyé M@ASA con\un capital de
10.000.000 de pesetas que fue suscrito y desembolsado en uﬁ\w@% ~por la Sociedad.
Posteriormente se efectué una ampliacién de capital por un importe de 190 millones de
Pesetas el 2 de junio de 1998.

19?8 en el Grupo Gamesa

L Caf

El 24 de junio de 1998, GAMESA vendi6 la participacién del 60% de ARIES COMPLEX,
S.A. (Nota 12) por 192 millones de Pesetas sobre un valor patrimonial de 163 millones de
Pesetas. Adicionalmente se cobré el préstamo que ARIES INDUSTRIAL Y NAVAL, S.A.
tenfa con GAMESA por 708 millones de Pesetas y que estaba provisionado en 646
millones de pesetas.

El 24 de diciembre de 1998 GAMESA compro a SOCADE el 30% de su participacién en
GAMESA DESARROLLOS AERONAUTICOS, S.A.(Nota 12), por 255 millones de
Pesetas, con un sobreprecio de 43 millones sobre su valor patrimonial (Nota 2.£).

GAMESA. vende a IDG su participacién en ABGAM a valor patrimonial de 131 millones
de Pesetas en fecha 13 de noviembre de 1998, capitalizando IDG por el mismo importe.

El 8 de julio de 1998 GAMESA constituyd AEROMAC con un capital social de 500
millones de Pesetas de los cuales se desembolsaron 250 millones de Pesetas.

El 2 de junio de 1998 se realizd una ampliacién de capital en GAMESA
PARTICIPACOES, S.A. (Sociedad brasilefia), suscribiendo la Sociedad el 80% por un
confravalor de 1.118 millones de Pesetas.

El 8 de abril de 1998 GAMESA INDUSTRIAL AUTOMOCION constituyé GAMEKO
con un capital de 455 millones de Pesetas. El 30 de diciembre de 1998 GAMESA
INDUSTRIAL amplié el capital de GAMEKO en 300 millones de Pesetas.

El 21 de diciembre de 1998 se¢ constituyd PROMOAUTO DESARROLLO
AUTOMOCION con un capital social de 10 millones de Pesetas (Nota 20).

Con fecha 24 de julio de 1998 se realiza una ampliacién de capital mediante aportacién
dineraria en GAMESA ENERGIA, S.A. de 990 millones de pesetas. Con fecha 23 de
septiembre de 1998 se realizz otrz ampliacién de capital en dicha sociedad de 3.011
millones de pesetas, mediame 2portacién dineraria de 1.327 millones y aportacién no
dineraria de su participacion del 51% en GAMESA EOLICA, S.A. a valor tedrico contable
por 1.684 millones de Pesetas. Esta participacién estaba valorada en la Sociedad dominante

en 163 millones.
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2. MOETA e RN
Con posterioridad, en fecha 29 de septiembre de 1998, GAMESA ven SA el 30
% de GAMESA ENERGIA, S.A. por 7.500 millones de Pesetas, lo que supone un
beneficio de 6.145 millones de pesetas (Nota 15} que se encuentran registrados en el
epigrafe de “Beneficios por enajenacién de participaciones en sociedades consolidadas” de

la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El 26 de junio de 1998 APOYOS METALICOS constituyd COMPOVENT por 10
millones de Pesetas y GAMESA EOLICA, S.A. ampli6 su capital en FIBERBLADE, S.A.
por 300 millones de Pesetas.

Durante 1998, GAMESA ENERGIA constituyé los siguientes parques edlicos con un
capital social de 10 millones de Pesetas:

- SISTEMAS ENERGETICOS CANDQ, S.A. 3 de julio de 1998

- SISTEMAS ENERGETICOS FORGOSELLQ, S.A. 14 de septiembre de 1998
- SISTEMAS ENERGETICOS MAS GARULLQ, 5.A. 14 de septiembre de 1998
- SISTEMAS ENERGETICOS DE TARTFA, S.A. 23 de diciembre de 1998

Con fecha 26 de mayo de 1998 GAMESA compré a TEMIC el 50% de su participacién en
SISTEMAS DE MICROELECTRONICA, S.A. (SIMESA) Nota 12 por un contravalor de
169 millones de Pesetas, que es inferior al valor tedrico-contable de dicha participacién por

importe de 108 millones de pesetas (Nota 13).

Con fecha 10 de junmio de 1998 se vendié la participacién del 40% de ABRA
INDUSTRIAL por 368 millones de pesetas, con un valor neto patrimonial de 305 millones
de Pesetas (Nota 6). El resultado se encuentra registrado en el epigrafe de “Beneficios por
enajenacién de participaciones en sociedades consolidadas™ de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta.

Con fecha 28 de diciembre de 1998 se vendié la participacién del 20% de GESTION
UNIFICADA DE PROYECTOS (G.UP.) por 132 millones de pesetas con un valor
patrimonial de 334 millones de Pesectas, que incluye el resultado del ejercicio hasta su
venta por-3 millones,-que se encuentran registrados en el epigrafe “Participacién en
beneficios de sociedades puestas en equivalencia” (Nota 6) y un dividendo de 200 millones
de pesetas recibido durante el ejercicio.

Con fecha 28 de diciembre de 1998 GAMESA vendié el 100% de su participacién en
ADIRONDACK, S.L. por 24,4 millones de Pesetas.

T AN
b L e
Ak s By

= ,,\,-\g

Sl
Rioyey
o

£

ARand

.,£
falp

%

T T T
PEALTETL L o et o

:‘$
iy

)
i

)

,
}"‘4
s

R

S
b

7
A=t

A R e el 38 PN ol TR L MU AN LT LM TN B T

e i ol 3 SR e e I Sl ANERTSAG M P

o BT LA




)
w

7D N
‘.‘é—ﬂ&f‘-‘i\ S

TIMBRE FORAL
FORU_ SEILUA
Con fecha 27 de febrero de 1998 _'
de su participacién en S.E. Mafioh[{@rigutiiz

m\
« —CV
5 3 & q:»}\

R
&

g

&

k

3 ‘!I horte de 3¢ millories dé;,-p‘es&as, lo

VS Ly
atants. dess JaMEE . Esta ven G ohe un 10 de
idacid : L?" N rorpirzqetll ¢ - *
metodo g glidacién de S.EjiROI-O el 2 aemde1997 se
consolidg pFORiFEracion glob pmsipiis
puesta en equivalencia (Nota 6). El efecto que supone este cambio de metodo asciende a
4.617 millones de pesetas de activos (Nota 5).

Grupo Auxiliar Metaltirgico, S.A. participa en las siguientes empresas que no se han
integrado en el proceso de consolidacion, o valorado por el criterio de puesta en
equivalencia, n su caso, por carecer de actividad o por no tener efectos significativos en

las cuentas anuales consolidadas (Nota 6):

; G\ diente Ganjesl 1@1%2‘%1‘ §§¥0% *

Miles de Pesetas
SOCIEDADES ACTIVIDAD | %PARTICIPACION IMPORTE DE
PARTICIPACION
SOGECAR RECICLAJE 15% 7.500

La sociedad dependiente, Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A., presenta a efectos de
lo dispuesto en la vigente ley, el cardcter de sociedad unipersonal.

2-NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por el Grupo GAMESA, en la elaboracion
de sus cuentas anuales consolidadas para el gjercicio 1998 de acuerdo con las establecidas

por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

A) Gastos de Establecimiento

Los gastos de establecimiento corresponden 2 gastos de constitucién, gastos de
puesta en marcha de diversos proyectos, gastos originados previos al comienzo de la
actividad de ciertas sociedades participadas y gastos de ampliacién de capital, los
cuales se hallan registrados por los importes incurridos o satisfechos y se amortizan
limealmente en un periodo méximo de 5 afios, a partir del momento en que se inicla
la actividad productiva y en cuotas crecientes en funcién de la produccion estimada
en el caso de los costes incurridos en proyectos. Dentro del importe registrado bajo
este epigrafe se*Torresponde com .gastos incurridos con la puesta en marcha de
proyectos del negocio aerondutico 1.037 miliones (Nota 4).

En este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto se recogen

principalmente:
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proyectos, aeronauticos basicamente {Embraer, Sikorsky, Swearingen(Nota 4)), los
cuales se amortizan en un periodo méximo de cinco afios, a partir del momento en
que se inicia la actividad productiva del correspondiente proyecto ¥ en cuotas
crecientes en fincién de la produccién efectuada en el afio, y tomando en
consideracién un horizonte méximo de vida rentable del proyecto de 8 a 10 afios.

El importe registrado durante el ejercicio 1998 en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, en concepto de amortizacién de los gastos de establecimiento
asciende a 439 millones de pesetas, aproximadamente, que ha sido registrado en e}
epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizade". Las adiciones en este

epigrafe en el ejercicio 1998 han ascendido a 443 millones de pesetas,
aproximadamente.

Inmovilizado Inmaterial

El inmovilizado inmaterial se halla valorado a coste de adquisicién salvo
determinados elementos en régimen de arrendamiento financiero que fueron
actualizados al amparo de la Norma Foral 4/1997, de 28 de Febrero {Nota 10). Los
trabajos que las Sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado, se
reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, los intemos
determinados en funcién de los costes horarios del personal dedicado a ellos. Los
principales componentes de este inmovilizado corresponden a gastos de investigacién
y desarrollo, derechos sobre bienes en arrendamiento financiero y a los incurridos en
la creacién de prototipos y patentes (Nota 4). Los gastos anteriormente citados son
especificamente controlados por proyectos y esta claramente definida su distribucién
en el tiempo. Asimismo, la Direccién del Grupo GAMESA tiene motivos fundados
del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de dichos proyectos,
basandose en el grado de avance de sus provectos y especialmente en su cartera de
pedidos. Bésicamente, las sociedades del Grupo siguen el criterio de amortizar el
inmovilizado inmaterial en un periodo de 5 afios, contados desde que se comienzan a
vender unidades del proyecto objeto de activacién y en cuotas crecientes en funcién
de la produccién estimada y tomando en consideracién un horizonte maximo de vida
rentable de 8 a 10 afios. El epigrafe "Dotacién para amortizaciones de inmovilizado™
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta correspondiente al Ejercicio
1998, recoge un importe de 2.506 millones de pesetas, aproximadamente, por este
concepto (Nota 4). -

Los derechos derivados de contratos de arrendamiento financiero se contabilizan
como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el
pasivo la deuda total por las cuotas mas & mmpore & ka opcién de compra. La
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Inmovilizado Material

Basicamente, el inmovilizado material se halla valorado a precio de coste de
adquisicion {Notas 1 y 5). Ahora bien, algunas de las Sociedades que componen el
Grupo, tienen valorado su inmovilizado a precio de coste actualizado, de acuerdo con
la Norma Foral 42/1990 del 27 de Diciembre, de Presupuestos Generales del
Territorio Histérico de Alava para 1992 y la Norma Foral 4/1997, de 28 de Febrero.
Asimismo, la Sociedad Dependiente Consolidada Borg Service, S.A. (Nota 1)
actualizé su inmovilizado al amparo de la Ley de Presupuestos de 1983 (Notas 1,5 y
10).

La Sociedad Dependiente Consolidada Compafila Regional de Aceros Forjados
Mercedes, S.A. (Nota 1), efectud en el ejercicio 1993, de acuerdo a las leyes
argentinas, una revalorizacion de su inmovilizado material aprobada por la Direccién

General Impositiva de Argentina (Nota 13).

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio, se
cargan a la cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada. Los costes de ampliacién o
mejora que dan lugar a un aumento de la duracion del bien, son capitalizados como
mayor valor de mismo.

Los trabajos que las Sociedades consolidadas realizan para su propio inmovilizado,
se reflejan al coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, los internos
determinados en funcion de los costes horarios del personal dedicado a ellos.

Amortizaciéon del Inmoyilizado Material

Las Sociedades consolidadas amortizan con criterio general su inmovilizado material
siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los activos entre los afios de
vida Gtil estimada, segiin el siguiente detalle:

Afios de Vida Util Estimada
Coasucciones 25 - 33,33
Instatanones técmcas y maquinaria 5 - 10

Ouo mmovilizado material 3 - 10
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El importe registrado durante el ejercicio 1998 en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta, en concepto de amortizacién del inmovilizado material,
asciende a 3.348 millones de pesetas aproximadamente, que ha sido registrado en el
epigrafe "Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado", que incluye un importe
de 834 millones de pesetas correspondientes a inmovilizado material afecto al
proyecto aeronautico.

Inmovilizado Financiero

Las inversiones financieras correspondientes a las participaciones inferiores al 20%
mantenidas en el capital de sociédades y a aquellas participaciones mantenidas en
sociedades no consolidadas por tener un interés poco significativo con respecto a las
cuentas anuales adjuntas (Nota 1) estan valoradas a su coste de adquisicidn. No
obstante, cuando el precio de adquisicidn de estas participaciones es superior a su
valor tedrico-contable, el Grupo sigue el criterio de constituir las comrespondientes
provisiones, en cobertura de las pérdidas que pudieran producirse en la realizacion de
estas inversiones financieras (Nota 6).

¥Yondo de Comercio

Durante el ejercicio 1997, y tras el anilisis de la evolucién de las operaciones de las
sociedades que dieron Iugar a los diferentes Fondos de Comercio y de acuerdo con
un criterio de prudencia, el Grupo procedid a amortizar la totalidad de los saldos de
los Fondos de Comercio generados anteriormente indicado.

Durante el Ejercicio 1998, la dotacidn a la amortizacion total de los fondos de
comercio generados en el ejercicio ha ascendido a 43 millones de pesetas,
aproximadamente, y figura registrada en el epigrafe “Amortizacién del Fondo de
Comercio de Consolidacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
adjunta, correspondiendo en su totalidad al generado en la adquisicion de la
participacién adicional de GAMESA DESARROLLOS AERONAUTICOS, S.A.
(MNota 1)

EE. 3

Valoracion de Existencias

Las existencias de materias primas y auxiliares, los productos en curso y productos
terminados se valoran, principalmente, a coste promedio de adquisicién o de
fabricacidn, o al precio de mercado, si éste fuera menor.
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En general, los productos ohsoletos, defectuosos o de lento “fodvimiento, se han
valorado a su posible valor de realizacién.
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Provision para Insolvencias

En general, la provisién para insolvencias se determina en base a un analisis
individual de la situacién econdmico-financiera de cada uno de los clientes de las
Sociedades Consolidadas.

Diferencia Negativa de Consolidacién

El saldo de este epigrafe del Balance de Situacién consolidado al 31 de diciembre de
1998 adjunto, corresponde basicamente al generado por la sociedad dependiente
Compaiifa Regional de Aceros Forjados Mercedes, S.A., {CR.AFM.S.A) (Nota
13).

" Subvenciones

Las subvenciones en capital concedidas por organismos oficiales, son registradas en
el ejercicio en que se conceden, imputindose a resultados, a partir del momento €n
que se comienzan a amortizar los activos afectos, y en los mismos porcentajes que
los mencionados activos (Notas 2a, 2b, 2¢c, 4 y 5). El importe aplicado durante el
ejercicio 1998 a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, asciende a
1.051 millones de pesetas, aproximadamente, ¥y figura registrado en el epigrafe
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”.

El saldo registrado en el epigrafe “Ingresos a distribuir — Subvenciones de capital”

del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto por estos conceptos asciende
a 7.143 millones de pesetas, aproximadamente.

Este capitulo principalmente recoge las subvenciones obtenidas pendientes de
imputar a resultados por Gamesa Producciones Aeronuticas, S.A. Y Gamesa
Desarrollos Aeronduticos, S.A. para el desarrollo de los proyectos EMB-145 y S-92.

1as subvenciones en explotacion son imputadas a resultados en el ejercicio en que se
conceden. El importe registrado durante el ejercicio 1998 en ia cucnta de pérdidas y
ganancias consolidada adjuntz por este conceplo, asciende a 483 miliones de pesctas.
y ha sido registradd en el epigrafe "Otros ingresos de explotaciéon”.

K) Provisiones para Riesgos v Gastos
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fundamentalmente garantias, que probablemente originen obligazﬁﬁe?"pma las
sociedades, de los que 525358 miles de pesetas, corresponden a Gamesa Edlica,
S.A., y 2.400 millones de pesetas (nota 15) correspondientes al devengo de intereses
por la deuda reintegrable otorgada por SOCADE para actividades aeronauticas (notas

1y19).
Deudas

Las deudas a plazo largo corresponden a aquellos importes con vencimiento posterior
al 31 de Diciembre de 1.999 (12 meses).

Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos de cada una de las sociedades consolidadas,
aumentado o disminuido, seglin corresponda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, ¥y
minorado por las bonificaciones, deducciones de ia cuota y compensacién de bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores, excluidas las retenciones y los pagos a

cuenta.

Las sociedades consolidadas, en geheral y siguiendo un criterio de prudencia, no
registran el crédito fiscal derivado d€ las bases imponibles negativas ni los impuestos
anticipados derivados de las diferencias temporales entre el resuitado contable y la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades (Nota 15).

El beneficio fiscal correspondiente a la deduccién por inversiones, asi como la
deduccién por doble imposicion y la no integraci6n en la base imponible de
determinadas rentas, en aplicacién del régimen fiscal previsto para las sociedades de
promocién de empresas y entidades de tenencia de valores extranjeros, se considera
como un menor Impuesto sobre Sociedades del ¢ ercicio en que se aplica.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacién tzboral vigente, las sociedades consolidadas estan
obligadas al pago® de indemmzacién 2 aquellos empleados que, bajo clertas
condiciones, rescindan sus relaciones laborales. Al 31 de diciembre de 1998 no existe
registrada provision alguna por este conceplo, ya que los Administradores de la
Sociedad, no esperan que se produzcan despsdos de importancia en el futuro.
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tipo de cambio vigente en ese momento. No obstante, para la conversién de las

operaciones en ddlares realizadas por Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A., se

aplica el tipo de cambio fijado en los correspondlentes contratos de aseguramiento

(Nota 18).

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera, se clasifican en
funcidn del ejercicio en que vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las
divisas que aun siendo distintas, gozan de convertibilidad oficial.

Las diferencias netas positivas de cada grupo, se recogen en el pasivo del balance
consolidado como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios".

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados, excepto aquellas en
que se¢ haya asegurado el cambio.

La conversion de las cuentas anuales de las empresas extranjeras en moneda
extranjera se ha efectuado aplicando el método del tipo de cambio de cierre (Nota 1).

0) Ingresos v Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante, siguniendo el principio de prudencia, Unicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, ain las eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidos.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

L2 propuesta de distribucion del beneficio nefo del ejercicio 1998, que el Consejo de
Admmstracién de Grupo Auxiliar Metaldrgico, S.A. (matriz del Grupo Gamesa),
propondrz 2 1a Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:
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Reserva Legal 545.712

Compensacion Resultados Negativos de Ej ercicios Anteriores 2.536.436

Reserva Voluntaria 2.374.970

TOTAL 5.457.118

Los Consejos de Administracion de las S
componen el Grupo Gamesa (Nota 1), propon
Juntas Generales de Accionistas la distribucion
¢l Texto Refundido de ta Ley de Sociedades
Reserva Legal, y el Remanente, s prop
aquellas que estan sometidas a otras leyes y qu
leyes de sus respectivos paises.

INMOVILIZADO INMATERIAL

ociedades Dependientes consolidadas que
drén para su aprobacion a las respectivas
de resultados de acuerdo a lo dispuesto en
Anénimas, en cuanto 2 la dotacion a la
ondra se destine a Reservas Voluntarias, excepto
e en este punto estardn a lo dispuesto en las

El movimiento habido durante el ejercicio 1998, en las diferentes cuentas del inmovilizado
-entes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente :

inmaterial y en sus correspon

Miles de pesetas
31.12.97 | ADICIONES RETIROS Y 31.12.98
' TRASPASOS
COSTE
Gastos de investigacién y desarrollo 20.366.142 2.963.827 (1.014.098)] 22.315.871
Concesiones Administrativas 11.723 720.000 (11.267) 720.456
Propiedad industrial 19.716 170 (2.173) 17.713
Aplicaciones informaticas 580.097 74.129 (29.288) 624938
Derechos s/ bienes arrend. Financiero 3.604.762 411.531 (3.015.933) 1.000.360
TOTAL COSTE 24.582.440 4,169.657 (4.072.759) 24.679.338
AMORTIZACION ACUMULADA.
Gastos de investigaciony desarrolio {1.863.630) (2:299.177) 221901| (3.940.906}
Concesiones Administrativas (4.506) (77.217) - (81.723)
Propiedad industrial (4.658) (334) 217 4.775)
Aplicaciones ihforméticas (116.167) (43.825) 15815 (144.177)
Derechos s/ bienes arrend. Financiero (535.833) (84.991) 5355720 (65.104)
TOTAL AMORTIZACION (2.524.794) (2.505.544) 793.653| (4.236.685}
ACUMULADA '
TOTAL NETO 22.057.646 20.442.653
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El saldo neto al 31 de diciembre de 1998 por “Gastos de Investigacién y Desarrollo”
registrado en dichas sociedades asciende a 15.535 y 2.803 millones de pesetas,

respectivamente.
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Al 31 de diciembre de 1998, los costes totales incurridos, netos de las correspondientes
amortizaciones practicadas, en proyectos del Sector Aerondutico que figuran registradas en
el capitulo Inmovilizado (Notas 2.a, 2b, 2.c, 2.j, 5 y 19) del activo del balance de situacion
consolidado adjunto, ascienden 2 28.065 millones de pesetas, aproximadamente, de las
cuales 13.878 millones de pesetas, aproximadamente, se corresponden con proyectos en los
que no se ha iniciado la fase de produccién, estando prevista la misma para los préximos
ejercicios 1999 y 2000, y que se estima se incurrird en costes adicionales afectos a 1os
mismos por importe de 1.705 miliones de pesetas aproximadamente.

Durante €l ejercicio 1998 la Sociedad dependiente Gamesa Producciones Aeronauticas,
S.A. ha adquirido sus instalaciones, que anteriormente eran objeto de un contrato de
arrendamiento financiero. Como consecuencia de este hecho, se produce la correspondiente
baja del inmovilizado inmaterial y gastos a distribuir por importe de 2.184, neto de
amortizaciones, y 1.285 millones de pesetas aproximada y respectivamente (Nota 5).
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El movimiento habido durante el & i‘I"‘"‘"g (Siglas
material y en sus correspondientes a &1& Y
CLASE 2, ; ot roeriess
2. MOETA
31.12.97 Adiciones Retiros Diferencias | Ajuste dif 311298
Conversitn Neg.
(Notas 10,12 | (Nota 13)
y13)
COSTE
Terrenos y construcciones 6.585.363 2797373 (607.249) (245.741) (288.588) 8.241.158
Instalaciones técnicas y maquinaria | 16284167  6.011.407] (1.989.778) (655.850)|  (457.294)| 19.192652
Otro inmovilizado Material 9385770f  33508.968]  (484.518) (143.853) - 12.266.367
Inmovilizado en curse 3.243.174 560.825| (3.374.719) (9.328) - 425452
TOTAL COSTE 35.504.474] 12878573| (6.456.264) (1.055.272) (745.882)}{ 40.125.629
AMORTIZACION ACUMULADA
Construcciones (1.052550)]  (263.932) 178.745 39.065 32941 (1.065.731)
Instalaciones técnicas y maquinaria (6.0792.429)| (1362.217) 798147 243.661 150378( (6.249.460)
Otro inmovilizado Material (2.803.452)| (1.722.191) 458.791 73124 - (3.993.728)
TOTAL AMORTIZACION
ACUMULADA (5.935.431)] (3.348.340} 1.435.683 355.850 183.319] (11.308.919)
Provisién por depreciacitén (80.250) (133.843) 12241 - - {201.852)
TOTAL NETO 25.488.793 (699.422) (562.563)] 28.614.858

El principal retiro se corresponde con el cambio de perimetro de la Sociedad dependiente

S.E. Mafi6n Ortigueira, S.A. (Notas 1y 6) por un importe neto de 3.347 millones de pesetas
aproximadamente.

Conforme se indica en las Notas 2.c y 10, algunas Sociedades consolidadas han actualizado
los valores de su inmovilizado material al amparo de la Actualizacién Ley de Presupuestos
de 1.983, Norma Foral 4/1997 y de la Norma Foral 42/1990 y de leyes argentinas.

Las Sociedades Consolidadas Gamesa Producciones Aeronéuticas, S.A., y Getysa, S.A.
(Nota 1) tienen hipotecado parte de su inmovilizado material, en garantia de préstamos por
importe de 2.030 millones de pesetas, recibidos de diversas entidades financieras (Nota
11).

Las sociedades dependientes Gamesa Eélica, S.A., Fiberblade, S.A. y Apoyos Metilicos,
S.A. (Nota 1), tienen €l compfomiso de efectuar hipoteca mobiliaria a favor de entidades de
crédito por un limite de 700 millones de pesetas si fuese exigido por éstas (Nota 11).

Los principales incrementos de este apartado se deben a las inversiones efectuadas por las
Sociedades Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. (Nota 2.jy 4), y Sistemas Energéticos
de Muras, S.A. por importes de 3.701 y 3.602 millones de pesetas, Tespectivamente, y al
traspaso de las instataciones de Gamesa Producciones Aeronatiticas, S.A. (Nota 4).
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Al 31 de Diciembre de 1998 el dets del balance éf_éf;situac;ién consolidado
adjunto, es el signiente: I
CLASE 22, {i\ti}"“ A ‘
2 MOETA - EREE eSS Tt
% Partic Miles de Pesetas:’ . =3,
Directa o Bruto Provisién Neto
indirecta
Participaciones puestas en
equivalencia (Notas 1 y 2e)
- Inser Robdtica, S.A. 25% 13.484 - 13.484
- S.E. Maiién Ortigueira, S.A. 28% 305.331 - 305.331
- S.E.dela Muela, S.A. 21% 56,307 - 56.307
- Unimetrik, S.A. 20% 3.740 - 3.740
- Automddulos, S.A. 20% 5.683 - 5.683
Tatal 384.545 - 384.545
Cartera de Valores a Largo Plazo 15.298 (7.500) 7.798
Créditos a empresas asociadas 55.500 - 55.500
Otros Crédites 265.329 ~ 265.329
Depésitos y Fianzas a Largo Plazo 111.125 - 111.125
Total Inmovilizado financiero 831.797 (7.500) 824.297
El movimiento habido durante 1998 ha sido el siguiente
CONCEPTO SALDO | ADICIONES | Resultados de RETIROS SALDO
31/12/97 i Sociedades en 31/12/98
Puesta en
Equivalencia
Participaciones puestas en equivalencia
(Nota 1) 714.024 253.301 106.311 ~689.091 384545
Participaciones Empresas Asociadas 16.500 - - -16.500 -
Cartera de Valores a L/P 164.531 7.798 - -164 531 7798
Otros Créditos 1.659 320.829 - -1.659 320.829
Depésitos y Fianzas 71.676 39.449 - - 111.125
TOTAL 968.390 621377 106.311 -871.781 824 297

Los principales retiros en participaciones por
ventas de las participaciones en Abra Industd

pesetas (Nota 1).

La principal adicién se corresp

Ortigueira, S.A. (Nota 1).

Dentro de los retiros de Cartera de valores a
participacidn del 15% en Ia Bodega Villabu

neto patrimonial.

[+

puésta en equivalencia se corresponden con las
al y GUP por importes de 305 ¥ 334 millones de

onde con el cambio de método de consolidacion de SE Masoo

largo plazo se incluye principalmente la venta é¢ 1a
ena por 142 millones, importe equivalente 2 su valoe
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La composicion de las existencias

At
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Comerciales

Materias primas y auxiliares
Productos en curso y semiterminados
Productos terminados
Subproductos y Residuos
Anticipos a Proveedores
Total

Provisidn por depreciacién

Saldo Neto

OTROS DEUDORES

Este epigrafe se desglosa asi:

Deudores Varios
Personal
Administraciones Piiblicas (Nota 15) |
' Total

INVERSTIONES FINANCIERAS TEMPORALES

¢ 8829997

Jiciembre de 1998 es Ia siguiente:

Miles de pesetas

476.840
9.474.630
5.398.452

298.873

2.492

201.143

15.852.430
(216.718)

15.635.712

Miles de Pesetas

276.850
135.876
4.442 459

4.855.185

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de Diciembre

de 1998, es el siguiente:

Cartera de valores a corto plazo
Depésitos y Fianzas Constituidas

Provisiones C?réditos a Corto Pla};)
Saldo Neto

Miles de Pesetas

7.511.931
79.464

7.591.395

(5.307)

7.586.088

La cartera de valores corresponde a los depésitos que mantienen la Sociedad Dominante y
la sociedad dependiente Gamesa Eélica, S.A- en curodepdeitos con vencimiento en enero

de 1999 y a un tipo de interés del 3,25%.
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Al 31 de diciembre de 1998 la composicién del accionariado de la Sociedad dominante, asi
como su participacidn, era la siguiente:

% Participacion
Tomeados Numéricos, S.A. (TORNUSA) 8,32
Corporacién LB.V., S.A. (Nota 14) 91,68
Total 100

O 0t AT PR, S B R S e e

Reservas

Prima de Emision de Acciones

NS ARy g

Corresponde a la de Ia Sociedad dominante.

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite, expresamente, a partir de
Enero de 1.990, Ia utilizacién del saldo de 1a prima de emisién para ampliar el capital ¥ no
establece restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva Y.egal

Corresponde a la de la Sociedad dominante.

e

L AR

De acuerdo con el Texto Refundido de la'Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse

una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social. ‘

PR N

© R

b

La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda
del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd destinarse a la

compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes
para este fin. -

e
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Diferencias de Conversion

Es el resultado de aplicar a los balances de'Gamesa Participaciones, S.A. ¥ sus sociedades
dependientes el articulo 55 del Real Decreto 1815/91 de 20 de Diciembre, sobre Normas
para la formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, relativo a la utilizacién del método
de tipo de cambio de cierre para la conversién de cuentas anuales en moneda extranjera.
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es el siguiente:

CLASE 2°, 5
2, TA =
. - Sociedad

pesetas
Reservas de la Sociedad Dominante 377.791
Por integracién global-
Gamesa Producciones Aeronuticas, S.A. 198.573
Gamesa Desarrollos Aeronduticos, S.A. 4327
Gamesa Industrial Automocién, S.A. y (29_415)
Sociedades dependientes
Gamesa Participaciones, S.A. y Sociedades 1.725.854
dependientes
Gamesa Energfa, S.A. y Sociedades 631.042
dependientes
Fibertecnic _ 112121
DG (15.305)
Gamesa Servicios y Sociedades (61_813)
Dependientes
Cametorsa - 65.507
Sarate 1.775
Viresa . (9.834)
Simesa 101.240
Por puesta en equivalencia-
Inser Robética : (69.467)
Total | 3.032.395

Los balances de las Sociedades dependientes consolidados presentan los siguientes
importes correspondientes a Reservas restringibles:

Importe

(Miles Pesetas)
Reserva Legal - 563.816
Reservas de Actualizacién . 18.829
Actualizacién Norma Foral” . 323.259
. Total 905.904
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El saldo anterior “Actualizacién Norma Foral” incluye el inmiporte~dg Ia cuenta
“Actualizacién Norma Foral 42/ 1990" que recoge el efecto neto de Ia actualizacion de}
inmovilizado material aprobado por la Norma Foral 42/1990 de 27 de Diciembre a la que
se acogieron algunas de las Sociedades Dependientes Consolidadas (Nota 5).

El importe de la cuenta “Actualizacién Norma Foral 4/1997 que recoge el efecto neto de
la actualizacién de balances aprobada por la Norma Foral 4/1997, de 7 de febrero, por
importe de 458 milllones de pesetas, aproximadamente, a la que se han acogido la
Sociedad dominante Y determinadas sociedades que componen el Grupo, no es de libre
disposicién y no podra repartirse o distribuirse salvo que se satisfagan los impuestos

de Ia cuenta podra llevarse a cabo en una o varias veces, previa eliminacién de pérdidas
acumuladas. Simultineamente se podré dotar la reserva legal hasta el 20% de la cifra que

La mencionadas Normas Forales 42/1990 y 4/1997 se hallan recurridas  por la

Administracién Central, si bien, no se espera que se produzca ningtin impacto en las
cuentas anuales consolidadas derivado de dicho TEcurso,
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Miles de'pes
Tipo de Interés  Corto Plazo Largo Total
Plazo
Préstamos hipotecarios 5.5% - Mb+1% 2.030.339 2.030.339
Préstamos personales 6% - 14% 9.277.220 5.868.706 15.145.926
Cuentas de crédito 5%-Mb+0,5% 9.189.587 9.189.587
Arrendamientos financieros (Nota 4) 4% - Mb+1,5% 48.928 1.059.490 1.108.418
Deudas por intereses 282.181 282.181
Total 18.797.916  8.958.535 27.756.451

Los saldos reflejados en la cuenta "Préstamos Hipotecarios” del detalle anterior, estan
concedidos a Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A., y Getysa, S.A. (Nota 1),
correspondiendo sus dltimos vencimientos al Ejercicio 2.003. Como garantia, las
Sociedades Dependientes consolidadas anterionmente citadas, tienen hipotecado parte de su

inmovilizado material (Nota 5).

Parte de los "Préstamos personales” recibidos por las Sociedades del Grupo, tienen unas
reducciones de 3,5 a 7 puntos en el tipo de interés anual, por tratarse de préstamos
subvencionados por el Gobierno Vasco y el Gobierno de Navarra.

Dentro de “Prestamos personales” se incluyen saldos por importe de 700 millones de
pesetas en cuyas condiciones de concesion figura la posibilidad de que por parte de las
entidades financieras sea exigida hipoteca mobiliaria. (Nota 5).

La composicion de las deudas con Entidades de crédito a largo plazo, al 31 de Diciembre
de 1998 de acuerdo con sus vencimientos, es la siguiente:

Deudas con vencimiento en Miles de pesetas
2000 " 1743594
2001 ' 1.428.558
2002 1.453.005
2003 892.311
2004 y siguientes ' 3.441.067

Total 8.958.535
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12. INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El movimiento de los Socios Externos durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente(Nota

D):

Sociedad Saldo al Resultado del Otras Saldo al
31.12.97 ejercicio variaciones 31.12.98

Gamesa Participaciones, S.A. y 1.256.596 30.325 196.882 1.483.803
Sociedades dependientes

Gamesa Energia, S.A. y Sociedades 1.020.727 1.577.276 777.927 3.375.930
dependientes

Gamesa Desarrollos Aeronauticos, S.A. 211.854 - (211.854) -
Aries Complex, S.A. 179.794 63.869 {243.663) -
Getysa (%) 30.194 6.041 (2.371) 33.864
Simesa 288.739 . (6.550) (282.189) -
Otros 166 (69) 175 272
Total 2.988.070 1.670.892 234.907 4.893.869

13.-

{*) Sociedad dependiente de Gamesa Instalaciones y Servicios, S.A.

La columna “Otras variaciones” recoge las variaciones en las participaciones descritas en la
Nota 1, y la variacién en las diferencias de conversién que se producen en Gamesa

Participaciones y Sociedades Dependientes (Nota 5).

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACIGN

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en el epigrafe de "Diferencia Negativa de
Consolidacién" ha sido el siguiente:
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Balance de Crafinsa (INota 5) (562.561)
Compra del 50% de Simesa (Nota 1) 108.356
Amortizacién Inmovilizado Materjal afecto (Notas 2.c y 5). (56.667)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 671.694

La composicion de este ep'igrafe del Balance de Situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1998 adjunto, es la siguiente:

Miles de Pesetas

Gamesa Participaciones, S.A. 562.293
IDG, S.A. 1.045
Sistemas de Microelectrdnica, S.A. 108.356

Saldo al 31 de diciembre de 1998 671.694

La consolidacion de Gamesa Participaciones S.A. con sus Sociedades Dependientes ha
generado una diferencia negativa de consolidacién neta de 562.293 miles de pesetas,
debido a la diferencia entre el valor contable de Compafifa Regional de Aceros Forjados
Mercedes, S.A. (CCRAAF.M.S.A) y el valor de comprz de la misma, provocado en gran
medida por la revalorizacién registrada por dicha sociedad en cjercicios anteriores a su
adquisicién por el Grupo.

Durante el ejercicio se ha procedido a incluir como ingreso en la cuenta de pérdidas y
ganancias dentro del epigrafe "Reversién de las diferencias negativas de consolidacién” un
importe de 56.667 miles de pesetas, por el incremento en la dotacién a la amortizacién de
inmovilizado material correspondiente al gjercicio 1998 originado como consecuencia de la
revalorizacién efectuada por la sociedad dependiente Compafiiz Regional de Aceros
Forjados Mercedes, S.A. (CRAFMS.A).
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Saldos

Saldos =
Empresas Asociadas Deudores Acreedores
Centrisa (*) - 5.759
Corporacién IBV, S.A. (Nota 10) 66.000 5.870
Elbasa (*) 174 209
Landata, S.A. (%) 17.577 -
Softec, S.A. (*) 6.292 13.476
Teleinformadtica, S.A. (*) - -
RYMSA (*) 2.456 14
TOTAL EMPRESAS ASOCIADAS 92.499 25.328
Empresas del Grupo
S.E. Manon, S.A. (Nota 6) 27.556
S.E. La Muela, S.A. (Nota 6) 2.581 (1.945)
Unimetrik, S.A. (Nota 6) 28 1.443
Amara, S.A. () 17.148
Iberdrola, S.A. (*¥) 374.513
TOTAL EMPRESAS GRUPO 404.678 16.646
T. EMPRESAS GRUPO Y ASOCIADAS 497.177 41.974

(*) Sociedades dependientes de 1a Corporacién IBV,S.A.
(**) Sociedad accionista de 1a Corporacién IBV, S.A. en un 50%.

El principal saldo del cuadro adjunto se corresponde con una cuenta a cobrar por parte de
la soc1edad dependiente Siemsa Este, S.A. y sociedades dependientes a Iberdrola, S.A. por
transacciones comerciales, da¥o que Siemsa Este, S.A. y sociedades dependientes es

proveedor habitual de dicha sociedad.
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Al 31 de Diciembre de 1998 |HaXzsaldog
Adminisggacianes Riblicas, que fig R
8)" y “Oz no comerciale§ =GNt

han sido los siguientes :

2

Miles de Pesetas

SALDOS A (Nota 8)
COBRAR

Organismos de la Seguridad Social 1.575
Impuesto sobre el Valor Afiadido 4.076.533
Retenciones y pagos a cuenta 313.935
Impuesto sobre Beneficios Anticipado 50.416
Total 4.442.459
Miles de Pesetas

SALDOS A PAGAR (Nota 1)
Organismos de la Seguridad Social 366.784
Impuesto sobre el Valor Afiadido - 832.714
Retenciones . 332.032
Impuesto sobre Sociedades . 299.025
Impuesto sobre Beneficios Diferido - 5.800
Otros saldos -
Total i 1.836.355

Las Sociedades Consolidadas presentan sus declaraciones fiscales en régimen individual y
tributan en su mayor parte en base a la normativa del Impuesto sobre Sociedades dictada
por la Diputacién Foral de Alava.

Las principales Sociedades del Grupo, mantienen abiertos a inspeccién en general y para

los . principales conceptos tributatios que les son de aplicacién, los tltimos cuatro
gjercicios.

L2 conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible estimada del
Impuesto sobre Sociedades seria la siguiente (en millones de pesetas):
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Base Imponible previa 1.804 e gw
Compensacion de BIN ' (306)
Base Imponible 1.498

De acuerdo con la legislacién vigente, las bases imponibles negativas podran compensarse
a efectos fiscales con las rentas positivas de los periodos impositivos que concluyan en los
quince o diez afios inmediatos y sucesivos, segin sea aplicable la Normativa Fiscal
Alavesa del Impuesto sobre Sociedades o la Normativa Estatal, respectivamente. Por este
concepto, las diversas sociedades del Grupo mantienen derecho a compensar en futuros
ejercicios, después de la previsién de declaracién del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio 1998, bases imponibles negativas por importe de 5.760 millones de pesetas,

aproximadamente.

Las principales diferencias permanentes se corresponden al resultado contable obtenido por
venta del 30% de GAMESA ENERGIA, S.A. y otras sociedades participadas como
consecuencia de la aplicacién. del Régimen Especial de Sociedades de Promocién de
Empresas (Nota 1).

Las sociedades del Grupo han venido acogiéndose a los incentivos fiscales relativos 2 la
inversién empresarial de acuerdo con lo establecido en la normativa fiscal vigente.
Durante el presente ejercicio se han generado deducciones por un importe aproximado de
815 millones de pesetas, aproximadamente, de los cuales 622 millones de pesetas,
aproximadamente, corresponden a la Sociedad Dominante. Durante el gjercicio las diversa
sociedades del Grupo han aplicado deducciones por un importe total de 300 millones de
pesetas aproximadamente.

Una vez realizada la previsién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio
1998, el Grupo de Sociedades mantiene el derecho a utilizar en futuros ejercicios
deducciones por incentivos a la inversién por importe de 1.350 millones de pesetas,
aproximadamente, de las cuales 757 millones de pesetas corresponden a la Sociedad
Dominante, siempre que no se excedan los limites y plazos aplicables.

La sociedad dependiente Gamesa Promociones Aeronduticas, S-A. tiene concedido por la
Diputacién Foral de Alava las exenciones contempladas en la Norma Foral 18/1993, de 5
de julio.
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La soc e I diente Gamesa Qyica
las exenciones contempladas en 12 [[ex %

concluian al 31 de diciembre de 19 A

La socmgid %Ecﬂglente Gamesa ] I mosarrao 5 C

Alava lag eapdel régimen ﬁé soesosteaanes¢ promocion de BFQPWSW en
la Norma Foral 24/1996, de 5 de _]uho

Asimismo, la Sociedad Dominante, Grupo Auxiliar Metaliirgico, S.A. tiene concedida por
la Diputacidn Foral de Alava la aplicacién de los regimenes especiales de Sociedades de
promocién de empresas y de Entidades de tenencia de valores extranjeros contemplados en
la citada Norma Foral 24/1996, de 5 de julio.

Determinados preceptos de la normativa foral de cardcter tributario aplicable a la Sociedad,
se encuentran cuestionados ante diversas instancias jurisdiccionales. Sin embargo, en
opinién de los Administradores de la Sociedad, la posibilidad de que en el futuro se

materialicen pasivos de significacion por este hecho, no resulta probable.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Al 31 de Diciembre de 1998, la -Sociedad Dominante ha garantizado operaciones ante
entidades financieras por 2.004 millones de pesetas a favor de empresas del Grupo.

Por otra parte, tiene concedidos avales ante terceros ajenos al Grupo en garantia del buen
fin de contratos suscritos, por importe de 4.699 millones de pesetas.

Los administradores de la sociedad matriz del Grupo Gamesa estiman que los pasivos no
previstos al 31 de diciembre de 1998, que pudieran asignarse por los avales prestados, no
serian de caracter significativo. -

17.- REMUNERACIONES DE CONSEJEROS

18-

El Grupo GAMESA no retribuye a los miembros de los Consejos de Administracién de sus
Sociedades por el ejercicio de dichas funciones. Durante el ejercicio 1998 los
Administradores de la Sociedad matriz no han devengado remuneracién alguna ni de
Grupo Auxiliar Metalirgico, S.A., ni de las sociedades que comyn.en.el Grupo Gamesa.
Asimismo, no se han concedido anticipos ni préstamos, ni existen compromisos de
pensiones, seguros de vida o cualquier otro con respecto a los miembros del citado Consejo
de Administracién.

INGRESOS Y GASTOS

La distribucién del importe neto consolidado de la cifra de negocios correspondiente a la
actividad ordinaria del Grupo GA.MESA durante 1998, distribuida por mercados, es como
sigue: R
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Ventas Exteriores
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La cartera de pedidos al 31 de Diciembre de 1998 ascendia a 419.886 millones-de pesetas
de los que 302.000 millones de pesetas corresponden al area aeronautica 107.000 millones
de pesetas al 4rea de eélica, y 10.386 millones de pesetas al érea de automocién y otros

productos industriales.

El desglose del epigrafe "Gastos de personal" de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta correspondiente al gjercicio 1998, es el siguiente:

Miles de pesetas
- Sueldos y Salarios 11.378.876
- Cargas Sociales ' 3.178.868
Total 14.557.744

El mimero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio 1998 distribuido por
categorias, fue el siguiente: '

N° de Personas

Plantilia Media
- Directores 227
- Mandos Interinedios , 643
- Empleados 2911
Total 3.781
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Marco aleman
Liras italianas
Franco belga
Franco francés
Franco suizo
Libras esterlinas
Yens japoneses
Délar USA
Corona danesa
Florin holandés
Reales brasilefios
Peso Argentino
Bolivar Venezolano
ECU
AS

Marco aleméan

Délar USA

Franco francés
Libra Esterlina
Corona Danesa

SERVICIOS RECIBIDOS

Franco belga
Marco aleman
Franco francés
Florin
Libra Esterlina
Ddélar USA

Las operaciones en moneda extranjgraha

NN AN R T T L
=+ = 3 7
& 3 Pl )

ey
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29.484.179
70.891.010
4.537.463
70.047.547
139.425
806.917
22.894.000
65.148.918
180.447
1.042.994
142

154
239.143
180

3.021.539
157.578.422
4.119.186
7.514
45.003

2.345.878
136.274
901.426
181.446

18.588

6.288.149

LRSS AP S < SR LSl I ST K "
s
'y
. ¢;§’4\'§§;Ei¥,.f i, N ,
ientes G §§/328 19{\01
Miles de%lfese'tas . ":' £
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2.535.195 Tl
549.341 7
19.272 :‘3:
1.980.308 3
14.463

201.151
26.946 “
9.632.828
3.766 :
78.712 %
”
22 xg
255.810 },
22.480.645 j:%:
104.666 "
1.814 fﬂ
1.002 ¢
9.590 f;
11.551 rﬁé
22.816 E
13.716 %

3.648 ‘,:i
897.098 &

Las operaciones de las sociedades exiranjeras en moneda local no han sido incluidas.

La sociedad dependienfé Gamesa Producciones Aeronduticas, S.A. tenia contratadas al 31
de diciembre de 1998.operaciones de cobertura de tipo de cambio relacionadas con cuentas
a cobrar de contratos en curso, por un importe aproximado de 345 millones de dolares

USA.
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19.- OTROS ACREEDORES
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El saldo del epigrafe "Acreedores 2 kel 1_‘_}! acreedores” del balance de situacién
consolic%&ﬁﬁ%fp, incluye 9.650 EHHNEHESH; —"—" correspondientes al importe con

vencimiento a largo plazo recibido de Sociedad de ‘é“épital-Desarrollo de Buzkadi Socade,
S.A., y al recibido por el Ministerio de Industria para la financiacién de un proyecto de
fabricacién de componentes aeronduticos, Hevado a cabo por las sociedades Gamesa
Desarrollos Aeronduticos, S.A. y Gamesa Producciones Aeronauticas, S.A. (Notas 1, 2.3,
2b,2cy2jy4).

Dicha financiacién sera reintegrada mediante la cesién de un porcentaje de los derechos de
cobro de la facturacion que se vaya realizando, cuando se vayan entregando y facturando
los componentes acronduticos a partir de un niimero determinado de aviones.

Asimismo, €l importe a pagar a Sociedad de Capital-Desarrollo de Euskadi Socade, S.A.
establece una retribucién a la financiacidn, consistente en una cuota predeterminada por
conjunto entregado, una vez se supere un nimero minimo de aviones preestablecido.

Durante 1998 se han provisionado, mediante una estimacion financiera calculada en
funcién de las ventas y reservas realizadas, por un importe de 2.400 millones
correspondientes a dicha retribucion (nota 2k) que figura registrado con cargo al epigrafe
“Gastos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

20.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES

En enero de 1999 se realizd una aportacion no dineraria a Promoauto Desarrollo
Automocién, S.A. de la totalidad de la participacién que la Sociedad Dominante tenia en
Gamesa Participaciones, S.A. (80%) valorada en 11.938 millones de pesetas (Nota 1).

Durante el mes de febrero de 1999 se firmé el acuerdo de venta del 50% de Promoauto
Desarrollo Automocién, S.A. al Grupo MCC. Esta operacién ratificé el acuerdo previo de
intenciones firmado el 22 de diciembre de 1998 por el cual MCC anticip6 a Grupo Auxiliar
Metalargico, S.A. USD. 4.280.000 como pago anticipado condicionado a la firma del
acuerdo de venta.
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21.- ASPECTOS DERIVADOS DEL 4. 4632012
L v

El Grupo Gamesa, estd llevancéo A8 e actuacion *én ‘relacién con sus

instalaci&rifzﬁ,seaﬁlinaria y aplic:‘g ¢ diacas que le pennfr:t)gnop;e' itar-de ,.qurr'na
positiva sitpppstangias adversas O Hessus- SIoNEANY0s asociados al e dGtai2000” 'y al

€uro.

Las inversiones y gastos del ejercicio 1998 y futuros directamente derivados de estos
planes no son significativos. Asimismo, la incidencia de posibles provisiones sobre los
inmovilizados o sobre cualquiera de las actividades claves del negocio del Grupo derivada
de la adaptacién de la misma al “efecto 2000 y al euro no resulta significativa.
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Luis Martin 1, Secretario de]|VGhsE) 1" Tupo
Auxiliar Metaltirgico, S.A.", domiciliada) > con CIF
A01011253. : - }
CERTIFICO: ) psE 22, . =

2. MOETA oo &

Que el texto de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al gjercicio 1998’ dal Grupo
Gamesa que ha formulado el Consgjo en su sesién de hoy, 26 de marzo de 1999, es el contenido
en los precedentes 38 folios de papel comun, por una sola cara, en cuanto al balance, cuenta de
perdidas y ganancias y memoria consolidadas y para fehaciencia han sido adverados con mi
firma y la del Presidente del Consejo de Administracion.

Asi lo ratifican los Consejeros que firman a continuacién el cumplimiento de lo previsto en el
articulo 171 de la Ley de Sociedades Andnimas.

CONSEJO DE ADMINISTRACION i

__D-José-Antonio Garrido Martinez D. Juan Luis Arregui Ciarsolo

Presidente ocal
D. Julio AZkargorta Peral : D. Juan Ignacio Lépez Gandasegui
Vocal . Vocal- Consejero Delegado

_— |
/U -t
E j = pa——

D. Luis Alberto Martin Zurimendi D. Julidn Pérez Delgado ~
Secretario Vocal

-t

En Vitoria, a 26 de marzo de mil novecientos noventa y nueve. Doy fe. El Secretario del

Consejo de Administracidn.
7 i
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Alo largo de 1998 Gamesa ha realizado ‘ O ,__/ A

CLASE 22  {VEATHCO { OGERAEOSTPTA | | TR .
2- MOETA \.-\_"\.W\-"-"..’.r_wx-._n-.!. g“_:"(,:',; -_;-;/)(,
GAMESA S o

Consolidacién de cabecera con actividad de Promocién de Empresas, reduciendo su
endeudamiento financiero.

INDUSTRIAL AUTOMOCION

Arranque y puesta en marcha de los contratos de suministro con RENAULT (Francia) para la
fabricacién de cubos de rueda y con POWER TRAIN (U.S.A.).

ENERGIA EOLICA

Consolidacion juridica en GAMESA ENERGIA, S.A. de todas las sociedades dependientes
con actividad relacionada con la energia renovable.

AERONAUTICAS

Aceleracién en el suministro del programa EMB 145 para cubrir la demanda generada con los
nuevos pedidos de Continental y American, principalmente.

Suministro de 4 prototitpos del $-92 a STKORSKY.

Acopio de utillajes para inicio del montaje de SJ SWEARINGEN.
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Luis Martiy' \:}y‘_‘g: dej \9 3
Auxliar Metalirgico, 5.4+, domiciliad andiy
A01011253, S S
37
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CERTIFICO: CLASE 22, Ll

2. MOETA 2
Que el texto de] informe d

Gamesa que ha £,

en los precedentes
adverados copn mi

.. '\_—\’w-.:u\--‘.\.'v\"v\mxw—-j .
€ gestién consolidadg comrespondiente g e

jercicio 1998 del Grupo
mulado ¢] Consejo en sy sesion de hoy,26 de tarzo de 1999, es el contenido
40 y 41 folios de Papel comiin, por upg sola cara, y para fehaciencia han sido
firma y Ia del Presidente dej Consejo de Administraciéy

Asi lo ratifican jos Consejeros que firman

a continuacidn e] cumplimiento de Jo Previsto en g}
articulo 171 de Ia Ley de Sociedades Andnj

mas.

CONSEJO DE ADMINISTRACION
/

_——D..Jos onjo Garrido Martinegy

D. Juan LuiilAri-egui Ciarsolo
Presidente - ocal
D. Julio Azkargorta Pg . D. Juan Ignacio Lépez Gandsseguj
Vocal : Vocal- Consejero Delegado

D. Luis Alberto Martip Zurimendi .

E. Julidan Pérez Delgado
Secretario Vocal

En Vitoria, a 26 de marzo de mij novecientos noventa ¥ nueve. Doy fe. EJ Secretario de]
Consejo de Administracigpn.
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