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/4 la Asumblea General de
aixa d'Estalvis de Terrassa:

Hemos auditade las cuentas anuales de CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, que
comprenden los balances de situacion a 31 de diciembre de 1998 y 1997 y fas cuentas
de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales termi-
nados en estas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de
la entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
aditorfa generalmente aceptadas, que requieren ef examen. mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales v la evaluacis de
su presentacidn, de los principios contables aplicados v de las estimuciones realizadas.

Durante 1998, 1997 y 1996 la entidad, siguiendo sus criterios de prudencia y ampa-
rindose en las facultades que establece la normativa vigente del Banco de Espafia, ha
Hevado u cabo dotaciones al fondo para riesgos bancarios generales con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias por importe de 1.300. 1.000 y 900 millones de pese-
tas, respectivamente. que al no tener una asignaciGn especifica deben considerarse
como un mayor resultado de los citados ejercicios,

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de la salvedad anterior. ks cuentas anuales
adjuntas expresan. en todos los aspectos signiticativos, la imagen fiel del patrimonio y de
la situicion financiers de Caixa d'Estalvis de Terrassa a 31 de diciembre de 1998 y 1997
v de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados duranie los
ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacidn y comprension adecuadas, de conformidad con prinei-
pios y normas contubles generalmente aceptados que se han aplicado uniformemente.

El informe de gesticn adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de fa eptidad. 1a evolucidn
del sus negocios y otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemo verificado que b informacidn contable que contiene el citado informe de ges-
tidn concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como
auditores se limita a La verificacién del informe de gestién con el alcance menciona-
do en este mismo pdrrafo y no incluye la revision de informacion distinta a la obteni- ;
du u partir de los registros contables de la entidad. I
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Cuentas anuales

cuentas
anuales—cunv

Registro de Auditorias

Emisores
Balances de situacion NS 6, n’}.
a 31 de diciernbre de 1998 y 1997 (notas 1 a 5)
Activo 1998 1997 Pasivo 1998 1997
{Millcnes de pesetas) [Millenes de pesstas)
Caja y depdsitos en bancos centrales Entidades de créditc nota 7)
Caja 2.823 2.458 Ala vista - 515
Banco de Esparia 5210 3724 A plazo o con preaviso 8.058 41,076
Otros bancos centrales - - 8058 41587
8.033 6.182
Débitos a clientes (nota 15)
Deudas del Estade {nota 6) 77.644 123.037
Depdsitos de ahomo
Entidades de crédito {nota 7) A la vista 109.209 88.206
A la vista 2.299 2.654 A plazo 188,232 147.082
Otros créditos 19.461 16.099 29T.441 235.208
21,760 18.753
Otros débitos
Créditos sabre clientes (nota 8) 277757 232,228 A la vista - -
A plazo 84.390 102.382
Obligaciones y otros 84.390 102.392
valores de renta fija (nota 9) 3|18 337.680
De emision publica 1178 1.294
Otros emisores 2.588 3.727 Débitos rep. por valores negociables - -
3.766 5.021
QOtros pasivos (nota 16) 6.810 7.540
Acciones y otros titulos
de renta variable (nota 10) 15.488 6.333 Cuentas de periodificacion {nota 17) 227 3.424
Participaciones (nota 11) Provisiones
En entidades de créditc - - para riesgos y cargas {nota 18)
Otras participaciones - 46 Fondos de pensiones - -
- 46 Provision para impuestos - -
Otras provisiones 831 978
Participaciones en empresas del grupo 831 978
En entidades de crédite - -
Otras {nota 11) 3.860 3.761 Fondos para riesgos bancarios
3.860 3.761 generales {nota 19) 3.200 1,900
Activos inmateriales 42 44 Beneficios del ejercic?o 3.773 3.105
Pasivos subordinados (nota 20) 3.500 3.500
Activos materiales (nota 12)
Terrenos y edificios de uso propio 4.045 3.856 Capital suscrito - -
Otros inmuebles 1.953 2.020
Mabiliario, instalaciones y otros 4628 4.425 Primas de emision - -
10.626 10.3H1
Reservas (nota 21) 18.630 16.275
Capital suscrito no desembolsado - -
Reservas de revalorizacién (nota 21) 1.338 1.338
Acciones propias - -
Resultades de ejercicios amtericres - -
Otros activos {nota 13) 6.043 6.3
Cuentas de periodiicacitn (nota 14) 5,223 5.312
Pérdidas del ejercicio - -
Total activo 430.242 417.331 Total pasivo 430.242 417.331
Cuentas de orden {nota 22j 52.119 42,408

Las notas 1 a 36 descritas en Ja memoaria adjunta forman parte integrante de estos balances de situacion.

El Globus de Gaixa de Terrassa




Cuentas anuales

Cuentas de pérdidas y ganancias
comaspondientes a los ejercicios anuales acabados a 31 de diciembre de 1998 y 1997 {notas 1 a 5)

1998

1997

{Millones de peselas)

intereses y rendimientos asimilados {nota 27} 28.343 30.948
De los cuales: cartera de renta fija 8.720 10.822
Intereses y cargas asimiladas (nota 27) {16.037) (18.419)
Rendimiento de la cartera de renta variable 720 558
De acciones y otros tituios de renta variable 512 348
De participaciones 7 6
De participaciones en el grupo 20 203
Margen de intermediacion 13.026 13.087
Comisiones percibidas (nota 27) 3.418 3.007
Comisiones pagadas {nota 27) (474) {421)
Resultades de operaciones financieras {nota 27) 1.214 999
Margen ordinario 17.184 16.672
Otros producios de explotacion 92 85
Gastos generales de administracion {9.334) (8.404)
De personal (nota 28) {5.930) (5.431)
de los cuales:
Sueldos y salarios 4.717) (4.298)
Cargas sociales {1.065) (984)
de cuales: pensiones 0 Q0
Gtros gastos administrativos (nota 29) {3.404) (2.972)
Amortizacion y saneamiento de actives materiales e inmateriales {1.341) (1.168)
Ofras cargas de explotacion {157) (136)
Margen de explotacicn 6.444 7.049
Amartizacion y pravisiones para insolvencias (neto) 6 (521)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto} 0 0
Dotacion a! fondo para riesgos bancarios generales (nota 19) {1.300) (1.000)
Beneficios extraordinarios {nota 30) 704 325
Quebrantes extraordinarios {nota 18) (811)
Resuitado antes de impuestos 5.854 5.042
Impuesto sobre beneficios (noia 26) {2.081) (1.937)
Resultado del gjercicio 3.773 3.105

Las notas 1 a 36 descritas en la memoria adjunta forman parte inlegrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.

26




Memoria correspondiente a los ejercicios
anuales acabados a 31 de diciembre de
1998 y 1997

De acuerdo con la normativa vigente sobre la presen-
tacién de las cuentas anuales, esta memoria compie-
ta, amplia y comenta los balances y cuentas de pér-
didas y ganancias adjuntos formando con ellos una
unidad, con el objetivo de facilitar Ia fiel imagen el
patrimonic y de la situacion financiera de Caixa
d’Estalvis de Terrassa a 31 de diciembre de 1998 y
1987, asi como de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
gjercicios anuales finalizados en estas fechas.

{1} Naturaleza de la entidad

Caixa d'Estalvis de Terrassa (en adelante, la Caixa) es
una institucién no lucrativa de caracter social y finan-
ciero. Inicid su actividad el 14 de octubre de 1877 v
figura inscrita en el Libro Registro Especial de Cajas
de Ahorro Poputar del Banco de Espafia con el nime-
ro 34. El domicilic social esta situado en Terrassa, en
la calle Portal Nou, 37. La entidad tiene como objeti-
vo basico de su actividad ofrecer, con una finalidad
sacial, todos los servicios financieros que la sociedad
necesite, asi como atender la realizacién de obras
sociales.

La Caixa ha sometido sus cuentas anuales a audito-
ria externa conforme a lo establecido en el Decreto
560/1983, la Orden de 30 de diciembre de 1983 de la
Generalitat de Catalufia y la Ley 19/1988, de 12 de
julio, sobre auditoria de cuentas.

La gestion y la utilizacion de los recursos ajenos cap-
tados y administrados por las cajas de ahorros estan
sujetas a determinadas normas legales gue regulan,
entre otros, los aspectos siguientes:

a) Mantenimiento de un porcentaje de los recursos
computables de clientes en forma de depodsitos
y de certificados del Banco de Espana, para la
cobertura del coeficiente de caja.

b} Aplicacion de un 50%, como minimo, del exce-
dente neto del gjercicio a reservas, y del importe
restante al fondo de la Qbra Social,

Cuentas anuales

¢) Obligacién de aportar anualmente un porcentaje
de los recursos computables de terceros al
fondo de garantia de depdsitos en cajas de aho-
rro, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganan-
cias del ejercicio. La garantia de este fondo
cubre hasta el equivalente a 15.000 ecus por
impositor, segun el RD 2024/1995, de 27 de
diciembre. No obstante, conforme a la normativa
vigente, la Comision Gestora de este fondo ha
acordado que queda en suspenso la aportacion
correspondiente a los gjercicios 1998 y 1997, va
que el fondo patrimonial no comprometido en
operaciones propias del objeto del fondo supera
el 1% de los depositos garantizados de las enti-
dades adscritas.

Con la excepcion de una oficina situada en Madrid, ef
restode oficinas estdn ubicadas en la Comunidad
Autonoma de Cataluia.

En el ejercicio 1997 se ha integrado a la entidad, pre-
via disolucidn sin liquidacién, la sociedad Cataldnia
Promodis, SL. En la nota 33 figura la informacion con-
table referente a dicha integracion.

{2) Bases de presentacion

Las cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997
(balance de situacion, cuentas de pérdidas y ganan-
cias y memoria) se presentan siguiendo los modelos
estabfecidos por la Circular 4/1991, de t4 de junio,
del Banco de Edpafa y adaptaciones posteriores, de
manera que muestran la fiel imagen del patrimonio,
de la sifuacion financiera y de los resultados de la
Caixa.

Las cuentas anuales de la Caixa correspondientes al
ejercicio 1988, que han sido formuladas por el
Consejo de Administracion el dia 9 de febrero de
1999, se encuentran pendientes de aprobacion por la
Asamblea General, y los administradores de la enti-
dad esperan que se aprueben sin modificaciones,

{3) Comparécigh de la 'ihfofrﬁac'ic‘ih

Los estados financieros adjuntos de los ejercicios
1998 y 1997 se presentan atendiendo a la estructura
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Cuentas anuales

y principios contables establecidos en la normativa
vigente del Banco de Espana.

No hay ninguna modificacion relevante de las normas
contables que afecte la comparacion entre las cuen-
tas anuales de los ejercicios 1998 y 1997,

La Circular del Banco de Espafia 7/1998, de 3 de
julio, sobre normas de contabilidad y modelos de
estados financieros ha establecido algunas modifica-
ciones a los criterios de contabilizacion de determi-
nadas partidas del balance y cuentas de pérdidas y
ganancias.

Entre otras, las principales medificaciones introduci-
das por la citada circular hacen referencia a la intro-
duccién del euro como moneda oficial y af trato con-
table de las operaciones de futuro sobre riesgo de
cambio entre monedas de estados participantes en la
Unién Monetaria Europea. Estas modificaciones no
han tenido un efecto significativo en las cuentas
anuales de este ejercicio.

{4) Principios de contabilidad y normas de valora-
cién aplicados

Los principios de contabilidad y las normas de valo-
racion que se han aplicado en la preparacion de las
cuentas anuales son basicamente las establecidas
por la Circular 4/1991 del Banco de Espana, asi como
las posteriores modificaciones de esta, producidas
basicamente por las circulares 11/1993, 6/1994,
2/1996, 5/1997 y 7/1998 del Banco de Espafia, No
existe ningan principio contable obligatorio que no se
haya aplicado en la elaboracion de las cuentas anua-
tes. Los mas importantes se resumen a continuacion:

a) Principio del devengo.
Los ingresos y los gastos se registran segun el
periodo en que se devengan, y no cuando se
produce el cobro o el pago (véase apartado c1).

b

-

Principio del registro.

Siguiendo la practica financiera, las transaccic-
nes son registradas en la fecha en que se produ-
cen, gue puede ser distinta a la comespondiente
fecha valor a partir de ia cual se calculan los
ingresos y los gastos por intereses.

2K

c) Normas de valoracién y practicas de contabili-
dad aplicadas.

De acuerdo con lo dispuesto en la normativa del
Banco de Espaiia:

c1) Los intereses devengados por deudores en
maora, en litigio o de cobro dudoso, se abonan a
resultados en e! momento de su cobro, lo que
supone una excepcion al principio del devengo.

¢2) En cuanto a la valoracién de las cuentas en
rmoneda extranjera, los saldos deudores y acree-
dores en moneda extranjera son convertidos a
pesetas utilizande los tipos de cambio pondera-
dos {fixing) del mercado de divisas espafiol al
cierre de los ejercicios 1998 y 1997,

Las diferencias de cambio se registran integra-
mente por el neto en el capitulo Resultados de
operaciones financieras de las cuentas de pérdi-
das y ganancias adjuntas, y con contrapartida en
el epigrafe Otros activos/pasivos - Otros concep-
tos de ios balances de situacion adjuntos, por la
parte correspondiente a operaciones a plazo.

Las operaciones de compra/venta de divisas a
plazo contratadas y no vencidas, y que no son
de cobertura, se valoran a los tipos de cambio
del mercado de divisas a plazo publicados por el
Banco de Espana al cierre de cada ejercicio.

c3) Respecto a las inversiones crediticias, otros
activos a cobrar y fondos de provision para
insolvencias:

Las cuentas a cobrar, incluidas fundamen-
talimente en los libros capitulos Créditos sobre
clientes y Entidades de crédito del activo de los
balances de situacion adjuntos, se contabilizan
por el importe efectivamente librado o disuelto
por {os deudores.

El fondo de provision para insolvencias tiene
como objetivo cubrir las pérdidas que puedan
producirse en la recuperacion de las inversiones
crediticias y otros riesgos, incluso de firma. La
cuenta se abona por las dotaciones cargadas a
las cuentas de peérdidas y ganancias y se carga




por las cancelaciones de deudas censideradas
incobrables y por la recuperacién de los impor-
tes dotados previamente (véase nota 8).

Los fondos de provision para insolvencias a 31
de diciembre de 1998 y 1997 se han determina-
do a partir de estudios individualizados de
acuerdo con la Circular 4/1991 det Banco de
Espafia. Ademas, siguiendo esta normativa del
Banco de Espafia, se ha creado una provision
adicional genérica que ha supuesto un 1% de la
inversion crediticia, titutos de renta fija, pasivos
contingentes y activos dudosos sin cobertura
obligatoria, excepto el 0,5% sobre determinados
creditos hipotecarios, destinado a cubrir las pér-
didas que puedan originarse en &l futuro en ries-
gos no identificados individualmente como pro-
blematicos en el momento actual. & importe de
esta provisibn genérica es de 1.887 y 1.587
millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998
y 1997 respectivamente.

Dada la inexistencia de riesgos con palses que
tengan dificultades financieras, no se ha efectua-
do ninguna dotacion correspondiente a la cober-
tura de riesgo pais.

c4) Cartera de valores.

De acuerdo con dispuesto en la Circular 4/1991
del Banco de Espaiia y posteriores modificacio-
nes, la cartera de valores ha quedado clasificada
y valorada de |a siguiente forma:

c4.1) Los valores de renta fija pueden figurar en
la cartera de negociacion, en la cartera de inver-
sidn ordinaria o en la cartera de inversion a ven-
cimiento.

Los valores de renta fija que integran la cartera
de negociacion se presentan a su valor de coti-
zacién det ditimo dia habil de cada ejercicio. Las
diferencias que se producen por las variaciones
de valoracién, respecto de su precio de adquisi-
cion, se regularizan por €l neto en fa cuenta de
pérdidas y ganancias, en el capitulo Resultados
de operaciones financieras.

Cuentas anuales

En relacion a los valores de renta fija situados
dentro de la cartera de inversién ordinaria, se
presentan tal y como se indica a continuacion:

Los valores adquiridos a descuento, con rendi-
mientos implicitos v plazo original hasta 12
meses, por su precio de adquisicidn comregido
por los intereses devengados.

Todos los demas valores incluidos en esta carte-
ra se contabilizan, inicialmente, por su precio de
adquisicion excupén. La diferencia, positiva o
negativa, entre el precio de adquisicion y el valor
de reembolso se periodifica mensuaimente pbr
la tasa interna de rentabilidad durante la vida
residual del valor, y se corrige el precio inicial del
titulo con abono o cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias. La nueva valoracion resultante se
llama precio de adquisicion corregido.
Trimestralmente, y por tanto a final de ejercicio,
se calcula por cada clase de valor la diferencia
entre & valor de mercado y et valor llamado pre-
cio de adquisicion corregido, y por una parte se
carga el sumatorio de las diferencias negativas a
una cuenta periodificadora de activo, mientras
que el sumatorio de las diferencias positivas se
abona a la citada cuenta periodificadora hasta el
importe de las diferencias negativas. La contra-
partida de estos movimientos es el fondo de
fiuctuacion de valores. Este fondo minora los
epigrafes Deudas del Estado y Obligaciones y
otros titulio de renta fija de los balances de
situacion adjuntos (véanse notas 6 y 9).

En caso de alienacitn, los beneficios o pérdidas
respecto del precio de adquisicion corregido se
llevan a resultados, y en el caso de los primeros
se dota una provision, integrada en el fondo de
fluctuacién de valores, por su importe. Estas
provisiones se aplican, al cierre del trimestre, a la
cuenta de periodificacion activa citada en el
parrafo anterior hasta el saldo caiculado en este
momento para dicha cuenta, liberandose el
exceso; no obstante, las provisiones liberadas
vuelven a constituirse en trimestres posteriores
del mismo ejercicio si se produce un aumento de
ia citada cuenta de periodificacion.
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Por ultimo, los valores de renta fija situados en la
cartera de inversion a vencimiento son aguellos
que la Caixa ha decidido mantener en cartera
hasta la fecha de su amortizacion, cumplidos
todos los requisitos indicados en la citada
Circular 4/1981 del Banco de Espafia y posterio-
res modificaciones. Estos titulos se presentan
valorados de la misma manera que los que figu-
ra en la cartera de inversion ordinaria, pero no
requieren constitucion de fondo de fluctuacion
de valores.

Los resultados de las alienaciones que puedan
producirse se llevan a la cuenta de pérdidas y
ganancias como resultados extraordinarios, pero
en caso de ganancia se dota una provision espe-
cifica por el mismo importe vy se dispone lineal-
mente de esta provision a |o largo de la vida resi-
dual del vator vendido.

¢4.2) Los valores de renta variable pueden figu-
rar en las carteras de negociacién, de inversion
ordinaria, o en {a de participaciones permanen-
tes. Se registran en la cartera de participaciones
permanentes aquellos valores destinados a ser-
vir de manera duradera a las actividades de la
Caixa.

Los titulos de renta variable se registran en el
balance de situacion por su precio de adquisi-
¢ion regularizado y/o actualizado, en su caso, 0
a su valor de mercado, el gue fuera menor, con
fa excepcion de las participaciones en empresas
del grupo, consolidables o no, y de las participa-
cionas en otras empresas en las cuales se posea
una participacion del 20% como minimo, si no
cotizan en bolsa, o del 3%, si cotizan.

Estas participaciones se muestran por el valor de
la fraccién que representan del neto patrimonial
de la filiat o0 empresa asociada, comregido en el
importe de las plusvalias tacitas existentes en el
momento de la adquisicidn que aun perduran,
hasta el limite del precio de adquisicion.

Para el resto de los titulos representativos del
capital, el valor de mercado se determina de
acuerdo con los siguientes criterios:

Titulos cotizados: cotizacion media del Gitimo tri-
mestre o cotizacion del ditimo dia del ejercicio, la
inenor.

Titulos no cotizados: ef valor teoricocontable de
la participacion, obtenide a partir del tltimo
balance de situacién disponible.

De acuerdo con la citada Circular 4/1991 del
Banco de Espafia, se constituye una provision
para cubrir las minusvalias existentes, cuyo
saldo figura en la cuenta Fondo de fluctuacion
de valores. Este fondo minora los epigrafes
Acciones y ofros titulos de renta variable,
Participaciones y Participaciones en empresas
del grupe de los balances de situacion adjuntos
(veanse notas 10y 11).

cb) Activos materiales e inmateriales.

El inmovilizado material propio y de la Obra
Social se presenta a su precio de adquisicin,
regularizado y actualizado de acuerdo con las
normas legales aplicables, entre las que se
encuentra el RDL 7/1996, de 7 de junio, neto de
la correspondiente amortizacion acumulada
(véanse notas 12 y 21}.

La amortizacién se calcula, excepto para los
equipos informaticos adquiridos a partir del pri-
mero de enero de 1995, que se realiza aplicando
el método degresivo por suma de digitos,
mediante la aplicacion del método lineal, en fun-
cion de los afios de vida Util estimada de los dife-
rentes elementos del activo inmovilizado, segun
el detalle siguiente:

Afios de vida

util estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e instalaciones 8ai7
Equipos informaticos 4

Las piusvalias o incrementos netos de valor
resultantes de las operaciones de actualizacién
se amortizan en los periodos impositivos que
quedan para completar la vida (Otil de los ele-
mertos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento
producidos durante el ejercicio se cargan a la
cuenta de pérdidas y ganancias.




El inmovilizado inmaterial correspende al dere-
cho de uso de un local y se presenta por su
coste inicial neto de la correspondiente amonrti-
zacién acumulada, calculada lineaimente por los
afios de uso (30 afios) 2 los que la Caixa tiene
derecho.

c6) Pensiones y subsidios al personal.

De acuerdo con el convenio laboral vigente, la
entidad estad obligada a complementar las per-
cepciones de la Seguridad Social de sus emple-
ados y derechohabientes en concepto de jubila-
cién, viudedad, orfandad e incapacidad perma-
nente.

A partir del 1 de enero de 1995, la Caixa contra-
té una péliza de seguro de vida, en régimen de
coaseguro, con Intercaser, SA de Seguros y
Reaseguros (70%), y con Cataldnia Vida, SA de
Seguros y Reaseguros (30%), esta Ultima filial al
100% de la Caixa, para Ja cobertura de dichos
COMPromisos.

A partir de la contratacién de esta péliza, la
Caixa debe pagar anualmente la prima necesaria
para cubrir et devengo del compromiso por pen-
siones, considerande los rendimientos de los
activos en que la compafiia de seguros ha mate-
rializado las reservas matematicas correspon-
dientes.

El importe de las primas pagadas se registra con
cargo al epigrafe Gastos de personal - Cargas
sociales de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas. Dado que los rendimientos de los acti-
vos han superado el coste devengado en los
ejercicios 1998 y 1997, no ha sido necesario el
pago de primas.

c7} Impuesto sobre sociedades.

La Caixa ha registrado como gasto del ejercicio
el importe devengado del impuesto sobre socie-
dades, gue se ha calculado en funcion del resul-
tado econdmico antes de impuestos, aumentado
o disminuido, segun proceda, por las diferencias
permanentes.

El beneficio fiscal correspondiente a la deduc-
cion por inversiones en elementos nuevos del

Comptes anuals

inmovilizado material, por doble imposicion y
gastos de formacion de personal y bonificacio-
nes, se disminuye del impuesto sobre socieda-
des de cada ejercicio. Para que estas deduc-
ciones sean efectivas, deben cumplirse los
requisitos establecidos por la normativa
vigente,

¢8) Fondo de garantia de depésitos.

Las contribuciones al fondo de garantia de
depdsitos en cajas de ahorros establecidas en el
RDL 18/1982, de 24 de setiembre, asi como por
la OM 5408, de 27 de febrero de 1995, se impu-
tan a los resultados del ejercicio en el que sean
satisfechas. Durante los ejercicios 1998 y 1997
no ha sido necesario efectuar ninguna aporta-
cidn.

c8) indemnizaciones por despido.

De acuerdo con la legisiacion vigente, existe la
obligacién de indemnizar a los empleados que
sean despedidos sin causa justificada. No existe
ningun plan de reduccion de personal que haga
necesaria la dotacion de una provision por este
concepto,

¢10) Operaciones de futuro.

Se muestran como cuentas de orden los impor-
tes correspondientes a las operaciones que en la
normativa del Banco de Espafia reciben la deno-
minacion genérica de operaciones de futuro
(véase nota 53), con las especificidades siguien-
tes para cada una:

a)  Las compraventas de divisas no vencidas y
las permutas financieras de monedas se conta-
bilizan segun se indica en la nota 4¢2).

b) Los futuros financieros sobre valores y
tipos de interés recogen, por su principal, las

operaciones de esta clase contratadas en mer--

cados organizados.

¢} Los acuerdos sobre tipos de interés futuros
(FRA), permutas financieras de intereses y otros
contratos de futuro contratados fuera de merca-
dos organizados se contabilizan por el principal
de la operacién.
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Las operaciones que han tenido por objeto y por
efecto eliminar o reducir significativamente los
riesgos de cambio, de interés o de mercado,
existentes en posiciones patrimoniales o en
otras operaciones, se han considerado como de
cobertura. En estas operaciones de cobertura,
los beneficios o quebrantos generados se han
periodificado de forma simétrica a los ingresos o
gastos del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura
-también denominadas operacicnes de nego-
ciacion— contratadas en mercados organizados
se han valorado de acuerdo con su cotizacion, y
las variaciones en las cotizaciones se han regis-
trado integramente en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Los resultados de las operaciones de nego-
ciaciéon contratadas fuera de estos mercados no
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganan-
cias hasta su liquidacion efectiva. No obstante,
al final de cada periodo se efectan valoraciones
de las posiciones y se provisionan con cargo a
resultados las pérdidas potenciales netas para
cada clase de riesgo que resulten de estas valo-
raciones. Las clases de riesgos que se conside-
ran a estos efectos son el tipo de interés, el de
precio de mercado y el de cambio.

(5) Determinacion del patrimonio y excedente del
ejercicio

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los
modelos establecidos por el Banco de Espana para
las entidades de crédito. A fin de evaluar el patrimo-
nio neto a 31 de diciembre de 1998 y 1997 deben
considerarse los siguientes epigrafes de los balances
de situacién adjuntos:

El detalle de la aplicacion del excedente de la Caixa
del ejercicio 1997 y la propuesta de distribucion dal
excedente del ejercicio 1998 que los administradores
presentan en la Asamblea son los siguientes:

Millones de pesetas

1998 1997
Fondo Obra Social 750 750
Reservas generales 3.023 2.355

Excedente 3773 3.105

{6) Deudas del Estado

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos
recoge el valor nominal de los certificados del Banco
de Espana adquiridos en 1980 en cumplimiento de lo
dispuesto en la Circular 2/1990 sobre coeficiente de
caja de los intermediarios financieros, y que se armor-
tizan semestralmente desde marzo de 1993 hasta
setiembre del afo 2000, y devengan un interés anual
del 6%.

Asi mismo, recoge la cartera de renta fija del Estado,
valorada de acuerdo con los criterios de la Circular
4/1991 del Banco de Espana y posteriores modifica-
ciones (véase nota dcd),

A 31 de diciembre, 1a composicion dal saldo de este
capitulo de los balances de situacion adjuntos es la
siguiente:

Millones de pesetas

Millones de pesetas

1998 1997
Certificados del Banco
de Esparia 3.548 5.105
Letras del Tescro 10.699 12.741
Otras deudas anotadas 63.397 105.188
Otros titulos - 3
Menos fondo de fluctuacion
de valores - -

1998 1997
Reservas 18.630 16.275
Reservas de revalorizacién 1.338 1.338
Beneficios netos del
ejercicio 3.773 3.105
Total 23.741 20.718
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77.644 123.037

En 1998, la rentabilidad anual media sobre el valor
efectivo de las letras del Tesoro y deuda del Estado
ha sido del 4,25% y del B,23%, respectivamente. En
1997 fue del 4,61% y del 9,11%.




De estos activos la Caixa tiene cedidos a entidades de
crédito y otros acreedores 10.260 miliones en letras
del Tesoro y 72.114 miliones en otras deudas anota-
das. En 1997 la Caixa tenia cedidos 12.195 millones en
letras del Tesoro y 115.291 mitlones en otras deudas
anotadas. Estas cesiones figuran contabilizadas, por
su valor efectivo, en el pasivo de los balances de situa-
cion adjuntos a los epigrafes Enfidades de crédito - A
plazo ¢ con preaviso y Debitos a clientes - Otros - A
plazo.

El detalle por vencimientos del saldo de este capitulo
de los balances de situacion a 31 de diciembre de
1998 y 1997 se presenta a continuacion:

Millones de pesetas
1998 1997

Hasta 3 meses 5412 4.639
De mas de 3mesesa 1 afic  6.989 24.046
De mas de 1 afio a 5 afos 61.945 30.258
Mds de 5 arios 3.298 64.094

77.644 _ 123.037

Durante los ejercicios 1998 y 1997 no se ha produci-
do ningGn movimiento en el fondo de fluctuacion de
valores, mostrando un saldo nulo al final de ambos
ejercicios.

(7} Entidades de crédito

El detalle de estos capitulos del activo y del pasivo de
los balances de situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Activo
A |3 vista 2.299 2.654
Otros créditos 19.461 16.099

Menos fondo de provision
para insolvencias - -
21.760 18.753

Pasivo
A I3 vista - 515
A plazo o con preaviso 8.058 41.076

8.058 41.591

Cuentas anuales

Asi mismo, el detalle por naturaleza, por moneda y
por plazos de vencimiento es el siguiente;

Por naturaleza

Millones de pesetas

1998 1997
Activo
Cuentas a plazo 19.461 16.099
Adquisicién temporal
de activos - -
Cheques a cargo de ent.
de crédito 1.315 1.019
Camara de compensacion 9 8
Otras cuentas 724 1.453
Efectos recibidos/aplicados 251 174

Activos dudosos - -
Menos fondo de provision
para insolvencias - -

21.760 18.753

Millones de pesetas

1998 1997
Pasivo
Bancoe de Espafia - 5.102
Cuentas a plazo 8.058 7.933
Otras cuentas - 515
Cesion temporal de activos - 28.041

Camara de compensacién - -
Efectos recibidos/aplicados - -

8.058 41.591

Por moneda |

Millones de pesetas

1998 1997

Activo
En pesetas 20.998 17.971
En moneda extranjera 762 782
21.760 18.753

Pasivo
En pesetas 5.183 38.263
En moneda extranjera 2.875 3.328

8.058 41.591
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Por plazos de vencimiento

Millones de pesetas

Hasta Entre 3 meses Entre 1 Mas de

Otros créditos a 31-12-1998 3 meses y 1 afo y 5 afos 5 anos Total
Cuentas a plazo 19.284 177 - - 19.461
Adquisicion temporal de activos - - - - .
Total 19.284 - - - 19.461
Otros créditos a 31-12-1997

Cuentas a plazo 16.065 34 - - 16.099
Adaquisicion temporal de activos - - - - -
Total 16.065 34 - - 16.099
Otros débitos a 31-12-1988

Banco de Espafia - - - - -
Cuentas a plazo 2.629 266 3.083 2.070 8.058
Cesion temporal de activos - - - - -
Total 2.629 266 3.093 2070 8.058
Otros débitos a 31-12-1997

Banco de Esparia 5102 - - - 5.102
Cuentas a plazo 2.989 339 3.168 1.437 7.933
Cesion temporal de activos 25.040 3.001 - - 28.041
Total 33.131 3.340 3.168 1.437 41.076

No existen operaciones incluidas en el saldo de estos capitulos del balance de situagion adjunto a 31 de diciembre
de 1998 y 1997 que correspondan a empresas particulares.

(8) Créditos sobre clientes
el saldo de la cuenta Fondo de provision para insol-

La composicién de este capitulo de ios balances de vencias del detalle anterior, atendiendo a la natura-
situacion adjuntos teniendo en cuenta la moneda de leza y sector y el plazo residua! de las operaciones de
contratacion de las operaciones es la siguiente: crédito:
| Millones de pesetas Por naturaleza y sector
! T 1988 1997 Millones de pesetas
i et AN 1985 987
En pesetas 278.722  233.781 Administracicnes plblicas B.057 9.090
. En moneda extranjera 2.875 3.32¢ Otros sectores residentes
281.597  237.110 Garantia real 214.240 173.427
Crédito comercial 10.724 10.024
Menos fondo de provision (3.840) (4.882) Otros deudores 44.331 38.698
de insolvencias o L No residentes
T 277.757 232.228 Garantia real 756 695
Otros deudores 3 2
A continuacion se indica ef desglose de este epigrafe Activos dudosos 3.486 5.174
de los balances de situacion adjuntos, sin considerar 281.597  237.110
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Por plazo ré#i&ual

Miflones de pesetas

1998 1997

Hasta 3 meses 19.5286 18.998
De masde 3meses a1 afic 16.836 18.762
De mds de 1 ano a 5 afios 52.012 43,938
Mas de 5 afios 188.873 149.338
MNo determinado 4.350 6.074

A continuacion se desglosa el saldo de créditos sobre
clientes a 31 de diciembre de 1998 y 1997 en opera-
cicnes a terceros, empresas del grupo y participadas:

Millones de pesetas

281.597 237.110

1998 1997
Terceros 280.482 237.110
Empresas del grupo
¥ participadas 1.115 -

281.597  237.110

Los movimientos que se han producido en ef saldo
del epigrafe Fondo de provisién para insolvencias que
minora el epigrafe Créditos sobre clientes de los
balances de situacién adjuntos durante los ejercicios
1998 y 1997 se muestran a continuacion:

Millones de pesetas

Cuentas anuales

En el capitulo Amortizaciones y provisiones de insol-
vencias de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31
de diciembre da 1998 y 1997, ademas de las diferen-
fes dotaciones netas al fondo de provisién por insol-
vencias (por créditos, riesgos contingentes y entida-
des de crédito), por importe total de 420 y 934 millo-
nes, respectivamente, se incluyen las amortizaciones
sin fondo y 1as recuperaciones que se han producido
de activos en suspenso, por importe neto de 426 y
413 millones de pesetas, respectivamente,

(9} Obligaciones y otros valores de renta fija

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, la composicion de
la cartera de obligaciones y de otros valores de renta
fija es la siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997

Por naturaleza

Fondos publicos
Cotizados 1.178 1.294
No cotizados - -

1.178 1.204

Otros valores de renta fija
Cotizados 2.581 3.717
No cotizados 7 10

2.588 3.727

Menos fondo de fluctuacion
de valores - -

2.588 3.727

1998 1997
Saldos al inicio
del ejercicio 4,882 5.123
Mas
Dotacion neta con cargo
a los resultados del ejercicio  1.219 1.867
Menos
Fondo de insolvencias que "
han quedado disponibles {814) {814)

405 1.053

Fondos de insolvencias
aplicados a su finalidad (1.214) (1.075)
Traspasos a otros fondos {233) (219)
Saidos al cierre
del ejercicio 3.840 4.882

Los traspasos realizados corresponden a las provi-
siones por insolvencias de créditos adjudicados.

3.766 5.021

La rentabilidad media anual de las obligaciones y
otros valores de renta fija ha sido de un 9,13% en
1998 y de un 9,20% en 1997.

Durante los ejercicios 1998 y 1997 no se ha producido
ningun movimiento en el fondo de fluctuacion de valores,
mostrande un saldo nulo al final de ambos ejercicios.
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Et detalle de los fondos piblicos y otros valores de
renta fija en cartera a 31 de diciembre de 1998 y 1997
por vencimientos, si la Caixa los mantiene hasta su
amortizacion, es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Hasta 3 meses - 266
De méas de 3 meses a 1 afo 961 1.269
De mas de 1 afio a 5 afios 2.147 2.317
Mas de 5 anos 658 1.169

3.766 5.021

De estos fondos, a 31 de diciembre de 1997 |a Caixa
habia cedido con compromise de recompra a acree-
dores de! sector privado un importe nominal de 1.126
millones de pesetas que figuran contabilizados en el
pasivo de los balances de situacién adjuntos al epi-
grafe Deébitos a clientes - Otros débitos- A plazo
(véase nota 15).

Este capitulo Obligaciones y otros valores de renta fija
junto con el de Dewdas def Estado (véase nota 6) for-
man el total de la cartera de renta fija de la Caixa.

La distribucion de esta cartera en las diferentes cate-
gorias establecidas en ja Circular 4/1991 de! Banco
de Espafia y sus posteriores modificaciones es la
siguiente (de acuerdo con los criterios de valoracion
mencionados en la nota 4c4):

Millones de pesetas

1998 1997
Cartera de renta fija
De negociacion - 23.758
De inversidn ordinaria
Certificados det Banco
de Espafa 3.548 5.105
Resto 50.226 73.231

53.774 78.336

De inversion a vencimiento 27.636 25.964
Menos fondo de fluctuacion

de valores - -

81.410 128.058

El valor de mercado de los valores asignados aila car-
tera de inversidn ordinaria, menos los certificados del
Banco de Espania, y de inversion a vencimiento es de
57.039 y 31.867 millones de pesetas, respectivamen-
te, a 31 de diciembre de 1998, y de 83.869 y 30.279
millones de pesetas, respectivamente, a 31 de
diciembre de 1997.

Durante el afio 1998 se han producido compras y
suscripciones de renta fija por 51.191 millones de
pesetas y ventas y amortizaciones por 100.479 millo-
nes de pesetas, con un resultado de 1.116 miliones
de pesetas.

Los criterios de clasificacion utilizados, de acuerdo
con la Gircular 4/1991 del Banco de Espafia y sus
posteriores modificaciones, han sido los siguientes:

Cartera de negociacién. Estara formada por aque-
llas inversiones en valores de renta fija que tengan
como finalidad beneficiarse a corto plazo las varia-
ciones de cotizacion en los mercados organizados,

Cartera a vencimiento. Se clasificaran las inversio-
nes de renta fija que la Caixa haya decidido mantener
en cartera hasta la amortizacion. Estos titulos debe-
ran tener como objeto servir de cobertura a produc-
tos de pasivo, teniendo en su conjunto una vida
media equiparable al conjunto de productos de pasi-
VO que sirven como cobertura.

Cartera de inversién ordinaria. Recogerd las inver-
siones en valores de renta fija que no estén clasifica-
dos dentro de la cartera de negociacién y dentro da
la cartera a vencimiento.

En 1998 no se han producido traspasos entre carte-
ras. Durante el sjercicio 1997 se produjo un traspaso
de la cartera de negociacién a la cartera de inversion
ordinaria por 1.213 millones de pesetas.

(10) Acciones y otros titulos de renta variable

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos
recoge las acciones y titulos que representan partici-
paciones en el capital de otras sociedades por un
valor inferior al 20% si estas no cotizan en bolsa, y al
3% si cotizan, asi como tas participaciones en fondos
de inversidn mobiliaria. La composicion de la cartera
de acciones y otros titulos de renta variable es la
siguiente;




Millones de pesetas

Cuentas anuales

Millones de pesetas
1998 1997

Compras y suscripciones 23.052 4.093
Ventas y amortizaciones 13.556 2.166

1998 1997
Acciones
De entidades de crédito
Cotizadas 1.188 -
No cotizadas 49 49
1.237 49
De otros sectores residentes
Cotizadas 12126 5.629
No cotizadas 436 229

12.562 5.858

De no residentes
Cotizadas 1.929 506
No cotizadas - -

Este capitulo Acciones y otros titulos de renta varia-
ble junto con los de Participaciones y Participaciones
en empresas del grupo {véase nota 11) forman el total
de la cartera de renta variable de la Caixa.

La distribucion de esta cartera en las diferentes cate-
gorias establecidas en la Circutar 4/1991 del Banco
de Espafa y sus posteriores modificaciones es la
siguiente (de acuerdo con los criterios de valoracion
mencionados en ia nota 4c¢4):

1.929 506

Milfones de pesetas

15.728 6.413

Menos fondo de fluctuacion
de valores {240} (80)

15.488 6.333

La evolucion det fondo de fluctuacion de valores de
estos activos es la siguiente:

1998 1957

Cartera de renta variable

De negeciacion 952 300

De inversion ordinaria 14,729 6.113

De participaciones

permanentes 3.907 3.807
Menos fondo de fluctuacion
de valores {240} {80)

19.348 10.140

Millones de pesetas

1998 1987
Saldos al inicio del gjercicio 80 200
Mas
Dotacién neta con cargo
a resultados del ejercicio 1.258 8
Menos
Fondos que han quedado
disponibles {1.098) {128}
Saldos al cierre
del ejercicio 240 80

A continuacion se detalian los importes de compras
y suscripciones y de ventas y amortizaciones a 31 de
diciembre de 1998 y 1997 de este epigrafe de los
balances de situacién adjuntos:

Et valor de mercado a 31 de diciembre de 1998 y de
1997 de los valores asignados a la cartera de inver-
sion ordinaria €s de 23.705 y 12.049 millones de
pesetas, respectivamente.

Los criterios de clasificacidn utilizados, de acuerdo
con la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y sus
posteriores modificaciones, han sido los siguientes:

Cartera de negociacién. Estara formada por aque-
llos valores de mercado continuo que tengan como
finalidad beneficiarse a corto plazo de las variaciones
de cotizacién.

Cartera de participaciones permanentes. Se inclui-
ran en esta cartera los valores de renta variable que
supongan paricipaciones estables en sociedades
que contribuyan de manera duradera a las activida-
des de la Caixa o de su grupo.
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Cartera de inversion ordinaria. Estara formada por
aguellas inversiones en renta variable que no estén
clasificadas en ninguna otra cartera.

En 1998 se ha producido un traspaso de |a cartera de
negociacion a la cartera de inversion ordinaria por
209 millones de pesetas. Durante el gjercicio 1997 se
produjo un traspaso de la cartera de negociacion a la
cartera de inversion ordinaria por 264 millones de
pesetas.

{11) Participaciones y participaciones en empre-
sas del grupo

Estos capitulos de los balances de situacién adjuntos
recogen, por un ado, los derechos sobre el capital de
otras sociedades que, sin pertenecer al grupo econo-
mico, mantienen una vinculaciéon duradera con la
entidad, de acuerdo con el apartado 2 del articulo
185 de la Ley de sociedades antnimas y de la

Circular 4/1991 del Banco de Espana, es decir, par-
ticipaciones de! 20% como minimo si no cotizan en
bolsa o del 3% si cotizan, por otro lado, las participa-
ciones en el grupo, correspondientes a las entidades
© empresas ¢on las que se mantiene una unidad de
decisién, tal como se definen en la Ley 13/1985, de
25 de mayo.,

El detalle de estos capituios es el siguiente:

Miliones .de peé;a.t;sm

1998 1997
Espanolas
Cotizadas - 25
Espanolas
No cotizadas del grupo 3.860 3.761
Otros - 21
Menos fondo de fluctuacion
de valores - -

3.860 3.807

A continuacion se detalla la informacidn mas relevante de las empresas del grupo {ninguna de ellas cotiza en bolsa),
indicando el porcentaje de participacién que directamente posee la Caixa:

Cifras en millones de pesetas

Catalonia Vida, SA Catalonia Correduria

Catalonia

Denominacién social de Seguros de Seguros de Promodis 2, SL Pro(f:naég'ézn:;,a SA

y Reaseguros Caixa de Terrassa.SA
Domicilio social Portal Nou, 37 Portal Nou, 37 Portal Nou, 37 Portal Nou, 37
Poblacidén Terrassa Terrassa Terrassa Terrassa
Actividad Seguros de vida, Intermediacion Realizacion de estudios Actividades inmobiliarias

planes y fondos de pensiones de seguros

técnicos, consultoria,
asesoramiento, promocion
y distrib. de productos
(sociedad inactiva)

Valor en libros de la participacién  3.750,0 10,0 0,5 99,98
Capital social desembolsado 3.750,0 10,0 0,5 100,0
Reservas 407.2 9.8 - -
Ingresos 36.871,4 3619 - 579,6
Resultados netes 616,4 13,9 - 1015
% participacion de la Caixa

a31-12-98 100,0% 100,0% 100,0% 99,98%
Dividendos recibidos en el ejercicio 185,0 5.6 - -




En 1998 se ha constituido una nueva sociedad,
Cataltdnia Promodis 3, SA, con un capital social de
100 millones de pesetas, del que la Caixa ha suscri-
to v desembolsado el 99,98%.

En 1997, la Caixa desembolso el resto de capital
pendiente de desembolso a 31 de diciembre de
1996 de Catalonia Vida, SA de Seguros y
Reasegures, por un importe de 1.125 millenes de
pesetas, y ha suscrito el 100% de una nueva
ampliacion de capital realizada por esta compafia,
en este gjercicio, por un importe total de 3.000 millo-
nes de pesetas, de los que se ha desembolsado el
25%.

También en 1987 la Caixa disclvio la filial Catalonia
-Promaodis, SL, integrando sus activos (basicamente
inmuebles} dentro del balance de la Caixa (véase
nota 33), y constituyd una nueva sociedad,
Cataldnia Promodis 2, SL, con un capital social de
500.000 pesetas, integramente suscrito y desembol-
sado por la Caixa.

Las cuentas anuales de 1998 y 1997 estan referidas
a la Caixa individualmente y, en consecuencia, las
participaciones en empresas det grupo y empresas
asociadas estan valoradas de acuerdo con los crite-
rios indicados en la nota 4c4. A continuacién se
detallan las variaciones resultantes de valorar estas
participaciones aplicando el procedimiento de pues-
ta en equivalencia:

Millones de pesetas
1998
individual Consclidado

Reservas 18.630 19.041
Reservas de revalorizacion 1.338 1.338
Resultado del ejercicio 3.773 4.310
1997
Reservas 16.275 16.542
Reservas de revalorizacion 1.338 1.338
Resultado del ejercicic 3105 3.370

No obstante, a los efectos del calculo de los recursos
propios necesarnos (véase nota 21) se han considera-

Cuentas anuales

do los datos aplicando el procedimiento de puesta en
equivalencia (consolidado).

En el transcurso de los afios 1998 y 1997, Catalonia
Correduria de Seguros de la Caixa de Terrassa, SA,
ha abonado ala Caixa un importe de 291,0 y de 249,4
millones de pesetas, respectivamente, por diversos
conceptos (comisiones por la venta de determinados
productos de seguros colocados por la Caixa, etc.),
importe que figura registrado en el epigrafe
Comisiones recibidas de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

Los saldos a 31 de diciembre de 1998 y 1937 mante-
nidos en la Caixa por ias empresas del grupo, ast
como sus tipos de retribucion, se detallan a conti-
nuacion:

Millones de Tipo de
pesetas interés medio

1998 1997 1998 1997

Cesiones termporales
de activos financieros
{nota 15) 56.873 65.836 6,38% 6,43%

Cuentas corrientes B8.657 44580 422% 527%

Plazo 25181 7346 4,78% 507%
Pélizas de crédito
(nota 8) 1.115 - 467% -

Durante el ejercicio 1998 la sociedad Mina Publica
de Aguas de Terrassa, SA, ha dejado de cotizar en
bolsa, porque el importe de la participacién se pre-
senta dentro del epigrafe Acciones y otros titulos de
renta variable. La partictpacion en esta sociedad a
31 de diciembre de 1998 es de! 6,2%, por un impor-
te de 24,8 millones de pesetas.

(12) Activos materiales

La composicion y et movimiento que se ha producido
durante los ejercicios 1998 y 1997 en las cuentas del
inmovilizado y de las amortizaciones acumuladas
correspondientes son las siguientes:
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f : Millones de pesetas
| Inmuebles Mobil. Equipo Elem.
y tesrenos instal. proceso datos transporte otros Total
Afecto a la actividad financiera
Coste actualizado
; Saldo a 31-12-1996 5.263 4.974 3.397 32 13.666
; Adiciones 1732 536 715 14 2.997
. Salidas por bajas {687) 3 (767) {9) {1.466)
i Traspasos - (1) - - m
Saido a 31-12-1997 6.308 5.506 3.345 37 15.196
L Adiciones 611 695 549 12 1.867
| Salidas por bajas {476) (30 {223) @) {736)
! Traspasos (10} - (1) - (11)
Saldo a 31-12-1998 6.433 6.171 3.670 42 16.316
; \ Amortizacién acumulada
! | Saldo a 31-12-1996 535 2.191 2.875 13 5.614
o
| Dotaciones 79 612 37 6 1.068
Salidas por bajas - 2) {722) (6) {730)
Traspasos - - - - -
Saldo a 31-12-1997 614 2.801 2.524 13 5.952
Dotaciones 74 597 528 & 1.205
Salidas por bajas - (26) (222) (K)] (251)
Traspasos - - - - -

Saldo a 31-12-1998 688 3.372 2.830 16 6.906




Millones de pesetas

Cuentas anuaies

Inmuebles Mobil. Elem.

y terrenos instal. transporte otros Total
Afecto a la Obra Social
Coste actualizado
Saldo a 31-12-1996 983 1 2215
Adiciones 344 - 344
Salidas por bajas - - -
Traspasos - . .
Saldo a 31-12-1997 1.327 1 2.559
Adiciones 201 - 20
Salidas por bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo a 31-12-1998 1.528 1 2.760
Amortizacion acumulada
Saldo a 31-12-1996 341 1 586
Dotaciones 111 - 138
Salidas por bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo a 31-12-1997 452 1 724
Dotaciones 113 - 140
Salidas por bajas - - -
Traspasos - - -
Saldo a 31-12-1998 565 1 864

Este capitulo de activos materiales est& minorado por
fa parte correspondiente al fondo de dotacidn de los
activos adjudicados por la Caixa que se encuentran
pendientes de realizar, por un importe de 680 y 778
millones de pesetas a 3t de diciembre de 1998 y
1897 respectivamente. Las adiciones de estos acti-
vos durante los ejercicios 1398 y 1997 han sido de
314 y 1.151 millones de pesetas respectivamente.

Los beneficios por venta de activos materiales cormres-
pondientes a los ejercicios 1998 y 1997 han sido de
234 y 136 millones de pesetas, respectivamente, y se
presentan en el capitulo de Beneficios extraordinarios
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Tal y como se indica en la nota 4, la Caixa actualizé
los valores de su inmovilizado material segun {as
diversas disposiciones legales, entre otros ef RDL
7/1996, de 7 de junio.

Las plusvalias de la actuaiizacion, de acuerdo con
este Real decreto ley, netas del gravamen dnico del
3%, que corresponden a los activos afectos a la acti-
vidad financiera y a la obra social, fueron de 1.266 y
593 millones de pesetas, respectivamente, y fueron
abonadas a la cuenta Reserva de actualizacion Real
decreto ley 7/1996, de 7 de junio y Reserva de actua-
lizacién Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio, bienes
afectos, respectivamente. Como contrapartida de la
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plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes
a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar
el importe de la amortizacion acurmulada contabili-
zada.

El incremento neto del valor resultante de las opera-
ciones de actualizacion se amortizara en los periodos
impositivos que falten para completar la vida Gtil de
los elementos patrimoniales actualizados. El efecto
de la actualizacion sobre las amortizaciones ha sido
el siguiente:

Millones de pesetas

(14) Cuentas de periodificacién (activo}

El desglose de este capitulo de los balances de situa-
cidn adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Equipos informaéticos 7 55
Instalaciones 108 180
Mobiliario 13 26
Otros 23 23

161 284

(13} Otros activos

A continuacion se presenta el detalle de este capitu-
lo de los balances de situacion adjuntos:

Millones de pesetaé

1998 1997
Operaciones en camino 2.403 1.933
Operaciones de tarjetas
de crédito pendientes
de compensar {nota 16) 656 2.028
impuestos anticipados (nota 26) 347 246
Fianzas dadas en efectivo 20 14
Derechos sobre bienes en
arrendamiento financiero 1.682 1.426
Opciones adquiridas 739 -
Otros conceptos 196 666

6.043 6.313

De acuerdo con el RDL 7/1996, de 7 de junio, la Caixa
actualizd los derechos sobre bienes en arrendamien-
to financiero por un importe de 74 millones de pese-
tas. La plusvalia resultante, neta del gravarmen unico
det 3%, fue abonada a la cuenta Reserva de actuali-
zacion Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio por
importe de 72 millones de pesetas.

a2

1998 1997
Productos devengados no vencidos 4.475 4.692
Gastos pagados no devengados 281 154
Gastos financieros diferidos
y de emision de empréstitos 322 358
Otras periodificaciones 228 196
Menos productos devengados
no vencidos de inversiones
tomadas a descuento (84) {83)
Menos intereses pasivos devengados
na vencidos de recurses a descuento - (5)

5.223 5.312

{15) Débitos a clientes

La composicion de este capitulo de Jos balances de
situacion adjuntos, teniendo en cuenta la moneda de
contratacion de las operaciones y su naturaleza y
sector, es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997
Por moneda
En pesetas 381.081 336.918
En moneda extranjera 750 762
381.831 337.680
Por naturaleza y sector
Administraciones plblicas  5.934 3.743
Otros sectores residentes:
Cuentas corrientes 55.162 41.746
Cuentas de ahorro 49573 43.844
Imposiciones a plazo  186.492 145.535
Cesion temporal de activos 82.369 100.688
Otros conceptos 41 9
No residentes:
Cuentas corrientes 515 554
Cuentas a plazo 1.745 1.561
381.831 337.680




Dentro de este capitulo, la ribrica Otros débitos - A
plaze recoge, fundamentalmente, el importe de las
deudas del Estado cedidas con compromiso de
recompra (véase nota 6).

El detalle por vencimientos del saldo de este epigra-

fe de los balances de situacion a 31 de diciembre de
1998 y 1997 se presenta a continuacion:

Millones de pesetas

Cuentas anuates ]

_Millones de pesetas

1998 1997

Hasta 3 meses 162.780 168.980
De mas de 3 meses a 1 afic  90.278 71.254
De mas de 1 afo a5 anos  127.217 77.414
Mas de 5 aftos 1.556 20.032

381.831 337.680
(16) Otros pasivos
A continuacion se presenta el detalle de este capitu-

lo de los balances de situacién adjuntos:

" Millones de pesetas

1998 1997
Costes devengados no vencidos 997 2.258
Gastos devengados no vencidos ~ 1.058 876
Otras periodificaciones 134 8
Productos anticipados de
operaciones activas al descuento 166 370
Menos productos devengados
no vencidos de inversiones
tomadas a descuento {84) (83)
Menos intereses pasivos
devengados no vencidos de
recurses a descuento - (5)

3424

(18) Provisiones para riesgos y cargas

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, la compaosicion
del saldo de este epigrafe de los balances de situa-
cion adjuntos es la siguiente:

Millones aéA;:;esetas;' '
1998 1997

1998 1997
Obligaciones a pagar 2.244 1.838
Operaciones en camino 1.520 1.162
Operaciones de tarjetas de crédito
pendientes de compensar (nota 13) 571 2.002
Impuestos diferidos (nota 26) 259 356
Aplicacién fondo OBS (nota 24) 2.161 2.137
Otros conceptos 55 45

Provisiones para riesgos y cargas
Fondos de pensiones {nota 4c6} - -
Otras provisiones 831+~ 978

6.810 7.540

ﬁ 7) Cuentas de periodificacién (pési\};l

El desglose de este capitulo de los balances de situa-
cion adjuntos es el siguiente:

831 978

A partir del 1 de enero de 1995, la Caixa contratd
una poliza de seguro de vida, en régimen de coase-
guro, con Intercaser, SA de Seguros y Reaseguros
(70%), y con Catalonia Vida, SA de Seguros y
Reaseguros (30%) para la cobertura necesaria para
atender a los compromisos por pensiongs causa-
das, reconocer los riesgos devengados por pensio-
nes no causadas y asegurar las garantias comple-
mentarias, pagando una prima inicial en estas
companias por el importe constituido hasta el
momento como fondo interno.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 el importe de la
reserva matematica correspondiente en este contrato
de seguro es de 3.586 y 3.576 millones de pesetas,
respectivamente.
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Durante los ejercicics 1998 y 1997, el valor del fondo
se ha incrementado, basicamente, por la parlici-
pacién en beneficios asignada a la pdliza y minoran-
dose por los pagos a pensionistas, por las primas de
riesgo y por los gastos de administracion.

Estas reservas matematicas cubren en los ejercicios
1998 y 1997 el pasivo que se derivaria segun un estu-
dio actuarial realizado por actuarios independientes en
funcion de las hipotesis principales siguientes:

interés técnico 4%
Tablas de mortalidad utilizadas GRM y GRF 1995
Tasa explicita de revalorizacion

de pensiones 2%
incremento salarial 3%
Incremento de las bases de cotizacion

a la Seguridad Social 2%

Método de actualizacion individual
Hipotesis estatica respecto a la plantilta
anterior a la entrada en vigor del 14°
Convenio colectivo.

El detalle de las Otras provisiones durante los ejer-
cicios 1998 y 1997 se detalla a continuacion:

Miliones de pesetas

{19) Fondos para riesgos bancarios generales

Durante los ejercicios 1998 y 1997, la Caixa, siguien-
do criterios de prudencia y amparandose en las facul-
tades que establece la normativa vigente del Banco
de Esparia, ha levado a cabo dotaciones al fondo por
riesgos bancarios generales por importe de 1.300
y 1.000 millones de pesetas, respectivamente, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias de cada
uno de los ejercicios. El importe total de este fondo a
31 de diciembre de 1998 es de 3.200 millones de
pesetas.

(20) Pasivos subordinados

La Entidad tiene dos emisiones de financiamiento
subordinado, por un importe total de 3.500 millones
de pesetas.

El detalle de este capitulo de los balances de situa-
cion adjuntos es el siguiente:

Miliones de pesetas

1998 1997
1# emisién {suscritas) 2.500 2.500
22 emision (suscritas) 1.000 1.000
3.500 3.500

1998 1997

Provision por riesgos contingentes 96 82
Otros fondos especificos 735 896
831 978

En 1998 y 1997 las partidas principales corresponden
a una provision por el coste de la adaptacion al euro
(478 y 600 millones de pesetas, respectivamente} y a
provisiones por responsabilidades fiscales (221 y 210
millones de pesetas, respectivamente). La menciona-
da provision de adaptacion al euro constituida en el
ejercicio 1997 corresponde basicamente a los gastos
de modificacion de las aplicaciones informaticas de ia
entidad derivadas de la introduccién de la moneda
unica. La dotacion en esta provision se efectud con
cargo al epigrafe Quebrantos extraordinarios de la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997.
Durante 1998 se han utilizado 122 millones de pese-
tas de este fondo, registrando a ia vez y por el mismo
importe los gastos por los que se constituyo en los
correspondientes epigrafes.
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Las caracteristicas principales de la primara emision
son las siguientes: tipo de interés nominal de un 7,0%
para el periodo que va desde el 16 de enero de 1997
al 15 de enero de 1998 y de un 5,25% para el perio-
do que va desde el 16 de enero de 1998 al 15 de
enero de 1999, con tipo anualmente revisable en fun-
cion del tipo de la deuda del Estado; el pago de los
cupenes se efectuara por trimestres vencidos y no es
posible amortizarlo hasta 20 afios después de haber-
la emitido, previa autorizacion del Banco de Espana.

En cuanto a la segunda emision, las caracteristicas
principales son las siguientes: tipo de interés nominal
de un 5,25% para el periodo que va desde el 30 de
junio de 1997 al 29 de junio de 1998 y del 4,25% para
el periodo que va desde el 30 de junio de 1998 al 29
de junio de 1999, con lipo anualmente revisable en
funcion del tipo medio para operaciones entre uno




y tres afos publicado por {a Confederacién Espafiola
de Cajas de Ahorro mas un punto; el pago de los
cupones se efectuara por trimestres vencidos y no es
posible amortizarla hasta después de 20 afios de
haberia emitido, previa autorizacion del Banco de
Espafia.

Los intereses devengados por esta deuda durante los
ejercicios 1998 y 1997 han sido de 180 y 241 millones
de pesetas, que se incluyen en el capitulo Intereses
y cargas asimiladas de las cuentas de peérdidas y
ganancias adjuntas.

(21} Reservas y reservas de revaloracion

La composicion de ias reservas y reservas de revalo-
rizacién y sus variaciones durante los ejercicios 1998
y 1997 se detallan a continuacion:

Millones de pesetas

Reserv. Reserv.
grales. revalori- Total

zacioenes

Saldo a 31 de diciembre

ce 1996 14.377 1.338 15,715
Distribucion del excedente

de 1996 1.898 - 1.898
Saldo a 31 de diciembre

de 1997 16.275 1.338 17.613
Distribucién del excedente

de 1997 2.355 - 2.355
Saldo a 31 de diciembre

de 1998 18.630 1.338 19.968

Recursos propios

Segun determina la Norma 4° de la Circular 5/1993
del Banco de Espafa de 26 de marzo, los grupos
consolidables de entidades de crédito han de mante-
ner en todo momento un volumen suficiente de recur-
s0s propios para cubrir la suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcién de tos activos, compro-
misos y otras cuentas de orden que presentan este
riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de la posi-
cion global neta en divisas, por riesgo de mercado de
la cartera de negeciacion, asi como para dar cober-
tura a los riesgos derivados de ser un grupo mixto
compuesto, en su caso, por grupos de entidades de
crédito y de entidades aseguradoras. Los recursos

Cuentas anuales

propios son suficientes siempre que se mantenga un
coeficiente de solvencia no inferior al 8%, definiéndo-
se este coeficiente de solvencia como e! cociente
entre recursos propios ponderados del grupo y los
riesgos antes indicados, ponderados de la manera
que eslablece la mencionada Circular.

Esta Circular constituye el desarrolio final, en el ambi-
to de las entidades de crédito, de la legislacién sobre
recursos propios y supervision en base consolidada
de las entidades financieras a partir de la Ley
13/1992, de 1 de junio, del RD 1343/1992, de 6 de
noviembre, y de ia OM de 30 de diciembre de 1992,
Se establece también que la deuda subordinada
constituye un recurso propioc de segunda categoria,
computandose como tal la parte que no exceda del
50% de los recursos propios bésicos, asi como que
ia totalidad de recursos propios de segunda catego-
ria no exceda del 100% de los recursos propios basi-
cos en 1a parte en que este exceso no se haya elimi-
nado por la primera limitacién mencionada.

A 31 de diciembre de 1998 y de 1897, el grupo de la
Caixa cumple con los citados requisitos legales.

Reservas de regularizacidén y actualizacion de
balances

Tal como se menciona en las notas 4¢5, 12y 13 la
entidad se acogid a lo establecido la legislacion apli-
cable sobre regularizacion y actualizacion de balances.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, el saldo de las reser-
vas por regularizaciones y actualizaciones del balance
de situacion adjunto comesponde exclusivamente a la
cuenta de actualizacion Ley de presupuestos de 1996.

A partir de 1a fecha en que la Administracion tributaria
haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
Reservas de actualizacion Real decreto ley 7/1996, de
7 de junio, 0 haya prescrito & plazo de tres afios para
su comprobacion, este saldo podra destinarse, sin
que se devenguen impuestos, a eliminar los resulta-
dos contables negativos, tanto los acumulados de
afios anteriores como los del propio ejercicio, o aque-
llos que se puedan producir en e futuro. A partir det
1 de enero del afio 2007 se podran destinar a reser-
vas de libre disposicion, siempre que fa plusvalia
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necesaria haya sido realizada. Se entendera realizada
la plusvalia en la parte correspondiente a la amortiza-
ci6n contablemente practicada o cuando los elemen-
tos patrimoniales actualizados hayan sido transmiti-
dos o dados de baja de los libros de contabilidad.

Si se dispone de saldo de esta cuenta de forma dis-
tinta a la prevista en el RDL 7/1996, este saldo pasa-
ria a estar sujeto a tributacion.

(22} Cuentas de orden

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, este capitulo de
los balances de situacion adjuntos incluye, entre
otros, los principales compromisos y contingencias
adquiridos por la Caixa en el curso normal de las ope-
raciones, que se detallan a continuacion:

"""M”ﬁf&ﬁas de pesetas

mantiene Caixa de Terrassa a 31 de diciembre de
1998 y 1997, distinguiendo entre operaciones de
negociacion y de cobertura,

(24} Fondo de la Obra Social

La normativa que regula la Obra Social de las Cajas de
Ahotro sefiala que las Cajas de Ahorro han de destinar
al financiamiento de obras sociales todos los exceden-
tes que, de acuerde con la normativa vigente, no se
hayan de aplicar a la dotacién de reservas generales.

Durante los ejercicios 1998 y 1997, la composicién n
de este fondo es 1a siguiente:

" Miliones de pesetas

1998 1997
Dotacidn y reservas para
regularizacion de bienes afectos 2.861 2.739
Menos gastos de mantenimiento (700} (602}

1998 1997
Pasivos contingentes
Avales y demas cauciones 5.430 3.936
Creditos documentarios 352 317
Pasivos contingentes dudosos 52 54

5.834 4.307

Compromisos

Disponible por terceros 40.392 35.851
Ctros compromisos 5.893 2.250

46.285 38.101

52.119 42.408

{23) Operaciones de futuro y derivados financieros

En lo que respecta a las operaciones de futurc y deri-
vados financieros, se presenta el desglose de valores
nacionales por tipos de productos derivados que

2.161 2137

De acuerdo con las normas de presentacion del
balance de situacion, el inmovilizado afecto a la Obra
Social figura conjuntamente con el resto del inmovili-
zado (véase nota 12} y ef saldo del fondo se presenta
en el epigrafe Otros pasivos {(véase nota 16) minorado
por los gastos de mantenimiento hasta su cancela-
cién —con cargo al fondo de la Obra Social-, que, de
acuerdo con las directrices sefialadas por el Banco
de Espafa en la Circular 4/1991, se levaa cabo en la
abertura de libros del ejercicio siguiente.

La amortizacion de este inmovilizado se determina
sigutendo criterios idénticos que los indicados para el
inmovilizade propio. La amortizacion del inmovilizado
afecto a la Obra Social correspondiente al ejercicio o
anuzal 1998 totaliza 140 millones de pesetas y la del
ano 1997 totalizé 138 millones de pesetas.

fiﬁo de operacién' Operaciéh Tipo de riesgo a cubﬁ'r Monedg o Millones de peéétéé '
- ' R T
Cornpra divisas a plazo Cobertura Tipo de cambio Divisa 838 1.266
Venta divisas a plazo Cobertura Tipo de cambio Divisa 838 1.266
Compra de opciones Cobertura indices bursatiles Pesetas 5.150 0
Venta de futuros financieros Caobertura Tipo de interés Pesetas 0 30.860
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El movimiento del fondo durante jos gjercicios 1898
y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997

Saldos al inicic del ejercicio 2.739 2.635
Mas dotacion al fondo de acuerdo
con la aplicacién del excedente

del afio comrespondiente 750 650
Mas otros pasivos (26) 1
Menos gastos de mantenimiento

de! ejercicio anterior (602) (547)

Saldos al ciere del gjercicio 2.861 2.739

(25) Balance en moneda extranjera

Siguiendo los criterios de valoracion definidos en la
nota 4¢2, a continuacion se presenta el balance totai
en moneda extranjera de la Caixa, a 31 de diciembre
de 1998 y 1997:

Millones de peéetas

1998 1997
Total activo en moneda extranjera  5.732 4.369
Totat pasivo en moneda extranjera  3.662 4.140

{26) Situacion fiscal

De conformidad con la normativa mercantil y las dis-
posiciones del Banco de Espanfa, el impuesto sobre
sociedades correspondiente al resultado contable ha
sido registrado como gasto en la cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio, segun el principio del
devengo.

Como consecuencia de las divergencias existentes
entra las normas contables y las tributarias, el impor-
te correspondiente al resultado contable no coincide
con el importe de la liquidacion tributaria que deter-
mina la cuota a satisfacer a Hacienda Publica; esto
conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios
anticipado por el exceso de impuesto pagado
referente al impuesto devengado, y el diferido, por el
exceso del impuesto sobre beneficios devengado
referente ak impuesto a pagar. En este sentido, las
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cuentas de pérdidas y ganancias individuales inclu-
yen la partida correspondiente al impuesto sobre
sociedades de la Caixa, que asciende 2.081 y 1.937
millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998 y
1997, respectivamente.

S6lo han sido objeto de contabilizacion como
impuestos anticipados los que se prevén que seran
recuperados de acuerdo con 10s limites qus estable-
ce la normativa vigente.

La conciliacién entre el resultado contabiz del ejer-
cicio de la Caixa y !a base imponible fisca . segun la
prevision realizada y contabilizada a 31 de diciembre
de 1998 y 1997, es la siguiente:

Millones de besetas “ 7
Afic 1998 Aumentos Disminuc. Total

Resultado contable

del gjercicio - - 5.854
(antes de impuestos)
Diferencias permanentes 1.552 (99- 558
Diferencias temporales
Del gjercicio 207 - 207
De ejercicios anteriores 43 (67 (24)
Base imponible 6.595

Millones de pesetas
Ano 1997 Aumentos Disminuc. Total

Resultado contable

del ejercicio 5.042
{antes de impuestos)
Diferencias permanentes 1.735 (86-= 871
Diferencias temporales
Del ejercicio 65 (25- (189)
De ejercicios anteriores 69 (268 {199)
Base imponible previa 5.525
Base imponible negativa
de ejercicios anteriores {144)
Base imponible 5.381

tas diferencias permanentes mas significz: »as para
tos ejercicios 1998 y 1997 corresponden a = cotacién
al fondo de 1a Obra Soial, al fondo para rigsgos ban-
carios generales y, ademas, para 1997, la zorrespon-
diente al fondo para la provision para e coste de
adaptacion al euro.
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l.as diferencias temporales mas importantes de los
ejercicios 1998 y 1997 corresponden a derechos de
traspaso y a la recuperacion de dotaciones no dedu-
cibles, respectivamente.

El diferencial entre la carga fiscal correspondiente al
sjercicio y a ejercicios anteriores y la carga fiscal ya
pagada o que se pagara en el futuro ha representado
que el saldo a 31 de diciembre de 1998 y 1997 de
impuestos anticipados y diferidos sea el siguiente:

" 'Millones de pesetas

1998 1997
Impuestos anticipados 347 246
Impuestos diferidos 259 356

Las diferencias temporaies que han originado
impuestos anticipados han sido generadas basica-
mente para la contabilizacién de los sistemas y pro-
gramas informaticos, derechos de traspaso y arren-
damientos financieros. Los impuestos diferidos mas
significativos corresponden a la Previsién libertad de
amortizacion segun Real decreto 2/1985, la
Amortizacién acelerada Real decreto 3/1993 y a los
Rendimientos implicitos.

En 1998, los beneficios fiscales en forma de deduccio-
nes y bonificaciones utilizados en la liquidacion previs-
ta del impuesto han supuesto la cantidad de 163 millo-
nes de pesetas. En ¢l ejercicio 1997, la cifra prevista a
31 de diciembre fue de 142 millones de pesetas.

Durante 1997 se ha realizado, al amparo del régimen
especial establecido en el capitulo VI del titulo VIl de
la Ley 43/1995, la disolucion sin liquidacién de
Catalonia Promodis, SL (véase la nota 33).

Durante el ejercicic 1991, la inspeccion de Hacienda
levanto actas de inspeccion para los impuestos liquida-
dos entre los ejercicios 1984 y 1988, que fueron reco-
nocidas ante el Tribunal Econdmico Administrativo
Central. Estas actas reflejan una cuota a pagar de 109
millones de pesstas, importe que se recoge en el epi-
grafe Débitos a clientes - Ofros débitos.

La Caixa tiene en curso la inspeccion fiscal para los
ejercicios 1993 a 1996 y pendientes de inspeccion los
dos dltimos ejercicios para todos los impuestos a los
que se encuentra sujeta.

A causa de las diferentes interpretaciones posibles que se
pueden dar a la normativa fiscal aplicable a las operacio-
nes realizadas por las entidades financieras, pueden exis-
tir determinados pasivos fiscales de carcter contingente
que no son susceptibles de cuantificacion objetiva. Asi
mismo, en opinion del Consejo de Administracién y de
sus asesores fiscales, la deuda tributaria que en cualquier
caso se pueda derivar no afectaria significativamente a las
cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997,

{27) Ingresos y gastos
A continuacion se desglosan los ingresos y gastos

financieros teniendo en cuenta la naturaleza y la
moneda de contratacion de las operaciones:

Millones de peselas

1998 1997
Pesetas Moneda extranjera Pesetas Moneda extranjera
Intereses y rendimientos asimilados
Del Banco de Espaha - - - -
De entidades de crédito 591 13 221 17
Administraciones publicas 415 3 695 3
De créditos a clientes 18.281 83 18.772 95
No residentes 36 - 46 -
Activos dudosos 195 - 277 -
De la cartera de renta fija 8.720 - 10.822
Qtros 6 - - -
99 30.833 115

28.244
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Moneda extranjera Pesetas Moneda extranjera

Pesetas
Comisiones
Por disponibilidad 50 - 47
Por pasivos contingentes 100 - a2
Por cambio de divisas vy billetes 9 - 11
Por servicio de cobro
y pago 1.743 - 1.691
Por servicio de valores 71 - 45
Por comercializacion de
productos financieros no bancarios 819 - 476
Ctras comisiones 826 - 745
3.418 - 3.007 -
Millones de pesetas
1998 1997
Pesetas Moneda extranjera Pesetas Moneda extraniera

Intereses y cargas asimiladas
Del Banco de Espana 519 - 249 -
De entidades de crédito 610 75 1.366 70
De acreedores 14.535 31 16.384 27
De financiaciones subordinadas 180 - 241 -
Oftros intereses 87 - 82 -

15.931 106 18.322 97
Comisiones
Cedidas a otras entidades 436 - 39 -
Otras comisiones 38 - 30 -

474

El saldo del epigrafe Resultados de operaciones
financieras de la cuenta de pérdidas y ganancias del
gjercicio 1998 y 1997 presenta, béasicamente, los
beneficios netos obtenidos en las ventas de titulos de
renta fija de la cartera de negociacion que estaba
cubierta por operaciones de future y los beneficios
obtenidos en las ventas de titulos de renta fija de la
cartera de inversion ordinaria.

(28) Gastos generales de administracidn - Gastos
de personal

La composicion del saldo de este epigrafe de fas cuen-
tas de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

- 421 -

~ Millones de pesetas

1998 1997
Sueldos y salarios 4717 4,298
Seqguros sociales 1.065 984
Otros gastos 148 149

5.930 5.431
El importe de las retribuciones que los representantes
del personal a los érganos de gobierno {Asamblea
General, Consejo de Administracion y Comision de
Control} han percibido de la entidad por su condicidn de
empleados durante los afos 1898 y 1997 han supuesto
54,6 y 52,1 millones de pesetas respectivamente,
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El nimero medio de empleados de la Caixa en los
ejercicios 1998 y 1997, distribuido por categorias, ha
sido el siguiente:

'Numero medio de empleados

1998 1997
Jefes 248 203
Administrativos 637 625
Subalternos y oficios varios 15 17

900 845

{29) Gastos generales de administracién - Otros
gastos administrativos

A continuacion, se muestra un delalle de los principa-
les conceptos que integran el saldo de este epigrafe
de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos.

" Millones de bésetaé

1998 1997
De inmuebles, instalaciones
y material 812 631
Informatica y comunicaciones 855 741
Publicidad y promocion 551 546
Contribuciones & impuestos 190 180
Servicios de vigilancia
y traslado de fondos 112 106
Cuotas de asociaciones
y primas de seguros 137 144
Servicios externos 6533 534
Otros gastos 114 90
3.404 2,972

(30) Beneficios extraordinarios

A continuacion se detalla la composicion de los bene-
ficios extraordinarios correspondientes a los afos
1998 y 1997:

Millones de pesetas

Los beneficios de ejercicios anteriores de los afos
1998 y 1997 corresponden, basicamente, a ingresos
de activos en mora.

(31) Arrendamientos financieres

A continuacion se detallan las operaciones de arren-
damiento financiero @ 31 de diciembre de 1998 y
1997:

”6pcién de compraren millbhes. de.ﬁ.ese.ta's
1998 1997

1998 1997

Beneficios netos por

alienacion de inmovilizado 234 136
Recuperaciones netas

de otros fondos especificos 388 -
Beneficios de ejercicios

anteriores 82 189

704 325
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Inmuebles de uso propio 421 327

(32) Retribuciones y otras prestaciones a los
Organos de Gobierno

El importe de las dietas devengadas a lo large de
1998 y 1997 por los miembros de los organos de
Gobierno  {Asambiea General, Consejo de
Administracién y Comision de Control) han ascendido
a 17,1 y 12,4 millones de pesetas, respectivamente.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, el riesgo crediticic
vive soportado por 1a Caixa con los consejeros gue inte-
gran e Consejo de Administracion y la Comision de
Control en estas fechas asciende a 30,1 y 24,5 millones
de pesetas, respectivamente,

Durante el ejercicio 1998 se han formalizado siete
operaciones por un total de 23,8 mitlones de pesetas
a un tipo de interés anual comprendido entre el 4,1%
{solamente a empleados miembros de estos érganos
de gobierno) y el 5,75%. Durante el gjercicio 1997 se
formalizd una operacién por 1,2 millones de pesetas
a un tipo de interés del 7,5%.

{33) Integracitn de Catalonia Promodis, SL

A continuacion se indica la informacién contable rela-
tiva a fusiones, escisiones, aportacion de activos e
intercambios de valores establecidos en el articulo
107 de la Ley de impuesto de sociedades.

El 14 de octubre de 1997, la compania Catalonia
Promodis, SL, procedio a su disolucién sin liquida-
cion y con integracion de sus activos y pasivos a los
de la Caixa.




Esta disolucion no supuso para la entidad ningtn
beneficio fiscal por el que se haya de dar cumpli-
miento a los requisitos establecidos en los apartados
1y 2 del articulo 104 de la Ley del impuesto de socie-
dades.

Los inmuebles integrados en el activo de la Caixa no
son susceptibles de ser amortizados, dado que tie-
nen la consideracion de inmuebles adjudicados.

El balance de situacion de Cataldnia Promodis, SL,
en fecha 14 de octubre de 1997 era el siguiente:

Activo

Activos inmateriales 51,2
Existencias (inmuebles) 252,3
Deudores 65,5
Total active 369,0
Pasivo
Capital 400,5
Beneficios del ejercicio 17,0
Pérdidas ejer. anteriores (131.5)
Depositos recibidos 0,3
Acreedores a corto plazo 82,7
Total pasivo 369,0

{36) Cuadros de financiacion

Cuentas anuales

(34) Evaluacion del impacto del ano 2000

La problematica derivada de la flegada del afio 2000
se incorporé en la metodologia de desarrolio de apli-
caciones desde el afio 1990, para poder evitar la apa-
ricion de posibles errores ascciados al aito 2000 en el
tratamiento de la informacion, por lo que se conside-
ra que no tendra un impacto significativo en el entor-
no informatico de la entidad.

Durante el ejercicio 1998 se han efectuado revisiones
de los procedimientos informaticos para poder detec-
tar posibles incidencias no contempladas. El objetivo
de i{a Caixa es dar por finalizado los trabajos relacio-
nados con la problematica del afo 2000 en el trans- -
curso del primer semestre de 1999.

A 31 de diciembre de 1998 no se considera que los
trabajos iniciados de revisidn, adaptacion y correc-
cién de posibles errores asociados al aio 2000 en el
trato de la informacién requieren recursos extraordi-
narios significativos.

(35) Hechos posteriores

Durante el mes de enera de 1999 la Caixa, juntamente
con otras dos entidades, ha participado en la instrumen-
tacion de una operacion de titulizacion de activos con la
aportacion de 23.500 millones de pesetas de la cartera
hipotecaria propia. La finalidad de esta operacion es
obtener liquidez para poder atender los objetivos de cre-
cimiento futuro.

-

A continuacién se muestran los cuadros de financiacion de la Caixa correspondientes a los ejercicios 1998 y 1997:

_ Millones de pesetas
1998 1997

QOrigen de fondo
Recursos generados de las operaciones
Aportaciones externas al capital

Inversién crediticia {disminucion neta)
Titulos de renta fija (disminucion neta)

Acreedores (incremento neto)
Empréstitos {incremento neto)
. Venta de inversiones permanentes

SOEPNDO RN

Titulos subordinados emitidos (incremento neto)
Financiacion menos inversion en Banco de Espafna y ECA (variacion neta) - -

6.373 6.524

46.648 -

Titulos de renta variable no permanente {disminucion neta) -

44 151 47.189

10.1 Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas - -
10.2 Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial - -

11. Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta)
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Millones de pesetas

1998 1997
Aplicacion de fondo
1. Recursos aplicados en las operaciones - -
2. Reembolso de participaciones en el capital - -
3. Titulos subordinados emitidos (disminucion neta) - -
4. Inversion menos financiacion al Banco de Espaia y ECA (variacion neta) 38.157 4,857
5. Inversion crediticia (incremento neto} 45935 36.088
6. Titulos de renta fija (incremento neto) - 4.886
7. Titulos de renta variable no permanente {incremento neto} 9.269 1.927
8. Acreedores (disminucion neta} - -
9. Empréstitos {disminucion neta) - -
10. Adquisicion de inversiones permanentes
10.1 Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 99 1.476
10.2 GCompra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 1.306 2.185
11. Otros conceptos activos menos pasivos {variacion neta) 2.406 2.294

97.172 53.713

La conciliacién entre el resultado contable y los recur-
s0s generadas de las diferentes operaciones durante
los afios 1998 y 1997 es la siguiente:

B hMiiIones de pesetas

1998 1997
Resultado contable 3.773 3.105
(después de impuestos)
Amortizaciones 1.341 1.071
Variacién neta fondo
fluctuacion de valores 160 (251)
Dotacion neta al fondo
de insolvencias 420 934
Dotacion neta a fondos especiales 913 1.801
Beneficio neto por venta
de inmovilizado {234) (136)
Beneficio neto por venta
de participaciones - -
Recursos generados

de las operaciones 6.373 6.524

52




Informe de gestion

informe
‘gestion

del ano 1998

El 122° gjercicio de Caixa de Terrassa, correspondiente al afio 1998, se ha desarrollado en un escenario macro-
econémico que ha sido singular por muchas razones, pero en que destaca el hecho historico de ser el afio en el gue
se ha concretado la transicion definitiva de Espana hacia la Union Econémica y Monetaria de Europa.

En un breve repaso a los aspectos mas destacados de la economia mundial, Estados Unidos, un afic mas, ha segui-
do sorprendiendo a fos mercados con un notable crecimiento, sin tensiones inflacionistas y con tasas de parc his-
toricamente bajas, aun padeciendo las consecuencias derivadas de la crisis asiatica que, dentro de este afo, ha
presentado una de sus caras mas negativas.

Efectivamente, la crisis que, en afios anteriores, se estaba manifestando en el area asiatica ha tenido una eclosién
significativa en este afio 1998, transfiriendo sus efectos perniciosos al resto de areas econdmicas mundiales en las
que se han tenido que instrumentar politicas urgentes de actuacion economica y monetaria para suavizar sus
impactos y mantener un determinado crecimiento econdmico, aunque no tan importante como inicialmente se habia
previsto.

La erisis asiatica también ha sacudido los mercados europeos, que se han recuperado una vez se ha evaluado que
su impacte no era significativamente relevante y que la reduccion inevitable de exportaciones podia encontrar una
cierta compensacién en el crecimiento del consumo interno que se esta observando en el actual ciclo econdmico.

En este contexto europeo, por proximidad y participacién directa, se ha producido el acontecimiento econémico
mas relevante de este afio 1998 y probablemente de este siglo, con la confirmacion de los 11 paises que confor-
man el nucleo inicial de la Unién Econémica y Monetaria y {a acele-
racién en la convergencia de las economias implicadas en este
proceso.

Espafia ha mantenido el ritmo de aproximacion a los nive-
les exigidos por la Comunidad Europea y ha presentado
al final del afo un balance notable por crecimiento del
PiB, contencion en la inflacion, reduccién del déficit
publico y, en menor medida de la conveniente, una rela-
tiva disminucion de la tasa de paro.

Ha continuado, un afo mas, la reduccién
importante de los tipos de interés, que se
han situado, al finalizar el ejercicio, en un
nivel similar, o igual, al del resto de socios
comunitarios eurcpeos. Si el afio pasado

Edificio de la EUNCET, Escusla Universitaria Hble. Sr. Onot Badia, presidente,
de Negecies de Caixa de Terrassa y Sr. Enric Mata, director general
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hablabamos de una baja de 1,50 puntos en los tipos oficiales, este afic hemos de afiadir los 1,75 puntos que se han
acumulado de reduccion a o largo del ano. Este hecho resuita beneficioso para la economia en general, especial-
mente por el abaratamiento de los costes financieros de las empresas y de los particulares, pero también por el
ahorro, ya que aun rebajandose los ingresos por retribucitn, se produce en un contexto de mayor control de la
inflacion y de previsible estabilidad en el tiempo, hecho que contribuye al mantenimiento de la capacidad adqui-
sitiva dei ahorro.

Esta coyuntura de continuada y fuerte tendencia a ia baja de los tipos de interés, combinada con una competencia
intensa en los mercados, es perjudicial para el mantenimiento de los margenes operativos de las entidades finan-
cieras. No obstante, la atencion especial que {a Caixa dedica a la adaptacion de sus politicas comerciates y al
crecimiento de la actividad han hecho posible reducir este impacto y obtener un balance y unaos resultados que, vis-
tas las circunstancias, cabe calificar de muy satisfactorios y que estimamos mereceran la aprobacién de esta
Asamblea General.

En otro orden de cosas, cabe también destacar en este afo el importante esfuerzo, humano y econdmico, que'
se ha tenido que emplear para acelerar la preparacion de todas las estructuras de la entidad, para adaptarias al
nuevo entorno del euro, que han permitido superar con buena calificacion la frontera del primero de enero de 1999,
pero gue obliga a mantener este esfuerzo hasta la culminacion del proceso con la distribucion fisica de los nuevos
billetes y monedas en euros en el afic 2002.

Otro hecho notable de este afic ha sido la colocacitn de la primera piedra de |a futura sede 2000, que, ademas
de responder a una necesidad de ampliacion fisica de la estructura de apoyo a la red comercial, supone tam-
bién la culminacion de una etapa de crecimiento significativo de la entidad y renueva el compromiso de mante-
ner la continuidad de este crecimiento y la potenciacién de la presencia de la Caixa.

La Qbra Social y Cultural, que nos diferencia las cajas de ahorros, ha continuado siendo este afio un renglén de acti-
vidad destacada en fa Caixa, tanto en ta aplicacién de recursos como por las actuaciones desarrolladas.

En resumidas cuentas, el afio 1998 ha revelado un escenario complejo en el que ia Caixa ha desarrollado fa gestion
de los recursos confiados por sus clientes con un balance final en el que ias ratios obtenidas ofrecen una evolucién
satisfactoria. Un afo, ademas, en el que se cierran 138 afos de vigencia de ia peseta como moneda oficial de nues-
tro pais, que ha sido sustituida por el euro, la nueva moneda oficial que nos integra, en adelante, plenamente en
Europa.

Balance

El volumen de activos totales gestionados por 1a Caixa suma en el balance la cantidad de 430.242 millones de pesetas,
con un incremento durante el afio de 12.911 millones, equivalente a una tasa relativa de crecimiento del 3,1%. La limi-
tacion de esta tasa de crecimiento en el balance total es atribuible al hecho de que en ios (ltimos meses del afic se ha
materializado 1a reduccion, por amortizacion o por venta, de una parte de la cartera de activos monetarios de la tesore-
fia, que ha comportado, a su vez, una reduccion también de la tesoreria pasiva que financiaba esos activos tesoreros,

Por lo que se refiere a los activos totales medios, sobre ios cuales se relacionan los datos de la cuenta de resulta-
dos, se han situado en un volumen glabal de 427.139 millones de pesetas, con un aumento de 43.389 millones

sobre el afio anterior, que equivale a una tasa relativa de! 11,3%.
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Activos totales y medios

millones de pesetas
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Inversion crediticia

Este afio se ha incrementado en un 18,8% la inversion crediticia de la Caixa hasta consequir al cierre del ejercicio
un volumen de 281.597 millones de pesetas. Destaca, dentro del conjunto de las inversiones, el crecimiento del
22,5% en la cartera de préstamos hipotecarios, que alcanza al finalizar el afio un volumen de 210.207 milfones de
pesetas, importe que supone el 74,6% del total de las inversiones crediticias de la Caixa, incrementando en 2.2 pun-
tos el porcentaje registrado en el afo 1997.

Estructura de la inversion crediticia

1998
Préstamos personales 10,9% 11.8% 13.2%
Préstamos hipotecarios 74,6% - 72.4% 67,8%
Préstamos sindicatos/corps. 3.6% 4.4% 6,7%
Créditos 4,6% 4.0% 5,0%
Cartera comercial 3.7% 4.1% 4.6%
Extranjero 1,4% 1.8% 1.6%
Otros 1,2% 1.4% 1.1%
Totales 100,0% 100,0% 100,0%

Al cierre del ejercicio la estructura de ia inversion crediticia muestra |a estrategia inversora que ha seguido la Caixa
hasta ahora, poniendo énfasis en la financiacién de la vivienda familiar y de los activos fijos de las empresas
a través de operaciones hipotecarias adaptadas a la demanda de los clientes.

La preponderancia de los activos hipotecarios dentro de Ia inversion crediticia, que ha recortado peso relativo casi

en la totalidad del resto de inversiones, no lo ha sido tanto en términos absolutos. ya que, por gjemplo, en préstamos
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personales, un activo de elevada rotacion, se ha consequido un crecimiento del 8,3% sobre el aio anterior, mien-
tras que en créditos, que han ganado cueta de participacion, ha sido destacable el crecimiento del 49,3% en finan-
ciacion a través de polizas de credito basicamente dirigidas al segmento empresarial.

Morosidad y cobertura con provisiones

La coyuntura favorable del ciclo econémico actual y la esmerada gestién aplicada en la recuperacion de la moro-
sidad han procurado que en el cierre del ejercicio se registre una tasa de mora sobre inversion viva del 1,24%, con
una reduccion de 0,94 puntos sobre el 2,18% que se registro a finales de 1987. En valores absolutes, el imporie
global de morosidad en la Caixa se ha situado en 3.486 millones de pesetas, un 32,6% menos que en el cierre
del ano anterior.

La cobertura de esta morosidad, en términos absolutos, esta dotada con una provisidn de 3.840 millones de pese-
tas, que supone una tasa del 110,2%, superior al 94,4% registrado el afio anterior. Si de la morosidad actual se
excluyen los activos en mora que tienen vinculada una garantia real, esta tasa de cobertura se situa por encima del
275%.

inversion crediticia y morosidad

mitlonas de pesetas
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Cartera de titulos

La disminucién de los tipos de interés y la consiguiente reduccién de los ingresos por la via de las operaciones tra-
dicionales han hecho considerar a la Caixa, dentro de los limites de diversificacién y prudencia mas adecuados,
el establecimiento de una linea de inversion alternativa dentro de la cartera de titulos que facilitaran un plus de ren-
dimiento sobre otras inversiones. En este sentido, a lo largo de este afo, y con este objetivo, hemos materializado
un crecimiento relativamente significativo de la cartera de valores, que ha hecho que esta cartera alcanzara un volu-
men global de 23.114 millones de pesetas, una parte en renta fija y participaciones en empresas, y el resto en socie-

dades, nacionales y extranjeras, que cotizan en bolsa, presentando al cierre del ano unas plusvatias latentes supe-

riores a los 8.500 millones de pesetas.




Informe de gestion

Recursos de clientes

El volumen de recursos de clientes registrados dentro del balance de la Caixa ha experimentado un crecimiento del
12,9% a lo largo del afio 1998, para cerrarlos en un volumen global de 385.331 millones de pesetas. De la com-
posicion mas detallada de este epigrafe destacan los crecimientos del 33,0% en cuentas corrientes, del 28,2%
en ahorro a plazo y del 13,4% en ahorro ordinario, mientras que la cesién de activos financieros ha disminuido en
un 18,3%, variaciones que reflejan el resultado de la estrategia desarroliada este afio por la Caixa en la captacion
de recursos invertibles, aprovechando también la coyuntura de demanda de productos indexados y de un mejor tra-
tamiento fiscal previsto para el ahorro a largo plazo.

1998
Cuentas corrientes 61.652 33,9% 4B.052 38.647
Ahorro ordinario 49.573 13,1% 43.844 38.897
Ahorro a plazo 188.237 28,0% 147.096 125.787
Cesion de activos 82.369 -18,2% 100.688 87.160
Empréstitos 3.500 - 3.500 3.500
385.331 12,9% 341.180 293.991

La estructura de los recursos de clientes presenta la evolucidn siguiente:

1998

Cuentas corrientes 16,0% 13,5% 13.1%
Aharro ordinario 12.9% 12,9% 13.2%
Aharre a plaze 48,8% 43.1% 42,8%
Cesion de activos 21,4% 29.5% 2%.7%
Empréstitos 0.9% 1,0% 1,2%

100,0% 100,0% 100,0%

En el dltimo afio se verifica el mantenimiento de una relativa estabilidad en el ahorro ordinario mientras aumenta la
cuola de participacion de las cuentas corrientes y el ahorre a plazo registra un crecimiento significativo en detri-
mento de los recursos materializados en cesion de activos.

Por lo que respecta a los recursos de clientes intermediados por la Caixa, pero contabilizados fuera de balance,

los fondos de inversiones han experimentado en el afio 1998 un crecimiento del 16,5%, para situarse en un
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volumen global de 29.004 millones de pesetas, mientras que los planes de pensionas individuales comercializa-
dos por la Caixa han alcanzado un volumen de 3.080 millones de pesetas, con un crecimiento del 22, 2% respecto
al ano anterior.

En resumen, pues, el conjunto de depdsitos administrados por la Caixa, suma de los registrados dentro y fuera de
balance, se han situado en el ano 1998 en los 411.841 millones de pesetas con un incremento del 13,3% sobre el
cierre del ejercicio anterior.

Recursos administrados

millones de pesetas
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Cuenta de resultados

Con un incremento del 16,1% sobre el ano anterior se ha cerrado el importe de beneficio antes de impuestos alcan-
zado por la Caixa, que equivale a una tasa del 1,37% sobre activos totales medios v que se compara favorable-
mente con el 1,31% registrado en & afio 1987

Después de la correspondiente previsién por impuestos, el resultado neto obtenido por la Caixa se ha situado en
los 3.773 miliones de pesetas, un 21,5% mas que en el afio anterior, con una tasa relativa sobre activos totales
medios det 0,88%, que también supera el 0,81% del pasado afio.

La estructura de la cuenta de resultados escalar de la Caixa, estimada sobre los activos totales medios, ha pre-
sentado la evolucidn siguiente:

1998
Margen de intermediacion 3.05% 3.41% 3.49%
Margen ordinario 4,02% 4.34% 4.18%
Margen de expiotacion 1.51% 1.84% 1.50%
Resultados antes de impuestos 1.37% 1.31% 1.08%
Resultado neto 0.,88% 0.81% 0.75%
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El margen de intermediacion sigue reflejando la constante disminucién de los tipos de interés y el consiguiente
estrechamiento de los margenes operativos en la actividad operativa tradicional a pesar del incremento importante
de actividad que se desprende de la obtencion, en valores absolutos, de 13.026 millones de pesetas, importe muy
similar al producto neto obtenido en el afio anterior.

Por otra parte, en el margen ordinario, la percepcion de comisiones y los resultades en la realizacidn de valores han
superado conjuntamente en un 16,0% los del afio anterior, mientras los costes de explotacién han registrado un
incremento del 11,1% sobre el pasado ejercicia, que hacen que el margen de explotacion se sitle en el 1,51% sobre
activos medios.

&l buen comportamiento ciclico de la morosidad de las inversiones ha reducido de forma notable los requerimien-
tos de provisiones, circunstancia gue ha favorecido la mejora en el resultade antes de impuestos.

Este afo se han aplicado 1.493 millones de pesetas a la dotacidn neta a los fondos de insolvencias, a los de fluc-
tuacion de valores y a otras provisiones, que han sido destinados a ampliar hasta el 110,2% la cobertura de la moro-
sidad contable de la cartera crediticia, a dotar el 100% de las minusvalias de la cartera de titulos y participaciones y
a incrementar en 1.300 millones de pesetas mas los fondos genéricos para la cobertura de contingencias o posibles
futuros riesgos de la Caixa.

En el cuadro siguiente se detallan, de manera agrupada, las inversiones y los recursos gestionados por la Caixa, con
su peso especifico dentro del balance de cierre del afio y su rendimiento o coste medio:

Colocaciones

1998 1907
Peso Rend. Peso Rend.
Tesoreria 53 3.87 5,02 4,55
Activos monetarios 2,47 6.69 3,05 4.61
Inversion crediticia 64,45 7,39 . 56,20 9,11
Cartera de valores 20,04 7.7 28,86 9,13
Colocaciones no rentables 7.73 0 6,87 0
100,00 6,77 100,00 8,17

Recursos

1998 1997
Peso Rend. Peso Rend.
Sistema financiero 1,86 3,80 9,87 4,63
Depodsitos clientes 68.95 3,04 57,55 4,71
Cesion de actives 19,06 5.84 24,20 6,63
Oiros pasivos 10,10 0 8,28 0

100,00 3,75 100,00 4,80
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De este cuadro cabe destacar la continuidad, un afio mas, en la reduccion de los tipos medios de rendimiento v de
coste, vinculada a la evolucion en los tipos de interés, con mayor incidencia en el rendimiento de las colocaciones
que en el coste de los recursos.

Entre las colocaciones destaca el incremento notable del peso de la inversion crediticia, en el que ia inversién hipo-
tecaria ha seguido registrando ¢recimientos significativos, mientras que ha disminuido casi de forma similar el peso
de la cartera de valores, basicamente por amortizacion de parte de la cartera de deuda del Estado.

En cuanto a recursos, destaca la reduccion significativa del peso de la deuda de ia Caixa en el sistema financiero,
que se corresponde con la amortizacién de deuda del Estado que se ha comentado, variacion que, juntamente con
la disminucion del peso de las cesiones de activos, se acumula casi toda en los depositos de clientes, que ingre-
mentan notablemente su participacion en el conjunto de los recursos de la Caixa.

Es remarcable que al cierre del afio la inversidn crediticia que la Caixa acumula supone la aplicacion de un 93,0%
de los depodsitos de clientes, manteniendo la iinea tradicional de facilitar préstamos y créditos en la propia zona de
actuacion.

Recursos generados

Ei volumen de recursos generado por la Caixa en ¢l afio 1998 ha sido de 6.373 millones de pesetas, con una lige-
ra disminucién del 2,3% sobre el aflo anterior. En amortizacion de activos se ha destinado un total de 1.341
millones de pesetas, un 25,2% mas que en el afic anterior.

La reduccion de la morosidad de este afio solo ha exigido destinar a la dotacién por insolvencias la cantidad de 420
miliones de pesetas, importe inferior en un 55,0% al afio anterior, que, a su vez, ya habia registrado una reduccion
muy significativa respecto al ano 1996. Con todo, como se ha comentado en el apartado correspondiente, la ratio
de cobertura de los créditos calificados como dudosos se ha incrementado hasta superar el 110%.

Recursos generados
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Recursos propios

Al cierre del ejercicio (31.12.98) el conjunto de las reservas generales de la Caixa suman la cantidad de 18.968 millo-
nes de pesetas, un 13,4% mas que en el cierre del afio anterior. Si se aprueba la propuesta de distribucion de resul-
tados que se presenta a la Asamblea General de 1999, este saldo se incrementara en 3.023 millones de pesetas
mas, lo que serd equivalente a un aumento del 15,1%.

Las reservas generales son [a principal partida que integra el saldo de recursos propios computables, con una
participacion aproximada del 75%,; el resto de partidas estan compuestas por los fondos de ia Obra Social mate-
rializados en inmuebles, los fondos afectados a riesgos generales y {a financiacion subordinada, estimandose que,
después de cerrarse el ejercicio 1998 y aprobarse la distribucion del resultado, este saldo de recursos propios com-
putables sobrepasara los 30.000 millones de pesetas.

El coeficiente de solvencia, que pone en relacién los recursos propios computables con los activos en riesgo pon-
derados de acuerdo con las disposiciones oficiales, se ha situado al cierre del afo claramente por encima del
12%, superando holgadamente el minimo del 8% legalmente establecido.

Reservas generales

millones ge pesetas
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Riesgo del tipo de interés

l.a reduccién continuada de fos margenes de intermediacién y la volatilidad de los tipos de interés exigen de las
entidades de crédito un seguimiento permanente y cuidadoso de su operatoria y, muy especialmente, del riesgo de
tipos de interés.

La Caixa, mediante el Comité de Activos y Pasivos, esta siguiendo regularmente los riesgos de liquidez, de interés
y de cambio que afectan el conjunto del balance, contrelando permanentemente ef impacto que las variaciones de

tipos de interés suponen para el margen financiero.
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Una de las técnicas de seguimiente utilizadas es el método de los gaps, procedimiento por el cual los activos y pasi-
vos del balance sensibles a variaciones de tipos de interés son puestos en relacidn en un horizonte temporal
de 12 meses en funcion del plazo residual pendiente hasta su revision, con lo que puede determinarse si hay dese-
quilibrios, estimarse la incidencia en el margen financiero y procurar la correccién mas adecuada. La situacion de la
Caixa a 31.12.98 era |a siguiente:

hastaat M tad3 M 3acéM Gaizm mas 12 M

Activo total 430.242

Tesoreria 107.437 18.095 6.117 2.415 4.575 76.235
Inv, credit. 277.757 22.957 35.577 50.422 102.475 66.326
Valores 23.114 0 0 B69 103 22142
Act, no sens. 21.934 0 0 0 0 0
Activo sens. 408.308 41.052 41.694 53.706 107.153 164.703
Pasivo total 430.242

Tesoreria 8.059 0 a : o] 0 B.059
Rec. ajenos 385.332 27.770 38.000 30.486 61.253 227.823
Pas. no sens. 36.851 0 0 [¥] 0 0
Pasivo sens. 393.391 27.770 38.000 30.486 61.253 235.882
GAP simple 14.917 13.282 3.694 23.220 45.900 71179
9% sfactivo total 3,09 0,86 5,40 10,67 -16,54
GAP acumutado 13.282 16.976 40.196 B86.096 14917

% sfactivo total 3,09 3,95 9,34 20,01 3,47

De este cuadro de situacion al cierre del ejercicio se desprende que |a sensibilidad del balance a riesgo de tipos
de interés a corto plazo es inferior al 4% del activo total, por lo tanto, con un impacto inmediato relativamente
pequeiio sobre el margen de intermediacion. En cuanto a la duracion de los recursos propios, en la misma fecha,
se ha situado en los 9,5 afios, con un valor actual estimado de 51.224 millones de pesetas, y se compara favo-
rablemente con los 10,1 afios y 47.304 millones que registrabamos por ios mismas conceptos en el cierre del afio
anterior.

Recursos humanos

La plantilta de personal de la Caixa se ha incrementado en el afio 1898 en €9 nuevos colaboradores hasta el cierre
del ejercicio, con un total de 934 personas. En cuanto a la plantilla media, ha evolucionado desde las 845 conse-
guidas en el afo anterior hasta las 900 de este ano, con lo que se registra un incremento del 6,5%, inferior al cre-
cimiento que refleja la actividad global.

El incremento de los medios de autoservicio y de su utilizacion por los clientes, las inversiones en tecnologia, la

racionalizacion de procesos, la adecuada flexibilidad en la politica de productos y de tarifas, asi como la calificada
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gestion del personal, explican el crecimiento del negocio y la mejora de la productividad que, medida a través de la
relacion entre depositos administrados mas inversion crediticia y plantilla media, ha presentado un crecimiento det
8,3%.

£n cuanto a formacidn del personal hemos destinado mas de 58.000 horas, un 57% mas que en el afio anteror, en una
diversidad de programas y acciones en los que ha participado la practica totalidad de la plantilla. Destaca en este afio el
esfuerzo especial de formacién para todo ef personal, destinandose practicamente la mitad de las horas de formacién a
situario en fas mejores condiciones para atender los requerimientos de los clientes en la adaptacion al euro.

Plantilla
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Expansion

En ef afio 1998 hemos incorporado a la red comercial once nuevos puntos de venta, tanto en plazas donde ya tene-
mos presencia como en otros en los que abrimos oficina per primera vez. Las huevas oficinas de este afio respon-
den a la siguiente identificacién:

180 - Salt “Paisos Catalans”
181 - Ripollet

182 - Rubi “La Serreta”

183 - Barbera “Badia”

184 - Vacarisses

185 - Reus “Plaga Europa”
186 - Canovelles

187 - Terrassa “La Gripia”
188 - Terrassa “Placa de P'Aigua”
189 - Torredembarra

190 - Montornes del Vailés
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Con estas incorporaciones, la red de oficinas de la Caixa esta integrada por 188 puntos de venta, repartidos entre
21 comarcas y 63 pobiaciones de Catalufia, ademas de una oficina abierta en Madrid. Esta oferta comercial se amplia
a través de los servicios especializados que, desde el afio 1995, se prestan mediante la division de Banca
Personal, que presenta crecimientos significativos de actividad, y también a través de los canales de banca telefé-
nica y banca electronica que comienzan a desarrollarse con fuerza,

En el ultimo trimestre del afio destaca un grupo de siete oficinas que se han especializado en los servicios finan-
cieros a las pimes, a las que se unirdn diez oficinas mas en el préximo afo. Estas oficinas disponen de los recur-
$0% y elementos técnicos necesarios para alcanzar el objetivo de potenciar y mejorar la calidad del servicio, pro-
fundizar en la gestion de los riesgos e incrementar la actividad y el negocio con las empresas.

Otro hecho remarcable ha sido la apertura de una oficina en el corazén de la ciudad de Terrassa, la plaza Vella,
donde se ha establecido un centro de negocios en el que, ademas de las actividades tradicionales de una ofici-
na convencional, se prestan servicios mas especializados para las empresas y clientes de banca personal, a la vez
que hemos puesto a disposicion de los clientes un servicio de informacion y de actividad operativa en bolsa en tiem-
po real.

Productos, servicios e innovacion

La evolucion de los tipos de interés, los cambios de fiscalidad, las ofertas competitivas del mercado financiero yla
demanda cada vez mas selectiva de los clientes han requerido ajustes en los diferentes productos y servicios de la
Caixa y, en muchas ocasiones, la incorporacion de ciertas innovaciones, entre las que destacan:

= El lanzamiento de una nueva modalidad de depdsito -Maximo Rendimiento 30/60- para la colocacion de
puntas de tesoreria en plazos muy cortos, en los que se combina la disponibilidad con el rendimiento.

B La incorporacion de dos nuevas modalidades de plazo, denominadas Serie 25 y Serie 60, que presentan la par-
ticularidad de percibir intereses unicamente al vencimiento, en el primer caso, v en los meses 30 y 60, en el
segundo, con lo cual se obtienen interesantes rendimientos financierofiscales con el nuevo tratamiento previsto
en la nueva Ley del IRPF para los depdsitos a mas de dos anos.

& Fl ofrecimiento de una nueva modalidad de ahorro de prevision para el segmento joven de Ja clientela,
producto que presenta variaciones y mejoras en el Plan de Ahorro Extra Joven - PEX Joven.

& El lanzamiento a o largo del afio de diferentes emisiones de Depdsilo Bolsa Extra (Dibex) en el que,
ademas de garantizar el 100% del capital invertido al vencimiento del depasito —tltimamente también
se garantiza una cierta retribucion al vencimiento-, el cliente recibe un determinado porcentaje de la
ganancia que hayan registrado durante la vigencia del depgsito los indices bolsarios (Ibex 35 o Eurotop

100) en los que esta referenciada cada una de las emisiones.

W A la oferta tradicional de fondos de inversion de la Caixa le hemos incorporado este afio la disponibilidad de dos fon-
dos de inversiones garantizados, AC Capital 4 y AC Capital 6, modalidades en las que, a las ventajas de los fondos de
inversiones, se afade la garantia de recuperacion de la inversion original at final del periodo comprometido y una deter-
minada participacion sobre las ganancias que el Ibex 35 haya registrado durante el periodo de vigencia de la garantia.
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® El incremento de nuestra oferta de productos previsionales a largo plazo con la incorporacion de un segundo
plan de pensiones individual que presenta un componente significativo de inversion en renta variable, hecho que
posibilita que, juntamente con el plan de pensiones individual de que se disponia, invertido basicamente en renta
fija, cada cliente pueda escojer la composicion que mas responda a su perfil de riesgo.

W La disponibilidad de un nuevo producto de crédito, el

préstamo al consumo de 14 cuotas, modalidad innovado- ~ ﬂ
N Extrapera

ra gue permite a los clientes regular sus pagos mensuales estrenar el ﬁ ‘
en cuotas mas reducidas en la mayor parte de los meses : que vulgueu g
a cambio de doblar la cuota de los meses que escoja en ' D ;
funcion de sus flujos de ingresos. - 3

B En los préstamos hipotecarios a tipos de interés variable, ha sido, el ofrecimiento de mantener constantes las
cuotas periddicas a satisfacer, independientemente de las fluctuaciones de los tipos de interés, con lo que su
variabilidad se traslada al término de la operacion, que se acorta o se alarga segdn las variaciones que registre el
tipo de interés a lo largo de su vigencia.

Diferentes acciones de apoyo institucional a fa actividad comercial se han desarroltado durante el ejercicio, entre las
que destacamos:

= Ei lanzamiento de una campaiia especial de captacién de depositos, en la modalidad de ahorro a plazo.

= Otra accién promocional orientada a incentivar ta produccién de préstamos personales, a plazo amplio de pago y
flexibilidad en las cuotas, adaptandolas a los flujos de ingresos familiares.

= El ofrecimiento de Credi-Renta durante la camparia anual de recaudacion del
IRPF, para facilitar la disponibilidad por adelantado de las cuotas con derecho
a devolucion de las declaraciones fiscales.

® E£n medios de pago, hemos promovido sendas camparias, en épocas diferen-
tes del afo, destinadas a incentivar la facturacion con la Visa Electron vy la
Tarjeta Blanca, que han contribuido a que la Caixa se sitie en el sexto puesto,

entre las cajas espafolas, en cuanto a facturacion de tarjetas VISA.

Otro hecho significativo en este apartado ha sido la constitucion de un fondo de capital riesgo, Baring Iberia Fondo
de Inversion en Capital, con 10.000 millones de pesetas de capital en el que la Caixa, juntamente con otras tres
cajas espainiolas y una portuguesa, han comprometido una participacion de 1.000 millones de pesetas cada una, en
la que a su vez, indirectamente a través de las cinco cajas citadas y a partes iguales, participa el Banco Eurcpeo
de Inversiones con una aportacion global de 5.000 millones de pesetas mas. El objetivo de este fondo es la
inversion en proyectos de expansién y crecimiento de las empresas que opten por esta férmula de capital ries-
go. La finalidad de la participacion de la Caixa en este fondo, mas que la de la inversian por si misma, ha sido ta de
poder actuar como prescriptora con la aportacion de aguellos proyectos que se puedan identificar entre las empre-

sas de |la propia zona de actuacion.
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Hemos puesto en marcha, también, el servicio Club Clientes 10, que tiene por objetivo
ofrecer la mas alta calidad de servicio a este segmento de clienteta que, en su rela-
cién con la Caixa, muestran un especial nivel de vinculacion y fidelidad. Este servi-
cio contempla el ofrecimiento de la disponibilidad automatica de diversos servicios,
facilidades operativas y atenciones especificas.

Dentro del proceso de impulsar la actividad en fondos de inversiones hemos puesto a disposicién de los clien-
tes un nuevo sistema de informacion en el que las oficinas disponen en tiempo reai de cualquier dato relacionado
con estos productos, tienen la posibilidad de operar directamente con la gestora y pueden realizar simulaciones de
cualquier tipo y emitir al momento certificaciones fiscales.

Juntamente con IBM Consulting hemos desarrollado un trabajo de optimacion de los sistemas de cargas (proyecto
OSCAR) con el objetive de buscar mejoras en los procesos productivos que permitan conseguir niveles de eficien-
cia y productividad que faciliten la adaptacion de la estructura de la Caixa en la evolucion del mercado,
encontrandose en fase de implantacion el tralado de medidas que han resuitado de las conciusiones dei trabajo.

Dentro del proceso permanente de evolucicn tecnotogica de la Caixa, en este afio, con motivo de la proximidad
del cambio de siglo y la necesaria adaptacion al euro, se han intensificado los cambios en los sistemas y aplica-
ciones informaticas con el objetivo de responder a los retos citados, pero también con el de mejorar la informa-
cidn, ampliar las utilidades, rebajar los costes actuales y futuros de adaptacion de nuevas aplicaciones y, en resu-
men, conseguir un soporte optimo de informacion para la gestién.

Para el refuerzo de la actividad de la Caixa hemos mantenido la linea de renovacion y suscripcion de acuerdos y
convenios de colaboracion con la Administracion, con las empresas y con los comercios para facilitar el acceso
a medios financieros que contribuyen a crear riqueza econdémica y social. Entre los de este afo destacamos:

® | a suscripcion de dos convenios con el Ministerio de Fomento para atender solicitudes de crédito subvenciona-
do dentro del Plan de la Vivienda 1998-2001.

® La firma de sendos convenios con las asociaciones de comerciantes de Rubi y Sant Cugat, para inversiones
preferentes destinadas a la creacion, ampliacién o actualizacion de las estructuras comerciales y/o implantacion
de mejoras tecnologicas.

w E| establecimiento de un acuerdo para garantizar la seguridad en las transacciones que se puedan generar en el
centro comercial virtual de Terrassa, lamado La Rambla.

w E| convenio firmado con el Departamento de Politica Territorial y Cbras Publicas de la Generalitat de Cataluia,
para otorgar financiacion preferencial para el programa de revision del estade de los edificios de viviendas.

® | arenovacion del convenio con el Instituto de Crédito Oficial para la financiacion preferencial a las empresas que
lleven a cabo proyectos de bisqueda y desarrollo.

® |a firma de un convenio de colaboracion con la Asociacion Comercio Terrassa Centro (ACTC), que contempla
financiacion preferencial para los comercios afiliados y prestaciones y servicios orientados a incentivar los flujos
de compras.

20
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= E| establecimiento de un convenio de colaboracion con el Consorcio de Promocion Comercial de Cataluia para
estimular fa competitividad de las empresas que estan consiguiendo una presencia comercial estable en el exterior.

Empresas del grupo

El grupo Caixa de Terrassa estd actualmente formado por cuatro empresas, creadas con la finalidad de
facilitar y completar las actividades de la Caixa, de las que destacamos, en cada caso, la informacion mas sig-
nificativa de este afio:

CATALONIA VIDA, S.A. DE SEGUROS Y REASEGUROS, constituida en el afio 1988 para la actividad relacionada
con seguros de vida y planes de pensiones, con unos recursos propios de 4.157 millones de pesetas, ha contribui-
do durante el afic 1998 al apoyo de la actividad de intermediario de la Caixa en seguros de vida, con un volumen
de provisiones matematicas que superan los 90.000 millones de pesetas al cierre del ejercicio, un 14,8% mas que
en el afic anterior, habiendo conseguido un resultado bruto de 947,6 millones de pesetas, superior al de 1997 en un
65,9%.

CATALONIA CORREDURIA DE SEGUROS DE LA CAIXA DE TERRASSA, S.A,, constituida en el afio 1989 para
actuar de intermediario en seguros, con unes recursos propios de 19,8 millones de pesetas, ha obtenido en el afio
1998, con un incremento notable de actividad, un resultado bruto de 21,4 millones de pesetas.

CATALONIA PROMODIS 2, S.L., sociedad constituida en el mes de setiembre de 1997, con un capital social de
500.000 pesetas, para realizar actividades complementarias de apoyo a ia Caixa, en este afo 1998 se ha man-
tenido inactiva.

CATALONIA PROMODIS 3, S.A., sociedad constituida en ¢l afo 1998 para desarroflar actividades complementa-
rias de promocion inmobiliaria, en el primer ejercicio de actividad ha presentado al cierre del afie unos activos tota-
les de 1.843 millones de pesetas, habiendo obtenido un resultado bruto de 156,2 millones de pesetas.

Obra Social y Cultural

La especial atencion a la financiacion de la vivienda familiar, de las inversiones generadoras de empleo y de todo
un conjunto de actividades portadoras de mejora en el bienestar general de fa comunidad a la que sirve son facto-
res gue denotan un marcado sentido social en las funciones de intermediacion de Caixa de Terrassa.

Esta actitud social se sigue revelando en la distribucidn del beneficio obtenido de la actividad economicefinan-
ciera cuando, de las tres partes en que se divide, una se aplica al refuerzo de las reservas generales para impulsar
y garantizar el crecimiento futuro de la Caixa, otra parte significativa se aplica al pago de impuestos a Hacienda
Pablica y la dltima parte constituye o que llamamaos “dividendo social”, destinado a satisfacer un conjunto impor-
tante de necesidades de tipo social y cultural.

La cifra que hemos destinado a soportar las actividades de la Obra Social y Cultural ha representado este afio un
19,9% de los excedentes netos, cifra que mantiene a nuestra entidad en lugar destacado en cuanto al porcentaje
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sobre resuitados destinados a la Obra Social y Cultural. En valores
absolutos, con unas aportaciones globales de 3.575 millones de
pesetas en el periodo comprendido entre 1993 y 1998, aparte de las
dos cajas mas voluminosas en recursos, nos hemos situado en el
primer lugar en Catalufia.

En el afio 1998 hemos invertido en la Obra Social y Cultural un volu-
men global de 901,2 millones de pesetas, que han financiado la parte
complementaria necesaria de las fundaciones promovidas por la
Caixa {(Fundacion President Amat Roumens, de asistencia a los dis-
minuidos psiquicos; Fundacion President Torres Falguera, de asisten-
cia y acogida a la tercera edad, y Fundacién Cultural, de formacién y
promacion de [a cultura) y el resto de obras en colaboracion con otras
instituciones y organizaciones de sentido sogcial y cultural.

Ademas de la actividad ordinaria de sostenimiento comprometida cada ano, cabe destacar aquellas actividades que
por su notoriedad, singularidad o transcendencia han tenido mas relevancia durante el afio 1998:

B | a celebracion del segundo Premio de Fotografia, certamen bienal que en esta edicion ha contado con
114 colecciones presentadas (342 fotografias en total), obteniendo el primer premio la coleccion La belfeza de
lo efimero de la fotégrafa Lisette Pons Pérez. Este certamen, abierto a la participacion de todos los fotagrafos
del pafs, tanto amateurs como profesionales, tiene como finalidad contribuir al desarrollo de esta especialidad
de la plastica en Catalufia.

® | 3 celebracion del XV Premio Lola Anglada, de cuentos breves para jévenes, que contd con 29 obras presenta-
das. Resultd ganadora Sopa de Nit, de la escritora Dolors Garcia i Cornella.

= | a decimoséptima edicidn del Concurso de Dibujo Escolar, con una participacion de 37.000 alumnos de 208
escuelas, que han trabajado sobre la obra El tresor de Ia nit de Nadal, del escritor Josep Coll, ganador del XIV
Premio Lola Anglada, celebrado en 1997.

® | a segunda edicidn del Premio a la Creacion de Valor Social, otorgado por Caixa de Terrassa en el marco de la
Noche del Empresario, que se celebrd el dia 23 de octulwe de 1998, en la sede del Museo Nacional de la Ciencia
y de |la Técnica de Cataluria, bajo la presidencia del Honorable Sr. Artur Mas, Consejero de Economia y Finanzas
de la Generalitat de Catalufia. En esta segunda edicion resulté galardonada la empresa MRW.

m | a celebracion de la cuarta edicion del Concurso de Musica
de Camara Montserrat Alavedra, premio Caixa de Terrassa, el
cual ha contado ¢on la participacion mas numerosa desde
que se convoca este premio, con 15 grupos inscritos, Resulto
ganador el grupo Quartet Casals.

& Dentro de las actuaciones de apoyo a la gestion de las empre-
sas, en et ambito de la formacién y la informacién at servicio
de empresarios y directivos, la celebracién de dos sesiones en
los meses de junio y noviembre, con una participacién global
de 350 empresas. El temario verso sobre la adaptacion al euro
y sus efectos en la economia de las empresas.
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® La colaboracion con el convenio firmado entre la Generalitat de Catalufia y la Federacion Catalana de Cajas de

Ahorros, mediante la cual Caixa de Terrassa ha dade apoyo a entidades socioculturales por cuenta de la
Generalitat.

| {aampliacién y mejora de las actividades para la tercera edad,
con la puesta en marcha de dos nuevos centros Club 60, en
Girona y en Tarragona, que desarrollan su trabajo desde el
mes de mayo de 1998. En esta linea también se han incre-
mentado hasta 23 las representaciones de la temporada de
zarzuela, como respuesta a la numerosa demanda de este
espectaculo.

® La colaboracion con el Proyecto 2025 de la Fundacion Abadia de Montserrat para 1a preparacion de los actos
conmemorativos del milenario del monasterio,

Evolucién previsible para 1999

En el afio 1998, en unos mercados financieros cada vez mas centrados en el suro, la atencién de la Caixa segui-
ra manteniéndose en el crecimiento sostenide, en una expansion moderada, en |a estabilidad en los resultados, en
la gestion rigurosa del riesgo, en la mejora de 1a eficiencia y la productividad y en la caliad creciente al servicio de
los clientes.

Esta forma de actuar y de ser prevemos que, dentro de nuestras previsiones, haré realidad otro ejercicio de conso-
lidacién en la trayectoria ascendente mantenida desde hace afios.
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