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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Funespaiia, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de FUNESPANA, S.A. que comprenden el balarce de
situacién al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
tna opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1998. Con fecha 29 de junio de 1998 otros auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de
Ias cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expresaron una opinién sin salvedades.

En nuestra opinién las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, Ia imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Funespafia,
S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998, contiene Ilas explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, Ia evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

Luis d¢ la Mora
6 de abril de 1999
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FUNESPANA, S.A.
MEMORIA
DELE CIO1

(1) ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

Funespafia, S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como Sociedad Limitada el 14
de septiembre de 1990, con el nombre de Funespatta, S.L. transforméndose en Sociedad
Anénima el 30 de marzo de 1995. Su objeto social, fijado en los estatutos, es el %

contratacién de estos servicios con otras empresas y, en general, las actividades prop
de los servicios funerarios asf como la gestién y explotacién de cementerios y
tanatorios y la direccién de empresas ftinebres. Las actividades enumeradas podran ser
desarrolladas por la Sociedad, en forma total o parcial, de modo indirecto mediante la
titularidad de acciones o participaciones con objeto idéntico o an4logo.

comercio de servicios funerarios, con traslados nacionales e internacionales; !

La Sociedad tiene su domicilio social en 1a calle Doctor Barraquer, 7, en Almeria.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

Imagen fiel-

Las cuentas anuales del ejercicio 1998 se han obtenido de los registros contables de la

Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las

normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la

imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la \‘%
Sociedad.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la
Sociedad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas,
estimindose que serdn aprobadas sin modificacién alguna.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS --,\
La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 1998 formulada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:




Miles de
Pesetas
A reservas voluntarias 33.755
A reserva legal 45.000
Beneficio del ejercicio 78.755

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
las cuentas anuales del ejercicio 1998, de acuerdo con las establecidas por el Plan

a) Gastos de establecimiento-

General de Contabilidad, han sido las siguientes: [

Los gastos de establecimiento est4n formados por los gastos de primer
establecimiento y los de ampliacién de capital y estdn contabilizados por los costes
incurridos deducidas las amortizaciones practicadas. Estos gastos se amortizan
linealmente en un plazo de 5 afios.

b) Immovilizaciones inmateriales-

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién conforme a los
siguientes criterios:

1. Las concesiones administrativas se valoran al coste y se amortizan linealmente
a lo largo de la duracién de las mismas.

2, Las aplicaciones informdticas figuran por los costes incurridos en su
adquisicién y se amortizan linealmente durante un perfodo de cinco afios. Los
costes de mantenimiento de las mismas se registran como gastos en la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se incurre en ellos.

3. Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejindose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la
opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir en

A

%
¢

\

varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo ¢
un criterio financiero. El plazo de amortizacién se fija atendiendo a Ia

naturaleza del bien objeto del contrato y la vida atil estimada es la que tiene
establecida la Sociedad para la amortizacién de elementos del inmovilizado
material similares.



¢) Inmovilizaciones materiales-

Las inmovilizaciones materiales se hallan valoradas al coste de adquisicién. La
Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal
distribuyendo el coste de los activos en funcién de los afios de vida 1til estimada
de los bienes, de acuerdo con el siguiente detalle:

Afios de

Vida Util

Estimada
Construcciones 50
Maquinaria, mobiliario y utillaje 6-8
Equipos para proceso de informacién 3-4
Elementos de transporte 6
Otro inmovilizado 10

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejora que representen un aumento de

V‘_J7

la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida atil de los
bienes, se contabilizan como mayor importe de los mismos. En cambio, los costes
de conservacién y mantenimiento de las inmovilizaciones materiales se imputan

gastos del ejercicio en que se incurren.

d) Immovilizaciones financieras-

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones
en valores negociables, tanto si se trata de valores de renta fija como variable y si
son a corto o largo plazo:

1.

Participaciones en el capital de sociedades del Grupo y Asociadas: al menor
entre el coste de adquisicién o el valor teérico - contable de las participaciones,
corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de la

adquisicién y que subsistan en el de la valoracién posterior.

Para las

participaciones en sociedades extranjeras, el valor teérico - contable se calcula
aplicando el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.

Otros titulos con cotizacién oficial: a coste de adquisicién o valor de mercado,
el menor. Como valor de mercado se considera el menor entre la cotizacién
oficial media del Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién al cierre

mismo.

Titulos sin cotizacién: a coste minorado, en su caso, por las necesarias
provisiones para depreciacion por el exceso del coste sobre su valor razonable

al cierre del ejercicio.

HH
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4. Los titulos de renta fija a corto plazo adquiridos con pacto de recompra,
generalmente, materializados en deuda ptblica, se presentan valorados a su
coste de adquisicién.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre
del ejercicio se registran en las correspondientes cuentas de “Provisiones”. %

Los préstamos concedidos se presentan valorados por los importes desembolsados.
El ingreso financiero derivado de las operaciones de préstamo se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias siguiendo un criterio financiero. \

e) Existencias- VJ7 @

Las existencias comerciales, principalmente drcas y elementos incorporables, se
encuentran valoradas a su coste de adquisicién o al precio de realizacién si éste
fuese menor,

J) Impuesto sobre beneficios-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, se
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a
cuenta. El impuesto diferido o anticipado que surge como resultado de diferencias
temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el reconocimiento de
ingresos y gastos, se refleja como pasivo o activo en el balance de situacién hasta su
reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asf como el efecto
impositivo de la aplicacién de pérdidas compensables, se consideran como
minoracién del gasto por impuestos en el ejercicio en que se generan.

® Clasificacion de las deudas-

En los balarwes de situacién adjuntos, las deudas contraidas por la Sociedad se /!
clasifican en funcién del vencimiento de las mismas a partir de la fecha del balance l\
correpondiente, clasificando a corto plazo aquellas con vencimiento anterior a doce

meses y a largo plazo las de vencimiento posterior a dicho perfodo. Las deydas
contrafdas con proveedores y acreedores comerciales se presentan valoradas por

valor nominal de los importes pendientes de pago.

k) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos




representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de los mismos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad contabiliza
Gnicamente los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que
los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto
son conocidos.

i) Transacciones en moneda extranjera- \

Las transacciones en moneda extranjera se registran por su contravalor en @
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la cancelacién
de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera, se reconocen en
la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

Al cierre del ejercicio los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran
en pesetas a los tipos de cambio vigentes al 31 de diciembre, oalostiposdecambxo
asegurados en su caso, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de io
no realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado, y difiriéndose, hasta su vencimiento, los beneficios
netos no realizados, determinados de igual modo.

j) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad estd obligada al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

Los Administradores de la Sociedad estiman que en condiciones normales no se

van a producir despidos de importancia en el futuro y por consiguiente, las
cuentas anuales del ejercicio 1998 no incluyen provisién alguna por este concepto.

5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO l\ \

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del epigrafe
“Gastos de establecimiento” ha sido el siguiente:




©)

Miles de Pesetas
Saldos al Amortiza- | Saldos al
Concepto 31-12-1997 | Adiciones ciones 31-12-1998
Gastos de establecimiento 7.387 18.725 (8.157) 17.955
Gastos de ampliacién de capital 231 33.159 721) | 32.669
Total 7.618 51.884 (8.878) 50.624

&

Los gastos de establecimiento incluyen las inversiones realizadas por la Sociedad para
la expansién del negocio en otros pafses y términos municipales.

Los gastos de ampliacion de capital corresponden a los costes de escrituracién,
honorarios y registro de las ampliaciones de capital realizados durante el ejercicio

(véase Nota 12).
INMOVILIZACIONES INMATERIALES
El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del epigrafe
“Inmovilizaciones inmateriales” ha sido el siguiente;
Miles de Pesetas
Saldos al |Adiciones o| Bajaso Saldos al
31-12-1997} Dotaciones | Reducciones | Traspasos |31-12-1998
Coste:
Concesiones administrativas - - - 51.917 51.917
Aplicaciones informéAticas 5.664 596 - - 6.260
Bienes adquiridos en régimen de
Arrendamiento financiero 10.115 - - - 10.115
Rama de actividad (Nota 12) - 308.407 - - 308.407
Otro inmovilizado inmaterial 219 83 - - 302
15.998 309.086 - 51.917 377.001
Amortizacién acumulada:
Concesiones administrativas - - - (4.117) (4.117)
Aplicaciones informéticas (5.622) (102) - - (5.724)
Bienes adquiridos en régimen de
Arrendamiento financiero (1.610) (1.619) - - (3.229)
Rama de actividad (Nota 12) - (16.232) | (292.175) - (308.407)
Otro inmovilizado inmaterial (140) (40) - - (180)
(7.372) (17.993) | (292.175) (4117) | (321.657)
Saldo final 8.626 291.093 (292.175) 47.800 (*)| 55.344

(*) Corresponde a traspasos de la cuenta “Gastos a distribuir en varios ejercicios” (véase Nota 9).

X
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La Sociedad ha amortizado completamente durante el ejercicio 1998 el importe
registrado en la cuenta “Rama de actividad” que se corresponde con el valor asignado
a las aportaciones de sendas ramas de actividad de las empresas Astaldo, S.L. e LAF,,
Inversién y Asesoramiento Funerario, S.L., que acudieron a la ampliacién de capital
realizada por la Sociedad el 6 de mayo de 1998 (véase Nota 12). La parte de la
amortizacién de cardcter extraordinario se ha registrado en la cuenta “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 (véase Nota
17).

Al 31 de diciembre de 1998 los bienes totalmente amortizados ascienden a 5.702.000

12

o X}
La Sociedad utiliza los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

Duracién Valor Cuotas satisfechas

del Opcitn de 1997 y Cuotas

Contrato | Coste Compra 1998 Anteriores | Pendientes

Elementos de transporte | 36 meses 10.115 367 3.684 3.752 3914
(7) INMOVILIZACIONES MATERIALES ' %

El movimijento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del epigrafe
“Inmovilizaciones materiales” ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Saldos al | Adiciones o Saldos
31-12-1997 | Dotaciones | Traspasos | 31-12-1998
Cme ol
Terrenos y construcciones 19.819 17.918 - 37737 k/‘
Magquinaria, mobiliario y utillaje 5490 2914 - 8.404
Equipos para proceso de informacién - 1.796 3.798 5.594 g
Otro inmovilizado 15.835 24322 (3.798) 36.359 l \
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 5.082 47822 - 452.904
46.226 494,772 - 540.998
Amortizacién:
Terrenos y construcciones - (378) - (378)
Maquinaria, mobiliario y utillaje (2.098) (649) - (2.747)
Equipos para proceso de informacion - (609) {2.654) (3.263)
Otro inmovilizado (3.407) {3.940} 2.654 (4.693)
{5.505) {5.576) - (11.081)
Inmovilizado material neto 40.721 489.196 - 529.917




El saldo de 447.822.000 pesetas recogido en las adiciones de la cuenta “Anticipos e
inmovilizaciones materiales en curso” corresponde, fundamentalmente, a las
inversiones realizadas por la Sociedad en la construccién, pendiente de finalizar el 31
de diciembre de 1998, de los cementerios de Estepona y Narén.

Al 31 de diciembre de 1998 existen bienes totalmente amortizados por importe de
7.908.000 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 existen terrenos y construcciones con un coste original de
19.800.000 pesetas, que estén afectos a una hipoteca del Banco Zaragozano cuyo saldo
pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 1998 es de 11.795.000 pesetas (véase N

13).

Asimismo, al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tiene compromisos firmes para
construccién de edificaciones e instalaciones funerarias por importe de 47 millones de
pesetas.

La Sociedad tiene concedido el derecho de explotacion de los cementerios de Es

(Mdlaga) y Nar6n (La Corufia) bajo el régimen de concesién administrativa temporal
desde el ejercicio 1996 y 1997 respectivamente por un plazo de 50 afios.

&
> %

Al 31 de diciembre de 1998, el valor neto contable de los elementos del inmovilizado
material sujetos a posible reversién de acuerdo con los correspondientes titulos
concesionales, sin perjuicio de la liberalizacién producida por el RD. Ley 7/96 de 7 de
junio, asf como el afio en que se producirfa la reversitn, se detallan a continuacién:

Afio de
Coste Valor Neto Reversién
Terrenos y construcciones 15.904 2046
-|Magquinaria, mobiliario y utillaje 3475 2046
Equipos para proceso de informacién 982 2046
Oftro inmovilizado 19.821 2046
Inmovilizaciones materiales en curso 452,904 2046
) ‘ 493.026

(8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas incluidas en el
epigrafe “Inmovilizaciones financieras” ha sido el siguiente:



Miles de Pesetas
Saldos al | Adiciones o Bajas o Saldos al
31-12-97 | Dotaciones | Reducciones | 31-12-98
Participaciones en empresas del grupo | 1.007.028 | 1.387.240 - 2.394.268
Créditos a largo plazo a empresas
del grupo 30.114 | 1.124.607 | (268.240) 886.481
Depésitos y fianzas a largo plazo 6 2 - 8
Otros créditos a largo plazo - 13.500 - 13.500
Provisiones (19.384) (57.668) - (77.052)
Total 1.017.764 | 2.467.681 | (268.240) 3.217.205

@) Participaciones en empresas del Grupo-

\{7,

El detalle del coste de las participaciones en empresas del Grupo, el porcentaje de
participacién, asi como el detalle de su movimiento durante el ejercicio 1998;

como sigue:
Miles de Pesetas
Saldos al Saldos al
Participacién | 31-12-97 | Entradas | 31-12-98
Europa de Finanzas y Comercializacién
de Servicios Empresariales, S.A. 100% 805.682| 268.240} 1.073.922
Empresa Mixta de Servicios
Funerarios de Madrid, S.A. 49% - 200.000 - 200.000
Empresa Mixta de Serveis Flinebres
Municipals de Tarragona, S.A. 49% - 720.000| 720.000
Gefinsa Inversién S.L.. 100% - 150.000| 150.000
Funeraria Terrassa, S.A., 75% - 150.000] 150.000
Kegyelet Temetkézesi Szolgélat 100% - 41.700| 41.700
Servicios Funerarios Valle del
Guadalhorce S.A. 75% - 41.300 41.300
Funaria KFT 94,82% 1.346 16.000 17.346
1.007.028 | 1.387.240| 2.394.268

El 14 de mayo de 1998 se constituy6 la Sociedad Funeraria Terrassa, S.A. con un

capital social de 200.000.000 de pesetas, representado por 200.000 acciones de 1.000
pesetas de valor nominal, de las cuales 150.000 fueron suscritas y desembolsadas

por Funespafia, 5.A.

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad compré el 75% de la sociedad Servicios

Funerarios Valle del Guadalhorce, S.A.

La Junta General de Accionistas de la sociedad filial Europea de Finanzas y
Comercializacién de Servicios Empresariales, S.A. celebrada el 2 de junio de 1998

X
N

N
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acordd realizar una ampliacién de capital por importe de 268.240.000 pesetas
mediante la emisién de 26.824 nuevas acciones de 10.000 pesetas de valor nominal
que fueron integramente suscritas por Funespafia, 5.A. mediante la compensacién
de créditos.

Con fecha 15 de julio de 1998 la Sociedad alcanz6 un acuerdo con los propietarios

de la sociedad hangara Kegyelet Temetkézesi Szolgdlat en virtud del cual se \
procedi6 a la compra de Ia totalidad de sus acciones.

Con fecha 23 de octubre de 1998 la Comisi6n de Gobierno del Ayuntamiento de y
Tarragona acord6 adjudicar a Funespatia, S.A. el concurso abierto para la seleccién
del adquirente de acciones representativas del 49% de la sociedad Empresa

de Serveis Fanebres Municipals de Tarragona, S.A. (SERFUMT).

Con fecha 20 de noviembre de 1998 la sociedad alcanzé un acuerdo de
compraventa de la totalidad de las acciones de Gefinsa Inversién, S.L. Esta
sociedad es a su vez propietaria del 100% de las acciones de Gestién F ia
Integral, S.A.

Con fecha 16 de diciembre de 1998 la sociedad Funaria KFT acord$ realizar una

ampliacién de capital por importe de 24.000.000 de forintos que fue integramente -
suscrita y desembolsada por Funespafia, S.A.

El detalle de los fondos propios de las empresas del Grupo al 31 de diciembre de
1998, sus domicilios sociales, las actividades que desarrollan y los dividendos
percibidos se muestran a continuacién:



7
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b) Créditos a largo plazo a empresas del

X
K\*
]/

Grupo-
El detalle por sociedades, asf como las caracteristicas de los principales créditos, es
como sigue:
Miles de [ Fechade | Fechade | Tipode
Sociedad Pesetas Inicio | Vencimiento | Interés
Funaria SrL 30114 | 1997 2000 (a) =
Servicios Funerarios Valle del
Guadalhorce, S.L. 16430 | 1998 2000 (a)
Actividades y Servicios Empresariales
y Financieros, S.L. 246468 | 1998 2000 (a)
Europea de Pinanzas y Comercializacién
de Servicios Empresariales, S.A. 582.969 1998 2000 (n)
Cementerio Jardin de Alcals de
Henares, S.A. 10500 | 1998 2000 (@
886.481

(a) Todos los préstamos estén referenciados al MIBOR.

¢} Provisiones-

El detalle de las provisiones por sociedades asf como el movimiento de las mismas
durante el ejercicio 1998 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Saidos al Saldos al
31-12-97 | Dotaciones | 31-12-98
Europea de Finanzas y Comercializacién de

Servicios Em iales, S.A. 19.384 29.781 49.165
Servicios Funerarios Valle del Guadalhorce, S.A. - 11.250 11.250
Funaria KFT - 16.637 16.637
19.384 57.668 77.052

(9) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

El movimiento habido en esta cuenta durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

\;
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Miles de
Pesetas
Saldo al 31-12-1997 38.046 -
Adiciones 22.879
Amortizaciones (5.666)
Traspasos (*) (47.800)
Saldo al 31-12-1998 7.459
(*) Corresponde a traspasos al epigrafe @"
“Inmovilizaciones  Inmateriales” (Véase

Nota 6).

(10) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El detalle de las cuentas recogidas en el capftulo “Administraciones Pdablicas” del
activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto es el siguiente:

Miles de

Pesetas
Hacienda Pablica, Deudora por:
Impuesto sobre el Valor afiadido 49.553
Retenciones y pagos a cuenta 288
Impuestos anticipados 774
Impuesto sobre Scciedades 79.680
Crédito por pérdidas a compensar 3.196
Deducciones pendientes 19.490

152.981

V4
h
{11) OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS

TEMPORALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las cuentas incluidas en el epigrafe
“Otras Inversiones Financieras Temporales” ha sido el siguiente:
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Miles de Pesetas

Saldos al Saldo al
21-12-1997| Adiciones Bajas 31-12.1998
Cartera de valores 25.000 | 16.076.000 | (15.076.000) | 1.025.000
Otros créditos 608 7.636 (3.141) 5.103
25.608 | 16.083.636 | (15.079.141) | 1.030.103

La cartera de valores a 31 de diciemnbre de 1998 est4 constituida por deuda pdblica
adquirida en una operacién con compromiso de recompra a un tipo de interés del 2%,

aproximadamente.

El movimiento habido en las cuentas incluidas en el epigrafe “Fondos Propios”
durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

(12) FONDOS PROPIOS

Miles de Pesetas
Beneficio Total

Capital | Prima de | Reserva | Reservas del Fondos

Social | Emisién | Legal |Voluntarias| FEjercicio | Propios
Saldos al 31 de diciembre de 1997 | 300.000 - 60.000 | 256.813 317.095 933,908
Distribucién de resultados - - - 317.095 | (317.095) - gl
Ampliaciones de capital 225.000| 3.345907) - - - 3.570.907
Beneficios del ejercicio - - - - 78.755 78.755
Saldos al 31 de diciembre de 1998 | 525.000 | 3.345.907| 60.000 | 573.908 78.755 | 4.583.570

a) Capital social

Con fecha 18 de marzo de 1998, la Junta General de Accionistas acordé la Cﬁ
reduccién del valor nominal de las acciones a 50 pesetas cada una, ampliando el \
ntmero de acciones a 6.000.000.

Posteriormente, la Junta General de Accionistas, en su reunién de 6 de mayo de
1998, acord6 ampliar el capital social por un importe de 150.000.000 de pesetas
mediante la emisi6n de 3.000.000 de nuevas acciones de 50 pesetas de valor
nominal cada una y a un tipo del 205,6%, lo que originé una prima de emisién por
importe de 158.407.000 pesetas. Esta ampliacién fue suscrita, previa renuncia del
resto de accionistas, a partes iguales por las sociedades Astaldo, S.L. e LAF.
Inversiones y Asesoramiento Financiero, S.L. mediante aportacién no dineraria de
sendas ramas de actividad desarrolladas por ambas sociedades en relacién con la
prestacién de servicios de gestibn y asesoramiento en el 4mbito funerario. Esta




b)

[
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aportacién fue registrada en el epigrafe “Inmovilizaciones Inmateriales” del
balance de situacién (Véase Nota 6).

Por dltimo, la Junta General de Accionistas, en su reunién de 25 de noviembre de

1998, acord6 ampliar el capital social de Funespafia, S.A. en 75.000.000 de pesetas,

mediante la emisién, con Oferta Pablica de Suscripcién, de 1.500.000 acciones X—
nuevas de 50 pesetas de valor nominal cada una y con una prima de emisién de

2125 pesetas por accién. Dicha ampliacién fue fntegramente suscrita y .
desembolsada, lo que dio lugar a una prima de emisi6én adicional por importe @
3.187.500.000 pesetas.

Como consecuencia de las operaciones anteriormente mencionadas, el capi
social de Funespafia, S.A. a 31 de diciembre de 1998 estd compuesto por 10.500.000
acciones de 50 pesetas de valor nominal, las cuales gozan de iguales derechos
politicos y econémicos y estdn admitidas a cotizacién en el Mercado Continuo.

Al 31 de diciembre de 1998 los accionistas con un porcentaje de participacién
(directa o indirectamente) igual o superior al 10% del capital social eran D. Jose
Ignacio Rodrigo y Juan Antonio Valdivia.

Prima de emisién de acciones

La Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién de la prima
de emisi6n para ampliar el capital social y no establece restriccion especifica alguna
en cuanto a su disponibilidad.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podrd
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podréa destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Reservas voluntarias-

El saldo de reservas voluntarias a 31 de diciembre de 1998 es de libre disposicién
excepto por el importe de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar
que figuran en el balance de situacién a dicha fecha.
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(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A
LARGOPLAZO

131 de diciembre 1a Sociedad tenfa concedidos los préstamos que a continuacién se

indican: %

Miles de Tipode N
Pesetas Fecha Interés
Importe | Vencimiento | Anual

La Caixa-Caja de Ahorros y

de Pensiones de Barcelona 150.000 | 30-06-2000 5,00%

Banco Zaragozano, S.A. 11.795 | 01-03-2007 6,75%
161.795

El calendario de vencimiento del préstamo con el Banco Zaragozano, S.A. que, segln
se indica en la Nota 7 tiene garantizado su reembolso mediante una hipoteca sobre
terrenos y construcciones propiedad de la Sociedad, se detalla a continuacién:

Miles de
Ao Pesetas
1999 -
2000 1.158
2001 1.254
2002 1.350
Resto 8.033
Total 11.795

(14) SALDOS Y TRANSACCIONES CON
EMPRESAS DEL GRUPO Y VINCULADAS

Los saldos mantenidos con empresas vinculadas al 31 de diciembre de 1998 asf como
las transacciones realizadas con las mismas, son los siguientes:
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(15) SITUACION FISCAL

La conciliaci6n del resultado contable del ejercicio 1998 con la base imponible del

Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

Miles de Pesetas
Cuentas Créditos a| Ingresos
por Cuentas corto de Aprovisiona
cobrar | por pagar| plazo gestion -mientos
Empresa Mixta de Servicios Funerarios
de Madrid, S.A. 182.204 | 10499 - 568.803
Cementerio Jardin Alcals de Henares, S.A. | 12.491 - - 6.080
Servicios Punerarios Valle del
Guadathorce, S.L. 2924 3141 - -
Funerarias Integradas S.A. 33 1.026 - -
Funaria KFT - - 569 -
197,652 14.666 569 574.883

Miles de Pesetas
Disminu-
Aumento | cién Total

Beneficio contable del ejercicio

antes de impuestos - - 67.289
Diferencias permanentes-

Amortizacién Rama de Actividad 308.407 - 308.407

Otros conceptos 1.620 | (7.042) (5.422)
Base imponible (Resultado fiscal) 310.027 | (7.042) 370.274
Cuota al 35% 129.596
Deduccién por doble imposicién de dividendos (141.062)
Cuota a devolver (11.466)

Las bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar, sus
correspondientes importes y plazos méximos de compensacién son los siguientes:

Miles de | Plazo méximo
Ejercicio | Pesetas | para compensar
1993 5.691 2003
1994 3.440 2004

*

\
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La Sociedad tiene pendientes de inspeccién por las autoridades fiscales los ejercicios
1994 a 1998 para los principales impuestos que le son aplicables. No se espera que la
inspeccién de los ejercicios pendientes afecte de modo significativo a estas cuentas
anuales.

(16) INGRESOS Y GASTOS '\\é. §
a) Ventas-

Las ventas por lineas de productos se considera una informacién estratégica para @i'
la Sociedad y su conocimiento por un tercero podrfa perjudicar los intereses de
ésta. En estas circunstancias se ha decidido no incluir dicha informacién en la
memoria.

Los ingresos de gestién se facturan trimestralmente y corresponden al 20% de los
beneficios netos antes de impuestos obtenidos por las sociedades Empresa Mixta
de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. y Cementerios Jardfn Alcals de Henares,
S.A. calculados de forma trimestral y en concepto de retribuciones por la i
corporativa de dicha Sociedad.

b) Gastos de personal-

El detalle del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1998 adjunta es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Sueldos, salarios y asimilados 37.555
Cargas sociales 8.849
Otros gastos sociales 2.008
El niimero medio de personas empleadas por la Sociedad durante el ejercicio 1998, \ \
distribuido por categorfas ha sido el siguiente:
Ntmeros de
Categoria : Empleados
Direccién y Administracién 12
Personal asalariado 6
18
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¢) Otros gastos de explotacion-

El detalle del epfgrafe “Otros gastos de explotacién” de la cuenta de pérdidas y

ganancias adjunta del ejercicio 1998 es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Servicios de profesionales independientes 401.937
Publicidad, propaganda y relaciones pablicas 7.380
Suministros 6.273
Reparaciones y conservacion 2.578
Arrendamientos 1.937
Otros servicios 9.976
430.081

(17} GASTOS E INGRESOS EXTRAORDINARIOS

El detalle de los epfgrafes “Gastos extraordinarios” e “Ingresos extraordinarios” de la

cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 1998 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Gastos | Ingresos
Amortizacién Rama de Actividad
(véanse Notas 6 y 12) 292175 -
Gastos salida a Bolsa 131.169 -
Ingresos de ejercicios anteriores - 30.880
Ofros gastos/ingresos extracrdinarios 339 16.541
Total 423.683 4742

(18) RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracién de la

Sociedad durante el ejercicio 1998 han sido los siguientes:

Miles de
Pesetas
Sueldos 5.444
Otras retribuciones 58.887
Total 64.331

{

g
‘A

\
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(21)

(22)

La Sociedad no tiene concedidos préstamos o créditos ni existe ningtin compromiso en
materia de pensiones y seguros de vida con los miembros del Consejo de
Administracion.

GARANTIAS Y OTRAS CONTINGENCIAS \

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tiene prestados avales por un importe de
70.939.000 pesetas.

ACONTBCIMIENM POSTERIORES AL
CIERRE

En el ejercicio 1999 la Sociedad ha firmado un acuerdo con Agrupacié Mutua de
Comerg i de la Industria, MGtua d’ Assegurances a Prima Fixa, compafifa de seguros y
reaseguros, para realizar de forma conjunta proyectos de inversitn en el extranjero. En
este acuerdo se determina la entrada de dicha sociedad en el accionariado de las
sociedades de nacionalidad hingara participadas por Funespafia, 5.A.: Funaria KFT y

Kegyelet Temetkézesi Szolgdlat, mediante la adquisicién de un 50% de la participacién -

de Funespafia, S.A. en estas sociedades.
Asimismo, ambas sociedades se comprometen a aportar el 50% del capital social para

- 1a constitucién de una compaiifa de seguros que opere en el ramo de cobertura de

riesgo de decesos, con sede en Budapest, estimdndose un capital social inicial para la
nueva sociedad de 320 millones de fiorintos.

OTRA INFORMACION

La Sociedad est4 llevando a cabo todas las acciones necesarias con objeto de asegurar
que todos sus sistemas informéticos estén preparados técnicamente para asumir el
efecto de la Hegada del afio 2000, por lo que no se estima que se vayan a producir
pérdidas de informacién ni problemas en el tratamiento automatizado de datos.

CUADROS DE FINANCIACION

A continuaci6n se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los ejercicios
1998 y 1997
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La conciliacin entre el resultado contable y los recursos procedentes de las
operaciones es la siguiente:

Miles de Pesetas
1998 1997
b
Beneficios del efercicio 78.755 | 317.005 [>-
Aumentos- §

Dotacién para amortizaciones de inmovilizado 3247 4.508
Variaci6n de las provisiones de la cartera de control 57.668 19.384
Amortizacién extraordinaria de la Rama de Actividad 292,175 -

Amortizacién de Gastos a distribuir en varios ejercicios 5.666 11.280

Total recursos procedentes de las operaciones 466.711 | 352.267
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FUNESPANA, S.A.
INFORME DE GESTION

E[ERCICIO 1998

En el ejercicio 1998 se ha obtenido un beneficio de las actividades ordinarias de
501.219.000 pesetas, lo que supone un sustancial incremento respecto al ejercicio
anterior,

Los esfuerzos de la Sociedad han ido dirigidos fundamentalmente a la captacién de
clientes potenciales, con el fin de ir logrando la implantacién necesaria en el sector.
Estapolihcaseha&aduadoenhmtplantaaéndelGrupoenmuydxversasplazasque
se irén incrementando a lo largo del ejercicio 1999.

No se han dedicado recursos a las actividades en materia de investigacién y desarrollo,
ni se han destinado recursos para la constitucién de fondos sociales del
directivo. Asimismo, la Sociedad no posee participaciones recfprocas

entidades.

[\
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Funespafia, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de FUNESPANA, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES que comprenden el balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditorfa generalmente aceptadas que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no ha incluido el examen de las cuentas de
una parte de las Empresas del Grupo cuyos activos y resultados netos representan
respectivamente un 2,3% y un 04% de las correspondientes cifras consolidadas. Las
mencionadas cuentas anuales han sido examinadas por otros auditores (segin consta
en la Nota 1 de la memoria adjunta) y nuestra opinién expresada en este informe sobre
las cuentas anuales consolidadas de Funespafia, S.A. y Sociedades Dependientes
(Grupo Consolidado) se basa, en lo relativo al efecto en las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, en el informe de otros auditores.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién consolidado y de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 1998,
las correspondientes a} ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 29 de junio de 1998 otros
auditores emitieron su informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1997 en el que expresaron una opinién sin salvedades.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en el informe de los otros auditores,
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Funespafia, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1998, y de los
resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informaci6én necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.
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El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones
que los Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre 1la
situacién del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y rio forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda
con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado
en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las Sociedades del Grupo.

ARTHUR ERSEN

Luis de la Mora

24 de mayo de 1999
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FUNESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA
DEL EJERCICIO 1998

NATURALEZA, ACTIVIDADES Y %

COMPOSICION DEL GRUPO

Funespafia, S.A. se constituy6 como Sociedad Limitada el 14 de septiembre de 1990,
con el nombre de Punespafia, S.L. transforméndose en Sociedad Anénima el 30 de
marzo de 1995. Su objeto social, fijado en los estatutos, es el comercio de servicios
funerarios, con traslados nacionales e internacionales; contratacién de estos servicios
con otras empresas y, en general, las actividades propias de los servicios funerarios asf ~_
comolagesﬁényexplotaciéndecenmteriosytamboﬁosyhdireocionde

fnebres. Las actividades enumeradas podrén ser desarrolladas por la Sociedad, en
forma total o parcial, de modo indirecto mediante la titularidad de acciones o
participaciones con objeto idéntico o anslogo.

Funespafia, 5.A. tiene su domicilio social en la calle Doctor Barraquer, 7, en Almerfa.

DmantehsﬁlﬁmosaﬁosFmespaﬂa,S.A.haﬂevadoambounprocesodeapmsim
de su actividad mediante la toma de participaciones en sociedades, preferentemente
relacionadas con Ia prestacién de servicios funerarios y de cementerios, constituyendo
el Grupo Funespafia, S.A. y Sociedades Dependientes (en adelante el Grupo).

El detalle de las sociedades del Grupo, su domicilio y actividad principal, la
participacién de Punespafia, S.A., en cada una de ellas, asf como del método de
consolidacién utilizado, en cada caso, se incluye a continuacién:
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La restante informaci6n sobre estas compafifas, como datos patrimoniales, valor
libros, etc., se indica en la memoria de las cuentas anuales individuales de la Sociedad
Dominante, formuladas por los Administradores de esta Gltima en la misma fecha que
la de estas cuentas anuales consolidadas.

Durante el ejercicio 1998 se han producido las siguientes variaciones en la composicién
del Grupo:

1.

El 14 de mayo de 1998 se constituy6 la Sociedad Funéraria Terrassa, S.A. con un
capital social de 200.000.000 de pesetas, representado por 200.000 acciones de 1.000
pesetas de valor nominal, de las cuales 150.000 fueron suscritas y desembolsadas
por Funespafia, S.A.

Durante el ejercicio 1998, Funespafia, S.A. compré el 75% de Ia sociedad Servicios
Funerarios Valle del Guadalhorce, S.L.

Confecha26deju1ﬁode1998hsodedadAcﬁvidadesySérvidosEmpresaﬁa]esy
Financieros, 5.L. adquiri6 el 100% de la sociedad Servicios Funerarios Amco y Cla,
S.L. que a su vez era la propietaria del 100% de la sociedad Asistencia General
Puneraria, S.L.

Con fecha 15 de julio de 1998, Funespafia, S.A. alcanzé un acuerdo con los
propietarios de la sociedad Kegyelet Temetkézesi Szolgélat en virtud del cual se |
procedi6 a la compra de 1a totalidad de sus acciones. \

Con fecha 23 de octubre de 1998 la Comisién de Gobierno del Ayuntamiento de
Tarragona acord6 adjudicar a Funespafia, S.A. el concurso abierto para la seleccién
del adquirente de acciones representativas del 49% de la sociedad Empresa Mixta
Serveis Fnebres Municipals de Tarragona, S.A. (SERFUMT).

Con fecha 20 de noviembre de 1998 la Sociedad alcanz6 un acuerdo de
compraventa de la totalidad de las acciones de Gefinsa Inversién, S.L.
sociedad es, a su vez, propietaria del 100% de las acciones de Gestién Funeraria
Integral, S.A.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS @
ANUALES Y PRINCIPIOS CONTABLES DE _ /
CONSOLIDACION APLICADOS.

a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas, que han sido formuladas por los
Administradores de Funespafia, S.A., se han preparado a partir de los registros
contables de Funespafia, S.A. y de las Sociedades Dependientes e incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y
valorativa con la Sociedad Dominante. Dichas cuentas anuales se presentan de

X



acuerdo con las normas establecidas en la legislacién mercantil vigente, con las
normas establecidas en el Flan General de Contabilidad, y con las normas
establecidas en el Real Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para
la formulacién de las cuentas anuales consolidadas con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo

consolidado.
En los plazos legales oportunos las cuentas anuales de Funespaiia, S.A. y de sus

Sociedades Dependientes, que han sido formuladas por sus respectivos
Administradores, asf como las cuentas anuales consolidadas, serén presentadas
para su aprobacién definitiva por las correspondientes Juntas Generales de
Accionistas. Los Administradores de Funespafia, S.A. consideran que las
mencionadas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios significativos,

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 fueron aprobadas en Junta
General Ordinaria de Accionistas de Funespafia, S.A. de fecha 17 de junio de 1998,

b) Principios de consolidacién
La consolidaci6n se ha realizado por el método de integracitn global para todas las
sociedades ya que en las mismas se tiene un dominio efectivo por tener mayorfa de
votos en sus érganos de representacién y decisién o bien por ostentar la gestion de
las mismas cuando se est4 en posicién minoritaria.

Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados de las sociedades
consolidadas por integracién global, se reflejan en el epigrafe “Socios externos” de
los balances de situacién consolidados adjuntos.

Todos los saldos y las transacciones significativas entre las socieda
consolidadas por integracién global han sido eliminados en el proceso de
consolidacién.

Las diferencias positivas existentes entre el valor contable de la participacién de Ia

Sociedad Dominante en el capital de las sociedades dependientes y el valor de Ia )
parte proporcional de los fondos propios de éstas atribuible a dicha participacién ®'
se registra en el proceso de consolidacibn como fondo de comercio de
consolidacién, siempre que no sea posible imputarlas a elementos patrimoniales

concretos de activo o de pasivo.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio 1998 formulada por los 5
Administradores de la Sociedad Dominante es la siguiente:



Miles de

Pesetas
A reservas voluntarias 33.755
A reserva legal 45.000
Beneficio del ejercicio 78.755

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1998, han sido las siguientes:

a)

b)

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, formados por los gastos de constitucién, de
establecimiento y de ampliacién de capital, se contabilizan a su coste de
adquisicién y figuran registrados en el balance de situacién adjunto por su importe
original después de deducidas las amortizaciones practicadas. Los gastos de
establecimiento se amortizan linealmente en un perfodo de 5 afios.

V4

Inmovilizaciones inmateriales-

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién conforme a los
siguientes criterios:

1. Las corcesiones administrativas se valoran al coste de adquisicién y
amortizan a lo largo de la duracién de las mismas.

2. las aplicaciones informéticas figuran por los costes incurridos en
adquisicién y se amortizan linealmente durante un perfodo de cinco afios. Los
costes de mantenimiento de las mismas se regisran como gastos en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el momento en que se incurre en ellos.

o2y

3. La cuenta “Propiedad Industrial” se carga por los importes satisfechos para la
adquisicién de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes
manifestaciones de la misma o por los gastos incurridos con motivo del
registro de las desarrolladas por las sociedades del Grupo y se amortiza
linealmente en un periodo de entre 5 y 10 afios.

4. Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejindose en el pasivo la deuda total por las cuotas més el importe de la
opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir en
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con
un criterio financiero. El plazo de amortizaci6n se fija atendiendo 1a naturaleza

K e



del bien objeto del contrato y la vida ttil estimada es la que tienen establecidas
la Sociedades consolidadas para la amortizacibn de elementos del
inmovilizado material similares.

¢) Immovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste, actualizado en el caso
de Cementerio Jardfn Alcald de Henares, S.A. de acuerdo con el RD.L. 7/1996 de 7
de junio. El coste de adquisicién incluye los costes correspondientes a licencias de
obras y escrituras de divisién horizontal. Los costes de ampliacién, modernizacién
© mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia,
0 un alargamiento de la vida Gtil, se capitalizan como mayor coste del
inmovilizado.

Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos en cada ejercicio se cargan
a la cuenta de pérdidas y ganancias del mismo.

Los distintos elementos del inmovilizado material se amortizan linealmente
funcién de los siguientes afios de vida 6til estimada:

Afios de
Vida Uil

Construcciones:

Obras de infraestructura en cementerios 33a50

Unidades de enterramientos cedidas a més de 10 afios ™

Unidades de enterramientos cedidas a menos de 10 afios ™
50

Otras construcciones

Instalaciones, utillaje y mobiliario 8-10
Equipos para proceso de informacién 4
Otro Inmovilizado Material 5-10

(*) Segtin se indica en la nota 4-fi) los ingresos derivados de la cesitn,
generalmente de carécter temporal, por perfodos que oscilan entre 5 y 99 afios,
de unidades de enterramientos se registran en el momento en que se produce
tal cesién. Con el fin de mantener una adecuada correlacién entre ingresos y
gastos la Sociedad sigue los siguientes criterios respecto a la amortizacién de
las unidades de enterramiento:

a. Aquéllas cedidas en uso de forma temporal por periodos superiores a 10
afios se amortizan al 100% en el momento en que se produce su cesi6n.

b. Aquéllas cedidas por periodos inferiores, para las cuales se considera una
vida atil de 50 afios, se amortizan en el momento de la cesién por un
importe equivalente a la depreciacién estimada de la unidad para la
totalidad del periodo por el que se produce la cesi6n.




Las inmovilizaciones materiales en curso se valoran de acuerdo con las
certificaciones de obra de las fases del proyecto de inversién. Dichas
inmovilizaciones no se amortizan hasta que las fases se encuentran terminadas y el
coste se traspasa a las cuentas de inmovilizado correspondiente.

Las unidades de enterramiento y obras de infraestructura en cementerios referidos

a la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., cuyo importe neto &Qv
31 de diciembre de 1998, asciende a 6.828 millones de pesetas, estdn siendo

llevadas a cabo sobre terreno municipal cedido en concesién por el Excmo.
Ayuntamiento de Madrid (véase Nota 4-0).

Elementos afectos a la Libertad de Amortizacion RDL 2/85

La Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A., tiene en su patrimonio
construcciones de unidades de enterramiento afectos a la libertad de amortizacién

segn establece el RDL 2/85 de 30 de abril La amortizacién anual de estos

elementos se calcula aplicando los coeficientes establecidos para unidades de
enterramiento. La provisién por libertad de amortizacién se aplica anualmente a

ingresos en el mismo porcentaje en el que se amortizan las unidades de
enterramiento. '

d) Immovilizaciones financieras e

e

inversiones financieras temporales

Se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado si fuera menor. El precio de
mercado se determina del siguiente modo:

1. Valores admitidos a cotizacién oficial: por el menor entre la cotizacién media
del Gltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién tltima del ejercicio.

2. Otras inversiones: tomando como base el valor razonable al cierre del ejercicio.
Fondo de comercio @
En este epigrafe se recogen los fondos de comercio generados en el proceso de
consolidacién como diferencia positiva entre el precio de adquisicién de las

participaciones en sociedades consolidadas y el valor teérico-contable de las
mismas en la fecha de adquisicién.

El fondo de comercio de consolidacién se amortiza linealmente en el periodo
considerado como el plazo medio de recuperacién de la inversi6n realizada segtn
el siguiente detalle:

-\‘




Plazo medio
de recuperacién
Sociedad (Afios)

Europea de Finanzas y Comercializacién de Servicios

Empresariales, S.A. 5
Funerarias Integradas, S.A. 5
Cementerio Jardin Alcald de Henares, S.A. 5
Kegyelet Temetkezési Szolgalat 5 N
Gefinsa, S.A. 20
Empresa Mixta Serveis Fanebres de Tarragona, S.A. 20
Servicios Funerarios Amco y Cfa, S.L. 20

) Gastos a distribuir en varios ejercicios %

Las deudas contraidas por financiacién a largo plazo se han contabilizado por su

valor nominal y la diferencia entre dicho valor y el importe recibido se ha
contabilizado en el activo del balance como gastos por intereses diferidos, que
imputan a resultados siguiendo un criterio financiero.

Asimismo, este epigrafe incluye gastos de naturaleza plurianual relacionados con
las concesiones conseguidas e inversiones realizadas que las sociedades del Grupo
registran en funcién de los costes incurridos y que se imputan a resultados
linealmente en un perfodo de cinco afios.

g)_Exbtencias

Las existencias comerciales, principalmente arcas, y elementos incorporables, se
encuentran valorados a su coste de adquisic6n o al precio de realizaci6n si éste
fuese menor. ,

k) Transacciones en moneda extranjera- &

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se

reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que
se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio y cuyo
cambio no estd asegurado, se valoran en pesetas a los tipos de cambio vigentes a
dicha fecha, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, determinados de igual modo. Los saldos cubiertos con




i)

»

k)

seguros de cambio o mediante operaciones de futuros se valoran al tipo de cambio

. asegurado.

Régimen de previsién social

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la Empresa Mixta de Servicios
Funerarios de Madrid, S.A.,, estd obligada a complementar la pensién de la
Seguridad Social en unos porcentajes que van del 65% al 100% de los emolumen
liquidos que tenga el personal en el momento de su jubilacitn, si ésta se produce
antes de los 65 afios, y Gnicamente para el personal con derecho a jubilacién
anticipada que haya cotizado a la Seguridad Social antes de enero de 1967.
Asimismo el mencionado convenio colectivo vigente obliga a dicha Sociedad a,
llegado el momento de jubilacién de sus empleados y siempre que éstos tengan
una antigiiedad superior a 10 afios, pagar un premio cuyo importe se establece en
funcién del salario liquido y los afios de servicio del empleado.

A su vez el convenio colectivo aplicable a la sociedad consolidada Servicios

Funerarios de Bilbao, S.L. reconoce a los trabajadores el derecho a percibir unas

primas de jubilacin a la edad de 64 afios equivalentes a una mensualidad,
calculada sobre el salario base y la antigliedad, por cada cinco afios de antigiiedad
o fraccién trabajados.

En el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto se
recoge en la cuenta “Provisién para pensiones” el fondo necesario para el personal
jubilado de acuerdo con el estudio actuarial realizado a dicha fecha empleando
técnicas de capitalizacion individual, tablas de supervivencia GRM / F-80 y
interés técnico del 6% entre otras hip6tesis, asf como el pasivo devengado por los
servicios pasados del personal en activo calculado, aplicando idénticas hip6tesis,
mediante el método de acreditacién proporcional afio a afio.

Provisién para responsabilidades

Corresponden al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables
o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones
pendientes de cuantfa indeterminada, asf como por avales u otras garantias
similares concedidas por las sociedades consolidadas. Su dotacién se efecttia al

nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina la
indemnizacién o pago.

Fondo de reversion

Algunas de las Sociedades del Grupo desarrollan parte de sus actividades bajo el
régimen de concesi6n administrativa temporal. Los activos afectos a estas
concesiones, generalmente terrenos e instalaciones junto con las construcciones
sobre ellas construidas, podrian revertir a la entidad otorgante una vez
transcurrido el periodo concesional.
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El fondo de reversi6n se podr4 dotar con la finalidad de reconstituir, durante el
periodo de duracién de la concesion, el valor contable de los activos revertibles
utilizados por sociedades del Grupo consolidado. Las dotaciones anuales al fondo
de reversi6n se realizardn de forma progresiva o lineal en funci6n de las
proyecciones de ingresos estimados.

) Impuesto sobre Sociedades \
El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula, en cada sociedad

consolidada, en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segtn corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se recoge, en su caso, en cada sociedad, en las §

correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asf como el efecto
impositivo de la aplicacién de pérdidas compensables, se consideran como /-
minoracién del gasto por impuestos en el ejercicio en que se generan. _ﬁ _

m) Subvenciones

Las sociedades consolidadas siguen el criterio de registrar las subvenciones a la
explotacién recibidas en el momento en que la entidad otorgante acuerda su
concesién. El epigrafe “Otros ingresos de explotacién” de la cuenta de pérdidas
ganancias consolidada del ejercicio 1998 adjunta incluye 68.000.000 de pesetas en
concepto de subvencién otorgada por el Ayuntamiento de Alcald de Henares a
Cementerio Jardin Alcald de Henares, S.A.

n) Indemnizaciones por despido @ .

De acuerdo con Ja reglamentacién de trabajo vigente, las sociedades del Grupo
estin obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. El balance de
situaciéon consolidado a 31 de diciembre de 1998 adjunto no incluye provisién
alguna por dicho concepto ya que los Administradores de las sociedades
consolidadas consideran que no se producirdn despidos de importancia en el
futuro.

#i) Reconocimiento de ingresos (/[l
Los ingresos derivados de contratos de cesién del derecho de uso a largo plazo de \

unidades de enterramiento se registran por su importe fntegro en el momento de la
formalizacién del contrato (véase Nota 4-c).
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El resto de ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de los mismos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, el Grupo tnicamente contabiliza
los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, mientras que los riesgos

conocidas,

previsibles y las pérdidas, afin siendo eventuales, se contabilizan tan pronto m

Empresas Mixtas

Las sociedades del Grupo Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A.,
Cementerio Jardin Alcals de Henares, S.A., Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. y
Empresa Mixta de Serveis Fanebres de Tarragona, S.A. tienen el carécter de
empresa mixta de las reguladas por el articulo 102 y siguientes del Reglamento de
Servicios de las Corporaciones Locales, '

Entre las caracteristicas més significativas de este tipo de empresas destaca su
constitucién por tiempo limitado. E1R.D. Ley 7/96, de 7 de junio, que liberalizé los
servicios funerarios ha cambiado este régimen particular para las empresas
funerarias, segn informes solicitados por el Grupo. No obstante este cambio
todavia no se ha reflejado en los estatutos de las respectivas sociedades.

Segin las estimaciones realizadas, los activos inmovilizados de la i
Dependiente Cementerio Jardin Alcald de Henares, S.A. se amortizarén con
anterioridad a la conclusién del perfodo de duracién de la misma, si bien sus
Estatutos no prevén la forma en que se proceders a la devolucién del capital
privado llegado el momento de la extincién. .

Por su parte la Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. venfa
realizando la prestacién de servicios funerarios en virtud de la concesitn
administrativa otorgada por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid por un perfodo de
50 afios. Sin embargo la Ordenanza Reguladora para la prestacién de Servicios
Funerarios aprobada por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid el 8 de abril de 1997
suprimi6 la concesién de servicios funerarios sustituyéndola por una licencia para
prestar el servicio en régimen de competencia. Este aspecto no ha sido atn
contemplado en los Estatutos de la sociedad consolidada. A su vez, la Empresa
Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. es concesionaria del servicio pablico
de cementerios en el municipio de Madrid segfin acuerdo de 1 de febrero de 1985 y
titulo concesional otorgado por el Excmo. Ayuntamiento de Madrid en sesi6n
plenaria de 26 de febrero de 1993. Dicha concesién vence, en principio, el 16 de
septiembre del 2016, fecha en que podrian revertir al Excmo. Ayuntamiento de
Madrid.
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La sociedad consolidada Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. se constituyé el 26 de
noviembre de 1997 con una duracién de 50 afios con el objeto de prestar servicios
funerarios y explotar los cementerios municipales de Vista Alegre, Begofia y
Deusto, todos ellos propiedad del Excmo. Ayuntamiento de Bilbao. Transcurrido
el plazo de duraci6n, la sociedad consolidada se disolvera revirtiendo al Excmo.
Ayuntamiento de Bilbao el activo y pasivo afectos a los servicios ptblicos
funerarios y de cementerios en condiciones normales de uso y en perfecto estado
de conservacién y mantenimiento.

La Empresa Mixta de Serveis Fanebres de Tarragona, S.A. tiene una duracién de 50

afios desde el ejercicio 1998. Segtin establece el articulo 9 de sus estatutos, la
aportacién del socio privade se amortizard mediante la adquisicién por parte del

Excmo. Ayuntamiento de Tarragona de todo el capital privado de la sociedad antes

de que expire el plazo de vigencia de la misma. En dicha fecha las instalaciones,
bienes y material afectado al servicio revertiran al patrimonio del Exemo.
Ayuntamiento de Tarragona en condiciones de uso normales y sin que comporte
derechoaningumhdmﬁzacieramserqueelAyunmnﬂenmmodiﬁcamo
suprimiera el servicio. A tal efecto, se amortizar4 el capital inicial correspondiente
a la parte privada m4s las sucesivas ampliaciones en que haya participado a
Y la parte proporcional a las reservas y beneficios no distribuidos.

(®) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del epigrafe
“Gastos de establecimiento” ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas ] @}
Variacién del

Saldos al | Perfmetro de Amortiza- Saldos al

Concepto 31-12-97 |Consolidacién] Adiciones| ciones | Traspasos | 31-12-98
Gastos de Constitucién 7.655 137 1.798 (2.902) 16 6.704
Gastos de Establecimiento | 24130 1192 43.001 | (17.079) (175) | 51.069
Gastos de Ampliacién de capital 1.862 - 45494 (3.465) 159 44.050
Total 33.647 1.329 90.293 | (23.446) - 101.823

Las adiciones a la cuenta “Gastos de establecimiento” incluyen las inversiones
realizadas por las sociedades consolidadas para la expansién de la actividad en otros
paises y términos municipales.

Los gastos de ampliacién de capital corresponden a los costes de escrituracién,
honorarios y registro de las ampliaciones de capital realizadas durante el ejercicio por
la Sociedad Dominante (véase Nota 12).
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(6) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del epigrafe
“Inmovilizaciones inmateriales” ha sido el siguiente:

Py

Miles de Pesetas S~
Variacién del
Saldos al | Perfmetro de | Adiciones o | Salidas o Saldos al
31-12-97 {Consolidacién| Dotaciones | Reducciones| Traspasos | 31-12.98
Coste:
Concesiones administrativas (%) - - - - 58.917 58.917
Aplicaciones informéticas 60.345 881 4.775 - 1 66.002
Bienes adquiridos en régimen de '
arrerclamiento financiero 14.650 50.776 - - 19309 B4.735
Propiedad industrial 43.450 - 290 - (26.092) 17.648
Rama de actividad (Nota 12) - - 308.407 . - 308.407
Otro inmovilizado inmaterial 17.089 150 30 - (1.600) 15.669
13554 51.807 313.502 - 50535 551.378
Amortizacién acumulada:
Concesiones administrativas (*) - - (1.400) - G5517) 6917)
Aplicaciones informaticas (58.801) (180) (3.032) - 1154 (60.859)
Bienes adquiridos en régimen de
arvrendamiento financiero 609 | @372 (8.940) - (1.583) (25.904)
Propiedad industrial (3.836) - (1.749) - 3.592 (1.993) 1
Rama de actividad (Nota 10) - - (16232) | (292175) - (308.407)
Otro inmovilizado inmaterial (86) - (1.544) - (256) {1.686)
(64.332) (13.952) (32897) | (292.175) (2610) | (405.968)/
Saldo final 71202 37.855 280605 | @o217s) | av9s | usanrf
(*) Corresponde principalmente, a traspasos de la cuenta “Gastos a distribuir en varios ejercicios”
(véase Nota 10).

La Sociedad ha amortizado completamente durante el ejercicio 1998 el importe
registrado en la cuenta “Rama de actividad” que se corresponde con el valor asignado
a las aportaciones de sendas ramas de actividad de las empresas Astaldo, S.L. e LAF.,
Inversi6én y Asesoramiento Funerario, S.L., que acudieron a la ampliacién de capital
realizada por la Sociedad-el 6 de marzo de 1998 (véase Nota 12). La parte de la
amortizacién de cardcter extraordinario se ha registrado en la cuenta “Gastos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 (véase Nota
20).

Las sociedades consolidadas utilizan los siguientes bienes en régimen de
arrendamiento financiero:

Yz .
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FUNESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION

En el ejercicio 1998 se han obtenido resultados positivos crecientes, por un importe

superior a los 850 millones de pesetas, incrementéndose sustancialmente respecto del
afio anterior.

Los esfuerzos del Grupo durante el ejercicio se han traducido en aumentar la presencia
en el sector funerario, llevandola a ser la primera empresa funeraria espafiola que
cotiza en Bolsa. El proceso de salida al mercado burs4til ha sido intenso, consiguiendo
el respaldo de los inversores a nuestro proyecto. %

Durante el ejercicio se ha ampliado el campo de actuacién del Grupo FUNESPANA,
aumentando la presencia en el territorio nacional, de tal manera que dentro de la
ComunidaddeMadﬁdsehapuestoenﬁmdmanﬁendeemmbeﬁodelegmés,se
han abierto funerarias en Getafe, Mostoles, Pozuelo, Boadilla; se ha consolidado 1a
presencia en Catalufia ganando el concurso para la venta del 49% de los Servicios
FuneraﬁosdeTanagona,enGdida,enAndaluda(EstepomyMﬂaga)yanivd
internacional adquiriendo otra funeraria en Hungria.

Esta polftica de expansién se mantendrs durante 1999, tanto mediante la adquisicién
de funerarias en funcionamiento como en los nuevos concursos que se convoquen.

No se han dedicado recursos a las actividades en materia de investigacitn y desarrollo,
no se han destinado recursos para la constitucién de fondos sociales del personal
directivo. Asimismo, la Sociedad Dominante no posee acciones propias ni tiene
acciones y/o participaciones reciprocas con otras entidades.
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Duracién Valor Cuotas satisfechas
‘ del Opci6n de Afios Cuotas
Contrato | Coste Compra 1998 Anteriores | Pendientes
Vehiculos funerarios 36 meses 10.115 367 3.684 3.752 3.914
Vehiculos funerarios 36 meses 3.194 101 1.078 1242 874
Vehiculo funerarios 36 meses 6.986 190 2532 1.460 2964
Vehiculos funerarios 36 meses 13.664 380 4872 1484 7.308
Vehiculos funerarios 24 meses 13.348 400 4.630 4,630 4630
Vehfculos funerarios 24 meses 4150 200 1416 1416 1416
Vehiculos funerarios 24 meses 5375 228 2.760 690 2.298
Vehiculos funerarios 24 meses 4.650 202 2.424 2222 222
Vehiculos funerarios 483 meses | 22.068 548 7.632 13.992 9316
Equipos para proceso
de informaci6n 36 meses 1.185 40 478 720 240
84.735 2,656 31.506 | 31.608 33.182

(7) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del epigrafe
“Inmovilizaciones materiales” ha sido el siguiente:

Y

& j 7/&,

Miles de Pesetas
Variacién del | Adiciones [  Salidas
Seldos al | Perfmetro de [ o) Saldos al
31-12-97 | Consolidacién| Dotaciones | Reducciones | Traspasos | 31-12.98
Coste:
Terrenos y construcciones 15.594.248 635.685 24.778 - 913.881 |17.168.592
Instalaciones, mobiliario y utillsje 1856577 100115 | 60340 (6.020) 8401 | 2.019.413
Equipos par proceso de informacion n29% 10188 | 14085 (8.524) 3798 | 4093
Otro inmovilizado 584.035 51.404 61.778 (77.986) 76599 695.830
Anticipos e inmovilizaciones
Materiales en curso 356.520 18.697 |1.464.387 (19) |(1.004.164) 835.421
118412676 816.089 |1.625.318 {92.549) {1.485) |20.760.049
Amortizacién: .
Terrenos y construcciones (4.011.824) {T2(1) | (568.553) - 19939 | (4.632.448)
Instalaciones, mobiliario y utillaje (1.578.027) (53.736) | (51.044) 5935 11188 | (1.665.684)
Equipos para proceso de informacién (16.368), {7.959) (4.532) 8.476 (2.654) (23.037)
Otro inmovilizado @wom)| (36269 | (84.746) 77.898 (29495) | (522549
(6.056.150) (169.975) | (708.875) 92309 (1.022) | (6.843.713)
Inmovilizado material neto 12.356.526 646.114 916.443 (240) (2.507) |13.916.336

El saldo de 1.464.387.000 pesetas recogido en las adiciones de la cuenta “ Anticipos e
inmovilizaciones materiales en curso” corresponde, fundamentalmente, a las
inversiones realizadas por las sociedades consolidadas en la construccién de nuevos

rd
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cementerios 0 en ampliaciones de éstos en Estepona, Narén, Leganés y Alcald de
Henares y de los tanatorios de Bilbao y Norte de Madrid.

Al 31 de diciembre de 1998 existen bienes totalmente amortizados por importe
1.973.724.000 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 existen terrenos y construcciones con un coste hipotecario
de 1.456.563.000 pesetas, aproximadamente, que estin afectos en garantfa del

reembolso de préstamos cuyo saldo pendiente de amortizar al 31 de diciembre de 1998
es de 691.724.000 pesetas,

Mediante anuncio publicado en el diario El Pas de 12 de febrero de 1993, el Ministerio
de Obras Pablicas y Transportes, en expediente 17/ AENA/92ED/P, expone relacién
de bienes y derechos afectados por el proyecto de ampliacién del Aeropuerto de
Madrid-Barajas. Entre las fincas afectadas por el mencionado expediente se recoge el
cementerio que allf radica, propiedad del Excmo. Ayuntamiento de Madrid Yy que
pretende expropiarse de forma total, si bien los Admini ores no estiman que se
produzcan pérdidas significativas para el Grupo como consecuencia de di
Expediente.

LapoliﬁcadelassodedadesdelGrupoesformalizarpélizasdesegurosparacubn’rl
riesgos a que estén sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material.

SegﬁnseindicaenlaNotatl-c)lasociedaddelGrupo Cementerio Jardin Alcala de
Hemres,S.A.acmdizosuhmovﬂizadomateﬁalalampuodelRealDecreto-Iey
7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tnico del 3% de la revalorizacién neta
practicada. La actualizacién de 1996 se practicé aplicando los coeficientes autorizados
por la normativa y la reduccién del 40% por el efecto de la financiacién.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen dnico del 3%, fue
abonada dentro de su balance de situacién individual, a la cuenta de “Reserva de
revalorizacién” que se incluye en el epfgrafe “Reservas en sociedades consolidadas”
del balance de situacién consolidado adjunto. Como contrapartida de la plusvalia se
actualizaron las cuentas correspondientes a los diferentes elementos patrimoniales, sin
modificar contablemente el importe de la amortizacién acumulada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se viene
amortizando en los perfodos impositivos que restan por completar la vida til de los
elementos patrimoniales actualizados. La actualizacién de 1996 ha supuesto un
incremento en el importe en las amortizaciones practicadas por las sociedades
consolidadas en el ejercicio 1998 de 1.745.000 pesetas y supondr4 un incremento de las
amortizaciones a practicar en el ejercicio 1999 de, aproximadamente, 1.700.000 pesetas.

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 de los importes de la actualizacién
practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, es el siguiente:

!
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Miles de Pesetas
Saldos al Saldos al
31-12-97 |Dotaciones| 31-12-98
Coste:
Terrenos y construcciones 44944 - 44.944
Instalaciones técnicas y maquinaria 15511 - 15511
Otras instalaciones, mobiliaric y utillaje 1.367 - 1367
Equipos para proceso de informacién 238 - 238
Otro inmovilizado 9 - 9
62.069 - 62.069
Amortizacion:
Terrenos y construcciones (661) (661) (1.322)
m lécnifas_y maqumana (971) (971) (1.942)
Maquinaria, mobiliario y utillaje {72) (72) (144)
Equipos para proceso de informacién (40) (40) (80)
Otro inmovilizado (1) (1) (4]
(1.745) (1.745) (3490)
Inmovilizado material neto 60.324 (1.745) 58579

Al 31 de diciembre de 1998 las sociedades consolidadas tienen compromisos firmes
para la construccién de edificaciones e instalaciones funerarias por importe de 639
millones de pesetas seg(in el siguiente detalle:

Importe de los .
Compromisos en
Sociedad millones de pesetas
Funespafia, S.A. 47
Servicios Punerarios de Bilbao, S.L. 592
Total 639

La Sociedad Dominante tiene concedido el derecho de explotacién de los cementerios
de Estepona (Milaga) y Nar6n (La Corufia) bajo el régimen de concesi6n
administrativa temporal desde el ejercicio 1996 y 1997, respectivamente, por un plazo
de 50 afios.

Al 31 de diciembre de 1998, el valor neto contable de los elementos del inmovilizado
material sujetos a posible reversion de acuerdo con los correspondientes titulos
concesionales, sin perjuicio de la liberalizacién producida por el R.D. Ley 7/96 de 7 de
junio (véase Nota 4-0), asf como el afio en que se producirfa la reversién, se detallan a
continuacién:



-17-

Miles de Pesetas
Afio de
Afio de Reversién Valor Neto Reversién
Terrenos y construcciones 15.904 2046
Terrenos y construcciones 6.828.453 2016
Maquinaria, mobiliario y utillaje 3475 2046
Equipos para proceso de informacién 982 2046
Otro inmovilizado 19.821 2046
Inmovilizaciones materiales en curso 452.904 2046

(8) FONDO DE COMERCIO DE

CONSOLIDACION
El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en este epfgrafe del balance de
situacién, ha sido el siguiente:
Miles de
Pesetas
Saldo inicial, neto de amortizacién 19.577
Adiciones 1.035.373
izaci (50.252)
[Saldo final, neto de amortizacién 1.004.698

Las adiciones producidas durante el ejercicio 1998 en las cuentas recogidas en el
epigrafe “Fondo de Comercio de Consolidacién” se han originado por las siguientes

operaciones (véase Nota 1):
Fechade |Porcentajede| Miles
Adgquisicién | Participacién |de Pesetas
Adiciones:
Compra de Empresa Mixta de Serveis Flinebres
de Tarragona, 5.A. 11-1998 49% 588.031
Compra y posterior fusién de Servicios Funerarios
Amco y Cfa, S.A. y Sociedad Dependiente 06-1998 100% 291.827
Compra de Gefinsa Inversién, S.L. y Sociedad
Dependiente 11-1998 100% 136.806
Compra de Kegyelet Temetkezési Szolgdlat 07-1998 100% 18.709

1.035.373

X

V-
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acumulada al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

La distribucién por sociedades de los Fondos de comercio y su amomzam%

Miles de Pesetas
Amorti- |Fondode
Fondode| =zacibn |Comercio
Comercio | Acamulada| Neto
Empresa Mixta S.F. de Madrid, S.A 153.980 | (153.980) -
Europea de Finanzas y Comercializacién
de Servicios Empresariales, S.A. 14.464 (8.679) 5.785
Cementerio Jardin Alcal4 de Henares, S.A. 9.0921 (5.455) 3.637
Funerarias Integradas, S.L. 6804| (2722) 4.082
Empresa Mixta de Serveis Fanebres
de Tarragona, S.A. 588.031| (27.450) | 560.581
Servicios Funerarios Amco y Cia, S.A.
Y Sociedad Dependiente 291.827 | (14.591) | 277.236
Gefinsa Inversién, S.L. y Sociedad Dependiente | 136.806 (580) | 136.226
| Kegyelet Temetkezési Szolgélat 18.709 |  (1.558) 17.151
Total 1.219.713 | (215.015) |1.004.698 | :

{99 GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

El movimiento habido en esta cuenta del balance de situacién consolidado durante el @ .
ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo al 31-12-1997 95.931
Adiciones 26,999
Amortizaciones (19.945)
Traspasos (*) {(47.800)
Saldo al 31-12-1998 55.185

() Corresponde a traspasos al inmovilizado inmaterial

(10) DEUDORES D%
El detalle de las cuentas recogidas en este epigrafe del activo del balance de situacién a .
31 de diciembre de 1998 adjunto, es el siguiente: )
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Miles de

Concepto Pesetas

Clientes por ventas y prestacién de servicios | 778.695
Deudores varios 196.783
Personal 23.484
Administraciones Piblicas 555.365
1.554.327
Provisiones {30.304)
1.524.023

(11) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las cuentas incluidas en el

“Inversiones financieras temporales” ha sido el siguiente:

\

Miles de Pesetas
Saldo Saldo
Inicial | Entradas | Salidas Final
Cartera de valores 1.065.000 | 16.076.000 | (15.052.000) 2.089.000
Otras inversiones financieras temporales | 539.497 10.497 (398.190)  151.804
1.604.497 | 16.086.497 2.240.804

La cartera de valores a 31 de diciembre de 1998 est4 constituida por deuda ptblica
adquirida en operaciones con compromiso de recompra a un tipo de interés del 2%,

aproximadamente.

(12) FONDOS PROPIOS

Los movimientos habidos en'las cuentas de “Fondos Propios” durante el ejercicio 1998

han sido los siguientes:

@.

(/
l\
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Miles de Pesetas
Otras Reservas | Reservas en | Diferencias T
Capital | Primade | delaSociedad | Sociedades de Beneficio del| Fond
Suscrito | Emisién Dominante | Consolidadas| Conversién | ejercicio
- ~
Saldo al 31-12-1997 300.000 - 533.554 2917.130 - 49.698 33(!).382\
Traspasos . - - {216.741) 26741 - - -
Distribuci6n de resultados - - 317.095 (267.397) - (49.698) -
Ampliaci6n de capital 225000 | 3.345.907 - - - - 3.570.907
Traspaso de Reservas de
Libertad de Amortizacién 2/85 - - - (3.986) - -

Diferencias de conversién - - - - 282 - (3';?)
Beneficlo del ejercicio 1998 - - - - - 862785 B62.785
Saldo al 31-12-1998 525.000 | 3.345.907 633,908 2862488 282 862785 8.230.370

1998, acord6 ampliar el capital social por un importe de 150.000.000 de pesetas
mediante la emisién de 3.000.000 de nuevas acciones de 50 pesetas de valor
nominal cada una y a un tipo del 205,6%, lo que originé una prima de emisién por
importe de 158.407.000 pesetas. Esta ampliaci6n fue suscrita, previa renuncia del @
resto de accionistas, a partes iguales por las sociedades Astaldo, S.L. e LAF.
Inversiones y Asesoramiento Financiero, S.L. mediante aportacién no dineraria de

sendas ramas de actividades desarrolladas por ambas sociedades en relacién con la
prestacién de servicios de gestibn y asesoramiento en el &mbito funerario. Esta
aportacién fue registrada en el epfgrafe “Inmovilizaciones Inmateriales” del

balance de situacién consolidado (Véase Nota 6).

@) Capital social y prima de emisién de \
acciones-
. Con fecha 18 de marzo de 1998, la Junta General de Accionistas acordé
reduccién del valor nominal de las acciones a 50 pesetas cada una, ampliando el
ntimero de acciones a 6.000.000.
Posteriormente, la Junta General de Accionistas, en su reunién de 6 de mayo de

Por altimo, la Junta General de Accionistas de Funespaiia, S.A., en su reunién de

25 de noviembre de 1998, acordé ampliar el capital social en 75.000.000 de pesetas,

mediante la emisién, con Oferta Pablica de Suscripcién, de 1.500.000 acciones

nuevas de 50 pesetas de valor nominal cada una y con una prima de emisién de (-/]
2125 pesetas por accibn. Dicha ampliacién fue integramente suscrita y :
desembolsada, lo que dio lugar a una prima de emisi6n adicional por importe de l\
3.187.500.000 pesetas.

Como consecuencia de las operaciones anteriormente mencionadas, el capital
social de Funespatfia, S.A. a 31 de diciembre de 1998 estA compuesto por 10.500.000
acciones de 50 pesetas de valor nominal, las cuales gozan de iguales derechos
politicos y econdmicos y estdn admitidas a cotizacién en el Mercado Continuo.
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Al 31 de diciembre de 1998 los accionistas con un porcentaje de participacié!
(directa o indirectamente) igual o superior al 10% del capital social eran D. Ji
Ignacio Rodrigo y Juan Antonio Valdivia.

b) Prima de emision de acciones
La Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién de la prima

de emisi6n para ampliar el capital social y no establece restriccién especifica alguna
en cuanto a su disponibilidad.

¢) Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podré
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% d
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a Ia
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

d) Otras reservas de la Sociedad Dominante @\
El saldo incluido en este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 es de libre disposicién -
excepto por el importe de los gastos de establecimiento pendientes de amortizar
que figuran en el balance de situacién a dicha fecha.

e) Reservas en sociedades consolidadas-

El movimiento de las reservas en sociedades consolidadas durante el ejercicio 1998
ha sido el siguiente:




‘ Miles de Pesetas
Aplicacién Traspaso
Saldosal | delResultado | Ajustes de | ReservaLlibertad | Saldasal
_31-12.97 de1997 | Consolidacién | Amortizacion 2/85. 31-1‘2‘%\
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de
Madrid, S.A. 3.099.634 (270.170) - (3.986) 2825478
Europea de Finanzas y Comercializacién
de Servicios Empresariales, S.A. 43811 {2.893) - - 40918
Cementerio Jardin Alcals de Henares, S.A. {16.231) 8.427 - - (7.804)
Funerarias Integradas, S.L. 6.804 (1.361) - - 5443
Actividades y Servicios Financieros y
Empresariales, S.A. {(147) {1.400) - -
Ajustes de consolidacién {216.741) - 216.741 -
2.917130 (267.397) 216.741 (3.986) 2862488

Y
=\

Con fecha 29 de diciembre de 1998 1a Junta General de Accionistas delaEmpresaMixta\ﬁ
de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. acordé por unanimidad y sin perjuicio de la
adopcién de los acuerdos administrativos o mercantiles que fuesen necesarios, .
distribuir exclusivamente al Excmo. Ayuntamiento de Madrid una reserva de
2.274.748.000 pesetas con el siguiente calendario:

Miles de Pesetas

1999 200.000
2000 200.000
2001 200.000
2002 400.000
2003 400.000 05“ .
2004 600,000
2005 274,748

2274748

En consecuencia al evaluar el neto patrimonial del Grupo consolidado al 31 de,
diciembre de 1998 habrfa que deducir el 49% del importe sefialado anteriormente del
capitulo “Fondos Propios”.

Las reservas restringitas de las sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1998
ascienden a 207.520.000 pesetas, e incluyen el importe de las reservas legales y de las \
reservas de revalorizacion.

(13) SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo de los balances de situacién consolidados recoge el
valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las Sociedades consolidadas.
Asimismo, el saldo que se muestra en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas



adjuntas en el capftulo “Beneficio atribuido a socios externos” representa Ia
participacién de dichos accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio.

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en el epfgrafe de socios externos se

detallan a continuacién:
Miles de Pesetas
Empresa Mixta | Cementerio . Empresa Mixta
de Servicios Jardin Servicios de Serveis
Funerarios de Alcalide | Funerariosde | Fanebres de
Madrid, S.A. | Henares, SA. | Bilbao, SL. | Tarragona, S.A. Otras Total
Saldos al 31-12-97 3.153.113 132.956 300.000 - - 3.586.069
Adquisicin de : 100011 - 137356 64.320 301687
Dividercios pagados en 1998 (419543) - - - - (419.543)
Traspaso de reservas por libertad de
Amortizacion RDL 2/85 (4.149) - - - - (4.149)
Participaciin en resuliados de 1998 1.237.307 27.132 4.989 4108 {4.143) 1.269.393
Saldos al 31-12-98 3.966.728 260.099 3049089 141464 60.177

(14) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en las cuentas incluidas en el

epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” han sido los siguientes:

s

Miles de Pesetas

Saldos al Aplicaciones 0| Saldos al

31-12-97 Dotaciones | Reducciones 31-12.98 w .
Provisién para pensiones 1.546463 112.180 (91.087) 1.567.556
Provisitn para responsabilidades 950.000 - (950.000) -
Impuesto Diferido 45.019 - (4.380) 40.639 _
Provisi6n para otras contingencias 740.000 - - 740.000
Otras provisiones 40.545 - {9.115) . 31430 '
Total 3322027 112.180 (1.054.582) 2.379.625 »

a) Provisién para pensiones

Las principales cifras de este apartado corresponden a la Empresa Mixta de

Servicios Funerarios de Madrid, S.A. La provisi6n se ha constituido para cubrir lo \
establecido en el convenio colectivo vigente de la Empresa Mixta de Servicios

Funerarios de Madrid, S.A., en virtud del cual determinados trabajadores tienen

derecho a complementos de pensiones. El célculo de los fondos constituidos se ha

basado en el estudio actuarial realizado al 31 de diciembre de 1998 en el que se

incluye una proyeccién de la evolucién anual de dichos fondos (véase Nota 4 - i).



-24 -

Con motivo de la nueva Ley de Ordenacién y Supervisién de los Seguros Privados
30/95, de fecha 8 de noviembre de 1995, la Sociedad Dependiente estd obligada

- externalizar su fondo de pensiones. De acuerdo con la Disposicién Adici
decimotercera de la Ley 50/1998 de 30 de diciembre de 1998, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, el plazo para la adaptacién de los
compromisos por pensiones de las empresas con su personal, se extenders hasta el
1 de enero del 2001.

En el caso de Ia sociedad Servicios Funerarios de Bilbao, S.L., Ia provisiéon para
pensiones del personal viene de la subrogacién por parte de la citada sociedad en |
los pasivos del antiguo Instituto Municipal de Servicios Funerarios de Bilbao, \

b) Provisién para responsabilidades

Su objetivo es cubrir riesgos derivados de posibles reclamaciones de terceros. La
dohdanmversiénoapﬁcadondeesmprovisionseredimenbaseahsmejores
esﬁmadomdelosAdmhﬁsuadoresalﬁxmldemdaq’erddoy,adidmalmmte,m
lamedidaenquesemaberializanlosﬂesgosquedieronlugarasudotadm Esta
provision se ha revertido en su totalidad en el ejercicio 1998 con abono a la cuenta
“Resultados Extraordinarios” (véase Nota 20).

¢) Provisién impuesto sociedades diferido

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Miles de

Pesetas
Saldo inicial 45.019
Aplicaciones (4.380) & .
Saldo final 40.639

La Empresa Mixta de Servicios Funerarios de Madrid, S.A. se acogi6 a la libertad
de amortizacién establecida en el RDL 2/85 de 30 de abril y como consecuencia de
ello surgi6 el impuesto diferido que se revierte a medida que se va realizando Ia
amortizacién técnica de los elementos del inmovilizado afectos a dicha
amortizacién acelerada.

o<

e
-

(15) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de las deudas con entidades de crédito, al 31 de diciembre de 1998, es el
siguiente:




Miles de Pesetas

Largo Corto

Plazo Plazo
Pélizas de Crédito 1281429 | 48.500
Préstamos 2.246.788 | 823.661
Intereses devengados y otros - 55.655
2528.217 | 927.816

Al 31 de diciembre de 1998 las sociedades del Grupo tienen concedidas las p6lizas de
crédito que a continuacién se indican, con los vencimientos, limites e imy

dispuestos que asimismo se detallan:
Miles de Pesetas
Saldo
Moneda | Vencimiento | Lfmite |Dispuesto
Caixa Tarragona (*) Pesetas 2003 242500 | 179.929
Banco del Comercio, S.A. Pesetas 2006 150.000 150.000
Total 392500 | 329.929

(Y) Con garantia hipotecaria (véase Nota 7)

Las principales caracteristicas de los préstamos concedidos a las empresas del Grupo

son las siguientes:
Miles de Pesetas
Largo Corto
Moneda | Vencimiento| Plazo Plazo
Caja de Ahorros y de
Pensiones de Barcelona
(La Caixa) Pesetas 2000 150.000 -
Banco Zaragozano, S.A. (*) Pesetas 2007 11.795 -
Banco de Crédito Local, S.A. Pesetas 2002 82493 | 151.161
Banco de Crédito Local, S.A. Pesetas 2002 1.460.000 | 590.000
Caja de Madrid Pesetas 2000 62500 { 62500
Banca Nacional de Parfs, S.A. (*)| Pesetas 2.011 480.000 |  20.000
2.246.788 | 823.661

* Con gnmnﬂn‘hipotecaﬁa {véase Nota 7)

La composici6n de los préstamos y créditos de acuerdo con sus vencimientos es la
siguiente:

N

Q-

o2
M
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an

Miles de Pesetas .-
Corto :
Plazo Largo Plazo
1999 2000 2001 2002 Resto Total
Préstamos 823.661 906151 | 611.254 | 311.350 | 418.033 |2.246.788
Créditos 48.500 19.339 67.839 67.839 | 126412 | 281.429
Total 872161 925490 | 679.093 | 379.189 | 544.445 [2.528.217 %

Los tipos de interés de los préstamos y polizas de crédito se encuentran referenciados %
en su mayor parte al MIBOR.

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Las cuentas incluidas en este epfgrafe del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1998 adjunto son las siguientes:

Miles de

Pesetas

Administraciones piiblicas 539.415

Acreedores de inmovilizado 778.265

Remuneraciones pendientes de pago 367.627

Otras deudas 563.780

2.249.087

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES Y

SITUACION FISCAL f

Las sociedades del grupo tributan de manera individual por el ejercicio 1998 no
habiéndose solicitado el régimen de tributacién consolidado. El Impuesto sobre
Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable, obtenido por la
aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

¢

La conciliacién del resultado contable consolidado del ejercicio 1998 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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Miles de Pesetas
Aumento |Disminucién] Importe

Resultado contable del ejercicio antes de :

Impuestos 2.908.632

De las sociedades individuales 414.001 (107.094) 306.907

De los ajustes de consolidacién 469.721 | (1.025.130) | (555.409)
Base contable del impuesto 2.660.130
Compensacién bases negativas de

Ejercicios anteriores - (53.200) (53.200)
Base imponible (resultado fiscal) 883.722 | (1.132.224) | 2.606.930 \

Un detalle por concepto de las diferencias permanentes del ejercicio 1998 se expone a

Miles de Pesetas
Resto de
Sociedades
del Grupo Efecto
Funespafia, 5.A.| Consolidado | Consolidacién Total
Aumentos:
Dotacitn a la provisién para
Pensiones - 103.144 - 103.144
Otros gastos no deducibles 310.027 830 - 310.857
Ajust lidacié .
Amortizacién Fondo de Comercio - - 50.252 50252
Dividendos recibidos - - 403.033 403.033
Otros ajustes de consolidacién - - 16436 16.436
310.027 103.974 469.721 883.722
Disminuciones:
Aplicacién de la provisién para : '
pensiones - (91.088) - (91.088)
Eliminacién variacién de la provisién
para depreciacién de sociedades
consolidadas depreciacién : - . (75.130) {75.130) -
Reversién provisién de e
responsabilidades (Nota 14) - - (950.000) (950.000) l\.
Otros (7.042) (8.964) - (16.066) Y
(7.042) (100.052) (1.025.130) (1.132.224)

Las sociedades del Grupo siguen la practica de considerar las deducciones como un
menor importe de la cuota a pagar por el Impuesto sobre Sociedades del ejercicio en
que se aplican. En este sentido durante el ejercicio 1998 se han calculado deducciones




)

por importe de 142.607.000 pesetas, que corresponden a deducciones por doble
imposicién, por formacién y por inversiones en activos fijos nuevos.

Al 31 de diciembre de 1998 quedan pendientes de aplicacion en el Impuesto sobre
Sociedades de ejercicios anteriores un total de 7.669.000 pesetas correspondientes a
deducciones por inversiones que deberdn ser compensadas antes de 5 aftos desde su
creacién. :

Al 31 de diciembre de 1998 las Sociedades que componen el Grupo tienen abiertos a
inspeccién la mayoria de los impuestos que les son aplicables por los cuatro dltimos
ejercicios. Los Administradores de las Sociedades del Grupo consideran que se han
practicado adecuadamente las liquidaciones de los mencionados impuestos por lo que,
aun en el caso de que surgieran discrepancias en la interpretacién de la normativa
vigente por el tratamiento fiscal dado a las operaciones, los eventuales pasivos
resultantes, en caso de materializarse, no afectarfan de manera significativa a las
cuentas anuales consolidadas adjuntas.

Las bases imponibles negativas pendientes de compensacién de las sociedades
integrantes del Grupo consolidado son las siguientes:

Miles de Pesetas
Europea de PFinsnzas y Cementerio Plazo
Comercializacitn de Jardin Alcald Punerarias | Funespafia, Misdmo para
Hjercicio | Servicios Empresariales, SA |de Henares, 5.A. | Intepradas, S.1. S.A Total Compensar
1992 84.164 85.150 - - 169314 2002 <
1993 §1.969 137.885 - 5.691 225545 2003
1994 53.641 126.689 - 3.440 183.770 2004
1995 47103 100.637 8.042 - 155.782 2005
1996 - - 11.176 - 11.176 2006
1997 19.384 - 25.603 - 44,987 2007
286.261 450.361 44821 9131 790.574

(18) RESULTADO CONSOLIDADO

El desglose del resultado consolidado al 31 de diciembre de 1998 por sociedades es el
siguiente:
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. Miles de Pesetas
. Socios
Total Grupo Externos

Funespafia, S.A. 78.755 78.755 - N
Empresa Mixta de Servicios Funerarios de

Madrid, S.A. | 1.476.093 723.286 752.807
Cementerio Jardin Alcal4d de Henares, S.A. 53.200 26.068 27.132
Servicios Funerarios de Bilbao, S.L. 24945 19.956 4989
Otras sociedades (84.198) (84.163) (35)
Resultado agregado 1.548.795 763.902 784.893
Ajustes procedentes del proceso de

Consolidacién 583.383 98.883 484500
Beneficios consolidados del ejercicio | 2132178 862.785 1.269.393

(19) INGRESOS Y GASTOS

a) Ventas-

Las ventas por lineas de productos se considera una informacién estratégica para
la Compafiia y su conocimiento por un tercero podria perjudicar los intereses de
ésta. En estas circunstancias se ha decidido no incluir dicha informacién en la
b) Gastos de personal-
' El detalle del epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias

del ejercicio 1998 adjunta es el siguiente: ‘

Miles de
Pesetas w'
Sueldos, salarios y asimilados 3.466.235
Cargas sociales 1.045.979
Otros gastos sociales 119.438
| 4.631.652
El nimero medio de personas empleadas por las sociedades del Grupo durante el N

ejercicio 1998, distribuido por categorfas ha sido el siguiente:




(22)

(23)

29
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GARANTIAS Y OTRAS CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 1998 las sociedades del Grupo tienen prestados avales por un
importe de 289.625.000 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad Dependiente Empresa Mixta de Servicios
Funerarios de Madrid, S.A. tenfa depositados avales en garantfa de los recursos
presentados contra actas incoadas por el Tribunal de Defensa en al Competencia por
valor de 250 millones de pesetas.

OTRA INFORMACION

Las sociedades del Grupo estdn llevando a cabo todas las acciones necesarias con
objeto de asegurar que todos sus sistemas informaticos estén preparados técnicamente
para asumnir el efecto de la legada del afio 2000, por lo que no se estima que se vayan a
producir pérdidas de informacién ni problemas en el tratamiento automatizado dej
datos.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL
CIERRE

En el ejercicio 1999 la Sociedad ha firmado un acuerdo con Agrupacié Mutua de
Comerc i de la Industria, Matua d’ Assegurances a Prima Fixa, compafifa de seguros
reaseguros, para realizar de forma conjunta proyectos de inversién en el extranjero. En
este acuerdo se determina la entrada de dicha sociedad en el accionariado de las
sociedades de nacionalidad htingara participadas por Funespafia, S.A.: Funaria KFT y
Kegyelet Temetkézesi Szolgilat, mediante la adquisicién de un 50% de Ia participacién
de Funespafia, 5.A. en estas sociedades.

Asimismo, ambas sociedades se comprometen a aportar el 50% del capital social para
la constitucién de una compafifa de seguros que opere en el ramo de cobertura de
riesgo de decesos, con sede en Budapest, estimindose un capital social inicial para la
nueva sociedad de 400.000.000 de pesetas. '




FUNESPANA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
INFORME DE GESTION

En el ejercicio 1998 se han obtenido resultados positivos crecientes, por un importe
superior a los 850 millones de pesetas, incrementédndose sustancialmente respecto del
afio anterior.

Los esfuerzos del Grupo durante el ejercicio se han traducido en aumentar la presencia
en el sector funerario, llevéndola a ser la primera empresa funeraria espafiola que
cotiza en Bolsa. El proceso de salida al mercado bursétil ha sido intenso, consiguiendo
el respaldo de los inversores a nuestro proyecto. %

Durante el ejercicio se ha ampliado el campo de actuacién del Grupo FUNESPANA,
aumentando la presencia en el territorio nacional, de tal manera que dentro de la
Comunidad de Madrid se ha puesto en funcionamiento el Cementerio de Leganés, se
han abierto funerarias en Getafe, Méstoles, Pozuelo, Boadilla; se ha consolidado 1a
presencia en Catalufia ganando el concurso para la venta del 49% de los Servicios

Funerarios de Tarragona, en Galicia, en Andalucia (Estepona y Ma4laga) y a nivel
internacional adquiriendo otra funeraria en Hungria.

Esta politica de expansién se mantendré durante 1999, tanto mediante la adquisicién
de funerarias en funcionamiento como en los nuevos concursos que se convoquen.

No se han dedicado recursos a las actividades en materia de investigacion y desarrollo,
no se han destinado recursos para la constitucién de fondos sociales del personal
directivo. Asimismo, la Sociedad Dominante no posee acciones propias ni tiene
acciones y/o participaciones reciprocas con otras entidades.




