- . - ARTHUR
ANDERSEN

“Pascual y Genis, 1 ' '*

ANOTACIONES REGISTRO EMISORES Pascualy Genl

INFORME DE AUDITOI#A DE CUENTAS AN !
- *:')%Cuj’“l 4 z%lﬂ-—ﬁ /‘l'mucj C N M V . Fe
Registro de Auditorias

A 105 Accionistas de Emisoras
Pascual Hermanos, 5.A.: Ne _ é (@) 8 7

1. Hemos auditado las cuentas anuales de PASCUAL HERMANOS, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. ’

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio
1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6én se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 1 de abril de 1998
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio
1997 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. En el segundo semestre del ejercicio 1998, la Sociedad ha iniciado la implantacién
de las medidas incluidas en el plan de estrategia corporativa aprobado por su
Consejo de Administracién en mayo de 1998, las cuales tienen por objetivo la
obtentién de resultados positivos en las actividades ordinarias y el necesario
reequilibrio de la situacion patrimonial. Este plan incluye diversas medidas, y entre
otras, la clarificacién de la gama de productos, el reenfoque de las acciones
comerciales, la materializacién de inversiones para modernizar la estructura
productiva de la Sociedad y optimizar los costes de producci6n, y la reduccion y
adecuaci6n del nivel de costes fijos (véase Nota 2-d). Al cierre del ejercicio 1998,
parte de estas medidas, entre ellas un plan de reestructuracién de personal, ya ha
sido implantada y la otra parte esta en proceso de implantacion. Por todo ello, la
capacidad de la Sociedad para continuar su actividad de forma que pueda realizar
sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segin la clasificacién con que
figuran en las cuentas anuales adjuntas dependera del éxito y de la evoluci6n de las
medidas adoptadas en el plan de estrategia corporativa y de las operaciones futuras
y de la continuidad del necesario apoyo financiero.
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4. En nuestra opini6n, excepto por los efectos que pudieran derivarse de los aspectos
descritos en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Pascual Hermanos, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
dichas cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

m::.rm—y

Antonio Noblejas

-

17 de mayo de 1999




PASCUAL HERMANOS, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 1977
{Datos expresados en miltones de pesetas)

ACTIVO 1.998 1.997
A) INMOVILIZADO 6.096 5.864
1. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO (Nota 5) 11 17
1L INMOVILIZACIONES INMATERIALES (Nota 6) 75 74
1) Propiedad industrial 56 56

2) Aplicaciones informaticas 225 201

3) Derechos sobre bienes en régimen 0 0

de arrendamiento financiero 0 1

4) Provisiones 0 (2)

5) Amortizaciones (206) sn

1. INMOVILIZACIONES MATERIALES (Nota 7} 5.224 5.459
1) Terrenos y canstrucciones 3.226 3.485

2) Instalaciones técnicas y maquinaria 4.885 5.110

3) Orras instalaciones, utillaje y mobiliario 787 904

4) inmovilizaciones materiales en curso 49 107

5) Otro inmovilizado material 1.298 1.438

6) Provisiones (152) (251)

7) Amortizaciones (4.869) (5.334)

V. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Nota §) 786 314
1) Participaciones empresas del grupo 1.198 1.208

2) Participaciones en empresas asociadas 133 331

3) Cartera de valores a largo plazo 130 125

4) Créditos a empresas del grupo 684 25

5) Fianzas y depdsitos 10 8

6) Provisiones (1.369) (1.383)

B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 10 1
) ACTIVO CIRCULANTE 10.905 8.346
1. EXISTENCIAS 406 526
1) Materias primas y otros aprovisionamientos 322 465

2) Productes en curso 106 113

3) Productos terminados y mercancias 0 14

4} Provisién por depreciacion de existencias (Nota 15) (21 {66}

1. DEUDORES 10.254 7.575
1) Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.168 1.748

2) Empresas del grupo, deudores (Nota 13) 6.543 4.935

3) Empresas asociadas, deudores (Nota 13} 1.164 643

4} Administraciones piablicas (Nota 14) 180 322

5} Otros deudores 676 439

6} Personal 142 160

7} Provisiones (Nota 15} {619 (672)

. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (Nota 8) 210 127
1) Créditos a empresas del Grupo 54 134

2) Cartera de valores a corto plazo 18 5

3) Fianzas y depdsitos 144 109

4) Provisiones (6) (121)

V. TESORERIA 8 84
V. AJUSTES POR PERIODIFICACION 27 34
TOTAL ACTIVO 17.011 14.211

Las notas 1 a 18 incluidas en la Memworia adjunta forman parte integrante del balance de situacion
al 31 de diciembre de 1998
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PASCUAL HERMANOS, S.A. ;

BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(Datos expresados en millones de pesetas)

FASIVO 1.998 1.997
A) FONDOS PROPIOS (Nota 9) 944 1.230
I. CAPITAL SUSCRITO 1.652 1.652 j
1l. RESERVAS 7 7 .
1} Reserva Legal 7 7
. RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES {429) {37) :
1} Resultados negativos de ejercicios anteriores 429) 37 ;
V. PERDIDAS Y GANANCIAS (286) (392) .
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 118 707 i
I. SUBVENCIONES EN CAPITAL 28 86 |
. I
Il. OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 10) 90 621 }
i
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 11) 390 661
DY ACREEDORES A LARGO PLAZO 5.232 506
il
. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12) 205 232 }
i, DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS (Nota 13} 4.825 0 '
1
ll. OTRQOS ACREEDORES (Nota 14) 200 272 1
|
V. DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES |
NQO EXIGIDOS DE EMPRESAS DEL GRUPO 2 2
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 10.327 11.107
1. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12) 1.956 49 :
1} Préstamos y otras deudas 1.954 37
2} Deuda por intereses 2 12
It DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPQ Y ASOCIADAS {(Nota 13) 6.350 * 7.891 ‘
1. ACREEDORES COMERCIALES 1.123 2.111 i“
1) Anticipos de clientes y deudores 77 88 ‘
2) Deuda por compras y prestaciones de servicios 902 1.961 ‘
3) Deuda representada por efectos a pagar 144 62
i
1V. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES Bﬁ 1.041
1) Administraciones publicas (Nota 14) 489 552 ]
2) Otras deudas 4 12 i
3) Remuneraciones pendientes de pago 191 477 \
V. AJUSTES POR PERIODIFICACION 14 15 1
i
TOTAL PASIVO 17.011 14,211 ‘

Las notas 1 a 18 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante del batance de situacion
al 31 de diciembre de 1998




PASCUAL HERMANOS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADOQ EL 31 DE
DICIEMBRE DE 1998 Y AL EJERCICIO DE DIEZ MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
{Datos expresados en millones de pesetas)

GASTOS 1.998 1.997
1) Reduccidn de las existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 21 454
Aprovisionamientos 10.522 6.031
A) Consumo de mercaderias 30 2
B) Consumo de materias primas y otros materiales consumibles (Nota 15) 10.360 5.942
C) Otros gastos externos 132 87
3) Gastos de personal (Nota 15) 4.181 3.171
A) Sueldos y salarios y asimilados 3.531 2.698
B} Cargas sociales 650 473
4) Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado ) 339 281
5} Variaciones de provisiones de trafico (Nota 15) {89) 35
6) Otros gastos de explotacion 1.740 1.450
A} Servicios exteriores 1.724 1.436
8) Tributos 16 14
I. BENEFICIOS DE EXPLOTACION 32 -
7) Gastos Financieros y asimilados 293 156
A) Por deudas con empresas del Grupo 238 115
B) Por deudas con terceros 55 41
8) Variacion de las provisiones de inversiones financieras 4 67
9) Diferencias negativas de cambio 20 12
T, RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - =
M1, BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS = -
10) Variacion de la provision de inmovilizado (33) 71
11) Provisién de la cartera en empresas participadas 0 -
12} Pérdidas procedentes del inmovilizado 37 2
13) Gaslos extraordinarios (Nota 15) 735 252
14) Gastos y pérdidas de otros ejercicios {Nota 15) 46 30
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS -- 516

V. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) -- -

Las notas 1 a 18 incluidas en la Memoria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
al 31 de diciembre de 1998
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PASCUAL HERMANOS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 3t DF
DICIEMBRE DE 1998 Y AL EJERCICIO DE DIEZ MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
{Datos expresados en millones de pesatas)

INGRESOS 1,998 1.997
1) importe neto de la ciira de negocios 16.189 10.580
A) Ventas {Nota 15) 9.255 6.875
B) Prestaciones de servicios 7.046 3.777
C) Devoluciones y rappels sobre ventas {112) (72)
2} Aumento de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion 0 0
3) Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado 9 23
4) Otros ingresos de explotacion {(Nota 15) 548 72
T PERDIDAS DE EXPLOTACION = 747
5) Ingresos en otros valores negociables 1 18
A) De otras empresas 11 18 !
6) Otros intereses e ingresos asimilados 43 42 ‘
A) De empresas del Grupo 16 9 }
B) De otras empresas 27 33 ;
7) Diferencias positivas de cambio 22 14
11, RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 241 161
111, PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 209 908
8) Beneficios en enajenacion de inmovilizado (Nota 15) 75 4
9) Subvenciones en capital transferidas al resultade del ejercicio 60 9
9) Ingresos extracrdinarios (Nota 15) 570 631
10) Ingresos y beneficios de otros ejercicios {(Nota 15) 3 227 :
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS N -
V. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA) 286 392

Las notas 1 a 18 incluidas en la Memaria adjunta forman parte integrante de la cuenta de pérdidas v ganancias
al 31 de diciembre de 1998
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Pascual Hermanos, S.A.
MEMORIA

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998
1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD y OTRA INFORMACION DE INTERES

PASCUAL HERMANOS, S.A. (la Sociedad) se constituyé como sociedad anénima el 30 de junio de
1973. Con fecha 26 de junio de 1998, la junta General Extraordinaria de Accionistas acordé el cambio
del domicilio social de la Sociedad, el cual se encuentra en la Partida de la Coma n® 121 de Carcagente
(Valencia). Su objeto social es, de acuerdo con sus estatutos, la realizacién de cultivos de toda clase de
productos vegetales, la prospeccidn, explotaciéon y comercializacion de aguas propias o ajenas, la
industrializacién, comercializacion, exportacion e importacion de productos vegetales, animales, mine-
rales, industriales o elaborados, asi como la prestacidn directa o indirecta y contratacién de toda clase
de servicios comerciales, industriales, agricolas y transporte y la explotacion de todo o parte del patri-
monio social en la forma que cada caso requiera.

Desde el 22 de febrero de 1996, con la suscripcion de la totalidad de las acciones de la altima amplia-
cion de capital por parte de DOLE EUROPE, B.V., esta entidad ostenta la propiedad del 90,97% del
capital de la Sociedad.

La totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a cotizacion en Bolsa, en los mer-
cados de valores de Madrid y Valencia.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998 (véase Nota 2-c) se
han preparado a partir de los registros contables de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposi-
ciones legales vigentes en materia contable de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de
la situacion financiera, del resultado de las operaciones y de los cambios en su situacién financie-
ra. Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad y se somete-
ran a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, no esperandose modificaciones en dicho
proceso.

Las cuentas anuales del periodo de diez meses terminado el 31 de diciembre de 1997 fueron apro-
badas por la Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 1998.

b} Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios contables gene-
ralmente aceptados descritos en la Nota 4 de esta memoria. No existe ningln principio contable de
aplicacion obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado
de aplicar.
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Las cifras contenidas en los documentos que integran estas cuentas anuales, (balances de situacion,
las cuentas de pérdidas y ganancias y memoria), se encuentran expresadas en millones de pesetas.

c) Comparacion de la informacion

A efectos de comparacion de la informacién entre afios, debe tenerse en cuenta que las cifras del
presente ejercicio (en adelante ejercicio1998) corresponden al periodo iniciado el 1 de enero de
1998 y finalizado el 31 de diciembre de 1998 (12 meses), mientras que los importes del ejercicio
1997 corresponden al periodo iniciado el T de marzo de 1997 v finalizado el 31 de diciembre de
1997 (10 meses).

La informacién contenida en estas cuentas anuales correspondiente al ejercicio 1997 se incluye
exclusivamente a efectos comparativos.

d) Aplicacion del principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad, con la finalizacion del proceso de suspensién de pagos el 30 de diciembre de 1996 y
habiendo satisfecho, con fecha 23 de diciembre de 1998, el segundo y Gltimo pago a sus acreedores
ordinarios establecido en el Convenio de Acreedores (15 % del importe total de sus créditos) con un
desembolso total de 945 millones de pesetas, presenta sus cuentas anuales del ejercicio 1998 bajo
el principio de empresa en funcionamiento.

Desde la entrada del Grupo Dole, en enero de 1996, la Sociedad ha venido desarrollando un plan
de actuacion tendente a conseguir el reequilibrio patrimonial y la obtencién de resultados positivos
en las actividades ordinarias.

Durante el presente ejercicio se desarrollé un Plan de Estrategia Corporativa, el cual fue comuni-
cado a toda la organizacion con fecha 19 de mayo de 1998 y que se concreté en seis grandes line-
as de accioén:

* Reenfoque de la gama de productos

* Mejora de las acciones comerciales .
* Adecuacidon y modernizacion de la estructura productiva

¢ Optimizacion de los costes de produccién

* Adecuacién del nivel de gastos de estructura

* Otras mejoras

En relacién con estas medidas, una de ellas contemplaba la optimizacién de costes estructurales
mediante la adecuacion de la capacidad productiva, asi con fecha 13 de julio de 1998 fue aproba-
do el Expediente de Regulacion de Fmpleo presentado ante {a Direccié General de Treball de la
Generalitat Valenciana por el cierre del almacén de citricos ubicado en Almenara (Castellon), pro-
cediendo.al cierre y venta posterior de dicho almacén.,

Respecto a alcanzar el liderazgo en costes de produccion, se ha llevado a cabo un importante Plan
de Inversiones valorado en 2.300 millones de pesetas el cual se encuentra ejecutado en un 70%.

Estas y otra serie de medidas adoptadas, ampliamente explicadas en el Informe de Gestion que
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acompaiia a estas cuenta anuales, han comenzado a impactar de forma importante en {os resuitados
del ejercicio 1998, permitiendo proyectar una linea de buenos resultados para el préximo ejercicio

e) Aspectos derivados del "Efecto 2000"

El denominado "Efecto 2000" en las aplicaciones informaticas, asi como en determinadas instala-
ciones que posee la Sociedad, tiene su origen en la forma de cémputo de fechas en dichos sistemas
informaticos.

De forma que, aquellas aplicaciones informaticas, chips, programas e instalaciones que por su con-
cepci6n utilizan Gnicamente los dos dltimos digitos de fecha, de no corregir este aspecto podrian
producir errores en los tratamientos de la informaci6n y/o en los activadores de su funcionamiento
que impliquen calculos que tengan como uno de sus parametros la fecha.

La Sociedad desde marzo de 1998 ha desarrollado un completo proyecto para subsanar el "Efecto
2000" en su organizacion. De forma resumida, este proyecto ha consistido en:

_ Realizaci6n de un inventario pormenorizado de todo el software y hardware de la empresa, asi
como de aquellos equipos productivos que para su funcionamiento utilicen tecnologia informati-
zada. Este inventario identificé la situacién de cada elemento y composicion, asi como su validez
o0 no para superar el cambio de milenio.

- Desarrollo de un plan de actuacién por unidades susceptibles de modificacién o cambio, indi-
cando las acciones a realizar y fechas de cumplimiento.

Las actuaciones concretas Hevadas a cabo han sido las siguientes:

e Migracion equipo (hardware) central:
- Instalacién de un nuevo ordenador, mas potente y capaz
- Sustitucioén de las versiones del software de base

« Migracién de las telecomunicaciones e instalacién de Frame Relay (tiempo real completo)

o Sustitucion de terminales no inteligentes por red tocal en todos los centros con su adecuado hard-
ware y software que cumplen el Efecto 2000

« lnventariar todas las aplicaciones informaticas, equipos informaticos y de envasado susceptibles
de efecto por el afio 2000.

« Sustitucion de todos los PC que no cumplian requisitos afio 2000

 Migrar las aplicaciones PC que no cumplian requisitos anos 2000

« Migrar todas las aplicaciones centrales de version 2.6 a2 3.0

» Migrar todas las aplicaciones centrales de version 3.0 a 4.5 grafica

e Cambiar versién del sistema operativo UNIX

e Cambiar version de la Base de Datos de 6.4 a 7.2

s Cambiar version de la Base de Datos de 7.2 a 8.0

* Integracion y pruebas de las nuevas versiones de programas con las nuevas versiones de sistema
operativo y base de datos.

e Conversion a arquitectura Cliente/Servidor

* Migracion sistemas telefénicos.
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A nueve meses del Afio 2000, la Sociedad se encuentra en un 98% preparada para asumir el Efecto
2000; se prevé la finalizacion de este proyecto durante el mes de abril de 1999 y para su conclu-
sién se realizard una auditoria y tests probatorios durante el mes de mayo.

La inversion realizada ha superado los 80 millones de pesetas, si bien una gran parte de esta inver-
sién ha sido activada por permitir prolongar la vida util de los activos afectados.

Los riesgos potenciales e incertidumbres que podria causar el Efecto 2000 vendrian derivados de la
capacidad de terceras partes para completar su propio Efecto 2000 a tiempo, para lo cual la
Sociedad esta en fase final de obtener confirmacién de terceros sobre este punto y, paralelamente,
desarrollando un plan de contingencia que evite la discontinuacién de las actividades operativas por
el Efecto 2000.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribuci6n del resultado del pasado ejercicio 1997 aprobada por la Junta General de Accionistas y
la propuesta de distribucion del resultado del ejercicio 1998 que el Consejo de Administracién de la
Sociedad sometera a aprobacién a la Junta General de Accionistas, son respectivamente las siguientes:

BASE DE REPARTO: 1998 1997 :
Pérdidas y Ganancias del ejercicio (286) (392) ;
DISTRIBUCION:

Resultados negativos de ejercicios anteriores (286) (392)

A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores -- --

4. NORMAS DE VALORACION
Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicades por la Sociedad en la ela-
boracién de las cuentas del ejercicio 1998, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad, son los
siguientes:
a) Gastos de establecimiento
Los gastos de establecimiento, principalmente gastos de ampliacién de capital, se encuentran valo-
rados a su precio de adquisicion y se presentan netos de su amortizacion, la cual se efectda line-

almente en un plazo de c¢inco afos.

b} Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se encuentran valoradas a su precio de adquisicion y/o coste de ‘
produccién, recogiéndose en este capitulo los siguientes conceptos y aplicandose los siguientes i
criterios para su amortizacion:




e Propiedad Industrial : integra patentes y marcas comerciales de la Sociedad, valoradas por los
importes satisfechos por la adquisicién o el derecho al uso de las mismas; se amortizan lineal-
mente en un plazo de diez afios.

« Aplicaciones informaticas: bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso
a la propiedad o por el derecho al uso de programas informaticos y los elaborados por la propia
empresa, Gnicamente en los casos en que se prevé que su utilizacion abarque varios ejercicios.
Su amortizacién se realiza de forma lineal en un perfodo de cinco afios.

e Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como
inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total
por las cuotas més el importe de la opci6n de compra. La diferencia entre ambos importes, que
representa los gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio finan-
ciero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se
efectda siguiendo idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado material.

c} Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se encuentran valorados a su precio
de adquisicion y/o coste de produccion. Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que
representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida
atil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

La Sociedad dota la correspondiente provisién por depreciacion de sus elementos de inmoviliza-
do material cuando el valor de mercado de estos es inferior a su precio de adquisicién yfo coste
de producci6n, y por el importe que resultaria de minorar el valor contable hasta alcanzar el valor
de mercado.

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se calcula por el método lineal constante en
funcién de la vida atil estimada para las distintas clases de bienes, de acuerdo al siguiente detalle:

Afios de vida util estimada

Construcciones 50
Instalaciones técnicas :

. Hidraulicas (subterraneas) 34
- Hidraulicas {pantanos) 20
- Invernaderos 16
- Resto de instalaciones técnicas 20
Maquinaria de taller B8
Maquinaria de almacén y explotaciones agricolas 16
Otras instalaciones 16
Utillaje 7
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 7al0
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Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos determinados en funcién de los con-
sumos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacion aplicados segtin tasas horarias
de absorcidn similares a las usadas para la valoracién de las existencias.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién del ejercicio en
que se incurren.

Dentro del epigrafe de "Otro inmovilizado material" del activo del balance de situacién estin regis-
trados aquellos cultivos correspondientes al arbolado con periodos promedios de maduracion
superiores a un afio, que estan valorados al coste de adquisicion de los materiales y productos de
consumo incorporados mas la mano de obra empleada, tanto en su preparacion y plantacién
como en su cuidado posterior (véase Nota 7).

La amortizacion de los cultivos de arbolado se contabiliza a partir del momento en que empiecen
a dar los frutos, en funcién de su vida productiva estimada.

d} Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

Estos epigrafes del activo del balance de situaci6n siguen los siguientes criterios tanto si son a corto
como a largo plazo:

1. Titulos con cotizacién oficial

Su valoracién al cierre del ejercicio se realiza al menor valor entre el valor de coste o el valor
de mercado. Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial al cierre del ejercicio.

2. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo y asociadas.

La mayor parte de las inmovilizaciones financieras corresponde a la participacion en empresas
que son una continuacion de las actividades de la Sociedad. Su valoracién al cierre del ejercicio i
se realiza al menor entre el coste de adquisicién o el valor teérico-contable de las participacio- ‘
nes, corregido por las plusvalias tacitas existentes en el momento de la compra, que se manten- 5
gan en la fecha de la valoracion. }

En el caso de sociedades dependientes en situacién de liquidacion, la Sociedad tiene provisio- "
nada !a totalidad de su participacion al cierre del ejercicio. i

3. Titulos sin cotizacion oficial.

Se valoran a coste minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacién, por
el exceso del coste sobre su valor tedrico-contable, corregido por las plusvalias tacitas existentes
en el momento de [a compra, que se mantengan en la fecha de la valoracion.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor téorico-contable al cierre del ejer-
cicio se registran en el epigrafe de "Provisiones para el inmovilizado financiero” y "Provisiones
para inversiones financieras temporales".




e)
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Los créditos no comerciales concedidos a empresas del grupo se registran por el importe entrega-
do. Se realizan las correcciones valorativas que procedan, dotandose la correspondiente provision
en funcion del riesgo que representen las posibles insolvencias.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de determinadas sociedades (véase
Nota 8). Con fecha 31 de marzo de 1999 los Administradores de la Sociedad han formulado las
cuentas anuales consolidadas de Pascual Hermanos, S.A. 'y Sociedades dependientes, correspon-
dientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1998. E| efecto de presentar los estados finan-
cieros adjuntos al 31 de diciembre de 1998 en forma consolidada seria una disminucién neta del
circulante de 405 millones de pesetas y no tendria un efecto significativo en cuanto a fondos pro-
pios.

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen las frutas y hortalizas procedentes del
campo, asi como los materiales auxiliares, los materiales de consumo y reposicién y los envases y
embalajes. Las frutas y hortalizas procedentes del campo se presentan al coste promedio de adqui-
sicion o al valor de mercado, si éste fuera menor. Los materiales auxiliares, materiales de consu-
mo y reposicion y envases y embalajes se valoran al menor del coste promedio de adquisicion o
valor de mercado.

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y estan valorados al coste de
adquisicién de los materiales incorporados, mas los gastos directos e indirectos posteriores incu-
rridos en su proceso productivo. Si el valor de realizacién de los productos terminados corres-
pondientes, deducidos la totalidad de costes pendientes de incurrir y los gastos de comerciali-
zacion, fuese inferior a su precio de adquisicion mas los gastos posteriores incurridos en su cui-
dado, se procedera a efectuar correcciones valorativas dotando a tal efecto la pertinente provision.

Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se valoran al menor entre su
valor de mercado y su coste promedio de elaboracion, el cual comprende las frutas y hortalizas
consumidas, los gastos de recoleccién y acarreo, los materiales utilizados en el envasado y con-
feccion, la mano de obra empleada y los gastos indirectos de confeccién incorporados.

Subvenciones
Las subvenciones en capital recibidas para la adquisicion de elementos de inmovilizado se reco-
nocen y contabilizan en el momento de su cobro por el importe concedido, y se imputan al resul-

tado del ejercicio a lo largo del periodo de vida Gtil de tos inmovilizados que financian.

Las subvenciones a la explotacién se reconocen como ingresos del mismo ejercicio que los gastos
afectos a dichas subvenciones.
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h)

i)

i

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los ingresos procedentes de las quitas obtenidas a partir de la reduccién de los pasivos corres-
pondientes a los acreedores ordinarios en la Suspensién de pagos se difieren, para su imputacion
futura a resultados, en este epigrafe del balance de situacion. Se imputan a resultados en el
momento de la cancelacién de la parte del pasivo no sujeta a la quita (véase Notal0) y propor-
cionalmente a los pagos que dicha cancelacién suponen, o bien al adquirir dicha quita un carac-
ter definitivo e irrevocable, lo cual tiene lugar al existir renuncia irrevocable, por parte del acree-
dor, de los derechos inherentes que le otorga la legislacion vigente (articulo 17 de la Ley de
Suspension de Pagos de 26 de julio de 1922).

Provisiones para riesgos y gastos

Tienen por objeto, fundamentalmente, cubrir gastos relativos a obligaciones legales, demandas
interpuestas contra la Sociedad, deudas tributarias pendientes y prabables, asi como pérdidas
patrimoniales derivadas de la posible liquidacién de sociedades filiales. Todos ellos indetermina-
dos en cuanto a su importe exacto y fecha de realizacion.

Deudas a corto y a largo plazo

Las deudas a pagar con vencimiento dentro de los préximos doce meses a la fecha del balance de
situacion se presentan como deudas a corto plazo. Los vencimientos a un plazo superior al men-
cionado anteriormente se consideran como deudas a largo plazo.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha en
que éstas tienen lugar, imputandose a resultados la diferencia positiva o negativa originada por las
fluctuaciones en el tipo de cambio al hacerse efectivo su cobro o pago.

Al cierre del ejercicio, los saldos en moneda extranjera de los créditos y débitos se encuentran
valorados al tipo de cambio existente en dicho momento. Las difeyencias de cambio negativas
resultantes de esta valoracion, se imputan a resultados del ejercicio y las positivas no realizadas se
registran en el pasivo del balance de situacién como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”
hasta el momento de su cancelacion o cobro.

Los saldos de tesoreria en moneda extranjera figuran en el balance de situacion al tipo de cambio
vigente a la fecha de cierre, imputandose a resultados la diferencia positiva o negativa resultante
de esta valoracién,

Los valores de las participaciones en empresas del grupo en moneda extranjera se encuentran
valorados al tipo de cambio vigente en la fecha en que tales valores mobiliarios se incorporan al
activo del balance de situacion. Esta valoracion no excede de forma significativa de la que resui-
ta de aplicar el tipo de cambio vigente al 31 de diciembre de 1998.
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k) Impuesto sobre Sociedades

)

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econé-
mico antes de impuestos, considerandose las diferencias existentes entre el resultado contable y el
resultado fiscal (base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su caracter de "permanen-
tes" o "temporales" a efectos de determinar el gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en
el ejercicio.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios se contabilizan sin incluir los importes
correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor impor-
te de la operacién todos los descuentos, incluidos en factura, que no obedezcan a pronto pago,
los cuales son considerados comao gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demas bienes para
su posterior venta, excluido el impuesto sobre el valor anadido, y los gastos de transporte que les
afecten directamente se contabilizan como mayor valor de los bienes adquiridos.

La imputacion de ingresos y gastos se efectia en funcién del principio del devengo, es decir cuan-
do se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con indepen-
dencia del momento en que se produzca la cotriente monetaria o financiera derivada de ellos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepcion, en su caso, de la factura originados por defec-
to de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas analogas, asi como los des-
cuentos por volimenes se contabilizan diferenciadamente de los importes de las ventas o compras
de bienes e ingresos 0 gastos por servicios, respectivamente.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, dnicamente se contabilizan los beneficios rea-
lizados a 1a fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, adn las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la Sociedad esta obligada al pago de indemniza-
ciones a jos empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones labo-
rales. Lla Sociedad registra los gastos por indemnizaciones cuando son aprobadas por la
Direccion.

En el epigrafe "Provisiones para riesgos y gastos" del pasivo del balance de situacién adjunto se
encuentran registradas provisiones por los pasivos de esta naturaleza, si bien no relacionados con
ningdn expediente de regulacion de empleo.




n) Premios de jubilacién
En aquellos casos en que el convenio colectivo prevé premios de jubilacién, la Sociedad sigue el
criterio de provisionar dicho pasivo laboral basandose en un estudio actuarial sobre los emplea-

dos susceptibles de percibir dicho premio y que permanezcan en plantilla a la fecha de cierre de
las cuentas anuales; pasivo este que figura en el epigrafe de "Provision para riesgos y gastos",

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

GASTOS DE AMPLIACION DE CAPITAL

SALDO INICIAL 17
AMORTIZACIONES ' {6)
SALDO FINAL 1

6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicion de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 y el movimiento
de las distintas cuentas que fo componen durante el ejercicio 1998, son los siguientes:

COSTE PROPIEDAD  APLICACIONES ARRENDAMIENTO TOTAL
iINDUSTRIAL  INFORMATICAS FINANCIERO

SALDCO INICIAL 56 2m 1 258

ADICIONES - 17 - 17

TRASPASOS - 7 {1 6

SALDO FINAL 56 225 0 281

AMORTIZACION

ACUMULADA

SALDO INICIAL (10} (172) - (182)

DOTACIONES 9 (15) - (24)

SALDO FINAL (19) (187) - (206)

PROVISION - - - -

VALOR NETO 37 38 - 75

Al 31 de diciembre de 1998, existen elementos de inmovilizado inmaterial totalmente amortizados por
un valor de coste de 157 millones de pesetas, correspondientes en su mayor parte a aplicaciones infor-
maticas.




‘ 7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

i. Andlisis del movimiento de las cuentas y su amortizacion acumulada

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998
y las variaciones habidas durante el ejercicio 1998, se muestran a continuacién:

COSTE SALDO ADICIONES RETIROS TRASPASOS SALDO
INICIAL FINAL
Terrenos y construcciones 3.485 3 (262) 3.226
Instalaciones técnicas y maquinaria 5110 158 {625) 242 4.885
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 904 44 (71 10 787
Anticipos e inmovilizado en curso 107 217 (16) (259) 49
Otro Inmovilizado 1.438 44 {184 ) 1.298
11.044 466 (1.258) {(7) 10.245
AMORTIZACION ACUMULADA
Terrenos y construcciones (456) (28) 102 (382)
Instalaciones técnicas y maquinaria {3.410) (179) 414 80 (3.095)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario  (620) (23) 122 83) {604)
Otro Inmovilizado {848) (79) 136 3 {(788)
(5.334) (309) 774 0 (4.869)
VALOR NETO CONTABLE
Terrenos y construcciones 3.029 {25) {160} 0 2.844
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.700 21 (211} 322 1.790
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 284 21 (49) (73) 183
Anticipos e inmovilizado en curso 107 217 (16) (259) 49
Otro Inmovilizado 590 (35) (48) 3 510
5.710 157 (484) (7 5.376
PROVISIONES (251) 99 (152)
VALOR NETO DE PROVISIONES 5.459 157 (385) (7) 5.224
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ii. Informacién adicional sobre las inmovilizaciones materiales
a) Elementos totalmente amortizados.

Al 31 de diciembre de 1998 existian elementos totalmente amortizados aunque estan en fun-
cionamiento en la actualidad.

Su valor de coste es el siguiente:

ELEMENTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL 1998
Maquinaria 696
Instalaciones técnicas 354
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 288
Otro inmovilizado material 333
TOTAL 1.671

b) Bienes afectos a garantias.

Con motivo del contrato de cesién de crédito formalizado el 29 de marzo de 1996 entre Dole
Europe B.V. y un grupo de entidades financieras (véase Nota 13}, fueron transferidas garantias
hipotecarias sobre el inmovilizado material a favor del cesionario Dole Europe B.V. por importe
de 4.347 millones de pesetas.

Tras la conversion en acreedor ordinario derivada de su voto en el Convenio de Acreedores de
la Suspensién de Pagos, Dole Europe B.V. renuncié a la totalidad de estas garantias hipotecarias
sobre el inmovilizado material de la Sociedad.

Asi, con el fin de adecuar la situacidn registral de los inmuebles de la Sociedad a fa realidad con- ‘
table y fiscal, al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad ha procedido al levantamiento registral de |
las mencionadas garantias hipotecarias que gravaban gran parte deg sus inmuebles, obteniendo ]
la cancelacién con un costo fiscal de 61 millones de pesetas.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1998, algunos elementos del inmovilizado material por valor
de 251 millones de pesetas se encuentran en garantia hipotecaria de deudas (véase Nota 12).

¢) Bienes comprendidos en el epigrafe "Otro Inmovilizado Material"
Al 31 de diciembre de 1998, dentro de este epigrafe se incluye el valor de los cultivos en arbo-

lado de citricos vy frutales con un valor de coste de 692 millones de pesetas, y una amortizacién
acumulada a dichas fechas de 342 millones de pesetas.

d) Retiros de inmovilizado

Durante ¢l ejercicio 1998, dentro de este epigrafe se incluye la venta de la central hortofrutico-
la de Almenara, activo cuyo valor neto contable ascendia a 394 millones de pesetas, y que ha
supuesto un beneficio extraordinario de 57 millones de pesetas registrado en el epigrafe
"Beneficios en enajenacion de inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias.




8. INVERSIONES FINANCIERAS

La composicion del epigrafe de "Inmovilizaciones Financieras' del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 y el movimiento de las distintas cuentas incluidas en el mismo durante el ejercicio

1998 se muestran a continuacion:

COSTE Parficipaciones  Participaciones  Cartera de Créditosa  Fianzas Total
en Empresas del  en Empresas  Valores a Largo  Empresas del
Grupo Asociadas Plazo Grupo

Saldo inicial 1.208 331 125 25 8 1.697
Adiciones 14 - 5 538 2 559
Retiros {24) (198) - - - {222)
Traspasos - - - 121 - 121
Saldo final 1.198 133 130 684 10 2.155
Provisiones

Saldo inicial (1.180) (128) {75) - - {1.383)
Adiciones - (8) - - - (8)
Retiros 7 136 - - - 143
Traspasos - - - (121) - (121)
Saldo final (1.173) 0 (75) (121) - (1.369)
Valor Neto 25 133 55 563 10 786

Los domicilios de las sociedades que constituyen el Grupo se detallan a continuacion:
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Sociedad:

Pascual Fruit Importers, Ltd.

Pascual Deutschland, GmbH

Pascual France, S.A.

Pascual Holland, B.V.

Campoluz, S.A.

Frutos Costasol, 5.A.

Riegos y Comercic Agricola, 5.A.

Domicilio:

PADDOCK WOQD, Tonbridge, Kent TN
12, 6UX (Inglaterra)

Marktstrasse, 10, Lager Zimmermann,
50968 KOLN (Alemania)

Marché International Saint Charles, 66.026
PERPIGNAN (Francia)

Spoorwegemplacement, 4 - 2991
BARENDRECHT - Rotterdam (Holanda)

Cronista Carreres, 11 - 46003
VALENCIA (Espafia)

Carretera Las Ventillas, s/n - 18.600
MOTRIL - Granada (Espafia)

Avda. Vicenta Ruano, s/n - 30.880
AGUILAS - Murcia (Espana)
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Actividad:

Distribucién
{en liquidaci6n)

Distribucion
Distribucion
{en liquidacion)
Distribucion
(en liquidacion)
Sin actividad

Sin actividad

Sin actividad




Citricos de Almenara, S.L. Partida de la Coma, 121 - Carcagente Produccion de citricos
46740 — VALENCIA (Espaia)

Frutas y Hortalizas del Sureste, SL  Dr. Pablo Puerto Calpena, 10 - 03698 Producci6n de hortalizas
AGOST - Alicante {Espana)

Hortalizas de Europa, S.L. Avenida Vicenta Ruano, s/n - 30880 Produccién de hortalizas
AGUILAS - Murcia (Espafa)

S.A.T. 9909 Las Primicias Avenida Vicenta Ruano, s/n - 30880 Manipulacién de frutas
AGUILAS - Murcia (Espaiia) y hortalizas.

En el ejercicio 1998, la Sociedad mantiene la participacién en las sociedades limitadas "Frutas y
Hortalizas del Sureste, S.L." y "Hortalizas de Europa, S.L.", con un capital social de 0.5 millones de pese-

tas cada una, que junto a "Citricos de Almenara S.L.", participan en dos Organizaciones de Productores
segin el siguiente esquema: '

Sociedad % Participacién Organizacion de Productores
Limitada en Organizacién Frutas y Hortalizas Citricos

de Productores
Frutas y Hortalizas del Sureste, 5L 41,93 (% S.A.T. 9909 Las Primicias -
Hortalizas de Europa, SL 32,67 S.A.T. 9909 Las Primicias -
Citricos de Almenara, SL 33,00 - 5.A.T. 4 CV Citrical

(*) 33,28 % directo y 8,65% a través de S.A.T. Uvas del Sureste

Los retiros del ejercicio 1998 del epigrafe "Participaciones en empresas del grupo", corresponden a la
venta, por parte de la Sociedad, de la totalidad del capital social de la filial Pascual Belgique, S.A.
{Bélgica)

Asimismo, las adiciones del ejercicio 1998 del epigrafe "Cartera de valores a largo plazo" corresponden
al desembolso realizado para iniciar la constitucion, junto a otras sociedades del sector e instituciones
publicas, de la sociedad "Gestién de BioMasa Torre Pacheco, S.A., en constitucién”, cuyo objetivo es
la reduccion del impacto medioambiental de los residuos derivados de la manipulacién de lechugas vy
otras hortalizas.

Las adiciones del ejercicio 1998 del epigrafe "Créditos a empresas del grupo”, corresponden funda-
mentalmente a entregas de efectivo a favor de Citricos de Almenara S.L., Frutas y Hortalizas del Sureste,
S.L., Hortalizas de Europa, S.1.., al 4°875% de interés, por importe de 646 millones de pesetas de capi-
tal y 38 millones de pesetas de intereses al 31 de diciembre de 1998 y corresponden al siguiente deta-
ile:
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: Créditos a Empresas del Grupo  SALDQ INICIAL  ADICIONES RETIROS TRASPASOS SALDO FINAL

Frutas Costasol, S.A. - - - 121 121
Citricos de Almenara, 5.1.. 22 14 - - 36
Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L. 1 9 - ' - 92
Hortalizas de Europa, S.L. 2 430 - - 432
SAT Las Primicias - 3 - - 3
TOTAL 25 538 121 684

La composici6n de las participaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de
diciembre de 1997 es la siguiente:

% Participacion Inversién Provision Neto

EMPRESAS GRUPO 1998 1.997 1.998 1.997 1.998 1.997 1.998 1.997
Pascual (Fruit Importers) Ltd. 100 100 634 634 (634) (634) - -
Pascual Deutschland, GmbH 100 100 6 6 (6) (6) - -
Pascual France, S.A. 100 100 484 484 (484) (484) -

Pascual Belgique, SA - 100 - 10 - {7) - 3
Pascual Holland, B.V. 100 100 1 1 (h n - -
Campoluz, S.A. 100 100 21 21 21y (21) - -
Frutas Costasol, SA 100 100 10 10 10y (10) - -
Riegos y Comercio Agricola, S.A. 100 100 40 40 a7y 7 23 23
Citricos de Almenara, 5L 100 100 1 1 - - 1 1
Frutas y Hort. del Sureste, SL 100 100 0,5 0,5 - - 0,5 0,5
Hortalizas de Europa, SL 100 100 0,5 0,5 - - 0,5 0,5
S.A.T. 9909 Las Primicias (*) - - - - - - - -
TOTAL 1.198 1.208 (1.173)(1.180) 25 28

{*} Participacion indirecta

Estas sociedades no cotizan en Bolsa y al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 mues-
tran, respectivamente, la siguiente situacion patrimonial obtenida de sus estados financieros no audita-
dos, suministrados por las respectivas empresas y/o sus liquidadores:




Capital Reservas  Rtdo Ejercicio () Neto

EMPRESAS GRUPO 1.998 1.997 1998 1.997 1.998 1.997 1.998 1.997
Pascual (Fruit Importers) Lid. (***) 463 463 (347) (347) - - 116 116
Pascual Deutschland, GmbH 7 7 (121y (114 9y (13) (123) (120)
Pascual France, S.A. (***) 484 484 (488) (488) - - {4 4)
Pascual Belgigue, SA - 10 - (2) - (5) - 3
Pascual Holland, B.V. (***) 3 3 (32) (32) - - (29) (29)
Campoluz, S.A. (*%) 50 50 {45) (45) - - 5 5
Frutos Costasol, SA (**) 10 10 (169) (76} - {93) (159 (159
Riegos y Comercio Agricola, S.A. (**) 32 32 23 23 - - 55 55
Citricos de Almenara, SL 1 1 (9) - 8 (9) 0 (8)
Frutas y Hort. del Sureste, SL 0,5 0,5 (22) - 22 (22) 0 (22
Hortalizas de Europa, SL 05 05 (30) - 30 (30) 1 (30)
S.A.T. 9909 Las Primicias 1,3 1,3 - - (8) 29 (7) 30

{*) El resultado de los ejercicios 1997 y 1998 que se muestra para cada una de las empresas del rUpo, COMEsponde a_seis meses
de gjercicio social, dado que el ejercicio econdmico de todas ellas se extiende hasta e 30 de junio de 1998 vy 1997, respecti-
vamente, a excepcion de las tres sociedades limitadas que cierran a 31 de diciembre de 1998 y 1997.

(**) Sin actividad

(***) Los datos definitivos referentes al patrimonio de estas sociedades se conocers a la finalizacién del proceso de liquidacion
en que se encuentran, razon por la cual las inversiones han sido provisionadas en su totalidad siguiendo un criterio de pru-

dencia.
Ninguna de las sociedades arriba indicadas han repartido dividendos durante el ejercicio 1998.

Las participaciones directas en Empresas Asociadas y la Cartera de valores a largo plazo al 31 de
diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997, corresponden a las siguientes:

31 de diciembre de 1998
% Participacion Inversion  Provision  Neto

Comunidad Regantes de Aguilas 25 133 - 133
S.A.T. Citrical 4CV (%) - - - -
EMPRESAS ASOCIADAS 133 0 133
Bourgeois Primeurs 10 2 - 2
Gestion de BioMasa Torre Pacheco, SA

(en constitucion) sin determinar 5 ° - 5
Otras Comunidades de Regantes varias 123 {75) 48
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO 130 (75) 55
TOTAL OTRAS PARTICIPACIONES 263 (75) 188

(*) Participacion indirecta

31 de diciembre de 1997
% Participacién Inversibn  Provision Neto

Kiwi de Galicia, S.A. 44 198 (125) 73
Comunidad Regantes de Aguilas 25 133 (3) 130
S.A.T. Citrical 4CV (*) - - - -
EMPRESAS ASOCIADAS 331 (128) 203
Bourgeois Primeurs 10 2 - 2
Otras Comunidades de Regantes varias 123 {75) 48
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO 125 (75) 50
TOTAL OTRAS PARTICIPACIONES 456 (203) 253

{*} Pardticipacion indirecta




Estas empresas, que no cotizan en bolsa, presentan respectivamente la siguiente situacion patrimonial
en base a las Gltimas cuentas anuales, no auditadas, suministradas por las respectivas sociedades a la
fecha de elaboracién de estas cuentas anuales: '

31 de diciembre de 1998
CAPITAL RESERVAS RESULTADO

EJERCICIO
COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS (*) 541 (4) 42
S.A.T. CITRICAL 4CV {*) 6 1 {7)

(*) Datos relativos al 31 de diciembre de 1998.

31 de diciembre de 1997
CAPITAL RESERVAS RESULTADO

EJERCICIO
KiWI DE GALICIA, S.A. (*) 436 {239) (15)
COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS (**) 541 (23) 18
S.A.T. CITRICAL 4CV (*%} 1,6 - 7

(*) Datos relativos al 30 de junic de 1996.
(**} Datos relativos al 31 de diciembre de 1997

Durante el ejercicio 1998, y dentro de la politica de optimizacién de su base de activos, la Sociedad
ha procedido a la venta de su participacion en la Sociedad Kiwi de Galicia, S.A. por importe de 65
millones de pesetas, reportando un resultado negativo de 8 millones de pesetas.

La composicion del epigrafe "Inversiones Financieras Temporales" del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1998 y su movimiento durante el ejercicio 1998 se muestra a continuacion:

SALDO INICIAL ADICIONES RETIROS TRASPASOS SALDO FINAL

CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO 134 44 3) {121) 54
CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO 5 13 - - 18
FIANZAS Y DEPOSITOS 109 479 (444) - 144
PROVISIONES (121) (6) - 121 (6)
TOTAL 127 530 (447) 0 210
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9. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio 1998 ¥ su com-
posicion al 31 de diciembre de 1998 se muestran a continuacién:

SALDO DISTRIBUCION  RESULTADO SALDO ;
INICIAL  RESULTADO 1997 1998 FINAL |

Capital Suscrito 1.652 - - 1.652 ‘
Reserva Legal 7 - - 7 |
Resultados negativos ejercicios anteriores  (37) -(392) - (429) |
Pérdidas del ejercicio {392) 392 {286) (286) ‘
TOTAL 1.230 - {286) 944

Capital suscrito o i
Capital Social al 31 de diciembre de 1998

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social esta representado por 137.693.077 acciones al por-
tador de 12 pesetas de valor nominal cada una de ellas, totaimente suscritas y desembolsadas.
Todas las acciones constitutivas del capital social confieren a sus tenedores los mismos derechos :
politicos y econdmicos, no existiendo bonos de disfrute, partes de fundador, ni otros titulos de '
similares caracteristicas, no existiendo restricciones estatutarias a su transmisibilidad.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la totalidad de las acciones de la Sociedad se
encuentran admitidas a cotizacién en Bolsa, en los mercados de valores de Madrid y Valencia.

Composicién del accionariado

Al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 la composicion del accionariado es la
siguiente (en términos porcentuales de participacién), segin informacion proporcionada por la
Comision Nacional del Mercado de Valores:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
31 Diciembre 1998 31 Diciembre 1997

Dole Europe, B.V. 90,97 94,97
{nidn de Bancos Suizos (U.B.S)) 0,99 0,99
Alliance Capital Ltd. 0,33 0,33
Fidelity Investments 0,29 0,29
Allied Dunbar Assurance PLC 0,36 0,36
Mercado libre 7,06 7,06

TOTAL 100,00 100,00




Reserva legal

De acuerdo con la legislacién mercantil, una cifra igual al diez por ciento del beneficio del ejercicio,
cuando 1o haya, se debera destinar a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el veinte
por ciento de! capital social. Esta reserva, que no sera distribuible a los accionistas de la Sociedad salvo
en caso de disolucién o reduccién de capital, podra ser destinada a compensacion de pérdidas o
aumento del capital social en la parte que su saldo exceda el diez por ciento del capital social ya
aumentado, siempre gue no existan otras reservas suficientes para este fin.

10. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

£] detalle de este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Millones de pesetas

Subvenciones de capital 28
Otros ingresos a distribuir 90
TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR 118

El saldo existente en el epigrafe "Subvenciones en capital" corresponde a la subvencién recibida de la
Generalitat Valenciana (Consellerfa D Agricultura, Pesca i Alimentacio), recibida en agosto de 1998,
cuyo origen fue la modernizacion del almacén de Sueca llevada a cabo en ejercicios anteriores.

11. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1998 es el siguiente:

Provisién para riesgos y gastos 1998
Saldo Inicial 661
Dotaciones 585
Aplicaciones {(493)
Liberaciones (363)
Saldo Final 390

El saldo al 31 de diciembre de 1998 corresponde a la provision para cubrir gastos relativos a posibles
obligaciones legales derivadas de ciertas demandas interpuestas contra la Sociedad, asi como otros
pasivos contingentes de diversa naturaleza. Todos ellos indeterminados en cuanto a su importe exacto
y en cuanto a su fecha de realizacion.
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12. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
Deudas con entidades de crédito

Al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 las "Deudas con entidades de crédito”
tenian el siguiente detalle:

1.998 1.997
Otros préstamos 1.954 37
Deuda por intereses 2 12
Acreedores a Corto Plazo 1.956 49
Otros préstamos 205 232
Acreedores a Largo Plazo 205 232

El saldo al 31 de diciembre de 1998 del epigrafe "Otros préstamos a corto plazo® corresponde prin-
cipalmente a la disposicién efectuada de la linea de crédito que la Sociedad ha negociado con
Cariplo, SpA, por un importe de 1.926 millones de pesetas, destinada a la financiacién de la cam-
pafia y a la realizaci6n de inversiones de capital.

Al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 la composicion del epigrafe "Otros prés-
tamos”era la siguiente:

1.998 1.997
Entidad Total Corto Largo Total Corto Largo
(1) Caja Ahorros Almeria 0 - - 1 1 -
(2) FOGASA 233 28 205 258 26 232
{3) Cariplo SpA 1926  1.926 - - - -
Total 2.159 1.954 205 269 37 232
(1} Tipo de interés: 14,5 % anual. Ultimo vencimiento Marzo 1998. .

{2) Tipo de interés: 10 % anual. Cuota variable.
(3} Tipo de interés: Mibor a un mes + 0,4 %

Préstamo con el Fondo de Garantia Salarial

Con motivo de los dos Expedientes de Regulacion de Empleo presentados por la Sociedad y apro-
bados por la Conselleria de Trabajo y Asuntos Sociales de la Generalitat Valenciana y por la
Direccidn Provincial de Murcia de! Ministerio de Trabajo v Seguridad Social en agosto de 1993, la
Sociedad suscribid un Convenio de Financiacion con el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA).

Dicho convenio tenia por objeto el pago parcial de las indemnizaciones correspondientes a los tra-
bajadores afectados por dichos expedientes y esta avalado con garantias hipotecarias.

La cuantia inicial financiada por parte del Fondo de Garantia Salarial ascendia a 300 millones de
pesetas.
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Durante el proceso de Suspension de Pagos, la Sociedad no atendié los pagos correspondientes a las
amortizaciones de dicho préstamo, formalizandose el 13 de junio de 1996 un nuevo calendario de
amortizacion.

El plazo de amortizacion del principal del préstamo con FOGASA, es de ocho afios, mediante amor-
tizaciones mensuales, con el siguiente calendario al 31 de diciembre de 1998 v al 31 de diciembre
de 1997, expresado en millones de pesetas:

VENCIMIENTO 31 Diciembre 1998 31 diciembre 1997
Ejercicio 1998 - 25
Ejercicio 1999 28 28
Ejercicio 2000 43 43
Ejercicio 2001 69 69
Ejercicio 2002 _ 86 86
Ejercicio 2003 7 7
TOTAL 233 258

Asimismo se mantienen garantias hipotecarias constituidas para asegurar su total cumplimiento v
avales bancarios en afianzamiento de la deuda (véanse Notas 7 y 16 de esta memoria).
13. SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO
Bajo esta ribrica, en el balance de situacion at 31 de diciembre de 1998, se incluyen tanto los saldos
relacionados con empresas del Grupo Pascual en las cuales la Sociedad tiene participacién financiera

(véase Nota 8), asi como los saldos con empresas del Grupo Dole.

La concreccidn y detalle de estos saldos, cuyas partidas se desglosan mas adelante es la siguiente:

31 DICIEMBRE DE 1998
DEUDORES  ACREEDORES ACREEDORES NETO
CORTO PLAZO  LARGO PLAZO

Saldos con empresas del Grupo Pascual 6.186 (3.864) - 2.322
Saldos con empresas Asociadas 1.164 (1.701) - {537)
Saldos con empresas del Grupo Dole 357 {785) {4.825) {5.253)

TOTAL 7.707 (6.350) (4.825) (3.468)
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i. Saldos con empresas def Grupo Pascual Hermanos.

Los saldos existentes con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de
diciembre de 1997 corresponden a los importes siguientes:

EMPRESAS DEL GRUPO Y 1998 1997

ASOCIADAS Deudor Acreedor Neto Deudor Acreedor Neto
Pascual (Fruit Importers) Ltd. 144 - 144 172 - 172
Pascual Deutschland, GmbH 142 - 142 237 - 237
Pascual France, S.A. 80 - 80 126 - 126
Pascual Belgique, S.A. - - 0 43 (3 40
Pascual Holland, B.V. 9 (9) 0 9 {9) -
Campoluz, S.A. - - 0 - (4) (4
Frutos Costasol, S.A. 51 21 30 51 (21) 30
Citricos de Almenara, SL 800 - 800 417 - M7
Frutas y Hort. del Sureste, SL 1.224 - 1.224 548 - 548
Hortalizas de Europa, SL 2771 - 2771 1.053 - 1.053
SAT Las Primicias 965 (3.834) (2.869) 1.120 {1.985) (865)
Saldos con Empresas del Grupo  6.186  (3.864) 2.322 3.776  (2.022) 1.754
SAT Citrical 1.108 (1.701)  (593) 595 (763) (168)
SAT Uvas del Sureste 56 - 56 48 - 48
Otras - - 0 - - 0
Saldos con Empresas Asociadas  1.164  (1.701) (537) 643 (763) (120)
Total Grupo Pascual 7.350  (5.565) 1.785 4419 (2.785) 1.634

Dentro de las provisiones incluidas en el epigrafe de "Deudores” del balance de situacién, se
encuentran registradas provisiones de saldos a cobrar a empresas del grupo que al 31 de diciem-
bre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 presentaban el detalle siguiente:

Provision para Insolvencia con Empresas del Grupo 1998 1997

Pascual (Fruit Importers) Ltd. 144 172 i
Pascual Deutschland, GmbH 123 102 :
Pascual France, S.A. ‘ 75 121
Pascual Holland, B.V. ' 9 9 '
Frutos Costasol, S.A. 31 31 |
Total 382 435 |

ii. Saldos con empresas dependientes y asociadas del Grupo Dole.

Con la entrada de Dole Europe B.V. como accionista mayoritario, las relaciones comerciales se han
incrementado con el Grupo Dole lo que ha permitido la continuacion de la actividad comercializa-
dora a través de estas sociedades, quienes comercializan la mayor parte de su produccion.




De tal forma, al 31 de diciembre de 1998, los saldos existentes con dichas sociedades se muestran
a continuacion:

1.998 1.997
EMPRESAS DEL GRUPO DOLE  Deudor Acreedor Neto Deudor Acreedor Neto
Empresas Grupo Dole en Espafia 74 (6) 68" 297 - 297
Empresas Asociadas Dole en Espana - - 0 9 - 9
Empresas Grupo Dole en Europa 234 {59) 175 612 (67) 545
Empresas Asociadas Dole en Europa 48 (3) 45 241 (50) 191
Dole Food Espaiia, S.A. 1 n 0 - 83 {83)
Dole Europe, BV - {5.541} (5.541) - {4.906) (4.906)
Efectos comerciales a cobrar - - - - - t
Total 357  (5.610) (5.253) 1.159 (5.106) {3.947)

La deuda neta anteriormente mostrada con las empresas dependientes y asociadas del Grupo DOLE,
a excepcion de Dole Europe, B.V., corresponde principalmente al resultado de la comercializacion
de la produccion de Pascual Hermanos, S.A. a través de la red de distribucion de aquellas.

* Saldos Acreedores con Dole Europe, B.V.

La composiciéon del saldo acreedor con esta sociedad, accionista mayoritario de Pascual
Hermanos, S.A., se desglosa en los siguientes conceptos:

Acreedores Acreedores Total
a Largo Plazo a Corto Plazo
Prestamos de financiacidon (¥) 4,825 400 5.225
Intereses prestamos financiacion - 316 316
TOTAL 4.825 716 5.541

(*) Tipo de interés: Mibor + 0,625
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14, SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas a corto plazo al 31 de diciembre de 1998 vy al
31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

A) SALDOS ACREEDORES CON ENTIDADES PUBLICAS: 1998 1997
IMPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO 287 357 !
IMPUESTO SOBRE LA RENTA PERSONAS FISICAS 13 27
SEGURIDAD SOCIAL 69 70
SEGURIDAD SOCIAL, ACREEDOR POR ACTAS 37 38
SEGURIDAD SOCIAL - DEUDA CONCURSAL A CP 33 26
SEGURIDAD SOCIAL - APLAZAMIENTO EXTRAORD. CP 40 29
OTRAS ENTIDADES PUBLICAS 10 5
489 552
B) SALDOS DEUDORES CON ENTIDADES PUBLICAS: 1.998 1.997
RETENCION INGRESOS FINANCIEROS 1 1
DEVOLUCION IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES 12 14
SENPA 7 n
INSTITUTO DE COMERCIO EXTERIOR 3 3
SEGURIDAD SOCIAL 0 6
IMPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO 157 287
180 322
SALDO NETO CON ENTIDADES PUBLICAS (309) (230)

Deuda Concursal con la Seguridad Social

Con motivo de la Suspension de Pagos de la Sociedad, el organismo pablico de la Seguridad Social
es acreedor privilegiado de una deuda concursal que ascendia a 307 millones de pesetas y que
corresponde a los siguientes conceptos:

-

Seguridad Social corriente: abril a julio 1995 149 millones pesetas
Seguridad Social por Actas 128 millones pesetas
Recargo 30 millones pesetas
TOTAL DEUDA CONCURSAL 307 mitlones pesetas

Con fecha 12 de julio de 1996, la Sociedad y la Tesoreria General de la Seguridad Social alcan-
zaron un acuerdo, mediante el cual este organismo concede una quita del 50 % de dicha deuda,
lo cual supuso un beneficio extraordinario de 154 millones de pesetas en el ejercicio 1996/97. Esta
imputacién a resultados de aquel ejercicio se derivé de la garantia de cumplimiento de los pagos
futuros, a través del compromiso expreso de fecha 17 de enero de 1998 por el que Dole Europe,
B.V. atendera las obligaciones de pago en caso de incumplimiento por parte de la Sociedad.




Se establecio el siguiente calendario de amortizacion de la deuda restante, después de efectuada
la quita, la cual se efectda mensualmente a partir del 30 de septiembre de 1996, y devenga un tipo
de interés del 4,5 % anual:

MILLONES DE PESETAS

Corto Plazo Largo Plazo
Enerc 1999 - Diciembre 1999 33 -
Enero 2000 - Diciembre 2000 - 41
Enero 2001 - Agosto 2001 - 3
TOTAL DEUDA CONCURSAL 33 72

Deuda por Aplazamiento Extraordinario con la Seguridad Social

La deuda total por dicho concepto ascendié a 245 millones de pesetas, contraida a partir de las
cuotas por cotizacion a la Seguridad Social corriente no ingresadas en plazo, y correspondientes
a los meses de agosto de 1995 hasta enero de 1996. Con fecha 10 de julio de 1996, la Sociedad
solicitd un aplazamiento extraordinario para el pago de dicha deuda, el cual fue aprobado por la
Direccion General de la Tesoreria de la Seguridad Social en Madrid el 17 de marzo de 1998. La
deuda aplazada devenga un interés anual del 7,5 % y su amortizacién se realizara en el plazo de
5 afios, con porcentajes anuales de amortizacién del principal def 10, 15, 20, 25 v 30 %, y ven-
cimientos mensuales (que se iniciaron en abril de 1998}, segin la siguiente tabla de amortizacion:

MILLONES DE PESETAS

Corto Plazo Largo Plazo

Enero 1999 - Marzo 1999 8 -

Abril 1999 - Marzo 2000 32 11

Abril 2000 - Marzo 2001 - 53

| Abrif 2001 - Marzo 2002 - 64
| Total Deuda Aplazamiento Extraordinario 40 128

En garantia del cumplimiento de esta obligacién, existe un aval bancario por importe de 338 millo-
nes de pesetas {véase Nota 16).
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Deuda con la Hacienda Pablica

De acuerdo con el principio de prudencia, la Sociedad no ha procedido a contabilizar los impues-
tos anticipados y créditos impositivos derivados de las pérdidas fiscales pendientes de compensar.

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tiene bases imponibles negativas que se podran deducir,
en caso de obtener beneficios suficientes, hasta los ejercicios que se indican a continuacién:

BASES IMPONIBLES NEGATIVAS

EJERCICIO BASE AJUSTES BASE PENDIENTE LIMITE
INICIAL COMPENSADA DE COMPENSAR

1991/92 1.906 (1.258) 648 Hasta junio 2001

1992/93 2.141 - - 2.141 Hasta junio 2002

1993/94 391 - - 391 Hasta junio 2003

1994/95 1.585 - - 1.585 Hasta junio 2004

1995/96 2.860 - - 2.860 Hasta febrero 2006

1996/97 - - - -

1997 526 - - 526 Hasta diciembre 2007

1998 674 - - 674 Hasta diciembre 2008

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto para los ejercicios ter-
minados al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 es la siguiente:

1998 1997
Resultado contable del ejercicio: Beneficio/(Pérdidas) {286) (392)
Ajustes positivos:
- Exceso de dotaciones a provisiones 96 429
- Otros gastos no deducibles 0 4
Total aumentos sobre el resultado contable . 96 433
Ajustes negativos: {484) (567)
Compensaciéon bases imponibles ejercicios anteriores - -
Base imponible negativa (674) (526)
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Asimismo, la Sociedad tiene pendientes de aplicacion deducciones por inversién que podra utili-
zar, en caso de obtener beneficios, hasta los ejercicios siguientes:

EJERCICIO MILLONES DE PESETAS LIMITE
1993/94 138 Hasta junio 1999
1994/95 9 Hasta junio 2000
1995/96 - Hasta febrero 2001
1996/97 25 Hasta febrero 2002

Segan las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios, desde la presentacién de cada uno de los impuestos.

En septiembre de 1994 las autoridades fiscales levantaron acta de inspeccion por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondiente al ejercicio 1991 por importe de 24 millo-

nes de pesetas, la cual fue firmada en disconformidad por la Sociedad, habiéndose recurrido ante
el Tribunal Econémico Administrativo.

INGRESOS Y GASTOS

Cargas Sociales

El detalle del epigrafe "Cargas sociales" de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1998
y 1997, es como sigue:

1998 1997
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 635 471
Otros gastos sociales 15 2
TOTAL 650 473




Los movimientos de las "Provisiones de trafico* durante los ejercicios 1998 y 1997 son los que se
indican a continuacién:

Provision para insolvencias 1998 1997

Provisiones de trifico
|
i
|
i
|
|
\

Saldo inicial 672 653
Adiciones 54 104
Retiros (30) (14)
Aplicacién a cuentas incobrables (75) 19
Traspasos {2) (52)
Saldo final 619 672
Provision para existencias 1998 1997
Saldo inicial 66 121
Adiciones 0 24
Retiros (44) (62)
Aplicacion por eliminacién de stocks 0 17
Saldo final 22 66

Asi, el detalle del epigrafe "Variaciones de provisiones de trafico” de la cuenta de pérdidas y ganan-
cias es el siguiente:

Gasto / < Ingreso >

1998 1997
Variacion de provisiones de Existencias {45) {54)
Variacion de provisiones y pérdidas de incobrables (44 ) 89 . ‘
TOTAL (89) 35

-

Ingresos y Ventas

La “Cifra de negocios" de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye 9.255 y 6.875 millones de
pesetas correspondientes a ventas realizadas durante los ejercicios 1998 y 1997, respectivamente,
segln el siguiente detalle por mercados geograficos:

VENTAS 1998 1997 |
TOTAL NACIONAL 2.768 1.724 w
C.E.E. _ 5.617 4324
Paises Nordicos 229 208
Otros Paises ' 641 619
TOTAL EXTRANJERO o 6.487 5.151

TOTAL VENTAS T 9.255 6.875




El detalle de estas ventas por producto y la apertura por paises no se incluye por razones de estra-
tegia comercial, tal y como permite la legislacion vigente.

La mayor parte de las ventas fuera de territorio nacional se realizan en moneda extranjera.

Transacciones con empresas del Grupo PASCUAL y del Grupo DOLE

Las transacciones con empresas del Grupo Pascual, para los distintos tipos de operaciones, en los
ejercicios terminados al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 han sido las

siguientes:
Ventas Prestaciones de servicios  Ingresos financieros
Ingresos 1998 1997 1998 1997 1998 1997
Pascual Deutschland, GmbH 208 254 44 41 - -
Pascual Belgique, S.A. 59 73 12 12 - -
Frutos Costasol, S.A. - - - - - 8
Citricos de Almenara, S.L. - - 482 388 1 1
Hortalizas del Sureste, S.L. - - 645 513 1 -
Hortalizas de Europa, S.L. - - 1.607 984 10 -
SAT Las Primicias 220 86 2.118 886 4 -
Total Empresas Grupo 487 1413 4.908 2.824 16 9
SAT Citrical 193 84 1.448 437 - -
SAT Uvas del Sureste 8 - - - - -
Total Empresas Asociadas 201 84 1.448 437 - -
Total Final 688 497 6.356 3.261 16 9
Compras Otros servicios
Gastos 1998 1997 1998 1997
Pascual Deutschland, GmbH - - - 8
Pascual Belgique, SA - - - 3
. Frutos Costasol, SA - 6 - -
' SAT Las Primicias 5.003 1.928 - -
: Total Empresas Grupo 5.003 1.934 0 11
I SAT Citrical 2.388 739 - -
5 Total Empresas Asociadas 2.388 739 - -
| Total final 7.391 2.673 0 11

Las transacciones de fa Sociedad con empresas de su Grupo se pueden dividir en transacciones de
produccion y en transacciones comerciales.

Las primeras se realizan entre Pascual Hermanos, S.A., las dos organizaciones de productores (SAT
Las Primicias y SAT Citrical) y las sociedades limitadas que participan en estas organizaciones
(Citricos de Almenara, S.L., Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L. y Hortalizas de Europa, 5.L.).
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Con fecha 3 de junio de 1998 la Sociedad firmé un contrato de arrendamiento con Citricos de
Almenara S.L., en virtud del cual arrienda a esta Gltima todas las fincas de citricos por un periodo
de tres afios y un coste anual de 4,5 millones de pesetas. Asimismo, en el contrato de arrenda-
miento se establecen determinadas obligaciones para Citricos de Almenara S.L. relativas al cultivo
y tipos de gastos asumibles por el arrendatario.

Por otra parte, con fecha 15 de agosto de 1998, la Sociedad firmé dos contratos de arrendamien-
to con las sociedades Frutas y Hortalizas del Sureste S.L. y Hortalizas de Europa S.L., en virtud de
los cuales arrienda a estas la mayor parte de las fincas de hortalizas por un periodo de tres afios y
un coste anual de 11 millones de pesetas.

Las sociedades arrendatarias han llevado a cabo el aprovechamiento agricola de las fincas a tra-
vés de los recursos materiales y humanos de Pascual Hermanos, S.A.

La Sociedad tiene formalizados unos contratos de manipulacién y confeccion con las organiza-
ciones de productores antes citadas, en virtud de los cuales se compromete a recolectar y confec-
cionar los productos hortofruticolas de estas organizaciones (productos hortofruticolas que son
adquiridos a 1as sociedades arrendatarias y que se corresponden con los obtenidos con los recur-
sos de la Sociedad antes mencionados).

Los importes facturados por los recursos utilizados y por los servicios de recoleccion y manipula-
cién prestados a estas sociedades y organizaciones aparecen registrados en los cuadros anteriores
en el epigrafe “Ingresos-Prestaciones de servicios".

Finalmente, la Sociedad adquiere, a las organizaciones de productores, los productos finales. Los
gastos por estas adquisiciones se desglosan en los cuadros anteriores en el epigrafe “Gastos-
Compras".

Con motivo de la ilegada del Dole Europe B.V. al accionariado de la Sociedad, la actividad comer-
cial de la Sociedad se realiza, mayoritariamente, a través de empresas del Grupo Dole. Las tran-
sacciones realizadas para los distintos tipos de operaciones, durante el ejercicio anual 1998, han
sido las siguientes:

-

Ventas Transportes y Otros Ingresos
Ingresos 1998 1997 1998 1997
Empresas del Grupo Dole en Europa 1.545 1.813 172 110
Empresas Asociadas Dole en Europa 658 451 175 = 85
Empresas del Grupo y Asociadas Dole en Espafa 541 531 36 -

Dole Food Espaita, SA - - - _

2.744 2.795 383 195
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Compras Otros servicios  Gastos financieros

Gastos 1998 1997 1998 1997 1998 1997
Empresas del Grupo Dole en Europa - - 55 87 246 124
Empresas Asociadas Dole en Europa 9 8 - - - -
Empresas del Grupo y Asociadas Dole en Espafa - - 31 - - -

Dole Food Espaiia, SA - - B - - N
9 8 86 87 246 124

Otros ingresos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente:

i 1998 1997
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 159 30
l Subvenciones 26 42
Exceso de provisiones (nota 11) 363 -
TOTAL 548 72

Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos

La composicién del epigrafe "Consumo de materias primas y otros materiales consumibles" de la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1998 y 1997 es el que se muestra a continuacion:

1998 1997
EXISTENCIAS INICIALES (+) 465 478
COMPRAS (+) 10.217 5929
EXISTENCIAS FINALES (-) 322 465
TOTAL 10.360 5.942




Gastos extraordinarios y de ejercicios anteriores

El detalle de los epigrafes "Gastos extraordinarios" y "Gastos de ejercicios anteriores" de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1998 y 1997 son los que se indican a continuacién:

GASTOS EXTRAORDINARIOS 1998 1997
3 Gastos de reestructuracion de personal 622 18
Gastos levantamiento de hipotecas 64 -
| Dotacién provisién actas Seguridad Social - 2
| Gastos venta almacén Almenara _ 8 -
| Otras provisiones Riesgos y Gastos 6 143
' Saneamiento gastos a distribuir en varios ejercicios 0 6
Conversion Afio 2000 19 -
Compensacion por congelacién salarial - 70
Otros gastos extraordinarios 16 13
Total 735 252
GASTOS EJERCICIOS ANTERIORES 1998 1997
Recargo de Hacienda y Seguridad Social 6 2
Ajustes en provisiones de gastos 23 19
Otros 17 9
Total 46 30

Dentro del Plan de Estrategia corporativa desarrollado por la Sociedad, entre otras medidas, se
encontraba la adaptacién de la capacidad productiva del negocio de citricos, para lo cual se cerré
el almacén sito en Almenara (Castellén) y se realizé un Expediente de Regulacién de Empleo que
ha supuesto un coste total de 622 millones de pesetas.

Ingresos extraordinarios y de ejercicios anteriores

La composicién de los epigrafes "Ingresos extraordinarios” e "Ingresos de ejercicios anteriores" de
la cuenta de pérdidas y ganancias obtenidos por la Sociedad durante los ejercicios 1998 y 1997
se enumeran segun el siguiente detalle:
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INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1998 1997

50% Quita acreedores ordinarios segun Convenio Acreedores 509 510
Exceso provisiones salariales (Nota 11) 0 91
Subvenciones Instituto Comercio Exterior (ICEX) - 5
Cobro primer dividendo liquidacién Pascual Fruit Importers Ltd - 24
Aplicacién Ingresos a distribuir en varios ejercicios 20

Cobro subvenciones FEOGA 25 -
Devolucién ingresos indebidos Seguridad Social 16 -
Otros ingresos extraordinarios - 1
Total 570 631
INGRESOS EJERCICIOS ANTERIORES 1998 1997
Exceso provision Riesgos y Gastos - 172
Cobro subvencion Instituto Comercio Exterior (ICEX) - 13
Periodificacién subvencién FEOGA compra inmovilizado 3 26
Otros - 16
Total 3 227

Con fecha 23 de diciembre de 1998, la Sociedad ha atendido el segundo y Gitimo pago estableci-
do en el Convenio de Suspensién de Pagos para los acreedores ordinarios (15% del importe total
de sus créditos) por lo que al cierre del ejercicio ha materializado beneficios extraordinarios por
el 35% de la deuda objeto de quita con estos acreedores (a excepcion de Dole Europe, B.V.) por
un importe de 509 millones de pesetas.

Personal

El namero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 1998 y 1997, y su distribu-
cién por categorias profesionales, se relaciona como sigue:

CATEGORIA NUMERQO DE EMPLEADOS

1998 1997
Ingenieros y licenciados 12 11
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 1 1
Jefes administrativos y de taller 37 42
Encargados y ayudantes no titulados 56 60
Oficiales administrativos 37 40
Subalternos 7 8
Auxiliares administrativos 17 16
Oficiales de 1%y 2¢ 59 71
Oficiales de 3" y especialistas 176 190
Peones y otros 1.426 1.355
TOTAL 1.838 1.804
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16. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 1998 los avales en vigor constituidos por la Sociedad ante diferentes entidades
bancarias eran los siguientes:

a) Avales prestados por la Societe Generale:

a.1) Aval por importe de 292 millones de pesetas ante el FOGASA, en afianzamiento del pago de
la deuda contraida por la Sociedad (véase Nota 12).

a.2) Aval por importe de 7 millones de pesetas ante las entidades crediticias del antiguo préstamo
sindicado, hasta la finalizacién de las inscripciones registrales de los activos.

a.3) Aval por importe de 338 millones de pesetas ante la Tesoreria General de la Seguridad Social,
en garantia del pago del principal de la deuda, intereses y recargos correspondientes al
Aplazamiento Extraordinario por cuotas a la Seguridad Social {véase Nota 14).

a.4) Aval por importe de 15 millones de pesetas ante la Direccién General de Comercio Exterior,
para garantizar solicitud de licencias de importacién.

b) Otros avales:

La Sociedad tiene avales prestados ante organismos publicos por importe de 40 millones de pese-
tas aproximadamente en garantia de los expedientes en curso por actas de inspeccidén e infraccion
de la Seguridad Social, pasivos éstos que, en su mayoria, forman parte de la deuda concursal con
la Seguridad Social .(véase Nota 14).

Adicionalmente, la Sociedad tiene avales vigentes por valor de 46 millones de pesetas como afian-
zamiento por diversas operaciones ante terceros, tales como Renfe, ICEX y otros.
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17. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin acontecimiento importante que
suponga la modificacion de las cuentas anuales adjuntas.

18. CUADRO DE FINANCIACION

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
1. EXISTENCIAS - 120 - 412
2. DEUDORES 2.678 - 4.897 --
3. ACREEDORES A CORTO PLAZO 780 -- - 6.231
4. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 83 -- - 458
5. TESORERIA -- 76 32 --
6. AJUSTES POR PERIODIFICACION - 7 - 9
3.541 203 4.929 7.110
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 3.338 2181
CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO 1998 1997
Resultado del ejercicio (286) (392)
Dotaciones a la amortizacion 339 281
Provisiones inmovilizado materia - 94
Provision inmovilizado financiero 8 47
Pérdidas procedentes de inmovilizado 37 2
Beneficio enajenacién del inmovilizado {75) (4)
Quita 50% convenio de acreedores (509 (510}
Subvenciones aplicadas en el ejercicio (60) (35)
Provisién para riesgos y gastos 585 165
Saneamiento gastos a distribuir en varios ejercicios 1 7
Exceso provision inmovilizado material (30) --
Exceso provisién inmovilizado inmaterial . @ -
Exceso provision inmovilizado financiero ‘ (3) --
Exceso provision riesgos y gastos (363) (172)
Resultado del ejercicio corregido (358) (517)
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CUADRO DE FINANCIACION EJERCICIOS 1998 Y 1997

APLICACIONES ‘ 1998 1997
Recursos aplicados en las operaciones 358 517
Gastos de establecimiento - -
Adquisicién de Inmovilizaciones Materiales 466 433
Adquisicién de Inmovilizaciones Inmateriales 17 16
Adquisicién de Inmovilizaciones Financieras 559 43
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 20 10
Reclasificacion deudas a corto plazo 101 1.090
Gastos a distribuir en varios ejercicios 10 -
Renegociacién inversiones financieras temporales 121 --
Provisién para riesgos y gastos 493 127
Provision para Inmovilizado - 71
TOTAL APLICACIONES 2.145 2,307
ORIGENES 1998 1997
Ampliaciones del capital social - -
Enajenacién de inmovilizaciones materiales 472 5
Enajenacién de inmovilizaciones financieras 65 -
Reclasificacion deudas de corto a largo plazo 4.825 -
Subvenciones en capital - 121
Reclasificacion provisién inversiones financieras temporales 121 -
TOTAL ORIGENES 5.483 126

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 3.338

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) . 2,181

Con fecha 31 de marzo de 1999 el Consejo de Administracién de Pascual Hermanos, 5.A. ha formuia-
do las Cuentas Anuales, correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1998,
balance, cuentas de pérdidas y ganancias y memoria {desde la pagina 49 a la pagina 88).

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION




Pascual Hermanos, S.A.
INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1998.

Este Informe de Gestién acompaiia a las cuentas anuales correspondientes al ejercicio anual terminado
al 31 de diciembre de 1998, de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Anénimas.

1. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO (HECHOS POSTERIORES).

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin acontecimiento importante que
suponga la modificacion de las cuentas anuales adjuntas.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD.

El ejercicio fiscal que acaba de concluir corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero de
1998 y el 31 de diciembre de 1998, normalizando asi un ejercicio fiscal de doce meses de duracién.

Pascual Hermanos, acaba su ejercicio fiscal 1998 con una mejora de resultados del 27% respecto al
ejercicio anterior, a pesar de haber llevado a cabo una profunda reestructuracion de cuantioso coste,
de forma que el resultado de la Sociedad arroja unas pérdidas de 286 millones de pesetas.

Desde el mes de abril de 1998, la Sociedad ha experimentado un importante relanzamiento y cambio
en la evolucién de sus resultados econémicos comparados con ejercicios precedentes, poniendo en
marcha desde el mes de mayo de 1998 el Plan de Estrategia Corporativa desarrollado con el fin de
lograr beneficios sostenidos.

Entre las medidas estratégicas dimanantes de este plan han sido adoptadas las siguientes:

* Mejora de las acciones comerciales mediante la captacién de 10 nuevos clientes claves con gran
presencia y penetracién en los mercados europeos, concentrandose en el suministro directo a las
grandes cadenas de supermercados y reduciendo sustancialmente 1a comercializacién a través de
intermediarios.

* Identificacién de las nuevas exigencias del mercado y de. nuestros clientes, lo que ha llevado al
reenfoque de la gama de productos hacia las especialidades, tales como tomate en rama, lechu-
gas especiales, elc.

* Larealizacion de un importante Plan de Inversiones por importe de 2.300 millones de pesetas para
modernizar la estructura productiva de la empresa, ejecutado en un 70 % aproximadamente, y que
dirige a la sociedad a un claro liderazgo en tecnologia y en costes, permitiendo disefar un presu-
puesto para el afo 1999 de entrada en bheneficios, y cuyos primeros efectos han empezado a
impactar durante el cuarto trimestre de 1998 sobre la linea de resultados de explotacidn.

* Optimizaciéon de costes estructurales mediante la adecuacién de la capacidad productiva de la
compania, to que ha llevado a la realizacién de un expediente de regulacién de empleo aproba-
do el 13 de julio de 1998 por la Direccid General de Treball de fa Generalitat Valenciana, siendo
el coste de esta reestructuracion de 622 millones de pesetas; y consecuentemente se ha procedi-
do al cierre y venta de los activos improductivos derivados de este praceso (almacén de citricos
ubicado en Almenara - Castellén), con la consecuente disminucién de costes fijos.
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* Persiguiendo la optimizacién de la base de activos de la Sociedad, se han adoptado medidas de
desinversién sobre activos no productivos tales como:

- Venta de la participacién en Kiwi de Galicia, S.A.

- Venta de la filial Pascual Belgique, S.A.

- Cierre de la oficina en Praga (Replblica Checa)

- Discontinuacion de la filial Frutos Costasol, S.A.

- Alquiler de uno de los almacenes ubicados en Sueca.

asi como la identificacion de activos no productivos para un futuro proximo que liberen fondos, con-
tribuyendo a la financiacién del Plan de Inversiones en estructuras productivas.

Asimismo se han llevado a cabo otra serie de medidas de mejora, tales como:

¢ Modernizar la imagen corporativa de la compafia: incorporacion del logotipo Dole a la imagen
corporativa, desarrollo de ta Cultura 2000, importantes planes formativos, etc.

¢ Trasladar las oficinas administrativas a Murcia capital y el traslado de su domicilio social a la ciu-
dad de Carcagente (Valencia).

* Iniciar el proceso de certificacion internacional de calidad medicambiental 1SO 14001, gue se
encuentra en un 60 % de su consecucién.

* Adaptar los sistemas informéticos al afio 2000, proyecto ejecutado en un 98% y cuya finalizacién
esta teniendo lugar en el mes de abril de 1999.

* Otorgar escritura de cancelacién para levantar la garantia hipotecaria que gravaban gran parte de
los activos fijos de la Sociedad, a fin de adecuar la situacion registral de los inmuebles a su reali-
dad contable y fiscal.

* Proceder al pago del segundo y Gltimo plazo del Convenio de Acreedores derivado del expedien-
te de Suspensién de Pagos, mediante un desembolso de 945 millones de pesetas, quedando asi
finalizada esta grave situacién en que incurrié la Sociedad.

Las medidas adoptadas se han traducido en las variaciones experimentadas por las diferentes magnitu-
des econémicas, explicando asi la mejora de resuitados.

La Cifra de Ventas del ejercicio 1998 asciende a 9.255 millones de pesetas, lo que supone un aumen-
to de 2.380 millones de pesetas respecto al afio 1997 {equivalente al + 34,62%), respondiendo asi a las
medidas adoptadas para la recuperacion de la cartera de clientes clave. -

Asimismo, el Resultado de Explotacion al final del ejercicio 1998 arroja unos beneficios de 32 millo-
nes de pesetas, mejorando en 779 millones de pesetas respecto al ejercicio 1997, gracias a las medidas
de reduccion de costes conseguidas con las inversiones realizadas, la optimizacién de los costes de pro-
duccién, la adaptacion de la capacidad productiva, y la reduccion de costes estructurales junto con
otras medidas.

El Resultado de las Actividades Ordinarias para el ejercicio 1998 es de 209 millones de pérdidas, lo
que supone una importante mejora respecto a 1997, a pesar del incremento de carga financiera en 80
millones de pesetas con motivo de las nuevas inversiones de capital, anteriormente mencionadas, rea-
lizadas durante el ejercicio.

Con estas importantes mejoras de resultado Pascual Hermanos en el ejercicio 1998 ha mejorado sus-
tancialmente su resultado del ejercicio 1998 (286 millones de pérdidas) respecto a 1997, con una
reduccién neta de las pérdidas en 106 millones de pesetas teniendo en cuenta los cuantiosos costes
extraordinarios que ha tenido que asumir para llevar a cabo todas las acciones anteriormente indica-
das.
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3. EVALUACION DEL EJERCICIO 1998.

Desde el punto de vista operativo del negocio, el ejercicio fiscal de Pascual Hermanos contempla el
segundo semestre de la campafia 97/98 y el primer semestre de la campana 98/99. Teniendo esto en
cuenta, el analisis de las dos lineas principales de negocio, citricos y hortalizas, se contempla como
sigue:

Campaiia 97/98:
¢ Citricos:

Una desfavorable climatologia incidié en el alto indice de reclamaciones e importantes reducciones de
precios debido a la mala calidad de la fruta y especialmente en los envios a USA.

* Hortalizas:

Empieza a reftejar en su rentabilidad el gran esfuerzo inversor llevado a cabo, tanto en calidad de pro-
ducto como en costes de produccién, y que ha sido captado por nuestros clientes permitiendo dispo-
ner de un aumento considerable de pedidos vy la apertura de lineas y relaciones comerciales que se
habfan perdido a lo largo del proceso de suspensién de pagos.

Campaiia 98/99;
* Citricos:

Importante crecimiento de la Organizacion de productores a través de una gran adhesion de socios,
encauzando el negocio hacia las nuevas estructuras europeas del sector.

Campanha especulativa caracterizada por altos precios de compra en campo, no acordes con la evolu-
cion de los precios de venta en los mercados de destino. Cosecha con gran porcentaje de calibres muy
pequenos,

La Sociedad ha recuperado y captado algunos importantes clientes para este negocio que consolidaran
la comercializacion de este "commodity".

» Hortalizas:

Las altas temperaturas de agosto y septiembre de 1998 han provocado altos indices de virus en el toma-
te, interrumpiendo algunos programas de verano, al no estar completadas las inversiones de inverna-
deros en aquella fecha. Posteriormente el inusual frio, experimentado entre noviembre y principios de
1999, reportd un retraso de tonelaje en el tomate y en la lechuga iceberg, traduciéndose esta menor
oferta en precios altos y rentables.

Las lineas de "especialidades" han reportado importantes beneficios y satisfacciones de clientes, por lo
que estas seguiran en aumento dentro de la estrategia de la Sociedad.

4. ANO 2000 - CUMPLIMIENTO

La Sociedad ha abordado con anticipacion el problema que sobre sus equipos informdticos y produc-
tivos puede tener el cambio de milenio. Se ha desarrollado un completo proyecto, bajo indicaciones
del Grupo Dole, que ha supuesto la reconversién de sus sistemas informaticos, y el cambio de equipos
de hardware y software.
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Este importante proyecto se ha traducido en trece largos meses de trabajo, investigacion e inversién
econdmica, y que estando al 98% de su cumplimiento se prevé finalizado a lo largo del mes de abril
de 1999,

De esta forma Pascual Hermanos pretende garantizar a sus clientes, proveedores y accionistas la con-
tinuidad de las operaciones, de forma que éstas no se vean afectadas debido a que los sistemas infor-
maticos y productivos no pudieran asumir el cambio de milenio.

5. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Los retos que la Sociedad afrontara en el futuro se traducen en términos de RENTABILIDAD, vy con-
cretamente en:

¢ Finalizacion del Plan de Inversiones trianual 1998-2000 que tan importantes economias de costes
esta reportando.

* Crecimiento y consolidacién de las estructuras de "Organizacion de Productores" con la adhesion
de un mayor niimero de socios.
Consolidacion del "mix" de productos con un desarrollo de las especialidades en hortalizas.
Afianzamiento de la cartera de clientes actual mediante una ampiia oferta de producto en las line-
as de calidad y servicio conseguidas, y el aumento de nuestra presencia en mercados rentables.

* Ocupacién en época estival de los activos de la Sociedad mediante el cierre del ciclo de algunos
productos y servicios de empaquetado.

El impacto de las medidas adoptadas en materia de costes estructurales se valora en unos ahorros de
450 millones de pesetas, que junto con las proyecciones de actividad para el préximo afo, muestran
un presupuesto 1999 con buenos resultados para la compafiia.

6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad consciente de la importancia de proteger el entorno, se encuentra involucrada en la obten-
cién de la certificacion medioambiental 1SO 14.001, para lo cual esta implantando determinadas medi-
das y realizando inversiones en esta irea.

Asimismo, ha promovido e impulsado, junto con el Ayuntamiento de Torre Pacheco {Murcia) y otros
inversores, la constitucion de una planta industrial de reciclaje de residuos vegetales.

También desarrolla actividades de investigacion de nuevos productos, teniendo en curso mas de 70
variedades de tomate y lechuga bajo experimentacién, asi como la obtencién de técnicas productivas
para un mejor aprovechamiento del producto.

7. TRATAMIENTO DE LA AUTOCARTERA
La Sociedad no posee acciones propias al cierre del ejercicio, ni se han producido a su nombre opera-

ciones de compraventa de titulos durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1998.

31 de Marzo de 1999.
El Consejo de Administracion
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ARTHUR
ANDERSEN

Pascual y Genis, 1
46002 Valencia

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Pascual Hermanos, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PASCUAL HERMANOS, S.A.
Y SOCIEDADES que integran EL GRUPO PASCUAL HERMANOS, que
comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de

su presentaciéon, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores de la Sociedad
Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 1 de abril de 1998 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997
en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. En el segundo semestre del ejercicio 1998, la Sociedad Dominante ha iniciado la
implantacién de las medidas incluidas en el plan de estrategia corporativa
aprobado por su Consejo de Administracién en mayo de 1998, las cuales tienen por
objetivo la obtencién de resultados positivos en las actividades ordinarias y el
necesario reequilibrio de la situacién patrimonial. Este plan incluye diversas
medidas, y entre otras, la clarificacién de la gama de productos, el reenfoque de las
acciones comerciales, la materializacion de inversiones para modernizar la
estructura productiva del Grupo y optimizar los costes de produccién, y la
reduccién y adecuacién del nivel de costes fijos (véase Nota 4-d). Al cierre del
ejercicio 1998, parte de estas medidas, entre ellas un plan de reestructuracién de
personal, ya ha sido implantada y la otra parte esta en proceso de implantacién. Por
todo ello, la capacidad del Grupo para continuar su actividad de forma que pueda
realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y segun la clasificacién
con que figuran en las cuentas anuales consolidadas adjuntas dependera del éxito y
de la evolucién de las medidas adoptadas en el plan de estrategia corporativa y de
las operaciones futuras y de la continuidad del necesario apoyo financiero.
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4. En nuestra opinién, excepto por los efectos que pudieran derivarse de los aspectos
i descritos en el parrafo 3 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998
! adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio
y de la situacién financiera de Pascual Hermanos, S.A. y Sociedades que integran el
Grupo Pascual Hermanos al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio terminado
en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
! contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
: ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacién
de la Sociedad y del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de dichas cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citade informe de gestién concuerda

con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como

auditores se limita a la verificacién del informe de gestibn con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta

de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad Dominante y

Sociedades que integran el Grupo Pascual Hermanos.

ARTHUR ANDERSEN

@»Q)QDI@

Antonio Noblejas

17 de mayo de 1999




Grupo Pascual Hermanos

Balances de Situacién Consolidados al 31 de Diciembre de 1998 y al 31 de Diciembre de 1997
(Datos expresados en millones de pesetas)

ACTIVO 1.998 1.997
ACCIONISTAS, DESEMBQLS50S5 NO EXIGIDOS 0 1
INMOVILIZADO 6.526 5.861
Gastos de Establecimiento (Nota 7) 1 17
Inmovilizado Inmaterial (Nota 8) 76 73
Concesiones Administrativas 0 0
Propiedad {ndustrial 56 56
Aplicaciones informaticas 232 206
Dchos. s/Bienes en Rég. Arrendamiento Financiero 0 1
Provisiones 0 2)
Amortizacion Acumulada (212) {188)
Inmovilizado Material (Nota 9) 6.145 5.464
Terrenos y Construcciones 3.237 3.496
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 4927 5.120
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 795 921
Inmovilizaciones Materiales en Curso 901 107
Otro Inmovilizado Material 1.324 1.439
Provisiones {152) (251)
Amortizacion Acumulada (4.887) (5.368)
Inmovilizado Financierc (Nota 10) 294 307
Participaciones en Empresas del Grupo 1.180 1.180
Participaciones en Empresas Asociadas 133 331
Créditos a Empresas Asociadas 74 22
Cartera de Valores a Largo Plazo 129 125
Fianzas y Depasitos 10 9
Provisiones (1.232) (1.360)
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS E{ERCICIOS 10 12
ACTIVO CIRCULANTE 7.702 6.514
Existencias {(Nota 11) 1.504 1.268
Materias Primas y Ctros Aprovisionamientos 480 480
Productos en Curso 1.013 911
Productos Terminados y Mercaderias 3 44
Anticipos a Proveedores 50 0
Provisiones (42} (167)
Deudores 5.850 4,943
Clientes por Ventas y Prestacion de Servicios 2.215 1.849
Empresas del Grupo Pascual, Deudores (Nota 16) 232 306
Empresas Asociadas Pascual, Deudores (Nota 16) 1.855 927
Empresas del Grupo Dole, Deudores {Nota 16) 358 1.167
Administraciones Piablicas (Nota 17} 761 634
Otros Deudores 758 442
Personal 141 161
Provisiones (470) (543)
Inversiones Financieras Temporales (Nota 10) 160 17
Cartera de Valores a Corto Plazo 18 5
Créditos a Empresas Grupo y Asociadas 2 3
Fianzas y Depdsitos . 146 109
Provisiones 6) 0
Tesoreria 152 142
Ajustes por Periodificacion 36 44
TOTAL ACTIVO 14.238 12.388

Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria Consolidada forman parte integrante del balance de situacion consolidade af 31 de
diciembre de 1998,




Grupo Pascual Hermanos

Balances de Situacién Consolidados al 31 de Diciembre de 1998 y al 31 de Diciembre de 1997
(Datos expresades en mitlones de pesetas}

PASIVO 1998 1997
FON{DOS PROPIOS (Nota 12) 945 1.164
Capital Social 1.652 1.652
Prima de Emision v} 0

Otras Reservas de la Sociedad Dominante 7 7
Reserva Legal 7 7
Otras Reservas Q 0
Remanente 0 0
Resultados de ejercicios anteriores (275) (37)
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global {228) (84)
Diferencia de Conversion de sociedades consolidadas por integracion global is5 8
Beneficio / (Pérdida) del Ejercicio - {226) 382)
INTERESES MINORITARIOS (2) 7
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS 118 707
Subvenciones en Capital 28 86
Otros Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios (Nota 13) 9P%B 621
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 14} 406 664
ACREEDORES A LARGO PLAZO 5.230 504
Deudas con Entidades de Crédito (Nota 15} 205 232
Otras Deudas (Nota 17} 200 272
Deudas con Empresas del Grupo Dole (Nota 16) 4,825 0
Desembolsos pendientes sobre Acciones no Exigidos 0 c
ACREEDORES A CORTO PLAZO 7.541 9.342
Deudas con Entidades de Crédito (Nota 15) 2.030 49
Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas 2.708 5.993
Empresas del Grupo Pascual (Nota 16) 9 13
Empresas Asociadas Pascual (Nota 16) 1.914 - 874
Empresas del Grupo Dole (Nota 16) 785 5.106
Acreedores Comerciales 1.559 1.873
Anticipos de Clientes y Deudores 77 88
Deudas por Compras y Prestaciones de Servicios 1.482 1.785
Oltras Deudas no Comerciales 1.229 1.412
Administraciones Pablicas {Nota 17) 590 673
Otras Deudas 245 257
Remuneraciones Pendientes de Pago 394 482
Desembolsos Pendientes sobre Acciones no Exigidos 0 o}
Ajustes por Periodificacion 15 15
TOTAL PASIVO 14.238 12.388

Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria Consolidada forman parte integrante del balance de situacion consolidado al 31 de

diciembre de 1998,




Grupo Pascual Hermanos

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado
al 31 de Diciembre de 1998 y al ejercicio de diex meses terminado el 31 de Diciembre de 1997
(Datos expresados en millones de pesetas)

TNGRESOS 1998 1997
Importe Neto de la Cifra de Negocios {Nota 18) 9.560 7.125
Aumento Exist. Pdtos. Terminados y en Curso 62 374
Trabajos para el Inmovilizado g 23
Otros Ingresos de Explotacion 2,787 A 1.047

PERDIDA DE EXPLOTACION ' 0 750
Ingrescs de Participaciones en Capital : Q 0

En Empresas del Grupo - .

Ingresos en Otros Valores Negociables 0 0

De Empresas Asociadas -
De Otras Empresas -

Otros Intereses e Ingresos Asimilados 49 52
Diferencias Positivas de Cambio 23 14
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 250 143
PERDIDA DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 148 893
Beneficios Enajenacion Inmovilizado (Nota 18) 74 22
Ingresos Extracrdinarios (Nota 18) 634 642
Ingresos y beneficios de ejercicios anteriores (Nota 18) 3 227
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 78 0
PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS 226 382
RESULTADO CONSOLIDADO DEC EJERCICIO_(PERDIDA) 226 382

Las nolas 1 a 21 incluidas en la Memoria Consolidada forman parte integrante de {a cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada al 31 de diciembre de 1998
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Grupo Pascual Hermanos

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado
al 31 de Diciembre de 1998 y al ejer cicio de diez meses terminado el 31 de Diciembre de 1997
(Datos expresados en millones de pesetas)

GASTOS 1993 1997

Reduccitn Exist. Pdtos. Terminados y en Curso

Aprovisionamientos {(Nota 18) 6.200 4.259
Gastos de Personal (Nota 18) 4.210 3.237
Dotaciones para Amonrtizacion del Inmovilizado 341 286
Variaciones de Provisiones de Trafico (193) 32
Otros Gastos de Explotacion 1.758 1.505
BENEFICIO DE EXPLOTACION 102 0
Gastos Financieros y Asimilados 292 159
Variacién de las Provisiones de inversiones Financieras 8 38
Diferencias Negativas de Cambio 22 12
RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS 0 ¢
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 0 4]
Variacion de la Provision de Inmovilizado (36) 58

Provisién de la Cartera en Empresas Participadas. - -

Pérdidas procedentes del Inmovilizado 37 14
Gastos Extraordinarios (Nota 18) 739 . 278
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores {Nota 18) 49 30
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS O 511
BENEFICIO CONSOLIDADQO ANTES DE IMF;Ué;TOS 0 0

Impuesto sobre Beneficios - -

Resultado atribuible a socios minoritarios -

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 0 0

Las notas 1 a 21 incluidas en la Memoria Consolidada forman parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada at 31 de diciembre de 1998




Grupo Pascual Hermanos
MEMORIA

Ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998

1. ACTIVIDAD Y NATURALEZA DEL GRUPO.
OTRA INFORMACION DE INTERES

PASCUAL HERMANOS, S.A. (la Sociedad Dominante) se dedica a la produccién y confeccién de fru-
tas y hortalizas, las cuales se comercializan, en parte a través de sus empresas filiales extranjeras, y en
parte a través de las empresas del Grupo Dole, accionista mayoritario de fa Sociedad Dominante.

El Grupo Pascual Hermanos (el Grupo) esta constituido por la Sociedad Dominante y las siguientes
sociedades dependientes:

¢ Pascual Fruit Importers, Ltd.

= Pascual France, S.A.

* Pascual Deutschland, GmbH.

* Pascual Holland, B.V.

¢ Campoluz, 5.A.

¢ Frutos Costasol, S.A.

¢ Promovert, S.A.

* Riegos y Comercio Agricola, S.A.
« Citricos de Almenara, S.L.

¢ Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L.
¢ Hortalizas de Europa, S.L.

¢ S AT. 9909 Las Primicias

Durante el ejercicio 1998 se ha procedido a la venta de la totalidad del capital social de la filial Pascual
Belgique, S.A. (Bélgica).

Las sociedades Citricos de Almenara S.L., Frutas y Hortalizas del Sureste S.L.. y Hortalizas de Europa
S.L., participan en dos Organizaciones de Productores segiin el siguiente esquema:

% Participacion Organizacién de Productores
Sociedad en Organizacion Frutas y Citricos
Limitada de Productores Hortalizas
Frutas y Hortalizas del Sureste, SL 41,93 (*) S5.A.T. 9909 Las Primicias --
Hortalizas de Europa, SL 32,67 S.A.T. 9909 Las Primicias -
Citricos de Almenara, 5L 33,00 - S.A.T. 4 CV Citrical

{*) 33,28 % directo y 8,65% a través de S.A.T. Uvas dc Sureste
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El detalle de las empresas asociadas se desglosa en la nota 3 de esta memoria consolidada.

Algunas de las sociedades dependientes y otras empresas asociadas, mencionadas en las Notas 2 y 3
de esta memoria consolidada, no han sido consolidadas ya que las primeras se encuentran en liquida-
cién y en la mayoria de las segundas la participacion es poco significativa.

Desde el 22 de febrero de 1996, con la suscripcion de la totalidad de las acciones de la daltima amplia-
cién de capital llevada a cabo por la Sociedad Dominante por parte de DOLE EUROPE, B.V., esta enti-
dad ostenta |a propiedad del 90,97 % del capital social de la Sociedad Dominante.

La totalidad de [as acciones de la Sociedad Dominante se encuentran admitidas a cotizacién en las
Bolsas de Madrid y Valencia.

2. SOCIEDAD(ES DEL GRUPO

A continuacién se detalla la informacion relativa a las sociedades dependientes.

Los datos de estas sociedades han sido facilitados por las empresas del Grupo y su situacion patrimo-
nial figura en las tltimas cuentas anuales no auditadas con anterioridad al 31 de diciembre de 1998.

Sociedades consolidadas
PASCUAL DEUTSCHLAND, GmbH.

a) Domicilio: Marktstrasse, 10 * GROBSMARKT* L AGER ZIMMERMANN *50968 KOLN (Alemania)
N.LF. DE-123060763
Inscrita en el Registro Mercantil de KOLN (Alemania) con el nimero de Registro HRB 22984.

b} Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 6 millones de pesetas. (totalmente provisionado)
- Porcentaje de participacion: 100% .

¢) Actividad: Importacién y distribucién de productos hortofruticolas en Alemania.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dGltimas cuentas anuales: Las altimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1998. Las cifras con las cuales consoli-
da en estas cuentas anuales consolidadas del Grupo son las correspondientes al cierre contable de

fecha 31 de diciembre de 1998.

FRUTOS COSTASOL, S.A.

a) Domicilio: Carretera Las Ventillas, s/n » 18.600 - MOTRIL - Granada (Espafia)
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b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 10 millones de pesetas. (totalmente provisionado)
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Produccion y comercializacion de productos hortofruticolas.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las Gltimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1998. Las cifras con las cuales consoli-
da en estas cuentas anuales consolidadas del Grupo son las correspondientes al cierre contable de
fecha 31 de diciembre de 1998.

CITRICOS DE ALMENARA, S.L.

a) Domicilio: Partida de la Coma, 121 - Carcagente * 46740 - VALENCIA (Espaia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacion: 1 millon de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 100%

¢} Actividad: Produccion y comercializacion de productos hortofruticolas.

d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales: Las Gltimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1998. Las cifras con las cuales con-
solida en estas cuentas anuales consolidadas del Grupo son las correspondientes al cierre contable
de fecha 31 de diciembre de 1998.

HORTALIZAS DE EUROPA, S.1L.

a) Domicilio: Avenida Vicenta Ruano, s/fn  * 30880 AGUILAS - Murcia (Espana)

b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacion: 500.000 pesetas.
- Porcentaje de participacion: 100%

) Actividad: Produccion y comercializacion de productos hortofruticolas.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales: Las dftimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1998. Las cifras con las cuales con-
solida en estas cuentas anuales consolidadas del Grupo son las correspondientes al cierre contable
de fecha 31 de diciembre de 1998, auditadas.

FRUTAS Y HORTALIZAS DEL SURESTE, §.L.

a) Domicilio: Dr. Pablo Calpena, 10 * 03698 AGOST - Alicante (Espafa)

b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacion: 500.000 pesetas.

- Porcentaje de participacion: 100%

) Actividad: Produccion y comercializacion de productos hortofruticolas.




d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales: Las Gltimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1998. Las cifras con las cuales con-
solida en estas cuentas anuales consolidadas del Grupo son las correspondientes al cierre contable
de fecha 31 de diciembre de 1998.

S.A.T. 9909 LAS PRIMICIAS

a) Domicilio: Avenida Vicenta Ruano, sn * 30880 Aguilas - Murcia {Espaiia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacién: indirecta.
- Porcentaje de participacion indirecta: 74,62%

¢) Actividad: Produccién y comercializacion de productos hortofruticolas.

d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales: Las tGitimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio anual que terminado al 30 de junio de 1998. Las cifras con las cuales con-
solida en estas cuentas anuales consolidadas del Grupo son las correspondientes al cierre contable
de fecha 31 de diciembre de 1998.

Sociedades no consolidadas

Con motivo de encontrarse en liquidacion y/o sin actividad las siguientes sociedades dependientes no

han sido consolidadas y figuran en el balance de situacién de la Sociedad Dominante por su valor neto

contable.

PASCUAL FRUIT IMPORTERS, Ltd.

a) Domicilio: Paddock Wood, Tonbridge *Kent TN 12, 6UXe (Inglaterra)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacion: 634 millones de pesetas (totalmente prowvisionadoy.
- Porcentaje de participacién: 100%

c) Actividad: Importacion y distribucién de productos hortofruticolas en el Reino Unido.

d) Ejercicio economico y fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales: Las Gltimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1995. A la fecha de preparacién de estas
cuentas anuales el resultado del que se dispone corresponde al balance de liquidacion de fecha 22
de diciembre de 1997 elaborado por el liquidador de la sociedad.

Pascual Fruit Importers, Lid. se encuentra, desde el 28 de septiembre de 1995, en proceso de liquida-

cion. Véase en la Nota 10 de esta memoria consolidada la altima estimacion aportada por el liquida-

dor sobre el desequilibrio patrimonial entre los activos y pasivos de esta Sociedad dependiente.

PASCUAL FRANCE, §.A.

a} Domicilio: Marché International Saint Charles ¢66.026 - Perpignane (Francia)




b) Importe de la participaciéon y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 484 millones de pesetas (totalmente provisionada)
- Porcentaje de participaciéon: 100%

) Actividad: Importacion y distribucion de productos hortofruticolas en Francia.

d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las altimas cuentas anuales: Las Gltimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1995. A la fecha de preparacién de estas
cuentas anuales el resultado del que se dispone corresponde al balance de fecha 30 de noviembre
de 1995.

Con fecha 29 de diciembre de 1995 se presenté la liquidacion de la sociedad Pascual France, S.A.
ante el Tribunal de Comercio de Perpignan (Francia), siendo nombrado liquidador el 3 de enero de
1996. Al 31 de diciembre 1998, la Sociedad Dominante no dispone de una estimacion actualizada
de la situacion patrimonial de esta sociedad, motivo éste por el cual 1a Sociedad Dominante tiene
provisionada la totalidad de su inversién financiera en esta filial.

PASCUAL HOLLAND, B.V.
a) Domicilio: Spoorwegemplacement, 4 #2991 BARENDRECHT (ROTTERDAM)+ (Holanda)
b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 1 millén de pesetas. {totalmente provisionada).
- Porcentaje de participacion: 100%
c) Actividad: Importacion y distribucién de productos hortofruticolas en Holanda.
d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales: Las Gltimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1995. Actualmente esta sociedad se
encuentra sin actividad ya que esta en proceso de liquidacion.
CAMPOLUZ, S.A.
a) Domicilio: Cronista Carreres, 11+ 46003 - VALENCIA (Espafia)
b) Importe de la participacion y porcentaje nominal de su capital:
- Importe neto de la participacion: 21 millones de pesetas (totalmente provisionada).

- Porcentaje de participacién: 100%

¢} Actividad: Tenencia de valores.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales: Las titimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 1995. Actualmente en proceso de liqui-
dacion.
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PROMOVERT, 5.A.
a) Domicilio: Marché International Saint Charles 66.000 - Perpignans (Francia)
b) importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacion: 2 millones de pesetas.

- Porcentaje de participacion: 90%

¢} Actividad: Comercializacion de productos hortofruticolas en Francia, procedentes de Espaiia y del
mismo pais. '

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las altimas cuentas anuales
corresponden al ejercicio terminado al 30 de junio de 1995.

e} Esta subsidiaria es filial de la sociedad dependiente Pascual France, S.A. y desde el 3 de enero de
1996 esta compafiia se encuentra bajo la supervision del liquidador de la sociedad Pascual France,

S.A.
RIEGOS Y COMERCIO AGRICOLA, S.A.
a) Domicilio: Avda. Vicenta Ruano, s/n * 30.880 - AGUILAS - Murcia (Espafia)
b) Importe de fa participacion y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacion: 40 millones de pesetas (provisionada en 17 millones de pesetas).
- Porcentaje de participacién: 60%

¢) Actividad: Explotacion de aguas subterraneas.
d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las Gltimas cuentas anuales: Las altimas cuentas anuales

corresponden al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1995. Actualmente en proceso de liqui-
dacion.

3. EMPRESAS ASOCIADAS

Las empresas asociadas no se han incluido en la consolidacion por tener un interés poco significativo
con respecto a la imagen fiel del Grupo consolidado.

Detallamos a continuacién los datos relativos a las empresas asociadas no consolidadas mas importan-
tes:

COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS

a) Domicilio: {/ Estepona, 2 - AGUILAS - Murcia - (Espafia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 133 millones de pesetas
- Porcentaje de participacion: 24'58 %%,




¢) Actividad: Distribucién y explotacién de aguas.

d) Informacién financiero-patrimonial: Al 31 de diciembre de 1998, fecha del dltimo ejercicio cerrado
y no auditado, los fondos propios de esta empresa ascendian a 579 millones de pesetas y tenian el
siguiente detalle:

Capital 541
Reservas 4
Resultados ejercicio anual 1998 42

S.A.T. CHTRICAL 4 CV
a) Domicilio: Partida de la Coma, 121 - Carcagente ® 46740 - VALENCIA (Espafia)
b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacion: indirecta

- Porcentaje de participacion: 33%

¢) Actividad: Produccién y comercializacion de productos hortofruticolas

d) Informacién financiero-patrimonial: Al 30 de junio de 1998, fecha del Gltimo ejercicio cerrado y no
auditado, los fondos propios de esta empresa ascendian a 1,8 millones de pesetas.

S.A.T. UVAS DEL SURESTE 12¢CV
a) Domicilio: Calle Doctor Pablo Puerto Calpena, 10 » 03698 AGOST - Alicante- {Espafna)
b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- importe de la participacién: indirecta
- Porcentaje de participacién: 33%
4. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a) imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998 del Grupo
Pascual Hermanos se han preparado a partir de los registrbs contables individuales de cada una de las
sociedades que lo conforman, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia con-
table de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la situacién financiera y del
resultado de las operaciones consolidado.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998 han sido
formuladas por los Administradores de la Sociedad Dominante y se someteran a la aprobacién de la




Junta General de Accionistas, no esperandose modificaciones en dicho proceso. Las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1997 fueron aprobadas por la Junta
General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 26 de junio de 1998.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los principios conta-
bles generaimente aceptados descritos en 1a Nota 6 de esta memoria consolidada. No existe ningdn
principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anua-
les consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en los documentos que integran estas cuentas anuales consolidadas (balances de
situacion, cuentas de pérdidas y ganancias y memoria consolidados) se encuentran expresadas en
millones de pesetas.

¢) Comparacion de la informacién

A efeclos de comparacion de la informacién entre afios, debe tenerse en cuenta que las cifras para el
presente ejercicio (en adelante ejercicio1998) corresponden al ejercicio anual iniciado el 1 de enero de
1998 y finalizado el 31 de diciembre de 1998 (12 meses), de acuerdo con el cambio de ejercicio social
adoptado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 27
de junio de 1997.

Los importes del ejercicio 1997 corresponden al periodo contable iniciado el 1 de marzo de 1997 y
finalizado el 31 de diciembre de 1997 (10 meses).

La informacién contenida en estas cuentas anuales consolidadas relativa al ejercicio 1997 se incluye
exclusivamente a efectos comparativos.

d) Aplicacion del principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad Dominante, con la finalizacion del proceso de suspensién de pagos el 30 de diciembre de
1996 y habiendo dado cumplimiento al Convenio de Acreedores con el pago, realizando el 23 de
diciembre de 1998, a los acreedores ordinarios del segundo 15% del importe total de sus créditos segtn
Convenio con un desembolso total de 945 millones de pesetas, el Grupo presenta las cuentas anuales
del ejercicio 1998 bajo el principio de empresa en funcionamiento.

Desde la entrada del Grupo Dale en enero de 1996, la Sociedad Dominante ha venido desarroliando
un plan de actuacién tendente a conseguir el reequilibrio patrimonial y la obtencion de resultados posi-
tivos en las actividades ordinarias.

Durante el presente ejercicio se desarrollé un Plan de Estrategia Corporativa, el cual fue comunicado
a toda la organizacion con fecha 19 de mayo de 1998 y que se concretd en seis grandes lineas de
accion:

» Reenfoque de la gama de productos
* Mejora de las acciones comerciales
» Adecuacion y modernizacion de la estructura productiva




» Optimizacién de los costes de produccién
» Adecuaci6én del nivel de gastos de estructura
e Otras mejoras

En relacion con estas medidas, una de ellas contemplaba la optimizacién de costes estructurales
mediante la adecuacién de la capacidad productiva, asi con fecha 13 de julio de 1998 fue aprobado el
Expediente de Regulaciéon de Empleo presentado ante la Direccid General de Treball de la Generalitat
Valenciana por el cierre del almacén de citricos ubicado en Almenara (Castellén), procediendo al cie-
rre y venta posterior de dicho almacén.

Respecto a alcanzar el liderazgo en costes de produccién, se ha llevado a cabo un importante Plan de
Inversiones valorado en 2.300 millones de pesetas el cual se encuentra ejecutado en un 70%.

Estas y otra serie de medidas adoptadas, ampliamente explicadas en el Informe de Gestién que acom-
pafia a estas cuenta anuales consolidadas, han comenzado a impactar de forma importante en los resul-
tados del ejercicio 1998, permitiendo proyectar una linea de buenos resultados para el préximo ejer-
cicio.

¢e) Aspectos derivados del "Efecto 2000"

El denominado "Efecto 2000" en las aplicaciones informaticas, asi como en determinadas instalaciones
que posee el Grupo, tiene su origen en la forma de cémputo de fechas en dichos sistemas informaticos.

De forma que, aquellas aplicaciones informaticas, chips, programas e instalaciones que por su con-
cepcidn utilizan dnicamente los dos dltimos digitos de fecha, de no corregir este aspecto podrian pro-
ducir errores en los tratamientos de la informacién y/o en los activadores de su funcionamiento que
impliquen calculos que tengan como uno de sus pardmetros la fecha.

El Grupo desde marzo de 1998 ha desarrollado un completo proyecto para subsanar el "Efecto 2000"
en su organizacion. De forma resumida, este proyecto ha consistido en:

- Realizacién de un inventario pormenorizado de todo el software y hardware de la empresa, asi
como de aquellos equipos productivos que para su funcionamiento utilicen tecnologia informati-
zada. Este inventario identificé la situacién de cada elemento, y compasicidn, asi como su validez
o no para superar el cambio de milenio.

- Desarrollo de un plan de actuacion por unidades susceptibles de modificacién o cambio, indi-
cando las acciones a realizar y fechas de cumplimiento.

Las actuaciones concretas Hevadas a cabo han sido las siguientes:

* Migracion equipo (hardware) centrai:
- Instalacion de un nuevo ordenador, més potente y capaz
- Sustitucion de las versiones del software de base
« Migracion de las telecomunicaciones e instalacion de Frame Relay (tiempo real completo)




* Sustitucién de terminales no inteligentes por red local en todos los centros con su adecuado hard-
ware y software que cumplen el Efecto 2000

* Inventariar todas las aplicaciones informéticas, equipos informéticos y de envasado susceptibles de
efecto por el afo 2000.

* Sustitucién de todos los PC que no cumplian requisitos afio 2000

* Migrar las aplicaciones PC que no cumplian requisitos afios 2000

* Migrar todas las aplicaciones centrales de versién 2.6 a 3.0

* Migrar todas las aplicaciones centrales de version 3.0 a 4.5 grafica

* Cambiar versién del sistema operativo UNIX

* Cambiar versién de la Base de Datos de 6.4 a 7.2

* Cambiar versién de la Base de Datos de 7.2 a 8.0

* Integracién y pruebas de las nuevas versiones de programas con las nuevas versiones de sistermna ope-
rativo y base de datos.

+ Conversion a arquitectura Cliente/Servidor

* Migracion sistemas telefénicos.

A nueve meses del Afio 2000, el Grupo se encuentra en un 98% preparado para asumir el Efecto 2000;
se prevé la finalizacién de este proyecto durante el mes de abril de 1999 y para su conclusién se rea-
lizard una auditoria vy tests probatorios durante el mes de mayo.

La’inversion realizada ha superado los 80 millones de pesetas, si bien una gran parte de esta inversién
ha sido activada por permitir prolongar la vida util de los activos afectados.

Los riesgos potenciales e incertidumbres que podria causar el Efecto 2000 vendrian derivados de la
capacidad de terceras partes para completar su propio Efecto 2000 a tiempo, para lo cual el Grupo esta
en fase final de obtener confirmacion de terceros sobre este punto y, paralelamente, desarrollando un
ptan de contingencia que évite la discontinuacion de las actividades operativas por el Efecto 2000.

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucion del resultado consolidado del ejercicio 1997 aprobada por la Junta General de
Accionistas y la propuesta de distribucién del resultado consolidado del ejercicio 1998 que el Consejo
de Administracion de la Sociedad Dominante sometera a aprobacion a la Junta General de Accionistas,
son respectivamente las siguientes:

BASE DE REPARTO : 1998 1997
Pérdidas y Ganancias consolidadas del ejercicio {226) (382)
DISTRIBUCION : ~
Resultados negativos de ejercicios anteriores {226} (382)

A compensacion de pérdidas de ejercicios anteriores -—- -




6. NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valoracién mas significativos aplicados en la elaboracién de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998, de acuerdo con el Plan General de Contabilidad y el
Real Decreto 1815/91 de Normas de Consolidacién, son los siguientes:

aj

b)

c)

Método de consolidacion

La consolidacién se ha efectuado aplicando el método de integracion global, que supone la incor-
poracién al balance de situacion de 1a Sociedad Dominante de los bienes, derechos y obligacio-
nes que componen el patrimonio de las sociedades dependientes consolidadas y, a la cuenta de
pérdidas y ganancias de la primera, los ingresos y gastos que concurren en la determinacion del
resultado de las segundas; todo ello, sin perjuicio de las homogeneizaciones valorativas previas y
de los ajustes y eliminaciones que resulten pertinentes conforme a lo indicado en los apartados
siguientes.

Homogeneizacion de partidas de las cuentas anuales individuales de las sociedades incluidas en
la consolidacion

i) Las cuentas anuales consolidadas se han establecido en la misma fecha de cierre y por el
mismo periodo que las cuentas anuales de la Sociedad Dominante.

ii) Los elementos del activo y del pasivo de las sociedades incluidas en la consolidacién se han
valorado siguiendo métodos uniformes y de acuerdo con los principios y normas de contabi-
lidad generalmente aceptados.

iii) La Sociedad Dominante ha aplicado los mismos criterios de valoracién en las cuentas anua-
les consolidadas, que los aplicados a sus propias cuentas anuales.

Conversién de cuentas anuales en moneda extranjera incluidas en fa Consolidacion

Las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y de la memoria de las
sociedades incluidas en la consolidacién, se convierten en pesetas aplicando las siguientes nor-
mas {(método monetario - no monetario):

i) Para los bienes, derechos y obligaciones se utiliza el tipo de cambio vigente al cierre del ejer-
cicio.

if) Para los fondos propios y el inmovilizado se utiliza el tipo de cambio historico. Para las altas
de inmovilizado del ejercicio se aplica el tipo de cambio medio del ejercicio y para las bajas
del inmovilizado se aplica el tipo de cambio historico. De acuerdo con la legislacion vigen-
te, a las cuentas de capital social y reservas se les ha aplicado el tipo de cambio vigente al 1
de julio de 1990, por considerarse dicha fecha como la primera consolidacién.




iif) Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se convierten a pesetas utilizando un tipo
de cambio medio del ejercicio.

iv) La diferencia entre el importe de los fondos propios de las sociedades extranjeras, incluido los
saldos de la cuenta de pérdidas y ganancias, conforme a la norma anterior, convertidas al tipo
de cambio histérico y la situacién patrimonial neta que resulta de la conversion de los bienes,
derechos y obligaciones se ha reflejado en los fondos propios del balance de situacién con-
solidado en el epigrafe "Diferencias de conversion".

d) Transacciones entre sociedades incluidas en fa consolidacion

e)

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se eliminan los saldos y las transacciones
entre las sociedades incluidas en la consolidacién por el método de integracion global, asi como
el importe de la participacién mantenida entre ellas.

Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, principalmente gastos de ampliacion de capital, se encuentran valo-
rados a su precio de adquisicién y se presentan netos de su amortizacién, la cual se efectia line-
almente en un plazo de cinco afos.

Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se encuentran valoradas a su precio de adquisicion y/o coste de
produccién, recogiéndose en este capitulo los siguientes conceptos y aplicandose los siguientes
criterios para su amortizacion:

* Propiedad Industrial: integra patentes y marcas comerciales de la Sociedad Dominante prin-
cipalmente, valorados por los importes satisfechos por la adquisicién o el derecho al uso de
las mismas; las patentes se amortizan linealmente en un plazo de diez afios.

* Aplicaciones informaticas: bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acce-
so a la propiedad o por el derecho al uso de programas informéticos y los elaborados por las
propias empresas, (nicamente en los casos en que se prevé que su utilizacidn abarcara varios
ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma lineal en un periodo de cinco afios.

* Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero: los derechos derivados de los
contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el
valor al contado del bien, refiejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el impor-
te de la opci6n de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios ejercicios y se
imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortiza-
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cion de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectia siguien-
do idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado material.

g) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se encuentran valorados a su precio
de adquisici6n y/o coste de produccién. Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que
: representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida
atil de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
resulta de afiadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los consu-
mos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacién aplicados segin tasas horarias
de absorcion similares a las usadas para la valoracién de las existencias.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacion del ejercicio en
que se incurren.

La amortizacion de las inmovilizaciones materiales se calcula por el método lineal constante en
funcién de la vida dtil estimada para las distintas clases de bienes, de acuerdo al siguiente detalle:

Afos de vida dtil estimada

Construcciones 50
Instalaciones técnicas:

- Hidraulicas (subterraneas) 34

- Hidraulicas (pantanos) 20

- Invernaderos 16

- Resto de instalaciones técnicas 20

Magquinaria de taller 8

Magquinaria de almacén y explotaciones agricolas 16

Otras instalaciones 16

Utillaje 7

Mobiliario 10

: Otro inmovilizado 7al10

| Dentro del epigrafe de "Otro inmovilizado material" del activo del balance de situacién consoli-
i dado estan registrados aquellos cultivos de la Sociedad Dominante correspondientes al arbolado
i con periodos promedios de maduracion superiores a un afio, que estan valorados al coste de
adquisicién de los materiales y productos de consumo incorporados mas la mano de obra emple-




ada, tanto en su preparacion y plantacién como en su cuidado posterior {(véase Nota 9). La amor-
tizacién de los cultivos de arbolado se contabiliza a partir del momento en que empiecen a dar
fos frutos, en funcién de su vida productiva estimada.

El Grupo dota la correspondiente provisién por depreciacion del Inmovilizado material de acuer-
do al siguiente criterio.

* Cuando existen posibilidades de que el valor de mercado de un elemento del Inmovilizado
material sea inferior que el valor contable del mismo, por el importe que resultaria de mino-
rar el valor contable hasta alcanzar el valor de mercado.

* Cuando existen dudas razonables sobre fa futura capacidad de generar ingresos suficientes por
parte del elemento de Inmovilizado material para cubrir todos los costes y gastos asociados,
y por el importe total del valor contable del elemento a la fecha de valoracién,

h) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

El Grupo sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones en valores nego-
ciables y otras inversiones financieras analogas, tanto si son a corto como a largo plazo.

1. Participaciones en capital de sociedades no consolidadas

Las inversiones en sociedades del grupo y asociadas no incluidas en la consolidacién por el
método de integracion global se encuentran valoradas por su precio de adquisicién, o por el
valor teérico contable que se desprende del dltimo balance de situacién disponible de dichas
sociedades, si éste fuese inferior al precio de adquisicién, mediante la dotacién de las corres-
pondientes provisiones.

En el caso de sociedades dependientes en situacion de liquidacién, la Sociedad Dominante
tiene provisionada la totalidad de su participacion al cierre del ejercicio.

2.Titulos con cotizacién oficial .

Su valoracién al cierre del ejercicio se realiza al menor valor de coste o de mercado. Como |
valor de mercado se considera la cotizacién oficial al cierre del ejercicio.

3.Titulos sin cotizacién oficial

Se valoran a coste minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por
el exceso del coste sobre su valor teérico-contable al cierre del ejercicio que se desprende del
altimo balance de situacion disponible.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor tedrico-contable al cierre del
efercicio se registran en el epigrafe de "Provisiones para el inmovilizado financiero" ¥
"Provisiones para inversiones financieras temporales" del balance de situacién consolidado.
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k)

Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen las frutas y hortalizas procedentes del
campo, asi como los materiales auxiliares, los materiales de consumo y reposicion y los envases y
embalajes. Las frutas y hortalizas procedentes del campo se presentan al coste promedio de adqui-
sicioén o al valor de mercado, si éste fuera menor. Los materiales auxiliares, materiales de consu-
mo y reposicién y embalajes y envases se valoran al menor del coste promedio de adquisicién o
valor de mercado.

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y estan valorados al coste de
adquisicién de los materiales incorporados mas los gastos directos e indirectos posteriores incurri-
dos en su cuidado y mantenimiento. Si el valor de realizacién de los productos terminados corres-
pondientes, deducidos la totalidad de costes pendientes de incurrir vy los gastos de comerciali-
zacién, fuese inferior a su precio de adquisicion mas los gastos posteriores incurridos en su cui-
dado, se procedera a efectuar correcciones valorativas dotando la pertinente provision.

Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se valoran al menor entre su
valor de mercado y su coste promedio de elaboracién, el cual comprende las frutas y hortalizas
consumidas, los gastos de recoleccion y acarreo, los materiales utilizados, la mano de obra emple-
ada y los gastos indirectos de confeccién incorporados.

Subvenciones

Las subvenciones en capital recibidas para la adquisicién de elementos de inmovilizado se reco-
nocen y contabilizan en el momento de su cobro por el importe concedido, y se imputan al resul-
tado del ejercicio a lo largo del periodo de vida atil de los inmovilizados que financian.

Las subvenciones a la explotacién se reconocen como ingresos del mismo ejercicio que los gas-
tos afectos a dichas subvenciones.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los ingresos, procedentes de las quitas obtenidas a partir de la reduccién de los pasivos corres-
pondientes a los acreedores ordinarios en la Suspension de Pagos de la Sociedad Dominante, se
difieren, para su imputacion futura a resultados, en este epigrafe del balance de situacién consoli-
dado. Se imputan a resultados en el momento de la cancelacion de la parte del pasivo no sujeta a
la quita (véase Nota 13 de esta memoria consolidada) y proporcionalmente a los pagos que dicha
cancelacién suponen, o bien al adquirir dicha quita un caracter definitivo e irrevocable, lo cual
tiene lugar al existir renuncia irrevocable, por parte del acreedor, de los derechos inherentes que
le otorga la legislacion espaiiola vigente (articulo 17 de la Ley de Suspension de Pagos de 26 de
julio de 1922).
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Provisiones para riesgos y gastos

Tienen por objeto, fundamentalmente, cubrir gastos relativos a obligaciones legales, demandas
interpuestas contra las sociedades integrantes del Grupo, deudas tributarias pendientes y proba-
bles, asi como pérdidas patrimoniales derivadas de la posible liquidacién de empresas no conso-
lidadas. Todos ellos indeterminados en cuanto a su importe exacto y fecha de realizacion.

m} Deudas a corto y largo plazo

n

o}

Las deudas a pagar con vencimiento dentro de los préximos doce meses a la fecha del balance de
sttuacién consolidado se presentan como deudas a corto plazo. Los vencimientos a un plazo supe-
rior al mencionado anteriormente se consideran como deudas a largo plazo.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha en
que éstas tienen lugar, imputandose a resultados la diferencia positiva o negativa originada por las
fluctuaciones en el tipo de cambio al hacerse efectivo su cobro o pago.

Al cierre del ejercicio los saldos en moneda extranjera de los créditos y débitos se encuentran valo-
rados al tipo de cambio existente a dicha fecha. Las diferencias de cambio negativas resultantes de
esta valoracién, se imputan a resultados del ejercicio y las positivas no realizadas se registran en
el pasivo del balance de situacién consolidado como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios"
hasta el momento de su cancelacién o cobro.

Los saldos de tesoreria en moneda extranjera figuran en el balance de situacién consolidado al tipo
de cambio vigente a la fecha de cierre, imputandose a resultados la diferencia positiva o negativa
resultante de esta valoracion.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en fyncién del resultado econd-
mico, antes de impuestos, considerdndose fas diferencias existentes entre el resultado contable y
el resultado fiscal {(base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su caracter de "perma-
nentes” o “temporales" a efectos de determinar e gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado
en el ejercicio.

El impuesto sobre sociedades de ias empresas consolidadas con resultados pasitivos se contabili-
za considerando el impuesto como un gasto del ejercicio.

Reconacimiento de ingresos y gastos
Los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios se contabilizan sin incluir los importes
correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor impor-

te de la operacién todos los descuentos, incluidos en factura, que no obedezcan a pronto pago,
los cuales son considerados como gastos financieros.
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p)

q)

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderfas y demas bienes para
su posterior venta, excluido el impuesto sobre el Valor Afadido (IVA), y los gastos de transporte
que les afecten directamente se contabilizan como mayor valor de los bienes y servicios adquiri-
dos.

La imputaci6n de ingresos y gastos se efectGia en funcién del criterio de devengo, es decir cuando
se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Los descuentos posteriores a la emisién o recepcion, en su caso, de la factura originados por defec-
to de calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas andlogas, asi como los des-
cuentos por voldmenes se contabilizan diferenciadamente de ios importes de las ventas o compras
de bienes e ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los beneficios rea-
lizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atin las
eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidos.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, el Grupo esté obligado al pago de indemnizaciones
a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. El
Grupo registra los gastos por indemnizaciones en el momento en gue son aprobados por la
Direccion del Grupo.

En el epigrafe "Provision para Riesgos y Gastos" del pasivo del balance de situacion consolidado
se encuentran registradas provisiones por los pasivos de esta naturaleza, si bien no relacionados
con ningln expediente de regulacion de empleo.

Premios de jubilacion

En aquellos casos en que el convenio colectivo prevé premios de jubilacién, el Grupo sigue el cri-
terio de provisionar dicho pasivo laboral basandose en un estudio actuarial sobre los empleados
susceptibles de dicho premio a la fecha de cierre de las cuentas anuales consolidadas; pasivo este
que figura en el epigrafe de “Provision para riesgos y gastos" del balance de situacién consolida-
do.




7. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

GASTOS DE AMPLIACION DE CAPITAL

: SALDO INICIAL 17
AMORTIZACIONES (6)
SALDO FINAL 1

8. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicién de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 y el
movimiento de las distintas cuentas que lo componen durante el ejercicio 1998 son los siguientes:

COSTE ~ Propiedad Aplicaciones Arrendamientos Total
Industrial Informiticas Financieros

Saldo Inicial 56 206 1 263
Adiciones - 19 - 19
Retiros - - - 0
Traspasos - 7 n 6
Saldo Final 56 232 0 288
AMORTIZACION ACUMULADA

Saldo Inicial {(10) {178) - (188)
Dotaciones 9) {15) - (24)
Retiros - - - -
Traspasos - - - -
Saldo Final {(19) {193) - (212)
Provisiones - - - 0
Valor Neto 37 39 0 76

Al 31 de diciembre de 1998, existen elementos de Inmovilizado inmaterial, en la Sociedad Dominante,
totalmente amortizados por un valor de coste de 157 millones de pesetas, correspondientes en su mayor
parte a aplicaciones informaticas.




9. INMOVILIZACIONES MATERIALES
i Andlisis del movimiento de las cuentas y su amortizacion acumulada
La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance de situacion consolidado al 31

de diciembre de 1998 vy las variaciones habidas durante el ejercicio 1998, se muestran a continua-
cion:

COSTE Saldo Inicial  Adiciones  Retiros  Traspasos Total
Terrenos y Construcciones 3.496 3 (262) - 3.237
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 5.120 192 (637) 252 4927
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 921 44 (180) 10 795
Anticipos e Inmovilizado en Curso 107 1.080 (17) {269) 901
Otro Inmovilizado 1.439 69 (184) - 1324
11.083 1.388 (1.280) (7) 11.184
Amortizacién Acumulada
Terrenos y Construcciones (460) (28) 102 (386}
instalaciones Técnicas y Maguinaria (3.434) (180) 424 80 (3.110
Otras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario {589) (23) 131 83y (564)
Otro Inmovilizado (895) (79) 144 3 {827)
(5.378) (310) 801 0 (4.887)
Valor Neto Contable
Terrenos y Construcciones 3.036 (25) (160) - 2.851
instalaciones Técnicas y Maquinaria 1.686 12 (213) 332 1.817
Oltras Instalaciones, Utillaje y Mobiliario 332 21 (49) (73) 231
Anticipos e lnmovilizado en Curso 107 1.080 (17) (269) 901
Otro Inmovilizado 544 (10} (40) 3 497
5.705 1.078 (479 (7) 6.297
Provisiones (251) 99 (152)
Valor Neto de Provisiones 5.454 1.078 (380) - 6.145

ii. Informacion adicional sobre las inmovilizaciones materiales
a) Elementos totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1998 existen elementos en 1a Sociedad Dominante totalmente amortizados
aunque estan en funcionamiento en la actualidad, y cuyo coste de adquisicién asciende a 1.671
millones de pesetas.

b) Bienes afectos a garantias
Con motivo del contrato de cesion de crédito formalizado al 29 de marzo de 1996 entre Dole
Europe B.V. y un grupo de entidades financieras (véase nota 16 de esta memoria consolidada), fue-

ron transferidas garantias hipotecarias sobre el inmovilizado material de ia Sociedad Dominante a
favor del cesionario Dole Europe B.V. por importe de 4.347 millones de pesetas.
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c)

d)

€)

Tras la conversion en acreedor ordinario derivada de su voto en el Convenio de Acreedores de la
Suspensién de Pagos, Dole Europe B.V. renuncié a la totalidad de las garantias hipotecarias sobre
el inmovilizado material de la Sociedad Dominante.

Asi, con el fin de adecuar la situacién registral de los inmuebles de la Sociedad Dominante a la
realidad contable y fiscal, al 31 de diciembre de 1998 se ha procedido al levantamiento registral
de las mencionadas garantias hipotecarias que gravaban gran parte de sus inmuebles, obteniendo
la cancelacion con un costo fiscal de 61 millones de pesetas.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1998, algunos elementos del inmovilizado material de la
Sociedad Dominante por valor de 251 millones de pesetas se encuentran en garantia hipotecaria
de deudas (véase Nota 15).

Bienes comprendidos en el epigrafe " Otro Inmovilizado Material "

Al 31 de diciembre de 1998, dentro de este epigrafe se incluye el valor de los cultivos en arbola-
do de citricos y frutales con un valor de coste de 692 millones de pesetas y una amortizacion acu-
mulada a dicha fecha de 342 millones de pesetas.

Retiros de inmovilizado

Durante el ejercicio 1998, dentro de este epigrafe se incluye la venta, por parte de la Sociedad
Dominante, de la central hortofruticola de Almenara, activo cuyo valor neto contable ascendia a
394 millones de pesetas, y que ha supuesto un beneficio extraordinario de 57 millones de pesetas
registrado en el epigrafe "Beneficios en enajenacion del inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

Valor neto contable del inmovilizado material por sociedades

31 Diciembre 1998 31 Diciembre 1997
Pascual Hermanos, S.A. 5.224 . 5.459
Frutos Costasol, S.A. - -
Pascual France, S.A. No consolida No consolida
Promovert, S.A. No consolida No consolida
Pascual Fruit Importers, Lid No consolida No consolida
Pascual Deutschland, GmbH 2 5
Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L. 131 -
Hortalizas de Europa, S.L. 788 -

6.145 5.464




10. INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién del epigrafe de "Inmovilizaciones Financieras" del balance de situacién consolidado al
31 de diciembre de 1998 y el movimiento de las distintas cuentas incluidas en el mismo durante el ejer-
cicio 1998 se muestran a continuacién:

COSTE  Participaciones  Participaciones Cartera de Créditos a

en Empresas en Empresas  Valores a Largo  Fianzas Empresas Total

del Grupo Asociadas Plazo Asociadas

Saldo inicial  1.180 331 125 9 22 1.667
Adiciones - - 4 1 56 61
Retiros - (198) - - 4) (202)
Traspasos - - - - - -
Saldo final 1.180 133 129 10 74 1.526
Provisiones
Saldo inicial  {1.157) (128) (75) - - (1.360)
Adiciones - (8) - - - (8)
Retiros - 136 - - - 136
Traspasos - - - - - -
Saldo final ~ (1.157) 0 (75) - - (1.232)
Valor Neto 23 133 54 10 74 294

! Las participaciones en empresas del Grupo que aqui se muestran corresponden a todas aquellas socie-
dades del Grupo que no son consolidadas por encontrarse en liquidacién y/o sin actividad.

La composicion de las participaciones de la Sociedad Dominante en empresas del Grupo, las cuales no
han sido consolidadas tal y como se acaba de indicar, al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

% Participacion Inversion Provision Neto
EMPRESA GRUPO 1998 1997 1998 1997 1998 1997 1998 1997
Pascual (Fruit Importers) Ltd. 100 100 634 634 (634) (634 - -
Pascual France, S.A. 100 100 484 484 {484) (484 - -
i Pascual Holland, B.V. 100 100 1 1 (1 (1) - -
! Campoluz, SA. 100 100 21 21 21 @20 N -
Riegos y Comercio Agricola, S.A. 100 100 40 40 a7z 7 23 23

Estas sociedades no cotizan en bolsa y al 31 de diciembre de 1998 muestran la siguiente situacion patri-
monial obtenida de sus altimos estados financieros disponibles no auditados, suministrados por las res-
pectivas empresas y/o sus liquidadores:
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Capital Reservas Rtdo Ejercicio Neto ()

EMPRESA GRUPO 1998 1997 1998 1997 1998 1997 1998 1997
Pascual (Fruit importers) Ltd. 463 463 {347) (347) - - 116 116
Pascual France, S.A. 484 484 (488) (488) - - {4) (4)
Pascual Holland, B.V. 3 3 (32) (32) -- - (29  (29)
Campoluz, S.A. 50 50 {45) (45) -- - 5 5
Riegos y Comercio Agricola, SA, 32 32 23 23 - - 55 55

(*) Los datos definitivos referentes al patrimonio de estas sociedades se conoceran a ia finalizacion del proceso de liquidacion en
que se encuentran, razén por la cual las inversiones han sido provisionadas en su totalidad por la Sociedad Dominante, siguiendo

un criterio de prudencia.

Ninguna de las sociedades arriba indicadas ha repartido dividendos durante el ejercicio 1998.

La valoracion de las inversiones financieras extranjeras no excede de lo que resulta de aplicar el tipo
de cambio vigente al 31 de diciembre de 1998. '

tl detalle de las "Participaciones en empresas asociadas y otras no consolidadas" y "Cartera de Valores
a largo plazo" al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997, corresponde a las siguientes:

31 de diciembre de 1998

% Participacion Inversién Provisién Neto
Comunidad Regantes de Aguilas 25 133 - 133
EMPRESAS ASOCIADAS 133 - 133
Bourgeois Primeurs 10 2 - 2
Gestion de BioMasa Torre Pacheco, S.A.
(en constitucion) - 5 - 5
Otras Comunidades de Regantes varias 122 (75) 47
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO 129 (75) 54
TOTAL OTRAS PARTICIPACIONES 262 (75) 187

31 de diciembre de 1997

% Participacion Inversion Provision Neto
Kiwi de Galicia, S.A. 4 198 (125} 73
Comunidad Regantes de Aguilas 25 133 (3) 130
EMPRESAS ASOCIADAS 331 (128) 203
Bourgeois Primeurs 10 2 - 2
Otras Comunidades de Regantes varias 123 (75} 48
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO 125 (75) 50

TOTAL OTRAS PARTICIPACIONES 456 (203) 253
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Durante el ejercicio 1998, y dentro de la politica de optimizacién de su base de activos, se ha proce-
dido a la venta de la participacion en la sociedad Kiwi de Galicia, S.A. por importe de 65 millones de
pesetas, reportando un resultado negativo de 8 millones de pesetas.

Asimismo, las adiciones del ejercicio 1998 del epigrafe "Cartera de valores a fargo plazo® corresponden
al desembolso realizado para iniciar la constitucién, junto a otras sociedades del sector e instituciones
publicas, de la sociedad "Gestion de BioMasa Torre Pacheco, 5.A., en constitucion", cuyo objetivo es
la reduccién del impacto medioambiental de los residuos derivados de la manipuiacion de lechugas y
otras hortalizas.

En las Nota 3 de esta memoria consolidada se describen las actividades y demas informacién relacio-
nada con estas participaciones.

Estas empresas que no cotizan en bolsa y ninguna de ellas ha repartido dividendos en los ejercicios
1998 y 1997, al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 presentan respectivamente la
siguiente situacién patrimonial en base a las Gitimas cuentas anuales, no auditadas, suministradas por
las sociedades a la fecha de elaboracién de estas cuentas anuales consolidadas:

31 de diciembre de 1993
CAPITAL RESERVAS RESULTADO EJERCICIO
COMUNIDAD DE RECANTES DE AGUILAS (% 541 {4 42

(*y Datos relativos al 31 de diciembre de 1998

31 de diciembre de 1997
CAPITAL RESERVAS RESULTADO EJERCICIO
KIWI DE GALICIA, S.A. (%) 436 (239) (15)
COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS (***) 541 (23) 18
(*) Datos relativos al 30 de junio de 1996. (***) Datos refativos al 31 de diciembre de 1997

La composicion del epigrafe "Inversiones Financieras Temporales" del balance de situacion consolida-
do al 31 de diciembre de 1998 y su movimiento durante el ejercicio 1998 se muestra a continuacion:

Saldo Inicial Adiciones Retiros  Saldo Final
Cartera de Valores a corto plazo 5 13 . 18
Créditos a empresas de! Grupo 3 - n 2
Fianzas y depésitos 109 479 (442) 146
Provisiones - (6} - (6)
TOTAL 117 486 (443) 160
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11. EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre de 1998 y 31 de diciembre de 1997 el detalle de las cuentas de existencias es el
siguiente:
1998 1997
Materias primas y otros aprovisionamientos 480 480
Productos en curso y semiterminados 1.013 911
Productos terminados 3 44
Anticipos a proveedores 50 --
Provistones por depreciacién de existencias (42) (167)
1.504 1.268

12. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio 1998 y su com- |
posicion al 31 de diciembre de 1998 es el que sigue: |

SALDO DISTRIBUCION RESULTADO SALDO
INICIAL RESULTADO 1997 EJERCICIO 1998 FINAL
CAPITAL SUSCRITO 1.652 - - 1.652
RESERVA LEGAL 7 - - 7
RESULTADOS NEGATIVOS DE
EJERCICIOS ANTERIORES (37) (238) - {275)
RESERVAS EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS POR
INTEGRACION GLOBAL (Nota 18)  (84) (144) - {(228)
DIFERENCIAS CONVERSION B - 7 15
PERDIDAS DEL EJERCICIO (382) 382 - {226) (226)
BENEFICIOS DEL EJERCICIO - - - -
1.164 - (219) 945

Capital suscrito
Capital Social de la Sociedad Dominante al 31 de diciembre de 1998

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de la Sociedad Dominante esta representado por
137.693.077 acciones al portador de 12 pesetas de valor nominal cada una de eflas, totalmente sus-
critas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social de la Sociedad Dominante
confieren a sus tenedores los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo bonos de dis-
frute, partes de fundador, ni otros titulos de similares caracteristicas, no existiendo restricciones esta- ;
tutarias a su transmisibilidad. i
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A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales consolidadas, la totalidad de las acciones de la
Sociedad Dominante se encuentran admitidas a cotizacién en Bolsa, en los mercados de valores de
Madrid y Valencia.

Composicion del accionariado de la Sociedad Dominante
Al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 la composicién del accionariado de la

Sociedad Dominante es la siguiente (en términos porcentuales de participacién), segin informacién
proporcionada por la Comisién Nacional del Mercado de Valores:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
31 Diciembre 1998 31 Diciembre 1997

Dole Europe, B.V. 90,97 90,97
Union de Bancos Suizos (U.B.S.) 0,99 0,99
Alliance Capital Ltd. 0,33 0,33
Fidelity Investments 0,29 0,29
Allied Dunbar Assurance PLC 0,36 0,36
Mercado libre 7,06 7,06
TOTAL 100,00 100,00

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién mercantil espafiola, una cifra igual al diez por ciento del beneficio del
ejercicio, cuando lo haya, se deberd destinar a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el veinte por ciento del capital social. Esta reserva, que no sera distribuible a los accionistas
de la Sociedad Dominante salvo en caso de disolucién o reduccién de capital, podra ser destinada
a compensacién de pérdidas o aumento del capital social en la parte que su saldo exceda el diez
por ciento del capital social ya aumentado, siempre que no existan otras reservas suficientes para
este fin,

13. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este epigrafe del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 es el

siguiente:
CONCEPTO Milfones de pesetas
Subvenciones de capital 28
Otros ingresos a distribuir 90
TOTAL INGRESOS A DISTRIBUIR 118
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El saldo existente en el epigrafe "Subvenciones en capital" corresponde a la subvencion recibida por la
Sociedad Dominante, de la Generalitat Valenciana (Conselleria D Agricultura, Pesca i Alimentacié),
recibida en agosto de 1998, cuyo origen fue la modernizacion del almacén de Sueca llevada a cabo en
efercicios anteriores.

14. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1998 es el siguiente:

Provision para riesgos y gastos 1998
Saldo Inicial 664
Dotaciones 598
Aplicaciones (493)
Liberaciones (363)
Saldo Final . 406

El saldo al 31 de diciembre de 1998 corresponde a la provision para cubrir gastos relativos a posibles
obligaciones legales derivadas de ciertas demandas interpuestas contra las sociedades integrantes del
Grupo, asi como otros pasivos contingentes de diversa naturaleza. Todos ellos indeterminados en cuan-
to a su importe exacto y en cuanto a su fecha de realizacion.

15. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 las "Deudas con entidades de crédito" teni-
an el siguiente detalle:

1998 . 1997
Otros préstamos 2.028 37
Deuda por intereses 2 12
Acreedores a Corto plazo 2.030 49
Otros préstamos 205 232
Acreedores a Largo plazo 205 232

El saldo al 31 de diciembre de 1998 del epigrafe "Otros préstamos a corto plazo" corresponde princi-
palmente a la disposicién efectuada de la linea de crédito que {a Sociedad Dominante ha negociado
con Cariplo SA, por un importe de 1.926 millones de pesetas, destinada a la financiacién de ta cam-
pana y a la realizacion de inversiones de capital.




Al 31 de diciembre de 1998 v al 31 de diciembre de 1997 la composicién del epigrafe "Otros présta- Qﬂ
mos" era la siguiente: ¥
%
1998 1997

Entidad Total Corto Largo Total Corto  Largo

(1} Caja Ahorros Almeria 0 - - 11 1 -

(2) FOGASA 233 28 205 258 26 232

(3) Cariplo Espafa 2.000 2.000 - - - -

Otros - - - 12 12 -

Total 2.233 2.028 205 281 49 232

(1) Tipo de interés: 14,5 % anual. Ultimo vencimiento Marzo 1998.
(2) Tipo de interés: 10 % anual. Cuota variable.

{3) Tipo de interés: Mibor a un mes + 0,4 %

* Préstamo con el Fondo de Garantia Salarial

Con motivo de los dos Expedientes de Regulacion de Empleo presentados por la Sociedad Dominante
y aprobados por la Conselleria de Trabajo y Asuntos Sociales de la Generalitat Valenciana y por la
Direccién Provincial de Murcia del Ministerio de Trabajo vy Seguridad Social en agosto de 1993, la
Sociedad Dominante suscribié un Convenio de Financiacién con el Fondo de Garantia Salarial (FOGA-
SA).

Dicho convenio tenia por objeto el pago parcial de las indemnizaciones correspondientes a los traba-
jadores afectados por dichos expedientes y esta avalado con garantias hipotecarias.

La cuantia inicial financiada por parte del Fondo de Garantia Salarial ascendia a 300 millones de pese-
tas.

Durante el proceso de Suspension de Pagos de la Sociedad Dominante, ésta no atendié los pagos
correspondientes a las amortizaciones de dicho préstamo, formalizandose el 13 de junio de 1996 un
nuevo calendario de amortizacion.

El plazo de amortizacion del principal del préstamo con FOGASA, es de ocho aios, mediante amorti-
zaciones mensuales, con el siguiente calendario al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre de
1997, expresado en millones de pesetas:

VENCIMIENTO 31 Diciembre 1998 31 diciembre 1997
Ejercicio 1998 - 25
Ejercicio 1999 28 28
Ejercicio 2000 43 43
Ejercicio 2001 69 69
Eiercicio 2002 86 86
Eiercicio 2003 7 7
TOTAL 233 258




Asimismo se mantienen garantias hipotecarias constituidas para asegurar su total cumplimiento y ava-
les bancarios en afianzamiento de la deuda (véanse notas 9 y 19 de esta memoria consolidada).

16. SALDOS CON EMPRESAS DEL. GRUPO Y ASOCIADAS

Bajo esta rabrica, en el balance de situacién consolidado del ejercicio terminado al 31 de diciembre de
1998, se incluyen tanto los saldos existentes entre la Sociedad Dominante con empresas del Grupo
Pascual y asociadas, no consolidadas, asf como los saldos que la Sociedad Dominante mantiene con
empresas del Grupo Dole.

La concreccion y detalle de estos saldos, cuyas partidas se desglosan mas adelante es [a siguiente:

DEUDORES  ACREEDORES ACREEDORES  NETO
CORTO PLAZO LARGO PLAZO

EMPRESAS DEL GRUPO PASCUAL 232 &) - 223 1
EMPRESAS ASOCIADAS 1.855 (1.914) - (59) |
EMPRESAS GRUPO DOLE 358 {785) (4.825) (5.252) ‘
TOTAL 2,445 (2.708) (4.825) (5.088)

i. Saldos con empresas del Grupo Pascual Hermanos.

Los saldos existentes con empresas del Grupo y asociadas al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de
diciembre de 1997 responden al siguiente detalle:

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

1998 1997 |

Deudor Acreedor Neto Deudor Acreedor Neto \
Pascual (Fruit Importers) Ltd. 144 - 144 J72 - 172
Pascual France, 5.A. 79 - 79 125 - 125
Pascual Holland, B.V. 9 ~(9) 0 9 9 0
Campoluz, S.A. - - 0 {(4) {4)
Saldos con Empresas del Grupo 232 (9) 223 306 (13) 293

SAT Citrical 1.652 {1.704) {52) 838 (763) 75 i

SAT Uvas del Sureste 203 (210) (7) 89 (1113 (22) |‘

Otras - - 0 - - 0 A
Saldos con Empresas Asociadas  1.855 (1.914) (59) 927 874) 53

Total Grupo Pascual 2.087 (1.923) 164 1.233 (887) 346




Dentro de las provisiones incluidas en el epigrafe de "Deudores" del balance de situacién consolidado
se encuentran registradas provisiones de saldos a cobrar a empresas del Grupo que al 31 de diciembre
de 1998 y al 31 de diciembre de 1997 presentaban el detalle siguiente (véase Nota 10 de esta memo-
ria consolidada):

Provisién para Insolvencias con Empresas del Grupo 1998 1997
Pascual (Fruit Importers) Ltd. 144 172
Pascuat France, 5.A. 75 121
Pascual Holland, B.V. 9 9
Total 228 302

ii.5aldos con empresas dependientes y asociadas del Grupo Dole.

Con la entrada de Dole Europe B.V. como accionista mayoritario de la Sociedad Dominante, se han
incrementado las relaciones comerciales del Grupo Pascual con el Grupo Dole lo que ha permitido ta
continuacién de {a actividad comercializadora a través de las sociedades de este Gltimo Grupo, quie-
nes comercializan la mayor parte de su produccién.

De tal forma que al 31 de diciembre de 1998, los saldos existentes entre el Grupo y dichas sociedades
se muestran a continuacion:

EMPRESAS DEL GRUPO DOLE

1998 1997

Deudor Acreedor Neto Deudor Acreedor Neto
Empresas Grupo Dole en Espaiia 74 (6) 68 297 - 297
Empresas Asociadas Dole en Espaiia - - 0 9 - 9
Empresas Grupo Dole en Europa 235 (59) 176 612 (67) 545
Empresas Asociadas Dole en Europa 48 (3) 45 241 (50) 191
Dole Food Espada, S.A. 1 (1) 0 - (83) (83)
Dole Europe, BV - {5.541} (5.541) - {4.906} (4.900)
Total 358 (5.610) (5.252) 1.159 (5.106) (3.947)

La deuda neta anteriormente mostrada con las empresas dependientes y asociadas del Grupo DOLE, a
excepcidn de Dole Food Esparia, S.A. y Dole Europe, B.V., corresponde principaimente al resultado de
la comercializacion de la produccion del Grupo a través de la red de distribucién de aquellas.




* Saldos Acreedores con Dole Europe, B.V.

La composicion del saldo acreedor con esta sociedad, accionista mayoritario de la Sociedad
: Dominante, se desglosa en los siguientes conceptos:

Acreedores Acreedores Total

a Largo Plazo  a Corto Plazo
Préstamos de financiacion (*) 4.825 400 5.225
Intereses préstamos financiacion camparia - 316 316
TOTAL 4.825 716 5.541

(*} Tipo de interés: Mibor +0,625

17. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Piblicas a corto plazo al 31 de diciembre de 1998 y al
31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

A} SALDOS ACREEDORES CON ENTIDADES PUBLICAS: 1998 1997
IMPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO: 374 467
IMPUESTO SOBRE LA RENTA PERSONAS FISICAS: 15 27
SEGURIDAD SOCIAL: 69 70
SEGURIDAD SOCIAL, ACREEDOR POR ACTAS 37 38
SEGURIDAD SOCIAL: DEUDA CONCURSAL A CP 33 26
SEGURIDAD SOCIAL: APLAZAMIENTO EXTRAORD. CP 40 29
OTRAS ENTIDADES PUBLICAS 22 16
590 673
8) SALDOS DEUDORES CON ENTIDADES PUBLICAS:
RETENCION INGRESOS FINANCIEROS: 1 1
RETENCION ARRENDAMIENTOS: - 1 0
DEVOLUCION IMPUESTO S/ SOCIEDADES: 12 14
SENPA: 7 1
INSTITUTO DE COMERCIO EXTERIOR: 3 3
SEGURIDAD SOCIAL - 6
IMPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO: 718 594
OTRAS ENTIDADES PUBLICAS: 19 5
761 634

SALDO NETO CON ENTIDADES PUBLICAS 171 (39)




Deuda Concursal con la Seguridad Social

Con motivo de [a Suspensidon de Pagos de |la Sociedad Dominante, el organismo pablico de la Seguridad
Social es acreedor privilegiado de una deuda concursal que ascendia a 307 millones de pesetas y que
correspondia a los siguientes conceptos:

Seguridad Social corrtente: abril a julio 1995 149 millones pesetas
Seguridad Social por Actas 128 millones pesetas
Recargo 30 millones pesetas
TOTAL DEUDA CONCURSAL 307 millones pesetas

Con fecha 12 de julio de 1996, la Sociedad Dominante vy la Tesoreria General de la Seguridad Social
alcanzaron un acuerdo, mediante el cual este organismo concede una quita del 50 % de dicha deuda,
fo cual supuso un beneficio extraordinario de 154 millones de pesetas en el ejercicio 1996/97. Esta
imputacidn a resultados del ejercicio se derivd de la garantia de cumplimiento de los pagos futuros, a
través del compromiso expreso de fecha 17 de enero de 1998 por el que Dole Europe, B.V. atendera
las obligaciones de pago en caso de incumplimiento por parte de la Sociedad Dominante.

Se estableci6 el siguiente calendario de amortizacién de la deuda restante, después de efectuada la
quita, la cual se efectia mensualmente a partir del 30 de septiembre de 1996, y devenga un tipo de
interés del 4,5 % anual:

MILLONES DE PESETAS

Corto Plazo Largo Plazo
Enero 1999 - Diciembre 1999 33 -
Enero 2000 - Diciembre 2000 - 41
Enero 2001 - Agosto 2001 - 31
TOTAL DEUDA CONCURSAL 33 72
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Deuda por Aplazamiento Extraordinario con la Seguridad Social

La deuda total por dicho concepto ascendié a 245 millones de pesetas, contraida a partir de las cuotas
por cotizacion a la Seguridad Social corriente no ingresadas en plazo correspondientes a los meses de
agosto de 1995 hasta enero de 1996. Con fecha 10 de julio de 1996, la Sociedad Dominante solicitdé
un aplazamiento extraordinario para el pago de dicha deuda, el cual fue aprobado por la Direccién
General de la Tesoreria de la Seguridad Social en Madrid el 17 de marzo de 1998.

La deuda aplazada devengara un interés anual del 7,5 % y su amortizacién se realizara en el plazo de
5 afos, con porcentajes anuales de amortizacién del principal del 10, 15, 20, 25 y 30 %, y venci-
mientos mensuales que se iniciaron en abril de 1998, segin la siguiente tabla de amortizacion:

MILLONES DE PESETAS

Corto Plazo Largo Plazo
Enero 1999 - Marzo 1999 ] -
Abril 1999 - Marzo 2000 32 1
Abril 2000 - Marzo 2001 - 53
Abril 2001 - Marzo 2002 - 64
TOTAL DEUDA APLAZAMIENTO EXTRAORDINARIO 40 128

En garantia del cumplimiento de esta obligacidn, existe un aval bancario por importe de 338 millones
de pesetas al 31 de diciembre de 1998 (véase Nota 19).

Deuda con la Hacienda Publica
De acuerdo con el principio de prudencia, la Sociedad Dominante no ha procedido a contabilizar los
impuestos anticipados y créditos impositivos derivados de las pérdidas fiscales pendientes de compen-

sar.

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad Dominante tiene bases imponibles negativas que se podran
deducir, en caso de obtener beneficios suficientes, hasta los ejercicios que se indican a continuacién:

EJERCICIO BASE AJUSTES  BASE COMPENSADA  BASE PENDIENTE LIMITE
IMPONIBLE DE COMPENSAR

1991/92 1.906 - (1.258) 648 Hasla junio 2001

1992/93 2.141 - - 214 Hasta junio 2002

1993/94 391 - - 3N Hasta junio 2003

1994/95  1.585 - R 1.585 Hasta junio 2004

1995/96  2.860 - - 2.860 Hasta febrero 2006

1996/97 - - - -

1997 526 - - 526 Hasta diciembre 2007

1998 674 - - 674 Hasta diciembre 2008




La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del Impuesto de Sociedades de la
Sociedad Dominante para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 1998 y al 31 de diciembre
de 1997 es la siguiente:

1998 1997
Resultado contable del ejercicio: Beneficio/(Pérdidas) {286) {392)
Ajustes positivos:
- Exceso de dotaciones a provisiones 96 429
- Oftros gastos no deducibles 0 4
Total aumentos sobre el resultado contable 96 433
Ajustes negativos: (484) (567)
Compensacién bases imponibles ejercicios anteriores - -
BASE IMPONIBLE NEGATIVA (674) (526)

Asimismo, la Sociedad Dominante tiene pendientes de aplicacién deducciones por inversién que podra
utilizar, en caso de obtener beneficios, hasta los ejercicios siguientes:

EJERCICIO MILLONES DE PESETAS LIMITE
1993/94 138 Hasta junio 1999
1994/95 9 Hasta junio 2000
1995/96 - Hasta febrero 2001
1996/97 25 Hasta febrero 2002

Segdn las disposiciones legales vigentes en cada uno de los paises en los que opera el Grupo, las liqui-
daciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por
las autoridades fiscales de dichos paises o ha transcurrido el plazo de prescripcion correspondiente.

En septiembre de 1994 las autoridades fiscales espafiolas levantaron acta de inspeccién por el Impuesto
sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondiente al ejercicio 1991 por importe de 24 millones de
pesetas, {a cual fue firmada en disconformidad por la Sociedad Dominante, habiéndose recurrido ante
el Tribunal Econémico Administrativo.

18. INGRESOS Y GASTOS

Resultados consolidados de los ejercicios 1998 y 1997

El detalle de la contribucién de cada una de las sociedades del Grupo, consolidadas por el método de
integracion global, al resultado consolidado de los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente:




RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1998

SOCIEDAD Resultado Provisiones a Otros  Contribucién
contable  empresas del grupo final
Pascual Hermanos, SA (286) 21 - (265)
Citricos de Almenara S.L. 8 8
Frutas y Hortalizas del Sureste S.L. 21 21
Hortalizas de Europa S.L. 30 30
S.A.T. 9909 Las Primicias (36) (36)
Frutos Costasol, SA - 0
Pascual Deutschland, GmbH 7 7 ¢
Intereses minoritarios - 9
Resultado del ejercicio (Pérdida)  (256) (226) |
I
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1997 !|
SOCIEDAD Resultado Provisiones a Otros  Contribucién :
contable empresas del grupo final
Pascual Hermanos, SA (392) {231
Citricos de Almenara S.L. 6 6
Frutas y Hortalizas del Sureste S.L. (22) (22)
Hortalizas de Europa S.L. {(45) (45)
S.A.T. 9909 Las Primicias 29 29
Frutos Costasol, SA 9 (93)
Pascual Deutschland, GmbH 13 (13
Pascual Belgique, SA (6) (6)
Intereses minoritarios - (7)
Resultado del ejercicio (Pérdida) (536) {382)

Importe neto de la cifra de negocios

La "Cifra de negocios" de las cuenta de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 1998 y
1997, respectivamente, incluyen ventas segin el siguiente detalle por mercados geograficos:

VENTAS 1998 1997
Espana 3.055 1.778
C.EE 5.755 4.592
Paises Nordicos 208 208
Otros Paises 619 619
Devcluciones y Rappels {77) (72)
TOTAL VENTAS 9.560 7.125




El detalle de estas ventas por producto y la apertura por paises no se incluye por razones de estrategia
comercial, tal y como permite la legislacion vigente. La mayor parte de las ventas fuera de territorio
espanol se realizan en moneda extranjera.

Otros ingresos de explotacion

El detalle de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 31 de diciembre de 1998
es el siguiente:

Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 2.214
Subvenciones : 66
Otros ingresos 144
Exceso de provisiones 363
TOTAL 2,787

Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos

La composicion del epigrafe "Consumo de materias primas y otros materiales consumibles” de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias consolidadas durante los ejercicios 1998 y 1997 es el que se muestra a con-

tinuacion:
1998 1997
EXISTENCIAS INICIALES {(+) 480 488
COMPRAS Y OTROS GASTOS EXTERIORES (+) 6.200 4.251
EXISTENCIAS FINALES () 480 480
TOTAL 6.200 4.259

Gastos extraordinarios y de ejercicios anteriores

El detalle de los epigrafes "Gastos extraordinarios" y "Gastos de ejercicios anteriores" de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997 son los que se indican a continuacion:

GASTOS EXTRAORDINARIOS 1998 1997

, Dotacién gastos de reestructuracion (Nota 11) 622 18
| - Gastos levantamiento de hipotecas 64 -
: Dotacién provision actas Seguridad Social - 2
; Gastos venta almacén Almenara 8 -
| Otras Provisiones Riesgos y Gastos 6 143
3 Saneamiento gastos a distribuir en varios ejercicios 0 6
‘ “Conversion Ao 2000 19 -
Compensacién por congelacion salarial - 70

Provisién contingencia fiscal Pascual Deutschland 13 -

Otros gastos extraordinarios 7 7 39

Total h 739 ) 278
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GASTOS EJERCICIOS ANTERIORES 1998 1997

Recargo de Hacienda y Seguridad Social 6 2
Ajustes en provisiones de gastos 23 19
Otros 20 9
Total 49 30

Dentro del Plan de Estrategia corporativa desarrollado durante 1998, entre otras medidas, se encontra-
ba la adaptacién de la capacidad productiva del negocio de citricos, para lo cual se procedié al cierre
del almacén sito en Almenara (Castell6n) y se realizé un Expediente de Regulacién de Empleo que ha
supuesto un coste total de 622 millones de pesetas.

Ingresos extraordinarios y de ejercicios anteriores
La composicion de los epigrafes "Ingresos extraordinarios" e "Ingresos de ejercicios anteriores” de las

cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 1998 y 1997 se enumeran segln el
siguiente detalle:

INGRESOS EXTRAORDINARIOS 1998 1997
50% Quita acreedores ordinarios segin Convenio Acreedores 509 510
Exceso provisiones salariales 0 91
Subvenciones Instituto Comercio Exterior (ICEX) - 5
Cobro primer dividendo liquidacién Pascual Fruit Importers Ltd - 24
Cobro subvenciones FEOGA 25 -
Devolucién ingresos indebidos Seguridad Social 16 -
Subvenciones de capital aplicadas en el ejercicio 60 -
Aplicacion ingresos a distribuir en varios ejercicios 20 -
Otros ingresos extraordinarios 4 12
Total . 634 642
INGRESOS EJERCICIOS ANTERIORES 1998 1997
Exceso provision Riesgos y Gastos - 172
Cobro subvencion Instituto Comercio Exterior (ICEX) - 13
Periodificacion subvencion FEOGA compra inmovilizado 3 26
Otros 0 16
Total 3 227

Con fecha 23 de diciembre de 1998, la Sociedad Dominante ha atendido el segundo y ultimo pago
establecido en el Convenio de Suspension de Pagos para los acreedores ordinarios (15 % del importe
total de sus créditos) por lo que al cierre del ejercicio ha materiatizado beneficios extraordinarios por
el 35 % de la deuda objeto de quita con estos acreedores (a excepcion de Dole Europe, B.V.} por un
importe de 509 millones de pesetas.
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Personal

El nGmero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 1998 y 1997, y su distribucién por
categorias profesionales, se relaciona como sigue:

CATEGORIA NUMERO DE EMPLEADOS

1998 1997

Ingenieros y licenciados 12 1
Ingenieros técnicos, peritos y ayudantes titulados 11 11
Jefes administrativos y de taller 37 42
Encargados y ayudantes no titulados 56 60
Oficiales administrativos 37 40
Suballernos 7 8
Auxiliares administrativos 17 16
Oficiales de 1? y 2? ' 59 71
Oficiales de 32 y especialistas 176 190
Peones 1.426 1.355
TOTAL SOCIEDAD DOMINANTE 1.837 1.804
Direccidn 1 3
Administracién y almacén 2 2
Mano de obra temporal 5 5
TOTAL HLIALES 10 22
TOTAL 1.814 1.809

Gastos de personal

El detalle del epigrafe de "Gastos de Personal® de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de
los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

1998 1997
Sueldos y Salarios 3.571 2.755
Cargas sociales 639 482
TOTAL 4.210 3.237
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19. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 1998 los avales en vigor constituidos por las diferentes empresas integrantes del
Grupo ante diferentes entidades bancarias son los siguientes:

* 0,5 millones de pesetas en afianzamiento de recursos presentados ante el Excmo. Ayuntamiento de
Aguilas otorgado por la filial SAT Primicias.

La Sociedad Dominante tiene formalizados avales con la Saciete Generale ante los siguientes organis-
mos:

* Aval por importe de 292 miliones de pesetas ante el FOGASA, en afianzamiento del pago de la deuda
contraida por la Sociedad Dominante (véase Nota 15).

* Aval por importe de 7 millones de pesetas ante las entidades crediticias del antiguo préstamo sindi-
cado de la Sociedad Dominante, hasta la finalizacién de las inscripciones registrales de los activos.

* Aval por importe de 338 millones de pesetas ante la Tesoreria General de la Seguridad Social, en
garantia del pago del principal de la deuda, intereses y recargos correspondientes al Aplazamiento
Extraordinario por cuotas a la Seguridad Social (véase Nota 17)

* Aval por importe de 15 millones de pesetas ante la Direccién General de Comercio Exterior, para
garantizar solicitud de licencias de importacién.

También, la Sociedad Dominante tiene otros avales prestados ante organismos pablicos por importe de
40 millones de pesetas aproximadamente en garantia de los expedientes en curso por actas de inspec-
cion e infraccion de la Seguridad Social, pasivos éstos que han pasado, en su mayoria, a formar parte
de la deuda concursal con la Seguridad Social .(véase Nota 17).

Adicionalmente, la Sociedad Dominante tiene avales vigentes por valor de 46 millones de pesetas como
afianzamiento por diversas operaciones ante terceros, tales como Renfe, ICEX, y otros.

20. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Las empresas del Grupo que se encuentran en proceso de liquidacién y/o sin actividad (Pascual Fruit
Importers, Ltd., Pascual France, S.A. y Pascual Holland, B.V.) no han variado su situacién patrimonial
ni legal desde la fecha del cierre del ejercicio al 31 de diciembre de 1998,

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningin acontecimiento importante que
suponga la modificacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.
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21. CUADRO DE FINANCIACION

43

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997
Aumentos  Disminuciones Aumentos Disminuciones
1. EXISTENCIAS 236 - 306 -
2. DEUDORES 907 - 2.066 -
3. ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.802 - -- 4201
4. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES 43 -- - 374
5. TESORERIA 10 -- 50 -
6. AJUSTES POR PERIODIFCACION - 8 - 1
2.998 8 2.422 4.576
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE  2.990 2.154
CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO 1998 1997
Resultado del ejercicio (226) (382)
Dotaciones a la amortizacién 341 286
Provisiones inmovilizado material - 94
Provision inmovilizado financiero 8 38
Pérdidas procedentes de inmovilizado 37 14
Beneficio enajenacién del inmovilizado (74) (22)
Quita 50% convenio de acreedores (509) (510)
Subvenciones aplicadas en el ejercicio (60) (35)
Provision para riesgos y gastos 598 168
Saneamiento gastos a distribuir en varios ejercicios 12 7
Exceso provisién inmovilizado material (30) -
Exceso provision inmovilizado inmaterial (2) -
Exceso provision inmovilizado financiero (3) -
Exceso provision riesgos y gastos (363) (172)
Resultado del ejercicio corregido (271) (514)




CUADRO DE FINANCIACION EJERCICIOS 1998 Y 1997
APLICACIONES 1998 1997
Recursos aplicados en las operaciones 271 514
Adquisicién de Inmovilizaciones Materiales 1.388 433
Adquisicion de Inmovilizaciones Inmateriales 19 16
Adquisicién de Inmovilizaciones Financieras 61 36
Gastos a distribuir en varios ejercicios 11 1
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 20 15
Reclasificacion deudas a corto plazo 101 1090
Cancelacion de otras deudas - 8
Provisién para riesgos y gastos 493 127
Intereses minoritarios 9 -
Provisién para Inmovilizado - 71
TOTAL APLICACIONES ) 2.373 2.321
ORIGENES 1998 1997
Accionistas por desembolsos exigidos -- 1
Enajenacién de inmovilizaciones materiales 466 34
Enajenacion de inmovilizaciones financieras 65 -
Subvenciones en capital - 121
Reclasificacién deudas de corto a largo plazo 4.825 - -
Provision para riesgos v gastos -- -
Diferencias de conversion 7 4 :
Intereses minoritarios -- 7 '
TOTAL ORIGENES 5.363 167 |
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES g
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 2.990 i
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES |
(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) . 2,154

Con fecha 31 de marzo de 1999 el Consejo de Administracion de Pascual Hermanos, S.A. ha formula- |
do las Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado al 31 de diciembre

de 1998, que comprenden el balance de situacion consolidado, cuentas de pérdidas y ganancias con-

solidada y memoria consolidada (desde la pagina 1 a la pagina 44).

EL CONSE}JO DE ADMINISTRACION
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GRUPO PASCUAL HERMANOS
INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado al 31 de diciembre de 1998.

Este Informe de Gestiobn acompana a las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado al 31 de diciembre de 1998, de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades
Anonimas.

1. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL GRUPO OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO (HECHOS POSTERIORES)

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningn acontecimiento importante que
suponga la modificacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

El ejercicio fiscal que acaba de concluir corresponde al periodo comprendido entre el 1 de enero de
1998 y el 31 de diciembre de 1998, normalizando asi un ejercicio fiscal de doce meses de duracién.

El Grupo Pascual Hermanos, acaba su ejercicio fiscal 1998 con una mejora de resultados consolida-
dos del 40,83 % respecio al ejercicio anterior, a pesar de haber ilevado a cabo una profunda rees-
tructuracion de cuantioso coste, de forma que el resultado consolidado del Grupo arroja unas pérdidas
consofidadas de 226 millones de pesetas.

Desde el mes de abril de 1998, el Grupo ha experimentado un importante relanzamiento y cambio en
la evolucién de sus resultados econémicos comparados con ejercicios precedentes, poniendo en mar-
cha desde el mes de mayo de 1998 el Plan de Estrategia Corporativa desarrollado con el fin de lograr
beneficios sostenidos.

Entre las medidas estratégicas dimanantes de este plan han sido adoptadas las siguientes:

» Mejora de las acciones comerciales mediante la captacién de 10 nuevos clientes claves con gran
presencia y penetracion en los mercados europeos, concentrandose en el suministro directo a fas
grandes cadenas de supermercados y reduciendo sustancialmente la comercializacién a través de
intermediarios.

e |dentificacion de las nuevas exigencias del mercado y de nuestros clientes, lo que ha llevado al
reenfoque de la gama de productos hacia las especialidades, tales como tomate en rama, lechu-
gas especiales, etc.

e Larealizacién de un importante Plan de Inversiones por importe de 2.300 millones de pesetas para
modernizar la estructura productiva del Grupo, ejecutado en un 70 % aproximadamente, y que
dirige al Grupo a un claro liderazgo en tecnologia y en costes, permitiendo disefar un presupues-
to para el afio 1999 de entrada en beneficios, y cuyos primeros efectos han empezado a impactar
durante el cuarto trimestre de 1998 sobre la linea de resultados consolidados de explotacion.

» Optimizacién de costes estructurales mediante la adecuacion de su capacidad productiva, lo que
ha llevado a la realizacion de un expediente de regulacion de empleo aprobado el 13 de julio de
1998 por la Direcciéo General de Treball de la Generalitat Valenciana, siendo el coste de esta rees-
tructuracion de 622 millones de pesetas; y consecuentemente se ha procedido al cierre y venta de
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los activos improductivos derivados de este proceso (almacén de citricos ubicado en Almenara -
Castellon), con la consecuente disminucién de costes fijos.

¢ Persiguiendo la optimizacion de la base de activos del Grupo consolidado, se han adoptado medi-
das de desinversion sobre activos no productivos tales como:

- Venta de la participacion en Kiwi de Galicia, S.A.

- Venta de la filial Pascual Belgique, S.A.

- Cierre de la oficina en Praga {Republica Checa)

- Discontinuacién de la filial Frutos Costasol, S.A.

- Alquiler de uno de los almacenes ubicados en Sueca.

asi como la identificacién de activos no productivos para un futuro préximo que liberen fondos,
contribuyendo a la financiacion del Plan de Inversiones en estructuras productivas.

Asimismo se han llevado a cabo otra serie de medidas de mejora, tales como:

* Modernizar la imagen corporativa del Grupo: incorporacién del logotipo Dole a la imagen cor-
porativa, desarrollo de la Cultura 2000, importantes planes formativos, etc.

* Trasladar las oficinas administrativas de la Sociedad Dominante a Murcia capital y el traslado de
su domicilio social a la ciudad de Carcagente (Valencia).

s Iniciar el proceso de certificacion internacional de calidad medioambiental 1SO 14001, que se
encuentra en un 60 % de su consecucion.

¢ Adaptar los sistemas informaticos al afio 2000, proyecto ejecutado en un 98% vy cuya finalizacion
esta teniendo lugar en el mes de abril de 1999.

» Otorgar escritura de cancelacion para levantar la garantia hipotecaria que gravaban gran parte de
los activos fijos de la Sociedad Dominante, a fin de adecuar la situacion registral de los inmuebles
a su realidad contable y fiscal.

s Proceder, por parte de la Sociedad Dominante, al pago del segundo y ultimo plazo del Convenio
de Acreedores derivado del expediente de Suspension de Pagos, mediante un desembolso de 945
millones de pesetas, quedando asi finalizada esta grave situacién en que incurrié la Sociedad
Dominante.

Las medidas adoptadas se han traducido en las variaciones experimentadas por las diferentes magnitu-
des econdémicas, explicando asi la mejora de resultados consolidados. .

El importe neto de la Cifra negocios consolidada del ejercicio 1998 asciende a 9.560 millones de pese-
tas, lo que supone un aumento de 2.435 millones de pesetas respecto al afio 1997 (equivalente al
+34,17 %), respondiendo asi a las medidas adoptadas para la recuperacion de [a cartera de clientes
clave.

Asimismo, el Resultado de Explotacién Consolidado al final del ejercicio 1998 arroja unos beneficios
de 102 miliones de pesetas, mejorando en 852 millones de pesetas respecto al ejercicio 1997, gracias
a las medidas de reduccién de costes conseguidas con las inversiones realizadas, la optimizacion de
los costes de produccion, fa adaptacion de la capacidad productiva y la reduccion de costes estructu-
rales junto con otras medidas.

Consecuentemente, el Resultado Consolidado de {as Actividades Ordinarias para el ejercicio 1998 es
de 148 millones de pérdidas, lo que supone una importante mejora respecto a 1997, a pesar del incre-
mento de carga financiera en 107 millones de pesetas con motivo de las nuevas inversiones de capital,
anteriormente mencionadas, realizadas durante el ejercicio.

Con estas importantes mejoras de resultados el Grupo Pascual Hermanos en el ejercicio 1998 ha mejo-




rado sustancialmente su resultado consolidado del ejercicio 1998 (226 millones de pérdidas) respecto
a 1997, con una reduccién neta de las pérdidas en 156 millones de pesetas teniendo en cuenta los
cuantiosos costes extraordinarios que ha tenido que asumir para llevar a cabo todas las acciones ante-
riormente indicadas.

3. EVALUACION DEL EJERCICIO 1998.

Desde el punto de vista operativo def negocio, el ejercicio fiscal del Grupo Pascual Hermanos con-
templa el segundo semestre de la campafia 97/98 y el primer semestre de la campaiia 98/99. Teniendo
esto en cuenta, el andlisis de las dos lineas principales de negocio, citricos y hortalizas, se contempla
CoOmo sigue:

Campaiia 97/98:
+ Citricos:

Una desfavorable climatologia incidi6 en el alto indice de reclamaciones e importantes reducciones de
precios debido a la mala calidad de la fruta y especialmente en los envios a USA.

+ Hortalizas:

Empieza a reflejar en su rentabilidad el gran esfuerzo inversor llevado a cabo, tanto en calidad de pro-
ducto como en costes de produccién, y que ha sido captado por nuestros clientes permitiendo dispo-
ner de un aumento considerable de pedidos y la apertura de lineas y relaciones comerciales que se
habian perdido a lo largo del proceso de suspensién de pagos.

Campaiia 98/99:
e Citricos:

Importante crecimiento de la Organizacién de productores a través de una gran adhesién de socios,
encauzando el negocio hacia las nuevas estructuras europeas del sector.

CampaRa especulativa caracterizada por altos precios de compra en campo, no acordes con la evolu-
cién de los precios de venta en los mercados de destino. Cosecha con gran porcentaje de calibres muy
pequenos.

El Grupo ha recuperado y captado algunos importantes clientes para este negocio que consolidaran la
comercializacién de este "commodity".

+ Hortalizas:

Las altas temperaturas de agosto y septiembre de 1998 han provocado altos indices de virus en el toma-
te, interrumpiendo algunos programas de verano, al no estar completadas las inversiones de inverna-
deros en aquella fecha. Posteriormente el inusual frio, experi mentado entre noviembre y principios de
1999, report6 un retraso de tonelaje en el tomate y en la lechuga iceberg, traduciéndose esta menor
oferta en precios altos y rentables.

Las fineas de "especialidades" han reportado importantes beneficios y satisfacciones de clientes, por lo
que estas seguiran en aumento dentro de la estrategia del Grupo.
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4. ANO 2000 - CUMPLIMIENTO

El Grupo Pascual Hermanos ha abordado con anticipacién el problema que sobre sus equipos infor-
maticos y productivos puede tener el cambio de milenio. Se ha desarrollado un completo proyecto,
bajo indicaciones del Grupo Dole, que ha supuesto la reconversién de sus sistemas informaticos, y el
cambio de equipos de hardware y software.

Este importante proyecto se ha traducido en trece largos meses de trabajo, investigacién e inversion
econémica, y que estando al 98% de su cumplimiento se prevé finalizado a lo largo del mes de abril
de 1999.

De esta forma el Grupo Pascual Hermanos pretende garantizar a sus clientes, proveedores y accionis-
tas fa continuidad de las operaciones, de forma que éstas no se vean afectadas debido a que los siste-
mas informaticos y productivos no pudieran asumir el cambio de milenio.

5. EVOLUCION PREVISIBLE DEL GRUPO

Los retos que el Grupo afrontaré en el futuro se traducen en términos de RENTABILIDAD, y concreta-
mente en:

¢ Finalizacién del Plan de Inversiones trianual 1998-2000 que tan importantes economias de costes
esta reportando.

* Crecimiento y consolidacion de las estructuras de "Organizacion de Productores” con la adhesion
de un mayor nimero de socios.
Consoalidacion del "mix" de productos con un desarrollo de las especialidades en hortalizas.
Afianzamiento de la cartera de clientes actual mediante una amplia oferta de producto en ias lineas
de calidad y servicio conseguidas, y el aumento de nuestra presencia en mercados rentables.

e Ocupacién en época estival de sus activos mediante el cierre del ciclo de algunos productos y ser-
vicios de empaquetado.

El impacto de las medidas adoptadas en materia de costes estructurales se valora en unos ahorros de
450 millones de pesetas, que junto con las proyecciones de actividad para el proximo aho, muestran
un presupuesto 1999 con buenos resultados consolidados para el Grupo.

6. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

La Sociedad Dominante consciente de ia importancia de proteger el entorno, se encuentra involucrada
en la obtencion de la certificacion medioambiental ISO 14.001, para lo cual estad implantando deter-
minadas medidas y realizando inversiones en esta area.

Asimismo, la Sociedad Dominante ha promovido e impulsado, junto con el Ayuntamiento de Torre
Pacheco (Murcia) y otros inversores, la constitucion de una planta industrial de reciclaje de residuos
vegetales.

El Grupo Pascual Hermanos también desarrolla actividades de investigacion de nuevos productos,
teniendo en curso mas de 70 variedades de tomate y lechuga bajo experimentacién, asi como {a obten-
cién de técnicas productivas para un mejor aprovechamiento del producto.

7. TRATAMIENTO DE LA AUTOCARTERA

La Sociedad Dominante no posee acciones propias al cierre del ejercicio, ni se han producido a su

nombre operaciones de compraventa de titulos durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
1998.

31 de Marzo de 1999.
El Consejo de Administracién
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