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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

A la Asamblea General de
Caixa d'Estalvis de Catalunya:

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXA D’ESTALVIS DE CATALUNYA,
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administradores de la
Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y
de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del
ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 18 de marzo de
1998, basandonos en nuestra auditoria y en los informes de otros auditores en lo
relativo a las sociedades dependientes Banca Privada d’Andorra, S.A., Grup
Assegurador Caixa Catalunya, S.A., Multinacional Aseguradora, S.A. de Seguros y
Reaseguros y Ascat Vida, S.A., de Seguros y Reaseguros emitimos nuestro informe
de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el que expresamos una
opinién favorable.

De acuerdo con la legislacion vigente, Caixa Catalunya como cabeza de Grupo esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las cuales hemos emitido nuestro informe de auditoria con
fecha 17 de marzo de 1999, y en el cual expresamos una opinién favorable. El
efecto de la consolidacién, realizada a partir de los registros contables de las
entidades que componen el Grupo Caixa Catalunya, en comparaciéon con las
cuentas anuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del beneficio del
ejercicio 1998 atribuibles al Grupo por importe de 11.108 y 171 millonies de pesetas,
asi como un incremento de los activos de 85.074 millones de pesetas.

Arthur Andersen y Cia,, 5. Com. Inscrita en el Registra Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Toma 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas {ROAC)
Sec. §, Hoja M-54414, Inscrip. 1. Inscrita en el Registre de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacion Fiscal D-75104469




B |

N

S

Ld
Jro—

/

3

™ iz =

¥
.

I

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caixa
d’Estalvis de Catalunya al 31 de diciembre de 1998, y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados el
ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de Caixa Catalunya, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de Caixa
Catalunva.

ARTHUR ANDERSEN

5co Morera Casamitjana

17 de marzo de 1999
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INFORME DE GESTION DE
CAIXA CATALUNYA
DE 1998
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Durante el ejercicio 1998 Caixa Catalunya ha seguido mostrando una
dinamica positiva, caracterizada por una gran expansion de oficinas por toda
Espafia, el éxito en las tareas de adaptacion al euro y la generacion de unos
resultados operativos que han permitido destinar un elevado volumen de
recursos a la realizacidn de un profundo saneamiento del Grupo Asegurador
Caixa Catalunya. En cuanto a la estructura organizativa, destaca el relevo en la
Direccion General, que a partir del 20 de octubre pasd a ser ocupada por D.
Josep M. Loza.

El analisis de las principales magnitudes del balance muestra que, en lo
que al pasivo se refiere, los recursos de clientes han experimentado una
evolucién positiva, con una tasa de crecimiento superior a la media de las cajas
confederadas y a la media del sector financiero. En concreto, el saldo de
recursos de clientes ha aumentado en 227.702 millones, un 11,1%, hasta
2.281.332 millones de pesetas (equivalentes a 13.711,1 millones de euros).

La financiacion crediticia vigente al finalizar 1998 era de 1.673.856
millones de pesetas (10.060,1 millones de euros), con un incremento anual de
211.104 miliones y del 14,4%. La mayor parte de la financiacion correspondia a
los préstamos hipotecarios, sobre todo concedidos a las familias para la compra
de una vivienda. Al finalizar el afio, el peso de los créditos con garantia real, casi
todos hipotecarios, superaba el 63% del total. También ha adquirido gran
importancia la financiacién a las empresas, con un crecimiento préximo al 40%
en el volumen de descuento comercial efectuado.

El saldo de la cartera de valores se situaba al finalizar el afic en 207.877
miflones de pesetas (1.249,4 millones de euros), con un crecimiento del 45,2%.
Este aumento es debido, basicamente, al fuerte volumen de compras realizadas,
como inversion ordinaria, de titulos de renta fija del sector privado. En cambio, la
renta variable ha disminuido en un 25,3%, a consecuencia de la politica de
desinversiones aplicada.

A lo largo de 1998 la participacion de la entidad en los mercados
monetario e interbancario ha aumentado considerablemente. Al finalizar el afio,
la posicidn activa que presentaba en dichos mercados era de 1.266.640 millones
de pesetas (7.612,7 millones de euros), con un incremento anual del 20,3%, a
consecuencia del fuerte aumento de la cartera de bonos y obligaciones del
Estado (superior al 43%) y de los depositos interbancarios a plazo (de un
14,9%). En cuanto a la posicidon pasiva, el saldo era de 777.465 millones de
pesetas (4.672,7 miliones de euros), con un aumento del 47,2%.

En cuanto a los indicadores de gestion, el margen financiero ha mejorado
en un 7,5%, hasta 69.905 millones de pesetas. Asi mismo, el elevado aumento
de las comisiones, de un 25,2%, ha permitido que el margen ordinario alcanzara
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los 91.136 millones de pesetas, con un incremento del 8,5%. Por otro lado, los
gastos de explotacién han mostrado un incremento de 8.517 millones de pesetas
{un 14,9%), que dejan el total en 65.674 millones. Dicho aumento, al que han
contribuido notablemente los gastos de adaptacién al euro y de expansion de
este ejercicio, ha supuesto la calda del margen de explotacién en un 4,9%, hasta
los 25.864 millones. Por ultimo, una vez realizadas las dotaciones
extraordinarias del ejercicio para sanear el Grupo Asegurador, el resultado
contable de Caixa Catalunya es de 5.850 millones de pesetas (35,2 millones de
euros), importe que, tras la provision para el impuesto sobre sociedades, deja los
resultados netos en 4.896 millones. La distribucién de resultados propuesta
permite realizar ia correspondiente dotacion al fondo de la Obra Social, por un
importe de 3.896 millones de pesetas, y destinar los restantes 1.000 millones a
reservas.

Este ejercicio se ha destacado por la fuerte expansion de oficinas por
toda Espana, con 49 aperturas, gran parte de ellas en poblaciones de fuera del
ambito territorial donde la entidad estaba presente. Al finalizar el afio, Caixa
Catalunya, contaba con presencia en casi todas las comunidades auténomas,
con alrededor de 200 oficinas abiertas fuera del territorio catalan, sobre un total
de 884. Pero la expansion no se ha limitado a la apertura de nuevas oficinas: la
entidad también ha incrementadc su presencia en otros canales de distribucién
alternativos, como la red de Internet (a través del CC On-line) o la banca por
teléfono (a traves de Linea Total). En cuanto a otros puntos de servicio, ha
aumentado el numero de cajeros autométicos y de TPV instalados,
experimentando asi mismo un fuerte crecimiento en la operatoria.

Desde el punto de vista institucional, el 20 de octubre el Consejo de
Administracién acepté la peticion de jubilacién de Francesc Costabella, anterior
director general, y en la misma sesién nombré por unanimidad a Josep M. Loza
director general de la entidad. Dicho nombramiento fue ratificado por la
Asamblea General, también por unanimidad, el dia 11 de diciembre. La
Direccion General se apoya actualmente sobre una nueva estructura
organizativa, en la que los principales dmbitos de gestién se han agrupado en
cuatro grandes direcciones (la de negocio, la financiera y de inversiones, la de
recursos y la de control}, actuando adicionalmente a nivel de staff el secretario
general y la asesoria institucional. Dentro del ejercicio tuvo lugar, asi mismo, y
segun contemplan la legislacion y los estatutos vigentes, la renovacion parcial de
los organos de gobierno. Una vez realizada dicha renovacion el 25 de junio, se
constituyd la nueva Asamblea General de la entidad, presidida por Antoni Serra
Ramoneda.

En el ambito comercial, se ha creado la figura del gestor de UNES,
dedicado fundamentaimente a la atencidon directa y personalizada de los
clientes, con la finalidad de establecer una relacién comercial a largo plazo que
revierta en beneficio mutuo. Esta figura ha venido a afadirse a las que se
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incorporaron a la estructura comercial de la entidad el afio anterior, como las de
gerente de empresa y promotor de negocio.

En cuanto a las previsiones para 1999, las estimaciones sefialan que las
principales partidas del balance seguiran creciendo, aunque probablemente lo
haran a niveles ligeramente inferiores a los de este afio. Asi, el crecimiento
agregado de captacion de recursos, de dentro y de fuera de balance, se prevé
no superior al 10%. En el activo, las previsiones indican que la actividad
crediticia seguira teniendo un fuerte dinamismo, con una tasa de crecimiento
superior a los dos digitos, especialmente por el elevado incremento de los
préstamos hipotecarios y de las operaciones de financiacion a las empresas. Las
previsiones sobre resultados, elaboradas a partir de la evolucion esperada del
negocio, sefnalan que en 1999 se superaran los 15.000 millones de pesetas de
beneficios (90,2 millones de euros), lo que permitira fortalecer la institucién
desde el punto de vista financiero, con una elevada aportacién a reservas, y a su
vez dotar suficientemente de recursos la Obra Social.

En 1998 se ha realizado, de nuevo, un importante esfuerzo para potenciar
la Obra Social y dotarla de la modemidad y la innovacién necesarias para
responder a la demanda de la sociedad. A estos efectos, se ha destinado un
total de 4.156 millones de pesetas (25,0 millones de euros) a la obra social, a la
ampliacion y el mantenimiento de los equipamientos propios y al desarrollo de
actividades de colaboracion con otras instituciones.

Al finalizar 1998 habia 143 obras sociales en funcionamiento (8 de ellas
nuevas). Entre las nuevas obras sociales, destaca la creacién de la Fundacion
Territorio y Paisaje, cuyo objetivo es colaborar en la conservacién del patrimonio
natural y el paisaje, asi como concienciar la poblacién sobre los valores
medioambientales. Por ambitos de actuacion, destacan las 61 obras dedicadas a
fa tercera edad (basicamente los clubes de jubilados Sant Jordi y el Hogar Sant
Jordi} y las 73 destinadas a la obra cuitural, entre las que figuran la Fundacion y el
Centro Cultural Caixa Catalunya. Otras tres se dedican a la ensefianza, 3 a la
sanidad y 2 a la defensa del medio ambiente.

Los presupuestos de la Obra Social para 1999 importan 4.460,1 millones
de pesetas (26,8 millones de euros).
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CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYA

CUENTAS ANUALES DE LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997
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Caixa d'Estalvis de Catalunya

Balances de situacién a 31 de diciembre de 1998 y 1997

-Notas 1,2,3y4
- En millones de pesetas

ACTIVO Afo 1098 Afio 1997
Caja y depésitos en bancos centrales (nota 5} 51.615 21.071
- Caja 16.741 15.072
- Banco de Espafia 20.313 5.998
- Otros bancos centrales 14.561 1
Deudas del Estado (nota 6) 448.499 346.446
Entidades de crédito (nota 7} 766.526 685.226
- Ala vista 20.221 17.533
- Otros créditos 746.305 667.693
Créditos sobre clientes (nota 8) 1.643.268 1.432.760
Obligaciones y otros valores de renta fija (nota 9) 109.451 11.694
- De emisi6n puablica 25.976 3.884
- Otras emisliones 83.475 7.810
Acclones y otros titulos de renta varlable (nota 10) 13.488 16.209
Participaciones (nota 11) 59.725 81.481
.= En entidades de crédito 1.688 236
- Otras participaciones 58.037 81.225
Participaciones en empresas del Grupo {nota 12) 25.213 33.777
- En entidades de crédito 3.852 4.747
- Otras 21.361 29.030
Activos inmateriales (nota 13) 62 803
- Gastos de constitucién y de primer establecimiento - -
- Otros gastos amortizables 62 803
Activos materiales (nota 14) 80.392 77.481
- Terrenos y edificios de uso propio 31.483 29.410
- Otros inmuebles 16.241 19.088
- Mobiliario, instalaciones y otros 32.668 28.983
Capital suscrito no desembolsado - -
Acciones propias - -
Otros activos 44,396 42311
Cuentas de periodificacién 46.737 36.798
Pérdidas del ejercicio -
TOTAL ACTIVO 3.289.372 2.786.037
CUENTAS DE ORDEN (nota 22) 518.559 398.501
6
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PASIVO Afio 1998 Afo 1997
Entidades de crédito (nota 7} 777.465 528.461
- A la vista 1 113
- A plazo o con preaviso 777.464 528.348
Débitos a clientes (nota 15) 2115172 1.882.935
- Depésitos de ahorro 1.685.071 1.401.252
- Ala vista 670.093 559.648
- A plazo 1.014.978 841.604
- Otros débitos 430.101 481.683
- Ala vista 1.546 2218
- A plazo 428.555 479.465
Débitos representados por valores negociables 121.160 140.694
- Bonos y obligaciones en circulacién (nota 16) 121.160 140.694
- Pagarés y otros valores - -
Otros pasivos (nota 17) 47.557 44.671
Cuentas de periodificacién 44.383 36.956
Provisiones para rlesgos y cargas {nota 18) 24.332 9.314
- Fondos de pensionistas - -
- Provisién para impuestos 3.228 2228
- Otras provisiones 21.104 7.086
Fondo para rlesgos bancarios generales 216 251
Beneficio neto del ejercicio (nota 4) 4,896 14.294
Pasivos subordinados (nota 19} 45.000 30.000
Capital suscrito -
Primas de emislén
Reservas (nota 20) 96.507 85.777
Reservas de revalorizacién {nota 20) 12.684 12.684
Resultados de ejercicios anteriores -
TOTAL PASIVO 3.289.372 2.786.037

Las notas 1-29 de la memoria adjunta y el anexo 1 forman parte integrante de estos balances de

situacion.
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Caixa d'Estalvis de Catalunya

Cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejerciclos 1998 y 1997

-Notas 1,2,3y4
- En miliones de pesetas
Afo 1998 Afo 1997
Intereses y rendimientos asimilados (nota 23) 182.741 176.508
- De |a cartera de renta fija 27.691 23.897
- Otros 155.050 152.611
Intereses y cargas asimiladas (122.182) (116.672)
Rendimlento de |la cartera de renta variable 9.346 5.199
- De acciones y otros titulos de renta variable 121 132
- De participaciones 2.636 1.903
- De participaciones en el Grupo 6.589 3.164
MARGEN DE INTERMEDIACION 69.905 65.035
Comisiones percibidas l 19.264 15.796
Comislones pagadas (3.110) (2.890)
Resultados por operaciones financieras (nota 23) 5.077 6.060
MARGEN ORDINARIO 91.136 84.001
Otros productos de explotacion 402 366
Gastos generales de administracion (59.045) (49.987)
- De personal (nota 24) {36.998) {32.221)
- Otros gastos administrativos {22.047} {17.766)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales {6.629) {7.181)
Otras cargas de explotacién - .
MARGEN DE EXPLOTACION 25.864 27.199
Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto) {5.359) {5.229)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras {neto) {9.822) (719)
Dotaclén al fondo para riesgos bancarios generales - -
Beneflcios extraordinarios (nota 23) 8.122 9.717
Quebrantos extraordinarios (nota 23) {12.955) {12.446)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.850 18.522
Impuesto sobre sociedades {1.037) {4.227)
Otros impuestos 83 (1)
RESULTADO DEL EJERCICIO 4.896 14.294

Las notas 1-29 de la memoria adjunta y el anexo 1 forman parte integrante de estas cuentas de

pérdidas y ganancias.
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MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS CERRADOS A
31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

1.- Naturaleza de la entidad

Caixa d'Estalvis de Catalunya (en adelante Caixa Catalunya) es una institucién
no lucrativa con caracter de caja general de ahorro popular. Inici6 sus actividades
el 26 de octubre de 1926 y figura inscrita en el libro registro especial de cajas de
ahorro popular del Banco de Espaiia con el nimero 16 y en el libro registro de
cajas de ahorros de la Generalitat de Catalufia con el nimero 8. La entidad esté
dotada de personalidad juridica, siendo el principal objetivo de su actividad, como
entidad financiera de utilidad ptblica al servicio de sus impositores y del desarrollo
econdmico de su ambito territorial de actuacién, el ofrecer, con finalidad social,
todos los servicios financieros que la sociedad necesite, asi como atender a la
realizacion de obras sociales.

Caixa d'Estalvis de Catalunya es la entidad dominante del Grupo Caixa
Catalunya, definido conforme a la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y disposiciones
que la desarrollan, especialmente el articulo segundo del Real decreto 1371/1985,
de 1 de agosto, y la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, de 14 de junio, por los
que se regula la consolidacién de los estados financieros de las entidades de
crédito.

La gestion y utilizacién de los recursos de clientes captados y administrados
por las cajas de ahorros estan sujetas a determinadas normas legales, que
regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

a) Mantenimiento de un porcentaje de los recursos de clientes computables en
depésitos en el Banco de Espafia para la cobertura del coeficiente de caja. Hay
que sefalar que los certificados de depésito del Banco de Espafia que forman
parte de los activos de Caixa Catalunya son consecuencia del cambio de
normativa efectuada en 1990 sobre coeficiente de caja.

b) Obligacién de aportar anualmente un porcentaje de los recursos de terceros
computables al Fondo de Garantia de Depésitos en Cajas de Ahorros, con cargo
a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio, siempre que el fondo patrimonial
no comprometido en operaciones propias del objeto del fondo no iguale ni supere
el 1% de los depésitos de las entidades. La garantia de dicho fondo cubre los
depositos hasta 15.000 ecus (2,5 millones de pesetas) por impositor, segun
determina el Real decreto 2606/1996, de 20 de diciembre. En 1998 y 1997 no ha
sido necesario realizar ninguna aportacion.

c) Aplicacién del excedente neto del ejercicio a reservas y al fondo de la Obra
Social. La distribucién del excedente neto del gjercicio 1998 se ha realizado de
acuerdo con la Ley 13/1885, articulo 11, apartadoe 5.

Durante el ejercicio 1997 se integré en Caixa Catalunya Banco de la Exportacion,
SA. En la nota 27 figura la informacién contable referente a dicha integracion.
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2.- Bases de presentacién de las cuentas anuales y comparacion de la
informacioén

Las cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos establecidos
por la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia y sus actualizaciones, de modo que
muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de Caixa Catalunya, y se han preparado a partir de los registros
contables de esta entidad.

Los estados financieros adjuntos no reflejan las variaciones patrimoniales que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién global ¢ proporcional o de puesta
en equivalencia, segin comresponda, a las participaciones iguales o superiores al
20% (3% si cotizan en bolsa) en el capital de sociedades, segin la normativa
vigente que regula la consolidacion de las entidades de crédito.

Las cuentas anuales comrespondientes a 1998, que han sido formuladas por el
Consejo de Administracién, seran presentadas a la Asamblea General de la
entidad para su aprobacién, esperando los administradores que asi lo haga sin
modificaciones. Las cuentas anuales del ejercicio 1997 fueron aprobadas en la
Asamblea General del 25 de junio de 1998.

Los estados financieros adjuntos se han obtenido de los registros contables de
la entidad y se presentan atendiendo a la estructura y principios contables
establecidos en la normativa vigente del Banco de Espaiia.

No existe ninguna modificacién relevante de las normas contables que dificuite
la comparacion entre las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1997.

La publicacién de la Circular 7/1998, de 3 de julio, sobre normas de
contabilidad y modelos de estados financieros, ha establecido algunas
modificaciones en los criterios de contabilizacion de ciertas partidas del balance y
de la cuenta de pérdidas y ganancias, incluidas las derivadas de la introduccion
del euro como moneda oficial.

El euro ha quedado introducido como moneda oficial el 1 de enero de 1999. A
31 de diciembre de 1998 el Consejo Europeo hizo publico el tipo fijo de conversion
entre la unidad euro y las unidades monetarias nacionales de los paises
participantes en la Unién Monetaria Europea (UME). Por ello, el citado tipo ha sido
utilizado en la elaboracion de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 1998
como tipo de cambio de cierre en las operaciones denominadas en monedas
participantes en la UME.

Las modificaciones introducidas por la Circular 7/1998 del Banco de Espafia
hacen referencia al cierre contable de las operaciones de futuro sobre riesgo de
cambio entre las monedas de estados de la UME. Dichas modificaciones no han
tenido ningun efecto significativo en las cuentas anuales de este ejercicio.

Para la elaboracion de las cuentas anuales se han seguido los principios
contables generalmente aceptados descritos en la nota 3. No existe ningun
principio contable obligatorio con efecto significativo en las cuentas anuales que
haya dejado de aplicarse para su elaboracion.

10
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3.- Normas de valoracion, principios y practicas de contabilidad aplicados

Las normas de valoracién y fos principios y las practicas de contabilidad mas
importantes aplicados en la preparacién de las cuentas anuales se resumen a
continuacion:

a) Principio del devengo

Los ingresos y los gastos se registran en funcién del periodo en el que se
devengan, y no del momento en el que tiene lugar el cobro o el pago. Siguiendo la
practica financiera, las transacciones se registran en la fecha en que se producen,
que puede ser distinta a la correspondiente fecha de valor, segin la cual se
calculan los ingresos y los gastos por intereses. Como excepcion a la regla
general, de acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, los intereses
devengados por los deudores clasificados como dudosos se reconocen como
ingreso en el momento de ser cobrados.

b) Valoracion de las cuentas en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando los
tipos de cambio ponderados (fixing} del mercado de divisas espaiol al cierre de
los ejercicios 1998 y 1997.

Las cuentas en moneda extranjera referidas a las oficinas de Francia se han
convertido al tipo de cambio ponderado (fixing), excepto los saldos que por
normativa deben mantenerse a coste histérico.

Las posiciones a plazo contratadas por Caixa Catalunya son unicamente de
cobertura, y se convierten al cambio medio de divisas al contado, periodificAndose
la diferencia entre el cambio contractual pactado y el cambio de contado de la
fecha del contrato y contabilizindose como rectificaciones del coste por
operaciones de cobertura.

Las diferencias de cambio se registran integramente por el neto en el capitulo
"Resultados por operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, y con contrapartida en los epigrafes "Otros activos” y "Otros pasivos" de
los balances de situacidn adjuntos, por la parte correspondiente a operaciones a
plazo.

A 31 de diciembre de 1998 las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio
entre monedas de los estados que componen la UME se han dado de baja de
cuentas de orden. Los importes a cobrar 0 a pagar se han registrado, de acuerdo
con su signo y sin compensar, en los capitulos “Otros activos” y “Otros pasivos”
del balance de situacion.
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Los valores de los importes a cobrar o a pagar en las operaciones realizadas
en monedas de estados participantes en {a UME que no sean de cobertura se han
registrado integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998.
En las operaciones de cobertura, los importes pendientes de cobro o de pago se
periodifican de forma simétrica a los resultados del elemento cubierto.

E! contravalor en pesetas de los elementos dei active y del pasivo de Caixa
Catalunya expresados en moneda extranjera es de 458.825 y 251.620 millones de
pesetas, respectivamente, en 1998 (278.000 y 154.180 millones a 31 de
diciembre de 1997).

c¢) Créditos sobre clientes y otros activos a cobrar

Las cuentas a cobrar se reflejan fundamentalmente en los capitulos "Créditos
sobre clientes” y "Entidades de crédito” del activo de los balances de situacién
adjuntos, contabilizandose generalmente por el importe efectivo librado o retirado
por los deudores, excepto en lo relativo a los activos a descuento, que se reflejan
por el importe nominal, contabilizando el diferencial con el efectivo librado en
cuentas de periodificacion del pasivo de los balances de situacién adjuntos.

d) Fondo de provision de insolvencias

Esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas existentes en la recuperacion
de los créditos sobre clientes y otros riesgos, incluso de firma. La cuenta se abona
por las dotaciones cargadas en las cuentas de pérdidas y ganancias y se carga
por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables y por la recuperacion
de los importes previamente dotados.

La determinacion de la provision para insolvencias a 31 de diciembre de 1998 y
de 1997 se ha realizado de forma individualizada, de acuerdo con las normas del
Banco de Espaiia. Siguiendo estas normas, se mantiene una provision del 0,5%
para los créditos y préstamos hipotecarios bajo ciertos condicionantes sefialados
por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y del 1% para el resto de créditos
sobre clientes y otros riesgos, la cual se destinaria a cubrir las pérdidas que se
originasen en el futuro en riesgos no identificados individualmente como
problematicos en el momento actual.

e) Deuda del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija

Los valores que constituyen la cartera de renta fija del Grupo Caixa Catalunya
se presentan de acuerdo con la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, del Banco
de Espania, segun los siguientes criterios:
1. Los valores asignados a la cartera de negociacion se valoran al precio de

mercado al cierre del ejercicio 0, en su defecto, al del ultimo dia habil anterior a
dicha fecha. Las diferencias surgidas por las variaciones de valoracion se

12
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registran (sin inclusion del cupén corrido) por el valor neto, en el capitulo
"Resultados por operaciones financieras" de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta.

2. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento, integrada por los
valores que la entidad ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los
titulos, son valorados al precio de adquisicién cormregido (el precio de adquisicién
se colrige mensualmente por ei importe resultante de periodificar financieramente
la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso), de tal modo
que no es necesario constituir fondo de fluctuacién de valores. Los resuitados de
las posibles alienaciones se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias como
resultados extraordinarios, pero en caso de ganancia se dota una provisién
especifica por el mismo importe y se dispone linealmente de esta provisién a lo
largo de la vida residual del valor vendido.

3. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria (constituida por los
valores no asignados a las dos carteras antes descritas, incluidas las letras del
Tesoro) se valoran a su valor corregido, segtin se define en el apartado anterior.
Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el valor de mercado
(determinado, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la cotizacién del
altimo dia habil del ejercicio) y el valor denominado precio de adquisicién
corregido. De los calculos resultantes, el sumatorio de las diferencias negativas se
carga en una cuenta periodificadora de activo, mientras que el sumatorio de las
diferencias positivas se abona en la mencionada cuenta periodificadora hasta el
importe de las diferencias negativas. La contrapartida de estos movimientos es el
fondo de fluctuacion de valores. Este fondo aminora los epigrafes "Deuda del
Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de los balances de situacion
adjuntos. En caso de enajenacion, los beneficios y pérdidas respecto al precio de
adquisicion corregido se llevan a resultados, y en cuanto a los primeros se dota
una provision, que se integra al fondo de fluctuacion de valores por su importe.
Tales provisiones se aplican, al cierre del trimestre, a la cuenta de periodificacion
activa citada en el parrafo anterior hasta el saldo calculado en ese momento para
dicha cuenta, liberandose el exceso. No obstante, las provisiones liberadas
vuelven a constituirse en trimestres posteriores del mismo ejercicio si se produce
un aumento de la mencionada cuenta de periodificacién.

f) Valores representativos del capital

Los valores de renta variable se registran en el balance por el precio de
adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, o a su valor de mercado, si
este es inferior. Dicho valor de mercado se ha determinado segun los siguientes
criterios:

1. Acciones de sociedades del Grupo y asociadas, es decir, de aquellas en las
que, en general, se participa en mas del 20% (3% si cotizan en boisa): valor
tedrico-contable de la participacién corregido en el importe de las plusvalias
tacitas y de las previsiones de generacién de beneficios existentes en el momento
de la adquisicion que subsisten en la fecha de valoracién. E! fondo de comercio
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que se origina por la diferencia entre el precio de adquisicién y el valor te6rico-
contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas en la adquisicién, en
general, se amortiza linealmente en un periodo de entre cinco y diez afios. El
importe registrado en las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1998 y
1997 por esta amortizacién asciende a un total de 5.969 y 3.742 millones de
pesetas, respectivamente, hallandose registrado en el epigrafe "Quebrantos
extraordinarios”. El fondo constituido esta registrado en el epigrafe "Provisiones
para riesgos y cargas” (véase la nota 18).

2. Resto de titulos:

- Cotizados: cotizacion media del titimo trimestre o cotizacién del uitimo dia del
ejercicio, la menor.

- No cotizados: basandose en el valor tedrico-contable de la participacion,
obtenido a partir del ditimo balance de situacién disponible.

Las minusvalias existentes se registran como fondo de fluctuacién de valores
y se presentan deduciéndolas del epigrafe correspondiente (véanse las notas 10,
11y12).

g) Activos inmateriales

El saldo de este capitulo corresponde practicamente en su totalidad al registro
efectuado por la entidad de los gastos realizados para la adquisicion de
programas y sistemas informéticos, que tienen un importe significativo, y cuya
utilidad previsible se extiende a varios ejercicios, de acuerdo con lo que establece
la Circular 4/1991 del Banco de Espafiia.

Los importes amortizados durante los ejercicios 1998 y 1997 se encuentran
registrados en el epigrafe "Amortizacién y saneamiento de activos materiales e
inmateriales" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, ascendiendo a
738 y 1.224 millones de pesetas, respectivamente (véase la nota 13).

h) Activos materiales

Los activos materiales, incluidos los de la Obra Social, se valoran al precio de
adquisicion, regularizados y actualizados de acuerdo con las normas legales
aplicables, neto de la correspondiente amortizacion acumulada. En 1996 se
actualizd el inmovilizado material conforme a las disposiciones del Real decreto
ley 7/1996, de 7 de junio (véase la nota 14).

La amortizacion se calcula linealmente en funcién de los afios de vida itil

estimada de los elementos del activo inmovilizado que muestra el siguiente
cuadro:
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Afios de vida dtil
Inmuebles 50
Mobiliario e instalacicnes 8-18
Equipos electronicos 5-7

Las plusvalias o incremento de valor resultante de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodos impositivos que quedan para
completar la vida 4til de los elementos patrimoniales actualizados.

i} Pensiones y subsidios al personal

Conforme a las reglamentaciones y convenios vigentes, Caixa Catalunya esta
obligada a complementar las percepciones de la Seguridad Social en los casos de
jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez del
personal ingresado antes de una determinada fecha. La entidad sigue el criterio
de reconocer anualmente como gasto las primas pagadas por el seguro
contratado con la sociedad del Grupo Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros,
para cubrir los pasivos devengados por tales complementos calculados segun el
meétodo de capitalizacién individual (véase la nota 18).

j) Fondo de garantia de depésitos

Las contribuciones al fondo de garantia de depdsitos de cajas de ahorros
establecidas en la Ley 18/1982 se imputan a los resultados del ejercicio en el que
se satisfacen, conforme a la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia. En 1998 y
1997 no ha sido necesario realizar ninguna aportacion.

k) Operaciones de futuro

Caixa Catalunya utiliza estos instrumentos basicamente como operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales.

Se consideran como cuentas de orden los importes correspondientes a las
operaciones que en la normativa del Banco de Espafia reciben la denominacion
genérica de operaciones de futuro, con las siguientes especificidades para cada
una de ellas:

1. Las compraventas de divisas no vencidas y las permutas financieras de
monedas se contabilizan segun lo indicado en la nota 3-b.

2. Las compraventas de valores no vencidas se contabilizan por el valor
contratado de los valores, seguin el alcance del contrato.

15
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3. Los futuros financieros sobre valores y tipo de interés recogen, por su principal,
las operaciones de este tipo contratadas en mercados organizados.

4. Las opciones compradas o emitidas figuran por el valor de ejercicio del
instrumento financiero subyacente. En las opciones sobre tipos de interés, se
entiende por elemento subyacente el importe sobre e! cual se calculan los
intereses pactados. Las opciones compradas incluyen los activos adquiridos
temporalmente con opcién de venta.

5. Los acuerdos sobre tipo de interés futuros (FRA), las permutas financieras de
intereses y otros contratos de futuro realizados fuera de mercados organizados se
contabilizan por el principal de la operacion.

Las operaciones que han tenido por objeto y por efecto eliminar o reducir
significativamente los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en
posiciones patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como si
fueran de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los beneficios o
quebrantos generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o
costes del elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones
de negociacién, contratadas en mercados organizados, se han valorado segn su
cotizacién, registrandose integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias las
variaciones en las cotizaciones.

Los resuitados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de los
citados mercados no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacion efectiva. No obstante, al final de cada periodo se han realizado
valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargo a resultados las
pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que han resultado de las
citadas valoraciones. Las clases de riesgos que se consideran a tales efectos son
el de tipo de interés, el de precio de mercado y el de cambio.

Caixa Catalunya utiliza las operaciones de cobertura para reducir el riesgo
global al que se expone en su gestién de masas correlacionadas de activos y
pasivos y otras operaciones. A tales operaciones se les aplica el criterio de
devengo, o bien el de precios de mercado, aunque en ambos casos estan
sometidas a un sistema integrado, prudente y consistente de medicién, gestion y
control de los riesgos y resultados, que permite su seguimiento, asi como la
identificacion de las operaciones.

I) Impuesto sobre sociedades
Caixa Catalunya registra como gasto del ejercicio el importe devengado del
impuesto sobre sociedades, que se calcula en funcién del resultado econémico

antes de impuestos, aumentado o disminuido, en su caso, por las diferencias
permanentes entre contabilidad y fiscalidad.
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El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién, a
las bonificaciones y a los gastos de formacién es considerado como un importe
menor del impuesto sobre sociedades de cada ejercicio (véase la nota 21),

De acuerdo con el Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio, las plusvalias que
resuftaron de la actualizacion de balances (véase la nota 14} tenfan un gravamen
det 3%, que se ingresé con la declaracion del impuesto sobre sociedades del
ejercicio 1996.

Las diferencias entre la estimacién del impuesto y la liquidacién quedan
recogidas en este epigrafe por importe de 1.416 y 669 millones de pesetas en los
ejercicios 1998 y 1997, respectivamente.

El epigrafe "Otros impuestos” recoge los importes relativos a impuestos sobre

beneficios correspondientes a regimenes fiscales extranjeros y a sociedades en
régimen de transparencia fiscal.

17
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4.- Determinacién del patrimonio y distribucién del resultado

Las cuentas anuales se presentan conforme a los modelos establecidos por el
Banco de Espaiia para las entidades de crédito. Para evaluar el patrimonio neto a
31 de diciembre de 1998 y 1997, deben considerarse los siguientes epigrafes de
los balances de situacion:

Millones de pesetas

Ario 1998 Afio 1997

Reservas 109.191 98.461

Reservas 96.507 85.777

Reservas de revalorizacion 12.684 12.684
Beneficio neto del ejercicio 4.896 14.294
Patrimonio neto contable 114.087 112.755
Dotacién prevista al fondo de

la Obra Social {3.896) (3.600)
Patrimonio neto después de

la aplicacion de resultados 110.191 109,155

La aplicacion del resultado de Caixa Catalunya del ejercicio 1997 y la
correspondiente al ejercicio 1998, que serd sometida a la consideracién de la
Asamblea General dentro del ejercicio de 1999, son las siguientes:

Millones de pesetas

Afio 1998 Afo 1997
Fondo de la Obra Social 3.896 3.600
Reservas 1.000 10.694
Total 4.896 14.294

La aplicacion de resultados del ejercicio 1998 se ha realizado conforme a la Ley
13/1985, articulo 11, apartado 5, y previa solicitud de las pertinentes
autorizaciones.

18
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5.- Caja y depdésitos en bancos centrales

El detalle del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién
adjuntos es el siguiente:

Miliones de pesetas

Afio 1998 = Afo 1997
Caja 16.741 15.072
Banco de Espafia 20.313 5.998
Otros bancos centrales 14.561 1
Total 51.615 21.071

El saldo en Otros bancos centrales corresponde a un depdsito en el Banco de
Francia por la operatoria de Caixa Catalunya en este pais. El saldo del ejercicio
1998 se ha visto incrementado por el establecimiento del coeficiente de caja por
parte del Banco de Francia, al objeto de adaptarse al reglamento del Banco
Central Europeo. Dicho saldo ha sido remunerado al 3,14%.

El saldo con el Banco de Espaiia corresponde a los importes que deben

mantenerse en dicha entidad en cumplimiento del coeficiente de caja, y no estan
remunerados.
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6.- Deudas del Estado

El detalle del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacién
adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

Ano 1998

De inversién De inversién a
De negociacién ordinaria vencimiento Total

Certificados de depdsito
del Banco de Espafia - 12.545 - 12.545
Letras del Tesoro 2.012 64.159 - 66.171
Deuda publica 34.850 334.933 - 369.783
Total 36.862 411.637 - 448.499
Ano 1997
De inversién De inversién a

De negociacién ordinaria  vencimiento Total
Certificados de depésito
del Banco de Espafia - 18.050 - 18.050
l.etras del Tesoro 100 70.694 - 70.794
Deuda publica - 257.602 - 257.602
Total 100 346.346 - 346.446

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 no ha sido necesario constituir fondo de
fluctuacion de valores.

Las letras del Tesoro adquiridas en firme se contabilizan, conforme a la Circular
5/1997 del Banco de Espaiia, por su precio de adquisicién corregido con los
intereses devengados.

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1998 de las letras del Tesoro y de la
deuda publica asignado a la cartera de inversién ordinaria asciende a 66.480 y
358.475 millones de pesetas, respectivamente. A 31 de diciembre de 1997 era de
70.920 millones de pesetas el de las letras del Tesoro y de 269.999 el de la deuda
publica.
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El capitulo "Entidades de crédito” del pasivo de los balances de Caixa
Catalunya a 31 de diciembre de 1998 y 1997 incluye 12.712 y 18.048 millones de
pesetas, respectivamente, que corresponden a la cesion temporal de certificados
del Banco de Espaia (véase la nota 7).

La rentabilidad de las letras del Tesoro durante el ejercicio 1998 ha oscilado
entre el 2,85% v el 4,33%, mientras que la rentabilidad de la deuda publica lo ha
hecho entre el 3,18% y el 5,56%. Durante el gjercicio 1997 fue del 4,33% al 5,59%
en [as letras, y del 4,89% al 6,42% en la deuda publica. '

A 31 de diciembre de ambos afios una parie importante de estos activos
estaba cedida, y por tanto registrada, en los epigrafes "Entidades de crédito" y
"Débitos a clientes" del pasivo (véanse las notas 7 y 15).

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/1990, sobre coeficientes de
caja de los intermediarios financieros, Caixa Catalunya adquiri6 en 1990
certificados de depésito emitidos por el Banco de Espafia por un valor de 37.749
millones de pesetas. Los certificados de depbsito tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000, devengando
un interés del 6%.

Durante los ejercicios 1998 y 1997 se han realizado traspasos de 20.001 y
25442 millones de pesetas, respectivamente, de la cartera de negociacién a la
cartera de inversion ordinaria.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento a 31 de diciembre de
1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

Ao 1998
Entre 3
Hasta mesesy Entrety Mas de
3 meses 1 affo 5 aifos 5 afios Total

Certificados de depésito

del Banco de Espaia 2.950 3.067 6.528 - 12.545
Letras del Tesoro 38.086 26.074 2.011 - 66.171
Deuda publica 26 20.592 228.220 120945 369.783
Total 41.062 49.733 236.759 120.945 448.499

21



T2 OTTY T

|

I

b

e

|

5

»

M

.-‘..ur—]

Miflones de pesetas
Ao 1997
Entre 3
Hasta mesesy Entrely Mas de
3 meses 1 afio 5 aiios 5 afios Total

Ceriificados de deposito

del Banco de Espafia 2.674 2.831 12.545 - 18.050
Letras del Tesoro 24,711 28.679 17.404 - 70.794
Deuda ptblica - 60.422 143.113 54,067 257.602
Total 27.385 91.932 173.062 54.067 346.446

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 existia deuda publica pignorada por importe
de 7.709 y 7.732 millones de pesetas, respectivamente, en garantia de un limite
maximo de 6.938 y 6.959 millones de pesetas, concedido por el Banco de Espafia
para préstamos sucesivos de mercado monetario. Este limite no habia sido

superado en las fechas mencionadas.
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7.- Entidades de crédito

El detalle del saldo de este capitulo del activo y del pasivo de los balances de

situacién adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas

Ao 1998

Aiho 1997

Empresas

Terceros del Grupo Total

Empresas
Terceros del Grupo Total

Activo

Alavista 20.221 - 20.221 17.533 - 17.533
Cuentas mutuas y apli-
cacion de efectos 12.516 - 12.516 9.911 - 9911
Cheques a cargo de
entidades de crédito 7.705 - 7.705 7.622 - 7622

Otros créditos 741840 4465 746305 666.039 1.654 667.693
Cuentas a plazo 475949 4465 480414 416.359 1.654 418.013
Otras cuentas 3.403 - 3.403 6.105 - 6.105
Adquisicién temporal de activos 262,488 - 262488 243.575 - 243.575

Total activo 762.061 4.465 766526 683.572 1.654 685.226

Pasivo

A[a vista 1 - 1 113 - 113
Camara de compensacion 1 - 1 113 - 113

A plazo o con preaviso 777.464 - 777464 525.541 2.807 528.348
Cuentas a plazo 332.358 - 332358 364.100 2708 366.808
Oftras cuentas 30.808 - 30.808 5975 99 6.074
Cesion temporal de activos 414.298 - 414298 155.466 - 155.466

Total pasivo 777.465 - 777465 525.654 2.807 528.461

Los saldos mantenidos con empresas asociadas no se incluyen en el detalle de
empresas del Grupo, dado que son poco significativos.

El epigrafe "Adquisicién temporal de activos” se compone de letras y deuda del
Estado adquiridas con compromiso de reventa. De forma similar a los activos
adquiridos en firme, una parte importante de estos activos ha sido cedida y, por
tanto, registrada en los epigrafes "Entidades de crédito” y "Débitos a clientes" del

pasivo (véase la nota 15).
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El desglose, por plazo residual, de los epigrafes "Cuentas a plazo”, "Otras
cuentas”, "Adquisicion temporal de activos" y "Cesién temporal de activos” del
activo y del pasivo de los balances de situacion a 31 de diciembre de 1998 y 1997

s como sigue:

Millones de pesetas

ANO 1998
Entre 3
Hasta mesesy Entrely Mas de
3 meses 1 afio 5 aflos 5 afios Total

Activo _

Cuentas a plazo 413.594 64.238 1.837 745 480.414

Otras cuentas 3.367 36 - - 3.403

Adquisicidén temporal de activos 239.904 22,584 - - 262.488
Total 656.865 86.858 1.837 745 746.305
Pasivo

Cuentas a plazo 239.034 51.152 8.869 33.303 332.358

Ofras cuentas 30.807 1 - - 30.808

Cesion temporal de activos 394.305 19.993 - - 414.298
Total 664.146 71.146 8.869 33.303 777.464

ANO 1997
Entre 3
Hasta mesesy Entre 1 Mas de
3 meses 1 afio y 5 afios 5 afios Total

Activo

Cuentas a plazo 321.757 95.045 177 1.034 418013

Oftras cuentas 6.094 11 - - 6.105

Adquisicién temporal de activos 225.607 17.968 - - 243.575
Total 5§53.458 113.024 177 1.034 667.693
Pasivo

Cuentas a plazo 287.098 69.542 7.422 2.746 366.808

Otras cuentas 5.761 313 - - 6.074

Cesion temporal de activos 140.796 14.670 - - 165.466
Total 433.655 84.525 7.422 2.748 528.348
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Adicionalmente, los importes en pesetas y moneda extranjera de las cuentas
que componen estos epligrafes de los balances de situacion a 31 de diciembre de

1998 y 1997 eran los siguientes:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997
Moneda Moneda
Pesetas extranjera Total Pesetas extranjera Total
Activo
Cuentas a plazo 173.938 306.476 480.414 204.093 213.920 418.013
Otras cuentas 2.829 574 3.403 5.950 155 6.105
Adquisicion temporal de activos 252.050 10438 262.488 243.575 - 243575
Total 428.817 317.488 746.305 453.618 214.075 667.693
Pasivo
Cuentas a plazo 132.146 200.212 332.358 226.347 140461 366.808
Otras cuentas 30.319 489 30.808 6.026 48 6.074
Cesién temporal de activos 383.077 31.221 414.298 155.466 - 155.466
Total 545.542 231,922 777.464 387.839 140509 528.348
25
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8.- Créditos sobre clientes

La cartera de créditos presenta la siguiente composicion:

Miliones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997
Empresas Empresas
Terceros del Grupo Total Terceros del Grupo Total

Créditos en pesetas 1.587.250 19125 1.606.375 1.396.383 15.645 1.412.038

Créditos en moneda extranjera 67.481 - 67.481 50.714 - 50.714

Suma 1.654.731 19.125 1.673.856 1.447.107 15645 1.462.752
Menos: Fondc de provision

de insolvencias (30.588) - {30.588) (29.471) - (29.471)

Fondo riesgo pais - - - (521) - (521)

Total 1.624.143 19.125 1.643.268 1.417.115 15645 1.432.760

Los saldos mantenidos con empresas asociadas no se incluyen en el detalle de
empresas del Grupo, ya que son poco significativos.
El siguiente cuadro muestra el desglose de este capltulo de los balances de
situacion adjuntos, sin considerar los saldos de las cuentas "Fondo de provision
de insolvencias" del detalle anterior y tomando en consideracién el sector y la

naturaleza del crédito de las operaciones:

Millones de pesetas

Aiio 1998 Ano 1997

Administraciones plblicas
espafiolas 68.614 81.957
Otros sectores residentes 1.541.984 1.331.047
- Crédito comercial 93.193 70.007
- Crédito con garantia real 1.061.055 976.612
- Otros créditos 387.736 284.428
No residentes 63.258 49.748
Total 1.673.856 1.462.752
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Los importes de los deudores de cobro dudoso o en litigio que figuran incluidos
en estos capltulos de los balances de situacién adjuntos suman 33.732 y 38.192
millones de pesetas en 1998 y 1997, respectivamente.

Durante los ejercicios 1998 y 1997 el movimiento del epigrafe "Fondo de
provision de insolvencias” ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Ario 1998 ARo 1997
Saldo al inicio del ejercicio 29.471 27.109
Mas:

Dotacion del ejercicio 15.212 12.304
Integracion Banco de la Exportacidn, SA - 696
Menos:

Amortizacion de créditos

con aplicacion de fondos (3.451) (4.600)

Provisiones disponibles

por recuperaciones (7.793) (6.352)

Traspaso al fondo de fincas

adjudicadas (Circular 11/93

del Banco de Espaiia) (nota 14) (2.844) 290

Incorporacioén por compras y ofros {7) 24
Saldo al final del ejercicio 30.588 29.471

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 las recuperaciones de activos en suspenso
ascienden a 1.523 y 1.244 millones de pesetas, respectivamente, y la
recuperacion del fondo de riesgo pais del ejercicio 1998, a 537 millones de
pesetas (durante 1997 se habia dotado por 521 millones). Dichos importes, junto
con las cifras del cuadro anterior, han supuesto unas dotaciones netas de 5.359 y
5.229 millones de pesetas, respectivamente, en la cuenta de pérdidas vy
ganancias adjunta.

Asi mismo, el desglose del epigrafe "Créditos sobre clientes” de tales
balances, en funcién de los plazos residuales de las operaciones, es como sigue:

Millones de pesetas

Afio 1998 Afio 1997

Hasta 3 meses 244 639 180.103
Entre 3 meses y 1 afio 54.957 56.329
Entre 1 y 5 aiios 201.045 186.949
Mas de 5 ailos 1.173.215 1.039.371
Total 1.673.856 1.462.752
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9.- Obligaciones y otros valores de renta fija

La clasificacién por tipos de valores de renta fija a 31 de diciembre de 1998 y

1997 era la siguiente:

Millones de pesetas

Afo 1998
Deinversién Deinversién a
De negociacion ordinaria vencimiento Total
De administraciones publicas - 3.549 - 3.549
De entidades oficiales de cradito 980 1.148 - 2.126
De otras entidades de
crédito residentes - 208 - 208
De otros sectores residentes 205 55.196 - 55.401
Cotizados 205 55.196 - 55.401
No cotizados - - - -
De no residentes 21.114 27.053 - 48.167
Suma 22.299 87.152 - 109.451
Menos: fondo de fluctuacion de valores - (76) - (76)
Més: periodificacion segun Circular
6/94 del Banco de Espaiia - 76 - 76
Total 22.299 87.152 - 109.451
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Millones de pesetas

Afio 1997
De inversion De inversién a

De negociacién ordinaria vencimiento Total

De administraciones publicas - 3.884 - 3.884

De entidades oficiales de crédito 1 1.020 - 1.021

De otras entidades de

crédito residentes - 255 - 255

De ofros sectores residentes 201 1.327 - 1.528

Cotizados 201 1.327 - 1.528

No cotizados - - - -

De no residentes 36 4.970 - 5.006

Suma 238 11.456 - 11.694

Menos: fondo de fluctuacién de valores - (67) - (87)
Mas: periodificacién segun Circular

6/94 del Banco de Espafia - 67 - 67

Total 238 11.456 - 11.694

El interés anual de los titulos de emisidn publica y oftros titulos de renta fija
varia, segun ios tipos, entre el 3,88% y el 10,50% y entre el 4% y el 12,2% en

1998 y 1997, respectivamente.

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los titulos asignados
a la cartera de inversion ordinaria ascendia a 87.172 y 11.584 millones de

pesetas, respectivamente.

29




B

[ S,

7

B |

HAD B

7

1

El movimiento existente en el saldo de este epigrafe en 1998 y 1997, sin
considerar el fondo de fluctuacion de valores, es el siguiente:

Millones de pesetas

Ao 1998 Ao 1997
Saldo al inicio del ejercicio 11.694 15.821
Compras 149.022 46.948
Integracion Banco de la Exportacion, SA - 33
Ventas (45.987) (46.259)
Amortizaciones (5.274) {4.849)
Otros {4} -
Saldo al final del ejercicio 109.451 11.694

El movimiento existente durante los gjercicios 1998 y 1997 en el saido de la
cuenta "Fondo de fluctuacion de valores" es como sigue:

Millones de pesstas

Afio 1998 Afio 1997

Saldo al inicio del ejercicio 67 0
Mas:

Dotacion con cargo a cuenta de

periodificacion (Circular

6/94 del Banco de Espafia) 76 67
Menos:

Recuperacién con cargo a cuenta

de periodificacién (Circular

6/94 del Banco de Espafia) {67) -

Saldo al final del ejercicio 76 67
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Asimismo, el desglose de este epligrafe de los balances de situacién en funcion

del vencimiento residual era el siguiente:

Millones de pesetas

Ano 1998 Afo 1997
Hasta 3 meses - 131
Entre 3 meses y 1 afio 2.097 262
Entre 1y 5 afios 34.691 7.340
Mas de 5 aftos 72.663 3.961
Total 109.451 11.694
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10.- Acciones y otros titulos de renta variable

El capitulo de acciones y otros valores de renta variable de los balances de
situacion adjuntos recoge, a 31 de diciembre de 1998 y 1997, las acciones y
titulos de renta variable que suponen participar en el capital de otras sociedades
con las que no existe vinculacion duradera ni estan destinadas a contribuir en la
actividad del Grupo.

El desglose del saldo de este capitulo en funcién del pais de emisién de los
titulos y de si estos estan admitidos o no a cotizacion es el siguiente:

Mitlones de pesetas

Afio 1998  Ailo 1997

Acciones y ofros titulos
de renta variable

Espaiioles 6.957 9.855
Cotizados 6.957 9.855
No cotizados - -
Exdranjeros 6.691 6.478
Cotizados 6.691 6.478
No cotizados - -
Suma 13.648 16.333

Menos: fondo de fluctuacién
de valores {160) (124)

Total 13.488 16.209

Del total de titulos extranjeros a 31 de diciembre de 1998 y 1997, 3.136 y
2.823 miflones de pesetas, respectivamente, eran en moneda extranjera.
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El movimiento existente en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 1998 y
1997 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Ao 1998 Ano 1997

Saldo al inicio del ejercicio 16.333 8.504
Compras 43.192 40.961
Integracitn Banco de la Exportacion, SA - 3
Ventas (45.877) (33.135)
Saldo al final del ejercicio 13.648 16.333

Las compras y las ventas mds significativas corresponden a acciones de
bancos, eléctricas, petroleras y comunicaciones que cotizan en bolsa, asi como a
fondos de inversion extranjeros nominados en pesetas.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 Caixa Catalunya poseia unas inversiones de
1.088 y 1.893 millones de pesetas, respectivamente, de fondos gestionados por
empresas del Grupo.

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los titulos asignados
a esta cartera ascendia a 14.147 y 17.090 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento existente durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo de la
cuenta "Fondo de fluctuacién de valores” es como sigue:

Millones de pesetas

Afio 1998 Ado 1997

Saldo al inicio del ejercicio 124 98
Més:
Dotacién del ejercicio 494 138
Menos:
Fondos disponibles {431) {101)
Utilizaciones - (11)
QOtros (27) -
Saldo al final del ejercicio 160 124
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11.- Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge los derechos sobre
el capital de otras sociedades que, sin formar parte del grupo econdmico,
mantienen con este una vinculacion duradera y se destinan a contribuir a su
actividad, independientemente de los porcentajes de participacion en cada
sociedad.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a
si los titulos son admitidos o no a cotizacién, es el siguiente:

Millones de pesetas

Afio 1998 Afio 1997

Participaciones
Espaiiolas 58.287 81.427
Cotizadas 17.161 22540
No cotizadas 41.126 58.887
Extranjeras 1.896 444
Cotizadas - -
No cotizadas 1.896 444
Suma 60.183 81.871

Menos: fondo de fluctuacién
de valores (458) (410)

Total 59.725 81.461
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Las participaciones mas significativas a 31 de diciembre de 1998 y 1997 eran

las siguientes:
Millones de pesetas
) DATOS DE 1997 CORRESPON-
ANO 1998 DIENTES A ESTAS SOCIEDADES
Porcentaje Dividendos Capital
de Costedela  Valor neto recibidos en social o
Sociedad parficipacién  participacién en libros el afercicio equivalente Reservas  Resultados
Repinves, SA’ 33,42% 38454 34297 1570 9.156 105.841 1.623
Autopistas CESA 509% 17.161 17.114 941 120.170 132.783 24.935
Banca Privada de Andorra, SA 30,33% 1.452 949 - 2.400 842 670
Retevision Mévil, SA? 3,00%  1.020 991 - - - -
Tanel del Cadi, SA 3,55% 592 592 - 17.584 105 -
Banque Piguet & Cie., SA 5,00% 341 263 - 10.000° 5575°  208°
Ahorro Corporacién, SA 2,60% 219 213 13 4.209 1.188 563
Promocions Ciutat Vella, SA  7,14% 200 200 - 2.800 76 {76)
Confederacion Espaiiola
de Cajas de Ahorro 3,16% 158 158 16 5.000 36.948 4313
Catalana d'Iniciatives,
CR, SA 2,97% 127 127 9 5.000 874 491
Caldea, SA 1,99% 100 55 - 4.200 {1.486) 32
_ DATOS DE 1996 CORRESPON-
ANO 1997 DIENTES A ESTAS SOCIEDADES
Porcentaje Dividendos Capital
de Costedela  Valorneto recibldos en soclalo
Sociedad participaclén  participacién  en libros el ejercicio equivalente Ressrvas  Resuitados
Repinves, SA’ 49,81%  57.316  55.511 - - - -
Autopistas CESA 5,09% 17.161 17.114 896 114.448 131.832 23.741
Catalana Occidente, SA 5,22% 5.379 5320 34 3.000 30870 4445
Tdnel del Cadi, SA 3,55% 592 582 - 17.584 105 -
Banque Piguet & Cie., SA 5,00% 341 77 - 10.000° 5.742° 213
Ahorro Corporacién, SA 2,60% 219 161 1 4.209 1.098 511
Promocions Ciutat Vella, SA  7,14% 200 200 - 2.800 94 (94)
Catalana d'lniciatives,
CR, SA 297% 159 159 6 5.000 713 366
Confederacion Espaiiola _
de Cajas de Ahorro 3,16% 158 158 17 5.000 32.133 4.047
Caldea, SA 1,98% 100 55 - 4.200 {1.281) (195)

' Empresa de nueva constitucion en el ejercicio 1997.
Empresa de nueva constitucion en el gjercicio 1998.
3 Importe expresado en miles de francos suizos.
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El movimiento existente en el saldo de estos capitulos de los balances de
situacion adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, es como
sigue:

Millones de pesetas

Ao 1998 Afio 1997

Saldo al inicio del ejercicio 81.871 19.305
Compras y constituciones 1.656 63.643
Ampliaciones - 123
Ventas (24.7986) (813)
Traspaso entre carteras 1.452 (271)
Aportaciones a empresas del Grupo - (126)

Integracion Banco de la Exportacién, SA - 10

Saldo al final del ejercicio 60.183 81.87T1

Las compras, ampliaciones y constituciones de participaciones mas
significativas durante 1998 y 1997 han sido las siguientes:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Clase de Valor Costedela Valor Coste de la
Sociedades movimientos nominal participacién nominal participacion
Retevision Movil, SA Constitucion 420 1.020 - -
Dogi, SA Compra 45 480 - -
Repinves, SA Constitucion - - 4.561 57.316
Catalana Occidente, SA Compra - - 157 £.379
Inmobiliaria Zabalburu, SA Compra - - 174 608
Banque Piguet & Cie., SA Compra - - 49 341
Cable i Televisié de Catalunya, SA  Ampliacién - - 123 123
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Durante el ejercicio 1998 Caixa Catalunya ha adquirido una participacion del
3% en la sociedad Retevision Mévil, SA, por un importe de 1.020 millones de

.pesetas.

Durante el ejercicio 1998 han existido bajas por ventas en el epigrafe
“Participaciones” por un {otal de 24.796 millones de pesetas. Destacan como mas
significativas la venta de un 16,39% de Repinves, SA, y la venta de la
participacion en la sociedad Catalana Occidente, SA de Seguros y Reaseguros.

Por ofro lado, se ha realizado el traspaso de la participacion en Banca Privada
de Andorra, SA, del epigrafe “Participaciones en empresas del Grupo” a
“Participaciones”, por ia venta de una parte de la participacion y de la firma de una
opcién de compraventa ejercitada en enero de 1999, tras la cual Caixa Catalunya
solo mantiene una participacion del 5% en la sociedad.

Durante 1997 Caixa Catalunya adquirié un 3,04% del capital de la sociedad
Repsol, SA, por un importe de 57.316 millones de pesetas, aportado en la
constitucion de la sociedad Repinves, SA. Con caracter previo a dicha aportacion,
Caixa Catalunya recibié de Repsol, SA, 930 millones de pesetas en concepto de
dividendos.

Durante 1997 se han vendido las acciones de la sociedad Inmobiliaria
Zabalburu, SA, asi como el 10% de la sociedad Cable i Televisié de Catalunya,
SA.

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los titulos asignados
a esta cartera asciende a 74.396 y 90.180 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento existente en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacién de
valores” durante los ejercicios 1998 y 1997 es como sigue:

Millones de pesetas

Afio 1998 Afio 1997

Saldo al inicio del ejercicio 410 252
Mas:
Dotacién neta con cargo
a resultados del ejercicio 147 297
Traspaso entre carteras - 1
Integracion Banco de
a Exportacion, SA - 6
Menos:
Fondos disponibles (72) {146)
Utilizacion (27) -
Saldo al final del ejercicio 458 410
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12.- Participaciones en empresas del Grupo

Este epigrafe de los balances de situacién adjuntos recoge la inversion en
sociedades del Grupo Caixa de Catalunya:

Millones de pesetas

Afio 1998 Ao 1997

Espafiolas 35.130 32.352
Cotizadas - -

No cotizadas 35.130 32.352

Extranjeras 2 1.597
Cotizadas - -

No cotizadas 2 1.597

Suma 35.132 33.949

Menos: fondo de fluctuacién
de valores (9.919) (172)

Total 25213 33.777

Entre {as adquisiciones de 1998 destacan la compra de la participacion de la
sociedad Interdin Holding, SA, que poseia Diavik Inversiones, SA, y la compra de
una nueva participacion en la sociedad Sabel Serveis, SA. Se han constituido, asi
mismo, las sociedades Gestion de Activos Titulizados, Sociedad Gestora de
Fondos de Titulizacién Hipotecaria, SA, e Informacién y Tecnologia Catalunya,
SL.

Durante 1997 se ha realizado la integracién por fusién mediante absorcion del
100% de Banco de la Exportacién, SA, a Caixa Catalunya, con su red de oficinas,
sus activos y pasivos y su personal.

El desglose del saldo de este capitulo durante 1998 y 1997 es el siguiente:
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Millones de pesetas

ANO 1998
Participacion Coste de Resultado Dividendos

directa o Indirecta 1a pa- Capital después recibidos cdurants
Sociedad Actividad Calbxa Catahxiya Hcipacisn +reservas  de Impuestos ¢ sjerciclo 1998
Grupo Asegurador Caixa Catalunya, Inversién 80% 9.766 13.919 (16.042) -
SA! mobiliaria
Promotora Catalunya Mediterranea,  Promociones 100% 8.129 B.276 1.375 568
SA (Procam)? inmobiliarias
Sabel Servicios, SA® Hosteleria 77,53% 3.603 4.958 285 -
Leasing Catalunya, Establecimiento  Leasing 100% 2.750 2,945 489 353
Financiero de Crédito, SA*®
Barnasud, SA® Centro comercial 50% 2.175 4.297 62 -
Invercartera, SA* Inversién moblliaria  100% 1.872 2013 79 65
Centro Lidico Diagonal, SA® Centro de ocio depor- 100% 1.700 1.591 12 -

tivo y aparcamiento
Interdin Holding, SA™ " Inversion mobiliaria  62,52% 1511 1.200 1 -
Caixa Catalunya Gestid, Gestora Gestora de institu- 100% 1.201 1.440 2233 1.541
de instituciones de Inversién ciones de inversién
Colectiva, SA* colectiva
Factorcat, Establecimiento Factoring 100% 1.100 1.289 208 165
Financiero de Crédito, SA*
Caixa Catalunya Pensions, Gestora de fondos 100% 650 750 473 3rs
Entidad Gestora de Fondos de de pensiones
Pensiones, SA*
Invercatalunya Cable, sL® Inversidon mobiliaria 100% 301 278 2.877 2785
Medibarna, Correduria de Segu- Seguros 100% 266 205 (12) -
ros, SL.®
Gestion de Activos Titulizados, Gestora de fondos de  100% 81 150 2 -
Sociedad Gestora de Fondos de titulizacién hipotecaria
Titulizacién Hipotecaria, SA*
Caixa Catalunya Consulting, SA*™  Prestacién de servicios99,96% 25 30 721 738
Informacién y Tecnologia Catalunya, Prestacion de servicios 50% 10 20 0 -
sL® de informética
Catalunya Financera, SA™ Financiera 33,33% 1 7 -
Caixa Catalunya On-Line, sL® Prestacion de servicios 100% 1 1 -
por Internet
Total 3as5.132
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ANO 1997
Participacion Coste da Resultads  Dividendos
divecta ¢ indiracta Ia par- Capltal daspués recibidos duranie
Sociedad Actividad Calxa Catakuny ticipacion +Heservas  de iy ! ol sjercicio 1097
Grupo Asegurador Caixa Catalunya,  Inversién 80% 0.492 13.921 N 628"
SA' mobiliaria
Promotora Catalunya Mediterranea,  Promociones 100% 7.617 7.669 354 -
SA (Procam)? inmobiliarias
Sabel Servicios, SA® Hosteleria 68,22% 3.086 4.844 107 -
Barnasud, SA® Centro comercial 50% 2175 4.335 (39) -
Leasing Catalunya Establecimiento  Leasing 100% 2.050 2,206 392 296
Financiero de Crédito, SA*
Invercartera, SA* Inversién 100% 1.872 2.006 72 69
maobiliaria
Centro Lidico Diagonal, SA® Centro de ocio depor- 100% 1.700 1.637 (46) -
tivo y aparcamiento
Banca Privada de Andorra, SA™ Banca 33,33% 1.595 3.242 670 160
Caixa Catalunya Gestit, Gestora Gestora de insfitu- 100% 1.201 1.288 1.693
de Instituciones de Inversién ciones de inversion
Colectiva, SA* colectiva
Factorcat, Establecimiento Factoring 100% 1.100 1.271 183
Financiero de Crédito, SA*
Interdin Holding, SA™- 2 inversién mobiliaria  62,52% 844 1.200 -
Caixa Catalunya Pensions, Gestora de fondos 100% 500 573 401
Entidad Gestora de Fondos de de pensiones
Pensiones, SA* *
Invercatalunya Cable, SL® Inversién mobiliaria  100% 258 258 (23)
Medibarna, Correduria de Segu- Seguros 100% 256 222 {13)
ros, SL®
Segurcat, SA"! Prestacion de servicios 100% 176 186 33
de seguridad
Caixa Catalunya Consulting, SA* "™ Prestacién de servicios 100% 25 30 738
Catalunya Financera, SA™ Financiera 33,33% 2 7 -
Total 33.949
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Domicilio social: ¢/ Doctor Ferran, 3-5, Barcelona.

Domicilio social: paseo de Gracia, 49, Barcelona.

Domicilio social: pl. d'Espanya, 6-8, Barcelona.,

Domicilio social: ¢/ Fontanella, 5-7, Barcelona.

Domicilio social: ¢/ Progrés, 69, Gava.

Domicilio social: pl. d'Antoni Maura, 6, Barcelona.

Domicilio social: ¢/ Provenga, 261-265, Barcelona.

Domicilio social: ¢f Viladomat, 321, Barcelona.

Domicilio social: av. Diagonal, 615, Barcelona.

Domicilio social: av. de Carlemany, 119, Escaldes-Engordany, Principado de Andorra.
Domicilio social: pasaje de Centelies, 10-20, Barcelona.

Cambio de denominacién social durante 1998 (anteriormente Triuma Holding, SA).
Cambio de denominacion social durante 1998 (anteriormente Gescat, Entidad Gestora de
Fondos de Pensiones, SA).

Cambio de denominacion social durante 1998 (anteriormente Servicat, SA).

Dividendos correspondientes a Ascat Vida, SA, antes de su aportacion a Grupo
Asegurador Caixa Catalunya, SA.

Dividendos correspondientes a Interdin Bolsa, Sociedad de Valores y Bolsa, SA, e
interdin, Agencia de Valores, SA, antes de la aportacién realizada a Interdin Holding, SA.
Ninguna de las citadas sociedades cotiza en bolsa.
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El movimiento existente en el saldo de este epigrafe en 1998 y 1997 es el
siguiente:

Millones de pesetas

Ao 1998 Afo 1997

Saldo al inicio del ejercicic 33.949 38.245
Compras y constituciones . 1.549 919
Ampliaciones 1.405 19.415
Ventas (319) (2.421)
Aportaciones a empresas del Grupo - (15.863)
Traspaso entre carteras {1.452) 271
Otros movimientos - (6.617)

Saldo al final del ejercicio 35.132 33.949
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Los movimientos han sido los siguientes:

Millones de pesetas

ANO 19988 ANO 1997
Clase de
Sociedad movimiento  Valor efectivo Valor efectivo
Multinacional Aseguradora, SA Aportacion a empre-
de Seguros y Reaseguros sas del Grupo - (10.721)
Promotora Catalunya Ampliacién’ 512 3.938
Mediterranea, SA (Procam)
Proyectos y Construcciones Aportacién a empre-
Cataluiia, SA (Procat) sas del Grupo' - (2.500)
Inpau, SA Aportacién a empre- - (640)
sas def Grupo'
Clifton, SA Traspaso entre carteras - (44)
Sabel Servicios, SA Compra® 517 250
Invercartera, SA Ampliacién - 765
Caixa Catalunya Pensions, SA Ampliacién 150 162
{Gescat)
Leasing Catalunya Establecimiento Ampliacion 700 1.000
Financiero de Crédito, SA
Ascat Vida, SA Aportacién a empre- - (1.183)
de Seguros y Reaseguros sas del Grupo
Caixa Catalunya Gestié, Gestora Ampliacién - 850
de Instituciones de Inversién Colectiva, SA
Banca Privada de Andorra, SA Venta® (143) -
Traspaso entre carteras®  (1.452) -
Banco de la Exportacidn, SA (Banex)  Fusidn por absorcién - (6.617)
Invercatalunya Cable, SA Constitucion - 128
Ampliacion 43 130
Grupo Asegurador Caixa Catalunya,  Compra® 273 -
SA Constitucion® - 10
Ampliacién® - 11.903
Venta' - (2.421)
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Miliones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Clase de
Sociedad movimiento  Valor efectivo Valor efectivo
Interdin Holding, SA Compra® 667 -
Constitucién® - 177
Ampliacién® - 667
Interdin, Agencia de Valores, SA Compra - 354
Traspaso entre carteras - 315
Aportacién a empre-
sas del Grupo® - (669)
interdin Bolsa, Scociedad de Aportacién a empre- - {150)
Valores y Bolsa, SA sas del Grupo®
Segurcat, SA Venta (176) -
Gestion de Activos Titulizados, Sociedad Constitucion 81 -
Gestora de Fondos de Titulizacion
Hipotecaria, SA
Caixa Catalunya On-Line, SL Constitucion 1 -
Informacién y Tecnologia Catalunya, SL Constitucion 10 -
Total 1.183 {4.296)

' En 1998 Procam ha ampliado su capital social en 502 millones de pesetas. Durante 1997

Procam amplié su capital social en 3,938 millones, de los que 3.078 se materializaron en la
aportacion no dineraria de inmovilizado y de las acciones en Proyectos y Construcciones
Catalunya, SA, y en Inpau, SA, por su valor neto.

2 En 1998 Caixa Catalunya ha adquirido una nueva participacién del 9% de la sociedad Sabel
Servicios, SA.

3 En 1998 Caixa Catalunya ha vendido el 3% de las acciones de Banca Privada de Andorra,
SA. La participacion en dicha sociedad ha sido traspasada al epigrafe “Participaciones”.

4 Durante 1998 Caixa Catalunya ha adquirido la participacion del Grupo Asegurador que
poseia la sociedad del Grupo Invercartera, SA.

* En 1998 Caixa Catalunya ha adquirido la participacion de Interdin Holding, SA, que poseia
la sociedad del Grupo Diavik Inversiones, SA.
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® En 1997 se constituyd la sociedad Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA. Posteriormente
Caixa Catalunya y su socledad dependiente Invercartera, SA, cubrieron una ampliacién de
capital mediante la aportacibn no dineraria del 100% de sus acciones a Multinacional
Aseguradora, SA de Seguros y Reaseguros, y Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros.

7 En octubre de 1997 Caixa de Catalunya realizé una oferta plblica de venta de acciones del
20% del capital del Grupo Asegurador Caixa Catalunya, poseedor de las acciones de Ascat
Vida y de Multinacional Aseguradora, que en un corto periodo de tlempo fue colocado entre los
clientes de Caixa Catalunya. La operacién consistié en la venta de acciones privilegiadas que
disfrutaban de plenos derechos politicos y econdmicos, incluido el derecho a percibir un
dividendo preferente del 12% del nominal. Esta operacion supuso un beneficio de 8.439
millones de pesetas, recogidos en el epigrafe "Beneficios extraordinarios” (véase la nota 23).

® Durante 1997 se constituyd la sociedad Interdin Holding, SA. Posteriormente, Caixa
Catalunya suscribié una ampliacién de capital mediante la aportacién no dineraria de sus
acciones en Interdin Bolsa, Sociedad de Valores y Bolsa, SA, e Interdin, Agencia de Valores,
SA, por el valor tedrico-contable de dichas acciones.

El movimiento existente en el saldo de la cuenta "Fondo de fluctuacion de
valores” durante los ejercicios 1998 y 1997 es como sigue:

Millones de pesetas

Afio 1998 Afo 1997

Saldo al inicio del ejercicio 172 2.081
Mas:

Dotacién neta con cargo

a resultados del gjercicio 9.858 612
Menos:

Fondos disponibles (111) (48)

Utilizaciones - (2.472)

Traspaso entre carteras - {1)
Saldo al final del ejercicio 9.919 172

La dotacién de 1998 corresponde fundamentalmente al saneamiento del
Grupo Asegurador, que se ha dotado con cargo a saneamiento de inversiones
financieras. En relacién con Grupo Asegurador Caixa Cataluiia, SA, se han
realizado otras dotaciones (véase la nota 18).
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13.- Activos inmateriales

E! movimiento del epigrafe de los balances de situacion adjuntos es el

siguiente:

Millones de pesetas

Ao 1998 Ao 1997
Saldo al inicio del ejercicio 803 1.498
Adiciones - 254
Integracién Banco de la Exportacion, SA - 290
Amortizaciones (738) (1.224)
Bajas netas de amortizaciones (3) {15)
Saldo al final del ejercicio 62 803
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14.- Activos materiales

A 31 de diciembre de 1996 Caixa Catalunya actualizd su inmovilizado material
al amparo del Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen
anico del 3%. La entidad se habia acogido con anterioridad a otras leyes de
actualizacion. La actualizacion de 1996 se practicd aplicando los coeficientes
maximos autorizados por e! Real decreto ley. Et resultado de la actualizacion
representé una plusvalia para Caixa Catalunya de 13.076 millones de pesetas y
de 2.467 millones de pesetas para la Obra Socia! y, por lo tanto, un incremento de
los activos materiales de 15.543 millones de pesetas.

Las plusvalias resultantes de la actualizacién, netas del gravamen tnico del
3%, se abonaron a las cuentas "Reserva de revalorizacién Real decreto ley
711996, de 7 de junio” y "Reserva de revalorizacion Real decreto ley 7/1996, de 7
de junio - Obra Social". En contrapartida de las plusvalias se utilizaron las cuentas
correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe
de la amortizacion acumulada contabilizada.

El incremento de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortiza en los periodos impositivos que quedan para completar la vida util de los
elementos patrimoniales actualizados. La actualizacion de 1996 supuso un
aumento de las amortizaciones de los ejercicios 1998 y 1997 de 1.075 y 1.732
millones de pesetas, respectivamente.

E! movimiento registrado en el curso de los ejercicios 1998 y 1997 por las
diversas partidas del inmovilizado material, con separacién de amortizaciones y
provisiones, asi como su situacién segun los balances a 31 de diciembre de 1998
y 1997, es el siguiente:
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Millones de pesetas

Mobiliario,
Terrenos y instalaciones
edificios Otros y equipos  Inmovilizado
de uso propio inmuebles informaticos 0BS Total
Coste regularizado y actualizado
Saldo a 31 de diciembre de 1996 32.308 15.355 52.675 13.867 114.205
Adiciones 1.032 6.980 6.331 771 15.114
Aumentos por transferencia o traspaso 140 139 - - 279
Integracién Banco de la Exportacién, SA 302 540 1.366 - 2.208
Salidas por baja o reducciones {259) (9.252) {2.218) (87) (11.816)
Disminuciones por transferencia o traspaso {113) {166) - - (279)
Saldo a 31 de diciembre de 1897 33.410 13.596 58.154 14.551 119.711
Adiciones 2.407 5.026 9.453 941 17.827
Aumentos por transferencia o traspaso 277 100 - - 377
Salidas por baja o reducciones (81) (7.832) (5.840) (225) (13.778)
Disminuciones por transferencia o traspaso {55) (253) - {69) (377)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 35.958 10.637 61.967 15.198 123.760
Amortizacion acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 1996 3.526 425 26.850 2.824 33.625
Adiciones 514 56 5.650 673 6.893
integracién Banco de la Exportacién, SA 52 - 655 - 707
Salidas por baja o reducciones {92) {43) (1.870) (26) (2.031)
Saldo a 31 de diciembre de 1997 4.000 438 31.285 3.471 39.194
Adiciones 496 58 5.400 582 6.536
Salidas por baja o reducciones {21) {48) {5.281) {143) (5.493)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 4.475 - 448 31.404 3.910 40.237
Fondo depreciacién activos adjudicados
Saldo a 31 de diciembre de 1986 - 2.680 - - 2.680
Traspaso de fondos provision insolvencias - (290) - - (290)
Adiciones - 907 - - 907
Integracién Banco de la Exportacion, SA - 60 - - 60
Salidas por baja o reducciones - (321) - - (321)
Saldo a 31 de diciembre de 1997 - 3.036 - - 3.036
Traspaso de fondos provisidn insolvencias - 2.844 - - 2.844
Adiciones - - - - -
Salidas por baja o reducciones - {2.749) - - (2.749)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 - 3.131 - - 3.131
Saldo neto a 31 de diciembre de 1997 29.410 10,122 26.869 11.080 77.481
Saldo neto a 31 de diciembre de 1998 31.483 7.058 30.563 11.288 80.392
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15.- Débitos a clientes

Los débitos a clientes a 31 de diciembre de 1998 y 1997 tenian la siguiente
composicion:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Empresas Empresas
Terceros del Grupo  Total Terceros del Grupo Total

Administraciones publicas

espafnolas 60.159 - 60.159 47.437 - 47.437
Otros sectores residentes 1.897.638 141.627 2.039.265 1.696.979 123.893 1.820.872
Cuentas corrientes 573.545 8.101 581.646 470.423 5.729 476.152
Cuentas de ahorro 45.592 - 45.592 51.199 - 51.199
Imposiciones a plazo 903.567 095.882 999.449 762.987 68.324 831.311
Cesiones temporales de activos 372.672 37.644 410.316 409.492 49840 459.332
Otras cuentas 2.262 - 2.262 2878 - 2.878
No residentes 15.748 - 15.748 14.626 - 14.626
Total 1.973.545 141.627 2.115.172 1.759.042 123.893 1.882.935

Los saldos mantenidos con empresas asociadas no se incluyen en el detalle de
empresas del Grupo, ya que soh poco significativos.

El detalle por monedas es el siguiente:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997
Empresas Empresas
Terceros del Grupo Total Terceros del Grupe Total
Pesetas 1.966.541 141.627 2.108.168 1.755.013 123.893 1.878.906
Moneda extranjera 7.004 - 7.004 4.029 - 4.029
Total 1.973.545 141.627 2.115.172 1.759.042 123.893 1.882.935
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Las letras y bonos del Tesoro cedidos a clientes con compromiso de recompra
figuran registrados en los epigrafes de este capitulo "Administraciones publicas
espafolas”, "Otros sectores residentes - Cesion temporal de activos” y "No
residentes”, por valores efectivos de 1.632, 405.231 y 394 millones de pesetas en
1998 y de 1.221, 458.467 y 385 millones en 1997.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 los otros activos cedidos a vencimiento sin
compromiso de recompra, en operaciones de intermediacion, totalizaban 16.645 y
10.561 millones de pesetas, respectivamente.

Asi mismo, el desglose de este epigrafe en funcion de los vencimientos
residuales a 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 19987

Hasta 3 meses 1.650.289 1.374.134
Entre 3 meses y 1 afo 324.018 368.194
Entre 1 y 5 afios 134.124 133.866
Mas de 5 afios 6.741 6.741
Total 2.115.172 1.882.935
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16.- Bonos y obligaciones en circulacion

La composicién de este epigrafe en los balances de situacion adjuntos a 31 de
diciembre de 1998 y 1997, que corresponde a cédulas hipotecarias, a la primera
emision de bonos bolsa y a la emisién de obligaciones Caixa Catalunya, era la

siguiente:
Cédulas hipotecarias

Importe suscrito
Fecha Imports emisién Tipo (millones de pesetas)

de emisién (millones de pesetas)

de interés Amortizacion

Ao 1998 Ao 1997

01-04-95 30.000 8-9%'  01-10-98 alapar - 28623
01-10-95 20.000 8-10%'  01-04-99alapar 17.847  18.807
01-01-96 20.000 7-9%'  01-07-99alapar 17.848  19.073
01-05-96 12.000 6-7%'  01-05-98 ala par - 10.972
01-04-97 20.000 3-5%'  01-10-00 alapar 18.085  20.000
01-11-97 20.000 3,545%  01-05-0talapar 18.280 6.587
01-05-98 15.000 3-35%'  01-11-0talapar 15.000 -
Total 137.000 87.160 104.062
! Tipo de interés anual creciente.
Bonos bolsa

importe suscrito
Fecha Importe emisién Tipo {millones de pesetas)

de emision (millones de pesetas)

de interés Amortizaciéon

Afo 1998 Afio 1997

11-12-95 3.000 Variable’  11-12-98 a la par - 2632
Total 3.000 - 2,632
? Tipo fijo del 4,75% v tipo variable adicional referenciado al IBEX 35.
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Obligaciones Caixa Catalunya

Importe suscrito
Fecha Importe emision Tipo (millones de pesetas)
de emisién (millones de pesetas)  de interés Amortizacién  Afio 1998 Aiio 1997
07-0597 20.000 6,54-6,14%°  07-05-02alapar 20.000  20.000
21-07-97 14.000 5,87-6,64%" 20-07-05a lapar 14.000 14.000
Total 34.000 34.000 34.000

3 Tipo fijo del 6,54% los dos primeros afios y del 6,14% los tres siguientes.
* Tipo fijo del 5,87% los tres primeros afios y del 6,64% los cinco siguientes.

De acuerdo con las disposiciones vigentes, las cédulas hipotecarias en
circulacién estan garantizadas por la cartera de préstamos hipotecarios. El
importe de las cédulas recompradas y transitoriamente en poder de Caixa
Catalunya a 31 de diciembre de 1998 y 1997 es de 24 y 1.176 millones de
pesetas, respectivamente, cuantia inferior al limite legal del 5%.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 las empresas del Grupo consolidable tienen
adquiridas cédulas hipotecarias emitidas por Caixa Catalunya por importe de 83 y
82 millones de pesetas, respectivamente.
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47.- Fondo de la Obra Social

La nomativa que regula la Obra Social de las cajas de ahorros sefiala que
estas deben destinar a la financiacién de obras sociales propias o en colaboracién
la totalidad de los excedentes que, conforme a las normas vigentes, no tengan
que integrar sus reservas (véase la nota 1).

El movimiento de este fondo, que se presenta en el epigrafe "Otros pasivos" de
los balances de situacién adjuntos, durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el

siguiente:
Millones de pesetas
ANO 1998 ANO 1997

Fondo Fondo

de la Obra Reservas de de la Obra Reservas de

Social revalorizacién Total Social ravalorizacion Total
Saldo al inicio del ejercicio 12.996 2.393 15.389 12.319 2.393 14.712
Aplicacion del excedente del

ejercicio anterior 3.600 - 3.600 3.500 - 3.500
Gastos de mantenimiento (3.156) - (3.156) (2.815) - (2.815)
Otros movimientos 262 - 262 (8) - {8)
Saldo al final del ejercicioc - 13.702 2.393 16.095 12.996 2.393 15.389
52
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18.- Provisiones para riesgos y cargas

El detalle de los compromisos por pensiones y de la cobertura realizada
durante los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Fondo asegurado

Para el personal en activo 36.119 35.828
Para el personal pasivo 18.181 15.280
Total asegurado 54.300 51.108
Total cobertura por pensiones 54.300 51.108

Caixa Catalunya tiene cubierto el fotal del pasivo devengado, tanto para el
personal en activo como para el pasivo, segin estudios preparados por un
actuario independiente, miembro del Instituto de Actuarios Espaiioles, en funcién
de las siguientes hipétesis principales y mediante el método actuarial de
capitalizacién individual:

Aito 1998 Aiic 1997

Tipo de interés aplicado M M
Crecimiento de los salarios 2,75% 2,75%
Crecimiento medio anual de la

base maxima de cotizacion a

la Seguridad Social @ 2,5%
Crecimiento medio anual del IPC

para valorar el aumento de la

prestacion de jubilacién creciente 2,5% 2,5%
Tablas de mortalidad utilizadas GRM/F 95 GRM/F 85
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™ Para los empleados de Caixa Catalunya que se rigen por el Convenio de cajas de ahorros,

{2)

Caixa Catalunya tiene coniratada una péliza de seguro con Ascat Vida, SA de Seguros y
Reaseguros, con un tipo de interés de actualizacién del 5,5% anual (TAE) desde el 31 de
diciembre de 1998 hasta el 31 de diciembre de 2001 y del 4% (TAE) a partir de la Gltima
fecha. La pdliza de seguro contratada contemplaba la posibilidad de asegurar un tipo de
interés del 8%, y Caixa Catalunya se acogi6é a dicha opcidn para el periode comprendido
entre el 1 de diciembre de 1993 y el 31 de diciembre de 1997.

Para los empleados de Caixa Catalunya que se rigen en la materia por el Convenio de
banca {antiguos empleados de Banco de la Exportaciéon, SA), Caixa Catalunya tiene
confratada ofra péliza con Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros, con un tipo de interés
de actualizacién del 5% anual (TAE) desde el 31 de diciembre de 1998 hasta el 31 de
diciembre de 2012 y del 4% (TAE) a partir de la Gltima fecha. Durante &} ejercicic 1997, una
vez integrado Banco de la Exportacion, SA, se traspaso el fondo de pensiones interno
correspondiente a los antiguos empleados de dichc banco a Ascat Vida, 8A, por un importe
de 625 millones de pesetas.

Para el personal pasivo se realizaron, durante el ejercicic 1996, y mediante Ascat Vida, SA
de Seguros y Reaseguros, inversiones a largo plazo que han permitido establecer una
garantia de tipo de interés del 8,45% hasta el 28 de febrero de 2012, de acuerde con el
comunicado a la Direccién General de Seguros.

Crecimiento de la base de cotizacion a la Seguridad Social:

- Para los grupos de tarifa del 1 al 4: el 2,5% anual.
- Para el resto de grupos: el 7,7% hasta el afio 2001 y el 2,5% a partir del afio 2002,

A partir de la contratacion de esta pdliza, Caixa Catalunya debe pagar

anualmente la prima necesaria para cubrir el devengo del compromiso por
pensiones, considerando el rendimiento de los activos en el que la compaiifa de
seguros ha materializado las correspondientes reservas matematicas. El importe
de las primas se registra con cargo al epigrafe "Gastos generales de
administracion - de personal" de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
siendo de 681 y 680 millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997,
respectivamente.

En "Otras provisiones” de los ejercicios 1998 y 1997 se incluyen fondos

especiales en relacion con los siguientes conceptos:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Fondo especial especifico 10.347 4.378
Otros 10.757 2,708
Total 21.104 7.086
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Dado que en el Grupo Caixa Catalunya la compafia Multinacional
Aseguradora, SA, registraba una insuficiencia de reservas técnicas, a
consecuencia del incremento de siniestralidad, Caixa Catalunya ha decidido
sanear totalmente la compaiiia. A tal efecto Caixa Catalunya mantiene en
"Fondos especiales especificos” una provision de 4.808 millones de pesetas para
Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA (de ios que 3.008 millones se han dotado
en el ejercicio 1998 con cargo a gastos extraordinarios), asi como una provision
de 9.189 millones de pesetas (en "Otros”), para cubrir el coste de la recompra de
las acciones en poder de los minoritarios de Grupo Asegurador Caixa Catalunya,
SA (con cargo también a gastos extraordinarios) y que, practicamente en su
totalidad, ya se han recuperado en la fecha de formulaci6n de dichas cuentas
anuales. La partida “Otros” incorpora también una provisién de 1.000 y 2.352
millones de pesetas en 1998 y 1997, respectivamente, con cargo al capitulo de
“Quebrantos extraordinarios”, para cubrir el ingreso obtenido en la contratacion de
una operacion de un derivado financiero que esta contabilizado como beneficio en
el epigrafe “Resultados por operaciones financieras”. Las recuperaciones mas
significativas del ejercicio 1998 corresponden a la reversién de la provision por el
derivado financiero del ejercicio 1997 y recuperaciones de inmuebles procedentes
de regularizaciones de créditos.

El movimiento del fondo especial especifico durante los ejercicios 1998 y 1997
ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Saldo al inicio del ejercicio 4.378 2.380
Mas:

Dotaciones del ejercicio 13.238 4.058
Menos:

Recuperaciones {7.269) (316)
Utilizaciones - (1.744)
Saldo al final del ejercicio 10.347 4.378

Las dotaciones a fondos especificos mas importantes corresponden a los
3.008 millones de pesetas descritos por Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA,
y a las dotaciones de 2.352 y 485 millones de pesetas correspondientes a las
sociedades Repinves, SA, e Interdin, Agencia de Valores, SA, respectivamente.
Las principales dotaciones del ejercicio 1997 fueron de 1.805 millones de pesetas
a Repinves, SA, de 1.800 millones a Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA, y de
395 millones a Interdin, Agencia de Valores, SA. Asi mismo, en el proceso de
integracién de Banco de la Exportacion, SA, se utilizaron 1.600 millones de
pesetas del fondo especifico, y para la aportacion a Interdin Holding, SA, de las
acciones de la sociedad Interdin, Agencia de Valores, SA, se utilizaron los 144
millones de pesetas del fondo especifico constituido en la fecha de la aportacion.

55




3

Lo

i

|

=

L&

19.- Pasivos subordinados

La composicién de este epigrafe en los balances de situacion adjuntos a 31 de
diciembre de 1998 y 1997, correspondiente a las tres emisiones de obligaciones
subordinadas, es la siguiente:

Importe emisién Importe suscrito
Fecha de emisién (millones de pesetas) Tipo de interés {millones de pesetas)

25-06-92 15.000 Variable a partir 15.000
del segundo afio

01-04-96 15.000 Variable a partir 15.000
del 30/09/1997

01-01-98 15.000 Variable a partir 15.000
del 31/12/1998

Durante 1998 el tipo de interés de la primera, segunda y tercera emisién ha
sido del 5,30%, el 4,13% y el 3,71%, respectivamente, mientras que en 1997 el
tipo de interes de la primera emision se situé en el 6,17%, y el de la segunda, en
el 4,84%.

Dada la condicidén de perpetua de la primera emision, esta no tiene fecha de
amortizacién. Caixa Catalunya ha satisfecho 873 y 1.080 millones de pesetas en
1998 y 1997 en concepto de intereses comespondientes a dicha emisién. La
segunda emisién se amortizara el 1 de octubre de 2006, habiendo satisfecho
Caixa Catalunya en concepto de intereses 698 y 1.083 millones de pesetas en
1998 y 1997, respectivamente, por esta emisién. La tercera emisiéon se amortizara
el 1 de enero de 2013, habiendo satisfecho Caixa Catalunya en concepto de
intereses 515 millones de pesetas en 1998.

No existe ninguna emision de titulos pignorados, ni estos cotizan en bolsa. A
31 de diciembre de 1998 y 1997 no existia ningUn titulo comprado por empresas
del Grupo.
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20.- Reservas

La composicion y el movimiento durante los ejercicios 1998 y 1997 de estos
epigrafes de los balances de situacién han sido los siguientes:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Reservas de Otras Reservas de Otras

revalorizacién reservas Total revalorizacidn reservas Total

Saldo al inicic del sjercicio 12684 85777 88.461 12.684 77532 90.216

Aplicacién de los resultados del

ejercicio anterior - 10.694 10.694 - 8.206 8.206

Traspaso dei fondo para
riesgos generales - 36 36 - 39

39

Saldo al final del ejercicio 12.684 96.507 109.191 12.684 85.777 98.461

Los 36 y 39 millones de pesetas traspasados del fondo para riesgos generales
corresponden a la liberacion de parte de la “prevision libertad de amortizacién
Real decreto ley 2/1985", para la amortizacion técnica en los ejercicios 1998 y
1997 de los bienes afectos a la citada norma. El capitule "Fondo para riesgos
bancarios generales” del pasivo de los balances de situacioén adjuntos incluye 216
y 251 millones de pesetas correspondientes a 1998 y 1997, respectivamente, por
este concepto, que iran traspasandose a reservas durante los proximos ejercicios
en funcién de la amortizacién técnica correspondiente cada afio a los bienes
afectos. En toda evaluacion del patrimonio neto de Caixa Catalunya debe
considerarse dicho importe, deducido el correspondiente impuesto sobre
sociedades diferido.

A partir de la fecha en la que la Administracién tributaria tenga comprobado v
aceptado el saldo de la cuenta "Reserva de revalorizacién Real decreto ley
7/1996, de 7 de junio" (o haya prescrito el plazo de tres afios para su
comprobacién), dicho saldo podra destinarse, sin devengc de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios
anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan existir en el futuro. A
partir del 1 de enero de 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre y cuando la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera que
ha sido realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada cuando los elementos patrimoniales hayan sido
transferidos o bien dados de baja en los libros de contabilidad. De disponerse del

57



A B

™ T

N R RS R |

R

-

B |

|

I

saldo de esta cuenta de modo distinto al establecido en el Real decreto ley
7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Segln determina la Circular 5/1993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, los
grupos consolidables de entidades de crédito deben mantener en todo momento
un volumen suficiente de recursos propios para cubrir la suma de las exigencias
por riesgo de crédito, en funcién de los activos, compromisos y otras cuentas de
orden que presenten tal riesgo; por riesgo de cambio, en funcion de la posicién
global neta en divisas; y por riesgo de mercado de la cartera de negociacion y
margen de solvencia de compaiias aseguradoras. Los recursos propios son
suficientes siempre y cuando se mantenga un coeficiente de solvencia no inferior
al 8%, coeficiente que se define como el cociente entre recursos propios del
Grupo y los riesgos antes indicados, ponderados tal y como establece la citada
Circular.

Dicha Circular constituye el desarrollo final, en el ambito de las entidades de
crédito, de la legislacion sobre recursos propios y supervision en base consolidada
de las entidades financieras a partir de la Ley 13/1992, de 1 de junio, del Real
decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y de la Orden ministerial de 30 de
diciembre de 1992. En ella se establece también que la deuda subordinada
constituye un recurso propio de segunda categoria, que es computable como tal
la parte que no exceda del 50% de los recursos propios basicos, y que la totalidad
de recursos propios de segunda categoria no puede superar el 100% de los
recursos propios basicos en la parte en que tal exceso no haya sido eliminado por
la primera limitacion mencionada.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 el Grupo consolidable de Caixa Catalunya
cumple este requisito legal.
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21.- Situacion fiscal

Caixa de Catalunya se encuentra, a efectos del impuesto sobre sociedades, en
régimen de tributacién consolidada junto con otras sociedades del Grupo.

De conformidad con la normativa mercantil y con las disposiciones del Banco
de Espaiia, el impuesto sobre sociedades comespondiente al resultado contable
ha sido registrado como gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio,
atendiendo al principio del devengo.

Como consecuencia de las divergencias existentes entre i{as normas contables
y las tributarias, el impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con
el importe de la liquidacion tributaria que determina la cuota a satisfacer a la
hacienda publica. Ello conduce a contabilizar el impuesto sobre beneficios
anticipado, por el exceso de impuesto pagado en cuanto al impuesto devengado,
y el diferido, por el exceso del impuesto sobre beneficios devengado en cuanto al
impuesto a pagar.

El saldo del epigrafe "Débitos a clientes" de los balances de situacion adjuntos
incluye el pasivo correspondiente a los distintos impuestos aplicables, entre ellos
la provision para el impuesto sobre sociedades relativo ai beneficio de cada
ejercicio, mientras que las retenciones y los pagos a cuenta se presentan en el
activo.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1998 y 1997 de Caixa
Catalunya con la base imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Beneficio del ejercicio, antes de la
provision para el impuesto sobre sociedades 5.850 18.522
Aumentos por diferencias permanentes 15.911 5410
Disminuciones por diferencias permanentes (8.638) {9.900)
Aumentos por diferencias femporales 7.102 6.738
Con origen en el gjercicio 6.602 6.300
Con origen en ejercicios anteriores 500 438
Disminuciones por diferencias temporales (5.440) (1.642)
Con origen en el ejercicio (124) (902)
Con origen en ejercicios anteriores (5.316) (740)
Base imponible 14.785 19.128
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Las diferencias permanentes mas significativas del ejercicio en cuanto a
disminuciones corresponden a la dotacién al fondo de la Obra Social y al importe
de los dividendos percibidos de sociedades dependientes de Caixa Catalunya que
tributan en régimen de transparencia fiscal. Los aumentos de los ejercicios 1998 y
1997 son motivados por las imputaciones de bases imponibles de los ejercicios
1997 y 1996 de las sociedades dependientes en régimen de transparencia fiscal,
por las amortizaciones de los fondos de comercio y por las dotaciones por
depreciacién de inmovitizado financiero y provisiones a fondos especificos.

Asi, la diferencia entre la carga fiscal correspondiente al ejercicio y a ejercicios
anteriores y la carga fiscal ya pagada o a pagar en el futuro ha supuesto el
siguiente saldo a 31 de diciembre de 1998 y 1997 de impuestos anticipados y
diferidos.

Millones de pesetas

Ao 1998 Afio 1997

Impuesto anticipado 7.776 6.314
impuesto diferido 817 496

En cuanto a los impuestos anticipados, el importe mas relevante del ejercicio
corresponde a diferencias entre criterios de imputacién contable y fiscal de
provisiones por insolvencias, a dotaciones por fondo de comercio y a dotaciones a
fondos de pensiones para cubrir los compromisos con el personal. De acuerdo
con las nommas fijadas por el Banco de Espafia, se ha contabilizado como
impuesto anticipado lo que se prueba que seré recuperado antes de mediar el
plazo de diez afios desde su activacion.

Caixa Catalunya, haciendo uso de lo previsto en el articulo 12 del Real decreto
ley 3/1993, de 26 de febrero, sobre amortizacién de nuevos activos fijos afectos a
la actividad puestos a disposicion entre el 3 de marzo de 1993 y el 31 de
diciembre de 1994 y entrados en funcionamiento, ha generado durante el ejercicio
1998 un impuesto diferido por valor de 43 miliones de pesetas.

Los beneficios fiscales en forma de deducciones por doble imposicion
utilizados en la liquidacion prevista del impuesto del ejercicio 1998 han supuesto
un total de 2.989 millones de pesetas.

La entidad tiene inspeccionados por parte de las autoridades fiscales el
impuesto sobre sociedades hasta el ejercicio 1993, el impuesto sobre el valor
anadido hasta el ejercicio 1994 y los conceptos de retenciones del trabajo
personal, de capital mobiliario, de profesionales e ingresos a cuenta hasta el
ejercicio 1994, y tiene pendientes de inspeccion fiscal el resto de ejercicios
posteriores por los mencionados impuestos o conceptos.

Durante el ejercicio 1998 Caixa Catalunya se ha acogido al régimen de
reinversion de beneficios extraordinarios.
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A raiz de las distintas interpretaciones que pueden darse en la normativa fiscal
aplicable a las operaciones realizadas por entidades financieras, podrian existir
determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que no son susceptibles de
cuantificacién objetiva. La direccién de la entidad y sus asesores estiman que las
provisiones recogidas en el capitulo “Provisiones para riesgos y cargas” de los
balances de situacion adjuntos son suficientes para la cobertura de los
mencionados pasivos contingentes.
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Este capitulo, que incluye entre otros conceptos los principales compromisos y
contingencias contraidos en el curso normal de las operaciones financieras,
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presenta el siguiente detalle:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Pasivos contingentes 185.937 148.077
Fianzas, avales y cauciones 179.963 136.951
Otros pasivos contingentes 5.974 11.126

Compromisos 332.622 250.424
Dispenible por terceros 332.229 250,072
Otros compromisos 393 352

Total 518.559 398.501

El importe de los avales concedidos a filiales, incluidos en este capitulo,
asciende a 100.142 y 79.900 millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997,

respectivamente.
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23.- Cifra de negocio y resultados extraordinarios

El detalle de la cifra de negocio de Caixa Catalunya es el siguiente:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Moneda Moneda

Pesetas extranjera Total Pesetas extranjera Total

Intereses y rendimientos asimilados  163.741 19.000 182.741 164.407 12.101 176.508
- De la cartera de renta fija 26.442 1.249 27.691 23.846 51 23.897
- Banco de Espaia y ofras entidades crédito 30.787 15484  46.271 31.327 10465 41.792

- De crédito a administraciones publicas 3.569 9 3.578 4,636 33 4.669
- De crédito al sector residente 102.221 516 102.737 103.799 466 104.265
- De crédito a no residentes 722 1.742 2.464 799 1.086 1.885

El epigrafe "Resultados por operaciones financieras” incluye 2.450 millones de
pesetas de plusvalia de la cartera de valores (en 1997 hubo una minusvalia de
706 millones de pesetas). También incluye 1.606 y 2.359 millones de pesetas,
respectivamente, de beneficio correspondiente a operaciones con futuros
financieros, correspondiendo el resto a diferencias de cambio.
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Todas las oficinas de la red territorial de Caixa Catalunya ofrecen a su clientela
la gama completa de productos y servicios. La distribucion geogréfica de las
oficinas a 31 de diciembre de 1998 y 1997 era la siguiente:

Aho 1998 Ario 1997

Catalufia 687 673
Madrid ' 75 69
Valencia 70
Aragén

Murcia

Andalucia

Baleares

Navarra

Castilla y Leén
Castilia - La Mancha
Galicia

Francia

Canarias
Extremadura

Rioja

- g 0 N |U\°’Nmmg

== a2 W WRODODO

Total

£

836

Durante el gjercicio 1997 se integraron 55 oficinas de Banco de la Exportacién.

Asi mismo, en los ejercicios 1998 y 1997 se han facturado a sociedades filiales
2642 y 1.320 milones de pesetas, respectivamente, en concepto de
comercializacion y uso de la red de oficinas.

Durante el ejercicio 1998 se han obtenido beneficios extraordinarios por la
venta de participaciones, entre los que destaca ef beneficio de 5.353 millones de
pesetas por la venta de un 1% de Repsol. Los beneficios extraordinarios mas
significativos de 1997 correspondieron basicamente a la venta del 20% de Grupo
Asegurador Caixa Catalunya, SA, que supuso un beneficio neto de 8.439 millones
de pesetas.

El resto de partidas corresponden a dotaciones por fondo de comercio y
provisiones efectuadas (véase la nota 18), a pérdidas por enajenaci6én de
inmovilizado y a dotaciones realizadas para inmuebles procedentes de
regularizaciones de crédito.

Asi mismo, los quebrantos extraordinarios de los ejercicios 1998 y 1997
incorporan 12.197 y 6.300 millones de pesetas, respectivamente, por gastos y
provisiones relativas a Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA {(véase la nota 18).
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24.- Gastos generales de administracién - De personal

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas

ANO 1998 ANO 1997

Sueldos y salarios 30129 26.255
Cargas sociales 5.262 4.724
Pensiones 681 680
Otros 926 562
Total 36.998 32.221

El coste por sueldos y salarios, cargas sociales y fondo de pensiones
correspondiente a los representantes del personal que a 31 de diciembre de 1998
y 1997 eran miembros de los 6rganos de gobierno por su condicién de empleados
ha sido de 40 y 37 millones de pesetas, respectivamente.

El nimero medic de empleados de Caixa Catalunya en los ejercicios 1998 y
1997, distribuidos por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

ANO 1998 ANO 1997

Jefes, titulados y técnicos 911 813
Oficiales administrativos 1.945 1.787
Auxiliares administrativos 1.222 1.034
Ayudantes y varios 412 596
Total 4,480 4,230

La integracién de Banco de la Exportacion, SA, supuso un incremento en 1997 de
232 profesionales.
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25.- Retribuciones y otras prestaciones a los 6rganos de gobierno

Las partidas retributivas acreditadas por los miembros de los érganos de
gobiermno de Caixa Catalunya, que se limitan al concepto de dietas, durante 1998
han ascendido a 96,1 millones de pesetas el Consejo de Administracion y
Comisién Ejecutiva, y a 65,9 millones e! resto de érganos (Comisién de Obras
Sociales, Comision de Control y Asamblea). En 1997 tales retribuciones fueron de
83,2 y 34,6 millones de pesetas, respectivamente.

El saldo de los anticipos y créditos concedidos por Caixa Catalunya y por su
Grupo a 31 de diciembre de 1998 y 1997 al conjunto de los miembros de los
O6rganos de gobiemo ha sido de 337,8 y 2054 milones de pesetas,
respectivamente. Dichos préstamos y créditos devengan un tipo de interés anual
comprendido entre el 3,7% y el 9,4% en el ejercicio 1998 y entre el 54% vy el
12,5% en el ejercicio 1997, salvo las operaciones formalizadas con los empleados
de la entidad que a su vez son miembros de los organos de gobierno en
representacion del personal, que como empleados estan sujetos a las condiciones
establecidas en los pactos laborales vigentes para la totalidad de la plantilla de ta

‘entidad.

Caixa Catalunya tiene concertada una péliza de seguro de accidentes para los
miembros de los érganos de gobiemo mientras ostentan tal condicién, cuyas
primas ascendian a 2,6 y 2,5 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1998 y
1997, respectivamente.

Caixa Catalunya no tiene contraidas obligaciones respecto a los antiguos y

actuales miembros de los 6rganos de gobiemo en materia de pensiones por su
condicion de consejeros.
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26.- Operaciones de futuro y derivados financieros

El desglose por tipos de productos derivados que mantenia Caixa Catalunya a
31 de diciembre de 1998 y 1997, distinguiendo entre operaciones de cobertura y

de negociacion, es como sigue:

Tipos de operaciones Tipos de riesgo a cubrir

Operaciones de cobertura
Compra divisas Tipo de cambio
Venta divisas Tipo de cambio

Compra deuda publica  Tipo de interés
Compra otros titulos Tipo de interés
Venta deuda publica Tipo de interés
Opciones compradas T. interés / indices bursétiles
Opciones vendidas T. interés / indices bursétiles
Caps y floors comprados Tipo de interés

Caps y floors vendidos  Tipo de interés

Fras comprados Tipo de interés
Fras vendidos Tipo de interés
Swaps Tipo de interés

Millones de pesetas

Moneda 1998 1997

1.554.303 1.164.587
Divisa 288.076 175.234
Divisa 375.697 262.265
Peseta 3.366 1.570
Peseta/divisa 4.705 -
Peseta 16.100 8.600
Peseta/divisa 43.119 36.505
Peseta 258.097 213.801
Peseta/divisa 2.095 2.000
Peseta 2.000 2.000
Peseta/divisa - 18.802
Peseta/divisa 10.450 58.180
Peseta/divisa  550.598 385.630
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Miliones de pesetas

Tipo de operaciones  Tipo de riesgo a cubrir Moneda 1998 1997
Operaciones de negociacién 1.131.702 881.852
Compra deuda pablica  Tipo de interés Peseta 57.150 50.150
Venta deuda publica Tipo de interés Peseta 84.650 51.150
Compra futuros financ.  Tipo de cambio / mercancias  Divisa 160 180
Venta futuros financieros T. interés / indices bursaties  Peseta 2.000 37
Tipo de cambio Divisa - 152
Opciones compradas T. interés / indices bursathes  Peseta 855 8.059
Tipo de cambio Divisa 25.986 7.385
Opciones vendidas T. interés / indices bursétiles  Peseta 855 5.059
Tipo de cambio Divisa 25.983 7.395
Caps y floors comprados Tipo de interés Peseta/divisa 44 354 162.449
Caps y floors vendidos  Tipo de interés Peseta/divisa 44 354 162.449
Fras comprados Tipo de interés Peseta 35.766 68.900
Fras vendidos Tipo de interés Peseta 39.266 73.152
Swaps Tipo de interés Peseta/divisa 770.323  285.325
Total operaciones de cobertura y de negociacion 2.686.005 2.046.439
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27.- Integracién de Banco de la Exportacion, SA

Este apartado presenta la informacion contable relativa a fusiones, escisiones,
aportaciones de activos e intercambio de saldo establecidos en el articulo 107 de
la Ley del impuesto sobre sociedades (43/1995).

El 1 de junio de 1997 Banco de la Exportacién procedié a su disolucion sin
liquidacién, con integracion de los activos y ios pasivos en Caixa Catalunya.

El balance del banco en el momento de producirse la integracién presentaba

los siguientes saldos:

BANCO DE LA EXPORTACION, S.A. BALANGE DE SITUACION A 1 DE JUNIO DE 1997

(en millones de pesetas)

ACTIVO PASIVO
Caja y depésitos en bancos centrales 2.346 Entidades de crédito 4.181
Deudas del Estado 700 Débitos a clientes 47.168
Entidades de crédito 4.117 Otros pasivos 141
Créditos sobre clientes 45.529 Cuentas de periodificacién 476
Obligaciones y ofros valores renta fija 33 Provisiones para riesgos y cargas 469
Acciones y otros titulos de renta variable 3 Capital suscrito 2.851
Participaciones 4 Primas de emision 307
Activos inmateriales 290 Reservas 683
Activos materiales 1.442 Reservas de revalorizacién 161
Otros activos 778 Resultados de ejercicios anteriores {750}
Cuentas de periodificacién 321
Pérdidas del ejercicio 124
TOTAL ACTIVO 55.687 TOTAL PASIVO 55.687
CUENTAS DE ORDEN 15.065
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A continuacién se indican los elementos susceptibles de amortizacién transferidos
por Banco de la Exportacién, SA, en el momento de su integracién, clasificados

por el ejercicio en el que fueron adquiridos:

Miiones de pesetas

Terrenos y edifi- Mobiliario, instalaciones

cios de uso propio y equipos informéticos Total
Hasta 1980 20 - 20
1881 17 - 17
1982 52 - 52
1983 49 49
1684 84 - 94
1985 56 - 56
1986 3 - 3
1987 - 6 6
1991 1k 5 16
1692 - 12 12
1993 - 480 480
1994 - 234 234
1995 - 274 274
1996 - 82 82
1998 - 70 70
Total 302 1.163 1.465
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28.- Plan para la adaptacién al afio 2000

Para evitar los problemas que la llegada del afio 2000 puede crear en los
sistemas informaticos, a mediados de 1996 Caixa Catalunya evalu¢ la situacién y
las acciones a emprender, desarrollando el Plan para la adaptacion al afio 2000.

Dicho plan incluia el analisis de todos los sistemas de software de la entidad y
de la totalidad de los equipos que incorporaban alguin chip, teniendo asi mismo en
cuenta las dependencias extemas. Igualmente, filaba los requerimientos
generales para el afio 2000 y establecia responsables por areas, que debian
desarrollar las adaptaciones necesarias en sus sistemas.

El proyecto se estructuré en dos fases:
1. Estudio de la situacién en Caixa Catalunya. La fase finalizé en 1996 e incluia:

a) La confeccién de un inventario de hardware y software, identificando los
productos que no cumplian los requerimientos generales establecidos.

b) E! establecimiento de un plan para los afios siguientes, que especificaba los
equipos a sustituir, las aplicaciones a adaptar, las pruebas a realizar y la
necesidad de preparar un plan de contingencia.

2. Adaptacion o sustitucién del software y otros equipos. Esta fase se ha llevado a
cabo durante 1997 y 1998, previa aprobacién de los correspondientes
presupuestos. También se ha requerido a todos los proveedores la certificaciéon
de sus productos vy la inclusidn de las clausulas pertinentes en todos los contratos
de nueva formalizacion.

Actualmente se estan realizando las pruebas previstas y se estan elaborando

los planes de contingencia para los productos y servicios més esenciales,
supervisando una empresa externa la totalidad del proyecto.
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29.- Cuadros de financiacién

Los cuadros de financiacion son:

Millones de pesetas

ORIGEN DE FONDOS ANO 1998  ANO 1997
RECURSOS GENERADOS DE LAS OPERACIONES 33.715 27.492
Resultado del gjercicio 4.896 14.294
Amortizaciones 6.629 7.181
Saneamiento directo de activos 6.882 6.473
Dotaciones netas a fondos de depreciacion

de activos y fondos genéricos 21.754 7.704
Pérdidas en ventas de participaciones e inmovilizado 1.269 1.669
Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado {7.715) (9.829)
TITULOS SUBORDINADOS EMITIDOS 15.000 -
FINANCIACION MENOS INVERSION EN

BANCOS CENTRALES (variacién neta) 15.589 1.749
DEUDA DEL ESTADO - 52.209
ENTIDADES DE CREDITO (variacién neta) 123.241 25.008
TITULOS DE RENTA FIUA - 4127
TITULOS DE RENTA VARIABLE NO PERMANENTE 2.685 -
ACREEDORES 232.237 186.123
EMPRESTITOS - 49.062
ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES 13.299 -
Compra y venta de participaciones en empresas

del Grupo y asociadas (variacion neta) 13.289 -
Compra y venta de elementos de inmovilizado

material e inmaterial (variacién neta) - -
OTROS CONCEPTOS PASIVOS (neto) - -
TOTAL FONDOS ORIGINADOS 435.766 345.770
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Millones de pesetas

APLICACION DE FONDOS ANO 1998  ANO 1997
FINANCIACION MENOS INVERSION EN

BANCOS CENTRALES (variacién neta) - -
DEUDA DEL ESTADO 102.054 -
ENTIDADES DE CREDITO (variacién neta) - -
INVERSION CREDITICIA 211.104 260.128
TITULOS RENTA FIJA 97.757 -
TITULOS RENTA VARIABLE NO PERMANENTE - 7.829
EMPRESTITOS 19.535 -
ADQUISICION DE INVERSIONES PERMANENTES 3.269 64.600
Compra y venta de participaciones en empresas

del Grupo y asociadas (variacién neta) - 58.269
Compra y venta de elementos de inmovilizado

material e inmaterial (variacion neta) 3.269 6.331
OTROS CONCEPTOS ACTIVOS (neto) 2.047 13.213
TOTAL FONDOS APLICADOS 435.766 345.770

El cuadro de origen y apiicacién de fondos del ejercicio 1997 incluye los saldos
correspondientes a Banco de la Exportacién, SA (Banex) (véase la nota 27).
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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

A la Asamblea General de
Caixa d'Estalvis de Catalunya:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAIXA D’ESTALVIS DE
CATALUNYA Y SOCIEDADES que componen el GRUPO CAIXA CATALUNYA
{véase nota 2), que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1998
y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta
de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del
ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 18
de marzo de 1998, baséndonos en nuestra auditoria y en los informes de otros
auditores en lo relativo a las sociedades dependientes Banca Privada d’Andorra,
S.A., Grup Assegurador Caixa Catalunya, S.A., Multinacional Aseguradora, S.A.
de Seguros y Reaseguros y Ascat Vida, 5.A. de Seguros y Reaseguros, emitimos
nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el que
expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Caixa d'Estalvis de Catalunya y Sociedades que componen el Grupo
Caixa Catalunya al 31 de diciembre de 1998, y de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretaciéon y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados el
ejercicio anterior.

1 T

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 319G, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC) .
Sec. 8, Hoja M-34414, Inscrip. 1.¢ Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Rainmundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Codigo de [dentificacion Fiscal D-79104469
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4. El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de
la Entidad y su Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que
la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Entidad y cada una de las Sociedades de su Grupo.

ARTHUR ANDERSEN

rancisco Morera Casamitjana

17 de marzo de 1999
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DE 1998
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CONTEXTO ECONOMICO

Economia internacional

La situacién econdmica internacional presentd en 1998 tres etapas muy
marcadas, con una secuencia de estabilidad, crisis y nueva recuperacion que tuvo
importantes repercusiones en el crecimiento de las principales economias mundiales.
Durante el primer semestre, las economias de la Unién Europea y de Estados Unidos
parecian superar los impactos recesivos de la crisis asiatica del otofo anterior,
presentando una recuperacion del crecimiento la primera y una continuidad en su
dinamismo la segunda. Por otro lado, Japén iniciaba lo que seria su peor recesién en
los Ultimos cincuenta afios.

En Europa, los acontecimientos mas destacados fueron la determinacién, en el
mes de mayo, de los paises integrantes de la Unién Monetaria (todos los miembros de
la UE salvo Grecia, Dinamarca, Gran Bretafia y Suecia) y la ratificacion del calendario
para la introduccion del euro. En este contexto, las economias del area del euro
acentuaron su crecimiento, aunque a partir de la segunda mitad del ejercicio el menor
impulso del sector exterior empez6 a frenar la recuperacion. La trayectoria de menor
dinamismo en los Ultimos trimestres queda reflejada en un aumento dei PiB en
Alemania del 2,8%, y del 3,2% en Francia.

Evolucion del PIB en Estados Unidos, Japén y la UE, 1991-1998
Tasa interanual en %
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En los Estados Unidos, el ejercicio 1998 ha sido uno de los méas expansivos de
los tltimos afios, con un crecimiento del PIB del 3,9%. Por otro lado, el déficit exterior
ha alcanzado registros insolitos, en torno al 3% del PIB. A pesar de la intensa expansion
de la demanda y del empleo (mds de 2,3 millones de nuevos puestos de trabajo y una
tasa de paro de! 4,3%), el crecimiento de los precios al consumo fue muy contenido (del
1,6%).
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Evolucién del IPC en Alemania, Estados Unidos y Jap6n. 1991-1998
Tasa interanual en %
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La economia japonesa entrd técnicamente en recesion ya en el primer trimestre
del afio, presentando en el tercero una calda del PIB del 3,5%, mientras que la
produccién industrial se redujo en un 6,4%, lo que supuso la disminuciébn mas
importante de los Ultimos cincuenta afios. Ante esta situacion, las autoridades
aprobaron diversas medidas de estimulo a la economia, que empezaron a tener efecto
al final del ejercicio, en especial en la obra publica.

Evolucién de las bolsas de Londres, Nueva York y Tokio. 1991-1998
En millones de pesetas
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En las economias emergentes del sudeste asiético, la situacién en 1998 reflejé la
dureza del ajuste, mientras que en China la economia registraba una ralentizacién de la
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fuerte expansion vivida, demostrandose con ello que los temores de una eventual
devaluacién del yuan carecfan de fundamento. Por otro lado, la crisis politica y
financiera en Rusia, que estallé con mucha virulencia en agosto y culmin6 con la
suspensién de los pagos exteriores y con la flotacién del rublo, vino a sumar nuevos
elementos de incertidumbre sobre el futuro de la economia mundial. En este contexto, la
acentuacién de la salida de fondos del Brasil hizo necesaria la intervencién del FMI,
mediante el acuerdo tomado en otofio por el cual se le proporcionaba un importante
paquete de ayudas, valorado en unos 41.000 millones de ddlares.

Evolucién del tipo de cambio del marco, del délar y del yen respecto a la peseta. 1991-1998
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En cuanto a los mercados financieros y de divisas, la inestabilidad ha sido la nota
dominante a lo largo del afio. En los primeros, la situacién ha venido marcada por el
impacto de la crisis de la deuda rusa, mientras que en los segundos la evolucién se ha
visto presidida por las intensas tensiones entre el dolar americano y el yen japonés. Asi,
los temores a los problemas de Rusia empezaron a afectar a las bolsas -con especial
intensidad, a las de los palses emergentes-, que alcanzaron su minimo en la primera
semana de octubre. Al finalizar el afio, la bolsa rusa habia perdido un 41,6%, mientras
que, las asidticas mantenian, con ligeras reducciones, en general, las cotizaciones del
inicio del ejercicio. Por otra parte, el impacto de la crisis rusa en América Latina fue mas
intenso, con pérdidas al final de afio las bolsas que superaban el 30% en Argentina, Brasil
-lo que acentuaba los peligros de crisis- y Méjico, el 25% en Chile y el 45% en Venezuela.
A pesar de esta crisis general, a partir de octubre las principales bolsas mundiales se
recuperaron con fuerza; finalizando el afio Wall Street con mejoras por encima del 16%, y
tondres, Francfort, Paris y Milan con aumentos del 14,5%, 25,2%, 38,3% y 50%,
respectivamente, mientras que Tokio registraba un descenso del 9,3%. Por su parte, el
yen japonés habla alcanzado ya a principios de verano cotizaciones cercanas a las 140
unidades por délar, con una intensa apreciacién posterior hasta valores no lejanos a los
110 yenes. Por dltimo, el 31 de diciembre el Ecofin fijé las paridades irrevocables con el
eurc de las monedas de los paises integrantes de la Unidn Monetaria, estableciendo la
cotizacién de Ia nueva divisa europea en esa fecha en 1,166 dolares por euro.



La crisis de los paises emergentes origind una intensa salida de capitales, huyendo
en busca de mayor calidad y menor riesgo, lo que condujo a la baja de los tipos de interés
a largo plazo, de varios paises hasta minimos histéricos. Asl, en Alemania, el bund pasé
de una rentabilidad del 5,37% en el primer dia del afio al 3,87% en el ditimo, mientras que
la deuda del Tesoro a diez afios en Estados Unidos cayé del 5,74% al 4,65%, y en Gran
Bretaiia, del 6,29% al 4,36%. En este contexto, Estados Unidos, después de haber subido
el precio del dinero en primavera, se vio obligado a realizar tres reducciones en otofio,
para conjurar el peligro de desestabilizacion financiera internacional iniciada a raiz de la
crisis rusa (al finalizar e! afio estaba situado en un 4,5%).En cuanto a los paises de la
Unidn Monetaria, tras una serie de reducciones en todos ellos, el afio finalizd con el precio
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del dinero en un 3%.

Evolucion del tipo de interés a corto plazo. 1991-1998
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Economia espafiola

El ejercicio de 1998 se ha visto presidido, fundamentalmente, por la consecucion
del compromiso de cumplimiento de los criterios de Maastricht y por la incorporacion a
la Unién Monetaria. Esta importante meta, ademds, se consiguié en un contexto de
intenso crecimiento de! PIB. Asl, la economia espaiiola presentd un crecimiento anual
del 3,8%, y del 3,6% en el Ultimo trimestre, lo que suponia un indicativo de que la
actividad se habia moderado en la segunda mitad del afio y de que el PIB ya habia
superado su maximo ciclico. El menor dinamisme de la demanda interna, con una
aportacion al crecimiento de 5 puntos porcentuales, asi como la aportacién negativa del
sector exterior, explican la tendencia mas moderada de la actividad. Por componentes
de demanda, destaca el importante incremento del consumo privado, asi como el
mantenimiento en la moderacién del consumo publico. Por otro lado, ia inversion crecié
hasta tasas muy elevadas (9,0%), como resultado de una intensa progresién en la
formacién bruta de capital en bienes de equipamiento y de la expansién de la inversion
en construccién. En cuanto a los registros del sector exterior, cabe destacar la
progresiva ralentizacién de las exportaciones, afectadas por el impacto de la crisis
asiatica y suramericana, superior a la de las importaciones.

Evolucién del PIB en Espaiia. 1991-1998
Tasa interanual en %
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Desde la oferta, la construccién se ha consolidado como el sector productivo
mas dindmico en 1998 (6,0% de incremento del PIB sectorial), gracias al importante
aumento del subsector residencial. La industria, por su parte, aunque present6 sintomas
de clara contencidn en su expansién durante los ultimos meses, ha mostrado unos
buenos registros agregados, con un incremento del PiB del 5,1%. Por ultimo, los
servicios frenaron ligeramente su progresién a medida que avanzaba el afo hasta un
2,7%.

En este contexto de intensa progresion de la actividad sectorial, se han creado
440.300 nuevos puestos de trabajo, lo que ha permitido alcanzar un volumen total de
empleo de mas de 13,2 millones de personas, mientras que la afiliacion a la Seguridad
Social registré los mayores aumentos de los afios noventa y finalizo el ejercicio con un




|

1

™y Ty Y T

s B |

I |

incremento del 6,0%. El nimero de parados registrados al finalizar el afio se situd en
1.785.692 personas, }0 que supone una caida respecto a 1997 de 289.967 personas,
situando la tasa de paro en un 10,9% de la poblacién activa.

Evolucién del IPC en Esparia. 1991-1998
Tasa interanual en %
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Evolucion de la bolsa. 19911998
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La consecucién de la plena incorporaciéon de Espafia en la Unién Monetaria ha
acentuado la convergencia en materia de precios, de tipo de interés y de déficit publico.
En materia de precios, el ejercicio finalizé con un incremento del indice de precios al
consumo del 1,4%, y con una inflacién subyacente del 2,2%, registros ciertamente
insélitos en este pais. En cuanto al déficit piblico, medido en términos de caja, presenté
un comportamiento excepcionalmente favorable, con una reduccion del 45,6% respecto
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a 1997. El déficit del Estado se situé en poco mas de 1,1 billones de pesetas, lo que
supone un 1,3% del PIB.

Evolucién del tipo de interés a corto plazo. 1991-1998

En%

125 ¢

10,5 ¢+

85 1

65+

451

25 +

1991 1992 198

Evolucién del tipo de interés a largo plazo. 1991-1998
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Por lo que respecta a los mercados financieros y de divisas, 1998 fue un afio de
transicién hacia la moneda tnica. En efecto, en cuanto a los tipos de interés a corto
plazo, el Banco de Espaiia realizd sucesivas reducciones hasta situarlos en el 3% en
diciembre. Adicionalmente, la estabilidad que la futura drea del euro mantuvo en plena
tormenta financiera internacional se plasmé en una importante disminucion de las
rentabilidades a largo plazo en el mercado espafiol de deuda, gue finalizd el afio con
valores por debajo del 4% en el plazo de diez afios y con diferenciales con el
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correspondiente bono aleman escasamente por encima de los 10 puntos basicos. Esta
evolucién a la baja de los tipos de interés, junto con la recuperacion de la demanda de
consumo y el aumento de la confianza por parte de las familias, se reflejé en un
importante incremento de los agregados monetarios mas liquidos (la M1 y la M2
situaron et incremento en el 15,5% y el 13,7%, respectivamente) y en un fuerte ritmo del
crédito interno (sobre todo el destinado a empresas y familias), del 16,2%, mientras que
el dirigido a las administraciones publicas finalizé el afio cayendo con intensidad, un
14,0%. En lo referente a mercados de divisas, a 31 de diciembre la peseta cotizé por
itima vez en sus ciento treinta afios de historia. A partir de las once de la mafnana los
mercados de cambio quedaron cerrados, y el Ecofin, en sesién extraordinaria en
Bruselas, anuncié el tipo de cambio irrevocable de la peseta, que se fijo en 166,386
unidades por euro.

Economia catalana

La economia catalana ha presentado una evolucibn muy positiva,
consolidandose el ejercicio de 1998 como el més expansivo de la década de los
noventa, con un crecimiento del PIB del 4,3%, segln estimaciones de Caixa Catalunya.
Las razones de esta fuerte expansidn se hallan en la fortaleza del sector industrial, en el
importante crecimiento de los servicios y, especialmente, en la piena incorporacion de la
construccién a la tendencia expansiva. Con estos registros, la economia catalana esta
prolongando una etapa de crecimiento iniciada en 1994, en la que acumula un aumento
medio del PIB del 3,2%. No obstante, la expansién en el segundo semestre ha sido mas
moderada, tanto por la madurez de un ciclo expansivo que se mantiene por quinto afio
consecutivo como por los efectos derivados del menor crecimiento internacional debido
al impacto de la crisis financiera.

Desde la oferta, la industria, a pesar de su progresion (5,1%), se situara
ligeramente por debajo de los registros de la construccién (6,4%), dado que en el
segundo semestre ha mostrado una ligera desaceleracion. Por ultimo, el sector de
servicios presenté un crecimiento de alrededor del 3,7%.

El mercado de trabajo cataldn ha reflejado este intenso dinamismo de la
actividad, con registros de creacién de nuevos puestos de trabajo y de caida del empleo
insolitos en la década de los noventa, aunque los registros de la EPA del tercer
trimestre ya mostraron un cierto agotamiento en el intenso ritmo de creacién de emplec
(incremento del 3,2% en tasa interanual). En el mismo sentido se ha movido la afiliacion
a la Seguridad Social, creciendo a un ritmo del 6,1%, lo que intensifica el aumento de
1997 (4,9%) y lo convierte en el méas importante de la década, solo comparable con el
incremento de 1989 (7,3%). Por otro lado, la tasa de paro registrado se ha visto
reducida hasta un 7,3% de la poblacién activa.

Por ultimo, el IPC de diciembre situé su tasa interanual en el 1,8%, lo que venia
a acentuar la tendencia a la moderacién de los precios que ha caracterizando el
gjercicio de 1998, mientras que el indice de precios de productos industriales cerraba el
afio con una reduccion del 2,2%.
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GRUPO CAIXA CATALUNYA

En el marco de este contexto econdmico, las sociedades integrantes del Grupo
Caixa Catalunya han desarrollado su actividad de forma notable, consiguiendo
elevadas tasas de crecimiento en casi todos los ambitos.

Los activos consolidados de Caixa Catalunya han superado los tres billones
trescientos mil millones de pesetas (exactamente, 3.374.446 millones de pesetas o
20.280,8 millones de euros), con un aumento de 450.143 millones y de un 15,4%. Mas
de la mitad de dicho volumen (un 51,5%) corresponde a la cartera de creditos, mientras
que desde la perspectiva del pasivo el gran peso recae en el saldo de recursos de
clientes, que supone un 67,3% del balance total.

Activo total (consolidado) Estructura del activo (consolidado)
En millones de pesetas En %

3.374.448

2.924.303

Creditos sobre
clientes
51,5%

1996 1897 1998

En el capitulo de captacién de recursos, hay que destacar que el total de los
recursos de clientes gestionados por el Grupo ha experimentado en 1998 un fuerte
crecimiento, de 317.579 millones y del 12,2%, hasta situar el saldo en 2.911.933
millones de pesetas (equivalentes a 17.501,1 millones de euros). Si bien la evolucion de
los recursos del balance también ha sido positiva, con un 7,2%, las modalidades que
han crecido de forma mas considerable han sido les externas, con un 34,6% (la cesion
de activos realizada en dichas modalidades externas es algo superior a los 100.000
millones de pesetas).
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El saldo conjunto de estas modalidades externas al balance -integradas por los
fondos de inversién, los fondos de pensiones, los planes de jubilacién y productos de
seguros que gestionan las sociedades del Grupo- ha crecido en 165.197 millones, hasta
alcanzar los 642.504 millones de pesetas (3.861,5 millones de euros). El aumento mas
importante corresponde a los fondos de inversién, con un crecimiento de un 35,5% y un
patrimonio de 421.964 millones de pesetas. Sobresalen los fondos de renta mixta y de
renta variable, que han méas que duplicado el patrimonio. También ha sido significativo
el crecimiento de los productos de previsién, que a final del afio alcanzaban un saldo
conjunto de 177.631 millones de pesetas (1.067,6 millones de euros), con un aumento
del 36,2%. Cabe destacar la dindmica experimentada por el Plan Futuro -producto de
ahorro destinado a los clientes mas jovenes para que puedan disponer de un patrimonic
al alcanzar su mayoria de edad-, que este afio ha contado con el doble de aportaciones.

Las modalidades contabilizadas en el balance consolidado presentan una
evolucién positiva. Destacan los depésitos en cuentas corrientes, que han terminado el
afio con un saldo de 576.810 millones de pesetas, lo que representa un aumento de
95.377 millones y del 19,8%, gracias a la evolucién de las nuevas cuentas corrientes a
interés variable y, en particular, de la Libreta Total y de la Libreta Joven Total. Las
imposiciones a plazo han crecido también en un 19,8% (163.543 millones de pesetas),
situdndose muy préximas al billon de pesetas (exactamente, 990.154 millones). Asi
mismo, cabe destacar la emisién en el mes de mayo de obligaciones subordinadas de
Caixa Catalunya, por importe de 15.000 millones, que fue subscrita en su totalidad. La
evolucion del resto de modalidades de ahorro ha sido positiva en el caso de los
depésitos del sector pablico, con un crecimiento del 31,6%, y negativa tanto en las
cuentas de ahorro, con una disminucién del 11%, hasta un saldo de 45.592 millones de
pesetas, como en la cesién de activos, con una disminucion del 10,2%, hasta los
408.856 millones.

Recursos de clientes
En unidades totales

2911933 Total
2.594.354
642.504 IVbdaIidad_es

2.220.565 477.307 externas

288.420

Recursos de
clientes de
balance

1996 1997 1998
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Evolucién de los recursos de clientes gestionados por el Grupo {consolidado}

Millones de pesetas

Variacion 1998 Estructura (%)

Modalldad 31.12.98 Importe % 1988 1997
Administraciones publicas 63.930 15.364 316 22 19
Otros sectores residentes 2.023.674 206.509 11,4 69,2 70,0

Cuentas corrientes 576.810 95.377 19,8 19,7 18,6

Cuentas de ahorro 45,592 -5.607 -11,0 1.6 2,0

Depositos a plazo 990.154  163.543 19,8 339 .9

Cesion de activos 408.856 -46.188 -10,2 14,0 17,5

Ofras cuentas 2.262 -616 214 0,1 0.1
No residentes 15.748  -64.956 -80,5 0,5 31
Débitos a clientes 2.103.352 156.917 8,1 71,9 75,0
Valores negociables 121.077  -19.538 13,9 41 54
Deuda subordinada 45.000 15.000 50,0 1,5 1,2
RECURSOS DE BALANCE 2.269.429 152.382 1.2 77,6 81,6
Modalidades externas 642.504 165.197 34,6 22,0 18,4
Fondos de inversidn 421,964  110.663 355 14,4 12,0
Fondos de pensiones 57.622 13.857 ng 2,0 1,7
Planes de ahorro y de jubilacién 120.009 33.319 384 41 33
Productos de seguros 42,909 7.358 20,7 1.5 14
RECURSOS DE CLIENTES
GESTIONADOS POR EL 2911933 317.57% 12,2 100 100
GRUPO

i AR
Créditos (consolidado)
En millones de pesetas La financiacién vigente al finalizar 1998 era
1.771.691 de 1.771.691 milones de pesetas

1.332.624

o 1

1996 1997

1998

(10.648,1 millones de euros), cifra que
supone un incrementc anual de 229.143
millones y del 14,9%. La mayor parte de la
financiacibn corresponde, como es
tradici6n en Caixa Catalunya, a |la
concedida a través de los préstamos
hipotecarios, muy especialmente, en este
gltimo afio, a través del Crédito Total
Primera Vivienda, que ha crecido en unos
110.000 millones de pesetas. El conjunto
del crédito con garantia real concedido por
el Grupo ha sobrepasado la frontera del
billén de pesetas, un 59,0% del total. De la
evolucién del afio destacan, asi mismo, los
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préstamos personales y las cuentas de crédito, que han aumentado, en conjunto, por
- encima del 20%. Los principales receptores de la financiacion otorgada por el Grupo
han seguido siendo, un afio mas, las familias, si bien destaca el elevado apoyo
financiero concedido a las empresas, que en el caso del descuento de efectos, uno de
los instrumentos mas utilizados por la pequefia y mediana empresa, se ha situado

[l

‘ préximo a los 400.000 millones de pesetas, alrededor de un 40% mas que en el aio
anterior. El saldo del crédito comercial al finalizar el afio habia superado claramente la

- barrera de los 100.000 millones de pesetas (116.706 mitiones).

r Evolucién del crédito a clientes (consolidado)

| Millones de pesetas

. Variacién 1998  Estructura (%)

r

f Modalidad 31.12.98 Importe % 1998 1997
Crédito a las administraciones publicas 80.580 -12.119 -13,1 4,5 6,0

iir- Crédito a otros sectores residentes 1.627.844 238.020 17,1 91,9 90,1

v Crédito comercial 116.706 27.338 3086 6,6 58

- Crédito con garantia real 1.045.436 68.824 7.0 59,0 63,3

s Oftros créditos 465702  141.858 43,8 26,3 21,0

‘ Crédito a no residentes 63.258 3.242 5.4 36 39

- TOTAL 1.771.681  229.143 14,9 100 100

§ ) Fondo de provision de insolvencias 33.211 1.012 31 1.9 23
Fondo riesgo pais - -5214 -100 - 0,0

g". CREDITO A CLIENTES 1.738.480  228.652 15,1 98,1 97,7

b En pesetas 1704194  214.890 14,4 96,2 96,8

' En moneda exiranjera 67.497 14.253 26,3 38 3,2
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Estructura del crédito a otros sectores Cartera de créditos en situacion de
residentes (consolidado) mora (consolidado)
En % En millones de pesetas vy en %

Otros  28,6%

Garantia real
64,2%

1996 1997 1998

Un aspecto especialmente positivo del afio, en lo que a inversion crediticia se
refiere, ha sido la notable reduccién en la tasa de morosidad, que ya se ha situado en el
2% (0,6 puntos por debajo de la del afio anterior). Es significativo que, a pesar del
elevado aumento de la cartera de créditos, el saldo de activos morosos también se haya
reducido sensiblemente, hasta los 36.299 millones de pesetas, un 9,5% menos que en
el ejercicio anterior. El grado de cobertura de esta cartera, después de realizadas las
provisiones del afio, es del 91,5%, y si se incluyen las garantias hipotecarias, del 135%.

El saldo de la cartera de valores consolidada, tanto de titulos de renta fija
privados como participaciones y acciones, se ha situado al finalizar el afio en 194.577
millones de pesetas (1.169,4 millones de euros), con un crecimiento del 55,8% en
relacién con el ejercicio anterior, debido, basicamente, al fuerte aumento de los titulos
de renta fija, ya que la cartera de renta variable se ha reducido sensiblemente. El peso
de la cartera de valores en el conjunto de la actividad del Grupo, aunque este afo ha
aumentado considerablemente, sigue siendo moderado, y supone tan solo el 5,5% de
los activos totales consolidados. También cabe citar que en este ejercicio se ha iniciado
un proceso de diversificacién de la cartera de valores, sobre todo la de renta fifa, con la
adquisicion de activos extranjeros de elevada calidad.

La cartera de renta fija ha cerrado el afio con un saldo de 109.875 miliones de
pesetas, habiendo crecido en 93.415 millones. El 80% del total correspondia a cartera
de inversién ordinaria, que engloba los titulos cuya tenencia se preve por un mayor
periodo de tiempo. El total de la cartera de renta variable era de 84.702 millones de
pesetas al finalizar el afio, con un decremento del 21,9% debido a las desinversiones
realizadas, basicamente en el capitulo de las participaciones. También el capitulo de
participaciones en empresas del Grupo, con un saldo de 22.395 millones, ha registrado
una disminucion, del 27,3%. No obstante, debe tenerse en cuenta que en este capitulo
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del balance consolidado no figuran contabilizadas las participaciones en sociedades
financieras o que prestan servicios relacionados con ellas, ya que en este caso los
importes de las participaciones desaparecen al quedar integradas en los estados
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financieros en el proceso de consolidacion.

Cartera de valores (consolidado)
En millones de pesetas

194.577 Total

Renta
flja

124.885

70.005

Renta
variable

1996

Evolucién de la cartera de valores (consolidado)

Millones de pesetas

Variaciébn 1998  Estructura (%)
Modalidad 31.1298 Importe % 1998 1997
Obligaciones y ofros valores de renta fija 109.875 23.415 567.5 56,5 13,2
De emisidn publica 25.987 22.087 566,3 134 31
Otras emisiones 83.888 71.328 567.9 43,1 10,1
Renta fija 109.875 93.415 567,5 56,5 13,2
Acciones y otros titulos de renta variable 14.090 -2.576 -15,5 7.2 13,3
Participaciones 48.217 -12.740 -20,9 248 48,8
Participaciones en empresas del Grupo 22.395 -8.407 -27.3 11,5 247
Renta variable 84.702 -23.723 21,9 43,5 86,8
TOTAL CARTERA DE VALORES 194.577 €9.692 55,8 100,0 100
Menos: fondo de fluctuacion 7.250 6.673 (100) 37 -0.5
TOTAL VALOR CONTABLE 187.327 63.019 50,7 96,3 99,5

i 1.1_59_,_4&
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De las inversiones en renta variable realizadas en 1998 destaca la adquisicion
por Caixa Catalunya del 3% de Retevision Movil. Entre las demas inversiones que
existen actualmente en cartera, sobresalen los 38.454 millones en Repinves (titular de
las acciones de Repsol) y los 17.161 millones correspondientes al 5,08% de Acesa.
También cabe destacar que la participacién en Banca Privada de Andorra, tras [a venta
del 3% y la formalizacién de una opcién de compraventa, ha sido integrada en el
capitulo de participaciones.

La actividad vinculada al &mbito de la gestién de tesoreria ha experimentado un
crecimiento muy significativo. Al finalizar el afio, la cartera de titulos de deuda del
Estado, que en buena parte se hallaba cedida a clientes con compromiso de recompra,
importaba 448.626 millones de pesetas (2.696,3 millones de euros), lo que representa
un incremento de 101.802 miliones y del 29,4%, debido al importante volumen de
compras realizadas de bonos y obligaciones del Estado durante el ejercicio, como
inversién ordinaria. Integraban dicha cartera 369.910 millones de pesetas en bonos y
obligaciones del Estado (el 82,5% del total), 66.171 millones en letras del Tesoro y
12.545 millones en certificados de depdsito del Banco de Espaiia. Los primeros titulos,
como ya se ha citado, han experimentado una evolucién positiva, con un crecimiento del
43,4%, mientras que las letras del Tesoro y los certificados de depdsito han disminuido
en un 6,5% y un 30,5%, respectivamente. El 92% del total correspondia a inversion
ordinaria, y el 8% restante, a cartera de negociacion. '

Evolucién de Tesoreria, deuda de! Estado y entidades de crédito (consolidado)
Millones de pesetas

Variacion 1998 % slactivo

Modalidad 31.12.98 Importe % 1998 1997
Active

Caja y depétsitos en bancos centrales 51.619 28.665 1249 1.5 0.8
Deuda del Estado 448.626 101.802 29,4 13,3 11,9
Entidades de crédito 762.847 31.563 43 22,6 25,0
TOTAL 1,283.092 162.030 269,9 374 3T
Pasivo

Entidades de crédito 856.553 274.732 46,5 254 20,0

La posicién activa de la entidad respecto al sistema financiero, con 762.847
millones de pesetas (4.584,8 millones de euros), ha crecido ligeramente en este
ejercicio, un 4,3%, con moderados incrementos en la adquisicién temporal de activos y
en las imposiciones a plazo. La operatoria en moneda extranjera, en cambio, ha
aumentado considerablemente, ya que el saldo en moneda no nacional supera el 40%
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del total, con un crecimiento del 30%. Asi mismo, la posicién pasiva ha experimentado
un fuerte crecimiento, hasta alcanzar un saldo de 856.553 millones de pesetas (5.148,0
millones de euros), un 46,5% mas que en el ejercicio anterior. Casi toda la variacion del
ano se ha debido al fuerte aumento de la cesién temporal de activos, que ha crecido en
un 166,5%, mientras que los depdsitos interbancarios, el otro gran componente,
Unicamente han aumentado un 5,5%. Al finalizar el afio, el saldo de las entidades de
crédito en el Grupo se repartia practicamente a partes iguales entre la cesion de activos
y las cuentas a plazo. También en el pasivo el saldc en moneda extranjera ha adquirido
mayor relieve, ya que al finalizar el afio representaba un 27% del total y habla crecido
en un 65%.

En conjunto, al final de 1998 el total de la cartera de deuda del Estado y del
saldo correspondiente a la operatoria con otras entidades de crédito, junto con el saldo
de tesoreria, superaba el billdn doscientos mil millones de pesetas, lo que suponia el
37.4% de los activos totales consolidados.

Al margen de la actividad en los mercados financieros como entidad financiera,
el Grupo trata de obtener para los clientes las mejores condiciones posibles del
mercado en las operaciones de adquisicion de activos financieros para ser cedidos y en
la colocacién de puntas de tesoreria en las operaciones de mesa de dinero. En este
sentido, el fortalecimiento en este ejercicio de la posicién de Caixa Catalunya en su
actividad comercial con clientes mayoristas ha supuesto que el volumen de recursos
gestionado alcanzara los 517.000 millones de pesetas en depésitos y los 314.000
millones en cesiones de activos, con un incremento global del 27,5%. Asl mismo, la
actividad comercial se ha potenciado con la participacién en otras areas de negocio,
como la gestién de carteras, la gestion de riesgo y la colocacion de activos de renta fija
para clientes.

La solvencia del Grupo ha quedado Recursos propios
reafirmada, ya que los recursos propios En millones de pesetas
consolidados han crecidc en 32.118
milicnes y en un 23,8%, hasta alcanzar un 166.785

volumen de 166.785 millones de pesetas
(1.002,4 millones de euros), muy superior al
minimo establecido segin los criterios
fijados por el Banco de Espafia. A 31 de
diciembre el coeficiente de solvencia estaba
por encima del 10% de los activos con
riesgo ponderados, siendo superior al de
1997.

134.667

1996 1987 1998
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El analisis de la cuenta de resultados muestra que la evolucion de los
méargenes financiero y ordinaric ha sido bastante positiva, y que a pesar de una
disminucién del margen de explotacién, debida al considerable esfuerzo exigido
este afio por la expansién y por la adaptacién al euro, ha podido realizarse un
importante proceso de saneamiento y de refuerzo de las dotaciones técnicas del
Grupo Asegurador.

Asi, el margen financiero, con 68.136 millones de pesetas, ha mejorado
ligeramente, en un 2,4%, gracias sobre todo al mejor comportamiento de los
rendimientos de la cartera de valores, incluida la deuda del Estado.

El elevado aumento de los ingresos por comisiones, del 26,6%, ha elevado el
margen basico de negocio hasta los 90.248 millones de pesetas, con un incremento
del 7,4% respecto al afio anterior. Ademés, los 5.052 millones de beneficios
obtenidos por las operaciones financieras (las plusvalias de la cartera de valores y
los resultados financieros de las operaciones con futuros y por diferencias de
cambio) sitian el margen ordinario en 25.300 millones de pesetas.

En cuanto a los gastos de explotacién, el acumulado del afio muestra un
incremento anual de 6.784 millones de pesetas (un 11,1%), quedando el total en
68.032 millones. El incremento de este ejercicio se explica, basicamente, por la
importante dedicacién de recursos que han exigido el desarrollo del plan de
expansion de Caixa Catalunya por toda Espafia y las tareas de adaptacion al euro ,
asi como las de prevencién del efecto 2000. Este gasto extraordinario ha supuesto
la reduccién del margen de explotacién en un 8% respecto al del afio anterior, hasta
situarse en 28.430 millones de pesetas.

Las desinversiones realizadas en renta variable, tanto por readecuacion de la
estrategia inversora como por aprovechamiento de situaciones financieramente
ventajosas (casos de las ventas de la sociedad filial Segurcat, del 6,99% de
Inmobiliaria Zabalburu, del 5% de la sociedad textil Doggi, del 5,22% de Catalana
Occidente y, sobre todo, del 16,39% de Repinves), han originado importantes
plusvalias. Asi, en conjunto, los resultados por operaciones del Grupo han
alcanzado los 7.208 miliones de pesetas. Los resultados de la venta del 10% de
Cable i Televisidé de Catalunya, participada de Invercatalunya Cable, se registran en
el apartado de beneficios extraordinarios.

Las dotaciones por insolvencias han disminuido ligeramente en este
ejercicio, ya que la situacién economica del pais, junto con una cuidadosa gestion,
han propiciado una cartera crediticia con unos bajos niveles de morosidad, lo que
ha posibilitado unas aportaciones netas a dicho fondo de tan solo 5.667 millones de
pesetas.

Por ualtimo, si bien los beneficios de las sociedades que consolidan por
puesta en equivalencia han sido muy similares a los del afio anterior, los dividendos
percibidos de dichas sociedades han sido sensiblemente superiores. Por otro lado,
el volumen de recursos destinados al saneamiento del Grupo Asegurador, al objeto
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de garantizarle una 6ptima salud financiera para hacer frente con garantias de éxito
a los retos planteados por el sector, ha tenido contrapartida en una peor evolucién
de los resultados generados por puesta en equivalencia, asi como de los
quebrantos extraordinarios. Una vez realizadas las dotaciones extraordinarias del
ejercicio, el resultado contable del Grupo es de 10.990 miliones de pesetas (66,1
millones de euros) antes de impuestos y de 5.150 millones después de impuestos.

Evolucién de la cuenta de resultados (consolidado)
Millones de pesetas

Variacién 1998 % s/activos
Modalidad 31.12.98 Importe % totales medios
Intereses y rendimientos financieros 192.896 4.086 2,2 5,89
Entidades de crédite y créditos a clientes 159.906 -1.797 -1.1 4,88
Cartera de valores 32.990 5.883 217 1,01
Intereses y cargas financieras {124.7860) {2.471) {2,0) (3,81)
Margen financiero €8.136 1.615 24 2,08
Comisiones netas 22112 4.642 26,6 0,68
Margen bésico 90.248 6.257 7,4 2,76
Resultados por operaciones financieras 5.052 -1.331 -20,9 0,15
Margen ordinaric 95.300 4,926 5,4 2,91
Gastos de administracién y amortizacién {68.032) (6.784) (11,1} (2,08}
Personal (38.232) (3.528) (10.2) (1.7}
Generales (23.032) {4.193) (22,3) (0,70)
Amortizaciones {6.768) (-837) {-12,2) (0,21
Otros productos de explotacién 1.162 627 -35,0 0,04
Margen de explotacién 28.430 -2.485 8,0 0,87
Resultados sociedades puestas en equiv. {12.653) (18.770) (-3086,8}) (-0,39}
Dotaciones y saneamientos (16.051) {460} {2,3) { 0,49)
Otros por operaciones del Grupo 7.208 -1.44% -18,7 0,22
Otros 4,056 8.464 100.0 0,12
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 10.990 -14.700 57,2 0,34
RESULTADOS DEL EJERCICIO 5.150 -13.586 72,5 0,18
Beneficio atribuido al Grupo 5.067 -12.691 71,5 0,15
Beneficio atribuido a la minoria 83 -895 915 0,00

En la vertiente mas comercial de la actividad financiera del Grupo, cabe destacar
que en este ejercicio se han lanzado al mercado ocho nuevos fondos de inversion,
todos ellos garantizados con rentas periddicas. Siete son de renta fija, mientras que el
fondo restante es un fondo garantizado de renta variable. Con ello, la gama de fondos
de inversion que configuran la oferta del Grupo se ha ampliado hasta los 34, siendo 22
de ellos de renta fija, 8 de renta variable (4 son extranjeros), 2 del mercado monetario, y
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siendo los 2 restantes. El patrimonio de los fondos de inversion gestionados al finalizar
1998 era de 421.964 millones.

Se ha iniciado también la comercializacién de dos nuevos planes de pensiones:
el Plan de Pensiones Total Internacional, que invierte el 100% del patrimonio en renta
fija internacional, y el Plan de Pensiones Total Boisa Internacional, que invierte hasta un
90% en renta variable internacional. Ambos se integran en el Muitiplan de Pensiones
Total, lo que permite diversificar las aportaciones entre seis planes distintos en funcién
del perfil inversor de cada cliente. Asi mismo, se ha lanzado al mercado el Plan de
Pensiones Total Previsién, destinado a cubrir las necesidades de previsién social de los
empleados de las pequefias y medianas empresas. Al finalizar 1998 el patrimonio de ios
fondos de pensiones era de 57.622 millones de pesetas (346,3 millones de euros), un
31,7% mas que en el afio anterior.

Al objeto de aprovechar las posibilidades comerciales que ofrece el nuevo
contexto techolégico y competitivo de Internet, en el mes de julic se empezé a
comercializar el servicio de homebanking Caixa Catalunya On-Line, pensado para las
empresas Y los profesionales y adaptado también a las necesidades de los particulares.
Permite al usuario ejecutar un conjunto de transacciones bancarias, desde su
ordenador, en regimen de autoservicio y en tiempo real. También le ofrece otras
prestaciones relacionadas con la interactividad que proporciona este medio, entre las
que sobresale el acceso on-line a los mercados financieros nacionales de valores,
complementado con un servicio de informacién y asesoramiento financiero permanente.
Ya son mas de 11.000 los usuarios del servicio de homebanking, que han realizado
alrededor de un millén de transacciones a lo largo del afio.

El CC On-Line complementa el servicio de banca a distancia Linea Total, que
cuenta con mas de 200.000 usuarios, un 28% mas que en el afio anterior, los
cuales han realizado unos 2,4 millones de transacciones durante el ejercicio. Este
servicio de atencién telefénica funciona las veinticuatro horas del dia todos los dias
del afio, y permite realizar varios tipos de operaciones, como aperturas de cuentas,
consulta de saldos, movimientos e informacién sobre las cuentas y solicitud de
tarjetas.

Siguiendo con la politica de apoyo a la empresa llevada a cabo por el Grupo a lo
largo de 1998, también se han mejorado y potenciado otros productos y servicios
especificos para este segmento del mercado. Algunas de estas mejoras se han
orientado a dotar de mayor flexibilidad ia oferta de financiacion de las actividades
econdmicas, como el Préstamo Amortizacion a Medida, que permite la amortizacién del
capital segun un calendario adaptado a las necesidades de cada cliente, y la Cuenta de
Crédito Hipotecario, que ofrece financiacién a medio y a largo plazo para las inversiones
empresariales. También han ido orientadas a cubrir las necesidades de informacién
especifica para las empresas, como el Servicic de Informes a Empresas y de Recobro
de Impagados.

Otros productos, de caracter mas general, lanzados al mercado durante este
ejercicio han sido los depositos indexados, con rentabilidad variable y referenciada a la
evolucion de los indices bursatiles IBEX 35 y FSTE Eurotop 100, cuyo objetivo es
ofrecer productos de ahorro-inversién alternativos que permitan ofrecer una buena
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rentabilidad (se han realizado cinco emisiones), asi como la Libreta Fija al Vencimiento,
que permite disfrutar de una reduccion del 30% de los rendimientos con un perfodo de
generacion superior a los dos aiios, para maximizar las ventajas fiscales de la nueva ley
del IRPF para los depésitos a plazo.

El Grupo Caixa Catalunya tiene abierta una pagina web en Internet, donde
puede encontrarse una extensa informacién sobre la oferta de productos, obtener
informacién de espectaculos en Barcelona y Madrid, consultar las publicaciones
econdmicas de Caixa Catalunya, hallar informacién relativa al euro o realizar una visita
virtual a todas las dependencias de La Pedrera. En este afio mas de 140.000
internautas han consultado alrededor de un milldén y medio de paginas.

Otro servicio, ya plenamente consolidado, que aporta un elemento diferenciador
de gran proyeccion es el servicio Tel-Entrada. Han sido mas de cuatro millones y medio,
un 32% mas que en el afio anterior, las entradas de teatro, musica, cine y oftros
espectaculos vendidas a través de la red de terminales localizados en unas novecientas
oficinas repartidas por toda Espafia o en las propias taquillas, a través de una web de
Internet y por teléfono. Este servicio entré en funcionamiento hace diez afios y ha
proporcionado mas de quince millones de entradas. Tras haber incorporado la venta de
localidades para museos y espectaculos de todo el mundo, desde este afo permite la
asistencia a los partidos futbol americano de los Barcelona Dragons.

Expansién territorial Durante este ejercicio se ha
‘ FRANGIA 2 realizado buena parte del plan de
expansién preparado para estar
presente en todo el ambito territorial
espanol. Al finalizar el afo la entidad
tenfa oficinas en practicamente todas

Qﬁ“ las comunidades auténomas. Se
v habian abierto 49 oficinas, 14 en
Catalufia y 35 fuera de dicha

/— _ comunidad. Entre estas dultimas, 19
Jor -'f correspondian a poblaciones donde 1a

entidad no estaba presente: en
Albacete, Almerfa, Avila, Badajoz,
Cadiz, Ciudad Real, Cérdoba, Cuenca,
Granada, Huelva, Jerez de la Frontera,
La Corufa, Las Palmas, Huesca,
Orense, Pontevedra, Salamanca,
Segovia y Soria. Al finalizar el afio la
red operativa total de Caixa Catalunya
estaba integrada por 884 oficinas: 687
en Cataluia y 197 fuera de dicha
comunidad (75 en la Comunidad de Madrid, 70 en la Comunidad Valenciana, 9 en
Aragén y Murcia, 8 en Andalucia, 6 en las Islas Baleares, 5 en Navarra, 4 en Castilla y
Ledn, 3 en Castilla - La Mancha y Galicia, 2 en Francia y 1 en las Islas Canarias,
Extremadura y L.a Rioja).

- Provincias de nueva implantacion
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Cajeros autométicos y TPV's En cuanto a otros puntos de
En unidades totales servicio de Caixa Catalunya, la red de
, cajeros autométicos estaba integrada

Cr;ugr;:s al finalizar 1998 por 1.071 unidades,

1.005 . __ lo que supone 66 nuevos cajeros

respecto al afo anterior. El importe

efectivo entregado, con tarjetas y

libretas propias y ajenas, ha sido de

casi 339.000 millones de pesetas,

con un crecimiento del 9,5%. A lo

largo del aifo se ha iniciado también

la renovacion de los cajeros mas

antiguos por unidades que incorporan

1996 1997 1898 una mayor capacidad de proceso y

prestaciones de Uitima generacion,

como pantalla tactil, cambio

automatico de las paginas de las

libretas y carga de las tarjetas de

telefonia mévil. En cuanto a los terminales punto de venta (TPV), se han instalado

2.664, con lo que al finalizar el afio totalizaban 21.321. La facturacién efectuada ha sido
cercana a los 89.000 millones de pesetas, con un aumento de un 29,2%.

En cuanto a los medios de pago, el nimero de tarjetas vigentes al final del afio
era de 1.085.299, un 4,3% mas que en el gjercicio anterior. Alrededor de 300.000 eran
de crédito, casi un 28% del total, un 10,1% més que en el afio anterior. Las tarjetas Visa
Total representan cerca del 73% del total. Estas tarjetas, que ofrecen importantes
ventajas financieras y de seguridad, han visto incrementada su cobertura de seguros de
accidentes. La facturacién con tarjetas ha seguido también una evolucion favorable,
superior a los 109.000 millones de pesetas (655 millones de euros), un 16% mas que en
el afio anterior en las de crédito y mas de 64.000 millones de pesetas (391 millones de
euros), con un aumento de casi un 30%, en las de débito.

E! ejercicio de 1998 ha significado la consolidacion de los camnés universitarios
multifuncién emitidos por Caixa Catalunya en colaboracién con las principales
universidades catalanas. Se han firmado convenios de colaboraciéon con la Universidad
Auténoma de Barcelona y la Universidad Ramon Llull, asi como con sus centros
adscritos, en la linea de los suscritos con la Universidad de Barcelona, la Universidad
Pompeu Fabra, la Universidad de Lérida y la Universidad de Vic. Al final del ejercicio
existian mas de 187.000 carnés vigentes, un 73,4% mas que en el afio anterior. Estos
carnés universitarios incorporan, opcionalmente, servicios financieros de tarjeta Visa
Electron Cash, una fotografia digitalizada en color del titular y un cédigo de barras
especifico de cada universidad para el préstamo bibliotecario y otros usos internos. A
partir del presente curso 1998-1999, ademds, los estudiantes pueden consultar en
tiempo real a través de la red de cajeros automaticos de Caixa Catalunya sus notas y
sus expedientes universitarios.

La operatoria de extranjero también ha crecido notablemente. El numero de

operaciones ha superado las 553.000, un 21,3% mas que en el afio anterior, con un
volumen total negociado de 543.242 millones de pesetas (3.265,0 millones de euros), lo
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que supone un crecimiento del 69%. De este total, 161.333 millones (procedentes de
mas de 40.000 operaciones) corresponden a financiacién de comercio exterior, con un
aumento del 47%. Siguiendo con Ia linea de acercar los servicios a los clientes, se han
ampliado los centros de extranjero, como unidades de negocio descentralizadas, hasta
un total de 17. La red de corresponsales en el extranjero ha ido ampliandose
notablemente, y al finalizar el afio Caixa Catalunya disponia de 1.517 operadores,
repartidos en 114 paises. Cabe destacar, asi mismo, el acuerdo firmado el 4 de
diciembre, en Bruselas, con catorce cajas de ahorro alemanas y 13 francesas para
cooperar en operaciones fransfronterizas de financiacién y en el intercambio de
informacién y asesoramiento.

El servicio de administracién de valores, dedicado basicamente a la tramitacion,
control y seguimiento de las operaciones de compraventa de valores y a la
administracién de los valores depositados por los clientes, ha ejecutado, incluidas las
que a partir de mediados de afio ya podian realizarse a través de Internet, mas de
114.000 érdenes de bolsa (un 72% mas que en el ejercicio pasado), por un importe
superior a los 96.000 millones de pesetas (el doble que en el afio anterior).

A lo largo del gjercicio, el Servicio de Atencién al Cliente, que cumple la funcion
de defensor interno de los clientes, a partir de sus reclamaciones, quejas, consuiltas y
sugerencias, ha estudiado alrededor de 4.000 casos. En 1998 se ha empezado a dar
servicio las veinticuatro horas del dia y a poder recibir comunicaciones de los clientes a
través de internet.

En cuanto a la estructura organizativa, el 20 de octubre el Consejo de
Administracién aceptd la peticién de jubilacion de Francesc Costabella, anterior director
general, y en la misma sesién nombré por unanimidad a Josep M. Loza director general
de la entidad. Dicho nombramiento fue ratificado, también por unanimidad, por la
Asamblea General el 11 de diciembre. Asi mismo, los principales ambitos de gestién se
han agrupado en cuatro grandes direcciones: la de negocio, la financiera y de
inversiones, la de recursos y la de control. Adicionalmente, actian a nivel de staff et
Secretario General y la Asesoria Institucional.
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La plantila de Caixa Catalunya al finalizar 1998 estaba integrada por 4.686
empleados, a los que hay que afadir

alrededor de un millar mas, Plantilla de Caixa Catalunya
correspondientes a los que trabajaban
en las sociedades del Grupo. La 4.686

plantilla de Caixa Catalunya se ha
incrementado en 286 personas, lo que
representa un 6,5% mas de empleados
que en el afio anterior. El 94% del total
corresponde a personal fijo. La
formacién ha seguido teniendo una
atencion preferente, con més de 1.600
cursos impartidos y mas de 32.000
asistentes. lLa accién formativa ha
venido orientada por las necesidades
de actualizacién de conccimientos en
los campos comercial, financiero, 1896 1097 1998
gerencial, de ofimatica y de nuevas
tecnologias, como la banca por
Internet. También hay que destacar
muy especialmente la formacién sobre
el euro.

Entre los cambios organizativos realizados a lo largo del afio destaca la creacién
de un centro de servicios informaticos, Informatica | Tecnologia de Catalunya, SA (ITC),
para resolver los problemas surgidos de la necesidad de renovacién tecnolgica
permanente que experimenta el sector financiero y para dotar a la entidad de una mayor
fiexibilidad y operatividad en este ambito, asi como para aligerar la fuerte tendencia al
crecimiento de los costos originada por la elevada competitividad. Dicha sociedad,
creada al 50% con Andersen Consulting, como socio tecnoldgico, da servicios a Caixa
Catalunya y a las empresas del Grupo. Caixa Catalunya ostenta la direccién estratégica
y el control del centro, asi como la posibilidad de reversién de los procesos y sistemas
informaticos.

Caixa Catalunya ha finalizado con éxito la primera fase de adaptacién al euro y
superé satisfactoriamente e! llamado fin de semana de la reconversion. El Comité para
la Moneda Unica, que funciona desde 1995, ha velado para que el procesc de
preparacién para la implantacion del euro se desarrollase con toda normalidad: desde la
perspectiva de formacion del personal, con la edicion de videos y publicaciones
informativas y con la creacién de un taller para actividades formativas practicas y de un
centro de apoyo para consultas; desde la perspectiva de la informacion a los clientes,
con campanas informativas para particulares y para empresas, la edicion de folletos
informativos, la confeccién de una pagina web especifica sobre el euro, la puesta a
disposicion de los clientes del servicio de informacion telefénica Eurolinea y la creacion
de un servicio de asesoramiento especializado para las empresas; y desde la
perspectiva de los cambios operativos y organizativos, con la adaptacion y modificacion
de mas de 8.000 programas informéaticos, que han exigide 170.000 horas de trabaijo,
ademas de la modificacion de centenares de impresos y formularios diversos.
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A lo largo de este ejercicio Caixa Catalunya ha desarroliado una amplia y variada
actividad de proyeccién externa, principalmente con la publicacion de estudios
econémicos y con la organizacién de jornadas de debate y conferencias, en especial
sobre cuestiones economicas de actualidad. Entre las citadas publicaciones sobresalen
el Informe sobre la coyuntura econémica, de periodicidad mensual, en el que se realiza
un seguimiento de la economia internacional, espafiola y catalana; el informe trimestral
Indice de consumo Caixa Catalunya, sobre la evolucién del consumo privado en
Espafia; el Anuario econémico comarcal, que desde hace cinco afios presenta las
estimaciones del PIB catalan por comarcas, y el Informe de primavera / Informe de
otofio sobre la situacion y las perspectivas de la economia catalana, nueva publicacion
de caracter semestral que analiza en profundidad la evolucidn de la economia catalana.
En cuanto a la organizacién de jornadas y conferencias, destacan la conferencia de
Anthony Giddens en La Pedrera sobre los retos de la globalizacion; los encuentros
empresariales que, bajo el titulo “Las comarcas ante la Unién Econémica y Monetaria”,
se realizaron en Terrassa, Granollers, Sabadell y Vic; las Jornadas sobre la Fiscalidad
Empresarial en Catalufia, y la Primera Jornada de Tesoreria para Corporaciones
Locales.

Las sociedades filiales han seguido desarrollando a lo largo de 1998 un
importante pape! en la diversificacién y complementariedad de la actividad de Caixa
Catalunya. Los resultados mas elevados han correspondido a Caixa Catalunya Gestio
(la gestora de fondos de inversién), con 2.233 millones de pesetas (un 32% mas que en
el afio anterior), después de impuestos; al holding inmobiliario Procam, con 1.375
millones atribuidos al Grupo (importe que triplica ampliamente el del afio anterior); a
Ascat Vida (la compaiiia de seguros de vida del Grupo), con 1.240 millones {un 8%
mas); a Caixa Catalunya Consulting (la sociedad de servicios generales), con 721
millones {un 2% menos); a Liscat (compafia de leasing), con 489 millones (un 25%
mas); a Caixa Catalunya Pensions (la gestora de fondos de pensiones), con 473
millones (un 18% mas); a Sabel de Servicios (la sociedad administradora del Hotel
Plaza), con 285 millones (un 166% més), y a Factorcat (compafila de factoring), con 208
millones (un 14% mas).

Durante este ejercicio, la actuacion de las filiales de Caixa Catalunya de apoyo
financiero y prestacion de servicios a las empresas, especialmente a las pequefias y
medianas, ha sido destacada. Factorcat ha otorgado financiacion a través de factoring
por un importe superior a los 82.000 millones de pesetas, con mas de 29.000 millones
(un 19% mas) adelantados a través de confirming. La otra entidad financiera del Grupo,
Liscat, casi ha duplicado, con méas de 24.000 millones, la financiacion concedida a
través de leasing a las pymes y, ademas, ha adquirido Infoleasing, sociedad de leasing
con una cartera de 6.000 millones de pesetas. También destacan la ampliacién de la
gama de servicios ofrecidos por Caixa Catalunya Consuiting y la progresiva orientacién
hacia el asesoramiento a la empresa.

El volumen total de primas de negocio emitidas por el Grupo Asegurador en
1998 ha sido de 110.367 millones de pesetas (663,3 millones de euros), un 7,8% mas
que en el afio anterior. El 72% han sido primas del ramo vida, que han crecido en un
50%. Por otro lado, el proceso de saneamiento financiero y de refuerzo de las
dotaciones técnicas realizadc en el ambito de los seguros de vehiculos del Grupo
Asegurador Caixa Catalunya ha ido acompafado del establecimiento de unas nuevas
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pautas de gestién presididas por la profesionalidad y el rigor mas estrictos y por la
definicidon de una nueva orientacién estratégica.

Al objeto de profundizar en la ampliacién de la gama de negocio, aumentar la
presencia en los mercados de capitales y diversificar las fuentes de financiacion, Caixa
Catalunya ha realizado durante 1998 dos titulizaciones de activos hipotecarios por un
importe conjunto de 71.500 millones de pesetas {430 millones de euros), gque se han
destinado exclusivamente a inversores institucionales. Para la gestion de los fondos de
titulizacién se ha constituido la sociedad Gestién de Activos Titulizados, SGFTH, SA,
filial al cien por cien del Grupo Caixa Catalunya.

El holding Procam, que agrupa la totalidad de los proyectos inmobiliarios del
Grupo Caixa Catalunya, ha facturado a lo largo de 1998 mas de 21.000 millones de
pesetas (126 millones de euros), un 38% mas que en el afio anterior. En este ejercicio
ha finalizado la construccién de 1.183 viviendas, vendiéndose 942 viviendas y 7.038
metros cuadrados de locales. Asi mismo, se han iniciado varias construcciones,
ubicandose las mas significativas en Sant Cugat del Vallés, Cerdanyola y Martorell, en
la provincia de Barcelona, y en Boadilla del Monte, en la de Madrid. Procam agrupa 22
sociedades inmobiliarias participadas, que gestionan mas de 1,3 millones de metros
cuadrados construidos o en fase de construccién, equivalentes a unas 11.000 viviendas,
en un total de 33 poblaciones situadas en Catalufia y en la Comunidad de Madrid.

Este afio se ha procedido a transformar la agencia de valores Valorcat en sociedad de
valores y bolsa, al objeto de permitife intermediar en los mercados de renta variable. También
ha cambiado de denominacion social, pasando a llamarse Interdin, Sociedad de Valores y
Bolsa, SA. En el mes de junio pasb a ser miembro de las bolsas de Madrid y Barcelona. Esta
sociedad, junto con Interdin Agencia de Valores, SA, forma parte de Interdin Holding, SA.

Entre las demas sociedades participadas del Grupo sobresalen Invercartera,
sociedad de cartera accionista de Mundo Submarino (propietaria del Aquarium, en
Barcelona); Centre Ludico Diagonal, que gestiona el complejo Piscinas y Deportes de
Barcelona, y Medibarna, correduria de seguros. Asi mismo, el Grupo Caixa Catalunya
tenia a 31 de diciembre de 1998 el 77,53% de Sabel Servicios, que explota el Hotel Plaza
de Barcelona; el 50% de Bamasud; el 30,33% de Banca Privada de Andorra; el 5,09% de
Autopistas Concesionaria Espariola, SA (ACESA); el 3,55% de Tunel del Cadi; el 3% de
Retevision Movil, SA, vy, a través de la sociedad Repinves, el 2,04% de Repsol.
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Las previsiones sobre la evolucién de las principales magnitudes del balance
consolidado durante 1999 sefialan que se registraran de nuevo tasas positivas, aunque
probablemente a niveles ligeramente inferiores a los de este afo. Asi, las previsiones
apuntan a que la captacién de recursos de clientes a través de las modalidades
tradicionales de ahorro se vera favorecida por la reforma fiscal, mientras que la
dindmica de crecimiento de las modalidades de fuera de balance, especialmente de los
fondos de inversién, aunque todavia se prevé bastante alta, no llegara a ser, en
términos relativos, tan elevada como la de 1998. Asi pues, el crecimiento agregado de
la captacién de recursos, de dentro y de fuera de balance, se estima no superior al 10%.
En cuanto al activo, se prevé que la actividad crediticia seguird con la misma elevada
dinamica de este afio, lo que podria dar lugar a un crecimiento que de nuevo superaria
los dos digitos, con una especial incidencia de los préstamos hipotecarios y de las
operaciones de financiacién a la empresa, a través del descuento comercial o de las
lineas de crédito, o a través de las sociedades del Grupo especializadas (en factoring,
confirming y leasing). En lo relativo a la cartera de valores, en el mes de febrero de
1999 se ha hecho efectiva parciaimente la opcion de venta de Banca Privada de
Andorra, con lo que la participacién del Grupo en la entidad bancaria pasa a ser del 5%.

A pesar del contexto mas duro y competitivo derivado del nuevo entorno del
euro, que nace con tipos de interés de intervencién del 3%, las previsiones para 1999,
elaboradas a partir de la evolucién esperada del negocio, sefialan que los beneficios
superaran los 21.000 millones de pesetas (126 millones de euros).

En cuanto a la Obra Social de Caixa Catalunya, los recursos destinados en 1998
a la ampliacién y al mantenimiento de los equipamientos propios y al desarrollo de la
actividad de colaboracion con otras instituciones han sido de 4.156 millones de pesetas
(25,0 millones de euros). A lo largo del afio se han incorporado 1 obra propia, la
Fundacién Territorio y Paisaje, y 7 en colaboracion con ofras instituciones (entre las que
sobresalen la unidad hemodindmica destinada a enfermos de leucemia y cancer de
Badalona), de forma que las obras sociales en funcionamiento al finalizar el afio eran
143 (de las que 61 estaban destinadas a la tercera edad, 73 a la obra cultural, 3 a la
ensefianza, 3 a la sanidad y 2 a la defensa del medic ambiente). Los presupuestos de la
Obra Social para 1999 ascienden a 4.460,1 millones de pesetas (26,8 millones de
euros).

Por uvitimo, un hecho destacable del ejercicio 1998 en el ambito institucional ha
sido la renovacién parcial de los 6rganos de gobierno de Caixa Catalunya, que,
conforme a la legislacién y a los estatutos vigentes, afectd al 50% de sus componentes.
Una vez realizada dicha renovacion el 25 de junio se constituyé la nueva Asamblea
General de la Entidad, presidida por Antoni Serra i Ramoneda.
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CAIXA D'ESTALVIS DE CATALUNYAY
SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO CAIXA CATALUNYA

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DE LOS EJERCICIOS 1998 Y 1997
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Balances de situacion consolidados. 1998 y 1997

En millones de pesetas
Notas 1,2,3y 4

Activo

(C:aja y depésitos en bancos centrales (Nota 5)
aja .

Banco de Espafia

Otros bancos centrales

Deudas del Estado (Nota 6)

Entidades de crédito {Nota 7}
A la vista
Otros créditos

Créditos sobre clientes (Nota 8)

Obligaciones y otros valores de renta fija {(Nota 9}
De emisién plblica
Otras emisiones

Acciones y otros titulos de renta variable {Nota 10)

Participaciones (Nota 11)
En entidades de crédito
Otras participaciones

Participaciones en empresas del Grupo (Nota 12}
En entidades de crédito
Otras

Activos inmateriales (Nota 13)
(Gastos de constitucidn y de primer establecimiento
Otros gastos amortizables

Fondo de comercio de consolidacién (Nota 13)
Por integracion global y proporcional
Por puesta en equivalencia

Activos materiales (Nota 14)
Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles

Mobiliario, instalaciones y otros

Capital suscrito no desembolsado
Acciones proplas

Otros activos

Cuentas de periodificacion

Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 21)
Por integracidn global y proporcional

Por puesta e equivalencia

Por diferencias de conversién

Pérdidas consolidadas del ejercicio

Pérdidas atribuidas al Grupo
Pérdidas atribuidas a fa minoria

Total activo

Cuentas de orden {l\«

Afio 1938

51.619
16.742
20.316
14.561

448.626

762.847
20.562
742285

1.738.480

109.875
25.987
83.888

13.900

47.759
1677
46.082

15.793

15.793

203
45
158

9.044
357
8.687

81,239
31.483
16.758
32998

46.318
46,985

1.757
25
1.727

3.374.4%%

411.381

Afio 1997

22.954
15525
5939
1.430

346.824

731.284
17.510
3774

1.509.828

16.460
3.900
12.560

16.534

60.512
236
60.276

30.802

30.802

1.396
43
1.353

21.244
662
20.582

84.694
31.156
23.461
30.077

44.262
37.373

136
38
98

2.924.303

313.695
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Pasivo

Entidades de crédito {Nota 7)
Ala vista
A plazo o con preaviso

Débitos a clientes (Nota 15}
Depositos de ahorro

A la vista

A plazo
Otros débitos

Ala vista

A plazo

Débitos representados por valores negociables
Bonos y obligaciones en circulacion {Nota 16)
Pagarés y otros valores

Otros pasivos (Nota 17)

Cuentas de periodificacion

Provisiones para riesgos y cargas (Nota 18)
Fondos de pensionistas

ProvisiGn para impuestos

Otras provisiones

Fondo para riesgos bancarios generales
Diferencia negativa de consolidacién
Beneficio neto del ejercicio

Beneficio atribuido al Grupo

Beneficio atribuide a |a minorfa

Pasivos subordinados (Nota 19}

Intereses minoritarios (Nota 20}

Capital suscrito

Primas de emisién

Reservas (Nota 21)

Reservas de revalorizacidén (Nota 21)
Reservas en sociedades consolidadas {Nota 21)
Por integracion global y proporcional

Por puesta en equivalencia
Por diferencias de conversidn

Resultados de ejercicios anteriores

Total pasivo

Las notas 1 a 30 de la memoria adjunta forman parte integrante

de estos balances de situacion.

Afio 1998

856.553

1

856.552
2.103.352
1.670.940
665.257
1.005.683
432.412
1.546
430.866

121.077
121,077

58.830
45.532
15.085

43
10.764

216

5.150
5067
83
45.000

3352

100.748
12.684
6.867

3917
2.950

3.374.446

Ao 1997

584.821
n3
584,708

1.946.435
1.467.909
575.785
892.124
478526
3349
4758177

140.612
140,612

48.611
38.598
5.818

3.266
2552

251
37
18.736

17.758
978

30.000

5.41%

89.372
12.684

2,909
912
1.997

2.924.303
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Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas. 1998 y 1997

En millones de pesetas

Notas 1,2,3y 4

Intereses y rendimientos asimilados (Nota 25)
De 1a cartera de renta fija
Otros

Intereses y cargas asimiladas

Rendimiento de la cartera de renta variable
De acciones y otros titulos de renta variable

De participaciones

De participaciones en el Grupo

Comisiones pagadas

Resultados por operaciones financieras {Nota 25)

Gastos generales de administracidn
De personal (Nota 26)
Otros gastos administrativos

Amortizacion y saneamiento de activos materiales ¢ inmateriales
Otras cargas de explotacién

Resultados generados por sociedades puestas en equivalencia
Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia
Participacién en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia
Correcciones de valor por cobro de dividendos

Amortizacion de! fondo de comercio de consolidacidn (Nota 13)
Amortizacibn y provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto)

Dotacitn al fondo para riesgos bancarios generales

Resultados por operaciones Grupo [neto)

Beneficios extraordinarios (Nota 25)

Quebrantos extraordinarios (Nota 25)
Resultade antes de impuestos

impuesto sobre sociedades

Beneficio atribuido al Grupo
Beneficio atribuido a la minoria

Las notas 1 a 30 de la memoria adjunta forman parte integrante
de estas cuentas de pérdidas y ganancias.

Afc 1998

187.700
27.794
158.906

(124.760)

5.196
121
2,355

36

25.425
{3.313)
5.052

1172

(61.264)
(38.232)
(23.032)

(6.768)
(0)

(12.653)
8.856
(16.560)
(4.949)

(4.472)
(5.667)
{75)
7.208
5.613
(7.394)

l 10990 |

{5.743)

Ao 1997

186.018
24315
161.703

(122.289)
2.792

(53.543)
(34.704)
{18.839)

(7.705)
(99)
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Memoria correspondiente a los ejercicios cerrados a 31 de diciembre
de 1998 y 1997

1. Naturaleza del Grupo

Caixa d'Estalvis de Catalunya {en adelante, Caixa Catalunya} es la entidad dominante del Grupo Caixa
Catalunya, definido conforme a la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y disposiciones que la desarrollan,
especialmente el articulo segundo det Real decreto 1371/1985, de 1 de agosto, v la Circular 4/1931
del Banco de Espafia, de 14 de junio, por los que se requla la consolidacion de los estados financie-
ros de las entidades de crédito.

El Grupo Caixa Catalunya esta formado por Caixa d'Estalvis de Catalunya y las sociedades participa-
das, que, de forma complementaria a la institucién, realizan actividades en las dreas financiera, de
seguros, inmobiliaria, de servicios, de pensiones, crediticia y otras.

Caixa Catalunya es una institucién no lucrativa con cardcter de caja general de ahorre popular. Ini-
¢id sus actividades el 26 de octubre de 1926 y figura inscrita en e! libro registro especial de cajas de
ahorro poputar del Banco de Espafia con el nimero 16 y en el libro registro de cajas de ahorros de la
Generalitat de Cataluia con ef nimero 8. La entidad esté dotada de personatidad juridica, siendo el
principal objetivo de su actividad, como entidad financiera de utilidad pablica al servicio de sus impo-
sitores y del desarroilo econdmico de su dmbito territorial de actuacion, el ofrecer, con finalidad
social, todos los servicios financieros que !a sociedad necesite, asi como atender a ia realizacion de
obras sociales.

La gestidn y utilizacién de los recursos de clientes captados y administrados por 1as cajas de ahorros
estan sujetos a determinadas normas legales, que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

a) Mantenimiento de un porcentaje de los recursos de clientes computables en depdsitos en el Banco
de Espafia para la cobertura del coeficiente de caja. Hay que sefalar que los certificados de depésito
dei Banco de Espaia que forman parte de [os activos de Caixa Catalunya son consecuencia del cam-
bio de normativa efectuada en 1990 sobre coeficiente de caja.

b) Obligacion de aportar anualmente un porcentaje de los recursos de terceros computables al Fondo
de Garantia de Depositos en Cajas de Ahorros, con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejer-
cicio, siempre que el fondo patrimonial no comprometido en operaciones propias del objeto del fondo
no iguale ni supere ¢l 1% de los depdsitos de las entidades que estan adscritas. La garantia de dicho
fondo cubre los depdsitos hasta 15.000 ecus (2,5 millones de pesetas) por impositor, segin determi-
na el Real decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, En 1998 y 1997 no ha sido necesario realizar nin-
guna aportacion.

cJ Aplicacién del excedente neto del ejercicio a reservas y al fondo de la Obra Social. La distribucién
del excedente neto del ejercicio 1998 se ha realizado de acuerdo con la Ley 13/1985, articulo 11, apar-
tado 5.
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2. Bases de presentacidn de las cuentas anuales consclidadas, comparacion
de la informacion y principios de consolidacidn

) Boses de presentacion y comporacion de la informocion

Las cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con los modelos establecidos por la Cir-
cular 41991 del Banco de Espafia y sus actualizaciones, de tal modo que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de ios resultados del Grupo Caixa Catalunya, y se han prepa-
rado a partir de los registros de tontabilidad de Caixa Catalunya y de las sociedades participadas con-
solidadas, e incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de contabili-
dad y de presentacidn sequidos por {as sociedades dependientes con los de Caixa Catalunya.

Las cuentas anuales consolidadas, correspondientes a 1998, han sido formuladas por el Consejo de
Administracion. Dichas cuentas anuales y las de las sociedades participadas consolidadas se presen-
taran a la Asamblea General de la entidad dominante y a las correspondientes juntas generales de
accionistas de las sociedades dependientes consolidadas, respectivamente, para su aprobacion, y los
administradores esperan que serdn aprobadas sin modificaciones. Las cuentas anuales de! ejercicio
1997 fueron aprobadas en 1a Asamblea General del 25 de junio de 1998,

Los estados financieros adjuntos se han obtenide a partir de los registros contables de la entidad y
de sus sociedades participadas, asi como de los principios contables establecidos en la normativa
vigente del Banco de Espaiia.

La modificacion de fa correlacidn entre los estados publicos y reservados ha requerido modificar el
epigrafe "Cuentas de orden” del ejercicio 1997, para su homogeneidad con el ejercicio 1998, que no
incorpora las opciones emitidas.

La Circular 7/1998, de 3 de julio, sobre normas de contabilidad y modelos de estados financieros, ha esta-
blecido algunas modificaciones en los criterios de contabilizacion de algunas partidas del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias, incluidas las derivadas de ia introduccidn del euro como moneda oficial.

El euro ha gquedado intreducido como moneda oficial el 1 de enero de 1999. A 31 de diciembre de
1998 el Consejo Europea hizo plblico el tipo fijo de conversién entre la unidad euro y las unidades
monetarias nacionales de los paises participantes en la Unién Monetaria Europea (UME). For ello, el
citado tipo ha sido utilizado en la elaboracion de las cuentas anuales a 31 de diciembre de 1998 como
tipo de cambio de cierre en tas operaciones denominadas en monedas participantes en la UME.

Las modificaciones intraducidas por fa Circular 7/1998 del Banco de Espafia hacen referencia al cierre
contable de las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre las monedas de estados de la UME.
Dichas modificaciones no han tenido ningtin efecto significativo en las cuentas anuales de este ejercicio.

Para la elaboracidn de las cuentas anuales se han seguido los principios contables generalmente
aceptados descritos en la nota 3. No existe ningln principio contable obligatorio con efecto signifi-
cativo en las cuentas anuales que haya dejado de aplicarse para su elaboracién,

b} Frincipios de consolidacion

Se han consolidado por ef método de integracidn global o proporcional todas aguellas sociedades en
las que participa Caixa Catalunya, directa o indirectamente, en un 20% o mas, que desarrollan acti-
vidades financieras o prestan servicios relacionados con dicha actividad y constituyen, junto con ella,
una unidad de decision.
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Todos los saldos y transacciones importantes entre las entidades consolidadas han sido eliminados
en el proceso de consolidacién. Asi mismo, la participacion de terceros en el patrimonio del Grupo se
presenta en el capitulo “Intereses minoritarios” de los balances de situacién consolidados adjuntos y
en los resultados del ejercicio, en ¢l epigrafe "Beneficio atribuido a la minoria” de las cuentas de pér-
didas y ganancias consolidadas adjuntas (véase {a nota 20).

A continuacion se detalla la informacion de las sociedades consolidadas durante el ejercicio 1998 ¥
1997 por los métodos de integracion global o proporcional, correspondiente al cierre del ejercicio en
aquellos casos en los que se dispone de la informacion, y utilizando las mejores estimaciones cuan-
do esta no ha estado disponible:

En miliones de pesetas

Sociedad

Repinves, SA!
Grupo Aseguragor Caixa
Catalunya, SA?
Infoleasing, Establecimiento
Financiero de Crédito, SA?
Leasing Catalunya Establecimiento
Financiero de Crédito, SA*
Invercartera, SA4
Interdin Holding, SAS- 1
Caixa Catalunya Gestig,
Gestora de Instituciones
de Inversién Colectiva, SA!
Factorcat, Establecimiento
Financiero de Crédito, SA*
Diavik Inversiones, SA?
Caixa Catalunya Pensions,
Entidad Gestora de Fondos
de Fensiones, SA% 12
Interdin, Agencia de Valores, SAS
Invercatalunya Cable, S1&
Interdin Bolsa, Sociedad
de Valores y Bolsa, SAS. 13
Gestién de Activos Titulizados,
Sociedad Gestora de Fondos de
Titulizacidn Hipotecaria, SA*
Interdin Limited?
Caixa Catalunya Consulting, SA%.
Catalunya Financera, SA®
Informacidn y Tecnologia
Cataluna, SL1*
Caixa Cataiunya On-Line, S1§

Actividad

Inversion mobiliaria
Inversidn mobiliaria
Leasing

Leasing
Inversién mobiliaria
Inversidn maobiliaria

Gestora de instituciones
de inversidn colectiva

factoring
inversion mobiliaria

Gestora de fondos
de pensiones

Agencia de valores

Inversidn mobiliaria

Sociedad de valores
y bolsa

Gestora de fondos de
titulizaci¥in hipotecaria

Agencia de valores

Prestacidn de servicios

financiera

Prestacidn de servicios
de informitica

Frestacion de servicios
por internet

Participacién Coste de la | Capital | Resultado Dividendos
directa o indirecta | participacion { + reservas | después de | recibidos durante
Caixa Catalunya impuestos | el ejercicia 1998

33.42% 38454 115,450 1.266 1.569
B80% 9.766 13.918 {(16.042) -
100% 3160 2.707 K3 -
100% 2750 2945 489 353
100% 1872 2013 79 65
62,52% 1.51 1.200 1 -
100% 1.201 1.440 2,233 1.541
100% 1.100 1,289 208 165
100% 756 722 6 -
100% 650 750 473 375
62,52% 381 621 123 -
100% ko)l 278 2.877 2.785
62,52% 470 765 66 -
100% 150 150 2 -
62,52% 50 286% 126%™ -
§9,96% 25 30 721 738
33,33% 3 7 - -
50% 10 20 - -
100% 1 1 - -

{1} Domicilio sociail: ¢f Garibai, 15, San Sebastian,

(2} Domicilio social: Doctor Ferran, 3-5, Barcelona.
{3} Domicilio social: Recoletos, 23, Madrid.

{4} Domicilio social: ¢f Fontanella, 5-7, Barcelona,

(5] Domicilio social: ¢f Provenga, 261-265, Barcelona.
(6] Domicilio social: pl. Antoni Maura, 6, Barcelona.

[7) Domicilio social: st Floor South, 30-32, Ludgate Hill, Londgn Ec 4M, 7DR.
{8) Domicilio social; av, de Carlemany, 119, Escaldes-Engordany,

Principada de Andorra.

{8) Domicilio social: av. Diagonal, 615, Barcelona.

(10) Datos en miles de libeas esterlinas.

{11) Cambio de denominacién social durante 1998 (anteriormente
Triuma Holding, SA).

(12) Cambio de denominacion social durante 1988 {anteriormente
Gescat, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, SA).

{13} Cambio de denominacién y objeto social durante 1998
{anteriormente Valorcat, Agencia de Valores, SA).

{14) Cambio de denominacidn social durante 1998 (anteriormente
Servicat, SA).

Ninguna de ias citadas sociedades cotiza en boisa.
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Durante 1998 Caixa Catalunya ha adquirido 1a participacién de Grupo Asegurador Caixa Catalunya,
SA, que poseia Invercartera, SA. En 1997 se constituyd la sociedad Grupo Asegurador Caixa Catalun-
va, SA. Posteriormente Caixa Catalunya y su sociedad dependiente Invercartera, SA, cubrieron una
amptiacion de capital mediante la aportacién no dineraria del 100% de sus acciones a Multinacional
Aseguradora, SA de Seguros y Reaseguros, y Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros. En octubre de
1997 ¢l Grupo Asegurador Caixa Catalunya, poseedor de las acciones de Ascat Vida y de Multinacio-
nal Aseguradora, realizé una oferta pablica de venta de acciones del 20% de su capital, que en un
corto periodo de tiempo fue colocado entre los clientes de Caixa Catalunya. La operacion consistié en
la venta de acciones privilegiadas que disfrutaban de plenos derechos politicos y econdmicos, inclui-
do el derecho a percibir un dividendo preferente del 129% del nominal, Dicha operacién supuso un
beneficio neto de 8.439 millones de pesetas, que han sido recogidos en el epigrafe "Resultados por
operaciones Grupo” (véase la nota 18).

En 1998 Promotora Catalunya Mediterranea, SA {Procam) ha ampliado en 502 millones de pesetas su
capital social. Durante 1997 lo hizo en 3.938 miliones, de fos que 3.078 se materializaron en la apor-
tacion no dineraria de inmovilizado y en las acciones en Proyectos y Construcciones Catalunya, SA, e
Inpau, SA, por su valor neto.

En 1998 Caixa Catalunya ha adquirido la participacion de interdin Holding, SA, que poseia Diavik
Inversiones, SA. Durante 1997 se constituy6 la sociedad Interdin Holding, SA. Posteriormente, Caixa
Catalunya suscribié una ampliacion de capital mediante la aportacién no dineraria de sus acciones
en Interdin Balsa, Sociedad de Valores y Bolsa, SA, e Interdin, Agencia de Valores, SA, por su valor te4-
rico-contable de dichas acciones. También se han aportade las acciones de Interdin, Agencia de Valo-
res, SA, que poseia Invercartera, SA, a través de la sociedad Diavik Inversiones, SA.

Las filiales no consolidables del Grupo y las empresas asociadas a ias que se refiere el apartado 3 del
articulo 47 del Cédigo de comercio, y conforme a lo establecido en Ia Circular 4/1991 def Banco de
Espafia y adaptaciones posteriores (participaciones del 20% como minimo, o del 3% si la empresa
asociada cotiza en bolsa), han sido integradas en los estados financieros consolidados por el proce-
dimiento de puesta en equivalencia.

A continuacion se detalla 1a informacion de las sociedades integradas en el ejercicio 1998 por el pro-
cedimiento de puesta en equivalencia, con indicacion del porcentaje de participacion que directa o
indirectamente posee Caixa Catalunya:
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En miliones de pesetas

Sociedad

Actividad Participacion Coste de la | Capital + | Resultado Dividendos
Caixa Catalunya | participacién | reservas | después de recibidos
impuestos durante o
Directa Total cjercicio 1998
Repsol, SA! Servicios - 2.04% 38454 483,068 78.697 1.266
Autopistas Concesionaria Autopistas 5,09% 5,09% 17.161 259.863 23.614 941
Espanola, SA?
Multinacicnal Asequradora, SA  Seguros - 809% 9.522 12276 {20.100) s
de Seguros y Reaseguros?
Promotora Catalunya Promocignes 100% 100% 8129 8.276 1.375 568
Mediterrdnea, SA (Procam)* inmobiliarias
Sabel Servicios, SAS Hosteleria 77.53% 17,530 3.603 4958 285 -
Barnasud, SA® Centro comercial 50% 50% 2175 4,297 62 -
Centro Lodico Diagonal, SAT Centro de ocio deportivo | 100% 100% 1.700 1.5% 12 -
¥ aparcamiento
Ascat Vida, SA de Seguros Prevision y sequros - B0 2.027 3.8561 1.240 1.035
y Reaseguros? de vida 27Y
8anca Privada de Andorra, SA® Banca 30,33% 30,33% 1.452 3.912 841 -
Residencial Pla de Carat, SL* Promociones - 50% 671 1.320 1 -
inmobiliarias
Fomento Desarrolle Conjunto Promociones - 60% 606 1126 457 75
Residencial, SL {Fodecor)® inmobiliarias
inpau, SAN Promociones - 100% 576 810 {306) -
inmaobiliarias
Co#t Fava, L9 Promociones - 50% 491 1.302 461 393
inmobiliarias
Mundo Submaring, SAY Acuario - 35,7800 387 1.934 281 1
Medibarna, Correduria Correduria 100% 100% 256 205 (12) -
de Seguros, SL? de sequros
Espais Catalunya, Inversions Promociones - 51% 255 500 1 -
Immobiliaries, SL inmobiliarias
Alcata 120, Promaciones y Promociones - 50,669% 228 470 432 177
Gestian Inmobiliaria, SLS inmobiliarias

(1) Domicilio social: paseo de 1a CasteMtana, 278, Madrid.

(2) Bomicilio social: pl, Galla Pacidia, 1, Barcelona.

(3} Demicilio social: ¢f Doctor Ferran, 3-5, Barcelona.

{4} Domicilio social: passeig de Gracia, 49, Barcelona.

I5) Domicilio sotial: pl. d’Espanya, 6-8, Sarcelona.

{6) Domicilic social: ¢f Progrés, 69, Gava.

{7} Domicilic social: pl. Antoni Maura, 6, Barcelona.

(6} Domicitio sociat:  av. de Carlemany, 119, Escaldes-Engordany,

Principzdo de Andorra.

18) Domicilio sacial; ronda General Mitre, 12, Barcelona.

(10) Domicilie sacial: rambla de Catalunya, 53, Barcelona.

{11) Domicilio social: ¢f Fontanella, 5-7, Barcelona.

(12) Domicilio social: Moll d'Espanya, s/n, edificio L'Aquarium Port Vell
Barcelona.

{13) Damicilio social: ¢f Viladomat, 321, bajos, Barcelona.

{14) Domicilio social: ¢f Corsega, 299, Barcefona.

(15} Domicilio social: ¢f Manuel Uribe 13-15, Madrid.

{18) Capital suscrito + reservas,

[17) Capital desembolsado + reservas.

De todas Ias sociedades citadas, solo Autopistas Concesicnaria
Espafiola, SA, y Repsol, SA, cotizan en bolsa.
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Las empresas puestas en equivalencia cuyo efecto patrimonial en los estados consolidados es poco
significativo son: El Nou Eix, SA, Cerbat, SA, Provicat, SA, Clifton, SA, Promotora de Actuaciones Urba-
nisticas XXI, S, Viviendas en Propiedad, SL, Nou Mapro, SA, Provicat Sant Andreu, SA, Inmobiliaria
Monte Boadilla, SL, Residencial Magana, SL, Silobit Barcelona, SA, Nova Terrassa 3, SL, Nova Terrassa
30, SL illa Verda Habitatges, SL, Consultoria de Riesgos Financieros, SA, Interdin Ahead, SA, Immobles
MIRP, SL, Promocions Terres Cavades, SA, Promocions Orla Este, SA, y Gestid Inversions Recursos
Socials, SA.

El resto de inversiones en valores representativos de! capital se presentan en los balances de situa-
¢idn consolidados adjuntos, segun los criterios seAalados en la nota 3-f.

Caixa Catalunya es la institucion matriz del Grupo Caixa Catalunya. Sus estades financieros resumi-
dos de 1998 y 1997 son los siguientes:

Caixa Catalunya. Balances de situacion
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a 31 de diciembre de 1998 y 1997

£n miliones de pesetas

Activo Ano 1998 { Afo 1997 Pasivo Afic 1998 | Aflo 1997

Caja y depositos en Entidades de crédito 777.465 528.461
bancos centrales 51.615 21.0M Débites a clientes 2.115.172 1.882.935

Deuda de! Estado 448.499 346.448 Débitos representados

Entidades de crédito 766.526 685.226 por valores negociables 121.160 140.694

Créditos sobre clientes 1.643.268 1.432.760 (Otros pasivos 47.557 4467

Obligaciones y otros Cuentas de pericdificacion 44383 36956
valores de renta fija 109.451 11.694 Provisiones para riesgos

Acciones y otros titulos y cargas 24332 2314
de renta variable 13.488 16.209 Fondo para riesgos

Participaciones 59.725 81.461 generales 216 251

Participaciones en empresas Beneficio neto del ¢jercicio 4896 14.294
del Grupo 25213 33.777 Pasivos subardinados 45000 30.000

Activos inmateriales 62 803 Reservas 96.507 85.777

Activos materiales 80.392 77.481 Reservas de revalorizacion 12.684 12.684

Otros activos 44396 4231 '

Cuentas de periedificacion 46.737 36.798

Total active }3.289.372 [ 2.786.037 Total pasive 3.289.372 - 2.786.037

Cuentas de orden 518.559 | 398.501 ;
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Caixa Catalunya. Cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre de 1998 y 1997

En milloenes de pesetas .

Afio 1998 Afc 1997
Intereses y rendimientos asimilados 182.741 176.508
Intereses y cargas asimiladas (122182} (116.672)
Rendimiento de [a cartera de renta variable 9.346 5198

M - :
Comisiones percibidas 19.264 15.796
Comisiones pagadas (3.110} (2.830)
Resultados por operaciones financieras 5.077 6.060

SR

tros productos de explotacion 402 366

Gastos generales de administracion (59.045} {45.987)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (6.629) (7.181)
Otras cargas de explotacion - -

3

Amortizacidn y provisiones para insolvencias (neto de fondos dispanibles) [5.3589) (5.229)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto de fondos disponibles) {9.822) (719)
Beneficios extraordinarios B.122 N7
Quebrantos extraordinarios (12.955) {12.446)
Resultado antes de impuestos

Impuesto sobre sociedades {1.037) {4.227)
Otros impuestos 83 (0

o

Caixa Catalunya. Cuadros de financiacion a 31 de diciembre de 1998 y 1997

En millones de pesetas

Origen Aho 1998 | Afo 1997 Aplicacién Afio 1998 | ARo 1997

Recursos generados Deuda del Estado 102.054 -
de las operaciones 3375 27.492 Inversién crediticia 211.104 260.128
Titulos subordinados Titulos renta variable
emitidos 15.000 - no permanente - 7829
Financiacién menos Adquisicién de inversiones
inversion en Banco de permanentes 3.269 64.600
Espana (variacidn neta) 15.589 1.749 Titulos de renta fija 97,757 -
Deuda del Estado - 52.208 Préstamos 19,535 -
Entidades de crédito Otros conceptos activos {neto) 2.047 13.213
(variacién neta) 123241 25.008
Titulos de renta fija - 4127
Acreedores 232237 186.123
Empréstitos - 49.062
Titulos de renta variable
no permanente 2.685 -
Ctros conceptos
pasives {neto) 13.299 -

Total fondos originados 435.768 Totat fonﬂos a'p\liéados. i 4.35.736:- “. 345.770

U B

1
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3. Normas de valoracion, principios y pricticas de contabilidad aplicados

Las normas de valoracidn y los principales principios y practicas de contabilidad aplicados en la pre-
paracién de las cuentas anuales son los siguientes:

a) Principio del devengo

Los ingresos y los gastos se registran en funcidn del periodo en el que se devengan, y no del momen-
to en el que tiene lugar el cobro o el pago. Siguiendo 1a practica financiera, las transacciones se regis-
tran en la fecha de su realizacién, gue puede ser distinta a fa fecha de valor correspondiente, segan
la cual se calculan los ingresos y los gastos por intereses. Como excepcion a la regla general, de acuer-
do con la normativa del Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores clasificados
como dudosos se reconocen como ingreso en ¢l momento de ser cobrados.

b} Valoracion de las cuentos en moneda extronjera

las cuentas en moneda exiranjera se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio pon-
derados {fixing) del mercado de divisas espafiol al cierre de los ejercicios 1998 y 1997.

Las cuentas en moneda extranjera referidas a las oficinas de Francia se han convertido al tipo de cam-
bio ponderado {fixing), excepto los saldos que por normativa deben mantenerse a coste histérico.

Las posiciones a plazo que tiene contratadas el Grupo y que solo son de cobertura se convierten al
cambio medio de divisas al contado, periodificindose la diferencia entre el cambio contractual pac-
tado y el cambio de contado del dia del contrato, y contabilizindase como rectificaciones del coste
por operaciones de cobertura.

Las diferencias de cambio se registran integramente por ¢l neto en el capitulo *Resultados por ope-
raciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, y con contrapartida en los epi-
grafes "Otros activos” y "Otros pasivos” de los balances de situacion consolidados adjuntos, por la
parte correspondiente a operaciones a plazo.

A 31 de diciembre de 1998 las operaciones de futuro sobre riesgo de cambio entre monedas de los
Estados que componen la UME se han dado de baja de cuentas de orden. Los importes a cobrar o a
pagar se han registrado, de acuerdo con el signo y sin compensar, en los capitulos "Otros activos™ y
"Otros pasivos™.

Los valores de los importes a cobrar o a pagar en las operaciones realizadas en monedas de Estados
participantes en la UME que ng sean de cobertura se han registrado integramente en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1998. En las operaciones de cobertura, los importes pendientes de
cobro 0 de pago se periodifican de forma simétrica a los resultados del elemento cubierto.

El contravalor de los elementos del activo y del pasivo del Grupo Caixa Catalunya expresados en
moneda extranjera convertidos a pesetas es de 458.984 y 251.779 millones de pesetas en 1998, res-
pectivamente (309.761 y 185.498 millones a2 31 de diciembre de 1997).

¢} Créditos sobre clientes y otros activos @ cobrar

Las cuentas a cobrar se reflejan fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre clientes* y "Entida-
des de crédito” del activo de los balances de situacidn consolidados adjuntos, contabilizandose gene-
ralmente por el importe efectivo librado o retirado por los deudores, excepto en o relativo a los acti-
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vos a descuento, que se reflejan por el importe nominal, contabilizando el diferencial con el efectivo
librado en cuentas de periodificacion del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

d} Fondg de provision para insolvencios

Esta cuenta tiene por objeto cubrir las pérdidas existentes en {a recuperacién de los créditos sobre
clientes y otros riesgos, incluso de firma. La cuenta se abona por |as dotaciones cargadas en la cuen-
tas de pérdidas y ganancias y se carga por las cancelaciones de deudas consideradas incobrables y
por la recuperacidn de los importes previamente dotados.

La determinacién de la provision para insolvencias a 31 de diciembre de 1998 y 1997 se ha realizado
de forma individualizada, de acuerde con tas normas del Banco de Espafa. Siguiendo estas normas,
se mantiene una provisidn del 0,5% para los créditos y préstamos hipotecarios bajo ciertos condicio-
nantes senalados por la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y del 1% para el resto de créditos sobre
clientes y otros riesgos, la cual se destinaria a cubrir 1as pérdidas que se originasen en el futuro en
riesgos no identificados individualmente como problematicos en el momento actual.

¢} Deuda dei Estodo, obligaciones y otros valores de renta fija

Los valores que constituyen fa cartera de renta ftja del Grupo Caixa Catalunya se presentan de acuer-
do con la Circular 6/1994, de 26 de septiembre, del Banco de Espafa, segun los siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacidn se valoran al precio de mercado al clerre del ejer-
cicio o, en su defecto, al def Ultimo dia hdbil anterior a dicha fecha. Las diferencias surgidas por las
variaciones de valoracion se registran (sin inclusién del cupdn corrido) por el valor neto en el capitulo
“Resultados por operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

2. Los valores asignados a la cartera de inversidn a vencimiento, integrada por los valores gue el
Grupo Caixa Catalunya ha decidido mantener hasta el vencimiento final de los titulos, son valorados
al precio de adquisicién corregido (el precio de adquisicién se corrige mensuaimente por el importe
resultante de periodificar financieramente la diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de
reembolso), de tal modo que no es necesario constituir fondo de fluctuacion de valores. Los resufta-
dos de las posibles alienaciones se levan a la cuenta de pérdidas y ganancias como resultados extra-
ordinarios, pero en caso de ganancia se dota una provision especifica por el mismo importe y se dis-
pone linealmente de esta provision a lo largo de la vida residual del valor vendido.

3. Los valores asignados a |a cartera de inversidn ordinaria (constituida por los valores no asignados a las
dos carteras antes descritas, incluidas fas letras de! Tesoro) se valoran 2 su valor corregido, segin se defi-
ne en ¢l apartado anterior. Para cada clase de valor se calcula Iz diferencia entre el valor de mercado
{determinado, en el caso de titulos cotizados, en funcién de la cotizacion del Gltimo dia habil del ejercicio)
y el valor denominade precio de adquisicion corregido. De los calculos resultantes, el sumatorio de [as
diferencias negativas se carga en una cuenta periodificadora de activo, mientras que el sumatorio de las
diferencias positivas se abona en la mencionada cuenta periodificadora hasta el importe de las diferen-
cias negativas. La contrapartida de estos movimientos es el fondo de fluctuacién de valores. Este fondo
aminora los epigrafes "Deuda del Estado™ y "Obligaciones y otros valores de renta fija" de los balances de
sitvacion adjuntos. En caso de enajenacion, los beneficios y pérdidas respecto al precio de adquisicidn
corregido se lievan a resultados, y en cuanto a los beneficios se dota una provision, que se integra al fondo
de fluctuacidn dé valores por su importe. Tales provisiones se aplican, al cierre del trimestre, a la cuenta
de periodificacion activa citada en el parrafo anterior hasta ef saldo calculado en ese momento para dicha
cuenta, liberandose el exceso. No obstante, las provisiones liberadas vuelven a constituirse en trimestres
posteriores del mismo ejercicio si se produce un aumento de la mencionada cuenta de periodificacion.
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f) Volores representativos del capital

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades no consolidables
por integracion globat o en otras empresas en las que se posee una participacion igual o superior af
2006 {3% si cotizan en belsa) y que no cumplen las condiciones para su consolidacién proporcional
se valoran de acuerdo con ef criterio de puesta en equivalencia, en base a estados financieros provi-
sionales facilitados por las sociedades, que, conforme a las revisiones realizadas, se estima que no
difieren significativamente de sus cuentas anuales definitivas, mostrandose por el valor de la fraccion
que representan det neto patrimonial, corregido en ¢l importe de las plusvalias tacitas existentes en
el momento de la adquisicién que todavia perduran.

El resto de los valores representativos de capital se registra en el balance por ef precio de adquisicion
regularizado y actualizado, en su caso, o0 al valor de mercado, si este fuera inferior. Dicho valor de
mercado se ha determinado segun los siguientes criterios:

- Cotizados: cotizacidn media del Gltimo trimestre o cotizacidn del Uitimo dia del ejercicio, fa menor.
- No cotizados: en base al valor tedrico-contable de ta participacion, obtenido a partir det (ltimo
balance de situacidn disponible.

Las minusvalias existentes se registran como fondo de fluctuacién de valores y se presentan dedu-
ciéndolas de los epigrafes "Acciones y otros valores de renta variable” {véase la nota 10} y "Participa-
ciones” (véase 1a nota 11).

g} Activos inmateriales

El saldo de este capitulo corresponde pricticamente en su totalidad al registro realizado por el Grupo
Caixa Catalunya de los gastos realizados para la adquisicion de programas y sistemas informaticos,
que tienen un importe significativo, y cuya utilidad previsible se extiende a varios ejercicios, de acuer-
do con fo que establece la Circular 4/1991 del Banco de Espafia.

Los importes amortizados durante los ejercicios 1998 y 1997 se encuentran registrados en el epigrafe
“Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales” de las cuentas de pérdidas y ganan-
cias adjuntas, ascendiendo a 796 y 1.424 millones de pesetas, respectivamente {véase la nota 13).

h} Fondo de comercio de consolidacion y diferencia negativa de consolidacion

El fondo de comercio que se origina por la diferencia entre el precio de adquisicion y el valor teéri-
co-contable corregido en el importe de las plusvalias tacito en la adguisicidn, en general, se amorti-
za linealmente en un periodo maximo de diez afios.

Cuando el precio de adquisicion es inferior al valor tedrico-contable, aparece una diferencia negati-
va de consolidacidn, que tiene !a consideracion de provisién.

i) Activos materiaies

Los activos materiales, incluidos los de la Obra Social, se valoran al precio de adquisicién, regulariza-
dos y actualizados de acuerdo con las normas legales apficables, netos de la correspondiente amor-
tizacidn acumulada. En 1996 se actualizd el inmovilizado material conforme a fas disposiciones del
Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio {véase la nota 14).
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La amortizacion se calcula linealmente en funcidn de los afios de vida Gtil estimada de los elementos
del active inmovilizado que muestra el siguiente cuadro:

Afios de vida atil

Inmuebies 50
Mobiliario e instalaciones 8-16
Equipos electrénicos §-7

las plusvalias o incremento de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amertizan en
los periodos impositivos que quedan para completar la vida Gtil de los elementos patrimoniales
actualizados.

j} Pensiones y subsidios al personal

Conforme a las reglamentaciones y convenios vigentes, Caixa Catalunya esta obligada a complemen-
tar las percepciones de la Seguridad Social en los casos de jubilacion, viudedad, orfandad, incapacidad
permanente o gran invalidez del personal ingresado antes de una determinada fecha. La entidad sigue
el criterio de reconocer anualmente como gasto las primas pagadas por el seguro contratado con la
sociedad del Grupo Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros, para cubrir los pasivos devengados por
tales complementos calculados segdn ef método de capitalizacion individual (véase la nota 18).

k) Fondo de garantia de depésitos

Las contribuciones al fondo de garantia de depdsitos de cajas de zhorros establecidas en la Ley
18/1982 se imputan a los resultados del ejercicio en el que se satisfacen, conforme a la Circular
4/1991 del Banco de Espafia. En 1998 y 1997 no ha sido necesario realizar ninguna aportacion.

{} Operaciones de futuro

El Grupo Caixa Catalunya utiliza estos instrumentos basicamente como operaciones de cobertura de
sus posiciones patrimoniales.

Se consideran como cuentas de orden los importes correspondientes a las operaciones que en la nor-
mativa del Banco de Espafia reciben la denominacién genérica de operaciones de futuro, con las
siguientes especificidades para cada una de ellas:

i. Las compraventas de divisas no vencidas y las permutas financieras de monedas s¢ contabilizan
segdn lo indicado en Iz nota 3b.

2. Las compraventas de valores no vencidas se centabilizan por el valor contratado de los valores,
segun el alcance de! contrato.

3. Los futuros financieros sobre valores y tipo de interés recogen, por su principal, fas operaciones de
este tipo contratadas en mercados organizados.

43



Y OTTY T T

Ty

1

B

-

.

B

4. Las opciones compradas o emitidas figuran por el valor de ejercicio del instrumento financiero sub-
yacente. En las opciones sobre tipos de interés, se entiende por elemento subyacente el importe sobre
el cual se caleulan los intereses pactados. Las opciones compradas incluyen los activos adquiridos
temporalmente con opcidn de venta.

5. Los acuerdos sobre tipo de interés futuros (FRA), las permutas financieras de intereses y otros contra-
tos de futuro realizados fuera de mercados organizados se contabilizan por el principal de la operacion.

Las operaciones que han tenido por cbjeto y por efecto eliminar o reducir significativamente los ries-
gos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones patrimeniales o en otras operacio-
nes, se han considerado como si fueran de cobertura. En estas operaciones de cobertura, los benefi-
cios o quebrantos generados se han periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

Las operaciones que no son de cobertura, también denominadas operaciones de negociacién, con-
tratadas en mercados organizados, se han valorado segln su cotizacién, registrandose integramente
en la cuenta de pérdidas y ganancias las variaciones en las cotizaciones.

Los resultados de las operaciones de negociacidon contratadas fuera de los citados mercados no se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacion efectiva. No obstante, 3l final
de cada periodo se han realizado valoraciones de las posiciones, provisionandose con cargo a resul-
tados las pérdidas potenciales netas por cada clase de riesgo que han resultado de las citadas valo-
raciones. Las clases de riesgos que se consideran a tales efectos son el de tipo de interés, el de pre-
cio de mercado y el de cambio.

El Grupo Caixa Catalunya utiliza las operaciones de cobertura para reducir ¢l riesgo global al que se
expone en su gestién de masas correlacionadas de activos y pasivos v otras operaciones. A tales opera-
ciones se les aplica el criterio de devengo, o bien el de precios de mercado, aungue en ambos €asos estan
sometidas a un sisterna integrado, prudente y consistente de medicidn, gestién y controf de los riesgos
y resultados, que permite su sequimiento, asi como efectuar la identificacion de las operaciones.

m} Impuesto sobre sociedades

Caixa Catalunya v las sociedades dependientes han registrado como gasto del ejercicio el importe
devengado del impuesto sobre sociedades, que se calcula en funcidn del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, en su caso, por las diferencias permanentes entre contabili-
dad y fiscalidad.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble impasicion, a las bonificaciones y a las
gastos de formacién se considera como un importe menor de! impuesto sobre sociedades de cada
ejercicio (véase ia nota 22),

De acuerdo con ¢l Real decreto fey 7/1896, de 7 de junio, las plusvalias que resultaron de [a actuali-
zacion de balances (véase la nota 14) tenian un gravamen del 3%, que se ingresd con la declaracion
del impuesto sobre sociedades del ejercicio 1996.

Las diferencias entre la estimacion del impuesto y la liquidacion quedan recogidas en este epigrafe
por importe de 1.416 y 669 millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997, respectivamente,

El epigrafe "Otros impuestos” recoge los importes relativos a impuestos sobre beneficios correspon-
dientes a regimenes fiscales extranjeros y a sociedades en régimen de transparencia fiscal.
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4. Determinacion del patrimonio y distribucién del resultado

Las cuentas anuales se presentan conforme a los modelos establecidos por ¢l Banco de Espafia para
las entidades de crédito. Para evaluar el patrimonio neto a 31 de diciembre de 1998 y 1997, deben
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considerarse los siguientes epigrafes de los balances de situacién:

En millones de pesetas Afo 1998 Afio 1997
Reservas de la entidad dominante 113.432 102.056
Reservas 100.748 89.372
Reservas de revalorizacion 12,684 12,684
Reservas en sociedades consolidadas 6.867 2909

(1.757) (136)

Patrimonio neto después de la aplicacidn de resuitados

La aplicacién del resultado de Caixa Catalunya del ejercicio 1997 y la correspondiente al ejercicio
1998, que serd sometida a la consideracién de la Asamblea General dentro del ejercicio de 1999, son

{as siguientes:

En millones de pesetas

Fondo de la Obra Social
Reservas

La aplicacion de resultados del ejercicio 1998 se ha realizado conforme a la Ley 13/1985, articulo 11,
apartado 5, y previa solicitud de las pertinentes autorizaciones.

i

119.713

Afo 1998

3.896
1.000

Ano 1997

118.987

3.600
10.694
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5. Caja y depésitos en bancos centrales

El saldo en otros bancos centrales ha sido de 14.561 y 1.430 millones de pesetas en los ejercicios 1998
y 1997, respectivamente. Ef saldo del ejercicio 1998 se ha visto incrementado por el establecimiento
del coeficiente de caja por parte del Banco de Franciz, al objeto de adaptarse al reglamento del Banco
Central Europeo. Dicho saldo ha sido remunerado al 3,14%. En 1997 habia un depdsito de 1.429
millones de pesetas de Banca Privada de Andorra, SA, en el instituto Nacienal de Finanzas.

Ei saldo con el Banco de Espafia corresponde a los importes que deben mantenerse en dicha entidad
en cumplimiento del coeficiente de caja, y no estan remunerados.

6. Deudas del Estado

El detalle del saldo de este capitulo del activo de los balances de situacidn adjuntos es el siguiente:

Afo 1998
En miliones de pesetas De negociacidn | De inversién | De inversion Totat
ordinaria a vencimiento
Certificados de depésito del Banco de Espana - 12.545 - 12,545
Letras del Tesoro 2012 64.159 - 66.171
Deuda publica 34850 335.060 - 369.910

411.764

448.626

Afc 1997
En millones de pesetas De negociacidn | De inversién | De inversion Total
ordinaria a vencimiento
Certificados de depdsito del Banco de Espafia - 18.050 - 18.050
Letras del Tesoro 100 70694 - 70.794
Deuda publica - 257.980 - 257.980

346.724

346.824

A 21 de diciembre de 1998 y 1997 no ha sido necesario constituir fondo de fluctuacidn de valores.

Las letras del Tesoro adquiridas en firme se contabilizan, conforme a |3 Circular 5/1997 de! Banco de
Espafia, por su precio de adquisicion corregido con los intereses devengados.

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1998 de fas letras del Tesoro y de la deuda puiblica asignado a
la cartera de inversion ordinaria asciende a 66.480 y 358.635 millones de pesetas, respectivamente. Duran-
te e ejercicio 1997 fue de 70.920 millones de pesetas las letras del Tesoro y de 270.424 I3 deuda pablica,
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El capi

tulo "Entidades de crédito” de! pasivo de los balances a 31 de diciembre de 1298 y 1597 inclu-

ye 12.712 y 18.048 millones de pesetas, respectivamente, que corresponden a fa cesidn temporal de
certificados del Banco de Espaiia (véase la nota 7).

La rentabilidad de las letras del Tesoro durante el ejercicio 1998 ha oscilado entre el 2,85% vy el 4,33%,
mientras que a rentabilidad de la deuda pablica lo ha hecho entre el 3,18% y e} 10,9%. Durante el
ejercicip 1997 fue del 4,330% al 5,59% en las letras, y del 4,55% al 10,90% en la deuda publica,

A 31 de|diciembre de ambos afios una parte importante de estos activos estaba cedida, y por tanto regis-
trada, ep los epigrafes "Entidades de crédito” y "Débitos a clientes” del pasivo {véanse las notas 7 y 15).

En cumplimiento de lo dispuesto en fa Circular 2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios

financi

gros, ¢l Grupo Caixa Catalunya adquirid en 1990 certificados de depésito emitidos por el Banco

de Espafa por un valor de 39.085 millones de pesetas. Los certificados de depésito tienen amortizacio-
nes semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000, devengando un interés del 6%.

Durante 1998 y 1997 se han realizado traspasos de 20.001 y 25.442 millones de pesetas, respectiva-

mente,

de la cartera de negociacién a la cartera de inversidn ordinaria.

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento a 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el

siguiente:
Afio 1998
En millones de pesetas Hasta Entre Entre 1 Mas de Total
3 meses 3 meses y 5 afios 5 afios
y 1 afio
Certificados de depékito del Banco de Espaiia 2950 3.067 6528 - 12.545
Letras del Tesoro 38088 26.074 201 - 66.171
Deuda publica 26 20.582 228347 120.945 369910

49.733 ! 236.886 | 120.945

I 448.626

£
'

Afo 1997
En millones de pesetas Hasta Entre Entre 1 Mais de Total
3 meses 3 meses y 5 afios 5 afios
y 1 afio
Certificados de deposito del Banco de Espana 2674 283 12.545 - 18.050
Letras del Tesoro 2471 28.679 17.404 - 70.794
Deuda publica - 60.674 143.13% 54.167 257.980

| 27385 | 92184 | 173088 | 54167 | 346.824 |




A 31 de diciembre de 1998 y 1997 existia una deuda p(blica pignorada por importe de 7.709 y 7.732
millones de pesetas, respectivamente, en garantia de un limite méximo de 6.938 y 6.959 millones, res-
pectivamente, concedido por el Banco de Espada para préstamos sucesivos de mercado monetario.
Este limite no habia sido superado en las fechas mencicnadas.

7. Entidades de crédito

El detalle del saldo de este capitulo del activo y del pasivo de los balances de situacion consolidados
adjuntos es el siguiente:

En mitlones de pesetas Ao 1998 Afio 1997

Activo

A la vista 20.562 17.510
Cuentas mutuas y efectos recibidos por aplicacidn 12.857 9.886
Cheques a cargo de entidades de crédito 7.705 7.624

Otros créditos 742.285 N3.774
Cuentas a plazo 475956 461.821
Otras cuentas 361 7.866
Adquisicidén temporal de activos 262.708 244,087

Total activo ’ 762.847 i 731.284

Pasivo

A lz vista 1 13
Cémara de compensacion 1 13

A plazo o con preaviso 856.552 584.708
Cuentas a plazo 411.446 389.868
Otras cuentas 30808 39374
Cesién temporal de activos 414298 155.466

Total pasivo 856.553 584.821

£ epigrafe "Adquisicidn temporal de activos” se compone de letras y deuda del Estado adquiridas con
compromiso de reventa. De forma similar a los activos adquiridos en firme, una parte importante de
estos activos ha sido cedida y, por tanto, registrada en los epigrafes "Entidades de crédito” y "Débitos
a clientes® del pasivo (véase la nota 15).

El desglose, por plazo residual, de los epigrafes "Cuentas a plazo”, "Otras cuentas”, "Adquisicion tem-
poral de activos™ y "Cesion temporal de activos” del activo y del pasivo de los balances de situacidn

. |

r

|

—y

consolidados a 31 de diciembre de 1998 y 1997 es como sigue:
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En millones de pesetas

Activo

Cuentas a plazo

Otras cuentas

Adquisicion temporal de activos

Pasivo

Cuentas a plazo

Otras cuentas

Cesidn temporal de activos

En millones de peseras

Activo

Cuentas a plazo

Otras cuentas

Adquisicién temporal de activos

Pasivo

Cuentas a plazo

Otras cuentas )
Cesidn temporal de activos

Hasta
3 meses

409.244
3.586
240124

652.954

268.084
30.807
384.305

693.196

Hasta
3 meses

362.560
7.855%
226.119

596.534

309.158
14.137
140.796

464.09

Entre
3 meses
y 1 afio

64.130
36
22.583

95778

19.993

16.772

Entre
3 meses
y 1 afio

98.050
n
17.968

116.029

70.542
21.353
14.670

106.565

Afio 1998

Entre 1
¥ 5 ahos

Ao 1997

Entre 1
y 5 afios

7.422
36N

Mas de
5 anos

Mis de
5 aiios

Total

475.956
3.622
262.707

742.285

411.446
30.808
414,298

856.5562

Total

461.821
7.866
244087

713.774

389.868
39374
155.466

584,708
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Adicionalmente, los importes en pesetas y moneda extranjera de las cuentas que componen estos
epigrafes de los balances de situacion consofidados a 31 de diciembre de 1998 y 1997 son los siguientes:

En millones de pesetas

Activo

Cuentas a plazo

Otras cuentas

Adquisicién temporal de activos

Pasivo
Cuentas a plazo

Otras cuentas

Cesion temporal de activos

8. Créditos sobre clientes

L4246

Pesetas

169.480
30
252218

211.234
30319
383.077

624.630

" 317.569

Afio 1998

Moneda
extranjera

306.476
605
10.488

200.212
489
32

231.922

La cartera de créditos presenta la siguiente composicidn:

En millones de pesetas

Créditos en pesctas
Créditos en moneda extranjera

Menos: Fondo de provisidn de insolvencias

Fondo de riesgo pais

Totat

El desglose de los satdos con las empresas del Grupo no consolidables global o proporcionalmente se
recoge en ia nota 24.

El siguiente cuadro indica el desglose de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin con-
siderar los saldos de las cuentas "Fondo de provisién de insolvencias™ del detalle anterior y tomando
en consideracion el sector y 1a naturaleza del crédito de las operaciones:

' 742.285

Total

475.956
3.622
262,707

411.446
30.808
414298

| 856.552

Afio 1998

1.704.194
67.497

{33.211)

1.738.480

Pesetas

220.072
7.699
244087

471.858

249.407
39.326
155.466

' 444.199 |

Afio 1997

Moneda
extranjera

241749
167

241916

140.461

b 140509

Afto 1997

1.489.304
53.244

(32.199)
(521)

1.509.828

Total

461821
78686
244,087

389.868
39374
155.466

M3.774 |

584.708
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En mitiones de pesetas Afio 1998 Afho 1997
Administraciones publicas espafiolas 80.589 92.708
Otros sectores residentes 1.627.844 1.389.824
Crédito comercial 116.706 89.368
Crédito con garantia reat 1.045.436 976.612
Otros créditos 465.702 323844
No residentes 63.258 60.016

1.771.691

1.542.548

3

Los importes de los deudores de cobro dudoso o en litigio que figuran incluidos en estos capitulos de
los balances de situacion adjuntos suman 36.289 y 40.111 millones de pesetas en 1998 y 1997, res-
pectivamente.

Durante los ejercicios 1998 y 1997 ¢l movimiento del epigrafe "Fondo de provisién de insolvencias”

Y TY OTTY OTTYRYSOTTY T

ha sido el siguiente:

En millones de pesetas Afio 1998 Afio 1997
Saldo al inicio del ejercicio 32.199 30.545
Mis:
Dotacidn del ejercicio 15.726 13.212
Variaciones en la composicidn del Grupo 130 -
Menos:
Amortizacion de créditos con aplicacién de fondos (4.022) (5.332)
Provistones disponibles por recuperaciones (7.958) (6.543)
Traspaso al fondo de fincas adjudicadas (Circular 11/93
del Banco de Espafia} {nota 14) {2.857) 289
Incorporacién por compras y otros {n 28

Saldo al final del ejercicio

)

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 las recuperaciones de activos en suspenso ascienden a 1.564 y
1.326 millones de pesetas, respectivamente, y la recuperacién del fondo de riesgo pais del ejercicio
1998, a 537 millones de pesetas (durante 1997 se habia dotado por 521 millones). Dichos importes,
junto con las cifras del cuadro anterior, han supuesto unas dotaciones netas de 5.667 y 5.864 millo-
nes de pesetas, respectivamente, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

TYOTTY T
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Asi mismo, el desglose del epigrafe "Créditos sobre clientes” de tales balances, en funcion de los pla-
zos residuales de las operaciones, es como sigue:

En millanes de pesetas Ao 1998 Afio 1997
Hasta 3 meses 270.187 206.065
Entre 3 meses y 1 afio 78.07M 72.706
Entre 1y 5 aflos 235.028 197.358
Mas de 5 afos 1.188.405 1.066.419

1771691 1 1.542.548

9. Obligaciones y otros valores de renta fija

La clasificacién por tipos de valores de renta fija a 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Afo 1998

En miliones de pesetas De negociacion | De inversién | De inversién Total
ordinaria | al vencimiento

De Administraciones pablicas - 3.561 - 3561
De Entidades oficiales de crédito 980 1.146 - 2126
De otras entidades de crédito residentes - 208 - 208
De otros sectores residentes 205 55.609 - 55.814
Cotizados 205 55.226 - 55.431
No cotizados - 383 - 383

De no residentes 2114 27.052 - 48.166

P

Menos: Fondo de fluctuacion de valores - {76] - (76)
Mis:  Periodificacién segdn Circular
6/94 del Banco de Espafia - 76 - 76

109.875
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Afio 1997

En millones de pesetas De negociacién { De inversion | De inversién Total
ordinaria al vencimiento
De Administraciones pablicas - 3.900 - 3.900
De Entidades oficiales de crédito 1 1.020 - 1.0
De otras entidades de crédito residentes - 255 - 255
De otros sectores residentes 20 1.367 - 1.558
Cotizados 2m 1.357 - 1,558
Espafioles 201 1.357 - 1.558
Extranjeros - - ~ -
No cotizados - - - -
De no residentes 199 9527 - 9726
Menos: Fondo de fluctuacion de valores {67} (67)
Mas:  Periodificacion segin Circular

6/94 del Banco de Espafia - 67 - 67

El interés anual de los titulos de emision publica y otros titulos de renta fija varia, segin los tipos,
entre el 3,75% vy el 10,5% y entre el 4% y el 12,2% en 1998 y 1997, respectivamente.

El valor de mercado 2 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los titulos asignados a la cartera de inver-
sién ordinaria asciende a 87.838 y 16.362 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento existente en el saldo de este epigrafe en 1998 y 1997, sin considerar el fondo de flue-
tuacion de valores, es el siguiente:

Y Ty

~y

1

BN

.

En millones de pesetas Afo 1998 Afo 1997
Saldo al inicio del ejercicio 16.460 20.170
Compras 149.404 53.343
Ventas {45.987) (52.200)
Amortizaciones {5.278) {4.853)
Variaciones en fa compaosicion del Grupa (4.720) -
Otros {4 -

Saldo al final def ejercicio

109.875
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El movimiento existente durante los ejercicios 1998 y 1997 en el saldo de la cuenta "Fondo de fluc-

tuacidn de valores” es como sigue:

En millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio
Mis:
Dotacion con cargo a cuenta de periodificacion
{Circular §/94 del Banco de Espaiia)
Menos:
Recuperacion con cargo a cuenta de periodificacion
{Circular 6/94 del Banco de Espafia)

Saldo al fina! del ejercicio

Afio 1998 Afo 1997
67 -
76 67
{67) -

Asi mismo, el desglose de este epigrafe de los balances en funcion del vencimiento residual es ef

siguiente:

En millones de pesetas

Hasta 3 meses

Entre 3 meses y 1 afio
Entre 1y 5 afos

Mas de 5 afos

Total

Afo 1998 Afio 1997
- 656
2.491 1.245
34720 10.075
72,663 4.483

109.875
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10. Acciones y otros titulos de renta variable

El capitulo de acciones y otros valores de renta variable de los balances de situacion consolidados
adjuntos recoge, 2 31 de diciembre de 1998 y 1997, ias acciones y titulos de renta variable que repre-
sentan participar en e! capital de otras sociedades con las que no existe vinculacién duradera ni estin
destinadas a contribuir en la actividad del Grupo.

El desglose del saldo de este capitulo en funcion del pais de emision de los titulos ¥ de si estos estdn
admitidos o no a cotizacion es el siguiente:

En millones de pesetas Afio 1998 Afio 1997

Espanoles 7.399 9.930
Cotizados 6.957 8.855
No cotizados 442 75

Extranjeros 6.691 6.736
Cotizados 6.691 6.736
No cotizados - -

- Del total de titulos extranjeros a 31 de diciembre de 1998 y 1997, 3.136 y 3.081 millones de pesetas,
respectivamente, correspondian a moneda extranjera.

El movimiento existente en el saldo de este epigrafe en los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente:

En miliones de pesetas Afo 1998 Aho 1997
Saldo al inicio del ejercicio 16.666 8.627
Compras 43,558 4512
Ventas {45.877) (37.082)
Variaciones en la compasicién def Grupo (257) -

Salda al final del ejercicio

Las compras y las ventas mas significativas corresponden a acciones de bancos, eléctricas, petroleras y
comunicaciones que cotizan en bolsa, asi como a fondos de inversion extranjeros nominados en pesetas,
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A 31 de diciembre de 1998 y 1997 Caixa Catalunya poseia unas inversiones de 1.088 y 1.893 millo-
nes de pesetas, respectivamente, de fondos gestionados por empresas del Grupo.

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los titulos asignados a esta cartera ascen-
dia a 14.589 y 17.414 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento existente durante los ejercicios 1998 y 1997 en ef saldo de |2 cuenta "Fondo de fluc-
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tuacion de valores™ €5 como sigue:

En miliones de pesetas Ario 1998 Aho 1997
Saldo al inicio del ejercicio 132 107
Mis:
Dotacion del ejercicio 516 140
Menos:
Fondos disponibles (431) (104}
Utilizaciones - ()
Qtros (27) -

Saldo al final dei ejercicio

11. Participaciones

Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge los derechos sobre el capital de
otras sociedades que, sin formar parte del grupo econdmico, mantienen con este una vincufacion dura-
dera, destindndose a contribuir a su actividad, independientemente de los porcentajes de participacion

en cada sociedad.

El detalie de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, atendiendo a si los titu-
los estdn admitidos o no a cotizacidn, es el siguiente:

En millones de pesetas Afo 1998 Afc 1997
Espafiolas 46,333 60.491
Cotizadas 42.760 58.603
No cotizadas 3673 1.888
Extranjeras 1.884 466
Cotizadas - -
No cotizadas 1884 466
Menos: Fondo de fluctuacién de valores
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Las participaciones mds significativas a 31 de diciembre de 1998 y 1997 eran las siguientes:

En millones de pesetas Afc 1998 Datos de 1997 correspondientes
a estas sociedades
Sociedad Porcentaje Coste de la | Valor neto | Dividendos |  Capital Reservas | Resultados
de participacién | en libros |recibidos en] social o
participacidn el ejercicio | equivalente

Repsol, SA 2,04% 38.454 32.150 1.266 150.000 | 329.493 63.575
Autopistas CESA 5,09% 17.161 16.153 941 120170 | 132.783 24935
Banca Privada de Andorra, SA 30,33% 1.452 932 - 2.400 842 670
Retevision Movil, SA! 3,00% 1.020 991 - - - -
Tanel del Cadi, SA 3,55% 592 592 - 17.584 105 -
Mundo Submarino, SA 25,78% 387 387 21 1.500 241 237
Bangue Piguet & Cie, SA 5,00% N 263 - 10.0007 55757 2082
Ahorro Corporacién, SA 2,60% 219 2113 13 4209 1.188 563
Promocions Ciutat Vella, SA 7.14% 200 200 - 2.800 76 (76)
Confederacién Espaiiola

de Cajas de Ahorro 3.16% 158 158 16 5.000 36.948 4313
Catatana d'Iniciatives, CR, SA 2,97% 127 127 g 5.000 874 49N
Caldea, SA 1,99% 100 65 - 4.200 (1.486) 32
bn meiiones ge gesetas Ang 1997 Datos de 1996 correspondientes

a estas sociedades
Sociedad Porcentaje Coste de Ia | Valor neto | Dividendos Capital Reservas | Resultados
de participacién | en libros |recibides en| secial o
participacién el ejercicio | equivalente

Repsol, SA 3,04% 57316 54321 230 150.000 | 304.1%1 79.642
Autopistas CESA 5.09% 17.161 16.556 896 114.448 131.932 23.741
Catalfana Qccidente, SA 5,22% 5379 5320 34 3.000 30.870 4445
Tunel del Cadi, SA 3.55% 592 592 - 17.584 108 -
Bangue Piguet & Cie, SA 5,00% 3N 77 - 10.0002 57422 212
Cable i Televisio de

Catalunya, SA 10,00% 253 218 - 1.406 - (23}
Ahorro Corporacion, SA 2,60% 219 161 n 4209 1098 511
Promocions Ciutat Vella, SA 7.14% 200 200 - 2.800 94 (94}
Catalana d'Iniciatives, CR, SA 2,97% 159 159 6 5000 713 366
Confederacion Espafiola

de Cajas de Aharro 3,16% 158 158 17 5000 32133 4.047
Caldea, SA 1,99% 100 55 - 4200 (1.291) (195)

(1) Empresa de nueva constitucion en el ejercicio 1998.
(2) 'mporte expresado en miles de francos suizos.
57




S I s R e S s tne EEs T e B Tt B

3

™

El movimiento existente en el saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados
adjuntos, sin considerar e! fondo de fluctuacidn de valores, es como sigue;

En millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio

Compras y constituciones
Ampliaciones

Ventas

Puesta en equivalencia
Traspaso entre carteras

Variaciones en la composicién del Grupo

{1) Estos importes incluyen la parte correspondiente
al fondo de comercio de consolidacion.

Saldo al final del ejercicio

Afio 1998

60.957
1.877
397
(25.446)
B4
510
1.452

Afo 1997

15.264
63.963

(813)
{17.501)*
44

Las compras y ampliaciones de participaciones mds significativas durante 1998 y 1997 han sido [as

siguientes;

En miliones de pesetas Afio 1998 Afg 1997
Sociedades Clase de Valor Coste de la Valor Coste de la

movimiento nominal participacién nominal participacién
Retevisidn Mévil, SA Constitucién 420 1.020 - -
Dogi, SA Compra 45 480 - -
Repsol, SA Compra - - 4.561 57.316
Catalana Occidente, SA Compra - - 157 5379
Inmobiliaria Zabalburu, SA Compra - - 174 - 608
Banque Piguet & Cie,, SA Compra - - 49 KLY
Cable i Teievisié de Catalunya, SA Ampliacién 397 397 123 123
Durante ¢! ejercicio 1998 Caixa Catalunya ha adquirido una participacién del 3% en la sociedad Rete-
vision Mévil, SA, por un importe de 1.020 millones de pesetas.
Durante ¢! ejercicio 1998 han existido bajas por ventas en el epigrafe “Participaciones” por un tota
de 25.446 millones de pesetas. Destacan como mds significativas la venta de un 16,39% de Repinves,
SA, y la venta de las participaciones en las sociedades Cable i Televisié de Catalufia, SA, y Catalana
Occidente, SA de Seguros y Reaseguros.
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Por otro lado, se ha realizado el traspaso de |a participacién en Banca Privada de Andorra, SA, del epi-
grafe "Participaciones en empresas def Grupo™ a “Participaciones”, por razén de ia venta de una parte
de la participacién y de la firma de una opcién de compraventa ejercitada en enero de 1999, tras la
cual Caixa Catalunya solo mantiene una participacion del 5% en la sociedad.

Durante 1997 Caixa Catalunya adquirié un 3,04% del capital de la sociedad Repsol, SA, por importe
de 57.316 millones de pesetas, aportado en la constitucion de la sociedad Repinves, SA. Asi mismo,
Caixa Catalunya adquirié un 6,99% del capital de la sociedad Inmobiliaria Zabalburu, SA, que poste-
riormente vendio su sociedad dependiente Procam, SA.

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los titulos asignados a esta cartera ascen-
dia a 75.297 y 92.745 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento existente en el saldo de fa cuenta "Fondo de fluctuacién de valores™ durante los ejer-
cicios 1998 y 1997 es como sigue:

En mitlones de pesetas Afio 1998 Afio 1897
Saldo ai inicio del ejercicio 445 160
Mas:

Dotacién neta con cargo a resuftados del ejercicio 216 338
Menos:

Fondos disponibles (176) . (53)

Utilizacidn (27) -

Saldo al fina! del ¢jercicio

12. Participaciones en empresas del Grupo

Este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos recoge la inversion en sociedades
del Grupo no consolidables por integracion global ni proporcional:

En millones de pesetas Afio 1998 Afio 1997
Espafiolas 22.395 30.802
Cotizadas

No cotizadas

AP

22395 30.802

Menos: Fondo de fluctuacion de valores B {6.602) -
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El movimiento existente en el saldo de este epigrafe en 1998 y 1997 es el siguiente:

En milfones de pesetas Ao 1998 Afio 1997
Saldo al inicio del ejercicio 30.802 25944
Compras y constituciones 892 511
Ampliaciones 1.184 4108
Reducciones - (n)
Ventas y disoluciones (6) (2.452)
Puesta en equivalenciz {9.967} 2746
Traspaso entre carteras {510) (44)

Saldo al final del ejercicio

Entre las adquisiciones de 1998 destacan la compra de la participacion de la sociedad Interdin Hol-
ding, SA, que poseia Diavik Inversiones, SA, y fa compra de una nueva participacién en la sociedad
Sabel Servicios, SA. Se han constituido, asi mismo, |as sociedades Gestion de Activos Titulizados,
Sociedad Gestora de Fondos de Titulacién Hipotecaria, SA, e Informacio y Teenologia Catalufa, SL.

Los movimientos més significativos han sido los siguientes:

£n millones de pesetas Afio 1998 Afoc 1997
Sociedad Clase de movimiento Valor efective | Valor efectivo
Multinacional Aseguradora, SA de Seguros y Reaseguros  Venta! - {2.144)
Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros Desembolse de capital 420 -
Promotora Catalunya Mediterrinea, SA (Procam) Ampliacidn,? 512 3938
Proyectos y Construcciones Catalunya, SA (Procat) Fusidn por absorcion? - (2.021}
Fomento Desarrollo Conjunto Residencial, SL Ampliacién 75 51
Sabel Servicios, SA Compra? 517 250
Espais Catalunya, Inversions immobiliaries, SL Constitucién - 255
Alcald 120, Promociones y Gestidn inmobiliaria, SL Ampliacién* 177 -
lila Verda Habitatges, SL Constitucidn® 74 -
immables MIRP, SL Constitucion* 222 -
Promocions Terres Cavades, SA Constitucion* 51 -
Mundo Submarino, SA Traspaso entre carteras 510 -

(1) En 1997 se constituyd la sociedad Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA. Posteriormente, Caixa Catalunya y su sociedad
Invercartera, SA, cubrieron una amptiacidn de capital mediante la agortacion no dineraria del 100% de sus acciones a Mul-
tinacional Aseguradora, SA de Seguros y Reaseguros, y Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros.

En octubre de 1997 ¢l Grupo Asegurador Caixa Catalunya, poseedor de las acciones de Ascat Vida y de Multinacional Ase-
guradora, realizo una oferta piblica de venta de acciones del 20% del capital, que en un corto periodo de tiempo fue colo-
cado entre los clientes de Caixa Catalunya. La operacién consistid en 1a venta de acciones privilegiadas que disfrutaban de
plenos derechos politicos y econdmicos, inciuido ¢l derecho a percibir un dividendo preferente del 129% del nominal,
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(2) En 1998 Procam ha ampliado su capital social en $02 millones de pesetas. Durante 1997 Procam amplié su capital social
en 3.938 millones, de los que 3.078 se materializaron en ta aportacidn no dineraria de inmovilizado y de Ias acciones en Pro.
yectos y Construcciones Catalunya, SA, e Inpau, SA, por su valor neto.

{3} En 1998 Caixa Catalunya ha adquirido una nueva participacion del 9% de la sociedad Sabel Servicios, SA.

(4] En 1998 Procam ha ampliado su cartera de participaciones mediante ampliacion o constitucion de nuevas sociedades.

La sociedad Caixa Catalunya Gesti, Gestora de Instituciones de Inversidén Colectiva, SA, gestiona
actualmente un total de treinta y cinco fondos de inversion, si bien cinco de ellos todavia estan
comercializados. A 31 de diciembre de 1998 y 1997 e} patrimonio gestionado por estos fondos era de
415.052 y 310.534 millones de pesetas, respectivamente.

La sociedad Caixa Catalunya Pensions, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, SA, gestiona actual-
mente un total de nueve fondos de pensiones. A 31 de diciembre de 1998 y 1997 el patrimonio ges-
tionado por estos fondos era de 57.622 y 43.765 millones de pesetas, respectivamente.

{a sociedad Gestién de Activos Titulizados, Sociedad Gestora de Fondos de Titulacion Hipotecaria, SA,
gestiona actuaimente dos fondos de titulizacién hipotecaria. A 31 de diciembre de 1998 el patrimo-
nio gestionado por estos fondos era de 66.945 millones de pesetas,

La dotacién de los fondos de fluctuacion de valores de! ejercicio 1998 corresponde en su totalidad a
la soctedad Multinacional Aseguradora, SA de Seguros y Reaseguros.
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13. Activos inmateriales y fondo de comercio de consolidacidn

Bl movimiento del epigrafe "Activos inmateriales” de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

En millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio

Adiciones

Amortizaciones

Bajas netas de amortizaciones
Variaciones en |2 composicién del Grupo

Saldo at final del ejercicio

Los movimientos producidos en el epigrafe "Fondo de comercio de consolidacién™ durante 1998 y

1997 son:

En millones de pesetas

Saldo al inicio del ejercicio
Compras de participaciones

Ventas de participaciones
Amortizacidn del fondo de comercio

Salde al final del ejercicio

Ano 1998

1.396
10
(796)
(3)
{504)

Aho 1998

21.244
446
(8.174)
(4.472)

Afio 1997

2.368
487
(1.424)
(15)

Afo 1997

6.153
20.609

(5.51 83

62



El origen y el fondo de comercio neto son:

En miliones de pesetas
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Afio  Sociedad dependiente Método consolidacion Fondo de comercioc | Fondo de comercio
neto a 31/12/98 neto 2 31/12/97
1994 Banca Privada de Andorra, SA Integracidn global - 153
1994 Barnasud, SA Puesta en equivalencia - 25
1996 Autopistas CESA Puesta en equivalencia 3017 3.420
1997 Interdin, Agencia de Valores, SA Integracidn global - 509
1897 Repsol, SA Puesta en equivalencia 5670 14.853
1997 Catatana Occidente, SA
de Seguros y Reaseguros Puesta en equivalencia - 2284
1998 Infoleasing, SA integracidn global 357 -

i) En 1998 se integra por el método de puesta en equivalencia [véase la nota 11).

14, Activos materiales

A 31 de diciembre de 1996 Caixa Catalunya actualizé su inmovilizade material ai amparo del Real
decreto ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tnico del 3%. Anteriormente, las enti-
dades se acogieron 2 otras leyes de actualizacion. La actualizacién de 1996 se practicéd aplicando los
coeficientes maximos autorizados por el Reat decreto ley. Ei resultado de la actualizacién supuso una
plusvalia para el Grupo Caixa Catalunya de 13.242 millones de pesetas y de 2.467 millones para la
Obra Social, con ¢l consiguiente incremento de los activos materiales en 15.709 millones de pesetas.

Las plusvalias resuitantes de la actualizacién, netas del gravamen dnico del 3%, se abonaron a las
cuentas "Reserva de revalorizacidn Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio” y "Reserva de revaloriza-
cién Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio - Obra Social™. En contrapartida de la plusvalia se utiliza-
ron las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de
la amortizacion acumulada contabilizada.

El incremento de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortizard en los periodos
impositivos que quedan para completar la vida utit de los elementos patrimoniales actualizados. La
actualizacién de 1996 supuso un aumento de las amortizaciones de los ejercicios 1998 y 1997 de
1.075 y 1.736 millones de pesetas, respectivamente.

El movimiento registrado en el curso de los ejercicios 1998 y 1997 por las diversas partidas del inmo-
vilizado material, con separacién de amortizaciones y provisiones, asi como su situacién segin los
balances a 31 de diciembre de 1998 y 1997, es el siguiente:
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Caixa Catalunya

Consolidado

En millones de pesetas Terrenos y Otros Mobiliarie, | Inmovilizado Total Total
edificios Inmuebles | instalaciones 0BS
de uso propio y equipos
informiticos
Coste regularizado y actualizado
Saldo a 31 de diciembre de 1996 32.308 15.355 52.675 13.867 114.205 | 124.05%
Adiciones 1.032 6960 6.331 m 15.114 172.773
Aumentos por transferencia
o traspaso 140 139 - - 279 309
integracion Banco de la
Exportacion, SA 302 540 1.366 - 2.208 -
Salidas por baja o reducciones {259) (9.252) (2.218) (87} {(neg1g) (13.968)
Disminuciones por transferencia
0 traspaso {(13) (166} - - {279) (347}
Saldo a 31 de diciembre de 1997 33.410 13.596 58.154 14.551 nam 127.818
Adiciones 2.407 5.026 9.453 941 17.827 18.188
Aumentas por transferencia
o traspaso 277 100 - - 377 377
Salidas por baja o reducciones (81) (7.832) (5.640) (225) (13.778) (14.356)
Disminuciones por transferencia
¢ traspaso (55) (253) - (89} (377) [393)
Variaciones en la compasicién
del Grupo - - - - - (6.552]
Saldo a 31 de diciembre de 1998 35.958 10.637 61.967 15.198 123.760 125.082
Amortizacién acumulada
Saldo a 31 de diciembre de 1996 3.526 425 26.850 2.824 33.625 34.967
Adiciones 514 56 5.650 673 6.893 7.566
Integracién Banco de la
Exportacién, SA 52 - 655 - 707 -
Salidas por baja o reducciones (92) (43) {(1.870) (26) {2.031) (2.680]
Saldo a 31 de diciembre de 1997 4.000 438 31.285 3.47 39.194 39.853
Adiciones 496 58 5.400 582 6.536 6.653
Salidas por baja o reducciones (21) (48) (5.281) (143) (5.483) (5.564)
Variaciones en la composicion
del Grupo - - - - - (438)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 4.475 448 31.404 3.910 40.237 40.506
Fondo depreciacidn activos adjudicados
Saldo a 31 de diciembre de 1996 - 2.680 - - 2.680 2.864
Traspaso de fondas provision
insolvencias - (290) - - (290) {288)
Adiciones - 907 - - 807 1.023
Integracion Banco de la
Exportacion, SA - 60 - - 60 -
Satidas por baja o reducciones - (321) - - (321) (327
Saldo a 31 de diciembre de 1997 - 3.036 - - 3.038 3.2
Traspaso de fondos provision
insolvencias - 2844 - - 2.844 2.855
Adiciones - - - - - 227
Salidas por baja o reducciones - {2.749) - - (2.749) (3.018)
Saldo a 31 de diciembre de 1998 - 3.131 - - 3.1 3.337

Saldo neto 31 de diciembre de 1997 |

Saldo neto 31 de diciembre de 1998 | 31.483

k
29410 !

H
¥
i

7.058 l 30.563 | 11.288 [ £0.392 ]

10.122 ‘ 26.869 | 11.080

84.694

81.23%

64




-

B

M

=3

-

A |

3

O SRR |

15. Débitos a clientes

Los débitos a clientes a 31 de diciembre de 1998 y 1997 tenlan la siguiente composicion:

En millones de pesetas Ao 1898 Afic 1997
Administraciones publicas espafiolas 63930 48.566
Qtros sectores residentes 2023.674 1.817.165
Cuentas corrientes 576.810 481.433
Cuentas de ahorro 45692 51.199
Imposiciones a plazo 990.154 826.611
Cesiones temporales de activos 408.856 455044
Otras cuentas 2.262 2878
No residentes 15.748 80.704

2.103.352

1.946.435

El detalle por monedas es como sigue:

En millanes de pesetas Ano 1998 Afio 1897

Pesetas
Moneda extranjera

2.096.323
7.029

1.911.661
34.774

2.103.352 ‘ 1.946.435

El desglose de los saldos con empresas del Grupo no consolidables global o proporcionalmente se
recoge en la nota 24,

Las letras y bonos del Tesoro cedidos a clientes con compromiso de recompra figuran registrados en
los epigrafes de este capitulo "Administraciones publicas espafiolas”, "Otros sectores residentes -
Cesion temporal de activos™ y "No residentes”, por valores efectivos de 1.632, 405.231 y 394 millones
de pesetas en 1998 y de 1.221, 458.467 y 385 millones en 1997.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 1os otros activos cedidos a vencimiento sin compromiso de recompra,
en operaciones de intermediacién, totalizaban 16,645 y 10.561 millones de pesetas, respectivamente.
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El desglose de este epigrafe en funcion de los vencimientos residuales a 31 de diciembre de 1998 Y
1997 era el siguiente:

En miliones de pesetas Ano 1998 Afo 1997
Hasta 3 meses 1.637.959 1.430.550
Entre 3 meses y 1 afio 324.343 373612
Entre 1y 5 aios ' 134308 135.526
Mas de 5 afios 6.742 6.747

2.103.352

1.846.43%

16. Bonos y obligaciones en circulacidn
La composicién de este epigrafe en los balances de situacién consolidados adjuntos a 31 de diciem-

bre de 1998 y 1997, correspondiente a cédulas hipotecarias, a la primera emision de bonos bolsa v a
las dos emisiones de obligaciones Caixa Cataiunya, es como sigue:

Cédulas hipotecarias

En miliones de pesetas Importe suserito

Fecha de emisién  Importe de emisién  Tipo de interés  Amortizacion Afio 1998 Ano 1997
01-04-95 30.000 8-90? 01-10-98 a la par - 28.623
01-10-95 20.000 8-10%' 01-04-99 a la par 17.7642 18.725
01-01-96 20.000 7-9%! 01-07-99 3 la par 17.948 19.073
01-05-36 12.000 6~79%1 0%-05-98 a la par - 10.972
01-04-97 20.000 3-50%’ 01-10-00 a la par 18.085 20.000
01-11-97 20.000 3,5-4,5%! 01-05-01 a 1a par 18.280 6.587
01-05-98 15.000 3-3,50! 01-11-01 a la par 15.000 -

103.980

137.000 . 87077 |

(1) Tipo de interés anual creciente.
(2) A 31 de diciembre de 1998 y 1997 las empresas del Grupo consofidable tenian adquiridas cédulas hipotecarias emitidas
por Caixa Catalunya por importe de 83 y 82 millones de pesetas, respectivamente,

Bonos Bolsa

En millores de pesetas

Importe suscrito

Fecha de emision  Importe de emisién  Tipo de interés  Amortizacién Afio 1998 Afio 1897

11-12-95 3.000 Variabie? 1-12-94 a la par 2.632

{3) Tipo fijo del 4,75% vy tipo variable adicional referenciado al IBEX 35,
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Obligaciones Caixa Catalunya
En millones de pesetas
Fecha de emision  Importe de emisidn  Tipo de interés

07-05-97
21-07-97

20.000
14.000

6,54-6,14%*
5,87-6,64%5

{4) Tipo fijo del 6,54% los dos primeros afos ¥ del 6,14% los tres siguientes.
{5} Tipo fijo del 5,87% los tres primeros afios y del 6,64% los cinco siguientes,

Amortizacién

07-05-02 a {a par
20-07-05 a la par

Importe suscrito

Aifio 1998 Ano 1997
20.000 20.000
14.000 14.000

34000 |  34.000

|

De acuerde con fas disposiciones vigentes, fas cédulas hipotecarias en circulacidn estdn garantizadas
por la cartera de préstamos hipotecarios. El importe de las cédulas recompradas y transitoriamente
en poder de Caixa Catalunya a 31 de diciembre de 1998 y 1997 era de 24 y 1.176 millones de pese-
tas, respectivamente, cuantia inferior al limite legal en un 5%.

17. Fondo de la Obra Social

La normativa que regula |2 Obra Social de 1as cajas de ahorros establece que estas deben destinar a
la financiacién de obras sociales propias o en colaboracién la totalidad de los excedentes que, con-
forme a las normas vigentes, no tengan que integrar las reservas.

El movimiento de este fondo, recogido en el epigrafe "Otros pasivos” de los balances de situacién

adjuntos, durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido:

En miliones de pesetas Afio 1998

fFondo Reservas de Total
de la Obra |revalorizacién

Social
Saldo al inicio del ejercicio 12.996 2.393 15.389
Aplicacidn del excedente del

ejercicio anterior 3.600 - 3600

Gastos de mantenimiento (3.158) - {3.158}
Otros movimientos 262 - 262

Saldo al final del ejercicio 2393 . 16.095

Fondo
de la Obra
Social

12,319
3.500
(2815)
(8)

12.996

Afio 1997

Reservas de Total
revalorizacidn

2.393 14712

- 3.500
- {2.815)
- (8}

2393 . 15389
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18. Provisiones para riesgos y cargas

El detalle de los compromisos por pensiones y de |a cobertura realizada durante los ejercicios 1998 y
1997 es:

En millones de pesetas Afo 1998 Afic 1997
Fondo asegurado
Para ¢ personal en activo 36.119 35828

Para el personal pasivo

Total cobertura por pensiones

Caixa Catalunya tiene cubierto el total del pasivo devengado, tanto para el personal en activo como
para el pasivo, segln estudios preparados por un actuaric independiente, miembro del Instituto de
Actuarios Espaioles, en funcién de [as siguientes hipétesis principales y mediante el método actua-
rial de capitalizacién individual:

Afo 1998 Afio 1997

Tipo de interés aplicado 0 w
Crecimiento de los salarios 2,75% 2,75%
Crecimiento medio anual de la base maxima de cotizacidn

a la Seguridad Social @ 2,5%
Crecimiento medio anua! del IPC para valorar el aumento

de la prestacién de jubilacién creciente 2,5% 2,5%
Tablas de mortalidad utilizadas GRM/F 95 GRM{F 95

{1) Para los empleados de Caixa Catalunya que se rigen por el Convenio de cajas de ahorros, Caixa Catalunya ticne contratada
una pdliza de seguro con Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros, con un tipo de interés de actualizacién del 5,5% anual
(TAE) desde &l 31 de diciembre de 1998 hasta el 31 de diciembre de 2001 y del 4% {TAE) 2 partir de la Qitima fecha. La pdli-
za de seguro contratada contemplaba la posibilidad de asegurar un tipo de interés del 8%, y Caixa Catalunya se acogié a
dicha opcidn para el periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 1993 y et 31 de diciembre de 1997.

Para los erpleados de Caixa Catalunya que se rigen en la materia por el Convenio de banca (antiguos emplcados de Banco
de la Exportacion, SA), Caixa Catalunya tiene contratada otra pdliza con Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros, con un
tipo de interés de actualizacion del 5% anual (TAE) desde el 31 de diciembre de 1998 hasta el 31 de diciembre de 2012 v
del 4% (TAE) a partir de la Gitima fecha. Durante el ejercicio 1997, una vez integrado Banco de la Exportacion, SA, se tras-
pasd ¢l fondo de pensiones interno correspondiente a los antiguos empleados de dicho banco a Ascat Vida, SA, por un
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importe de 625 millones de pesetas.

638




N

Pa—

.|

-

.

pra—
.

i |

—r——

R |

D I

. |

M

R

o

S |

Para el personal pasivo se fealizaron, durante ¢l ejercicio 1996, y mediante Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros,
inversiones a largo plazo que han permitido establecer una garantia de tipo de interés del 8,45% hasta &1 28 de febrero
de 2012, de acuerdo con &f comunicado 3 la Direccidn General de Seguros.

{2) Crecimiento de la base de cotizacion a la Seguridad Social:
- Para los grupos de tarifa del 1 al 4: ¢l 2,5% anual.
- Para el resto de grupos: el 7,7% hasta el aho 2001 y el 2,58 a partir del afio 2002

A partir de la contratacién de esta péliza, Caixa Catalunya debe pagar anualmente la prima necesa-
ria para cubrir el devengo del compromiso por pensiones, considerando el rendimiento de los activos
en el que la compania de seguros ha materializado las correspondientes reservas matematicas. El
importe de las primas se registra con cargo al epigrafe "Gastos generales de administracion - De per-
sonal” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, siendo de 681 y 680 millones de pesetas en
105 ¢jercicios 1998 y 1997, respectivamente.

Dado que en el Grupo Caixa Catalunya la compaitia Multinacional Aseguradora, SA, registraba una
insuficiencia de reservas técnicas, a consecuencia del incremento de siniestralidad, Caixa Catalunya
ha decidide sanear totalmente la compaiiia. Para ello, Caixa Catalunya mantiene en "Otras provisio-
nes” una provision de 9.189 millones de pesetas, para cubrir el coste de la recompra de fas acciones
en poder de minoritarios de Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA [con cargo también a gastos
extracrdinarios) y que, practicamente en su totalidad, ya se han recomprado en la fecha de formula-
cion de estas cuentas anuales. La partida "Otras provisiones” incorpora también una provision de
1.000 y 2.352 millones de pesetas en 1998 y 1997, respectivamente, con cargo al capitulo de "Que-
brantes extraordinarios”, para cubrir el ingreso obtenido en la contratacién de una operacidn de un
derivado financiero que estaba contabilizado como beneficio en el epigrafe "Resuitados por opera-
ciones financieras” de aquel ejercicio.

Las recuperaciones mas significativas del ejercicio 1998 corresponden a la reversion de la provisién
por el derivado financiero del ejercicio 1997 v la recuperacion de inmuebles procedentes de regula-
rizaciones de créditos.

19. Pasivos subordinados

La composicién de este epigrafe en los balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de diciembre
de 1998 y 1997, correspondiente a las tres emisiones de obligaciones subordinadas, era la siguiente:

En miliones de pesetas
Fecha de emisién
25-06-92

01-04-96
01-01-98

importe emision

15.000
15.000
15.000

Tipo de interés

Variable a partir del segundo afio
Variable a partir del 30/09/1997
Variable a partir del 31/12{1998

Importe suscrito

15.000
15.000
15.000

Durante 1998 el tipo de interés de la primera, segunda y tercera emisidn ha sido del 5,300, el 4,13%
y el 3,71%, respectivamente, mientras que en 1997 el tipo de interés de la primera emisién fue del
6,17%, v el de 1a segunda, del 4,84%.
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Dada la condicion de perpetua de la primera emisién, esta no tiene fecha de amortizacion. Caixa
Catalunya ha satisfecho 873 y 1.080 millones de pesetas en 1998 y 1997 en concepto de intereses
correspondientes a dicha emision. La segunda emisién se amortizara el 1 de enero de 2008, habien-
do satisfecho Caixa Catalunya en concepto de intereses 698 y 1.083 millones de pesetas en 1998
y 1997, respectivamente, por dicha emisidn. La tercera emisidn se amortizars el 1 de enero de 201 3,
habiendo satisfecho Caixa Catalunya en concepto de intereses 515 millones de pesetas en 1998,

No existe ninguna emision de titulos pignorados, ni cotizan en bolsa. A 31 de diciembre de 1998 Y
1997 no existia ningdn titulo comprado por empresas del Grupo consolidable.

20. Intereses minoritatios

El capitulo del balance “Intereses minoritarios® recoge la parte del patrimonio neto de las entidades

dependientes comprendidas en la consolidacién correspondiente a accionistas o socios externos al
Grupo consolidado. Ef desglose es como sigue:

En miliones de pesetas Ao 1998 Afo 1997
Banca Privada de Andorra, SA - 2.162
Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA 2.898 2851
Interdin Holding, SA 451 403
Vigilancia i Proteccid, SA -

Catalunya Financera, SA 3

Los movimientos de este capitulo durante los efercicios 1998 y 1997 son:

Afio 1998
En miliones de pesetas Saldo al inicio | Aplicacion a reservas| Variaciones en (a Saldo al final
del ejercicio del resultado del | composicién del Grupo| del ¢jercicio
ejercicio anterior Y en porcentajes
de participacion
Banca Privada de Andorra, SA 2.162 447 (2.609) -
Grupo Asegurador Caixa
Catalunya, SA 2851 47 - 2.898
Interdin Holding, SA 403 48 - 451
Vigilancia i Proteccio, SA 3 - (3 -
Catalunya Financera, SA - - 3 3
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En millones de pesetas

Banco de Iz Exportacion, SA

Banca Privada de Andorra, SA

Grupo Asegurador Caixa
Catalunya, SA

Interdin Holding, SA

Vigilancia i Proteccio, SA

Saldo al inicio
de! ejercicio

41
2.162

Afio 1997

Aplicacién a reservas
del resultado del
ejercicio anterior

{8}

Variaciones en la
composicién del Grupo
¥ en porcentajes
de participacion

(36)

2.851
403
3

Saldo al final
del ejercicic

2162

2.851
403
3

Caixa Catalunya asume las pérdidas del ejercicio 1998, correspondientes a los intereses minoritarios
de Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA.

21. Reservas

La composicion y el movimiento de estos epigrafes de los balances de situacidn consolidados adjun-
tos durante los ejercicios 1998 y 1997 han sido:

En millones de pesetas

Salde al inicio del ejercicio

Aplicacion de los resultados del
ejercicio anterior

Traspaso del fondo para riesgos
generales

Saldo al final del ejercicio

12.684

L 100.748 |

i
i

13.432

Ao 1998 Afio 1997
Reservas de Otras Total Reservas de Otras Total
revalorizacién | reservas revalorizacion | reservas
12.684 89.372 | 102.056 12.684 79.1 53. 91.837
- 11.340 1.340 - 10.180 10.180
- 36 36 - 39 39

12.684

. 89.372

| 102.056 |
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Los 36 y 39 millones de pesetas traspasados del fondo para riesgos generales corresponden a la libe-
racion de parte de la prevision libertad de amortizacién Real decreto ley 2/1985, por la amortizacion
técnica de los ejercicios 1998 y 1997 de los bienes afectos a esta norma. El capitulo "Fondo para ries-
gos bancarios generaies” del pasivo de los bafances de situacién adjuntos incluye 216 y 251 millones
de pesetas en 1998 y 1997, respectivamente, por este concepto, que irdn traspasindose a reservas
durante los préximos ejercicios en funcién de la amortizacién técnica correspondiente cada afio a los
bienes afectos. En toda evaluacién del patrimonio neto de Caixa Catalunya debe considerarse dicho
importe, deducido el correspondiente impuesto sabre sociedades diferido.

A partir de fa fecha en la que la Administracion tributaria tenga comprobado y aceptado el saldo de
la cuenta "Reserva de revalorizacion Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio” (o haya prescrito el plazo
de tres afios para su comprobacion), dicho saldo pedra destinarse, sin devengo de impuestos, 2 eli-
minar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan existir en el futuro. A partir del 1 de enero de 2007 podra desti-
narse a reservas de libre disposicion, siempre y cuando la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entenderd que ha sido realizada l2 plusvalfa en la parte correspondiente a la amortizacién contable-
mente practicada cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido enviados o bien dados
de baja en los libros de contabilidad. De disponerse del saldo de esta cuenta de modo distinto al esta-
blecido en el Real decreto ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

El desglose por sociedades dependientes de los epigrafes "Pérdidas en sociedades consolidadas”,
"Reservas en sociedades consolidadas - Por integracion global” y "Reservas en sociedades consolida~
das - Por puesta en equivalencia” de los balances de situacién consolidados adjuntos a 31 de diciem-
bre de 1998 y 1997 era el siguiente:
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En millones de pesetas
Socicdades dependientes

Reservas en sociedades consolidadas. Por integracién global
Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA

Repinves, SA

Caixa Catalunya Gestid, Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, SA
Leasing Catalunya Establecimiento Financiero de Crédito, SA

Factorcat Establecimiento Financiero de Crédito, SA

Invercartera, SA

Caixa Catalunya Pensions, Entidad Gestora de Fondos de Pensiones, SA
Interdin, Agencia de Valores, SA

Interdin Bolsa, Sociedad de Valores y Bolsa, SA

Caixa Catalunya Consulting, SA

Banca Privada de Andorra, SA

Segurcat, SA

Vigilancia i Proteccis, SA

Pérdidas en sociedades consolidadas. Por integracion global
Catalunya Financera, SA

Interdin Limited

Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA

Reservas en sociedades consolidadas. Por puesta en equivalencia
Promotora Catalunya Mediterranea, SA (Procam)
Ascat Vida, SA de Seguros y Reaseguros

Sabel Servicios, SA

Banca Privada de Andorra, SA

Multinacional Aseguradora, SA de Seguros y Reaseguros
Inpau, SA

Coli Fava, SL

Munde Submarino, SA

Fomento Desarrolio Conjunto Residencial, SL [Fodecor}
Residencial Pla de Carat, SL

El Nou Eix, SA

Cerbat, SL

Alcald 120 Promotora y Gestora Inmobiliaria, SL
Viviendas en Propiedad, SL

Nou Mapro, SA

Provicat, SA

Barnasud, SA

Provicat Sant Andreu, SA

Inmobiliaria Zabalburu, SA

Repsol, SA

Pérdidas en sociedades consolidadas. Por puesta en equivalencia
Repsol, SA

Autopistas Concesionaria Espaiiola, SA

Medibarna, Correduria de Seguros, SL

Aiio 1998

3.917
2.136
83
239
195
189
163
100
3z

30
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(1.727)
(1.282)
(441}
(4]

Afo 1997

912

87
156
m
261

73
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96
10

(38)
(22)

(1

1.997
399
508
363

281
13
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Los movimientos existentes durante ios ejercicios 1998 y 1997 han sido:

En miliones de pesetas Afio 1998 Ado 1997
Por integracion | Por puesta [ Por integracion | Por puesta
global en equivalencia global en equivalencia

Saldo al inicic del ejercicio 874 1.899 (489) 1.500
Aplicacion de los resultados de! ejercicio anterior 457 1.080 104 538
Dividendos complementarios del gjercicio 2854 723 127 347
Dividendos complementarios del ejercicio anterior {127) (347) (78} {250)
Reservas de revalorizacidn - 2) - 494
Ajustes de consolidacion y variaciones

en la composicién del Grupo (171) (2.140) 1,210 (730)

Saldo af final del ejercicio

Segin determina la Circular 51993 del Banco de Espafia, de 26 de marzo, los grupos consolidables
de entidades de crédito deben mantener en todo momento un volumen suficiente de recursos pro-
pios para cubrir la suma de las exigencias por riesgo de crédito, en funcién de los activos, com-
promisos y otras cuentas de orden que presenten tal riesgo; por riesgo de cambio, en funcién de
la posicidn global neta en divisas, y por riesgo de mercado de la cartera de negociacion y marge-
nes de solvencia de comparias aseguradoras. Los recursos propios son suficientes siempre y cuan-
do se mantenga un coeficiente de solvencia no inferior al 8%, coeficiente que se define como el
cociente entre recursos propios del Grupo y los riesgos antes indicados, ponderados tal y como
establece |a citada Circulfar.

Dicha Circular constituye el desarroflo final, en el dmbito de las entidades de crédito, de la legisla-
cidn sobre recursos propios y supervisidn en base consolidada de las entidades financieras a par-
tir de la Ley 13/1992, de 1 de junio, del Real decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, y de la Orden
ministerial de 30 de diciembre de 1992. En ella se establece también que fa deuda subordinada
constituye un recurso propio de segunda categoria, y que es computable como tal la parte que no
exceda el S0% de los recursos propios basicos, y también que la totalidad de recursos propios de
segunda categoria no exceda el 100% de los recursos propios basicos en la parte en que tal exce-
50 no haya sido eliminado por |2 primera limitacién mencionada.

A 31 de diciembre de 1398 y 1997 el Grupo consolidable de Caixa Catalunya cumplia este requisi-
to legal.
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22, Situacion fiscal

Caixa Catalunya, a los efectos del impuesto sobre sociedades, se halla en régimen de tributacion
consolidada, junto con otras sociedades del Grupo respecto a las que tiene una participacion del
90% o superior y que no tributan en régimen de transparencia fiscal.

De conformidad con la normativa mercantil y con las disposiciones del Banco de Espana, el
impuesto sobre sociedades correspondiente al resultado contable ha sido registrado como gasto en
l2 cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, atendiendo al principio del devengo.

Como consecuencia de las divergencias existentes entre las normas contables y las tributarias, el
impuesto correspondiente al resultado contable no coincide con el importe de la liquidacion tribu-
taria que determina la cuota a satisfacer a la hacienda pablica. Ello conduce 3 contabilizar el
impuesto sobre beneficios anticipado, por el exceso de impuesto a pagar en cuanto al impuesto
devengado, y el diferido, por ¢l exceso del impuesto sobre beneficios devengado en cuanto al
impuesto a pagar.

&l saldo del epigrafe "Débitos a clientes” de los balances de situacién adjuntos incluye el pasivo
correspondiente a los impuestos aplicables, entre ellos fa provisién para el impuesto sobre socie-
dades relativo al beneficio de cada ejercicio, mientras que las retenciones y l0s pagos a cuenta se
presentan en el activo.

La conciliacion del resultado contable de los ejercicios 1998 y 1997 del Grupo Caixa Catalunya con
la base imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

En miliones de pesetas Ao 1998 Afo 1997
Beneficio del ejercicio, antes de la provisidn para & impuesto
sobre sociedades 16.670 22781
Aumentos por diferencias permanentes 19.313 5412
Disminuciones por diferencias permanentes [9.009} (9.504)
Aumentos por diferencias temporales 7293 6.869
Con origen ¢en el efercicio 6.790 6.424
Con origen en ejercicios anteriores 503 445
Disminuciones por diferencias temporales (10.004) (1.791}
Con origen en ¢l ejercicio (4.613) (903}
Con origen en ejercicios anteriores 5.391) (888}

Base imponible

Las diferencias permanentes mas significativas del ejercicio en cuanto a disminuciones correspon-
den a la dotacion al fondo de fa Obra Social y al importe de los dividendos percibidos de socieda-
des dependientes de Caixa Catalunya que tributan en régimen de transparencia fiscal. Los aumen-
tos de los ejercicios 1998 y 1997 son motivados por las imputaciones de bases imponibles de los
ejercicios 1997 y 1996 de las sociedades dependientes en régimen de transparencia fiscal, por las
amortizaciones de los fondos de comercio y por las dotaciones por depreciacion de inmovilizado
financiero y provisiones a fondos especificos,
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Asi, la diferencia entre la carga fiscal correspondiente al ejercicio y a ejercicios anteriores y la carga
fiscal ya pagada o a pagar en el futuro ha supuesto que el saldo a 31 de diciembre de 1998 y 1997
de impuestos anticipados y diferidos fuera el siguiente:

En millones de pesetas Afo 1998 Afo 1997
Impuesto anticipado 8088 6.564
Impuesto diferido 2389 498

En cuanto a Jos impuestos anticipados, los importes mas relevantes del ejercicio corresponden a
diferencias entre criterios de imputacion contable y fiscal de provisiones por insolvencias y dota-
ciones por fondo de pensiones para cubrir los compromisos con el personal. De acuerdo con las
normas fijadas por el Banco de Espafia, se ha contabilizado como impuestos anticipados lo que se
prueba que serd recuperado antes de mediar el plazo de diez afios desde su activacién.

Las sociedades que forman el grupo fiscalmente consolidable, en el que se incluye fa propia Caixa
Catalunya, haciendo uso de lo previsto en el articulo 12 det Reaf decreto ley 3/1993, de 26 de febre-
ro, sobre amortizacién de nuevos activos fijos afectos 2 la actividad puestos a disposicidn entre el
3 de marzo de 1993 y el 31 de diciembre de 1994 y entrados en funcionamiento, generaron duran-
te el ejercicio 1998 un impuesto diferido por un importe de 43 millones de pesetas. También se ha
generado un impuesto diferido por importe de 1.546 millones de pesetas por la venta de las accio-
nes de Cable i Televisid de Catalunya, SA.

Los beneficios fiscales en forma de deducciones por doble imposicion utilizados en a fiquidacion
prevista del impuesto del ejercicio 1998 importaron |a suma de 3.268 millones de pesetas.

Durante el gjercicio 1998 el grupo fiscalmente consolidable se ha acogido al régimen de reinver-
sion de beneficios extraordinarios.

La entidad tiene inspeccionados por las auteridades fiscales el impuesto sobre sociedades hasta el
ejercicio 1993, el impuesto sobre el valor afladido hasta el ejercicio 1994 y los conceptos de reten-
ciones del trabajo personal, de capital mobiliario, de profesionales e ingresos a cuenta hasta el ejer-
cicio 1994, teniendo pendientes de inspeccion fiscal ef resto de ejercicios posteriores por los cita-
dos impuestos o conceptos.

A raiz de las distintas interpretaciones que pueden darse en la normativa fiscal aplicable a tas ope-
raciones realizadas por entidades financieras, podrian existir determinados pasivos fiscales de
caracter contingente que no sean susceptibles de cuantificacidén objetiva. La direccién de la enti-
dad y sus asesores estiman que las provisiones recogidas en el capitulo "Provisiones por riesgos y
cargas” de los balances de situacidn adjuntos son suficientes para {a cobertura de los menciona-
dos pasives contingentes,

Las sociedades dependientes, excepto Leasing Catalunya, SA, tienen pendientes de inspeccion los
cuatro uitimos ejercicios o la totalidad de los ejercicios desde el inicio de su actividad en relacion
con todos los impuestos a los que estén sujetos.
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Leasing Catalunya, SA, fue sometida a inspeccién por las autoridades fiscales por e! impuesto sobre
sociedades correspondiente a los ejercicios 1990-1993, por el impuesto sobre el valor afadido de
tos ejercicios 1993 y 1994 y por los conceptos de retenciones def trabajo personal, de ca pital mobi-
liario, de profesionales e ingresos a cuenta correspondientes a los ejercicios 1993 y 1994. Leasing
Catalunya, SA, tiene pendientes de inspeccion fiscal el resto de ejercicios posteriores por los cita-
dos impuestos.

Multinacional Aseguradora, SA, estd en la actualidad sometida 2 inspeccién por las autoridades fis-
cales por i impuesto sobre sociedades, por el impuesto sobre el valor afiadido, por los conceptos
de retenciones del trabajo personal, de capital mobiliario, de profesionales y de ingresos a cuents,
y por el impuesto sobre actividades econdmicas y declaracion anual de operaciones con terceros,
correspondiente a los ejercicios 1993 a 30 de junio de 1996.

23. Cuentas de orden

Este capitulo, que incluye entre otros conceptos los principales compromisos y contingencias
contraidos en el curso normal de las operaciones financieras, presenta el siguiente detalle:

En millones de pesetas Afio 1998 Ao 1997

Pasivos contingentes 85.794 72.074
Fianzas, avales y cauciones 79.267 60.207
Otros pasivas contingentes 6.527 11.867

Compromisos 325.587 241.621
Disponible por terceros 325195 241.269
Otros compromisos 392 352

411,381 ' 313.695

24. Operaciones con sociedades del Grupo

El detalle de fos saldos mds significativos mantenidos por Caixa Catalunya y las sociedades inte-
gradas global o proporcionalmente, al cierre de los ejercicios 1998 y 1997, con las sociedades en
las que participan y que conselidan por el método de puesta en equivalencia es como sigue:
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Er mitiones de pesetas

Balance de situacion:
Créditos sobre clientes
Participaciones en empresas del Grupo
Débitos a clientes
Cuentas corrientes y otros depdsitos
Cesidn temporal de activos

Cuentas de orden:
Otras cuentas de orden (cesion de activos monetarios)

Cuentas de pérdidas y ganancias:
Ingresos financieros

Beneficios extraordinarios

Costes financieros

Afo 1998

13.454
22394
125.885
89.701
36.184

31.680

2538
335
5551

Afio 1997

15.269
30.802
114,355
68.803
45,552

41,694

217
256
4912

Este cuadro no incluye las primas pagadas ni los fondos de pensicnes constituidos mencionados

en la nota 18.

25. Cifra de negocio y resultados extraordinarios

El detalle de la cifra de negocio es:

Ano 1998 Afig 1997
En milicnes de pesetas Moneda Moneda
Pesetas | extranjera Total Pesetas extranjera Total

Intereses y rendimientos asimilados 168.698 19.002 187.700 172.81 13.207 186.018
De la cartera de renta fija 26.545 1.249 27.794 24,248 67 24315
Banco de Espana y otras entidades

de crédito 30.706 15.486 46.192 31.828 11.457 43.285
De crédito a administraciones publicas 4105 9 4114 4636 34 4670
De crédito al sector residente 106.620 516 107.136 110.652 466 mM.118
De crédito a no residentes 722 1.742 2.464 1.447 1.183 2630
El epigrafe "Resultados por operaciones financieras” incluye 2.423 millones de pesetas de plusva-
lia de la cartera de valores {(en 1997 hubo una minusvalla de 616 millones de pesetas). También
incluye 1.606 y 2.353 miltones de pesetas, respectivamente, de beneficio correspondiente a opera-
cienes con futuros financieros, correspondiendo el resto a diferencias de cambio.
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Todas las oficinas de ia red territorial de Caixa Catalunya y sociedades dependientes ofrecen a su

clientela la gama completa de productos y servicios. La distribucidn geografica de las oficinas con-
solidables globalmente a 31 de diciembre de 1998 y 1997 era la siguiente:

Afo 1998 Afo 1997
Catalufia 700 684
Madrid a1 72
Valencia 72 66
Aragon 9 8
Murcia 9 6
Andalucia 8 2
Baleares 6 6
Navarra 5 5
Castilla y Lean 4 -
Castifla - La Mancha 3 -
Galicia 3 -
Francia 2 2
Canarias 1 -
Extremadura i -
La Rioja 1 1
Reino Unido 1 1
Andorra 1 5

Durante el ejercicio 1998 se han obtenido beneficios extraordinarios por a venta de participacio-
nes, entre |los que destacan los 5.353 millones de pesetas derivados de la venta de un 1% de Rep-
sol. Los beneficios extraordinarios mas significativos de 1997 correspondieron basicamente a la
venta del 20% de Grupo Asegurador Caixa Catalunya, SA, que supuso un beneficio neto de 8.439
millones de pesetas.

Ei resto de partidas corresponden a provisiones realizadas (véase la nota 18), a pérdidas por ena-
jenacién de inmovilizado y a dotaciones realizadas para inmuebles procedentes de regularizacio-
nes de crédito.

Asi mismo, los quebrantos extraordinarios correspondientes a 1998 y 1997 incorporan 9.189 y
4.500 millones de pesetas, respectivamente, para gastos y provisiones relativas a Grupo Asegura-
dor Caixa Catalunya, SA {véase la nota 18).
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26. Gastos generales de administracién - De personal

La composicidn del saido de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos es como sigue:

En millones de pesetas Afio 1998 Afio 1997
Sueldos y salarios 31.174 28.11
Cargas sociales 5429 5.101
Pensiones 681 786
Otros 948 706

£l coste por sueldos y salarios, cargas sociales y fondo de pensiones correspondiente a tos repre-
sentantes del personal que 2 31 de diciembre de 1998 y 1997 eran miembros de los Organos de
Gobierno por su condicidn de empleados ha sido de 40 y 37 millones de pesetas, respectivamente.

El numero medio de empleados del Grupo consolidado por el método de integracion global de
Caixa Catalunya en los ejercicios 1998 y 1997, distribuides por categorias profesionales, ha sido el
siguiente:

Anc 1998 Aiic 1997
Jefes, titulados y técnicos 951 880
Oficiales administrativos 1.982 1.835
Auxiliares administrativos 1336 1.149
Ayudantes y varios 412 784

27. Retribuciones y otras prestaciones a los f)rganos de Gobierno

Las partidas retributivas acreditadas por los miembros de fos érganos de gobierno de Caixa Catalu-
nya y que se limitan al concepto de dietas durante 1998 han ascendido a 96,1 millones de pesetas el
Consejo de Administracion y Comision Ejecutiva, y a 65,9 millones de pesetas el resto de drganocs
{Comisidn de Obras Sociales, Comisién de Control y Asamblea). En 1997 tales retribuciones fueron de
83,2 vy 34,6 millones de pesetas, respectivamente.

El saldo de los anticipos y créditos concedidos por Caixa Catalunya y por su Grupo a 31 de diciembre
de 1998 y 1997 al conjunto de los miembros de los Organos de Gobierno era de 337,8 y 205,4 millo-
nes de pesetas, respectivamente. Dichos préstamos y créditos devengan un tipo de interés anual com-
prendido entre el 3,7% v el 9,4% en el ejercicio 1998 y entre el 5,4% y el 12,5% en el gjercicio 1997,
salvo las operaciones formalizadas con los empleados de la entidad que a su vez son miembros de los
organcs de gobierno en representacion del personal, que como empleados estan sujetos a las condi-
ciones establecidas en los pactos laborales vigentes para la totalidad de la plantilla de la entidad.
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Caixa Catalunya tiene concertada una poliza de seguro de accidentes para los miembros de Jos
Organos de Gobierno mientras ostentan tal condicién, cuyas primas ascendian a 2,6 y 2.5 millones
de pesetas a 31 de diciembre de 1998 y 1997, respectivamente.

Caixa Catalunya no tiene contraidas obligaciones respecto a ios antiguos y actuales miembros de
los Organos de Gobierno en materia de pensiones por su condicién de consejeros.

28. Operaciones de futuro y derivados financieros

El desglose por tipos de productos derivados que mantiene el Grupo Caixa Catalunya a 31 de
diciembre de 1998 y 1997, distinguiendo entre operaciones de cobertura y de negociacion, era el

siguiente:

En millones de pesetas
Tipas de operaciones

Operaciones de cobertura
Compra divisas

Venta divisas

Compra deuda pablica
Compra otros titulos
Venta deuda plblica
Opciones compradas
Opciones vendidas

Caps vy floors comprados
Caps vy floors vendidos
Fras comprados

Fras vendidos

Swaps

Operaciones de negociacion
Compra deuda publica

Venta deuda publica

Compra futuros financieros
Vents futuros financieros

Opciones compradas

Opciones vendidas

Caps y floors comprados
Caps vy floors vendidos
Fras comprados

Fras vendidos

Swaps

Total de operaciones de cobertura y de negociacian

Tipo de riesgo a cubrir Moneda 1898 1997
1.554.303 1.164.587
Tipo de cambio Divisa 288.07¢6 175234
Tipo de cambio Divisa 375.697 262.265
Tipo de interés Peseta 3.366 1.570
Tipo de interés Pesetafdivisa 4,705 -
Tipo de interés Peseta 16.100 8.600
Tipo de interésfindices bursatiles |  Peseta/divisa 43.119 36.505
Tipo de interésfindices bursdtiles |  Peseta 258.097 213.801
Tipo de interés Pesetafdivisa 2.095 2.000
Tipo de interés Peseta 2.000 2.000
Tipo de interés Pesetafdivisa - 18.802
Tipo de interés Peseta/divisa 10.450 58.180
Tipo de interés Peseta/divisa 550.598 385.630
1.131.702 881.852
Tipo de interés Peseta 57.150 50.150
Tipo de interés ' Peseta 84.650 51.150
Tipo de cambiofmercancias Divisa 160 180
Tipo de interésfindices bursatiles |  Peseta 2.000 37
Tipo de cambio Divisa - 182
Tipo de interésfindices bursatiles Peseta 855 8.059
Tipo de cambio Divisa 25986 7.395
Tipo de interésfindices bursatiles Peseta 855 5.059
Tipo de cambio Divisa 25983 7335
Tipo de interés Peseta/divisa 44354 162.449
Tipo de interés Peseta/divisa 44354 162.449
Tipo de interés Peseta 35.766 £8.900
Tipo de interés Peseta 39.266 73.152
Tipo de interés Pesetafdivisa 770323 285325

| 2.046.439
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29. Plan para la adaptacién al afio 2000

Para evitar los problemas que la llegada del afio 2000 puede crear en los sistemas informaticos, a
mediados de 1996 Caixa Catalunya evalué la situacion y las acciones a emprender, desarroliando el
Plan para |a adaptacidn al afo 2000.

Dicho plan incluia el analisis de todos los sistemas de software de la entidad y de la totalidad de fos
equipos que incorporaban algin chip, teniendo asi mismo en cuenta las dependencias externas.
Igualmente, fijaba los requerimientos generales para ei afio 2000 y establecia responsables por dreas,
que debian desarrollar fas adaptaciones necesarias en sus sistemas.

El proyecto se estructurd en dos fases:
1. Estudio de {a situacién en Caixa Catalunya. La fase finalizé en 1996 e incluia:

3} La confeccion de un inventario de hardware y software, identificando los productos que no cum-
plian los requerimientos generales establecidos,

b) EI establecimiento de un plan para los afos siguientes, que especiﬁcabé los equipos a sustituir, las
aplicaciones a adaptar, las pruebas a realizar y la necesidad de preparar un plan de contingencia.

2. Adaptacion o sustitucién del software y otros equipos. Esta fase se ha llevado a cabo durante 1937
y 1998, previa aprobacion de los correspondientes presupuestos. También se ha requerido a todos los
proveedores la certificacion de sus productos y la inclusion de las clausulas pertinentes en todos los
contratos de nueva formalizacion.

Actualmente se estan realizando las pruebas previstas y se estdn elaborando los planes de contin-
gencia para los productos y servicios mas esenciales, supervisando una empresa externa la totalidad
del proyecto.
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30. Cuadros de financiacién

Los cuadros de financiacién son:

£n millones de pesetas
Origen de fondos

Recurses generados de fas operaciones
Resultado del ejercicio
Amortizaciones
Saneamiento directo de activos
Dotaciones netas a fondos de depreciacion de activos y fondos genéricos
Pérdidas en ventas de participaciones e inmovilizada
Beneficios en ventas de participacionas & inmovilizado
Resultado de sociedades puestas en equivalencia después de impuestos
Titulos subordinados emitidos
Financiacién menos inversidn en Bancas Centrales (variacion neta}
Deuda del Estado
Entidades de crédito (variacion neta)
Acreedores
Titulos de renta fija
Titulos de renta variable no permanente
Empréstitos
Adquisicidn de inversiones permanentes
Compra y venta de participaciones en empresas del Grupo
y participadas (variacién neta)
Compra y venta de elementos de inmovilizade materia! ¢ inmaterial
[variation neta)
Otros conceptos pasivos (neto)

Total fondos originados

En millones de peseas
Aplicacion de fondos

Financiacion menos inversion en Bancas Centrales (variacién neta)
Deuda del Estado
Inversion crediticia
Titulos de renta fija
Titulos de renta varisble no permanente
Empréstitos
Adaquisicién de inversiones permanentes
Compra y venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas
(variacién neta)
Compra y venta de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial
{variacion neta)
(Otros conceptos activos {neto)

Total fondos aplicados

Afo 1998

32.397
5.150
6.768
723

10.476
1.275

(12.282)

13.779

15.000

17.016

195.705
156.917

2576
12.556
9.423

3133
11.728

443.895

Afo 1998

101.802
229.143
93.415

19.535

443.895

Afio 1997

30293
18.736
7.705
7.190
9.752
1.710
(9.835)
{4.965)

1.978
53.627
23.685

135.834

3710

48.068

298.195%

Ao 1997
209.924
8.039
62.029
50.551

1.478
28.203

298,195
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