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A los Accionistas de
Fastibex, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Fastibex, S.A. (la Sociedad), que comprenden el balance de
situacién al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de
situacién, la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del
gjercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 1 de abril de 1998 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién
favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6én financiera de Fastibex, S.A., al 31 de
diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior. :

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pédrrafo y no mcluye la revisi6n de informacién

distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
KPMG AUDITORES, §.L. : mmegommm%;m
/ . .
: A; lili :
: msom;umm
| DECUENTAS DEESAARA |
Eduardo Perell6 Teruel | 1999 7 at-02676 |
. : ARC N® 10 mh
1 de abril de 1999 IMPORTE COLEGIAL: -

W N UL

B W N
irsorits an of Regietro Oficial de Auditoras da Cuantas con ol 0. S4702,

y an o Reglutro de Seciedades def Instituto de Auditores-Cansores
KPMG Auditores 5.1 Jurades de Cusntas son ol 0" 19,
KPMG Auditoras 5.L. es miembro de Reg. Mer. Madrid, T. 11.961, F. 84, Sec. 8, H. M-188.007, Insarip. 1%
KPMG International, Sociedad Suiza. M.I.F. B-78510153




‘8661 9P Sa[ENURE SBIUONO 8| op NuURIANUL red BuLC) Bjun(pe RLIOWNW B

3

168'90C°0L S8 LI LIVL OAISVd TVLOL  168°90¢°0L SSELIVLEV'L OALLDV TVLOLA
IZET0ES LSL8S0'ST ozujd 01103 ¥ S3I0PIRNY KO, SIFErI'9 096'1LE°68 NUEIBIND 0ANIV [WOL
0£y'298'1 668°T¥9 S2I0P3AIOE SONIQ)
269°Z 9Ly LOT TeZed € sopuapial(] €€6'81ET 19€°16+°L1 BuA0s3],
LT6VYT9T 0Tr'TTS {11 ®ou) wropaasse LINqRY EpusdeH - 9L§1T8°9T (8 ®i0u) sopeIoduso} SEISIOURLYY SOUCISIOAU]
99T 1LL 796'$8L°€2 $01>[AL9s 9p upElsaud Jod saI0psaY 010'66L'€ - ozeyd opoo v serdosd sauoroy
ozejd 03200 ® sat0paadY () TLV'ST $78'958°07 (¢ mou) ozejd ou0o © s3:0pRA
- 861°205+C (11 viou) seat|qng SSUOLENSITHIPY
000°05 000°05 saucisiaoad [Eyo g, ANURBAL 0ANIY (d
00005 000705 soysandun ered woisiA0Lj LY E9T P9 ST6'SST8IC L opszjiAowmuf [B0],
sojsud £ sodsorr wawd sauoisiansg (g
85£'668'79 766'€07°668'9 0IOUBLY OPUZIIACIIU] [E)C ],
OLS'SS6'F9 STI'GIS'T6EL soidoad sopuoy |mo],
(yzL Lov) (88€°6L6°LSO'T) oze|d ode[ B BB UQLRIANIID UQISIAGL]
£ST'9EL'S (Z¥t9c0°'860°1) op10fa 1op (sepipapd) sorgausg ZRO'LIE'E9 OREERI'LS6'L ozed ofre| e BUEINEISS RISME)

- £92°096'8 SRLIBIUN|OA SBAIISTY (9 m0u) osarounuy opezijiaou]
OL0'66L'E - serdoxd souotoow sod seatasoy SIIH9T1 ££6'1S0°6ZY SOqEZILIOLIE S0I58D) TEI0 L,
000°00F 000'SLG 12391 vALSyYy :

SeARSSY 1SE°ZIL 060°¥89°8TY rendes ap ugioeljdure op soiseD
LOE'0T0°0E LOE'0Z90E9'L UQISIWES 3P BUILL] LOL'1SS £YRLOE OJUDIWIOA[QE)SI P SCISEN)
000°000°SZ 000°000°058 ewos Enden (< wi0u} sojqEZILIOWE SOJSEN)
(6 wou) sopdoad sopuoyg (V opszyirowu] (Y
L66'T 866'1 OAISVd L66°1 866°1 QALLDY
(swmyasad wa sopesaadxy) |
L66Y A 8661 3P 21qUEINP 3P [€ ®
NOIDVNLIS 3d STIONVTIVE
V'S ‘XAMLLSVA



i

“3661 2P SI[ENUR SEusnd se| ap Aunsfowy syred suioj Bun{pe BROWSL ]

- P 9e0'860'y (SVaIQuad) OIDIDWArd 14 OQVLTINSTA 'IA  €5T9ELS (SOIDLLANAY) OIDIDYECE ‘13d OAVLINSTAH .m>
_ ¥8L°610°€ SapEpeId0g 3P Ojsandur]
- TP 9E0'860°1 ~ SOLSANdWI 3G SLLNV SYAQIQHAd ‘A LEO'9SLS SOLSANdAI 3d STLNV SOIDLIANIY "A
S6U'SLE'Y  LTICO91'S SYIIVNITHOVHELXA SAAYAIALLOY SOIDLIANTE AL
000'STH' I Wmﬁu_ub_.m s040 3p somiyauaq £ sosasfuy
- S6T'ET6'Y i Bli] BIUNY AP SIUIO[BA UD SOty 00070577 - SOLIEUIPIOEN XD SO)SRL)
§69'STIL 8C0°¥10°T {6 wmou) mu.ﬁo.& -93% oo sauotoeado Jod soloysudg - 900°Z0Z sop1afs soxjo ap sepipapd £ s0isED
\ 6IL96T 901°T mﬁ%«iﬁ—ﬁo STAVAIALLDV SYAIQUId'IIT  TFE088°C SYIIVNIAQHO STAYAIALLDY SOIDLIANTS ‘11T
9IE'E0L'LRE SOALLVOAN SOUAIONVNIA SOAVLINSTE ‘11 IST08E'8 SOALLISO4 SORAIINVNIA SOAVLTNSIA I
£91'yLE'8 €8S EFI'TTL 501aoUBGY sosaaBug (w0 L (413514 668" 9FF'S0T°1 $S0.12URIY S0)S¥3 [B)0]
SL cI8°6ES sos1%u1 song)
- S8TIT0°0L (¥1 mou) sofrup op oureysud Jod sosaaBu]
8EL'9IE 956'VRYE ozejd o3e] ® s3jqu1008ou saI0feA UD SOLYIUY
LOL'SPY'E PLLERT SBIDISUBGT) SOUOISIGAU] P S2UOISIACK 2p 0S30XT 7£9'96€  SEP'SELLSO'T SBIDIOUBUL] SIUOISIDATY SIUOISIACI UQIOBLIZA
€8¢’ 1191 SLLBIYLG ~ ozeid ofxe| v BLEINEISD RISHED UD ¥or°LY STV SyoLy ozejd oBe[ v 52]qe[2032U SAI0[BA UD SEPIPIRd
sajofeA op opuspiarp 1od sosasduy 9[1°0¢ 99 oze|d 0LI00 B SEPNAP SISANU]
£3S°119°1 SLLBIYL6 Tendes us souosedioned op sosasdu] 0RT'L6 199 1SY'LY SOpB|IUISE A SOJKUBY] SOISED
606°66Y'F £Srees' Tl NOQIDVLO14XE 30 SVAIGHId 1
0 0 ugrawieydxa sosasduy (oL, 606'66¥'F  €SP'E68'TLI ugioe)ojdxa soysd (w10,
9L0'06€  €OLLB6'SL (5 ®100) OJuSTUI[qEISI 3P SO3sET UQIEZIIOWTY
- o18'¢65 ¥ {g| B10U) sonqLy soNO
L89'6L0T 061TIOL $2I0LIXI SOIDIAIG
L89°6LO'T 90090911 so)sed sonQ
667899 - [RI3UID) BYUN{ SOISED
ORIt 866°66L ugRISUIWPY 3p ofesue) [e ugrnquaY
$L6°601 91 T1LT SOLTROUBQ A BIPOISND SOISED)
9IS'819  LLESSL UQIIBZNI0D 2P SIUOUD A SOISED)
£66'687  S0T'EC0IE UQKIBTSIUIWPE A UQIIB[IONLOC
sosas3ar(g soysen) (v
L66'T 866°1 YAAVH L66'1 8661 adgad
(seyasad uas sepesaidxy)
L661 A 8661 2P 21qUINIP 3P I

SOPEUIULIA) SI[ENUE $0131313{a so] ¥ syuapuodalio)

” SVIDONVNVD A SYAIQYEd 3d SY.INAND
[ V'S ‘XA41LLSVA

™

3

=0

W
¥




1
FASTIBEX S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(1) Naturaleza y Actividades Principales

FASTIBEX S.A. (en adelante la Sociedad) se constituyé como Sociedad Anénima
por tiempo indefinido el 30 de marzo de 1983, con la denominacién de SILVET
S.A. Cambi6 su denominacién por la actual y adopt6 su actual objeto social en
diciembre de 1995.

Su objeto social se define como la “Inversién de sus recursos en la constitucién y
mantenimiento de una cartera de valores, cuya composicion sea la determinada
en cada momento por el Indice IBEX35”.

Las actividades de la Sociedad son todas aquellas necesarias para ¢l cumplimiento
de dicho objeto social.

Esta domiciliada en Calle Zurbano, niimero 91, 28003 Madrid.

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los cambios en la
situacién financiera del ejercicio de 1998, asi como la propuesta de distribucién
de resultados.

Estas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de la
contabilidad.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1998
seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones
significativas.

Como requiere la normativa contable, el balance de situacion, la cuenta de pérdidas
y ganancias y el cuadro de financiacién del ejercicio 1998 recogen, a efectos
comparativos, las cifras correspondientes al ejercicio anterior, que formaban
parte de las cuentas anuales de 1997 aprobadas por los Accionistas en la Junta de
fecha 26 de junio de 1998. De acuerdo con lo permitido por esta normativa, la
Sociedad ha optado por no incluir en la memoria de las cuentas anuales del
ejercicio 1998 los datos comparativos del ejercicio 1997.

o P
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FASTIBEX S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

(3) Distribucion de Resultados

La propuesta de distribucién de resultados del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 1998, formulada por los Administradores y pendiente de
aprobacién por la Junta General de Accionistas, consiste en traspasar las
perdidas del ejercicio por valor de 1.098.036.442 pesetas a “resultados de
ejercicios anteriores”.

La distribucién del resultado correspondiente al ejercicio 1997 efectuada en 1998 se
presenta en el detalle de Fondos Propios de la nota 9.

(4) Principios Contables y Normas de Valoracion Aplicados

Estas cuentas anuales han sido preparadas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacidn contenidos en el Plan General de
Contabilidad. Los principales son los siguientes:

4.1. Gastos amortizables

Los gastos amortizables incluyen principalmente los gastos incurridos en el
establecimiento de las actividades sociales, asi como en ampliaciones de
capital, y se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios.

4.2 Inversiones financieras

La Sociedad, tal y como establecen sus estatutos, Gnicamente invierte en los
valores que componen en cada momento el IBEX 35. Estos titulos figuran
valorados al coste medio de adquisicion, incluidos los gastos inherentes a la
misma.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de valores cuando el valor
de mercado es inferior al coste de adquisicién, entendiendo por valor de
mercado el més bajo entre el valor medio de cotizacién del ultimo trimestre
y la cotizacion al cierre del tiltimo dia del afio en que operd el mercado.

Los derechos de suscripcion preferente correspondientes a la emisién de
nuevas acciones, figuran valorados por el valor tedrico contable.

4.3. Provisiones para riesgos y gastos

La politica de la Sociedad con respecto a la partida de otras provisiones para
riesgos y gastos es la siguiente:

B K Y
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FASTIBEX S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

a) Provision para riesgos: corresponde al importe de las estimaciones de
deudas cuyo pago no es alin determinable en cuanto a su importe exacto
o es incierto en cuanto a la fecha en que se producird, dependiendo del
cumplimiento de determinadas condiciones.

b) Provisién para responsabilidades: corresponde al importe estimado para
hacer frente a responsabilidades probables o ciertas y obligaciones
pendientes de cuantia indeterminada. Su dotaciébn se efectia al
nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determina el

pago.

4.4, Corto y largo plazo

En los balances de situacién adjuntos se clasifican a corto plazo los activos,
créditos y deudas con vencimiento igual o inferior a doce meses y a largo
plazo en el caso contrario. :

4.5. Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el
beneficio econémico, corregido por las diferencias de caracter permanente
de acuerdo con los criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones
y deducciones aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales
se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de impuestos
anticipados o diferidos del balance de situacién.

4.6. Ingresos y gastos

Se imputan en funcién del criterio de devengo, es decir, cuando se produce la
corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
financiera derivada de ellos.

No obstante siguiendo el criterio de prudencia contable, la Sociedad
unicamente contabiliza los beneficios realizados al cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

4.7 Cartera en préstamo

Los titulos que son prestados estan incluidos en el total de la cartera en que
invierte la Sociedad, y aparecen valorados conforme a los mismos criterios
empleados para valorar los titulos no prestados.

7o Y
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FASTIBEX S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

Se utiliza el criterio de devengo para valorar los ingresos procedentes del
préstamo de titulos.

(5) Gastos Amortizables

Su composicién y movimiento durante el ejercicio de 1998 ha sido el siguiente:

Pesetas
Gastos de
Gastos de ampliacién de
establecimiento capital Total
Satdos al 31.12.97 551.767 712.351 1.264.118
Altas - 503.775.518 503.775.518
Amortizacién ejercicio (183.924) (75.803.779) (75.987.703)
Saldos al 31.12.98 367.843 428.684.090 429.051.933

(6) Inmovilizaciones Financieras

El movimiento de la cartera estatutaria a largo plazo de la Sociedad durante el
ejercicio 1998 es el siguiente:

Pesetas

Coste

Saldo al 31.12.97 63.367.082
Altas 8.442.813.145
Bajas (548.996.847)
Saldo al 31.12.98 7.957.183.380
Provision cartera estatutaria

Saldo al 31.12.97 467.724
Altas 1.057.795.438
Bajas (283.774)
Saldo al 31.12.98 1.057.979.388
Valor neto 6.899.203.992

P g Ky b




3

5
FASTIBEX S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

El detalle de la cartera estatutaria, que esté integrada por los valores que componen
el indice IBEX 35, al 31 de diciembre de 1998 se presenta en la nota 10.

(7) Deudores

Al 31 de diciembre de 1.998, este epigrafe recoge un importe de 20.016.285 pesetas
correspondiente a los ingresos por préstamo de titulos pendiente de cobro a
dicha fecha (véase nota 14).

(8) Inversiones Financieras Temporales

Las inversiones financieras temporales se corresponden con 208.373 derechos de
suscripcién preferente relativos a la Ampliacién de Capital de Telefénica,
valorados a 127,28 pesetas cada uno.

(9) Fondos Propios

El importe y los movimientos de los fondos propios durante 1998 han sido los

siguientes:
Movimiento fondos propios (en Pesetas)

Capital Primas Reserva  Reservas Reservas Resultados Total

Social. Emisién Legal  Voluntarias Acc.Propias Ejercicio
Saldos al
31.12.1997 25.000.000 30020307  400.000 - 3.799.010 5.736.253 64.955.570
Traspaso . . - 3.799.010  (3.799.010) -
Distribucién
Rdo. 1997 - - 575.000 5161253 - (5.736.253)
Ampliacién
capital 1998 §25.000.000 7.632.900.000 - - - - 8.457.900.000
Pérdidas del
ejercicio - - - - - (1.098.036.442)  (1.098.036.442)
Dividendos (32.300.000) - - - - (32.300.000)
Saldos al
31.12.1998 850.000.000 7.630.620.307  975.000  8.960.263 - (1.098.036.442)  7.392.519.128

oo N
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FASTIBEX S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

a) Capital social

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social estd representado por 850.000
acciones al portador, de 1.000 pesetas nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Estas acciones gozan de iguales derechos politicos
y econdmicos.

Mediante operacién de Oferta Pablica de Suscripcién escriturada el 2 de Abril
de 1998, la Sociedad llevd a cabo una ampliacién de capital por la cual se

emitieron 825.000 nuevas acciones que fueron totalmente suscritas y
desembolsadas.

El precio de suscripcién de las nuevas acciones fue de 10.252 pesetas por accion,
equivalente al valor medio oficial del indice Ibex 35 del ultimo dia del
Periodo de Solicitudes de Suscripcién. Dicho precio se reparte en 1.000
pesetas de nominal y el resto corresponde a prima de emisién.

La totalidad de las acciones fueron admitidas a cotizacién en el primer Mercado
de la Bolsas de Madrid, Barcelona, Valencia y Biibao, y a negociacién en el
Sistema de Interconexién Bursatil Espafiol ( Mercado Continuo) el dia 6 de
abril.

A 31 de diciembre de 1998, los accionistas con participaciones superiores al 5%
del capital social eran los siguientes:

Pesetas Porcentaje de
nominales participacién %
Fonditel, Entidad Gestora de Fondos de
Pensiones, S.A. 57.409.000 6,750

Telefénica S.A. tiene una participacion indirecta en Fonditel S.A. del 81%, que a

su vez se corresponde con una participacién indirecta en la Sociedad del
5,467%.

b) Reserva legal

Las sociedades estin obligadas a destinar ¢l 10% de los beneficios de cada
gjercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste alcance, al
menos, ¢l 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a los
accionistas y sélo podra ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener otras
reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias.
También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a incrementar el capital

7 W e v F
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FASTIBEX S.A.

Memoria de Cuentas Anuales

social en la parte de esta reserva que supere el 10% de la cifra de capital ya
ampliada.

¢) Prima de emisién

Conforme a lo establecido en el articulo 213 de la Ley de Sociedades Anénimas,
la prima de emision es de libre disposicién siempre que el valor del
patrimonio neto contable de la Sociedad no sea, 0 a consecuencia del reparto,
no resulte ser inferior al capital social.

Al 31 de diciembre, la prima de emisién es de libre disposicién excepto por el
importe de 1.517.153.112 pesetas. ‘

d) Dividendos
De acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas de 26 de junio
de 1998, el Consejo de Administracién acordé el 5 de octubre de 1998 la
distribuci6én de un dividendo con cargo a la prima de emisién por importe de
32.300.000 pesetas equivalente a 38 pesetas por accién.

e) Reserva para acciones propias

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tenia constituida una reserva para
acciones propias por importe de 3.799.010 pesetas.

Las acciones propias que la Sociedad mantenia a comienzos del ejercicio, han
sido enajenadas obteniendo un beneficio de 2.014.038 pesetas. A partir de
esta operacion entr6 en funcionamiento el mandato 5° del Articulo 34
aprobado de los Estatutos Sociales que establece la prohibicién de adquirir
acciones propias para autocartera.

Una vez enajenadas las acciones propias, dichas reservas han pasado a englosar
las Reservas voluntarias.
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Memoria de Cuentas Anuales

(10) Provisién por Depreciacién de Valores Mobiliarios

Las provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios en el inmovilizado
financiero se registran de acuerdo con el criterio de valoracién establecido en la
nota 4.2 de esta memoria. La provisioén individualizada para cada uno de los
valores queda establecida de la forma siguiente:

ACCIONES

TELEFONICA
BBV
SANTANDER
ENDESA
REPSOL
IBERDROLA
BCH
ARGENTARIA
GAS NATURAL
POPULAR
UNION FENOSA
ACESA
TABACALERA
PRYCA
SEVILLANA
FOMENTO DEC.C.
BANKINTER
AGUAS BCN
TELEPIZZA
CONTINENTE
MAPFRE
ACERALIA
DRAGADOS
CANTABRICO
VALLEHERMOSO
ACERINOX

SOL MELIA
ACS

AUMAR
VISCOFAN
URALITA
PULEVA UNIASA
ASTURIANA
TUBACEX
AMPER

Total

Namero de Coste Precio Coste Provisiones Var.provisiones
Titulos medio  valoracion efective 31.1298 31.1297  Exceso Dotacion

208413 6.72524 6211 1401628495 107.174.301 0 0 107.174.301
415029 245234 1.965 1017.793.906  202.260.233 0 0 202260233
238011 3.756,30 2563 894.041.399  284.018.526 0 0 284018526
194164 3.734,04 3649  734.725.38) 26.219.907 0 0 26.219.907
61.006 8.00891 7.256  488.591.591 45.932.027 0 ] 45.932.027
183334 242284 2389 444188782 6.204.023 4] 0 6.204.023
224866 1.66098 1.515  373.498376 32.825939 0 o 32.825939
99645 3.418385 3.152 340.671.765 26.590.268 0 [ 26.590.268
30352 9.81045 11996  297.766.654 0 45938 45938 o
22.527 1484634 9.461 334,443.565 121.315554 0 0 121.315.554
61,958 207813 2.169 128756902 0 0 1] o
51.318 2.440,75 2236 125254247 10.507.361 0 0 10.507.361
37441 350745 3.425 131.322.411 3.087.010 0 .0 3.087.010
38.484 293997 3.156 113.141.963 0 237836 237.836 0
60691 1.871,30 1.922 113.571.249 0 0 0 [
12.212 801312 7.956 97.856.246 697.549 0 0 697.549
15906 5.542,36 4.597 88.156.837 15.036.896 0 0 15.036.896
9291 7.597.44 7.812 70.587.773 0 0 0 0
43,652 165303 1.163 72.158.230 21.390.790 o 0 21.390.790
19.522 371995 4192 72.620.785 0 0 0 0
12.307 5.850,15 3534 71.997.783 28.504.858 25.154 0 28.479.704
25419 224121 1.420 56.969.311 20.874.337 0 0 20.874.337
11.679 5.153,51 4412 60.187.865 8.660.095 0 0 8.660.095
7673 7.58552 6.910 58.203.685 5.183.265 0 0 5.183.265
26246 197226 1.756 51.763.985 5.675.960 0 0 5.675.960
11892 5.092,00 3.099 60.554.073 23.700.756 0 0 23.700.756
6304 7.238,05 4.700 45.628.697 15.999.867 0 0 15.999.867
9719 561448 4.647 54,567,157 9.402,938 0 0 9.402.938
13.569 3.226,60 3.395 43.781.723 0 0 0 0
4965 6.148,62 4143 30.527.886 9.957.903 5.136 0 9.952.767
10330 2.089,53 1425 21.584.858 6.864.595 0 0 6.864.595
172.600 91,23 85 15.746.836 1.075.298 0 0 1.075.298
8200 249151 1.235 20430.346 10.303.382 110246 0 10.193.136
27.592 467,67 295 12.903.846 4.764.311 43414 o 4.720.897
2.838 407286 2751 11.558.772 3.751.43% 0 V] 3.751.439

7.957.183.380 1.057.979.388

467.724 283774

1.057.795.438
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Para calcular la provisién anterior, se considera “media del trimestre” las
cotizaciones ponderadas del vator de la cartera en el Gltimo trimestre de 1998,
“valor de cierre” al de cotizacién del dltimo dia del ejercicio de 1998, “precio de
valoracion” el menor de la “media del trimestre” o el “valor de cierre”, de
acuerdo con el detalle que se incluye a continuacién:

Pesetas
Cotizacién Ultimo Valoracion
31.1298 Trimestre cartera

TELEFONICA 6.310 6.211 6.211
BBV 2.225 1.965 1.965
SANTANDER 2.820 2.563 2.563
ENDESA 3.760 3.649 3.649
REPSOL 7.570 7.256 7.256
IBERDROLA 2.655 2.389 2.389
BCH 1.685 1.515 1.515
ARGENTARIA 3.675 3.152 3.152
GAS NATURAL 15.450 11.996 11.996
POPULAR 10.700 9.461 9.461
UNION FENOSA 2.455 2.169 2.169
ACESA 2.360 2.236 2.236
TABACALERA 3.580 3.425 3.425
PRYCA 4.400 3.156 3.156
SEVILLANA 1.975 1.922 1.922
FOMENTO DE C.C. 10.550 7.956 7.956
BANKINTER 5.230 4.597 4.597
AGUAS BCN 9.500 7.812 7.812
TELEPIZZA 1.350 1.163 1.163
CONTINENTE 4.810 4.192 4.192
MAPFRE 3.850 3.534 3.534
ACERALIA 1.420 1.461 1.420
DRAGADOS 5.230 4412 4.412
CANTABRICO 7.860 6.910 6.910
VALLEHERMOSO 2.030 1.756 1.756
ACERINOX 3.305 3.099 3.099
SOL MELIA 4950 4,700 4.700
ACS 5.600 4.647 4.647
AUMAR 3.970 3.395 3.395
VISCOFAN 4.590 4.143 4.143
URALITA 1.580 1.425 1.425
PULEVA UNIASA 95 85 85
ASTURIANA 1.235 1.269 1.235
TUBACEX 295 317 295
AMPER 3.280 2.751 2.751

¥ 5 e Y
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(11) Administraciones Publicas

Su detalle al 31 de diciembre de 1998 queda como sigue:

Hacienda Publica deudora:
Por retenciones soportadas
Por pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades

Hacienda Publica acreedora:
Por retencién IRPF profesionales
Por retencién IRPF empleados

(12)  Situacién Fiscal

Pesetas

23.389.025
1.113.173

24.502.198

120.000
402.420

522.420

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad tiene una base imponible negativa de
1.098.036.442 pesetas; dicha base imponible coincide con el resultado contable
por cuanto no se han producido diferencias entre éste y el resultado fiscal. De
acuerdo con la Ley del Impuesto sobre Sociedades, si en virtud de las normas
aplicables para la determinacion de la base imponible ésta resultase negativa, su
importe podrd ser compensado con las rentas positivas de los periodos
impositivos que concluyan en los diez afios inmediatos y sucesivos,
distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. La
compensacién se realizard al tiempo de formular la declaracién del Impuesto
sobre Sociedades, sin perjuicio de las facultades de comprobacion que

correspondan a las autoridades fiscales.

Los ingresos por dividendos disfrutan de una deduccion del 50% por doble
imposicién de 48.809.387 pesetas. La existencia de una base imponible negativa
en ¢l gjercicio 1998 no permite la deduccién por este concepto, si bien podran
ser deducidos a lo largo de los 5 ejercicios siguientes al cierre del periodo.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccién todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el 1 de enero de 1994. Los Administradores de la Sociedad no
esperan, que en caso de inspeccidn, surjan pasivos adicionales de importancia.
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(13)  Otros Tributos

Incluye un pago realizado por la Sociedad en concepto de Actos Juridicos
Documentados por importe de 4.250.000 pesetas, correspondiente a la operacién
de “split” ejecutada con fecha 4 de Enero de 1.999 (véase nota 16.a).

La Sociedad considera que dicha liquidacién no se ajusta a pleno derecho y ha
procedido a llevar a cabo una peticion de reintegro por ingreso indebido
mediante recurso administrativo, pendiente de resolucién a la fecha de
formulaci6n de estas cuentas anuales.

(14) Ingresos por Préstamo de Titulos

La Sociedad ha comenzado en el ejercicio de 1998 la actividad de préstamo de
titulos. Dicha actividad se produce en sus tres modalidades: Crédito al mercado,
Préstamo centralizado de valores ante el Servicio de Compensacién y
Liquidacién de Valores y Préstamo bilateral a través de contratos firmados entre
entidades.

El préstamo viene realizindose desde el mes de Julio y ha permitido la generacién
de unos ingresos accesorios por valor de 20.016.285 pesetas a lo largo del
periodo (véase nota 7). Asi mismo, dicha operativa tiene la particularidad
afiadida de que la propiedad integra de la cartera permanece en manos de ia
Sociedad en todo momento, asi como todos los derechos inherentes a los titulos.

Al 31 de diciembre, la Sociedad mantiene prestada el 96,7% de su cartera. Los
titulos prestados se provisionan conforme a los mismos criterios que los
empleados para el resto de la cartera, resultando que del total de provisiones por
depreciaci6én de titulos negociables (véase nota 10), 1.028.321.683 millones de
pesetas se corresponden con la provision por depreciacion de valores prestados.

(15) Remuneraciones y Saldos con miembros del Consejo de Administracion

Los importes devengados por los miembros del Consejo de Administracién en 1998
en concepto de dietas y otras remuneraciones han ascendido a 799.998 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 la Sociedad no tiene saldos pendientes de pago en

concepto de dietas al consejo. La Sociedad no tiene créditos concedidos a ningtn
Miembro del Consejo.

e
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(16) Hechos Posteriores al Cierre

a) Al cierre de la dltima sesién del mercado continuo del Ejercicio 1998 se
produjo un ajuste en el indice Ibex 35 que se detalla a continuacién:

Titulos que salen Titulos que entran
Sevillana de Electricidad Grupo Acciona
Asturiana de Zinc Alba
Tubacex Cofir

Con fecha 4 de Enero la Sociedad ha procedido a dar de baja de su cartera los
titulos que han dejado de incorporar el Ibex 35 y ha adquirido aquellos
titulos nuevos que integran el indice, siempre manteniendo la ponderacion
marcada por el Ibex 35.

b) El dia 4 de enero de 1999, la Sociedad efectu6é un desdoblamiento del valor
nominal de las acciones, o “split”, de 5 acciones nuevas por cada accion
antigua, pasando el valor nominal por accién de 1.000 a 200 pesetas, tal
como acordé la Junta General extraordinaria de accionistas del dia 11 de
diciembre de 1998.

El Folleto Informativo relativo a dicha operacién quedé verificado e inscrito
en los registros oficiales de la Comision Nacional del Mercado de Valores
el dia 23 de diciembre de 1998.

Con posterioridad al desdoblamiento de las acciones, la Sociedad efectué la
redenominacién del capital social y del valor nominal de las acciones a
Euros, acordada por la Junta General extraordinaria de Accionistas del dia
11 de diciembre de 1998.

Como consecuencia de dicha redenominacién el valor nominal por accién ha
quedado fijado en 1,202024209 euros, 6 1,202024 curos en forma

reducida. La cifra del capital social ha quedado fijada en 5.108.602,89
euros.

(17)  Aspectos derivados del “Efecto 2000” y Euro

Los Administradores de la Sociedad son conscientes de los riesgos que sobre la
operativa del negocio representan tanto el cambio de milenio (“Efecto 20007)
como la introduccién del Euro.
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La totalidad de las operaciones contables, de seguimiento de cartera institucional y
demés funciones de control y administracién de la Sociedad, son efectuadas
mediante equipos informaticos adaptados a esta nueva situacién.

Han sido incorporados a los programas utilizados, todos los sistemas disponibles
hasta la fecha para la resolucién del efecto “2000”, lo cual se seguira haciendo
en cuanto estén disponibles ulteriores versiones. En dos ejercicios de transicién
simulada al afio 2000, sélo se advirtieron problemas en uno de los sistemas de
informacion utilizados, que presumiblemente llegada la fecha habrd sido
actualizado por el proveedor a quien corresponderan los posibles gastos. La
Sociedad no prevé para si, dificultad, ni coste alguno derivado del “Efecto
2000”.

A titulo complementario, se informa que la Sociedad ha pasado a efectuar sus
registros contables en la nueva moneda Euro, a partir del dia 1 de enero, sin que
haya aparecido por ello, dificultad técnica alguna.

(18) Cuadros de Financiacién

Los cuadros de financiacion de los ejercicios 1997 y 1998 se presentan como
Anexo adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Py N
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FASTIBEX S.A.

Informe de Gestién correspondiente al Ejercicio de 1998

Las cuentas anuales de la Sociedad, establecidas en el marco de la Ley de Sociedades
An6nimas y en el desarrollo reglamentario que representa el Plan General de
Contabilidad, dan cumplida cuenta de su situacién financiera y de los resultados
obtenidos en el periodo.

A lo largo del ejercicio de 1998, la Sociedad ha continuado con la labor de
mantenimiento de una cartera de valores que ha replicado en todo momento la
composicion del indice IBEX35, de acuerdo a lo establecido en el objeto social.

Como consecuencia de la ampliacién de capital con Oferta Publica de Suscripcion
efectuada en marzo de 1998, la compafifa multiplicé ampliamente su tamafio de balance
Yy sus acciones fueron admitidas el dia 6 de abril de 1998, a cotizacién oficial en el
Primer Mercado de las Bolsas de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia y a negociacién
en ¢l Sistema de Interconexién Bursatil 0 Mercado Continuo. Ello represent6 la
culminaci6n de un largo periodo de preparacién y el inicio de una nueva etapa en la vida
social.

Los activos de la Sociedad estan valorados en 7.417,6 millones de pesetas, frente a los
70,3 millones del ejercicio anterior.

El principal activo lo integra la cartera de valores cuyo valor contable asciende a
6.899,2 millones (93% sobre el total del activo). A su vez, cabe destacar los gastos
amortizables, que ascienden a 429,0 millones (5,8% en 1998). El resto esta integrado
por el activo circulante que importa 89,4 millones (1,2% en 1998).

En el pasivo, los fondos propios, representan el 99,7% y el pasivo circulante el 0,3%
restante.

El importante crecimiento del balance de la Sociedad, refleja la ampliacién de capital
mencionada. Los fondos captados en dicha operacién, fueron destinados a la inversién
en la cartera institucional, salvo en la parte aplicada a cubrir los gastos de ampliacién y
Oferta Publica, que se amortizaran linealmente en un periodo de cinco ejercicios.

Los resultados del ejercicio han resultado negativos, por importe total de 1.098,0
millones. El lector debe fijar su atenci6n en el principal de los sumandos de dichos
resultados adversos, por 1.057,8 millones que corresponde a las provisiones de la
cartera estatutaria.

Dichos resultados son derivados de la evolucién del Indice IBEX35, desde nuestra
ampliacién de capital, hasta el cierre de ejercicio y la representaciéon contable que en
una sociedad andnima debe tener el efecto de la evolucién de las cotizaciones bursatiles
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sobre la cartera institucional. De acuerdo con lo reglamentado, el efecto positivo sobre
los valores, cuyo precio de cotizacién aumenta, no es recogido en balance, mientras que
si deben dotarse las provisiones necesarias, para contabilizar e] efecto negativo de la
cotizacién de aquellos valores en cartera, cuya cotizacién disminuye.

Dicha situacién de pérdidas es de caracter reversible, en el caso de evolucién positiva de
las cotizaciones de los valores incluidos en nuestra cartera.

Dentro de los gastos de explotacién, destacan los gastos de domiciliacién que
representan el 26,0% del total de los gastos y la amortizacién de los gastos de
establecimiento y ampliacion de capital que representan el 61,8% de los totales.

Reunidos en Junta General el dia 26 de junio de 1999, los accionistas de la Sociedad
autorizaron al Consejo de Administracién a iniciar la actividad accesoria de préstamo de
titulos, que ha reportado, durante la segunda mitad del ejercicio, unos ingresos de 20,0
millones de pesetas

Dichos ingresos son complementarios, a los procedentes de los dividendos repartidos
por las empresas, cuyas acciones integran la cartera de la Sociedad y que han ascendido
a 97,6 millones.

Debe tenerse en cuenta que nuestro aumento de dimensi6n se efectué con fecha de 6 de
abril por lo tanto la Sociedad no pudo recibir con su tamafio actual los dividendos
satisfechos por las empresas durante el primer trimestre del afio 1998, trimestre en el
que se acumulan los mayores repartos.

Los resultados extraordinarios positivos ascienden a 8,2 millones y tienen su origen
principal en los rendimientos procedentes de la inversién de excedentes de tesoreria en
valores de renta fija y que importan un total de 4,9 millones. A su vez, los beneficios
por operaciones con acciones propias por un importe de 2,0 millones est4n referidos a la
enajenacién de la autocartera que formaba parte del Activo a principios del gjercicio y
que por modificacién estatutaria acordada en Junta se procedié a amortizar a través de
su venta.

Al cierre del ejercicio de 1997, la Sociedad tenfa en autocartera un total 721 titulos.
Dichas acciones fueron enajenadas durante el primer trimestre de 1998, con el resultado
indicado, quedando liquidada la autocartera ¢l dia 13 de febrero. Desde dicha fecha la
Sociedad no ha adquirido accién propia alguna, habiendo entrado en vigor la norma
estatutaria, acordada por los Sres. accionistas de acuerdo con la cual la Sociedad no

puede adquirir, bajo circunstancia alguna acciones propias.
(/@V/f J ! gK ‘@ f \/ 214




FASTIBEX S.A.

Informe de Gestion correspondiente al Ejercicio de 1998

Es preocupacién inevitable de los Sres. accionistas de la Sociedad, el grado de
correlacién entre la cotizacion de las acciones sociales y la evolucién del indice
IBEX35; dicha relacién ha sufrido un comportamiento dispar, desde el inicio de la
negociacion de las acciones en el Mercado Continuo.

Las acciones iniciaron su cotizacién a los niveles del indice IBEX35; posteriormente se
produjo un distanciamiento, entre el valor del indice y el valor de la accién, pasando
este ultimo a ser aproximadamente el 80 % de aquel. Tal cotizacién, si bien
injustificada, fue resultado de las fuerzas del mercado, que ha castigado desde el inicio
la falta inicial de liquidez de las acciones. Tras un esfuerzo de difusién por parte de la
Sociedad, sobre la realidad de su valor patrimonial, se inici6 una reduccién del
descuento, inicidndose una etapa de correccién.

A partir de los primeros dias del mes de julio el valor bursatil de las acciones de la
Sociedad, inicié una etapa de progresivo paralelismo a la evolucién del indice,
estableciéndose su cotizacién en torno al 93 / 94% sobre el valor del IBEX35, situacion
que se produjo a finales del mes de septiembre y ténica que se ha mantenido hasta la
fecha de elaboracién de estas Cuentas Anuales.

Durante el ejercicio comentado, la dedicacion del Consejo de Administracién, ha estado
retribuida, mediante dietas de asistencia a las sesiones del Consejo de Administracién.
El total de las cantidades devengadas en el ejercicio, por el totalidad de sus seis
miembros ha sido de 799.998 Pesetas. No ha existido otra retribucién, ni existe ningtin
compromiso de la misma, ni ventaja de ninguna otra clase para sus miembros.

Se deja constancia aqui, como ya fueron informados los Sres. accionistas, en Junta
General y a través de los canales de informacién puiblica del Mercado de Valores, que
el Consejo, después de evaluarlo adecuadamente, considera nulo el impacto que en la
Sociedad puede tener el llamado Efecto 2000. La totalidad de los servicios que recibe,
estdn informatizados mediante sistemas que son actualizados en forma permanente para
paliar ese efecto, lo cual ha permitido anunciar la conclusién indicada, con la seguridad
suficiente.

El dia 11 de diciembre de 1998, en Junta General Extraordinaria de accionistas, se
acordaron cuatro operaciones financieras sucesivas encaminadas a adaptar 1a Sociedad a
la nueva moneda Euro y a paliar el efecto de pérdida de similitud de la cifra de
cotizacion de las acciones sociales que provocaria, la introduccién de la nueva moneda
en las cotizaciones del SIBE.

Incluian una operacién de desdobiamiento de las acciones sociales, de cinco acciones
nuevas por cada una de las antiguas, una ampliacién de capital liberada de una accién
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nueva por cada ocho de las antiguas, el cambio de nominal a la nueva moneda y el
posterior reajuste del nominal a Dos Euros con cargo a reservas.

Posteriormente a dicha Junta, la publicacién de la Ley 46/98, sobre la introduccién del
Euro, aconsejé modificar la secuencia de las operaciones al objeto de no perder, la
Sociedad, las exenciones fiscales que la Ley contempla para la redenominacion de
nominal.

La operacién de desdoblamiento se produjo con fecha de 28 de diciembre de 1998,
iniciando las nuevas acciones su cotizacién el dia 4 de enero, coincidiendo con el
cambio a Euros de todas las negociaciones.

Ya dentro de los hechos producidos con posterioridad al cierre del ejercicio de 1998, el
dia 18 de enero de 1999, fue escriturado el cambio de denominacién de las acciones
sociales, quedando fijado en 1,202024 Euros.

Con posterioridad a dicha operaci6n, estaba prevista la ejecucion de la ampliacién de
capital liberada, acordada en su dia y el reajuste del nominal de las acciones a 2 Euros,
ambas operaciones con cargo a reservas.

Ello plantea la dificultad, de que el texto literal de los acuerdos fue redactado y
acordado en su dia en Pesetas, debiendo ejecutarse en estos momentos en Euros,
planteando posibles problemas de validez juridica formal de los acuerdos, ante el
Registro Mercantil.

El Consejo de Administracién ha adoptado, la prudente decisién de solicitar a la
proxima Junta General la ratificacion de los acuerdos de ampliacién liberada y reajuste
de nominal, dejando su redaccién literal establecida en Euros y acordandola para su
ejecucion inmediata.

Asimismo se hace constar, que desde el dia 1 de enero de 1999, la totalidad de la
contabilidad y operaciones mercantiles de la Sociedad son efectuadas y registradas en la
nueva moneda Euro, siendo por tanto este, el 4ltimo documento que la Sociedad emitirs
en Pesetas.

Madrid, 31 de marzo de 1999
El Consejo de Administracién
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FASTIBEX, S.A.

FORMULACION DE CUENTAS E INFORME DE GESTION

De conformidad con lo establecido en el articulo 171 y concordantes de la Ley de
Sociedades Anénimas, los Administradores de Fastibex S.A,, formulan las Cuentas
Anuales, Propuesta de Aplicacién del Resultado e Informe de Gestién, que estin
recogidos en el presente documento que precede.

Madrid a 31 de marzo de 1999
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Fdo.: Céindido Velizquez-Gaztelu Ruiz Fdo.: Mario Alvarez Rendueles
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