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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales 1998

A LOS ACCIONISTAS DE ASTILLEROS DE MURUETA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Astilleros de Murueta, S.A.
que comprenden el balance de situacidén al 31 de diciembre de
1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspon-
dientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizade de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidén de

. pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacidén de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la.legislacién mercantil, el Administrador Unico
presenta, . a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del baldnce, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1998, las

.correspondientes al afo anterior., Nuestra opinidn se refiere,

exclusivamente a las cuentas.anuales del ejercicio 1998. Con
fecha 08.06.98 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el gue expresamos una
opinidén sin salvedades.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1998
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la

. Sociedad ASTILLERQS DE MURUETA, S.A. al 31 de diciembre de 1998

y de los resultades de. sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y .contienen la .informacidn necesaria y suficiente
para su interpretacidn y comprensidén adecuada, de conformidad con
principigs y .normas contables generalmente aceptados .que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

"El info:me de gestidén adjunto del ejercicio 1998, contiene las

explicaciones que el Administrador Unico considera oportunas
sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucidn de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
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anuales. Hemos verificado que la informacidn contable gue contie-~
ne el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo. como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pdrrafo ¥ no incluye la revisidn de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables auditados de la Sociedad.

GUTIERREZ, BENGOA Y AUSIN, S.R.C. *
Auditores-Censores Jurados de Cuentas

i e,
. |MIEMBRO ETERBENTE WR
R /%
=
4 !

Ifiaki Bengoa Ruiz Aziia (Socio)

Bilbao, a once de junio de mil novecientos noventa y nueve.

* GUTIERREZ, BENGOA Y AUSIN, S.R.C., inscrita en el Registro
Oficial de Auditores de Cuentas, seccidén Sociedades con el
n® S0558..

Registro Mercantil Bizkaia Tomo 1938, Folio 143, Hoja 269.
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~ CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION
r _ DEL EJERCICIO 1998

R

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 34 y 35 del
Cédigo de Comercio y del articulo 171 del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Anénimas, a continuacién se procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestidén correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

1998,

Fa—."

Murueta, a 31 de Marzo de 1999

b iban |

Administrador Unico

/[/-wu—o-

Juah Manuel Arana Arechabala
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ASTILLEROS DE MURUETA, 8. A. . woua num._ B/21

MEMORIA de la Sociedad ASTILLEROS DE MURUETA, S.A.

Mota 1 Actividad de la Empresa

Astilleros de Murueta, S.A., fue constituida el 21.01.1943,
siendo su objeto principal la construccién y reparacién de toda
clase de buques.

La situacién juridica de la Sociedad es normal, habiéndose acogi

do a 1a Ley de Reconversibn y Relndustrlallza016n del Sector Na-
val de los Pequerics y Medianos Astilleros.

Nota 2 Bases de Presentacidn de las Cuentas Anuales

a) Los Estados Financieros adjuntos se han preparado a partir de
los registros de la contabilidad de la Sociedad, cerrada al 31
de diciembre de 1998.

b) Se contabiliza cumpliendo los principios contables general-
mente aceptados en Espafia y recogidos en la legislacién vi-
gente, asi como los recogidos en la normativa especifica de
Pymar. : '

Los métodos, procedimientos y reglas contables utilizados, son
consistentes con los utilizados en el afio anterior.

c) No se ha celebrado alin la Junta General de Accionistas, por

lo que los Estados Financieros y la propuesta de distribucién
de beneficios estan pendientes de aprobacién.

Nota 3 Distribucién de Resultados

En principio, salvo decisidén diferente de la Junta General, el
resultado se destinara a incrementar las reservas voluntarias.

Nota 4 Normas de Valoracidn

a) Immovilizado inmaterial.- Las partidas calificadas como in-
movilizado inmaterial estén valoradas al coste de adquisicién.

En concreto, las aplicaciones informéticas corresponden al
derecho de uso del Software adquirido, y se amortizan en los
5 afios en que se prevee su utilizacién.

Los costes de mantenimiento se consideran costes de explo-
tacién del ejercicio en que se producen.
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b)

c)

d)

e)

Inmovilizado material.- El criterio de valoracién empleado
por la Sociedad es el coste de adquisicién, con las revalua-
ciones y actualizaciones efectuadas con arreglo a las disposi-
ciones legales: Ley 76/61, Ley 12/73, Ley 50/77, Ley 1/79,
Norma Foral (Bizkaia) 11/1990 y Norma Foral (Bizkaia) 6/96.

En los elementos de activo fijo fabricados por la propia em-
presa, se emplea como precio de valoracién el del coste obte-
nido bajo el criterio del coste total, con exclusién de las
cargas financieras y los costes administrativos, sequn la
Norma 6223 de Pymar. Dichos valores de activo abonan a la
cuenta de pérdidas y ganancias como trabajos para el inmovili-
zado.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la
cuenta de explotacién del ejercicio en que se ocasionan.

Los coeficientes de amortizacién aplicados en el cadlculo de la
depreciacién dependen de la vida til asignada a cada bien. La
estimacién del $ promedioc por tipos de bienes es:

Herramientas 30% Carretera 6,50%
Autombviles 20% Maquinaria 15%
Mobiliario y mag.oficina 15% Instalaciones 8-15%
Equip. proc. informacién 25% Aplic.informdticas 20%
Naves industriales 53 Concesiones administ. 2%
Diques y muelles 5,63% Gtos. de I+D 20%

En 1998, y sobre los bienes adquiridos este afio, para
adecuarse a la mayor depreciacidén tecnélogica se han acogido
a la amortizacidn acelerada autorizada en el art. 50.1 de la
NF 3/96 para empresas medianas, habiéndose aplicado los
coeficientes que en términos generales salen de multiplicar
los indicados antes por 1,5, excepcidén hecha de edificios.

En la ribrica de Terrenos existe una Provisidn por deprecia-
cién de los mismos, de 39,5 Millones de Ptas.

Inmovilizado financiero.- La cartera de valores esta valorada
a precio de adquisicién. En los valores con cotizacidn oficial
se efectia -en su caso- la preceptiva correccién de valor.

Créditos comerciales y no comerciales.- Los créditos comer-
ciales estan valorados por el valor de entrega.

En los casos en que se estima necesario se efectiia la corres-
pondiente Provisidén por Insolvencias.

Los créditos no comerciales se valoran por su valor de
reembolso.

Valoracién de existencias.- Las existencias de Materias
Primas y Productos auxiliares estan valoradas al precio medio
de adguisicién.
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f)

g)

h)

i)

3)

k)

Construcciones en Curso.- Se valoran al precio de coste de-
vengado al 31.12.1998, estimado bajo el criterio del coste
total, considerandoc no incorporables las cargas financieras y
aquellos costes administrativos segun tipifica la Norma 6223
de Pymar, gque van directamente a la cuenta de Explotacién del
aflo en que se devengan.

Subvenciones de capital.- Estdn valoradas por el importe
concedido.

Anualmente se traspasan a resultados del ejercicio en la
proporcién de la amortizacién registrada por el activo finan-
ciado con la subvencion de referencia, si la vida Util es
inferior a 10 afios. E1l traspaso se efectiia por décimas partes
cada afio, si la vida 0til es superior, o si la subvencién no
financia expresamente un bien concreto.

Provisiones por garantias.- No se establece provisidén para
cubrir garantias correspondientes a los barcos entregados. El
criterio empleado, desde antiquo, es hacer frente a las
responsabilidades por garantias en el ejercicio en que se
produzcan.

Las deudas con terceros no-bancos se establecen al valor no-
minal, méds la carga financiera si existe contractualmente.

Impuesto de sociedades.- Este se recoge en la cuenta de pér-
didas y ganancias del ejercicio, teniendo en cuenta la cuota
asi como las correspondientes bonificaciones y deducciones de
la cuota.

Transacciones y saldos en moneda extranjera.- Las operacio-
nes se registran al cambio de la fecha de las mismas, regula-
rizadndose en el momento del pago.

Contabilizacidén de gastos e ingresos.- Los ingresos y gastos
se registran en funcién del periodc en que se devengan y no
cuando se produce su pago.

En relacién al registro de sus cuantias, éstas no incluyen el
IVA que grava las operaciones no exentas de dicho impuesto.

Las primas a la construccién se contabilizan como derecho en
el ejercicio del devengo, considerando este, el momento de la
presentacién a la Direccién General de Industria de la docu-
mentacidén-solicitud de primas. El abono a la cuenta de pér-
didas y ganancias se efectdia en el ejercicio de la entrega del
buque.

p
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En aquellos barcos entregados y facturados en el ejercicio, se
efecttan previsiones por el ultimo tercio de las primas aunque
falte la mencionada solicitud.

Nota 5 Inmovilizado Inmaterial

Los saldos iniciales y finales, asi como las variaciones en el
ejercicio, figuran en el siguiente cuadro:

Saldo Variaciones Saldo

. 31.12.97 1998 31.12.98
Gastos de I+D 34.750.331 U 34,750,331
Garajes en concesgién 4.736.334 0 4.736.334
Aplicaciones informiticas 36.259.600 9.880.000 46.139.600
Total inversién T5.Td6. 265 9.9680.600 B85.626.2585
Amortizacién acumulada I+D {(~)24.492.792 {=) 6.950.066 {(=)31.442.858
Amort. garajes (=) 757.816 {-) 94.727 (=) 852.543
Amort.aplic. informiticas {~)31.129.600 ( ) 4.408.000 (=)35.537.600
Total amortizacién T{~)56.360.208 -Y11.452.793 - )67 833,001
Inmaterial netc 13.a86.057 ol de 272,703 dlad93. 264

Nota 6 Inmovilizado Material

a)

b)

c)

Revalorizaciones y/o actualizaciones voluntarias realizadas
mediante tasacién.-

Las Unicas revalorizaciones efectuadas en el inmovilizado han
sido las actualizaciones y regularizaciones autorizadas por
las diferentes leyes: Ley 76/6l1, Ley 12/73, Ley 50/77, Ley
1/79, Norma Foral (Bizkaia) 11/1990 y Norma Foral (Bizkaia)
6/96.

En el Anexoc n® 1 se expone el cuadro de inversiones, regula-
rizaciones/actualizaciones y amortizaciones, con valores
referidos al 31.12.1997 y al 31.12.1998.

Asimismo en dicho anexo figuran por cuentas seguin la naturale-
za de los bienes, las adquisiciones, fabricaciones propias y
dotacién a las amortizaciones registradas en 1998.

No se ha adquiride en 1998 -ni existen contratos anteriores-
bienes de inmovilizado que hayan sido financiados por arren-
damiento financiero o leasing.

Inmuebles no inscritos en el registro de la propiedad.-

De los inmuebles y otras construcciones que aparecen en el ba-
lance, unicamente no estd inscrita en el registro de 1la
propiedad la carretera de acceso al Astillero.
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d) La Sociedad tiene cubiertos por aseguramiento los riesgos mas

e)

f)

comunes que corren sus bienes materiales.

Bienes en uso totalmente amortizados.- Su importe a valor de
adquisicién, mas las revalorizaciones legales antes menciona-
das, asciende a 913.653.984 ptas.

Bienes materiales ajenos a la Explotacién.- Se considera como
ajenos a la explotacidn, parte de los terrenos propiedad de
Astilleros de Murueta S.A., a los que se les aplicd en 1987
una Provisidén para Depreciacién de 39,5 M.

Nota 7 Inversiones Financieras

7.1 Permanentes o a largo plazo.-
7.1.1 Los movimientos habidos durante 1998 han sido:
Saldo Salde
Inicial <Cargos Abonos Final
31.12.97 Entradas Salidas 31.12.98
Participacién en capital 16.500.000 27.048.133 0 37.548.133
Fondo patrimonial garantias 10.000.000 0 0 1¢.000.000
Otros créditos 0 0 o
Total ZLEEIn ) ALseIn
Provisién para depreciacién
de valores negociables (-)10.000.000 ¢ 0 (=)10.000.000

7.1

7.2

.2 La composicién de las participaciones en capital:

Tipo K*° Importe Nominal
Inv. Sociedad Titulos Balance Accién
Acciones Pymar,S.A. 1 500.000 500.0060
Acciones Construnaves,S.A. 100 10.000.000 100.000

Acciones Promociones LEMONA,S.A. 5.000 27.048.133 1.000

La depreciacidn de valores negociables afecta a las acciones
de Construnaves.

.3 Indicaciones complementarias:
a) Diferencia entre el valor tebrico contable de las par-
ticipaciones y el valor contabilizado.-
Las participaciones estén registradas al valor de
adquisicién, por su valor nominal.

Dep6sitos y garantias a Largo plazo.- .
Corresponde a la aportacién normal fija al fondo patrimo-
nial de garantias c¢regdo en PYMAR, con el objeto de
afianzar buques en construccién, y aprobado por la
disposicién adicional del Real Decreto 1.239/87 del
Ministerio de Industria, de fecha 31 de Julio de 1987.
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7.3 Inversiones financieras temporales (a corto plazo)
E 7.3.1 Los movimientos habidos durante 1998 en miles, han sido:
Correccién
Saldo Valorativa Saldo
31.12.97 Adquisiciones en 1998 Enajenaciones 31.12.98
- Acciones 5. 207 22Z.752 173 0~ 228.132
- Fondos Inversién 1.200.081 460,000 -— 228.007 1.432.074
- Otras I.F.T. 160.008 17.614.809 - 17.305.110 46%9.707
TOTAL (365,206 18,207 56] 173 L5033 117 2.125.913
- Provisién para De-
- preciacién valores 0 (=) 11.713 -0 0 (~)11.713

Las Acciones adquiridas en el ejercicio y que permanecen a

final de afio corresponden a:

- entrega-opcién a Ireber, S.L. por un paquete de Astillerocs
Balenciaga, S.A.

- 380 Acc. de la SICAV-BBV EUROPEAN EQUITIES

- 11900 Preference Shares de BVInternational Ltd.

Laonse IS s IS sivios IR o

El 57,7 % de las inversiones temporales estd materializado
en fondos de inversién mobiliarios de diversos tipos.

i |

7.3.2 Otras indicaciones:
a) Convenios con bancos sobre compensacién por crédito o
lineas de descuento.- No hay convenios de esa natura-
leza.

Nota 8 Existencias

Se clasifican en:

a) Materiales Saldo Variacién Saldo
31.12.97 anual 31.12.98
- Mat.primas+ aux. 78.379.399 12.303.693 90.683.092
- Elementos y con-
juntos incorpo-

/M m

rables 316.184.701 (-)58.549.173 257.635.528
- Mat. diversos y ,
repuestos 10.523.788 (-} 1.997.14¢ 8.526.642

205,067,688 (148,247,626 356.845.262
b) Obrasren cursc: 1.701.135.669 634.401.630 2.335.537.299

c¢) Los elementos incorporables son fundamentalmente valvulas
que, o0 son sobrantes de compras especificas para barcos, o
se adquieren para almacén.

rrm ™M

d) Provisidn por depreciaciones de obsoletos o envilecidos:

5 Saldo 31.12.97 Variacién anual Saldo 31.12.98
15.913.601 (-110.275.185 5.638.416




r@aﬁ

ASTILLEROS DE MURUETA, 8. A

Nota 9 Créditos Comerciales y_no Comarciales

9.1.1 Los créditos por operaciones de trafico comercial son:

H
} Saldo Saldo
31.12.97 Variaciones 31.12.98
- Clientes 487.042.751 (-Y485. 272.731
1 - Clientes dudoso cobro 2.762.630 2.762.630
3 489.805.38T _(_tl'BTf'TZ—m T 4.537.647
- Provisiones c.d.c. (=) 2.762.630 0 ({-12.762.630

- Antic. a proveedores 447.391.585 147.104.113 594.495.698

9.1.2 El saldo global de clientes lo componen los siguientes

mm M T &Em ™

parciales:
1998 1997

- Naviera Nagran,S.A. 0 . .

- T.Maritimos Alcudia,S.A. 0 132.710.445

- Hierros Naparra,S.A, 1.007.738 1.400.700

- Conservas Garavilla,S.A. 0 284.200.000

- Pesquera Echebastear 130.500 1.347.341

- Pesq. Vasco-Montafesa 0 46.996.245
: 3 - Feviga Industrial, S.L. 395.634 0
L - Otros saldos menores 236.145 388.020
| 1.770.017 487.042.751
| E - Cliente de dudoso cobro 2,762,630 2.762. 630
o e 047

| 9.2 Créditos no comerciales.- Los componen las partidas

siguientes:

/

Saldo Saldo
31.12.97 Variacién 31.12.98
1 - H.P.Primas Construccién T10.930.250 {-173.593.500 . .
- Hacienda Foral IVA 55.112.814 2.829.786 58.042.600
- H.F.Deud.por Devolucién
de Impuestos 4.410.978 (-} 4.410.978 0
- HOBETUZ, Fund.Vasca Formaciédn 0 {-)11.393.558 (-)11.393.558
- H.P.Primas Especificas 2.364.869 o 2,364,869
- H.P.por Programas de Actuacién 31.339.814 105.105.210 136.445.024

El saldo Acreedor, corresponde a antlclpo a cuenta de la
Subvencién solicitada.

i | m o |

i |
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8.2.1 Hacienda Estatal Deudora por Primas a la Construccién Na-

val.- .

La partida que figura en el balance por primas corresponde

al detalle siguiente:

_ Prima Cobro
Fecha reso devengada Prima con- Prima pendiente

B. lucién DGI grovisional tabilizada cobrada 31.12.98
BIgz zgoaj-gs - - - -

[ - - -

9.2.2 Otras indicaciones.-
- Saldos por préstamos al 31.12.98 con empresas del grupo
o vinculadas, con administradores, personal o accionis-
tas: No exisen.

Nota 10 Fondos Propios

Esta agrupacidén comprende las siquientes cuentas:

Saldo Saldo

inicial Aumentos Traspasos Disminuciones final
Capital 150.000. 000 [1] 0 i [ 150.000.000
Reserva legal 30.000.000 0 0 0 30,000,000
Reserva no distribuibile 4] 0 0 0 0
R.actualizacién NF 6/96 105.287.622 0 0 0 105.287.622
Reserva voluntaria 1.083.658,761 38.266.59%4 0 4] 1.121.825.355
Resultados ejercicioc 56,933,261 39.472.08B3 0 56,933,261 39.472.083

TOTAL po—

El capital esta representado por 120.000 acciones ordinarias al
portador de la misma serie y de 1.250 ptas. de nominal. Las ac-
ciones estén admitidas a cotizacién en la Bolsa de Bilbao.

10.1 Reserva legal.- Esta reserva no es disponible y solo pue-
de emplearse para compensacién de pérdidas.

10.2 Reservas voluntarias.- El movimiento en 1998 se ha debi-

do a:
~ 8S8aldo anterior: 1.083.658.761 H
- Dotacidén, con los resultados del

afio anterior 56.933.261 H
- Dividendo activo 18.666.667 D

10.3 Reserva por Actualizacidén segun la Norma Foral 6/1996.- Se
han aplicado los coeficientes de actualizacién a los valores
del inmovilizado, segin las reglas de dicha Norma. Por otro
lado, otro tanto se ha efectuado con las amortizaciones,
siendo el valor de 105.287.622 ptas. la diferencia de la
actualizaciédn del immovilizado y la actualizacién de las
amortizaciones.

El importe de esta cuenta es indisponible.



ASTILLEROS DE MURUETA, S. A.

B |

Nota 11 1Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios

11.1 Subvenciones de capital.- El movimiento de las subvencio-
nes de capital recibidas, es el siguiente:

Saldo Imputacidon a Saldo
- Tipo inicial Recepciones explotacién final
i A)Plan inversio-
. nes 193%0/91 19.125.508 0 6.015.950 13.109.558
B)Plan inversio-
? nes 1991/93 11.078.538 0 7.310.253 3.768.285
3 - C)Fondo financiero 41.027.291 0 9.521.196 31.506.095

bl 337 0 22,847,300 48,383,938

o
an

11.2 Subvenciones de explotacién.- Las subvenciones de capital
traspasadas a subvenciones de explotacién son:

1998 1997
a resultados eiercicio 22.847.3%9% 29.509.915

cuyo detalle figura en el punto anterior.

/™ ™ ™

Nota 12 Provisiones para Riesgos y Gastos

i |

i2.1 Provisiones para grandes reparaciones.- La dotacién
efectuada responde a la provisién para el dragado del
canal en la ria, que se esta realizando este afio y los
siguientes.

El movimiento de saldos es:
Inicial Dotacidn Aplicacién Final
132.000.000 61.000.000 65.319.903 128.680.097

12.2 Las restantes provisiones constituidas son:

Saldo Saldo
al 31.12.98 al 31.12.97

- Depreciacién de terrenos 39.500.000 . .
- Depreciacién de stocks 5.638.416 15.913.601

- - Depreciacidn de valores ,
% negociables 10.000.000 10.000.000
- Depreciacidn de Valores

negociables a c/p 11.713.250 173.064
‘} - Insolvencias de clientes 2.762.630 2.762.630
ke - Garantias de reparaciones 0 20.000.000

-

«"
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Nota 13 Deudas Comaercialeaes

13.1 Con clientes, por anticipos .- Las cantidades entregadas
por los clientes a cuenta de construcciones son:
31.12.98 31.12.97
Internac. Pesca Derivados 1.329.735.000 0
Conservas Garavilla, S.A. 0 1.999.441.257
Pesqg.Vasco-Montafiesa,S.A. 2.230.525.730 754.575.348
Igorre, S.L. 100.000.000

0
3, 660,260,730 0 754 076,605

13.2 Con suministradores de bienes y servicios tenemos los
saldos siguientes al 31.12.98 y 31.12.97:

Saldo Saldo
31.12.97 Variaciobén 31.12.98
Proveedores 415.,108.824 129.445.41¢6 544 .554.240
Acreedores 138.707.323 62.015.119 200.722.442
SUMA 553.816.147 191.460.535 745.276.682
Anticipos a provee- _
dores/acreedores 447.391.585D 147.104.113D 594.495.698D

{en el Activo)

13.3 Otras indicaciones.-
Dentro de las 745.276.682 ptas. adeudadas a proveedores
y acreedores, solo figura un proveedor con saldo en moneda
extranjera de DEM 20.600 y contravalor de 1.754.400.
En cuanto a anticipes de proveedores, todos los saldos son
en ptas.

Nota 14 Deudas Financieras y Otras no Comerciales

14.1 Deudas a largo plazo.— De la pbdliza de crédito firmada
con la BBK hasta un limite de 50 millones de ptas., los
saldos a fin de cada ejercicio son:

31.12.98 31.12.97
20.000.000 0
14.2 Deudas a corto plazo.- lLas partidas significativas son
las siguientes:
Saldo Saldo
31.12.98 31.12.97
Hacienda Foral Acreedora IRPF 13.664.235 4. .
Hacienda Foral Acreedora I.S. 12.699.248 22.136.474
Seguridad Social Acreedora 29.302.354 15.945.547
SUMA 55.665.837 52.534.602

Remuneraciones pendientes pago 76.523.357 78.176.364
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a) Importe disponible en lineas de descuento.- Dado lo
esporddico de nuestras negociaciones de efectos, solo

hay establecidas cifras simbélicas de riesgo en algunas
de las entidades bancarias.

b) Obligaciones y bonos en circulacién emitidos por la
Compafiia.- No hay.

Nota 15 Situacién Fiscal

15.1

15.2

Conciliacién del resultado con la base imponible del
impuesto sobre sociedades.-

1998 1997
Resultado contable del ejercicio 39.472.083 56.933.261

- Impuesto Sociedades 13.140:435 24.568.498

Diferencias permanentes:
- Gastos no deducibles 261.463 300.000
Base imponible del ejercicio

Las deducciones fiscales y retenciones soportadas, aplicadas
en la liquidacién del impuesto son:

1998 1997
Deduccién por la doble imposi-
cidén sobre dividendos recibidos 71.261 440.749
Deduccidén por Inversiones s/NF3/96 2.152.821 0
Deduccién por formacién s/NF3/96 1.819.527 1.576.325
Retenciones efectuadas sobre
rentas de capital 441,187 2.432.024

Los ejercicios abiertos a inspeccién son los siguientes:

de a
- Impuesto de Sociedades 1994 1398
- Retencién IRPF/Capital 1994 1998
- Impuesto sobre Valor Afiadido 1994 1998
~ Transmisiones Patrimoniales 1994 1998
- Renta Aduanas 1994 1998

Nota 16 Garantias Comprometidas y Otros Pasivos Contingentes

16.1

- Aval de la Bilbaco Bizkaia Kutxa (n®° 13/92423316) por
6.000.000 ptas., ante la Administracién Principal de
Aduanas de Bilbao, por plazo indefinido.

- Aval n°® 13/92442529 de la Bilbao Bizkaia Kutxa ante la
Pesqueria Vasco Montafiesa, S.A. por 150.000.000 ptas.,
por la construccidén de un buque.
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- Aval del Banco Bilbao Vizcaya (n° 1502) por 947.403

ptas., ante la Demarcacién de Costas, formalizado el
08.01.98.

16.2 Contingencias por garantias en la construccién de buques.-
Astilleros de Murueta, S.A. tradicionalmente asume como
coste de explotacibén las reparaciones que eventualmente
se producen en el periodo de garantia (Nota 4.q).

Nota 17 Ingresos y Gastos

17.1 Desglose de ingresos

a) Facturacién.- Las obras liquidadas en los ejercicios
son:

1998 1997
- Venta de buques . . . . . .
- Reparac. y obras diversas 7.118.543 67.467.766
- Ventas de residuos 9.788.400 7.685.540

L4098, /54, 862

Total 36, 688 855

b) Trabajoc para la propia empresa:

1998 1997
136,314 390.353
13e2l4 330383
Se han realizado otros trabajos internos, en los que
predominan las subcontrataciones, por cuya razbdn se han

deducido del importe de Trabajos realizados por otras
empresas. Afecta solo a 1998 y corresponden a:

Piezas de Almacén

- Dragado ria Mundaka y trabajos complemen-

tarios 64.319.903
- Reparacién hélice B-192 14.495.033
i

Ambos conceptos habian sido provisionados para Riesgos
y Gastos en 1997.

c) Ingresos accesorios.- Se descomponen en:

1998 1997
- por servicio comedor . . . .
- otros ingresos varios 847.099 414.817

2,008,880  3.684.277




-y ::

ASTILLEROS DE MURUETA, S. A. HOUA NUM. .o AN

17.

d)

d.

e)

Ingresos extraordinarios y de otros ejercicios
1) Extraordinarios
1998 1997
Percepcién Indemniz. Seguro 20.511.300

De otros ejercicios

1998 1997
- Devengo de subvenciones ges-
tionadas en ejercios ante-
riores 57.422.000 12.114.000
- Diferencias en cuentas di-
versos proveedores y otros 870.697 1.850.312
LIWEYI XY

En 1998 se han aprobado administrativamente, subvencio-
nes de explotacién que compensan gastos incurridos en
ejercicios anteriores (Expte.8432 Resol. MINER 25.3.98)
por 35.320.000 ptas. (Expte.8632-1 Resol. MINER
17.12.98) por ptas. 8.060.000 y Fonde Social Europeo
(Exp. FSE 97-0230-ES/2) por otras 14.042.000 ptas.,
tramitados en 1997, y cuya percepcién hasta ahora, era
incierta especialmente en su cuantia.

Desglose de gastos.-

a) El consumo de materias primas y consumibles se debe a:

1998 1897

Compras conjuntos y maquinaria . . . . . .

Compras materias primas y auxil. 454.546.515 290.739.646
Compras otros aprovisionamientos 119.079.207 105.859.746
Variac.exist.m® p®y auxiliares (-)12.303.693 26.407.598
Variac.exist.otros aprovisionam. 60.546.319 (-)289.709,.832
[ . 22¢_ 885 683

b} No hay, en la carga empresarial por seguros sociales,

aportaciones ni dotaciones de la Sociedad a fondos de
pensiones.

c) Gastos extraordinarios y de otros ejercicios:

1998 1897
214.358 1.056.581

d) Provisiones para insolvencias en el ejercicio.- Tanto

en 1997 como en 1998 no se ha dotado provisién.

17.3 Otra informacidén sobre gastos.-

a) Transacciones con empresas del grupo y asociadas.- No

hay ninguna transaccién de esta naturaleza.
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b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera.-
En la Nota 13.3 se expresan los saldos con proveedores
al 31.12.98 en moneda extranjera. Las transacciones
efectuadas en moneda extranjera durante 1998 corresponden
basicamente a adquisiciones de Dbienes para 1la
construcciédn naval:

Cambio

Divisas medio Pesetas

En Libras Esterlinas (GBP) . ’ B .
En Marcos Alemanes (DM) 666,170 85,326 56.841.586
En Francos Franceses (FRF) 1.700 25,492 43.33¢6
En Florines Holandeses (HFL) 27.024 75,707 2.045.887
62, 613.504

c) Clasificacidén Plantilla media:

1998 1997

Licenciados 7 7

Peritos y ayundantes titulados 5 5

Ayudantes no titulados 7 7

Oficiales 78 82

Especialistas 19 23

TOTAL 118 122

Nota 18 Otra Informacién

Retribucién al Administrador Unico.- No percibe ni sueldo ni
dietas.

Astilleros de Murueta, S.A. no tiene concedidos anticipos ni
créditos a favor del mencionado Administrador Unico, ni hay
contraida obligacién alguna para fondos de pensiones, ni seguros
de vida para el mismo.

Aspectos derivados del "efecto 2000"

La compafiia mantiene contratos de mantenimiento de su software
técnico informético, en los que figura la actualizacidén periddica
de los mismos y consecuentemente la eliminacién negativa de los
llamados efectos, 2000 e introduccién de la moneda euro.

En cuanto a los programas de gestién administrativa, cuenta con
el personal adecuado para su adaptacién a los fendémenos arriba
aludidos.

Es por tanto previsible, la no afectacién significativa para la
Sociedad por ambos conceptos. Por otro lado, la compafiia no ha
incurrido en costes adicionales significativos ni es previsible,

© que los haya en el futuro, derivados de dichas causas.

Nota 19 Cuadro de Financiacidn

Las variaciones del capital circulante figuran en la pagina si-
guiente.
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AREAD § ITHNOGVILIZADD BATERIAL:  TNVERSIONES. REGULARIZACTONES Y AMORTIZACTONES AL 33.12.1993

terearainicin] Pf,0F, 95T RIS RR R R R RERRR R TR ARt g phdicionest e BRRREEE B 0 [ & 8 RERERS Salde

CUENTAS Adquisicion RegularizacionActualizacion SUMA Entradas  Traspasos  Sslidas  Trasodsos Final
Fabricacion Anteriores NP &% 312,98

brsi) TERRENDS Y & NATHR 47.915.038 77.638.572 I12.373.15%  T.923.7e9 0 8 o 2 147.923.76%
2 EDIFICIOS ¥ CONSTR 125,657,478 86,249,403 29.808.370 274,925,310 d i} b 0 271.925.11
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8% 223,368,855 106,560,019 34,231,515 J64.180.437 4. 319.686 D [t} 1} 368.500, 11§

22 UTILES Y HERRAN, 17,653,593 1] ¢ 17.653.598 852,335 L] 1 1] 18.505,933
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INFORME DE GESTION DE 1.998

De acuerdo con el Art. 202 del T.R.L.S.A,, tengo a bien someter a la consideracién de los
[- accionistas, el signiente Informe de Gestién;

1.- EV -
Durante el ¢jercicio 98 el Ministerio de Industria y Energia, a través de la Gerencia del Sector

Naval, con diversas resoluciones ha sentado las bases del desarrollo futuro de la Industria de la
Construccién Naval.

Asi dentro de la prérroga de las Directivas Comunitarias, las actuaciones a realizar por los
astilleros medianos y pequefios son contempladas para el logro de una mayor interelacién
empresarial en aras de buscar la necesaria masa critica que revierta en mejoras comerciales,
tecnolégicas y en definitiva productivas y de competitividad.

En este camino que consideramos necesario e importante se han iniciado conversaciones con
Astilleros Balenciaga y Astilleros de Pasaia para concretar entre los tres astilleros actuaciones
conjuntas en un plan trianual dentro de 1a politica de integracién antes referenciada.

En cuanto al mercado de nuevas construcciones, y con referencia a cada segmento en lo que
nosotros nos movemos, las consideraciones bésicas respecto a la carga seca son de enfriamiento
debido al nivel actual de fletes, igualmente, debido a la bajada del precio del petrbleo, de
estancamiento en el mundo Off-Shore, pero de buenas perspectivas en el mundo pesquero y en el
de carga rodante.

Se efectud la entrega del buque atunero congelador AURORA B construccién 191 — Buque
atunero congelador para la compaiifa armadora AITZUGANA, S.L. filial de Conservas Garavilla,
S.A. de 2.100 m’ de capacidad, durante el mes de Mayo.

Se continué con la construccién de otro atunero congelador construccién 199 para PEVASA
de 2.000 M aprox. de capacidad con entrega prevista a primeros del afio 1.999.

Se ha iniciado la construccién de un atunero congelador de 3.000 M? aprox. de capacidad de
cubas para INPESCA de Bermeo.

Se mantienen negociaciones avanzadas sobre buques pesqueros, asi como con armadores
europeos de carga seca.

Se ha continuado con una contenida, pero mantenida politica de inversiones en la busqueda de
la mejora de 1a productividad y en la acomodaci6n a los avances tecnolégicos.

LI |

A Durante 1.998 Astilleros de Murueta ha continuado su programa de actuaciones tecnoldgicas
- en materia de formacién, cuyo objetivo es la actualizacidn de conocimientos y capacitaciones de la
plantilla.
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Los cursos de formacién que se han implementado durante 1.998 son:
1 Seccién técnica:

Se han iniciado cursos de formacién para la implantacién definitiva del sistema FORAN de
disefio de tuberia y se han continuado los cursos de las nuevas aplicaciones informéticas de
disefio grafico y proyecto de buques.

2 Produccién;

Se han llevado a cabo varios seminarios y cursos de soldadura semiautomatica, caldereria
naval, y armamento, fundamentales para cumplir las cada vez mayores exigencias de
calidad en este ambito.

Personal de distintos departamentos realiz6 cursos de prevencién y medios de extincién de
incendios, socorrismo y primeros auxilios y conceptos bésicos de seguridad e higiene.

En esta ambito se realizaron cursos de formacion para la implantacién de un nuevo sistema
de cédigo de barras en el almacén, junto con un curso de gestién de almacenes, stocks,
costes y contabilidad.

Ademés, personal del érea econémico-financiera acudié a seminarios sobre el euro,
pricticas banca-empresa, fondo patrimonial de garantias, etc.

5 Cursos de idiomas:

Empleados de distintos departamentos acudieron a diversos cursos de inglés para
perfeccionar su capacidad de comunicacién con clientes y proveedores extranjeros.

Estas actividades se han traducido en mejoras productivas, técnicas y administrativas que al
final redundan en un incremento de la competitividad de la empresa, con una produccién de
mayor calidad, y unos costos cada vez mas ajustados, fundamentales para garantizar el éxito
de 1a empresa en un mercado global muy competitivo.

4.- -

No ha habido transacciones de esta naturaleza, ni la Sociedad tiene o mantiene Autocartera.

a de 1.999
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