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Muy seflores nuestros:

Publicado el anuncio de convocatoria de la Junta General de Accionistas de
ACCIONA, S.A. se ha puesto a disposicion de los accionistas la documentacion que se
acompafia a este escrito: cuentas anuales individuales y consolidadas, informes de
gestion y de auditoria, propuesta de acuerdos de modificacién de Estatutos y de
aplicacién del resultado e informe formulado por el Consejo de Administracién sobre la
modificacién estatutaria propuesta.

Lo que se pone en conocimiento de la CNMV y a su disposicion a los efectos
oportunos.

Atentamente,

Secretario del Consejo de Administracio
Acciona, S.A.

Documentos unidos.- - Cuentas anuales individuales y consolidadas;
- Informes de gestién y de auditoria;
- Propuesta de acuerdos a someter a la Junta General de Accionistas;
- Informe relativo a la propuesta de modificacion de Estatutos formulado por el Consejo
de Administracion,;
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Acciona, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de Acciona, 5.A., que comprenden el balance de situacién al 31
de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior, Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicic 1998. Con fecha 13 de mayo de
1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que
expresamos una opinién favorable. Asimismo y de acuerdo con dicha legislacién, los
Administradores han formulado, de forma separada, cuentas anuales consolidadas sobre las que, con
esta misma fecha, hemos emitido nuestro informe de auditoria en el que expresamos una opinién
favorable. En la Nota 8-B) de la memoria adjunta se desglosa e] efecto que habria resultado de aplicar
criterios de consolidacion.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Acciona, S.A. al 31 de
diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisisn de informacion distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

5 de abril de 1999
Arthur Andersen v Cia., S, Com. serta en ol Registro Chicial e Auditores de
Rep. Merc. wMadrid, Tomo 2100 | ikro i Falio 3. Cuentas {ROAO )
Sec. 8, Hoja M-54414. Inscrip. 1.7 Inscrita on ¢l Regastro de Feonomislas Auditores iRE 5

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverdy, o3, 2805 Madrid
Codigo de Identificaceon Fiscal D-791M469




ACCIONA, S.A.

CUENTAS ANUALES
E

INFORME DE GESTION

EJERCICIO 1.998

y —

acCciona s.a.
Avdz. de Fuenna, 18
Parole Emnresariot ll.‘a‘l‘v' j

ATesanic! Aoral
28108 ALCOBEDAS (Ma(r)'arigjla




Yot o i

PR

-

ACCIONA, S.A.

Cuentas Anuales e Informe de Gestion 1998

ACTIVO COMPARADO DEL BALANCE.........cccooovrniirinnae I
PASIVO COMPARADO DEL BALANCE..........occvvievmrvnnneinnnns I}
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARADA........ 11
MEMORIA . ...t s 1-27
INFORME DE GESTION......oociiicrctinncsenecrceins A-B

-

acciona s.a.
Avda. dz Curera, 18
Parque Empresanc! La Moraleja
28108 ALCOBENDAS {Madrid}




R R T T e LT R

TIMBRE@!
DEL ESTﬂ-ﬂ_ﬁa

CLASE 84

ACCIONA, SA.
J Ba ién al 31 1
Milones de Ptas.
CTIVO 3112/98
"’ A} INMOVILIZADO 103.003
' . Gastos de Establecimiento (Nota § ) 185
3 . Inmovillzaciones inmateriales (Nota 6 ) 5
J 1. Concesiones patentes, marcas y Similares ... 6
2. AMOMZACIONES ...ooiverveeeoeee e criminis et n et s nr Tt ("
+ . Inmovilizaclones materiales (Nota 7) 5.041
] 1. TeImenos ¥ CONSIUCCIONES ... ..ot 2217
i 2. Instalaciones técnicas y Maquinana ... eninirrnreeans 4073
3. Oftras instalaciones, utilaje y mobiliario 95
3 4. OO IiNMOVIHZAA0 ...o.veceeeecr et s e s 283
i 5. AMOMZACIONES ........covvevreeerriererietitirsrs st b s s (1.627)
i
IV. Inmovilizaciones financieras (Nota 8} 87.762
1. Participaciones an empresas del grupo ... 80.629
2. Créditos a empresas del Qrupo ... 205
3. Participaciones en empresas asociadas ... 18.383
4. Cartera de valores a largo plazo.... 1.787
5. Ofros créditos .. - 564
1 6. Depositos yﬁanzas conshtmdas a targo piazo 2
7. PrOVISIONES ...oveeeceeoeeeestaeteeenresmesnebes s b rar s e s e e sbd e s e ea bbb (3.808)
B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 279
C) ACTIVO CIRCULANTE 16.154
I.  Existencias (Nota 8) 439
- 1.  Inversiones INMObLlIANas ... 388
2. ANBGIDOS ... oveeeeeeiee et ec et e s b s 51
. Il. Deudores 6.766
1. Clientes por venta y prestacion de Servicios ... 1.218
2. Empresas grupo, deudores 3.740
j 3. Deudores VA0S ...........cccoeerrreiienrminnirsier st 635
4. PEISONAL.....c..ciieiiorr et 0
| 5. Administraciones pubhcas 1.186
1 6. Provisiones .. {(13)
1 : WM. Inversiones financieras temporales (Nota 8) 8.689
| 1. Créditos empresas del grupo ... 4.120
f 2. Cartera de vaiores a Comto PlaZO .........ccvee e 4.047
: T, OUOS CrEIMOS ..ooovieeececree et e 502
A, PIOVIBIONES ooooooeeeireieeecie et reneeem e na bt s 0
% IV. TeSoreria ......ccomueirrinrscsansscasacnsinorns 277
V. Ajustes por periodificacion 3
TOTAL ACTIVO (A+B+C) 119.438

0F1435761

Miliones de Ptas
__H2mT

105.703
§3

0
0
o

2.9506
2204
974
13
334
(619)

102.744
102.015
195
1.262
2.062

(2.791)
292
9.619
515
499

16
2.868

2215
13

m
(2

5.659
2408
2.660
591

0

574
3

115.614
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TIMBRE‘“
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0F1485762

CLASE 8a
S.A.
de 31 de 1
Millones de Plas. Millones de Ptas
PASIVO (AT 29T

A} FONDOS PROPIOS (Nota 10) T1.826 73,870
.  Capital suscritc 11.062 11.286
II.  Prima de emision 23.304 29.600
I5.  Reserva de revalonZaCION .........ccccmmeeicsinsiieniiiemnirssn rersstesenssasersannrnns Fi ks
IV. REBMIVAS ....oocommrmreceencssosnerenemsns 33713 30.373
1, RESOIVAIBEA! ... s R 1.484 1.044
2. Reservas estatutsrias ..... T 3.344 3344
3. LIS TESBIVES ......c.eeeeeeeeerascennetsmstassssssssresress basamssnsras S snssms R s ses b st r s sn bt 28.885 25985
V. Perdidas y Ganancias 6.662 4,403
Vi. Dividendo a cuenta (1.987) (1.862)
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 10 o
1. Subvenciones de capital 10 0
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 11) 3338 1.481
1. Provision para impuestos 1.348 1348
2. Otras provisiones 1805 81
3. Fondo de Reversion 82 82
D) ACREEDORES A LARGO PLAZC 28.023 32.260
. Deudas con entidades de cridito (Nota 12 ) 7.800 10.444
II.  Deudas con empresas del grupo y asociadas 19.683 21.802
1. Deudas con empresas del grupo 19.653 21.802
. Otros Acreedores 210 0
IV. Desemboisos pendientas sobre acciones no exigidos ............. N— 330 4
1. De empresas ascciadas 330 4
€) ACREEDORES A CORTO PLAZO 10.243 8.013
. Deixias con entidades de cridito (Nota 12) 2.614 2620
1. Prestamos y otras deudas ... 2.600 2600
2. Deudss por intereses 14 20
H. Deudas con empresas del grupo y asociadas a cofto plazo ...... 9t 1.7T91
1. Deudas con empresas del grupo 2] 1.787
2. Deudas con smpresas asociades 0 4
K. Acreedores comarciales 1.024 226
2. Deudas por COMPas ¥ ServiCIos .........cceeeeees 793 174
3. Deudas representadas por ofectos @ pagar ...............ccecevnenne 165 52
IV. Otras deudas no cornerclales (Nota 12 ) 6.508 3.378
2. OHras BUAAS ..........cconveiiiiiiririer e s 2524 1 917
3. Remuneraciones pendientes de pago ... 4 ]
V. Provisiones para operaciones de trifico L] [
TOTAL PASIVO (A+B+C+DHE) 119.438 118.614

Lat notas 1 8 21 descrias en la memoria adjunta forman parte del balance de suacion & 31 de diciembre de 1993
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CLASE 8#

A) GASTOS

1. Reduccién de axistencias de productos
tarminados ¥ o SUIS0 woarmmemrnsesrmenn

2 CoRsumos y otr0s Gastos SXIRIMOS ...
b} Consumo de rmm, pp. y olros ...

3. Gastos de Parsonal
1) Sueidos, selarios y asimilados ..........

4. Dotacion smortizacion inmovilizado ..........

5. Variacion provisiones de tréfico —c...eereme
a} Variacion provisionss insolvencias .............
b} Variacion olras provisiones de rafico .........

6. mm«w

b aasaserenereretss

a) Por deudas con empresas dei grupo ...
b) Por deudas con empresas asociades ...
¢} Por deudas con trcercs ¥ gtos. asimiados
d) Perdidas de inversionss financieras ...........

8  Vatiacion de provisioness da inversionss
financieras

9. Difsrencias negativas de cambio ..ccvvermem

1. REBULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
I5l. BENEF. DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

10. Verinclén provisionss inmovilizado
material e iInmaterial

Y

11. Pérdidas procedentes del inmovitizado .....
12. Gastos y pérdidat extraordinants ...
t3. Gastos y peniidas de otros ajercicios .........
W, RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
TR Y o S —

V1. BENEFICIO DEL EJERCICIO

IHYN Al
L 0
20 151153
3 0
290 39172
527 111.981
4472 .05
3244 N34
928 5824
741 3958
4 s
8] 4
8 477
2440 22178
2126 19.586
14 1.083
0 2087
14079 4784
1300 a7
820 699
35 3
586 2875
58 0
1.042 0
2 551
52 »1
30 578
(4%) (1)
2% 515
1 a7
o ”
o n
$.0%0 5008
1%72) 1483
662 4403

0F1495763

Millones de Pias.
B) INGRESOS I8 31287
1. lmpommdlheihd-nmem--..._ 599 219.581
a) Ventss .. . . 6801 213,148
[] Prnhcmdtm 8383 6413
2. Aumanto existencias ds producios
RMINSUOS Y #1) CUMSD «c.cerenacsomssensasasarns [ ] (3.202)
3. Trabejos para o} propio inmovilizado ........ 0 429
4. Otros Ingresos de Explotacion ... [} 3.3%
Ingrescs accesonios y otros de gestion ... 0 3381
Subvencionss .. 0 13
5. ST 1
6.818 Fa
76 30
a5 1
6.
e
10 96
b) En empresas asociadas ... 0 165
¢) En empresas fusta det grupe ... 137
7. Otros latereses » ingresos asimiiados ... Fig) 3485
a) En empresas del grupo ........ 113 0
b} En empresas asociadas ... 2 0
¢} En smpresss fuera del grupo ... . a3 3104
d) mﬁmm 128 kT3]
8. Diferencies positivas de cambie ..o . 0 4
9. Baneficios procsdentes del inmovillzxdo .. 1 530
10. Subvenciones eh capital trasferidas
al resulitado del ajercicio 1 ]
11_ Ingresos o beneficios extraordinarios ........ % 1“3
12 ingrasos o beneficios de otros sjarcicios .. 2 o
V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVO! o ]
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ACCIONA, S.A,

MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

1.- Actividades de la Seciedad

La Sociedad participa en un grupo de empresas que actuan en diversos sectores de la
actividad econémica, entre las que cabe destacar el sector de la construccion, en todos los campos
de la ingenieria civil y de la edificacion, el sector inmobiliario, el sector de las telecomunicaciones,
el sector de servicios y medio ambiente, el sector de energias alternativas y en otros negocios.

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de junio de 1998, adopto, entre
otros, el acuerdo de cambio de la denominacién social GRUPO ACCIONA, S.A. por la de
ACCIONA, S.A.

2.- Bases de presentacion de las cuentas anuales

A) Imagen fiel

Las cuentas anuales, expresadas en millones de pesetas para facilitar su claridad, han sido
obtenidas de los registros contables de la Sociedad y se presentan de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad y, en general, con la legislacion mercantil en vigor, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas
anuales se someteran a la aprobacidon de la Junta General de Accionistas y la Direccién de la
Sociedad estima que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte, las correspondientes
al ejercicio 1997, fueron aprobadas el 19 de junio de 1998,

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998 se presentan integrandose las uniones
temporales de empresas en los que participa la sociedad mediante el sistema de integracién
proporcional, es decir, mediantc la incorporacion de la cuota-parte correspondiente a la compaiiia
por su participacion en aquellos entes tanto en resultados como en balance.

B) Comparacion de la Informacion

La informacion correspondiente al ejercicio 1998. se muestra comparativa con la del
gjercicio anterior.

O Fusién por Absorcién

La Junta General Ordinaria de accionistas, celebrada el 19 de junio de 1998, aprobé la fusion

adrid)
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CLASE 82

por absorcion de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y Compaifiia Espafiola de Proteccién y
Seguridad Industrial, S.A. por Acciona, §.A., en los términos establecidos en el Proyecto de Fusién,
suscrito por los Administradores de las sociedades participantes de la fusién, y depositado en los
registros mercantiles de Madrid y Barcelona. Los términos fundamentales del Proyecto de Fusion
son los siguientes:

- Sociedad absorbente: Acciona, S.A.

- Sociedades absorbidas: Inversiones Europa Ineuropa, S.A.
Compaiiia Espaiiola de Proteccion y Seguridad Industrial, S.A..

No procedié fijar tipo de canje de las acciones de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. ni de
Compailia Espafiola de Proteccién y Seguridad Industrial, S.A. ya que Acciona, S.A. era titular del
100 % de aguellas.

La fecha a partir de la cual las operaciones de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y de
Compatfifa Espafiola de Proteccidn y Seguridad Industrial, S.A. se consideran realizadas, a efectos

contables, por cuenta de Acciona S.A., fue el 1 de enero de 1998.

La escritura de Fusion fue inscrita en el Registro de Madrid con fecha 30 de septiembre de
1998.

Los efectos contables de las operaciones mencionadas anteriormente se detallan en las
respectivas Notas de esta Memoria.

3.- Distribuciin de resultados

A) Propuesta de distribucién de beneficios

La propuesta de distribucion de beneficios del ejercicio de 1998 formulada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Base de Reparto Pesetas
Pérdidas y Ganancias © 6.661.661.460
Distribucién "
A Reserva Legal 666.166.146
A Reservas Voluntarias 1.756.182.546
A dividendos (38% del capital) 4.239.312.768
Total . 6.661.661.460
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CLASE 88

Estatutariamente existe la obligacion de dotar, en todo caso, el 10% del beneficio neto a la
reserva legal y estatutaria, de tal forma que cuando la primera esta cubierta (20% del capital social),
debe destinarse el sobrante resultante del indicado 10% a la reserva estatutaria. Esta reserva es de
libre disposicion.

B) Distribucién de dividendos a cuenta

De la cifra total que se propone destinar a dividendos, fue acordado por el Consejo de
Administracion en fecha 18 de diciembre de 1998, distribuir un dividendo a cuenta de un total de
1.987.177.860 pesetas, pagadero a partir de 4 de enero de 1999, que figura contabilizado en el
epigrafe "Dividendo a cuenta”, incluido en ¢l apartado Fondos propios del pasivo del balance.

El estado contable provisional formulado de acuerdo con los requisitos legales (articulo 216
del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas), poniendo de manifiesto la existencia de
liquidez suficiente para la distribucion de los dividendos fue el siguiente, referido al 30 de
septiembre de 1998, en millones de pesetas:

ACTIVO PASIVO

Inmovilizado 106.063 { Fondos Propios 75.500

Inmovilizaciones Materiales 2.937 | Capital suscrito 11.285

Inmovilizaciones Financieras 103.126 { Reservas 60.723

Beneficio neto periodo 3.492

Gastos a distribuir en varios ejerc. 282 ] Ingresos a distr. varios ejercicios 11

Activo Circulante i 14.981 | Provisiones para riesgos y gastos 1.481

Existencias i 463 § Acreedores Largo Plazo P 29.641
Deudores _ 4.139 | Pasivo Circulante T 14.693

Tesoreria e inv.Financ, Temporales 110,377 { Acreedores a corlo plazo 14666

Ajustes por periodificacidn 2] Ajustes por periodificacion y provisiones 27
| Total Activo 1121326 ] Total Pasivo P 121,326 I

De dicho estado contable provisional se derivaba que a 30 de septiembre de 1998 los
resultados netos obtenidos ascendian a 3.492 millones de pesetas, que no habia pérdidas
procedentes de ejercicios anteriores, que las cantidades con las que debian dotarse las reservas
obligatorias (por Ley o por disposicién estatutaria) ascendian a 349 millones de pesetas, por lo que,
teniendo en cuenta la existencia de liquidez suficiente que se derivaba del estado contable anterior y
de las lineas de crédito disponibles, se acordd distribuir el dividendo a cuenta de 1.987.177.860
pesetas. formuldndose el estado contable antes referenciado.

Ure=g, 13 3
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4.- Normas de valoracién
Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de sus
cuentas anuales para el ejercicio 1998, de acuerdo con las establecidas por el Plan General de

Contabilidad, han sido las siguientes:

A) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estin formados por los gastos de constitucion, los de primer
establecimiento en nuevos mercados y los de ampliacién de capital, y estan contabilizados por los
costes incurridos, que se amortizan en un plazo maximo de 5 afios.

B) Inmovilizado inmaterial

Esta compuesto principalmente por licencias y marcas, registrandose al coste de adquisicion
que han representado para la sociedad, amortizdndose en funcion del periodo de duracion de las
mismas o linealmente en funcién de su vida util.

) Inmovilizado material

El inmovilizado material se ha valorado al coste de adquisicion. Los costes de ampliacion,
modernizacion o mejoras que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia, o
un alargamiento de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor coste de los
correspondientes bienes. Los bienes y elementos retirados, tanto si se producen como consecuencia
de un proceso de modernizacion como si se deben a cualquier otra causa, se contabilizan dando de
baja los saldos que presentan en las correspondientes cuentas de coste y de amortizacion acumulada.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que se incurren.

En el caso de concesiones administrativas a las que se afecte activos del inmovilizado
material que deban revertir a la entidad otorgante de la concesién al finalizar el plazo concesional,
se procede a dotar un fondo de reversion para reconstituir el valor neto contable estimado del activo
a revertir en el momento de la reversion, mas los gastos necesarios para llevarla a cabo.

La Sociedad ha amortizado su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida til estimada, habiendo resultado los
siguientes porcentajes de amortizacion anual para el ejercicio 1998:
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CLASE 82
Porcentaje de amortizacion anual
Construcciones 2% - 7%
Instalaciones técnicas 10% - 25%
Maquinaria 10% - 24%
Mobiliario 10% - 15%
Equipos para procesos de informacion . 25% - 50%
Elementos de transporte 10% - 20%

D) Valores negociables v otras inversiones financieras analogas

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de adquisicion,
incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos de suscripcion. Del
coste de adquisicion se excluyen los dividendos devengados y no vencidos en el momento de la
compra.

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobitiarios cuando se
producen las siguientes circunstancias:

a) Para los titulos cotizados en bolsa de renta fija o variable, cuando el valor de mercado es
inferior al de adquisicion. Se entiende por valor de mercado el mas bajo entre el valor medio de
cotizacién del vltimo trimestre o el del Glitimo dia del ejercicio. Para la participacién en sociedades
de grupo o asociadas, la dotacion se realiza atendiendo a la evolucién de los fondos propios de la
sociedad participada, aunque se trate de valores admitidos a cotizacidn.

b) Para los titulos, no cotizados, se provisiona el exceso de coste de adquisicién sobre el
valor tedrico contable de las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias tacitas
adquiridas que todavia subsisten al cierre del ¢jercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del
ejercicio se registran en el epigrafe "Provisiones" del apartado Inmovilizaciones Financieras o
Inversiones Financieras Temporales del balance de situacién adjunto.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de ciertas sociedades y tiene
participaciones iguales o superiores al 20% del capital social de otras. Las cuentas anuales adjuntas
no reflejan los aumentos o disminuciones patrimoniales que resultarian de aplicar criterios de
consolidacion. Los Administradores formulan las preceptivas cuentas anuales consolidadas
separadamente.

agc'oﬂa s.a.
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E) Créditos no comerciales

Los créditos a empresas del grupo, asociadas y otros créditos no comerciales figuran en el
activo del balance a su valor de reembolso, con inclusion de los intereses devengados.

F) Existencias

Las inversiones inmobiliarias pendientes de venta se valoran al coste interno de produccion,
o al de cesién en el caso de que procedan del cobro de deudas, minorados, en su caso, por la
provision para depreciacion necesaria para reducirlas a su valor de mercado.

Los gastos financieros que se devengaron o se produjeron, relacionados con la ejecucion de
la inversion inmobiliaria, se incorporaron a su valor de coste durante el periodo de ejecucion.

G) Subvenciones

Las subvenciones a la explotacién se imputan a resultados a su cobro. Las subvenciones de
capital se imputan a resultados en proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo
por los activos financiados con dichas subvenciones.

H) Provisiones para yiesgos v gastos

Tienen por objeto cubrir gastos, pérdidas o posibles deudas, originadas en el ejercicio o en
anteriores, que estdn claramente especificadas en cuanto a su naturaleza, pero que en 'a fecha de
cierre del ejercicio son probables o ciertas pero indeterminadas en cuanto a su cuantia o a la fecha
en que se produciran.

Las dotaciones a esta cuenta se realizan de acuerdo con las mejores estimaciones del
devengo anual o al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacién que determinara la
indemnizacién o pago.

D Deudas

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, clasificandose en deudas a corto 0 a largo
plazo en funcién de si vencen antes del plazo de un afio contado a partir de la fecha del balance de
situacién o vencen en el plazo superior. Los intereses que puedan devengar dichas deudas, se
contabilizan en el ejercicio en que se incurren.
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n Uniones temporales de empresas

Las cuentas anuales adjuntas recogen el efecto de la integracién proporcional de las uniones
temporales de empresas en las que participa la Sociedad al cierre del ejercicio, segiin se indica en la
nota 2A.

K) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias
permanentes componentes de la base fiscal, y por la aplicacion de las deducciones en la cuota que
permite la legislaci6n fiscal. No obstante lo anterior, Acciona, S.A. como sociedad dominante, tiene
concedido por las autoridades competentes el régimen de tributacién consolidada junto con las
demés sociedades del grupo que cumplan los requisitos establecidos por la legislacién del impuesto
de sociedades.

L) Transacciones en moneda extranjera

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al cierre del
ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera de caracter positivo, si los hubiera, se
recogen en el pasivo del balance como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, saldandose al
cobro o pago del crédito o deuda, y las diferencias negativas, que puedan producirse, se imputan a
resultados en el propio ejercicio.

M)  Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que
representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad unicamente contabiliza los
beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas
previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son conocidas.
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El movimiento de este epigrafe del activo del balance durante el ejercicio 1998, expresado

en millones de pesetas, ha sido el siguiente:

Saldo Inicial a 1/01/98 § 53

Adiciones 222

Amortizaciones : (80)

Saldo Final a 31/12/98 195
6.- Inmovilizaciones inmateriales

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado
inmaterial y sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido en millones de pesetas:

Coste Inmovilizado Inmaterial Saldo a Adiciones :  Bajas Traspasos . Otras Saldoa
1/01/98 f . Adiciones | 31/12/98
Licencias y Marcas - 3 - - - 6
Total - i 6 ' - - - 6
Amortizacion Acumulada Saldoa : Dotaciones = Bajas Traspasos Otras Saldo a
1/01/98 ‘ Adiciones | 31/12/98
Licencias vy Marcas - RO - - - (N
Toul T — T R - - - 5
Total Inmovilizado Inmaterial Neto - ! 5 : - - - 5
acciona sz
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7.- Inmovilizaciones materiales

A) Analisis e informacién de su movimiento

Como consecuencia de la fusion con Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y Compafifa
Espaiiola de Proteccién y Seguridad Industrial, S.A., se han producido adiciones en el inmovilizado
material. EI movimiento habido en el ejercicio 1998 en las diferentes cuentas del inmovilizado
material y sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido, en millones de pesetas, el
siguiente :

Coste Inmovilizado Material Saldoa = Adiciones Bajas | Traspasos ! Owas  Saldoa
1/01/98 . Adiciones @ 31/12/98
Terrenos y Construcciones 2.204 - (8) - 21 ©2217
Tnstalaciones técnicas y maquinaria 974 293 (16) - 3822 1 4073
Otras instalaciones, utillaje y mob. 13 12 - 03] 71 95
Otro inmovilizado 334 51 (335) 1 232 283
Total 3.525 356 (359) - 3.146 6.668
Amortizacion Acumulada | Saldoa  Dotaciones | Bajas  Traspasos @ Otras ° Saldoa
. 1/01/98 z . Adiciones | 31/12/98
Terrenos y Construcciones (301) | (63) 1 - @) (367)
Instalaciones técnicas y maquinaria (305) (534) 31 i - (338) (1.146)
Otras instalaciones, utillaje y mob. 1) (10) - (1) (13 (28)
Otro inmovilizado 9) 40) - 1 (38) (86)
Total (619) (647) 32 - (393) (1.627)
Total Inmovilizado Material Neto 2.906 (291) (327 - 2753 . 5041

Los coeficientes de amortizacion utilizados en 1998 son los indicados en la nota 4C, no
habiendo existido en 1998 adquisiciones significativas de inmovilizado material a empresas del
grupo o asociadas, en relacién al conjunto de las adquisiciones del afio distintas a las motivadas por
ia fusién con Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y Compaiiia Espafiola de Proteccion y Seguridad
Industrial. S.A. anteriormente indicadas.

B) QOtras informaciones

La Sociedad tiene la explotacion de determinadas concesiones administrativas por periodos
que oscilan entre 45 y 55 afios, al cabo de los cuales deberan revertir a las entidades
correspondientes los elementos del inmovilizado material afectos a dichas concesiones.
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No existen compromisos firmes de compra de inmovilizado a fin del ejercicio 1998.
Tampoco existen compromisos firmes de venta del inmovilizado a 31/12/98 y a la fecha de
formulacion de esta Memoria no se dan circunstancias especiales de caracter sustantivo que afecten
a la disponibilidad de los bienes del inmovilizado, tales como litigios, embargos, arrendarmientos a

tiempo definido u otros.

8.- Inversiones Financieras. Valores Mobiliarios y Créditos no Comerciales

A) Inversiones Financieras

Los movimientos habidos durante el ejercicio 1998 en las diversas cuentas de
“Inmovilizaciones Financieras”, asi como en sus correspondientes cuentas de provisiones han sido,
en millones de pesetas, los siguientes:

Coste Inmovilizado Financiero Saldo a Adiciones Bajas : Traspasos | Otras Saldo a
1/01/98 Adiciones | 31/12/98
Participaciones en empresas grupo 102.015 1.800 (24.276) - 1.090 80.629
Créditos a empresas del grupo 195 205 (195) - - 205
Participacion empresas asociadas 1.262 961 (1.282) 961 16.481 12383
Cartera de valores a largo plazo 2.062 244 (23) {961) 465 1.787
Otros créditos - - - 564 - 564
Depositos v fianzas a largo plazo 1 - - - 1 2
Total inmovilizado financiero 105.535 3.210 (25.776) 564 18.037 101.570
Provision Financiera Saldoa | Dotaciones Bajas  Traspasos | Otras Saldo a
1/01/98 5 Adiciones | 31/12/98
Participaciones en empresas grupo (2.623) (149) 207 - (32) (2.597)
Cartera de valores a largo plazo (168} (1.048) 5 - - {(1.211)
Total 2.791) (1.197) 212 - (32) (3.808)
Total Inmovilizado Financierc Neto 102.744 2013t (25.564) 564 18.005 1 97.762

En los epigrafes “Créditos a empresas del grupo” y “Otros créditos”, se recogen los importes
entregados a empresas participadas y terceros.

E]l movimiento de las diferentes cuentas de "Inversiones Financieras Temporales”, ha sido,
en miilones de pesetas, el siguiente:

ras.a.
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Inversiones financieras temporales Saldo a : Adictones y Bajas  Traspasos Otras @ Saldoa
1/01/98 | Dotaciones : | Adiciones ; 31/12/98
Créditos a empresas grupo 2.408 1.802 - . (90) 4.120
Cartera de valores a corto plazo 2.660 942 - - 445 4,047
Otros créditos 591 493 (18) (564) - 502
Total inversiones financieras temporales 5.659 3.237 (18) (564) 355 8.669

La tasa media de rentabilidad de las inversiones financieras fue del orden del 4,5 %.

B)

Participaciones en Capital

La informacién relacionada con las empresas del grupo referida al 31 de diciembre de 1998,
conocida a la fecha de formulacién de esta memoria, en millones de pesetas, es la siguiente:

Sociedad Domicilio Actividad Participacion Capital! Rvas ;| Rtdos | Valor Divi-
: neto | dendos
Del Grupo Directa | Indirecta | Total libros
Necso Entrecanales Cubiertas, S.A. Madrid Construccion ; 100,00% 100.00% i 15.010 308511 6.452 | 54357 | 3.002
Acciona Airport Services Alemania Servicios | 100,00% 100.00% : 774 - (3) 774 -
Acciona do Brasil Brasit Act. Diversas | 90,00% ; 10,00% |100,00%: 2359 63 72 259 -
Aepo. S.A. Madrid Ingenieria 100,00% ; 100.00% ;: 200 | 445 116 196 -
Alahe Cuadramon, S.A. Lugo Energia 90,25% | 90.25% | 600 - {1) 569 -
Alabe Nordes. S.A. Lugo Energia 90.25%  90.25% @ 600 - m 569 -
Alabe Soan. S.A. Lugo Energia 90.25% | 90.25% | 600 - - 570 -
Alabe Sociedad de Cogeneracion, S.A. Madrid Energia " 50,00% 90,00% - 50 24 46 60 86
Albatross Reinsurance, Ltd. Irlanda Financiera | 100,00% 100,00%;: 78 688 28 300 -
Androtronica. S.A. Sevitia Servicios 100,00% 1 100,00% 10 3 - 7 -
Antigua Bodega de D. Cosme Alava Alimentacion ; 92,18% ; 92,18% | 5 - 2 18 -
Palacio. S.L. { ! :
Asfaitats de Mallorca. 5.A. Palma de Construccién B485% | 84.85% : 165 (1) D - -
o Mallorca : ‘ : :
Badalport. S.L. Barcelona Inmobiliaria 1 100.00% | 100.00%: 5 83 (8) 505 -
Barcelona 2 Residencial. S.A. Barceiona | inmobiliaria | “T06.00%  100.00% 200 104 @) 336 :
Bestinver Gestion S.GLLC. S.A. Madrid | Financiera | Ti00.00% | 100.00% 55 452 . 301 58 -
Bestinver Pensioncs GF.P., S.A. Madnid | Financiera 160,00% | 100.60% 100 6 2 100 -
Bestinver Sociedad de Valores y Madrid Financiera 100,00% | 100.00% 560 1283 876 -
Bolsa. S5.A. i
Sic:ona S.a.
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CLASE 82 _CINCO PESETAS 4
Socicdad Domicilio | Actividad Panticipacion TCapital| Rvas | Rudos | Valor | Divi-
. ' neto dendos
Del Grupo Directa | Indirecta | Total libros
Bestinver. S.A. Madrid Financiera | 100,00% 100.00%-% 1.000 ¢ 116 : (37) 1.017 -
Bodegas Palacio. 5.A. Alava ;EAlimentacién 92,18% : 92.18% 536 187 152 254 -
Capev Venczuela | Construccion 1 100.00% | 100.00% ¢ 137 197 778 134 -
Coefisa, SA. Suiza Financiera | 100.00% T10000%: 130 . 19 - 118 -
Compaiia de Aguas Paguera, S.L. Paima de Servicios 100.00% | 100.00% 2 T 734 n
‘ Mallorca Urbanos :
Compaitia Internacional de Panama Financiera | 100,00% : 100.00% : 157 387 i 225 -
Construcciones
Corporacion de Explotaciones ¥ Madrid Sociedad de | 100.00% :100,00% : 285 10 4 285 -
Sewici_qs__._ SA Cartera :
Covinal. Ltda. Colombia | Alimentacidn 100.00% | 100.00% ; 5] 21 26 66 -
Cubjertas Brasil Brasil Construccion 70,00%  70.00% : 37 807 | (114) 26 -
C'ubienas Generat Construction Co. Gibraltar Construccion ‘ 100,00% ; 100,00% . 503 on 3 470 -
L.
Cubiertas Gibraltar, Ltd Gibraltar Inmobiliaria 100,00% : 100.00% : 286 | (168) | (482) - -
Cubiertas GMBH Alemania  : Construccién 706,005 | 100.00% 643 | (89) | (433) - -
Desarrollo v Construcciones. S.A. México Construccion $0,00% | 50,00% @ 101 477 40 51 -
de CV i
Dren. S.A. Madrid Inmobiliaria : 100,00% 100,00% 160 172 3 186 -
Dubion Finance, Ltd Irlanda Financicra | 100,00% 100,00% | 20 385 49 20 -
Ecologia def Agua, S.A, de CV Meéxico Act. Diversas| 12,50% | 37,50% | 50,00% : 23 - - 17 .
Ecosa. S.A. de CV México Construccion 50,00% | 50.00% 10 11 - - -
Empresa de Disedo Constr. y Cons. Malaga Jardineria 100,00% ; 100.00% ; 30 (4 ¢ - 16 -
de Jardines v Zonas Verdes, S.A. : : : i
Enalia. Ltda Colombia gAIimcmaeién@ 100.00% : 100.00% : 240 144 85 345 -
Entidad Efinen. S.A. Madrd " Tnstrumental | 100.00% T00.00% 300 3ET - 687 :
Entrecanales Cubiertas Chile Chile Construceion T100,00%  100.00% . 493 (1) (239 368 -
Entrecanales Cubiertas México, México Construccion 100,00% | 100.00% ' 392 ¢ 204 : (106) % 226 -
S.A. de CV : :
Entrecanales y Tavora Gibraitar, Lid;  Gibraltar | Construccion 100,00%100,00% ., 3 | 22 19 3 -
Erre y Ce. S.A, Sevilla Explotacion 50,00% ; 50,00% @ 15 40y i (56) - -
Cantera
Etime Seguridad. S.A. Madrid Ingenicria ! 100,00% 1100.00% 20 (N 1 19 -
Exvinter. Inc, Panama Alimentacidn . 1 100.00% 100.00%; 24 - 1 18 -
Finanzas Dos. S.A. Madrid " instrumental  §2.00%  18.00% | 100.00% T 4 - 4 -
Genera de Drodacciones y Diseho SA | Sevilla Servicios 7760.00% 1 100.00% - 175 16 - 95 211 -
General de Servicios Integrales. 5.A. Sevilla Servicios : 160.00%  100.00% 75 18 14 o7 -
Cienérica de Consirucciones v Ziragoza  |Mankenimien- | 100.00% BT S (O R §TTUTE
Mantenimiento Industrial, 5.A. ! 1o Industrial : ; :
ﬂf‘-",@na s.a.
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Sociedad Domicilio Actividad Participacion ;Capital Rvas . Rtdos | Valor Divi-
. . neto | dendos
. Del Grupo Directa | Indirecta Total : Jibros
i : i H
Giestion de Servicios Urbanos Palma de Servicios 100,00% ! 100,00% ° 1.334 | (366) (375 - -
: Baleares. S.A. Maliorca Urbanos 1 : :
1 Gestion de Servicios y Conservacién Madrid Manteni- £ 100.00% | 100,00% 319 . (118) . (28) 173 -
de Infroestructuras, S.A. miento ‘ : j
Hijos de Antonio Barcelo, S.A. Madrid Alimentacion : 100.00% 100,00%  1.200 | 992 473 2101 -
“i Thergel SA. Famora | Alimentacion  100.00% T00.00% 630 (16 24 | 666 & -
ibérica de Estudios e Ingenieria 5.A. Madrid Ingenieria ; 100.00% 100,00% : 21 10737136 24 -
_ Inantic. S.A. Madrid Instrumental | 13.86% | 86,14% [ 100,00% 35 272 39 "
! Inetime. $.A. Madrid Ingenieria | 100,00% 100,00% 16 (148 | 2D - -
Ineuropa de Cogeneracidn, 5.A. Madrid Energia 100,00% 100,00%: 992 = 317 “T306 992 -
] Ineuropa Edlica del Xistral, S.A. Lugo Energia 95.00% | 95,00% = 400 (n (36) 330 -
intiico Espafola. S.A. Madrid Tratamiento | 100,00% 100,00% 160 | 497 | 67 17 :
de Aguas :
A,‘i,l inmobiliaria Parque Reforma, S.A. México Inmobiliaria 50,00% | 50,00% : 75 196 360 37 -
i de CV ‘
Jumpers Gibraltar, Ltd Gibraltar Construccion 100.00% | 100,00% . 95 . (451) 4 - -
: Metrologia y Comunicaciones, S.A. Madrid Construccion 100,00% : 100,00% 25 [t3] 4 20 -
] Montana Residencial. S.A. Barcelona Inmobiliaria 100,00% ; 100,00% : 60 27 () 56 -
Museoc [nteractivo de 1a Ciencia S.A. Madrid Ocio 100,00% 100,00% : 285 ¢ (263) 39 21 -
'ﬂ Neesogal S.A. Portagal | Tnmobiliaria 100,00% 100,00% | 3 T} 3 :
; Necsoren. S.A. Sevilla Inmobiliaria 60,00% | 60,00% 100 - (2) 58 -
Rendos. S.A. Barcelona Sociedad de | 100,00% 100,00% @ 10 2829 : 2254 1 2993 -
r Cartera
Sala Amat. S.A. Barcelona Construccion 50,00% | 50,00% . 10 (6} 2) 1 : -
Sefinco. Lud Bermudas Financiera : 100,00% ! 100.00% 2 5670 (47 2873 -
Servicios Técnicos Urbanos, S.A. Madrid Servicios 100,00% i100,00% 440 (324) - (86) 30 -
Urbanos i ;
Sileno. S.A. Alava Alimentacion 92.18% | 92,18% : 79 713 103 | 1165 -
- : Sociedad Constructora Ferroviaria, Madrid Sociedad de | 99.99% | 0,00% | 100,00% . 3430 ! 60  4.023 3322 3.265
S.A. Cartera ‘
Sociedad Levantina de Obras y Valencia Construccion | 100.00% 100,00% 25 391 40 13 -
Servicios. S.A.
Teécnica de Aparcamientos Urbanos, Madrid Aparcamien- | 100,00% 100,00% : 560 : 4.405 329 4,391 447
S.A. i 108 :
Tecnica v Conservacion Mejora " "Badajoz : Servicios | 92,86% 92 86% I - 2 -
Medio Ambiente. S.L. | Jardineria | : ‘ o '
Tibest Cuatro, S A. """Madnd | Instrumental i 100.00% | L 100.00% 1863 575 STTTIEEe T -
Tictres, SA. I "Madrid | instrumental | 100.00% i66.60% 10 . 7 . - 17 -
V30 Esiacion de Servicios, S A, Valencia | Servicios T60.00% [ 100,005 31T - 20 :
Viveros I, Daimau. S.A. Vaiencia Servicios '9286% : 92.86% - 360 RT3 750 -
Jardineria ; ; :
gciona s.a.
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La informacién relacionada con las empresas multigrupo referida al 31 de diciembre de
1998, conocida a la fecha de formulacién de esta memoria, en millones de pesetas, es la siguiente:

Sociedades Domicilio | Actividad Participacién :Capital : Reser- : Rtdo. © Valor Divi-
i . vas neto | dendos
Multigrupo Directa | Indirecta | Total : libros
Airtel. S.A. Madrid | Telcfonia | 10,85% 10,85% :78.017 :13.817 . 2.781 | 16.097 -
Estudios y Mantenimientos de Madrid Ingenieria 30.00% : 50,00% : 40 112 108 20 -
Infraestructuras, S.A.
Tractament de Residus del Barcelona ; Tratamiento 45.00% : 45.00% : 600 192 130 270 -
Maresnie. S.A. de Residuos :
Tuane! d'Envalira. 5.A. Andorra | Explotacion | 40,00% 40.00% . 1315 : - - 526 -
Concesion ! : ;

La informacion relacionada con las empresas asociadas referida al 31 de diciembre de 1998,
conocida a la fecha de formulacién de esta memoria, en millones de pesetas, es la siguiente:

Socicdades Domicilio | Actividad Participacion iCapital | Reser- | Rido ; Valor { Divi-
. . : . vas neto | dendos
Asociadas Directa | Indirecta Total Libros
Ambigal Portugat : Construccion 4500% : 45,00% 33 (50) - - -
Bilbao Editorial, S.A. Bilbao Prensa 6.19% 6.19% . 1.974 /13452 5373 | 987 59
Centro de Transportes de Valencia, S.A. | Valencia ! Inmobiliaria 30,00% | 30.00% : 315 | {100y : (1T) 64 -
Concesiones de Madrid. M-45 Madrid Explotacion 25,00% | 25,00% : 3.044 - - 761 -
Concesién :
Econorte. Rodovias do Brasil Brasil Explotacidn | 22,50% | 2.50% : 25.00% ;@ 310 i {24) & (42) 78 -
Concesién 5
Freyssinet Bilbao | Construccion 40,00% | 40.00% ;@ 200 | 496 240 90 -
Grupo Terratest. S.A. Madrid | Construccion 3985% ; 39.85% : 319 | 2119 140 75 .
KW Tarifa. S.A. Madrid Energia 23,40% 2340% . 1398 . 274 © 8l 385 -
f'l_ocuhsa Andorta Construccion 33,00% § 33.00% i0 146 - 43 3 -
Mundo Submarino. S.A. Barcelona Qcio 20,90% 20,90% ; 1.500 | 435 : 281 3i4 17
Neg Micon Eélica. §.A. Lugo Energia 25.00% : 25.00% 100 @ O 23 -
Fi’nligono Romica. $.A. Albacete ; Inmobiliaria 50,00% | 50.00% 900  (174) 9% 321 -
Residencial Serrerias. S.A. Bilbao Inmobiliaria 45.00% | 45,00% © 56 EE AT 25 -

De acuerdo con la legislacion, la sociedad como cabecera de grupo, esta obligada a formular
separadamente cuentas anuales consolidadas.
Las cuentas anuales consolidadas respecto a las cuentas individuales, representan un
aumento de los activos, reservas y resultado del ejercicio 1998 de 298.363, 12.668 y 8.540 millones
de pesetas respectivamente.
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) Otras informaciones de participadas

Con anterioridad a la fecha de formulacién de esta Memoria, se habia notificado explicita o
implicitamente a todas las sociedades participadas directa o indirectamente, con mas de un 10%,
que la participacién social de la Sociedad en ellas, superaba este porcentaje a fin de ejercicio, de
acuerdo con lo previsto en el art. 86 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas.

Ninguna de las sociedades participadas por Acciona, S.A. cotizaba en Bolsa.
Los saldos mantenidos con empresas del grupo y asociadas, incluidos en los epigrafes

"Deudores” y "Acreedores a corto plazo" del balance de situacién adjunto, tienen la siguiente
composicidn, en millones de pesetas:

Deudores Acreedores a C/P

Empresas grupo ~_3.740 91
Empresas asociadas - -
| Total 3.740 91 |

9.~ Existencias

La composicion de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 era la
siguiente, en millones de pesetas :

Directa UTES Total
Inversiones inmobiliarias terminadas 388 - . 388
Anticipos entregados 1 50 51
Total ™ 389 5o 439

No hay limitaciones en cuanto a la disponibilidad de las existencias y existia un COMmpromiso
firme de venta por importe de 85 millones de pesetas.

10.- Fondos Propios

A) Analisis del movimiento de Fondos Propios \

El movimiento habido en la Sociedad en los epigrafes que se indican a continuacion durante
el ejercicio 1998, en millones de pesetas, fue el siguiente:

aécrona s.a.
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CLASE B | PESETAS

- Capital ' Primade | Reserva | Reserva | Reserva | Reservas | Reserva | Otras Redo. | Dividen- | Total

: Suscrito | Emisién de Legal | Estatuta- | Inversion | Capital | Reservas | Neto del doa Fondos

Revalor. ria Canarias ; Amortiz. ! ejercicio | cuenta | Propios
[Saldoal /o198 | 11285 ; 29600 ; 71 1 1.044 po3344 1 1220 - . 24765 i 4403 | (1.862) : 73.870 ‘

H H g H i i H H i 3

Distribucion B® - - - 440 - - - i 239 (4403) @ 1862 : (1.862)
Otras variaciones (223) (1.296) - - - . - 45 . 2416 - - 1.142
B° del gjercicio - - - - -1 - - . - 6662 - 6.662
Dividendo a cta. - - - - - - - : - - (1987 1 (1.98T)

e 7

1 [Sadoai3iame 11062 | 28304 | 71 | 1484 | 338 T 100 T 245 T 27420 T 6662 (1987) | 77.825 ]

B) Acciones propias

Durante el ejercicio 1998 se procedié a la enajenacion de 625.208 acciones de Acciona S.A.
(de 1.000 pesetas de valor nominal) que poseian sus filiales Rendos, S.A. y Sociedad Constructora
Ferroviaria, S.A. Tras la fusién con Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y Compailia Espafiola de
Protecciéon y Seguridad Industrial, S.A., se ha realizado una reduccion de capital mediante la
amortizacion de 245.260 acciones (de 1.000 pesetas de valor nominal) que Acciona, S.A. tenia en
autocartera provenientes de la fusion. El movimiento durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

% Saldo Acciones | Altas Bajas Saldo Acciones
Participacion al 1/01/98 31/12/98
Rendos. S.A. 100% 243.206 - (243.206) -
Compadia Espaftola de Proteccién y Seguridad Industrial. S.A., 100% 245260 : - i (245.260) -
Sociedad Constructora Ferroviaria, S.A. 100% 382.002 - [ (382.002) -
3 rl'mal acciones propias 870.468 : - - (870.468) | - I

qu ) Otras Informaciones

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad esta representado por 66.239.262 acciones ordinarias,
representadas en anotaciones en cuenta, de ciento sesenta y siete pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos
derechos, no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, estando admitidas a
cotizacion bursatil la totalidad de las mismas.

aglcna s.a.
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La Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 1998 aprobd los siguientes
acuerdos:

.- Reduccién del capital mediante la amortizacion de 245.260 acciones (de 1.000 pesetas de
valor nominal) en autocartera procedentes de la fusién de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y
Compaiiia Espafiola de Proteccion y Seguridad Industrial, S.A. por absorcién de Acciona, S.A., con
cargo a reservas de libre disposicién y dotando la reserva indisponible prevista en la Ley de
Sociedades Anonimas.

7.- Modificar el nimero y valor nominal de las acciones en que esta dividido el capital
social, y aumentar este en 22.079.754 pesetas con cargo a reservas de libre disposicion, de manera
que el valor nominal de cada accion sea de 167 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 y segin las notificaciones recibidas por la Sociedad, Grupo
Entrecanales, S.A. ostentaba una participacion directa e indirecta del 56,14% del capital social.

b) Disponibilidad de las reservas

La reserva legal, que debe cubrirse hasta el 20% del capital, podra utilizarse para aumentar ¢l
capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital que se aumente. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo
podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

¢) Otras reservas

El saldo de la cuenta "Prima de emisién" se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo con prima de emision en diversas fechas. El Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la utilizacién del saldo de la
prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en cuanto a la
disponibilidad de dicho saldo. Esta reserva y las restantes, no indicadas anteriormente, son
disponibles, incluso la reserva estatutaria.

11.- Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento de este epigrafe del pasivo del balance, en millones de pesetas, durante el
ejercicio 1998, es el siguiente :

Saldo al 1/01/98 Altas Bajas | Saldoal 31/12/98
Provision para riesgos y gastos 1.481 1.854 - 3.335
!
Avd- :ona 5.a.
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12.- Deudas no comerciales

El conjunto de deudas no comerciales que aparece registrado en el pasivo del balance, a 31
de diciembre de 1998, se desglosa en millones de pesetas, de la siguiente forma:

Corto Largo

Plazo Plazo
Deudas con entidades de crédito 2.614 ; 7.800
Otras deudas no comerciales i 6.508 540
Total 9122 8.340

A) Deudas con entidades de crédito

Su detalle a 31 de diciembre de 1998, en millones de pesetas, estaba compuesto de la
siguiente forma:

_ Corto Plazo Largo Plazo
Para financiacién de circulante (Préstamo Sindicado) 2.600 7.800
Deuda por intereses 14 -
Total Deuda con Entidades de Crédito 2.614 7.800

El tipo de interés medio correspondiente a dichas deudas oscild, en 1998, entre el 3,76 % y
el 532 %.

La deuda por intereses correspondia a intereses periodificados, es decir, devengados pero no
pagados todavia por no ser exigibles.

El total del importe de las deudas con entidades de crédito a largo plazo, tenia vencimientos
anteriores al 31 de diciembre de 2.000.

La Sociedad tenia lineas de crédito concedidas, de forma directa en Espaila, por diversas
entidades, no habiéndose dispuesto importe alguno al cierre del ejercicio.

aéczona s.a.
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B) Otras deudas no comerciales

Su detalle a 31 de diciembre de i998, en millones de pesetas. era el siguiente:

. Corto Plazo | Largo Plazo
Desembolsos pendientes sobre acciones - 330
Otras deudas no comerciales 6.508 210
Total otras deudas no comerciales 6.508 540

Su importe a corto plazo era de 6.508 millones de pesetas, de los que 687 millones
correspondia a UTE's, y correspondian, principalmente, a deudas no vencidas con administraciones
publicas y con el personal de la Sociedad por la prorrata devengada de pagas extraordinarias, asi
como al importe del dividendo a cuenta no vencido al cierre del ejercicio y a cuentas acreedoras
menores no relacionadas directamente con el trafico habitual de la Sociedad.

13.- Situacion fiscal

El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econdémico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que no
necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base imponible del
impuesto.

Como ya se ha indicado en la Nota 4-K, ACCIONA, S.A., como sociedad dominante, esta
acogida con determinadas sociedades, que cumplen los requisitos exigidos por la normativa fiscal,
al régimen de tributacién consolidada.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades, a la fecha de formulacion de la memoria es, en millones de pesetas, como sigue:

Resuitado neto del ejercicio 6.662
Impuesto sobre Sociedades deducido (572)
Diferencias permanentes L 800
Diferencias temporales ;
Con origen en el ejercicio - (3.183)
Con origen en gjercicios anteriores = {460)
Ajustes Tributacién Consolidada : (6.868)
Base imponible (Resultado Fiscal ) L (3.621)
s.!.ck’"a s.a.
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La Sociedad esta obligada a cumplir los compromisos adquiridos en relacion con incentivos
fiscales, consistentes en mantener los requisitos de permanencia para los activos afectos a deduccién
por inversiones o reinversion. Por otra parte tenia dotada, a 31 de diciembre de 1998, la reserva para
inversiones de Canarias por 1.220 millones sin que a dicha fecha existiera todavia obligacion legal
de materializacion.

La Sociedad tiene abiertos a comprobacién los ultimos 4 ejercicios para todos los impuestos
que le son aplicables, estimando a Direccion de la Sociedad, que en su caso, los pasivos resultantes,
no alterarian la imagen fiel del patrimonio.

De acuerdo con el art. 107 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del Impuesto de
Sociedades, se hace constar que los datos relativos a la fusién por absorcién de Entrecanales y
Tavora, S.A. y Eur, S.A. por Acciona, S.A., constan en la memoria del ejercicio 1997.

Como consecuencia de la fusién por absorcion de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y
Compafiia Espaiiola de Proteccién y Seguridad Industrial, S.A. por Acciona, S.A., y de conformidad
con los articulos 104 y 107 de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades,
Acciona, S.A., como entidad adquiriente , se subroga en los derechos y obligaciones tributarias de
las entidades transmitentes (Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y Compafiia Espafiola de Proteccion
y Seguridad Industrial, S.A.).

Los ejercicios en los que las entidades transmitentes adquirieron los bienes transmitidos, que
son susceptibles de amortizacion, son los siguientes:

Afio Terrenos y Maquinaria e | Otras Instal. | Equipo proc. Entidad transmitente
Construcciones ; Inst. tecnicas | y mobiliario | inform. y otros

1985 21 - - - Cia. Espailola de Prot. y Seg. Ind., S.A.
1994 - 45 13 5 . Inversiones Europa Ineutopa, S.A.
1995 - 391 27 21 Inversiones Europa Ineuropa, S.A.
1996 - 429 5 48 Inversiones Europa Ineuropa, S.A.
1997 - 1.191 21 82 Inversiones Europa Ineuropa, S.A.
Total 21 2.056 66 ; 156

Todos los bienes transmitidos en la fusion se han incorporado a los libros de Acciona, S.A.
por el mismo valor que figuraban en los libros de las sociedades absorbidas, sin que se haya
practicado revalorizaciones de los mismos.

Dichos valores estan incluidos en los Balances de Situaciéon cerrados por las entidades
transmitentes y que se detallan como Anexo n° 1 de esta memoria.
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Entre los beneficios fiscales disfrutados por las entidades transmitentes, respecto de los que
Acciona. S.A. debe asumir los requisitos legales para continuar con el goce de los mismos o
consolidar los disfrutados por las entidades transmitentes, cabe destacar los siguientes:

- Deduccion por inversién en activos fijos.
- Libertad de amortizacion R.D.L. 2/1985.

14.-  Garantias comprometidas con terceros, otros pasivos contingentes y fianzas

La Sociedad tiene prestados a terceros avales ante clientes, organismos piblicos y entidades
financieras, asi como comprometidos diversos pasivos o bienes a 31 de diciembre, por importe de
9.273 millones de pesetas.

15.- Ingresos y gastos

A) Consumos de explotacién

Los consumos de materiales y de inmovilizados de explotacién producidos en 1998 estan
suficientemente explicados en la cuenta de resultados de la Sociedad.

B) Transacciones empresas grupo y asociadas

Las transacciones efectuadas por la Sociedad en 1998 con empresas del grupo y asociadas
han sido, en millones de pesetas y por conceptos, las siguientes:

Empresas del Grupo | Empresas Asociadas
Ventas y prestaciones de servicios 625 : -
Id. Id. con UTE'S - 27
Servicios recibidos 99 § -
Intereses percibidos 123 2
Dividendos recibidos 6.818 | 76
Intereses pagados 620 35

Las operaciones con UTE'S han sido eliminadas en el proceso de integracion.

C) Cifra de Negocio

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad, por tipos de
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actividades, referido al ejercicio 1998, viene explicado en el preceptivo informe de gestién. La cifra
de negocio de la Sociedad expresada en millones de pesetas, fue la siguiente :

Cifra de Negocio Servicios y Medio Ambiente 7.7117
Cifra de Negocio Energia 539
Cifra de Otros Negocios 743
Total Cifra de Negocio 8.999 |

D)  Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio 1998 por categorias

profesionales ha sido el siguiente:

Personal directivo y titulados superiores 28
Titulados medios y técnicos no titulados 8

Personal administrativo 25
Resto personal 77
Total Personal 138

Estos datos incluyen, también, el nimero medio de personas en uniones temporales de

cmpresas.

E) Ingresos vy gastos extraordinarios

El detalle de los ingresos y gastos extraordinarios contabilizados en el ejercicio 1998,

expresados en millones de pesetas es el siguiente :

Gastos Extracrd. | Ingresos Extraord.
Por enajenacion del inmovilizado material e inmat. (290) 1
Por variacién de la provisién de la cartera de valores - 49
Procedentes de ejercicios anteriores - 2
Otros conceptos (H 29
Total (291) 81

acciona S.a.
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16.- Retribucién y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad ha registrado los siguientes importes en millones de
pesetas por retribuciones acreditadas a los miembros de su Consejo de Administracion :

Sueldos 155
Dietas 16
Emolumentos de Consejeros 53

No se habian contraido obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida respecto
de miembros del Consejo de Administracidén y no tienen concedido crédito o anticipo alguno
posterior a su nombramiento.

17.- Otras informaciones

La sociedad esta llevando a cabo la adaptacion de sus sistemas de informacion, tanto al
efecto del afio 2000, como a la introduccion de la moneda tnica (Euro) y espera culminar dicho
proceso durante el afio 1999, no estimandose costes extraordinarios significativos.

18.- Acontecimientos posteriores al cierre

No ha tenido lugar ningn acontecimiento posterior al cierre que por su repercusion
econdmica o de otra indole sea procedente hacer constar, y que afecte a las cuentas anuales o al
principio de empresa en funcionamiento.

19.- Uniones Temporales de Empresas

La Sociedad participa en diversas uniones temporales de empresas. Los importes de la
participacion en el fondo operativo de las mismas y los saldos a cobrar o pagar por las transacciones
debidas a la aportacién y reintegro de fondos se anulan en funcién del porcentaje de participacion al
integrar proporcionalmente los saldos de las partidas del Balance correspondiente, permaneciendo
los saldos pagados en exceso (o defecto) respecto del resto de los socios de la unién temporal
imputados a los mismos.

Los criterios de valoracién utilizados por las uniones temporales de empresas son los
indicados en la nota 4 de esta Memoria habiéndose procedido a la homogeneizacién cuando ha sido
necesario. El método utilizado en la integracion ha quedado explicado en la nota 2-A de esta
Memoria.

3é-lona S.a.
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20.- Cuadro de financiacién
Aplicaciones 1998 1997 Origenes 1998 1997
1. Recursos aplicados ¢n las operaciones - - : 1. Recursos procedentes de las operaciones 8.3%90 7.929
2. Gastos de establecimiento 223 102 2. Aportaciones de accionistas 4.189 21.797
3. Adquisiciones de inmovilizado 29971 93.262 a) Aportacion de accionistas - 21.797
a) Inmovilizado inmaterial 6 - b} Incremento de reservas 4.189 -
b¥ Inmovilizado material 2.781 - 3. Subvenciones de capita 11 -
¢) Inmovilizado financiero 27.184 | 93,262 | 4. Deudas a largo plazo 6655 14.727
""¢1Y Empresas del grupe 8.248 92762 a) De empresas del grupo 619 ;
¢2) Empresas asociadas 18.395 - b} De empresas asociadas : 326 -
""¢3) Otras inversiones financieras 541 500 <) De otras dendas o 310 14.727
4. Dividendos T 3.768 2488 : 5. Enajenacion o baja de inmovilizado 31666 38,383
5. Cancelacion o traspaso a C/P de deudas a L/P | 2 644 9.633 a) Inmovilizado materia N 13.924
a} De otras deudas 2.644 9633 b) Inmovilizado financiero 21.666 14.459
6. Provision para ricsgos y gastos - 806 b1) Empresas del grupo 21.386 -
7. Ingresos a distribuir en varios gjercicios - 580 b2) Empresas asociadas 7 14.459
b3) Otras inversiones financieras 273 -
6. Deudores por operaciones de trafico - 5.920
Total aplicaciones 36.606 | 106.871 ; Total prigenes 40911 78.756
Exceso de origenes sobre aplicaciones 4.305 - Exceso de aplicaciones sobre origenes - 28.115
(Aumento del capital circulante : {Disminucion del capitat circulante)
Total 40.911 106.871 ; Total 40.911 © 106.871
Variacidn del Capital 1998 1997 Conciliacion del resultado contable con los
Circulante Aumen- | Dismi- : Aumen- | Dismi- recurso procedentes de las opraciones 1998 ; 1997
tos nucione tos nucione
5 H
Existencias - 76 - 23.546 Resultado Contable del ejercicio 6.662 | 4.403
Deudores 3.898 - - %s12 Aumentos ;
Acreedores - 2230 ;122,637 - Dotaciones a las amort. y provisiones de inmov. | 1.770 3958
Inversiones finan temporales :  3.010 - -1 22405 (astos a distribuir en varios ejercicios 13 13
Tesoreria - 297 - 76675 Disminuciones i
Ajustes por periodificacion - - - 1 2514 Exceso de provisiones de inmovilizado 1 (49) (35T
Total 6.908 2603 122,637 150.752 Beneficios en enejenacion de inmovilizado ) -

! i : Subvenciones capital trasfer. al resultado del ¢j. M -
Variac. capital circulante - 4305 28115 - Exceso de provisiones para riesgos y gastos - (88)
Total 6908 | 6908 : 150.752 : 150.752 Recursos procedentes de las operaciones 8390 | 7.929

gcri ona s.a
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21.- Cuenta de Resultados Analitica
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1998 % 1997 %
Ventas netas, prestacion de servicios y otros ingresos de explotacién 8.999 222,942
Variacién de existencias de productos en curso y terminados - (3.202)
Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado - 429
Subvenciones a fa explotacién - 13
VALOR DE LA PRODUCCION 8.999 100,00 220.182 100,00
Compras netas (820) 9.11) 7 (151.153) (68.65)
Variacion de existencias de materias primas y otros. 43) (0.48) - ()]
Gasltos externos y de explotacion (2.140) (23.78) (22.776) (10.34)
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 5996 66,63 46.253 21,01
Gastos de personal 4172 : (46.36) {37.058) (16,83)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 1.824 P2027 9.195 4,18
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (741) (8,23) (3.958) (1,80)
Insolvencias v variacién de las provisiones de trafico C)) (0,04) (473) (0.21)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 1.079 11,99 4.764 2,16
Ingresos financieros 7.565 . 8406 4879 2,22
Gastos financieros (1.302) (1447 {3.928) (1,78)
Dotaciones para provisiones financieras , (1.042) (11,58) - {0
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 6.300 70,01 5718 2,60
Beneficios de inmovilizado e ingresos excepcionales 32 0.36 673 0.31
Perdidas de inmovilizado y gastos excepcionales (2%1) (3.23) (659) 0,30)
Variacian de las provisiones de inmovilizado y cartera de control 49 0,54 357 0,16
RESULTADOS ANTES DE IMPUESTOS 6.090 67,67 6.086 2,76
Impuesto de Sociedades 572 6,36 (1.683) (0.76)
BENEFICIO DESPUES DE IMPUESTOS 6.662 74,03 4,403 2,00

accio
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ANEXON°1
If
Balance de Situacién de
Inversiones Europa Ineuropa, S.A.
B a 31 de diciembre de 1997
-i
(Expresados en millones de pesetas)
£
ACTIVO PASIVO
Inmovilizado 28.357 | Fondos Propios 28.493
Gastos de Establecimiento 222} Capital suscrito 22919
Inmovilizaciones Materiales 1.890] Reservas 16
Inmovilizaciones Financieras 26.2451 Resultados negativos de ¢j. anteriores (603)
Beneficio neto periodo 6.161
Activo Circulante 1.524 } Acreedores a Corto Plazo 1.388
Existencias 1} Deudas con Entidades de Crédito 494
Deudores 1.134] Acrecdores comerciales 576
Tesoreria e Inv.Financ. Temporales 3881 Otras deudas no comeriales 318
Ajustes por periodificacion 1
| Total Activo | 29.881 | Total Pasivo | 29.881
i
!
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ANEXON°1

Balance de Situacion de
Compaiiia Espaiiola de Proteccién y Seguridad Industrial, S.A.
a 31 de diciembre de 1997

(Expresados en millones de pesetas)

ACTIVO PASIVO
Inmovilizado 1.291 | Fondos Propios 1.347
Inmovilizaciones Materiales 17} Capiral suscrito 1.280
Inmovilizaciones Financieras 1274} Reservas 136
Beneficio neto periodo {69)
Activo Circulante 107 | Acreedores a Corto Plazo 51
Deudores 103] Acreedores comerciales 50
Tesoreria e Inv.Financ. Temporales 4| Otras deudas no comerizles 1
| Total Active P 1.398 | Total Pasivo 1398 |
vie. ¢~ e ;
Pzaéque Emp.i._: Furo r2. 18
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ACCIONA, S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1998

Tal y como se adelantaba en el informe de gestion correspondiente al ejercicio
anterior, la cifra de negocio de ACCIONA, S.A. se ha visto reducida significativamente,
debido a las aportaciones de rama de actividad que se realizaron a lo largo del ejercicio 1.997,
a diferentes participadas del grupo. Dicho importe alcanzé los 8.999 millones de pesetas
durante el ejercicio 1998 y su detalle es el siguiente:

- Servicios y Medio Ambiente...........ccevveveeerennenne.. 7.717
=Energia....o e 539
- Otros Negocios.......coumecvercrcenmrsrinnansssssscsssesenenes 743
= Total.oniccere s 8.999

Como parte fundamental de la reestructuracién empresarial del grupo, durante el
gjercicio 1.998, se produjo la fusion por absorcién de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y
Compaitia Espafiola de Proteccién y Seguridad Industrial, S.A., por ACCIONA, S.A.

Ademas de la operacion mencionada mas arriba, se han realizado modificaciones del
capital social de la entidad, segin los acuerdos de la Junta General de Accionistas de 19 de
junio de 1998 que se nombran a continuacion:

1.- Reduccion del capital social mediante la amortizacion de 245.260 acciones, de
1.000 pesetas de valor nominal, en autocartera, provenientes de la fusién por absorcién
anteriormente mencionada.

Pargo Ep-.. t""c‘"’ 1“ A
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CLASE 84

2.- Modificar el nimero y valor nominal de las acciones en que esta dividido el capital
’ social, y aumentar este en 22,079.754 pesetas con cargo a reservas de libre disposicion, de
manera que el valor nominal de cada accion quede fijado en 167 pesetas.

Durante el ejercicio 1.998 se procedi6 a la venta de 625.608 acciones de 1.000 pesetas
; de valor nominal de ACCIONA, S.A que poseian Rendos, S.A. y Sociedad Constructora
& Ferroviaria, S.A.. Dichas sociedades estan participadas al 100% por ACCIONA. S.A.

En el apartado de investigacién y desarrollo, cabe destacar, durante el ejercicio 1998,
las medidas adoptadas para solventar todas las posibles consecuencias del efecto 2.000 y la
adaptacion a la moneda unica (Euro).

No se ha producido ningan hecho posterior al cierre a 31 de diciembre que sea digno
de mencion, ni que afecte de ninguna manera significativa al buen funcionamiento de la

sociedad.

gcciona s.a.
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acciona

Avenida de Eurcpa 18
Parque Empresarial La Moraleja
28108 Alccbendas Madrid

DILIGENCIA que se extiende para hacer constar que los Consejeros de
ACCIONA, S.A. conocen el contenido integro de las Cuentas Anuales y el Informe de
Gestion, correspondientes al Ejercicio 1.998 de Acciona, S.A., presentados al Consejo de
Administracion de 25 de marzo de 1.999, extendidas en 32 hojas de papel timbrado, todas
ellas rubricadas por el secretario y con el Sello de la Sociedad y numeradas de la

siguiente forma:

Activo comparado del Balance............................. 0F 1495761
Pasivo comparado del Balance.............c.ccccennenn, 0F 1495762
Cuenta de Pérdidas y Ganancias comparada........ 0F1495763
MEMOTIA......ccriinrrinrirrrereeiresesre e s seesens 0F1495764-0F1495790
Informe de Gestion........ccccoeeceenmererern e 0F1495791-0F 1495792

Por lo que en prueba de conformidad, firman a continuacién la totalidad de los

miembros del Consejo de Administracion, en Alcobendas, a 25 de marzo de 1999:

f‘j S T
fales de Azcarate "D. Juan C. Entrecanales de Azcérate
Presidente Vicepresidente 1°

. Juan Manuel Urgoiti ¥ Lopez-Ocaiia D. Jose Manuel Entrecanales Domecq
Vicepresidente 2° Vocal

scclons s.a. R0 Madrid, hoja N° M-216384 Folle 1 Tomo 13,351 NIF AQBOO1851. Domuilio sacial, Averuda de Europa 18, Parque Empresarialia Moralea 28108 Madrid
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J D. Juan Ignacio Entrecanales Franco —D Vicente Soto Ibafiez
Vocal Vocal

D. Carlos Espinosa de los Monteros y
Bernaldo de Quirds
Vocal

w ""‘i J

P

' i acciona s.a. R_M. Madrid, haja N° M-216384. Fotio 1. Tomo 13.351. N.LF. A 0B001851. Domicilio sacial, Avenita de Eurapa 18, Parque Empresarial La Moraleja. 28108 Madnd




e

ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65

28003 Madrid

INFORME DE AUDITORfA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Acciona, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que
comprenden el balance de situaci6n consolidado al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opini6n sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de Jas partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del
ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 13 de mayo de 1998 emitimos nuestro informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonic y de la situacién financiera de Acciona, 5.A. y Sociedades
Dependientes al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN
i

José A. Rodriguez Gil

5 de abril de 1999
Arthur Andersen v Cia, S. Com Il e e Bagistro Oficka] Jde Sadistes Jdoe
Reg. Merc. Madrid, Tome 3190, Lilro 0, bohe 1 Cuentas  KUIAC
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1. Inserita en el Resistro do beonomistas Avditores (KL A

Domicilie Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, o3, 2853 Madnd
Cédige de ldentificacion Fiscal D-79104404
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ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

Cuentas Anuales e Informe de Gestién 1998

ACTIVO COMPARADO DEL BALANCE.......ceooeoeeeeereereeneenn. I
PASIVO COMPARADO DEL BALANCE. ......oooeoe oo 11
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS COMPARADA........III
MEMORIA oo eee s e s ees s s s tses s s s s e s se e se e e 1-34
INFORME DE GESTION ... ooooeeeoeee oo seeveeseeeeseseesessrese e seeensene A-E

acciona s.a.
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B) INMOVILIZADO

V.
Vi

B
.

58 <

Miliones de Ptas
J1/12/98

A) ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 45
100.116

Gastos de Establecimiento (Nota 10) 616
inmovilizaciones inmateriales (Nota 11 ) ........cciciciviiiienreieninin 18.819
1. Bienes y derschos inmateriales 22106
Inmovilizaciones materiales (Nota 12) §81.260
1. Terrenos y construcciones ... 28.054
2. Instalaciones técnicas y maqulnana 57.069
3. Anticipos e Inmovilizaciones en ourso 5.636
4. Otro inmovilizado .. 8.5¢
5. Provisiones yamorﬁzacionu ................................................... (38.040)
inmovitizaciones financleras (Nota 13 ) 11.5877
1 puestas en equivalencia (Nota 7 ) 4743°
2. Créditos a sociedades puestas en oquahnaa 0
3. Camdevaloresahrgophzo 3.490
Accionss de la sociedad dominantes 0
Deudores por operacionses de trifico a largo plazo ................... 7.544
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 458
D) ACTIVO CIRCULANTE 317.180
Existencias (Nota 14 ) 38129
DRUAOTES ..c.ocorecrenemcrerenreercersassasasssane e ses s ses srsarra bbb s b b SRR OT SRR v iR 189.719%
1. Chantuporvantaypresheténdem ............................. 168.197
2. Empresas ascciadas 503
Inversiones financieras temporales (Nota 13) ........................... 68,409
1. Cartera de valores a corto plazo ... 87.723
2. Créditos smpresas puestas en oqucvahmﬂ o
3. Oos oréddilos ...t 718
4, ProVISIONBS ..ot st re e (33)
Acciones de la sociedad dominante a corto plazo.......... S 0
Tesoreria 12.1143
AJustes por periodificacion 8.810
TOTAL ACTIVO (A+B+C+D) 417.799

O0F1485711

Millones de Ptas
et

75
77.841
435

2,088
3.254
(1.158)

44.087
21.848
46.601

2092
8.555
(35.009)

24.325
3828

19.472
1.403
(385)

6.696
367
304.621
40.730

174407
154.985
1.747
20.113
(2.438)

52.100
51.076
121
913
(19)

71.798
15.399
14.19%0

382.704

I Las notas 1 a 25 descritas en la memoria adjunts forman parte del balance de situacién al 31 de diciembre de 1698

acciona <3
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Millones de Ptas
PASIVO 31298
A) FONDOS PROPIOS (Nota 15} 99.033
.  Capitsl suscrito 11.062
il.  Prima de emision 28.204
i. Reserva de revalorizacion i
IV. Otras reservas de la sociedad dominante 33713
1. Reservas distribulbles ...t st 31.984
2. Resefvas no distribuibles 1728
V. Reservas en sociedades consolidadas por integracion global
o proporcional 12.229
Vl. Reservas en sociedades puestas en equivalencia .......cceeve-rie 166
Vi. Diferencias de conversién 73
1. De sociedades consolidadas por integracion globel
o proporcional 21
2. Dawmm;mpum.noqm {6)
Vil WayWMahmm ...... . 18.202
1. Pérdidas y ganancias consolidadas ....... 15629
2. Peérdidas y ganancias stribuidas & 30CioS 8X8MOS .........ovunrnenee (42T)
IX. Dividendo a cuenta {1.987)
B) SOCIOS EXTERNOS (Nota 16) 1.010
C) DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION (Nota 8 } ....occonoeeeee 781
1. De Sociedades consolidadas por integracién globel
© PIOPOIGIONIAL ......ouuirereoemessscsas s sararasmsss s sssnbnisre s ns ™
D} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 2.022
1. Subvenciones de CpRAD ... 863
2. Ctros ingresos a distribuir en varios eercicios ... 1.058
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 17)........- reaeennansan 8.326
¥} ACREEDORES A LARGO PLAZO 41.262
B Deudas con entidades de crédito (Nota 18) .....c.cceceeeees S 237173
V. Otros Acreedores 17.489
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO 287418
B, Deudas coh entidades de crédito (Nota 18 ) ....ccccccvcvniicrnnns - 29.764
. Deudas con empresas as0Ciadas .........ccivieenr - 2498
V. Acreedores comerciales 185.688
V. Oftras deudas no comerciales (Nota 18) 38.967
Vl. Provisiones para operaciones de trfico ... 1.766
VIl Ajustes por Periodificacion 2.858
TOTAL PASIVO (A+B+C+DHEAF+3) 17799
Las notas 1 aZSduahsmhmmﬂuﬂmmnmwmmMndm
P A‘ dJ L': E - N "
arqun Ep Marce: ] 2 1;
28108 ALCOB-‘ = ot Morajery
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TIMEBRE
DEL

tSTQDO;

0F1495712

Millones de Plas
3111297

89.137
11.286
29.800

"
30.373

29329
1.044

5.406
37.202
25071
11.321
247.862
32.384
523
178.803
28377
6.566

3283

382.704
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TIMBERE
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CLASE 88

0F1495713

Millones de Ptas. Millonas de Ptas.
A} GASTOS 31112198 311287 B) INGRESOS 311298 stHanmt
1. Reduccién de existencias y variacién 1. Importe neto de ta cifra de negocios ...  409.366 374 946
obras &h Curso 20617 14.526
2. Consumos y otros gastos axtemos............ 261.7T79 241436 2. Trabajos para el propic inmovilizado .. 598 967
3. Gastos de Personal 64.207 63.354 3. Otros Ingresos de Explotacion ......... 13.34 111256
a) Sueldos, salarios y asimilados ............n 52.736 53.728
" by Carges socinles ......c.coo.... 11.471 8.626
4. Dotacion amortizacion inmovilizado ............ 11390 8.338
5. Vatiacion provisiones de Tafico .....cooveuee. 3.066 881
6. Otros gastos de explotacion e ST408 48326
1. BENEFRCIOS DE LA EXPLOTACION 14.832 122177
7. Gastos Financieros y gastos asimilados .... 4.7T78 4.730 4 Inmmdcpuﬁeipodonumcmlﬂl a4 318
8. Perdidas de inversiones financieras ......... - 124 [} 5. Otros intereses ¢ ingresos asimilados 5.7% 4612
©. Variacién de provisiones de inversiones 8. Beneficio de inversiones financieras
financieras 1.08% 10 temporaies 707 2083
10 Diferencias negativas de cambio .............- ] 3427 7. Diferencias positivas de cambio .......... 2 1336
N RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS A48
11Pﬂdpacionmperdidasdlmm 8. Participacion en benaficios de socieda-
PULSTRS SN EQUIVAISNCHR cevn.iocrenrmtseerenies 2 0 des puestas en equivalencia ............ 551 sas
12 Amortizacion del fondo de comercio ........... 34 479
. BENEF. DE LAS ACTMIDADES ORDINARIAS 16.798 12.346
13 Pérdidas procedentes del inmovilizado ...... 415 [ 9. Benef. procedentes del inmovilizado ... 7.282 4.985
14 Variacién provisiones inmovilizado 10 Subvenciones «n capital trasferidas
material ¢ inmatesial ... 233 2.042 ol resultado del ejercicio ......cceerrevis: 106 0
15 Gastos y pérdidas extraordinarios .............. 1.888 413 11 Ingresos o beneficios extraordinarios 502 329
V. RESULTADOS EXTRAQORDINARIOS POSITIVOS $.367 2.889

V. BENEF.CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTC 21182 156.236

16 Impuesto sobre beneficios ... 58623 3.659
WVI. BENEFICIC CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 15.629 11.576
17 Reasultado atribuido a socios axternos ....... (427} (143)

WIi. BENEFICIOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDOS
A LA SOCIEDAD DOMINANTE .......cconrimmrermssees: 15.202 11.433

Lunom1azsdeﬂ:ﬂtucnhmmmjummnmuhcmudemmsym'ddcj«dcb1m
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MEMORIA DEL EJERCICIO TERMINADO EL 31 PE DICIEMBRE DE 1998
DE ACCIONA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

1.- Actividades del Grupo

Las sociedades del grupo ACCIONA, S.A, participan en varios sectores de la
actividad econémica, entre los que cabe destacar el sector de la construccion en todos los
campos de ingenieria civil y de la edificacién y el sector inmobiliario, realizando ademas
actividades en sectores diversos como los de telecomunicaciones, servicios y medio ambiente,
energias alternativas y otros negocios.

2-  Sociedades grupo

Las sociedades dependientes de ACCIONA, S.A. consideradas como grupo tienen su
configuracién como tales de acuerdo con el apartado a) del art. 2°. del R.D. 1815/1991 de 20
de diciembre.

Las incluidas en la consolidacion de 1998 por integracion global y la informacion
relacionada con las mismas, cerrada el 31 de diciembre, son las siguientes:

Sociedades : % Titular de la Valor neto
de] Grupo Domicilio Actividad Participacion participacion segun
Nominal libros
Necso Entrecanales Cubiertas, S.A. Madrid Construccién | 100,00 % Acciona, §.A. 54.357
Acciona Airport Services Alemania Servicios F100,00% Acciona, 5.A. 774
Acciona do Brasil Brasil . Act. Diversas 100,00% Acciona, S.A. ¥ 259
i Subgrupo Necso
Aepo, S.A. Madrid Ingenieria 100,00% Subgrupo Necso 196
Alabe Cuadramon, 5.A. Lugo Encrgia 95,00% Subgrupo Incuropa de 569
Cogeneracién
Alabe Nordes, S.A. . Lugo Energia 95,00% Subgrupo Incuropa de 569
i Cogeneracitn
Alabe Soan, S.A. Luge Energla | 9500% . Subgrupo Ineuropa de 570
- l : ; Cogeneracion
Alabe Sociedad de Cogeneracion, S.A. | Madrid Energia [ 90,00% : Acciona, 5.A. 3 60
Albatross Reinsurance, Lid. ; Itlanda T Financiera © 100.00% Acciona, 5.A. P30
Androtronica, S.A. Sevilla Servicios [ 100,00% @  Subgrupoc Necso 7
Antigua Bodega de D. Cosme Palacio, Alava Alimentacién 100,00% : Subgrupo H.A. Barcelo 18
S.L.
Asfaitats de Mallorca, S.A. Palma de Mallorca | Construccién §4.85% .  Subgrupo Necso -
Badaiport, S.L. T Barcelona Inmobiliaria | 100,00% :  Subgrupo Necso 505
Barcelona 2 Residencial, S.A. Barcelona Inmobiliaria 100,00% . Subgrupo Necso 326

acciona s.a.
Avda. da Frrgna 12
Parque Emprezan; 2 N
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Socicdades ) % | Titular de la Valor neto
del Grupo Domicilio Actividad Pamo:lpaclén participacién ! scgan
Norminal . libros
Bestinver Gestién 5.G.1.1.C., 5.A. Madrid Financiera | 100,00%¢ ~ Subgrupo Bestinver 55
Bestinver Pensiones G.F.P., 5.A. Madrid Financicra 100,00% : Subgrupo Bestinver : 100
Bestinver Sociedad de Valores y Bolsa, Madrid Financiera 100,00%  Subgrupo Bestinver 876
S.A. ‘
Bestinver, S.A. Madrid Financiera 100,00% Acciona, S.A. 1.017
Bodegas Palacio, S.A. Alava Alimentacién 100,00% ; Subgrupo H.A. Barcelo 254
rCapev Veneruela Construccién 100,00% = Subgrupo Necso 14
Coefisa, S.A. Suiza Financiera 100,00% . Acciona, S.A. HB
Compaiiia de Aguas Paguera, S.L. Paima de Mallorca | Servicios urbanos !  100,00% | Subgrupo Servicios 224
Técnices Urbanos
Compafifa Internacional de Construcciones Panami Financiera 100,00% Acciona, $.A. 225
Corporacidn de Explotaciones ¥ Servicios, Madrid Sociedad de 100,00% Acciona, S.A. 285
S.A. Cartera
Covinal, Lida, Colombia Alimentacién £00,00% | Subgrupo H.A. Barcelo 66
y Dren, S.A.
Cubiertas Brasil Brasil Construccién 70,00% Subgrupo Necso 26
Cubiertas General Construction Co. Ld. Gibraltar Construccién 100,00% Subgrupo Necso 470
Cubiertas Gibraltar, Ltd Gibralear Inmobiliaria 100,00% Subgrupo Necso -
Cubiertas GMBH Alemania Construccion 100,00% Subgrupo Necso -
Desarrollo y Construcciones, S.A. de CV México Construccién 50,00% Subgrupo Necso 51
Dren, S.A. Madrid Inmobiliaria 100,00% Acciona, S.A. 186
Dublon Finance, Lid Irlanda Financiera 100,00% Acciona, 5.A. 20
Ecologfa del Agua, S.A. de CV México Servicios urbanos | 50,00% Acciona, S.A. ¥ 17
o Subgrupo Necso
Ecosa, S.A. de CV México Construccion 50,00% | Subgrupo Necso -
Empresa de Diseio Constr, y Cons. de Mailaga Jardineria | 100,00% Subgrupo Necso 16
Jardines y Zonas Verdes, S.A.
Enalia, Ltda Colombia Alimentacion | 100,00% : Subgrupo H.A. Barcelo, 345
: : y Dren, S.A.
Entidad Efinen, 8.A. Madrid Instrumental 100,00% Acciona, S.A. 687
Entrecanales Cubiertas Chile Chile Construccién 100,00% Subgrupo Necso 268
Entrecanales Cubiertas México, SA de CV México Construccién 100,00% Subgrupo Necso 226
Entrecanales y Tavora Gibraltar, Ltd Gibraltar Construccién 100,00 % Subgrupc Necso 3l
Erre y Ce, S5.A. Sevilla Explotacién 50,00% Subgrupo Necso -
Cantera
Etime Seguridad, 5.A. Madrid Ingenieria 100,00% | Acciona, S.A. 19
Exvinter, Inc. Panami | Alimentacién | 100,00% . Subgrupo H.A. Barcelo | 18
Finanzas Dos. 5.A. Madrid T Instrumental . 100.00% . Accioma, SAy 14
: | Subgrupo H.A. Barcelo :
General de Producciones y Disefio, S.A. Scvilla Servicios | 100,00% |  Subgrupo Necso 211
General de Servicios Integrales, S.A. Sevilla Servicios 100,00% Subgrupo Necso 107
Genérica de Construcciones ¥ : Zaragoza | Mantenimiento | 100,00% Accioma, S.A. : 5
Mantenimiento Industrial, S.A. Industrial f :
Gestion de Servicios Urbanos Baleares, Palma de Mallorca | Servicios urbanes | 100,00% | Subgrupo Servicios |
S.A. : : ©  Técnicos Urbanos |
2
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Sociedades % : Titlar de la ! Valor neto
del Grupo Domicilio Activided . Participacion - participacion | segin
' Nominal i libros
Gestion de Servicios y Conservacion de Madnid ‘ Mantenimiento ©  100,00%  Subgrupo Necso 173
Infraestructuras, S.A. : '
Hijos de Antonio Barcelo, S.A. Madrid Alimentacion ¢ 100,00% Acciona, S.A. o210
Thergel. S.A. Zamoara T Alimentacién : 100,00% .  Acciom, S.A. 666
hérica de Estudios e Ingenierfa, S.A. Madrid Ingemeria ~  100,00% Acciona, S.A. 24
nantic. S.A. Madrnd | Insrumental . 10000% = Acciona, S.A.Y 89
‘ 5 Subgrupo Necso
Inetime, S.A. ; Madrid Ingenieria | 10000% - Acciona, S.A. ! -
Ineuropa d& Cogeneracion, S.A. Madrid " TEncrgia | 100,00% © Acciona, S.A. | 992
Ineuropa Eolica del Xistral, 8.A. Lugo Encrgia | 95.00%  Subgrupo Ineuropa de 330
; . _Copgeneracion, S.A.
Infilco Espafiola, S.A. Madrid Trammiento de | 100,00% Acciona, S.A. 17
) Aguas
Inmobiliaria Parque Reforma, S.A. de CV México Inmobiliaria 50,00% Subgrupo Necso 37
Tumpers Gibraltar, Lid Gibraltar Construccion 100,00% Subgrupo Necso -
Metrologia y Comunicaciones, 5.A. Madrid Construccion 100,00% Subgrupo Necso 20
Montaha Residenciat, S.A. Barcelona Inmobiliaria 100,00% .  Subgrupo Necso 56
Museo Interactivo de la Ciencia, 5.A. Madrid Qcio 100,00% Acciona, S.A. 21
[Necsogal, 5.A. Porgal Inmobiliatia 100,00% |  Subgrupo Necso 2
[Necsoren, S.A. Sevilla Inmobiliaria 60,00% |  Subgrupo Necso 58
Rendos. S.A. Barcelona Socicdad de 100,00% | Acciona, S.A. 2.993
|__ Cartera
Sala Amat, S.A. Barcelona Construccién | 50,00% = Subgrupo Necso | 1
Sefinco, Lid Bermudas Financicra 100,00% | Accioma, S.A. 2873
Servicios Técnicos Urbanos. S.A. Madrid Servicios Urbanos:  100,00% | Accioma, S.A. 30
Sileno, S.A. @ Alava Alimentacion | 92,18% | Subgrupo H.A. Barcelo 1.165
Soviedad Constructora Fesroviaria, S.A. | Madrid " Sociedad de  100,00% | Acciona, S.A. | 3322
: Canera
Saciedad Levantina de Obras y Servicios, Valencia | Construccien | 100,00% Acciona, S.A. | 13
S.A. i l
Técnica de Aparcamientos Urbanos, S.A. Madrid ! Aparcamienios r 100,00% | Acciona, 5.A, 4.391
Técnica y Conservacion Mejora Medio Badajoz Servicios . 100,00% :  Subgrupo Necso 2
Ambiente, S.L. Tardineria ! !
Tibest Cuatro, S.A. ! Madrid | Instrumental 100,00% Acciona, S.A. | 2.250
Tictres. S.A. Madrid Tnstrumemat | 100.00% . Acciom. S.A. 17
V 30 Estacion de Servicios, S.A. Valencia . Servicios 100.00% :  Subgrupo Necso 40
Viveros 1. Dalmau, S.A. Valencia Servicios T 928% | Subgrupo Necso L 750
: Jardineria X
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3- Sociedades multigrupo

0F1495717

Las sociedades multigrupo incluidas en la consolidacién del ejercicio por el método de
integracion proporcional de acuerdo con el art. 4 del R.D. 1815/1991 de 20 de Diciembre, y la

informacion relacionada con las mismas, es la siguiente:

i % : 1 Valor neto
Sociedades Domicilio i Actividad Participacion | Tiwlar de la segun
© Multigrupo { Nominal participacion Libros
Airel. S.A. Madrid ™ Telefonia 10,85% Acciona, S.A. 16097 |
Estudios y Mantenimientos de Madrid Ingenieria 30,00% Subgrupo Necso 20
Infraestructuras. S.A. (Emisa)
Tractament de Residus del Maresme, S.A. Barcelona Tratamiento de 45,00% Subgrupo Cessa 270
‘ Residuos
Tiine] dEnvalira, S.A. Andorra Explotacién 40,00% Acciona, S.A. 526
i Concesibn
4.- Sociedades puestas en equivalencia

Las sociedades asociadas incluidas en la consolidacién del ejercicio por puesta en

equivalencia, de acuerdo con el apartado a) del art. 5°

diciembre, y la informacién relacionada con las mismas son las siguientes:

del R.D. 1815/1991 de 20 de

Sociedades ! % Titlar de la Valor neto
Asociadas ! Domicilio Actividad Participacion participacién segiin
Nominai Libros

Ambigal Portugal Construccion 45,00% Subgrupo Necso -
Bilbao Editorial. S.A. Bilbao Prensa 6,19% Acciona. S.A. 987
Ceniro de Transportes de Valencia, S.A. Valencia Inmobiliaria 30,00% Subgrupo Necso 64
Concesiones de Madrid. M-45 Madrid Explotacion 25,00% Subgrupo Necso 761

Concesion
Econorte. Rodovias do Brasil Brasil Explotacién 25,00% Acciona, S.A. 78
i Concesidn

Freyssinet. S.A. Bilbao Construceion 40,00% Subgrupo Necso 90
Grupo 1erratest, Cimyson, Icos. S.A. Madrid Construceion 39,85% Subgrupo Necso 75
KW Tarifa, S.A. l Madrid Energia 23,40% Acciona, S.A. KEE]

i 'ocubsa ! Andoma T Construccion §3.00% Subgrupo Necso 3
Mundo Submarino. 5.A. Barcelona Ocio 20,90% Acciona, S.A. . S14

;‘Ncg Micon Eélica, S.A. Lugo Energia 25,00% ; Subgrupo ineuropa de \ 23

i Cogeneracidn
Poligono Romica. S.A. Albacete I Inmobiliaria 50,00% Subgrupo Necso | 321
: i
Residencial Setrerias, S.A. Bilbao Inmobiliaria 4500% Subgrupo Necso 25
3¢ctona s.a,
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5.~ Bases de presentacién de las cuentas annales

A) Imagen fiel

Las cuentas anuales, expresadas en millones de pesetas para facilitar su claridad, han
sido obtenidas de los registros de ACCIONA, S.A. y de las sociedades que se incluyen en la
consolidacion (detalladas en las notas 2, 3 y 4), cuyas respectivas cuentas anuales se formulan
por los Administradores de cada sociedad de acuerdo con e! Plan General de Contabilidad y,
en general, con la legislacion mercantil en vigor, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. Las cuentas anuales
de ACCIONA, S.A. y de sus sociedades filiales, del ejercicio 1998, se someteran a la
aprobacién de las correspondientes Juntas Generales de Accionistas y las Direcciones de las
sociedades estiman que seran aprobadas sin ninguna modificacion. Por su parte, las cuentas
individuales y consolidadas de ACCIONA, S.A., correspondientes al ejercicio 1997, fueron
aprobadas el 19 de junio de 1998.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998 de las sociedades incluidas en
la consolidacion, se han preparado integrandose las uniones temporales de empresas,
agrupaciones y consorcios en los que participan las sociedades mediante el sistema de
integracién proporcional, es decir, mediante la incorporacién de la cuota-parte
correspondiente a la compaiiia por su participacion en aquellos entes tanto en resultados como
en balance.

B) Principios de consolidacién

La consolidacion se ha realizado por el método de integracién global para aquellas
sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos en sus
érganos de representacion y decisién (ver nota 2), y en aquellos casos en los que se posee una
influencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos o se gestiona conjuntamente con
terceros, mediante la aplicacion de! método de integracion proporcional (ver nota 3) o
mediante el método de puesta en equivalencia (ver nota 4). E valor de la participacion de los
accionistas minoritarios en el patrimonio y en los resultados de las sociedades consolidadas
por integracion global se presenta en el epigrafe "Socios externos" del pasivo del balance de
situacion consolidado y en el epigrafe "Resultado atribuido a socios externos” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

Todas las cuentas y transacciones importantes entre sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion.
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| ) Comparacién de la informagidn

Los datos correspondientes al ejercicio 1998, se muestran comparativos con los del
1 ejercicio anterior.

D) Fusién por Absorcion

(R

La Junta General Ordinaria de accionistas, celebrada el 19 de junio de 1998, aprobé la
fusién por absorcion de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y Compafiia Espafiola de
Proteccion y Seguridad Industrial, S.A. por Acciona, S.A., en los términos establecidos en el
Proyecto de Fusién, suscrito por los Administradores de las sociedades participantes de la
fusién, y depositado en los registros mercantiles de Madrid y Barcelona. Los términos
, fundamentales del Proyecto de Fusion son los sigujentes:

- Sociedad absorbente: Acciona, S.A.

- Sociedades absorbidas: Inversiones Europa Ineuropa, S.A.
Compafila Espafiola de Proteccion y Seguridad
Industrial, S.A..

(TR

! No procedi6 fijar tipo de canje de las acciones de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. ni
de Compaiiia Espafiola de Proteccién y Seguridad Industrial, S.A. ya que Acciona, S.A. era
titular del 100 % de aquellas.

La fecha a partir de la cual las operaciones de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y de
| Compaiiia Espafiola de Proteccion y Seguridad Industrial, S.A. se consideran realizadas, a
efectos contables, por cuenta de Acciona S.A. fue el 1 de enero de 1998.

La escritura de Fusion fue inscrita en el Registro de Madrid con fecha 30 de
septiembre de 1998.

Los efectos contables de las operaciones mencionadas anteriormente se detallan en las
respectivas Notas de esta Memoria.

B
| agciona s.A.
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E) Modificacién del
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Socicdad Domicilio Actividad Modificacion Método Consolidacién
Ejercicio 1998
Acciona Airport Services Alemania Servicios Alta Integracion Global
Acciona do Brasil Brasil Act. Diversas Alta Integracion Global
Airtel. 5.A, Madrid Telefonia Alta Integ. Proporcional
Antigua Bodega de D. Cosme Palacio, 5.L. Alava Alimentacidn Alta Integracion Global
Badalport. S.L. Barcelona Inmobiliaria Alta Integracion Global
Bilbao Editorial. 5.A. Bilbao Prensa Aha ! Puestaen Equivalencia
Bodegas Patacio, 5.A. Alava Alimentacion Alta Integracion Global
Compafia de Aguas Paguera, S.L. Palma de Mallorca | Servicios Urbanos Alta Integracidn Global
Concesiones de Madrid. M45 Madrid Explotacién Ala Puesta en Equivalencia
Concesién
Covinal, Lida. Colombia Alimentacién Alta Tntegracion Global
Ecologia del Agua, 5.A. de CV Meéxico Servicios Urbanos: Alta Integracion Global
Econorte. Rodovias do Brasil Brasil Explotacién Alta Puesta en Equivalencia
Coneesion
Enalia. Lida Colombia Alimentacion Alta Integracién Global
JEstudios y Mantenimientos de Infraestructuras, S.A. Madrid Tngenieria ;. Modificacion | Integ. Propotcional
- Méwdo
Gestion de Servicios Urbanos Baleares. 5.A. Palma de Mallorca  Servicios Urbanos Alta Integracion Global
Inantic. S.A. Madrid Instrumental Modificacion Integracion Global
M¢étodo
fnmobiliaria Parque Reforma, S.A. de CV México Inmobiliaria Alta Integracion Global
Sileno, S.A. Alava Alimentacion Alta integracion Global
Tunel d'Envalira. S.A. Andorra Explotacion Alta Integ. Proporcional
concesion

6.- Normas de valoracion

Las principales normas de valoracién utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas son las establecidas por el Plan General de Contabilidad, normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a los sectores en los que participan las empresas
que forman parte del perimetro de consolidacion, asi como por las normas aplicables a la
consolidacién. Sin embargo, debido a la diversidad de sociedades que componen el grupo, los
desgloses exigidos por los planes sectoriales solo se han incluido en las cuentas anuales de
aquellas sociedades que pertenecen a dichos sectores.

Las normas de valoracién utilizadas son las siguientes:

A
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A) Fondo de comercio de consolidacion

E] fondo de comercio se ha calculado como resultado de la diferencia positiva entre la
inversion en cada una de las Sociedades consolidadas y sus respectivos valores tedrico-
contables resultantes de los balances de situacion disponibles més cercanos a la fecha de toma
de la participacion.

i En algin caso, parte del fondo de comercio se asigna a aquellos elementos del activo
de la correspondiente sociedad filial que presentan una diferencia entre su valor de mercado y
su valor neto contable en ¢l balance de situacién de referencia.

En el ejercicio 1998 se ha dotado la totalidad del fondo de comercio pendiente de
amortizar debido a que su importe no ¢s significativo.

La dotacién global en 1998 por el concepto de amortizacion del fondo de comercio,
ascendié a 34 millones de pesetas.

B) Diferencia negativa de consolidacién

La. diferencia negativa de consolidacién, se ha calculado como resultado de la
diferencia negativa entre la inversiéon en cada una de las Sociedades consolidadas y sus

y respectivos valores teérico-contables resultantes de los balances de situacion disponibles mas
1 cercanos a la fecha de toma de la participacion.
| ) Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que

g componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los criterios basicos de

i homogeneizacion sobre la presentacion de las cuentas anuales individuales de las sociedades
del Grupo. Dichos criterios basicos fueron los siguientes:

- Homogeneizacion temporal.

: - Homogeneizacion valorativa, cuando ha sido necesaria.
- Homogeneizacién por operaciones internas.

| - Homogeneizacién en la agrupacion y presentacion.

Asimismo, se han eliminado las transacciones intergrupo vy los saldos intercompafiias.
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‘ D)  Métodos de conversion

! En la conversién de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo a las
que sea aplicable el método de tipo de cambio de cierre, s han utilizado los tipos de cambio
en vigor a la fecha de cierre del ejercicio (31 de Diciembre), a excepcion de las cuentas de
capital y reservas que se han convertido a los tipos de cambio histéricos y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, que 5¢ ha convertido al tipo de cambio medio del ejercicio. Las
diferencias de cambio se incluyen en el epigrafe "Diferencias de Conversion" bajo el capitulo
de Fondos Propios del balance de situacion consolidado adjunto.

En aquellas sociedades extranjeras incluidas en la consolidacién en las que se le ha
aplicado método monetario-no monetario, se ha utilizado el tipo de cambio vigente en la fecha
de cierre a las partidas monetarias. Las partidas no monetarias se han convertido a pesetas
utilizando los tipos de cambio histéricos. Las partidas de perdidas y ganancias se han

convertido utilizando el tipo de cambio medio. La diferencia que resulta de la aplicacion de
este método, s¢ imputa a resultados.

E) Gastos de establecimiento

ATdStU S e S L

Los gastos de establecimiento estan formados por los gastos de constitucion, los de
primer establecimiento en nuevos mercados y los de ampliacién de capital, y estan

g j contabilizados por los costes incurridos, que se amortizan en un plazo maximo de 5 afios.
F) Inmovilizado inmaterial
k!

Los contratos de arrendamiento financiero, en los que no existen dudas razonables de
ejercitarse la opcion de compra, s€ contabilizan como inmovilizado inmaterial por el coste del
bien, sin incluir costes financieros, amortizandose con idénticos criterios que el resto de
J elementos del inmovilizado material.

El resto de los activos inmateriales se registran al coste de adquisicién que los mismos
han representado para las sociedades y se amortizan, en el caso de las concesiones o similares,

en funcion del periodo de duracion de las mismas o linealmente en funcion de su vida util.
Q) Inmovilizado material

: El inmovilizado material se ha valorado al coste de adquisicion, actualizado de
5 conformidad con diversas disposiciones legales.

Los costes de ampliacion, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida util de los bienes, s¢

J cliana s.a.
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capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes. Los bienes y elementos
retirados, tanto si se producen como consecuencia de un proceso de modernizacién como si se
deben a cualquier otra causa, se contabilizan dando de baja los saldos que presentan en las
correspondientes cuentas de coste y de amortizacién acumulada.

-

Los trabajos que las sociedades realizan para su propio inmovilizado, se reflejan al
coste acumulado que resulta de afiadir a los costes externos, los costes internos determinados
en funcién de los consumos propios de materiales de almacén y los costes de fabricacién
incurridos.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Las sociedades amortizan su inmovilizado material siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida 1til estimada, resultando los
siguientes porcentajes de amortizacion anual para el ejercicio de 1998:

Porcentaje de amortizacin anual

Construcciones 2-7%

Instalaciones especiales 2-25%

; Maquinaria 8-20%
: j Mobiliario 8-12%
. Equipos para procesos de informacion 19 -25%
Elementos de transporte 8-20%
| Otro inmovilizado ~10-15%

Las actualizaciones de valor practicadas en su dia al amparo de una Ley fueron las
J previstas en la Ley 12/1973, Ley 50/1977, Ley 1/1979, Ley 74/1980 y en la Ley 9/1983, no
siendo significativa su influencia en el inmovilizado por estar renovados la mayoria de los

elementos que en su dia fueron actualizados.

El utillaje y los medios de obra de las sociedades del grupo se contabilizan a su coste
de adquisicién o de produccién. Se ajustan contablemente a final del ejercicio por su recuento
fisico a valor de realizacién o utilizacion en obra (si es inferior al de adquisicion),
imputandose al gasto del ejercicio en concepto de "pérdida o deterioro" la diferencia que se
produce entre los valores de adquisicion adeudados al inmovilizado y la baja razonable por
deterioro.
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H) Deudores

] Las operaciones de factoring sin recurso realizadas por las sociedades, se contabilizan
minorando el saldo de “Clientes” con cargo a Tesoreria. El coste financiero de la operacion se
imputa a resultados a medida que se devenga. Los descuentos de efectos se contabilizan
registrando el riesgo por efectos descontados en el pasivo del balance de situaciéon y
periodificando el coste financiero hasta el vencimiento del efecto.

Los valores mobiliarios de renta fija y variable figuran valorados a precio de
adquisicién, incluidos los gastos inherentes a la misma y, en su caso, el coste de los derechos
de suscripcion. Del coste de adquisicién se excluyen los dividendos e intereses explicitos
devengados y no vencidos en el momento de la compra.

Valores mobiliarios v otras inversiones financieras andlogas

Se dotan las oportunas provisiones por depreciacion de los valores mobiliarios cuando
se producen las siguientes circunstancias:

a) Para los titulos cotizados en bolsa de renta fija o variable cuando el valor de
mercado es inferior al de adquisicion. Se entiende por valor de mercado, el més bajo entre el
valor medio de cotizacién del itimo trimestre o el del Gltimo dia del ejercicio.

J b) Para los titulos no cotizados se provisiona el exceso de coste de adquisicién sobre €l
valor tedrico contable de las participaciones, corregido por el importe de las plusvalias ticitas
g adquiridas que todavia subsisten al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor contable al cierre del
: ejercicio se registran en el epigrafe "Provisiones" del apartado Inmovilizaciones Financieras o
} Inversiones Financieras Temporales, del balance de situacion adjunto.

I N Créditos no cometciales
,‘ Los créditos a empresas asociadas y otros créditos no comerciales figuran en el activo
del balance a su valor de reembolso.
K) Existencias
} Los criterios seguidos por las sociedades para la valoracion de sus existencias son los
siguientes:
z agcmna 5.3
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1. Los aprovisionamientos que corresponden principalmente a materiales de
construccién que se encuentran en las diversas obras en curso, se valoran al coste de
adquisiciéon. Los productos intermedios o en curso pendientes de ser incorporados a la
valoracion de la obra, se activan a su coste de produccion.

2. Las promociones inmobiliarias terminadas pendientes de venta y las que estan en
curso se valoran al coste interno de produccion, o al de cesion en el caso de que procedan del
cobro de deudas, minorados, en su caso, por la provision para depreciacion necesaria para
reducirlas a su valor de mercado.

Los gastos financieros que se devengan por la financiacién ajena especifica al activo
inmobiliario, se incorporan a su valor de coste durante el periodo de ejecucion.

3. Las existencias comerciales se contabilizan al menor valor entre el coste de
adquisicion y el valor de mercado.

L) Subvenciones

Las subvenciones a la explotacién se imputan a resultados a su cobro. Las
subvenciones de capital se imputan a resultados en proporcion a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los activos financiados con dichas subvenciones.

M)  Ingresos a distribuir en varios gjercicios

Figuran en este epigrafe las posibles diferencias de cambio positivas por ajuste de los
saldos a fin de ejercicio o por periodificaciones especiales de resultados de operaciones
especificas. En aquellas sociedades que han recibido subvenciones de capital, la parte no

imputable a resultados, se encuentra incluida en este apartado.

N) Provisiones para riesgos v gastos

Tienen por objeto cubrir gastos, pérdidas o posibles deudas, originadas en el gjercicio
o en anteriores, que estan claramente especificadas en cuanto a su naturaleza, pero que en la
fecha de cierre del ejercicio son probables o ciertas pero indeterminadas en cuanto a su
cuantia o a la fecha en que se produciran.

Las dotaciones a esta cuenta se realizan de acuerdo con las mejores estimaciones del
devengo anual o al nacimiento de la responsabilidad o de la obligacion que determinara la
indemnizacidn o pago.

———
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N)  Deudas

Las deudas se contabilizan por su valor nominal, clasificindose en deudas a corto o a
largo plazo en funcién de si vencen antes del plazo de un afio contado a partir de la fecha del
balance de situacién o vencen en un plazo superior. Los intereses de dichas deudas, se
contabilizan en el ejercicio en que se devengan.

0) Uniones temporales de empresas

Las cuentas anuales adjuntas recogen el efecto de la integracion proporcional de las
Uniones Temporales de Empresas en las que participan las Sociedades del grupo al cierre del
ejercicio, mediante la incorporacién de la cuota-parte correspondiente a su participacion en las
mismas, tanto en la cuenta de Pérdidas y Ganancias como en los saldos del Balance de
Situacién. Para registrar ¢l resultado de los trabajos realizados en Unién Temporal con otras
empresas se sigue el mismo criterio aplicado por las Sociedades del grupo en sus propias
obras.

P) Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio de cada una de las sociedades
que forman el perimetro de consolidacion por integracién global o proporcional, se calcula en
funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes, y por la aplicacién de las deducciones en la
cuota que permite la legislacion fiscal. No obstante lo anterior, el grupo de sociedades tiene
concedido de las autoridades competentes el régimen de tributacion consolidada, aplicable en
el presente ejercicio de 1998, en las sociedades que cumplen con los requisitos establecidos
por la legislacion del Impuesto de Sociedades.

Q Transacciones en moneda extranjera

La conversion en pesetas, de los créditos y débitos expresados en moneda extranjera,
se realiza aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de efectuar la correspondiente
operacidn, ajustandose al cierre del ejercicio de acuerdo con el tipo de cambio existente en ese
momento.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracion al
cierre del ejercicio de los débitos y créditos en moneda extranjera de caracter positivo, si los
hubiera, se recogen en el pasivo del balance como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”,
saldandose al cobro o pago del crédito o deuda, y las diferencias negativas, que puedan
producirse, se imputan a resultados en el propio ejercicio.

»
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R)  Ingresosy gastos

"t i

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios
que representan y con independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o
; financiera derivada de ellos.

Como regla general se contabilizan diversos ajustes por pericdificacion de costes, ya
sean activos o pasivos y tanto correspondan a obras o a operaciones financieras y de venta de
créditos, para reflejar asi el coste imputable a las obras y servicios en funcién del grado de
avance de las mismas, asi como para periodificar adecuadamente costes financieros o de
cesion de créditos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades del grupo inicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los
riesgos y las pérdidas previsibles, aun siendo eventuales, se contabilizan tan pronto son
conocidas.

La politica de reconocimiento de resultados es la siguiente:

a) Actividad de construccion

o Para la mayor parte de las obras, las Sociedades consolidadas llevan un procedimiento

de costes presupuestados que les permite mantener razonablemente estable el margen

- registrado en cada ejercicio en funcién del margen total estimado de la obra. En consecuencia,
el resultado reconocido anualmente para estas obras, corresponde al grado de avance de los
trabajos al cierre del ejercicio.

La obra ejecutada por las Sociedades en el ejercicio, valorada a precio de venta, se
abona a la cuenta de resultados, siempre que dicha obra se encuentre amparada en el contrato
principal firmado con la propiedad o en modificaciones o adicionales al mismo aprobados por

ésta, o bien, atin no estando formalmente aprobadas por el cliente, exista certeza razonable en
cuanto a su aceptacion final, La diferencia entre la obra ejecutada a origen, valorada a precio
de venta, de cada una de las obras y el importe certificado por el cliente hasta la fecha de las
cuentas anuales, se recoge como “Clientes por venta y prestacion de servicios”, dentro del
grupo “Deudores” del balance de situacion adjunto, o bien dentro del grupo “Acreedores
comerciales .

Para aquellos contratos en los cuales las sociedades no cuentan con los medios y el
control suficiente para hacer estimaciones razonables y fiables de los presupuestos de los
contratos para cada obra, asi como de los ingresos, costes y grado de terminacién en un
momento determinado de las mismas, y/o considera que en dichas obras puede existir riesgos
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extraordinarios en su desarrollo, las sociedades han optado por el criterio contable de
determinacién de resultados mediante la aplicacién del método de contrato cumplido.

b) Actividad inmobiliaria

Los resultados se reconocen por diferencia entre el precio de venta del bien cuando se
entrega y el coste total imputable a dicho bien, por lo que mientras no se entregan los bienes y
se reciben cantidades a cuenta, en razén a los compromisos que se contraen, dichos importes
figuran en el pasivo del balance, en el epigrafe “Acreedores Comerciales”, por el importe
recibido, que recoge el efectivo y los efectos aceptados pendientes de vencimiento.

De acuerdo con lo establecido en el Plan sectorial, las sociedades siguen el criterio de
reconocer las ventas y el coste de las mismas en el momento de la entrega de llaves, o bien,
cuando los inmuebles se encuentran sustancialmente terminados, por haberse realizado o
incorporado el 80% de los costes de construccién, dotindose la correspondiente provision
para los gastos futuros estimados para la terminacién de los mismos.

¢) Actividades de servicios

Los resultados se reconocen a medida que se prestan los servicios al cliente y de
acuerdo con el principio del devengo.

S) Provisiones para Trafico

Recogen los costes que estdn pendientes de su materializacion o devengo y en
concreto respecto de la actividad inmobiliaria los correspondientes al coste de terminacién de
ias promociones sustancialmente terminadas que ya se han liquidado a través de su reflejo en
la cuenta de pérdidas y ganancias.
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7.-  Participaciones en empresas puestas en equivalencia

El movimiento existente en este epigrafe del balance de situacion adjunto durante
1998, en millones de pesetas, es el siguiente:

)

Saldo I-’anicipacién Bividendo Ajustes afios Vanaciones Saldo al
Participaciones directas de la matriz 1/01/98 Resultados y ofros anteriores y por Ejercicio 31/12/98
conceptos consolidacion

Bilbao Editorial S.A. - 333 (24) - 955 1.264
: Mundo Submarino S A. vy B an : - 364
'l Kw Tanita S.A. £ I [ T - : 410
Eoonore. Rodovias do Brasi ST - : TG 6
; !Odisea 2000.S.A. 901 - - . 901 F Z
i
" Fotal participaciones directas | 174 | 40 | @) | - Ta% | 21% ]
" ™ Participacioncs indirectas de 1 matriz Saldo | PAGiCipacion | Dividendo | Ajustes ahios | Variacioncs | Saldo &1
i 1/01/98 Resultados y otros anteriores y por Ejercicio 31/12/98
conceplos consolidacidn
1 INcg Micon Eodlica S.A. 25 (2) - - - 23
] oncesiones de Madnd. M-435 - - - - ! 761 761
Femna in - - - (n -
; Grupo Terratest, Cimyson, Icos, S.A. 815 86 - - 5 906
1 Freyssinet. S.A. 3i8 96 (40} - : 374
' Estudios Mantenimiento Infraestructuras 100 : - : T {i00) :
( Emisa ) (1) :
Centro de Transportes de Valencia 64 {5) - - : - ; 59
j Foiigono Romica S.A. 363 %) : : - 315
' Residencial Serrerias SA- (i 7 - - T 48
B Locubsa 51 15 - - - 66
K fantic (1) L : : : a5 -
Ambigal AIE : : : : TT® 8
|UTES y otras participadas 118 ¢ - - - Lo A{118) -
Fotal participaciones indirectas 2.114 : 149 3 {40} ‘ - : 32 bo2544 I
Fotal participaciones puestas cn equivalencia % 3.828 ! 549 IV - 447 f 3743 l

(1) Modificacion método de consolidacion
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8.-  Fondo de Comercio de Consolidacién

0F14385730

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 por este capitulo del balance de

situacion consolidado adjunto, ha sido en millones de pesetas, el siguiente:

Saldo a 1/01/98 -
Adiciones 34
Amortizaciones (34)
Saldo al 31/12/98 -

En la cuenta de perdidas y ganancias se registra una dotacion por importe de 34
millones de pesetas que corresponde al importe antes sefialado.

En el ejercicio 1998 se ha dotado la totalidad del fondo de comercio pendiente de
amortizar de todas las sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, debido a que su

importe no es significativo.

9. Diferencias negativas de consolidacién

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 por este capitulo del balance de

situacion consolidado adjunto, ha sido en millones de pesetas, el siguiente:

Saldo a 1/01/98 -
Adiciones 731
Amortizaciones -
Saldo al 31/12/98 731

10.- Gastos de Establecimiento

El movimiento de este epigrafe del balance consolidado durante el ejercicio ha sido, en

millones de pesetas, el siguiente:

Saldc a 1/01/98 435
Adiciones 361
Amortizaciones (180)
Saldo al 31/12/98 616
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11.- Inmovilizaciones Inn_naterial_es

OF1495731

El movimiento habido durante el ejercicio 1998, se descompone, en millones de

pesetas, de la siguiente forma:

Coste inmovilizado inmaterial Saldoal | Adiciones Bajas | Traspasos | Otras Saldo al
1/01/98 Adiciones | 31/12/98
Concesiones y similares 1.898 12 - - 15.719 17.629
Investigacion y desarrollo 976 365 (1.267) 387 30 491
Aplicaciones informaticas 75 32 - - 3.195 3302
Dehos s/ bienes en leasing 305 203 47 (51) 180 684
TOTAL 3.254 612 (1.220) 336 19.124 22,106
Amortizacién acumulada Saldo al | Dotaciones | Bajas | Traspasos | Otras Saldo al
1/01/98 Adiciones | 31/12/98
Concesiones y similares (134) (216) - - (24) (374)
Investigacion y desarrollo (925) (100) 981 2N - (65)
Aplicaciones informéticas 31 (6) - - (5) (42)
Dchos s/ bienes en leasing (66) (135) 5 14 - (182)
Amortizaciones comunes - - - - (2.624) (2.624)
TOTAL {1.156) 457) 986 [§)) (2.653) (3.287)
Fl'otai immovilizado inmaterial neto ¢ 2.098 155 (234) 329 16.471 18.819 ¥

Los elementos en arrendamiento financiero eran bienes muebles y su valor de coste
era de 684 millones de pesetas a 31 de Diciembre de 1998, siendo la duracion de los contratos
de 2 a 5 afios, habiéndose satisfecho en el ejercicio cuotas por 227 millones de pesetas,
ascendiendo las cuotas pendientes a 400 millones de pesetas.

12.- Inmovilizaciones materiales
A) Andlisis e informacion de su movimiento

El movimiento correspondiente al ejercicio 1998, tanto en valores de coste como de
amortizacién acumulada se desglosa, en millones de pesetas, de la siguiente forma:
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Coste inmovilizado material Saldoa | Adiciones Bajas Traspasos [ Otras Saldo a
| 1/01/98 : Adiciones | 31/12/98
Terrenos y construcciones 21.848 1.330 (1.435) 15 6.296 28.054
Instalaciones técnicas y maquinaria 46601 | 3.811 (6.881) 929 12.609 57.069
Aniicipos € Inmovilizaciones en carso 3092 3924 UTASe) T (459) 1.509 | 5636
Otro inmovilizado 8.555 . 1.478 (1.346) = (1.089) 943 8.541
Total 79.096 10.543 (11.098) (598) 21.357 99.300
Amortizacién acumulada * Saldoa : Dotaciones | Bajas  Traspasos . Otras | Saldoa
1/01/98 : : Adiciones | 31/12/98
Terrenos y construcciones (2.606) (560) 262 20 (278) | (3.162)
Instalaciones técnicas y maquinaria (28.055) (5.340) 6.883 (224) (535) r (27.271)
Anticipos e inmovilizaciones en curso - - - - - -
Otro inmovilizado (3.673) (364) 728 288 920 (2.931)
Amortizaciones comunes - - - - (3419) | (3.419)
Total (34.334) (6.264) 7.873 84 (4.142) | (36.783)
Provisiones (675) (585) 3o - - (1.257)
Total inmovilizado material neto 44.087 3.694 { (3.222) L (514) 17.215 | 61.260

Los coeficientes de amortizaci6n utilizados en 1998 son los indicados en la Nota 6-G
no habiendo existido adquisiciones de inmovilizado material entre empresas del grupo por
importe significativo, en el conjunto de las adquisiciones del afio.

B) Otras informaciones

El grupo de Sociedades tiene la explotacion de determinadas concesiones y
autorizaciones administrativas.

En aquellas actividades al cabo de las cuales deberan revertir a las entidades
correspondientes los elementos del inmovilizado, se dota un fondo de reversién, de manera
que el importe acumulado cubra suficientemente el valor neto contable estimado del activo a
revertir en el momento de la reversién, mas los gastos necesarios para llevarla a cabo.
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13.- Inversiones Financieras. Valores Mobiliarios y Créditos no comerciales.

A) Inversiones Financieras

7) Los movimientos habidos durante el gjercicio 1998 en las diversas cuentas de
‘ “Inmovilizaciones Financieras” y de “Inversiones Financieras Temporales”, asi como de sus
correspondientes cuentas de provisiones, han sido los siguientes:

_J Saldoal | Altas ° Por | Baas ! Traspa- | Otras | Saldoal
Inmovilizado financiero 1/01/98 . Conso- . sos | Adiciones | 31/12/98
: . lidacion
1 Participaciones puestas en equivalencia . 1828 1793 ¢ 468 | (1.346) - . - 4,743
Cartera de valores a largo plazo 19479 424 - C(276)  (16.148)*" 7 ;3490
Otros créditos 1.403 64 - C(125) 271 13021 4734
;;’ Provisiones f(385) | (1.028) - 27 - | 4) (1.390)
i ,
[Total inmovilizado financiero neto | 24325 | 1253 T~ 468 | (1.720) [ (3873 | 3124 T 1155

ol
"vii! (*) Traspaso por primera consolidacion.

P El movimiento de las diferentes cuentas de "Inversiones F inancieras Temporales”, ha
sido, en millones de pesetas, el siguiente:

: Inversiones financicras temporales Saldoa | Adicionesy | Bajas - Traspasos | Otras Saldo a
; 1/01/98 | Dotaciones Adiciones ; 31/12/98
- Créditos a empresas puestas en equivalencie 121 - (121 | - - -
. Cartera de valores a corto plazo 51.076 16.647(*) - - ; - 67.723
. Oiros créditos N R - A 715
Provisiones w0y @3 IR (33)
3 [Total inversiones financieras temporales 52.100 17012 | (703) - - 68.409

(*) Netas altas con bajas.

FRAPA

La tasa media de rentabilidad de las inversiones financieras fue del orden del 4,5 %.

No existen créditos otorgados en moneda extranjera.

B) Otras informaciones de participadas

Con anterjoridad a la fecha de formulacion de esta Memoria se habia notificado,
explicita o implicitamente, a todas las sociedades participadas directa o indirectamente, con
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mas de un 10%, que la participacién social de la matriz ACCIONA, S.A. en ellas, superaba
este porcentaje a fin de ejercicio, de acuerdo con lo previsto en el art. 86 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas, y asimismo respecto de sociedades dependientes con
sociedades dominadas por ellas, cuando se daba la circunstancia correspondiente.

Los saldos mantenidos con empresas asociadas y participadas, incluidos en los
epigrafes "Deudores” y "Acreedores a corto plazo” del balance del grupo, tienen, en millones
de pesetas, la siguiente composicion a 31 de diciembre:

Deudores | Acreedores a CIP |

L

Empresas asociadasé 503 2.496

14.- Existencias

La composicién de las existencias del grupo al 31 de diciembre de 1998 era, en
millones de pesetas, la siguiente:

Materias Primas, otros aprovisionamientos y existencias comerciales 1287
Productos en curso y semiterminados : 2.013
Productos terminados 946

Bienes recibidos por cobro de créditos 1.820
Materiales de construccion y almacenables y otros 3.843
Promociones inmobiliarias en curso 20.599
Promociones inmobiliarias terminadas 2.809
Anticipos entregados " 3.044
Provisiones (232)

i Total Existencias 38.129 |

No hay limitaciones en cuanto a la disponibilidad de las existencias nj €OMpromisos
firmes de compra y venta no contabilizados. Como ya se ha dicho (Véase Nota 6-K) el Grupo
reconoce los resultados de su actividad inmobiliaria a la entrega de los bienes o cuando estos
s¢ encuentran sustancialmente terminados. Consecuentemente, los anticipos netos recibidos
de diversos clientes, en relacién con la venta de productos inmobiliarios. se muestran en el
pasivo del balance, en el epigrafe de “Acreedores Comerciales”.

Los gravamenes de caricter hipotecario que pueden afectar de alguna forma a la
disponibilidad parcial de bienes incluidos en el epigrafe de existencias del grupo a 31/12/98,
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ascienden a 1.906 millones de pesetas y afectan a promociones inmobiliarias en curso o
terminadas. :

15.- Fondos Propios

A) Analisis del movimiento de fondos propios

La composicién y evolucién de los fondos propios referidos al grupo consolidado en el
ejercicio 1998 fue, en millones de pesetas, la siguiente:

Fondos propios Saldoal | Distrib, B° | Benef, | Dividendo | Vanacion Ajust| - Otras Saldo al
1/0158 | Ej. 1997 Ej 1958 a cuenta Consol y otros | variaciones | 31/12/98
apital 11.285 - - = - T§55)] 11.062
Prima de Emision de Acciones 39600 - - - - (1.296) 28.304
Reserva Legal 1.044 440 - - - - 1.484
feserva de Revalorizacion T - - - - - 71
Reservas Capital Amortizado - - - - - 245 245
Reservas Voluntarias 28.109 239 - - - 2416 30.764
Reservas inversiones Canartas 1.220 - - - - - 1.220
Keserva por Integracion Global 7.809 6.940 - - (2.520) - 12.229
Reserva por Puesta en Equivalencia 51 90 - - 25 - 166
Diferencia de Conversion ¥y - - - (104) . 273
Heneficio del Ejercicio 17.433 (11.433) 15.202 - - - 15.262
Dividendo a Cuenta (1.862) 1.862 - (1.987) - - (1.987)
Fmal fondos propios T3 | (86 | 15202 | (I 98T 2s99) | Liaz | 99.0 ]

B) Acciones propias

Durante el ejercicio 1998 se procedi6 a la enajenacion de 625.208 de Acciona. S.A.
(de 1.000 pesetas de valor nominal) que posefan sus filiales Rendos. S.A. y Sociedad
Constructora Ferroviaria, S.A. Tras la fusién con Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y
Compafifa Espafiola de Proteccion y Seguridad Industrial, S.A., se ha realizado una reduccion
de capital mediante la amortizacién de las 245.260 acciones que Acciona, S.A. (de 1.000
pesetas de valor nominal) tenia en autocartera provenientes de la fusion. El movimiento
durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:
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% { Saldo i Alas | Baas | Saldo
Acciones propias ! Participacion | Acciones al ; ; ¢ Acciones
C 10198 ;3171298
Rendos. S.A. 100% 243206 - (243.206) -
Compafiia Espafiola de Proteccion y Seguridad Industrial, S.A., 100% 245.260 - (245.260)
Soctedad Constructora Ferroviaria, 5.A. 100% 382.002 - (382.002)
Fom[ acciones propias 870468 - (870.468) | - I
Q) Otras Informaciones

a) Capital social suscrito y autorizado

El capital social de la Sociedad est4 representado por 66.239.262 acciones ordinarias,
representadas en anotaciones en cuenta, de ciento sesenta y siete pesetas nominales cada una,
totalmente desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los
mismos derechos, no existiendo restricciones estatutarias a su transferibilidad, estando
admitidas a cotizacidn bursatil la totalidad de las mismas.

La Junta General de Accionistas celebrada el 19 de junio de 1998 aprobé los
siguientes acuerdos:

1.- Reduccion del capital mediante la amortizacién de 245.260 acciones (de 1.000
pesetas de valor nominal) en autocartera procedentes de la fusién de Inversiones Europa
Ineuropa, S.A. y Compailia Espafiola de Proteccion y Seguridad Industrial, S.A. por absorcién
de Acciona, S.A., con cargo a reservas de libre disposicion y dotando la reserva indisponible
prevista en la Ley de Sociedades Andnimas.

2.- Modificar el numero y valor nominal de las acciones en que esta dividido en capital
social, y aumentar este en 22.079.754 pesetas con cargo a reservas de libre disposicion, de
manera que el valor nominal de cada accidn sea de 167 pesetas.

Al 31 de diciembre de 1998 y segin las notificaciones recibidas por la Sociedad,
Grupo Entrecanales, S.A. ostentaba una participacion directa e indirecta del 56,14% del
capital social.
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b) Disponibilidad de las reservas

La reserva legal, que debe cubrirse hasta el 20% del capital, podra utilizarse para
aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital que se aumente.
Salvo para la finalidad mencionada anteriormente y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

c¢) Otras reservas

El saldo de la cuenta "Prima de emisidon" se ha originado como consecuencia de los
aumentos de capital social llevados a cabo con prima de emisién en diversas fechas. El Texto
Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas permite expresamente la utilizacion del saldo
de la prima de emision para ampliar el capital y no establece restriccion especifica alguna en
cuanto a la disponibilidad de dicho saldo. Esta reserva y las restantes, no indicadas
anteriormente, son disponibles, incluso la reserva estatutaria.

d) Informaciones de sociedades consolidadas:

Los detailes por sociedades de las reservas de consolidacién por integracion global,
puesta en equivalencia y diferencias de conversién, en millones de pesetas, son los siguientes
a 31 de diciembre:

Empresas de! grupo Integracién | Diferencias de
Global : Conversién-
Albatross Reinsurance, Ltd 465 52
[Cia Intemnacional de Construcciones {Cicsa) 318 197
{Dublon Finance Limited 386 _ 9
HGenérica de Construcc. y Mantenim. Industrial. $.A {Gelminsa} 105 -
[[Rendos S.A. 38 : -
Técnica de Aparcamientos Urbanos S.A. o 830 § -
Sociedad Constructora Ferroviaria S.A. 418 -
Ibérica de Estudios e Ingenieria S.A. 1.070 -
Infilco Espafiola S.A. 640 -
Efinen S.A. {(62) | -
Inetime S.A. (129) -
eoioNa s a, 24
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Empresas del grupo Integracién | Diferencias de
Global i Conversion
Tibest Cuatro 5.A. 188 -
Sociedad Levantina de Obras y Servicios S.A. 403 -
[Dren S.A. 146 -
Sefinco Limited 2.799 -
[Coefisa S.A, 33 64
Alabe Sociedad de Cogeneracion, S.A. 93 -
nF.inanzas Dos, 5.A. (5) -
||Museo de las Ciencias, S.A. (28) -
Ecologia del Agua, S.A. de CV - (1
Acciona do Brasil 63 (38)
Acciona Airport Services - (4)
[fCorporacidn de Explotaciones y Servicios S.A. 97 -
Subgrupo Servicios Técnicos Urbanos, S.A. )] -
Subgrupo Hijos de Antonio Barcel6 S.A. 219 -
Subgrupo Bestinver, S.A. 972 -
Subgrupo Ineuropa de Cogeneracién, S.A. 316 -
Subgrupo Necso Entrecanales Cubiertas S.A. 2.861 -
dTotal empresas grupo 12.229 279 |

Empresas asociadas

 Integracién por puesta | Diferencias de

en equivalencia Conversién
Kw Tarifa, S.A. 6 -
Bilbao Editorial, S.A. 36 N
Mundo Submarino S.A. 108 -
{Otras participadas 16 (6)
Fotal empresas asociadas 166 6 |

Ninguna sociedad del grupo, a excepcidén de la dominante tiene sus acciones admitidas
a cotizacion.

ace‘mna s.a.
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16.- Intereses de Socios externos

El saldo incluido en este capitulo del balance de situacidn adjunto recoge el valor de la
participacién de los accionistas minoritarios en las sociedades consolidadas. Asimismo, el
saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, en el capitulo "Resultado
atribuido a socios externos", representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en
los resultados del ejercicio.

El movimiento habido en el gjercicio 1998, en millones de pesetas, fue el siguiente:

Sociedad Saldo al |Incorporac. y cambios "Diferencia anos | Resultado Saldo al
) 1/01/98 de participacién anteriores y | ejercicio 1998 31/12/98
otros

Sociedad Constructora Ferroviaria S.A. 341 (696) - 355 -
Alabe Sdad de Cogencracion S.A. 17 - (10) 5 12
Ineuropa Edlica del Xistral S.A. 19 - - (2} 17
Alabe Cuadramon S.A. 30 - - - 30
Alabe Nordes S.A. 30 - - - 30
Alabe Soan S.A. 30 - - - 30
Viveros J. Dalmau S.A. 40 - - : 1 41
Errey Ce S.A. (12) - - (28) (40)
Asfahtats de Mallorca S.A. B n - - : - (M
lCapev 50 (30} - 20) -
ﬂCubiertas Brasii S.A. 355 - (35 (90) 230
HEcosa 1 - - - Son
Desarrolio y Construcciones S.A. de C.V. 272 - (28) 20 i 204
(Decosa)

Sala Amat S.A. (4) - 6 {1 1
Inmobiliaria Parque Reforma, 5.A. de CV - 90 - 180 270
Ecologia del Agua, S.A de CV - 6 - - 6
Sifeno, S.A. : 62 - 3 70
Eccsoren S.A. 40 - - M 39
Fotal SOCios externos - L2138 (568) (67} ' 427 ¢ 1010

26
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La composicién del saldo del ejercicio de 1998, por conceptos, referidos a este
epigrafe del balance de situacion adjunto es, en millones de pesetas, el siguiente:

- Eapi&a] “Reservas Resultado | Variacion por | Total
] Sociedad Consolidacion
” Saciedad Constructora Ferroviaria S.A. - - 355 (355) -
j Alabe Sdad de Cogeneracion S.A. 5 3 5 _ : 2
Ineuropa Edlica del Xistral 5.A. 20 ; (N ) - : 17
l Alabe Cuadramon S.A. 30 - - - j 30
i Alabe Nordes S.A. 30 - § : Tt T30
' Alabe Soan S.A. 3 - T T TG
' Viveros J. Daimau S.A. 40 : I ‘ : 4
: fErre y Ce S A 8 20 (28) z (d0)
Asfaltats de Mallorca S.A. 25 (26) - - m
[Capev - - 20 20 .
[Cubiertas Brasil S.A. 1 309 (90) - 230
Ecosa 5 6 - - 11
|Desarrollo y Construcciones S.A. de C.V., 51 193 20 - 264
; (Decosa)
i Sala Amat S.A. 5 _ @) i} - 1
Inmobiliaria Parque Reforma, S.A. de CV 33 | 52 180 - 270
' Ecologia del Agua, S.A de CV 6 - - - 6
] Sileno. SA. T 8 - 0
iNecsorcn S.A i 40 - ) - 39
] [otal socios externos T 30 | 68 | 427 (339) 1010 |
{ 17.- Provisiones para riesgos y gastos

El movimiento de este epigrafe del pasivo del balance, desglosado por conceptos, en
! millones de pesetas, a 31 de diciembre, es el siguiente:

Provision Provisién para Prov. Grandes | Fondode ; Total
Riesgos Responsabilidades | Reparaciones : Reversion |
Saldo al 1/01/98 2.997 1.509 399 . 551 5456
Altas y Dotaciones 1.066 1 30 2 1.099
Bajas y Reducciones (205) (19} 6) ‘ - (230)
Traspasos 469 [ (91) (378) 1 - -
Saldo al 31/12/98 4.327 1.400 45 . 553 6.325
A1 T8 U I ‘:.;"
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18.- Deudas no comerciales

El conjunto de deudas no comerciales que aparece registrado en el pasivo del balance
a 31 de diciembre de 1998 se desglosa, en millones de pesetas, de la siguiente forma:

Concepto Corto . Largo

Plazo Plazo

Deudas con entidades de crédito|  29.764 = 23.773
Otras deudas no comerciales 38.967 -

Total 68.731 - 23.773

A) Deudas con Entidades de crédito

Su detalle a 31 de diciembre de 1998, en millones de pesetas, estaba compuesto de la
siguiente forma:

6oncepto Corto Largo

Plazo Plazo

Hipotecarios para financiacion de activo inmovilizado - 3453

Hipotecarios afectos a promociones inmobiliarias - 1.906

Financiacion de Proyectos 682 2.366
Por Efectos descontados pendientes de vencimiento 7.343 -
Para financiacion circulanie y obras extranjero , 14.051 -

Otros préstamos y créditos bancarios 7.447 16.048
Deudas por intereses 241 -

[ Total deudas con entidades de crédito 29764 | 23073 |

El tipo de interés medio correspondiente a dichas deudas oscild, en 1998, entre el
3.8% yel 5,3%.

La distribucién del vencimiento de los importes antes indicados, realizada en base a
las subrogaciones previsibles por expectativas de ventas en los hipotecarios afectos a
promociones inmobiliarias es. para los 5 afios siguientes al cierre del balance. el siguiente:

Hasta | 2.001 2.002 i 2.003 Afios Total
2.000 : ; siguientes
11.595 1.121 1.247 953 8.857 23.773
"2 18 28
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La deuda por intereses correspondia a intereses periodificados, es decir, devengados
pero no pagados todavia por no ser exigibles.

B) Otras Deudas no Comerciales

Su detalle a corto plazo a 31 de diciembre de 1998, en millones de pesetas, estaba
compuesto de la siguiente forma:

(-:oncepto Corto Plazo
Desembolsos pendientes sobre acciones 8
Otras deudas no comerciales 38.959
Total otras deudas no comerciales 38.967

Su importe a corto plazo de 38.959 millones, correspondia principalmente, a deudas
no vencidas con Administraciones Ptiblicas y con el personal de las sociedades por la prorrata
devengada de pagas extraordinarias, asi como al importe del dividendo a cuenta no vencido al
cierre del ejercicio de la matriz, y a cuentas acreedoras menores no relacionadas directamente
con el trafico habitual.

19.-  Situacién fiscal

Como ya se ha indicado en la nota 6-P, la sociedad dominante esta acogida junto con
determinadas sociedades, que cumplen los requisitos exigidos por la normativa fiscal, al
régimen de declaracion consolidada.

El Impuesto sobre Sociedades, que figura en la cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta, se calcula a partir del resultado econémico o contable. obtenido por la aplicacion de
principios de contabilidad generalmente aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con
el resultado fiscal, entendido éste como la agregacion de las bases imponibles de las empresas
que conforman el grupo consolidado.

?,é:ﬁa
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible agregada del
Impuesto sobre Sociedades, a la fecha de formulacién de la memoria es, en millones de
pesetas, como sigue:

Resultado neto del ejercicio 15.629
Impuesto sobre Sociedades incluido 5.523
: Diferencias permanentes :
J De las sociedades individuales - (1.819)
, Por ajustes de consolidacion : (902)
S Diferencias temporales
’ ‘ Positivas ' 53.202
Negativas - (17.064)
1 Compensacién de bases imponibles
! negativas de ejercicios anteriores (261)
Base imponible (resultado fiscal) 6.308

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociedades establece diversos
incentivos fiscales con objeto de fomentar determinadas inversiones. Las sociedades se han
acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada legislacion.

El grupo, a través de su sociedad dominante y por algunas de las dominadas esta
: obligado a cumplir los compromisos adquiridos en relacién con incentivos fiscales,
i consistentes en mantener los requisitos de permanencia para los activos afectos a deduccion
_ por inversiones o reinversion. Por otra parte la sociedad matriz, tenia dotada, a 31 de
] diciembre de 1998, la reserva para inversiones de Canarias por 1.220 millones sin que a dicha
fecha existiera todavia obligacion legal de materializacién.

La Sociedad dominante tiene abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los
ultimos 4 ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables. Por otra parte, algunas de
las sociedades del grupo tienen abiertos a inspeccion fiscal los ultimos 4 ejercicios, sin que
sean de prever contingencias significativas que afecten al patrimonio del Grupo.

20.- Garantias comprometidas con terceros y otros pasivos contingentes

Las sociedades tiene prestados a terceros avales ante clientes, organismos publicos y
entidades financieras, por importe de 188.303 millones de pesetas.

Los avales prestados eran en su mayoria para garantizar ¢l buen fin de la ¢jecucion de
las obras. Las sociedades estiman que los pasivos que pudieran originarse por los avales
prestados no serian significativos.

acciona c
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21.- Ingresosy Gastos
A) Produccién

La distribucion del valor de la produccién del grupo, por tipos de actividades y por
mercados geograficos, queda suficientemente explicada dentro del contenido del Informe
Anual, referido al ejercicio 1998, y en el preceptivo informe de gestién. El desglose de la
produccién total de las sociedades del grupo, por divisiones, expresada en millones de
pesetas, s la siguiente:

[Construccion e Ingenieria 358.690
Servicios y Medio Ambiente 19.134
Telecomunicaciones 21.564
Energia 4.831
Otros Negocios y Participadas 11.658
Ajustes de Consolidacién 6.511)

| Total | 409.366 |

B) Personal

El nimero medio de personas empleadas en ¢l curso del ejercicio 1998 por categorias
profesionales ha sido el siguiente:

Personal directivo y titulados superiores 882

Titulados medios y técnicos no titulados 2.038
Personal administrativo 1.143
Resto personal 9.156

|| Total £ 13.219 |

Estos datos incluyen, también, el niimero medio de personas en consorcios extranjeros.
Corresponden a 138 personas de la sociedad dominante y el resto a sociedades dependientes

del Grupo.

31

Porg Guc L. .:ana
281La AL LJDLI\-UHS f’\’n.}u id}




| S

TIMBRE™
DEL ESTADO;

Y

OF14385745

CLASE B3

C) Ingresos y gastos extraordinarios

El detalle de los ingresos y gastos extraordinarios contabilizados en el ejercicio 1998,
expresados en millones de pesetas es el siguiente:

Concepto Ingresos Gastos
Extraordinarios | Extraordinarios
Por enajenacién del inmovilizado material y 7.282 (415)
cartera de control :
Por variacion provision de la cartera de - 7 (233)
valores y otros :
Procedentes de ejercicios anteriores : 77 (144)
Otros conceptos 531 : (1.741)
FTotal T 7890 | (2533 |
D)  Aportacién de resultados de las empresas del grupo y asociadas

La aportacion al resultado neto consolidado de las sociedades del grupo y asociadas,
ha sido la siguiente, en millones de pesetas:

Resultado antes de impuestos de la sociedad dominante 6.090
DISTRIBUCION DEL RESULTADO DEL GRUPO POR ACTIVIDADES

Division de Construccién ¢ Ingenieria 10.096
Divisién de Servicios ¥ Medio Ambiente 2.550
Division de Telecomunicaciones : 346
Divisién de Energia 610
Division de Otros Negocios y Participadas : 2.193
Plusvalias y otros atipicos 5.357
Impuesto de Sociedades grupo ! (5.523)
Socios externos (427)
Hesultado Neto atribuido a la sociedad dominante 15.202

22.- Retribucién v otras prestaciones al Consejo de Administracién

Durante el ejercicio de 1998 las retribuciones devengadas por los miembros del
Consejo de Administracion de la Sociedad dominante recibidas del conjunto de las sociedades
del Grupo de las que son Administradores fueron, en millones de pesetas, las siguientes:

Sueldos 235
Dietas 18
Emolumentos de Consejeros 53
Se:e:.rcf??a <.,
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No se habian contraido obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida
respecto de miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad dominante y no tienen
concedido crédito o anticipo alguno posterior a su nombramiento, aunque con anterioridad
existia concedido un préstamo, cuyo saldo a 31 de diciembre, era de 19 millones de pesetas.

23.- Otras informaciones

Las sociedades del grupo ACCIONA, S.A. estan ilevando a cabo la adaptacion de sus
sistemas de informacién, tanto al efecto del afio 2000, como a la introduccion de la moneda
tinica (Euro) y esperan culminar dicho proceso durante el afio 1999, no estimandose costes
extraordinarios significativos.

24.- Acontecimientos posteriores aj cierre

No ha tenido lugar ningun acontecimiento posterior al cierre que por su repercusion
economica o de otra indole sea procedente hacer constar, y que afecte a las cuentas anuales o
al principio de empresa en funcionamiento.
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25.- Cuenta de Resultados Analitica del Grupo Consolidado

OF1495747

6onccpto 1998 % 1997 %
Ventas netas, prestacién de servicios y otros ingresos de explotacion 422,615 385,965
Variacion de existencias de productos en curso y terminados (1.159) 1.880
Trabajos efectuados por la empresa para su inmovilizado 598 967
Subvenciones a la explotacion 85 106
VALOR DE LA PRODUCCION 422.139 100,0 388,918 100,0
jCompras netas (251.779) (59,6) : (241.436) | (62.1)
Variacién de existencias de materias primas y otros. (19.458) 4.6) {16.405) (4,2)
Gastos externos y de explotacién (57.408) (13,6) {46.326) (11.9)
VALOR ANADIDO DE LA EMPRESA 93.494 221 84,751 218
Gastos de personal (64.207) (15.2) (63.354) (16,3)
RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION 29.287 6,9 21.397 55
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado (1£.390) 2.7 (8.339) @n
Insolvencias y vartacién de las provisiones de trafico (3.065) (0,7) (881) 0,2)
RESULTADO NETO DE EXPLOTACION 14832 35 12.177 3,1
Ingresos financieros 6.532 1.6 8.226 2.1
Gastos financieros (4.995) (L,2) (8.157) (2.1)
Dotaciones para provisiones financieras (1.089) 0,3) (10) (0,0)
Resultados de sociedades puestas en equivalencia 549 0,1 589 0,2
Amortizacién del Fondo de Comercio (34) (0,0) 479) 0.1
RESULTADO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 15.795 3,7 12.346 32
Beneficios de inmovilizado e ingresos excepcionales 7.890 1.9 5.314 1.4
Perdidas de inmovilizado y gastos excepcionales (2.300) (0,5} (413) o.n
Variacion de las provisiones de inmovilizado y cartera de control (233) (0,1} (2.012) (0.5)
RESULTADOS CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 21,152 50 15235 39
Impuesto de Sociedades (5.523) (1.3 (3.65%) {0.9)
BENEFICIO CONSOLIDADO DESPUES DE IMPUESTOS 15.629 37 11.576 30
Resultado atribuido a socios externos 427 {0.1) (143)  (0.0)
BENEFICIOS NETOS ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD 15.202 3,6 11.433 2,9




DN
TIMBRE™

BEL ESTADO
T

OF14395748

CLASE 82

INFORME DE GESTION EJERCICIO 1998

ACCIONA, S.A.

y

SOCIEDADES DEPENDIENTES
(Grupo Consolidado)

Las expectativas fijadas para 1998 pueden considerarse sobradamente cumplidas en el
desarrollo de las-actividades de Acciona S.A. y sociedades dependientes. El favorabie entorno
econémico en el que el pais ha vivido durante el afio transcurrido ha sido causa en parte de la
consecucién de estos objetivos, aunque debe afiadirse la evolucién favorable de los negocios
integrados en nuestro grupo.

En relacién con las Cuentas Anuales del ejercicio, destaca la ampliacién del perimetro
de consolidacién que principalmente ha supuesto la integracién de la participacion de Acciona
en Airtel Movil por el método de consolidacién proporcional. El cambio en el método de
consolidacion se debe al acuerdo firmado en Abril de 1998 entre Acciona y parte de los
accionistas de Airtel M6vil que ha derivado en la formacion de un nucleo estable de gestion
que totaliza el 56% de la compafifa y que participa de forma activa en la toma de decisiones
estratégicas de la operadora de movil.

Cuenta de Resultados y Evolucién del Negocio

En el ejercicio 1998, Acciona y su grupo consolidado ha registrado una cifra de ventas
de 409.366 millones de pesetas, con un incremento del 9,2% sobre el afio anterior.

El resultado bruto de explotacion asciende a 29.287 millones de pesetas, superior en
un 37% al del afio anterior. El margen sobre ventas se situa en el 7%, lo que supone una
mejora de 1,4 puntos porcentuales.

El resultado de las actividades ordinarias asciende a 15.795 millones de pesetas, que
representa un incremento del 28% respecto a 1997.

El resultado antes de impuestos ha sido de 21.152 millones de pesetas con un
incremento anual del 39%. El beneficio después de impuestos atribuible al grupo ha sido de
15.202 millones de pesetas, con un aumento del 33% sobre 1997.
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La construccion, actividad tradicional de Acciona, destaca en el afioc 1998 por la

] evolucién positiva del sector en Espaiia, que ha registrado un crecimiento del 6% anual. Por

el contrario en el ambito internacional, se ha producido un estancamiento motivado por las

‘ crisis monetarias en los paises del entorno asiatico y latinoamericano, que se han reflejado en

"1 una menor contratacion por parte de NECSO de obras en el extranjero. La produccién de esta

i divisién ha alcanzado la cifra de 358.690 millones de pesetas con un beneficio antes de

impuestos de 10.096 millones de pesetas, que suponen crecimientos del 2% y del 9%
respectivamente.

I

\ En la division de Servicios y Medio Ambiente en el afio 1998 los servicios de handling
han supuesto un importante incremento en la cifra de negocio del grupo gracias al creciente
numero de compailias aéreas incorporadas a la base de clientes. La adjudicacion de la segunda
licencia para la explotacién de handling en el aeropuerto de Frankfurt, segundo mayor de
Europa por nimero de pasajeros, ha iniciado la consecucién del objetivo de expansién
internacional propuesto para esta divisién. Junto con el handling, la continuidad en la
actividad de consultoria y proyectos, servicios urbanos y agua y medio ambiente ha supuesto
un incremento en las ventas de esta division superior al 25% situandose en 19.134 millones de
pesetas y un resultado antes de impuestos de 2.550 millones de pesetas.

! En la divisién de Telecomunicaciones, Airtel mejora las perspectivas iniciales al

alcanzar un beneficio que en las cuentas del grupo ha significado 346 millones de pesetas. Se
j confirma por tanto el despegue definitivo de la telefonia mévil ¥ en concreto de Airtel Mévil
} con una cuota de mercado del 31%.

1 La divisién de Energia en el afio 1998 ha continuado con la explotacion de las plantas

: instaladas de cogeneracion y energia eélica al tiempo que se ha logrado la firma para la puesta
en funcionamiento de nuevas plantas de cogeneracion que supondran una capacidad adicional

; de 180 MW, cerca de 3 veces la capacidad instalada en la actualidad. Los planes de expansién

[ de energia edlica en la Sierra de Xistral han seguido el proceso previsto para la puesta marcha
de los primeros 60 MW en el afio 1999. Las ventas de esta divisién se han situado en 4.831

: millones de pesetas aportando al grupo un resultado antes de impuestos de 610 millones de
pesetas.

La divisién de Otros Negocios y Participadas que aglutina diversidad de actividades,
ha destacado en el afio por la compra de Bodegas Palacio, S.A., compafiia vinicola asentada
en La Rioja y que viene a sumarse a la subdivision de Bebidas y Alimentacion concentrada en
Hijos de Antonio Barceld, S.A. La cifra de ventas de la division en el afio ha ascendido a
11.658 millones de pesetas, lo que supone un incremento del 28%. EI resultado antes de
impuestos en el grupo ha sido de 2.193 millones de pesetas, aumentando respecto a 1997 un
42%.
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El inmovilizado supera los 100.0004 etas en 1998 con un incremento del

29%, sobre el afio anterior.

El act::tll\f\oS‘.Eciggulante se sitia poT ehUMMe de Tos 317.000 millones de pesetas,
destacando principalmente el incremento que experimenta la tesoreria gracias a los recursos
generados por la actividad ordinaria del grupo asi como a la politica de desinversiones que ha
tenido lugar en el afio. La tesoreria neta (descontada la deuda bancaria a corto y largo plazo)
asciende a 26.985 millones de pesetas.

Los fondos propios en el afio alcanzan 99.033 millones de pesetas que representan un
24% sobre el total de Activo.

Los acreedores a corto plazo han sido 267.416 millones de pesetas con un aumento del
8% debido a la mayor actividad.

Hechos Relevantes 1998

En el primer mes del afio, se procedi6 a la venta de 625.208 acciones (5,54% del
capital social} de autocartera que SUpuso unas importantes plusvalias para el grupo.

Como parte integrante del proceso de reestructuracién empresarial durante 1998 se
realiz6 la fusién por absorcién de Inversiones Europa Ineuropa, S.A. y de Compafifa Espafiola
de Proteccion y Seguridad Industrial, S.A. por Acciona, S.A. Una vez consumada la fusién de
Acciona, S.A. con sus filiales, se redujo el capital social mediante la amortizacion de 245.260
acciones en autocartera con cargo a reservas de libre disposicion.

Acciona, S.A. de forma simultdnea incrementé el capital con cargo a reservas de libre
disposicién por importe de 22.079.754 pesetas y modificé el nimero y valor nominal de las
acciones que ha quedado situado 66.239.262 de 167 pesetas de valor nominal.

La Junta General aprobé el traslado del domicilio social a Alcobendas (Madrid) y la
modificacion de la denominacion social por Acciona, S.A.

Calidad, Medio Ambiente e Investigacion

Durante 1998 ha continuado el proceso de implantacion y certificacién de sistemas de
aseguramiento de la calidad y gestion medioambiental en las empresas del grupo, que se
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inici6 en 1995. Cabe destacar la renovacion del certificado de registro de empresa de NECSO,
y la auditoria de seguimiento de Iberinsa ¢ Ineuropa Handling.

El primer certificado del sistema de gestion medioambiental lo ha conseguido
NECSO, estando en proceso de implantacidn en otras empresas del grupo, especialmente en
los sectores de Medio Ambiente, Ingenieria y Servicios.

La actividad de investigacion y desarrollo de nuevas técnicas, materiales y
herramientas de gestién se enmarca fundamentalmente dentro del Plan ATYCA, y los
programas del CDTI en el 4mbito nacional. Asimismo se han desarrollado proyectos dentro

- del Programa Eureka y del V Programa Marco de la Comision Europea.

Entre los proyectos mas interesantes actualmente en curso cabe destacar el de
materiales compuestos aplicados a la construccion, tanto en refuerzo de estructuras existentes
como en su aplicacién a estructuras ligeras de nueva construccién. Por otra parte se ha
avanzado en los proyectos relacionados con la mejora de la gestion, especialmente en lo
referente a la transmisién de informacién.

Hay que destacar la presencia y participacion activa del Departamento de I+D en los
principales foros nacionales y europeos relacionados con su érea de responsabilidad, asi como
la colaboracion con empresas de otros paises dentro de consorcios para el desarrollo de
determinados proyectos.

Adaptacién al Euroe y Efecto 2000

Se estan realizando las inversiones necesarias para afrontar los cambios previstos por
la adaptacion al Euro de los sistemas contables, de facturacién, cobros y pagos, asi como los
dem4s sistemas que se puedan ver afectados por el cambio de moneda aunque Acciona, S.A.
mantendra el sistema monetario de pesetas hasta el afio 2002.

Se han realizado las inversiones necesarias en equipos y programas informaticos para
paliar los problemas que puedan derivarse del paso al afio 2000.

Evolucion Previsible

Las estimaciones de crecimiento para 1999 mantienen los niveles del ejercicio
anterior, creciendo la economia nacional por encima de la media europea.

La entrada en el euro ha permitido eliminar los riesgos de desestabilizacién de la
peseta, lo que junto con los bajos niveles de inflacién y tipos de interés asi como el
crecimiento del mercado laboral auguran unas perspectivas muy favorables para 1999,

OF1495750
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El grupo consolidado estima crecer en sus actividades ordinarias, lo que permitira en

el afio 1999 superar el resultado tipico ampliamente.

Hechos Relevantes

Desde el cierre del ejercicio hasta la fecha de formulacion de este informe de gestion

no han sucedido hechos relevantes que mencionar en este documento.

aic:ona s.a.

Avis. €2 1 e s
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28108 ALCUBE DAS {Madrid)




amnie b S

BRI

acciona

Avenida de Europa 18
Parque Empresarial La Moraleja
28108 Alcobendas Madrid

DILIGENCIA que se extiende para hacer constar que los Consejeros de
ACCIONA, 5.A. conocen el contenido integro de las Cuentas Anuales y ¢l Informe de
Gestion, correspondientes al Ejercicio 1.998 de Acciona, S.A. y sociedades dependientes
(Grupo Consolidado), presentados al Consejo de Administracién de 25 de marzo de
1.999, extendidas en 42 hojas de papel timbrado, todas ellas rubricadas por el secretario y

con el Sello de la Sociedad y numeradas de la siguiente forma:

Activo comparado del Balance..................c.o....... 0F1495711
Pasivo comparado del Balance............................. 0F1495712
Cuenta de Pérdidas y Ganancias comparada........ 0F1495713
Memoria............ccoivineic e e CF1495714-0F 1495747
Informe de Gestion..........ccccueeriererricircreereeenn, 0F1495748-0F 1495752

Por lo que en prueba de conformidad, firman a continuacién la totalidad de los

miembros del Consejo de Administracion, en Alcobendas, a 25 de marzo de 1999:

/g ; "‘ ﬂ —_ ;'7
e‘M"_E/”/ / v W
D. Jos ntrecanales de Azcérate . Juan C Entrecanales de Azcarate

Presidente Vicepresidente 1°
W@u Lopez-Ocaiia D. José Manuel Entrecanales Domecq
Vlcepresrdente 2 Vocal

acriona $.a. R M. Madrid, hoja N° M-216384. Falio 1. Tomo 13.351. NLLF. A 0BOG1851. Domicilio social, Averuda de Europa 1E, Parque Empresanal La Moralews. 2B 408 Madrid
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D. Vicente Soto Ibaiiez
Vocal Vocal
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D. Alejandro Echevarria Busquets D. Carlos Espinosa de los Monteros y
Bernaldo de Quirds
Vocal Vocal
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