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Espafia
Tel. +34 954 981 300
A los Accionistas de Fax +34 954 981 320
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1. Hemos auditado las cuentas anuales de Abengoa S.A. que comprenden e! balance de situacitn al

31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria comrespondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los Administra-
dores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas,
de ia evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los prin-
cipios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efecios comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las comespondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 27
de abwil de 1998 emitimos nhuestro informa de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
1997 en el que expresamos una opinidn favorabie.

3. Abengoa, S.A., de acuerdo con la normativa en vigor, ha formulado separadamente sus cuentas
anuales consolidadas sobre las que hemos emitido, con fecha 14 de abril de 1999, nuestra opi-
nién de auditoria, que coincide con la expresada en el parafo 4 siguiente sobre sus cuentas
anuales individuales. En la Nota 2.3 de las cuentas anuales adjuntas se indican los resultados
consolidados del ejercicio y los fondos propios consolidados al cierre del mismo.

4, En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los as-
pectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Abengoa S.A. al
31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual ferminade en dicha faecha, y contienen la informacién necesa-
fia y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejer-
cicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administrado-
res consideran oportunas sobre la stuacidn de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos verificado que la infor-
macién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicic 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe
de gestién con el alcance mencionado en este mismo pamafo y no incluye la revisidn de informa-
citn distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Socledad.

Price Wat Auditores, SA.

Sergio R. Lwoff
Socio. Auditor de Cuentas.

14 de abril de 1899

Price Waterhouse Auditores, S.A. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libwo 8.054, seccidn 3
Inscrita en et R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: A-79 031290
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DATOS GENERALES DE IDENTIFICACION Pag. 2

IDENTIFICACION DE LA EMPRESA
ne: | A41002288

Denominacién Social: | ABENGOA, S.A.

Domicilio Social: | AV BUHAIRA, 2

Municipio: | SEVILLA Provincia: | SEVILLA
Codigo Postal: | 41018 Teitiono: | 95|| 4937000
ACTIVIDAD _
N
Actividad principat: INGENIERIA APLICADA Y EQUIPAMIENTO 1)
E Cédigo CNAE | 810010 5.2 )
%5
% PERSONAL
AR0 199 &)  ARO199_{3)
Personal asalariado {cifra media del ejercicio) FLO (4) | 810100 493 628
NO FIJO (5)| 810110 77 102
PRESENTACION DE CUENTAS
ANO MES DiA
Fecha de cierre a la que van referidas las cuentas: | 810190 19 94 12| 31
. . ) 39
NOmero de paginas presentadas af depdsito: 810200
En caso de no figurar consignadas cifras en alguno de los ejercicios indique la causa:
UNIDADES
Pesetas' 999021
Margue con una X Iz unidad en ia que ha elaborado todos Miles de pesetas 999022

los men ue integran sus cuentas anuales:
Millones de pesatas | 990023 | X

)
{1) Segin las clases (Cuniro digihos) de i Clasificacidn Nacionsl de Actividades Econdmicas, aprobada por Real Decret 1560/1992, de 18 de diciembre (BOE de 22,12, 1962).
{2) Ejercicio al que van referides las cuentas anuales.
3) Ejercicio anterior.
{4) Paru caicular ol nimero medio de parsonal fijo tenga +n cusnia los siguisntes criterics:

a) smdwmmmwmaummmhmummdmyanum

¢) Si hubo reguiaciln Weporal de empieo o de jornada, of personal alectndo por i misma debe incluinee mwﬂmmmmhmwmlh
fraccin del aflo 0 jormada del afc slectivaments rabajads.
) mmwm-.-;mmwuodwmmummummhymwszmfmmm«mm
a H

wamm:”_%w
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a) Balances de Situacion al 31 de Diciembre de 1998 y 1997

@
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BALANCE NORMAL Pég. 4 B
r |
NIF A41002288 UNIDAD (1)
’ * Pesetas | 999111
DENOMINACION SOCIAL < -
ABENGOA, S.A. - .| Miles 999112
. X
Espacio destinado para las firnas de los administradores Millones | 999113 _
7
- ACTIVO EJERCICIO 199__(2) EJERCICIO 199__(3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS . ...| 110000 0 0
B) INMOVILIZADO . ... ... oiiiininiii ot aeinaaannaes 120000 32.560 21.542
I. Gastosdeestablecimiento..................... ..ot 121000 0 0
fl. Inmovllizaciones inmaterdales . ...................... ...l 122000 201 206
1. Gastos de investigacidnydesarrollo .. ....... ... 122010 393 76
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares ....... 122020 230 230
3. FONGOde COMEBITIO .. ....ovvvnenieiccsiarrsansacaaonnns 122030 0 0
4. Derechos de raspaso. ......ccocvvuviverrnreenanannneass- 122040 0 0
| 5. Aplicaciones informaticas. .. ... .......euereeeneneraennnn 122050 0 0
g 6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero..] 122060 0 0
7. ANGCIPOS ... i e 122070 0 0
' B, PIOVISIONES ... e\ evveee e e s et e e teasaaeneeenenns 122080 0
i Q. AMORZACIONS. . ..« eeeeees e eeeeenernereneeneeees 122090 -422 -100
3.578 3.717
. Inmovilizaclones materiales. .. ...................... ... 123000
) 3.685 3.675
1. Terrenos y construcciones...........-. e teebenreraery 123010
. L ~ 288 520
2. Instalaciones técnicasy maquinania. . ...............00enn- 123020
. . L . 848 901
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. ................... 123030
0 0
4. Anticipos e inmovilizaciones maleriales encurso ........... 123040
) 1.142 1.085]
§ Otroinmovilizado..........oovv e 123050
(4] [+]
6. PrOVISIONES . .. ... .....cciciiieiiiiaririr e taaaraaranas 123060
o -2.385 -2.404
7. AMOMZatioNeS. . ... .oueirrirsrerairanerennoaereernass 123070
28.681 16.227
V. Inmovilizaciones financloeras ................... ...l 124000
29.796 I5.553
1. Participaciones en empresasdeigrupo. . ...l lee 124010
_ 53 159
2. Créditosaempresasdelgrupo. .........oooiiitiriananans 124020
_ 16 257
3. Parlicipaciones en empresas asociadas . ... ............... 124030
BI1 93
4, Créditos aempresasasociadas ............ccccccinarines 124040
(] )
o 5. Caneradevaloresalargoplazo.....................ovuet 124050
205
11 12
7. Depisitos y fianzas constituidos alargo plazo.............. 124070
=-2.20 =693
B, Provisiongs.........coviveerenraaeiorranneroaeanaonnss 124080
. 9. Administraciones Piblicasalargoplazo................... 124100
i V. Acclonesproplas ........... ..o 125000
] 1.39
j Vi. Deudores por operaciones de trifico s largo plazo .......... 126000
{1) Marque las casiiias comespondientes, $800N :xprese tas ciiras an unidades, miles 0 Mmilones de pesstas. Todos los documenics que integran las cueniss srmmies deben siaboras-
@ mm VBN referidas as CUNKRS SLSINS.
& Epercicio snerior.




'BALANCE NORMAL

Pg, 5
NIF A41002288 . ]
DENOMINACION SOCIAL *
ABENGOA, S.A.
— g
Espacio destinado para las firmas de los administradores a -
- ACTIVO EJERCICIO 199__(1) EJERCICIO 199__(2)
645 0
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. . .............. 130000
D) ACTIVOCIRCULANTE ........covvioneirneeaannnneaaieaanaanens 140000 43.979 33.208
. Acclonistas por desemboisosexigides ..................... 141000 0 0
1.1 .
N Existenclas ...............cooiin e 142000 8 4.304
1. Comerciales .. .. ....ciiiiiiiiiiiiiiouesrossonssnanarnns 142010 0
2. Materias primas y otros aprovisionamientos. ............... 142020 8 7
1.123 4,
e 3. Productos en curso y semiterminados. .................... 142030 038
s 4. Productos terminados. ... ..o vvinvveinnnnrannanceianans 142040 0 o
Q
- | 5. Subproductos residucs y materiales recuperados. .......... 142050 0
. 27 25Y]
B, ANBGIDOS ... e it 142060
. [4) [+]
7. PrOVISIONES ... ...t iva i i, 142070
12.809 17.831
Hl. Deudores...............coivniiireniniannnosnceaeaaiainns 143000
) . - 5.548 7.911
1. Clientes por ventas y prestaciones de sesvicios. ............ 143010
. 7 .000 9.221
2. Empresas del grupo, deudores ................ooeniinnnns 143020 :
213 336
3. Empresas asociadas, deudores ...........c.ceieaiiiiaeans 143030 ’
. 220 599
4 Doudoresvanos...........c.uiiiiaaisiitriarerrsaraaeanns 143040
p.J 97
B, PErSONAl ... it iaaaa s ieiaeas 143050
140 18
6. Administraciones Piblicas .. ........ ... ..o 143060 |
=340 =345
7. Provisiones...........iiivvreissinsrannrarainnaainanais 143070
Y1.472 7. 38%]
IV. Inversiones financleras tomporales. ........... ............ 144000
O U
1. Participaciones enempresasdelgrupo. ................... 144010
6.723 3.09/
2. Créditos aempresasdelgrupo..................... PR 144020
16 &7
3. Participaciones en empresas asociadas ............c.eeeaen 144030
141 137
4, Crédios aempresasasociadas . ......c..c.vvivieraracanen 144040
4.497 J.491
5. Carteradevaloresacotoplazo.......................... 144050
80 5]
6. OIOSCrBOMOS. . ... ..ot i iiieanacnrraroanainianns 144060
U
- 7. Depésitos y fianzas constituidos acorto plazo. ............. 144070
=15 =29
B, PrOVISIONGS . .. ... c.iciierianrenrriacnnannraaiarrrraas 144060
4] U
V., Accicnes proplasacortoplazo. ............................ 145000
T8, 531 3.677]
Vi. Tesoreris . .........c.coiiiiiiiiiiitiinaticasssnsansnsnsnns 146000
9 9]
' V. Ajustes porperiodificacién ................. ..ol 147000
-] 77.18% 54,751
I TOTAL GENERAL (A + B+ C D). .. oovemninnenonenaninenannnes .| 100000
j {1) Ejercicio s que van referides las cusnies anuaies.
$2) Ejercicio anterior.




BALANCE NORMAL Pig. 6
NIF A41002288 .
DENOMINACION SOCIAL )
ABENGOA, S.A. :
‘e A
Espacio destinado para las firmas de los administradores 8 -
PASIVO EJERCICIO 199_ (1) | EJERCICIO 199__(2)
' 23.354 22.428
A) FONDOSPROPIOS ... ... .. .. ... .ottt 210000
3.238 3.231
I Capitalsuscrito .......... .. ...........coiiiiinnanin. 211000
6.336 5.33%6
I Primadeemision. ... .................................... 212000
[} ¥ BIZ |
. Reservaderevalodzacién. ... .. .. ...................... 213000
11.328 I1.025
IV. Reservas ...............cciiiiiiiii ittt iiiiiiiiiaaas 214000
646 6496
1. Reservalegal............cooiiiiiiiniiiiinnnaiennaaan,, 214010
U U
Q 2. Reservas para acCoNes PrOPIBS. .. ......oveeerererreeeen. 214020
(Y] (4]
E 3. Reservas para acciones de la sociedad dominante ......... 214030
[0 U
3 4. Reservasestatianas................................... 214040 _
TO. 682 T0. 379
5. OMaSresServas .........ooutiiii i ianeiinrenrranas 214050 N
o= O L4
V. Resultados de ejercicios anteriores........................ 215000 _
v v
1. Remanente... ... ... .. .. ... .. iiiiiiiirriininnns 215010 -
v |
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores . ............. 215020 "
v U
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas. . . .. 215030 —
I.830 1214
Vi. Pérdidas y Ganancias (beneficicopérdida) ................ 216000 _
U v
VH. Dividendo a cuents entregadoen el ejercicio ............... 217000 _
U L'}
Vill. Acciones propias para reducciondecapitaf . ............._, 218000 e .
) I
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. ............. 220000 ™8 "
7 O
1. Subvencionesdecapital................... ...l 220010 _ _
Z 0
2. Diferencias positivasdecambio .................cooia 220020 _ "
Y U
3. Ctros ingresos a distribuir en varios ejercicios . ............. 220030 _ .
U U
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ederciclos ... ......... 220050 .
U U
C) PROVISIONES PARARIESGOS YGASTOS.... ................. 230000 _ _
0 0
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares .. ...... 230010 "
4 U
2. Provigiones paraimpuestos. ...........coiiiininaiiaa 230020 ‘
1) O
3. OMras proVISIONBS . . .. ...t ii i e 230030 N "
U 17
4. Fondodereversidn....... ...l 230040 "
155,085 1676
D) ACREEDORESALARGOPLAZO....................cccceenann 240000 _ _
O
i. Emislones de obligaciones y otros valores negociables . . . .. 241000 "
O L4
1. Obligacionas no convertibles............................. 241010 o
U LY
2. Obligaciones convestibles .............. Crerieeneaaaaa, 241020 _ _
. O \
3. Otras deudas representadas en valores negociables ... ... .. 241030
(1)  Ejercicic ol que van referides iss cuantas anusies.
{2) Ejervicio anterior.




| BALANCE NORMAL Phg. 7

F NIF A41002288
DENOMINACION SOCIAL ’
ABENGOA, S.A.
w - . .
Espacio destinado para las firmas de los administradores 8 -
PASIVO EJERCICIO 199__ (1) EJERCICIO 199_ {2}
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacion) .
15.000
. Deudasconentidadesdecrédito.......................... 242000
15,000
1. Deudas a largo piazo con entidades de crédito .. .......... 242010
0
2. Acreedores por arendamiento financiero a largo plazo . . . .. 242020
53 66
. Deudas con empresas del grupoy asocladas. .............. 243000
53 65
1. Deudasconempresasdelgrpo. ........................ 243010
0 U
9 2. Deudas con empresas asociadas........................ 243020
3 3
E IV. Otrosacreedores.... ... ..............cccceeveiieaninn, 244000
U U
35 1. Deudas representadas por efectos apagar. ............... 244010
U U
§ 2. Otrasdeudas.............ociiiiiiiiiiiniiianiennn. 244020
3 3
3. Fianzas y depésitos recibidos alargoplazo ............... 244030
LY v
4. Administraciones Piblicas alargoplazo .................. 244050
29 1603
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos. ... ... 245000
29 1599
1. Deempresasdelgrupo................................. 245010
U [ 3
2. Deempresasasociadas ...........c..ovuveennnnnennn.., 245020
. v
3. Deolrasempresas.....................covviuenainnnan, 245030 _
U U
VI. Acreedores por operaciones de trafico a largo piazo........ 245000
E) ACREEDORESACORTOPLAZO ......................ccuuvenn. 250000 n
O 0
I. Emislones de obligaciones y otros valores negociables ....[ 251000 _
O 1]
1. Obligaciones no convartibles . . . . .. e iraaeaaa 251010 _
L' O
2. Obligaciones convertibles .. ............................. 251020 .
O O
3. Otras deudas representadas en valores negociables .. ... .. 251030 _
LH
4. Inereses de obligaciones yotros valores ................. 251040 L
3. I55 1191
H. Deudas conentidadesdecrédito.......................... 252000 L
J.U0D LU0/
1. Préstamosyotrasdeudas .............................. 252010 L
92 127
2. Deudasporintereses................cooveimenieeenaaann. 252020 _
: o o
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ...... 252030
23.557 11149
M. Deudas con empresas de! grupo y asociadas a corto plazo..| 253000
23,5896 [ YI T
1. Deudasconempresasdeigrupo......................... 253010 5
I
2. Deudas conempresas asociadas ...................c..en 253020
(1) Ejercicio al que van relaridas las cLSNtES arisiee.
{2) Ejercicio anterior.




BALANCE NORMAL Pég. 8 BS5
|— Bl

NIF A41002288

DENOMINACION SOCIAL CW
ABENGOA, S.A. Gl )
‘-l—n_,_.'_____—-—'

Espacio destinado para ias firmas de los administradores
PASIVO EJERCICIO 199_?1) EJERCICIO 199_?2)

E} ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)

IV. Acreedores comerciales . ... ...................._...._. . 254000 10.877 15.92¢

1. Anticipos recibidos por pedidos .. ........................ 254010 3.300 8.265

2. Deudas por compras o prestaciones de servicios ........ .. 254020 7.577% 7.497

3. Deudas representadas por efectos apagar................ 254030 g 164

V. Otras deudas no comerciales. ............................. 255000 1.064 1.721

9 1. Administraciones PGICAS ... ... ........................ 255010 68(¢ 963
E 2. Deudas representadas por efectos apagar................ 255020 ! 311
5 3. OWASOOUES............ienenneeinneeeeeeeeeeeian, 255030 156 153
E 4. Remuneraciones pendientesde pago .................... 255040 233 293
5. Fianzas y depésitos recibidos a cortoplazo ............... 255050 C ¢

S V. Provisiones para operaciones de tréfico ... .............. 256000 y ¢
VII. Ajustes por periodificaclén. . .............................. 257000 E 59

F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO .. ... 260000 9 9

TOTAL GENERAL(A+B4+C+D+E+F)oovvrvnnrenooeenn . 200000 77.18 54.75%

{1} Ejerciclo af que van referides ias cuentas anuales.
(2} Ehecicio armerior.




ABENGOA a2

b) Cuentas de Perdidas y Ganancias de los Ejercicios Anuales 1998 y 1997



CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL Pig. 10

NIF | A41002288 UNIDAD (1)

’ . Pesatas | 999211
DENOMINACION SOCIAL -
ABENGOA, S.A. = Miles | 999212
______—_-.--J

Espacio destinado para las fimas de los administradores Miliones w9213/ X

DESBE EJERCICIO 189__(2) EJERCICIO 193 {3
A) GASTOS(A@AIE) ......co..ieniinninnininneiiaiineaennn. 300000 29.549 26.280
A1, Reduccidn de existencias de productos terminados
yencursodefabricacion. . ... . ... .oiL. 301000 2.915 0
A2, ADFOVISIONAMIGNMOS - ... o\'sesneeesenseenennernnss 302000 16.285 17.387
8} Consumodemercaderias. .. ................... 302010 0 0
b) Consumo de materias primas y olras materias
CONSUMIDIES. . ... ... oeeeeeeesseeeeeennennn 302020 9.899 6.898
g c) Otrosgastosexternos .............cooviienna.- 302030 6.386 10.489
s A3, Gastosdepersonal ............ e e 303000 3.025 3.773
g a) Sueldos, salarios y asimilados . ................. 303010 2.509 2.934
g b} Cargassociales......................oiiiit 303020 516 839
§ A4 Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado. .. . . 304000 530 257
AS. Variaci6n de las provisiones de rafico ............... 305000 =5 -1
a) Variacion de provisiones de existencias.......... 305010 0 0
b) Variacién de provisiones y pérdidas de créxhos inco-
BEBDIOS ... eoeeeeaiea et e aanas 305020 =5 -1
¢} Variacién de otras provisiones de trafico ......... 305030 o 0
AS6. Ouosgastosdeexpmacm ........................ 306000 2.446 2.578
a) Servicios exteriones .............ieieieiiannn. 306010 2.136 2.258
b) Trbutos...... ... ... it 306020 92 75
c) Otros gastos de gestibncorriente ............... 306030 218 245
d) Dotaciénalfondodereversion.................. 306040 0 0
AL  BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(B1+B2+BI3+BA-AT1-A2-A3-A4-A5-A6)...] 301900 3.290 2'603_
A7  Gastos financieros y gastos asimilados . ............. 307000 1.658 1.067
a) Pordeudas con empresasdefgrupo............. 307010 561 344
b) Por deudas con empresas asociadas............ 307020 0 0
¢} Por deudas con terceros y gastos asimilados . .. .. 307030 1.097 723
d) Pérdidas de inversiones financieras ............. 307040 0 0
AB8.  Variacin de las provisiones de inversiones financieras ..| 308000 1 -98
A9, Diferencias negativasdecambio.................... 309000 19 61
AN RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B5+8B6+87+BB-AT-AB-A9)................... 302900 0 0

{1) Marque les caslis comesponcienies, Segin sxpress s clias en unidedes, mies o milonss de peastas. Todos s JOCLITHNIDS QUE QN les cuentas anusles deben slaborarne o s
{2} Ejercicio sl que van referidas Ins cusnias anosiss. (3)  Ejerddo anterior.




CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL Pég. 11

NIF (A41002288 .
DENOMINACION SOCIAL - =
ABENGOA, S.A. A

Espacio destinado para las firmas de los administradores

- DEBE esercicio 198 (1) | esercicio1sd_(2)
AN,  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(A e AN=BE=BH). ..o, 303900 4.168 2.409
A.10. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y carteradecontrol ....................... 310000 1.549 359
A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-
rialy carteradecontrol ............................ 311000 0 0
9 A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones
E PIODIES . . oo e ee et 312000 0 0
5 A3, GaStos extraordinanos. .. .............ceueeuennn.s. 313000 203 390
s A.14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios ................ 314000 0 0
5 AJV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
5 (B.9+B.10+4B.114B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A.13-A.14) ..| 304900 0 0
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AlIlAIV-B.-B1V). .| 305900 2.753 1.721
A.15. Impuesto sobre Sociedades . ....................... 315000 923 507
A6 OUOSIMPUBSIOS o' oo oo 316000 0 0
AV, RESULTADO DEL EJERCICIO (BENERICIOS) (AV-A.15-A.16).] 306900 1.830 1.214

(1) Ejercicio sl que van releridas tas cuentss anuales.
@) Ejercicio anterior.
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NIF 741002288
DENOMINACION SOCIAL (W;)
ABENGOA, S.A.

B HABER EJERCICIO 193__ (1) | EJERCICIO 196_(2)
B) INGRESOS(BA BB ..................................oi.. 400000 31.379 27.494
B1.  Imporie neto de a Giffa de NEGOGIOS. .................. 401000 26.565 22.592
) VeNMES..................................... 401010 0 0
b) Prestaciones de Servicios ...................... 401020 26.565 22.592
¢) Devoluciones y «rappeis= scbraventas.......... 401030 l 0 Y

B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en
CUrso de fabAcation. .............................. 402000 0 2.355
E B.3. Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado | 403000 317 59
s B4.  Otrosingresos de expiotacién ...................... 404000 1.604 1.590
g a) Ingresos accesorios y oiros de gestion comiente ..| 404010 1.604 1.590
g b) Subvenciones ......................ciiia 404020 Y Y
g c) Exceso de provisiones de fiesgos y gastos ..... .. 404030 0 0

Bl PERDIDAS DE EXPLOTACION

(AT+A2+A3+A4+A5+A6-8B1-B2-B3-B4)...| 401800 0 0
B.5. Ingresos de participacionesencapital ............... 405000 1.277 172
a) Enempresasdelgrupo...............cooann... 405010 1.103 38
b} Enempresasasociadas ....................... 405020 0 2
c) Enempresasfueradeigrupo................... 405030 174 132

B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos
del activoinmovilizado ............................ 406000 0 1
a) Deempresasdelgrupo...................euen 406010 o 0
b} Deempresas asociadas ....................... 406020 0 0
c¢) Deempresas fueradelgrupo................... 406030 0 1
B8.7. Otros intereses e ingresos asimilados ............... 407000 1.183 619
a) Deempresasdelgrupo........................ 407010 408 214
b} Deempresasasociadas ....................... 407020 60 106
C) OUOSINEreses ........oovieveieeinnienannnnn. 407030 715 185
d) Beneficios en inversiones financieras............ 407040 0 114
B8.8. Diferencias positivasdecambio..................... 408000 26 45

Bil. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
(AT+AB+A9-BS—-BE-BI-BSB).................... 402900 ~878 193
il




. o v nr -
RN TR
- %

fa41002288

: DENOMINACIONSOCIAL I SRS
ABENGOA, s.a.:~,"’

Eapmdminadomluin-dolmmm ',/- ) .
HABER . ' E EJERCICIO 19 _(1)" | EJERCICIO 199_2

Blll. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
C(BAEBR-AI-AN) ..., 403900 0 0

B.9. Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial,

material y cartera de cOMrol . ....................... 409000 277 53
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
PROPIAS ... eeeeetae it e e e et et eraanea e 410000 0 0
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del

BOTCICIO ..\ v Qe 411000 | 60 0
B.12.  Ingresos extraorinanios . ... .............eeeen.... 412000 0 8
B.13. Ingresos y beneficios de olros ejercicios . ... 413000 0 Moo
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A10+A.11+A.12+A13+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-8.13) .| 404900 1.415 688
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.B + B4V ~ A - A1V)| 405900 0} .-~ 0
B.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16) | 406900 0 o
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¢) Memoria del Ejercicio Anual Cerrado el 31 de Diciembre de 1998
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ABENGOA e 1

Memoria del Ejercicio Anual Cerrado el 31 de Diciembre de 1998

Nota 1.- Actividad.

Abengoa, S.A., fue constituida en Sevilla, el 4 de enero de 1941 como Sociedad Limitada y transformada
en Andnima el 20 de marzo de 1952. Esta inscrita en el Registro Mercantil de Sevilla, inicialmente en la
hoja 2.921, folio 107 del tomo 47 de Sociedades, y para la Gltima adaptacion y refundicién de Estatutos,
derivada de la entrada en vigor del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, en el tomo 573,
libro 362 de la Seccion 3° de Sociedades, folio 94, hoja SE-1507, inscripcion 296*. Su domicilio social se
encuentra en Sevilla, en la Avenida de la Buhaira, n° 2.

E! objeto social estd descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos que
engloba el objeto social, Abengoa se define como una Compafila de Ingenierla aplicada y equipamiento,
con cuatro dreas de actividades:

e Energia: realiza la promocién, construccién, explotacion y mantenimiento de centrales térmicas y de
plantas energéticas de cogeneracion, biomasa y centrales de ciclo combinado.

« Medio Ambiente y Servicios Urbangs: con dos lineas basicas: Agua (Gestion de ciclo integral del agua;

Construccién: abastecimiento y saneamientos, regadios, centrales hidroeléctricas, EDAR, ETAP
desaladoras y sistemas de telecontrol y telemando) y Gestién de Residuos (disefio, construccién y
gestion de instalaciones de tratamiento y eliminacion de Residuos Solidos Urbanos e Industriales).

o Sistemas de Control y Comunicaciones: ofrece soluciones completas “llave en mano” en las dreas de
Sistemas de Control e Infraestructuras de Telecomunicaciones para la Industria y los Servicios,
integrando fas modernas tecnologlas de Electrénica, Informética de Tiempo Real y Telecomunicaciones.
Opera en el dmbito de la industria, gas, electricidad, trafico, aerospacial y comunicaciones.

¢ |nstalaciones: actividad tradicional de Abengoa, destinada a montajes eléctricos, mecénicos e
instrumentacion en sectores como el de la industria, ferrocarril, energla, telecomunicaciones y actividad
de fabricacién auxiliar.

. mm_&maggg'_cg_cﬂamz identificacién de nuevas actividades y definicion de futuras
opciones estratégicas de mercado y productos. Integra las actmdades de energla edlica,
biocarburantes, gas, energla solar y geotermia. Exploracion de nuevos mercados (China, Sureste
Asidtico, Norte de Africa) para las actividades que no operan en los mismos.

De acuerdo con el objeto social, estas actividades y otras complementarias se realizan tanto en Espafia
como en el extranjero, y pueden desarrollarse tanto por medios propios como mediante la participacion en
otras sociedades con objetos andlogos.

Abengoa, S.A. posee acciones y participaciones en 36 sociedades, de las cuales 30 pueden considerarse
dependientes y asociadas al mantener la propiedad en éstas de una participacion superior al 20% del
capital social y/o por tener un alto poder de influencia o dominio sobre las mismas. En la Nota 8 de esta
Memoria, y de acuerdo con la nommativa en vigor, se detalla la informacion correspondiente a dichas
sociedades.

Gran parte de los contratos para la realizacion de las actividades tienen duracién superior a un afio.
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Nota 2.- Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales.

2.1,

2.2,

2.3.

2.4,

Las Cuentas Anuales se han preparado, a partir de los registros contables de la compatiia y de
los cofrespondientes a las Uniones Temporales de Empresas (UU.TT.EE.) que se han integrado,
en las citadas Cuentas Anuales (ver nota 20), siguiendo los principios de contabilidad
generalmente aceptados recogidos en las disposiciones legales vigentes, al objeto de mostrar
la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la sociedad.

Las cifras contenidas en los documentos que componen la Cuentas Anuales (balance de
situacion, cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria) estan expresadas en millones de

pesetas (MPtas.).

Las inversiones en sociedades participadas figuran registradas a su coste de adquisicion. Con
fecha 29 de marzo de 1999 se han formulado por el Consejo de Administracién de Abengoa,
S.A. las Cuentas Anuales Consolidadas al 31 de diciembre de 1998, que muestran unos fondos
propios consolidados de 30.701 MPtas,, incluidos los beneficios atribuibles a la sociedad
dominante que ascienden a 3.312 MPtas.

De considerarse necesario, se efectian las oportunas reclasificaciones en balance y cuenta de
resultados del ejercicio anterior al objeto de facilitar su comparacién homogénea con las cifras
del ejercicio al que van referidas las presentes cuentas anuales.

Nota 3.- Distribucién del Resultado.

la propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1998 que el Consejo de Administracion
propondra a la Junta General de accionistas para su aprobacion es 1a siguiente:

DR EE S e

Nota 4.- Normas de Valoracién.

Se describen a continuacién los criterios contables mds significativos aplicados en la formulacién de tas
Cuentas Anuales;

a) Gastos de establecimiento.

b)

Los gastos de establecimiento se registran por el importe efectivamente desemboisado por los
bienes y servicios que los constituyen.

iizado al

Los elementos incluidos en el Inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicién o su coste de produccién. Su amortizacion se realiza en forma lineal, de acuerdo con
la vida atil estimada de los activos.
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Los gastos de investigacion y desarrollo se consideran, en general, gastos del ejercicio en que se
realizan, existiendo detalle individualizado de cada proyecto especifico de 1+D.

Las concesiones administrativas son valoradas por su precio de adquisicién y se amortizan durante
ef perfodo de concesion.

La propiedad industrial es valorada a precio de adquisicion y su amortizacién se reatiza de forma
lineal en el plazo reconocido para su utilizacion exclusiva.

Unicamente se recogen contablemente los derechos de traspaso cuando se generan en virtud de
una adquisicion onerosa.

El epigrafe apficaciones informdticas recoge los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho al uso de programas informéticos, Unicamente en los casos en que se prevé que su
utilizacién abarca varios ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma lineal en un perfodo de
cinco afios desde el momento en que se inicia el uso de la aplicacién informética correspondiente.
Los gastos de mantenimiento de éstas aplicaciones informéticas se imputan directamente como
gastos del ejercicio en que se producen.

Los bienes afectos a un contrato de arrendamiento financiero de cuyas condiciones econémicas se
desprende que se trata de una adquisicion se contabifizan como Inmovilizado inmaterial. Su
amortizacién se realiza de acuerdo con lo descrito en el punto <) siguiente.

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado material se valoran al precio de adquisicién o al coste
de produccion.

Se ha incluido en el valor de los bienes el efecto de las Leyes de Actualizacion de 1961, 1979,
1980, 1983 y 1996. Los costes de ampliacién o mejora del Inmowilizado material son incorporados
al activo como mayor valor de los bienes exdusivamente cuando suponen un aumento de su
capacidad, productividad o alargamiento de su vida Gtit.

Los trabajos efectuados por la sociedad para su Inmovilizado se valoran por su coste de
produccién, figurando como abono en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses y las
diferencias de cambio, consecuencia de la financiacién ajena destinada a la adquisicién de
elementos del Inmovilizado materiai, no se incorporan al bien como mayor valor, a no ser que se
produzcan en el periodo de construccion y montaje antes de su puesta en funcionamiento,
siempre y cuando el valor asignado a cada bien no supere su propio valor de mercado.

La amortizacion del Inmovilizado material se calcula sistematicamente por el método lineal en
funcion de la vida (til de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacién efectivamente
sufrida por su fundonamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el caiculo de {a depreciacion experimentada por los
elementos que componen ef Inmovilizado material son los siguientes;

Construcciones 2%-3%
Instalaciones 8%-12%
| Maguinaria 12%
Utillaje y herramientas 15%-30%
Mobiliario 10%-15%
Enseres de obras 30%
para proceso de la informadon 25%
Elementos de transporte 8%-20%
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val biliarios.

Los valores mobiliarios de inversion, tanto permanentes como temporales, de renta fija o variable,
se encuentran valorados al precio de adquisicion satisfecho en el momento de la suscripcion o
compra, incluyendo en dicha valoracién el efecto de la Ley de Actualizacion de 1983.

Para los valores admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores, cuando el valor de
mercado al final del ejercicio resulta inferior al de su adquisicidn, se dotan con cargo a la cuenta
de resultados las provisiones necesarias para reflejar la depreciacibn experimentada.

Los valores no cotizados se encuentran valorados al coste de adquisicion, minorados, cuando
procede, por las provisiones que se entienden necesarias para reflejar las desvalorizaciones
sufridas, en ning(in caso inferiores a las pérdidas habidas en ef porcentaje de participacion
ejercido. A los efectos del calculo de las provisiones necesarias, se toma como valor de referencia
el valor te6rico contable que corresponda a dichos valores, corregido en el importe de las
plusvallas tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan en el de la valoracién

posterior.
credi iales.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por intereses en el
ejercicio en que se devengan siguiendo un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar los riesgos por
insolvencias.

istribuir en varios ejercici

Este epigrafe recoge los intereses no devengados de operaciones de arrendamiento financiero, asl
como otros gastos de proyeccion plurianual.

Las existencias en almacén se valoran al coste promedio de adquisicion mas todos los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en el almacén.

El valor de las obras en curso recoge los costes directamente imputables a la obra y la parte que le
corresponde de los costes indirectamente imputables, en la medida en que tales costes

corresponden al perfodo de produccion.

Se dotan provisiones por depreciacién y/u obsolescencia cuando se observa la necesidad de las
mismas.

Se valoran al costo de adquisicion. En la actualidad no existen en cartera acciones propias.
Subvenciones.

Las subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido. Se imputan a
resultados del ejercicio en {a proporcion correspondiente a la depreciacién efectivamente

experimentada en el perfodo por los activos financiados con dichas subvenciones, bajo el eplgrafe
*Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio”.
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Provisi Ri ;

Si las hubiere, las provisiones para responsabilidades e impuestos corresponderfan al importe
estimado para hacer frente a las responsabilidades que pudieran surgir de los litigios en curso y
obligaciones tributarias.

rovisi I ion igach imi
No existen compromisos para pensiones ni obligaciones similares.
Deudas a corto v largo plazo.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso. La diferencia respecto de la cantidad recibida se amortiza anualmente siguiendo un

criterio financiero.
Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Los importes correspondientes a efectos descontados y a “factoring” con recurso figuran, hasta
su vencimiento, tanto en las cuentas de deudores como en las de entidades de crédito a cortoo a

largo plazo, segun corresponda.

Impuesto sobre beneficios.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto sobre beneficios devengada en el ejercicio, asl
como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la sociedad, teniendo en
cuenta, de existir, el diferimiento que revierte en periodos subsiguientes. La norma general es no
reconocer impuestos anticipados por las bases imponibles negativas.

En funcion de las operaciones que se hayan realizado y los saldos a final del ejercicio, se siguen las
siguientes normas:

1. Inmovilizado material e inmaterial:

La conversibn a moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicion el tipo de
cambio vigente en la fecha de la operacién.

2. Existencias:

Se convierte en moneda nacional por aplicacién del tipo de cambio vigente en la fecha de la
adquisicion.

3. Valores mobiliarios:

Se aplica al precio de adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha en que los valores se
incorporan al patrimonio, estableciéndose las correcciones valorativas al cierre del ejercicio en
funcién del cambio vigente en dicha fecha.

4. Tesorerla:

La moneda extranjera se valora aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de
incorporacion al patrimonio. A final del ejercicio figuran en el balance de situadién al tipo de
cambio vigente en ese momento. Las diferencias de cambio resultantes de las valoraciones
anteriores se imputan a resultados del ejercicio.
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5. Créditos y débitos:

La conversién de los créditos vy débitos en moneda extranjera 2 moneda nacional se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en &l momento de cada operacién. Al cietre dei ejercicio
los saldos existentes se valoran al tipo de cambio vigente en dicho momento.

Las diferencias positivas no realizadas, de existir, no se integran como norma general en los
resultados, incluyéndose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Por el
contrario, las diferencias negativas se imputan directamente a resultados del ejercicio.

No obstante lo anterior, las diferencias de cambio procedentes de operaciones efectuadas en
moneda de Estados integrados en el entorno Eurp, se consideran realizadas al 31 de
diciembre de 1998 al haber sido establecido un cambio fijo entre ellas y, en consecuencia,
desaparecer todo tipo de fluctuacién cambiaria entre dichas monedas

n)  Ingresos y Gastos.

Las ventas de bienes e ingresos por servidos prestados, se registran sin incluir los importes
cofrespondientes a los impuestos que gravan estas operadones, deduciéndose como menor
importe de aquellas todos los descuentos, incduidos o no en factura, que no obedezcan a pronto
pago, los cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderfas y demas bienes
para su posterior reventa, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), y los de los
transportes que les afecten directamente, se registran como mayor valor de los bienes o servicios
adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion de la factura originados por defectos de
calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas andlogas, asl como los descuentos
por volumen, se registran diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e
ingresos 0 gastos por servicios respectivamente.

Los resultados de las obras se reconocen definitivamente a la finalizacion y entrega de las mismas.
No obstante, para las obras de cido largo, con duradién superior al afto, se toman resultados
anticipados previamente a su terminacidn y entrega, segin su grado de avance, mediante
facturaciones parciales anticipadas y la aplicacién de margenes estimados que tienen en cuenta
las posibles contingencias y riesgos hasta la recepcion definitiva por el diente.

0) ni 't I

De acuerdo con la normativa mercantil en vigor, las Cuentas Anuales de las Uniones Temporales
de Empresas (UU.TT.EE.) deben integrarse en las comespondientes a las sociedades que participen
en fas mismas como socios. Las presentes Cuentas Anuales incluyen la integracién de una
UU.TT.EE. (Nota 20), no habiéndose integrado otras dado que, de haberse realizado, las
magnitudes de estas Cuentas Anuales no se verfan significativamente modificadas.

Nota 5.- Gastos de Establecimiento.

No existen activados gastos de estabiecimiento.
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Nota 6.- Inmovilizado inmaterial.

6.1. Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio en las partidas que
componen el Inmovilizado inmaterial han sido:

Gasmsdeimsugaaonydesamuo s 76 7L - -1 393
Comesnonespauentesetc 230 o - - 230

6.2. Incluido en inmovilizado existen los siguientes activos reversibles en funcién de las concesiones
obtenidas:

3057 | Ad. Central

No existe obligacion de constituir fondo de reversion alguno.

Nota 7.- iInmovilizado Material.

7.1.  Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen e! inmovilizado material han sido:

7.2.  Entre las partidas que figuran en el inmovitizado material existen los siguientes elementos que
se encuentran totalmente amortizados:
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7.3.  El detalle de las actualizacicnes mds significativas que se han producido en relacion con el
inmovilizado material es el siguiente:

7.4, Entre los elementos que figuran en el Inmovilizado material existen bienes adquiridos a
Sociedades del grupo. Su detalle se muestra a continuacion:

36
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 10 9
Otro inmowvilizado 154 154

7.5.  ElInmovilizado no afecto a la explotacién no es significativo.

6.5.  Es politica de la sociedad contratar todas las pélizas de seguros que se estiman necesarias para
dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del Inmovilizado

material.

2.7. Finalmente, a fin de mostrar la imagen fiel, en cuanto al inmovilizado material, la Sociedad
indica que no existen elementos significativos, ni de forma continuada, fuera del territorio
espaniol, ni se han capitalizado intereses ni diferencias de cambio en inversiones de esta dase,
ni se han recibido subvenciones o donaciones, ni esta incursa en fitigios de ninguna clase sobre
los elementos de Inmovilizado material.

7.8. Al cierre del ejercicio no existen compromisos firmes de compraventa de elementos de
Inmovilizado material.

Nota 8.- Inversiones Financieras.

8.1.  Elimporte y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen
el iInmovilizado financiero, asl como por la provision para depreciacién del mismo, se muestran
' a continuacion:
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8.2. las participaciones en Empresas del Grupo vienen representadas por la inversion en las

siguientes entidades:
. Sockedad : '] Domidiio % Mptas | Percibido | Capltal | Reservas |
Abencor Suministros, S.A. Sevilla 99,99 551 - 525 212 136
Abengoa Comercio y Administragao, S.A. Brasil {6 100,00 91 - 420 (74) 51
Abenqgoa Limited Escocia (1 100,00 1 - 1 - 1)
Abengoa Puerto Rico, S.E. Pto.Rico i 100,00 1 - 1 192 382
Servicios Lirbanos, 5.A_(Abensur) Sevilla 100,00 1.993 - 1.712 443 50
Alto Bello, 5.A Argentina [tJ] 80,00 66 - 149 _{8 )
Asa Investment, A.G. Sciza __{8) 100,00 2.009 - 2458 (396) 435
| Bargoa Conectores, S.A. Brasil 3) Y (4) 36,94 860 - 2.323 8 273 |
Desarrolios Agmenergémos. S.A Sevilla (1) 100,00 1.080 - 1.080 (18} (19}
Desarrollos Edlicos, S.A. Sevilla {1 99,99 1.250 - 1.250 _95 (1.334)
Europea Const. Metdlicas, S.A. (Eucomsa) Sevilla 4) 50,00 315 22 365 726 196
Explotaciones Varias, S.A. C. Real @ 50,00 317 - 439 19 3
Instalaciones Abengoa, Inabensa, 5.A. Sevilla 4) 100,00 2.000 530 2.000 373 590
LT. Rosarito y Monterrey, S.A. México (L] 25,00 1 - 1 (1) -
Negocios e Inversiones Centroamerica, 5.A. Panamé {6) 100,00 179 - 515 {423) -
| Negocios Industriales y Comerdiales, S.A. Madrid 4) 0,00 0 - 160 70 108
Nueva Electricidad del Gas, S.A. Sevilla {5) 93,81 238 - 323 (54} -
Recaudacion y Limpieza, 5.A_ (Relsa) Sevila {4) 100,00 62 - 33 5 9
Residuos Soiidos Urbanos de Ceuta, 5.1 Ceuta @) 50,00 338 - 676 (8} {4)
Rozalejo, 5.A _ Sevilla [t/] 4,00 8 - 150 15 19
S.A. Instalaciones de Control {Sainco) Madrid )] 90,10 2.293 540 1.803 2.069 603
Sainco Trafico, 5.A Madrid 3 0,00 0 - 925 880 185
Sdem-Abengoa, S.A. Madrid 1 50,00 89 40 25 {1
Serv. Inform. Apoyo Tecnol. S.A. (Siatec) Sevila (8 99,97 75 11 75 1 15
Serv. Integ Manten.Operaciones,S.A. {Simosa) | Sevilla m 99,92 [¥] - 43 3) 30 |
Sistemas de Controt de la Energla, S.A (Sicel) | Sevilla 3) 0,02 1] - 10 7 -]
Soc. inv. en Energla y Medicamb., S.A_ (Siema) | Sevilla 6 100,00 15.475 - 15.094 - 267)
Sucursales 5 Palses (*) 4 100, 195 - 195 - (12} ]
Teyma Abengoa, S.A. Argentina 4 90,50 267 - 142 969 47
{*} Argentina, Bélgica, Pertl, Portugal, y Venezuela. - 29.796 1.103

8.3. las participaciones en Empresas Asociadas vienen representadas por la inversion en las

siguientes entidades:
Socledad Domicitlo ] Actividad % Mptas | Percibido | Capital | Reservas | Ejerddo
| Mogabar, S.A Cordoba [C)] 48,00 16 - - - -
16 -

{1) Area de actividades de! Grupo de Negodo de Energla.
{2) Area de actividades del Grupo de Negodio de Medio Ambilente y Servicios Urbanos

(3) Area de actividades del Grupo de Negocio de Sistemas de Control y Comunicaciones
{4)  Area de actividades del Grupo de Negodo de Instalaciones
(5}  Area de actividades del Grupo de Negocio de Desarolio Estratégico Corporativo.

(6) Sociedad de cartera
)] Exploﬂdﬂnagﬁcoh forestal

{8) mfmnimusydeapoyomwologiw

(9) Sin actividad
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Las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que componen las

inversiones financieras temporales, asi como la provision por depreciacion, en su caso, se

muestran a continuacién:

£z i L

Créditos a Empresas Grup;

Participacién en Empresas Asociadas

Créditos a Empresas Asociadas

Cartera a Corto Plazo

Otros Créditos
[EoaTtoRe:

inversiones Financieras Temporales

8.5.

Se han realizado todas las notificaciones necesarias a las sociedades participadas directa e

indirectamente en mas de un 10%, en cumplimiento def Art. 86 del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, por haber llegado a poseer por sl misma o por medio de una
empresa filial, mas del 10% de! capital de otra sociedad o por las sucesivas adquisiciones que
superan el 5% del capital social de la (s) sociedad (es) de referencia.

8.6.

La sociedad posee valores de renta fija y andlogos cuyos vencimientos se distribuyen como
sigue:

14 -
150 161 173 187
60 60 25 -

8.7. Existen valores mobiliarios y otras inversiones financieras que estan instrumentadas en
monedas extranjeras, siendo su detalle el siguiente:
Imp. MPtas | imp. MPtas | imp. MPtas | Imp. MPtas

Dolares (USA) 180 - - 180
Reales {Brasi) 951 - - 951
Francos {Suiza) 2.009 - - 2.009
Bolivares (Venezuela) 1 - - 1
Fscudos (Portugal) 181 - - 181
Pesos (Argentina) 335 - - 335
Soles (Pert)_ 8 - - 8
Francos (Bélgica} 4 - - 4

8.8.  Elimporte de los intereses devengados y no cobrados no es significativo.

8.9, Latasa media de rentabilidad de los valores de renta fija est4 en tipos de mercado.
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8.10. No existen circunstancias de caracter sustantivo que afecten a los valores mobiliarios en
cartera, tales como litigios, embargos, garantias, etc.

8.11. Los valores mobiliarios estan instrumentados, en general, en moneda nacional. En caso de
existir valores instrumentados en moneda extranjera, se registran las pertinentes diferencias de
cambio a efecto de dotarlos de la cobertura necesaria para garantizar su valor.

8.12. No existen compromisos en firme de compra y/o venta.
Nota 9.- Créditos no Comerciales.

9.1.  El desglose de los créditos no comerciales es el siguiente:

T T W IR A e,
T T, e AT
AR RTIDOTTS SOk

No existen dotadas provisiones para estos créditos al no considerarse necesarias.

9.2.  El movimiento durante el ejercicio 1998 de los créditos no comerciales a largo plazo ha sido el
siguiente:

9.3.  Los vencimientos durante los préximos cinco afios de estos créditos son los siguientes:

Nota 10.- Existencias.

10.1.  La composicién de las existencias al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

10.2. No existen compromisos firmes de compra y venta excepto las contrataciones de proyectos y
obras que se mencionan en la Nota 19.



10.3.

10.4.

10.5.
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No existen contratos de futuros relativos a las existencias.

No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias debidas a factores como
garantfas, pignoraciones, fianzas, excepto las garantlas normales de construccion de proyectos,
las cuales van liberdndose a medida que se cumnplen los hitos contractuales.

Las existencias en almacén se valoran al coste promedio de adquisicion. El coste de los
trabajos en curso recoge los costos directos incurridos en las Obras no terminadas ni
entregadas, por la parte no aplicada a la facturacién parcial anticipada.

Nota 11.- Fondos Propios.

11.1. Losimportesy movimientos de las cuentas de fondos propios durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1997 han sido los siguientes:
Capital Social 3.231 - 7 3.238
Prima Emision Acciones 6.346 - - 6.346
Reservas de revalorizacion 612 - - 612
Reserva Legal 646 - - 646
Reservas Voluntarias 10.379 310 4] 10.682
Dividendo activo 1997 - 904 (904) -
Resultados del ejercico 1214 (1214 1.830 1.830

11.2.

1.3,

114,

1.5,

E! capital social es de 3.237.522.120 pesetas, integrado por 19.386.360 acciones ordinarias,
de clase y serie Gnica, todas con idénticos derechos economicos y politicos, de ciento sesenta y
siete pesetas de valor nominal unitario, totaimente suscrito y desembolsado. La totalidad de las
acciones estan representadas mediante anotaciones en cuenta, y estin admitidas a
negociacion oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y el Sistema de Interconexién
Bursatil (Mercado Continuo) desde et 29 de noviembre de 1996.

De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto
en la normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion, los
acdonistas mas significativos al 31 de diciembre de 1998 son:

La Junta General de Accionistas de 28 de junio de 1998 autoriz6 al Consejo de Administracion
para ampliar el Capital Social hasta un 50% del existente en esa fecha, en un plazo maximo de
5 afios, de acuerdo con el articulo 153-1 b) de 1a Ley de Sociedades Anénimas, es decir por un
total de 1.615.530.000 Ptas.

Asitismo, la lunta General de Accionistas de 28 de Junio de 1998, autorizé al Consejo de
Administracion para:

1.- Emnitir 8.400 MPtas. en obligaciones convertibles en un plazo de cinco afios.




"
~

11.6.

Nota 12.-

12.1.

121

12.2

Nota 13.-

13.1.
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2.- Emitir tfitulos no convertibles de cualquier clase {(bonos, obligaciones, etc.} en un plazo de
cinco afios hasta un médximo que sumado al de emisiones anteriores no supere la cifra de
capital y reservas seg(n el Gitimo balance aprobado.

Dichas autorizaciones, que siguen vigentes, no se han llevado a cabo a la fecha.

No existen, salvo las legales, circunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las
reservas. Asl las Resetvas de revalorizacion recogen el efecto neto de la actualizacion de
balances realizada al amparo de lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996 (Ver Nota 7).

El saldo de la cuenta Reserva de revalorizacién Real Decreto - Ley 7/1996, de 7 de junio serd
indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracién Tributaria.

Dicha comprobacion debera realizarse dentro de los tres afios siguientes a la fecha de cierre
del balance en el que consten las operaciones de actualizacion (31/12/96). Una vez efectuada
la comprobacién o transcurrido el plazo para realizar la misma, el saldo de la cuenta podra
destinarse a [a eliminacion de resultados contables negativos, a 1a ampliacion del capital social
o, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha de cerre del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacion, a reservas de libre disposicion.

Durante el ejercicio de 1998 ha sido comprobado y aceptado por la Administracion Tributaria,
ei saldo de la cuenta de Reservas de revalorizacion, habiéndose firmado acta de conformidad

el 9 de febrero de 1999.
Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios.

El importe de las subvenciones en capital, se detalla a continuacién:

Las subvenciones, estan relacionadas con inversiones en inmovilizado material e inmaterial.

No existen ni se prevén incumplimientos por los que el Organismo que ha concedido la
subvencion, pudiera reclamar la devolucion de ésta.

Deudas no Comerciales.

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:




13.2.

13.3.

13.4.

13.5.

13.6.

13.7
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La cancelacion de los préstamos y créditos bancarios estd prevista realizarla segan el siguiente
calendario:

Cortopiazo | 3.155

Largo plazo -

Los vencimientos posteriores al affo 2003, corresponden a un préstamo por 15.000 MPtas.
Suscrito el 3 de diciembre de 1998, concedido a Abengoa, S.A. por The Chase Manhattan
Bank CMB, S.A.. Con fecha 11 de febrero de 1999, el citado préstamo ha sido sindicado por
el banco en su calidad de organizador y asegurador, con otras 25 entidades financieras.

El préstamo, tiene una duracion de 7 afios, comenzando las amortizaciones de! principal a
partir del afio 2004 y est4 destinado a financiar inversiones en Proyectos.

El importe de los gastos financieros con entidades de crédito devengados y no pagados es de
92 MPtas.

Los saldos existentes por deudas no comerciales y sus vencimientos se distribuyen como se
muestra a continuacion:

No existen deudas con garantia real al 31.12.98.

El limite de descuento de que dispone Abengoa, S.A. se considera renovable y ampliable en
cualguier momento, por lo que una cuantificacion a una fecha determinada no aporta datos
de relevancia.

El importe de los créditos concedidos a la sociedad es de 13.467 MPtas. Se encuentran en
situacion de disponible 10.404 MPtas. De los créditos dispuestos su vencimiento es el
siguiente:

El tipo medio de interés, durante el ejercicio 1998, ha estado referenciado, en su mayor parte,
a los tipos preferenciales existentes en el mercado financiero.
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Nota 14.- Situacién Fiscal.

14.1.

14.2.

14.3.

14.4.

14.5.

14.6.

Abengoa, S.A. y otras 39 sociedades del Grupo (véase anexo | a ésta Memoria) tributan en el
ejercicio 1998 bajo el Régimen Especial de los Grupos de Socdedades con el nimero 2/97. El

resto de sociedades del Grupo tributan bajo el régimen general a efectos del Impuesto sobre =

Sociedades.

A efectos del clculo de la base imponible, el resultado contable se ajusta de acuerdo con las
diferencias temporales y permanentes que puedan existir.

La conciliacion de los resultados contables con la Base imponible del Impuesto es la siguiente:

El importe de la cuota a pagar por Impuesto sobre Sociedades resulta de aplicar el tipo de
gravamen vigente, aplicando, asimismo, las deducciones y beneficios a los que se tiene
derecho, que corresponden, principalmente, a doble imposicion intersocietaria e internacional
y a inversiones realizadas:

Por resultados obtenidos y gravados en el extraniero 54
Pot inversiones 113

Los compromisos adquiridos en relacién con incentivos fiscales son los siguientes:

Al cierre del ejercicio se habfan pagado a cuenta del impuesto sobre Sociedades definitivo las
siguientes cantidades:

Pof_ingresos a cuenta 249

No existe al derre del ejercicio Impuesto de Sociedades anticipado ni diferido, por no haberse
producido diferencias temporales entre el resultado contable y fa base imponible.
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14.8.
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A la fecha de formulacién de estas Cuentas Anuales, l2 sociedad tiene abiertos a inspeccion
por las Autoridades Tributarias los siguientes impuestos y ejeracios:

1997

sobre &f Valor Afadido 1997
impuesto sobre fa Renta de las Personas Fisicas - Retenciones 1997
Otros impuestos 1997

Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal, podrian existir
determinados pasivos fiscales de caracter contingente. Sin embargo, en opinion de los
Asesores Fiscales, la posibilidad de que se materialicen es remota, y en cualquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales.

Nota 15.- Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes.

15.1.

Al dierre del ejercicio, el importe global de las garantias comprometidas con terceros asciende
a 17.576 MPtas. Siendo su composicién la siguiente:

Los avales son tanto en garantfa de las obras realizadas asi como de Bdtaciones. Las
Contragarantias estin entregadas para garantizar a Empresas del Grupo.

Nota 16.- Ingresos y Gastos.

16.1.

16.2.

La distribucién por actividad del importe neto de fa cifra de negocios es la siguiente:

nergla : ‘
Medio Ambiente v Servidos Lirbanos . 7%
Sistemnas de Control y Comunicaciones X 25%
Instzlaoones o _ 3. 23%

eEL 1

La distribucion por mercados es la siguiente:

Euwropea
- Paises 0.CD.E. iy
- Resto Pakses 5.813
s 05,813 o 22 %

Mercado Extetior
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16.3. El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera, incluida obra reatizada
en el mercado exterior y exportaciones, es el siguiente;

16.4. Las transacciones efectuadas durante el ejercicio econdmico con las Empresas del Grupc y
Asociadas han sido las siguientes:

Dividendos redibidos 1.103 -

16.5. El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio ha sido, distribuido por
categorias, el siguiente:

16.6. La composicion de los ingresos extraordinarios es como sigue:

" '-‘E—" e T Y e B R iy . 3
BT A T e ¢ | Ak A et

Poremmobndemlymaterial
Mmmam@mmmmwsmymm
mbm\donesdeapmnnspasadasal resultado del ejerdido

16.7.

Panmdmmmdecomml - I S 1.54
Paemjandéndekmmﬁndommlymml -
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Nota 17.- Otra Informacién.

17.1.

17.2.

17.3.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1998 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administracion y Consejo Asesor del Consejo de Administracion de Abengoa, S.A.,
incluyendo los conceptos retributivos de aquellos en quienes concure la condicion de
Directivos de la sociedad, han ascendido a 405 MPtas., en concepto de sueldos y dietas, ya 4
MPtas. por otros conceptos.

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de
Administracién, asi como tampoco obligaciones asumidas con ellos a titulo de garantias.

Aspectos derivados del efecto 2000.

ta Sociedad ha adaptado y/o esta al 31.12.98, en fase final de adaptacidén de sus sistemas de
informacion. El Plan de Actuaciones estima que a finales del segundo tritmestre del afio 1999,
estaran operativos los sistemas de informacion ya adaptados al Efecto 2000, si bien algunas
aplicaciones menores lo estardn durante el tercer trimestre del afio 1999,

Las adaptaciones de los sistemas han sido desarrolladas en general por personal propio de
Abengoa, contando con colaboracion puntual de los consultores externos que se ha
considerado apropiado en cada caso. Las inversiones realizadas al 31 de diciembre de 1998,
han ascendido a 305 MPtas., estando previsto incurrir en inversiones adicionaies por importe
de 597 MPtas.

Las citadas adaptaciones de los sistemas, no han supuesto ni supondrén a corto plazo,
sustituciones de equipos y/o aplicaciones cuyo vailor neto contable sea significativo, no
contempldndose que la vida Gtil residual de los mismos pueda verse afectada de forma
significativa.

La Sociedad, ha analizado y evaluado la problemética que el Efecto 2000 pudiera, en su caso,
afectar a los equipos y aplicaciones suministrados a sus dientes; a través de la verificacion de
las especificaciones técnicas de equipos y aplicaciones, y de, en su caso, conversaciones
directas con los dientes, se ha llegado a l2 conclusién mas arriba expresada.

Nota 18.- Acontecimientos Posteriores al Clerre.

Con posterioridad al cierre del ejercicio no han ocumrido acontecimientos susceptibles de influir
significativamente en la informacion que refiejan las Cuentas Anuales formuladas por los Administradores
con esta misma fecha, o que deban destacarse por tener trascendencia significativa para la sociedad.

Nota 19.- Cartera de Pedidos.

El importe de la cartera de pedidos al 31 de diciembre de 1998 asciende a 12.369 MPtas., que representa
el volumen de contratacion pendiente de ejecucion.

Nota 20.- Uniones Temporales de Empresas (UU.TT.EE.).

Las UU.TT.EE. integradas en estas Cuentas Anuales son las siguientes:




Nota 21.- Cuadro de Financiacién de los Ejercicios 1998, 1997.

Qrigenes
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1. Recursos procedentes de las operaciones 3.566 1778
3. Subvenciones de capital 136 -
4. Deudas a largo plazo
b) De empresas del grupo - 1.550
¢} De empresas asociadas - 3
d) De otras deudas 14.996 -
5. Enajenacién de inmovilizado
b} De inmowilizaciones materiales 45 104
¢) De inmowilizaciones finanderas
<1} Empresas del grupo 2992 392
<2} Empresas de asocladas 447 27
<3) Otras inversiones financieras - 2252
7. Cancelacién antic. o raspaso a corto de inmow. financ.
a} Empresas del grupo 105 -
b) Empresas asociadas 190 -
©) Otras inversiones financieras 1 -
9. Recursos obtenidos por operaciones de trifico
b) Traspaso a corto de créditos comerciales 1.295 -
Total origenes 23773 6.146
Disminucién capital circulante - 603
23.773 6.749
Aplicaciones
2. Gastos de establecimiento y formalizacién de deudas 645 -
3. Adquisiciones de inmovilizado
a) Inmovilizaciones inmateriales 317 59
b} Inmovilizaciones materiales 103 72
<} Inmovilizaciones financieras
c1) Empresas del grupo 17.235 4.009
<2) Empresas de asociadas - 944
¢3) Otras inversiones finanderas 239 6
6. Dividendos 904 485
7. Canceladon o traspaso a corto de deudas a largo
b} De empresas def grupo 1.583 -
o) De empresas asocdiadas 4 80
d) De otras deudas - 351
9. Recursos aplicades en operadiones de trifico
a) Créditos comerciales a largo - 746
Total aplicaclones 21.030 &749
Aumento capital cdrculante 2.743 -
23.773 6.749
Yaviacién del Capital Circulante
2. Existencias - 3.146 2.29 -
3. Deudores - 5.022 3958 -
4. Acreedores - 8.027 - 8.326
5. inversiones financieras temporales 4084 - - 736
7. Tesoreria 14.854 - 2.207 -
8. Ajustes por periodificacion - - 3 -
Totales 18.938 16.195 8459 9.082
Varlacién capltal drculante - 2.743 03 -
18.938 18.938 9.062 9.062



Resultado del sjercicio 1.830

Mas:
Dotacién de amortizacién y provisién de inmovilizado 2.093
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado -
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97

53

Menos:
Excesos de provisiones de inmovilizado 15
Diferencias de cambio positivas 5
Beneficios por enajenadion de inmovilizado 277
Subvenciones de capital traspasadas al resultado del ejercicio 60
Recursos (aplicados)/generados en/por las operaciones 3.566

1.778

Nota 22.- Estados Financieros en Euros.

A continuacion en el Anexo ll, y a efectos tnicamente informativos, se incluyen el batance y la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidados correspondientes a los ejercicios anuales cerrados al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 expresados en miles de Euros. Dndtosbalancesycuentasdepérdidasy
ganancias se han obtenido aplicando a sus equivalentes en pesetas el tipo de cambio de 31 de

dicierbre de 1998, que fue de 166,386 Ptas./Euros.
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Abengoa Servicos Urbanos S.A. (Abensur) Sevilla l%ﬂa Abengoa, S.A.
Aprovechamientos Energéticos Furesa, S.A. Murda (Espafia) Siema __

| Arce Sisternas, S.A. Bilbao (Espafia) Sainco Trifico, S.A.
Bioeléctrica del Viar, S.A. Sevilla (Espatia) Siema
Bioeléctrica del Zenete 5.A. Sevilla (Espanha Siema
| Bioeléctrica liennense, S.A. Sevilla (Espafial Siemna
Bloelécmea Puente Genil, S.A. Sevilla (Espana) Siema
Bioetanol Galica, S.A fa) Abengoa, S.A.
Biomasa Cantilana, S5.A. Sevilla {Espana) Siema
Biomasa del Genil, S.A. Sevilla (Espafia) Sierna
Biomasa Guadiamar, S.A. Sevilla (Espafia) Slema
Cogeneradion Villaricos, S.A. _ Sevilla (Espafia) Sierna
Desarrollos Agroenergéticos, 5.A. (Daesa) Sevilla {Espafia) Abengoa, S.A.
Desarrollos Edlicos de Buenavista, S.A. Sevilta (Esparia) Slema
Desarmolios E6licos de Monseiban, S.A. Sevilla (Espata) Siema
Desairollos Edlicos de Tarifa, S.A. Sevilla fia) Siema
Desarrollos Eélicos, 5.A. Sevilla (Espafia) , S.A.
Ecocarburantes Espafioles, S.A Murda (Espafia) Siema
Eléctrica Biovega, S5.A Sevilla (Espafia) Siema

| Eléctrica de Ortega, S.A. Albacete (Espafia) Slema
Eléctrica Tierra de Bamros, 5.A. Badajoz (Espafia) Siema
Energla de la Biomasa, S.A. Barcelona (Espafia) Siema
Enernova Ayamonte, $.A. Hueiva (Espafia) Siema
Hidroalfa, S A, Sevilla (Espafia) Abensur
Hidrobeta, S.A. Sevilla (Espafia) Abensur

| Hidrogamma_ Sevila (Espafia) Abensis
instalaciones inabensa, S.A. Sevilla (Espaia) S.A
Negodios industriales y Comerciales, 5.A. (Nicsa) Sevills (Espaha) Abencor Suministros, S.A.
Proyectos Técnicos Industriales, S.A. (Protisa) Madrid (Espafia) Abencor Suministros, S.A.
Recaudacién y Limpieza, SA.(Relsa) Sevifla ( Abengoa, S.A.
SA_de Instalaciones de Control (Sainco} Madrid {Espafa) Abengca, S.A.
Sainco Trafico, S.A. Madrid (Espaha) Sainco
San José Energla, S.A. Sevills (Espafia} Siema
ServhformydeApoyoTemdég__,_SA(Slated Sevilla (Espafia) Abengoa, 5.A
 Serv. Integ. Mant. Operaciones, 5.A. {Simaosa) Sevilla (Espafia) Abengoa, S.A.
Sistemas de Control de Energla, S.A_ (Sicef) Sevilla Sainco
SockweuoraeninetgyMedioamboenteSA(Som) Sevilla , S.AL
Trafico e ingenieda, S.A. (Trafinsa) Gijon {Espafia) Sainco Tréfico, S.A.
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Ejercicio 1998 Ejerdcio 1997
Activo
Activo Flio
B. Inmovilizado
{l. Inmovilizaciones inmateriales
1. Gastos de Investigacion y Desarrollo ................. 2.362 458
2. Concesiones y Derechos .......c.ccccvninnncccinirinn. 1.381 1381
3.743 1.839
B, AMOMIZACIONES .....ovveiinirennrersensssssserssssssssssinsrenns 2539 1.204 601 1.238
i Inmovilizaciones Materiales
1. Terrenos y Construcciones .. 22.146 22.086
2. Instalaciones Técnicas y Maqumana 1.732 3.124
3. Ofras instalaciones Utillaje y Mobuhano ................ 5.097 5419
5. Otroinmovilizado .......cooeveveivceniinecriennene 6.866 6.519
35.841 37.148
7. AMOrtiIZACIONES _.......ocoiiiiiiiiiiiii e s 14.335 21.506 14.806 22.342
V. inmovilizaciones Financieras
1. Participaciones en Sociedades del Grupo 179.080 93.475
2. Créditos 2 Sociedades del Grupo ........... 319 952
3. Participaciones en Empresas Asociadas ... 94 1.545
4, Créditos a Empresas Asociadas ... 4.874 5.653
6. Otros Créditos ................ 1.232 .
7. DepOsitos YFaNZas .........ocoereriinecveee v srisenes 67 74
185.666 101.699
B. PrOVISIONES ........cooooriieimrcineeseinsnessssesrasrnsreses s 13,272 172.394 4170 97.529
WI. Deudores por Operaciones Trafico a Largo Plazo ..o ieevecovsccves i 585 8.365
€. Gastos a Distribuir en Varios Ejerddos 3.875 -
Total Activo Fijo 199.564 129.474
Activo Clrculante
D. Circulante
l. Existencias 6.958 25.867
M. Deudores
1. CHENES ......coooceeeccccrecver v rrrrereses s rererersnnne 33.343 47.544
2. Emnpresas del Grupo ..............c... 42.108 55.417
3. Empresas Asociadas 1.280 2017
£, Deudones Yaos .........ccocecevvermerasmmsesssrnarermissrsens 1.319 ) 3570
S, PersOna ........ccooceieiirisinisnsersresnsensstvsnsrisnenerirasane 135 586
6. Administraciones Pablicas 844 106
79.029 109.240
7. PrOVISIONES ....coeeecerenctese e crsn s mmseent st essess s 2.046 76.983 2.079 107.16%
. Inversiones Financieras Temporales
2. Créditos a Sociedades del Grupo ... 40.403 22223
3. Participaciones Empresas Asoaadas 277 280
4. Créditos a Empresas Asociadas ......... 850 822
5. (Cartera de Valores a corto plazn 27.029 20977
6. Otros Créditos .. 481 270
69.040 44572
WI. Tesorerla 111.377 22.009
Wi, Ajustes por Pericficacion .... . 55 51
Total Activo Ciraulante 264321 199.574
b — -
L ]
Total Activo 463885
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Ejercicio 1998 Ejerciclo 1997
ASIVO
PASIVO FLIO
A. Fondos Proplos
. Capital Suscrito .. 19.458 19.419
W Pama de EMISION ......cccoonierercccenvnnoreccercsnsrneascanaens 38.139 57.597 38.139 57.558
. Reserva de RevalomZation ........cooieeeiieee e e ena s s nas e e rens 3679 3679
V. Reservas .
%. Reservalegal ...........innccnnnnirenincnes 3.884 3.884 .
5. Otras ReSBIVAS .......ccoceeveeereciscrsrrasensisenssssosnranses 64.203 68.087 62.382 66.266
VI Perditdas ¥ GANANCIS .........cccoreeoriiorenrreassamrassssianmnesssesssess sssassesrmssssseass 10.996 7300
140.359 ____134.803
8. Ingresos a Distribyir en Varios Ejercidos
1. Subvenciones de capital ..........ooreoeeeomeceees i 460 -
2. Diferencias positivas de cambio 8 468 40 40
D. Acreedores a Largo Plazo
B. Deudas con Entidades de CIEAIO .........cccevieevesrcircnniennrensssansisnsssssesrerns 90.152 27
M. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
1. Con Empresas del GIUPO ........ccovirrrivrinrininnens 319 399
V. Otros Acreedores
3. Fanzas y Deplisitos rechidos ........cc..cciecereruicrene 20 17
V. Desembolsos Ptes. no Exigidos
1. De Empresas del Grupo ..., 1m 9.607
2. Con Empresas ASOCAdas ..........ccevvrvrrvssrorresnns - 171 23 9.630
10.073
] e
Total Pasivo Fijo 231489 144,916
g ]
Pasivo Clrculante
E Ageedores a Corto Plazo
1.  Deudas con Entidades de Crédito
1. Préstamos y Otras Deudas ... 18.412 6.415
2. 556 18.968 763 7.178
M. Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas
1. Con Empresas del Grupo .............. 141,573 70.581
2. Con Empresas Asodadas 4 141.577 30 70.611
V. Acreedores Comerciales
1. Anticipos de Clientes ...........cccooevcniirecrsnnsirenions 19.834 49.667
2. Deudas por Compras & Senicios .. 45.536 45053
3. Deudas representadas por Efectos a Pagar - 65.370 988 95.708
V. Otras Deudas no COMEIGMES ...........ccoreieenerssrisions 6426 10336
VI, Ajustes por PEfiodifiCacion . ... s sssssms ssssssmnsass 55 299
Total Pasivo Clrculants 232.196 184132
E— ] b —
P - ]
Total Pasive 463585 329.048




A Gastos

Reduccion de existencias y trabajos en curso

M. Beneficios de Actividades Ordinarias

10.
11.
13.

Aprovisionamientos

b) Materiales ...............coooooeoieiien

<) Servicios Externos

Gastos de Personal

a) Sueldos, Salarios y Asimilados
b) Cargas SOCIales ..........ccoovuereveeirecoeaee e,

Dotac. Amortizaciones de Inmovilizado

Variacion Provisiones de Trafico

Otros gastos de explotacién
a) SenAcios EXIENONeS .............cceooeneeemnrurernnnn,

Total Gastos de Explotacién

Beneficios de Explotadén
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.......................................... 17.519

Gastos financieros y asimilados

a) Por deudas con Empresas del Grupo
Q) Por deudas con Terceros y Asimilados

Total Gastos Finanderos

Total Gastos Ordinarios

Provisiones cartera de control .............................

Otros gastos extraordinarios

Total Gastos

Beneficios antes de Impuestos

59.497 41.458
38.380 97.877 63.036 104.494
15.082 17.625
3.099 18.181 5.047 22,672
3.187 1.547
-28 6
12.834 13.564
552 451
1.313 14.699 1.469 15.484
151.435 144.191
19.767 15.652
3.370 2.068
6.595 9.965 4.347 6.415
.................................... ] -586
115 366
10.088 6.195
161.523 150.386
25.047 14.485
9.307 2.158
1.222. 10.529 2.34: 4.502
172.052 154.888
16.542 10.350
.................................... 5.546 3.050
10.996 7.300
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Expresadas sn miles de Euros
Ejercicio 1998 Ejercicio 1997
8. ingresos
1. Cifra de negocios - Facturacion .............cevrmrnmsnsssnnnnnnns 159.656 135.780
2.  Aumento de existencias y trabajos en curso - 14.151
3. Trabajos realizados para el Inmovilizado 1.904 354
4. Otros Ingresos de explotacién
a) Ingresos Accesorios y de Gestién .................. 9.642 9.558
Total Ingresos de Explotacén 171.202 159.843
———————— ———————
5. [Ingresos de participaciones
a) En Empresas de GIUpo ..........oooevveninivennnneens 6.627 230
b) En Empresas Asodadas ............ccoerennmennnnes 3 15
c) En Empresas Fuera del Grupo ... 1.046 7.676 793 1.038
6. Ingrescs de otros valores y créditos
¢ En Empresas Fuera del Grupo ..........cccveervurne - 3
7. Otros intereses y asimitados
a) En Empresas del Grupo ... 2.454 1.285
b) &n Empresas Asociadas .............. 3s9 637
¢} En Empresas Fuera del Grupo ... 4297 1.115
d) De Inversiones Financiefas ............cccoccverenenes 1 7.1 683 3.720
8. Diferencias positivas de cambio ..........ccccceeeniia 581 267
Total ingresos Financieros 15.368 5028
TR e ——
. Resuitados Financeros Negativos -5.280 1.167
e
Total ingresos Ordinarios 186.570 164.571
! £ finari
9. Beneficios te enajenacioNes ............coeeemrrenseenss 1.666 319
11. Subvendones de capital transf. a resultados ....... 358 -
12. Ingresos extraordinanios ...........coeeeenvreeeciniinnns - 2024 48 357
V. Resultados Extraordinarios Negativos 8.505 4135
F -
188.594 165238
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ABENGOA

Jesis Pérez Rodriguez, Secretario del Consejo de Administracién, por acuerdo adoptado el 15
de mayo de mil novecientos noventa y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con ef
ndmero 314°, el dia 18 de septiembre de 1992, de la Compafila Mercantil *Abengoa, S.A.", con
domicilio social y fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, hoja 2.921, folio 107, tomo 47 de Sociedades, con C.I.F. n® A-41002288,

Certifico:

Que fas Cuentas Anuales de la Sociedad (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y Memoria)
formuladas por el Consejo de Administracién, en su reunién de 29 de marzo de mil novecientos
noventa y nueve correspondientes al Ejercicio de 1998, que el Consejo de Administracién de la
Sociedad somete a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, se contienen en
este ejemplar compuesto de treinta y nueve (39) paginas, visadas por e! Presidente y el Secretario
del Consejo de Administracion.

Sevilla, a 29 de marzo de mil novecdientos noventa y nueve.

Ve Be El Secretario
El Presidente
Felipe Benjumea Llorente Jesus Pérez Rodriguez

Las presentes Cuentas Anuales GEMISIKKRE correspondientes al Ejercicio de 1998, objeto de la
diligencia de esta misma fecha, quedan seguidamente firmadas por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Abengoa, S.A.

Sevilla, a 29 de marzo de mil novecientos noventa y nueve.

Dy | AU

Felipe Benjumea Llorente Javier Benjumea Llorente
\ / AA% s \
José Joaquin Abaurre Liorente José Luis Aya Abaurre
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Informe de Gestién del Ejercicio 1998

Introduccién.

Ei presente Informe de Gestion, se formula de conformidad con los articulos 171 y 202 del Texto
Refundido de [a Ley de Sociedades An6nimas, articulo 49 del Codigo de Comerdio, y Seccién 3 de
la Séptima Directiva del Consejo de las Comunidades Europeas, de 13 de Junic de 1.983
(83/349/CEE).

Abengoa, S.A. es cabeza de un grupo de empresas que af cierre del ejercicio estd formado por 104
sociedades, la propia sodedad dominante, 91 sociedades dependientes y 12 sociedades asociadas.
Asimismo, las sociedades del Grupo participan en 7 Agrupaciones de Interés Economico y en 120
Uniones Temporales de Empresas. Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones
accionariales en otras sociedades en grado de participacion inferior al 20%.

Con independencia de esta composicion jurldico-societaria, Abengoa actia a efectos de su direccién
y gestién operativa mediante cinco Grupos de Negodo, segin se describe en la Nota 1 de la
Memoria de las Cuentas Anuales.

Para hacer una correcta medicién y valoracién del negocio y de los resultados conseguidos por
Abengoa, es necesario partir de las cifras consolidadas en las que queda refiejada la evolucion

del negocio.

Adicionalmente a la informacién contable facilitada en fas Cuentas Anuales Consolidadas, y en este
informe de Gestibn, Abengoa publica un “informe Anual” descriptivo de las realizaciones méas
importantes del ejercicio 1998. Este Informe estd disponible en espafiol, inglés y francés. En el
informe Anual, que se edita con anterioridad a la celebracién de la Junta General de Accionistas en
la que corresponde aprobar las Cuentas Anuales del ejercicio 1998, se incluyen tanto los estados
finanderos consolidados de Abengoa, como la descripcion de los objetivos de la estrategia de
negocio y realizaciones més relevantes de las Areas de Actividad en que se estructura Abengoa al 31
de Diciembre de 1998.

Las acciones de Abengoa, S.A. cotizan en Bolsa desde el 29 de noviembre de 1996 y la Sociedad
presenta puntualmente la informacion periddica preceptiva con cardcter trimestral y semestral.

La totalidad de acciones de Abengoa, S.A. iniciaron su cotizacién oficial en la Bolsa de Valores de
Madrid, de Barcelona, y en el Sistema de Interconexion Bursétil el dfa 29 de Noviembre de 1996,
fecha en la que simultdneamente se realiz6 una Oferta Pablica de Venta de Acciones (OPV)
promovida por los accionistas Inversion Corporativa I.C., S.A. y su filial Finarpisa, S.A. asl como
otros accionistas.

Para el desarrollo de ambos procesos Abengoa, S.A. publicé un Folleto de Admisién vy,
conjuntamente con sus accionistas, el Foifeto de Oferta Pablica de Venta de Acciones. Ambos
Folletos quedaron debidamente registrados por la CNMV con fecha 12 de Noviembre de 1996 y
21 de Noviembre de 1996, respectivamente.

Ef volumen de acciones objeto de la OPV quedo finalmente establecido en un 33,03% del capital
social de Abengoa, S.A, y la oferta quedé concluida el dia 29 de Noviembre de 1996, fecha en la
que se practicé la operacion bursatil.
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Segun los datos facifitados a la sociedad por el Servicic de Compensacién y Liquidaciones de
Valores, S.A., con motivo de la celebracién de la ditima Junta General, celebrada el dia 28 de
Junio de 1998, Abengoa, S.A. a dicha fecha cuenta con 3.879 accionistas, y si se descuenta la
participacion de los accionistas Inversién Corporativa I.C., S.A. y su filial Finarpisa (52,07%) el
capital flotante de Abengoa a esa fecha representaba el 47,93% de las acciones.

Segun los datos facilitados a la sociedad por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid,
durante 1998 se negociaron 15.088.553 acciones (6 5.029.517 titulos equivalentes al nimero
anterior al desdoblamiento de titulos, *split”, llevado a cabo en Julio de 1998), frente a 3.092.368
de 1997 (un 63% mds). El volumen medio de la contratacidn diaria en e! afio ha sido de 14.000
titulos frente a 12.353 de 1997 (un 17,6% superior). Los precios de cotizacion minima, maxima y
media del afio 1998 fueron 2.370 Ptas., 5.266 Ptas. y 3.785 Ptas. respectivamente.

Cabe destacar el desdoblamiento del nimero de acciones llevado a cabo en 1998 al multiplicar
por tres el nimero de titulos existentes, a3 través del acuerdo aprobado en la Junta Genera!
Ordinaria de 28 de Junio de 1998, por el que se modificd el anterior valor nominal de la accion de
500 a 167 pesetas por titulo, operacion conocida en el mercade como “split™.

Para una apreciacion mds completa de la situacion de la Sodedad, puede consultarse las Cuentas
Anuales del ejercicio (Balance de situacion, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memoria), y, con
més detalle considerar, ademds, las realizadones y Proyectos mas importantes que se han efectuado
recientemente, y que muestran la sélida presencia de la Sodedad en el mercado. Estas realizaciones
pueden consultarse en el Informe Anual de 1998 que se edita con anterioridad a la celebracion de la
Junta General Ordinaria, en la que corresponde aprobar las Cuentas Anuales del mismo ejercicio.

Desde 1997 Abengoa posee el 100% de "Sociedad Inversora en Energla y Medio Ambiente, S.A.
(Siema)”. Siema es una sociedad “holding”™ que integra la mayorfa de las participaciones
financieras de las inversiones en Energfa, Medio Ambiente y Telecomunicaciones de Abengoa.

En 1998, Siema ha ampliado sus fondos propios en 15.000 Mill. de Ptas., mediante una ampliacién
de su capital social integramente suscita y desemboisada por Abengoa en el ejercicio. De esta
forma, Siema se consolida como el vehkulo que canaliza las inversiones de Abengoa en fas
sociedades promotoras de los Proyectos donde Abengoa participa como inversor, y en la que se
agrupan las participaciones accionariales en los Proyectos.

Con fecha 11 de Febrero de 1999, ha quedado firmado un Contrato de Préstamo Sindicado a
Largo Pazo (7 afios), con un total de 26 entidades financieras, por importe de 15.000 Mill. de
Ptas.:

Organizador y Asegurador: The Chase Manhattan Bank CMB, S.A.

Co-Aseguradores: Argentaria Banco de Negocios
Instituto de Crédito Oficial 4CO)
Caja Madrid

Directores: Chase, Argentaria, Caja Madrid, ICO.
Banco Cooperativo Espafiol
Paribas
Banca Commerciale italiana
Banque Nationale de Paris
Banco Popular
Banco Atldntico
Barclays Bank
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Participantes: Banca Nazionale del Lavoro, S.p.A., Caja de Ahorros de La Rioja, Credit Lyonnais
Espafia, S.A., Lloyds Bank Pic., Arab Bank Pic, Banco Espirito Santo, EBN Banco, Banesto, Caja
Espafia, HSBC, Banco de Crédito Local, Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A, Caja de
Extremadura, Montes de Piedad y Cajas de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almerla, Malaga y

Antequera (Unicaja).

Dicha operacion se ha complementado con la cancelacion simuitdnea de una financiacion previa por
el mismo importe, concertada el 3 de Diciembre de 1998 con The Chase Manhattan Bank.

Las condiciones de la financiacdén son las habituales de este tipo de operaciones, y no existen
restricciones financieras ni operativas especiales ni dignas de mencidn que estén comprometidas en
el Contrato de Préstamo, distintas del mantenimiento de una evolucion de los resultados
consolidados sin desviaciones significativas que impidan poder cumplir con los compromisos de
amortizacion de la financiacion.

Con posterioridad al cerre det ejercicio de las Sociedades inciuidas en la consolidacion, no han
ocumdo otros acontecimientos susceptibles de influir significativamente en la informacion que
reflejan las Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por los Administradores con ésta misma fecha,
0 que deban destacarse por tener trascendenda significativa para las diversas Sodedades o el Grupo
en su conjunto.

f visibl

Con las reservas propias de la coyuntura actual, teniendo en cuenta el mayor grado de flexibilizacion
de la estructura de organizacion, la especializacion y diversificacion de actividades, dentro de las
posibilidades de inversién que se prevén en el mercado doméstico, ¥ la continuidad en la linea de
crecimiento internacional, se confla que la Sodedad continiie progresando positivamente en el
futuro.

El programa establecido para éste tipo de actividades se ha cumplido sustancialmente. Abengoa, a
través de los responsables de ésta estrategia en cada drea de negocio, se ha esforzado dia a dla en el
mayor grado de innovacion de sus tecnologlas como requieren las caracteristicas de las actividades
que desarrollan, centrdndose principaimente en los siguientes objetivos:

- Seguimiento constante de las tecnologlas que pueden afectar a cada drea de negodo.

- Seleccion de la cartera de tecnologlas que aporten a las empresas del Grupo la méaxima ventaja
competitiva.

Asimilacion e implantacién de la tecnologia disponible en Acuerdos de Transferendia.

Seleccion de las vias de acceso éptimas al desarrollo de las tecnologias.

Determinacion de Jos programas de comercializacion de la tecnologla desarrollada.

Utilizacién de los apoyos institucionales a fa innovacion y a la tecnologla.

t L] 1 L]

Gestion de Calidad.

Durante el afic 1998, se han consofidado los Sistemas de la Calidad de las empresas de Abengoa
que son titulares de certificacion Registro de Empresa segGn la Norma I1SO 9001 y 9002 y ademas
se ha ampliado el nimero de empresas certificadas.

Se ha continuado el Sistema de Gestion Medioambiental certificado el pasado afo y se estd
procediendo a la elaboracién e implantacion de Sistemas de Gestion Medicambiental, de acuerdo
con la Norma UNE-EN-ISO 14001 en otras sociedades participadas.
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Informacién sobre Adquisicién de Acciones Propias.

Abengoa, S.A., como matriz del Grupo, asl como sus empresas filiales, han cumplido en su momento
con las prescripciones legales establecidas para los negodos sobre acciones propias y no tiene
actualmente en su cartera ningdn paquete de titulos propios ni lo ha tenido durante 1998. - :

La Sodedad matriz no ha aceptado sus propias acciones en prenda, ni en ninguna clase de operaci6n
mercantil o negocio juridico.

Tampoco existen acciones de Abengoa, S.A., detentadas por terceros que pudieran actuar en su
propio nombre, pero por cuenta de las Sociedades del Grupo.

Finalmente, se significa que las eventuales participaciones redprocas que se hayan establecido con
Sociedades participadas, se han efectuado con caracter transitorio y en cumplimiento de los limites
de la Ley de Sociedades Andnimas.
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ABENGOA

Jesus Pérez Rodriguez, Secretario del Consejo de Administracién, por acuerdo adoptado el 15
de mayo de mif novecientos noventa y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con el
nimero 314°, el dia 18 de septiembre de 1992, de la Compafila Mercantil "Abengoa, S.A.", con
domicifio social y fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n° 2, inscrita en el Registro Mercantil de

Sevilla, hoja 2.921, folio 107, tomo 47 de Sociedades, con C.I.F. n® A-41002288,

Certifico:

Que el Informe de Gestién formulado por el Consejo de Administracién, en su reunidn de 29 de
marzo de mil novecientos noventa y nueve correspondientes al Ejercicio de 1998, que el Consejo
de Administracién de la Sociedad somete a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto de cinco (5) paginas, visadas por el

Presidente y el Secretario del Consejo de Administracién.

Sevilla, a 29 de marzo de mil novecientos noventa y nueve.

V° B°
El Presidente

Ao

Felipe Benjumea Llorente

El Secretario

JesUs Pérez Rodriguez

El presente Informe de Gestion correspondiente al Ejercicio de 1998, objeto de la diligencia de esta
misma fecha, queda seguidamente firmado por los miembros del Consejo de Administracién de la

Sociedad Abengoa, S.A.

Sevilla, a 29 de marzo de mil novecientos noventa y nueve.

7

Felipe Benjumea Llorente

A7) ey

B

José Joaquin Abaurre Llorente

Javier Benjumea Llorente

\AwM\

José Luis Aya Abaurre
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ABENGOA

Informe de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas del Ejercicio 1998



PRICEAATERHOUSE(COPERS

Price Waterhouse
Edificio Périco
Concejal Francisco Ballesteros, 4
INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 41078 Sevilla
Tel. +3495 498 13 00
Fax +34 9549813 20
A los Accionistas de
Abengoa S.A.
Sevilla

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Abengoa S.A. y su grupo de sociedades que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diclembre de 1998, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria consolidadas comespondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabiiidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad
es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el
trabajo realizado de acuerdo con las nomas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consofidadas y la evaluacién de su presentacidn, de los principios contables apficados y de kas estimacio-
nes realizadas.

De acuerdo con Ia legislacion mercanti, los Administradores presentan, a efectos comparalivos, con cada
una de las partidas del balance consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademés
de las cifras del ejercicio 1988, las comespondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Con fecha 27 de abril de 1998
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 en el

Que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera consolidada de Abengoa
S.A y su grupo de sociedades al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados consolidados de sus
operacicnes durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su inferpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente acepiados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998 contiene ias explicaciones que los Administradores de la
Sociedad dominante consideran oportunas sobre ia siluacion del grupo de sociedades, la evolucion de sus
negocics y sobre olros asunios y no forma parle integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ja verificacién -
del informe de gestibn con ef alcance mencionado en este mismo pAmrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades que componen el
grupo.

Price Auditores, S.A.

Sergio R.
Socio. Auditor de Cuentas.

14 de abril de 1999

Price Waterhouse Auditores, 5. A. - R. M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tomo 9.267, libro 8.054, seccién 3¢
inscrita en ¢l R.O.A.C. con el nimero 50242 - CIF: A-79/031290
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B esades en Millones de Pesetas -

8. iInmovilizado
[ Gastos de Establecimiento (Nota 10)

H. Inmovilizaciones inmateriales (Nota 11)
Bienes y derechos inmateriales
Provisiones y amortizaciones

. inmovilizaciones Materiales (Nota 12)
Inmovilizaciones materiales 19.773 20.655
Provisiones y amortizaciones ] (10.139) {(1om7

V. inmovilizaciones en Proyectos {(Nota 13)
Inmowilizadiones inmateriales 2.536 1.551
inmovilizaciones materiales
Provisiones y amortizaciones

V. inmovilizaciones Financieras

Participaciones puestas en equivalencia (Nota 9) 846 1.525
Cartera de valores a largo plazo (Nota 14) 1.778 1.537
Otros créditos 1.956 2252
Provisiones (378} G43)

E. Activo Circulante
K.  Existencias (Nota 16)
Ht. Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicos 34.046 33287
Sociedades puestas en equivalencia 4£.450 3@
Otros deudores 5.478 6.153

Provisiones . ) }

V. inversiones Financieras Temporales

Cartera de valores a corto plazo 15623 8428
Créditos a sociedades puestas en equivalenda 157 189
Otros créditos 832 787
Participaciones puestas en equivalencia 136 144
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Pasivo ' 31/12/98 31/12/97
A Fondos Propios

I Capital Susarito

[N Prima de Emisién

M. Reservas de Revalorizacién

V. Otras Reservas de la Sociedad Dominante
Reservas distribuibles
Reservas no distribuibles

V. Reservas en Socledades Consolidadas

Vii. Diferencias de Conversidn
De Sociedades consolidadas por 1.GA.P. (802)

Vill. Pérdidas y Gananclas atribuibies a la soc.dominante
Pérdidas y Ganancias consolidadas 3.548
Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios externos (236)

E. Financiacién sin Recurso Aplicada a Proyectos
L Financiacién sin Recurso a Largo Plazo
i Financiacién sin Recurso a Corto Plazo

F. Acreedores a Largo Plazo

k. Deudas con Entidades de Crédito {(Nota 20)
Otros Acreedores

G. Acreedores a Corto Plazo
% Deudas con Entidades de Crédito (Nota 20}
M. Deudas con Socledades Puestas en Equivalencia
V. Acreedores Comerciales
V. Otras Deudas no Comerclales

VI. Provisiones para Operaciones de Trifico
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- esada en Milde

Gastos 31/12/98 3112197
Reduccion de existendas. 2.987 1297
Consumos y otros gastos externos. 86.391 64.237
Gastos de personal. 26.547 25285
Dotacién para amortizacion de Gastos de +D. 2.160 1.014
Dotacidn para amortizacién de inmovilizado. 2.281 1.788
Variaci6n de provisiones de trafico. (165) 118
Otros gastos de explotacion.

Total Gastos de Explotacién

Gastos financieros y asimilados. $.267 3657
Variacién de provisiones de inversiones financieras. 24 8

Diferencias negativas de cambio.
Total Gastos Financleros

Participacion en pérdidas en sociedades P.E. 205 33
Amortizacion del Fondo de Comercio de Consolidacion.
Total Gastos Ordinarios

Pérdidas procedentes del inmovilizado. 12 39
perdidas por enajenacién participaciones sociedades |.GAP. 1 3
Gastos y pérdidas extraordinarios. 763 795

Total Gastos Extraordinarios (Nota 23.7)

Total Gastos

Resuhtado atribuido 2 S0cios Externos. (236) (136
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Ingresos

Importe neto de la cfra de negocios.
Aumento de existencias.
Trabajos realizados para ef inmovilizado.
Otros ingresos de explotacion.

Total Ingresos de Explotacién

Ingresos por participacién en capital. 175 135
Otros ingresos financieros. ' 2.349 448
Beneficios de inversiones finanderas temporales. 8 124

Diferencias positivas de cambio. 687 322
Total ingresos Financleros

Participacién en beneficios de sociedades P.E. 137 49
Reversién Diferencia Negativa de Consolidacion 0 15

Total Ingresos de las Actividades Ordinatias

Beneficios procedentes del inmovilizado. n . 56
Beneficios por enajenacion participaciones Sdes. |.GAP. 0 8
Beneficios por enajenacién participaciones Sdes. P.E. 66 0
Subvenciones de capital transferidas a resultados del ejercicio 287 46
Otros ingresos extraordinarios. 07

Total ingresos Extraordinarios (Nota 23.7)
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Memoria Consolidada del Eiércicio Anual Cerrado el 31 de Diciembre de 1998

Nota 1.- Actividad.

Abengoa, S.A. es cabeza de un grupo de empresas que al cierre del ejercicio 1998 esta formado por 104
sociedades: la propia sociedad dominante, 91 sociedades dependientes y 12 sociedades asociadas.
Asimismo, las sociedades del Grupo participan en 7 Agrupaciones de Interés Econémico y en 120 Uniones
Temporales de Empresa. Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en
otras sociedades en grado inferior al 20%; las participaciones superiores al 5% y otras de interés
significativo se muestran en la Nota 14.3.

Abengoa, S.A., sociedad dominante del Grupo, fue constituida en Sevilla, el 4 de enero de 1941 como
Sociedad Limitada y transformada en Anénima el 20 de marzo de 1952. Estd inscrita en el Registro
Mercantil de Sevilla, inicialmente en la hoja 2.921, folio 107 del tomo 47 de Sociedades, y para la Ultima
adaptacion y refundicion de Estatutos, derivada de la entrada en vigor del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, en el tomo 573, libro 362 de la Seccién 3° de Sociedades, folio 94, hoja SE-1507,
inscripcion 296°. Su domicilio social se encuentra en Sevilla, en ia Avenida de la Buhaira, n® 2.

El objeto social esta descrito en el Articulo 3 de los Estatutos. Dentro de la variada gama de cometidos que
engloba el objeto social, Abengoa se define como una Empresa de Ingenieria aplicada y equipamiento,
con cinco Grupos de Negocio:

Energia: realiza la promocién, construccion, explotacion y mantenimiento de centrales térmicas y de
plantas energéticas de cogeneracion, biomasa y centrales de ciclo combinado.

s Medio Ambiente y Servicios Urbanos: con dos lineas basicas: Agua (Gestion de ciclo integral del agua;
Construccién: abastecimiento y saneamientos, regadios, centrales hidroeléctricas, EDAR, ETAP
desaladoras y sistemas de telecontrol y telemando) y Gestion de Residuos (disefio, construccion y
gestion de instalaciones de tratamiento y eliminacion de Residuos S6fidos Urbanos e industriales).

Sistemas de Control y Comunicaciones: ofrece soluciones completas “llave en mano® en las areas de
Sistemas de Control e Infraestructuras de Telecomunicaciones para la Industria y los Servicios,
integrando las modernas tecnologlas de Electrénica, Informatica de Tiempo Real y Telecomunicaciones.
Opera en el ambito de la industria, gas, electricidad, tréfico, aeroespacial y comunicadones.

» Instalaciones: actividad tradicional de Abengoa, destinada a montajes eléctricos, mecanicos e
instrumentacién en sectores como e} de la industria, ferrocarril, energla, telecomunicaciones y actividad

de fabricacién auxiliar.

o Desarrollo_Estratégico Corporativo: identificacion de nuevas actividades y definicion de futuras
opciones estratégicas de mercado y productos. integra las actividades de energla edlica,
biocarburantes, gas, energfa solar y geotermia. Exploracion de nuevos mercados {China, Sureste
Asistico, Norte de Africa) para las actividades que no operan en los mismos.
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De acuerdo con ¢l objeto social, estas actividades y otras complementarias se realizan tanto en Espafa
como en el extranjero, y pueden desarrollarse tanto por medios propios como mediante la participacion en

otras sociedades con objetos anélogos.

Gran parte de los contratos para la realizacion de las actividades tienen duracién superior a un afio.

Nota 2.- Sociedades Dependientes.

2.1.  En el Anexo | a esta Memoria se desglosan los datos de identificacion de las 56 Sociedades
Dependientes y de las 2 Agrupaciones de Interés Econémico incluidas en el perimetro de
consolidacion a través del método de Integracion Global.

2.2. Al amparo de lo establecido en los Articulos 11 y 14 de las Normas para la Formulacién de las
Cuentas Anuales Consolidadas, no se han incluido en el perimetro de consolidacion un total de
35 sociedades dependientes y 1 Agrupacién de Interés Econémico, dado gue tanto individual
como globalmente presentan un interés poco significativo respecto a la imagen fiel que deben
expresar las Cuentas Anuales Consolidadas. En el Anexo | se desglosa la informacion méds
importante de las sociedades en esta situacion.

2.3.  El importe dei valor neto contable de la inversion, directa e indirecta, en estas sociedades no
incluidas en el perimetro es de 535 MPtas.; dicho importe se presenta dentro del epigrafe
=inmovilizaciones Financieras” del activo del balance de situacion consolidado.

2.4. Otros datos de estas sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacdn son los

siguientes:
Cifra neta de negocios agregada 306 |
Resultados netos agregados: beneficiosfipérdidas). @
Fondos Propios agregados {excluidos los resuitados del ejercicio). 480

Nota 3.- Sociedades Asocladas.

3.1, EnelAneon!aestaMemiasedesglosanlosdatosdeidentiﬁcadéndehsBSociedades
Asociadas y de la Agrupacion de Interés Econdmico (AAMEE.) incluidas en la consolidacion a
través del procedimiento de Puesta en Equivalencia.

32.  Por idénticas razones a las sefialadas en la Nota 2.2., no se han incluido en el perimetro de
consolidacion 9 Sociedades Asociadas y 3 Agrupaciones de interés Econdmico (AAILEE.)
(Véase Anexo Il). B} importe del valor neto contable de las inversiones en Sociedades Asociadas
y en AAILEE. excluidas de! perimetro de consofidacion asciende a 89 MPtas. y se encuentra
M recogido en " Inversiones financieras” del activo del balance de situacién consolidado.
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Otros datos de estas Sociedades y AA.ILEE. no incluidas en el perimetro de consolidacién son
los siguientes.

%)

Resultados netos jonales (pérds
| Fondos Propios agregados {exduidos Ios resultados del ejercicio) (***) 177

*) ﬁm%wmmummqumﬂm,&hmn

del .
(**} Mmmmmmwmm
{***) WW'BMW GIUpo.

Nota 4.- Sociedades Multigrupo (Uniones Temporales de Empresas)

4.1,

42

Los datos de identificacion de las 36 sociedades/entidades multigrupo (Uniones Temporales de
Empresas) induidas en la consolidacién a través del Método de Integracion Proporcional se
presentan en el Anexo il a esta Memoria.

Por analogos motivos a los sefalados en la Nota 2.2., no se han incluido en el perfmetro de
consolidacion 84 Uniones Temporales de Empresas (UU.TT.EE.). El importe de los fondos
operativos aportados por las sociedades del Grupo a UU.TT.EE. excluidas del perimetro,
asciende a 39 MPtas. y se presenta dentro del epigrafe “Inversiones financieras temporales”
del balance de situacion consolidado. La cifra neta de negocios proporcional a la participacion
supone un 1'1% de la cifra neta de negocios agregada. Los beneficios netos agregados
proporcionales a la participacion ascienden a 89 MPtas.

Nota 5.- Distribucién del Resultado de Abengoa, S.A.

La propuesta de distribucion del beneficio neto del ejercicio 1998 de Abengoa, S.A. que el Consejo de
Administracion propondré a la Junta General de accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Nota 6.- Bases de Presentacién de las Cuentas Anuales Consolidadas.

6.1.

M

Las Cuentas Anuales Consolidadas se han preparado a partir de los registros contables de
Abengoa, S.A. y de los comrespondientes a las sociedades incluidas en el perimetro de
consolidacion, siguiendo los principios de contabilidad generalmente aceptados, recogidos en
las disposiciones legales vigentes, al objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo.
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6.2. las cifras contenidas en los documentos que componen las Cuentas Anuales Consolidadas
(balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias y esta memoria) estin expresadas en
millones de pesetas (MPtas.). Salvo indicacion en contrario, el porcentaje de participacion en el
capital social de entidades recoge tanto la participacion directa como la indirecta
correspondiente a las sociedades del grupo tituiares directas, y no a la participacion total que
tendrfa la sociedad dominante. Se han efectuado las oportunas reclasificaciones en el balance
y en la cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 al objeto de fadilitar su comparaciéon con las
cifras del ejercicio 1998.

6.3. Taly como se indica en las Notas 2, 3 y 4, determinadas sociedades dependientes, asociadas y
multigrupo no han sido incluidas en el perfmetro de consolidacion, dado que tanto individual
como globalmente presentan un interés poco significativo respecto a 1a imagen fiel que deben
presentar las Cuentas Anuales Consolidadas. )

6.4. Las Sociedades/Entidades que se incorporan al Perfmetro de Consolidacion son las siguientes:

| Aguas de Baena, ALE. 220 143 | Nueva creacitn
Desarrollos Edlicos de Arico, 5.A. 12 0 | Lanzamiento del proyecto
Desarrollos Edlicos de Buenavista, S.A. 1.532 0 ] inicio actividad
Desarrolios Edlicos de Monseibdn, S.A. 831 0 | Inicio actividad
Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. 664 0 | Inicio actividad

6.5.  De igual forma, durante el ejercicio se han incorporado al perimetro 24 Uniones Temporales de
Empresas que han comenzado su actividad y/o han entrado en actividad significativa durante
1998; estas UU.TT.EE. han aportado 1.976 MPtas. a la cifra neta de negodos consolidada del

ejercicio,

6.6. Determinadas Sociedades/Entidades han dejado de formar parte del Perimetro de
Consolidacion:

B T R B A T
Mediacion Bursdt, S.V.B, S A 25,00

| Talieres Lopez Gallego, 5.1 3120

6.7. De igual forma durante el ejercicio han salido del perimetro 2 UU.TT.EE. por cesar en sus
actividades o pasar éstas a no ser significativas; sus cifras netas de negocios, proporcionales a
1a participacion, durante 1997 ascendieron a 877 MPtas.

Nota 7.- Normas de Valoracién.

Se describen a continuacion los criterios contables mds significativos aplicados en la formulacion de las
Cuentas Anuales Consolidadas:

a) Fondo de Comercio de Consolidacién.

Recoge la diferencia, a la fecha de la primera consolidacion, entre el valor contable de la
participaciénquelasociedaddmﬁnanteposeemeicapﬂaldebssodedadg,depemﬁen_tay
asociadas,yelvalofdelapartepropadonaldelosfondospropiosdecadasooedaddependiente
yasodadaatribﬁbleadkhaparﬁdpadén.mandoaquelamyorqueéste.
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e)
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Hasta 31 de diciembre de 1997 su amortizacion se ha realizado de forma sistemética en un plazo
de hasta dinco afios. Dado que las inversiones en las sociedades que han dado lugar al Fondo de
Comerdio de Consolidacion son inversiones a largo plazo (entre 10 y 25 afios), se ha considerado
mds adecuado al principio de correlacion de ingresos y gastos el amortizar el Fondo de Comercio
en un plazo de hasta diez afios, lo cual se ha realizado desde 1 de enero de 1998

Este cambio en la estimacion de la vida residual de los fondos de comercio generados ha supuesto
un menor cargo a los resuttados del ejercicio de 102 MPtas.

iferend li

En su caso, recogerfa la diferencia, a la fecha de la primera consolidacién, entre el valor contable
de la participacion que [a sociedad dominante posee en el capital de las sociedades dependientes
y asociadas, y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de cada sociedad
dependiente y asociada atribuible a dicha participacién, cuando aquel es menor que éste.

Solamente se efectuarta imputacién a fa cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en los casos
previstos en las Normas para la Formulacion de fas Cuentas Anuales Consolidadas.

Transacciones entre sociedades.

Se procede a eliminar los resultados producidos por las operaciones internas y diferirse hasta que
el mismo se haya realizado frente a terceros ajenos al grupo.

tos créditos y débitos reciprocos entre sociedades del grupo incluidas en el perfmetro de
consolidacién se encuentran eliminados en el procesc de consolidacion.

Conelobietodepresentardeformahomogénealasdisthtaspartidasdequeconstanestas
CuentasAnualesCasoﬁdadas,sehanapﬁcadoamdashssociedadeshduidasenh
consolidacion los principios y normas de valoracién seguidos por la sociedad dominante.

Versh ntas an i ranjefras.

El método aplicado para la conversion de cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en
el perimetro de consolidacion a través de los Métodos de Integracion Global e integracion
Propordional ha sido el método del tipo de cambio de derre, lo que supone el siguiente
tratamiento:

a) Todos los bienes, derechos y obligaciones se convierten a pesetas utilizando el tipo de cambio
vigenteenlafedtadederredelascuentasdelassodedades.

b) Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias de cada sociedad extranjera se convierten
a pesetas utilizando el tipo de cambio medio anual, cakutado como media aritmética de los
tipos de cambio de cierre de cada uno de los doce meses del afio.

¢ La diferencia entre ef importe de los fondos propios de Ia sociedad extranjera, incluido el saido
de la cuenta de pérdidas y ganancias cakulado conforme al apartado b) anterior, convertidos
alﬁpodecambiohistérico,ylas’ttuaciénpatrimonialnetaqueresultadelaconversion de los
bienes, derechos y obligaciones conforme al apartado a) anteriof, se registran, con signo
positivo o negativo segiin cofresponda, en los fondos propios del balance consolidado en el
epigrafe "Diferencias de Conversion®.

La conversion a pesetas de los resultados de las sociedades a las que se aplica el Procedimiento de
Puesta en Equivalencia se realizaria, en su caso, al tipo de cambio medio del ejercicio, cakulado
segin se indica en el apartado b) de éste punto e).
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Gastos de Establecimiento.

Los gastos de establecimiento se registran por el importe efectivamente desembolsado por los
bienes y servicios que los constituyen.

Su amortizacion se realiza de forma sistematica en un plazo de hasta 5 afios.
Inmoviti

Los elementos incluidos en el Inmovilizado inmaterial figuran valorados por su precio de
adquisicion o su coste de produccion. Su amortizacién se realiza en forma lineal, de acuerdo con

la vida util estimada de los activos.

Los gastos de Investigacion y Desarrollo se consideran, en general, gastos del ejercicio en que se
realizan, existiendo detalle individualizado de cada proyecto especifico de 1D. Et valor neto
contable de proyectos activados pendientes de amortizar asciende a 140 MPtas.

Las concesiones administrativas son valoradas por su precio de adquisicion y se amortizan durante
el periodo de concesion.

La propiedad industrial es valorada a precio de adquisicion y su amortizacién se realiza de forma
flineal en el plazo reconocido para su utilizacion exclusiva.

Unicamente se recogen contablemente los derechos de traspaso cuando se generan en virtud de
una adquisicién onerosa.

El eplgrafe aplicaciones informéaticas recoge los importes satisfechos por el acceso a la propiedad o
por el derecho al uso de programas informaticos, Gnicamente en los Casos en que se prevé que su
utilizacién abarca varios ejercicios. Su amortizacion se realiza de forma lineal en un periodo de
cinco aftos desde el momento en que se inicia el uso de la aplicacion informatica correspondiente.
Los gastos de manteniméento de estas aplicaciones informéticas se imputan directamente como
gastos del ejercicio en que se producen.

Los bienes afectos a un contrato de arrendamiento financiero de cuyas condiciones econdmicas se
desprende que se trata de una adquisicion se contabilizan como Inmovilizado inmaterial. Se ha
incluido en el valor de los bienes e! efecto de la Actualizacion de 1996 para aquellas sociedades
que se han acogido a la Ley que la ampara. La amortizacion se realiza de acuerdo con lo descrito
en el punto h) siguiente.

nmoviizado Material

Los bienes comprendidos en el Inmovilizado material se valoran al precio de adquisicion o al coste
de produccion.

se ha incluido en el valor de fos bienes ef efecto de las Actualizaciones de 1961, 1979, 1980,
1983 y 1996, para aquellas sociedades que se acogieron a las distintas leyes que las amparan. Los
costes de ampliacién o mejora del Inmovilizado Material son incorporados al activo como mayor
valor de los bienes exclusivamente cuando suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de su vida atil.

los trabajos efectuados por la sociedad para su Inmovilizado se valoran por su coste de
produccion, figurando como abono en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses y las
diferencias de cambio, consecuencia de la financiacion ajena destinada a la adquisicion de
elementos del Inmovilizado Material, no se incorporan al bien como mayor valor, a no sef que se
produzcan en el periodo de construcdon y montaje antes de su puesta en fundonamiento,
siempre y cuando el valor asignado a cada bien no supere su propio valor de mercado.
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La amortizacion del Inmovilizado Material se calcula sistematicamente por el _método _Iinea! de
acuerdo con la vida Gtil de los respectivos bienes, atendiendo a la depreciacion efectivamente
sufrida por su funcionamiento, uso y disfrute.

Los coeficientes de amortizacion utilizados en el caiculo de la depreciacion experimentada por los
elementos que componen el Inmovilizado material son los siguientes:

Los valores mobiliarios de inversion, tanto permanentes como temporales, de renta fija o variable,
se encuentran valorados al precio de adquisicion satisfecho en el momento de la suscripcion o
compra, incluyendo en dicha valoracion, cuando procede, el efecto de la Ley de Actualizacion de
1983. Se han realizado en el proceso de consolidacion las eliminaciones pertinentes de acuerdo
con el método de consolidacion empleado para cada sociedad.

Para los valores admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores, cuando el valor de
mercado al final del ejercicio resulta inferior al de su adquisicion, se dotan con cargo a la cuenta
de resultados las provisiones necesarias para reflejar la depreciacion experimentada.

Asimismo, en el caso de valores no cotizados, éstos se encuentran valorados al coste de
adquisicién, minorados, cuando procede, por las provisiones que se entienden necesarias para
reflejar las depreciaciones experimentadas, en ningan caso inferiores a las pérdidas habidas en el
porcentaje de participacion ejercido. A los efectos del céiculo de las provisiones necesarias, se
toma como valor de referencia el valor teérico contable que corresponda a dichos valores,
corregido en el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que
subsistan en el de la valoracidn postetior.

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por el importe
entregado. La diferencia con el valor nominal se considera como ingreso por intereses en ef
ejercicio en que se devengan siguiendo un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para provisionar los riesgos por
insolvencias.

istribuir en varios ejercici

Este epigrafe recoge los intereses no devengados de operaciones de arrendamiento finandiero, as
como otros gastos de proyecdon plurianual.

Existencias.

Las existencias en almacén se valoran al coste promedio de adquisicion mas todos los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en el almacén.
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£l valor de las obras en curso recoge los costes directamente imputables_a la obra y la parte que le
corresponde de los costes indirectamente imputables, en la medida en que tales costes

corresponden al periodo de produccion.

Se dotan provisiones por depreciacion y/u obsolescencia cuando se observa la necesidad de las
mismas.

En la actualidad no existen en cartera acciones de la sociedad dominante.

Subvenciones.

{as subvenciones de capital no reintegrables se valoran por el importe concedido y se registran
contablemente cuando se considera que se cumplen adecuadamente las condiciones previstas al
otorgarlos el organismo competente. Se imputan a resultados del ejercicio en la proporcion
comrespondiente a la depreciacion efectivamente experimentada en el perlodo por los activos
finandiados con dichas subvenciones.

Provisiones pata Riesqos y Gastos.

Si las hubiere, las provisiones para responsabilidades e impuestos, corresponderfan al importe
estimado para hacer frente a las responsabilidades que pudieran surgir de los litigios en curso y
obligaciones tributarias.

Ia pensi ligaciones similares.
No existen compromisos para pensiones ni obligaciones similares.

Las deudas no comerciales, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su valor de
reembolso. La diferencia respecto de la cantidad recibida se amortiza anuaimente siguiendo un
criterio financiero.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

Los importes commespondientes a efectos descontados y a *factoring™ con recurso figuran, hasta
su vendimiento, tanto en las cuentas de deudores como en las de entidades de crédito a corto

plazo.

impuesto sobre beneficios.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el impuesto sobre beneficios,
en cuyo calculo se contempla la cuota del impuesto sobre beneficios devengado en el ejercicio, asl

como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tienen derecho las sociedades, teniendo
en cuenta, de existir, el diferimiento que revierte en periodos subsiguientes.

En funcién de las operaciones que se hayan realizado y los saldos a finat de! ejercicio, se siguen las
siguientes normas:

1. Inmovilizado material e inmaterial:

La conversion a moneda nacional se realiza aplicando al precio de adquisicion el tipo de
cambio vigente en Iz fecha de la operacion.
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2. Existencias:

Se convierte en moneda nacional por aplicacién del tipo de cambio vigente en la fecha de la
adquisicion.

3. Valores mobiliarios:

Se aplica al precio de adquisicion el tipo de cambio vigente en la fecha en que los valores se
incorporan al patrimonio, estableciéndose las correcciones valorativas al cierre del ejercicio en
funcién del cambio vigente en dicha fecha.

4. Tesorerla:

La moneda extranjera se valora aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de
incorporacion al patrimonio. A final del ejercicio figuran en el balance de situacion al tipo de
cambio vigente en ese momento. Las diferencias de cambio resultantes de las valoraciones
anteriores se imputan a resultados del ejercicio.

5. Créditos y débitos:

La conversién de los créditos y débitos en moneda extranjera a moneda nacional se realiza
aplicando el tipo de cambio vigente en el momento de cada operacion. Al derre del ejercicio
los saldos existentes se valoran al tipo de cambio vigente en dicho momento.

Las diferencias positivas no realizadas, de existir, no se integran como norma general en los
resultados, incluyéndose en el balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios. Por el
contrario, las diferencias negativas se imputan directamente a resultados del ejercicio.

No obstante lo anterior, las diferencias de cambio procedentes de operaciones efectuadas en
moneda de los Estados integrados en el entomo Euro se consideran realizadas al 31 de diciembre
de 1998, al haber sido establecido un cambio fijo entre ellas y, en consecuendia, desaparecer todo
tipo de fluctuacion cambiaria entre dichas monedas.

Ingresos y Gastos.

las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes
correspondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor
importe de la operacion todos los descuentos, incluidos o no en factura, que no obedezcan a
pronto pago, los cuales son considerados como gastos financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demds bienes
para su posterior reventa excluido el impuesto sobre ef Valor Aftadido (IVA) y los de los transportes
que les afecten directamente, se registran como mayor valor de los bienes 0 servicios adquiridos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepcion de la factura originados por defectos de
calidad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas anélogas, asi como los descuentos
por volumen, se registran diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e
ingresos o gastos por servicios respectivamente.

L os resultados de las obras se reconocen definitivamente a la finalizacion y entrega de las mismas.
No obstante, para las obras de cicdlo largo, con duracion superior al afio, se toman resultados
anticipados previamente a su terminacion y entrega, segun su grado de avance, mediante
facturaciones parciales anticipadas y la aplicacién de mérgenes estimados que tienen en cuenta
las posibles contingencias y riesgos hasta la recepcion definitiva por el diente.
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ctividades Eléctricas.-
La Ley 54/1997 de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, regula las distintas actividades destinadas al
suministro de energla eléctrica, consistentes en su produccion 0 generacion, transporte, distribucion,
comercializacion e intercambios intracomunitarios e internacionales, asi como la gestion econdmica y
técnica del sistema eléctrico. En dicho dmbito de actividad también se incluyen los autoproductores y
productores en régimen especial regulados en dicha Ley.

El Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacon del
Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, entendidas como tales aquellas
incluidas en los grupos citados en el pamafo anterior, establece para las mismas determinadas
obligaciones de informacién a incluir en sus cuentas anuales. Dichas obligaciones son asimismo
extensibles para as cuentas anuales consolidadas de los grupos que integren una o varias actividades
eléctricas.

En el perimetro de consolidacion se encuentran induidas determinadas sodedades cuya actividad
puede entenderse enmarcada dentro de las consideradas, segin desaito mds arriba, como
eléctricas.

En el Anexo IV se detallan las sodedades y actividades de las mismas

£n la Nota 13 “Inmovilizaciones en Proyectos” se detallan las inversiones realizadas en cada una de
las actividades.

En la Nota 23 “Ingresos y Gastos” se detalla la cifra neta de negocio en cada una de las actividades.

Nota 8.- Fondo de Comercio de Consolidacién.

8.1.

8.2.

A los efectos del calculo del Fondo de Comercio de Consolidacion se toma como fecha de
primera consolidacién para cada sociedad, aquella en que se produce su incorporacién al
grupo de sociedades. Sin embargo, cuando la efectiva incorporacion al grupo de sociedades se
realizd con anterioridad al 1 de Enero 1991, se consider6 este momento, de acuerdo con la
normativa en vigor, como la fecha de primera consolidacion a efectos de dicho célculo.

£l detalle del Fondo de Comercio de Consolidacion por sociedades participadas al 31 de
diciembre de 1998, asl como la amortizacion practicada en el ejercicio, se muestran a
continuacion:

De sociedades consolidadas por P.E.

Trademed, Tratamientos del Mediterraneo, S.L. 198 (22) 176
Complejo Medicambiental de Andalucta, S.A. 219 (28} 251
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83. las variaciones experimentadas por este epigrafe durante el ejercicio 1998 han side las
siguientes:

e T,

Saido al 31,1297
G
Reducciones

Amortizaciones
R E L T SR e

Nota 9.- Participaciones en Sociedades Puestas en Equivalendia.

El detalle de las participaciones en sociedades puesta en equivalencia es el siguiente:

Servicios del Huesna, A.I.E.

227
[ Compleio Medioambiental de Andatucia, S.A. 79
Mediacion Bursatl S.V.B., S A 424 -

Gallego, S.L. 303

Talleres

Los movimientos mas significativos experimentados durante el ejercicio corresponden a:

- Safida del perimetro de consolidacion de Talleres Lopez Gallego, S.L. por venta de la participacion, y
de Mediacién Bursatd, S.V.8., S.A. por disminucién en la participacién a menos del 20%.

- Incremento en la participacion de Complejo Medioambiental de Andalucia, S.A. por adquisicion de
nuevas acciones.

Nota 10.- Gastos de Establecimiento.

Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas componen los
Gastos de Establecimiento han sido: e

Los aumentos vienen motivados por sociedades de reciente constitucion que se encuentran en fase previa
al inicio de actividades.
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Nota 11.- inmovilizaclones Inmateriales.

11.1. Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicic en las partidas que
componen el iInmowvilizado Inmaterial han sido:

11.2. Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por los diferentes conceptos
del Inmovilizado Inmateriat han sido:

11.3. &l eplgrafe “Derechos sobre Bienes en Régimen de Amrendamiento Financiero” recoge las
adquisiciones realizadas por este régimen de arrendamiento y que se han contabilizado de
acuerdo con los criterios establecidos en las normas de valoracion del Inmovilizado inmaterial
contenidas en el Real Decreto 1.643/1990 de 20 Diciembre.
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11.4. Dentro del epigrafe “Concesiones y Patentes” se incluyen, entre otros, los siguientes activos
reversibles en funcién de las concesiones obtenidas:

Concesion de explotacion 120 45 1997 2007 | Sector Prvado

No existe obligacién de constituir fondo de reversion alguno.

11.5. El detalie de las actualizaciones més significativas que se han producido en relacién con el
Inmovilizado Inmaterial es el siguiente:

Nota 12.- Inmovilizaciones Materiales.

12.1. Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por las partidas que
componen el Inmovilizado Material han sido:

e & ot i oy S T s ;ﬁ.i.‘%:‘:ﬂd.ﬁﬁl‘.n_ﬁ:f‘ :_r‘-‘ B i b = ks
Temrenos y Construcciones (888) _{74) 6.873
Instalaciones Técnicas y Maquinaria 44N 280 {305) 207) 4.23%
Anticipos e Inmovilizado en Curso 154 13 {121 3N g
Otro Inmovilizado 8.893 1.052 1.034) {259 8.652
YotslCoste ... . . |  20655] - 2043] » 773
Acimutada . 1.245

12.2. Los importes y las variaciones experimentadas durante el ejercicio por los diferentes conceptos
de! inmovilizado Material han sido:




Pag. 23

12.3. Entre las partidas que figuran en el Inmovitizado Matenial existen los siguientes elementos que
se encuentran totalmente amortizados:

12.4. El detalle de las actualizaciones mds significativas que se han producido en relacion con el
inmovilizado Material es el siguiente:

| Crisa 23 I{ 22|
Eucomsa 451 (75) 376
Precosa 96 14 82
Protisa 14 (2 12
Sainco 72 {12 60
| Sainco Tréfico 30 - 30
Trafinsa 14 (1) 13

12.5. las inversiones mds significativas en Inmovilizado Material situadas fuera del territorio nacional,
netas de amortizaciones, son las siguientes:

12.6. Elinmoviiizado no afecto a la explotacién no es significativo.

12.7. Es politica de las sociedades contratar todas las polizas de seguros que se estiman necesarias
para dar cobertura a los posibles riesgos que pudieran afectar a los elementos del Inmovilizado
material.
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Nota 13.- Financlacién de Proyectos.

13.1.

13.2.

incluida en el perimetro de consolidacién se encuentra Siema, sociedad participada al 100%
por Abengoa, S.A. Siema es una sociedad de cartera, que posee participaciones en sociedades
cuyo objeto social es *uniproyecto”. Las sociedades titulares de los Proyectos suelen financiar
los mismos mediante la figura conocida como "Project Finance” (Financiacién de Proyectos),
en la que la base del acuerdo entre la sociedad y la entidad financiera estriba en la asignacién
de los flujos de caja que el proyecto genera a la amortizacion de la financiacion y a atender la
carga financiera, con exclusion o bonificacién cuantificada de cualquier otro recurso
patrimonial, de manera que la recuperacion de la inversién por la entidad financiera sea
exclusivamente a través de los flujos de caja del proyecto objeto de la misma, existiendo
subordinacion de cualquier otro endeudamiento al que se deriva del Project Finance, mientras
éste no haya sido reembolsado en su totalidad. Asl, nos encontramos ante formulas de
financiacién, sin recurso, que se aplican univocamente a proyectos empresariales especficos.
En las sociedades titulares de Proyectos, adicionalmente a la particpacion de Siema o
Abengoa, S.A., se suele contar con otros socios, como compafilas eléctricas, Administraciones
Publicas de caracter autonomico y otros socios locales.

Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por los eplgrafes relacionados
con la Financiacién de Proyectos son los siguientes:
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Los importes y variaciones experimentados durante el ejercicio por las inversiones en Proyectos
financiados bajo la figura conocida como Project Finance son los siguientes:

13.5.

13.6.

La cancelacion de las Financiaciones Aplicadas a Proyectos, esta prevista, a la fecha, realizarla
segan el siguiente calendario de acuerdo con las previsiones de cash-flow a generar por los

proyectos.

2002
1.745

Las Financiaciones Aplicadas a Proyectos bajo la modalidad ~Project Finance” pueden tener
como garantfas habituales las siguientes: '

- Prenda de acciones de la sodedad promotora, otorgada por los socios de ésta.
- Cesi6n de los derechos de cobro.
- Limitaciones sobre la disposiion de los activos del proyecto.

Los saldos de inmovilizaciones inmateriales y materiales adscritos a actividades eléctricas segun
se definen en la Nota 7 t), son los siguientes:
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Nota 14.- Valores Mobiliarios.

14.1. H detalle de la cartera de valores mobiliarios al 31 de diciembre de 1998 es el siguiente:

Existen provisiones por valor de 395 MPtas., correspondientes en su totalidad a valores de
renta variable.

14.2. Los movimientos de los valores mobiliarios de renta variable a largo plazo son los siguientes:

718 {1.156} | 2.624
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14.3. A continuacion se relacionan las sociedades que, incluyendo las citadas en las Notas 2.2 y 3.2
anteriores, no se consideran en el Perimetro de Consolidacion, pero en las que el grado de
participacion directa e indirecta de la sociedad dominante es superior al 5%.

o2 - Socedades - R pum@
Abelec, S.A 100,00
Abengoa France, S.A 100,00
| Abengoa Limited 100,00
Alslamientos Térmicos, AcOsticos y Refractanios, S.A A (TAR) 80,00
Alto Bello, S.A. 100,00
Asti Energfa. S.A. 25,00
Bioeléctrica del Viar, S.A. 100,00
Bioeléctrica del Zenete, S.A. 100,00
Bioeléctrica Sennense, S.A. 95,00
Bioeléctrica Puente Genil, 5.A 950G
Bioetanol, S.A. 90,00
Biomasa de Cantillana, S.A. 100,00
Biomasa del Genil, S.A. 100,00
Biomasa del Guadiamar, 5.A 100,00
CD Puerto San Carlos, S.A. de C.V. 100,00
Chekin 14,30 |
C ion del Sur, S.A. 45,00
 Cogeneracion Motril, 5.A, 50,00
Eléctrica Biovega, S.A 95,00
Eléctrica de Ortega, S.A. 95,00
Eléctrica de Tierra de Barros, S.A. 100,00
| Energia de ia Biomasa, 5.A, 100,00
| Energlas Renovables Lecnesas, S.A. 50.00
Fomento Energia Renovable Rioja, 5.A. 55,00
Graminsa, 5.A. 24 36
Hidroalfa, 5.A 100,00
| Hidrobeta, S.A. 100,00 |

{ Hidrogamma, 5.A 100,00
Inteliigent Bullding Sokstions IBS, 5.A. 335
Laboratorio del Amplficador de Energla 520
Uneas de Transmision de Comahue 22,50
Mediacion Bursatil, SV.B. S.A 8,00

r,S.A 48.00

| Negocios € inversiones de Centroamérica, 5.A. {NICA) 100,00
Norpost, S.A 6,60
Pandelco, S.A_ 100,00
Procesos Ecologicos, S.A 50,00
Pro-Sevilla, S.A 7,72
Recaudacion y Limpéeza, 5.A. 100,00
| Residuos S6fidos Urhanos de Ceuta, S.L 50,00
Sainco E!er.uic Tnffit. [ 100,00 |
 Saino Tradho Taiandia Ltd. 100,00
| Saintramex, SA. de C.V. 40,00
San José Energla, 5.A. 99,00
SCB-Sociedade Combustiveis Bioguimicos, S.A. 40,00
Sdem-Abengoa, S.A 50,00
Sniace Cogeneraciin, 5.A. 90,00
Sociedad Edlica de Andalucla, S.A. 16,67
 Suraval, SG.R 11,00
[ Teyma Paraguay, S A 100,00
Tipmega, S.A. 60,00

144. Se han realizado todas las notificaciones necesarias a las sociedades participadas dir

indirectamente en mds de un 10%, en cumplimiento del Art. 86 del Texto Refundido de la I.ey

de Sociedades Anénimas.
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14.6.

14.7.

14.8.

14.9.

Nota 15.-

15.1.

15.2.
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No existen circunstancias de caricter sustantivo que afecten a los valores mobiliarios en
cartera, tales como litigios, embargos, etc.

tos valores mobiliarios estan instrumentados, en general, en moneda nacional. En caso de
existir valores instrumentados en moneda extranjera, se registran las pertinentes diferencias en
cambio a efecto de dotarlos de la cobertura necesaria para garantizar su valor.

No existen compromisos en firme de compra y/o venta.

El importe de los intereses devengados y no cobrados no es significativo.

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta fija estd en tipos de mercado.
Créditos no Comerdiales.

El desglose de los créditos no comerciales es el siguiente:

No existen dotadas provisiones para estos créditos al no considerarse necesarias.

El movimiento durante el ejercicio 1998 de los créditos no comerciales a largo plazo ha sido el
siguiente:
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Nota 16.- Existencias.

16.1. La composicion de las existencias al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

Materias Primas y otros aprovisionamientos 1.958
Productos en curso y semiterminados 14 468

16.2. No existen compromisos firmes de compra y venta excepto las contrataciones de proyectos y
obras que se mencionan en la Nota 27.

16.3. No existen contratos de futuros relativos a las existencias.

16.4 No existen limitaciones en la disponibilidad de las existencias debidas a factores como
garantias, pignoraciones, fianzas, excepto las garantlas normales de construccion de proyectos,
las cuales van liberandose a medida que se cumplen los hitos contractuales.

Nota 17.- Fondos Propios.

17.1.  El importe y el movimiento de las cuentas de fondos propios durante el ejercicio terminado el
31 de diciembre de 1998 han sido los siguientes:

- No distribuibles 646 - - 646
Reservas de Revalorizacion 612 - - 612
Reservas en Sociedades Consolidadas 5.549 1.801 (683) 6.667
Diferencia de Conversién:
- En Sociedades Consolidadas por iG o IP 274 - (1.07 802} |
Dividendo Activo 1997 - 905 _ (905) -
— 27.038 — 27389
Resultados Consolidados del Ejercido 3.151 {3.151) 3.548 3.548
[ Resultados Atribuldos a Soclos Externos {136) 136 {236)
- Resultados Atribuidos a la Sociedad Dominante 3.015 {3.015) 3.312 3.312

o T (e Nl L e T T A o
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17.2.

17.3.

17.4.

El detalle de las Reservas en Sociedades Consolidadas es el siguiente:

Abencor Suministros, 5.A. 170
Chile, $.A. 1,117
Abengoa Comercio y Administracao, 5.A. 231
Maroc, 5.A. (40
México, S.A. de C.V. 133
| Abengoa Perd, S.A. 5
| Abengoa Puerto Rico, 5.E. 221
Servidios Urbanos, S.A 303 |
Abenor, S.A. 7
| Abensurasa, ALE. 22
[Actel, SA 56
Araucana de Electiadad, 5.A, [
Arce Sistemas, S.A. 291
Asa lnvestment, A.G.
| Bargoa Conectores, 5.4 352
| Computadoras, Redes e Ingeniera, S.A. 359 |
 Desarrolos SA (Doesa] {@0)
Desamolios EGlicos, S.A 28
Feocarburantes foles, S.A 3
Empresa Mixta Serv. Municipales El Ejido, S.A. (64)
Europea de Construcciones Metélicas, 5.A. 267
Explotaciones Varias, SA (44)
| Instalaciones , S.A. 260 |
M.T.C. Engenharia, S.A. (32
jos industriales y Comerciales, S.A. 42)
Proyectos Técnicos Industriales, S.A 17
S.A de Instaladones de Control 1.299
_! 531
<
Serv. mﬁ'm’fm SA Baed 12]
| Serv. Integ. Mant. Operaciones, S.A. (Simosa) (4)
Sstemasde Control de Energfa S.A. (Sicel) {178)
Soclmemraensnerg y Medioambiente, 5.A. (Siema 31
Teyma Abengoa, S.A. 458
. 476
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El capital sodal es de 3.237.522.120 pesetas, integrado por 19.386.360 acciones, ordinarias,
de clase y setie Uinica, todas con idénticos derechos econémicos y polfticos, de ciento sesenta y
siete pesetas de valor nominal unitario, totalmente suscrito y desembolsado. La totalidad de las
accnones estin representadas mediante anotaciones en cuenta, y estdn admitidas a

oficial en las Bolsas de Valores de Madrid, Barcelona y el Sistema de Interconexion

Bursatll {Mercado Continuo) desde el 29 de Noviembre de 1996.

7.-"‘_.‘71. ESLUE "L‘Ej?t',_?""‘_ sTTAE

De acuerdo con las comunicaciones recibidas por la sociedad en cumplimiento de lo dispuesto
en la normativa vigente sobre obligaciones de comunicar porcentajes de participacion, los
accionistas més significativos al 31 de diciembre de 1998 son:
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17.6.

17.7.

17.8.
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La Junta General de Accionistas de 28 de junio de 1998 autorizd al Consejo de Administracion
para ampliar el Capital Social hasta un 50% del existente en esa fecha, en un plazo mdximo de
5 afios, de acuerdo con el articulo 153.1 b) de la Ley de Sociedades Anonimas, es.decir por un

total de 1.615.530.000 Ptas.

Asimismo, la Junta General de Accionistas de Abengoa, S.A. de 28 de junio de 1998, autorizé
al Consejo de Administracion para: _

1.- Acordar la emisién de obligaciones convertibles en acciones con el consiguiente aumento
del capital social, hasta 8.400 MPtas. en un plazo méximo de cinco afios.

2. Acordar la emisién de otros titulos que reconozcan o creen una deuda o aportacion de
capital, dentro de los limites legales que en cada caso resulten aplicables.

Dichas autorizaciones, que siguen vigentes, no se han llevado a cabo a la fecha.

No existen, salvo las legales, drcunstancias especificas que restrinjan la disponibilidad de las
reservas. Asl, el saldo del epigrafe Reservas de Revalorizacién recoge el efecto neto de la
actualizacién de balances realizada al amparo de lo establecido en el Real Decreto-Ley 7/1996;
el saldo de dicho epigrafe serd indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la
Administracién Tributaria. Dicha comprobacién deberé realizarse dentro de los tres afios
siguientes a la fecha de cierre del balance en el que consten las operaciones de actualizacion
(33.12.96). Una vez efectuada la comprobacion o transcurrido el plazo para realizar la misma,
el saldo de la cuenta podré destinarse a la eliminacién de resultados contables negativos, a la
ampliacién del capital social o, transcurridos diez afios contados a partir de la fecha de cierre
del balance en el que se reflejaron las operaciones de actualizacion, a reservas de libre

disposicion.

Durante el ejercicio 1998 han sido comprobados y aceptados por la Administracion Tributaria
la mayor parte de los saidos individuales que componen el saldo consolidado.

ta relacién de sociedadesfentidades ajenas al Grupo que poseen una participacion igual o
superior al 10% del capital de alguna sociedad incluida en el perimetro de consclidacién es la

siguiente:

Compleio Medicambiental de Andalucia S.A | Terraire, S.A. 45,00
Computadoras, Redes ¢ Ingeniesta, 5.A. Matra, Marconi Space France, S.A. 50,00
Desarrollos Eolicos de Arico, S.A. Hidréulica Maspalomas, S.A. 2335
| Desarrollos Elicos de Arico, S.A. Socedad nversora Maspalomas, S.A. 10,00
Desarrolios Edlicos de Canarias, S.A. Instituto Tecnoldgico de Canarias, 5.A. 12,00 |
Desarrollos Eolicos de Corme, 5.A. Unidn Fenosa Energlas Especiales, 5.A. 10,00
.Desarroilos Edlicos de Galicia, 5.A. Unidn Fenosa Energfas Especiales, S.A. 10,00
Emp. Mixta Serv. Mpales. Eil Ejido, 5.A. Excmo. Ayuntamiento de £l Ejido 30,00
Enernova Ayamonte, S.A. Acuinova Andalucia, 5.A. 10,00
Europea de Construcciones Metdlicas, 5.A. Construction Soudée, S.A. 50,00
Europea de Tratamientos industriales, S.A, Européenne de Sefvices, 5.A. 25,00
Europea de Tratamientos industriales S A, Tractebel Espafia, S.A. 2500
{ Explotaciones Varias, S.A. Layar Castifla, $.A. 50,00
|Fomento de Energ. Renov. De Palendia, S.A. Socedad General de Biomasa de Castilla y Leon, S.L 29,90
 Iniclativas Hidroeléclricas, 5.A Suma de Energlas, S 45,00
Sainsel Sisternas Navales, S.A. Saes Capital, S.A. 50,00
Tratamientos del Mediterréneos, S.L. Promocidn de Industrias y Servicios Medicambientales, 5.1 60,00
Vapor y Electricidad El Tejar, S.L.__ Oleicola El Tedar Nuestra. Sra. Araceli 5.C.L. 50,00
| Vapor y Electricidad El Tefar, 5.8 Nuevas Inidiativas Energéticas, 5.A. 2500
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17.9. E detalle de las sociedades que han generado las diferencias de conversion es el siguiente:

{
Abengoa Comercio y Administracao, S.A. (Abencasa) {
Abengoa Maroc, 5.A. 2
Abengoa México, S.A. de C.V. (224)
Abe Perd, 5.A. (5
| Abengoa Puerto Rico, 5. (26
Abenor, 5.A. {52}
Ad!l SA (40)
[Araucana de Electricidad, S.A. (13}
Asa lnvestment, AG. 19
B.S.T., S.A. (39
| Bargoa Conectores, S.A (243}
M.I.C. 4)
| Saincomex, S.A de C.V. 4
Teymn Abengoa S.A 33
p S.A 133)

Nota 18.- Soclos Externos.

El detalle del epigrafe Socios Externos es el siguiente:

Abecom, 5.A 25 1 (0] 25|
[Abengoa Chile, SA. 2 - - 2
Widco, S.A_de C.V. 3 1 17| 49
Actel, S.A 146 (146) - -
Aprovechamientos Energéticos Furesa, 5.A. 12 - - 12
Bargoa Conectores, 5.A. 265 5) 30 280
Cogeneracion \ﬁlhnmg, S.A ] - 7
Computadoras, Redes e Ingenieria, S.A. 495 [P1)) 5t 529
Desarrolios Elicos de Arico, SA. - @ 4
Desarrolios Edlicos de Canarlas, S.A. 110 {5) (26) 79
Desarrolos Biliaos de Corme, S.A 91 - - 91
)esarrulnstdimsde(iallda S.A 102 - - 102
cocarburantes Espafioles, S A 328 2 - 330

Empresa Mix@a de Servicios Municipaies de £ Egdo, S.A Q4 27 ® £}
Enemova ép_m:m, 5.A 52 7 2 61
E de Construcciones Metilicas, 5.A. 567 (22) % . 643
Furopea de Tratamientos industriales, S.A. 75 26 1 102
Varias, S.A. 230 - 1 23
Fomento de Energla Renovable de Palencia, S.A. 4 - - 4
iniclativas Hidroeléctricas, 5.A. - 101 - 101
M.T.C. Engenharia, S.A. - 4 - 4
Nueva Electricidad del Gas, S A 17 - 18
Puerto Read Cogeneracion, 5.A 61 {5 {10} &7
Sainsel Sisternas Navales, S.A. 88 - 69 157
- 8

7




Nota 19.-

19.1.
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Ingresos a Distribuir en Varios Ejercicios.

El importe de las subvenciones en capital se detalla a continuacion:

MINER / iDAE 390 - (3 387
Comunidad de Murcia - 100 - 100
M°. de industria y Energla 102 12 {104 10
Comisién Europea - 84 {46) 38

19.3.

19.4.

Nota 20.-

20.1.

20.2.

. varios

Las subvenciones estan relacionadas con inversiones en Inmovilizado material e inmatenal.

No existen ni se prevén incumplimientos por los que los Organismos que han concedido las
subvenciones pudieran reclamar la devolucion de éstas.

El importe correspondiente a otros ingresos a distribuir en varios ejercicios asciende a 17
MPtas., y recoge diferencias positivas de cambio.

Deudas no Comerciales.

El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

15.149

b £ et TR e % ni e st DR S

De este importe, existen nominadas en moneda extranjera 13.165 MPtas., de las cuales
covresponden a socedades residentes en Espafia 8.573 MPtas. y a sociedades residentes en e
extranjero 4.592 MP1as.

La cancelacion de los préstamos y créditos bancarios esta prevista realizarla segan el siguiente
calendario:

P TR F T R e e
Pottefiorés 1E ot -8

Incluido en los vencimientos posteriores al afio 2003 se encuentra un préstamo por 15.000
MPtas. suscrito el 3 de diciembre de 1998, concedido a Abengoa, S.A. por The Chase
Manhattan Bank CMB, S.A. Con fecha 11 de febrero de 1999, el ctado préstamo ha sido
sindicado por el banco, en su calidad de organizador y asegurador, con otras 25 entidades
financderas.



20.3.

20.4,

20.5.

20.6.

Nota 21.-

2t.1.

21.2.

21.3.
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El préstamo tiene una duracion estimada de 7 afios, comenzando las amortizaciones del
principat a partir de afio 2004 y esta destinado a financiar inversiones en Proyectos.

El importe de los gastos financieros con entidades de crédito devengados y no vencidos
asciende a 319 MPtas.

Las deudas con garantia real al 31 de didembre de 1998 no son significativas.

El imite de descuento de que dispone el Grupo se considera renovable y ampliable en
cualquier momento, por lo que una cuantificadon a una fecha determinada no aporta datos
de relevancia.

El detalle por divisas de las deudas en moneda extranjera mas significativas mantenidas por
sociedades del Grupo con entidades de arédito es el siguiente:

Situacién Fiscal.

Abengoa, S.A. y otras 39 sociedades del Grupo (Véase Anexo V a esta Memoria) tributan en e
ejerdcio 1998 bajo el Régimen Espedial de los Grupos de Sociedades con el nimero 2/97. E
resto de sociedades del Grupo tributan bajo el régimen general a efectos del Impuesto sobre
Sociedades.

A efectos del calculo de la base imponible del grupo fiscal y de las distintas sociedades
individuales inciuidos en el perimetro de consolidacion, el resultado contable se ajusta de
acuerdo con las diferencias temporales y permanentes que puedan existir.

El importe de la cuota a pagar por Impuesto sobre Sociedades, bien sea en régimen general o
en régimen especial de grupos de sociedades, resulta de aplicar el tipo de gravamen vigente,
aplicando, asimismo, las deducciones y bonificaciones a los que las distintas sociedades tienen
derecho, que corresponden, principalmente, a doble imposicion intersocietaria e internacional
y a inversiones realizadas.



21.4. Conciliacién det Resuttado Contable con la Base imponible del Impuesto.

- De Sodiedades Individuales (1.537)
- De consolidacién 257
401

Baseshmoniblesnegaﬂvase}eramtmmcm:pemadas(pérddg)
onibles _twasde' "antefbtes )
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215. Las Bases imponibles negativas de ejercicios anteriores pendientes de compensar fiscalmente

son las siguientes:

78

7000 19
2001 369
2002 142
2003 556
2004 644
2005 1290

21.6. Los Saldos de impuestos anticipados e impuestos diferidos no son significativos.

21.7. Debido a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal,

podrian existir

determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. Sin embargo, en opinion de los
Asesores Fiscales, la posibilidad de que se materialicen es remota, y en cuaiquier caso, la deuda
tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarla significativamente a las cuentas anuales.

Nota 22.- Garantias Comprometidas con Terceros y Otros Pasivos Contingentes.

Al cierre del ejercicio el importe global de las garantias comprometidas con terceros asciende a 54.134

MPtas., correspondiente a avales tanto de obras reafizadas como de liGtaciones.

Existen garantfas prestadas por a sociedad dominante a sociedades del Grupo por importe de 3.160
MPtas., para afianzar operaciones financieras que figuran contabilizadas en el pasivo del Balance
consol:dado por tas cantidades dispuestas al 31 de diciembre de 1998.

Nota 23.- ingresos y Gastos.

23.1. lLas transacciones efectuadas durante el ejercicio econémico con las Sociedades Multigrupo no
induidas en el perimetro de consolidacibn ascienden a 1.628 MPtas. de ventas. De haberse
induido, la cifra neta de negocios agregada se hubiera visto incrementada un 1'1%. (Véase

Nota 4.2.).
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Las transacciones efectuadas durante el ejercicio econémico con las Empresas de Grupo y
Asociadas excluidas del conjunto consolidado no son significativas.

23.2. El volumen de transacciones que se ha realizado en moneda extranjera es el siguiente:

23.3.

23.4.

23.5. La cifra neta de negocios agregada de las sociedades no domiciliadas en Espaia e induidas en
el perimetro de consolidacién ha ascendido a 54.687 MPtas.

23.6. El nimero medio de personas empieadas durante el ejercido ha sido, distribuido por
categortas, el siguiente:
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23.7. La composicién de los gastos e ingresos extraordinarios es como sigue:

mE T T R T

s Extraordinarios iR

23.8. Las aportaciones individuales mas significativas a los resultados consolidados de las sociedades
incluidas en el perimetro de consolidacion son las siguientes:

Abencor Suministros, 5.A. 136
| Abenqgoa México, S.A de C.V. 205
Puerto Rico, S.E. 382
| Abergoa, S.A. 1.830
Abensurasa, ALE. 96 ;
Actel, S.A {117
Bargoa Conectores, S.A. 302
[ Cogeneracion Vilaicos, SA. 9
Computadoras, Redes e ingenieris, S A. 110
Desarrolios Eolicos, S.A. (1.33
Desarrolios Edlicos de Canarias, S.A. n
Eurppea de Construcciones Metdlicas, S.A. 196
stalaciones Abengoa, inabensa, S.A. S90
Negocios Industriales y Comerdiales, 5.A. 108
S.A_ de Instalaciones de Control 603
Sainco Trafico, S.A. 185
Sainsel Sistemas Navales, S.A. 137
Soc. inversora en Energla y Medioambiente, 5.A. {281)

Las cuentas anuales individuales de las sociedades espafiolas incluidas en el petimetro de
consolidacion, se depositan, de acuerdo con la legistacion mercantil en vigor, en el Registro
Mercanti de 1a provinda donde radique su domiciio social.

23.9.  Las cifras netas de negocio de sociedades adscritas a actividades eléctricas segin se definen en
la Nota 7 t), son las siguientes:




Nota 24.-

24.1.

24.2.

Nota 25.-

25.1.

25.2.

25.3.
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Relaciones con Empresas Vinculadas.

La cuenta que Abengoa, S.A. mantiene con inversion Corporativa 1.C., S.A., al cierre del
ejercicio presenta saldo cero.

Las operaciones mds significativas realizadas con empresas vinculadas durante ei ejercicio han
sido las siguientes:

Otra Informacioén.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1998 al conjunto de los miembros del
Consejo de Administraciéon y Consejo Asesor del Consejo de Administracion de Abengoa, S.A.,
incluyendo los conceptos retributivos de aquellos en quienes concurre la condicion de
Directivos de la sociedad, han ascendido a 405 MPtas., en concepto de sueldos y dietas, y a 4
MPtas. por otros conceptos.

No existen anticipos ni créditos concedidos al conjunto de miembros del Consejo de
Administracién, asf como tampoco obligaciones asumidas con ellos a tftulo de garantias.

Aspectos derivados del Efecto 2000.

El Grupo de sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion estd, al 31.12.98, en fase
final de adaptacion de sus sistemas de informacién. Et Plan de Actuaciones estima que a finales
del segundo trimestre del afio 1999 estaran operativos los sistemas de informacién ya
adaptados al Efecto 2000, si bien algunas aplicaciones menores lo estardn durante el tercer
trimestre del afio 1999.

Las adaptaciones de los sistemas han sido desarrolladas en general por personal propio de
Abengoa, contando con colaboracion puntual de los consultores extemmos que se han
considerado apropiado en cada caso. Los costes incurridos hasta el 31 de diciembre de 1998
han ascendido a 1.090 MPtas., siendo la estimacién de los costes adicionales pendientes de
incurrir durante 1999 por importe aproximado de 690 MPtas.

Las citadas adaptaciones de los sistemas no han supuesto ni supondrdn a corto plazo,
sustituciones de equipos y/o aplicaciones cuyo valor neto contable sea significativo, no
contempldndose que la vida util residual de los mismos pueda verse afectada de forma
significativa.

Abengoa ha analizado y evaluado la problemética que el Efecto 2000 pudiera, en su caso,
afectar a los equipos y aplicaciones suministrados a sus dientes; a través de la verificacion de
las especificaciones técnicas de equipos y aplicaciones, y de, en su caso, conversaciones
directas con los clientes, se ha flegado a la conclusion més arriba expresada.
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Nota 26.- Acontecimientos Posteriores al Clerre.

Con posterioridad a! cierre del ejercicio de las Sodedades incluidas en la consolidacién, no han ocurrido
acontecimientos susceptibles de influir significativamente en la informacion que reflejan las Cuentas Anuales
Consolidadas formuladas por los administradores con ésta misma fecha, o que deban destacarse por tener
trascendencia significativa para las diversas Sociedades o el Grupo en su conjunto.

Nota 27.- Cartera de Pedidos.

Ef importe de la cartera de pedidos del Grupo Abengoa al 31 de diciembre de 1998 asciende a 111.883
MPtas., que representa el volumen de contratacién pendiente de ejecucion.

Nota 28.- Estados Financieros en Euros.

A continuacion, y a efectos nicamente informativos, se incluyen el balance y la cuenta de pérdidas y
ganandas consolidados correspondientes a los ejercicios anuales cerrados al 31 de diciembre de 1998 y
1997 expresados en miles de Euros. Dichos balances y cuentas de pérdidas y ganancias se han obtenido
aplicando a sus equivalentes en pesetas el tipo de cambio fijo del 31 de diciembre de 1998, que fue de

166,386 Ptas./Euros.
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, IL L'L.l !

- esadosenilesdeEu-

Activo 31/12/98 31/12/97

8. iInmovilizado
I Gastos de Establecimiento

II.  Inmovilizaciones Inmateriales

Bienes y derechos inmateriales 37.353 26.805
Provisiones y amortizaciones - (25.176) (13.210)

.  inmovilizaclones Materiales
Inmowilizaciones materiales 118.838 124.139
Provisiones y amortizadiones ‘ (60.937) {60.263}

S

V. Inmovilizaciones sn Proyectos

Inmovilizaciones inmateriales 15.242 - 9322
Inmovilizaciones materiales 237.917 173.656
Provisiones y amortizaciones (8.156) (4.718)

V. Inmovilizaciones Financieras

Participaciones puestas en equivalencia 5.085 9.165
Cartera de valores a largo plazo 10.686 9.238
Otros créditos 11.756 13.535

Provisiones

E. Activo Circulante

i Existencias

M. Deudores _
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 204 621 200.059
Socedades puestas en equivalencia 26.745 18.205
Oftros deudores 32923 36.980

Provisiones . (5_409) ) (53_

V. Inversiones Financieras Temporales

Cartera de valores a corto plazo 93.896 50.653
Créditos a sociedades puestas en equivalencia 944 1136
Otros créditos 5.000 4.730
Participaciones puestas en equivalencia 817 865
Provisiones (102} {192)

VI. Tesorerla
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Lk A_L. l ¢ '4', .

- Expresados en Miles de Euros -

Pasivo 31/12/98 31/12/97
A Fondos Proplos
. Capital Suscrito

il. Prima de Emisién

. Reservas de Revalorizacion

V. Otras Reservas de la Sociedad Dominante
Reservas distribuibles
Reservas no distribuibles

V. Reservas en Socledades Consolidadas

Vil. Diferencias de Conversién
De Sociedades consolidadas por |.GA.P.

VHI. Pérdidas y Ganancias atribuibles a la soc.dominante
Pérdidas y Ganancias consolidadas
Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios externos

E. Financlacién sin Recurso Aplicada a Proyectos
L Financiacion sin Recurso a Largo Plazo
n Financiacién sin Recurso a Corto Plazo

. Deudas con Entidades de Crédito
Otros Acreedores

G. Acreedores & Corto Plazo
K.  Deudas con Entidades de Crddito

Hl. Deudas con Socledades Puestas en Equivalencia
V. Acreedores Comerciales

V.  Otras Deudas no Comerciales

V). Provisiones para Operaciones de Trifico

VI
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Gastos 31/12/98 31/12/97
Reduccion de existencias. 17.952 1.795
Consumos y otros gastos extemnaos. 519.220 386.072
Gastos de personal. 159.551 151.966
Dotacion para amortizacién de Gastos de HD. 12.982 6.094
Dotacién para amortizacidn de inmovilizado. 13.709 10.746
Variacion de provisiones de trafico.
Otros gastos de explotacion.

Total Gastos de Explotacién

Gastos finandieros y asimilados. 31.655 21979
Variacidn de provisiones de inversiones financieras. 144 48
Diferencias negativas de cambio.
Total Gastos Financieros

Participacion en pérdidas en sociedades P.E.
Amortizacion del Fondo de Comercio de Consolidacion. 523
Total Gastos Ordinarios

Pérdidas procedentes del inmovilizado. 72 234
Pérdidas por enajenacién participaciones sociedades |L.GALP. 6 18

Gastos y pérdidas extraordinarios.
Total Gastos Extraordinarios




31/12/98 N1u97
ingresos
785.198 692.715
importe neto de la cifra de negocios. 30273 35.550
Aumento de existencias. 86.960 6.040
Trabajos realizados para ef inmovilizado, 8.685 9.226

Otros ingresos de expiotacion.
Total Ingresos de Explotacién

1.052 En
Ingresos por participacidn en capital. t4.118 2693
Otros ingresos financieros.
Beneficios de inversiones financieras temporales.
Diferencias positivas de cambio.
Total Ingresos Financleros

Participacién en beneficios de sociedades P.E. 823 294
Reversion Diferencia Negativa de Consolidacién 0 90

Total Ingresos de las Actividades Ordinarias

Beneficios procedentes del inmovilizado. 186 337
Beneficios por enajenacién participaciones Sdes. 1.GAP. 0 48
Beneficios por enajenacion participaciones Sdes. P.E. 397 0
Subvenciones de capital transferidas a resultados del ejercicio 1.725 276

Otros ingresos extracrdinarios.
Total Ingresos Extraordinarios




Abecom, S.A Sevilla (Espafia) Bargoa Conectores, S.A. {4)
| Abencor Suministros, 5.A. Sevilla (Espatia] 551 100,00 | Abengoa, S.A. a-b {4)
[ Abengoa Chile, S.A. Santiago (Chile) 202 99,90 | Asa Investment, A G ab {4)
Abengoa Comercio y Administracao, S.A. (Abencasa) | Rio de Janeico (Brasil) 9t 100,00 | Abengoa, $.A. a-b {6)
Abengoa Maroc, 5.A. Tanger {Mamuecos) 74] 100,00 | iInabensa a-b [
Abengoa México, 5.A. de C.V. México D.F. (México) 303 91,63 | Asa investment, A.G a-b 4)
Abengoa Peru, 5.A. Lima (Perd) 135 100,00 | Asa investment, A.G ab {4)
Abengoa Puerto Rico, S.E. San Juan (Puerto Rico) 1 100,00 | Abengoa, S.A. a-b (1)
Abengoa Servicios Urbanos, 5.A. (Abensur) Sevilla (Espaha) 1.993 100,00 | Abengoa, 5.A. a-b )
Abenor, S.A. Santiago (Chle) 300 100,00 | Abengoa Chile, 5.A. a-b i
Abensurasa, A.LE. Sevilla _@;pam) 490 100,00 | Abensur a-b {
Actel, 5.A. Lima (Perd) 195 | 100,00 | Asa Invest/Abengoa Peri | a-b [
Aguas de Baena, A.LE. Sevilla (Espafia) 54] 100,00 { Abensur ab @
Aprovechamientos Energéticos Furesa, S.A. Murcia (Espafia) 603 98,00 j Siema a-h (1
Araucana de Electricidad, S.A. Santiago (Chile) 151 100,00 | Abengoa Chile, S.A. a-b (4)
Arce Sisternas, 5.A. Bilbao (Fspafia) 294 100,00 | Sainco Trdfico, S.A. a-b }
Asa Investment, A G. Zug (Suiza) 2.009 100,00 , S.A. ab (6)
BST,SA Rio de Janeiro (Brasil) 322 100,00 | Sainco Trdfico, S.A. ab Q)
Bargoa Conectores, 5.A. Rio de Janeiro (Brasil) 2,094 90,00 | Abengoa/Asa |/Abencasa | a-b 3) y (4)
Cogeneracion Villaricos, S A Sevilla {Espafia) 615 92,54 | Siema ab 1)
Computadoras, Redes e ingenierta, 5.A. (Crisa) Madrid (Espafia) 140 50,00 | Sainco c 3)
Desarrollos S.A (Daesa) Seviila (Fspaiha) 1.080] 100,00 | Abengoa, S.A. ab {1)
Desarrollos Edlicos de Arico, 5.A. Tenerife (Espafia) 7 66,70 | Siema ab
Desarrolios £6licns de Buenavista, 5.A. Sevilla (Espafia) 10] 100,00 | Siema ab &)
Desarrolios Eélicos de Canarias, S.A, G. Canaria (Espafia) 491 78,00 | Siema ab 5
Desarrolios Eélicos de Corme, 5.A. Sevilla (Espaha) 518 85,00 | Siema ab 5
Desarroflos Eolicos de Galicia, 5.A. La Corufia (Espafia) 578 85,00 | Slema ab {5
Desarrollos E6licos de Monseiban, S .A. Seviila (Espafia 10 100,00 | Siema a-b [
Desarrollos £élicos de Tarifa, 5.A. Sevilla (Espaha 965 100,00 | Siema ab {5
Desarrolios Edlicos, S.A. Sevilla (Espaha) 1.2501 100,00 | Abengoa, 5.A. a-b [
Ecocarburantes SA _ Murdia {(Espafia) 2970 90,00 | Skema a-b (5)
| Empresa Mixta de Serv.Mpales. de £l Ejido, S.A. (Elsur) Almerfa (Espafia) 210 70,00 | Abensurasa, ALE b
Enermnova Ayamonte, S.A. Huelva (Espana) 592 90,00 | Sierna a-b {1

| Europea de Corstrucc. Metdlicas, $.A. (Eucomsa) Sevilla 315 50,00 | Abengoa, 5.A < 73
furopea de Tratamientos industriales 5 A (Etrinsa) Murcia ) 101 50,00 | Siema c @)
Explotaciones Varias, 5.A. Ciudad Real (Espaha) 317 50,00 | Abengoa, 5.A. C (7
Fornerto de Energlas Renovables de Palencia, S.A V. id (Fspania) 7 70,00 ] Slerna ab 1
Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. Sevilla ) 101 50,00 | Siema [ 2
 Instalaciones Abenqgoa, Inabensa, 5.A. Sevilla (Espafia) 2.000 100,00 | Abengoa, 5.A. ab (4]
LY. Rosarito y Monterrey, SA deCV. México D.F. (México) 2] 100,00 | Abengoa/Abengoa México | a-b 4)
M.T.C. Engenharia, S.A Rio de Janeiro {(Brasif) 141 100,00 | Bargoa / inabensa ab 4}

ios Industriales y Comnerciales, S.A. (Nicsa} Sevilla (Espafia) 298 100,00 | Abencor Suministros, S.A. | a-b (4)

Nueva Electricidad del Gas, 5.A. {Nuelgas) Sevilla (Espafia) 238 93,81 | Abengoa, S.A. a-b ]
Proyectos Técnicos hdmles S.A (Protisa) Madnd_(Espaﬁa) 189 100,00 { Abencor Surninistros, S.A. | a-b 4)
Puerto Real C S.A (Precosg) Cadiz (Espaiia) 495 89,00 { Siema ab 1)
 S5.A. de instala Instalaciones de Control (Sainco) Madrid (Espafia) 2.293 100,00 | Abengos, S.A. ab 8)
S.E.T. Sureste Pemnsuhr SA deCV. México D.F. (México) 1 100,00 { Abengoa Méxicoinabensa | a-b (]
Sainco Trafico, SA. Madrid (Espafia) 1.074] 100,00 { Sainco a-b B)
Saincomex, S.A. de C.V. México D.F. (México) 64 98,03 | Sainco a-b 8)
Sainsel Sisternas Navalgg, S.A _ Sevilta (Espafia) 200 50,00 | Sainco [ (5]
Serv. inform. y de S.A Sevilia (Espafia) 75] 100,00 | Abengoa S.A. ab &
Serv. Integ. M_antOpem.S.A.gm) Sevilia (Espafia) 42] 100,00 | Abengoa, S.A. ab {1
| Servidios Auxiliares de Administracidn, S.A. de C.V. México D.F. (México) 1 00,00 Abengoa MéxiodeCV. |ab ]
[Sistemas de Control de Energis, S.A. (Siced Sevilla {Espadia) 207 100,00 | Sainco ab Q)
| Sot_inversora en Energ. y Medicambiente,S A (Stema) | Seviia 15475} 100,00 S.A ab [J]
[Teyma Abengoa, SA- B. Alres (Argentina) 407 99,31 | S.AJAS Irvest. | a-b ]
[Teyma Uruguay, SA Montevideo (Uruguay) 454 92,00 ] Asa westment, AG. ab ]
Tréficoelng@da S.A. (T ___) Gijon (Espafia) 172 100,00 { Sainco Trifico, S.A. ab 8)
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(*) Los supuestos contemplados en ol Art 2° RD. 1815/91 por el que se aprueban las Nommas para la Formuladion de Cuentas
Anuales Consolidadas son:
a. Que la sociedad dominante posea la mayoria de los derechos de voto.
b. Que la sociedad dominante tenga la facultad de nombrar a la mayorta de los miembros del 6rgano de administracion.
C Quelasodedaddominantepuedadnsponer,envinuddeacuefduscelebtadosmnotrossodos.dehmyoﬂadelos
derechos de voto.

Los porcentajes de participacién han sido redondeados por exceso a 2 decimales.
Salvo indicacion en sentido contrario, 1a fecha de cierre de las (ltimas cuentas anuates es 31.12.98.

(1) Area de actividades del Grupo de Negocio de Energla.

(2) Area de actividades de! Grupo de Negocio de Medio Ambiente y Servicios Urbanos.

(3) Area de actividades de! Grupo de Negodio de Sistemas de Control y Comunicaciones.

(4) Area de actividades del Grupo de Negocio de Instalaciones.

(5) Area de actividades det Grupo de Negocio de Desarrolio Estratégico Corporativo,

(6) Sodiedad de cartera.

(7) Adquisicion y explotacion de fincas rasticas y urbanas, asi como ofras actividades relacionadas. -
(8) Servicios informaticos y de apoyo tecnoldgico.

W
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B. Sociedades no incluidas en el pedmetro de consolidacién.

¥ CIDAcn ' 5 INU' ";;' "., T
Abslec, S.A = 160,00 Abeng_oa S.AJAbengoa Chile, S.A._ | No significativa
Abengoa France, 5.A. 100,00 | inabensa No significativa
| Abengoa Limited 100,00 | Abengoa, S.A. No significativa
Aisl. Térm. Achst. y Refract, 5.A_ {ITAR) 80,00 | Protisa Sin actividad
Alto Bello, S.A 100,00 | Abengoa, S.A. No significativa
Bioeléctrica del Viar, S.A. 100,00 | Siema Sin actividad
Bioeléctrica del Zenete, 5.A. 100,00 | Siema Sin actividad
Biceléctrica Jiennense, S.A. 95,00 § Siema Sin actividad
Bioelécirica Puente Genil, S.A. 95,00 | Siema Sin actividad
Bicetanol, 5.A. 90,00 | Abengoa, S.A. Sin actividad
Biomasa de Cantiillana, $.A. 00,00 | Siema Sin actividad
Biomasa del Genil, S.A, 00,00 { Siema Sin actividad
Biomasa def Guadiamar, S.A. 100,00 | Siema Sin actividad
Cahete ALE. 95,00 | Siema Sin actividad
€D Puerto San Carlos, SA de C.V. 100,00 } Abengoa México/Abengoa,5.A. Sin actividad
| Cogeneracion Motrll, S.A. 50,00 | Sierma Sin actividad
Eléctrica Biovega, S.A. 95,00 | Siema Sin actividad
| Eléctrica de Ortega, S.A. 95,00 | Sierna Sin actividad
EiéctricaTmadeBarros,SA 100,00 | Siema Sin actividad
Energ. Renov. Leonesas, S.A. 50,00 { Siema Sin actividad
Energla de la Biomasa, 5.A. 100,00 | Siema Sin actividad
Fomento Energla Renovable Rioja, S.A 55, Siema Sin actividad
Hidroalfa, S.A. 100,00 | Abensur Sin actividad
Hidrobeta, S.A. 100,00 | Abensur Sin actividad
Hidrogamma, S.A. 100,00 | Abensur Sin actividad
Neg. e lnv. Centroam., S.A. {Nica) C.de Panamd (Panamé) 100,00 | Abengoa, S.A. Sin actividad
Pandelco, S.A_ Montevideo (Uruguay} 100,00 | Teyma Uruguay, $.A. No significativa
Procesos Ecoldgicos, S.A. Madrid (Espafia) 50,00 | Siema Sin actividad
Recaudacién y Limpleza, 5.A. (Relsa) Sevilla (Fspafia) 100,00 L S.A, No significativa
Residuos Sol. Urb. de Ceuta, S.L Ceuta (Espafia) 50,00 , SA Sin actividad
Sainco Electric Traffic, C.S. Befjing {China) 100,00 | Sainco Trafico No significativa
Sainco Tréfico Tailandia Ltd. Bangkok (Tailandia) 100,00 | Sainco Trafico No significativa
San José Erergla, S.A. Sevifla (Espafia) 99,00 | Siema Sin actividad
Sniace Cogeneracion, S.A. Sevilla (Espafia) 90,00 { Siema Sin actividad
| Teyma Paraguay, S.A. Asuncién (Paraguay) 100,00 | Teyma Uruguay No significativa
Tipmega, S.A. Barcelona {Espaha) 60,00 ] Abencor Suministros, S.A. No significativa

/i
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53 0]

on s
_5guas y Servicios del Huesna, A LE. Sevilla (Fspafia) 33,33 { Abensur
Medicambiental de Andaluda S.A. | Huelva (Espafia) 145 45,00 | Siema 5°3 (1)
deerned= Tratamientos del Mediterrdneo, 5.L. | Murcia (Espafia) 528 40,00 | Siema 5°3 {1
Vapor y Electricidad El Tejar, 5.L. Cordoba(Espafa) | ~ 12 25,00 | Siema 5°3 @)

(1) Area de actividades del Grupo de Negodio de Medio Ambiente y Servicios Urbanos.
(2) Area de actividades del Grupo de Negocio de Energla.

(*) El art. 5° 3 del R.D. 1815591 por el que se aprueban las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
establece la consideracién de sodedades asociadas cuando una o varias sodedades def grupo posean una participacion en o
capital de una sociedad que no pertenezca al grupo de al menos el 20%, pasando este porcentaje a ser del 3% s la sociedad

participada cotizara en Boka.

8. Sociedades no incluidas en el perimetro de consolidacion.
| Asti Energla, S.A. Barceions 25,00 | Siema Sin actividad
Cogeneradon del Sur, S.A. Sevilla ) 45,00 | Siema Sin actividad
Graminsa, SA. Madrid (Espana) 24,36 | Nicsa No significativa
185 Inteligent Building Solutions, 5.A. Madrid (Espafia) 33,33 | Sainco En disolucion
Linea de Transmision de Comahue Buenos Aires {Argentina) 22,50 | Teyma Abengoa, 5.A. Sin actividad
[Mogabar, S.A. Cordoba (Espana) 48,00 SA. Sin actividad
Sainco Trafico-Digitek, A.LE. Madrid (Espana) 50,00 | Sainco Trafico, S.A. No significativa
Saintramex, S.A. de C.V. México DF (México) 40,00 | Sainco Trafico, S.A. Sin actividad
Sdem Abengoa, S.A. Madrid (Espafia) 50,00 | Abengoa, S.A. No significativa
Sinaben Multimedia A LE. Madrid (Espafia) 50,00 | Abengoa, S.A No significativa
Sociedade Combustivers BIOGUENICOS, S.A. Settibal 40,00 | Abengoa, S.A. Sin actividad
Tuca, ALE Madrid (Espafia) 50,00 | Sainco Trafico, S.A. No significativa
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C_ San José-Inabensa (Novo Hospn_a_q Pontevedra (Espafia) 0.1 5,00 | Inabensa _42a. ()
Desarrolios Sevilla (Espafia) 0.0 84,80 | Desarrolios E6licos, S.A 422 3
[ Desarrolios Edlicos-Endesa UTE Sevilla (Espana) 0,2 75,00 Desarrolos Edlicos, S.A. 4 2a 3)
Distribucion L7 Madrid (Espaha) 1,0 50,00 | Inabensa 42 {1
Ferrabe Sevilla (Espafia) 29 35,00 | inabensa 422 1
Givisa Madrid (Fspafia) 0,0 32,40 | Inabensa 42a 1
inabensa — Ecesal Barcelona (Espafia) 0,0 60,00 | Inabensa 423 1
Inabensa-Sergesa Macrid (Espafia) 02 50,00 | inabensa 4 2a 1
Ina Sevilla (Espafia) 0,2 56,00 | Inabensa 4 2a. (1
Instalaciones Arganda Madrid (Espafia) 50 16,00 | Inabensa 4£2a [
Uinea 4 Barcelona (Espafia) 10 45,00 | Inabensa 4°2.a (1)
Linea 9 Madrid (Espana) 1,0 50,00 | inabensa 42 [t}
Lucena Cérdoba (Espana) 0,5 50,00 | Abensur _42a 2}
Mannesmann-Demag-nabensa Macdrid (Espafia} 20,0 50,00 | Inabensa 4*2a, (1)
Meirama La Corufia (Espaha) 9.0 9,00 | Abensur 423 (2
Moncaben Madrid (Espafia) 20 40,00 | Inabensa 42 1
Motril Salobrefia Granada (Espafia) 05 50,00 ; Abensur 24 [ri]
Ocraben Milaga (Espafia) 1,0 100,00 | Abensur 424 Q)
Pueriogas Madrid (Espafia) 2,0 40,00 | inabensa 422 Q
Ronda del Mig Barcelona (Espafia) 40 20,00 | inabernsa 4 2. {1
5. José Hospital Anddjar Pontevedra (Espafa) 0,5 20,00 | nabensa 42a. {1
Sainsel-Teyma B. Aires (Argentina) 28 2000 | Teyma Abengoa, S.A 4*2.a {4)
Seal § Valencia ) 5.0 20,00 { Inabensa 4 2a. (1)
Semi-Electrif-L11 Madrid (Espafa) 20 50,00 | inabensa 4 2a. (1
Sinamon Madrid (Espaha) 3,0 33,30 | Inabensa 4 2a Q0
Socuéllamos Madrid (Espafia) 1,5 33,00 | Inabensa 4" 2a. {1
Teyma-Retesar B. Aires (Argentina) 2063 50,00 | Teyma Abengoa, S.A. 4*2a i
Vendrell Barcelona (Espafia 0,5 50,00 | Abensur 422 Q
Vilanova Barcelona (Espafa 05 50,00 } Abensur 4£2a @
Vimaben Sevilla (Espafa) 1,0 50,0 | nabensa 4 2a {1

{1) Area de actividades del Grupo de Negodio de instalaciones.

2}  Area de actividades del Grupo de Negocic de Medic Ambiente y Servidos Urbanos,
(3) Area de actividades del Grupe de Negocio de Desarrolio Estratégico Corporativo.
(4) Area de actividades del Grupo de Negocio de Sistemas de Control y Comunicaciones.

El art. 4°2.a del R.D. 1815/91 por el que se aprueban [as Normas para fa Formulacidn de Cuentas Anuales Consolidadas
define la consideracién de sociedades multigrupo cuando en los estatutos sociales se establezca la gestion conjunta.

Wy
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Aprovechamientos Energéticos Furesa, S.A. Murcia (Espafa) ) En fase de

Araucana de Electricidad, 5.A. Santiago (Chile) 1) En actividad

Cogeneracién Villaricos, 5.A. Sevilla (Espafia) 2) En actividad

Desarrollos ESlicos de Arico, S.A. Tenerife (Espafia) (3 En fase de lanzamiento del Proyecto
Desatrollos Edlicos de Buenavista, 5.A. Sevilla (Espafia) ) En fase de construccion de la Planta
Desarrollos Edlicos de Canarias, 5.A. Gran Canarias {Espafia} 3 En actividad

Desarrollos Edlicos de Corme, S.A. Sevilla (Espafa) 3} En fase de construccitn de la Planta
Desamrolios Eolicos de Gahaa, S.A. La Corufa {Espafia) (3) En actividad

Desamollos Eélicos de Monseiban, S.A. Sevilla (Espana 3 En fase de construccion de la Planta
Desamolios Eolicos de Tarifa, S.A. Sevilla (Espafa ) En actividad

Ecocarburantes Espafioles, S A Murcia (Espafia) 4) En fase de construccion de la Planta
Enernova Ayamonte, 5.A. Huelva (Espaha} 5) En actividad

Nueva Electricidad del Gas, S.A. (Nuelgas) Sevifla (Espaha) (6)_ En fase de pruebas

Fomento de Energlas Renovables de Palencia, S.A. | Valladolid (Espafia) @ En fase de construccion de la Planta
Iniciativas Hidroeléctricas, S.A. Sevilla (Espafia) 8 En fase de construccion de la Plania
Trademed, Tratamientos del Mediterrdneo, SL | Murdia (Espana) ©) En actividad

Puerto Real Cogeneracidn, 5.A. Cadiz (Espaa) 4) En actividad

Vapor y Electricidad Ef Tejar, S.L Cérdoba (Espaha) (7 En actividad

(*) Actividad Eléctrica segin las descritas en la Nota 7 t) al amparo de lo establecido en la Ley 54/1997.

(1) Transporte

(2) Produccién en Régimen Especial: Cogeneracidn. Tipo de energla primaria: Fuel,

(3) Produccién en Régimen Especial: Edlica. Tipo de energla primaria: Viento,

(4) incluye produccion en Régimen Espedial: Cogeneracion. Tipo de energla primaria: Gas Natural.

{5) Produccén en Régimen Especial: Cogeneracién. Tipo de energia primaria: Gas Natural.

{6) Produccién en Régimen Especial: Otras. Tipo de energla primaria; Gas Natural.

{7 Produccion en Régimen Especial: Otras. Tipo de energla primaria: Biomasas,

{8) Produccion en Régimen Espedial: Hidrdulica. Tipo de energla primaria; Agua.

{9) Produccién en Régimen Espedial: Otras: Tipo de energia primaria: Residuos industriales (Aceites usados).



Esp: Abengoa, 5.A.

Aprovechamientos Energéticos Furesa, 5.A. Murdia {Espafia) Siema

Arce Sisternas, S.A. Bilbao (Espana Sainco Trifico, 5.A.
Bioeléctrica del Viar, S.A. Sevilla (Espafia Siema
Bioelecirica del Zenete, SA. Sevilla (Espafa Slema
Bioeléctrica fiennense, S.A Sevilla (Espafia) Siema
Bioeléctrica Puente Genil, S.A. Sevilla (Espafia} Sietna
Bioetanol, S.A. Sevilla (Espafia) Abengoa, 5.A.
Biomasa Cantillana, 5.A. Sevilla (Espafia} Siema
Biomasa def Genil, S.A. Sevilla (Espafa) Siema
Biomasa del Guadiamar, S.A. Sevilla (Espafia) Siema
Cogeneracidn Villaricos, S.A _ Sevilla (Espafa) Siema

[ Desarrolios icos, S.A. (Daesa) Sevilla (Espafia) Abengoa, S.A.
Desarrollos Eolicos de Buenavista, S A Sevitla (Esps Siema
Desanollos EGlicos de Monseiban, S.A. Sevilla (Fspafia Siema
Desamofios Edlicos de Tarifa, S.A. Sevilla (Espafia Siema
Desamrofios Edlicos, S.A. Sevilla {Fspafia Abengoa, 5.A.

| Ecocarburantes Espafioles, S.A. Murcia (Espafa) Siema

 Eléctrica Biovega, S.A. Sevilla (Espafia) Siema
Eléctrica de Ortega, 5.A. Albacete fia) Siema
Eléctrica Tiea de Bamos, S.A. Badajoz (Espahia) Siema
Energla de la Biomasa, 5.A. Barcelona (Espafia) Sema
Enernova Ayamonte, 5.A. Huelva (Espafia) Siema
Hidroalfa, S.A. Sevilla (Espafia} Abensur
Hidrobeta, 5.A. Sevilla (Espafia) Abensur

| Hidroganyma, S.A. S % Abergur
instalaciones , inabensa, S.A S Abengoa, S.A.

industriales y Comerciales, S.A. (Nicsa) S {Espana) Abencor Suministros, S.A.

Proyectos Técnicos industriales, S.A {Protisa) Madrid (Espafia) Abencor Suministros, S.A.
Recaudacion y Limpieza, S.A. (Relsa) Seviiia (Espaha) Abengoa, S.A.
S.A. de Instalaciones de Controi (Sainco) Madrid Abengoa, S.A
Sainco Trafico, S.A Madrid (Espafia Sainco
San José Energla, S.A. Sevilla (Espafia) Siema
Serv. Inform. y de Apoyo Tecnolégico, 5.A. (Siatec) Sevilla (Espafia Abengoa, S.A.

| Serv. Integ. Mant Operadones, S.A. (Simosa) Sevilla (Espafia) Abengoa, S.A

| Sisternas de Control de Energla, 5.A. {Sicel) Sevilla (Espafia Sainco
Soc. Inversora en Energ. y Medicambiente S.A. (Siermna) Sevita (Espafia) , S A
Trifico e ingenierta, 5.A. (Trafinsa) Gion (Espafia) Sainco Trdfico, S.A.
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ABENGOA

Jesus Pérez Rodriguez, Secretario del Consejo de Administracién, por acuerdo adoptado el 15
de mayo de mil novecientos noventa y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con el
nimero 314° el dia 18 de septiembre de 1992, de la Comparila Mercantit "Abengoa, S.A.", con
domicitio social y fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, hoja 2.921, folio 107, tomo 47 de Sociedades, con C.I.F. n® A-41002288,

Certifico:

Que las Cuentas Anuales Consolidadas de la Sociedad (Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
Memoria) formuladas por el Consejo de Administracién, en su reunién de 29 de marzo de mil
novecientos noventa y nueve correspondientes al Ejercicdo de 1998, que el Consejo de
Administracién de la Sociedad somete a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de
Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto de cincuenta (50) paginas, visadas por el
Presidente y el Secretario del Consejo de Administracion.

Sevilla, a 29 de marzo de mil novecientos noventa y nueve.

e B El Secretario
El Presidente
/4:% - =
Felipe Benjumea Llorente Jestis Pérez Rodriguez

Las presentes Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al Ejercicio de 1998, objeto de la
diligencia de esta misma fecha, quedan seguidamente firmadas por los miembros del Consejo de
Administracién de la Sociedad Abengoa, S.A.

Sevilla, a 29 de marzo de mil novecientos noventa y nueve.

Felipe Benjumea Llorente Javier Benjumea Liorente
\
José Joaquin Abaurre Liorente José Luis Aya Abaurre
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1.1

1.2.

13.

ABENGOA o2

Informe de Gestién Consolidado del Ejercicio 1998

introduccién.

El presente Informe de Gestion, se formula de conformidad con los articulos 171 y 202 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, articulo 49 del C6digo de Comercio, y Seccion 3 de la
Séptima Directiva del Consejo de las Comunidades Europeas, de 13 de Junio de 1.983 (83/349/CEE).

Abengoa, S.A. es cabeza de un grupo de empresas que al derre del ejercidio estd formado por 104
sociedades, la propia sodedad dominante, 91 sociedades dependientes y 12 sociedades asociadas.
Asimismo, las sociedades del Grupo participan en 7 Agrupaciones de Interés Econémico y en 120 Uniones
Temporales de Empresas. Adicionalmente, las sociedades del Grupo poseen participaciones accionariales en
otras sociedades en grado de participacion inferior al 20%.

Con independencia de esta composicion juridico-societaria, Abengoa actta a efectos de su direccién y
gestion operativa mediante la estructura organizativa que se describe en el apartado 2.1. siguiente.

Para hacer una correcta medicion y valoracion del negocio y de los resultados conseguidos por
Abengoa, es necesario partir de las cifras consolidadas en las que queda reflejada la evolucion dei
negocio.

Adicionaimente a la informacion contable fadilitada en las Cuentas Anuales Consolidadas, y en este informe
de Gestion, Abengoa publica un "informe Anual” descriptivo de las realizaciones mas importantes del
ejercicio 1998. Este Informe esté disponible en espafiol, inglés y francés. En el Informe Anual, que se edita -
con anterioridad a la celebracién de la Junta General de Accionistas en la que corresponde aprobar las
Cuentas Anuales del ejercicio 1998, se indluyen tanto los estados financieros consolidados de Abengoa,
como la descripcion de los objetivos de la estrategia de negocio y realizaciones més relevantes de las Areas
de Actividad en que se estructura Abengoa al 31 de Diciembre de 1998.

Las acciones de Abengoa, S.A. cotizan en Bolsa desde el 29 de noviembre de 1996 y la Sociedad presenta
puntuaimente [a informacion periédica preceptiva con carécter trimestral y semestral,

La totalidad de acciones de Abengoa, S.A. iniciaron su cotizacon oficial en la Bolsa de Valores de
Madrid, de Barcelona, y en el Sistema de interconexion Bursétil el dia 29 de Noviembre de 1996, fecha
en la que simultdneamente se realizé una Oferta Publica de Venta de Acdones (OPV) promovida por los -
accionistas Inversion Corporativa 1.C., S.A. y su filial Finarpisa, S.A. asl como otros accionistas.

Para el desamrollo de ambos procesos Abengoa, S.A. publicé un Folleto de Admision y, conjuntamente
con sus accionistas, el Folleto de Oferta Pablica de Venta de Acciones. Ambos Folletos quedaron
debidamente registrados por la CNMV con fecha 12 de Noviembre de 1996 y 21 de Noviembre de 1996,
respectivamente.

El volumen de acciones objeto de la OPV quedd finalmente establecido en un 33,03% del capital social
de Abengoa, 5.A, y la oferta quedd concluida el dia 29 de Noviembre de 1996, fecha en la que se
practicé la operacion bursatil.

Segun los datos facilitados a la sociedad por el Servicio de Compensacion y Liquidaciones de Valores,
S.A., con motivo de la celebracion de la dGitima Junta General, celebrada el dia 28 de Junio de 1998,
Abengoa, S.A. a dicha fecha cuenta con 3.879 accionistas, y si se descuenta la participacion de los
accionistas Inversion Corporativa 1.C., S.A. y su filial Finarpisa (52,07%) el capital flotante de Abengoa a
esa fecha representaba el 47,93% de las acciones.
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2.1

Pdg. 3

Segun los datos facilitados a la sociedad por la Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Madrid,
durante 1.998 se negociaron 15.088.553 acciones (6 5.029.517 titulos equivaientes al nimero anterior
al desdoblamiento de titulos, “split”, llevado a cabo en Julio de 1998), frente a 3.092.368 de 1.997 (un
63% mds). El volumen medio de la contratacién diaria en el afo ha sido de 14.000 tftulos frente a
12.353 de 1997 (un 17,6% superior).  Los.precios de cotizacion minima, maxima y media del afio 1998
fueron 2.370 Ptas., 5.266 Ptas. y 3.785 Ptas. respectivamente.

Cabe destacar el desdoblamiento del nimero de acciones llevado a cabo en 1.998 al multiplicar por tres
el nimero de tftulos existentes, a través del acuerdo aprobado en la Junta General Ordinaria de 28 de
Junio de 1998, por el que se modifico el anterior valor nominal de la accion de 500 a 167 pesetas por
tituio, operacion conocida en el mercado como “split”.

En el ejercicio 1998 el importe neto de la cifra de negocios de Abengoa fue de 130.646 M Ptas. (785,2
Mill. de Euros}, superior en un 13% a la de 1997; el beneficio de explotacion fue de 8.043 MPtas. (48,3
Mill. de Euros), un 2% mds que en 1997. Ei beneficio de operaciones ordinarias fue de 4.998 MPtas.
(30,0 Mill. de Euros). El beneficio consolidado después de impuestos alcanzé 3.548 MPtas. (21,32 Mill.
de Euros), siendo un 13% superior al del afio anterior.

El resultado atribuido a socios externos aumenta en 100 MPtas. respecto al del afio anterior,
obteniéndose finalmente un beneficio neto atribuide a los accionistas de Abengoa de 3.312 MPtas.
(19,91 Mill. de Euros), lo que representa un aumento del 10% scbre el afio anterior.

El cash flow neto generado en el ejercicio asciende a 8.009 MPtas. (48,14 Mill. de Euros) y representa un
incremento del 29% respecto a 1997 (6.213 MPtas.), manteniéndose el ritmo de crecimiento del cash
flow de afios anteriores. .

El beneficio atribuido después de impuestos es de 3.312 MPtas. (19,91 Mill. de Euros) y supone un
beneficio por accién de 170,84 Pesetas (1,03 Euros).

Con cargo al resultado del ejercicio 1998, el Consejo de Administracién propone a la Junta General
repartir un dividendo de 51 Pesetas (0,31 Euros) por accién, en total 988,7 MPtas. para las 19.386.360
acciones en circulacion. Este dividendo es superior en un 9,3% al distribuido con cargo al resultado de
1997. H dividendo que se propone distribuir sobre los resultados de 1998 corresponde a un *pay-out”
del 30% del beneficio atribuido obtenido en el ejercicio.

2.1.1. Como empresa de ingenierfa aplicada y equipamiénto, Abengoa lleva a cabo la Promocion,
Realizacon y Gestion de Proyectos de infraestructuras en los mercados de Energla, Medio
Ambiente, Telecomunicaciones, industria, Transporte y Servicios.

Abengoa es una Empresa de Ingenieria aplicada y equipamiento, con cinco Grupos de Negocio:

* Energla: realiza la promocion, construccion, explotacidn y mantenimiento de centrales
térmicas y de plantas energéticas de cogeneracidn, biomasa y centrales de ciclo
combinado.

* Medio Ambiente y Servicios Urbanos: con dos lineas basicas: Agua (Gestion del ciclo
integral del agua; Construccion: abastecimiento y saneamientos, regadios, centrales
hidroeléctricas, EDAR, ETAP desaladoras y sistemas de telecontrol y telemando) y Gestién
de Residuos (disefio, construccion y gestion de instalaciones de tratamiento y eliminacion
de Residuos Sélidos Urbanos e Industriales).
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* Sistemas de Control y Comunicaciones: ofrece soluciones completas “llave en mano”, en
las dreas de Sistemas de Control e infraestructura de Telecomunicaciones para la industria y
los Servicios, integrando las modernas tecnologlas de Electronica, Informética de Tiempo
Real y Telecomunicaciones. Opera en el 4mbito de la industria, gas, electricidad, trafico,
aerospacial y comunicaciones.

* Instalaciones: actividad tradicional de Abengoa, destinada a montajes eléctricos, mecanicos
e instrumentacion en sectores como el de la industria, ferrocarril, energfa,
telecormunicaciones y actividad de fabricacién auxiliar.

* Desarroflo Estratégico Corporativo. Identificacion de nuevas actividades y definicion de

futuras opciones estratégicas de mercado y productos. Integra las actividades de energla
edlica, biocarburantes, gas, energfa solar y geotermia. Exploracién de nuevos mercados
(China, Sureste asiatico, Norte de Africa) para las actividades que no operan en los mismos.

Abengoa es una sociedad holding con 5 Grupos de Negocio, cada uno de los cuales ests
integrado por distintas unidades operativas de negocio, que actGan a través de socedades

especializadas.
Sea Abengoa tradicional

Abengoa ofrece 2 tipos diferentes de Productos< RR

ograaay: Siema (subholding que

i
engloba las participaciones en
Proyectos).

Productos integrados: Responsabilidad integral: inversion, construccién y operacién. Soporte
tecnolégico propio. Financiacddn por los recursos generados. Rotacion de la inversion.

Productos Convencionales: Responsabilidad restringida a ingenierfa, construcdon vy
mantenimiento. Tecnologia establecida. Financiacion del cliente.

El desarrollo de los productos integrados se realiza, en general, a través de *Sociedad
Inversora en Energfa y Medio Ambiente, S.A.” (Siema), que participa en el capital de las
sociedades Promotoras de Proyectos. La inversion en éstos estd instrumentada a través de
estructuras de “financiacion de proyectos”, donde la institucion financiera dota la finandacion
asumiendo su reembolso con recurso limitado a los fondos generados por el propio Proyecto
objeto de 3 inversion. De esta forma, el flujo de fondos generados en la Promotora, se
constituyen en la garantfa fundamental de fa financiacién.

Con independencia de la titularidad de las participaciones en las Sociedades Promotoras, a
efectos de gestion se asimila Siema con Productos Integrados y Abengoa con Productos
Convencionales.
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Asl, Abengoa ha evolucionado desde ia actividad tradicional de montajes e instalaciones, a otras
actividades de mayor potencial de crecimiento y hoy opera a través de cinco Grupos de
Negocio, donde ofrece Productos Convencionales y Productos Integrados:

Desde 1997 Abengoa posee el 100% de “Sociedad Inversora en Energla y Medio Ambiente,
S.A. (Siema}”. Siema es una sociedad "holding” que integra la mayoria de las participaciones
financieras de las inversiones en Energla, Medio Ambiente y Telecomunicaciones de Abengoa.

En 1998, Siema ha ampliado sus fondos propios en 15.000 MPtas., mediante una ampliacién de su
capital social integramente suscrita y desembolsada por Abengoa en el ejercicio. De esta forma,
Siema se consolida como el vehicuio que canaliza las inversiones de Abengoa en las sociedades
promotoras de los Proyectos donde Abengoa participa como inversor, y en la que se agrupan las
participaciones accionariales en los Proyectos.
Siema es la via de Abengoa en su estrategia para expandir el negocio convencional hada
actividades con mayor valor afiadido. Abengoa participa a través de sus Grupos de Negodio y de las
inversiones finanderas de Siema en los siguientes aspectos del Proyecto:

Promocion,

Aportacion de parte del capital de la inversion,

Estructuraciéon de la finandacion,

Construccion de la planta,

Aportacion de la tecnologla necesaria,

Operacién y mantenimiento de la planta.
A finales de 1998, Siema participa en 36 sociedades filiales repartida entre cogeneracion, plantas
de energla convencional, biomasa, mini-hidrduficas, plantas edlicas, etc, en su mayor parte
localizadas en Espafia. Estas plantas se encuentran en distintas fases de desarrollo: algunas ya se
encuentran en fase de explotacnén otras en fase de construccién y otras que ya han obtenido las
licencias y los permisos necesarios para €l inicio de la construccion y posterior explotacion.

El capital suscrito por Siema, a efectos de gestion, en el conjunto de estas sockedades filiales a
finales de 1998 es de 11.636 MPias.

Resumen de participaciones de Siema (suscripcion de capital MPtas.)

3
1
4
‘ v
] 2704
2 )
52 11.63%

Los proyectos desarrollados por Siema nacen como consecuencia de la capacidad y experiencia
comercial acumulada de Abengoa, y aprovechan la experiencia de Ingenieria de Abengoa.
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Inicialmente se han concentrado principalmente en las dreas de Energla y Medio Ambiente.

Al cierre de 1998, la mayorfa de los proyectos estan localizados en Espafia (exceptuando dos que se
estan desarrollando en Chile, donde Abengoa ha aportado capital por importe de 532 MPtas.).

Las necesidades de inversion se financian mediante estructuras de financiacion de proyectos, con
recurso limitado a fos cash flows del propio proyecto, de manera que ef flujo de fondos generados
en la sociedad promotora son la garantia fundamentat de la financiacién.

Los contratos de Operacion y Mantenimiento de las plantas tienen una duracién por lo menos igual
a la vida total de la deuda asociada al proyecto.

En el ejercicio 1998 la contribucién de Siema a los resultados de Abengoa ha sido negativa, debido
2 la fase de lanzamiento de la mayor parte de los proyectos, cuya entrada en explotacién comerdal
se desarrolla entre 1998 y 1999, y como corresponde al esfuerzo de amortizacién de la inversion y
al peso de los gastos financieros en los primeros afios de los proyectos. Sin embargo, a nivel de
cash flows, Siema aport6 en 1998 un 9% del total.

La evolucion de las principales magnitudes de la Cuenta de Resultados en MPtas. es la siguiente:

Ventas 130.646 +13.4 115.258 +19,7 96.311 +126 85.551

B. Atribuido 3.312 49,9 3.015 +12.6 2.678 +226,2 821

Cash Flow Neto 8.009 +29,0 6.213 +30,2 4.7712 +8,2 4410
2.2.  Evolucién reciente.

2.2.1.

La evolucion de las principales magnitudes del balance y de la cuenta de resultados durante los
tres Gltimos ejercicios ha sido la siguiente:

.009 48,10 ) 6313] 4773
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En el balance, destaca ante todo la variacion entre 1998 y 1997 respecto a 1996 del
inmovilizado producida por la consolidacion global de *Sociedad inversora en Energla y Medio
Ambiente, S.A.* (Siema) a partir del ejercicio 1997. Esta se refieja en el epigrafe “Inmovilizaciones
en Proyectos®, que pasa de 3.541 MPtas. en 1996 a 29.660 MPtas. en 1997 y 40.765 MPtas. en
1998, incremento de 11.105 MPtas, (+37% respecto a 1997), fundamentalmente por
inmovilizaciones materiales, representativas de las inversiones en los proyectos de Siema. Estas
inversiones se sitian en las actividades de gestion de aguas, medio ambiente y en las plantas e
instalaciones de producci6n de energla propiedad de las diferentes sodedades promotoras de
Proyectos participadas por Siema o, en su caso, directamente por Abengoa, S.A.

Las inversiones de estas sociedades promotoras se realizan, en general, mediante el procedimiento
de “financiacién de proyecto”, férmula de financiacion concertada con la entidad finandera para
Que ésta obtenga su recuperacién a través de los fondos generados en su explotacion. Este tipo de
financiacion es, por tanto, sin recurso a los socios.

La contrapartida de estas inversiones queda reflejada en el pasivo del Balance, en el epigrafe
“Financiaciones sin Recurso Aplicadas a Proyectos®, que supone 22.715 MPtas. en el epigrafe a
largo plazo y 2.563 MPtas. en el correspondiente a corto plazo, frente a 16.674 y a 762 MPtas.
respectivamente en ¢l afio 1997,

La contribucién de los Grupos de Negocio a las Ventas de 1998 (*), a través de Abengoa
{Productos Convencionales) y Siema (Productos Integrados), es la siguiente:

{*) Pro-forma para comparar, analiticamente, la participacion en Productos Integrados, estimandose,
a efectos anaifticos, que todos los Productos Integrados figuran en Siema (ver punto 2.1.2. anterior)

Un aflo mds la actividad exterior de Abengoa ha sido muy significativa. De los 130.646 MPtas.
de facturacion de 1998, 66.865 MPtas. (51,1%) corresponden a ventas en el exterior. La
actividad en Espafia ha supuesto 63.781 MPtas. (el 48,9%) frente a 56.558 del afo 1997
(48,2%). Destaca ante todo el crecimiento de la facturacion en y a lberoamérica, que con
58.212 MPtas. representa el 44,6% del total de las ventas consolidadas de 1998, frente al
42,5% del afio 1997 & al 26,3% de 1996.
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De la cifra total de ventas en 1998, 44.444 MPtas. (34,0%) corresponde a la actividad local, es
decir, a la facturacién de las sociedades locales constituidas en diferentes pafses, y el 17,1%
restante (22.422 MPtas)) a la exportacién desde sociedades espafiolas. Esta proporcion ha
variado respecto a la del afio 1997, donde la actividad local y la exportacion representd un
36,3% y un 15,5% respectivamente, de forma que en 1998 se ha incrementado el volumen de

exportaciones.

A continuacion se resumen los efectos antes citados, realizando la comparacion de las cifras
para los tres Gltimos ejercicios.

oot

Europa (resto}

Africa

10763780

o A9

Con fecha 11 de Febrero de 1999, ha quedado firmado un Contrato de Préstamo Sindicado a Largo
Plazo (7 afios), con un total de 26 entidades financieras, por importe de 15.000 MPtas.:

Organizador y Asegurador:
Co-Aseguradores:

Directores:

7

The Chase Manhattan Bank CMB, S.A.

Argentaria Banco de }
Instituto de Crédito Ofidal {ICO)
Caja Madrid

Chase, Argentaria, Caja Madrid, ICO.
Banco Cooperativo Espafiol

Paribas

Banca Commerciale Italiana

Banque Nationale de Paris

Banco Popular

Banco Atlintico

Bardays Bank
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Participantes: Banca Nazionale del Lavoro, S.p.A., Caja de Ahorros de La Rioja, Credit Lyonnais Espafia,
S.A., Lioyds Bank Pic., Arab Bank Pic, Banco Espirito Santo, EBN Banco, Banesto, Caja Espafa, HSBC,
Banco de Crédito Local, Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A., Caja de Extremadura, Montes de Piedad
y Cajas de Ahorros de Ronda, Cadiz, Almeria, Malaga y Antequera (Unicaja).

Dicha operacion se ha complementado con la-cancelacion simultanea de una financiacién previa por el -
mismo importe, concertada el 3 de Diciembre de 1998 con The Chase Manhattan Bank.

Las condiciones de la financiacion son las habituales de este tipo de operaciones, y no existen restricciones
financieras ni operativas especiales ni dignas de mencion que estén comprometidas en el Contrato de
Préstamo, distintas del mantenimiento de una evolucion de los resultados consolidados sin desviaciones
significativas que impidan poder cumplir con los compromisos de amortizacion de la financacion.

3.2. Con posterioridad al cierre del ejercicio de las Sociedades incluidas en la consolidacién, no han
ocurrido otros acontecimientos susceptibles de influir significativamente en la informacion que
reflejan las Cuentas Anuales Consolidadas formuladas por los Administradores con ésta misma fecha,
0 que deban destacarse por tener trascendencia significativa para las diversas Sociedades o el Grupo
en su conjunto.

4.-  Informacién Sobre Evolucién previsible del Grupo.

4.1.  Para estimar las perspectivas del Grupo, es necesario tener en cuenta la evolucién y desarrollo alcanzado en
los altimos ejercicios, de cuya trayectoria, se desprende un futuro que a medio plazo ofrece perspectivas de
crecimiento. La estrategia del Grupo a medio plazo se basa en la creciente contribucién de los Productos
Integrados desarrollados a través de Siema, en los mercados de Energla, Medioc Ambiente,
Telecomunicaciones y Servicios Urbanos, y del aprovechamiento de [a evolucion de las oportunidades de los
Productos Convencicnales, a través de Sistemas de Control, Instalaciones e lberoamérica.

4.2.  Por otra parte, como ya se ha indicado anteriormente, el reforzamiento de los recursos de Siema tras la
ampliacion de capctal realizada contribuird a reforzar sus perspectivas a largo plazo. En la medida en que
se cumplan las previsiones actuales, Abengoa dispone de una nueva base de actividad que puede
tener condiciones de estabilidad y continuidad para los préximos afios.

4.3. Con las reservas propias de la coyuntura actual, teniendo en cuenta el mayor grado de flexibilidad de la
estructura de organizacion, ia especializacion y diversificacion de actividades, dentro de las posibilidades
de inversibn que se prevén en el mercado doméstico y, la capacidad competititva en el mercado
internacional, se confia que e! Grupo continte progresando positivamente en el futuro.

5.1. El programa establecido para éste tipo de actividades se ha cumplido sustanciaimente. Abengoa, a través
de los responsables de ésta estrategia en cada drea de negocio, se ha esforzado dia a dia en el mayor grado
de innovacion de sus tecnologlas como requieren las caracteristicas de las actividades que desarrollan,

centrdndose principalmente en los siguientes objetivos:

) - Seguimiento constante de las tecnologlas que pueden afectar a cada area de negocio.
SdechqdehcanuadeteawbgbsqmapatenahsmresasddGmpohmmventaja

competitiva.
Asimilacion e implantacion de la tecnologia disponible en Acuerdos de Transferencia,
Seleccion de las vias de acceso Optimas al desarrolio de las

Determinacion de jos programas de comerdalizacion de la tecnologla desarrollada,
Utiizaci6on de Jos apoyos institucionales a la innovacion y a la tecnologia.

) ] 1 L
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De todo este esfuerzo conjunto, cabe destacar que durante 1998 la actividad de investigacion y
Desarrollo se ha realizado en las empresas def Grupo de acuerdo con las necesidades planteadas por sus
respectivos mercados. La mayor parte de los proyectos se encuadran dentro de las lineas de I+D
promovidas por las Administraciones espafiolas {actuaciones del Ministerio de Industria y Energla) y
europeas (Programas Marco 1+D).

La Investigacion y Desarrollo es una actividad estratégtca para Abengoa en su planificacién del futuro. Se -
realiza en los Grupos de Negocio en sintoni2 con las exigencias de sus respectivos mercados para disponer
permanentemente de la capacidad competitiva necesaria.

En el ejercicio 1998, la cifra de inversion en +D ha sido de 2.160 MPtas. frente a 1.014 de 1997 (un
113% superior), incrementandose el esfuerzo de actualizacion de la capacidad tecnolégica del Grupo.

Gestién de Calidad,

Durante el affo 1998, se han consolidado los Sistemas de la Calidad de las empresas de Abengoa que
son titulares de certificacion Registro de Empresa segun la Norma ISO 9001 y 9002 y ademds se ha
ampliado el nimero de empresas certificadas, ya que se ha incorporado Sainsel Sistemas Navales, S.A.

Cabe destacar que dos sociedades durante el afic 1998, han conseguido la certificacion segun las
normas PECAL del Ministerio de Defensa: Sainsel Sistemas Navales, S.A., obteniendo la certificacion de
acuerdo con la PECAL 110 e Instalaciones Abengoa, S.A. {Inabensa), que la ha obtenido de acuerdo con
la PECAL 120.

Se ha continuado el Sistema de Gestién Medioambiental certificado el pasado affo y se esta procediendo
a la elaboracién e implantacion de Sisternas de Gestion Mediocambientat, de acuerdo con la Norma UNE-
EN-1SO 14001 en otras sociedades participadas.

nfo isicién nes Propi

Abengoa, S.A., como matriz del Grupo, asl como sus empresas filiales, han cumplido en su momento con
las prescripciones legales establecidas para los negocdios sobre acciones propias y no tiene actualmente en su
cartera ningln paquete de titulos propios ni lo ha tenido durante 1998.

La Sodedad matriz no ha aceptado sus propias acciones en prenda, ni en ninguna clase de operacion
mercantil ¢ negocio juridico.

Tampoco existen acciones de Abengoa, S.A., detentadas por terceros que pudieran actuar en su propio
nombre, pero por cuenta de las Sociedades det Grupo.

Finalmente, se significa que las eventuales participaciones reclprocas que se hayan estableddo con
Sociedades participadas, se han efectuado con caricter transitorio y en cumplimiento de los limites de la Ley
de Sociedades Anénimas.
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ABENGOA

Jesiis Pérez Rodriguez, Secretario del Consejo de Administracién, por acuerdo adoptado el 15
de mayo de mil novecientos noventa y dos, formalizado e inscrito en el Registro Mercantil, con el
nimero 314°, el dia 18 de septiembre de 1992, de la Compaiia Mercantit * Abengoa, S.A.", con
domicilio social y fiscal en Sevilla, Avda. de la Buhaira, n® 2, inscrita en el Registro Mercantil de
Sevilla, hoja 2.921, folio 107, tomo 47 de Sociedades, con C.L.F. n® A-41002288,

Certifico:

Que el Informe de Gestion Consolidado formulado por el Consejo de Administracién, en su
reunion de 29 de marzo de mil novecientos noventa y nueve correspondientes al Ejercicic de
1998, que el Consejo de Administracién de la Sociedad somete a la aprobacién de la Junta
General Ordinaria de Accionistas, se contienen en este ejemplar compuesto de diez (10) péginas,
visadas por el Presidente y el Secretario del Consejo de Administracién.

Sevilla, a 29 de marzo de mil novecientos noventa y nueve.

Ve B® El Secretario
El Presidente
//%ﬂ-"\/yyv‘j (_MMM’) .
—~—
Felipe Benjumea Llorente Jestis Pérez Rodriguez

El presente Informe de Gestién correspondiente al Ejercicio de 1998, objeto de la diligencia de esta
misma fecha, queda seguidamente firmado por los miembros del Consejo de Administracion de la
Sociedad Abengoa, 5.A.

Sevilla, a 29 de marzo de mil novecientos noventa y nueve.

Felipe Benjumea Liorente Javier Benjumea Llorente
1
\ l M W\ W
José Joaquin Abaurre Liorente José Luis Aya Abaurre




