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CPA AUDITORES S.A.

Muntaner 240242, 2=1»
08021 Barcelona

A los Accionistas de la sociedad
EGUARAS, S.A.

Alvarez de Baena, 4

28006 - MADRID

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad “Eguaras, S.A.” que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulaciéon es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidn de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacidén mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al gjercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del gjercicio 1998. Con fecha 30 de abril de 1998 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio 1997, en el que
expresamos una opinién con salvedades.

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del gjercicio 1998 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
la Sociedad “Eguaras, S.A.” al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado

en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
terior.

1gnac, Casanovas Parel

Juditor-Gensor
Jurade deCuenlzl
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. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1998, contiene las explicaciones que los

administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre ofros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 1998. Nuestro trabajo como
auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

Barcelona, a 26 dejabril de 1999
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EGUARAS, S.A
CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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O EGUARAS, S.A.,
Balance de situacidn, cerrado a 31 de diciembre de 1998
0 (antes de Ja distribucién del Resuitado)
0,
o}
3 } ACTIVO EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997
o)
! A) Accionistas por desembolsos no exigidos - -
2|
w TOTAL A - -
9|
| B) Inmovilizado
2 !
-y | .
J } I. Gastos establecimiento - -
;
J | N
; IL. Inmovilizaciones inmateriales - -
o)
) } III. Inmovilizaciones materiales 185.310.928 309.415.749
|
|
» } 2. Inmuebles para arrendamiento 55.163.541 55.163.541
D) } 3. Inmuebles para uso propio 38.820.038 38.820.038
‘ 4, Instalaciones técnicas y maquinaria 12.402.603 23.882.383
» ‘ 5. Otras instalaciones, utillaje, medios auxiliares y mobiliario 18.515.906 26,173.472
D) 1 6. Anticipos e inmov. materiales en curso 87.821.982 202.963.444
i 7. Otro inmovilizado 18.833.241 18.833.241
B i 9. Amortizaciones (46.246.383) (56.420.370)
5}
1 IV. Inmovilizaciones financieras 32.601.917 33.895.469
D |
\
™) i 3. Participaciones en empresas asociadas 31.840.867 31.840.867
i 5. Cartera de valores a largo plazo 250.000 1.543,425
J 7. Depésitos y fianzas constituidos a largo plazo 511.050 511177
D
] V. Acciones propias - -
bR
i
> 1 VI. Deundores por operaciones de trifico a largo plazo 14.682.695 21.526.039
|
B i /»’ﬁl‘-“ﬁli tes a largo plazo por ventas y prest. servicios 14.682.695 21.526.039
D
| lé 9 : :E;)\ B 232.595.540 364.837.257
~ 8] = wm
O s U %
ol Ol |
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)
) | ACTIVO EJERCICIO 1998 EJERCICIQ 1997
| C) Gastos a distribuir en varios ejercicios - -
o)
~ TOTAL C - i ;
o) :
8 1 D) Activo circulante ;
| i
| :4
) 1 I. Accionistas por desembolsos exigidos - - 8
i 5
|
i I1. Existencias 1.677.212.850 1.806.881.373
>
9 1 2, Terrenos y solares 314.595.531 67.084.378
4, Obras en curso - 843.411.695
3 \ 5. Edificios construidos 1.365.295.569 900.309.300
) | 7. Provisiones (2.678.250) (3.924.000) al
| }
D } IIT. Deudores 54,916.300 124.928.159
| -
D i 3
; 1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 34.450.478 24.806.475 4
I « :&
) | 4. Dendores varios 22.664.980 7.176.606
S 5. Personal 633.274 1.626.251 ¥
6. Administraciones Piiblicas 4.840.781 01.582.670
D 7. Provisiones (7.673.213) (263.843) '
o) "L
B ‘ IV. Inversiones financieras temporales 75.926.392 7.050.801 -
J i
) : 5. Cartera valores a corto plazo 75.926.392 7.050.801
| :
B 1 V. Acciones propias a corto plazo - -
D |
: VI. Tesorerfa 115.239.273 189.274.854 E
bR g
! &
| VII. Ajustes por periodificacién - - N
> } TOTALD 1.923.294.815 2.128.135.187 "
:
-, ‘ :_:
J ; TOTAL GENERAL (A+B+C+D) 2,155.890.355 2.492.972.444 ;
) i 3
D | .
) = |
\ = ‘.:5
D . ragarovas Parsila 2§ »,’;
B T
| Jurado ¢eCuantad £
j 3 ‘
| 2.
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O | PASIVO EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997
U} A) Fondos propies
O
O : 1. Capital suscrito 364.000.000 364.000.000
|
!
O ‘ II. Prima de emisién 10.000.000 10.000.000
i
O‘ IIL. Reserva de revalorizacién 91.905.238 91.905.238
O
- IV. Reservas 773.648.264 773.648.264
) ‘ 1. Reserva legal 72.800.000 72.800.000
O ; 5. Otras reservas 700.848.264 700.848.264
{
o) V. Resultados de ejercicios anteriores (103.266.136) -
|
|
® ; 2. Resultados negativos de ejercicios anteriores (103.266.136) -
o)
D 3 VI. Pérdidas y ganancias 106.595.100 (103.266.136)
|
) ‘ VII. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio - -
i ]
0|
| TOTAL A 1.242.882 466 1.136.287.366
33
\ B) Ingresos a distribuir en varios ejercicios
D
\
D) i 3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios 4.848.525 7.932.726
i
0 ‘ TOTAL B 4.848.525 7.932.726
|
rovisiones para riesgos y gastos
" |C) Provisi iesg
D
y ‘ 2. Provisiones para impuestos - 61.616.559
| 3. Otras provisiones - 27.245.436
D |
> ‘ TAL C - 88.861.995
B
) ﬁbres a:lhrgo plazo
D Ignac, asaravas Parella 2 }
' 'udilor-Fenser §
D : Jurado raluent2s ,,':r
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PASIVO EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1597
I. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables - -
I1. Deudas con entidades de crédito - -
1. Deundas con empresas del grupo y asociadas - -
IV. Otros acreedores 38.400.000 200.000
2. Otras deudas 37.500.000 -
3. Fianzas v depésitos recibidos a largo plazo 900.000 900.000
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos - -
V1, Acreedores por operaciones de tréfico a largo plazo - -
TOTALD 38.400.000 900.000
E) Acreedores a corto plazo
I. Emision de obligaciones y otros valores negociables - -
II. Deudas con entidades de crédito 603.438.994 842.515.569
1. Préstamos y otras deudas 366.400.000 571.900.000
2. Deudas por intereses 237.038.994 270.615.569
IiI. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo - -
IV. Acreedores comerciales 206.106.640 291.858.247
1. Anticipos de clientes 116.319.445 89.645.246
2. Deudas por compra o prestaciones de servicios 11.410.246 9.831.833
3. Deudas representadas por efectos a pagar 78.376.949 192.381.168
V. Otras deudas no comerciales 60.213.730 124.616.541
1, Administraciones Piiblicas 37.450.015 13.971.255
22.763.715 110.645.286
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PASIVO EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997

VI, Provisiones para operaciones de trifico -

VII. Ajustes por periodificacion -

TOTALE 869.759.364 1.258.990.357

TOTAL GENERAL (A+B+CHD+HE) 2.155.890,355 2.492.972.444

Ygnac. Casarovas Farella :
fudilor-fensor
Jurado caCuentas ;
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EGUARAS, 8.A.

Cuenta de Resultados, correspondiente al ejercicio de 1998

1998 1997 1998 1997
A) GASTOS B) INGRESOS
1. Reduccién de existencias de pro- 1. Importe neto de la cifra de nego-
mociones en curso y edificios cios 1.206.402.006 | 615.931.462
construidos. 843.411.695 | 538.736.338 a) Ventas 1.195.461.000 | 609.710.000
2, Aprovisionamientos 434.897.466 | 371.699.109 b) ingresos por arrendamientos 10.541.006 6.221.462
b) Consumo de terrenos y solares 140.034.242 - 2. Aumento de las existencias de
¢) Obras y servicios realizados promociones en curso y edificios
por terceros 272.860.063 | 349.677.742 construidos 464.986.269 | 363.781.238
d) Consumo de otros aprovisio-] 3. Trabajos efectuados por la em-
namientos 22.003.161 22.021.367 presa para el inmovilizado - 48.162.576
3, Transferencias de inmovilizado 2 4, Existencias de promociones en
existencias de promociones en curso v edif. incorporados a in-
curso ¥ edificios construidos - - mov. - 55,163.541
4. Gastos de personal 127.079.536 117.854.232 5. Otros ingresos de explot. 27.159.691 882.010
a) Sueldos, salarios y asimilados 98.227.088 90.343.862 a) Ingresos accesorios 1.181.482 882.010
b) Cargas sociales 28.852.448 27.510.370 ¢) Exceso de provisiones riesgos ¥
5. Dotac. para amortiz.de inmov. 7.093.145 8.741.266 gastos 85.978.200 -
6. Variacién de las provisiones de
trafico 6.163.620 -
a) Var. de prov. de existencias (1.245.750)
b) Var. de prov. y pérd. De créd. 7.409.370
7. Otros gastos 77.902.342 93.810.49%
a) Servicios exteriores 57.660.288 57.659.621
b) Tributos 20.242.054 36.150.878
L. BENEFICIOS DE EXPLOTACION L.PERDIDAS DE EXPLOTACION
(B1+B2+B3+B4+B5-A1—A2-A3-A4-A5- {Al+AZ+A3TAAHASTAGHAT-B1-B2-B3-
AG-AT) 262.000.162 - B4-B5) - 46.920.617
3. Gastos financieros y gastos asi- 6. Ingresos de participaciones en
milados 109.415.285 103.862.749 capital - 10.270
c) Por deudas con terceros y gas- ¢) De empresas fuera del grupo - 10.270
tos asimilados 109.240.113 103.862.749
d) Pérdidas de inversiones financ. 175.172 - 7. Ingreses de otros valores nego-
9, Variacién de las provisiones de ciables v de créditos del activo
inversiones financieras - - inmovilizado. 926.392 50.801
10. Diferencias negativas de cambio - - ¢) De empresag fuera del grupo 926.392 50.801
8. Otros intereses e ingresos asimi-
lados 9.556.485 10.042.260
¢} Otros intereses 8.685.944 10.042.260
d) Beneficios en inversiones finan. §70.541
9. Diferencias positivas de cambio - -
. RESULTADOS FINANC, POSITIVOS 11, RESULTADOS FINANC. NEGATIVOS
(B6+B7+B8+B9-A8-A9-A10) - - (AB+A9+A10-B6-B7-BS-B9) 98.932.408 93.759.418
1I1, BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES NLPERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS ORDINARIAS
163.067.754 - {BI+BII-AI-AI) - 140.680.035
10. Beneficios en enajenacidn dej
inmovilizado inmaterial, material
- - y cartera de control. 4.509.641 -
1gneo, “agarovas Paralla
Tuditor-{ ensnr
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1998 1997 ] 1998 1997

‘ 12. Pérdidas procedentes del inmo- I1. Beneficios por operaciones
! vilizado inmater.ial, material y| con acciones y obligaciones pro-
‘ cartera de control, 1.945.434 1.964.514 pias - -

13, Pérdidas por operaciones con 12, Subvenciones de capital transfe-|
| acciones y obligaciones propias. - - ridas al resultado del ejercicio. - -
! 14, Gastos extraordinarios - 357.838 13. Ingresos extraordinarios - -
| 15. Gastos y pérdidas de otros ejer- 14. Ingresos y beneficios de ofros
: cicios, 3.279.458 15.868.592 gjercicios. 854.171 -
|
1]\7. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS IV.RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
! POSITIVOS NEGATIVOS
| (BIO+B11+BI2+B13+B14-A11-A12-A13- (A11+A12+A13+A14+A15-B10-B11-B12-
; Al4-Al15) 138.920 - B13-B14) - 18.190.944
| .
i| V.BENEF, ANTES DE IMPUESTOS V.PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
| (AII+ALV-BIII-BIV) 163.206.674 - (BII+BIV-AII-AIV) - 158.870.979
! 16. Impuesto sobre Sociedades 56.611.574 | (55.604.843)
: 17. Otros Impuestos -
! vI, RESULTADO DEL EJERCICIO VLRESULTADO DEL EJERCICIO

(BENEFICIOS) (PERDIDAS)

(AV-A16-A17) 106.595.100 - (BV+AI6+A17) - 103.266.136
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EGUARAS, S.A
MEMORIA DEL EJERCICIO FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
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"EGUARAS, S.A.".
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1998

oo Q

1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PR TN

La actividad principal de la Sociedad consiste en el desarrollo de todas las actuaciones relacionadas, directa o
indirectamente, con el ramo de la construccion y promocidén inmobiliaria, ya sean piiblicas o privadas.

BN )

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES,

anuales adjuntas, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de Ia situacion financiera, de los resul-
tados v de los cambios en la situacion financiera de los ejercicios 1997 y 1998, asi como de Ia propuesta de

i

|

i ;
! En cumplimiento de la legislacion vigente, los administradores de la Sociedad han formulado las cuentas L
|

|

| distribucién de resultados de este Gltimo ejercicio.

R AN

| Los adminisiradores de Ia Sociedad estiman que las cuentas anuales de 1998 serdn aprobadas por la Junta Ge- »
i neral de Accionistas sin variaciones significativas. Las cuentas anuales del ejercicio 1997 fueron aprobadas en
Tunta General de Accionistas de fecha 30 de junio de 1998. i

a) Imagen fiel y principios contables. 1

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la Sociedad, y se han formulado de acuerdo con ;\;
las disposiciones legales vigentes en materia contable y con aplicacion de los principios de contabilidad con-
tenidos en el Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar, en todos los aspectos significativos, la g
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad.

i
- TR

T

e e e S I

|

| . . o

| Los importes contenidos en los documentos que componen estas cuentas anuales, balance de sitmacién,
\ cuenta de pérdidas y ganancias y memoria, estin expresados en pesetas, salvo indicacién contraria.

b) Comparacién de Ia informacion. k

El balance de sifuacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios de 1997 ¥ 1998 que se incluyen
en las presentes cuentas anuales, estin adaptados al modelo establecido en las normas de adaptacién del Plan
General de Contabilidad a las empresas inmobiliarias, no habiendo sido necesarfo realizar ninguna adaptacion
de los importes del ejercicio precedente para facilitar la comparacién, ni, en consecuencia, existen causas que ‘
impidan la comparacién de las cuentas anuales del gjercicio con las del precedente. F

mentos recogidos en varias partidas.
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3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

La propuesta de distribucién de resultados que el Consejo de Administracién de la Sociedad presentard a la
Junta General de Accionistas para su aprobacion es 1a siguiente:

BASE DE REPARTO Ejercicio 1998
Pérdidas y Ganancias (beneficio) 106.595.100
Remanente
Reservas voluntarias
Reservas
TOTAL BASE DE REPARTO = TOTAL DISTRIBUCION 106.595.100
DISTRIBUCION A Ejercicio 1998
Reserva legal
Reservas especiales
Reservas voluntarias 3.328.964
Otras reservas
Remanente
Dividendos
Compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores 103.266.136
TOTAL DISTRIBUCION = TOTAL BASE DE REPARTO 106.595.100

4.- NORMAS DE VALORACION.

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con Jos principios contables y normas de valora-
cidn y clasificacién contenidos en el Plan General de Contabilidad y normas de desarrollo.

Los principios y practicas de contabilidad mas significativos aplicados en la formulacién y preparacién de las
cuentas anuales son los que se describen a continuacion y que guardan uniformidad con los aplicados en ¢l
gjercicio anterior:

a) Inmovilizaciones materiales.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material han sido contabilizados al precio de adquisicién, el cual
incluye los gastos adicionales que se producen hasta la puesta en condiciones de fancionamiento del bien,
més las actualizaciones practicadas de acuerdo con las disposiciones legales que le son de aplicacion.

Conforme se especifica en la nota 7 de esta memoria, Ja Compaiifa se acogi6 a la acalizacién de balances
regulada en el articulo 5 del R.D. Ley 7/1996 de 7 de junio, y en €l R.D. 2607/1996, de 20 de diciembre.

[
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En las construcciones se incluye el valor del terreno.

La amortizaci6n técnica se calcula sistematicamente por el método lineal, durante el perfodo de vida Gtil, apli-
cando los siguientes coeficientes de amortizacién:

Grupo de elementos % Amortizaclén
Inmuebles para arrendamiento L5
Maquinaria 12
Utillaje 15
Mobiliario y enseres 10-12-15-25
Equipos para procesos de informacion 25
Elementos de transporte 16

El valor de los elementos patrimoniales previo a Ia realizacion de las operaciones de actualizacién se amortiza
de la manera en que se venia haciendo con antetioridad a la actualizacion.

El incremento nefo de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza en los perfodos que
restan por completar la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

En caso de que se detecten factores identificables de obsolescencia a que pudieran estar afectos los inmovili-
zados se dotan las oportanas provisiones por depreciacion.

No se ha producido en dichos bienes, la capitalizacién de intereses, diferencias de cambio, ni la incorporacién
de trabajos realizados por la empresa para su inmovilizado.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una cantidad fija.
b) Inversiones financieras permanentes y temporales

Laos valores mobiliarios de inversiones permancuies 0 temporales, de renta fija o variable, y tanto si corres-
ponden a participaciones en el capital de empresas del grupo, asociadas u otras compafifas ajenas, se presen-
tan en el balance de sitnacién valorados a su precio de adquisicién en ¢l momento de Ia suscripeidn ¢ compra.

Para los valores admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores, cuando el valor de mercado, al final
del ejercicio, resulta inferior al de su adquisici6n, se dotan las provisiones necesarias para reflejar la deprecia-
ci6n experimentada. El precio de mercado considerado es el inferior entre el de cotizacion oficial media co-
_rrespondiente al dltimo trimestre del ejercicio o cotizacion del dia del cierre del balance o en su defecto la del
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Asimismo, en el caso de valores no admitidos a cotizacién oficial se reflejan al final del ejercicio por el valor
te6rico contable que se obtiene del tltimo balance disponible de la entidad emisora, si éste fuese inferior al
precio de adquisicién, mediante [a dotacién de las correspondientes provisiones.

¢) Existencias.
Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o a su coste de produccion.

El precio de adquisicion comprende ¢l importe consignado en factura més todos los gastos adicionales que se
producen hasta que los bienes se hallan en condiciones de utilizacién o venta.

El coste de produccién de los bienes construidos o fabricados por la propia empresa se determina afiadiendo
al precio de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los demés costes directamente
imputables a dichos bienes. También se afiade la parte que razonablemente corresponde a los costes indirec-
tamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida en que tales costes correspondan al periodo de

construccién o fabricacion.

Cuando el valor de mercado es inferior al precio de adquisicién o coste de produccion y la depreciacién se
considera reversible, se procede a efectuar la correccién valorativa, dotando la correspondiente provisidn. Se

considera como valor de mercado el siguiente:

- Para los terrenos y solares, su precio de reposici6n o el valor neto de realizacidn si fuese inferior.

- Para los edificios adquiridos, terrenos, solares y edificios construidos, su valor de realizacién, deducidos los
gastos de comercializacién que correspondan.

- Para las construcciones en curso, el valor de realizacién de las construcciones terminadas correspondientes,
deducidos la totalidad de costes de fabricacién pendientes de incurrir y los gastos de comercializacion.

En 1996 se actualizaron las existencies de acuerdo con el RDL 7/96 y el RD 2607/1996 de 20 de diciembre.

d) Otras provisiones del grupo 1.

El saldo de apertura corresponde a provisiones para impuestos y para responsabilidades que fueron valoradas
por el riesgo existente, habiendo revertido en el presente ejercicio.

e) Deudas y créditos.

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa, tanto deudores como acreedo-
fes, a corto o largo plazo, se registran por su valor nominal. Los intereses, de existir, incorporados al nominal
de los créditos y débitos por operaciones de trifico con vencimiento superior a un afio, se registran en el ba-
ce como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios" o "Gastos a distribuir en varios ejercicios”, respectiva-
:ﬂ} 1o
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Los créditos figuran en el balance por el importe dispuesto.

f) Impuesto sobre beneficios.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto de Sociedades, en cuyo cal-
culo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el ejercicio, el efecto del diferi-
miento de las diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado contable antes de
aplicar el impuesto que revierten en periodos subsiguientes, asi como las bonificaciones y deducciones de la

cuota a que tiene derecho fa compafifa.

g) Transacciones en moneda extranjera.

En su caso, los créditos y débitos en moneda extranjera de Estados participantes del Euro se valoran al cierre
del ejercicio al tipo de cambio establecido de forma irreversible entre el Euro ¥ la moneda del pafs, recono-
ciéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio las diferencias positivas y negativas de cambio que
ha generado Ia mencionada fijacién irreversible del tipo de cambio.

; En su caso, los créditos y débitos en moneda extranjera de Estados no participantes del Euro se valoran al cie-
i me del ejercicio a los tipos de cambio vigentes en ese momento. Las diferencias entre estos tipos de cambio y
i los correspondientes a las fechas en que registraron las transacciones se imputan a resultados cuando son ne-
! gativas (pérdidas latentes) y, por el contrario, cuando son positivas (beneficios latentes) se recogen en el pasi-
| vo del balance como “Tngresos a distribuir en varios gjercicios”, imputindose a resultados en el ejercicio en
} que se realizan,

\

i

|

|

!

h) Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y servicios que representan, y con
independencia del momento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la sociedad tinicamente contabiliza los beneficios realizados
a la fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos. ’

Las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin incluir los importes comespondientes a
los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacion todos los
descuentos, incluidos o no en factura, que no obedecen a pronto pago. Estos niltimos son considerados como

gastos financieros.

- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.
£ WRArs %
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6.- INMOVILIZADO INMATERIAL.

La compafifa no posee activos que por su naturaleza correspondan a inmovilizado inmaterial.

7.- INMOVILIZADO MATERJIAL.

La compaiiia en 1996 se acogi6 a la Actualizacién de Balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley
7/1996 de 7 de junio v en el Real Decreto 2607/1996 de 20 de diciembre (ver nota 11).

El importe de las actualizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio, realizadas al amparo del R.D. Ley
7/1996 de 7 de junio y el R.D. 2607/1996 de 20 de diciembre, por lo que respecta a las cuentas de inmoviliza-
do material asciende a 33.081.277 pesetas. Ver su detalle y el importe de la actualizacidn para cada partida del
Balance, asi como el efecto de la actualizacién sobre la dotacion a la amortizacién del ejercicio en la pagina

14.

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del inmovilizado material y de
sus correspondientes amortizaciones acumuladas y provisiones se indica en la pagina 13.

No existen inversiones en inmovilizado material situadas fuera del territorio espafiol.
No se han capitalizado intereses ni diferencias de cambio en el ejercicio.

Los inmuebles recogidos en la partida B) IIL.2. Inmuebles para arrendamiento del Activo del Balance se en-
cuentran alquilados al cietre del ejercicio.

A 31 de diciembre de 1998 existen elementos del inmovilizado material totalmente amortizados por un im-
porte de 24.723.854 pesetas, que corresponden a las signientes categorias de inmovilizado:

Importe
- Maquinaria 4.703.363
- Utillaje 5.801.752
- Mobiliario 9.867.787
- Bquipos proceso informacién 4.350.952
TOTAL 24.723.854

. empresa adopta la politica de constifuirse en autoaseguradora de sus bienes.

L) \'s
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; 8.- INVERSIONES FINANCIERAS,
O
~ ‘ Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de "Inmovilizaciones financieras”, asi
~/ como en sus correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes :
— o d dlentos de fas iz , Participaciones en em- Participaciones en Fianzas y depdsitos TOTAL
% 3 a} Estado de movimlentos de fas immovilizaciones financleras. presas asociadas capital constitsldas
O | A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 1998 31.840.867 1.543.425 511.177 33.895.469
(+) Entradas 250000 250.000
O i {+) Aumentc por transferencias entre partidas
(+/-) Correcciones del valor de actualizacién
:} ‘ (-) Salidas y bajas (1.543.425) (127) (1.543.552)
‘ (=) Disminucion por transferencias entre partidas
| B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 1998. 31.840.867 250,000 511.05¢ 32.601.917
1 C) PROVISIONES AL INICIO DEL EIERCICIO 19938
(+) Dotacifn de provisiones
(-} Aplicacién y baja de provisiones
D) PROVISIONES AL CIERRE DEL EJERCICIO 1958
E) VALOR (NETO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 1998 31.840.867 250.000 511.050 32.601.917

La informaci6n relacionada con las empresas asociadas al 31 de diciembre de 1998 es la siguiente:

INFORMACIONES SOBRE EMPRESAS ASOCIADAS EN EL EJERCICIO 1998

% PARTICIPACION
NIF DENOMINACION DOMICILIO ACZI]\Z’?A‘D DIRECTA INDIRECTA
A28095693  |Inmobiliaria Barrio de Bilbao, S.A.  |Alvarez de Baena, 4 0045 13,475 -

INFORMACIONES SOBRE EMPRESAS ASOCIADAS EN EL EJERCICIO 1998 (CONTINUACION)

Tt :
2 o =]
ﬁ&%l 25 phiy
A o
=
Ignac, Casanovas Parelfa A~
é hudlor-Gansor .§"
= +T,
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“b” = Indicacién si cotiza en bolsa o no
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DATOS DEL ULTIMQ EJERCICIQ (1998) fz:g ;‘g L-l: DIVIDENDOS S
| RESULTADOS RECIBIDOS EN i
1 NIF CAPITAL RESERVAS PARTICIPA- | b o rrpraeto b
; ORDINARIOS | EXTRAORDINAR. CION
|
| A28095693 | 375.000.000 | 691.405.076 | 50.725.327 5.894.679 31.840.867 SI
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Los movimientos habidos durante el gjercicio en las diversas cuentas de "Inversiones financieras temporales”,

asi como en sus correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los signientes :

a) Estado de movimientos de las inversiones financieras temporales Cartera de valores a TOTAL
corte plazo
AYIMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 1998 7.050.801 7.050.801
(+) Entradas . 75.926.392 75.926.392
() Aumento por transferencias entre partidas
{+) Traspasos "por vencimiento a corto plazo
{+/-) Correcciones del valor de actualizacién
() Salidas y reducciones (7.050.801) (7.050.801)
{-) Disminueién por transferencias entre partidas
B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 1998 75.926.392 75.926.392
C) PROVISIONES AL INICIO DEL EIERCICIO 1998
(+) Dotacién de provisiones
(=) Aplicacién y baja de provisiones
D) PROVISIONES AL CIERRE DEL EJERCICIO 1993
E) VALOR NETO AL CIERRE 75.926.392 75.926.392
El detalle de la cartera de valores a corto plazo a 31.12.98 es el siguiente:
- *Repos” de Deuda Piblica 75.926.392
9.- CREDITOS COMERCIALES.
Los movimientos habidos en el ejercicio por intereses diferidos han sido los siguientes:
IMPUTADOS A RE- IMPORTE PENDIENTE
SALDO 01.01.98 CANCELACIONES NUEVAS INCORPO- SULTADOS DEL DE IMPUTACION 4
RACIONES
EJERCICIO 311298
7932726 (54.602) 2217.942 {5.247.541) 4.848.525

Los anticipos de clientes a 31.12.1998 presentan el signiente detalle :

Anticipos recibidos de clientes

SALDO DE IMPORTES RECIBIDOS EN

EFECTIVO

SALDO DE IMPORTES RECIBIDOS EN
EFECTOS COMERCIALES

116.319.445

1gnan, Casancvas Parella
Luditor-Censor
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Efectos descontados por Ia sociedad en el ejercicio de 1998:

En los procedimientos de financiacién que utiliza la compafifa no esta contemplado el descuento de efectos,
utilizando tnicamente la gestion de cobro. El importe de efectos en gestién de cobro a 31.12.98 ascendia a

665.467 Pts,

10.- EXISTENCIAS.

Al 31 de diciembre de 1998 Ia sociedad tiene compromisos firmes de venta de obras en curso de construc-

cién y obras terminadas por las que ha recibido anticipos segiin el siguiente detalle:

A} COMPROMISOS FIRMES DE COMPRA ¥ VENTA ¥ CONTRATOS DE FUTURQO
RELATIVOS A EXISTENCIAS EN EL EJERCICIO) 1998
DESCRIPCION DEL COMPROMISO IMPORYE
b) Ventas
Varias promociones 116.319.445
Total anticipos a cuenta 116.319.445

De acuerdo con el apartado 1 ¢) del articulo 2 del RD 2607/1996 de 20 de diciembre de Normas para la ac-
tualizacién de balances en 1996 se actualizaron los solares y tetrenos, incluso los incorporados a edificios

construidos o en construccién, incluidos en el epigrafe de existencias.

El importe de las plusvalias, a efectos de poder calcular el coste de las ventas y las existencias finales, fué

prorrateado para cada obra en fimcion de los metros cuadrados constreidos.

No se han producido en el ejercicio incorporaciones a existencias procedentes del inmovilizado.

Desglose de la variacidn y el saldo final de existencias de promociones en curso de edificios construidos y

de terrenos y solares.

r=
-
! % \gnac, Cas

Promociones eu curso Edificios de viviendas Edificios no residenciales 7 ;

edificios de viviendas constritidos canstritidos errenos.y solares
Existencias a 01.01.98 843.411.695 701.875.536 198.433.764 67.084.378
Varaci6n de existencias {843.411.695) (16.084.471) 481.070.740 247.511.153
Existencias a 31.12.98 0 685.791.065 679.504.504 314.595.531

anovas Parella
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Importe
Dotacién a la provisién a 01.01.98 (en pesetas) 3.924.000
Variacién a la provisién (en pesetas) (1.245.750)
Dotacién a la provisiéna 31.12.98 2.678.250

No existen intereses ni diferencias de cambio en moneda extranjera capitalizados en el ejercicio.
La empresa adopta la politica de constituirse en autoaseguradora de sus bienes.

11.- FONDOS PROPIOS.

La Compafifa en 1996 se acogié a la Actualizacién de Balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto
Ley 7/1996 de 7 de junio ¥ en &l Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre.

La actualizacién se practicé respecto de los elementos patrimoniales pertinentes, fiscalmente no amortizados
¢ integrantes del balance cerrado a 31.12.1996 y que se encontraban, a esta fecha, en estado de uso y utiliza-

cidn.
Se utilizaron los coeficientes fijados en la tabla de actualizacién que tienen el carécter de maximos.

Fn los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero dichos coeficientes se aplicaron sobre
el valor de contado del bien y sobre las cuotas fiscalmente deducibles, en la parte correspondiente a recupe-

racion del coste.

De acuerdo con el apartado 1 c) del articulo 2 del RD 2607/1996 de 20 de diciembre de Normas para la ac-
tualizacién de balances se actualizaron los solares y terrenos, incluso los incorporados a edificios construi-
dos o en construceion, incluidos en el epigrafe de existencias.

No se ha realizado ningéin tipo de reduccién por la forma de financiacion at ser el coeficiente de fondos pro-
pios sobre pasivo total menos derechos de crédito y tesoreria superior a 0,4.

Este coeficiente se calculé tomando las magnitudes del ejercicio 1996 y los cimco afios anteriores.
El saldo de la cuenta Reserva de Revalorizacion Real Decreto ley 7/1996 de 7 de jumio no se integrd en la
base imponible para el célculo del Impuesto sobre Sociedades. Esta reserva ser4 indisponible hasta que sea

comprobada por la Inspeccidn de Tributos o transcurra ¢l plazo de tres afios para hacerlo.

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos Propios" durante el ejercicio de 1998 ba sido el que figura

en la pagina 21.

-19-

) st T e

FrEEITN

T aerrd o,

e AT T — T e Ty > e
— ry ool AL T T T e o o T T LT L gt e F Lo e




0000 0000000000

T o 0000000000000 0000O0

Inmovilizado uso propio
Maquinaria

Mobiliario

Equipos proceso de informacién
Elementos de Transportte
Inmovilizado en curso

Terrenos y solares

Promociones en curso
Promociones terminadas

Total actualizacién

Impuesto liquidado en 1997
Saldo resultante 31,12.97 = Saldo 31.12.98

IMPORTE

17.094.274
599,240
1.322.589
207.526
794.053
26.026.677
3.175.000
22.123.821
23.404.486

94.747.668
(2.842.430)

91.905.238

(1) En 1997 se produjeron traspasos desde existencias a inmovilizado con el consiguiente traspaso de las plusvalfas co-

rrespondientes a los bienes afectados.
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Fl capital social asciende a 364.000.000 pesetas nominales, y tiene la signiente composicion :

CAPITAL SUSCRITO A 31.12.98
FECHA DE EXIGIBILIDAD
- DESEMBOLSOS PDTES. A L4
CLASE DE ACCIONES NUMERC NOMINAL FECHA DE CIERRE DE LOS DESEMBOLSOS
PDTES.
Total capital suserito a 31.12.98
Acciones ordinarias 364.000 L.000 -

1gnag, Faganavas Parella
tuditor-Gensor
Jurado caCuaniag

12.- SUBVENCIONES.

Durante el gjercicio la sociedad no ha percibido ningun tipo de subvencion.

13.- PROVISIONES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES.

La compafifa no tiene establecidas provisiones para pensiones ni obligaciones similares.

14.- OTRAS PROVISIONES DEL GRUPO 1,

Los movimientos habidos durante €] ejercicio en estas cuentas han sido los siguientes.

Estado de movimientos de otras provisiones del gripo 1

Provisiones para impuestos

Provisiones para responsabilidades

(+) Dotaciones
(-} Aplicaciones
(-) Excesos

SALDO AL INICIO DEL EJERCICIO 1598

SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIO 1998

61.616.559

(61.616.559)
0

27.245.436

(2.883.786)
(24.361.650)
0

15.- DEUDAS NO COMERCIALES.

La empresa no posee dendas que deban incluirse contablemente en las partidas E.ITL1 y E.ITL.2 del pasivo del
balance "Deudas con empresas del grupo" v "Deudas con empresas asociadas”.

La partida incluida en el epigrafe D.XV.2 del pasivo del balance “Otras deudas” por 37,5 millones de pesetas
corresponde a la deuda con terceros por compra de terrenos, presentando los siguientes vencimientos al cierre

-7 .
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Fecha . Importe
24/03/99 6.000.000
24/03/00 6.000.000
24/03/01 6.000.000
24/03/02 7.500.000
24/03/03 9.000.000
24/03/04 9.000.000
Total: 43.500.000

A 31 de diciembre de 1998 no existen dendas no comerciales con vencimiento en el largo plazo.

Los intereses devengados a 31.12.98 pendientes de pago presentan el siguiente desglose:

CONCEPTO ) IMPORTE
Deudas con entidades de crédito 237.038.994
Préstamos de socios 16.727.419
TOTALES . 253.766.413

Existe un préstamo hipotecario no dispuesto por la empresa y subrogable por los clientes. El importe disponi-
ble a 31.12.98 asciende a 279,39 millones de pesetas.

La empresa no tiene ningin importe dispuesto en lineas de crédito ni de descuento al cierre del gjercicio.

16.- SITUACION FISCAL.

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre Sociedades. Los beneficios
determinados conforme a Ia legislacién fiscal, estan sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible.
De la cuota resultante pueden practicarse ciertas deducciones.

Ignee, Casanovas parella
tuditor-Censor
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Conciliacién del resultado con la base imponible del Impuesto sobre Sociedades
Resultado contable del gjercicio 106.595.100
Aumentos Disminuciones
Diferencias permanentes 55.152.253
-~ Impuesio sobre Sociedades contabilizado 56.611.574
- Gastos no deducibles 191.652
- Correccién monetaria 1.650.973
Diferencias temporales 7.409.370
- Dotaci6n de provisién por insolv. de clientes (orig. en el
ejercicio) 7.409.370
Compensacién de bases imponibles negativas de ejercicios
anteriores 154.276.052 (154.276.052)
—— ]
BASE IMPONIBLE (resultado fiscal) 14.880.671

El impuesto sobre sociedades ha resultado a pagar por un importe de 55.625 pesetas, una vez compensados
los pagos fraccionados y las retencionss que existian por un importe de 5.152.610 pesetas.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes y aplicados ¢n el gjercicio son los siguientes:

PESETAS
Aplicados en el ejercicio :
- Inversiones 0
TOTAL 0
Aplicables en ejercicios posteriores
- Inversiones 0
TOTAL 0

Las bases imponibles negativas pendientes de ser compensadas al cierre del ejercicio son las siguientes:

Afio Base negativa Afio limite comp.
1997 (4.594.927) 2007

Ignae, Casanovas parell
Ludltor-Censor
Jupaflo ¢e Cuented i
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tradores estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto, como consecuen-
cia de una eventual inspeccidn, no tendrd un efecto significativo en las cuentas anvales tomadas en su con-

junto

17.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGEN- ;
TES. :

Las garantias y compromisos con terceros asclenden a Miles de Pesetas.

000 0000000000000 000

Los movimientos del ejercicio por flanzas correspondientes a operaciones de arrendamiento de inmuebles
presenta la siguiente composicion:

Tt

‘ MILES DEPESETAS
Incluidos en el pasivo del balance
3 No inclnidos en el pasivo del balance 50.000 :
‘ TOTAL 50.000
|
i
| , . o
| La naturaleza de las garantias y compromisos es la siguiente : ;_:
i “
| Miles de pesetas a
i Empresas de grapo Empresas asociadas Otros ﬂ
i Incluidas en el pasive del balance
[ !
- :
‘ Ej;
O ; No incluidas en el pasivo del balance ’
| i
D i Aval viviendas G, Donas 50.000 "
| ‘
| TOTAL 50.000
i
| %
| :
‘ 18. FIANZAS RECIBIDAS Y CONSTITUIDAS POR OPERACIONES DE ARRENDAMIENTO DE
| INMUEBLES.
| i
| !
|

T

Ignac, Fasanovas Parslla
Ludllor-Censor
Jurado ¢eCuentes :b..
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. 1 FIANZAS RECIBIDAS A LARGO PLAZO ‘
| :
o3 Saldo 01.01.98 900.000 ;

| Entradas/Salidas - i
) Saldo 231.12.98 900.000 :

: :
o)

| .

| <
y 19. INGRESOS Y GASTOS.

| N

| ¢
) | El desglose de las partidas 2.b "Consumo de terrenos, solares", 2.d "Consumo de otros aprovisionamientos",

‘ 41 "Cargas sociales" y 6.b "Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables” del debe de la g

| i
) cuenta de pérdidas y ganancias es el siguiente : ;
e}

\ 2) Detalle de Pérdidas y Ganancias Ejercicio 1998 Ejercicio 1697 :
D |

| 2 b). Consume de ferrenos y solares "
3 | a) Compras, netas de devolucién y “rappels” 387.545.395 - Q

! b) Variacién de existencias (247.511.153) - .
D ‘ 2 d). Consumo de otros aprovisionamientos \
Y :

| a) Compras, netas de devoluciones y “rappels” 22.003.161 22021.367 <
:) ! b) Variacién de existencias ,:

!
O 4'b). Cargas sociales g

3 a) Seguridad Social a cargo de la empresa 28.714.170 27.470.098
D i b) Aporiaciones y dotaciones para pensiones ‘,
) | ©) Otras cargas sociales 138.278 40.272 X

|
D \ 6. Variacion de provisiones y pérdidas de créditos incobrables ¥

1 a) Fallidos :
D) ! b) Variacién de Ia provisién para insolvencias 7.409.370

| I

w i
o) ¢

| o
> -

| %
D) i La empresa no presenta la distribucion del importe de la cifta de negocio correspondiente a sus actividades i

i ordinarias, por categorias de actividades asi como por mercado geogrifico, por razones de indole de politica
D | comercial, ya que, por su naturaleza, podria acarrearle graves perjuicios. N
D |

l El némero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio, distribuido por categorias, es el siguiente : }
D | ;

1 2
By :

i

\ Ignac. Casanovas Parell:

:) | #ud|tor-Censor

3 Jurado caCuenias .
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{ f) Distribucion del personal asalariado, segiin la Clasificacién Nacional de Ocupaciones (Cifra 1998 §
) ! media del gjercicio) 3
83 Directores y gerentes de empresas - !

| Profesionales, técnicos y similares 2
& ‘ Personal de servicios administrativos y similarcs 9 s

| Comercial, vendedores y similares I
@ | Resto personal asalariado 15 ’
o

Total personal medio 27

| '
9. :
o} :

‘ 20.- OTRA INFORMACION.

o) |
:») : 20.1. Sueldos, dietas y remuneraciones a los miembros del érgano de administracion. 1
| :
) Las remuneraciones devengadas por los miembros del 6rgano de administracién correspondientes al ejerci-
5 ‘ cio 1998 han sido las signientes: "
| «

| Concepto L

I v
J ‘ Sueldos y salarios
3 1 Oftras remuneraciones .......

j TOtal ..ccocvsreemsrresmsisermseserrssrerensennen )
o}
ol
~ i 20,2, Anticipos y eréditos concedidos al conjunto de miembros del érganoe de administracion.
o) ‘ No existen anticipos ni créditos devengados a favor de los miembros del érgano de administracin.

| o

i 20.3. Obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida a los miembros del érga- N

! g
- | no de administracién. d‘
- | g
. ‘ No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o de seguros de vida a favor de los miembros -

del 6rgano de administracién. N

‘ -
| :

‘ 21.- ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000” ‘_:
DY 3

| o
8 | La empresa a lo largo del ejercicio ha incurrido en una serie de gastos para evitar el efecto 2000 en las apli- ™

1 caciones informaticas que viene utilizando. La compafiia de acuerdo con la Norma primera de la Resolucién i
7 : de 20 de julio de 1998, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacién a incorpo- &

3 rar en las cuentas anuales relativa al “efecto 2000” ha imputado el importe de estos gastos en Ia cuenta de ’
®) ‘ pérdidas y ganancias. Se trata, en todo caso de cantidades que no resultan significativas en el conjunto de las

3 Ghtas anuales $
D) :

| 5

| ;
o
= " 3

Ignac, Fasanovey Farell ;
Y 1yditor-Gensor

| Jurado caCuants? |
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Q } 22.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.
|
O } Desde el cierre del ejercicio, y hasta el momento de redactar estas cuentas anuales, no se ha produecido nin-
@} gun acontecimiento que por su relevancia merezca ser citado.
O ‘ 23. UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS.
i
O w La sociedad no participa en ninguna uni6n temporal de empresas.
|
O .
! 24.- CUADRO DE FINANCIACION.
O )
O ‘ La descripcidn de los recursos financieros obtenidos en el ejercicio y su aplicacién y el efecto sobre el capi- :‘
‘ tal circulante es el que se expresa en el sipuiente cuadro de financiacién. (Cifras en miles de pesetas).
o)
O fi
i
O !
| ¥
o |
O :
| it
O,
} -
O
| .
| :
o :
o ! -
wa ;
| N
S .
- ;
o]
i “
o) )
\ ‘
o) -
O | X
|
D ‘
0
"y ¥
D
:} 1 tgna, Masarovas paralla n
: fudltor-Tepset .
D | dursdo (aCuentes |
‘ ‘o oF
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APLICACIONES EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997
1. Recursos aplicados en las operaciones 156.557
2. Gastos de establecimiento y formalizacién de dendas
3. Adquisiciones de inmovilizado
b) Inmovilizaciones materiales 2244 57975
¢} Inmovilizado financiero 250 829
d) Créditos comerciales a largo plazo 24.482 3.368
4, Adquisicién de acciones
5. Reducciones de capital
6. Dividendos
7. Cancelacién o traspaso a corto plazo de deuda a largo plazo
d) De otras deudas 16.500
8. Provisiones para riesgos y gastos 2,884
TOTAL APLICACIONES 46.360 218.729
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) 242510
ORIGENES Ejercicio 1998 Ejercicio 1997
1. Recursos procedentes de las operaciones 78.711
2. Aportaciones de accionistas
a) Ampliacién de capital
b) Para compensacién de pérdidas
3. Subvenciones de capital
4, Deudas a lazgo plazo
d) De otras empresas 200
&) De proveedores de inmov.y otros 54.000
5. Enajenacién de inmovilizado
b) Inmovilizaciones materiales 123.290
¢) Inmovilizaciones financieras 1.544 385
6. Traspasa a corto plazo de inmovilizado material.
7. Enajenacitn de acciones propias
8. Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo de inmov. Fi-
nancieras y de créditos comerciales a largo plazo
d) De créditos comerciales 31.325 19.630
TOTAL ORIGENES 248.870 20915
EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUC[ON DE LCAPITAL CIRCULANTE) 197.814

Fedilor-Cansor
Jurado ¢oCuentes 'J-..

-0

A
1




3 AUMENTOS DISMINUCIONES TOTAL
D Resultado del jercicio (beneficio) 106.595
O Dotacién inmovilizado material 7.093 7.093
‘ Pérdida por baja de inmovilizado 1.945 1.945
) Crédito fiscal (reversitn) 53.997 53.997
} Dotacitn provisidn insolvencias 7410 7410
D : Beneficio venta de inmovilizado (4.510) (4.510)
Impuesto anticipado (2.593) (2.593)
D Exceso de provisiones para riesgos y gastos (85.978) (85.978)
Ingresos derivados de intereses diferidos (5.248) {5.248)
D Total recursos procedentes de las operaciones 78.711
D | fE
[ 24
ne
IS
(=]
=
i -z
D \g
i %lgnan.(‘uanoms Parella
} =3 Hudltor-Censor
I ?J‘ Jurado de Guenles
i .
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EJERCICIO 1998 EJERCICIO 1997

Variacién del capital circulante Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
1. Accionistas por desembolsos exigidos
2, Existencias 129.669 119.792
3. Deudores 11.892 390
4, Acreedores 389.231 205.319
5. Inversiones financieras temporales 68.876 7.051
6. Acciones propias
7. Tesoreria 74.036 120.636
8. Ajustes por periodificacién

TOTAL 458.107 215.597 127.687 325.501

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE 242,510 197.814

CONCILIACION DEL RESULTADC CONTABLE DEL EJERCICIO CON 1L.OS RECURSOS

PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES (Norma 2° d). Miles de pesetas.
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Las presentes cuentas anuales de la empresa "EGUARAS, S.A." consta de 31 folios de papel comiin, nume-
rados correlativamente de 1 al 31,

Madrid, a 31 de marzo de 1999
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EGUARAS, S.A
INFORME DE GESTION
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1.- Exposicién negocios y evolucién de la sociedad.

La cifra de negocios se ha incrementado un  95,86% respecto a 1997. Se ha obtenido un beneficio de
106,595 millones de pesetas frente a los 103,3 millones de pérdidas obtenidos en 1997.

La empresa dispone de una situacién financiera saneada,

2~ Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre del ejercicio.

No se ha verificado ningtin acontecimiento relevante para la vida social tras el cierre del ejercicio.

3.- Evolucién previsible de la Sociedad.

Se prevé el mantenimiento de un crecimiento constante en la cifra de negocios

4.- Actividades en materia de investigacién y desarrollo.

La Sociedad no ha realizado actividades en materia de investigacion y desarrollo.

5.~ Adgquisicién de acciones propias.

Tampoco durante el ejercicio ha adquirido acciones propias. ;
§
E! presente informe de Gestion de la empresa "EGUARAS, S.A." consta de 2 folios de papel comiin nume- \
rados correlativamente del 32 al 33. )
i

Ignac, Masancvas Parellz | f"
suditar-Nenser
Jurado goCuantas
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