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ARTHUR
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

Al Consejo General del
Instituto de Crédito Oficial:

1. Hemos auditado las cuentas anuales del Instituto de Crédito Oficial, que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores del Instituto. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante Ia realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aphcados y de las
estimaciones realizadas.

2. Los Administradores del Instituto presentan, a efectos comparativos, con cada una de las
partidas de balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio
anterior. Con fecha 31 de marzo de 1998, otros auditores emitieron su informe de auditoria
acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997 en el que expresaron una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del
Instituto de Crédito Oficial al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generaimente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestibn adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Instituto, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revisiéon de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables

del Instituto.
ARTHUR ANDERSEN
6 de abril de 1999 Alejandro hez-Rico
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tome 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, InscTip, 12 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacidn Fiscal D-79104469
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Instituto de Crédito Oficial | .

Balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ( Notas 1,2,34,y 5)
(En millones de pesetas)

Activo 1998 1997

Caja y depoésitos en bancos centrales
Caja 2 6
Banco de Espafia 3 466 713
3468 718

Deuda del Estado - -

Entidades de Crédito (Nota 6)
A la vista 4 905 2068
Otros creditos 2280896 2095420
2285801 2097 488
Créditos sobre clientes (Nota 7) 988 371 919787 |

Obligaciones y otros valores de renta fija - -

Accionhes y otros titulos de renta variable (Nota 8) 11 937 6673
Participaciones (Nota 9) 1520 1 265
Participaciones en empresas del grupo (Nota 3) 201 201
Activos materiales (Nota 10) _
Terrenos y edificios de uso propio 5 583 5785
Otros inmuebles 11 343 6 388
Mobiliario, instalaciones y otros 2 856 2 866

19 782 15039

Otros activos {Nota 11) 11 472 5815
Cuentas de periodificacion (Nota 12) 232967 295188
Total activo 3655519 3342275
Cuentas de orden (Nota 18) 348054 369 497

Las Notas 1 a 22 descritas en ia Memoria adjunta forman parte de los balances de
situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1897.
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Instituto de Crédito Oficial

r

Balances de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ( Notas 1,2,34,y5)

(En millones de pesetas)

Pasivo

Entidades de Crédito (Nota 13)
Ala vista
A plazo o con preaviso

Débitos a clientes (Nota 14)
Depdsitos de ahorro
A la vista
A plazo
Otros débitos
A plazo

Debitos representados por valores negociables (Nota 15)
Bonos y obligaciones en circulacion
Pagarés y otros valores

Otros pasivos (Nota 11)
Cuentas de periodificacion (Nota 12)
Provisiones para riesgos y cargas

Provisién para impuestos
Otras provisiones (Nota 16)

Fondos para riesges generales
Beneficio del ejercicio
Patrimonio (Nota 17)
Reservas (Nota 17)

Total pasivo

Cuentas de orden (Nota 19)

1998 1997

751 642- 754 253&
751642 754 252
54 266 24 926
24395 2417
185387 201 251
242148 228 594
1553884 13350942
329401 351642
1883285 1687884
61428 55 435
83 465 81593

6 6

55 623 54 603

55 629 54 608

2 2

16 099 14 350
437176 440911
24 645 24 645
3555519 3342275
348 054 369 497

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte de los balances de

situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997.
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Instituto de Crédito Oficial

Cuentas de pérdidas y ganancias al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ( Notas

1,2,34,y5)
(En millones de pesetas)

Intereses y rendimientos asimidados (Nota 21)
de los que Cartera de renta fija

Intereses y cargas asimiladas (Nota 21)

Rendimiento de la Cartera de renta variabie
Acciones y otros titulos de renta variable

Margen de intermediacién

Comisiones percibidas (Nota 21)
Comisiones pagadas (Nota 21)
Resultados de operaciones financieras (Nota 21)

Margen ordinario
Otros productos de explotacion

Gastos generales de administracion
De personal (Nota 21)
de los que Sueldos y Salarios
de los que Cargas Sociales
Otros gastos administrativos

Amortizacién y saneamiento de activos
Otras cargas de explotacion

Margen de explotacién

Amortizacion y provisiones para insolvencias (ngto)

{(Nota 7) ‘
Saneamiento de inmovilizaciones
Beneficios extraordinarios (Nota 21)
Quebrantos extraordinarios (Nota 21)

Beneficio del ejercicio

1998 1997
161162 182 457
(152 449) (167 744)

3 -
3 -

8716 14713

4039 1218

(3702) { 1057)

(127) 186

8926 15060

82 27
( 3623) ( 3563)
( 1767) ( 1698)
( 1313) ( 1266)
( 204) ( 262)
( 1856) ( 1865)
( 321) ( 298)
( 579) ( 711)

4485 10515
(1140) ( 1227)
32301 14878
(19547) ( 9816)

16099 14 350

Las Notas 1 a 22 descritas en la Memoria adjunta forman parte integrante de las

cuentas de pérdidas y ganancias correspondientes a los ejercicios anuales
terminados e! 31 de diciembre de 1998 y 1997.



—

—

: 3

- Instituto de Crédito Oficial

i Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997

= (En millones de pesetas)

o

Actividad

El Instituto de Crédito Oficial, creado por la Ley 13/1971, de 19 de junio, sobre
Organizacion y Régimen del Crédito Oficial se ha regulado, hasta la publicacion
del Real Decreto Ley 12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgentes en
materia presupuestaria, tributaria y financiera, por lo dispuesto en el articuio 127
de {a Ley 33/1987, de 30 de diciembre, sobre Presupuestos Generales del
Estado para 1988 y algunos preceptos de la citada Ley 13/1971 no derogados.

El Real Decreto Ley 12/95 citado, confirma al Instituto como una Sociedad
Estatal de las previstas en el articulo 6, apartado 1, parrafo b), del texto
refundido de la Ley General Presupuestaria, aprobado por el Real Decreto
Legislativo 1091/1988 de 23 de septiembre, adscrita al Ministerio de Economia
y Hacienda a través de la Secretaria de Estado de Economia y que tiene la
consideracion de Agencia Financiera del Estado con personalldad juridica y
patrimonio propio, para el cumplimiento de sus fines.

En la Disposicién Derogatoria Gnica del Real Decreto-Ley 12/1995 se
derogaron la Ley 13/1971 de 19 de junio, sobre Organizacion y Régimen det
Credito Oficial y el articulo 127 de la Ley 33/1987 de 23 de diciembre de
Presupuestos Generales del Estado para 1988 por las que se regia el Instituto
hasta el 31 de diciembre de 1995, si bien conserva la organizacién anterior a
dicho Real Decreto Ley hasta que el Gobierno no desarrolle las
previsiones del mismo. De otra parte, en 1999 debe adecuarse el ICO a la
Ley 6/1997, de 14 de abril, de Organizacién y Funcionamiento de la
Administracién General del Estado, a cuyo efecto se encuentra en
tramitacién el correspondiente proyecto normativo.

El Instituto tiene la naturaleza juridica de entidad de crédito y esta sometido,
en lo que a normas de contabilidad y presentacion de estados financieros se
refiere, a lo establecido en la Circular 4/1991 (de 14 de junio) de Banco de
Espafia, desde el dia 1 de enero de 1992. | a calificacion de entidad de crédito
le viene dada por el propio Real Decreto Ley 12/1995, asi como por el
articulo 1 del Real Decreto Legislativo 1298/1986, de 28 de junio, sobre
adaptacién del Derecho vigente en materia de entidades de crédito al de
las Comunidades Europeas.

El nuevo régimen juridico y financiero del Instituto, formalizado en el nuevo
Decreto Ley, establece que los fines del Instituto son el sostenimiento y la
promocion de fas actividades econémicas que contribuyan al crecimiento y a la
mejora de fa distribucion de la riqueza nacional y, en especial, de aquellas que
por su transcendencia social, cultural, innovadora o ecolégica, merezcan
fomento, con absoluto respeto a los principios de equilibrio financiero y de
adecuacion de medios, a fines que el instituto debe observar en todo caso.

5
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Instituto de Crédito Oficial .

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
(En miliones de pesetas)

Ademas se establecen como funciones del Instituto las de:

a)

b) -

Contribuir a paliar los efectas econdmicos producidos por situaciones de
grave crisis economica, catastrofes naturales u otros supuestos
semejantes, de acuerdo con las instrucciones que al efecto reciba del
Consejo de Ministros o de la Comision Delegada del Gobierno para
Asuntos Econémicos.

Actuar como instrumento de ejecucién de determinadas medidas de
politica econdmica, siguiendo las lineas fundamentales que establezca el
Consejo de Ministros o la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos
Econdmicos, o el Ministro de Economia y Hacienda, con sujecién a las
normas y decisiones que al respecto adopte su Consejo General.

En el marco de dichos fines y funciones se encuentran los siguientes tipos de
operaciones:

1.

Actividad crediticia directa y mediacién, con operaciones de apoyo
financiero a determinados sectores y actividades estratégicos, tales
como PYMES, construccion de viviendas, telecomunicaciones,
internacionalizacion de la empresa espaiiola, etc., y con las
operaciones traspasadas por ios bancos dependientes de Argentaria en
virtud de lo dispuesto en el Acuerdo del Consejo de Ministros (en adelante
A.C.M.) de 15 de enero de 1993 (Nota 2).

Contrato de Ajuste Reciproce de Intereses (en adetante, CARI). Este
sistema de apoyo a la exportacién asegura un rendimiento a la entidad
financiera, nacional o extranjera, que se adhiera al mismo. El instituto
actua en estas operaciones como un mero intermediario, repercutiendo
sus costes de gestion al Estado, conforme a lo dispuesto en la Ley de
Presupuestos Generales del Estado para cada ejercicio.

El resultado neto de los ajustes de intereses con los bancos adheridos
sera compensado periddicamente al Instituto por el Estado o abonado a
éste por el Instituto segin que dicho resultado sea deudor o acreedor,
respectivamente (Nota 7).
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997

(En millones de pesetas)

3. Fondo de Ayuda al Desarrollo (en adelante, FAD). Se creé en 1976,
conforme al Real Decreto-Ley 16/1976, y su actividad consiste en facilitar
credito a paises en via de desarrollo en condiciones mas favorables que
las de mercado, con el fin de fomentar las exportaciones espafiolas. El
Instituto actia como un agente del Gobierno y la instrumentacion,
administracién y contabilidad de estas operaciones se realiza de forma
separada de la del resto de sus operaciones.

4, Fondo para |a concesidn de microcréditos para proyectos de desarrollo
social basico en el exterior, creado conforme al articulo 105 de la Ley
50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales Administrativas y del
Orden Social, como instrumento financiero, a través del cual el Gobierno
puede disponer de los fondos necesarios, para otorgar créditos
destinados a la mejora de las condiciones de vida de colectivos
vuinerables y a la ejecucion de proyectos de desarrollo social basico.
Como en el caso del FAD, el Instituto actuara como agente del Gobierno,
administrando y contabilizando estas operaciones de forma separada del
resto del resto de su actividad.

2.  Transferencia de activos y pasivos de Argentaria

La actual Argentaria, Caja Postal y Banco Hipotecario, S.A., en adelante
Argentaria, es el resultado de la fusion de Corporacién Bancaria de Espada,
S.A., Banco Exterior de Espafia, S.A., Caja Postal, S.A. y Banco Hipotecario de
Espafia, S.A., segtn consta en la escritura publica de fusién de 30 de
septiembre de 1998. El Banco de Crédito Agricola, S.A., fue absorbido
anteriormente por la Caja Postal, S.A. y el Banco de Crédito Local de Espafia,
S.A., mantiene su propia personalidad juridica. En lo sucesivo, en esta
memoria se hara referencia, segun el caso, a Argentaria o a las entidades que
la conforman que tengan o hayan tenido relaciéon con el instituto, en concreto:
Banco Exterior de Espafia, S.A. (BEX), Banco Hipotecario de Espafa, S.A.
(BHE), Banco de Crédito Agricola, S.A. (BCA), Banco de Crédito Local de
Espafia, S.A. (BCL) y Corporacién Bancaria de Espafia, S.A. (CBE).

En virtud de lo establecido en el A.C.M. del 15 de enero de 1993, el Instituto
adquirio el 31 de diciembre de 1992 los activos y pasivos de BCL, BHE, BCA y
BEX derivados de operaciones de politica econémica que ostentaban Ja
garantia del Estado o del propio Instituto y, en concreto, los créditos y avales a
empresas en reconversion (acogidas a la legislacion sobre reconversion y
reindustrializacion), los créditos excepcionales a damnificados por
inundaciones, los créditos concedidos por dichas entidades con anterioridad a
su constitucidén en sociedades andnimas, asi como otros bienes, derechos y
participaciones societarias.
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
{En millones de pesetas)

Asimismo, el 25 de marzo de 1993, se firmo un contrato de gestion, con los
bancos correspondientes, de los activos y pasivos traspasados y que incluye
tanto la administracién como la adecuada contabilizacién de los mismos segun
la normativa bancaria en vigor. Las comisiones de gestion pagadas por el
Instituto han sido de 238 millones de pesetas en 1998 y de 260 millones de
pesetas en 1997 ( Nota 20 ).

El saldo al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de los activos y pasivos adquiridos
el 31 de diciembre de 1992, cuya gestién y administracion ha asumido
directamente el instituto, es el siguiente:

1998 1997
Operaciones de Reconversion industriai
(inciuidos avales satisfechos) 205014 207 412
Créditos navales y otros créditos 10079 10376
Subvenciones netas a cobrar det Tesoro Pablico 46 807 44 803
Otros activos 126 161
Cédulas de Reconversion Industrial 13036 19 115

275062 281 867

El resto de los activos y pasivos continda siendo gestionado al 31 de diciembre
de 1998 por cada uno de los bancos mencionados.

El desglose al 31 de diciembre de 1998, por naturaleza y entidad de
procedencia de los activos y pasivos transferidos, cuya gestion mantienen a
dicha fecha los bancos de Argentaria se muestra a continuacién, asi como el
resumen de activos y pasivos gestionados al 31 de diciembre de 1997.




Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

1998 y 1997
(En millones de pesetas)

Resumen de activos gestionados

Préstamos y créditos
Préstamos riesgo ICO
Operaciones excepcionales y a damnificados

Deudores a la vista
Préstamos riesgo ICO
Operaciones excepcionales y a damnificados

Activos dudosos
Préstamos riesgo 1CQ
Operaciones sxcepcionales y a damnificados

Garantiss adjudicadas
Otros activos

Total activos

Resumen de pasivos gestionados

Pasives diversos
Cuenta de control
Resultado del sjercicio

Totat pasivos

1988 1997

BEX. BMHE BCL B.CA Total Totat
- 1340 619 - 1959 2739

38 445 23 BB8 1394 1355

38 1785 642 B8B8 3353 4084

. 29 - - 29 40

- - - 4 4 60

. 29 - 4 33 100

- 61 1 . 62 159

4 302 4 241 - 7337 15 BB0 16 491
4 302 4 302 1 7 337 15942 16 650
130 - 188 318 325

2 14 3 19 563
4472 130 643 B 420 19665 21732
1998 1997

BEX. BHE B.CL BCA Total  Total
583 2222 22 469 3306 2132

3 645 359 583 7633 15452 18624
224 317 38 318 907 976
4472 8 130 543 B 420 19 665 21732

El resultado de la gestién realizada durante el ejercicio 1998 por cada uno de
los bancos, asi como el resumen del mismo, correspondiente a la totalidad de
los bancos para el ejercicic 1997, han sido los siguientes:

Ingresos

Intereses de préstamos

Ingresos de deudores dudosos
Activos en Suspenso recuperados
Ingresos extraordinanos y otros

Total

Gastos

Insolvencias ragularizadas
Otros

Total

Resvitado del ejercicic -

1908 1997
BEX. BHE BCL BCA Total  Total
1 49 12 33 115 182

11 4 - 26 41 13

(6} 26 - - 20 79
217 285 8 245 753 731
223 364 38 304 923 1080
{10} 41 - 3) 28 30
{1) 6 11) (8} 74
{11) 47 (14) 22 104
234 7 38 318 807 8976
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lnsfituto de Crédito Oficial '

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997 ’
(En millones de pesetas)

Los saldos de activos, pasivos y resultados de los tres cuadros anteriores
relativos al ejercicio 1998, no son coincidentes con los saldos incorporados en
los estados financieros del Instituto al 31 de diciembre de 1998, habida cuenta
que estos ultimos solo han incorporado la informacion contable hasta 30 de
noviembre. Dicha informacion contable se recibe de Argentaria y la del mes de
diciembre de 1998 no llegé a tiempo de ser incluida en el cierre del ejercicio. No
obstante lo anterior, las diferencias de saldos no son significativas. E! resultado
del ejercicio hubiera sido 60 millones de pesetas superior de haber introducido
el mes de diciembre en los estados financieros del instituto al 31 de diciembre
de 1998.

3. Bases de presentaciéon de las cuentas anuales

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables del
Instituto, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados def Instituto.

Dichas cuentas anuales se presentan en general de acuerdo con los modelos
establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia.

Consolidacion de las cuentas anuales

El Instituto presenta sus cuentas anuales sin consalidar en ellas la inversion en
las sociedades: Axis-Participaciones Empresariales, S.A., en la cual tiene una
participacion del 85% del capital social y Compaiiia Espafola de
Reafianzamiento, S.A. en i{a cual tiene una participacion del 26,52% del capital
social.

El valor contable de la participacién en Axis-Participaciones Empresariales, S.A.
recogida en el epigrafe de "Participaciones en empresas del grupo” es al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 de 201 millones de pesetas, mientras que el activo y
pasivo total de la sociedad participada asciende a dichas fechas a 606 y 6§35
millones de pesetas, respectivamente, y su patrimonio netc a 588 y a 585
millones de pesetas, respectivamente.

El valor contable de |a participacion en “Compaiia Espaficia de
Reafianzamiento, S.A.” es al 31 de diciembre de 1998 de 1.520 millones de
pesetas. Al 31 de diciembre de 1997 el valor contable de esta participacion
ascendia a 1.265 millones de pesetas. El activo y pasivo total de la sociedad
participada asciende al cierre de los ejercicios 1998 y 1997 a 8.339 y 7.044
millones de pesetas, respectivamente, y su patrimonio neto a 5.764 y a 4.995
millones de pesetas, respectivamente (Nota 9).

Dada la escasa importancia relativa de las cifras anteriores, la no integracion
10
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Instituto de Crédito Oficial .

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997 ‘

(En millones de pesetas)

global o la puesta en equivalencia de dichas inversiones, no distorsiona la
imagen fiel de las cuentas anuales del Instituto al 31 de diciembre de 1998 y
1997. De haber presentado el Instituto cuentas anuales consolidadas con su
sociedad dependiente y su sociedad asociada, el activo y el patrimonio neto se
habrian incrementado, respectivamente, en 418 y 260 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1998, y en 422 y 174 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997. El resultado de los ejercicios 1998 y 1897 se habria
incrementado, respectivamente en 46 y 82 millones de pesetas.

Las cifras de activo, pasivo y patrimonio neto, anteriormente citadas, se
obtienen de los balances provisionales de dichas sociedades a ias fechas
indicadas, pendientes de aprobacion por los respectivos Consejos de
Administracién.

Comparacion de la informacion

La Circular 7/1998, de 3 de julio, de Banco de Espafia, ha introducido diversas
modificaciones a la Circular 4/1991, parte de las cuales se han aplicado en la
elaboracion de las cuentas anuales del ejercicio 1998, mientras que las
restantes entraron en vigor en el ejercicio 1999.Las modificaciones mas
significativas con efecto en el ejercicio 1998, son las siguientes :

¢ A efectos de la clasificacion de los paises por riesgo-pais, se consideran
paises con dificuttades transitorias aquellos que presentan un deterioro
macroeconomico profundo que pueda afectar a su capacidad de pago,
entendiéndose que existe tal deterioro en situaciones de déficits
significativos por cuenta comiente, proporciones excesivas de la deuda a
corto plazo sobre la deuda externa total o las reservas internacionales
netas, devaluacion drastica de la moneda, fuertes caidas en los precios de
las bolsas de valores, ratios de deuda externa muy superiores a los
normales, etc.

* Los trabajos que se realicen en los programas informaticos como
consecuencia de la introduccién del euro se consideran mejoras y su coste
puede activarse como gastos amortizables siempre que hayan sido
realizados por personal ajeno o propio con contrato temporal formalizado
especificamente para la realizacion de estos trabajos. Dichos gastos
amortizables deberan amortizarse linealmente antes del final del afio
2001.Los restantes gastos relacionados con la introduccién del euro se
imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias de! ejercicio en que se
devenguen,

11
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Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997

(En millones de pesetas)

» A 31 de diciembre de 1998, las cperaciones de futuro sobre riesgo de
cambio entre monedas nacionales de Estados participantes en la Unién
Monetaria se han dado de baja de cuentas de orden.Los importes a cobrar o
a pagar por estas operaciones se han registrado de acuerdo con lo indicado
en la Nota 4-c.

» A efectos de ia determinacion, al 31 de diciembre de 1998, del resultado de
los cierres tedricos de las posiciones que no sean cobertura en operaciones
de futuro sobre valores y tipo de interés contratadas en mercados no
organizados, las operaciones denominadas en euros y unidades monetarias
de los Estados participantes en la Union Monetaria se han considerado
denominadas en una misma moneda.

El efecto en las cuentas anuales del ejercicio 1998 de las anteriores
modificaciones no ha sido significativo. Asimismo, si se hubiesen aplicado a las
cuentas anuales del ejercicio 1998 las modificaciones establecidas en la
Circular 7/1998 que han entrado en vigor el 1 de enero de 1998, su efecto
tampoco hubiera sido significativo.

La Circular 5/1997, de 24 de julio, de Banco de Espafia, introdujo diversas
modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales entraron en vigor en el
ejercicio 1997, mientras que otras se han aplicado en la elaboracion de las
cuentas anuales del ejercicio 1998.L.as modificaciones mas significativas
introducidas por esta Circular son las siguientes:

« El capitulo “Impuesto sobre Beneficios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias recoge todos los cargos y abonos con efecto en resultados
relacionados con dicho impuesto, tanto los devengados en e! propio
ejercicio como los ajustes procedentes de ejercicios anteriores. Antes, estos
ajustes se registraban en los capitulos “Beneficios/Quebrantos
Extraordinarios” seguin su signo.

+ Los valores negociables adguiridos a descuento, cualquiera que sea su
plazo de vencimiento, se registran de acuerdo con los criterios descritos en
la Nota 3-c.L.os valores negociables adquiridos a descuento con plazo de
vencimiento en origen inferior al afio se registraban anteriormente a su valor
de reembolso, reflejandose los intereses pendientes de devengo en el
capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasivo del balance de situacion
(véase Nota 12 ).

* A partir del 1 de enero de 1998, los resultados latentes por la valoracion de
operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de divisas
contra pesetas que no sean de cobertura imputados a la cuenta de pérdidas
y ganancias, se registran desglosados con contrapartida en cuentas
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diversas de activo o pasivo, sin que se puedan efectuar compensaciones
entre los saldos de diferentes operaciones aunque correspondan al mismo
titular ( Véase Nota 11 ).

El efecto en las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1998 de las
modificaciones establecidas en la Circular 5/1997 no ha sido significativo.

Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 1998 y 1997 se han
seguido los principios contables y normas de valoracion descritos en la Nota 4.
No existe ningun principio de general aceptacién que, teniendo un efecto
significativo en la formulacion de las cuentas anuales, se haya dejado de
aplicar.

4. Principios de contabilidad y normas de valoracién aplicados

A continuacion se describen los principios de contabilidad y normas de
valoracién mas significativos aplicados en la preparacién de las cuentas
anuales de los ejercicios 1998 y 1997.

a) Contabilizacion de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su
periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas
operaciones con plazos de liguidacion superior a doce meses. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con o
dispuesto en la normativa de Banco de Espafia, los intereses devengados
por los activos dudosos y por los créditos con una cuota en mora superior
a noventa dias se reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

b) Créditos sobre cliéntes, Otros créditos y Fondo de insolvencias.

Las cuentas a cobrar ( procedentes fundamentalmente de las
financiaciones concedidas por el Instituto ), se reflejan, en su mayor
parte, en los satdos de los capitulos “Entidades de Crédito” y “Créditos
sobre Clientes” del activo de los balances de situacién adjuntos, y se
contabilizan por el importe efectivo dispuesto por ios deudores, neto del
correspondiente Fondo de insolvencias constituido.

El “Fondo de insolvencias” que se muestra minorando el saldo de los
capitulos “Créditos sobre Clientes” y “Entidades de Crédito” de los
balances de situacién adjuntos ( véanse Notas 6 y 7 ) tiene por objeto
cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la
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.

recuperacion integra de los riesgos crediticios, excepto los de firma,
contraidos por el Instituto en el desarrollo de su actividad financiera y los
riesgos con entidades de crédito.

. '

La provision para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

- Riesgos nacionales y extranjeros, excepto riesgo-pais; de manera
individual, de acuerdo con lo establecido en ia Circular 4/1991 de
Banco de Espaiia. Ademas, siguiendo la normativa de Banco de
Espafa, existe una provisién adicional, de caracter genérico,
equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(0,5% para determinadas operaciones hipotecarias), destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente como
problematicos en la actualidad, pero que pudieran producirse en el
futuro. Esta provisién genérica, ascendia al 31 de diciembre de 1998
y 1997 a 5.349 y 4.407 millones de pesetas, respectivamente.

[

- Riesgo-pais, en funcién de la clasificacion estimada del grado de
dificultad financiera de cada pais.

El Instituto clasifica como “Activos dudosos” los saldos de créditos sobre
clientes vencidos y no cobrados con una antigiedad de tres meses o

superior, asi como la totalidad del capital pendiente de vencimiento de
% aquelias operaciones individualmente consideradas, ¢ conjunto de
operaciones con un mismo cliente, en las que el importe vencido y no
cobrado supera el 25 % del saldo pendiente de cobro ( neto de intereses
no devengados ), o en las que exista alguna cuota o importe impagado
con antigGedad superior a un afo.

El saido de la provisidén para insolvencias se incrementa por las
dotaciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se
minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables
0 que hayan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad
(seis anos en el caso de operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las
: recuperaciones que se produzcan de los importes previamente
provisionados.
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Por otra parte, ios intereses correspondientes a ios prestatarios
individuales considerados en la determinacién de estas provisiones no se
registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir como
consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el Instituto se
incluyen en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas” - Otras
provisiones"” del pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de
1998 y 1997.

Transacciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se han
convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio medio del mercado de
divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para ellc las cotizaciones
publicadas por el Banco de Espafia, a tal efecto. El beneficio/pérdida
resultante de esta valoracién se registra integramente en el capitulo
“Resultados de operaciones financieras” en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y de
divisas contra pesetas, de cobertura todas ellas, se han convertido a
pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado a la fecha de
cierre, tomando para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de
Espafia a tal efecto. El beneficio/pérdida neto de esta valoraciéon, ha sido
registrado integramente en el capitulo ‘Resultado de las Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias, con contrapartida en
los capitulos “Otros Activos/Otros Pasivos” de los balances de situacién

( Nota 11). El premio/descuento surgido entre el cambio contractual de la
operacion a plazo y el del contado, se ha periodificado a lo largo de la vida
de la operacion, con contrapartida en pérdidas y ganancias.

En relacién con las operaciones denominadas en monedas de los estados

participantes de la Unién Monetaria :

+ A partir del 31 de diciembre de 1998, la conversién a pesetas de los
activos y pasivos denominados en las monedas de los restantes
Estados participantes en la Unién Monetaria, se efectua en primer
termino a euros, aplicando el tipo fijo de conversion publicado el 31 de
diciembre de 1998, y, posteriormente, se convierte dicho importe en
pesetas aplicando el tipo fijo citado.
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d)

e)

* A 31 de diciembre de 1998, las operaciones de futuro sobre riesgo de
cambio entre unidades monetarias nacionales de ios Estados
participantes en la Unién Monetaria se han dado de baja de cuentas
de orden. Los importes a cobrar 0 a pagar por estas operaciones se
han registrado, segun su signo, en las partidas “Otros conceptos” de
cuentas diversas del pasivo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1998. En estas operaciones los citados importes se han
imputado por el neto en la cuenta de pérdidas comrespondiente al
ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 1998.

» El contravalor en pesetas de las partidas del activo y del pasivo
expresadas en moneda extranjera asciende a 379.233 y 1.050.379
millones de pesetas, respectivamente, al 31 de diciembre de 1998.

Operaciones excepcionales y Reconversion Industrial

Los créditos excepcionales y de Reconversion Industrial, incluidos en el
capitulo "Créditos sobre Clientes" del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, corresponden a operaciones de financiacion
realizadas para dar cumplimiento a determinadas directrices de Politica
Econdmica dictadas por el Gobierno. Estos créditos fueron concedidos
por los bancos de Argentaria y traspasados al Instituto con fecha 31 de
diciembre de 1992 {Nota 2). Tales operaciones cuentan con la garantia
subsidiaria del Tesoro Publico, en el caso de que el acreditado resultase
fallido (incluso intereses de demora sobre los principales e intereses
vencidos). Por tal motivo, el Instituto no tiene registrada provisién alguna
por dichas operaciones, excepto por el concepto de recargo penalizador
existente en los créditos de Reconversién Industrial que excede al interés
de demora, integramente provisionado al cierre de los ejercicios 1998 y
1997.

Acciones, titulos de renta variable y participaciones.

Los titulos de renta variable, todos ellos de sociedades no cotizadas en
Bolsa, se registran en balance de situacion, con independencia del
porcentaje de participacién que de ellos se posean , por su precio de
adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, o su valor de mercado
el que sea menor. El valor de mercado viene determinado por el valor-
tedrico contabie de la participacion obtenido a partir del Gltimo balance de
situacion disponible. El Instituto, de acuerdo con lo indicado en la Nota 3
no ha consolidado las cuentas anuales de sus sociedades participadas, ni
por el método de integracién global ni por el de puesta en equivalencia
(Nota 9).
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f) Activos materiales

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion, una vez
deducida su correspondiente amortizacion acumuilada.

La amortizacién del inmovilizado se calcula, de acuerdo con el método
lineal, en funcién de los afios estimados de vida util de los diferentes
elementos del activo, que equivalen a los siguientes coeficientes anuales

de amortizacion:
Porcentaje
f anual
Inmuebles 2%
Instalaciones 4a12%
Mobiliario y equipo de oficinas 10%
" Equipos de proceso de informacion ‘ 25%
] Elementos de transporte 14%

Los activos materiales adquiridos por aplicacion de otros activos se
presentan por su valor de tasacion o por e! valor de la deuda neta
aplicada a su adquisicion, el menor de los dos.

Las provisiones que cubren el activo aplicado se mantienen, como
minimo, en un 25 % del valor del principal de los créditos o de la tasacion,
si ésta fuese menor, mas, en su caso, el 100 % de los intereses
recuperados. Unicamente en aquellos casos en los que el valor de los
activos adquiridos esté respaldado por cotizaciones en mercados

‘ reconocidos oficialmente se pueden liberar totalmente los fondos
previamente constituidos .

En el caso de que estos activos no sean enajenados o incorporados al
inmovilizado funcional dei Instituto en el plazo de tres afios, se dota una
provision en funcion del tiempo transcurrido desde su adquisicion, saivo,
en el caso de viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados en los
que su valor contable se justifique mediante tasacion pericial

+ independiente, actualizada y realizada por una sociedad distinta de la que,
en su caso, evalué el valor de mercado de los activos en el momento de la
adjudicacion.

Las provisiones, constituidas con cargo al capitulo "Quebrantos
Extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias, se presentan
minorando el saldo del epigrafe “Activos Materiales-Otros inmuebles” de
los balances de situacion.
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g)

h)

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en que incurren.

Gastos financieros diferidos y de emisién de empreéstitos

Los gastos de emision de empréstitos del Instituto y de Cédulas de
Reconversién Industrial se difieren para su amortizacion a lo largo de la
vida de dichas emisiones. Dichos gastos corresponden en su mayor parte
a las diferencias entre el nominal y el efectivo de los bonos emitidos.
También se recogen aqui las comisiones, publicidad, escrituras,
impuestos, etc., derivadas de las emisiones, asi como los gastos diferidos
de bienes tomados en régimen de arrendamiento financiero.

Los gastos pendientes de amortizacion al 31 de diciembre de 1998 y
1997, que ascendian a 4.725 y 6.237 millones de pesetas,
respectivamente, se presentan incluidos en el epigrafe de "Cuentas de
Periodificacion” del activo del balance de situacién {Nota 12).

La dotacién a la amortizacion de gastos amortizables de empreéstitos y
cédulas de reconversion industrial correspondiente a los ejercicios 1998 y
1997 asciende a 2.848 y a 3.169 miliones de pesetas, respectivamente,
que se incluyen en el epigrafe de "Intereses y Cargas Asimiladas” de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

Pasivos emitidos a descuento

Los pagarés y otros pasivos emitidos a descuento se registran
contablemente por su valor nominal, que coincide con su valor de
reembolso. La diferencia entre el importe realmente percibido y el nominal
se incluye en el epigrafe "Cuentas de Periodificacion-Intereses
anticipados de recursos tomados a descuento” de! activo de los balances
de situacion.

Indemnizaciones por despido
De acuerdo con la legistacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No se han

previsto despidos , cuya necesidad de provisién pueda afectar de forma
significativa a las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1998,
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)

k)

impuesto sobre Sociedades

El Instituto esta exento de contribucién por este impuesto para los
sjercicios 1993 a 1998, ambos inclusive (Nota 18).

Productos Financieros derivados

El Instituto utiliza estos instrumentos basicamente en operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales.

Estas operaciones comprenden, basicamente, compraventas de divisas
no vencidas, futuros sobre tipo de interés y permutas financieras ( de tipo
de interés-IRS-, de tipo de interés en divisa y de tipo de interés en
distintas divisas-cross currency swap-).

De acuerdo con la normativa del Banco de Espaiia, las operaciones de
futuro se recogen en cuentas de orden,bien por los derechos y
compromisos futuros que puedan tener repercusion patrimonial, bien por
aquellos saldos que fueran necesarios para refiejar las operaciones,
aunque no tuvieran incidencia en e! patrimonio del Instituto. Por tanto, el
nocionai de estos productos (valor teérico de los contratos } no expresa ni
el riesgo total del crédito ni el de mercado asumido por el ICO.

Las primas cobradas y pagadas por opciones vendidas y compradas, se
contabilizan en ios capitulos “Otros Pasivos™ y “Otros Activos” de los
balances de situacion adjuntos, respectivamente, como un activo
patrimonial para el comprador y un pasivo para el emisor ( véase Nota
11).

En general las permutas financieras sobre tipos de interés en pesetas, en
divisa o en distintas divisas, cuya finalidad es eliminar o reducir
significativamente el riesgo de cambio y de interés de mercado existentes
en determinadas posiciones patrimoniales, se han considerado de
cobertura. Adicionaimente existen otras operaciones correspondientes a
permutas financieras de tipos de interés, que no han sido consideradas de
cobertura y cuyo objetivo es ta gestion global en el balance del Instituto
de este tipo de riesgo ( véase Nota 20 ) .

Los beneficios o quebrantos generados por dichas operaciones, se
periodifican de forma simétrica a los costes o ingresos de los elementos
cubiertos.
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5. Distribucioén de resultados

A la fecha actual esta pendiente de fijar por el Consejo General del Instituto la
distribucion del beneficio neto del ejercicio 1998. Dicha distribucion se ajustara a
lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/1995 de 28 de diciembre y la Ley

13/1996 de 30 de diciembre.

6. Entidades de crédito - activo

La composicién del saldo de este capituio de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, atendiendo a ia moneda de contratacion y a su

naturaleza es la siguiente:
Por naturaleza:
Préstamos del Instituto a los bancos de Argentaria
Depositos en entidades de crédito y financieras
Préstamos de financiacion a Pymes
Otros préstamos de mediacion
Total a plazo
- Provision para riesgo pais

Total a plazo (neto)

Depositos a la vista en entidades de crédito

Total a la vista
Total Entidades de crédito

Por moneda:

En pesetas
En moneda extranjera

20

1998 1997
1192549 1 166 688
95.240 94 975
889 190 721 523
114378 123 450
2.291.358 2106 636
(10462) (11 216)
2280896 2095420
4 905 2 068

4 905 2 068

2 285 801 2 097 488
2133009 1964 587
152792 132 901

2 285801 2097 488
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La provisién para riesgo-pais cubre principalmente los préstamos otorgados a
entidades de crédito no residentes, los cuales se encuentran provisionados al
90% del riesgo. La evolucién de esta provision ha sido fa siguiente:

Fondo de riesgo-pais

Para entidades de crédito 9705

Para créditos sobre clientes 168

Saldo al 31 de diciembre de 1996 9 873
Dotaciones con cargo a resuitados (Nota 7) 3671
Ajustes por diferencias de cambio 1438
Para entidades de crédito 11 216

Para créditos sobre clientes (Nota 7) 3766

Saldo al 31 de diciembre de 1997 14 982
Dotaciones con cargo a resultados (Nota 7) 346
Ajustes por diferencias de cambiq (932)
Para entidades de crédito 10 462

Para créditos sobre clientes (Nota 7) 3934

Saldo al 31 de diciembre de 1998 14 396
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Préstamos del Instituto a los bancos de Argentaria

El detalle, por naturaleza, de los préstamos a los bancos de Argentaria al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, asi como el tipo de interés medio en dichos
ejercicios se detalia a continuacion:

Tipo medio de
interés nominal
anual
1998 1997 1998 1997
Préstamos de cardcter general
Vinculados a emisiones de pagarés - 788 8,00% 8,00%
Financiacion ordinaria 1135828 1080259 5,74% 7,82%
1135828 1091047
Préstamos de caracter especifico
Banco Exterior de Espaila S.A.
(Crédito Oficial a la Exportacién) 56 721 75 841 6,87% 7.01%
Total préstamos 1192549 1186688
Otros débitos pendientes (1) 1127 771
1193676 1 167 459
(1) Incluidos en depositos a la vista en entidades de crédito.
_' El saldo de los préstamos denominados en moneda extranjera otorgados a los
. bancos de Argentaria al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ascendia 2 57.848 y

76.412 millones de pesetas, respectivamente.

Con fecha 27 de diciembre de 1996 y efectos 13 de diciembre de 1996, se
procedi¢ a acordar una refinanciacion de un importe de 678.544 millones de
pesetas a un nuevo tipo de interés del 6,63 % desde el 8,5% anterior,
manteniéndose las mismas condiciones en cuanto al vencimiento de dichos
préstamos.

22




)

instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
(En millones de pesetas)

El importe percibido por el instituto en 1996, correspondiente a la penalizacién
como consecuencia de la Ultima refinanciacion descrita, ascendio a 38.021
mitlones de pesetas, que se encuentra registrado en ia ribrica de "Otras
periodificaciones" dentro del epigrafe de "Cuentas de Periodificacion" de! pasivo
del batance adjunto (Nota 12). Dicho importe se reconoce en la cuenta de
perdidas y ganancias del Instituto proporcionaimente al flujo de intereses a
percibir antes de la refinanciacion, durante ef piazo de vencimiento restante de
los préstamos con independencia del pago anticipado de los mismos, a lo largo
de la vida de los préstamos, asimildndose su tratamiento contable por motivos
de prudencia valorativa a lo previsto en la Norma 27* de la Circular 4/91 en los
supuestos de enajenacion de cartera de inversion a vencimiento. El importe
reconocido en la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1998 y 1997,
en el epigrafe de “Intereses y rendimientos acumulados” ha ascendido a 7.622 y
15.105 millones de pesetas, respectivamente, por lo que e! saldo pendiente de
ser repercutido a resuitados asciende a 14.326 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1998(Nota 12).

Asimismo, durante 1996 las entidades que componen Argentaria comunicaron
su decision de ejercer la cldusula de amortizacién anticipada correspondiente a
dotaciones por importe de 25.000 millones de pesetas cuyoc vencimiento original
era el afio 2.002. Como pago anticipado para el ejercicio de dicho derecho, de
acuerdo con lo previsto en las condiciones inicialmente pactadas, el Instituto
recibidé con fecha 27 de diciembre de 1996 un importe de 3.082 miflones de
pesetas que se encuentra registrado dentro del epigrafe de “Cuentas de
periodificaciéon” del pasivo del balance adjunto (Nota 12). Dado que la fecha
efectiva para el ejercicio de la clausula de amortizacién anticipada fue el 28 de
febrero de 1997, dicho importe se registré en la cuenta de pérdidas y ganancias
del Instituto en dicha fecha.

Con fecha 30 de septiembre de 1997 se procedié por parte del Banco Exterior
de Espafia a la cancelacion anticipada de la dotacién relativa al Crédito Oficial a
la Exportacidn en pesetas que tenia un saldo vivo a dicha fecha de 60.633
millones de pesetas. La posibilidad de dicha cancelacion se incluia en una
clausula del correspondiente contrato no generando, en este caso, ninguna
compensacion a favor del instituto. Con posterioridad, se ha concedido a la
citada entidad un nuevo préstamo en condiciones homogéneas con los tipos de
interés de mercado vigentes.
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Con fecha 25 de septiembre de 1997, se procedié, asimismo, a la cancelacion
anticipada por parte de uno de los bancos de Argentaria de préstamos por
importe de 56.133 millones de pesetas. El importe abonado por dicha entidad
para ei ejercicio de la clausula de amortizacion anticipada ascendié a 2.028
millones de pesetas que se han contabilizado como ingreso extraordinario del
ejercicio 1997 (Nota 21).

El 20 de enero de 1998 se produjo la amortizacién anticipada de determinados
préstamos otorgados al Banco Hipotecario de Espafia, S.A., por importe de
270.170 millones de pesetas que devengaban un tipo de interés fijo del 6,63%.

Dicho banco pagé en concepto de penalizacion por amortizacion anticipada la
cifra de 9.907 millones de pesetas, integramente registrada como ingreso
extraordinario del ejercicio 1998 (Nota 21).

La distribucién de los préstamos, por entidades, al 31 de diciembre de 1988 y
1997, es la siguiente:

1998
Bancaria BEX B.H.E. B.C.L. B.C.A, Total
Espafia
Préstamos de carbeter genersl 876 000 60833 156739 210683 31793 1135828
Présiamos de caricier especifico - 56 721 - - - 56 721

&76 000 117354 1567368 210663 31 793 t 192 548
IS WIS U SN S—

1997

Corporacion
Bancaria BEX B.H.E. B.C.L. B.C.A. Totai

Espafa
Préstamos de cardcter general 250 000 60633 496843 250662 32 809 1091 047
Préstamos de caricter aspecifico - 75 641 - - - 75 641

250000 136274 496643 250662 32 809 1166 688
A AR IS SIS S

Los intereses devengados durante 1998 y 1997 por estos préstamos han
ascendido a 67.871 y 90.311 millones de pesetas, respectivamente, que se
incluyen en el epigrafe "Intereses y rendimientos asimilados - de entidades de
créditc” de la cuenta de pérdidas y ganancias.
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
(En millones de pesetas)

A continuacién se incluye un detalle del saldo at 31 de diciembre de 1998 y
1997 de los préstamos de caracter general, por plazo de vencimiento:

Plazo 1998 1997
Hasta 1 afio 25496 423983
Mas de 1 afio hasta 2 75 510 44 181
Mas de 2 afios hasta 3 83022 B2 524
Mas de 3 arios hasta 4 143 024 35418
Mas de 4 afios hasta 5 545 392 132062
Mas de 5 afios 320105 448 520

1192 549 1 166 688

Depdésitos en entidades de crédito y financieras a plazo y a la vista y otros
préstamos de mediacion

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, los depdsitos en entidades de crédito y
financieras y otros préstamos de mediacion devengaban un tipo medio de
interés anual del 4,4% y 6,5%, respectivamente. A continuacién se detalla su
composicidn, atendiendo a su naturaleza y moneda, al 31 de diciembre de 1998

y 1997.
1998 1997

Por naturaleza
Depositos a la vista 4 905 2 068
Depésitos a plazo 209619 217 654

214 524 219722
Por moneda
En pesetas 109 118 152 017
En moneda extranjera 105406 67 705

214 524 219722

Cuando procede ( de acuerdo con el criterio descrito en la Nota 4-b ), los saldos
en moneda extranjera estan adecuadamente provisionados en el fondo para
riesgo-pais.
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
(En mitlones de pesetas)

A continuacion se desglosa el saldo de “Depdsitos a plazo” por afnos de
vencimientos:

1998 1997
1998 - 31496
1999 ' 119599 31811
2000 24675 20968
2001 21470 16 978
2002 y siguientes 43875 116 401

209 619 217 654

En las operaciones clasificadas como "Otros préstamos de mediacion”, el ICO
asume un porcentaje del riesgo de crédito que la entidad receptora de los
fondos tiene, a su vez, con los prestatarios finales.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 existia una provisién para posibles fallidos de
“Otros préstamos de mediacién” de 873 y 1.184 millones de pesetas,
respectivamente, que figura registrada en el capitulo “Provisiones para riesgos y
cargas” de los balances de situacién adjuntos (Nota 16). Con estos importes
queda cubierto el 100% del porcentaje del riesgo asumido por el Instituto por
este concepto.

Préstamos de financlacién a Pymes

En virtud del Acuerdo del Consejo de Ministros de 26 de febrero de 1993, se
abrio una linea de crédito para ayuda a la financiacién de pequeiias y medianas
empresas. Dicha linea, con un limite inicial de 150.000 millones de pesetas, se
instrumenta a través de créditos otorgados por el Instituto a distintas entidades
financieras las cuales formalizan los préstamos con las empresas
correspondientes. En los ejercicios 1994, 1995, 1996 y 1997 se abrieron lineas
por un importe global de 700.000 millones de pesetas.

La linea aprobada en 1998 ha ascendido a 300.000 millones de pesetas,
habiendo autorizado la Comision Delegada del Gobierno para Asuntos
Economicos en sesién de 14 de mayo de 1998, el cargo de los
correspondientes diferenciales de intereses y otros posibles quebrantos
al Fondo Especial de Provision, R.D.L. 12 /95 ( Nota 16 ).

De dicho importe, 200.000 millones de pesetas, se destinan para su distribucion
entre las denominadas zonas FEDER de Objetivo 1 , que comprenden un total
de 11 comunidades auténomas, y 100.000 millones de pesetas en el resto del
pais.
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997

(En millones de pesetas)

Los intereses devengados durante 1998 y 1997 por estos préstamos han
ascendido a 37.122 y 35.584 millones de pesetas,

respectivamente, los cuales se recogen en el epigrafe "Intereses y rendimientos
asimilados - entidades de crédito” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido
aproximadamente del 4,22% y del 5, 71%, respectivamente.

El detalle del saldo de préstamos de financiacion a Pymes al 31 de diciembre de
1998 y 1997 desglosado por afios de vencimiento es el siguiente:

1998 1997
1998 - 122310
1999 180480 159678
2000 214764 162015
2001 196 135 130 005
2002 y siguientes 297 810 147 515

889 180 721 523

En las operaciones clasificadas entre “‘Préstamos de financiaciéon a Pymes”, el
ICO asume un porcentaje del riesgo de crédito que la entidad receptora de los
fondos tiene, a su vez, con los prestatarios finales

A 31 de diciembre de 1998 y 1997 el ICO tenia constituida una provisién para
posibles fallidos de estas lineas de apoyo financiero a Pymes de 18.689 y
18.360 miliones de pesetas, respectivamente, que figura registrado en el
capitulo “Provisiones para riesgos y cargas” de los balances de situacion
adjuntos. ( Nota 16 ) Con estos importes, se cubre el 100% del porcentaje del
riesgo asumido por el Instituto por este concepto.
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997

B (En millones de pesetas)
g 7.  Créditos sobre clientes
La composicién del saldo de este epigrafe del balance de situacién al 31 de

diciembre de 1998 y 1997, atendiendo a la modalidad y situacion del crédito y a
la moneda de contratacién es la siguiente:

El |

‘% Por modatidad 1998 1997
' Crédito a las Administraciones Publicas 2B3 151 277 945
3 Crédito a otros sectores residentes 504 401 462 051
Deudores con garantia real 40 260 30612

Otros deudores a plazo 461732 430682

Deudores a la vista y varios 2409 757

Crédito a no residentes 89 931 68 925
" A Administraciones Publicas no residentes 1240 906
A otros no residentes 88 691 68 019
Activos dudosos 195306 206 174

Total 1072789 1015095

Menos: Fondo para riesgo-pais (3 934) (3 766)
Fondo de provisién para insolvencias (80484) (91 542)

988 371 819787

Por moneda:
En pesetas 784 206 686 263
En moneda extranjera 204 165 233 524

988 371 919787
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Instituto de Crédito Oficial :

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
(En millones de pesetas)

Del saldo de este epigrafe, cuentan con la garantia del Estado y otras
Administraciones Publicas las siguientes operaciones:

1998 1997
Préstamos a Administracién Central 198 927 221 803
Préstamos a Administraciones Territoriales 84 224 56 342

283 151 277 945

Activos dudosos garantizados por el Estado 112649 119 940
Préstamos a organismos auténomos comerciales 104 961 51922
Préstamos a ofros sectores garantizados por el Estado 39960 28 146

540 721 477 953

~ Bajo la denominaci6n de *Préstamos a Administracion Central” se incluyen los
siguientes conceptos:

1998 1997
Cuentas a cobrar al Ministerio de Industria y Energia 105314 105 314
Cuentas a cobrar al Tesoro Pubilico 90489 91 331
Préstamos asumidos por el Estado y otros 3124 24958

198 927 221 603

El detalle por plazos de vencimiento a 31 de diciembre de 1998, de los
principales de los préstamos clasificados bajo la rubrica "Créditos sobre
clientes”, es el siguiente:

Plazo 1998
Hasta 1 afio 338.818
Mas de 1 afio hasta 2 afios 98.070
Mas de 2 afios hasta 3 afos 74.333
Mas de 3 afios y hasta 4 afios 68.213
Mas de 4 afios y hasta 5 afios §9.939
Mas de 5 anos 426.616
Vencimiento indeterminado 6.800

1072789
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r Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
» (En millones de pesetas)
™ El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de provision
& para insolvencias" durante los ejercicios 1998 y 1997 se muestra a
continuacién:
"
i Saldo al 31 de diciembre de 1996 90 983
Dotaciones con cargo a resultados 2 669
Fondos disponibles (4 514)
Utilizacion de fondos (265)
Traspasos de otros fondos especiales (Nota 16) 2 499
Ajustes por diferencias de cambio 170
Saldo al 31 de diciembre de 1997 91 542
Dotaciones con cargo a resultados 2 258
Fondos disponibles (2 125)
§ Utilizacion de fondos (8 917)
Traspasos a otros fondos especiales { Nota 16 ) (2 027)
P Traspasos a fondo de cobertura de inmovilizado ( Nota 10 ) (162)
Ajustes por diferencias de cambio (85)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 80.484

De acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espaiia, la provision para
insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el epigrafe “Provisiones
para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” (Nota 16) del balance de situacion.
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[ j Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997

r (En millones de pesetas)

La cuenta de pérdidas y ganancias incluye bajo el concepto de “Amortizaciones
y provisiones para insolvencias” los siguientes conceptos:

- 1998 1997
4 Provision para riesgo-pais
) Dotacién del ejercicio (Nota 6) 508 3671
Fondos disponibles (Nota 6) (252) -
'3 Fondo de provisién para insolvencias
Créditos sobre clientes
Dotacion del ejercicio 2258 2 669
Fondos disponibles (2125) (4 514)
Riesgo de firma
Dotacién del ejercicio (Nota 16) 1028 90
Fondos disponibles (Nota 16) - (394) (638)
; Amortizaciones de insolvencias 27 29
Activos en suspenso recuperados - (80)
1140 1227
El Real Decreto-Ley 12/1995, de 28 de diciembre, publicado en el BOE de 30

de diciembre de 1995, con efecto 1 de enero de 1996, establecia que el
Instituto de Creédito Oficial crearia, con cargo a los recursos del préstamo del
Estado, al que se refiere el apartado cuarto del nimero 1 del Acuerdo de
Consejo de Ministros de 11 de diciembre de 1987, un Fondo por un importe
maximo de 25.000 millones de pesetas destinado a provisionar y cargar, con
arreglo a las normas en vigor para las entidades de crédito, los importes
correspondientes a créditos morosos y fallidos que pudieran surgir en el futuro
en el ejercicio de las funciones enumeradas en la Nota 1. La Disposicién
Adicional 4* de la Ley 66/1897, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales,
Administrativas y del Orden Social, establecio que sin perjuicio de la
aplicacién de las normas, el Consejo de Ministros o la CDGAE podran
autorizar al ICO el cargo al Fondo Especial de Provision R.D.L. 12/95, de
los quebrantos surgidos en el ejercicio de sus funciones, siempre que no
hayan sido objeto de especifica consignacion en los Presupuestos
Generales del Estado.
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Instituto de Crédito Oficial '

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
(En millones de pesetas)

Dicho Fondo se cre6 en 1986 registrandose bajo la rubrica "Otros fondos
especiales” (Nota 16), traspasandose al "Fondo de provisién para insolvencias"
durante dicho ejercicio un importe de 12.337 millones de pesetas
correspondientes a créditos morosos y fallidos.

Al fondo que se cred conforme a lo dispuesto al apartado anterior se abonaran,
ademas de su dotacién inicial, las dotaciones futuras que el Instituto de Crédito
Oficial realice por aplicacion de excedentes de resultados y las que efectle o
autorice el Estado al asumir 0 compensar pérdidas o mediante otros sistemas
idéneos. Igualmente se abonaran al Fondo los importes de las recuperaciones
que se obtengan en ios créditos provisionados o declarados fallidos con cargo
al mismo y los rendimientos obtenidos en la gestién de los recursos asignados
al propio Fondo, que en el ejercicio 1998 y 1997 han ascendido a 1.299 y 1.647
millones de pesetas, respectivamente, (véanse Notas 16 y 21). Este Gltimo
concepto es registrado en la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe de
“Quebrantos extraordinarios”.

De acuerdo con o establecido en la Ley 12/1996, de 30 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado se doto en el ejercicio 1997 un importe
adicional de 25.000 miliones de pesetas a este Fondo, con cargo al Préstamo
Ordinario del Estado, habiéndose efectuade traspasos del mismo al “Fondo de
provision para insolvencias” por importe de 2.499 millones de pesetas en el
ejercicio 1997(Nota 16). En 1998 no se han producido traspasos por este
concepto.

En los ejercicios 1998 y 1999, las respectivas Leyes de Presupuestos
contemplan la posibilidad de que el Consejo de Ministros efectile nuevas
dotaciones al fondo, sin que se haya hecho uso de dicha habilitaciéon en
1998,
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Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997

(En millones de pesetas)
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Cuentas a cobrar al Tesoro Publico

Bajo este concepto se recogen las cantidades liquidadas por el Instituto af
Tesoro Puablico, pendientes de su reembolso efectivo. Por consiguiente, es una
cuenta transitoria que controla las mencionadas fiquidaciones. A continuacion,
se resumen los conceptos que integran los saldos de esta cuenta del balance
de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997:

1998 1997

Diferenciales de tipos de interés de créditos

excepcionales. 18 838 18 837
Por liquidaciones de quebrantos derivados de

créditos excepcionales y de reconversion

industrial a favor del Instituto por operaciones

traspasadas por Argentaria ' 52404 51589
# Por quitas 15 204 15 391
& Por Crédito Oficial a la Exportacion (COE) - 1471
Por operaciones de C.D.G.A.E (Volkswagen y Cersa) 500 500
Por otros conceptos 3543 3 543

90483 91331

Los saldos de estas cuentas, que se presentan por su valor nominal, no
devengan interés alguno.

Al margen de las indicadas, existen al 31 de diciembre de 1998 y 1997 otras

Deudas del Estado con el Instituto por estos conceptos por importe de 185.575
y 170.614 millones de pesetas respectivamente, que figuran en cuentas de

ﬁ - orden (Nota 19). Dichas cantidades corresponden a los importes liquidados y

pendientes de reemboiso a partir del 1 de enero de 1993 al Tesoro por

liquidaciones de quebrantos de créditos excepcionales y de créditos de

reconversion industrial.

Todos los importes liquidados como quebrantos por créditos excepcionales y
por créditos y avales de reconversion industrial se ajustan a lo establecido en
los Reales Decretos 2434 y 2435, ambos de 4 de diciembre de 1985.
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
{En millones de pesetas)

8. Acciones y otros titulos de renta variable

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es la

siguiente:

1998 1997
Fond-1ICO, Fondo de Capital Riesgo (1) 8528 6 265
Fondo Europeo de Inversiones (2) 158 158
COFIDES (3) 250 250
EUROQICO, Fondo de Capital Riesgo (4) 3 000 -
MUSINI, Sociedad Anénima de Seguros y
Reaseguros (5) 1 1

11 937 6 673

" (1)  Fondo constituido en mayo de 1993 y en el cual el instituto es participe unico. Ei valor
contable de la participacion asciende a 10.000 millones de pesetas de los cuales se
encuentran pendientes de desembolsc al 31 de diciembre de 1998 y 1997, 1.472 y 3.735
millones de pesetas, respectivamente.

@) Participacion 0,28% capital social. Pendiente desembolso de 627 millones de pesetas.

(3) Participacion 15,25% capital social. Pendiente desemboiso de 750 millones de pesetas.

(4)  Fondo constituido en mayo de 1998 y en el cual el instituto es participe anico. El valor
contable de la participacion asciende a 3.000 millones de pesetas y esta integramente
desembolsado. El Bance Europeo de Inversiones ha otorgado al Instituto un préstamo de
1.500 millones de pesetas, con vencimiento en el ejercicio 2008, vinculado al resultado de
las inversiones que se realicen con este Fondo. (Nota 13)

(5)  Participacion del 0,01% del capital de esta sociedad que tiene su origen en la condicion
de mutualista que el ICO ostentaba en la Sociedad Mutua de Seguros y Reaseguros a
Prima Fija, precursora de Musini, S.A..

9. Participaciones

E! saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciembre de
1998 y 1997, por entidades y porcentaje de participacion es el siguiente:

1998 1997
Valor Porcentaje de Valor Porcentaje de
contable participacion contable Participacion

Compaiiia Espafiola de 1520 26,52% 1285 25,45%
Reafianzamiento CERSA (Nota 3}

1520 1 265
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Memoria corraspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997

{En millones de pesetas)

En virtud del traspaso de activos y pasivos de Argentaria, con fecha 31 de
diciembre de 1992 el Instituto adquirié participaciones en Acenor, S.A.,
Sociedad de Gestion Siderargica, S.A. y Sidenor, S.A. Las tres sociedades
fueron sometidas durante el ejercicio 1993 a un proceso de reestructuracion
patrimonial, tras el cual el Instituto cesé su participacion directa en Acenor, S.A.

Con fecha 1 de diciembre de 1995 se formalizo en escritura publica la venta de
acciones de Sidenor a Industrias Férricas del Norte, S.A. (IFESA). El precio de
venta de las acciones fue de 1.002 millones de pesetas. Al 31 de diciembre de
1997 existia una provision especifica en el pasivo por un importe de 501
millones de pesetas correspondiente al importe pendiente de aplicar a
resultados derivados de esta operacion (Nota 16).

Tanto el Instituto como la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales
(SEPH), accionista del resto del capital de Sidenor, responden en los términos
previstos en el contrato de compra-venta de determinadas contingercias de
SIDENOR S.A.

El 11 de septiembre de 1998, se dicté Laudo por la Corte Civil y Mercantil de
Arbitraje ( CIMA ) por el que se fijan definitivamente las obligaciones del
Instituto y de la SEP! derivadas de la anterior venta, correspondiendo al ICO el
pago de 130 millones de pesetas. Con este pago del Instituto quedan
liquidadas las responsabilidades reclamadas por IFESA. En consecuencia,
el Instituto ha liberado la provision que tenia constituida por la diferencia entre
su saldo, antes del Laudo, 501 millones de pesetas, y su responsabilidad, fijada
en los 130 millones de pesetas citados.
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Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
(En millones de pesetas)

10. Activos materiales
El movimiento habido durante los ejercicics 1998 y 1997 en las cuentas del inmovilizado
material y de su correspondiente amortizacién acumulada, ha sido el siguiente:

Terrencs y Mobiliario,

sdificios de  Instalaciones y Otros
uso propio otros inmuebles Total
Coste de adquisicion :
Saido al 31 de diciembre de 1998 B 445 4276 9 254 21876
-Adiciones 951 88 490 1529
-Reticos - {15} (699) (714)
-Traspasos (2 845) {966} 3 811 -
Saldc al 31 de diciembre de 1957 6 552 3383 12 856 22791
& - Adiciones - : 97 {(m) 5442 5539
¥ - Retros - ®1 (605) (668)
Saido al 31 de diciembre de 1908 6 552 3419 17 693 27 664
Amortizacion acumuiada y provisiones:
" Saido al 31 de diciembre de 1998 (579) {418) (6 883) {7 B58)
- Dotaciones (188) (113) - {301)
- Bajas - 12 395 407
Saldo al 31 de diciembre de 1057 (787) {511} (6 468) {7 752)
m - Dotaciones (202) (100) (183) {465)
ﬁ - Traspasos desde “Fondo de provision
& para Insolvencias. - (162} {162)
- Bajas - 54 443 497
Saido al 31 de diciembre de 1993 (068) (563) (6 350) {7 882)
Inmovilizado neto:
Sakdo at 31 de diciembre de 1997 5 785 2 866 6 388 15 039
Sakdo ai 31 de diciembre de 1998 5 583 2 856 11 343 19 782
{a) Dentro de este saldo se registran activos que se han incorporado al inmovilizado del Instituto en

virtud del Acusrdo de la Comisidn Delegada del Gobierno para Asuntos Econdmicos de 4 de junio
de 1988, por el que se instruye al ICO a adquirir a ERCROS, S.A., bienes propiedad de dicha
sociedad por importe de 5.000 miliones de pesetas. Estos bienes que, en |a fecha del acuerdo, se
encueniran hipotecados a favor de la Hacienda Pdblica y la Seguridad Social deben quedar libres
de cargas en el plazo de 1 afio desde ol 4 de junio de 1998,

=3

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 el epigrafe de "Otros inmuebles”, incluye
318 y 325 millones de pesetas respectivamente, correspondientes a garantias
adjudicadas traspasadas al Instituto por B.E.X. y B.C.A. dentro de los activos
traspasados en virtud del A.C.M. de 15 de enero de 1993 (Nota 2). Asimismo,
estan registrados aqui otros activos adjudicados por importe de 8.564 millones
de pesetas. Para cubrir cualquier tipo de pérdida que, en su caso, se puedan
producir en relacién a los activos incluidos en el epigrafe “Otros inmuebles”, el
Instituto tiene provisiones por 6.350 millones de pesetas.
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Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
(En millones de pesetas)

1.

Otros activos y Otros pasivos

El detalle del saldo de "Otros activos” al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el

siguiente:

1998 1997
Hacienda Publica deudora - 2
Diferencias de cambio derivadas de cuentas en
divisas fuera de balance (neto) - 2 396
Derechos sobre bienes tomados en arrendamiento
Financiero 58 -
Derecho de cobro frente al Tesoro
(ADOK expedido pendiente cobro) - 3010
Cuenta transitoria A.C.M. 18/9/98 (1)8770 -
Subvenciones FEDER pendientes de cobro 2478 -
Otros conceptos 166 507
11 472 5915

{1} Se han recogido aqui transitoriamente, hasta su clasificacién definitiva en enero de 1999,
las entregas de fondos realizadas en diciembre de 1998 a empresas de acuicultura afectadas
por la catastrofe del buque Mar Egeo, todo ello en virtud de lo dispuesto por Acuerdo de Consejo

de Ministros de 18 de septiembre de 1998.

El resuitado neto producido por las diferencias de cambio tanto de operaciones
de fuera de balance como de saldos patrimoniales ascendié a 161 millones de
pesetas de pérdida al 31 de diciembre de 1998 y 146 millones de pesetas de

beneficio al 31 de diciembre de 1997, respectivamente.
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instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de

1998 y 1997
(En millones de pesetas)

El detalie dei saldo de "Otros pasivos” al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el

siguiente:
1998 1997
Obligaciones a pagar 9278 8 852
Opciones emitidas 22 242
Partidas a regularizar por operaciones de futuro
de cobertura 200 250
Hacienda Publica por impuesto sobre beneficios
diferido 2 146 2415
Diferencias de cambio derivadas de cuentas en
divisas fuera de balance (neto) 8670 -
Otros conceptos (*) 41112 43676
61428 55435

(*) Dentro de este subepigrafe figuran 31.866 millones de pesetas que representan
cuentas de control, contrapartida de determinados quebrantos liquidados al Tesoro
Publico que figuran en cuentas de activo bajo el epigrafe de créditos sobre clientes. Al

31 de diciembre de 1907 este saldo ascendia a 31.052 miliones de pesetas.

El saldo de “Hacienda Publica por impueste diferido” que al 31 de diciembre de
1998 y 1987 asciende a 2.146 y 2.415 millones de pesetas, respectivamente,
corresponde a los impuestos diferidos pendientes de aplicacion relacionados
con el cambio de criterio (efectuado con la entrada en vigor de la Circular 4/91)
en {a periodificacion de intereses de pagarés emitidos a descuento, pasando de
un criterio lineal a uno financiero. La aplicacion de este importe se efectua de
acuerdo a un calendario basado en los afios en que se invierte la diferencia
entre ambos criterios. El abono a Resultados Extraordinarios efectuado en el
ejercicio 1998 ha ascendido a 269 mitlones de pesetas y a 159 millones de

pesetas en 1997 (Nota 21).
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Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
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12.

Cuentas de periodificacion

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

Activo 1998 1997

Intereses anticipados de recursos tomados
a descuento 247 174 322751
Devengo de costes no vencidos de recursos

Tomados a descuento { 104 519) (107 755)

Devengo de productos no vencidos B1990 69804
Gastos financieros diferidos y de emisién

de empréstitos (Nota 4) 4725 6 237
Otras periodificaciones 3 597 4 151

232 967 295 188

Pasivo
Devengo de costes no vencidos 66176 59336
Otras periodificaciones 17 288 22 257

83465 81583

El epigrafe de “Devengo de productos no vencidos” incluye a 31 de diciembre
de 1998 y 31 de diciembre de 1997, 56.355 y 44.821 millones de pesetas,
respectivamente, correspondientes a intereses devengados por permutas
financieras de cobertura. Asimismo, en “Devengo de costes no vencidos”, se
registran los costes de dichas operaciones que ascienden a 31 de diciembre de
1998 y 31 de diciembre de 1897 a 32.613 y 25.426 miliones de pesetas,
respectivamente.

En el epigrafe de “Otras pericdificaciones” de! Pasivo del Balance de Situacion
se incluyen al 31 de diciembre de 1998 y 1997 los siguientes conceptos:

1998 1997
Cancelacion de Dotaciones bancos Argentaria (Nota 6) 14 326 21948
Otros conceptos 2 963 309

17 289 22 257

39



- Instituto de Crédito Oficial

Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
{En millones de pesetas)

T

13. Entidades de Crédito-Pasivo

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, atendiendo a la moneda de contratacién y a la
naturaleza de las operaciones, asi como su tipo de interés medio anual, es la

siguiente;
Tipo medio de
Millones de pesetas interés anual
Por naturaieza: 1998 1997 1998 1997
ﬁ A plazo
- Préstamos del Banco Europeo de
Inversiones (1) 398002 396 525 5,48% 6,42%
- Depositos interbancarios 72813 119834 4,86% 5,76%
- Préstamos de otros bancos 280827 237893 5,03% 6,04%
751642 754 252
Por moneda
En pesstas 375658 416 896
En moneda extranjera 375984 337 356

751 642 754 252

(1) Dentro de esta cifra, 1.500 millones de pesetas constituyen un préstamo al Instituto cuyo
reemboiso efectivo esta vinculado al resultado de la liquidacion del Fondo de Capitat
Riesgo — EUROICO, constituido en mayo de 1998 (Nota 8).

(o
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-~ Los depdsitos interbancarios vencen antes de un afo desde et 31 de diciembre
de 1998 y 1997, respectivamente.
Los “Préstamos del Banco Europeo de Inversiones” presentan el siguiente
”1 calendario de vencimientos finales.
Plazo 1998 1997
Hasta 1 afio 37344 34 463
Mas de 1 afio hasta 2 33313 42940
Mas de 2 afios hasta 3 88569 38972
Mas de 3 hasta 4 82232 87395
Mas de 4 hasta 5 23680 53563
Mas de 5 132864 139192

398 002 396 525

El detalle por plazos de vencimiento de los “Préstamos de otros bancos” es el

siguiente:

1998 1997
Hasta 1 afio 10 206 5265
Mas de 1 afo hasta 2 19 895 9683
Mas de 2 afios hasta 3 : 21 269 31583
Mas de 3 afios 229 457 191 362

280 827 237893
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14. Deébitos a clientes

La composicién del saldo de este capitulo de los balances de situacion al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, atendiendo a la moneda de contratacion y sector, se
indica a continuacion:

Por sectores: 1998 1997
Administraciones Pablicas 185 387 201 251
Oftros sectores residentes (*) 56 761 27 343

242 148 228 594

Por moneda:
En pesetas 241659 228 037
En moneda extranjera - 489 557

242 148 228 594

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, el detalle por naturaleza del saldo que figura
registrado en “Administraciones PUblicas" es el siguiente:

1998 1997
Préstamo Ordinario del Estado 170981 184 133
Préstamo Especial del Estado 5 5
Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses {C.A.R.1.) 2 885 3 456
Otros conceptos 11516 13657

185 387 201 251

(*) en su casi totalidad, deudas a la vista
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15.

£l Préstamo Ordinario incluye |a parte de las antiguas dotaciones del Tesoro
que ha quedado convertido {(segin A.C.M. de 11 de diciembre de 1987) en un
préstamo, que se amortiza semestraimente en un plazo de 25 afios, con 10 de
carencia y que devenga un tipo de interés del 6% anual. De acuerdo con lo
establecido por Acuerdo de Consejo de Ministros de 11 de diciembre de 1998,
el tipo de interés de dicho Préstamo Ordinario estara, desde 1 de enero de
1999, referenciado en cada ejercicio al tipo de interés marginal de las Letras del
Tesoro en la dltima subasta de cada ejercicio precedente incrementado en un
0,10%. Para 1998 el tipo ha quedado fijado en el 2,988%.

Durante 1996 en cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/95
de 28 de diciembre, se destind, con cargo al Préstamo Ordinario del Estado,
un importe de 375.000 millones de pesetas para aumnentar el patrimonio del
Instituto (Nota 17) y un importe de 25.000 millones de pesetas para constituir un
Fondo destinado a provisionar los créditos morosos y fallidos que pudieran '
surgir en ejercicio de las funciones que tiene conferidas el Instituto (Nota 7).

En 1997, de acuerdo con lo establecido en la Ley 12/1996 de Presupuestos
Generales del Estado se dotd con cargo al Préstamo Ordinario del Estado un
importe adicional de 25.000 miflones de pesetas al Fondo anteriormente citado
(Nota 7).

Débitos representados por valores negociables

Bonos y obligaciones en circulacién

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacidn al 31 de
diciembre de 1998 y 1987 atendiendo a los tipos de empréstitos, es el siguiente:

1998 1997
Bonos y obligaciones en pesetas 885848 1012 987
Bonos en moneda extranjera 655000 303 839
Cédulas para Reconversion Industrial 13036 19116

1553 884 1 335 942
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Bonos y Obligaciones en pesetas

A continuacién se detallan las emisiones vivas al 31 de diciembre de 1998 y
1897 con sus tipos de interés y fecha de amortizacion;

Fecha de Fecha de
Emisién Amortizacion
Abril 88 30-04-08
Mayo 84 12-05-68
Noviembre 54 18-11.89
Marzo 95 23-03-00
Julio 95 27-07-00
Julio 94 31-07-98
Diciembre 95 30-12-00
Marzo 91 04-03-06
Marzo 91 04-03-11
Diciembre 82 30-12-00
Dicismbre 63 20-12-88
Diciembre 83 20-12-01
Diciembre 93 20-12-03
Diciembre 93 28-12-01
Enero 94 10-02-00
"Abril 94 15-12-89
Abril 84 15-12.02
Juliot 85 01-07-88
Julio 95 01-07-88
Diciembre 95 28-12-98
Diciembre 85 28-12-00
Diciembre 85 28-12-05
Junio 96 20-06-99
Noviembre 96 11-11.01
Noviembre 96 02-12-88
Noviembre 96 02-12-00
Noviembre 96 02-12-05
Diciembre 96 20-12-07
Enero §7 02-01-07
Enero 97 20-12-03
Febrero 97 27-03-03
Marzo 87 14-03-07
Abril 97 10-04-07
Abril 97 21-04-07
Mayo 97 14-04-00
Julio 97 07-07-07
Julio 87 28-12-26
Octubre 97 01-04-01
Octubre 97 01-01-03
Noviembre 97 12-05-03
Noviembre 97 17-11-01
Noviembre 97 26-11-02
Noviembre 87 26-12-00
Novierr.bre 87 26-12-02
Noviembre 97 26-12-07
Febrero 98 31-01-01
Marzo 98 12-03-01
Marzo 98 20-03-13
Mayo 98 21-05-13
Mayo B8 27-05-08
Marzo 98 18-12-03
Mayo 98 18-12-05
Mayo 98 18-12-08
44

Tipo de
Interés anual

11,70%

12,20%

12,35%

12,95%

13.55%

13,60%

13,80%

Cupén cero
Cupdn ceno
10,50%

10,60%

10,60%

10,60%

8,30%

7,08%

7.00%

7.00%

Mibor + 0,08%
Mibor + 0,06%
10.50%

10,50%

10.50%

Mibor + 0,075%
7.17%

B.75%

B.75%

8,75%

6,25%

6,75%

11,5% - Libor 6m DEM
6,1%

6,15%

Mibor 12m + 0.4%
‘Mibor 3m + 0,56%
12,7336%
6,00%

6,75%

5,32%

5719%

5.20%

5,50%

Mibor Bande 12m+0,20%
6,50%

6,50%

6.50%

4,53%

4,38%

5.83%

3,50%

88%, det ind. TIC 10
5.00%

5.00%

5,00%

1998 1997
- 4325
20 188 20 188
9472 9472
11 143 11143
14 819 14 §19
- 39 925
32 306 32 308
10 037 10038
7110 7110
17 150 17 150
- 24711
21 861 23870
20707 24 579
28 200 30 000
12000 12 000
16173 17 256
9880 1530
. 6 000
- 9000
- 56 229
59121 72690
43 689 46 163
10 000 10 000
20000 20 000
- 99 223
16 483 29938
10 578 11424
15 D00 15 000
38784 43 000
10000 10 000
10 000 10 000
18 500 18 500
13 300 13 300
20 000 20 000
8000 8000
49777 50 000
15 000 15 000
10 000 10 000
8 000 8 000
10 000 10 000
- 10 000
15 000 15 000
141M 19 216
60 156 69 781
7000 7000
20 000 -
15 000
15 600 -
10 000
25 000
87 023
1000
& 000
B85 848 1012987
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Bonos en moneda extranjera

A continuacién se detallan las emisiones vivas al 31 de diciembre de 1998 y
1997 por divisa, tipo de interés y fecha de amortizacion:

Fecha de Fecha de Tipo de Mitiones

Moneda smision amortizacion intenés De

1998 1987
Dolar USA 01.07-98 05-07-01 4.1% 10 401
Dolar USA 18-05-98 19-05-08 % 142 606 -
Escudcs Portuguesas 04-03-96 26-03-99  Lisbor 6m -~ 0,125% 16 569 16 550
Escudos Porlugueses 04-07-95 04-07-00  Lisbor 8m — 0,075% 18 589 16 550
Programa EMTN Multidivisa 17-12-98 (1) varios vanos B3I 723 270739
Marcos Alemanes 24-06-98 18-12-08 5% 85 072 -

Totel 655 000 303 839

{1 Los vencimientos del programa EMTN abarcan distintas fachas desde &l 17 de junio de 1999 hasta el 2 de marzo dei
2013. Durante 1999 tienen lugar vencimientos de bonos en moneda axtranjera por importe de 21.506 millones de

pesetas.

En 1998 el coste financiero totat de los empréstitos, tanto en pesetas como en
divisas, que figura registrado dentro del epigrafe “Intereses y cargas asimiladas-

de empréstitos y otros valores negociables de la cuenta de pérdidas y

ganancias ( véase Nota 21 ), ha ascendido a 111.223 millones de pesetas lo

que supone un tipo de interés medio anual del 7,30%. En 1997 el coste
financiero ascendié a 105.748 miliones de pesetas lo que supuso un tipo de
interés medio anual del 8,09%.

Los anteriores tipos de interés no tienen en cuenta el efecto producido por las

coberturas realizadas. De considerar éstas, los tipos citados serian
sensiblemente inferiores.

Cédulas de Reconversion Industrial

Corresponde a las emisiones realizadas por Banco de Crédito Industrial, S.A.

(con posterioridad integrado en Banco Exterior de Espafia, S.A.) para la

financiacion de determinadas operaciones de reconversion industrial. El Instituto

se subrogo en las obligaciones de tales emisiones, como consecuencia del

traspaso de activos y pasivos procedentes de Argentaria, realizado con fecha

31 de diciembre de 1992 (Nota 2).

El coste financiero de las cédulas en circulacion en los ejercicios 1998 y 1997

ha ascendido a 874 y 1.142 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio de dichas cédulas supuso un 5,21% anual en 1998 y un

5,16% en 1997.

El calendario de amortizacion de las cédulas que se encontraban en circulacion
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al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente:

Fecha de amortizacién 1998 1997
1998 - 6 079
1999 6 079 6 079
2000 y siguientes 6 957 6 958

13036 19116
Pagarés y otros valores

El desglose del saldo del epigrafe "Pagarés y otros valores", atendiendo al
importe nominal de los titulos asi como por plazos de amortizacién, al 31 de

diciembre de 1998 y 1997 se detalla a continuacion:

Fecha de amortizacién 1998 1997
1998 - 50155
1999 71584 52 457
2000 ' 47 381 35135
2001 46 485 47 485
2002 y siguientes 163951 166 710

329401 351942

El coste financiero de los pagarés y otros valores en los ejercicios 1998 y 1997

ha ascendido a 23.490 y 25.466 millones de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio ponderado de los pagarés vivos al 31 de diciembre de

1998 y 1997 era del 11,24% y 10,68%, respectivamente.
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16. Provisiones para riesgos y cargas-Otras provisiones

- |

e 2
s

El detalle del saldo del epigrafe "Otras provisiones” del pasivo de los balances
de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997, es el siguiente:

1998 1997
Fondo para la cobertura de riesgos de firma
(Nota 19) : 4129 6 795
Fondo provision Pymes (Nota 6) 18689 18360
Otros fondos especiales especificos 32805 29448

556623 54603

n
f

El detalle de “Otros fondos especiales” se desglosa de la siguiente forma:

1998 1997
Fondo Real Decreto Ley 12/1995 208256 27 368
Provision otros préstamos de mediacion (Nota 6) 873 1184
Otras provisiones especificas - Sidenor (Nota 9) - 501
Otros fondos 2107 395

32805 29448

Dentro del epigrafe de Otros fondos, se encuentra una partida de 2.027 millones de
’ pesetas que recoge el valor actual de los compromisos adquiridos por el Instituto con el
Banco Exterior de Espafia, S.A., con origen en una antigua operacion de crédito oficial a
la exportacién con Egipto.
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El movimiento experimentado en esta rubrica dei balance de situaciéon durante los
ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

Fondo da Otros
riesgo de Provision fondos
firma Pymes aspeciales Total
Saido al 31 de diciembre de 1996 7 343 13 186 5872 26 401
. Dciaciones con cargo a resultados 90 5 308 (@ 2027 7423
4 Fondos disponibles (538) @n (356) {1 021)
& Utilizacién de fondos - (108} (506) (711}
Traspasos y obos movimientos - - 22 501 22 50
Diferencias de cambio - - 10 10
Saldo 3l 31 de diciembre da 1097 8 795 1B 360 29 448 54 603
Dotaciones con cargo a resultades 1028 432 (a)1 299 2758
Fondos disponibies {354) (12) (633) (1 039)
Utilizacidn de fondos {1 700} (91} {1 075) (2 B66)
Traspascs y ofros movimientos (b} {1 600} - 1739 139
Traspaso del fondo de provision para insoivencias [ Nota 7)) - - 2 027 2027
Saldo al 31 de diciembre de 1998 4129 18 689 32 805 55 623
(a} W1.M7ﬂmmmhlmdojm1n7yl.mniﬂunsdepm:mdejeﬁciomss,
% comespondientes a dotaciones realizadas por capitalizacion de intereses, segin se desgiosa en el cuadro
siguients.
{b) Traspaso de 1.600 mitiones de pesetas de “Fondo de riesgo da firma” al *Fonde Especial de Provision - RDL

12/95" por disminucién del riesgo de firma contraido con clientes, cuyo riesgo fue iniciaimente cargado al
mencionado Fondo Especial de Provision. Esta cifra esth comprendida en ls de 2.260 millones de pesetas que
figura mis abajo como “Recuperaciones de préstamos (principai & intereses)”.
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En 1996, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley de 12/1995 de 28 de
diciembre, se constituyé un Fondo por importe de 25.000 miliones de pesetas con cargo
a los Préstamos Ordinarios del Estado (Nota 14), inciuido dentro de "Otros fondos
especiales”. Los movimientos en este Fondo durante el ejercicio 1998 y 1997 han sido

fos siguientes:

Saldo al 31 de diciembre de 1996

Dotacién del ejercicio 1997 con cargo al préstamo del Estado
(Nota 14)
Traspaso a fondos para insolvencias (Nota 7)

Capitalizacion de intereses (Notas 7y 21)
. Otros conceptos

Saldo existente al 31 de diciembre de 1997

Capitalizaciéon de intereses (Notas 7 y 21)
Recuperaciones de préstamos (principal e intereses)
Apiicaciones definitivas
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17. Patrimonio y Reservas

La composicién y los movimientos en las cuentas de patrimonio y reservas del
Instituto durante los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1998 y
1997 han sido los siguientes:

g Saldoal Movimientos Saldo al Movimientos Saido al

] 31.12.96 1997 31.12.97 1998 31.12.98
Patrimonio 452 983 {(12072) 440911 (3 735) 437 176

QOtras reservas 509 - 509 - 509
Reservas voluntarias 24 136 - 24 136 - 24 136

Total reservas 24 645 - 24 645 - 24 645

El Consejo General del Instituto, de acuerdo con lo previsto en la Disposicién
Adicional Quinta de la Ley 13/86 de Medidas Fiscales, Administrativas y del
Orden Social, aprobd destinar los beneficios del ejercicio 1997 a la cancelacion
de la deuda contraida por el Estado con el ICO con la siguiente distribucion:

Cancelacion de Deuda del Estado con el ICO por préstamos

g garantizados:
Por principal 2065
Por intereses 12285
14 350
Dado que los intereses estaban devengados, tanto en el propio ejercicio como

en ejercicios anteriores, la cancelaciéon de los mismos ha supuestc un abono a
Resultados del ejercicio 1998, de los que 5.503 millones de pesetas se han
registrado en el capitulo de “Intereses y rendimientos asimilados” y 6.782
millones de pesetas en el capitulo de “Beneficios extraordinarios”, ambos de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

De acuerdo con o establecido en el Real Decreto-Ley 12/95 de 28 de
diciembre, cuya fecha de efecto era 1 de enero de 1996, los recursos de!
Instituto se incrementaban en un importe de 375.000 millones de pesetas por
conversion de un importe equivalente del Préstamo ordinario del Estado.
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La Disposicion Adicional Sexta, apartado seis, de dicho Real Decreto autorizo al
Instituto a destinar parte de su patrimonio, hasta un importe de 351.968 millones
de pesetas, durante los ejercicios 1996 y 1997, a cancelar la deuda
correspondiente a determinados créditos y avales concedidos por las antiguas
Entidades Oficiales de Crédito y gue se encuentran garantizados por el Estado.

No obstante, durante 1996 no se produjo dicha cancelacion, ya que ia Ley
13/96 de 30 de diciembre, de "Medidas fiscales, administrativas y del orden
social" en su Disposicion Adicional Quinta, establecié que el apartado seis antes
citado quedaba en suspenso hasta que el Gobierno, previo informe del
Ministerio de Economia y Hacienda, autorice al Instituto, en la medida que el
mismo no puede hacer frente con cargo a los resuitados de su gestion, a
destinar parte de su patrimonio a cancelar la deuda antes citada.

En aplicacion de dicha Ley el Acuerdo del Consejo de Ministros de fecha 14 de
noviembre de 1897 autorizé al Instituto a destinar parte de su patrimonio para
cancelar un préstamo garantizado por el Estado a otros sectores no residentes.

En 1998 y 1997 se ha cancelado deuda con el siguiente desglose:

1998 1997
Principal 3388 11 457
Intereses 347 615

3735 12 072

La cancelacién de los intereses ha supuesto un abono a “Resultados
Extraordinarios™ en 1997 de 615 millones de pesetas y de 175 millones de
pesetas en 1998. El resto de los intereses de 1998, 172 millones de pesetas, se
han abonado a Resultados del ejercicio en el capitulo “Intereses y rendimientos
asimitados” por haberse devengado durante dicho afio. Con estas aplicaciones
de patrimonio ha quedado completamente cancelado el préstamo al que hace
referencia el Acuerdo de Consejo de Ministros de 14 de noviembre de 1997.
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- Determinacién de los fondos propios

Como consecuencia de la aplicacion de los criterios de presentacion contable

establecidos por Banco de Espafia, para efectuar una evaluacion de los fondos
[ propios del Instituto al 31 de diciembre de 1998 y 1997 deben considerarse los
saldos de los siguientes epigrafes:

1998 1997

Patrimonio 437 176 440 911

Reservas 24 645 24 645

E Beneficios del ejercicio 16099 14 350
Total 477 920 479906

Recursos propios

A partir del ejercicio 1993, los recursos propios minimos quedaron regulados
por fa Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espafia, que establece que
aquellos no seran inferiores a la suma de los saldos contables de los activos de
riesgo, netos de sus provisiones especificas, amortizaciones y saldos
compensatorios, ponderados y multiplicados por los coeficientes establecidos
en dicha Circutar.

E! Real Decreto-ley 12/1995 de 28 de diciembre sobre medidas urgentes en
materia presupuestaria, tributaria y financiera publicada en el BOE de 30 de
diciembre de 1995 establece adicionalmente que el nivel de recursos propios
del Instituto de Crédito Oficial sera el exigido en cada momento por la normativa
reguladora de las Entidades de Crédito con las excepciones que se establezcan
reglamentariamente.

Los recursos propios netos computables del instituto, que ascendian a 461.163
miliones de pesetas al 31 de diciembre de 1998, superan ampliamente lo
establecido por la normativa contenida en ia Circular 5/93 de Banco de Espania.
Al 31 de diciembre de 1997 los recursos propios netos computables del Instituto
ascendian a 464.798 millones que superaban también lo establecido en la
Circular 5/93.
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18.

19.

Situacion fiscal

El balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 y 1997 incluye, dentro de!
epigrafe "Débitos a Clientes - Otros Débitos", el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que ie son aplicables.

El Instituto quedd exento de tributacién del Impuesto sobre Sociedades en los
ejercicios 1993 a 1996, ambos inclusive, de acuerdo con el Real Decreto-Ley
3/1993, de 26 de febrero, de medidas urgentes sobre materias presupuestarias,
tributarias, financieras y de empileo. De conformidad con lo dispuesto en la
Disposicion Transitoria decimotercera de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del
Impuesto sobre Sociedades el Instituto ha quedado exento de dicho impuesto
para ios afios 1997 y 1998, pasando a tributar efectivamente por el
impuesto sobre sociedades, segiin el Régimen general, a partir del
ejercicio 1999.

El Instituto tiene sujetos a inspeccién por las autoridades fiscales los impuestos
que le son aplicables desde el ejercicio 1995.

Debido a las posibles interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente. Sin embargo, en opinién de los asesores fiscales de! Instituto, la
posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier caso,
la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente
a las cuentas anuales adjuntas.

Cuentas de orden

Los principales conceptos que se recogen en este capituio al 31 de diciembre
de 1998 y 1997 son los siguientes:

1998 1997
Pasivos contingentes - avales 128 221 38 946
Compromisos - disponibles por terceros 219 833 330 551

348 054 369 497

Los avales en 1998 y 1997 se presentan por su saldo neto del fondo de
provisién para insolvencias (4.129 millones de pesetas en 1998 y 6.795 millones
de pesetas en 1997, Nota 16).
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Otras cuentas de orden no contempladas en el Balance Publico al 31 de
diciembre de 1998 y 1997 son los siguientes :

20

1998 1997
Tesora Publico (Nota 7) 185575 170614
Otras cuentas de orden 740 339 708 571

925914 879185

Operaciones de futuro

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, la totalidad de las operaciones a plazo
corresponden a permutas financieras y acuerdos futuros de tipos de interés y
compra-venta de divisas a plazo y tienen como finalidad la cobertura de
posiciones patrimoniales ante fluctuaciones del tipo de interés y de cambio de

- divisas, excepto un importe de 115.668 millones de pesetas al 31 de diciembre

de 1998 y de 23.000 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997,
cofrespondientes a permutas y opciones sobre permutas financieras de tipo de
intereses cuyo objetivo es la gestion global de este tipo de riesgo en el batance
del Instituto. El resultado de efectuar un cierre tedrico de estas partidas genera
a dicha fecha una plusvalia no registrada de acuerdo con la normativa contable
en vigor.

El desglose, por tipo de producto, de las operaciones de futuro al cierre de cada
uno de los ejercicios 1998 y 1997, es el siguiente :

1998 1997
Compra venta de divisas a plazo 336794 274 218
Permutas financieras de tipo de interés en pesetas 1092 917 1 351 468
Permutas financieras de tipo de interés en divisas 941919 446 733
Opciones de tipo de interés 15 000 15 000

2 385630 2 087.419
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21. Cuentas de Pérdidas y Ganancias y otros aspectos.

En relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 y 1997, a
continuacion se detalla determinada informacion relevante, atendiendo a su

naturaleza:
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados
De entidades de crédito 117 593 139 467
. De créditos sobre clientes 42 011 41 061

De activos dudosos 1548 19820

Rectificacion de productos financieros por operaciones

de cobertura 10 9

161 162 182 457

Comisiones percibidas

Comisiones de disponibilidad 80 37
De pasivos contingentes 156 146
De otras operaciones : 3790 1030
De asesoramiento y direccion de operaciones singulares 13 5
4 039 1218

Beneficios/Pérdidas por operaciones financieras
De cartera renta variable - 40
De diferencias de cambio (neto) (161) 146
De operaciones de futuro (neto) 34 -
(127} 186

, Intereses y cargas asimiladas

De entidades de crédito 37 096 42 713
De acreedores 12 224 13135
De empréstitos y otros valores negociables { Nota 15 ) 135 587 132 356
Rectificacion de costo por operaciones de cobertura {32853) ( 20869)
Otros intereses 395 409

152 449 167 744

Comisiones pagadas

De operaciones det Banco Europeo de inversiones 2828 696
De gestion de la cartera de Argentaria 238 260
Ctras 636 101
3702 1 057
55




ekt b N M o R e R ol el M et B R e R e e o3 et e - i |

E
-
Instituto de Crédito Oficial v
ﬂ
s 4
o Memoria correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de
1998 y 1997
§‘ (En millones de pesetas)
™ Beneficios extraordinarios
3
El desglose, por conceptos del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y
'1 ganancias del ejercicio 1998 y 1997, es el siguiente:
5 1998 1997
Amortizacion anticipada bancos Argentaria (Nota 6) 9907 5110
3 Cancelacién anticipada préstamos BEI 2162 1205
‘ Intereses cancelados de préstamos impagados
con garantia del Estado (Nota 17) 6.957 2782
3 Beneficios no imputables al ejercicio 5228 5 346
' Cancelacion anticipada de permutas financieras 7796 -
Otros 251 435

32 301 14 878

En relacién a los cobros de deuda del Tesoro, el Instituto abona a resultados en
el momento que se recibe el documento ADOK, por el que el Estado reconoce
su deuda, independientemente del momento del cobro efectivo.

Quebrantos extraordinarios

El desglose por conceptos del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 y 1997 es el siguiente:

1998 1987
Dotacién insolvencias préstamos Lineas PYMES (Nota 16) 432 5306
Dotacion insolvencias préstamos mediacion - 218
‘ Fondos Especiales disponibles {645)  (383)
& Dotacion remuneracion fondo RDL 12/85 {(Notas 7y 16) 1299 1647
Cancelacion anticipada préstamos vinculados al BEI 2162 1205
Quebrantos no imputables al ejercicio 2 01 449
Otros conceptos (neto) 14258 1374
19547 9816
' Del saldo de “Otros conceptos” a 31 de diciembre de1998, 8.995 millones de

pesetas corresponden al coste con origen en rescates de emisiones o pagarés

en circulacién emitidos por el Instituto, y 5.099 millones de pesetas al coste
correspondiente a cancelaciones anticipadas de permutas financieras. A 31 de
i diciembre de 1997, 878 millones de pesetas corresponden a rescates de
emisiones 0 pagarés en circulacion emitidos por el Instituto.
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Gastos Generales de Administracion - De personal

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1998 y 1997 es la siguiente:

1998 1997
Sueldos y salarios 1313 1 266
Cargas sociales 294 262
Otros gastos 160 170
1767 1 698

El numero medio de empleados del Instituto en los ejercicios 1998 y 1997,
distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

1998 1997

Direccion 17 16
Jefaturas y técnicos 156 160
Administrativos 81 82
Subalternos y oficios varios 14 14
268 272

E! Instituto no tiene contraido con su personal compromiso alguno en materia de
pensiones.

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo General

Durante los ejercicios 1998 y 1997, el Instituto ha registrado en la cuenta de
pérdidas y ganancias 37 y 36 millones de pesetas, respectivamente, por
retribuciones devengadas por su Consejo General en concepto de sueldos,
dietas y otras remuneraciones.

Al 31 de diciembre de 1998 existian préstamos por importe total de 25 millones

de pesetas a los miembros ejecutivos del Consejo General del Instituto con
arreglo a la normativa interna sobre préstamos al personal del Instituto.
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Adicionalmente, a dicha fecha no se habian contraido obligaciones en materia
de pensiones o seguros de vida respecto a los miembros anteriores o actuales
del citado Consejo General.

Efecto 2000

El ICO ha tomado conciencia de la problematica del afio 2000 desde
mediados del afio 1997, habiendo finalizado el diagndstico general de la
situacion en diciembre de dicho afio. El afic 1998 se inicié con el analisis
del impacto y a lo iargo del Ejercicio se han efectuado los procesos de
conversion y pruebas de adaptacién al afic 2000.

Dada la naturaleza de las operaciones del ICO, con un componente
mayoritario de operaciones a largo piazo, desde hace afios se han venido
procesando cuadros de amortizacién que sobrepasaban en varios afios al
presente siglo. Esta circunstancia ya cre6 la necesidad ce abordar y
resolver el problema, mucho antes de que el mismo se manifestara con la
urgencia con que se contempla en los momentos actuales.

Una parte importante del software informatico ha sido desarrollado por el
propio ICO. Se han inventariado todos los campos “fecha”, pasandolos en
su totalidad de 6 a 8 digitos y se ha comprobado que los procesos entre
campos "fecha” se realizan con la extension debida.

Se ha solicitado a todas las empresas suministradoras de software los
certificados comrespondientes de cumplimiento del efecto 2000 y se han
analizado las posibles consecuencias que la problematica del afio 2000
E pudiera repercutit en otras maquinas distintas de las del sistema
informatico.

El desarrollo de las adaptaciones informaticas al afio 2000 ha sido una
tarea en la que ha participado esencialimente el Departamento de
" Informatica del ICO, habiendo estado informada la Direccion del Instituto,
manifestando, asimismo, que el Consejo General, en su sesién del19 de
noviembre de 1998, fue informado del Plan de actuacién en relacién a
la adaptaciéon tecnoldgica del afio 2000. En dicho Plan se definen las
medidas a adoptar en el caso de fallo de alguno de los componentes del
sistema informatico.

La fecha limite para el cumplimiento de todos los subobjetivos en esta
materia, en ningin caso criticos para el normal desarrolio de todos los
sistemas, esta fijada con anterioridad a junio de 1999.
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21.

Cuadro de financiacion

A continuacidon se muestra el cuadro de financiacion del Instituto

correspondiente a los ejercicios de 1998 y 1997.
Origenes

Recursos generados de las operaciones

Resultado del gjercicio
Amortizaciones
Dotaciones netas a fondos de insolvencias y
fondos especificos
Diferencias de cambio
Distribucion B® ejercicio 97 y
disminucion de patrimonio (Nota 17)
impuesto diferido ( Nota 11 )
inversion crediticia
Débitos a clientes
Débitos por valores negociables

Venia de inversiones permanentes
Venta de elementos de inmovilizade material
Venta de participaciones en empresas del grupo
y asociadas

Otros conceptos activos mencs pasivos

Total origenes

Aplicaciones

Inversién, menos financiacion, en Banco de Espafia
y entidades de crédito y ahorro ( variacién neta }

Inversion crediticia
Débitos a clientes
Adquisicion de inversiones permanentes
Compra de participaciones en empresas del grupo y
asociadas
Compra y/o adjudicacion de inmovilizado
Compra de acciones y litulos de renta variable
Oftros conceptos activos menos pasivos

Total aplicaciones

59

1998 1997
4728 21 582
16 089 14 350
321 299
2226
8 256
(1017) 1618
(12 632) (2 782)
(269) (159)
. 40 758
13 554 .
195 401 216 564
- 570
: 495
75
62615 -
276 298 279 474
193 672 237 564
72010 .
. 10 887
10 646 2 683
255
649
5097 1713
5 264 321
- 28 340
276 298 279 474
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MARCO DE ACTUACION

En el ejercicio 1998 la economia espafiola experimentd, seglin muestran los indicadores f
de sus magnitudes fundamentales, una favorable evolucién. El crecimiento estimado del PIB fue
del 3,8% (casi un punto porcentual por encima de! promedio de la Union Europea), el aumento
del empleo alcanzo el 3,4% (reduciéndose la tasa media de paro desde el 20,8% al 18.8% de la
pobiacion activa) y el indice armonizado de precios al consumo {IPCA) aumentd tan solo el 1,4%.
El crecimiento de la actividad economica se apoy6 en el comportamiento expansivo de la
demanda interna, tanto de bienes de consumo como, especialmente, de la inversion privada que
registré un incremento anual, en términos reales, del 9,0%. Ei déficit del Sector Publico,
considerado en su conjunto, solo represento el 1,8% del PIB. La demanda de crédito interno por
parte de las Administraciones Plblicas presentd una variacion interanual negativa del 14,0%,
mientras que el crédito al sector privado residente aumento en un 15,9%. Los tipos de interés
mantuvieron la tendencia a la baja de los (ltimos afios, situandose el precio del dinero en
minimos historicos. En el mes de diciembre el tipo de referencia, al igual que el de todos los
paises integrados en el area def Euro, quedd fijado en el 3,0%.

Dentro de este marco general de desenvolvimiento econdmico, el ICO ha desarrollado
satisfactoriamente las actividades previstas y aicanzado los objetivos establecidos en su
Programa de Actuacion. Las directrices basicas de dicho Programa han sido, ai igual que io
fueron en 1997, las de estimular y apoyar la formacion de capital fijo, ofreciendo a los potenciales
inversores un volumen razonable de fondos prestables y unas ventajosas condiciones
financieras. Estos recursos no se han ofrecido genéricamente a cualquier solicitante sino que se
han orientado a través de las correspondientes lineas de crédito a la financiacion de
determinadas empresas y proyectos, fundamentaimente la capitalizacion de las pequedas y
medianas empresas (PYME), los procesos empresariales de internacionalizacion y la ejecucion
de grandes inversiones tanto en el pais como localizadas en el exterior.

Por su parte, la captacion de recursos ha respondido adecuadamente al doble objetivo
de financiar el crecimiento de las inversiones crediticias y de reestructurar la composicion del
pasivo de forma que se minimicen y, en la medida de lo posible, se eliminen ios riesgos
implicitos de liquidez, de interés y de cambio. La obtencion de fondos por parte del ICO se ha
efectuado, en su totalidad, apelando a los mercados nacionales y extranjeros en competencia
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con los demas demandantes institucionales. La financiacion especial, obtenida en su momento
fuera de los circuitos ordinarios, se ha seguido amortizando en la forma establecida para su

reembolso, representando sus saldos una fraccién cada vez menos significativa de los recursos
ajenos.

ACTIVIDAD

Al cierre de 1998, el saldo agregado de Ia inversion crediticia de! ICO -suma de las
cuentas de credito sobre clientes y de los créditos de mediacion- se elevaba a 1.991.941
millones de pesetas, superando en un 12,9% al valor registrado por dicho concepto en el ano
anterior. La relacion, al final del ejercicio, entre el saido de la inversion crediticia y el del total del
Balance, se situaba en el 56,0% (52,8% en 1997).

El saldo de ios créditos sobre clientes, es decir, de la financiacion directa a las
Administraciones Publicas, Otros Sectores Residentes y Sector Exterior, ascendia al final de
1998 a 988.372 millones de pesetas, lo representa un aumento del 7,5% sobre Ia magnitud
global de estos créditos en el afio anterior. Las lineas que componen el saldo de los créditos
directos de clientes han experimentado, en 1998, una distinta evolucion. En este sentido cabe
indicar, que el saldo de los créditos especiales otorgados por el ICO en el ejercicio de sus
funciones de Agencia Financiera del Estado disminuyeron en un 7,7%. Por el conirario la
magnitud de los concedidos en el desempefio de su cometido como Entidad de Crédito
especializada aumentaron en un 18,4%. El saldo de los créditos de mediacion, canalizados a sus
destinatarios finales a través de Entidades Crediticias colaboradoras ~Bancos y Cajas de Ahorro-
se situaba, al final de 1998, en 1.003.569 millones de pesetas, cifra que supera a la del ejercicio
precedente en un 18,8%. La mayor parte de aquel saldo corresponde a los créditos destinados a
financiar la inversion de las PYME (889.190 millones de pesetas) y, a su vez, la fraccion mas
importante de éstos a los concedidos a empresas localizadas en regiones con un producto bruto
inferior al 75,0% de la media comunitaria o en municipios en declive industrial.

El importe neto de los préstamos del ICO a Entidades Crediticias se situd, a finales del
ulimo ejercicio, en 1.282.232 millones de pesetas. De ellas 1.193.675 millones de pesetas
correspondian & la financiacion otorgada por el Instituto a los Bancos de Argentaria -antiguas
Entidades Oficiales de Crédito, privatizadas totalmente en 1996- y los restantes 88.556 millones
de pesetas a otros préstamos y depdsitos interbancarios. En relacion a los saldos de 1997, los



contabilizados en el pasado ejercicio suponen un incremento del 2,4% para el total de la
financiacion a Entidades y del 2,2% y 2,9% en lo que se refiere a los Préstamos a Argentaria y a
los otros Préstamos y Depositos, respectivamente. El peso de estas operaciones en el Balance
se situaba a fin de afio en el 36,1% (37,5% en 1997).

La obtencion de medios financieros en el ejercicio 1998 descanso basicamente, al igual
que en el ejercicio anterior, sobre la suscripcion de titulos de renta fija y ésta, por su parte, en la
emision de obligaciones en divisas para su colocacion en los mercados extranjeros. Por
supuesto, la utilizacion preferente de estos instrumentos se ha debido Unicamente a la
consideracién de sus mayores ventajas respecto de las que ofrecian las otras fuentes
financieras. En este sentido, han sido las condiciones prevalecientes en los distintos mercados
financieros las que han determinado, en Gitima instancia, la mayor o menor apelacion a los

mismos y el diferente uso de unos medios u otros.

A 31 de diciembre de 1998 el saldo total de los Recursos Ajenos del ICO —sin incluir en
elios ni los Otros Pasivos ni las Cuentas de Periodificacion- se elevaba a 2.877.075 millones de
pesetas, incrementando en un 7,7%, el valor que alcanzé este concepto en la misma fecha de
1997. E! importe de dichos recursos, captados en condiciones de mercado, ascendia a
2.693.053 millones de pesetas, y el de la Financiacién especial, obtenida fuera de los circuitos
ordinarios, a 184.022 millones de pesetas. La variacion de estos saldos respecto de los de 1997
ha representado un crecimiento del 9,1% y un descenso del 9,5%, respectivamente.

El importe bruto de los recursos de mercado captados en 1998 se elevd a 905.593
millones, el de los amortizados y reintegrados a 680.019 millones y, consecuentemente, el del
aumento neto de su saldo a 225.574 millones de pesetas. La magnitud de los Titulos de renta fija
en circulacion se incrementé en 201.481 millones (12,1%), fa de la financiacién recibida de
Entidades de Crédito se redujo en 2.610 millones de pesetas (0,3%) y la de los Débitos a clientes
aumento en 26.705 millones (60,1%). A final de afio el saldo vivo de los titulos de renta fija se
elevaba a 1.870.250 millones de pesetas, el de los préstamos de Entidades a 751.642 millones
de pesetas y el de los débitos a clientes, basicamente depdsitos en cuenta corriente, a 71.161
millones de pesetas. Las cuotas de participacion de las distintas fuentes financieras en la
composicion del saldo de los recursos ajenos, ha experimentado entre el principio y el final de
1998. cambios bastante significativos. El peso de los recursos captados con la emision de titulos
de renta fija (bonos y obligaciones) aumento del 62,5% al 65,0%, el de los Débitos a clientes se
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' incrementd también desde el 1,7% al 2,5%. En sentido contrario, la cuota de participacion de los
fondos recibidos de Entidades descendio del 28,2% al 26,1% y !a de la Financiacion especial
Pl
- —Prestamos del Estado y Cédulas de Reconversion industrial- se redujo del 7,6% al 6,4%.
]
3 ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
o
E No existen hechos relevantes que se hayan producido en e! pericdo transcurrido en el
- gjercicio 1999.
§

e
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RESULTADOS

En el pasado ejercicio, el margen de intermediacion obtenido por el ICO ascendi6 a
8.715 millones de pesetas, lo que representa una disminucion del 40,8% respecto del alcanzado
en 1997. Dos causas fundamentales, entre otras menos sustantivas, explican este descenso.
Una de ellas es la del impacto ejercido por la expansién de los créditos intermediados, al ser el
tipo medio de sus rendimientos inferior al atribuido a sus costes financieros. La segunda de
aquellas razones, es la def descenso de los productos devengados por los préstamos a los
bancos de Argentaria, ocasionada por la renegociacion de sus condiciones financieras a
comienzos del afio.

El margen de explotacion fue de 4.484 miliones de pesetas y e importe de las
Amortizaciones y Provisiones de 1.140 millones de pesetas. Los Resultados extraordinarios
contabilizados en el ejercicio alcanzaron los 12.754 millones de pesetas, valor que supera en un
152,0% el registrado en 1997. Es de advertir que la elevada cuantia de los Resuitados
extraordinarios se debe, en buena medida, al hecho de contabilizarse en ellos el cobro de las
primas por la renegociacion de las condiciones de los préstamos a Argentaria resefiada mas
arriba. El Beneficio dei ejercicio, antes de impuestos, quedé cifrado en 16.099 millores de
pesetas, superando en un 12,2% al conseguido en 1997. La relacion entre la cuantia del
Beneficio anual y la magnitud de los Activos Totales Medios (ATM) ha presentado en ambos
afos un nivel muy parecido (0,46% en 1998 y 0,44% en el ejercicio anterior).

A lo largo del ejercicio se adoptaron diversas medidas que contribuiran a mantener el
margen financiero en un nivel razonable . Asi, por Acuerdo de la Comisién Delegada del
Gobierno para Asuntos Econémicos de 2 de Junio de 1998, se autorizé al ICO a percibir una
compensacion para la cobertura de las diferencias entre el tipo de cesion senalado a las Lineas
PYME y el coste estimado de los recursos que financian estas operaciones. También por
Acuerdo del Consejo de Ministros de 11 de Diciembre de 1998, se establecié que los Préstamos
del Estado otorgados al Instituto, en lugar def tipo fijo del 6,0% que venian soportando,
devengarian, en 1999, un interés variable igual al de ias letras del Tesoro a un afio, aumentado

en 0,10 puntos porcentuales, mas en linea con las condiciones actuales de mercado.
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Le acompaiio Certificacién del Acuerdo adoptado por el Consejo
General del INSTITUTO DE CREDITO OFICIAL, en su sesién del dia 22 de
abril de 1999, relativo a APROBACION CUENTAS ANUALES, INFORME DE

GESTION, MEMORIA DE ACTIVIDAD Y APLICACION DE RESULTADOS DEL
EJERCICIO 1998 DEL ICO.

Madrid, 22 de abril de 1999.

EL VICESECRETARIO DEly CONSEJO,

SR. D. FEDERICO RUBIO.- Director General de Administracién y Control del ICO.



ANTONIO RUA BENITO, VICESECRETARIO DEL CONSEJO GENERAL DEL INSTITUTO DE CREDITO
OFICIAL,

CERTIFICA:

Que en la sesién del Consejo General de! dia 22 de abril de 1999, se adoptd el siguiente
Acuerdo: }

"1°.- Se aprueban los Estados Financieros y Memoria, el Informe de Gestidn y la Memoria
de actividad del Instituto de Crédito Oficial (ICO) de! egjercicio de 1998, en los términos en que han
sido formulados, sustituyendo, en la nota 18 de la Memoria, la expresién "El Instituto tiene sujetos
a ingpeccién por las autoridades fiscales los impuestos que le son aplicables desde &l ejercicio 1995"
por "Son susceptibles de comprobacién por las autoridades fiscales los impuestos que e son
aplicables al Instituto desde el ejercicio 1995",

2°.- Se aprueba que los beneficios de 16.098.507.216 pesetas obtenidos por el Instituto
de Crédito Oficiat (ICO) en el ejercicio de 1998, se destinen, segun lo previsto por la Disposicién
Adicional Quinta de la Ley 13/96, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y del
Orden Social, a la cancelacién de la deuda contraida por el Estado con el ICO, hasta alcanzar la
antarior cifra, por las cantidades no cobradas, pero ya vencidas en 1994 y 1995, procedentes de
Planes Reconversién industrial (Corporacidn de la Siderdrgia integral, S.A.): '

Principal 12.828.499,.999
Intereses 2.795.489.825
Demoras i 474.5617.392

16.098.507.216

3°.- Los Estados Financieros y Memoria, el Informe de Gestidén y la Memoria de actividad
del ejercicio de 1998, junto con el Informe de Auditorfa Externa, se elevarén al Excmo. Sr. Ministro
de Economia y Hacienda a través del Excmo. Sr. Secretario de Estado de Economla.”

Para que conste, a los efectos oportunos, se expide la presepte certificacién en
Madrid a veintidds de abril de mil novecientos noventa y nueve.

Ve B
EL PRESIDENTE,




