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Informe de Gestién del ejercicio social de BANCOVAL, S.A., a 31 de diciembre de 1998
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Informe de Gestién 1998

La confianza que existia en los mercados financieros a principios de 1998 sobre qué palses
formarian parte del 4rea euro en un primer momento, tuvo como resultado una anticipacién de
facto del proceso de integracién monetaria, asi, el diferencial de tipos de deuda publica entre el
bono espafiol y el alemén alcanzé en el mes de mayo un minime histérico de 10 puntos basicos. La
disminucién de los tipos de interés hasta niveles del tres por ciento ha contribuido al crecimiento
de los mercados de renta variable ya iniciado en afios anteriores y ha dado lugar a un nuevo
fenémeno en el mercado espafiol, la inversién en activos de renta fija privada con una gestién
expresa del riesgo de crédito y de los diferenciales de tipos relacionados. Durante el afio 1998 se
ha intensificado el proceso iniciado en afios anteriores de diversificacién internacional dentro y
fuera de la zona euro, dando como resultado que la mayoria de los gestores profesionales
mantienen posiciones en activos de renta fija y variable internacional en sus carteras.

La introduccion del euro a partir del 1 de enero de 1999 ha supuesto un cambio en la estrategia y
actividades de la mayoria de las entidades financieras europeas, pero también un reto sin
precedentes en la revisidn y adaptacién de sus sistemas administrativos y de gestién.

Bancoval ha modificado todos los sistemas bancarios, de valores, administracion y de medios de
pago a los requisitos de dualidad de divisa que supone la introduccién del euro, ademéss de

actualizar y mejorar el conjunto de procesos y sistemas relacionados con la inversién en mercados
internacionales.

La imagen corporativa de Bancoval ha sido revisada y modificada durante 1998. El logotipo y otros
elementos de la imagen del banco han sido actualizados a un disefio mas acorde con las
actividades que se desarrollan hoy en Bancoval y 1a forma en que se prestan los distintos servicios.

Ademas, el crecimiento que ha experimentado Bancoval en estos dltimos afios ha aconsejado una
ampliacién de las instalaciones principales y sede social de Bancoval, 5. A. En noviembre de 1998 se
produjo el traslado a la nueva sede en la calle Fernando El Santo, 20 en Madrid, en un edificio
independiente que ha sido reformado y adaptado de forma expresa a las necesidades del Grupo y
que ayuda a reforzar {a imagen de la entidad. Las nuevas instalaciones de! Banco han hecho
posible una mejora de todas las infraestructuras, en términos de comunicaciones, seguridad,
comunicacién entre departamentos, trabajo en equipo y en los casos que ha sido necesario ha
permitido la adecuada segregacién de actividades.

El crecimiento de los volimenes intermediados en bolsa espafiola ha supuesto que durante 1998 se
procesaran en Bancoval transacciones por importe de 8,26 billones de pesetas, (49.643 millones de
Euros), equivalentes al 9,6 por ciento del volumen total. Por otro lado, la mayor actividad de los
clientes nacionales, internacionales y del crédito al mercado se ha traducido en !a liquidacion de
operaciones bursatiles por importe de 1,55 billones de pesetas, (9.315 millones de Euros), con un
incremento del 77 por ciento en relacién con el ejercicio anterior.

El volumen de activos custodiados de forma directa o indirecta ha aumentado un 17 por ciento en
relacién al ejercicio anterior, alcanzando la cifra de 1,9 billones de pesetas efectivas (11.419
millones de Euros).

En 1998 ha aumentado la presencia de Bancoval en diversas operaciones como banco agente, se
han incrementado los volimenes de préstamo en crédito vendedor, se ha comenzado a actuar
como prestamista en el Sistema de Compensacién y Liquidacién de Valores (préstamo centralizado)
y. también, se han iniciado las actividades de préstamo de valores no regulado.
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La intermediacion en mercados de tipo de interés se ha dirigido de forma significativa a los
mercados internacionales, tanto por lo que se refiere a deuda publica como en relacién a la renta
fija privada. El proceso de convergencia monetaria redujo ya en 1998 el riesgo de cambio en las
inversiones en el drea euro, desarrollando las operaciones de inversion en activos denominados en
divisas comunitarias. En los mercados nacionales los principales cambios han tenido fugar en el
tratamiento automatizado de las operaciones de repo minorista.

Durante 1998 Bancoval ha liquidado operaciones de Crédito al Mercado a través de las bolsas de
Madrid, Barcelona y Valencia, con un incremento en los voliumenes liquidados del 88 por ciento y
un incremento en los saldo medios de crédito comprador del 54 por ciento, alcanzando un importe
aproximado de 7.700 millones de pesetas (46,3 millones de Euros).

En lo que se refiere a las actividades como depositario de instituciones de inversién colectiva,
Bancoval ha renovado dos fondos garantizados durante 1998, en los que, ademé&s de ser
depositario, presta la garantia de revalorizacién ofrecida a los participes. Por otro lado, se han
incorporado mas de 30 nuevas instituciones de inversion colectiva y los volumenes de activos

depositados se han incrementado hasta alcanzar una cifra de 147.000 millones de pesetas (883,5
millones de Euros).

La separacién de actividades entre depositaria y soporte técnico de administracién que se inicié en
1997 ha culminado en 1998 con la constitucién de la filial Bancoval Activos, S. A. Esta sociedad
concentra las actividades de soporte técnico de administracién, métodos cuantitativos e
informacion sobre mercados, Ademas, se han mejorado los servicios de soporte técnico para

sociedades y agencias de valores y se ha puesto en funcionamiento el servicio integral para
sociedades de inversién mobiliaria denominado Simcav Plus.

Por lo que respecta al area de personal, en 1998 se ha aplicado por segundo afio consecutivo una
politica de remuneracién variable en funcién de resultados y objetivos y también se ha tlevado a
cabo una ampliacién de capital dirigida al personal directivo de la entidad. Ademas, en este
ejercicio se han reforzado tanto las dreas operativas como las técnicas con la incorporacion de més
de doce personas en términos de plantilla media, para cubrir las necesidades derivadas del
crecimiento de la actividad. Estas incorporaciones han contribuido a consolidar el nivel técnico de
los profesionales del Banco, como se pone de manifiesto en ef hecho de que un sesenta por ciento
de ia plantilla tiene como minimo formacién de grado superior ¢ medio.

En 1998 se ha finalizado el proceso de normalizacion de sistemas de comunicaciones, integrando
tanto sistemas propietarios como abiertos alrededor del paradigma internet / intranet, al objeto
de proporcionar més y mejor informacién a nuestros clientes. Por otro lado, en 1998 se han puesto
en funcionamiento las primeras aplicaciones dirigidas a clientes en entorno cliente - servidor, en
las dreas de tesoreria y custodia internacional.

El incremento en los volimenes de actividad, asi como el aumento del nimerc de clientes en
soporte técnico ha requerido un sustancial incremento en la capacidad de proceso de nuestros
sistemas centrales.

La adaptacion al euro ha ocupado un alto porcentaje de fos recursos disponibles en las éreas de
tecnologia y desarrollo en 1998. Las aplicaciones corporativas de depdésito, servicios bancarios,
soporte técnico y otras han sido revisadas en su totalidad, consiguiendo realizar con éxito el
procesc de conversién a la nueva moneda.




También, durante 1998 se han revisado los sistemas, programas y software de base para
determinar su situacién respecto al afio 2000. Estos trabajos, que han incluido revisiones externas,
han puesto de manifiesto la adecuacién, en general, de nuestros sistemas en relacién con este
cambio. No cbstante, durante 1999 se continuara con las revisiones y simulaciones iniciadas el afio
anterior.

Las actividades que realiza Bancoval se caracterizan por un bajo consumo de recursos propios,
como se pone de manifiesto en el exceso superior a 3.631 millones de pesetas (21,9 millones de
Euros) que presentaba el Banco al 31 de diciembre de 1998 en relacién con el nivel minimo exigido
por la normativa del Banco de Espafia.

Et volumen de activos del Banco, si bien reducidos en consonancia con la especializaciéon de
Bancoval en la prestacion de servicios, ha experimentado un incremento del 37 por ciento en
relacién a 1997, alcanzando un importe de 100.000 millones de pesetas (601 millones de Euros) al
cierre del ejercicio de 1998.

El inmovilizado neto se ha visto incrementado en 1998 en mas de 300 millones de pesetas (1,8
millones de Euros), hasta alcanzar la cifra de 492 millones de pesetas (3 millones de Euros) al cierre
del ejercicio. Este incremento se ha debido en su mayor parte a las instalaciones y reformas de la

nueva sede social y, en menor medida, a los desarrollos de software y adquisicién de nuevos
ordenadores centrales.

Las mejoras introducidas en los servicios de banca de empresa, unidas al mayor numero de clientes
y productos tanto en inversién colectiva como en otras areas, se han visto reflejadas en el
incremento significativo de saldos acreedores, que en el ejercicio de 1998 alcanzaron la cifra de
10.300 millones de pesetas (62 millones de Euros) en término medio, con un incremento del 75 por
ciento respecto del ejercicio anterior,

El proceso de disminucién de tipos de interés ha continuado durante 1998 con el consiguiente
efecto negativo sobre el margen financiero. Sin embargo, el aumento de los saldos en general y de
los créditos para financiacién de valores en particular, se ha traducido en un incremento del
margen financiero del 19 por ciento, hasta alcanzar la cifra de 767 (4,6 millones de Euros) millones
de pesetas.

El margen ordinario supuso en 1998 un importe de 2.556 millones de pesetas (15,4 millones de
Euros), lo que representa un incremento def 27 por ciento en refacion al ejercicio anterior, con un
alza en los ingresos por comisiones en torno al 45 por ciento.

1998 presenté una cifra de gastos de explotacién de 1.319 millones de pesetas (8 millones de
Euros), con un incremento del 14 por ciento en relacién al ejercicio precedente, debido
fundamentalmente a los gastos relacionados con los aumentos de volumen por comunicaciones y
canones del sistema, a los gastos no recurrentes relativos al cambio de sede social, al incremento
cercano al ciento por ciento de la remuneracién variable y al incremento en los gastos de
marketing y publicidad en mds de un 90 por ciento, alcanzando los 42 millones de pesetas (0,3
millones de Euros).

Las amortizaciones de activos materiales e inmateriales sumaron en este ejercicio 134 millones de
pesetas (0,8 millones de Euros), con un incremento del 72 por ciento en relacién al ejercicio
anterior, debido tanto al mayor valor de los proyectos de software capitalizados relacionados con
el euro y el cambio de plataforma tecnolégica, como-a los activos que ha sido necesario dar de
baja con motivo del trastado de la sede social de Bancoval.
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El resultado antes de impuestos, el resultado neto y los recursos generados netos se incrementaron
en porcentajes cercanos o superiores al 54 por ciento en relacién a 1997, alcanzado las cifras de
1.009, 664 y 871 millones de pesetas respectivamente (6,1, 4,0 y 5,2 millones de Euros), con una
rentabilidad neta sobre recursos propios medios del 11,4 por ciento.

Si bien la Junta General de Accionistas de 20 de mayo de 1998 renové la facultad del Consejo de
Administracién para adquirir acciones propias hasta un maximo del diez por ciento del capital
social, el Banco no ha hecho uso de esta facultad, por lo que Bancoval no ha adquirido ni
mantenido acciones propias durante los ejercicios 1997 y 1998,

La Junta General aprob6 también la emisién de acciones sin voto serie B hasta un méximo de
46.000 acciones dirigidas al personal directivo del Banco. Finalmente, en el ejercicio 1998 se
emitieron 42.800 acciones serie B con un valor nominal de 29.960.000 pesetas. (180.063 Euros) y
cuya prima de emisién fue de 63.472.400 pesetas (381.477 Euros).
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Balances y cuentas de Pérdidas y
Ganancias de Bancoval, S.A. y
Sociedades Dependientes




El Balance de Situacién de BANCOVAL, S.A, a 31 de diciembre de 1998 que sigue a
»-~ continuacién, es el formulado conforme al acuerdo adoptado por su Consejo de
. Administracién reunidg en fecha 30 de marzo de 1999, identificado mediant_e las firmas
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D. Félix Carbé Alonso
Presidente

/ T T————
D. Joséé{uis Velasco Arangiena
Vicepresidente y Consejero-Delegado
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D. AMfonso Ferrari Herrero
Consejero
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D. Agapito Garcia Sdnchez
Consejero
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Consejero
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L Bancoval, S.A. y Sociedades Dependientes
- Balances de situacién al 31 de diciembre
de 1998 y 1997
-a _INDIVIDUAL GRUPO CONSOLIDADO
ACTIVO 1998 1997 1998
} Caja y depésitos en bancos centrales
{nota 6) 173 106 173 1.040
Caja 11 13 1 66
Banco de Espaiia 162 93 162 974
Deudas del Estado (nota 7) 5.513 7.560 5513 33.134
Entidades de crédito (nota 8) 72.431 56.283 72.431 435.319
A la vista 2.594 885 2.594 15.590
Otros créditos 69.837 55.398 69.837 419.729
Créditos sobre clientes (nota 9) 18.188 6.867 18.194 109.348
Obligaciones y otros valores de renta fija
E {nota 10) 1.412 576 1.412 8.486

Acciones y otros titulos de renta variable

{nota 11) 623 22 623 3.744
Participaciones en empresas del grupo 132 - - -
(nota 20)

Activos inmateriales nota 12) 95 19 95 571
Activos materiales (nota 12) 365 160 397 2.386
Otros activos (nota 13) 969 910 987 5.932
Cuentas de periodificacion (nota 14) 526 354 547 3.288
TOTAL ACTIVO 100.427 72.857 100.372 603.248
Cuentas de orden (nota 21) 57.167 31.680 57.167 343.581
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PASIVO

Entidades de crédito (nota 15)

A la vista

A plazo
Débitos a clientes {nota 16)

Depédsitos de ahorro

Otros débitos
Otros pasivos {nota 17)
Cuentas de periodificacidn {nota 18)
Provision para riesgos y cargas (nota 19)

Beneficios del ejercicio

Capital suscrito {nota 20.1)

Primas de emision

Reservas (nota 20.2)

TOTAL PASIVO

INDIVIDUAL
Millones de pesetas
1998 1997
5.150 7.244
163 24
4.987 7.220
86.882 58.427
24.402 21.536
62.480 36.891
1.604 1.290
384 319
191 118
664 427
1.780 1.750
1.274 1.211
2.498 2.071
100.427 72.857

GRUPO CONSOLIDADO

Mill. pesetas Miles €
1998

5.150 30.952
163 980
4.987 29.972
86.815  521.769
24326  146.202
62.489  375.566
1.604 9.640
396 2.380
191 1.148
664 3.991
1.780 10.698
1.274 7.657
2.498 15.013
100.372 603.248

Las notas T a 28 descritas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de Situacion.



La Cuenta de Pérdidas y Ganancias de BANCOVAL, S.A,, a 31 de diciembre de 1998 que
sigue a continuacién, es el formulado conforme al acuerdo adoptado por su Consejo de
Administracién reunido en fecha 30 de marzo de 1999, identificado mediante las
firmasde los Sefiores Consejeros que constan en el presente documento, al objeto de dar
cumplimiento a lo establecido por el articulo 171 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas (Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre).

. Felix Carboé Alonso
Presidente

v T T ——
D. José Luis Velasco Arangiena
Vicepresidente y Consejero-Delegado

& | ,

D. Alfonso Ferrari Herrero
Consejero

D. Agapito Garcia Sanchez
Consejero
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D. Jesds Garcia Sanchez
Consejero

D. Antonio Martin Urquijo
Consejero

D.Carlos Fernandfz Gonzilez
Censejero
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Bancoval, S.A. y Sociedades Dependientes

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los ejercicios

anuales terminados en 31 de diciembre

de 1998 y 1997

_INDIVIDUAL
1998 1997
Intereses y rendimientos asimilados 3.819 3.152
de los que de:

Cartera de renta fija 332 209
Intereses y cargas asimiladas {3.060) {2.510)
Rendimientos de la cartera de renta variable 5 1

De acciones y otros titulos de renta

variable 5
Margen de intermediaciéon 764 643

Comisiones percibidas 1.886 1.336

Comisiones pagadas (231) (118)

Resultados de operaciones financieras 148
Margen ordinario 2.487 2.009

Otros productos de explotacién 16 -

Gastos generales de administracion (1.248) (1.151)

Gastos de personal {nota 22) (649) {656)

Otros gastos administrativos {599) {495)
Amortizacién y saneamiento de

activos materiales e inmateriales . (130) {78)

(nota 12)

Otras cargas de expiotacion {1 (3)
Margen de explotacién 1.114 777

Amortizacién y provisiones para insolvencias

{notas 9y 10) (38) {35)

Beneficios extraordinarios 17 8

Quebrantos extracordinarios {74) {95)
Resultado antes de impuestos 1.019 655

Impuesto sobre beneficios (355) (228)

(nota 25)

Resultado del ejercicio 664 427

Las notas 1 a 28 descritas en la Memoria forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias.

GRUPO CONSOLIDADO
Miles €
1998
3.819 22,953
332 1.995
(3.057)  (18.373)
5 30
5 30
767 4.610
1.934 11.624
(231) (1.388)
86 517
2.556 15.363
1 6
(1.308) (7.861)
(705) {4.237)
(603) (3.624)
(134) (805)
(11) (66)
1.104 6.635
(38) (222)
17 102
(74) (451)
1.009 6.064
(345) (2.073)
664 3.991




La Memoria del ejercicio social de BANCOVAL, S.A., a 31 de diciembr
- a continuacién, es el formulado conforme al acuerdo adoptado
Administracién reunido en fecha 30 de marzo de 1999, identificado
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ejercicios anuales terminados el 31
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& 1 Naturaleza, Actividades y Composicién del Grupo

Bancoval, 5.A., (en adelante, el Banco), se constituyé originalmente con el nombre de
Banco de Valls, 5.A. mediante escritura publica otorgada el 27 de noviembre de 1881,
inscrita en el Registro Mercantii de Tarragona, folio 84 vuelto, nimero 153.

il Cambié su denominacién a Banco Hispano Industrial, 5.A., mediante escritura publica

otorgada el 3 de octubre de 1979, inscrita en el Registro Mercantil de Madrid en el tomo

: 5.540 general, 4.624 de la seccidn 3* del Libro de Sociedades, folios 1 al 14, hoja n°
g 44.353, inscripciones 1%y 22,

El 17 de abril de 1989 se modifican los Estatutos Sociales efectuando el cambio de
nombre por el de Bancoval, S.A., mediante escritura publica, el dia indicado, inscrita en
el Registro Mercantil de Madrid con fecha 24 de abril de 1989, asiento n® 1.118 del
diario n° 90, con el nimero de entrada 29.366, en el tomo 9.445 general, 8.193 de la
seccion 3° del Libro de Sociedades, folio 15, hoja n® 87.818-2, inscripcién 190, antes hoja
n® 44.353-1. Para el desarrollo de su actividad cuenta con dos oficinas situadas en
Madrid y Barcelona.

El objeto social y su actividad principal est4 dirigida a la realizacién de todo tipo de
operaciones bancarias, estando sujeta a las normas y supervision del Banco de Espafia y
también, en determinadas actividades, a las normas y supervision de la Comision
Nacional del Mercado de Valores.

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo Bancoval (en adelante el Grupo) estad formado
ademas de por el Banco, por la siguiente sociedad dependiente:

¢ Bancoval Activos S.A., sociedad anénima unipersonal, cuya actividad principal consiste
en disefio, desarrollo, gestidn y prestacién de todo tipo de servicios auxiliares, de
soporte, informaticos y administrativos en relacién con la intermediacién,
asesoramiento, anélisis, inversién, adquisicién, evaluacién, control, gestion, custodia,
depdsito, administracién y, en general, cualesquiera actividades particulares,
empresariales y profesionales que tengan por objeto valores mobiliarios activos e
instrumentos financieros y cualquier otro instrumento de inversién y financiacién,
excluyéndose del objeto social las actividades cuyo desarrollo esté reservado por Ley

a un tipo especial de Sociedad. La participacion del Banco representa el 100% de su
capital social.




Bases Presentacién

Las cuentas anuales del Banco y del Grupo han sido formuladas por los Administradores
del Banco de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultados de las operaciones del Banco para los ejercicios 1998 y 1997
y del Grupo para el ejercicio 1998 y de los recursos obtenidos y aplicados del Banco
durante dichos ejercicios, asl como la propuesta de distribucién de los resultados del
Banco correspondiente al ejercicio 1998.

Las cuentas anuales del Banco y del Grupo se han preparado siguiendo los modelos
establecidos en la Circular 4/1991 de 14 de junio de Banco de Espafia y modificaciones
posteriores a partir de los registros de Bancoval, S.A., y de la sociedad dependiente que,
junto con el Banco, forman el Grupo (véase nota 1). Las cuentas anuales consolidadas
incluyen determinados ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios de
contabilidad y de presentaci6n seguidos por las sociedades componentes del Grupo, con
tos seguidos por e! Banco. Asimismo las cuentas del ejercicio 1997 han sido objeto de
determinadas reclasificaciones para facilitar su comparacién con las de 1998.

En las notas de la memoria adjunta en las que no difieran sustancialmente las cifras
individuales y consolidadas para el ejercicio de 1998 se han presentado los importes
relativos al Grupo.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997 fueron aprobadas en la Junta
General de Accionistas celebrada el 20 de mayo de 1998.

Las cuentas anuales del banco y de la sociedad consolidada correspondientes al ejercicio
1998 se encuentran pendientes de aprobacién por las respectivas Juntas Generales de
Accionistas. No obstante, el Consejo de Administracién del Banco, quien a su vez controla
de hecho la sociedad consolidada, estima que dichas cuentas anuales seran ratificadas sin
cambios significativos.

Ademds las cuentas anuales consolidadas han sido preparadas siguiendo el principio de
empresa en funcionamiento.
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Distribucién de Resultados

La propuesta de distribucién de resuftados del Banco para el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 1998, formulada por los Administradores y pendiente de aprobacién por la
lunta General de Accionistas, es la siguiente:

Millones de pesetas Miles €
Beneficio neto del ejercicio 1998 664 3.991
Distribucién:
Dividendo acciones serie B
(nota 20) 1 6
A reservas Voluntarias 663 3.985
664 3.99

La distribucion de resultados correspondiente al ejercicio terminado el 31 de diciembre

de 1997 efectuada durante 1998, se presenta en el detalle del movimiento de fondos
propios del Anexo | de esta memoria.

Principio nsolidaci

La determinacién del Grupo se ha efectuado de acuerdo con lo establecido en el articulo
segundo del Real Decreto 1815/91, de 20 de diciembre y en la circular 4/1991 de 14 de
junio del Banco de Espafia y sus modificaciones posteriores por los que se regula la
consolidacién de las cuentas anuales de las entidades de depdsito.

En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracién global para la
sociedad dependiente, de acuerdo con lo dispuesto en las circulares de Banco de Espafia,

Todos los saldos y transacciones importantes con la sociedad incluida en el Grupo han
sido eliminados,

Las participaciones del Banco en otras entidades no consolidables se incluyen en el
epigrafe *Acciones y Otros Titulos de Renta Variable" del balance de situacion y se han
valorado de acuerdo con los criterios descritos en la nota 5.5
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Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados

Las cuentas anuales han sido formuladas siguiendo los principios contables y normas de
valoracién establecidos por la circular 4/1991 de 14 de junio de Banco de Espafia y
modificaciones posteriores, los més significativos de los cuales se presentan a
continuacion:

5.1

5.2

5.3

Principio de d

Los ingresos y gastos se reconocen en funcién de su fecha de devengo y no en base a
su fecha de cobro o pago a excepcién de los intereses relativos a inversiones
crediticias y otros riesgos sin inversion con prestatarios considerados de dudoso
cobro que se abonan a resultados en el momento de su cobro.

Siguiendo la practica general financiera, las transacciones se registran en las fechas
en que se producen, que pueden diferir de su correspondiente fecha de valor en
base a la cual se calculan los ingresos y gastos financieros.

I . id 1a extrani

Los saldos en moneda extranjera incluidos sus productos y costes devengados y no
vencidos, se valoran af cambio medio de cierre del mercado de divisas del Gitimo dia
habil de la fecha a que se refiere el balance de situacién. Los beneficios o pérdidas
que, en su caso, se originan al practicarse estas valoraciones se reconocen como
ingresos o gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias excepto los que resultan de
aquellos activos y pasivos para los que existen operaciones de cobertura, que se
difieren hasta su vencimiento.

Los tipos de cambio aplicados a las monedas de la U.M.E. al 31 de diciembre de 1998
han sido los irrevocables frente al Euro.

Las operaciones de compraventa de divisas a plazo se incluyen en "Cuentas de
orden” a los tipos de cambio medios de cierre del mercado de divisas del altimo dia
habil de la fecha a que se refiere el balance de situacién. Al cierre del mes, las
operaciones abiertas que no se consideran de cobertura se revalGan al cambio de
futuro para el periodo que media hasta su vencimiento. Las diferencias positivas o
negativas que se originan al practicar estas revaluaciones se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada.

En el caso de operaciones dobles a futuro de cobertura las diferencias obtenidas
entre los cambios de contratacién de plazo y contado son periodificadas durante la
vida de los respectivos contratos, con contrapartida en las cuentas de ingresos o
gastos, segun corresponda.

- -

Los fondos de provisién de insolvencias tienen por objeto cubrir las pérdidas que, en
su caso, pudieran producirse en la realizacion de los saldos mantenidos con los
prestatarios incluidos en el epigrafe "Créditos sobre clientes® del activo y otros
riesgos sin inversién, que figuran en cuentas de orden. Los fondos constituidos se
han determinado en funcién del estudio realizado sobre cada uno de los riesgos
contraidos con los prestatarios mas importantes y en base a la antigidedad de las
deudas vencidas para el resto, asi como por lo dispuesto en la circular 4/1991, de 14
de junio, de Banco de Espafia. Los fondos, asi determinados, se presentan
minorando el epigrafe *Créditos sobre clientes* del activo, y en el epigrafe
“Provisiones para riesgos y cargas® del pasivo, cuando fos fondos estén destinados a
cubrir riesgos sin inversién.

Ademds, existe la obligacién de constituir un fondo de provisién de insolvencias
adicional de caracter general. Este fondo es del 0,5% para la inversién crediticia con
garantia real suficiente y del 1% para el resto.
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5.4 Deudas del Estado. obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de valores de renta fija se valora de acuerdo con los siguientes criterios:
. C I iacic

Se contabiliza al precio de adquisicién sin deducir el importe del cupén corrido.

Diariamente se actualiza al valor de mercado entendido como la cotizacién de
ese dia. La contrapartida de esta actualizacién se contabiliza en las cuentas de
ingresos o gastos del ejercicio.

« Cartera de inversién ordinari

Las deudas del Estado, obligaciones y otros valores de renta fija que integran la
cartera de inversién ordinaria se presentan al precio de adquisicién deducido, en
su caso, el cupédn corrido y las bonificaciones y comisiones obtenidas en el
momento de la suscripcién. Las diferencias, positivas o negativas, entre el precio
de adquisici6n y el valor de reembolso se periodifican durante la vida residual del
valor, con abono o adeudo a resultados. Al importe resultante se le denomina
precio de adquisicién corregido.

Trimestralmente se compara el precio de adquisicién corregido, definido
anteriormente, con el valor de cotizacién del dltimo dia habil o la media de los
ltimos diez dias hébiles. Cuando las diferencias netas que surgen de estas
comparaciones son pérdidas, éstas no se llevan a resultados, dotandose ef fondo
de fluctuacién de valores correspondiente con cargo a una cuenta de
periodificacién de activo. Las diferencias positivas se abonaran a la cuenta de
periodificacién activa hasta el limite de las diferencias negativas.

En caso de enajenacion, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados, dotandose en el caso de los primeros
una provisién que se integra en el fondo de fluctuacién de valores. Estas
provisiones se aplican al cierre del trimestre a la cuenta de periodificacién activa
mencionada en el parrafo anterior, hasta el saldo de 1a misma, liberandose el
exceso; no obstante, las provisiones liberadas se vuelven a constituir en trimestres
posteriores del mismo ejercicio si en ellos se produce un aumento de la citada
cuenta de periodificacién.

. C le inversié imient

Comprende los valores de renta fija que se mantendran hasta su amortizacién.
Se presenta valorada a su precio de adquisicion corregido, que esta compuesto
por el precio de adquisicibn ex-cupén mas la periodificacién de la diferencia
positiva o negativa entre el valor de reembolso y el precio de adquisicién ex-
cupdn, durante la vida residual del valor.
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5.5 Acciones y participaciones

5.6

5.7

Los titufos de renta variable y participaciones en fondos de inversion se registran en
balance de situacién por su precio de adquisicion.

Se dotan los oportunos fondos de fluctuacién de valores cuando concurren alguna
de las siguientes circunstancias:

* El valor medio de cotizacién del Gitimo trimestre 0 el del ultimo dia habil es
menor que el valor contable para los titulos que cotizan en Bolsa.

* El valor tetrico de los titulos es inferior al valor contable cuando se trata de
titulos que no cotizan en Bolsa.

Acti terial

El inmovilizado se presenta valorado a su precio de adquisicion, neto de su
correspondiente amortizacién acumulada.

Las amortizaciones anuales de inmovilizado se practican linealmente sobre los
valores de coste o coste actualizado utilizando los siguientes coeficientes:

Mobiliario, instalaciones y otros 8% a 16%
Equipos de automacién y sus instalaciones 25%

Los gastos de conservacién y mantenimiento del inmovilizado material que no
mejoran su utilizacién o prolongan la vida Gtil de los respectivos activos se cargan a
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el momento en que se producen.

Los bienes adjudicados en pago de deudas se contabilizan generalmente por el valor
contable de los bienes aplicados o el valor de mercado de los activos, si este Gltimo
fuese inferior. Se dotan las provisiones necesarias por pérdida de valor de estos
activos de acuerdo con Ja normativa de Banco de Espafia.

Activos inmateriates

Los activos inmateriales corresponden a otros gastos amortizables. Estos gastos se
presentan netos de las correspondientes amortizaciones acumuladas, las cuales se
practican linealmente durante un perfodo de tres afios.

Pensiones

De acuerdo con lo indicado en el convenio cofectivo de Ja Banca Privada, el Banco
esta obligado a complementar las percepciones que en su momento perciban sus
empleados o derecho habientes de la Seguridad Social en concepto de jubilacién,
viudedad, orfandad e incapacidad permanente. Este compromiso no existe para la
primera de las prestaciones mencionadas en relacién con aquellos empleados con
antigiedad en Banca posterior al 8 de marzo de 1980,

Futurgs

Las operaciones de futuros financieros se registran en cuentas de orden a valor de

contratacion, distingiéndose entre las operaciones que son de cobertura y las que no
lo son.

Las operaciones de futuros financieros que no son de cobertura, se valoran de
acuerdo con los siguientes criterios:

* Futuros financieros contratados en mercados organizados: Se liquidan
diariamente a la cotizacion del dia de cierre. Las diferencias positivas 0 negativas
se registran en la cuenta de pérdidas Y ganancias
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* Futuros financieros contratados en mercados no organizados: Mensualmente se
realizan cierres teéricos de las posiciones de futuros. Cuando del cierre tedrico se
ponen de manifiesto pérdidas potenciales se crean provisiones con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias. Los beneficios o pérdidas procedentes de estas

operaciones se reconocen como ingresc o como gasto en el momente de la
liquidacion.

El beneficio o pérdida de las operaciones de futuros financieros de cobertura se
registran en el balance de situacién simétricamente a los ingresos o costes del
elemento cubierto.

5.10 Opciones

Las operaciones sobre titulos valores se registran en cuentas de orden, en el
momento de su contratacién, por el contravalor en pesetas de los subyacentes
comprometidos, diferencidndose entre las compradas ¥ las vendidas (emitidas).

Los derechos y obligaciones resultantes de 1a compra y venta o emisién de opciones
se reflejan por el valor de la prima pagada o el importe resultante de la venta, en
cuentas diversas de activo o de pasivo del balance de situacién.

Dichos importes se mantendran valorados a precio de coste cuando la opciones se
han adquirido en mercados no organizados.

En caso de que se trate de opciones contratadas en mercados organizados, se
valoran y se comparan con los precios de mercado. Las diferencias positivas o

negativas respecto al precio de coste se reflejan en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Si el derecho es ejercido, su valor contable se incorpora al coste de los activos
adquiridos o vendidos. En caso de adquisicién, el coste total no puede superar los
precios de mercado del dia en que la opci6n se ejerza, registrandose ia diferencia

como perdidas en cartera, pérdidas por operaciones financieras o en diferencias de
cambio, segun proceda.

Mensualmente se practica un ejercicio de liquidacién teérica de los contratos de
opciones compradas o emitidas sin casar, dotando la provisién correspondiente, con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias cuando de la diferencia entre el precio
contratado y el valor de mercado del activo subyacente, se infiera que la opcién no
serd ejercida, en el caso de opciones compradas, o resulten pérdidas potenciales no
cubiertas, en el caso de opciones emitidas.

Indemnizaci tespid

Excepto en el caso de causa justificada, las entidades vienen obligadas a indemnizar
a sus empleados cuando se prescinde de sus servicios.

Ante la ausencia de un plan detallado de despidos, las indemnizaciones se toman
como gasto en el ejercicio en que se producen.
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5.12

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segdn
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de
impuestos anticipados o diferidos del balance de situacién.

Los beneficios fiscales correspondientes a la deduccion por inversiones y otras se

consideran como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio.

Los pagos y retenciones a cuenta del Impuesto sobre Sociedades, satisfechos durante
el ejercicio, se presentan en el epigrafe "Otros activos” para ser deducidos al realizar
la tiquidacién final del mencionado impuesto. Los impuestos anticipados o diferidos
se reflejan en el capitulo “Otros conceptos® del epigrafe "Otros activos* del activo y
en el epigrafe “Otros pasivos® del pasivo, respectivamente.



6 Cajay Depésitos en Bancos Centrales

Un detalle de los saldos de este epigrafe al 31 de diciembre, tanto para el Banco como
para el Grupo, es el siguiente:

Millones de pesetas Miles €
ﬁ 1998 1997 1998
1 Caja
Pesetas 1 13 66
Banco de Espafia, cuenta corriente 162 93 974
173 106 1.040

Los importes anteriores corresponden a activos liquidos, los cuales se encuentran sujetos
al cumplimiento de la normativa vigente en materia de coeficientes.

7 Deudas del Estado

Su detalle, para el Banco y para el Grupo, al 31 de diciembre es el siguiente:

E Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998

Certificados del Banco de Espafia 3 4 186

Letras del Tesoro 3.306 3.536 19.870

Otras deudas anotadas 2.176 3.983 13.078

Menos, fondo de fluctuacién de valores - {3) -

! 5.513 7.560 33.134

Los certificados del Banco de Espafia son activos que Unicamente son negociables bajo
determinadas condiciones entre intermediarios financieros, devengan intereses anuales
al 6% y sus amortizaciones semestrales se sitGan entre marzo de 1999 y septiembre de!
afio 2000. En el ejercicio 1998 se han amortizado certificados de depésito por un importe
de 13 millones de pesetas (12 millones en 1997).

El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro adquiridas en firme por el Banco
ha sido del 4,45% y 5,52% en los ejercicio 1998 y 1997, respectivamente. Las obligaciones
y bonos que integran el epigrafe "Otras Deudas Anotadas Cotizadas” han devengado un
tipo de interés medio anual del 5,15% y 5,85%, en los mismos periodos,
respectivamente, todos ellos con unos resultados al 31 de diciembre de 1998 y 1997
superiores al coste medio de los recursos ajenos.
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El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y 1997
es el siguiente:

Millones de Pesetas
Hasta Entre 3 Entre 1 Mas de Total
3 Meses Meses y Y5 5 Afios
1 Aiio ARos

Saldos al 31/12/1998:;
Cartera de Renta Fija
de inversion ordinaria 1.903 1.419 543

- 3.865
Cartera de negociacién 398 63 106 - 567
Cartera de inv, a veto. - - 1.081 - 1.081
B 2.301 1.482 1.730 5.513
" Saldos al 31/12/1997:
Cartera de Renta fija
E de inversién ordinaria 1.677 2.152 393 4.275
Cartera de negociacién - 22 2.111 32 2.165
Cartera de inv. a vto. - - 1.120 - 1.120
1.699 5.383 425 7.560
E De acuerdo con la Norma 8 de !a Circular 4/1991, [a composicion de este capitulo
f~- atendiendo a la cartera a {a que pertenecen seria la siguiente:
Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
Cartera de negociacién 567 2.165 3.408
Cartera de inversién ordinaria : 3.865 4.275 23.229
Cartera de inversién a vencimiento 1.081 1.120 6.497
5.513 7.560 33.134

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1998 de la cartera de inversién a vencimiento
3 ascendia a 1.143 millones de pesetas (1.152 a 31 de diciembre de 1997).
|

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de ia cartera de inversién
E ordinaria del Banco ascendia a 4.036 y 4.280 millones de pesetas, respectivamente,
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Un resumen de los movimientos habidos en el fondo de fluctuacion de valores durante
los ejercicios anuales terminados en 31 de diciembre de 1998 y 1997 es el siguiente.

Saldo al 1 de enero de 1997
Dotacion con cargo a resultados del ejercicio

Saldo al 31 de diciembre de 1997

Fondos gue han quedado disponibles

Saldo al 31 de diciembre de 1998

Mitlones
de pesetas
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8 Entidades de Crédito de Activo

Un detalle por naturaleza de este epigrafe, para el Banco y para el Grupo, es como sigue:

Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
Cuentas mutuas y otras 2.574 814 15.470
Cuentas a plazo 15.646 16.775 94.034
Cheques a cargo de entidades de crédito 20 ra| 120
H Adquisicién temporal de activos 54.191 38.623 325.695
" 72.431 56.283 435319
ﬁ El desglose por monedas es el siguiente:
Millones de pesetas Miles €
E 1998 1997 1998
!,
Saldos en pesetas 69.929 55.427 420.282
Saldos en moneda extranjera 2.502 856 15.037
72.431 56.283 435.319

A continuacién se indica el desglose por piazos de vencimiento, asf como los tipos de
interés medios de los epigrafes “Cuentas a plazo” y “Adquisicién Temporal de Activos”
de este capitulo del balance de situacién:

Millones de pesetas

Hasta 3 meses Entre 3 Total Tipo de
meses y 1 interés
afio medio del
ejercicio
Saldos a 31/12/98
Cuentas a plazo 15.646 - 15.646 4,15%
E Adquisicion temporal de
activos 54.191 - 54.191 410 %
69.837 69.837
Saldos a 31/12/97
§ Cuentas a plazo 16.775 - 16.775 5,60 %
i Adaquisicién temporal de
activos 38.418 205 38.623 533 %
55.193 205 55.398
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Créditos sobre Clientes

Bajo este epigrafe se incluyen diversos créditos en moneda extranjera por un contravalor
de 16 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998 (ninguno en 1997).

La composicion de este epigrafe de los balances de situacién es la siguiente:

Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
Crédito a otros sectores residentes
Crédito con garantia real 6.842 4278 41.121
Otros créditos 11.415 2.626 68.606
Crédito a no residentes 29 31 174
Menos, fondos de provisién de insolvencias (92) (68) (553)
18.194 6.867 109.348

A continuacién se indica el desglose de este capitulo del balance de situacién adjunto, sin
considerar el saldo de la cuenta "Fondo de provisién de insolvencias" del detalle anterior,
atendiendo al plazo de vencimiento residual, a la modalidad y situacién del crédito de las
operaciones:

Millones de Pesetas Miles €
1998 1997 1998
Por plazo de vencimiento:
- Con vencimiento no determinado 581 236 3.492
- Hasta 3 meses 15.988 4.347 96.090
- Entre 3 meses y 1 afio 867 1.576 5.211
- Entre 1 afio y 5 afos 840 749 5.048
- Mas de 5 afios 10 27 60
18.286 6.935 109.901

Un resumen de los movimientos habidos en la cuenta “"Fondos de provision de
insolvencias”, correspondiente a este epigrafe del balance, es el siguiente:

Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
Saldos al 1 de enero 68 33 409
Dotaciones netas con cargo a los resultados
del ejercicio 24 35 144
Saldos at 31 de diciembre 92 68 553



. 10 Obligaciones y otros Valores de Renta Fija

Un detalle de este epigrafe, tanto del balance de situacién individual como del

F consolidado, al 31 de diciembre es el siguiente:
’ Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
De administraciones puablicas espafiolas 1 1 6
De otros emisores 1.425 575 8.564
Menos, fondos de provisién de insolvencias {14) - {84)
1.412 576 8.486
ﬂa Al 31 de diciembre de 1998 estos valores devengan intereses a tipos anuales del 4,97 %

(el 4,90 % en 1997).

De acuerdo con la Norma 8 de la Circular 4/1991, la composicién de este capitulo
atendiendo a la cartera a fa que pertenecen serfa la siguiente:

Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998

Cartera de inversidn ordinaria 1.299 493 7.807

Cartera de negociacién 113 83 679

1.412 576 8.486

La totalidad de la cartera de renta fija esta compuesta por valores admitidos a
cotizacion,

El valor de mercado al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de la cartera de inversién
ordinaria del Banco ascendia a 1.411 y 510 millones de pesetas, respectivamente,
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El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de 1998 y
1997 es el siguiente:;
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Mitlones de Pesetas

= Hasta Entre 3 Entre1  Més de Total
L i 3 Meses Meses y y5 5 Afos
1 Ario Afos
” Saldos al 31/12/1998
- Cartera de inversion
. ordinaria 459 - - 840 1.299
N Cartera de negociacion - 49 29 35 113
459 49 29 875 1.412
Saldos al 31/12/1997
Cartera de inversion
ordinaria - - 493 - 493
Cartera de negociacién - 1 13 59 83
11 506 59 576
g Un resumen de los movimientos habidos en la cuenta "Fondos de provision de

insolvencias®, durante el ejercicio de 1998, correspondiente a este epigrafe del balance,
es el siguiente;

Millones de pesetas = Miles €

Saldos al 1 de enero - -

Dotaciones netas con cargo a los resultados
del ejercicio 14 84

Saldos al 31 de diciembre 14 84
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11 Acciones y otros titulos de renta variable

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién del Banco y del Grupo
es la siguiente:

_ Millones de pesetas Miles €
ﬂ 1998 1997 1998

Acciones sin cotizacién oficial 22 22 132

Participaciones en F.IL.M. (*) 601 - 3.612

623 22 3.744

(*) El movimiento reflejado responde a la suscripcién de participaciones en la
constitucién de Fondos de Inversién Mobiliaria, de los que el banco es Entidad
Depositaria.
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12 Activos Materiales e Inmateriales

El detalle del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién acumulada al
31 de diciembre de 1998 y 1997, asi como del movimiento habido durante los ejercicios
anuales terminados en las mencionadas fechas es el siguiente:

ACTIVOS MATERIALES
Equipos de automacion Mobiliario, Total
¥ sus instalaciones instalaciones y otros Mill. ptas Miles €
INMOVILIZADO BRUTO
Saldo al 31/12/96 112 136 248 1.491
Altas 51 29 80 481
Bajas (22) {60) {82) (493)
Saldo al 31/12/97 141 105 246 1.479
Altas 126 182 308 1.851
Altas por consolidacién 17 19 36 216
Bajas (18) {52) (70) (421)
Saldo al 31/12/98 266 254 520 3.125
MENOS AMORTIZACION
Saldo al 31/12/96 44 55 99 595
Altas 33 34 67 403
Bajas (22) (58) (80) (481)
Saldo al 31/12/97 55 31 86 517
Altas 48 41 89 535
Altas por consolidaciéon 2 ‘ 2 4 24
Bajas 5 - (51) (56) (337)
Saldo al 31/12/98 100 23 123 739
NETO AL 31/12/98 166 231 397 2.386



i
|

-
i
ACTIVOS INMATERIALES
i
! La totalidad de los saldos de este apartado corresponden a aplicaciones informaticas
|
Total
E Mill. ptas Miles €
INMOVILIZADO BRUTO
Saldo al 31/12/96 15 90
Altas 15 90
Saldo al 31/12/97 30 180
E Altas 122 733
Bajas (10) (60)
Saldo al 31/12/98 142 853
MENOS AMORTIZACION
Saldo al 31/12/96 1 6
E Altas 10 60
i Saldo al 31/12/97 11 66
Altas 4 246
Bajas (5) (30)
Saldo al 31/12/98 47 282
NETO AL 31/12/98 95 571




13 Otros Activos

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién individual y del Grupo al
31de diciembre de 1997 y 1998 respectivamente es Ja siguiente:

72

Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
Opciones adquiridas {(nota 5.10) 459 610 2.759
Hacienda Publica. Saldos fiscales
recuperables 332 250 1.995
Fianzas dadas en efectivo 14 7 84
Partidas a regularizar por operaciones de
futuro de cobertura - 14 -
ﬂ Otros conceptos 182 29 1.094
987 910 5.932

El epigrafe “Opciones adquiridas” recoge las primas abonadas por la adquisicion de
instrumentos derivados que sirven de cobertura a las garantias constituidas a favor de
participes de Fondos de Inversion Mobiliaria.

14 Cuentas de Periodificacion de Acti

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y
1997, del Grupo y del Banco respectivamente, es como sigue:

Miliones de pesetas Miles €

1998 1997 1998
Productos devengados no vencidos 390 198 2.344
Gastos pagados no devengados 5 15 30
Otras periodificaciones 152 141 914
547 354 3.288

Bajo este epigrafe del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 se incluyen saldos
denominados en moneda extranjera con un contravalor de 31 millones de pesetas (4
millones de pesetas en 1997).




15 Enti e di i

Un detalle por naturaleza de este epigrafe de los balances de situacién del Banco y del

5 Grupo, al 31 de diciembre es como sigue:
“ Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
Cuentas mutuas 163 25 980
Cuentas a plazo 1.150 1.800 6.912

Otras cuentas 837 1.454 5.030
Cesion temporal de activos 3.000 3.965 18.030

5.150 7.244 30.952

El desglose por monedas es el siguiente:

Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998

Saldos en pesetas 5.134 7.244 30.856
Saldos en moneda extranjera 16 - 9

5.150 7.244 30.952

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos de
interés medios de las cuentas a plazo y de la cesién temporal de activos:

E Millones de pesetas
Hasta 3 meses Total Tipo de interés
' medio del

ejercicio

Saldos a 31/12/98

Cuentas a plazo 1.150 1.150 4,50 %
Cesién temporal de activos

3.000 3.000 4,64 %

4.150 4.150
Saldos a 31/12/97

Cuentas a plazo 1.800 1.800 535 %
Cesién temporal de activos

3.965 3.965 553 %

5.765 5.765




16 bi lient

Bajo este epigrafe del balance de situacién se incluyen diversos saldos en moneda

extranjera por un contravalor de 1.514 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1998
(684 millones de pesetas en 1997).

Un detalle de este epigrafe es el siguiente:

Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
Administraciones publicas 511 331 3.0M
Otros sectores residentes:
E Cuentas corrientes 24.079 20.978 144.718
Cuentas a plazo 32 - 192
Cesién temporal de activos 60.077 35.640 361.070
E Otras cuentas 845 650 5.079
Sector no residente:
Cuentas corrientes 215 558 1.292
E Cuentas a plazo 1.056 270 6.347
86.815 58.427 521.769

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento de las cuentas a plazoy
de la cesion temporal de activos:

Millones de pesetas

Hasta 3 meses Entre 3 Total
meses y 1
afo

Saldos a 31/12/98
Cuentas a plazo 1.088 - 1.088
Cesion temporal de activos 60.077 - 60.077
61.165 - 61.165

Saldos a 31/12/97
Cuentas a plazo 270 - 270
Cesién temporal de activos 34.807 833 35.640

35.077 833 35.910
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17 Otros Pasivos

18

Un detalle de este epigrafe de los balances de situacion, del Banco y del Grupo, al 31 de
diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas Miles €

1998 1997 1998
Opciones emitidas (notas 5.10) 418 472 2.512
Otros conceptos 1.186 818 7.128
1.604 1.290 9.640

La partida “Opciones emitidas” refleja las primas cobradas por la cesioén de instrumentos
derivados que sirven de cobertura a las garantias constituidas a favor de los participes de
Fondos de Inversién Mobiliaria (véase nota 21).

n e Periodificacién de Pasivo

El detalle de este epigrafe del balance de situacién de 1998 del Grupo y 1997 del Banco
es como sigue :

Millones de pesetas Miles €

1998 1997 1998
Intereses pasivos devengados no vencidos 101 45 607
Gastos devengados no vencidos 175 138 1.052
Otras periodificaciones 120 136 721
396 319 2.380

Bajo este epigrafe del balance de_situacién al 31 de diciembre de 1998 se incluyen

diversos saldos en moneda extranjera, por un contravalor de 2 miliones de pesetas
{ninguno en 1997).
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19 Provisién para Riesgos y Cargas

Su detalle y movimiento son los siguientes, tanto para el Banco como para el Grupo:

Millones de pesetas

Fondos de
i pensiones  Otras
i (nota 5.8) provisiones Total Miles €
ﬂ Saldos al 1.1.97 10 43 53 318
|
-‘- Dotaciones netas 2 94 96 577
Fondos que han quedado
ﬂ disponibles - (31) (31) (186)
‘ Saldos al 31.12.97 12 106 118 709
Dotaciones netas 2 11 113 679
Fondos que han quedado
disponibles - (40) (40) (240)
Saldos al 31.12.98 14 177 191 1.148

Los estudios actuariales al 31 de diciembre de 1998 y 1997 han sido efectuados en bases
individuales por actuarios independientes, utitizando las siguientes bases técnicas:

- Tipo de interés técnico: 3,5%

- Tablas de mortalidad:
- GRM 95 en poblacién masculina
- GRF 95 en poblacion femenina
- 5 afios mayores para invalidos

= o8 om = oM,

- Tasa de crecimiento de los salarios: 3%

- Método de célculo de los compromisos devengados por el personal en activo:
distribucion lineal del coste estimado por empleado, en base a la proporcidn entre el

nuamero de afios de servicio transcurridos y el nimero total de afios de servicio
esperados de cada empleado.

El coste devengado en los ejercicios de 1998 y 1997 en materia de pensiones figura

registrado en el capitulo “Intereses y Cargas Asimiladas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Dentro de “Otras Provisiones” figura un importe de 47 miliones que corresponde a una
cobertura complementaria por las garantias constituidas a favor de participes de Fondos
de Inversién Mobiliaria (ver nota 21).
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20 Fondos Propios

El detalle y movimiento de ios fondos propios del Grupo se presenta en el Anexo |

adjunto que forma parte integrante de esta nota. En el Anexo Il se incluye informacién
relativa a Bancoval Activos, S.A.

La consolidacion de las cuentas anuales se ha efectuado por el método de integracién
global, ya que la participacién del Banco en la sociedad dominada es del 100%.

20.1 Capital suscrito

En el ejercicio 1998 se ha aprobado una ampliacién de capital social mediante una
emision de acciones sin voto serie B de 29.960.000 pesetas de nominal, con una
prima de emisién de 63.472.400 pesetas, estas acciones tienen reconocido un
dividendo anual minimo del 5% de su nominal segiin acuerdo de la Junta General
de Accionistas de 20 de mayo de 1998 y con lo establecido en el Articulo 91 de la Ley

de Sociedades Anénimas, texto refundido aprobado por el Real Decreto Legislativo
1564/1989, de 22 de diciembre.

El importe del capital social a 31 de diciembre
2.542.800 acciones, 2.500.000 acciones serie A y 42.800 acciones serie B {2.500.000
acciones serie A en 1997) nominativas, de 700 pesetas cada una, totalmente suscritas
y desembolsadas, que no cotizan ¥ teniendo todas los mismos derechos econdmicos

y politicos, saivo las serie B que tiene limitados sus derechos de voto y derechos
preferentes.

de 1998 esta representado por

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco no poseia acciones propias en cartera.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, ninguna entidad de crédito, ni grupo en el que se

integre alguna, posee una participacion igual o superior al 5% del capital social del
Banco.

20.2 Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las
entidades que obtengan en el ejercicio econémico beneficios, deberan dotar el
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse
hasta que la reserva alcance el 20% del capital social desembolsado. La reserva
legal podra utilizarse para aumentar el capital social en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y

mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la

compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

Al 31 de diciembre de 1998, la reserva legal del Banco excedia en 269 millones de
pesetas de lo establecido en la legislacion vigente (275 millones en 1997).




20.3 Primas de emisién de acciones

De acuerdo con el Texto Refundido de Ia Ley de Sociedades Anénimas, se permite
la utilizacién del saldo de esta reserva para ampliar capital y no se establece
restriccion especifica alguna en cuanto a sy disponibitidad

20.4 Recursos propios

El articulo 25 del Real Decreto 1343/92, de 6 de novie
Ley 13/1992, de 1 de_junio, establece que los re

—

mbre, norma que desarrolla Ia
cursos propios de los grupos

al 8% de la suma de los
activos, las posiciones y las cuentas de orden sujetos a riesg

0, ponderados por unos
coeficientes establecidos por la circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espaiia.

A 31 de diciembre de 1998 y 1997, el Banco presen
3.631y 3.672 millones de Pesetas, respectivamente.

20.5 Resultado atribuible al Grupo

El detalle por sociedades es el siguiente:

taba un exceso de recursos de
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Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998

Bancoval, S.A. 664 427 3.991
Bancoval Activos, S.A. (18) - {108)
Ajustes de consolidacién 18 - 108
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21 Cuentas de Orden

La composicién de este apartado, para el Banco y para el Grupo, al 31 de diciembre es a

G |

E? siguiente:
2 Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998

Pasivos contingentes
Avales y otras cauciones prestadas 118 86 709
Otros pasivos contingentes 173 178 1.040
Compromisos y riesgos contingentes 56.876 31416 341.832
57.167 31.680 343.581

Ademas de los saldos que aparecen informados en el Balance Publico, el Grupo tiene
contabilizadas en cuentas de orden las siguientes operaciones:

Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
Operaciones de futuro:
Compraventa de divisas no vencidas 1.608 12.793 9.664
Compraventas no vencidas de activos
financieros 1.700 134 10.217
Opciones 30.342 35.640 182.359
' 33.650 48.567 202.240
Otros compromisos:
Por pensiones no causadas 46 44 276
Otras cuentas de orden 699.606 665.829 4.204.717

733.302 714440  4.407.233




—
- A continuacion se presenta el desglose de valores subyacente y/o contractuales por cada
tipo de operaciones de futuro que mantenia el Banco al 31 de diciembre de 1998 y 1997:
[ﬁ Millones de pesetas Miles €
3 1998 1997 1998
Compraventa de divisas a plazo:
_ Compras 530 6.147 3.185
E.' Ventas 1.078 6.646 6.479
' Compraventa de activos financieros:
Compras 1.097 70 6.593
Ventas @ 603 64 3.624
Opciones sobre tipos de interés:
Compradas * 9.300 12.300 55.894
Vendidas “* 5.110 5.110 30.712
[' Opciones sobre valores:
Compradas " 3.929 6.154 23.614
Vendidas ©*? 12,003 12.076 72.139
33.650 48.567 202.240

© El saldo recoge activos para intermediacion.
o Estos importes corresponden a las operaciones contratadas para la cobertura de
los fondos garantizados por el Banco.

®*  Los saldos corresponden a las participaciones de determinados fondos de
inversién que estaban suscritas en esas fechas y para las cuales el Banco ha
emitido garantias de revalorizacién minima.

El detalle de otras cuentas de orden es el siguiente:

Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
Valores en custodia 570.574 547.700 3.429.219
Otras cuentas de orden 93.956 67.799 564.687
Operaciones de futuro contratadas por
cuenta de terceros 35.07¢6 50.330 210.811

699.606 665.829 4.204.717




)

El Banco, segun contrato de fecha 30 de junio de 1998, tiene una opcién de compra sobre
el edificio que tiene alquilado para realizar su actividad.,

El plazo de ejercicio de la opcion se sitda desde el inicio del cuarto afio de vigencia del
contrato de arrendamiento y hasta la finalizacién de los cinco primeros afos de

arrendamiento, teniendo en cuenta que el contrato de arrendamiento firmado tiene
fecha de 30 de junio de 1998.

La forma de determinar el precio de ejercicio se determinara capitalizando la renta a una

tasa del 5,95 y corrigiéndola, en su caso, con la variacién del Indice de Precios al
Consumo.
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22 Gastos de Personal

Un detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas Y ganancias es el siguiente:

Millones de pesetas Miles €

1998 1997 1998
Sueldos, salarios y asimilados 570 516 3.426
Cargas sociales 110 104 661
Otros gastos 25 36 150
705 656 4.237

El numero medio de empleados del Grupo en tos ejercicios de 1998 y 1997, distribuido
por categorias, ha sido el siguiente:

1998 1997

Direccion General y Jefes 25 24
Administrativos 79 68
104 92



-

23 Operaciones y saldos con partes vinculadas

Las cuentas anuales del Banco recogen los siguientes saldos y transacciones significativas
mantenidas con la sociedad dominada:

w3 )

1998
Millones de pesetas ~ Milesde €

- - -

@

Activo

Entidades de crédito -
Otros activos -
Cuentas de periodificacion -

Pasivo
Entidades de crédito 78 469

Otros pasivos -
Cuentas de periodificacion -

1998
Cuenta de pérdid . Y I -
Intereses y cargas asimiladas {3) (18)
Comisiones percibidas 4 24
Otros productos de explotacién 15 90

Todas estas transacciones han sido realizadas a precio de mercado.
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emuneraciones v Saldos ¢ i ros del Conseij

Administracién

Durante los ejercicios 1998 y 1997 las retribuciones devengadas por todos los conceptos

por los miembros del Consejo de Administracién del Banco han ascendido a 38 y 33
millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 no existian anticipos, ni avales concedidos por el
Banco, ni pasivos contingentes en concepto de Fondos de pensiones ni otros, a los
miembros actuales y anteriores del Consejo de Administracion. Al 31 de diciembre de
1998 y 1997 estaban concedidas al Consejo de Administracion lineas de crédito cuyo

saldo dispuesto ascendia a un importe de 42,7 y 14,5 millones de pesetas,
respectivamente.



25 Situacién Fiscal

Segun el Capitulo Vii de la Ley 43/95, del impuesto sobre Sociedades,
presentar tributacién consolidada a efectos de este impuesto hasta el
siguiente, es decir, hasta el ejercicio fiscal de 1999.

el Banco no puede
periodo impositivo

Por lo tanto durante el presente ejercicio de 1998 se presentaran declaraciones anuales

individuales del Impuesto sobre Sociedades de las dos sociedades que componen el
grupo.

La conciliacién del resultado contabie del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades correspondiente es como se detalla a continuacién:

Millenes de Pesetas Miles €
1998 1998 1997 1998

Banco Banco Grupo
Resultado contable del ejercicio, antes
de impuestos y base contable 1.009 1.019 655 6.064

Ajustes de Consolidacion {18) - (108)

Diferencias temporales:
Dotacién neta a otros fondos

especificos 72 72 94 432

Dotacidén netas a otros fondos por

operaciones de futuro - - (32) -

Periodificaciones de otros gastos de

personal {30) (30) - (180)
Base imponible fiscal 1.033 1.061 717 6.208
Cuota al 35% 362 37 250 2.176
Deducciones 2 (2) (1) (12)
Cuota liquida 360 369 249 2.164
Retenciones y pagos a cuenta {251) (250) (202) (1.509)

Impuesto sobre Sociedades a
ingresar (devolver) 109 119 47 655

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Millanes de Pesetas Miles €

1998 1997 1998
Grupo Banco Banco Grupo

Base contable al 35% 347 357 229 2.085
Deducciones (2) (2} (1) (12)

345 355 228 2.073
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El impuesto devengado sobre beneficios, en funcién de su procedencia es el siguiente:

Millones de Pesetas Miles €

1998 1997 1998

Qrupo Banco Banco Grupo

Resultados ordinarios 365 375 258 2.194
Resultados extraordinarios (20) (20) {30) (120)
345 355 228 2.074

En los ejercicios de 1998 y 1997 se practicaron deducciones fiscales en Bancoval, 5.A. por
importes de 2 y 1 millones de pesetas, respectivamente. Bancoval Activos, S.A. no se ha
practicado ninguna deduccién fiscal.

Por otra parte, existen actas de inspeccién del Impuesto de Sociedades de los ejercicios
1982 a 1988, ambos inclusive, que fueron recurridas por el Banco. En todo caso, las
obligaciones fiscales que se deriven en el resultado final de la tramitacién de estas actas,
asi como cualquier otro pasivo fiscal o de otro tipo proveniente de ejercicios anteriores,
sera asumido por Consortium, S.A.y por el Banco Central Hispanoamericano, S.A., seglin
acuerdo firmado entre estas sociedades y los accionistas de Bancoval, S.A. el 15 de
febrero de 1989, como parte del contrato de compraventa de 2.499.993 acciones de
Bancoval, S.A. (antes denominado Banco Hispano Industrial, $.A.) a sus antiguos
accionistas, Consortium, S.A. y Banco Hispano Americano, S.A. (actualmente denominado
Banco Central Hispanoamericano, S.A).

Las normas aplicables para la determinacion de la base imponible establecen que si ésta
resultase negativa, su importe podria ser compensado dentro de los diez ejercicios
inmediatos y sucesivos a aquél en que se originé la pérdida. La compensacion se realizars
al tiempo de formular las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades, sin prejuicio de
las facultades de comprobacién que correspondan a las autoridades fiscales.

A 31 de diciembre de 1998 la sociedad Bancoval Activos presenta base imponible
negativa por importe de 28 millones de pesetas que podra ser compensada hasta el afio
2008, de acuerdo con el parrafo precedente.



—

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcién de
cuatro afos. El Banco tiene abiertos a inspeccion todos los impuestos que le son
aplicables desde el 1 de enero de 1995. Bancoval Activos, S.A. tiene abierto a inspeccion
el ejercicio de 1998. Los administradores del Banco y de la sociedad dependiente no
esperan que, en caso de inspeccién, surjan pasivos adicionales de importancia.




- 26 Cuadros de financiacién

A continuacién se presenta los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios

1998 y 1997:
E Millones de pesetas Miles €
1998 1997 1998
ORIGEN DE FONDOS
Recursos generados de las aplicaciones
- Resultados del ejercicio 664 427 3.991
- Amortizaciones 130 78 781
- Variacion de las Provisiones para Riesgos y
Cargas (nota 19) 73 65 440
- Variacion neta Fondo Fluctuacidon de Valores
(notas 7 y 20) 15 1 90
882 571 5.302
Enajenacién inmovilizado Material 19 - 112
Ampliacién de capital 93 - 559
Deuda del Estado 2.050 - 12.321
Acreedores (incremento neto) 28.455 22.506 171.018
Venta de inversiones permanentes - 1 -
Otros conceptos pasivos menos activos (variacién
neta) 150 373 900
Total origenes 31.649 23.451 190.212
APLICACION DE FONDOS
Inversibn menos financiacién en Banco de
Espafia
y entidades de crédito y ahorro (variacién neta) 18.311 16.480 110.051
Inversion crediticia 11.321 476 68.041
Titulos de renta fija 836 6.398 5.024
Acciones y otras participaciones 601 2 3.612
Participaciones en empresas del grupo 150 - 900
Compra de elementos de inmovilizado
material e inmaterial (nota 11) 430 95 2.584
Total aplicaciones 31.649 23.451 190.212
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Agentes de entidades de crédit

En la actualidad este cometido lo desempefa Fincorp Mediacién, S.A. desarrollando
funciones de promocién de todos los servicios y productos que ofrece Ja entidad,
extendiéndose el mbito de actuacién a todo el territorio nacional.

Los Administradores del Banco son conscientes de los riesgos que sobre la operativa del
negocio representa el cambio de milenio (“efecto 2000%) y Ia Unién Monetaria Europea.

Los equipos informaéticos (“hardware®) y los sistemas de negocio y ofimaticos
(“software”) que posee el Banco se han adaptado con la diligencia debida a dichas
situaciones y cuentan con la garantia del proveedor (en el caso del “efecto 2000").

No se ha constituido ninguna provisién especifica en relacion con el *efecto 2000" y el
Euro af 31 de diciembre de 1998, todos los gastos incurridos en relacién al Euro han sido
reconocidos en las cuentas de Pérdidas y Ganancias de los ejercicios de 1997 y 1998,

La adopcién de la moneda dnica europea no ha supuesto diferencias de cambio
significativas,

La direccién del Banco entiende que el riesgo derivado del Efecto 2000, para el principio
de empresa en funcionamiento, est4 siendo minimizado por las acciones adoptadas.




Consejo de Administracién




Ca D. FELIX CARBO ALONSO
Presidente

D. JOSE LUIS VELASCO ARANGUENA
Vicepresidente y Consejero-Delegado

™ D. FRANCISCO JAVIER ARTINANO RODRIGUEZ DE TORRES
] Consejero

- D. CARLOS CUERVO-ARANGO MARTINEZ

i Consejero

4

D. CARLOS FERNANDEZ GONZALEZ
Consejero

D. ALFONSO FERRAR! HERRERQ
Consejero

D. AGAPITO GARCIA SANCHEZ
Consejero

D. JESUS GARCIA SANCHEZ
Consejero

D. MANUEL HIERRO SOSA
Consejero

D. JOSE LEVA RIOS
Consejero

D. ANTONIO MARTIN URQUHO
Consejero

D. VICENTE SANTANA APARICIO
Consejero

D. JAIME AGUILAR FERNANDEZ-HONTORIA
Secretario
Comité de Auditoria

D. AGAPITO GARCIA SANCHEZ
Presidente

mn om e o O 4, a9

D. MANUEL HIERRQ SOSA
Vocal

D. FELIX CARBO ALONSO
Vocal

) Constituido en la reunién del Consejo de Administracion de Bancoval celebrado el dia
22 de diciembre de 1998.
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D. SANTIAGO DE RIVERA PARGA
Consejero Delegado

D. JOSE LUIS VELASCO ARANGUENA
Consejero

D. JAIME AGUILAR FERNANDEZ-HONTORIA
Consejero-Secretario
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Anexo Il

Participaciones en Empresas del Grupo

La composicion de este epigrafe del balance de situacion del Banco al 31 de diciembre de 1998
es la siguiente:

Millones de Miles de
pesetas €
Bancoval Activos, S.A. 150 200
Menos, fondo de fluctuacién de valores {18) (110)
132 790

El movimiento del fondo de fluctuacién de valores durante el ejercicio es como sigue:

Millones de Miles de
pesetas €
Saldo al 1 de enero de 1998 - -
Dotaciones con cargo a resultados {18} {110)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 {18} {(110)

El detalle de fondos propios de Bancoval Activos, S.A. a 31 de diciembre de 1998 es como sigue:

Millones de Miles de
pesetas €
Capital 150 900
Pérdidas del Ejercicio {18) (110)
132 790
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Auditores

Edificio Torre Europa
Paseo de la Castellana, 95
28046 Madrid

A los Accionistas de
Bancoval, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales individuales de Bancoval, S.A. (el Banco) que comprenden los
balances de situaci6n al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios finalizados en las mencionadas fechas y ias cuentas
anuales consolidadas de Bancoval, SA y su sociedad dependiente (el Grupo) que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 (fecha de primera consolidacién) y la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en la
mencionada fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales individuales y
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizaci6n de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales individuales y consolidadas y la evalvacién de su
presentaci6n, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinién las cuentas anuales adjuntas expresan en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Banco al 31 de diciembre de 1998 y 1997
y del Grupo al 31 de diciembre de 1998 y los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y. aplicados durante los ejercicios terminados en las mencionadas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente aceptados, aplicados uniformemente,

El informe de gestién adjunto contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién del Banco y del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que ia informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales
individuales y consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificaci6n del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye
la revisién de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco y de
su sociedad dependiente.
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