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: , INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

- .

A los Accionistas de

Mecalux, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de MECALUX, S.A,, que comprenden el
balance de situaci6n al 31 de diciembre de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 1 de abril de 1998 emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el
que expresamos una opinién con una salvedad que no es aplicable en la
actualidad.

3. Segin se describe en la Nota 8 de la Memoria adjunta, la Sociedad participa
mayoritariamente en el capital de ciertas Sociedades. De acuerdo con la legislacién
vigente, la Sociedad formula separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con una opinién favorable. El
efecto de la consolidacién, en comparacién con las cuentas anuales individuales
adjuntas, supone un aumento de las reservas por importe de 929 millones de
pesetas y un incremento del resultado del ejercicio por importe de 608 millones de
pesetas, asi como un incremento de los activos y de la cifra de negocios por
importe de 4.515 y 7.839 millones de pesetas, respectivamente.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Mecalux, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
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terminado en dicha fecha, y contienen la informaci6n necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el gjercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR AND
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MECALUX S.A.
E 1998
(Miles de Pesetas)
ACTIVO 3111258 357 PASIVO 3112/98 3/12/9%7
INMOVILIZADO: FONDOS PROPIOS (Nota 10%

“astos de establecimiento (Nota 5) 166.823 199,360 | Capital suscrito 2.900.000 2:900.000
samovilizaciones inmateriales (Nota 6) 649,117 426.146 | Prima de emisién 1.043.854 1.043.854
Inmaovilizaciones materiales (Nota 7) 6.551.854 2.259.507 | Resexvas 3153101 2.077583
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 3.310.702 3.532460 | Resultado del ejerdcio 728.858 308.689

Total inmovilizado 10.708.496 6.467.973 Total fondos propios 7.525.813 6.330.126
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS " | INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 26.395 29.179 | EJERCICIOS (Nota 11) 41.931 8.561
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito
{Nota 12) 5.722.569 2433467
ACTIVO CIRCULANTE: Otros acreedores (Nota 14) 235445 -
BExistencias (Nota 9) 2.620.238 2749.351 Total acreedores a largo plazo 5.958.014 2433467
Deudores- 7.043,088 4956419
Clientes por ventas y prestaciones
de sexvicios 2527554 1.163.857 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Empresas del Grupo, deudores (Nota 15) 4.308.746 3362144 | Dendas con entidades de crédito
Empresas asociadas, deudores - 48.644 | (Nota12) 3.517.005 2.535.040
Neudores varios 5105 2.635 | Deudas con empresas del Grupo
rsonal 623 981 | (Nota15) 334.852 167.316
Administraciones Pablicas 316.612 487.330 | Acreedores comerciales 2.800.387 2.630.971
Provisiones (Nota 15) (115.552) (109.172}| Otras deudas no comerciales- 322777 320.268
Inversiones financieras temporales 125 125 ! Administraciones Pablicas 130.053 114513
Tesoreria 190.409 39.576 | Otras deudas (Nota 12) 16.044 127279
Ajustes por periodificacién 212.031 183.126 | Remuneraciones pendientes de page 176.680 78476
Total active circulante 10.065.388 7.928.597 Total acreedores a corto plazo 6.975.021 5.653.595
TOTAL ACTIVO 20.800.779 14.425.749 TOTAL PASIVO - 20-800.77% 14.425.749

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria forman perte integrante

del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998,
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Ejerdicio Ejerdclo Eexddo | Herido
DEBE 1998 1997 HABER 1998 1997
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 15} 7.083.407 7.402.074 | Importe neto de la cifra de negocios 15917591 | 11.719.658
Gastos de personal (Nota 15) 3252416 1421475] (Nota15)
Dotaclones para amortizaciones Aumento de existetwias de productos
de inmovilizado 627.655 296481 | terminados y en curso de fabricacién 107.093 302.457
Variacion de las provisiones Trabajos realizados por la empresa para el
de trifico (Nota 15) 43.403 17.697 | proplo inmovilizado (Nota 15) 167.416 206.905
Otros gastos de explotacién 3.860.233 | 2676715 | Otros Ingresos de explotacién 5928 180.984
WE807.114 ] 11.514.442 16,198,028 12.410.004
Benseficio de explotacitn 1.360.914 595.562
ingreaos de otros valores mobiliarios 15 1.941
Gastos financieros y gastos asimilados 328.587 241.779 | Otros intereses ¢ ingresos asimilados 5.649 4486
Diferencias negativas de cambio 29.145 19.255 | Diferencias positivas de cambio 21135 83973
357.732 261.034 26.799 90.400]
Resultados financieros negativos 330.933 170.634
Beneficio de las actividades ordinarias 1.029.981 424.928
Variacion de las provisiones de inmovilizado 41499 - Beneficios en enajenacién de inmovilizado 76.781 1.9%6
Nota 15) (Nota 15)
rerdidas en ensjenacitn de inmovilizado 3.238 872 | Subvenciones de capital transferidas
Gastos extraordinarios 4750 9571| alresuitado del gjercico (Nota 11) 2604 -
Gastos y pérdidas ejercicios anteriores (Nota 15) 86.648 24.387 | Ingresos extracrdinarios 11.157 15.482
136.135 35.030 90.542 17478
‘ - . Resultados extraordinarios negativos 45.593 17.552
Benefido antes de impuestos 934388 407.376
Impuesto sobre Socledades (Nota 13) 255.530 98.687
Beneficio del ejercido 728.858 308.609

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998.
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MECALUX, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DI RE DE 1998

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

b

La actividad de Mecalux, S.A., consiste en la fabricacién y comercializaci6én de
estanterfas metdlicas y sistemas de almacenaje y archivo. Asimismo, participa
mayoritariamente en diversas sociedades dedicadas también a dicha actividad.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES

a)

b)

Imagen fiel-

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad, y se presentan de acuerdo con el Plan General de Contabilidad de forma
que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los
resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Sodedad, se someterdn a la aprobacién de la Junta General
Ordinaria de Accionistas, estimindose que serdn aprobadas sin ninguna
modificacién.

Comparacién de la informacién-

Con fecha 4 de mayo de 1998, la Junta General de Accionistas aprobé la fusién por
absorcién de las sociedades del grupo Mecalux Industrial, S.A., Mecalux
Comercial, S.A., y Drafer, S.A. cuyo tinico accionista era Mecalux, S.A., con efectos

" contables 1 de enero de 1998.

De acuerdo con la Ley 43/95 de 27 de diciembre del Impuesto sobre Sociedades en
su titulo VIII, capftulo VIII, articulo 107 se hace constar:

- Los bienes transmitidos mediante el proceso de fusi6n susceptibles de
amortizacion, fueron adquiridos entre los ejercicios 1987 y 1997 por las
sociedades absorbidas, y se trata bédsicamente de terrenos, construc
instalaciones, maquinaria, y utillaje (véase Notas 6 y 7).

José Luis
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-  Los dltimos balances cerrados por las sociedades absorbidas son los siguientes:

Mecalux Industrial, S.A.
ACTIVO 31-12-97 | PASIVO 31-12-97
Gastos de establecimiento 1.117

Inmovilizado material 3.066.850 | Capital 900.000
Inmovilizado inmaterial 123.964 | Reservas 741.665
Inmovilizado financiero 148.955 | Pérdidas y Ganancias 124.685
Total inmovilizado 3.340.886 Total fondos propios 1.766.350
Gastos a distribuir en varios 3.525 | Ingresos a distribuir en varios 38.704

ejercicios ejercicios
Acreedores a largo plazo 501.149
Existencias 25.873 | Deudas con empresas del grupo 242.906
Deudores 78.497 | Deudas con entidades de crédito 580.008
Tesorerfa 17.511 | Acreedores comerciales 187.434
Ajustes por periodificacién 8.172 | Otras deudas 157.913
Total activo circulante 130.053 | Total acreedores a corto plazo 1.168.261
Total 3.474.464 Total 3.474.464

Mecalux Comercial, S.A.
ACTIVO 31-12.97 PASIVO 311297

Gastos de establecimiento ‘189 | Capital 10.000
Inmovilizado material 18.958 | Reservas 55.510
Inmovilizado inmaterial 44 | Resultados de ejercicios anteriores (14.655)
Inmovilizado financiero 5.673 | Pérdidas y Ganancias 9.139
Total inmovilizado 24.864 Total fondos propios 59.994
Existencias 6.641 | Deudas con empresas del grupo 523.989
Deudores _ 884.599 | Acreedores comerciales . 79.999
Tesorerfa : 122,982 | Deudas con entidades de crédito 199.656
Ajustes por periodificacién 8.041 | Otras deudas 83.489
Total activo circulante 922.263 | Total acreedores a corto plazo . 887133
Total 947.127 Total \ 947.127

Eransideo Javicr Accbo Sanchez

\ —

José Lijiis Calilo RoX[gyez
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Drafer, S.A.
ACTIVO 31-12-97 PASIVO 31-12-97
‘| Capital 430.000
Inmovilizado material 256.661 | Resultados de ejercicios anteriores (12.303)
Inmovilizado financiero 4.746 | Pérdidas y Ganancias 23.809
Total inmovilizado 261.407 Total fondos propios 441.506
Deudores 9.629
Inversiones financieras temporales 174.042
Tesorerfa (216) | Acreedores comerciales 16
Ajustes por periodificacién 140 | Otras deudas 3.480
Total activo circulante 183.595 | Total acreedores a corto plazo 3.496
Total 445.002 Total 445.002

- Todos los bienes incorporados mediante el proceso de fusién lo han sido por su
valor neto contable de Ios libros de cada una de las sociedades absorbidas.

- No existen beneficios fiscales respecto de los cuales la Sociedad absorbente

deba asumir el cumplimiento de algtn requisito.

Introducci6n del Em_'o-

El Euro ha quedado introducido como moneda oficial el 1 de enero de 1999. El 31
de diciembre de 1998 se hizo ptiblico el tipo fijo de conversién entre la unidad euro
y las unidades monetarias nacionales participantes, por ello el citado tipo ha sido el
utilizado en las cuentas anuales individuales al 31 de diciembre de 1998 como tipo
de cambio de cierre correspond1ente a operaciones denominadas en unidades
monetarias participantes.

Se exceptia del criterio establecido anteriormente las inversiones en inmovilizado
material e inmaterial, existencias y valores de renta variable, que se registran al
tipo de cambio del dia de su adquisicién.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados
participantes mantienen su denominacién en las citadas unidades en tanto no se
produzca a partir del 1 de enero de 1999 su redenominacién automéitica o
voluntaria a euros.




(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacién de resultados formulada por los Administradores de la
Sociedad es, en miles de pesetas, la siguiente: ,

Miles de
Pesetas
Bases de reparto:
Beneficios Netos del Ejercicio 728.858
Distribucién:
Reserva Legal 72.886
Reserva Voluntaria 655.972
Total : 728.858

{44 NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracién de
sus cuentas anuales para el ejercicio de 1998, han sido las siguientes:

a)

)

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estin formados por los gastos de constitucién,
ampliacién de capital, y gastos incurridos en la apertura de nuevos mercados, y
estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de abogados, escrituracién y
registro, y gastos de viajes que se amortizan de forma constante en cinco afios.

Immovilizado inmaterial-

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero se hallan valorados a precio de
coste actualizado de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas més el importe de la opcién
de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios
ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en régimen de
inmovilizado financiero se efectGa siguiendo idéntico criterio que con los
elementos del inmovilizado material.

Asimismo, dentro del epigrafe de “Propiedad industrial” se incluyen diversas
marcas que se amortizan linealmente en un perfodo de cinco afios. Durante &
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Asimismo se recogen los gastos inéurridos en proyectos de investigacién y
desarrollo y aplicaciones informéticas que se amortizan linealmente en cinco afios.

¢) Inmovilizado material-

El inmovilizado material adquirido se halla valorado a precio de coste actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real a
Decreto-Ley 7/1997, de 7 de junio. Las adiciones posteriores se han valorado a
coste de adquisicién.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida atil de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes. -

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién
del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad, amortiza su inmovilizado material, siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida atil estimada, segtin el

siguiente detalle:
Afios de
vida il
estimada
Construcciones 68 a100
Instalaciones técnicas y maquinaria 8als
Mobiliario y Utillaje 8a20
Equipos informéticos 8a20
Elementos de Transporte 14

d) Valores negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

Mecalux, S.A. contabiliza las participaciones en capital de empresas del Grupo al
menor entre el coste de adquisicibn o el valor teérico contable de las
participaciones, hasta el limite de su aportacién. Las minusvalias entre el coste y el
valor razonable al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de “Provisiones para
el inmovilizado financiero”.

B2 oo &8N Om om o om =D T

Las fianzas y dep6sitos estdn valorados a precio de coste.

Asimismo, dentro del epigrafe de “Inmovilizado financiero” se incluyenplos
incentivos fiscales activados (véase Nota 13).

w- Javier Acebo San




e) Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden basicamente a los. gastos
de formalizacién de créditos hipotecarios (véase Nota 12) que se amortizan en 10
afios, y a los intereses diferidos de las operaciones de arrendamiento financiero
(véase Nota 6} que se amortizan en funcién de un criterio financiero. El efecto que
resultaria de la imputacién de los gastos de formalizacién de créditos hipotecarios
a la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con un criterio financiero no serfa

significativo.
) Existencias-

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién por el método de primera
entrada-primera salida, o valor de mercado el menor.

Las obras en curso de ejecuciéon para clientes se valoran a precio de venta,
reconociéndose el margen generado en funcién de su grado de avance, definido
por las entregas de materiales a clientes.

Los productos terminados se valoran siguiendo un método de imputacién global
de costes de materia prima y gastos directos e indirectos de fabricacién.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

8 Subvenciones-

Las subvenciones de capital no reintegrables recibidas se valoran por el importe
concedido y se imputan a resultados en proporcion a la depreciacién
experimentada durante el perfodo de los activos financiados por dichas
subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables en cuyo caso se
imputaran al resultado del ejercicio en que se produzca la enajenacién o ba]a en
inventario de los mismos.

h) Impuesto sobre beneficios-

_ El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtn corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones en
la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

i) Transacciones en moneda extranjera-

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda de Estados no participantes en la U '611

Econdémica y Monetaria se han registrado aplicando los tipos de cambio vig In
en el momento de la transaccién o de la inversién, realizando el correspondie
posmvo o negativo, en funci6n del tipo de cambio vigente a fécha de cie 1

José Luo Carril

A PR
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Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asf como los débitos y créditos en
moneda de Estados no participantes, se clasifican en funcién del ejercicio en que
vencen y de la moneda, agrupindose a estos efectos las monedas que, atn siendo
distintas, gozan de convertibilidad oficial. Las diferencias netas positivas de cada
grupo se recogen en el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios
ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hallan imputado a resultados
de ejercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a
resultados del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias
negativas netas cargadas a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados. Las diferencias
positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en
que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos
o en la medida en que en cada grupo se van reconociendo diferencias en cambio

negativas por igual o superior importe.

Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la valoracién al cierre
del ejercicio en funci6n del tipo fijo de conversién al euro, de valores de renta fija,
créditos y débitos denominados en monedas de los Estados participantes en la
Unién Econémica y Monetaria se han considerado como realizadas y se han
registrado con cargo/abono a la cuenta "Diferencias negativas/positivas de
cambio” incluidas en el epigrafe "Gastos financieros/Ingresos financieros" de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio 1998 adjunta. -

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, en general la Sociedad
tinicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, atn siendo even
Ontakilizan tan pronto son conocidos.

José Luiy Card
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(5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de gastos
de establecimiento, han sido las siguientes:

Miles de
Pesetas
ﬂ Saldo inicial 199.860
Adiciones 23.678
1 Adiciones por fusién 1.307
% Amortizacién (58.022)
Saldo final 166.823

(6) INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el gjercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas :
Saldo Adicicnes | Adquisiciones Saldo
inicial por fusién | o dotaciones Traspasos final
Gastos investigacién y desarrollo:
Coste 435325 4.094 4711 - 486.540
Amortizacién acumulada (218.766) {817) {73.950) - (293.533)
216559 3277 {26.829) - 193.007
Propiedad industrial:
Coste 104.581 - 152.698 - 257279
Amortizacion acumulada {81.717) - {42.237) - {123.954)
22.864 - 110451 - . 133325
Aplicaciones informéticas: '
Coste 319.501 i 667 89.369 - 409.537
Amortizacion acumulada (132.778) (623) (62.036) - (195.437)
186.723 4“4 27.333 - 214.100
Derechos sobre bienes en
arrendamiento Financiero: .
Coaste - 135,676 - (5428) 130.248
Amortizacién acumuiada : - (14.989) (7.396) 82 {21.563)
- 120.687 (7.396) (4606) 108.685
Total: .
Coate 859.407 140437 289.188 {5.428) 1.283.604
Amortizaciom acumujada {433.261) {16.429) (185.619) 822 {634.487)
Total 426146 124008 103.569 {4.606) 649.117

La Sociedad utiliza los siguientes bienes en régimen de arrendamiento financiero:

Miles de Pesetas
Costeen | Cuotas Cuotas pendientes alor
origen | satisfechas c/p /p compra
127.285 35568 | 1204 ( - \s)tes
AN s
Al
José L iguez
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La Sociedad actualizé en el ejercicio 1996 su inmovilizado inmaterial al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, por un importe de 2,9 millones de pesetas. La
amortizacién de los bienes actualizados ha ascendido a 0,17 millones de pesetas.

(7) INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas :
Saldo Adiciones | Adquisiciones | Retiros o Saldo
inicial por fusidn | odotaciones | reducciones | Traspasos final
Terrenocs y Construcciones:
Coste 8658.605 941.611 15.282 - (64.642) | 1.760.856
Amortizacién acumulada (52.859) {75.087) (15.405) - 557 (142.754)
815.746 866.524 (123) . (64.085) | 1.618.062
Instalaciones técnicas y maquinaria: ‘
Coste 7741% | 1.841.84 1.121.036 (433.376) 132291 3.435.971
Amortizaciin acurmulada (83.333) (354.782) (167.548) 13.276 {1.067) {593.454)
690.863 1.487.042 953.488 {420.100) 131.24 2.342.517
Mobiliario y Utillaje
Coste 670428 1.096.356 393.963 {98.241) 67.724 2130230
Amortizacion acumulada {269.240) {199.316) {144.839) 1.018 613 (611.764)
401.188 897.040 249.124 {97.223) 68.337 1.518.466
Equipos proceso informitica y
elementos de transporte: :
Coste 401.187 77.553 84.166 (5.844) 5428 562490
Amortizacion acumulada (142.533) (10.953) (56.198) 2578 {925) (208.031)
258.654 66.600 27.968 (3.266) 4.503 354.459
Otro inmovilizado material:
Coste - - 173 - - 173
Amortizaciém acumulada - - (24) - - i (24)
- - 149 - - 149
Anticipos inmovilizado en curso:
Coste 93.056 25.262 903.051 {637.795) (135.373) 248201
Total :
Coste 2.807.472 3.982.606 2517.671 {1.175.256) 5428 8.137.921
Amortizacién acumulada (547.965) {640.138) (384.014) 16.872 (822) | (1.556.067)
Total : 2259507 3342458 2.133.657 (1.158.384) 4.606 6581854 .

Durante el ejercicio 1998 se han producido ventas de inmovilizado material a Mecalux
México, S5.A. de C.V. por un importe de 1.058 millones de pesetas generando un
beneficio neto de 10,8 millones de pesetas. Dicho inmovilizado se ha adquirido en el
mismo ejercicio 1998.

La Sociedad actualiz6 su inmovilizado material al amparo del Real Decretd.Ley
7/1996, de 7 de junio.

JOSE Luis

O
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El impacto neto de dicha actualizacién en el ejercicio 1998 es el siguiente:

Miles de Pesetas
Amortizacién
Plusvalia | acumulada Traspasos Retiros Neto

Terrenos y construcciones 221,815 (3.651) - - 218.164
Instalaciones técnicas y

Maquinaria 56.940 (9.394) (3.041) ®) 44497
Mobiliario y Utillaje 101.623 ~ (53.830) - - 47.793
Equipos proceso informética y _

Elementos de transporte 13.096 (8.327) 3.161 (799} 7.131
Saldo final 393.474 (75.202) 120 (807) 317.585

El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones y los retiros del ejercicio ascendi6é
a 353 millones y 0,2 millones de pesetas, respectivamente.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizara en los perfodos impositivos que resten por completar la vida ttil de los
elementos patrimoniales actualizados.

Al 31 de diciembre de 1998, los bienes totalmente amortizados ascienden a 144 millones
de pesetas.

En 1998 se han pagado alquileres de algunos de los inmuebles donde se ubican las
instalaciones productivas por importe de 226,5 millones de pesetas, aproximadamente,
a sociedades vinculadas a los accionistas.

Segtin se describe en la Nota 12, la Sociedad tiene hipotecado en garantia de un
préstamo recibido, el inmueble de Comelld donde desarrolla parte de su actividad
industrial. A 31 de diciembre de 1998, dicho préstamo hipotecario asciende a 20,8
millones de pesetas y el valor neto de los activos constituidos como garantfa asciende a
158 millones de pesetas.

wier Aocho Sanchez
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= (8) INVERSIONES FINANCIERAS
- Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de
- “Inmovilizaciones financieras”, asf como las correspondientes cuentas de provisiones,
i han sido las siguientes:
ol
Miles de pesetas
ﬁ Saldo | Adiciones | Adquisiciones | Enajenaciones| Saldo
4 inicial | por fusién § o dotaciones | o reducciones final
Participaciones empresas del Grupo 3.557.055 - 1.426.904 (1.561.960) | 3.421.999
Cartera de valores a largo plazo 5438 - 35 - 5473
Depéesitos y fianzas 43,617 8.29 16346 (4.039) 64223
Provisiones (84.995) - (128.147) 9620 | (208.522)
Administraciones piblicas a largo plazo 61.345 151.074 - (189.838) 22.529
Total inmovilizado financiero 3.562.460 159.373 1.315.138 (1.746.269) | 3.310.702

Las adquisiciones de participaciones - en empresas del Grupo corresponden
béasicamente a las inversiones realizadas en el gjercicio 1998 en Mecalux México, S.A. de
C.V. Las enajenaciones de participaciones en empresas del Grupo corresponden al
impacto de la fusién con Mecalux Industrial, S.A., Mecalux Comercial, S.A., y Drafer,
S.A. (véase Nota 2), y de la liquidacién de las sociedades Mecalux Malaga, S.A.,
Estanterfas Asturias, S.A., Estanterfas Aragén, S.A., y Esteber, S.A.

La Sociedad presenta en la cuenta de “Administraciones Pablicas a largo -plazo” el |
importe de deducciones pendientes de aplicar activadas en ejercicios anteriores (véase
Nota 13). ,
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Al 31 de diciembre de 1998, las sociedades del Grupo y la informacién relacmnada con
las mismas son las siguientes :

Miles de Pesetas
Resultado Resultado Valor neto en
Sociedad Capital Reservas ordinario | extraordinario | Participacion % libros

P
[
[
)
[

Mecalux Servis, S.A. 200000 | 121243 54649 1.889 99,9675% 213920 -
I' C/ Laurel, 8
Madrid

Mecatux Sur, 5.A. 60.000 24757 341 3 99,9583% 30108 ~
Avda. dela Prensa, 3
ﬂ Sevilla

Mecalux Levante, S.A. 60.000 50314 10.603 1.045 99,9583% 76580 -
Ctra. Nac. III, Km. 345

Quart de Poblet (Vn]mc:a)

E Estan, S.A. 30.000 (7:368) 20.182 “ 99,9633% 36.147 7

AT

Pol. Pocomaco 2* Avda. G-25
La Corufia

Mecalux Centro, S.L. 500 19.123 251 - 99,8000% 17136 -
Laurel, 3
Madrid ‘

Mecalux France, S.A.RL. 38.048 (86.659) 145.319 (18.223) 100,0000% 39313

2 Route de Longjumeau
Chilly Mazarin (Francia)
Mecalux Rhéne, S.A.R.L. 25.365 26.979 23.552 22943 100,0000% 1853
24 Rue d’ Arsonval
Chassieu (Francia)
Simalux, 5.A. : 151.800 152190 (944) 24 99,9000% 151825 -
Auterive (Francia)
Mecalux UK, Ltd. 672192 {604.619) 92.255 (145) 100,0000% 42283
Unit-38, Halifax Road i
tan Centre

MIDDX UB6 (Greenford)
Reino Unido

Mecalux GmbH 297.752 {85.858) 158.034 2774 100,0000% a9 7]

Moselstrasse 15B
Neuss (Alemarda) /1
Mecalux Estantes, Lda. 31.951 (77318) 16.075 25.827 100,0000% (3465) *

g Rue Cidade de Cordova, 3 ‘

Mecalux Milano, S.R.L. 1.718 - 1 848 561 106,0000% s -

Mecalux Argentina, 5.A. 7.904 854.447 251.500 88 75,0000% 35279
Avda Constituyentes, 2540 . ‘

Villa Maipu (San Martin)
Buenos Aires ‘
Mecalux Méxdco S.A. de CV 2.239.952 (5.718) (14.349) - 100,0000% 2220693 7
Boulevard Bellas Artes, 9001 '
Nueva Ciudad Industrial Tijusna
Tijuana- BC (México) ) :

Mecalux (S) Pte,, Ltd 5546 {5-223) (2236) - 100,0000% (1.913)
19 Loyang Way # 01-04

Singapur :
Mecalux Ine, 22521 - - - 100,0000% 28482
22 Rosecrans Av. Suite 104 1 (\

A Y
Josd Lutk Carri drihuez
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Todas las compafifas mencionadas anteriormente se dedican a comercializar productos
de la marca “MECALUX”, a excepcién de Simalux, S.A., Mecalux Argentina, S.A., y
Mecalux México S.A. de C.V., que a la vez que comerdializan los productos, tienen el
proceso de fabricacién propio.

Durante el ejercicio 1998, se han liquidado las sociedades Mecalux M4laga, S.A.,
Estanterias Asturias, 5.A., Estanterias Aragén, S.A., y Esteber, S.A. (véase Nota 15).

Durante el ejexcicio 1998, se han constituido las sociedades Mecalux Inc., y Mecalux
Chile, Ltda. Esta dltima ha sido constituida a través de Mecalux Argentina, S.A., que
posee el 99,8% de la participacién.

Los datos contenidos en los cuadros anteriores, han sido facilitados por las Sociedades
del Grupo, convirtiéndolos en su caso a pesetas, utilizando el cambio oficial de sus
respectivas monedas a 31 de diciembre de 1998.

EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Sociedad a 31 de diciembre de 1998, es la
siguiente:

Miles de Pesetas
Materias Primas 1.197.932
Materias Auxiliares 40.222
Obras en Curso 59.716
Productos Terminados 1.322.365
Total Existencias 2.620.235

El epfgrafe “Obras en curso” incluye los costes del trabajo técnico realizado iente
de entrega, correspondientes a instalaciones de almacenaje.

Jovior Accho Sanchez
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El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Prima de

Capital | emisién de Reserva Reserva Otras Resultado | Total fondos

suscrito acciones Revalorizaciém _legal reservas | del ejercicio propios
Saldo inicial 2.900.000| 1.043.854 249.504 370.662 | 1457417 308.689 6.330.126
Aplicacitn resultado - - - 30.868 277.821 (308.689) -
Fusion - - - - 766,829 - 766.829
Beneficio del gjercicio - - - - - 728.858 728.858
Total fondos proples | 2.900.000| 1.043.854 249504 401530 | 2.502.067 725.858 7825813

Capital Social-

El capital social al 31 de diciembre de 1998, estd representado por 5.800.000 acciones
nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1998, las empresas accionistas de la Sociedad con participacién
igual o superior al 10% del capital suscrito, son las siguientes:

Sociedad Participacién
Leina, S.A. 28,1051%
Genner de Inversiones, S.A. 17,9670%
Riscal de Inversiones, S.A. 22,7363%
Prima de emisién-

El saldo de la cuenta prima de emisién recoge la prima originada como consecuencia
de la ampliacién de capital, que la Sociedad efectu6 en fecha 24 de noviembre de 1.995,
con una prima del 109%, y de la ampliacién de capital efectuada en fecha 1 de agosto
de 1996, con una prima del 1.038%.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta
alcance, al menos, el 20% del capital social. ,




(11)

para la construccién de unas instalaciones para la reutilizacién d
ARG ik Aoz g | JOSE Lus Gari

-17-

destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para éste fin.

Reserva de revalorizacion-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1997, de 7 de
junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliaci6én del capital social. A partir del 1 de enero
del afio 2007 podré destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacibn provenga de elementos
patrimoniales en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicion no podra
tener lugar antes del momento en que se ejercite la opcién de compra.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1997, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

La cuenta “Reserva de fusi6én” incluye la reserva de revalorizacién de la antigua
sociedad Mecalux Industrial, S.A., fusionada durante el ejercicio 1998 con Mecalux,
S.A., por un importe de 135,2 millones de pesetas.

Otras Reservas no disponibles-

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y de investigacién y desarrollo no
hayan sido totalmente amortizadas, estd prohibida toda distribucién de beneficios, a
menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe
de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de reservas voluntarias, 360
millones de pesetas son indisponibles. .

SUBVENCIONES

En el ejercicio 1993, la sociedad Mecalux Industrial, S.A. recibi6 del Gobierno una
subvencién de 46,7 millones de pesetas para la construccién de unas instalaciones
reductoras de las emisiones de gases.

Asimismo, en el ejercicio 1998 la Sociedad recibié una subvencién de 5,4 millon




'

|/ ™

(12)

-18-

El importe de ambas subvenciones se registré bajo el titulo “Subvenciones oficiales de
capital”, como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios”, en el pasivo del balance de

situacion.

Del total de subvenciones recibidas, la Sociedad ha considerado como ingfesos del
gjercicio un importe de 2,6 millones de pesetas.

DEUDAS NO COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 1998, la Sociedad tiene concedidas las lineas de créchto y de

descuento que a continuacién se indican, con los Hmites,

vencimientos que asimismo se detallan:

importes dispuestos y

Tipo de Miles de Pesetas
interés Corto plazo| Largo ,
medio Limite plazo Total

Lineas de crédito- pélizas 3,83% | 5.400.000 24.136 | 2.069.578 | 2.093.714
Préstamo sindicado 4,10% | 1.243.979 327312 | 916.667F 1.243.979
Préstamo ICO 331% | 1.000.000 - 1.000.000 | 1.000.000
Préstamo Hipotecario ICO 4,18% 20.764 20.764 - 20.764
Otros préstamos 411% | 1.977.162 237.833 | 1.736.324 | 1.974.157
Lineas de descuento comercial 457% | 5225000 | 2.259.488 - 2.259.488
Lineas de financiacién exportacién| 4,57% | 3.050.000 615.645 - 615.645
Deudas por intereses - - 31.827 - -31.827
Total deudas no comerciales 3.517.005 | 5.722.569 | 9.239.574

En 1998 la Sociedad ha formalizado una péliza de crédito por 500 millones de pesetas
sin que se haya dispuesto de ningtin importe durante el ejercicio 1998.

El préstamo hipotecario tiene como garantia hipotecaria la finca que la Sociedad posee
en Cornella (véase Nota 7).

El desglose de las deudas a largo plazo con entidades de crédito al 31 de diciembre de

1998 de acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente :

Deudas con Miles de Pesetas
entidades de crédito | 2000 2001 2002 2003 2004 Total
Préstamo sindicado | 333333 | 333.334 | 250.000 - - 916.667
Préstamo ICO 200,000 | 200,000 | 200.000 | 200.000| 200.000 |1.000.000
Otros préstamos 400.066 | 400.067 | 336.229 | 278.400| 321.562 |1.736.324
Pélizas de crédito 93.100 | 485.705 | 210.495 |1.280.278 - 2.069.578
1.026.499 |1.419.106 | 996.724 |1.758.678 | 521.562

¥ Acebo Sanch
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Dentro del epfgrafe “Otras deudas” se registran las deudas por arrendamiento
financiero, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1998 asciende a 12 millones de pesetas a
corto plazo.

SITUACION FISCAL

El impuesto sobre Sociedades, se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto. '

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con Ia base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es tal y como sigue :

Miles de Pesetas
Aumentos | Disminuciones| Importe
Resultado contable del gjercicio 728.858
(Después de impuestos)
Impuesto sobre sociedades ‘ 255.530
Diferencias permanentes 3.055 {16.702) (13.647)
Diferencias temporales :
Con origen en ejercicios anteriores 35.141 .- 35.141
Compensacién bases imponibles negativas - - (318.296)
Total bases imponibles 687.586

La Sociedad ha compensado en el ejercicio 1998 los créditos fiscales procedentes de las
bases imponibles negativas de las sociedades del grupo fusionadas Mecalux Industrial,
S.A., Mecalux Comercial, S.A., y Drafer, S.A., y deducciones por incentivos fiscales.

La Sociedad activé en 1995 en la cuenta de “Administraciones Pablicas a largo plazo”
del activo del balance de situacién adjunto, las deducciones pendientes de compensar
de ejercicios anteriores, ya que se estima que podran ser compensadas en los préximos
gjercicios. Las deducciones pendientes de compensar procedentes de ejercicios
anteriores, que ascienden a 22,5 millones de pesetas se encuentran activadas en el
epigrafe “ Administraciones piiblicas” a largo plazo.

Adicionalmente, la Sociedad tiene pendientes de deduccién, los incentivos fiscales
naturaleza e importe son los siguientes:

-
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Miles de Pesetas
Pendientes de compensar
Naturaleza Procedentes de
Compensadas ejercicios Generadas en {Total pendiente
en el ejercicio anteriores el ejercicio | de compensar
Deduccién por actividad
Exportadora 90.644 263.244 375.928 639.172
Deduccién por AFN y otros 38418 _ 8.671 9424 18.095
Deduccién per I+D 30.602 - - -
657.267

Durante el ejercicio 1998 la sociedad ha registrado en el epigrafe "Otros acreedores” a
largo plazo el impuesto diferido procedente de la fusi6n con la antigua Mecalux
Industrial, S.A. cuyo saldo a 31 de diciembre de 1998 asciende a 235 millones de
pesetas debido a Ia libertad de amortizacién por creacién de empleo de los ejercicios
1994 y 1995.

La Sociedad, tiene pendientes de inspeccién los cuatro Gltimos ejercicios para todos los
impuestos que le son aplicables.

No se espera que se devenguen pasivos adicionales de consideracién para 1a Sociedad
como consecuencia de una eventual inspeccion.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Mecalux, S.A. tiene prestados avales ante entidades financieras, organismos publicos,
etc. por importe de 428 millones de pesetas de los cuales 250 millones de pesetas son
ante empresas del grupo.

La Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de Diciembre de 1998, que
pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serfan significatiyps.

c2oho Sanchg José Luis Carrill

§0 Jovior
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(15) INGRESOS Y GASTOS

Ventas-

[

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a Ia actividad
ordinaria de la Sociedad, seg(in su desglose por mercados geograficos y por actividad,

E es como sigue:
Miles de
Mercado Nacional 5.650.768
Mercado Exportacién 10.266.823
Total neto cifra de negocios 15.917.591
Miles de
Pesetas
E Estanterfas para palets 9.547.371
Estanterfas para cargas ligeras 4.794.379
Varios 1.575.841
Total neto cifra de negocios 15.917.591
E Aprovisionamientos-

La composicién de la partida “Aprovisionamientos” es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Consumo de Mercaderias:
Compras | 417.024 |
417.024
Consumo de Materias Primas y otras
materias consumibles: ' :
Compras 6.367.661
Variacién de Existencias 268,722
6.636.383
Total Aprovisionamientos 7.053.407

José Luis Garrilla Rodrig

o Javier Acabo Sanchez
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Gastos de Personal-

El epigrafe “Gastos de Personal” del debe de Ia cuenta de pérdidas y gananaas

E. presenta Ia siguiente composicién:
Miles de Pesetas
Sueldos y Salarios | 2.502.769
Seguridad Social a cargo de la Empresa 722,538
‘ Indemnizaciones 5.521
ﬂ Otros gastos sociales ‘ 21.588
e Total Gastos de personal 3.252.416

El ntimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por
categorias ha sido el siguiente:
Ntdmero
Categorfa Profesional medio de
empleados
Direccién General 1
Personal directivo 12
Mandos Intermedios 49
Técnicos y Administracién comercial 165
! Operarios 591
E Total namero medio de empleados 818

Variaci6n de las provisiones y pérdidas
de créditos incobrables-

El desglose de las variaciones de la provisién para insolvencias, junto con el saldo
inicial y final de dicha provision, es el siguiente:

Miles de
Pesetas

Saldo inicial de la provisién para insolvencias 109.172
Variacién de provisién y pérdidas de cuentas

incobrables:
Incorporaci6n por fusién 1.733
Dotacién a la provisién para insolvencias 43,403
Cancelacién de saldos (38.756)

Saldo final de la provisién 115.552

José Luis Carrillg Rodrigugz
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Ingresos y Gastos extraordinarios-

Los principales conceptos incluidos como gastos e ingresos extraordmanos son los
siguientes :

Variacién de las provisiones de inmovilizado

La Sociedad ha contabilizado una provision de 173 millones de pesetas por su
participacién en Mecalux México, S.A. de CV debido, basicamente, a la depreciacién
del tipo de cambio del peso mexicano durante el ejercicio 1998. Adicionalmente ha
contabilizado la recuperacién de provisiones para otras sociedades del Grupo por
importe de 131 millones de pesetas.

Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores

Mecalux, S.A. ha procedido a contabilizar el defecto de dotacién a la provmén de
inmovilizado financiero procedente de ejercicios anteriores.

Beneficios en la enajenacion de inmovilizado

Durante el ejercicio 1998, se han liquidado las sociedades Mecalux Mélaga, S.A.,
Estanterfas Asturias, S.A., Estanterfas Aragén, S.A., y Esteber, S.A. generdndose un
beneficio de 53 millones de pesetas contabilizado en la cuenta "Beneficios por
participaciones en capital a largo plazo de empresas del grupo" incluida en el epigrafe
"Beneficios en enajenacién de inmovilizado" de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio 1998 adjunta. Adicionalmente, este epigrafe incluye 238
millones de pesetas procedente de la enajenacién de inmovilizado material.

José Luis Cairilio
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Saldos con empresas del Grupo-

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con empresas del Grupo y los saldos
al 31 de diciembre de 1998, han sido los siguientes:

Miles de Pesetas
Saldo Saldo
deudor | acreedor
Mecalux Servis, S.A. 1.231.301 -
Mecalux Sur, S.A. - 34.787
Mecalux Levante, S.A. 769.458 -
Estan, S.A. 62.168 -
~ {Mecalux France, S.A.R.L. 382.129 -
Mecalux UK, Ltd. - 195.005
Mecalux GmbH - 102.971
Mecalux Rhéne, S.ARL. 124.600
Mecalux Estantes, Lda. 407.349 -
Mecalux México, S.A.deCV. | 642.603 -
Simalux, S.A. - 4.684 -
Mecalux (S) Pte, Ltd - 2.089
Mecalux Milano, S.R.L. 547.374 -
Mecalux Argentina, S.A. 137.080 -
Total 4.308.746 | 334.852
Transacciones con empresas del grupo-
Miles de Pesetas
Comprasde | Ventasde | Servicios Servicios
Ventas  |inmovilizado|inmovilizado| prestados recibidos
Mecalux Servis, S.A. 2.949.693 750 - 334 5.568
Mecalux Sur, S.A. 8.050 - - - -
Mecalux Levante, S.A. 1.878.835 - - 5.058 386
Estan, S.A. 247.576 - - 164 -
Mecalux France, S.A.R.L. 723.699 1.151 - 1414 244.021
Mecalux UK, Ltd. 216582 - - 168 77516
Mecalux GmbH 333.530 80 - 54 | 110182
Mecalux Rhéne, S.ARL. 595.855 84 - - 1741 58.481
Mecalux Estantes, Lda. 500.602 - - 266 586
Mecalux Milano, S.R.L. 793.314 198 - 315 - 29958
Mecalux México, S.A. de C.V. 70.566 - 1.058.548 9.606 -
Mecalux (S) Pte., Ltd. - - - - 21.202
Simalux, S.A. 2446 30.330 46.229 123 -
Mecalux Argentina, S.A. 99.561 - 15.700 1.689 -
Totales 8.420.309 3259 | 1120477 23.922 547800

Francisb® Javibr Acebo Sa

José Luis Cariio Rockiguez
*
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o Trabajos realizados por la empresa para

| el inmovilizado-

- Durante el ejercicio 1998, los conceptos correspondientes a trabajos para su propio

! inmovilizado son, en miles de pesetas, los siguientes:
Miles de

Gastos de primer establecimiento 1.051
Gastos de investigacién y desarrollo 17.640
Aplicaciones informéticas propias 27513
Inmovilizado material 121.212

Total | 167.416

Dentro del inmovilizado material se incluye bésicamente, autoconsumos de estanterias
y mano de obra asignada a la elaboracién del inmovilizado posteriormente vendido a
Mecalux Mexico, S.A. de C.V. (véase Nota 7).

Transacciones en moneda extranjera-

Durante el ejercicio, la sociedad efectué compras y recibié hs_préstadoﬁes de servicios
por parte de terceros en las siguientes divisas (en miles de pesetas):

DEM BEF FRF GBP | USD ITL IRL | FRS | BRE | PESC

Compras 125963 | 37.157| 1.628 - - 2.098 231 | 1017 - -
Servicios recibidos | 152.576 2442] 348.293 | 88.147| 56.055| 44.910 341 - 50302] 605

(16) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio, la sociedad ha registrado los siguientes importes en
concepto de retribuciones devengadas por su Consejo de Administracién: .

Miles de
Pesetas
Salarios 15.256
Dietas 16.750
Total 32.006

Al 31 de Diciembre de 1998, no se mantenfan anticipos o créditos concedidosla los
Administradores, ni se habfa contrafdo obligacién alguna con los mismos en matey

dpes o seguros de vida.




(17) EFECTO DEL ANO 2000

La Sociedad ha iniciado un proceso de anélisis de los posibles impactos derivados del
efecto del afio 2000 en su estructura general, no se prevén impactos significativos que
puedan afectar a los sistemas de informacién, ni se prevé la necesidad de realizar
inversiones adicionales y/o retiros de inmovilizado significativos como consecuencia
del efecto del afio 2000. Por Gltimo consiguiente, y de acuerdo con lo mencionado
anteriormente, el efecto del afio 2000 no afectarfa en ningtn caso a la continuidad de
las operaciones de la Sociedad. '
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(18) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS
EJERCICIO 1998 y 1997
Miles de Pesetas Miles de Pesetas
Ejercicio Ejercicio " Bjexcicio Ejerciclo
APLICACIONES 1998 1997 ORIGENES 1998 1997
Gastos de establecimiento 23.678 104.974 JRecursos obtenidos de las operaciones 1.411.979 454,046
Adquisiciones de inmovilizado-
Inmovilizado inmaterial 289.188 155.074
Inmovilizado material 2.517.671 1.098.056
Inmovilizado financiero 1.443.223 1.244.404
Gastos a distribuir 5.287 21.326 {Ingresos a distribuir 5.400 -
Efecto de la fusién en la variacién
del circulante 822978 -
Retiros ingresos a distribuir - 7.657 |Deudas a largo plazo 3.059.805 2.429.167
Cancelacién o traspaso a corto plazo Enajenacién de inmovilizado-
de deuda alargo plazo- Inmovilizad o material 1.178.522 66.116
Empréstitos y otros pasivos andlogos 36407 909434 | Inmovilizado finandero 298.591 64.049
TOTAL APLICACIONES 5.138.432 3.540.925 TOTAL ORIGENES 5.954.297 3013378
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
APLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 815.865 - DEL CAPITAL CIRCULANTE) - 527.547
TOTAL 5.954.297 3.540.925 TOTAL 5.984.297 3.540.925
Miles de Pesstae
VARIACION DEL, CAFITAL 19% 1997
CIRCULANTE Aumento |Disminueitn] Aumento |Disminucién]
iatencias - 129.116 58023 -
2.086.66% - 1445376 -
- 1.321.426 . 2.704.944
financieras temaporales - - 125 -
[Tesorerin 150.833 - - 174154
Afustes por periodificacin 28.905 - war| -
TOTAL 1266407 1450542 2351551 2579058
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 815868 - - h?.ﬂ?

Wier Acebo SAfche
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La conciliaci6n entre el resultado contable y los recursos procedentes de las

operaciones es la siguiente:
Miles de Pesetas
1998 1997
Resultado contable 728.858 | 308.689
Maés: -
Dotacién para amortizaciones inmovilizado 639.251 | 296.481
Variacioén de las provisiones de inmovilizado 41.499 -
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores 86.648 -
Pérdida en la enajenacién de inmovilizado material - 872
Menos: -
Beneficio en la enajenacién de inmovilizado material (20.139) (1.996)
Beneficio en la enajenacién de inmovilizado financiero (53.404) -
Recuperacién de la provisién para riesgos y gastos - (150.000)
Imputacién a resultados de ingresos a distribuir (10.734) -
Recursos procedentes de las operaciones 1.441.979 : 454.046

ccho Sanchez

riguez
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MECALUX, S.A.
INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

El afio 1998 ha continuado en la lfnea ascendente seguida en los Gltimos afios con un
incremento de la cifra de negocios de un 15,5% (considerando la fusién efectuada en el
ejercicio 1998 con las sociedades Mecalux Industrial, S.A., Mecalux Comercial, S.A. y
Drafer, 5.A.) para situarse en los 15.918 millones de pesetas.

El beneficio de explotacién ha ascendido 1.360,9 millones de pesetas que se reduce a un
984 millones de pesetas cuando se refiere a Beneficio Antes de Impuestos debido al
coste financiero soportado, principalmente por la inversi6n llevada a cabo en México.

En el capitulo de las inversiones hemos de destacar la aportacién de 1.392 millones de
pesetas en la fibrica de México que ser4 operativa a principios del afio 1999,

La inversi6n llevada a cabo en maquinaria e instalaciones especializadas durante el
ejercicio 1998 ha ascendido a 989 millones de pesetas.

Como es costumbre en MECALUX durante el ejercicio 1998 se ha seguido la linea
comenzada hace afios respecto a I+D para cuyo fin se han invertido 47 millones de

pesetas.

Se ha acordado no repartir dividendos ya que para consolidar las inversiones en curso
creemos aconsejable la reinversion de todos los beneficios obtenidos. '

Durante el afio 1998 ni MECALUX, S.A. ni ninguna sociedad dependiente ha realizado
negocios con acciones propias.

Durante el préximo afio los objetivos prioritarios de Mecalux consistirdn en iniciar la
construccién de factorfas en Polonia y Brasil.

El Consejo de Administracién de MECALUX, S.A. ha acordado proponer a la Junta
General de accionistas solicitar la admisién a cotizacién de las acciones en la Bolsa
espariola.

Agradecemos la incondicional colaboracién de proveedores, entidades financieras y
del equipo humano de Mecalux, sin cuya colaboracién diaria no podriamos dgrar los
bjetivos previstos.




MECALUX, S.A.
Avda. Gran Via, 72 - 78 08902 L’HOSPITALET (BARGELONA) ESPANA
Tel.: 93 261 69 00 el

Fax: 93 263 15 18

Diligencia que se extiende para hacer constar que, los abajos firmantes, miembros del
Consejo de Administracién de Mecalux, S.A., conocen el contenido de estas cuentas
anuales, extendidas en 29 hojas de papel escritas por una sola cara, numeradasdelal a

la 29, todas las cuales
su conformidad 1o f

tinuacion.

~

Jose Luis Carrillo Rodriguez

Presi(!ente

WV A—

JavierlCarrillo Lostao

En representacion de Leina, S.A.

Vocal

arcial Carrillo Lostao

rubricadas por el Presidente y el Secretario, y en prueba de

i

=/
Jordi CatalIh;asdeu

Delegado

En representacién de Riscal de
Inversiones, S.A.

Vocal
%
Ramén Carné Casas

En representacién de Genner de Inversiones, S.A. Vocal

Vocal

mwmmmuummcﬁumumm«
MECALUX cumple con la norma 180 8001 on ko que respacta ol diseilo, fabricacin & instatacién,
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MECALUX, S.A.Y

SOCIEDADES DEPENDIENTES -

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADQS
DEL EJERCICIO 1998
' JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORfA -




ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Mecalux, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MECALUX, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1998, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
de Ia Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las
citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1998. Con fecha 1 de abril de 1998 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, en el que expresamos una opinién
con una salvedad que no es aplicable en la actualidad.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la -
situaci6n financiera de Mecalux, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de
1998 y de los resultados de sus operaciones obtenidos durante el ejercicio anual -
terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que, guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones
que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales

Arthur Andersen y Cia.,, 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc, Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicitio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién
del informe de gesti6n con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las
Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

o

OrofUsarrdaya

22 de marzo de 1999
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MECALUX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADQS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(Miles de Pesetas)
ACTIVO 31/12/98 | 311297 PASIVO 311298 | 3112/97
INMOVILIZADC: FONDOS PROPIOS (Nota 10
Gastos de establecimiento (Nota 5) 435.038|  379.604| Capital suscrito 2.900.000 | 2.900.000
Inmovilizaciones inmateriales " | Prima de emisién de acciones 1.043.854 | 1.043.854
{Nota 6) 662.151 566.319| Reserva legal 401.530 370.662
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 9.798.957| 6.818.854] Otrasreservas dela Socledad
Inmovilizaciones financieras (Nota 8} 508.707 708.011{ dominante 2751.571| 1706521
Reservas en sociedades '
Total inmovilizado 11.404.853| 8.472788| consolidadas 1.021.028 | 1018403
Diferencia de conversitén (91.707) 155.918
Beneficio del ejercicio 1.337.020| 1.089.648
‘Total fondos propios 9.363.296 | 8.285.406
INTERESES DE SOCIOS EXTERNO
(Nota12) 278869 234309
INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 42.282 48.357
GASTOS A DISTRIBUIR EN '
VARIOS EJERCICIOS 263 32.789| PROVISION PARA RIESGOS Y
GASTOS (Nota 11) 85.262 75308
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito
{Nota13) 5722563 | 2670.764
Otros acreedores (Nota 14) 503342 263.851
\CTIVO CIRCULANTE: Total acreedores a largo plazo 6.225911| 2934615
Existencias (Nota 9) 3.771.917| 3.483.899
Deadores- 9.033.389] 7.310.7%0
Clientes por ventas y prestaciones - | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
de servicios 8.976.737| 7.072.652| Deudas con entidades de crédito
Deudores varios 32478 5.950] (Nota13) 4672527 | 4.015451
Personal 23.767 18257 Acreedores comerciales 3.904.463 | 3.883.099
Administraciones Pdblicas 613.284 700.023] Otras deudas no comerciales 743241 996.382
Provisiones (612.877)] (486.092)| Administraciones Pablicas 397.386 653.494
Inversiones financieras temporales 1333 351.526| Remuneraciones pendientes
Tesoreria 809.615 680.143| de pago 328.780 297.097
Ajustes por periodificacién 268.350 140.992| Otras deudas (Nota 13) 17.075 45.791
Total activo circulante 13.884.604| 11.967.350 Total acreedores a corto plazo 9.320.231| 8.894.932
TOTAL ACTIVO 25.315.851] 20.472.927 TOTAL PASIVO 25.315.851 | 20.472.927

_ Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria forman parte integrante
del balance de situacién consolidado al 31 de diciembrg de 1

Joavgicr Aoobo Sdnchez




MECALUX, S.A. Y SOCTIEDADES DEPENDIENTES
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

co SPO) LOS CIC ES
EL E DI 3Y1
{Miles de Pesetas)
Ejercido | Ejerciclo Ejerdclo | Bericio
DEBE 1998 1997 HABER 1958 1997
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 16) 9.255.952| 7.235.372| Importe neto de la cifra de negocios (Nota 16) 20.756304| 18822710
Gastos de personal 5581415 4.239.245] Awmento delas existencias de
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 713,685 832564] productos terminados y en curso de fabricacion 362872 496,103
Variacitn de las provisiones de trifico (Nota 16) 114157 31.677| Trabajos efectuados por 1a Empresa
para o inmovilizado 171240 6239
Otroe gastos de explotacién 6331.278]  5.194.934] Otros ingresos de explotacion 82528 231,445
21.994.487| 17.833.792 24.373.018] 15.796.510
Beneficlos de explotacion 2.378.531| 1962718
Gastos finanderce y gastos ashnilados 399.943]  385.81Z] Otros intereses e ingresos asimilados 10.092 12254
Diferencias negativas de camblo 23.903 192] Diferencias positivas de cambio 1.765 74.065
423.846 386,004 11.857) 86.319
Resultados financieros negativos 411989 299.655
Beneficios de las actividades ordinarias 1.966.542{ 1.663.63)
Pérdidas procedentes del inmovilizado Beneficios en erwjenacion de inmovilizado 25.460 5.982
inmaterial, material y cartera de comtrol 4622 5.349| Subvenciones de capital trapsferidas
al resultado del gjercicio 2.604 2.354;
Tstos extraordinarios 43.067 GG.SIOJ Ingresos extracrdinarios 43.847 4933
stos de ejerciclos anteriores 2137 4.383| Ingresos de gjercicios anteriores - 2.
49,326 70542 69.911 85.800
Resultados extraordinarios positivos 20.088 15.258
Benefidos antes de impuestos 1.986.627| 1.673.291
Impuesto scbre Socledades 586.712 519.381
Beneficio neto del ejercicio 1.399.918] 1158910
Beneficio atribuido a soclos externos
(Nota 16) 62.895 69.262
Beneficio neto atribuido a 1a Socledad .
dominante 1.337.020) 1.089.648|

Las Notas 1 a 18 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1998,

José Liva Cavin Fie
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MECALUX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD
La actividad de Mecalux, S.A., consiste en la fabricacién y comercializacién de

estanterfas metdlicas y sistemas de almacenaje y archivo. Asfmismo, participa
mayoritariamente en diversas sociedades dedicadas también a dicha actividad.

2) SOCIEDADES DEL GRUPO:

Las sociedades del Grupo y la informacién relacionada con las mismas, en miles de
pesetas, son las siguientes :

Sociedad Participacion %

Mecalux Sexvis, S.A. 99,9875%
C/ Laurel, 8
Madrid
Mecalux Sur, S.A. 99,9583%
Avda. de ]a Prensa, 3
Sevilla

Mecalux Levante, S.A. 99,9583%
Ctra. Nac. ITl, Km. 345
Quart de Poblet (Valencia)
Estan, S.A. . 99,95833%
Pol. Pocomaco 2* Avda. G-25
La Corufia

Mecalux Centro, S.L. 99,8000%
Laurel, 3
Madrid
Mecalux France, S.ARL. L 100,0000%
2 Route de Longjumeau
Chilly Mazarin (Francia)
Mecalux Rhone, S.ARL. 100,0000%
24 Rue d’Arsonval

Chassieu (Frandia)
‘B

Simalux, S.A. 99,9000%
Z.1. RN20 BP7
Auterive (Francia)
Mecalux UK, Ltd. 1006,0000%
Unit 38, Halifax Road
Metropolitan Centre
MIDDX UB6 (Greenford)

. .
Y S .
Dot ASTL D oilcp

Mecalux GmbH 100,0000%




Sociedad Participacion %

Mecalux Estantes, Lda. 100,0000%
Rue Cidade de Cordova, 3

Alfragide (Portugal)

Mecalux Milano, SRL. - 100,0000%
Via Rivojtana 35 B
Pioltello - Milano (Italin)
Mecalux Argentina, 5.A. 75,0000%
Avda. Constituyentes, 2540
Villa Maipu (San Martin)
Buenos Aires

Mecalux México S.A. de CV 100,0000%
Bulevar Bellas Artes, 9001

Nueva Ciudad Industrial Tijuana
Tijuana- BC (México)

Mecalux (S) Pte,, Ltd 100,0000%
19 Loyang Way # 01-04
Singapur

Mecalux Inc. ‘ 100,0000%
2221 Rosecrans Av. Suit 104
El Segundo - California
90245 EE.U.U.

Mecalux Chile, Ltda. - 74,8500%
Cerro Portezuelo 9817-C
Quilicura - Santingo de Chile
Chile :

Todas las compafifas mencionadas anteriormente se dedican a comercializar productos
de la marca “MECALUX”, excepto MECALUX ARGENTINA, 5.A., SIMALUX,S.A. vy
MECALUX MEXICO, S.A. de C.V que a la vez que comercializan los productos, tienen
el proceso de fabricacién propio. '

La relacién de sociedades pertenecientes al perimetro de consolidacién cuyas cuertas
anuales del ejercicio 1998 han sido auditadas es la siguiente:

Sociedad Auditor
Mecalux, S.A. Arthur Andersen y Cla, s. Com.
Mecalux Servis, S.A. Arthur Andersen y Cfa, s. Com.
Mecalux Levante, S.A. Arthur Andersen y Cfa, s. Com.
Mecalux Argentina, S.A.. Arthur Andersen & Co, SC
Mecalux France, S.A.R.L. Arthur Andersen - Barbier Frinault & Associés
Mecalux Rhone, S.AR.L. Arthur Andersen - Barbier Frinault & Associés
Simalux, S.A. Arthur Andersen - Barbier Frinault & Associés
Mecalux Estantes, Lda. Arthur Andersen
Mecalux UK, Ltd. Alliots
Mecalux México S.A. de C.V. |Arthur Andersen - Ruiz, Urquiza y Cia, s.c.

Nz José Luds Sl
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(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES CONSOLIDADAS

a) Principios de consolidacién-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad de Mecalux, S.A., y de las sociedades que se incluyen en
la consolidacién (detalladas en la Nota 2), cuyas respectivas cuentas anuales han
sido formuladas por los Administradores de cada Sociedad de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad en el caso de las sociedades espafiolas, y de la
correspondiente adaptacién al mismo para las sociedades extranjeras. Las cuentas
anuales consolidadas adjuntas que han sido formuladas por los Administradores
de Mecalux, S.A. y las cuentas anuales individuales de Mecalux, S.A., y de cada
una de las sociedades consolidadas, se someteran a la aprobacién de las Juntas
Generales de Accionistas correspondientes, estimandose que ser4n aprobadas sin
ninguna modificacién. |

Todas las cuentas a cobrar y pagar y otras transacciones entre sociedades
consolidadas, han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

Dada Ia participacién mayoritaria de Mecalux, S5.A., en todas las sociedades del
Grupo, el método seguido en la consolidacién ha sido el de integracién global.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades consolidadas se presenta en el capftulo “Intereses de
socios externos” del pasivo del balance de situacién consolidado y “Beneficio
atribuido a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
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b) Comparacién de la informacién-

)

Durante el ejercicio han salido del perfmetro de consolidacién las sociedades
Mecalux Mélaga, S.A., Estanterfas Asturias, 5.A., Estanterfas Aragén, S.A. y
Esteber, S.A., al haberse liquidado.

Asimismo, han salido del perimetro de consolidacién las sociedades Mecalux
Industrial, S.A., Mecalux Comercial, S.A. y Drafer, S.A., dado que Ia Junta General
de Accionistas aprob6 con fecha 4 de mayo de 1998, la fusién por absorcién de
estas sociedades por Mecalux, S.A. con efectos contables 1 de enero de 1998.

Por otra parte, se han incorporado al perimetro de consolidacién las sociedades
Mecalux Inc. y Mecalux Chile, Ltda. Dichas sociedades no se han considerado en el

proceso de consolidaci6n al no ser significativos sus activos, pasivos y cuenta de
resultados.

Introduccién del Euro-

El Euro ha quedado introducido como moneda oficial el 1 de enero de 1999. El 31
de diciembre de 1998 se hizo ptblico el tipo fijo de conversitn entre la unidad euro
y las unidades monetarias nacionales participantes, por ello el citado tipo ha sido
el utilizado en las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1998 como
tipo de cambio de cierre correspondiente a operaciones denominadas en unidades
monetarias participantes.

Se excepttia del criterio establecido anteriormente las inversiones en inmovilizado
material e inmaterial, existencias y valores de renta variable, que se registran al
tipo de cambio del dfa de su adquisicién.

Las operaciones contratadas en unidades monetarias nacionales de los estados
participantes mantienen su denominacién en las citadas unidades en tanto no se
produzaca a partir del 1 de enero de 1999 su redenominacién automatica o
voluntaria a euros. ‘

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por las sociedades en Ia elaboracién de
sus cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 1998, han sido las siguientes:

a) Homogeneizacién de partidas-
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- Homogeneizacién valorativa.
- Homogeneizacién por operaciones internas.

- Homogeneizacién enla agrupaciéﬁ Yy presentacién.

b) Métodos de conversién-

c)

En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo, se
han utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, excepto
para el capital y reservas (a tipos de cambio histéricos) y la cuenta de pérdidas y
ganancias (al tipo de cambio medio del ejercicio). La diferencia de cambio
originada como consecuencia de la aplicacién de este criterio se incluye en el
epigrafe “Diferencia de conversién” bajo el capftulo de “Fondos propios” del
balance de situacién consolidado adjunto.

En el caso de Mecalux México S.A. de C.V., se ha considerado el balance ajustado
al 31 de diciembre de 1998 por los efectos de la inflacién de acuerdo con la
normativa contable relativa a los paises altamente inflacionarios.

Gastos de estqb!ecimiento-

Los gastos de establecimiento est4n formados por los gastos de constitucitn, los de
primer establecimiento y los de ampliacién de capital, y est4n contabilizados por
los costes incurridos.

Representan fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracién, registro, asf como ciertos costes necesarios para la puesta en marcha
y apertura de nuevos mercados, que se amortizan en 5 afios.

Inmovilizado inmaterial-

Dentro del epigrafe de “Propiedad industrial” se incluyen diversas marcés que se
amortizan linealmente en un perfodo de cinco afios. Durante el ejercicio 1998 se
han adquirido a los accionistas diversas marcas por un importe de 150 millones de
pesetas.

Asimismo se recogen por el coste los gastos incurridos en proyectos de
investigacion y desarrollo y aplicaciones informéiticas que se amortizan
linealmente en cinco afios.

Los bienes en régimen de arrendamiento financiero se hallan valorados a precio de
coste actualizado de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento

ose en el pasivo la deuda total por las cuotas més el importe
Jovisp Aozl Sénchoz ' José Lixs Tul\WA Tt fez
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de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir en varios
ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
financiero, La amortizacién de los derechos sobre bienes en régimen de
inmovilizado financiero se efectGa siguiendo idénticos criterios que con los
elementos del inmovilizado material.

Inmovilizado material-

El inmovilizado material adquirido se halla valorado a precio de coste actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. Las adiciones posteriores se han valorado a
coste de adquisicién o coste de produccién en el caso de material destinado a uso

propio.

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida 6til de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan en la cuenta de exialotacién
del ejercicio en que se incurren. | o

Las sociedades amortizan su inmovilizado material,lsiguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida ttil estimada, segtn el
siguiente detalle:

Afios de vida
ttil estimada
Construcciones 68 a 100
Instalaciones técnicas y maquinaria 8als8
Mobiliario y utillaje 8a20
Equipos proceso informacién 8a20
Elementos de transporte 14
Valores negociables y otras inversiones |
financieras andlogas-

Mecalux, S.A., y sus sociedades dependientes, presentan sus inversiones en valores
negociables, depositos y fianzas al coste de adquisicién.

Asimismo, dentro del epfgrafe de “Inmovilizado financiero” se incluye:
créditos fiscales de bases imponibles negativas y deducciones activados
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Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Los gastos a distribuit en varios ejercicios corresponden bésicamente a los gastos
de formalizacién de créditos hipotecarios (véase Nota 13) y a los intereses diferidos
de las operaciones de arrendamiento financiero (véase Nota 6). Los gastos
correspondientes a la formalizacién de créditos hipotecarios se amortizan en 10
afios. El efecto que resultarfa de su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con un criterio financiero no serfa significativo. Los intereses diferidos
de los contratos de arrendamiento financiero se imputan a la cuenta de resultados
en funcién de un criterio financiero.

Existencias

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién por el método de primera
entrada-primera salida.

Las obras en curso de ejecucién para clientes se valoran a precio de venta,
reconociéndose el margen generado en funcién de su grado de avance, definido
por las entregas de materiales a clientes.

Los productos terminados se valoran siguiendo un método de imputacion global
de costes de materia prima y gastos directos e indirectos de fabricacién.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizaci6n.

Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones
en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

Transacciones en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda de Estados no participantes en la Unién
Econémica y Monetaria se han registrado aplicando los tipos de cambio vigentes
en el momento de la transaccién o de la inversi6n, realizando el correspondiente
ajuste, positivo o negativo, en funcién del tipo de cambio vigente a fecha de cierre.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asf como los débitos y ‘créditos en
moneda de Estados no participantes, se clasifican en funcién del ejercicio en q ;
vencen y de la moneda, agrupandose a estos efectos las monedas que, atin siendo
distintas, gozan de convertibilidad oficial. Las diferencias netas positivag de cadg
e yecoggn en el pasivo del balance como ingresos a distrjbuir k), varia
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ejercicios, salvo que por el grupo correspondiente se hallan imputado a resultados
de ejercicios anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a
resultados del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias
negativas netas cargadas a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados. Las diferencias
positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el ejercicio en
que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos
o en la medida en que en cada grupo se van reconociendo diferencias en cambio

negativas por igual o superior importe.

Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la valoracién al cierre
del ejercicio en funcién del tipo fijo de conversi6n al euro, de valores de renta fija,
créditos y débitos denominados en monedas de los Estados participantes en la
Unién Econémica y Monetaria se han considerado como realizadas y se han
registrado con cargo/abono a la cuenta "Diferencias negativas/positivas de
cambio” incluidas en el epigrafe "Gastos financieros/Ingresos financieros" de la
cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio 1998 adjunta.

Provision para riesgos y gastos

La provisién registrada corresponde a los importes estimados para hacer frente a |
contingencias y posibles responsabilidades derivadas de la actividad de las
sociedades. :

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, en general las sociedades
Gnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio,
en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, atn siendo eventugles, se
contabilizan tan pronto son conocidos. \

LaZ
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GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de gastos
de establecimiento ha sido el siguiente:
: Miles de Pesetas
Saldo Adquisiciones o| Diferencias Retiros o Saldo
indcial dotaciones | de conversién| reducciones | Traspasos final

Gastos de constitucién: :
Coste 181.430 - {40315) (143) (12.444) 128.528
Amortizacién (4.222) - - 143 - {4.079)

177.208 - (40.315) - {12.444) 124.449
Gastos de establecimiento:
Coste 54.847 131.586 1 - 5248 191.682
Amortizacién (54.238) (1.205) 3 - (31) {55.471)

609 130.381 4 - 5.7 136.211
Gastos ampliacién capital: .
Coste 124.786 25002 20 (899) 7.196 156.105
Amortizacién {90.423) (14.602) {1 54 31 (104.471)
. ‘ 34.363 10.400 19 {375) 7.227 51.634

Gastos ampliacién red comercial:
[Coste : 228.403 42.765 . (41.714) - 229.454
Amortizacién (60.979) (45.731) - - - (106.710)

167.424 (2.966) - (41.714) - 122744
Total:
Coste 589.466 199.353 (40.294) (42.756) - 705.769
Amortizacién (209.862) {61.538) 2 667 - (270.731)
Total 379.604 137.815 (40.292) (42.089) - 435,038

L T o~
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El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de
inmovilizaciones inmateriales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas

ha sido el siguiente:
Miles de Pesetas
Saldo Adquisiciones | Diferencias Retiros o Saldo
indcial ¢ dotaciones | de conversion | reducciones | Traspasos - final
Gastos investigacién y desarrollo:
|Coste 439419 47122 - - - 486.541
Amortizacién acumulada {219.583) {73.950) - - - {293.533)
219.836 {26.828) - - - 193.008
Propiedad industrial:
Coste 116472 152.698 31 - - 269.201
Amortizacién acumulada (82.487) (46.211) {2) - - (128.700)
33.985 106.487 29 - - 140,501
Fondo de comercio:
Coste 30.000 - - . - 30.000
Amortizacitn acumualada (30.000) - - - - {30.000)
Aplicaciones informiticas:
Coste 333.238 91.778 (63) B3.634) - 41.319
Amortizacién acamulada (144.716) (63.339) 42 3.634 - (204.379)
188.522 28.439 (21) - - 216.940
Derecho a/bienes arrendamiento
financiero:
Coste 139.489 - . - (5.428) 134.061
Amortizacién acumulada {15.513) £ - - 822 {22.359)
123.976 {7.668) - - {4.606) 111.702
Totales:
Coste 1.058.618 291.598 (32 {3.634) (5.428) 1aax
Amortizacion acumuiada (492.299) {191.168) 40 3.634 822 (678.971)
Total 566.319 100.430 8 - {4.606) 662,151
El saldo de la cuenta de “Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento
financiero” est4 compuesto por los siguientes bienes:
: Miles de Pesetas
Duracién Ahos Coste en Cuotas Cuotas pendientes Valor
contrato afio | transcurridos | origen | satisfechas c/p /p opcién compra
Maquinaria perfiladora 4 127.285 35568 12044 - 3168

La antigua sociedad del grupo Mecalux Industrial, S.A., fusionada en el ejercicio 1998
con Mecalux, S.A., actualizé en el ejercicio 1997 los derechos sobre bienes en rég:men
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(7) INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Adquisiciones o | Diferencias de| Retiros o
Saldo inicial dotaciones | conversion | reducciones | Traspasos | Saldo final
‘Terrenos y construcciones: :
Costes 2611.305 186.718 {134.101) - {64.642) 2599280
Amertizacién acumulada (151.494) {24.570) 1.382 - 857 {174.125)
2.459.811 162.148 - {132.719) - {64.085) 2425185
Instalaciones técnicas y
maquinaris: '
|Costes 2986.975 2169372 (16.082) (148.363) 134.656 '5.126.558
Amortizaciéon acumulada (558.895) (198.308) . 9.07% 5.648 628 {781.845)
2.388.080 1.971.067 {7.003) (142.715) 135.254 4.344.713
Mobiliario y utillaje:
|Costes 2.044.394 370.092 {5.517) (13.418) 80.476 2.476.027
Amortizacién acumulada (583.365) {180.231) 2880 s 703 (759.492)
1.461.029 189.861 {2637} {12.897) 81179 1.716.535
Equipos informéticos y '
elementos de transporte:
Coste 557.703 132.615 (2372) {18.664) {9.689) 659.593
Amortizacién acumulada {166.087) (67.124) 129 5.863 (2.710) (229.929)
391,616 65.491 (2.243) (2801) | (12399) 429.664
Inmovilizado en curso: 118.318 899.945 - - (135.373) - 882890
Totales:
Coste 8.318.695 3.758.742 (158.072) (180.445) 5.429 11.744.348
Amortizacién acumulada {1.499.841) {470.230) 13.470 12932 {822) (1.945.391)
Total 6.818.554 3.288.512 {144.602) (168.413) 4,606 9.798.957

Mecalux, S.A. y la antigua sociedad Mecalux Industrial, S.A., fusionada en el ejercicio
1998 con Mecalux, S.A. actualizaron en el ejercicio 1996 su inmovilizado material al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

El impacto neto de dicha actualizacién en el ejercicio 1998 es el siguiente:

: Miles de Pesetas
Amortizacién
Plusvalia | acumulada Traspasos Retiros Neto
Terrenos y construcciones 221.815 - (3.651) 218.164
Instalaciones téenicas y
Maquinaria 56.940 - (9.3%9) (3.041) {8) 44497
Mobiliario y Utillaje 101.623 (33.830) - 47.793
Equipos proceso informética y
Elementos de transporte 13.09 (8327) 3.161 (799) \zas1-
393.474 (75.202)
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El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones y los retiros del ejercicio ascendi6
a 35,3 millones y 0,2 millones de pesetas, respectivamente.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortiza
en los perfodos impositivos que restan por completar la vida atil de los elementos
patrimoniales actuatizados.

Al 31 de diciembre de 1998, los bienes totalmente amortizados ascienden a 1474
millones de pesetas.

Algunos de los locales comerciales de las filiales espafiolas estdn arrendados a
sociedades vinculadas a los accionistas. Asimismo, en 1998 se han pagado alquileres
de inmuebles donde se ubican algunas las instalaciones productivas por importe de
226,5 millones de pesetas, aproximadamente, a sociedades vinculadas a los accionistas.

Prodecedente de Mecalux Industrial, S.A., sociedad fusionada con Mecalux, S.A. en el
ejercicio 1998, la sociedad dominante tiene hipotecada, en garantfa de un préstamo de
“La Caixa”, la finca que posee en Cornell4, donde desarrolla parte de su actividad
productiva. A 31 de diciembre de 1998, dicho préstamo hipotecario asciende a 20,8
millones de pesetas y el valor neto de los activos constituidos como garantia asciende a
158 millones de pesetas (véase Nota 13).

(8 INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en la cuenta de “Inmovilizaciones
financieras”, asf como las correspondientes cuentas de provisiones, han sido las
siguientes:

Miles de Pesetas
Adquisiciones|Diferencias de] Retiros o
Saldo inicial { o dotaciones ] conversion | reducciones Slldoﬁnal

Cartera de valores a largo plazo 35.795 42.228 (7.593) (22.752) 47.678
Depdsitos y fianzas . 90.970 20.592 (300) (10.422) 100.840
Administraciones Péblicas a :

Largo plazo 581.246 134122 - (355.179) 360.189

Total inmovilizaciones financleras 708.011 196.942 {7.893) (388.353) 508.707

Las sociedades que integran el perimetro de consolidaciéon del Grupo Mecalux al 31 de
diciembre de 1998 presentan en la cuenta de “Administraciones Pdblicas a largo
plazo” el importe de créditos fiscales y deducciones pendientes de aplicar (véase Nota
14), clasificindose dentro de inmovilizaciones financieras ya que se estima un plazo de
compensacién superior a un afio.

El epigrafe “Cartera de valores a largo plazo” incluye la participacién en socied:
del grupo no consolidadas, Mecalux Inc. y Mecalux Chile, Ltda. por impofte :

José Lo Alar

ik
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(9) EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de Mecalux, S.A. y sus sociedades dependientes a 31

A
A agm

de Diciembre de 1998, es la siguiente:
i ﬂ Miles de
. Pesetas
T Comerciales 14.734
E Materias primas 1.544.062
; Obras en curso 181.052
Productos terminados 2.032.069
Total Existencias ‘ 3.771.917

(10) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios”, ha sido el siguiente:

E

Miles de Pesetas
Prima de Otras reservas | Reservas en | Diferencias _ Total

Capital | emdsiénde | Reserva | delaSocledad | Socledades de Beneficics fondos

suscrito acciones legal dominante | consolidadas ! conversion | del ejercicio | _propice
Saldo 1 de enerc de 1998 2.900.000 | 1.043.854 370662 | 1.706.921 1.018.403 155918 ] 1.089.648 |8.285.406
Distribucién resultados - - 30.868 Z77sn 700.959 - (1.069.648) -
Fusién - - . 766.829 (766.829) - - -
Diferencias de conversion y otros - - - (11.508) | (247.62%) - (259.130)
Beneficics del ejercicio - - - - - - 1.337.020 1,337.020
Saldo a 31 de diciembre de 1998 | 2.900.000 | 1.043.35¢ 40153 | 2751571 1.021.028 (o1L707) | 1397020 1936329

Capital Social-

El capital social al 31 de diciembre de 1998, est4 representado por 5.800.000 acciones
nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y

desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1998, las sociedades accionistas de Mecalux, S.A. con
participacién igual o superior al 10% del capital suscrito, son las siguientes:

Sociedad Participacién
Leina, S.A. 28,1051%
Genner de Inversiones, S.A. 17,9670%
Riscal de Inversiones, S.A. 22,7363%

Prima de Emision-

saldo de la cuenta prima de emisién, se ha originado como conse
i ital efectuada por Mecalux, S.A. en fecha 24 de ndyi
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con prima de emisién del 109%, y de la ampliacién de capital efectuada en fecha 1 de
agosto de 1996, con una prima del 1.038%.

Reserva Legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social,

La reserva legal, podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, ésta reserva solo podra
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Las reservas legales de las sociedades dependientes, que ascienden a 41,1 millones de
pesetas, son reservas indisponibles.

Reserva de revalorizacion-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién” Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributaci6n.

Al 31 de diciembre de 1998, las reservas de revalorizacién asuenden a 384,7 millones
de pesetas, y se hallan registradas en los epigrafes de “Reservas de la sociedad
dominante”.

Otras Reservas no disponibles-

Hasta que las partidas de gastos de establecmuento y de mvestlgacxén y desarrollo no
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Reservas en sociedades consolidadas-

A continuaci6n se presenta el desglose, por sociedades, de dicho epigrafe, en miles de
pesetas:
Reservas
Sociedad consolidadas
H Mecalux, S.A. (Efecto de los ajustes de

N consolidacién) 26.710
Mecalux Servis, S.A. 76.129
Mecalux Levante, S.A. 50.655
Mecalux Sur, S.A, 65.563
Estan, S.A. ' .714
Mecalux Centro, S.L. 2454
Mecalux France, SARL. (90.150)
Mecalux Rhéne, S.AR.L. 44 976
Mecalux Estantes, Lda. (59.676)
Mecalux UK, Lid 161.970
Mecalux GmbH _ 371.993
Mecalux Milano, S.R.L. (3.971)
Mecalux Argentina, S.A. 311.856
Mecalux (S) Pte., Ltd. (5.502)
Simalux, S.A. ‘ 44 307
Total reservas consolidadas 1.021.028

JOS({.’ Liss axclic 140 pVIVEYS
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o | {11) PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido en la cuenta de “Provisiones para riesgos y gastos” durante el

" gjercicio 1998 ha sido el siguiente :
i
Miles de
Pesetas
Saldo inicial 75.308
Dotacién provisién 14.425
ﬂ Cancelacién provisién (4.471)
Saldo final 85.262

(12) INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

ﬂ El saldo incluido en este capftulo del balance de situacioén consolidado adjunto recoge
el valor tebrico-contable de la participacién de los accionistas minoritarios en las
sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada adjunta representa la participacién de dichos accionistas
minoritarios en los resultados del ejercicio.

El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es, en miles de pesetas, el

siguiente:
Saldo al 31 de Saldo al 31
de diciembre| Resultado |conversi6n y|de diciembre
Sociedad de 1997 | del ejercicio otros de 1998

Mecalux Industrial, S.A. 50 - (50) -
Mecalux Servis, SA. ! 4 - 45
Mecalux Levante, S.A. 53 1 - - 54
Mecalux Sur, S.A. 37 1 - 38
Mecalux Malaga, S.A. 17 . (17) -
Estan, S.A. ) 3 - )
Mecalux Comercial, S.A. 6 - (6) -
Esteber, S.A. 2 - @) -
Estanterias Asturias, S.A. 1 - ) -
Estanterias Aragén, S.A. 15 - (15) .
Mecalux Centro, S.L. 39 4 - 43
Drafer, S.A. 10 - (10)
Simalux, S.A. 44 (15) . -

ux Argentina, S.A. 233.998 62.897 (18.234) | 278.661
Total minoritarios 234.309 62.895 (18335 [ 'y78.86Y |

Fran José Luic “\riie Ry
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(13) DEUDAS NO COMERCIALES

La composici6n de las deudas no comerciales de acuerdo con sus venmmentos es, en
miles de pesetas, la siguiente:

Tipo de Miles de Pesetas

interés Corto Largo

medio Limite plazo plazo Total
Lineas de crédito- pélizas 3,83% | 5.872.280 257.100 | 2.069.578 | 2.326.678
Préstamo sindicado 4,10% | 1.243.979 327.312| 916.667 | 1243979
Préstamo ICO 331% § 1.000.000 - 1.000.000 | 1.000.000
Crédito hipotecario 4,18% 20.764 20.764 - 20.764
Otros préstamos 411% | 1.977.162 237.833 | 1.736.324 | 1.974.157
Lineas de descuento comercial 457% | 6.575.000 | 3.179.324 - 3.179.324
Lineas de financiacién exportacién| 457% | 3.050.000 |  615.645 - 615.645
Deudas por intereses - - 34.549 - 34.549
Total deudas no comerciales 4.672.527 | 5.722.569 | 10.395.096

A 31 de diciembre de 1998 la Sociedad dominante ha formalizado una péliza de
crédito por 500 millones de pesetas sin que se haya dispuesto de ningn importe
durante el ejercicio 1998.

La antigua sociedad Mecalux Industrial, 5.A., fusionada con Mecalux, S.A. mantiene
un préstamo hipotecario con “la Caixa” que tiene como garantia hipotecaria la finca
que la Sociedad posee en Cornella (véase Nota 7).

El desglose de las deudas a largo plazo con entidades de crédito al 31 de diciembre de
1998 de acuerdo con sus vencimientos, es el siguiente :

Deudas con Miles de Pesetas
entidades de crédito | 2000 2001 2002 2003 2004 Total
Préstamo sindicado | 333.333 | 333.334 | 250.000 - - 916.667
Préstamo ICO 200.000 | 200.000 | 200.000 § 200.000} 200.000 {1.000.000
Otros préstamos 400.066 | 400,067 § 336.229 | 278.400] 321.562 |1.736.324
Pélizas de crédito 93.100 | 485.705 | 210.495 |1.280.278 - 2.069.578
1.026.499 [1.419.106 | 996.724 |1.758.678 | 521.562 |5.722.569

entzo del epfgrafe “Otras deudas” se registran las deudas por arrendami
i 20, cuyo saldo al 31 de diciembre de 1998 asciende a 12 millones de pese
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(14) SITUACION FISCAL

El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto. '

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es tal y como sigue:

Miles de Pesetas
Aumentos | Disminuciones| Importe

Resultado contable del ejercicio

(después de impuestos) 1.337.020
Impuesto sobre Sociedades 586.712
Diferencias permanentes .

de las sociedades individuales 4.674 (16.702) (12.028)

de los ajustes de consolidacién 148.691 (121.131) 27.560 |
Diferencias temporales

de las sociedades individuales 39.502 (3.322) 36.180
Compensacién en base imponibles

negativas | (754.020)
Total base imponible 1.221.424

Mecalux, S.A. y sus sociedades dependientes procedieron a activar en ejercicios
anteriores, los créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas generadas
en los diferentes ejercicios susceptibles de ser compensadas, con los beneficios que
puedan obtenerse en los ejercicios siguientes dentro de los plazos legalmente
establecidos. El importe total activado asciende a 336,9 millones de pesetas y estd
registrado en el epigrafe “Administraciones Péblicas” a largo plazo del activo del
balance de situacién adjunto.

p
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Los correspondientes importes y plazos méximos de compensaci6n son los siguientes

en miles de pesetas:
Miles de Pesetas
2003 2004 2005 2006 Himit. Total
Mecalux Sur, S.A. - 14.014 794 - 14.808
Mecalux Levante, S.A. - 2.465 - - - 2.465
Estan, S.A. - 1.099 244 - - 1.343
Mecalux UK, Lid. - - - 105303 | 105303
Mecalux GmbH - - - 78.712 78.712
Mecalux Milano, S.R.L. - - 147 - 147
Mecalux México S.A. de C.V. 134.122 - - - 134.122
Total créditos fiscales 134122 3.564 14.258 941 | 184.015 | 336.900

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de los diez ejercicios siguientes
con los limites expuestos en el cuadro adjunto.

La naturaleza, importe y plazo méximo de compensacion de los incentivos fiscales
pendientes de compensar por Mecalux, S.A. y sus sociedades filiales son, en miles de
pesetas, los siguientes:

Miles de Pesetas
Pendientes de compensar
Procedentes de
Compensadas ejercicios Generadas en
Naturaleza en el ejercicio anteriores el ejercicio Total
Deduccién por actividad
Exportadora 50.631 263.244 375.928 639.172
Deduccién por AFN y otros 39.336 9.432 9.424 18.856
Deducci6én por I+D 30602 - - -
658.028

Las deducciones pendientes de compensar procedentes de ejercicios anteriores, que
ascienden a 23,2 millones de pesetas se encuentran activadas en el epigrafe
“ Administraciones pablicas” a largo plazo.

Durante el ejercicio 1998 la sociedad dominante ha registrado en el epigrafe "Otros
acreedores” a largo plazo el impuesto diferido procedente de la fusién con la antigua
Mecalux Industrial, S.A. cuyo saldo a 31 de diciembre de 1998 asciende a 235 millones
de pesetas debido a la libertad de amortizacién por creacién de empleo de los ejercicios
1994 y 1995. Asimismo, incluye el impuesto diferido de Mecalux México S.pA\ de C.V,
que asciende a 267,8 millones de pesetas, generado por la amortizacion adele

e
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efectos fiscales de los activos preoperatwos y el efecto de la inflaci6n en el balance al 31
de diciembre de 1998,

La mayoria de las sociedades, tienen pendientes de inspeccién los cuatro Gltimos
ejercicios para todos los impuestos que les son aplicables.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Mecalux, S.A. y sus sociedades dependientes, tienen prestados avales ante entidades
financieras, organismos ptiblicos, etc. por importe de 178 millones de pesetas.

La Direccién de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de Diciembre de
1998, que pudieran originarse por los avales prestados, si los hubiera, no serfan

significativos.

INGRESOS Y GASTOS
Ventas-
La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad

del Grupo en el ejercicio 1998 seglin su desglose por mercados geogréficos y por
actividad, es como sigue:

: Miles de
Mercados geogrificos Pesetas
Espafia 12.168.117
Otros Paises 11.588.277
Total neto cifra de negocios 23.756.394
Miles de
Actividad Pesetas
Estanterfas para paletas 14.249.085
Estanterfas para cargas ligeras 17.155.426
Varios 2.351.883
Total neto cifra de negocios 23.756.394




Aprovisionamientos-

La composicién de la partida “ Aprovisionamientos” es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Consumo de Mercaderias, Materias
primas y otras Materias consumibles :
Compras 9.328.807
Variacién de Existencias (74.855)
Total Aprovisionamientos 9.253.952

Personal-

El ntimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las empresas del
Grupo Consolidable, distribufdo por categorias, ha sido el siguiente:

N° medio de
Categorfa Profesional empleados
Personal directivo 32
Mandos Intermedios 78
Técnicos y Administrativos 277
Comerciales 125
Operarios 819
Total nimero medio de empleados 1.331

Variacién de las provisiones y pérdidas
de créditos incobrables-

El desglose de las variaciones de Ia provisién para insolvencias, junto con el saldo

inicial y final de dicha provisién, es el siguiente:

Miles de
Pesetas
Saldo inicial de la provisién para insolvencias 486.092
Variacién de las provisiones y pérdidas de cdtos. Incobrables
Dotacién a la provisién para insolvencias 114.157
Aplicaciones :
Aplicaciones sociedades liquidadas
Saldo final de la provisién |

-
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Resultados por sociedades-

La aportacién de cada sociedad incluida en el perfmetro de consolidacién a los
resultados del ejercicio ha sido el siguiente:

A socios
Consolidados { externos Total

T Mecalux, S.A.

' B (incluye ajustes consolidacién) 802.254 - 802,254

; Mecalux Servis, S.A. 34.696 4 34.700
Mecalux Levante, S.A. 1.307 1 1.308
Mecalux Sur, S.A. 642 1 643
Estan, S.A. 18.413 3 18.416
Mecalux Centro, S.L. 2.227 4 2231
Mecalux Argentina, S.A. 188.691 62.897 | 251.588
Mecalux France, S.A.R.L. 127.096 - 127.096
Mecalux Rhone, S.A.R.L. 30.055 - 30.055
Mecalux Estantes, Lda. 33.667 - 33.667
Mecalux UK, Ltd 54,960 - 54.950
Mecalux GmbH 76.384 - 76.384
Mecalux (S) Pte., Ltd. (2.236) - (2.236)
Simalux, S.A. (14.765) (15) | (14.780)
Mecalux Milano, S.R.L. (2.166) - (2.166)
Mecalux México S.A. de C.V. (14.205) - (14.205)
Total 1.337.020
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RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio, los miembros del Consejo de Administracién de la
Sociedad dominante han devengado las siguientes retribuciones por el ejercicio de sus
funciones en las distintas sociedades del Grupo:

Miles de
Pesetas
Salarios 15.256
Dietas 16.750
‘Total 32.006

Los miembros del Consejo no recibieron ninguna remuneracién adicional, ni se
contrajo ninguna obligacién con los mismos en materia de pensiones o seguxos de
vida. Asimismo, al 31 de diciembre de 1998 no se mantenfan anticipos o créditos
concedidos a dichos consejeros.

EFECTO DEL ANO 2000

Las sociedades del Grupo han iniciado un proceso de anélisis de los posibles impactos
derivados del efecto del afio 2000 en su estructura general, no se prevén impactos
significativos que puedan afectar a los sistemas de informacién, ni se prevé la
necesidad de realizar inversiones adicionales y/o retiros de inmovilizado
significativos como consecuencia del efecto del afio 2000. Por Gltimo y de acuerdo con
lo mencionado anteriormente, el efecto del afio 2000 no afectaria en ningtn caso a Ia
continuidad de las operaciones de la Sociedad.
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MECALUX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES |
INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
' EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

El afio 1998 ha continuado en la linea ascendente seguida en los Gltimos afios con un
incremento de la cifra de negocios de un 26,14% para situarse en los 23.756 millones de

pesetas.

El beneficio de explotacion ha ascendido 2.378,5 millones de pesetas con un
incremento del 21,19% respecto al ejercicio de 1997 que se reduce a un 1837% de
aumento cuando se refiere a Beneficio Antes de Impuestos debido al coste financiero
soportado, principalmente por la inversi6n llevada a cabo en México.

En el capitulo de las inversiones hemos de destacar la aportacién de 1.392 millones de
pesetas en la fabrica de México que serd operativa a principios del afio 1999.

La inversién llevada a cabo en maquinaria e instalaciones especializadas durante el
ejercicio 1998 ha ascendido a 989 millones de pesetas.

Como es costumbre en MECALUX durante el ejercicio 1998 se ha seguido la linea
comenzada hace aftos respecto a I+D para cuyo fin se han invertido 47 millones de

pesetas.

Se ha acordado no repartir dividendos ya que para consolidar las inversiones en curso
creemos aconsejable la reinversion de todos los beneficios obtenidos.

Durante el afio 1998 ni MECALUX, S.A. ni ninguna sociedad dependiente ha realizado
negocios con acciones propias. _

Durante el préximo afio los objetivos prioritarios de Mecalux consistirédn en iniciar la
construccién de factorfas en Polonia y Brasil.

El Consejo de Administracion de MECALUX, S.A. ha acordado proponer a la Junta
General de accionistas solicitar Ia admisién a cotizacién de las acciones en la Bolsa
espafiola.

Agradecemos la incondicional colaboracién de proveedores, entidades fingncieras y
equipo humano de Mecalux, sin cuya colaboracién diaria no podriamos
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Diligencia que se extiende para hacer constar gue, los abajos firmantes, miembros del
Consejo de Administracion de Mecalux, S.A., y sociedades dependientes, conocen el
contenido de estas cuentas anuales consolidadas, extendidas en 26 hojas de papel
escritas por una sola cara, numeradas de la 1 a la 26, todas las cuales estan rubricadas
por el Presidente y el Secretario, y en prueba de su conformidad lo firman a

continuacion. / %
T~/
Jose Luis Carrillo Rodriguez ' Jordi Catald Masdeu '

Presidelte nsey elegado
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