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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Hispamer Banco Financiero, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A. (en adelante el Banco),
sociedad integrada en el Grupo Banco Central Hispancamericano, que comprenden el balance de situacién
al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores
del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de la
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativc:s, con
cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
ademés de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se
refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1998. Con fecha 2 de marzo de 1998, emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1997, en el que expresamos una
opinién favorable.

3. Segun se indica en la Nota 3-e, el Banco sigue la préctica de registrar su participacién en el capital social
de sus entidades participadas a su coste de adquisicién o a su valor de realizacién (valor tedrico
contable), el menor de los dos, con independencia del porcentaje de participacién que posea en las
mismas. El Banco ha presentado sus cuentas anuales consolidadas con sus Sociedades Dependientes,
habiendo emitido con fecha 2 de marzo de 1999 nuestro informe de auditorfa sobre las mismas en el que
expresamos una opinién favorable. El efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros
contables de las sociedades que componen el Grupo Hispamer Banco Financiero, en comparacién con las
cuentas anuales individuales adjuntas, supone un incremento del activo y del patrimonio neto al 31 de
diciembre de 1998 de 399.219 y 730 millones de pesetas, respectivamente, asf como una disminucién de
los beneficios del ejercicio de 236 millones de pesetas.

4. En nuestra opinidén, las cuentas anuales del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Hispamer Banco Financiero,
3. A. al 31 de diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre Ja situacién del Banco, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Banco.

ARTHUR ANDERSEN

2 de marzo de 1999 Alefandro Sdnchez-Rico

Arthur Andersen v Cia.. 5, Com. Inscrita en el Registro Uticial de Auditores de

Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libre 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)

Sec. 8, Hoja M-5H 14, Inscrip. 1Y [nscrita en el Registro de Economisias Auditores {REA)
Domicilio Social

Raimundo Fdez. Villaverde, 65, 28003 Madrid
Codigo de Identiticacion Fiscal D-79104469
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

E DE DICIEMBRE DE 1998

(1) RESENA DEL BANCO _ ‘

Hispamer Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Banco), constituido en 1963 bajo la
denominacién social de “Banco de Fomento, S.A.”, es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espaiia.
Su domicilio social se encuentra en la calle Costa Brava, n° 12 de Madrid.

Su objeto social es recibir fondos del pablico en forma de depésito, préstamo, cesién
temporal de activos financieros u otras actividades andlogas que lleven aparejada la
obligacién de su restitucién, aplicindolos por cuenta propia a la concesién de créditos
u operaciones de andloga naturaleza. Asimismo, como sociedad holding de un grupo
financiero (Grupo Hispamer Banco Financiero - en adelante, el Grupo-), gestiona y
administra la cartera de participaciones en sus sociedades dependientes (véase parrafo
siguiente), repercutiendo a las mismas determinadas comisiones sobre la financiacién
otorgada y sobre otros servicios prestados al Grupo.

El Banco est4 integrado en el Grupo Banco Central Hispanoamericano, cuya entidad
matriz (Banco Central Hispanoamericano, S.A.) participaba directamente al 31 de
diciembre de 1998 en un 98,988% del capital social del Banco (98,87% al 31 de
diciembre de 1997). Este no cotiza en Bolsa y desarroila la mavor parte de su actividad
en el territorio espafiol, para lo que dispone de cinco sucursales propias y de un Grupo
financiero (Grupo Hispamer Banco Financiero), que cuenta con 83 sucursales
distribuidas por el territorio nacional y 1 sucursal en el extranjero, realizando
actividades de arrendamiento financiero, financiacién de compras de cualquier tipo de
bienes de consumo efectuadas por terceros, renting, financiacién de operaciones
mediante la modalidad de factoring, etc. Asimismo, el Banco posee, directamente, una
entidad financiera e, indirectamente, una entidad de renting dependientes que
desarrollan su actividad fuera de Espafia. De acuerdo con lo dispuesto en la Circular
5/1995 de 31 de octubre, del Banco de Esparia, en el Anexo IiI se recoge ia reiacién de
agentes del Banco al 31 de diciembre de 1998.

T T T T I T
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Las relaciones existentes entre ei Banco ¥ lis demds entidades del Grupo en que esti
integrado da lugar, en ocasiones, a que se realicen transacciones que responden a una
estrategia global del Grupo (véanse Notas 3-¢, 11 y 25). -

Durante el ejercicio 1995 se produjo la fusién de Banco de Fomento, S.A. y de
Corporacién Financiera Hispamer, S.A. mediante la absorcién de la segunda por el
primero de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades europeas. En cumplimiento del articulo 14 de la citada Lev 29/1991, los
requisitos de informacién establecidos figuran detailados en la Memoria que forma
parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1995, aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el 25 de abril de 1996.

Durante el ejercicio 1996 se formalizé la fusién del Banco v de Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A. mediante la absorcién del segundo por el primero, acogiéndose al
régimen de neutralidad regulado en el titulo VIII, Capitulo VIII de la Ley 43/1995 de
27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En cumplimiento del articulo 107 de
la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacién establecidos figuran detallados en
la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobada por la
Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997,

(2) BASES DE PRESENTACION DELAS
CUENTAS ANUALES, PRINCIPIOS
CONTABLES, COMPARACION DE LA
INFORMACION Y DETERMINACION DEL
PATRIMONIO

Bases de presentacién de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco, que se han obtenido de sus registros contables, se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio,
del Banco de Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Banco.

La Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espafia, ha introducido diversas
modificaciones en la Circuiar 4/1991, parte de las cuales se han aplicado en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 1998, mientras que algunas otras
entrardn en vigor en el ejercicio 1999. Las modificaciones més significativas que
afectan a la operativa del Banco en el gjercicio 1998 son las siguientes:

.2-
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1. Los trabajos que se realicen en los programas informaticos como consecuencia de
la introduccién del euro se consideran mejoras y su coste puede activarse como
Bastos amortizables si se cumplen determinados requisitos. Dichos gastos
amortizables deberdén amortizarse linealmente antes del final del afo 2001. Los
restantes gastos relacionados con la introduccién del euro se imputar4n a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenguen.

2. La adopcién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 199 y Ia plena
participacién de Espafa en la Unién Monetaria desde su inicio, supone una
redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1
de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es' el euro,
tal y como esta moneda se define en e] Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3
de mayo de 1998. El euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a
la peseta como moneda del sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de
cuenta del sistema es un euro. Los billetes Yy monedas denominados en euros
serén los tinicos de curso legal en el territorio nacional, a partir del 1 de enero del

aio 2002.

No obstante lo indicado en el Pérrafo anterior, la peseta podra continuar siendo
utilizada como unidad de cuenta del sistema monetario en todo instrumento
juridico, en cuanto subdivisién del euro, con arreglo al tipo fijo de conversién de
166,386 pesetas por euro, hasta el 31 de diciembre del afio 2001. A partir de dicho
momento, la utilizacién de la peseta como unidad de cuenta no gozari de la
proteccion del sistema monetario. Los billetes ¥ monedas denominados en pesetas
continuaran siendo validos como medio de pago de curso legal durante los
primeros meses del afio 2002, periodo en el que se efectuar4 el canje de billetes y
monedas en pesetas por billetes y monedas en euros con arreglo al tipo fijo de
conversion,

En este sentido, las modificaciones mas significativas introducidas por la Circular
hacen referencia al tratamiento contable de las operaciones del futuro sobre riesgo
de cambio entre monedas de Estados participantes en la Unién Monetaria, de
modo que a efectos de la determinacién al 31 de diciembre de 1998 del resultado
de los cierres tedricos de las posiciones que no sean de cobertura en operaciones
de futuro contratadas en mercados no organizados, las operaciones denominadas
en euros y en unidades monetarias de los Estados participantes en la Unién

Monetaria, se han considerado denominadas en una misma moneda.

Por otra parte, la Circular 5/1997, de 24 de julio, del Banco de Espafia, introdujo
diversas modificaciones en la Circular 4/1991 parte de las cuales entraron en vigor en
el ejercicio 1997, mientras que las otras han entrado en vigor en el ejercicio 1998.

«3.
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Los Administradores del Banco han evaluado que el efecto de las anteriores
modificaciones no ha tenido un impacto significativo en las cuentas anuales del Banco
del ejercicio 1998; asimismo, han evaluado que si se hubiesen aplicado a las cuentas
anuales del ejercicio 1998 las modificaciones establecidas en la Circular 7/1998 que han
entrado en vigor el 1 de enero de 1999, su efecto tampoco habria sido significativo.

Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 1998, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién, se
encuentran pendientes de aprobacién por la Junta General de Accionistas. No
obstante, e} Consejo de Administracién del Banco estima que dichas cuenta’s anuales
serdn aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables-

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracién descritos en 1a Nota 3. Con fecha 25 de febrero de 1999, los
Administradores del Banco han formulado cuentas anuales consolidadas del Grupo
Hispamer Banco Financiero, que se presentan separadas de estas cuentas anuales; por
ello, en la preparacién de las cuentas anuales del Banco no se ha aplicado el principio
de consolidacién. Si se hubiese efectuado la consolidacién de las cuentas anuales del
Banco con las de sus sociedades dependientes, los activos y el patrimonio neto al 31 de
diciembre de 1998 se habrian incrementado en 399.219 y 730 millones de pesetas,
respectivamente, y los beneficios del ejercicio habrian disminuido en 236 millones de
pesetas.
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El Banco mantiene participaciones, directas e indirectas, en once sociedades que, de
acuerdo con la Ley 13/1985, de 25 de mayo, y la Circular 4/1991, de 14 de junio, del
Banco de Espafia hubieran sido susceptibles de valorarse por el método de puesta en
equivalencia (véase Nota 10). E! Banco no las ha incluido en sus cuentas anuales
consolidadas, ya que el efecto de la aplicacién del citado criterio no es significativo en
relacién con sus cuentas anuales. (En el Anexo | se muestra informacién de dichas
sociedades).

Aparte de lo indicado, no existe ningin principio contable o criterio de valoracign de
carécter obligatorio que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparacién de la informacién-

El balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto difiere del incluido en las
cuentas anuales aprobadas por la Junta General de Accionistas del Banco en su
reunién de fecha de 20 de marzo de 1998, por la reclasificacién de parte del saldo de la
cuenta "Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados ai descuento” al
epigrafe "Débitos a cliente - Depésito de ahorro - A plazo”, ambas dentro del pasivo
del balance de situacién. Dicha reclasificacion, que no tiene efecto ni sobre el resultado
de dicho ejercicio ni sobre el patrimonio neto de la Sociedad, se muestra a
continuacién:

Millones de Pesetas
Saldo segin
Saldo Balance de
Antes de la |Reclasificacién| Situacién
Reclasificacion| Ffectuada Adjunto
Cuentas de periodificacién:
Devengo de coste no vencidos de Recursos
no tomados a descuento 8.401 (6.828) 1.573
Débito a clientes-depésito de ahorro a plazo 6.041 6.828 12.869

Dicha reclasificacién se ha realizado para mostrar la totalidad de la deuda
correspondiente al pago aplazado de la operacién de compra de acciones de La Cruz
del Campo, S.A. (véase Nota 16), incluyendo intereses pendientes de devengo, dentro
de epigrafe "Débitos a clientes - Depésitos de ahorro - A plazo" en lugar de registrar

5
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estos 1ltimos dentro del capitulo "Cuentas ‘de periodificacién” del ];asivo del balance
de situacién. | '

Determinacién del pétrimonio—

Debido a la aplicacién de las normas en Vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1998, hay que considerar los saldos de los siguientes
capitulos del balance de situacién adjunto: !

Millones
de Pesetas

Capital suscrito (Nota 20) 12.492
Primas de emision (Nota 21) 7.570
Reservas (Nota 22) 13.167
Beneficios del ejercicio 3.648
Menos- Dividendo activo a cuenta {Notas 4 v 13) (1.224)
Patrimonio neto contable 35.653

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a) Reconocimiento de ingresos y gastos-

Segun la préctica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses.

Con carécter general, los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién
de su periodo de devengo, aplicindose el métode financiero para aquellas
operaciones con plazos de liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, y de acuerdo con Ilo dispuesto en la
normativa del Banco de Esparia, los intereses devengados por los deudores
dudosos no se reconacen como ingreso hasta el momento de su cobro.




by

b) Transacciones en moneda extranjera-

c)

Los saldos denominados en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas utilizando los tipos de cambio medios oficiales, “fixing”,
del mercado de divisas de contado espafiol vigentes al ultimo dfa h4bil del
ejercicio 1998, a excepcién de las participaciones denominadas en moneda
extranjera de caricter permanente no cubiertas, para las que se utiliza el tipo de
cambio existente el dfa de su adquisicién, de acuerdo con la normativa del Banco
de Esparia, ' '

Al 31 de diciembre de 1998 el contravalor en pesetas de los saldos del activo y del
pasivo expresados en moneda extranjera (excluidas las correspondientes cuentas
de periodificacién de intereses deudores v acreedores) ascendia a 1.701 y 279
millones de pesetas, respectivamente (Notas 6, 7, 11 y 15).

Créditos sobre clientes, otros activos a
cobrar y fondo de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre
Clientes" y "Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, se contabilizan generalmente por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores, salvo las correspondientes a activos
adquiridos al descuento que no tengan la naturaleza de valores negociables, que
se reflejan por su importe nominal, registrandose ia diferencia entre dicho importe
y el efectivo dispuesto en el capitulo "Cuentas de Periodificacién" del pasivo del
balance de situacién adjunto.

El Fondo de insolvencias, calculado por aplicacién de las normas contempladas en
la Circular 4/1991 del Banco de Espafia, tiene por objeto cubrir las posibles
pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacin integra de los
riesgos crediticios contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad
financiera. Dicho Fondo de insolvencias se dota, de acuerdo con la Circular
4/1991 del Banco de Espafia, del siguiente modo:

1. Fondo especifico sobre saldos deudores dudosos: de manera individual,

mediante la aplicacién de porcentajes (crecientes en funcién de la antigiiedad
de los saldos vencidos) sobre la deuda pendiente de cobro.
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2. Fondo genérico sobre'saidos de operaciones no vencidas y otras: provisién
adicional equivalente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija
del sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos
sin cobertura obligatoria (siendo el porceritaje del 0,5% para los créditos con
garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y ‘locales polivalentes
terminados y fincas rusticas), de carécter genérico, destinada a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el
futuro. ,

El Fondo de insoivencias se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos

sobre clientes” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, salvo

por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se
puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan
en el saldo del epigrafe “Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del

pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 adjunto (véase Nota 19).

El Banco clasifica como “Activos dudosos” la totalidad del capital pendiente de
vencimiento de aqueilas operaciones en las que el importe vencido v no cobrado
supera el 25% del saldo pendiente de cobro de cada operacién (neto de intereses
no devengados) o en las que exista alguna cuota o importe impagado con
antigtiedad superior a un aiio.

El saldo del Fondo de insoivencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas fallidas ¥y por las provisiones que dejan de
Ser necesarias.

Deudas del Estado y Obligaciones y otros
valores de renta fija-

Segun se indica en las Notas 5 y 8, todos los valores de renta fija del Banco al 31 de
diciembre de 1998 estan clasificados como “Cartera de inversién a vencimiento”,
tal como se define en la Circular 4/1991, del Banco de Espafa. Estos activos se
valoran a su precio de adquisicién, con independencia de su valor de mercado al
cierre del ejercicio que, no obstante, en todos los casos era superior al precio de
adquisicién al 31 de diciembre de 1998. '

Valores representativos de capitai-

Los valores de renta variable del Banco se presentan, atendiendo a su clasificacién,
segin los siguientes criterios:




Las participaciones en otras sociedades, todas eilas consideradas con cardcter
permanente, se registran en el balance de situacién adjunto por su precio de
adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la
normativa aplicable, con independencia del porcentaje de participacién que el
Banco posea, o0 a su valor de realizacién (valor tedrico contable de cada
participacidn obtenido de los tltimos estados financieros disponibles de cada
una de las sociedades participadas), si éste ultimo fuese infetior.

Las minusvalfas que se ponen de manifiesto como consecuencia de la
aplicacién de estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de flactuacién
de valores, que se presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes

- capitulos del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998

adjunto (véase Notas 9, 10y 11).

En los Anexos [ y Il se recoge informacién relevante de las participaciones del

~ Banco al 31 de diciembre de 1998,

Las participaciones en fondos de inversién mobiliaria, todas ellas consideradas
como cartera de negociacién por tratarse de inversiones con las que se tiene
intencion de operar a corto plazo, se presentan valoradas a su vaior
liquidativo al cierre del ejercicio. Las diferencias que se producen por las
variaciones de valoracién se registran, por su importe neto, en el capitulo
"Resultados de Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjuntas.

) Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacién adjunto incluye:

1.

La parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacién de capital, que
figura registrada en el epigrafe “Gastos de constitucitn y de primer
establecimiento” del balance de situacién adjunto. Estos gastos se amortizan
linealmente en un periodo méiximo de cinco afios.

Los gastos incurridos en el desarrollo de proyectos informiéticos, que se
amortizan linealmente en un periodo de tres afios, y figuran registrados en el
epigrafe “Otros gastos amortizables”.

Las dotaciones efectuadas en concepto de amortizacién de activos inmateriales con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998 han ascendido a 88
millones de pesetas y se incluyen en el saido del capitulo “Amortizacién y
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- saneamiento de activos materiales e inmateriales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Durante el ejercicio 1998 se han producido adiciones por importe de 37 millones
de pesetas en este capitulo del balance de situacién adjunto.

8) Activos materiales- ,
El inmovilizado materiai del Banco se refleja a su coste de adquisicién, menos su
correspondiente amortizacion acumulada. !

La amortizacién se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funcién de los afios
estimados de vida util de los diferentes elementos, mediante la aplicacién de los
siguientes porcentajes anuales: :

Porcentaje
Anual de
Amortizaciéon

Inmuebles 1.5% - 2%
Instalaciones 12%
Mobiliario v equipos de oficina 10%
Equipos informaticos 20% - 25%
Vehicules 14%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

h) Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar las prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, o a sus derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Este €OMPpromiso no
es aplicable a aquellos empleados, ajenos al sector bancatio, contratados en
entidades bancarias a partir del 8 de marzo de 1980.

Para cubrir estos compromisos, el Banco ha venido suscribiendo en afios pasados
polizas de seguros colectivos de rentas con Banco Vitalicio de Espana, Compaiiia
de Seguros y Reaseguros, S.A. (entidad del Grupo Assicurazioni Generali y
participada por Banco Central Hispanoamericano, S.A.) para la cobertura de los
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compromisos por pensiones, contemplados en el convenio colectivo vigente, con
su personal tanto activo (incluidos prejubilados) como pasivo (jubilados y

pensionistas).

Con las pélizas suscritas hasta el 31 de diciembre de 1998, el Banco tenia cubiertos
la totalidad de los compromisos existentes a dicha fecha con su personal tanto
activo como prejubilado o jubilado (incluidos pensionistas derechohabientes).

La valoracién de dichos compromisos al 31 de diciembre de 1998, Ique
corresponden a la cobertura de 222 empleados (245 empleados al 31 de diciembre
de 1997) se ha efectuado mediante la aplicacién de las siguientes hipétesis

- Tipo de interés técnico: coincide con el de la rentabilidad de los activos en
los que estén invertidas las primas, hasta el vencimiento de dichos activos.
Respecto a los periodos en que el interés técnico no estd vinculado a la
rentabilidad estimada de unas inversiones, el interés técnico utilizado es e}
5,9%, excepto para un colectivo, para el que se aplica un tipo de interés del
4%.

- Tablas de mortandad GR-80 (en 1997 se utilizaron las PE-80, y para un
colectivo de 32 empleados las GR-80).

Al 31 de diciembre de 1998, dicho compromisos estin cubiertos del modo
siguiente:

Millones
de Pesetas
Provisiones matematicas constituidas por la
compariia de seguros:
Pensiones causadas . 3.165
Pensiones no causadas (inciuidos prejubilados) 275
' 3.440
Fondo interno dotado por el Banco para cubrir el
cambio producido en tablas de mortandad 98 ()
: 3.538

(')hpwungﬂudomdcplgnh"&m&mﬂudeAdmhhm-De
pemvonal: Cargas sociales” de la cusnia de pérdidss y ganancias adjunta (vésse ** 3
26) con abono al epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Fondo de
pensionistas” del pasivo del balance de situacion adjunto (véase Nota 19).
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En las pélizas antes mencionadas se incluyen sendas cl4usulas por las que la
compariia de seguros proceders a efectuar una cuenta de reajuste de las primas
cobradas, basada en la supervivencia de los colectivos asegurados y en la
rentabilidad real de la materializacién de la provision técnica matemitica en los
contratos. El reajuste de primas seri la suma del reajuste financiero y del reajuste
técnico. Dicho reajuste ha supuesto una prima adicional de 42 millones de pesetas
que el Banco ha registrado en el epigrafe "Gastos Generales de Administraciém- De
personal® de la cuenta de pérdidas v ganancias de dicho ejercicio adjunta (16
millones de pesetas en 1997). '

[

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe pian
alguno de reduccién de plantiila que haga necesaria la constitucién de una
provisién por este concepto. '

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segtn corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién se
consideran como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberan cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente.

El Banco tributa en régimen de declaracién consolidada dentro del Grupo Banco
Central Hispanoamericano. La politica seguida por dicho Grupo, para el conjunto
de las entidades que tributan en régimen de declaracién consolidada, en relacién
con el Impuesto sobre Sociedades a pagar resultante, consiste en imputar a las
distintas entidades con bases imponibles positivas, en forma proporcional, el
mencionado impuesto, en funcién de las bases imponibles repercutidas al Grupo,
una vez consideradas las posibles aplicaciones de créditos fiscales generados en
ejercicios anteriores que dichas entidades hayan realizado a nivel individual en el
ejercicio; siguiendo este criterio, el Banco ha reconocido una cuenta a pagar a
Banco Central Hispanoamericano, S.A. por importe de 132 millones de pesetas
(véase Nota 15), en concepto de Impuesto sobre Sociedades, una vez aplicadas las
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bases imponibles negativas que habia :generado en ejercicios anteriores (véanse
Notas 13 y 23).

k) Provisiones para riesgos y cargas

La provision para responsabilidades, que se incluye dentro del capitulo
“Provisiones para Riesgos y Cargas” del pasivo del balance de situacién, -
corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables
o ciertas, procedentes de litigios en curso, contingencias fiscales, indemnizaciones
u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias
similares (véase Nota 19).

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1998 obtenido por el Banco
que su Consejo de Administracién propondré a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1998 3.648
Distribucion:
Dividendo activo a cuenta {Notas 2 y 13) 1.224
Reserva voluntaria 2.424
3.648

El Consejo de Administracién del Banco, en su reunién celebrada el dia 28 de
diciembre de 1998, acordé abonar a los accionistas un dividende a cuenta de los
resultados del ejercicio 1998 por un importe de 1.224 millones de pesetas. Dicho
dividendo quedd efectivamente desembolsado antes del 31 de diciembre de 1998.

El estado contable previsional formulado por el Banco realizado sobre el Gltimo cierre
contable disponible a la fecha de la propuesta de dividendo, de acuerdo con los
requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo a cuenta, fue el siguiente:
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Millones

de Pesetas
Resultados de la Sociedad:
Resultado antes de impuestos a 30-11-1998 2475
Provisién para el Impuesto sobre Sociedades (294)
Beneficio neto 12181 ,
Beneficio de libre disposicion 2.181
Situacién de tesoreria: Y
Disponible en las Pélizas de Crédito en bancos a 30-11-1998 8.587
Depésitos a corto plazo a favor de la entidad 828
Liquidez disponible a 30-11-1998 9.415

(55 DEUDAS DEL ESTADO

El saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998
corresponde integramente a Certificados del Banco de Espana:

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espaiia, sobre
coeficientes de caja de las entidades de crédito, los certificados del Banco de Espana
que permanecen en poder del Banco, tienen amortizaciones semestrales que se
iniciaron en marze de 1993 y finalizarin en septiembre del arfio 2000, v devengan un
tipo de interés anual del 6%. Al 31 de diciembre de 1998 se habia cedido
temporaimente la totalidad de estos activos al Banco de Espafia por un importe
nominal de 2.301 millones de pesetas, que figuran registrados por su valor de
reembolso (2.331 millones de pesetas) en el epigrafe “Entidades de Crédito - A plazo o
con preaviso” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto (véase Nota
15).

La totalidad de los vaiores registrados en este capitulo del balance de situacién ai 31 de
diciembre de 1998 adjunto corresponden a “Cartera de inversién a vencimiento”.

El desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento ai 31 de diciembre de
1998 es el siguiente:
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Millones de Pesetas

Entre3 | Entre1l

Hasta3 | Mesesy Afio y
Meses 1 Aflo 5 Aitos Total
Certificados de Banco de Espana 541 563 1.197 2.301
541 563 1.197 2301

El movimiento del saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto darante el

ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 3325
Menos- Amortizaciones (1.024)
Saldo al cierre del ejercicio 2.30m

(6) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose al 31 de diciembre de 1998 del saldo de este capitulo del activo del balance
de situacién adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién v a su naturaleza, es el
siguiente: '




CLASE 8a
COE I |
Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 103.913
En moneda extranjera (Nota 3-b) 279
104.192 \
Por naturaleza:
A la vista-
. Cuentas mutuas 24 !
Otras cuentas LR 1!
3465
Otros créditos-
Depasitos cedidos a entidades de crédito 95.464
Cuenta a cobrar por cobro aplazado de
venta de participadas (Nota 11) 5.263
104.192

Del saido de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998, 81.907
millones de pesetas corresponden a depésitos cedidos a sociedades dependientes del
Banco (de los que 12.200 millones corresponden a la aplicacién de los recursos
obtenidos por la venta al contado realizada en el ejercicio 1991 de las acciones de La
Cruz del Campo, S.A., que devengan un tipo de interés anuai del 13,56%, - véase Nota
16 - y 8.675 millones de pesetas corresponden a préstamos subordinados).

Dentro del saido del epigrafe “Entidades de Crédito - A la vista” del activo del balance
de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, se incluye un saldo vencido, por
importe de 3.247 millones de pesetas, correspondientes al importe pendiente de cobro
por determinadas operaciones de cesién de oficinas del entonces Banco de Fomento,
S.A. realizadas en ejercicios anteriores. El saldo por este concepto, a 31 de diciembre
de 1997, ascendfa a 5.091 miliones de pesetas. Con fecha 26 de noviembre de 1998, el
Banco procedié al cobro de 2.493 miliones de pesetas que ha destinado a cancelar los
intereses sobre principal y los intereses de demora devengados hasta dicha fecha
(1.040 millones de pesetas), y el importe restante (1.453 miliones de pesetas) a cancelar
principal vencido. El saldo aiin pendiente de cobro al 31 de diciembre de 1998 ha
devengado hasta dicha fecha intereses a favor del Banco por importe de 13 millones de
pesetas, que figuran incluidos dentro del saldo del capitulo “Cuentas de
periodificacién” del activo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto.
El saido vencido, los intereses pendientes de cobro asi como otros quebrantos que
pudieran, en su caso, derivarse para la Entidad de la realizacién de dichos activos
cuentan con el afianzamiento del Banco Centrat Hispanoamericano, S.A. del tal modo
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que el Banco no sufrird québrénto de r;ingdn tipo en relacién con la recuperacién del
mencionado saldo vencido.

A continuacién se indica el desglose por plazos de venéimiento, asi como los tipos
medios de interés al cierre del ejercicio del epigrafe "Otros créditos” de este capitulo
del balance de situacion adjunto:

Ti?o-
Millones de Pesetas Medio
Entre 3 Entre de Interés
Hasta3 | Mesesy | 1 Afo Miés de al Cierre
Meses 1 Afio | v3 Afios { 5 Afos Total |del Ejercicio
Depdsitos de entidades

de crédito y financieras 33.125 20420 38.532 8.650 100.727 5,37%

() CREDITOS SOBRE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1998, la composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacion adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina,

era la siguiente:
Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 19.620
En moneda extranjera (Nota 3-b) ‘ 6
19.626
Por sectores:
Administraciones Piiblicas -
Otros sectores residentes 19.620
No residentes 6
’ 19.626
Menos- Fondo de insolvencias (457)
19.169
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A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo del balarice de situacién
adjunto al 31 de diciembre de 1998, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de
Insolvencias® del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento residual y a la
modalidad y situacién del crédito de las operaciones:

Millones
de Pesetas R

Por plazo de vencimiento:
Vencido 436 '
A la vista - 16
Hasta 3 meses 10.481
Entre 3 meses v 1 ario 698
Entre 1 afio y 5 afios _ 1.686
Mds de 5 arios ' 6.279

19.626
Por modalidad y situacién del crédito:
Deudores por tarjetas de credito 9.846
Deudores con garantia real 7.338
Otros deudores a plazo 1.599
Activos dudosos 5377
Deudores varios ' 16

19.626

Dentro de la cuenta “Otros deudores a plazo” del detalle anterior se incluye un
importe de 830 millones de pesetas correspondiente a préstamos concedidos a
sociedades dependientes del Banco que no tienen la consideracién de entidades de
crédito.

Al 31 de diciembre de 1998 no existen créditos sobre clientes de duracién

indeterminada.

De acuerdo con la normativa de clasificacion de deudas de dudoso cobro establecida
por el Banco de Esparia, la cuenta “Activos dudosos” del detalle anterior incluye 141
millones de pesetas correspondientes al capital pendiente de vencimiento de
operaciones clasificadas como de dudoso cobro.
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondos de Insolvencias®,
durante el ejercicio 1998 se muestra a continuacién:

Millores
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 246
Més-~ ) [
Dotacié6n, neta de aplicaciones, con cargo a la )
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 213 ,
Otros movimientos (2)
Saldo al cierre del ejercicio 457

La dotacién del ejercicio se presenta, junto a otros conceptos (véase Nota 19), en el
capitulo “Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 adjunta.

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espaiia, el fondo
de insolvencias por riesgos de firma, por importe de 36 millones de pesetas figura
registrado en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones" del
pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto {véase Nota 19).

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por sector que lo origina, admisién o no de los titulos a cotizacién en
Bolsa y naturaleza del saldo de este capftulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998, constituido integramente por saldos denominados en pesetas, es la
siguiente:
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Millones
de Pesetas

Por sectores:
De entidades de crédito residentes 134
De otros sectores residentes 7

141
Por cotizacion: !
Cotizados 7
No cotizados 134 ,

141
Por naturaleza:
Bonos v obligaciones 7
Otros valores _ 134

141

Al 31 de diciembre de 1998 la totalidad de la cartera incluida en este capftulo estaba
clasificada por el Banco como “Cartera de inversién a vencimiento” e incluia Cédulas
del Banco de Crédito Industrial por importe de 125 millones, con una rentabilidad
media anual del 5,23% al cierre del ejercicio. Estos titulos fueron adquiridos en su dia
para el cumplimiento del coeficiente de inversién, siendo en Ia actualidad de libre
disposicién para su exclusiva venta a entidades de depésito. El tipo de interés medio
anual de los restantes valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1998
ascendia al 5,99%, aproximadamente.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacion adjunto durante el ejercicio 1998:

Millornies
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 203
Amortizaciones (62)
Saldo al cierre del ejercicio . 141

Al cierre del ejercicio 1998, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos
a obligaciones propias ni de terceros.
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(9) ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA -

(10

VARIABLE

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge acciones de sociedades en las que
la participacién del Banco es inferior al 3% en el caso de sociedades con cotizacién
oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las
participaciones en fondos de inversién mobiliaria.

Al 31 de diciembre de 1998, el saldo de este capitulo recoge una participacién/ por
importe de 1 millén de pesetas, denominada en pesetas, en una sociedad no cotizada
en Bolsa; y un importe de 503 millones de pesetas correspondiente al valor h’ciuidaﬁvo
al 31 de diciembre de 1998 de la participacién en un fondo de inversién mobiliaria
promovido por el Banco.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto durante el ejercicio 1998, sin considerar et fondo de fluctuacién de
valores, ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 1
Compra de participacién en un fondo

de inversion 300
Revalorizacién del fondo de inversion 3
Ventas -
Saldo al cierre del ejercicio 504

No existen minusvaifas que hagan necesaria la constitucién de un “Fondo de
Fluctuacién de Valores”. :

PARTICIPACIONES

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los derechos sobre e] capital de
aquellas sociedades jue, sin formar parte de su Grupo econémico, mantienen con el
Banco una vinculacién duradera y estin destinadas a contribuir a la actividad del
mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades
Anénimas y con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia; es decir, sociedades « ias
que se posee una participacién igual o superior al 20% si las acciones no cotizan en
Bolsa o més del 3% si cotizan en Bolsa.
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Al 31 de diciembre de 1998, el desglose del saldo de este capitulo (compuesto en su
totalidad por participaciones denominadas en pesetas en sociedades que no cotizan en
Bolsa) es el siguiente: )

Mx’ﬂorles

de Pesetas
Coste de adquisicion 365 '
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (37)
328 '

El movimiento habido en el saldo de este capitulo del balance de situacién adjunto
durante el ejercicio 1998, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se indica a
continuacién:

Millones de Pesetas
Participaciones '
en Entidades Otras
de Crédito | Participaciones Total

Saldo al inicio del ejercicio 60 © 305 365
Traspasos (60) 60 -
Saldo _al cierre del ejercicio - 365 i 365

No se ha producido movimiento alguno en el saido de la cuenta “Fondo de
Fluctuacién de Valores”, por lo que respecta a minusvalias en participaciones, durante
el ejercicio 1998

En el Anexo [ se indica el porcentaje de participacién v ofra informacién relevante de
las sociedades participadas por el Banco. '

Con fecha 4 de febrero de 1999 se ha formalizado la venta, con pago aplazado, de la
participacién que el Banco mantenia en el capital social de Hulleras de Sabero y
Anexas, 5.A. a Hullera Vasco-Leonesa, S.A. por un importe (exciuidos los intereses
correspondientes al pago aplazado) superior en 128 millones de pesetas al vaior neto
contable de la participacién.




(11} PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO _

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los derechos sobre el capital de
las sociedades dependientes (todas ellas no cotizadas) que integran, junto con el
Banco, el Grupo Hispamer Banco Financiero, en las que el Banco participa, directa o
indirectamente, en forma mayoritaria en el capital social o mantiene un control
efectivo en la gestion, '

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998
adjunto, atendiendo a la moneda en que se ha realizado la emisién v al tipo de
actividad que desarrolla la entidad participada, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 33.6%
En moneda extranjera (Nota 3-b) 1.416
35.112
Por actividad:
En entidades de crédito 29.620
En resto de sociedades 5.492
35.112
Menos- Fondo de Fluctuacién de valores (10.329)
24.788

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indica a

continuacién:
Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 34.243
Adiciones 3.045
Retiros (2.176)
Saldo al cierre del ejercicio 35.112
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Durante el ejercicio 1998, el Banco ha acudido a la ampliacién de capital de Hispamer
Servicios Financieros, E.F.C, S.A. (sociedad dependiente integrada en el Grupo
Hispamer Banco Financiero), como unico suscriptor, con una aportacién de 2.000
millones de pesetas en concepto de capital sociai y 1.000 millones de pesetas en
concepto de prima de emision, lo que ha supuesto un desembolso para el Banco de
3.000 millones de pesetas.

Con fecha 30 de septiembre de 1998 se formalizé la venta con pago aplazado de la
participacion que el Banco mantenia en el capital social de Fiat Financiera,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Fidis, S.p.A. (una sociedad del grupo
Fiat) por un importe de 5.263 millones de pesetas, que figuran registrados en el
epigrafe “Entidades de Crédito - Otros Créditos” del activo del balance de situacién al
31 de diciembre de 1998 adjunto (véase Nota 6). Dicha venta ha supuesto un beneficio
para el Banco de 2.934 millones de pesetas, incluidos dentro del capitulo "Beneficios
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 1998 adjunta (véase
Nota 26). El precio de venta mencionado, al formalizarse con pago aplazado, incluye
los intereses acordados por las partes, por importe de 240 millones de pesetas, desde
la fecha de la venta hasta el 1 de diciembre de 1999, fecha en la que debera producirse
el pago del precio. De dicho importe, los intereses pendientes de devengo al 31 de
diciembre de 1998, por importe de 189 miliones de pesetas, figuran registrados dentro
del saldo del capitulo "Cuentas de periodificacién” del pasivo del balance de situacién
a dicha fecha (véase Nota 14).

Durante el ejercicio 1998, el Banco ha acudido a la ampliacién de capital social de
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, 5.A. (antes denominada Hispamer Metales
Preciosos, S5.A.), mediante la suscripcion dei 90% de las acciones emitidas,
integramente desembolsada, por un importe de 45 millones de pesetas. Durante este
mismo ejercicio, el Banco ha vendido la totalidad de la participacién que mantenia en
el capital social de dicha Sociedad por un importe equivalente al coste en libros, neto
del correspondiente fondo de fluctuacién de valores, del Banco en el momento de la
venta. Dicha venta se ha realizado parcialmente, por importe de 55 millones de
pesetas, a Andaluza de Inversiones, S.A. (Sociedad Dependiente integrada en el
Grupo Hispamer Banco Financiero).

En el Anexo Il se recoge ei detalle de las sociedades dependientes que componian el
Grupo al 31 de diciembre de 1998, incluyéndose los porcentajes de participacion,
directa e indirecta, y otra informacién reievante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacién de
Valores” de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto
se muestra a continuacién:

-24-
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Millones

de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 10.141
Mis- Dotaciones con cargo a ia cuenta de
pérdidas
¥y ganancias del ejercicio {Nota 3-¢) 2.361
Menos- Recuperaciones con abono a la cuenta de ,
pérdidas y ganancias del ejercicio (2.147) '
Menos- Aplicacion de fondo por venta de .
participaciones (31)
Saldo al cierre del ¢jercicio (10.324)

Durante ei ejercicio 1998, el Banco ha recibido 350 millones de pesetas de dividendos
de Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., como distribucién del
beneficio obtenido en el ejercicio 1997, y 220 millones de pesetas pagados por
Andaluza de Inversiones, S.A., en concepto de dividendo a cuenta de los resultados
del ejercicio. Dichos importes figuran incluidos en el epigrafe "Rendimiento de la
Cartera de Renta Variable - De participaciones en el Crupo", de la cuenta de pérdidas
y ganancias adjunta.

ACTIVOS MATERIALES

El detalle del coste, regularizado y actualizado, del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacién acumnulada al 31 de diciembre de 1998 es et siguiente:
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Millones
de Pesetas
Coste regularizado y actualizado:
Terrenos y edificios uso propio 758
'Otros inmuebles 496
Mobiliario, instalaciones v otros 1.523
2.777 : *

Amortizacion acumulada: ' :
Terrenos y edificios uso propio (79) |
Otros inmuebles {110) !
Mobiliario, instalaciones v otros (1.346)

(1.535)
Inmovilizado neto 1.242

El movimiento habido durante el ejercicio 1998 en los saldos de las cuentas de activos
materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Terrenos v Mobiliario,

Edificios de|] Otros |Instalaciones

Uso Propio | Inmuebles| v Otros Total
Coste regularizado y actualizado:
Saldo al inicio del ejercicio 758 506 1.533 2.797
Adiciones - . - .
Retiros - (10) (10) (20)
Saldos al cierre del ejervicio 758 496 1.523 2777
Amortizaciéon acumulada: :
Saldo al inicio de] ejercicio (64) (102) {1.301) (1.467)
Dotaciones del ejercicio (15) _ (9) {(54) {78)
Retiros ' - 1 9 10
Saldos al cierre del ejercicio {79) - {110) (1.346) (1.53%)
Inmovilizado, neto: )
Saldo al inicio del ejercicio 694 404 232 1.330
Saldos al cierre del ejercicio 679 386 177 ‘1242




(13) OTROS ACTIVOS

El detalle al 31 de diciembre de 1998 del saldo de este capitulo del balance de situacién
adjunto es el siguiente:

| Millones
de Pesetas
Hacienda Piiblica- !
Impuesto sobre Sociedades anticipado (Nota 23) 176 :
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades )
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 v4) 1.224
Otros conceptos ____60
1.510

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 2.855
Gastos pagados no devengados 3
Otras periodificaciones 10
__2.868
Pasivo: '
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 1.090
Gastos devengados no vencidos 324
Intereses pendientes de devengo por cobro
aplazado de venta de participadas (Nota 11) 189
Otras periodificaciones 90
1.693
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- (15) ENTIDADES DE CREDITO -

La composicién del saldo de este capituio del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1998 adjunto, aten_diendo a la moneda de contratacion y a la naturaleza de jas
operaciones, es la que sé indica a continuacién:

Millones \
de Pesetas
Por moneda: ) .
En pesetas 88.303
En moneda extranjera (Nota 3-b} 279
88.582
Por naturaleza:
A la vista .
A plazo o con preaviso-
Cesiones temporales de activos (Nota 3) 2331
Otras cuentas a plazo 86.251
88.582

Dentro del saldo dei epigrafe "Entidades de Créditos - A plazo o con preaviso - Otras
cuentas a plazo", se incluye la cuenta a pagar a Banco Central Hispanoamericano, S.A.,
en concepto de Impuesto de sociedades, por un importe de 132 millones de pesetas
(véase Nota 3-j). ‘

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe
"Entidades de Crédito - A plazo o con preaviso” de este capitulo del balance de
situacién, asf como los tipos medios al 31 de diciembre de 1998, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Entre 3 Entre Interés
Hasta 3 Meses 1 Afo Medio del
Meses y1 Afio | v 5 Afios Total Ejercicio

Cesiones temporales de activos 2.331 - - 2.331 4,24
Cuentas a plazo 38.295 9.617 38.339 86.251 4,93

40.626 9.617 38.339 88.582

Los préstamos y créditos con vencimiento inferior a 3 meses est4n siendo renovados a
su vencimiento durante el ejercicio 1999,
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(16) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1998 adjunto, constituido tntegramente por saldos denominados en pesetas,
atendiendo al sector y a la naturaleza de las cuentas, se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas :
Por sectores: ,
Administraciones Piiblicas K=
Otros sectores residentes 20.333
20.367
Por naturaleza de las cuentas:
Cuentas corrientes a la vista 5.499
Depésitos de ahorro a plazo-
Cuentas ahorro vivienda 255
Imposiciones a plazo 14.578
Otras cuentas-
A la vista 34
A plazo 1
20.367

El desglose por plazos de vencimiento residual de los saldos que figuran registrados
en el epigrafe "Depésitos de ahorro - A plazo” del balance de situacién, se indica a

continuacion:
Millones
de Pesetas
Hasta 3 meses ' 1) |
Entre 3 meses y 1 afto 14.242
14.833
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Dentro del saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situacién adjunto se
incluye el importe correspondiente al pago aplazado de la operacién de compra de
acciones de La Cruz del Campo, S.A. realizada el 23 de enero de 1991 Y que fueron
posteriormente vendidas al contado el 5 de febrero de i1991. El pago de dicha
operacitn se formalizé en pagarés mercantiles con vencimientos de principai en 1998 y
1999, que devengan un tipo de interés comprendido entre el 13,75% v el 14% anual. El
importe pendiente de pago al 31 de diciembre de 1998 asciende a 13.822 millones de
pesetas (Nota 6).

(17) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

El saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1998 adjunto
corresponde a una emisién de pagarés admitidos a cotizacion en el mercado AIAF por
importe de 7.900 millones de pesetas. Dichos pagarés devengan un tipo de interés
anual medio de 4,33%. .

El desglose por plazos de vencimiento de estos pagarés es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Hasta tres meses 3.600
Entre 3 meses y un ario 3.800
Entre 1 afioy 5 afios 300
7.900

(18) OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 1998, la composici6n del saldo de este capitulo del balance de
situacién es ia siguiente:
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Millones
de Pesetas
' |Otras obligaciones a pagar 398
Otros conceptos 200
598

(19) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Al 31 de diciembre de 1998, la composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Fondo de pensionistas (Nota 3-h} 98
Otras provisiones- :
Provision para responsabilidades: contingencias
fiscales y otras (Nota 3-k) 1.512
Fondo de insolvencias para riesgos de firma
(Notas 3y 7) 36
1.548
1.646

El “Fondo de Pensionistas” se ha constituido integramente con cargo a la cuenta de
pérdidas v ganancias del ejercicio 1998 (véase Nota 26).

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos
y Cargas - Otras provisiones” del balance de situacién durante el ejercicio 1998, se
muestra a continuacién:

-31-
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Saldo al inicio del ejercicio 1.473
Mis-
Dotacién con cargo a la cuenta de
pérdidas v ganancias del ejercicio 109
Menos- - .
Utilizaciones de fondos _ {34) .
Saldo al cierre del ejercicio 1.548 ,

Las dotaciones realizadas con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio se
registran en el capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1998 adjunta (véase Nota 26), salvo las correspondientes al
fondo de insolvencias para riesgos de firma, por importe de 2 millones de pesetas, que
figuran en el capitulo “Amortizacién y Provisiones para insolvencias”.

(20) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Hispamer Banco Financiero, S.A. estaba
materializado en 24.984.110 acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos
politicos y econémicos. ‘

Durante el ejercicio 1998 no se ha producido movimiento en el saldo del capital social
del Banco (véase Nota 1).

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco.celebrada el 20 de marzo de 1998
autorizé al Consejo de Administracién para la adquisiciéh de acciones propias, dentro
de los limites legalmente establecidos y durante un plazo miximo de 18 meses desde
la fecha de dicha Junta General de Accionistas (autorizacién de la que no se ha hecho
uso en 1998).

(21) PRIMAS DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente Ia
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Durante el ejercicio 1998 no se¢ ha prodgcictb movimiento alguno er; este capitulo del
balance de situacién adjunto.

RESERVAS
Al 31 de diciembre de 1998, la composicisn del saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto es la siguiente: :
Miliones '
de Pesetas

Reservas restringidas:

Reserva legal 3.309

Reservas de libre disposicién:

Reservas de fusién 262

Reservas voluntarias y otras 9.596

13.167

No se ha producido movimiento en el saldo de los epigrafes “Reserva legal” y
“Reservas de fusién” durante el ejercicio 1998.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe "Reservas voluntarias y
otras” del balance de situacién durante el ejercicio 1998 se detalla a continuacisn:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 8.170
Distribucion del beneficio neto del
ejercicio anterior 1.426
Saldo al cierre del ejercicio 9.596
Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco del Espafia establece, en su norma
primera, que el cumplimiento de recursos propios ser de aplicacién a los grupos y
subgrupos consolidables de entidades de crédito, asf como a las entidades de crédito
individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de
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crédito, definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos
propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los
limites en el cdmputo de ios recursos propios. Asimismo, establece como caso general
que, en ningin caso, los recursos propios podréin ser inferiores al 8% de las Cuentas
patrimoniales, los compromisos y demés cuentas de orden que presenten riesgos de
crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte v a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos. : '

En el caso de Hispamer Banco Finandero, S.A., y dado que més del 90% de sus
acciones son propiedad dei Grupo Banco Central Hispanoamericaho, los
requerimientos de recursos propios a nivel individual son del 50% de los generales.

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco, cumpiia los requisitos minimos establecidos en
dicha Circular.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan beneficios en el gjercicio econdémico, deberén destinar una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social desembolsado, limite superado con anterioridad al 31 de
diciembre de 1996. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en
la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social va aumentado. Salvo para
esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podré
destinarse a la compensacién de pérdidas v siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin,

(23) SITUACION FISCAL

El Banco tributa en régimen de declaracién consolidada dentro del Grupo Banco
Central Hispanocamericano.

El saldo al 31 de diciembre de 1998 del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos* del
balance de situacién incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que
le son aplicables al Banco. El importe correspondiente a los pagos a cuenta del
Impuesto sobre Sociedades asi como las retenciones a cuenta del mismo figuran
registrados en el capitulo "Otros Activos" del balance de situacién (véase Nota 13).

El Banco tiene sujetos a inspeccién fiscal la totalidad de las transacciones realizadas en
los cuatro Gltimos ejercicios en relacién con todos los impuestos que le son de
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aplicacién, a excepcién de las transacciones de Corporacién Financiera Hispamer, S.A.
(sociedad absorbida por Banco de Fomento, S.A. -véase Nota 1) correspondientes al
periodo comprendido entre 1993 y 1995, que estén siendo objeto de inspeccidén en la

Durante el ejercicio 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para los principales
impuestos de aplicacion ai Banco de Fomento, S.A., los ejercicios fiscales
comprendidos entre 1984 y 1988, ambos inclusive, asi como ejercicios posteriores en el
caso de determinados conceptos impositivos relativos al Impuesto sobre Sociedades, y
al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos Documentados
(amortizacién de Bonos de Caja desde 1989 a 1993, ambos inclusive). Al 31 de
diciembre de 1998 el importe de las actas pendientes correspondientes a dicha
inspeccién asciende a 733 millones de pesetas. Por este motivos, se mantiene un fondo
para ia cobertura de los pasivos que, en su caso, se pudieran materializar como
consecuencia de las actas mencionadas, que en opinién de los Administradores del
Banco es suficiente para la cobertura de los mismos (véase Nota 19).

Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de ia
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la banca, los resultados de
las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las autoridades fiscales para los
afios sujetos a verificacién podrfan dar lugar a pasivos fiscales de caricter contingente,
cuyo importe, a juicio de los Administradores del Banco, no seria significativo.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

- 3&.
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Millones

de Pesetas

Beneficio del ejercicio, antes de la provisién para

el Impuesto sobre Sociedades 3.780
Beneficio de Sociedades en transparencia fiscai 390
‘Aumentos por diferencias permanentes 1.054
Disminucién por diferencias permanentes (370) : '
Base imponible previa 4.854 '
Menos- .
Compensacién de bases imponibles negativas

procedentes de ejercicios anteriores 2.620
Base imponible 2.2
Cuota del Impuesto sobre Sociedades 782
Menos-

Deducciones por doble imposicion (650)
Cuota a liquidar 132

En el célculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio las deducciones
efectuadas corresponden integramente a deducciones en concepto de doble imposicién
por dividendos. '

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos en relacién con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1998 existian impuestos anticipados por importe de
176 millones de pesetas que figuran registrados, de acuerdo con la normativa del
Banco de Esparia, en el capitulo “Otros Activos” del balance de situacién adjunto
(véase Nota 13). Durante el ejercicio 1998 no se ha producide movimiento alguno en el
saldo de esta cuenta del balance de situacién.

(24) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1998, este capitulo del balance de situacién inciufa los
principales compromisos y contingencias contraidos por el Banco en el curso normal
de sus operaciones, con el siguiente detalle:
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Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes: :
Fianzas, avales y cauciones 1 74345
Compromisos: _
Disponibles por terceros- 341454
De los que: por otros sectores residentes 75.643
Otras cuentas de orden- !
Disponibles a favor de la entidad 2547
Avales recibidos 85.658 !
504.004

Al cierre del ejercicio 1998, el Banco tenia concedidos avales a Banco Central
Hispanoamericano, S.A. por un total de 66.484 millones de pesetas. Asimismo,
determinados compromisos del Banco han' sido avalados por Banco Central
Hispanoamericano, S.A. per un importe de 44.035 millones de pesetas, y figuran
registrados en otras cuentas de orden (véase Nota 25).

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO

A continuacién, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1998 de las principales
operaciones realizadas por el Banco con entidades del Grupo Financiero e Industrial
del Banco Central Hispanoamericano:




0E6860021

CLASE 82 i LINCO:PESETAS
T C T
Millones de Pesetas
Otras
Entidades
Entidades | del Grupo
del Grupo Banco
Hispamer | Central
Banco Hispano-
Financiero | Americano| Tothl
BALANCE DE SITUACION:
Activo- '
Entidades de crédito (Nota 6) 81.907 158 82.065
Créditos sobre clientes (Nota 7) 830 - 830
Otros activos . - -
Cuentas de periodificacion 2.282 - 2.282
- 85.019 158 85.177
Pasivo-
Entidades de crédito . 26.436 26.436
Débitos a clientes 218 - 218
Débitos representados por valores - - .
Negodiables - Pagarés y otros valores - 7.400 7.400
Otros pasivos 33 - 53
Cuentas de periodificacién - 551 551
s 34387 34.658
Cuentas de orden (Nota 24)-
Pasivos contingentes 2.287 66.484 68.771
Disponibles por terceros 253.159 - 253.159
Avales recibidos . +.035 44.035 -
255.446 110.519 365.965
CUENTA DE RESULTADOS (Nota 26):
Gastos- .
Intereses y cargas asimiladas 18 1.465 1.483
Comisiones pagadas 369 - 369
387 1.465 1.852
Intereses y rendimientos asimilados 6.610 - 6.610
. {Comisiones percibidas - - -
Rzndjmiemodehmundenmvamble(l\lohll) 220 - 220
6.830 - 6.830
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(26) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1998, a continuacién se

indica determinada informacién relevante;

Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y

ganancias, atendiendo a la naturaleza de las operaciones

continuacién:

que las originan, se indica a

‘| Millones
de Pesetas

De entidades de crédito
De la cartera de renta fija
De créditos sobre clientes

Comisiones percibidas:

De pasivos contingentes

De servicios de cobros v pagos
De otras operaciones

Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Esparia

De entidades de crédito

De acreedores

Intereses y rendimientos asimilados:

De empréstitos y otros valores negociables

7.101
183
1.901

9.185

433
435
134
1.042

121
4.787
1.843

353
7.108

Gastos Generales de Administracién -
De personal-

La composici6én del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del

ejercicio 1998 es la siguiente:
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Millones.
de Pesetas

Sueldos v salarios
Seguros sociales

Fondo interno (Notas 3-h v 19)
Reajuste de prima (Nota 3-h)
Otros gastos

Gastos por Fondos de Pensiones:

197
63

98
42 ' )
36 ‘

436 :

El niimero medio de empleados del Banco durante el ejercicio 1998, distribuido por

categorias, era el siguiente:

Nimero de
Personas

Direccién General
Jefes
Administrativos y otros

1
29
10

40

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracion-

Durante el ejercicio 1998, el Banco ha registrado los siguientes importes por
retribuciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracion:

Millones
de Pesetas
Atenciones estatutarias 20
Dietas 18
Otros 30
68

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco tenfa concedidos anticipos a los miembros del
Consejo de Administracién por importe de 20 millones de pesetas. Por otra parte, no




L]

mantenfa a dicha fecha ninguna otra prestacién econémica,
(seguros, pensiones, etc.) con los miembros anteriores o ac

Administracién.

Quebrantos extraordinarios-

La composicién del saido de este capitulo de la cuenta de
siguiente:

Miilones
de Pesetas
|Dotaciones netas a fondos especificos (Nota 19) 107
Quebrantos de ejercicios anteriores 86
Otros quebrantos 11
204

Beneficios extraordinarios-

La composicién de este capitulo de la cuenta de pérdidas v ganancias es Ia siguiente:

Miliones
de Pesetas
Beneficio en venta de participaciones
permanentes {Nota 11) 2934
Beneficio en venta de activos materiales 1
Beneficios de ejercicios anteriores 18
Rendimientos por prestacion de servicios
atipicos 27
Otros 20
3.000

(27) ASPECTOS DERIVADOS DEL "EFECTO 2000"

A continuacién se detallan los principales aspectos relativos .a las actividades
realizadas por el Banco para hacer frente a la liegada del afio 2000 (“Efecto 2000”).

-41-

garantia o compromiso
tuales de su Consejo de

pérdidas y ganancias es la

¢
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El Banco consideré la adaptacién tecnoldgica el Afio 2000 como una prioridad
estratégica y disefi6 el denominado “Plan Euro-2000”, que contemplaba, en un solo
proyecio, tanto la implantacién del euro como ia adaptacién tecnolégica a la llegada
del afio 2000, aprovechando las sinergias que surgen de la coincidencia en el tiempo de
ambas necesidades de adaptacién, si bien esta Gitima adaptacién se habia venido
contemplando en la definicién y desarrollo de todos los sistemas desde hace algunos
afios, por lo que su impacto es sensiblemente menor. . .

Este pian partfa de la premisa de que la totalidad de las 4reas, aplicaciones v eqtiipos
se iban a ver afectados. Asimismo, los sistermas operativos, de seguridad, acceso, etc. v
las redes de comunicaciones eran vulnerabies.

En este contexto, se determinaron las ireas v procesos afectados y se definié el plan de
accién que, resumidamente, contemplaba:

- Proveedores de equipos no informaticos y suministradores de servicios: obtencién
de certificaciones que garanticen la adaptacién, pruebas de resultados, etc.

- Adaptacién de clientes y empresas dei Grupo Hispamer Banco Financiero:
certificaciones, planes de contingencias, pruebas, etc.

- Infraestructura tecnoiégica v aplicaciones informaticas: adaptaciéon de todas las
aplicaciones y programas afectados.

El Consejo de Administracién del Banco ha sido informado del desarrollo de los
programas del “Plan Euro-2000”. A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales,
el Plan de adaptaci6n se est4 cumpliendo rigurosamente, teniendo un grado de avance
cercano al 100%.

El “Plan Euro-2000" ha sido desarrollado dentro de los programas de Banco Central
Hispanoamericano, S.A., sociedad matriz del Banco, y de su filial Hispamer Servicios
Financieros, EF.C, S.A, al utilizar los mismo sistemas informaticos que han
desarroilado dichas sociedades.

Por otra parte, el Banico no ha asumido compromisos futuros significativos relativos a
inversiones u otras operaciones a realizar como consecuencia del “Efecto 20007, ni ha
modificado la vida util de las aplicaciones informaticas. Asimismo, tampoco ha
constituido provisiones por el “Efecto 2000” que, en ningin caso, va a afectar al
principio de empresa en funcionamiento.




(28)

Los gastos de desarrollo y ddabtaciones informaticas en que ha incurrido el Banco con
ocasién del “Efecto 2000 han sido poco significativos, por lo ya indicado
anteriormente. : '

CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se muestran los cuadros de financiacién del Banco correspondientes a
los ejercicios 1998 y 1997:

1
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Millones de Pesetas
1998 1997 ()
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones 1.525 1.534
Resultado del ejercicic 3.648 2.641
Mds-
Amortizaciones 166 ' 185
Dotaciones netas (recuperaciones) a fondos de depreciacion de activos y .
fondos genéricos (Notas 7, 11, 19 y 26) 6435 |, (1.291)
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado - -
Menos-
Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado (2.934) (1)
Otros - -
Inversién menos financiacién en Banco de Espasia v entidades
de crédito y ahorro (variacién neta) - 6.053
Titulos de renta fija (disminucion neta) 1.086 987
Titulos de renta variable no permanente - 809
Acreedores (incremento neto) +.865 911
Empréstitos 4.000 738
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 10 i7
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 5.111 -
Otros conceptos activos menos pasivos 757 2.333
Total origenes 17.354 13.382
APLICACIONES:
Dividendos pagados 1.224 1.216
Inversién menos financiacion en Banco de Espasia v entidades de
crédito y ahorro (variacion neta) 7.130 -
Inversion crediticia (incremento neto) 5.415 10.853
Titulos de renta fija (incremento neto) - -
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) 503 -
Empréstitos (disminucién neta) - -
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 3.045 1.160
Compra de elementos del inmovilizado material e inmaterial 37 153
Total aplicaciones 17354 13382

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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0 LLSETAS

[ kis CSLrMCEIas siguienics:

.ores du operaciones v si vinculacion mediante la finna

A5 [RIFLICIPACIONCS.

4 aumentar la venta d clicntes finales.

s “cobranded” ¥ “afinity”.
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HISPAMER BANCO FINA NCIERO. S.A.,

INFORME DE GESTION
Ejercicio 1.998

Las Cucntas Anrics de Hispanier Banco Finnneiero, S, A correspondientes il cjercicio 1998, incluyen el
balance de situacion v la cuenta de pérdidas v ganancuis v ia memoria. que han sido auditadas per Arthur
Andersei. '

El informe de gestion resumie las cameleristicas miis importantes de In consecucion de los objetivos
realizados durante ci cjercicio v las perspectivas con mayor relevancia cn el futuro proximo.

MARCO EXTERNO GENERAL Y ESPECIFICO DEL SECTOR BANCARIO. FINANCIACION
Y LEASING

En un entorno intemacional incieno. debido a Lo persistencia de factores desestabilizadores en algunos
mercados financieros. la cconomia espanoia ha (inalizado 1998 ¥ ha iniciado su camino dentro de Ia
Tercera Fase de Ja Unign Economica v Mouetarta ¢n unas condiciones favorables.

El buen componamicnto global de ios precios duranic el cjercicio 1998, se ha visto favorecido por las
condiciones prevalccicntes en ol exterior v en ¢ imbito domestico. En el culomo intemacional, el
acusado descenso experimentado por los precios de las nenerias primas v especialmente del petroleo, las
menores perspectivas de creciniento coino consecucncia de las turbulencias e incertidwnbres ocasionadas
por Ia crisis asidtica v Rusa 3 sus influencias on otras zonas, especuilmente en Latinoameérica. ha
pernutido cerrar el aiio con una inflacion dei !.4%. muy por debnjo de los objetivos presupuestados.

En el :imbito domestico. ¢l manicnimiento durante 1998 de un patron de crecimiento cquilibrado ha
pernutido conciliar una notable cxpansion de 1 acuvidad econdmica. que se plasma en un crecumiento del
PIB cntormo al 3.8% en ¢l promedio del ailo. superior al crecimiento del ario pasado. 3.5%. y también
mavor que I media de tos puiscs imegrados en Eurolandia. que crecieron ¢l 2.6%.

La consecucidn de este crecimiento solido sin presiones inflacionistas ha resuitado posible gracias a una
politica firmemente orieniada licin Ia estabilidad ¥ &t L moderacion de los incrementos salariales. lo que
ha penmitido a la autoridad monetaria reducir en cinco ocasiones el tipo de intervencion hasta el 3%. tipo
de tnicia de la UME. lo que ha representado un descenso de 1.75 punios porcentuales desde comienzos de
ailo.

En cste clima de estabilidad nominal v de convergencia en que se ha desarrollado el ejercicio, la
suavizacion de las condiciones monetarias se ha extendido. con distinta intensidad. 7 Ia estructura de tipos
negociados en los distintos mercados.

El déficit de caja del Estado linaliz6 en 1998 en el 1.3% de! PIB. cumplicndo sobradamente los criterios
de convergencia.
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Por 1o que al scctor extenor se refiere. las exporuiciones c imponaciones han temido una fuerte
aceleracion en ¢l cjescicio. con wi aporticion positna al crecimiento de! PIB. En‘esta nisma linea se ha
movido el turismo en ¢l que se ha marcado nuevo récord de ingresos (5% del PIB). como visitantes (71
millones de peselas). ‘ .

La evolucién de ta cconomin v Lis medidas legales 1omadas han penuiitido que s¢ gencrasen 440.000
puestos de trbijo netos. con un aumento del 3.4% respecto del aiio anterior.

Asimismo. ¢l consumo privado ha mantenido crectmicntos al 3.7%. basado en la nivor confianza de fos
consunndores. consecuencia fundamental de kb nuis or creacion de empleo.

)
Los beneficios de las Enudades de Crédito se han visto incrementados por Ia mejora de las cond;ciones
moaetiinas v econonucas. ue han perimtido newmeizar el estrechanuenio de margenes con W mavor
actividad en et credito privade. i nu or recuperacion de impagados v ¢l incremento de Lis comisiones
percibidas por tos fondos de nwersion.

El mereado de renta variable ha temido un excelente componamiento, pesar de fos clectos de ks crisis
de los mercados tinancieros en lus conas indicadas antcrionmente.

EVOLUCION DE LAS OPERACIONES DEL GRUPO CONSOLIDADO HISPAMER BANCO
FINANCIERO

En el cjercicio 1998, ¢l Grupo Hispamer Banco Financicro iy cubieno plenauncine los objetivos
corporauvos establecidos de acucrdo con los siguiciies criterios basicos de gestion: potenciar In acuvidad
comerciil. retorzar da posicion como Grupo lider ¢n ¢l mercado en que desarrolia su acuvidad, Esia
estrategn se ha llevado a cabe de distintos planes operativos realizados por las dreas del Grupo » que han
permutido ef mnnento deb negocto en 1odas sus lingis manteniendo i calidad ded ricsgo crediticio. la
mejori det servicio al cliente s ¢l incremento de 1 productividad de los recursos operativos. con especial
arencion a la formacion v esunwila de todos sus empleados.

Como hecho significativo cabe resaliar la vema. con cfectos 30 de septiembre. de participacion
accionarial del 0% que mantensa ¢l Grupo en Fiat Financiera, por io que. a cfeclos comparativos. los
datos de uno v otro cjercicio no son homogéneos. El bakuice de siluacion del gjercicio 1997 incorpora los
datos relativos a Fiat Financier (activos totales de 69 800 millones de pesetas. de los que 67.072 millones
corresponden a Créditos sobre Clicntes v los recursos propios ascendian a 6.1 18 nmullones de pesetas.
antes de la distribucion del gjercicio). mientras que cl del ejercicio 1998 no incorporn minguna cifra.
Asimismo. kis cuemas de perdidas v gmancias en ¢l gjercicio 1997 recogen un adio completo de acuvidad
en ¢l que se alcanzo un beneficio de 1.329 mulloncs de pesetas vy cn 1998 solamente se recoge el
resuliado de nueve meses con un beneficio de 666 millongs de pesetas.

Para hacer homogeneas las comparaciones que se comentan en los parrafos siguientes se han excluido las
cifras relativas a la sociedad Fim Financiera en todos sus apanados teniendo en cuenta los ajustes
establecidos en ¢l proceso de consclidacion.

La actividad comercial de Ia red de oficinas del Grupo con el empleo de modemas 1écnicas de venta.
marketing y ¢t impulso de los nuevos canales de distribucion. ha generado un volmen de operaciones
nuevas de financiacion al consimo. leasing. factonng. préstamos hipotecarios v renting por impore de
339.299 millones de pesetas. con un crecimiento interinual del 19.19%. situandose en ol primer lugar del
ranking de ins empresas financieras en su sector. con un volumen de activos superior a los 556 snillardos
v un bencficio neto consolidado de 3412 millones de pesetas. con wn aumento del 54%.
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Cabe. adenyis. poner de retieve ¢ desarrollo de aciuaciones especificas dirigidas a cada uno de los
segmentos de clicales prescriptofes v clientes finales a los que se han:dedicado importantes recursos para
conseguir un mayor nivel de vinculacion mediante campaiias de fidelizacion vinculadas a Ia larjeta
Credi-Ya, asi como otros programas de fidelizacion i traviés de 1arjetas cobranded y afinity,

Asimismo. en un enfomo comercial crecientemente competitivo. mejorar la calidad dei servicio al clientes
ha constituido un objetivo pernumente de fa estrategia del Grupo. En esia linea se ha desarroilado una
metodologia propia en nucsiros ccntros de autonizacion de operaciones obtenicndo ¢l cenificndo de
calidad SO 9o, .

4
[ ]

BALANCE DE SITUACION

Los activos consolidados af 31.12.98 se elevan a 556.882 millones de pesetas. lo que significa un
crecimiento anual del 14.8%. La inversion crediticia representa el 84.2% sobre el total de activos con una
cifra neia de 468.777 miilones de pesetas. con wn incremento anual de 16.6%. Los activos dudosos.
incluidos los créditos con garantia real se han reducido mas de un 42%. respecto & 31 de diciembre del
ejercicio anterior. con wn notables descenso de Ias mievas emradas. El rtio de créditos dudosos ordinarios
sobre la inversion crediticia se ha reducido del 3.8% al 1.9%. La cobertum del fondo de provision ha
aumentado del 83.8% al 114).2%. incluidos los fondos para riesgos de finna, Excluidos los créditos con
garantia hipotecaria calificada ¢l ratto de créditos dudosos ordinarios sobre In inversion crediticia se
reduce del 2.09% al 1.6%.

Los fondos propios biisicos al 31.12.98-inchudos los intereses minoritarios v antes de la distribucion de
resultados-. ascienden a 35.799 miilones de pesetas. situando el mtio de recursos propios biisicos (TIER )
en el 6.4%.

A nivel individual. los activos totles de Hispamer Banco Financiero. S.A.. alcanzaron la cifra de 157.663
millones de pesctas. con un aumento anual del 14.3%. cn linea con ¢l crecimiento del balance
consolidado. La inversion crediticia alcanzé 104,192 miilones de pesetas. coh un aumento anual del
17.2%.

CUENTA DE RESULTADOS

El beneficio neto dei Grupo HBF det ejercicio 1998 ha ascendido 2 3.412 millones de pesetas. lo que ha
supuesto un incremente anual del 54% sobre ¢l del ejercicio anterior. En 1998, se han alcanzado
plenamente los -objetivos de crecimiento de actividad. resultados. eficiencia interna v calidad de los
riesgos, reflejados tanto en el aumento del beneficio neto. como especialmente. en su composicion. En
este sentido. conviene destacar que e margen de explotacion tuvo un crecimiento del 11% respecto al
ejercicio anterior.

En base a la presentacion de los estados priblicos. los resultados extraordinarios netos generaron un
quebranto de 1.128 millones de pesetas. derivado principalmente del cambio de criterio en et devengo de
comisiones pagadas a intenmediarios. L.a amontizacion v provisiones para insolvencias netas del ejercicio
ascendieron a 1.376 millones de pesctas. frente a 2.548 millones en el ejercicio anterior.

El beneficio neto atribuible al Grupo aicanza la cifra de 3.147 millones de pesetas, con un aumento anual
del 59.5%. una vez homogeneizados los datos relativos a 1997, con la exciusion de los beneficios de Fiat
Financiera ¥ los ajustes establecidos en ¢l proceso de consolidacion.




A nivel individual, Hispamer Bunco Financiero. S:A.. obtuvo un beneficio nuto” de 3 648 miilones de
PEsetis. con un suento sunl del 38,194

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DEL RESULTADO
La disiribucion del resubiado obienido por Hispamer Banco Financiero. en ¢f cjercicio 1998 por 3.648
millones de pesetas sc sowmctern 21 Ja aprobacion de {a Juma General de Acciomsias. conforme a ia

siguicnte propuesta: ‘

¢ A dividendo aclivo a cucita

224 muillones de pesetas
* A reserva voluntaria 42

[
2.424 nuilones de pesetas !

Las reservas legales s¢ encuenira cubiertas de acuerdo en la Ley de Sociedades Anonimas.

ACCIONES PROPIAS

Las socicdades del Grupo no han realizado duranie el cjercicia 1998 Mnguna operacién con acciones
propias.

TECNOLOGIA Y SISTEMAS

Durmic 1998, ¢f Grupo ha segmdo mnanzindo sausiicloriamenie on tos trabigos de adaptacion al Euro.
mientras que los relativos al aito 2000 s¢ havan pricticamente concluidos. Asinusimo. se han abordado los
provectos pura ¢l cimbio de los sistemas de comunicacion. voz v datos a traves de redes niemas que
potencicn los canales de distribucion v de atencion al clieme externo ¢ mtemo. con ¢l fin de mejorar
sustancilmente Li eliciencia de nuestros medios tecnicos.

PERSPECTIVAS

La prevision de los indicidores industriates apumia un cjercicio de 1999 con un menor Crecimniento, €n un
escenano de 1ipos estables 3 ki bagi » con un Euro que intentar mantenerse en una siuacion de fonaleza,
Las crisis iniciadas en afios anicriores pueden tener algunos efectos e ¢f actual. lo que genemara
voltilidad ¢ incertidumbre en los mercados tinancicros. Todo cllo deberd llevar 2 umis economias con

crecimientos mis moderados. inilaciones controtadas v con generacion de empieo nuevo.

En este marco ¢l Grupo Hispamer scguiri desarrollando sus planes v actuaciones tendentes a conseguir
los siguientes obietivos bisicos: -

¢ Aumentar el beneficio neto después de minoritarios entre e 20 y 25%.
e Aumentar Ia cartera de inversion crediticia en una tasa no inderior al 17.5%,
*  Situar el ratio de eficicncia por debajo del $4% (exciuidas amortizaciones.

o Superar L. 1UD0OGMK.- de tarjctis gesnionadas.
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Para conscguir esios objetivos vinias a desaerollar liis cstlrategias siguicties.

¢ Ampliar Iy base de punios de venia prescriptores de operaciones v su vinculicion mediante la firma
de acucrdos comerciales v/0 toma de pequeitas {xirucipacioncs.

*  Potenciar nuevos cinusles de distribucion pam aumentar fa venta a chicntes finales.
*  Aumentar cl nunero de programas de larjetas “cobranded” v afinin

e Continuar Ia politica del control del gasto. ’

o “hi‘n_k N




Diligencia que levanta el Secretario del Conse_;o de Administracion de la Sociedad
HISPAMER BANCO FINANCIERO, §.A., Don José Ramon Meléndez Martinez-Agulio
para hacer constar que todos los miemhros ‘del Consejo de Administracién de Ia Sociedad,
han proced:do a suscribir el presente documeito, que se compone de 28 hojas de papel
timbrado, impresas por ambas caras, referenciadas con la numeracion OE6860001 a
OE6860028, ambas inclusive, comprensivo de:la Memoria, Balance de Situacion, Cuenta
de Pérdidas y Ganancias e Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio cerrado a 31
de Diciembre de 1998, firmando todos y cada uno de los sefiores Conseajeros de la
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 25 de Febrero de 1999,

DEL CONSEJO

éndez Martinez-Agullé

Fdo. Antonio Zoido Martinez Fdo. Jestis Ruiz-Jafdbo Ferran

HISPAMER SERVICIOS FINANCIEROS,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, 5.A.

do.hEnﬁqﬁ Goémez Kuiz




: Nmmn ,
' ANDERSEN _ ¢ W L Lk LA

CNMYVY
Registro de Auditori T LG
le__fygr AGTACIONES REGISTRO EMRSORES
Al
_ I—Ol-mop b~ L‘J)/\ o i
e i i T
[:———-""‘"'“"""——

HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO
(CONSOLIDADO)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1998,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITOR{A
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES H@gwmditorjas

Emisores
A los Accionistas de NQ C)'}' Q?-

Hispamer Banco Financiero, 5.A.:

T

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de HISPAMER BANCO FINANCIERO, 5.A. {en adelante,
el Banco, integrado en el Grupo Banco Central Hispanoamericano) y SOCIEDADES DEPENDIENTES que
componen el GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de Jas estimaciones realizadas. :

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos comparativos

con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién
consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicic 1998. Con fecha 2 de marzo de 1998,
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, en el
que expresamos una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 adjuntas expresan, en todos los

aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Hispamer Banco
Fihanciero, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Hispamer Banco Financierc al 31 de
diciembre de 1998 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos consolidados obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensidn adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que, excepto por el cambio de criterio, con el que estamos de acuerdo, en
el registro de gastos por comisiones pagadas & terceros ajenos al Grupo, segiin se describe en la Nota 3-a de
Ia Memeoria, guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestibn consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los

Administradores del Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a Ia verificacién
del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y ne incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco y de cada una de
sus Sociedades Dependientes y Asociadas.

ARTHUR ANDERSEN
de 1999 . .

2 de marzo Alej nchez-Rico
Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro G, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en ¢l Registro de Economistas Auditores {REA)
Domicilio Sociak
Rai do Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid

Cédigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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HISFAMER BANCO FINANCIEROQ, 5.A. ¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEX
EL GRUTO HISFAMER BANCO FINANCIERG {CONSOLIDADOY

ACTIVO 199 1997 (%) PAST/O 199 1997¢%
CAJA Y DEPGSITOS EN BANCOS CENTRALES: ENTIDADES DE CREINTO (Nota 16}
Caja 6 8| Alavisa - L1611
Banco de Espaia (Nota 5) a7 835 [ A plazo o con preaviso 37.449 49656
Otros bancos centrales - - 437449 4237
2] 80 | DEBITOS A CLIENTES (Nota 17
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 6} 475 7.963 | Depésitos de shorro-
Alaviea 5499 2409
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 7) A plago 15949 My
Alavista kL) 5438 | Otrow difbitos-
Otros criditos 0161 2672 | Alavista M 33
23740 8160 | Aplaro £8 1673
CREDITOS SOBRE CLIENTES (Nota 8) &8.777 ALD.0% 21.920 19.567
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FTJA DEBITOS REPRESENTADCS FOR VALORES
(Nota9) 43 205 | NBGOCIABLES (Nota 18} -
Bonos y cbligaciones e clrculacion - -
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE Paganés y otros valores s 20677
(Nota 10) 2749 295 ZaB] 20677
OTROS PASIVOS (Nota 19} 1561 8753 |
PARTICIPACIONES (Nota 11) 639 1.220 ]
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota t5) 1L612 1573
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO - - —
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nots 20k
ACTIVOS INMATERIALES (Nota 12) Fondo de pensionistas L18 -
Gastos de constitucion y de primwr ssteblecimiento 129 1855 | Provisite pars inpuestos 4“5 1L
Otros gastos amortizables L] 724 | Otras provisiones s5n 1%
930 909 3753 2.168
FONDOCS DE COMERCIO DE CONSOLIDATION - - FONDO PARA RIESGCS GENERALES - .
ACTIVOS MATERIALES (Nota 13): DHFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION - -
Terrenos y edificios de uso propio 25% az
Otros ineruebles ¥ equip iperados o adiadicad 381 5.237 | BENEFEIOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICEO:
Mobiliario, instalaciones y otros 3153 20615 | Del Grupo (ST 2451
30.200 20073 | Dexi rios (Nows 22) 265 704
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO . i - 3.412 Al
PASIVOS SUBORDINADCS (Nota 21) 166 3
ACCIONES PROPEAS - -
INTERESES MINORITARIOS (Nota 22) 1339 4209
OTROS ACTIVOS (Nota 14) 6637 6563
CAPITAL SUSCRITO (Nota 23) 12492 12492
CUENTAS DE PERIODIFICACION (Nota 15) 4731 5718
PRIMAS DE EMISION (Nota 24) 1149 11498
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES
EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 26) 4667 4043 | RESERVAS (Nota 25) 14940 1L741
PERDIDAS CONSOLIDADAS DEL, EJERCICIO - - RESERVAS DE REVALORIZACION - -
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nota 25) 197 219
RESULTADGS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
TOTAL ACTIVO SSC.E52 536143 TOTAL FASIVO ) 536143
CUENTAS DS ORDEN (Nota 28) 1008415 100394
) Sep tnica y exclus A ufectos comp
Las Notas 1 232 y 1os Anexos L, 11, Il y IV & enfa M lidada adjunta fornan parte integrante

dul balance de situacis lidado al 33 de d brw de 1998
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO HISFAMER BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADO)

CUENTAS DE P 1DAS Y GANAN INSOLIDADAS
CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICI DE 1998 OT. 3Y4
(Millones de Pesetas)
(Debe ¥ Haber
1958 1997 {*)
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 30) 50.751 53.674
De los que: cariera de renta fija 473 731
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 30) [ 7000)] (064
KENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones y otros litulos de renta variable 27 3
27 3
MARGEN DE INTERMEDIACION : 23778 23.033
COMISIONES PERCIBIDAS 3989 CYTIR
COMISIONES PAGADAS W.277) 293
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 633 [?
MARGEN ORDINARIO 23.116 22 535
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Nota 30) 11159 7869
GASTOS GENERALFS DE ADMINISTRACION
De personal (Not 30) (8.516)
De los que:
Sueldos y salarios (5.914)
Cargas sociales (1.697)
De las que: peraiones (2132)
Oftros gastos administrativos (Nota 30) (9.512)
[ (18.438)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (Notas 12 y 13) (7.696)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (241}
MARGEN DE EXPLOTACION 7.920
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
en beneficios de sociedades puestas en equivalencia . - 130
Participacidn en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (Nots 11} - -
Correcclones de valor por cobro de dividendos - -
- 130
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION - -
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO N Z
QUEBRANTOS POR OPERACIONES GRUPO - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) (Nota 8} (L376) (2548))
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (Notas 10y 11) (80) -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICTIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) 2,537 E_
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) (4.124) (1.508),
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 4577 5493
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 27) (1.359) (1.938)
OTROS IMPUESTOS (Nota 27) {106) -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3412 3.155
Resultado atribuido a la minoria (Nota 22) 265 704
Resultado atribuida al Grupe 3.147 2451
("} Sep ta, dinica y exclusi te, a efectos comparativos.

Las Notas 1232y los Anexos L IL Il y IV descritos en la Memoria consolidada adjunta forman parte integrante de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio anual lerminado el 31 de diciembre de 1998.




HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO
HISPAMER BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADO)

MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

(1) RESENA DEL BANCO Y DEL GRUPO

Hispamer Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Banco), constituido en 1963 bajo la
denominacién social de “Banco de Fomento, 5.A.”, es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.
Su domicilio social se encuentra en la calle Costa Brava, n°® 12 de Madrid.

Su objeto social es recibir fondos del piblico en forma de depésito, préstamo, cesién
temporal de activos financieros u otras actividades andlogas que lleven aparejada la
obligacién de su restitucién, aplicindolos por cuenta propia a la concesién de créditos
u operaciones de aniloga naturaleza. Asimismo, como sociedad holding de un grupo
financiero (Grupo Hispamer Banco Financiero -en adelante, el Grupo-), gestiona y
administra la cartera de participaciones en sus Sociedades Dependientes repercutiendo
a las mismas determinadas comisiones sobre la financiacién otorgada y sobre otros
servicios prestados al Grupo.

El Banco est4 integrado en el Grupo Banco Central Hispanoamericano, cuya entidad
matriz (Banco Central Hispanoamericano, 5.A.) participaba directamente al 31 de
diciembre de 1998 en un 98,988% del capital social del Banco (98,87% al 31 de
diciembre de 1997). Este no cotiza en Bolsa y desarrolla la mayor parte de su actividad
en el territorio espafiol, para lo que dispone de cinco sucursales propias y de un grupo
financiero (Grupo Hispamer Banco Financiero), que cuenta con 83 sucursales
distribuidas por el territorioc nacional y 1 sucursal en el extranjero, realizando
actividades de arrendamiento financiero, financiacién de compras de cualquier tipo de
bienes de consumo efectuadas por terceros, renting, financiacién de operaciones
mediante la modalidad de factoring, etc. Asimismo, el Banco posee, directamente, una
entidad financiera e, indirectamente, una entidad de renting dependientes que
desarrollan su actividad fuera de Espafia. De acuerdo con lo dispuesto en la Circular




5/1995 de 31 de octubre, del Banco de Espafia, en el Anexo III se recoge la relacién de
agentes del Banco y de una Sociedad Dependiente al 31 de diciembre de 1998. El resto
de Sociedades Dependientes no cuentan con agentes a los que les sea aplicable la
Circular mencionada.

Las relaciones existentes entre el Banco y las demds entidades del Grupo en que estd
integrado da lugar, en ocasiones, a que se realicen transacciones que responden a una
estrategia global del Grupo y que se eliminan en el proceso de consolidacién.

Durante el ejercicio 1995 se produjo la fusién de Banco de Fomento, S.A. y de
Corporacién Financiera Hispamer, S.A. mediante la absorcién de la segunda por el
primero de acuerdo con la Ley 29/1991, de 16 de diciembre, de adecuacién de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
- Comunidades europeas. En cumplimiento del articulo 14 de la citada Ley 29/1991, los
requisitos de informacién establecidos figuran detallados en la Memoria que forma
parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1995, aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el 25 de abril de 1996.

Durante el ejercicio 1996 se formalizé la fusién del Banco y de Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A. mediante la absorcién del segundo por el primero, acogiéndose al
régimen de neutralidad regulado en el Titulo VIII, Capitulo VIII de 1a Ley 43/1995 de
27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades. En cumplimiento del articulo 107 de
la citada Ley 43/1995, los requisitos de informaci6n establecidos figuran detallados en
la Memoria que forma parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobada por la
Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997,

Durante el ejercicio 1997 se formalizé la fusién de Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (Sociedad Dependiente) y de Banco
Mercantil de Tarragona, S.A., mediante la absorcién del segundo por la primera
acogiéndose, igualmente, al régimen de neutralidad regulado en el Titulo VIII,
Capitulo VIII de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.
En cumplimiento del articulo 107 de la citada Ley 43/1995, los requisitos de
informacién establecidos figuran detallados en la Memoria que forma parte de las
Cuentas Anuales del ejercicio 1997, aprobada por la Junta General de Accionistas de la
Sociedad Dependiente celebrada el 28 de abril de 1998.

A continuaci6n se detallan las sociedades que conformaban el Grupo Hispamer Banco
Financiero al 31 de diciembre de 1998, con indicacién del porcentaje de participacién
que el Banco poseia, directa e indirectamente:




Porcentaje de
Participacién
Directa e
Indirecta

Grupo nacional: ‘
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero i

de Crédito, 5.A. 100,00%
Santana Credit, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. 50,00% i
Transolver Finance, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. f

(antes denominada Fiat Leasing, EF.C., 5.A.) 50,00% |
Unién Internacional de Financiacién, Establecimiento Financiero '

de Crédito, S.A. (UNIFIBAN) 100,00% i
Andaluza de Inversiones, S.A. : 100,00%
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A. (antes denominada _

Hispamer Metales Preciosos, S.A.) 90,00%
Carpe Diem Salud, S.A. 100,00%
Hispamer Auto-renting, S.A. 100,00%
Hispamer Renting, S.A. 100,00%
Hispamer Ventajas, S.A. 100,00%
Grupo intemacional:
Hispamer A.L.D., S.A. 99.94%
Ibercrédito, Sociedade Financeira para Aquisicoes a Crédito, 5.A. 100,00%

En el Anexo II se incluye informacién relevante sobre estas sociedades.

Durante el ejercicio 1998 los movimientos més representativos de las participaciones
en sociedades del Grupo fueron las siguientes:

1. Venta de participaciones de Sociedades del Grupo:

Con fecha 30 de septiembre de 1998 se formalizé la venta con pago aplazado de la
participacién que el Banco mantenia en el capital social de Fiat Financiera,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. a Fidis, S.p.A. (una Sociedad del
Grupo Fiat) por un importe de 5.263 miliones de pesetas, que figuran registrados
en el epigrafe “Entidades de Crédito - Otros créditos” del activo del balance de
situacién consolidado adjunto (véase Nota 7). Dicha venta ha supuesto un
beneficio para el Grupo de 1.316 millones de pesetas, que se han incluido dentro
del apartado “Beneficios Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1998 adjunta (véase Nota 30). El precio de la venta




mencionado, al formalizarse con pago aplazado, incluye los intereses acordados
por las partes, por importe de 240 millones de pesetas, desde la fecha de la venta
hasta el 1 de diciembre de 1999, fecha en la que debera producirse el pago del
precio. De dicho importe, los intereses pendientes de devengo al 31 de diciembre
de 1998, por importe de 189 millones de pesetas, figuran registrados dentro del
saldo del capitulo “Cuentas de periodificacién” del pasivo del balance de situacién
consolidado a dicha fecha (véase Nota 15).

Dado que la venta de la participacién se efectué con fecha 30 de septiembre de
1998, los ingresos y gastos generados por Fiat Financiera, Establecimiento
Financiero de Crédito, S5.A. desde el 1 de enero de 1998 hasta la fecha de venta (30
de septiembre de 1998) se han integrado en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del Grupo det ejercicio 1998 adjunta. Asimismo, el beneficio obtenido
por la Sociedad mencionada a la fecha de venta atribuible al Grupo, por importe de
333 millones de pesetas, ha sido incluido en la determinacién del coste de la
participacién a efectos consolidados. En el Anexo IV se presentan, a efectos
informativos y de forma resumida, el balance de situacién al 30 de septiembre de
1998 y la cuenta de pérdidas y ganancias por el periodo comprendido entre el 1 de
enero de 1998 y el 30 de septiembre de 1998 de Fiat Financiera, E.F.C., S.A. (ambos
estados no auditados), asf como el balance de situacién y la cuenta de pérdidas y
ganancias al 31 de diciembre de 1997, presentada a efectos comparativos.

Las Reservas en Sociedades Consolidadas correspondientes a la Sociedad
mencionada en el momento de la venta, por importe de 1.636 millones de pesetas,
se han considerado, a efectos de consolidacién, como reservas del Banco (véanse
Notas 25 y 26).

Por otra parte, durante el ejercicio 1998 el Banco ha vendido, a un precio idéntico al
valor neto contable, la totalidad de la participacién que mantenia en el capital
social de Asernet, Actividades y Servicios de la Red, S.A. a Andaluza de
Inversiones, 5.A. (Sociedad Dependiente) y a terceros ajenos al Grupo.

Ampliaciones de capital:

Durante el ejercicio 1998, el Banco ha acudido a las ampliaciones de capital de las
siguientes Sociedades Dependientes:




Millones
de Pesetas

Hispamer Servicios Financieros, EFC, S.A. 3.000 (%)
Asernet, Actividades y Servicios de la Red, S.A. 45

(*) Aportacién de 2.000 millones de pesetas en concepto de
capital social y 1.000 millones de pesetas en concepto de
prima de emisi6n.

3. Cambios de denominacién social:

Durante el ejercicio 1998 determinadas Sociedades Dependientes han modificado
su denominacién social:

Anterior Denominacién Social Nueva Denominacién Social

Fiat Leasing, EFC, S.A. Transolver Finance, EFC, S.A.
Hispamer Metales Preciosos, S.A. Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A.

4. Dividendos:

Por otra parte, durante el ejercicio 1998 el Banco ha registrado dividendos por
importe de 350 millones de pesetas distribuidos por Fiat Financiera,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. con anterioridad a su salida del
perimetro de consolidacién y por importe de 220 millones de pesetas distribuidos
por Andaluza de Inversiones, S.A. como dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio, importes que se han eliminado en el proceso de consolidacién.

5. Cambios en el procedimiento de consolidacién:

Santana Credit, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., sociedad integrada
por el método de integracion proporcional al 31 de diciembre de 1997, ha pasado a
consolidar por el método de integracién global al 31 de diciembre de 1998 en
virtud del acuerdo adoptado por el Consejo de Administracién de dicha Sociedad
de fecha 19 de enero de 1998, al tener el Banco la gestién de dicha sociedad
participada.

Hispamer Banco Financiero, S.A. es la sociedad matriz del Grupo y representaba al 31
de diciembre de 1998, aproximadamente, el 28,31% de los activos consolidados del




Grupo y ha obtenido unos beneficios de 3.648 millones de pesetas en dicho ejercicio.
Las cuentas anuales individuales del Banco se han formulado por su Consejo de
Administracién separadamente de las cuentas anuales consolidadas y los principios
contables y normas de valoracién utilizados en su elaboracién son similares a los
descritos en la Nota 3; no obstante, la gestion de las operaciones tanto del Banco como
del resto del Grupo se efectha en bases consolidadas, con independencia de la
imputacién individual del correspondiente efecto patrimonial. A continuacién se
presentan de forma resumida los balances de situacién, las cuentas de pérdidas y
ganancias y los cuadros de financiacién de Hispamer Banco Financiero, S.A. al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, de acuerdo con los modelos establecidos en la Circular
4/1991 del Banco de Espafia.
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS {RESUMIDAS)
CORRESPONDIENTES A E ICI TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(Millones de Pesetas)

{Debel/Haber
Ejerddo | Elerdcla
1993 1997 %)

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 9.185 6.513
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (7.104) (5.615)4
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 570 1.372
MARGEN DE INTERMEDIACION 2.651 1.57%
COMISIONES PERCIBIDAS 1.042 689
COMISIONES PAGADAS (722) (167)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 3 28
MARGEN ORDINARICO 2974 3126
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 53 51
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION {1.426) o5
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (166) {185)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 22) {12)
MARGEN DE EXPLOTACION 1413 1.997
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (Neto) 215) @{
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) (214) 1.747
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 3.000 56
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (204) (249)]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 3780 3319
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (132) (678)
OTROS IMPUESTOS - .
RESULTADO DEL EJERCICIO 2648 2601

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.




HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.
CUADROS DE FINANCIACION (RESUMIDOS)

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(Millones de Pesetas)
1998 1997 ()
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones 1.525 1.534
Resultado del ejercicio 3.648 2.641
Més- Amortizaciones, Dotaciones (recuperaciones) netas a fondos de
depreciacién de actives y fondos genéricos y otros (neto) 811 (1.106)
Menos- Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado yotra| (2.934) (1)
Inversi6n menos financiacién en Banco de Espafia y entidades
de crédito y ahorro (variacién neta) - 6.053
{Titulos de renta fija (disminucion neta) 1.086 987
Titulos de renta variable no permanente - 809
Acreedores y empréstitos (incremento neto) 8.865 1.649
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial y
participaciones en empresas del Grupo y asociadas 5121 17
Otros conceptos activos menos pasivos 757 2.333
Total origenes 17.354 13.382
APLICACIONES:
Dividendos pagados 1.224 1.216
Inversién menos financiacién en Banco de Espaiia y entidades
de crédito y ahorro (variacién neta) 7.130 -
Inversién crediticia {(incremento neto) 5415 10.853
Titulos de renta fija (incremento neto) - -
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) 503 -
Acreedores y Empréstitos(disminuci6n neta) - -
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas y
compra de elementos del inmovilizado material e inmaterial 3.082 1.313
Total aplicaciones 17.354 13.382

(*) Se presenta, tinica y exclusivamente, a efectos comparativos.
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(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS, PRINCIPIOS CONTABLES,
PRINCIPIOS DE CONSOLIDACION, DETERMINACION
DEL PATRIMONIO, DISPOSICION DE RESERVAS Y
COMPARACION DE LA INFORMACION

Bases de presentacién de las cuentas
anuales consolidadas-

Las cuentas anuales consolidadas del Banco y de las Sociedades Dependientes que
componen, junto con &, el Grupo Hispamer Banco Financiero, se presentan siguiendo
los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espafia
de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situaci6n financiera y de
los resultados del Grupo. Dichas cuentas anuales consolidadas se han preparado a
partir de los registros de contabilidad individuales del Banco y de cada una de sus
Sociedades Dependientes, e incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentaci6n seguidos por cada una de
las Sociedades Dependientes (véase Nota 3) con los utilizados por el Banco.

La Circular 7/1998, de 3 de julio, del Banco de Espafia, ha introducido diversas
modificaciones en la Circular 4/1991, parte de las cuales se han aplicado en la
elaboracién de las cuentas anuales del ejercicio 1998, mientras que algunas otras
entrardn en vigor en el ejercicio 1999. Las modificaciones més significativas que
afectan a la operativa del Banco y a las Sociedades Dependientes en el ejercicio 1998
son las siguientes:

1. Los trabajos que se realicen en los programas informéticos como consecuencia de
la introduccién del euro se consideran mejoras ¥ su coste puede activarse como
gastos amortizables si se cumplen determinados requisitos. Dichos gastos
amortizables deberdn amortizarse linealmente antes del final del afio 2001. Los
restantes gastos relacionados con la introducci6n del euro se imputarén a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se devenguen.

2. La adopcién del euro como moneda oficial desde el 1 de enero de 1999 ¥y la plena
participacién de Espafia en la Unién Monetaria desde su inicio, supone una
redefinicién de lo que se entiende por moneda nacional y extranjera. Desde el 1
de enero de 1999, inclusive, la moneda del sistema monetario nacional es el euro,
tal y como esta moneda se define en el Reglamento (CE) 974/98 del Consejo, de 3
de mayo de 1998, El euro sucede sin solucién de continuidad y de modo integro a




la peseta como moneda del sistema monetario nacional. La unidad monetaria y de
cuenta del sistema es un euro. Los billetes y monedas denominados en euros

serdn los Ginicos de curso legal en el territorio nacional, a partir del 1 de enero del
afio 2002.

No obstante lo indicado en el parrafo anterior, la peseta podré continuar siendo
utilizada como unidad de cuenta del sistema monetario en todo instrumento
juridico, en cuanto subdivisién del euro, con arreglo al tipo fijo de conversién de
166,386 pesetas por euro, hasta el 31 de diciembre del afio 2001, A partir de dicho
momento, la utilizacién de la peseta como unidad de cuenta no gozara de la
proteccién del sistema monetario. Los billetes y monedas denominados en pesetas
continuardn siendo vilidos como medio de pago de curso legal durante los
primeros meses del afio 2002, periodo en el que se efectuar4 el canje de billetes y
monedas en pesetas por billetes y monedas en euros con arreglo al tipo fijo de
conversioén.

En este sentido, las modificaciones m4s significativas introducidas por la Circular
hacen referencia al tratamiento contable de las operaciones del futuro sobre riesgo
de cambio entre monedas de Estados participantes en la Unién Monetaria, de
modo que a efectos de la determinacién al 31 de diciembre de 1998 del resultado
de los cierres teéricos de las posiciones que no sean de cobertura en operaciones
de futuro contratadas en mercados no organizados, las operaciones denominadas
en euros y en unidades monetarias de los Estados participantes en la Unién
Monetaria, se han considerado denominadas en una misma moneda.

Por otra parte, la Circular 5/1997, de 24 de julio, del Banco de Espana, introdujo
diversas modificaciones en la Circular 4/1991 parte de las cuales entraron en vigor en
el ejercicio 1997, mientas que las otras han entrado en vigor en el ejercicio 1998.

Los Administradores del Banco han evaluado que el efecto de las anteriores
modificaciones no ha tenido un impacto significativo en las cuentas anuales
consolidadas del Grupo del ejercicio 1998; asimismo, han evaluado que si se hubiesen
aplicado a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1998 las modificaciones
establecidas en la Circular 7/1998 que han entrado en vigor el 1 de enero de 1999, su
efecto tampoco habria sido significativo.

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las Sociedades
Dependientes (ninguna de ellas cotizada en Bolsa) incluidas en la consolidacién, asi
como las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio anual
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terminado el 31 de diciembre de 1998, se encuentran pendientes de aprobacién por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracién del Banco estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin
cambios significativos.

Principios contables-

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y los criterios de valoracién generalmente aceptados descritos en la Nota 3.
No existe ningtin principio contable o criterio de valoracién de caricter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en la elaboraciébn de las cuentas anuales
consolidadas, se hayan dejado de aplicar.

Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo Hispamer Banco Financiero se ha efectuado de acuerdo con la
Circular 4/1991, del Banco de Espaiia, e incluye todas las Sociedades Dependientes y
Asociadas en cuyo capital social la participacién directa y/o indirecta del Banco sea
igual o superior al 20% (al ser todas ellas sociedades que no cotizan en Bolsa) y cuya
actividad esté directamente relacionada con la del Banco y constituyan, junto con éste,
una unidad de decisién.

Para la elaboracién de la cuentas anuales consolidadas se ha seguido el siguiente
procedimiento:

1. Para aquellas participaciones en Sociedades Dependientes en las que el Banco
participa en forma mayoritaria en el capital social, 0 posee la mayoria de los
derechos de voto, se ha seguido el método de integracién global de acuerdo con
las normas contenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. La relacién de
Sociedades Dependientes Consolidadas al 31 de diciembre de 1998, con indicacién
del porcentaje de participacién que, directa o indirectamente, tenia el Banco a
dicha fecha, asi como de otra informacién relevante sobre las mismas, se muestra
en el Anexo II. La participacién de terceros en el patrimonio neto consolidado y
en los resultados del Grupo se presenta en el capitulo “Intereses Minoritarios” y
en el epigrafe “Beneficios consolidados del ejercicio - De minoritarios” del balance
de situacién consolidado adjunto (véase Nota 22). El saldo de este tltimo epigrafe
es idéntico al del epigrafe “Resultado atribuido a la minoria” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta,




2. Al 31 de diciembre de 1998 no existe ninguna sociedad en la que el Banco participe
en un porcentaje superior al 20%, siendo su gesti6n conjunta, por lo que no existe
a dicha fecha ninguna participacién consolidada por el método de integracién
proporcional (véase Nota 1).

3. Las sociedades asociadas (participaciones superiores al 20% del capital social,
dado que no cotizan en Bolsa, en las que la gestién no corresponde al Grupo) se
integran en las cuentas anuales consolidadas por la fraccién que del neto
patrimonial de cada sociedad participada represente la participacién del Grupo
(procedimiento de puesta en equivalencia). No obstante, el Banco no ha valorado
por este método las sociedades que refinen los requisitos para ello, aunque el
efecto no es significativo en relacién con sus cuentas anuales consolidadas. En el
Anexo I se muestra informacién de dichas sociedades.

4. Todos los saldos y transacciones significativas entre sociedades consolidadas se
han eliminado en el proceso de consolidacién.

El resto de las inversiones de los valores representativos de capital se presentan en el
balance de situacién consolidado adjunto de acuerdo con los criterios que se indican
en la Nota 3-e.

El ejercicio econémico de todas las sociedades consolidadas coincide con el afio
natural.

Como es prictica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderfa a la incorporacion al Banco de las reservas acumuladas y
beneficios no distribuidos de las Sociedades Dependientes consolidadas, ya que se
estima que no se realizardn transferencias de reservas por considerar que dichas
reservas serdn utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada Sociedad
Dependiente.

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién del las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, con objeto de efectuar una valoracién del
patrimonio neto consolidado del Grupo al 31 de diciembre de 1998, hay que considerar
los saldos de los siguientes capitulos del balance de situacién consolidado adjunto:
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Millones

de Pesetas
Capital suscrito (Nota 23) 12.492
Primas de emisién (Nota 24) 11.498
Reservas (Nota 25) _ 14.940
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 197

Més- Beneficios consolidados del ejercicio-Del Grupo 3.147
Menos- Pérdidas de ejercicios anteriores en

sociedades consolidadas (Nota 26) (4.667)
Menos- Dividendo activo a cuenta (Notas 4 y 14) (1.224)

Patrimonio neto contable 36.383

Disposicién de reservas-

En el ejercicio 1998 dos sociedades del Grupo han constituido provisiones para
pensiones por 1.034 millones de pesetas para cubrir los compromisos en materia de
jubilacién anticipada asumidos con 26 empleados. Dichas provisiones, dotadas con
cargo a reservas de libre disposicién (reservas voluntarias ¥y prima de emisién de
acciones), muestran el siguiente detalle:

Millones
Sociedad del Grupo de Pesetas
Hispamer Servicios Financieros EFC, S.A. (*) 1.013
Hispamer Autorenting, $.A. (**} 27
Total provisién para prejubilaciones (Nota 20) 1.040
Menos- Impuesto anticipado correspondiente a
dicha provisi6n (Nota 14) (364)
Efecto neto en Reservas Patrimoniales (Nota 26) 676

(*) En esta entidad financiera se han utilizado reservas patrimoniales, de
acuerdo con la autorizacién del Banco de Espafia de fecha 23 de
diciembre de 1998, en virtud de jo dispuesto en el apartado 4° de la
Norma 13* de la Circular 4/1991.

(**) En relacién con esta sociedad, la utilizaci6n de reservas patrimoniales
en estas cuentas anuales consolidadas, se ha efectuado por aplicacién
de criterios de homogeneizacién con las entidades financieras del
Grupo.




El Grupo ha reconocido el importe integro de impuestos anticipados (aplicacién del
tipo de gravamen del Impuesto sobre Sociedades al importe de la provisién) dado que
los Administradores consideran que se recuperardn en un perfodo inferior a diez afios,
periodo limite considerado por la normativa vigente.

Comparacién de la informacién-

El balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto difiere del
incluido en las cuentas anuales consolidadas aprobadas por la Junta General de
Accionistas del Banco en su reunién de fecha de 20 de marzo de 1998, por la
reclasificacién de parte del saldo de la cuenta “Cuentas de periodificaci6n - Devengo
de costes no vencidos de recursos no tomados al descuento” al epigrafe “Débitos a
clientes - Depésitos de ahorro - A plazo”, ambas dentro del pasivo del balance de
situacién consolidado. Dicha reclasificacién, que no tiene efecto ni sobre el resultado
consolidado de dicho ejercicio ni sobre el patrimonio neto consolidado del Grupo, se
muestra a continuacién:

Millones de Peseatas

Saldo
segtin
Saldo Balance de
Antes dela | Reclasificacién | Situacién
Reclasificacién | Efectuada Adjunto

Cuentas de periodificacién: Devengo de costes

no vencidos de recursos no tomados a 22,551 (6.828) 15.723
descuento
Débitos a clientes- Depésitos de ahorro - A plazo 8.150 6.828 14.978

Dicha reclasificacién se ha realizado para mostrar la totalidad de la deuda
correspondiente al pago aplazado de la operacién de compra de acciones de La Cruz
del Campo, 5.A. (véase Nota 17), incluyendo intereses pendientes de devengo, dentro
del epigrafe “Débitos a clientes - Depésitos de ahorro - A plazo” en lugar de registrar
estos Gltimos dentro del capitulo “Cuentas de periodificacion” del pasivo del balance
de situacién.
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(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién

mdés significativos aplicados en la Preparacién de las cuentas anuales consolidadas,
Circulares del Banco de Espafia aplicables a las cuentas anuales consolidadas.

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en
la consolidacién, los Principios y criterios de valoracién descritos a continuacién:

a) Principio del devengo-

Reconocimiento de ingresos Yy gastos
financieros- -

Segfin la practica bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en la fecha en
que se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor, en
base a la cual se calculan los ingresos y costes por intereses.

Con caricter general, los rendimientos de las operaciones de financiacién y de
arrendamiento financiero (“leasing”) se reconocen contablemente como ingresos
en funcién de su periodo de devengo, aplicindose el método financiero para
aquellas operaciones con plazos de liquidacién superior a doce meses. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la
normativa del Banco de Espaiia, los intereses devengados por los activos dudosos,
que se reflejan en una cuenta de orden (véase Nota 28), se reconocen
contablemente como ingreso en el momento de su cobro,

Los intereses de los recursos captados y liquidados por anticipado
(instrumentados en su mayor parte en pagarés) se imputan a resultados en
funcién de su periodo de devengo mediante la aplicacién del método financiero.,




b)

Contabilizacién de gastos de Jormalizacién y
comisiones por caplacion de operaciones-

Durante el ejercicio 1998, siguiendo la recomendacién del Banco de Espafia, la

. Sociedad Dependiente mencionada ha modificado este criterio de contabilizacién,

pasando a registrar la totalidad del gasto en el momento del pago. Debido a este
cambio de criterio, la Sociedad ha cancelado el saldo de 1la cuenta de
periodificacién que incorporaba las mencionadas comisiones pagadas y
pendientes de devengo al 31 de diciembre de 1997, por importe de 1.693 millones
de pesetas, con abono al capitulo “Quebrantos extraordinarios” de 1a cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1998 adjunta (véase Nota 30).

El resto de Sociedades Dependientes registran, al igual que en el ejercicio anterior,
dichos gastos y comisiones integramente con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancia del ejercicio en que se pagan.

Reconocimiento de otros ingresos y gastos~

Los restantes ingresos Y gastos se reflejan contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses,

Transacciones en moneda extranfera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas utilizando los tipos de cambio medios oficiales ("fixing") del
mercado de divisas de contado espafiol vigentes al filtimo dia habil del ejercicio
1998, a excepcién de:

1. Los saldos correspondientes al capital y a las reservas y beneficios acumulados
en las Sociedades Dependientes extranjeras (véase Anexo II), que se han
valorado a los tipos de cambio histéricos.




c)

2. Las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades extranjeras consolidadas,
que se han convertido a los tipos de cambio medios del ejercicio 1998,

Las diferencias positivas que se producen por la aplicacién de los indicados
criterios de conversi6n ascienden a 57 millones de pesetas y se incluyen dentro del
saldo del capitulo “Reservas en Sociedades Consolidadas” del balance de situacién
consolidado adjunto.

Con objeto de eliminar el riesgo de tipo de cambio, algunas de las Sociedades
consolidadas mantienen depésitos denominados en moneda extranjera tomados
del Banco Central Hispanoamericano, S.A. que cubren la totalidad de las
devoluciones de principal e intereses correspondientes a operaciones de activo
denominadas en la misma moneda. Las diferencias entre el coste financiero de los
depésitos tomados y el rendimiento de las operaciones de activo se periodifican,
de forma simétrica, a lo largo de la vida tanto de la operacién principal como de la
correspondiente operacién de cobertura.

Al 31 de diciembre de 1998, el contravalor en pesetas de los saldos del activo y del
pasivo expresados en moneda extranjera ascendia a 9.641 y 8.399 millones de

Ppesetas, respectivamente.

Créditos sobre clientes, otros activos
@ cobrar y Fondo de insolvencias—

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los saldos de los capitulos
“Entidades de Crédito” y “Créditos sobre Clientes” del activo del balance de
situacién consolidado adjunto, se contabilizan generalmente por el importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, salvo las correspondientes a
activos adquiridos al descuento que no fengan la naturaleza de valores
negociables, que se reflejan por su importe nominal, registrandose la diferencia
entre dicho importe y el efectivo dispuesto en el capitulo "Cuentas de
Periodificacién" del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto.

Fondo de insolvencias-

El Fonde de insolvencias tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su
caso, pudieran originarse en la recuperacién integra de los riesgos crediticios
contraidos en el desarrollo de la actividad financiera. Dicho Fondo de insolvencias
se dota, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, del modo
siguiente:




d)

1. Fondo especifico sobre saldos deudores dudosos: de manera individual,
mediante la aplicacién de porcentajes (crecientes en funcién de la antigiiedad
de los saldos vencidos) sobre la deuda pendiente de cobro.

2. Fondo genérico sobre saldos de operaciones no vencidas y otras: dotacién
adicional equivalente al 1% de las inversiones crediticias,_ titulos de renta fija
del sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes (véase Nota 28) y
activos dudosos sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% si
corresponden a operaciones, ya sean de arrendamiento financiero u otras, con
garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes
terminados y fincas risticas). La provisién asi constituida se destina a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente pero que pudieran
producirse en el futuro.

El Fondo de insolvencias asi determinado, que no difiere del que resultaria de
aplicar criterios econémicos, se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos
sobre Clientes” del balance de situacién consolidado adjunto, salvo por lo que se
refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan
derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Grupo, que se presentan en el
saldo del epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del
pasivo del balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota 20),

Las sociedades del Grupo clasifican como “Activos dudosos” la totalidad del
capital pendiente de vencimiento de aquellas operaciones en las que el importe
vencido y no cobrado supera el 25% de saldo pendiente de cobro de cada
operacién (excluidos los intereses no devengados), o en las que exista alguna
cuota vencida y no cobrada con una antigiiedad superior a un afio.

El saldo del Fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio y se
minora por las cancelaciones de deudas consideradas fallidas y por las provisiones
que dejan de ser necesarias.

Deudas del Estado y Obligaciones y otros
valores de renta fija-

Segtn se indica en las Notas 6 y 9, todos los valores del Grupo ai 31 de diciembre
de 1998 estin clasificados como “Cartera de inversién a vencimiento”, tal como se
define en la Circular 4/1991, del Banco de Espafia. Estos activos se valoran a su
precio de adquisicién, con independencia de su valor de mercado al cierre del
ejercicio que, no obstante, en todos los casos era superior al precio de adquisicién
al 31 de diciembre de 1998.




e) Valores representativos de capital-

p

Los valores de renta variable que no corresponden a Sociedades Dependientes,
multigrupo o asociadas se presentan, atendiendo a su clasificacién, segin los
siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negociacién, que estd integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a
corto plazo, se presentan valorados a su precio de mercado al cierre del
ejercicio o, en su defecto, al del Gltimo dia habil anterior a dicha fecha.

Los valores de esta naturaleza correspondientes a la cartera de Andaluza de
Inversiones, S.A. (Sociedad Dependiente no financiera), se presentan valorados
a su coste de adquisicién o a su valor de mercado, el menor. El efecto de esta
diferencia de criterio no es significativo sobre las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 1998 adjuntas.

2. Los valores asignados a la cartera de participaciones permanentes, que est§
integrada por aquellas participaciones destinadas a servir de manera duradera
a las actividades del Grupo, se presentan valorados a su precio de adquisicién
© a su valor de mercado al cierre del ejercicio si este filtimo fuese inferior. El
valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

a. Valores cotizados en Bolsa: cotizacién del Gltimo dia hébil del ejercicio
1998.

b. Valores no cotizados en Bolsa: valor te6rico-contable de la participacién,
obtenido de los Gltimos estados financieros disponibles de cada una de las
sociedades participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacién de valores que
se presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo
del balance de situacién consolidado adjunto (véanse Notas 10 y 11).

Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacién adjunto incluye:

1. La parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacién de capital, que
figura registrada en el epigrafe “Gastos de constitucion y de primer
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establecimiento” del balance de situacién consolidado adjunto. Estos gastos se
amortizan linealmente en un perfodo méximo de cinco afios.

2. Los gastos incurridos en el desarrollo de proyectos informéticos, que se
amortizan linealmente en un perfodo de tres afios, y figuran registrados en el
epigrafe “Otros gastos amortizables”,

Las dotaciones efectuadas en concepto de amortizacién de activos inmateriales con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1998 han
ascendido a 545 millones de pesetas y se incluyen en el saldo del capitulo
“Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 12).

Actlves materiales-
Inmovilizado de uso propio-

El inmovilizado material de uso propio se refleja a su coste de adquisici6n, neto de
su correspondiente amortizacién acumulada.

La amortizaci6n del inmovilizado material se calcula linealmente en funcién de los
afios estimados de vida Gtil de los diferentes elementos, mediante la aplicacién de
los siguientes porcentajes de amortizacién anuales:

Porcentaje de
Amortizacién
Anual

Inmuebles 1L,5% - 2%
Instalaciones 6% -12%
Mobiliario y equipos de oficina 10% - 12%
Equipos informéticos 15% - 25%
Vehiculos 14%

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.




Otros inmuebles y equipos recuperados
(leasing) y adjudicados (financiacion) -

Al 31 de diciembre de 1998 el saldo de este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto corresponde a los bienes recuperados o adjudicados de
clientes. De acuerdo con la Circular 4/1991 de 14 de junio, del Banco de Espaiia,
los bienes inmuebles adquiridos por aplicacién de otros activos se reflejan
contablemente por el menor de los siguientes importes: el importe de la cuenta a
cobrar al cliente en el momento de la recuperacién o adjudicacién (incrementado
con los intereses pendientes de cobro) o el valor de mercado o realizacién del
activo recuperado o adjudicado, obtenido de valoraciones efectuadas por una
sociedad de tasacién independiente, sanedndose la diferencia con cargo a la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el caso en que el valor de mercade o
realizacién del activo sea menor. Las provisiones que cubren la deuda aplicada se
mantienen, como minimo, en un 25% del valor del principal de los créditos o de la
tasacién, si ésta fuese menor, més, en su caso, el 100% de los intereses devengados
y no cobrados reconocidos contablemente, que estén cubiertos por el valor del
activo recuperado o adjudicado.

Cuando los bienes recuperados o adjudicados de clientes no son bienes inmuebles,
se reflejan contablemente por el menor importe entre el valor contable de los
activos aplicados y el valor que pudiera esperarse obtener en su venta mediante
las peritaciones y tasaciones procedentes u otros indicadores fiables del mercado
de segunda mano.

Los bienes inmuebles recuperados o adjudicados y no enajenados o incorporados
al inmovilizado funcional en el plazo de dos afios, son objeto de una provisién en
funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicién, salvo en el caso de
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados cuyo valor contable se
justifique mediante tasacién pericial independiente actualizada. Los bienes
muebles recuperados o adjudicados son objeto, cada seis meses contados desde la
fecha de su recuperaci6n o adjudicacién, de una provisién de, al menos, el 25% de
su valor neto contable a dicha fecha.

Los fondos (“Provisiones de Inmovilizado”) asi constituidos por este concepto al
31 de diciembre de 1998 (1.818 millones de pesetas) se presentan minorando el
saldo del epigrafe “Activos Materiales - Otros inmuebles y Equipos recuperados o
adjudicados” del balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota 13).

Mobiliario, instalaciones y otros
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Dentro del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto se
incluye un importe de 28.385 millones de pesetas correspondiente al valor neto
contable del inmovilizado en renting (véase Nota 13), propiedad de las Sociedades
Dependientes que se dedican a esta actividad. El coste de los mismos se amortiza
en el mismo perfodo de duracién que el contrato de alquiler, que habitualmente
oscila entre 24 y 36 meses. En determinados contratos vigentes al 31 de diciembre
de 1998, se sigue un criterio de amortizacién financiero (equivalente a aplicar un
método de amortizacién creciente). El efecto de la aplicacién de dicho criterio en
sustitucién del criterio lineal no supone un efecto significativo sobre la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1998.

Débitos representados por valores
negociables - Pagarés y otros valores-

Los pagarés emitidos a descuento por las Sociedades Consolidadas se registran en
el pasivo del balance de situacién consolidado adjunto por su valor nominal. Los
intereses pendientes de devengo se registran en el capitulo “Cuentas de
Periodificacién” del activo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1998 adjunto (véase Nota 15),

Operaciones de futuro-

Algunas Sociedades del Grupo utilizan estos instrumentos (fundamentalmente,
permutas financieras de interés -IRS-, y futuros y opciones sobre valores) tanto en
operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales (al objeto de asegurarse
el pago de un tipo de interés fijo sobre los préstamos que tienen contraidos, o
esperan contraer, a tipo de interés variable), como en otras operaciones.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espatia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el
patrimonio de las Sociedades del Grupo. Por tanto, el nocional de estos productos
(valor tebrico de los contratos) no expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo
de mercado asumido por las Sociedades del Grupo (véase Nota 28).

Las operaciones que han tenido por objeto eliminar o reducir significativamente
los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones
patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En
estas operaciones de cobertura, los beneficios 0 quebrantos generados se han
periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.
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Las operaciones que no son de cobertura contratadas en mercados organizados se
valoran de acuerdo con su cotizacién, habiéndose registrado las variaciones en las
cotizaciones, integramente, en las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.
Por mercado organizado se entiende, de acuerdo con la Circular 4/91, cualquier
mercado que disponga de un sistema de depésitos de garantia de actualizacién
diaria y de una cAmara de compensacién. En los mercados organizados, por tanto,
el riesgo crediticio de estas operaciones queda minimizado.

Los resultados de las operaciones que no son de cobertura, contratadas fuera de
mercados organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada hasta la fecha de su liquidacién efectiva. No obstante, se efectGan
valoraciones de las posiciones al cierre del ejercicio, habiéndose provisionado con
cargo a resultados extraordinarios, al considerarse que son operaciones no
recurrentes, las pérdidas potenciales netas que han resultado de dichas
valoraciones al 31 de diciembre de 1998, por importe de 213 millones de pesetas.
Dicha provisién figura registrada en el capftulo “Provisiones para Riesgos y
Cargas” del balance de situacién consolidado adjunto (Nota 20).

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco y algunas Sociedades
Dependientes tienen asumido el compromiso de complementar las prestaciones

‘de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o a sus

derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. Este compromiso no es aplicable a aquellos empleados, ajenos al sector
bancario, contratados en entidades bancarias a partir del 8 de marzo de 1980.

Para cubrir estos compromisos, el Baneo y una de las Sociedades Dependientes del
Grupo (Hispamer Servicios Financieros, E.F.C, S.A)) han venido suscribiendo en
afios pasados pélizas de seguros colectivos de rentas con Banco Vitalicio de
Espafia, Compafiia Anénima de Seguros y Reaseguros, 5.A. (entidad del Grupo
Assicurazioni Generali, y participada por Banco Central Hispanoamericano, S.A.)
para la cobertura de los compromisos por pensiones, contemplados en el convenio
colectivo vigente, con su personal tanto activo (incluidos prejubilados) como
pasivo (jubilados y pensionistas). Con las p6lizas suscritas hasta el 31 de
diciembre de 1998, el Grupo tenia cubiertos la totalidad de los compromisos
existentes a dicha fecha con su personal tanto activo como prejubilado o jubilado
(incluidos pensionistas derechohabientes). e

La valoracién de dichos compromisos al 31 de diciembre de 1998, que afectan a
299 empleados (312 empleados al 31 de diciembre de 1997} se ha efectuado
mediante la aplicaci6n de las siguientes hipétesis:




1. Tipo de interés técnico: coincide con el de Ja rentabilidad de los activos en los
que estin invertidas las primas, hasta el vencimiento de dichos activos.
Respecto a los periodos en que el interés técnico no estd vinculado a la
rentabilidad estimada de unas inversiones, el interés técnico utilizado es el
5,5%, excepto para un colectivo, Para el que se aplica un tipo interés del 4%.

2. Tablas de mortandad: GR-80 (en 1997 se utilizaron las PE-80 y las GR-80, estas
Gltimas en un colectivo).

Al 31 de diciembre de 1998, dichos compromisos estin cubiertos del modo

siguiente:
Millones
de Pesetas
Provisiones matemiticas constituidas
por la Compaiiia de Seguros-
Pensiones causadas 3.650
Pensiones no causadas {incluidos prejubilados) 1.700
5.350
Fondo interno dotado por el Banco y sus
Sociedades Dependientes para cubrir el cambio
producido en tablas de mortandad 129 (%
5.479

(*) Importe registrado en el epigrafe “Gastos generales de
Administracién ~ De personal” de la cuenta de pérdidas
Y ganancias consolidada adjunta (véase Nota 30) con
abono al epigrafe “Provision para riesgos y cargas -
Fondo de pensionistas” del pasivo del balance de
situacién consolidado adjunto (véase Nota 20).
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En las pélizas antes mencionadas se incluyen sendas cliusulas por la que la
compaiiia de seguros proceder4 a efectuar una cuenta de reajuste de las primas
cobradas, basada en la supervivencia de los colectivos asegurados y en la
rentabilidad real de la materializacién de la provisién técnica matemética en los
contratos. El reajuste de primas ser4 la suma del reajuste financiero y del reajuste
téenico. Dicho reajuste ha Supuesto una prima adicional de 87 millones de pesetas
(véase Nota 30) que figura registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal”
de la cuenta de pérdidas Y ganancias consolidada del ejercicio 1998 adjunta (18
millones de pesetas en 1997).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe 1a obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. Salvo por lo
indicado en el pérrafo siguiente de este apartado, no existe plan alguno de
reduccién de plantilla que haga necesaria la constitucién de una provisién por este
concepto.

Durante el ejercicio 1998, algunas Sociedades Dependientes han ofrecido a
determinados empleados la posibilidad de jubilarse con anterioridad al
cumplimiento de la edad establecida en el Convenio Colectivo (65 afios). Con este
motivo, en el ejercicio 1998, estas Sociedades Dependientes han constituido un
fondo especial por importe de 1.057 millones de pesetas (véase Nota 20) para
cubrir la totalidad de las retribuciones que se satisfarén al personal prejubilado
hasta la fecha de su jubilacién efectiva y de sus compromisos en materia de
pensiones a partir de dicha fecha,

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el




la cuenta de pérdidas Y ganancias mencionada, si corresponde a impuestos sobre
beneficios de regimenes fiscales extranjeros.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicién se
consideran como un menor importe del Impuesto sobre Sociedades de cada
ejercicio. Para que estas deducciones sean efectivas deberdn cumplirse los
requisitos establecidos en la normativa vigente,

La mayor parte de las Sociedades Consolidadas tributan dentro del régimen de

seguida por dicho Grupeo, para el conjunto de entidades que tributan en régimen
de declaracién consolidada, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades a pagar
resultante, consiste en imputar a las distintas entidades con bases imponibles
positivas, en forma proporcional, el mencionado impuesto, en funcién de las bases
imponibles repercutidas al Grupo, una vez consideradas las posibles aplicaciones
de créditos fiscales generados en ejercicios anteriores que dichas entidades hayan

anticipados que habian generado en ejercicios anteriores (véanse Notas 14 y 27).
m) Provisién para riesgos y cargas-

La provisién para responsabilidades, que se incluye dentro del capitulo “Provisién
para Riesgos y Cargas” del pasivo del balance de situacién consolidado,
corresponde al importe estimado para hacer frente a responsabilidades probables
© ciertas, procedentes de litigios en curso, contingencias fiscales, indemnizaciones
u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, avales u otras garantias
similares (véase Nota 20).

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA
SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1998 obtenido por la sociedad

dominante, Hispamer Banco Financiero, S.A.
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Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1998 3.648
Distribuci6n:
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 14) 1.224
Reserva voluntaria 2,424
3.648

El Consejo de Administracién del Banco, en su reuni6n celebrada el dia 28 de
diciembre de 1998, acordé abonar a los accionistas un dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 1998 por un importe de 1.224 millones de pesetas. Dicho
dividendo quedsé efectivamente desembolsado antes de 31 de diciembre de 1998.

El estado contable previsional formulado por el Banco, realizado sobre el Gltimo cierre
contable disponible a la fecha de la propuesta de dividendo, de acuerdo con los
requisitos legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la
distribucién de dicho dividendo a cuenta fue el siguiente:

Millones

de Pesetas
Resultados de la Sociedad:
Resultado antes de impuestos a 30-11-1998 2475
Provisién Impuesto sobre Sociedades (294)
Beneficio neto 2.181
Beneficio de libre disposicién 2181
Situacién de Tesorerfa-
Disponible en pélizas de crédito en bancos a 30-11-1998| 8.587
Depésitos a corto plazo a favor de la entidad 828
Liquidez disponible a 30-11-98 9.415

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS
CENTRALES - BANCO DE ESPANA

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular monetaria n° 1/1996, de 27 de
septiembre, sobre coeficiente de caja de las entidades de crédito, las sociedades
integrantes del Grupo obligadas a ello mantienen constituidos al 31 de diciembre de




(6

s

1998 depésitos no remunerados en el Banco de Espaiia por un importe total de 937
millones de pesetas.
DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Certificados del Banco de Espaiia 2.302
Ctros titulos cotizados 2423
4.725

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre
coeficiente de caja de las entidades de crédito, los certificados del Banco de Espafia que
permanecen en poder del Grupo, tienen amortizaciones semestrales que se iniciaron
en marzo de 1993 y finalizarén en septiembre del afio 2000, y devengan un tipo de
interés anual del 6%. Al 31 de diciembre de 1998 se habian efectuado cesiones
temporales de activos de esta naturaleza al Banco de Espafia por un importe nominal
de 2.301 millones de pesetas, que figuran registrados por su valor de reembolso (2.331
millones de pesetas) en el epigrafe "Entidades de Crédito- A plazo o con preaviso” del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto(véase Nota 16).

La totalidad de los valores registrados en este capftulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1998 adjunto corresponden a “Cartera de inversi6n a vencimiento”,

El desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1998 es el siguiente:




Millones de Pesetas
Entre3 | Entrel
Hasta3 | Mesesy | Aso y

Meses 1 Aiio 5 Afos Total

Certificados de Banco de Espafia 542 563 1.197 2.302
Otros titulos cotizados - 680 1,743 . 2423
1.222 2.306 1.197 4.725

El saldo del epigrafe “Otros titulos cotizados” corresponde, en su mayor parte, a
deuda del Estado mantenida como inversién a vencimiento por una de las Sociedades

Dependientes del Grupo cuyo tipo de interés nominal medio del ejercicio ha sido del
74% anual. :

El movimiento del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto
durante el ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 7.903
Compras 680
Menos-
Retiros por la salida de Fiat Financiera,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.
del perimetro de consolidacién (257)
Amortizaciones (3.601)
Saldo al cierre del ejercicio 4.725

ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo al 31 de diciembre de 1998 de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y a su
naturaleza, es el siguiente:




Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 23.588
En moneda extranjera 152
23.740
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas 24
Otras cuentas de tesoreria 3.555
3.579
Otros créditos-
Depésitos cedidos 13.356
Cuentas a cobrar por cobro aplazado de
venta de participaciones en sociedades
consolidadas (Nota 1) 5.263
Otras cuentas 1.542
20.161
23.740

Dentro del saldo del epigrafe “Entidades de Crédito - A la vista” del activo del balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto, se incluye un saldo
vencido, por importe de 3.247 millones de pesetas, correspondientes al importe
pendiente de cobro por determinadas operaciones de cesién de oficinas del entonces
Banco de Fomento, S.A. realizadas en ejercicios anteriores. El saldo por este concepto,
al 31 de diciembre de 1997, ascendia a 5.091 millones de pesetas. Con fecha 26 de
noviembre de 1998, el Banco procedi6 al cobro de 2.493 millones de pesetas que ha
destinado a cancelar los intereses sobre principal y los intereses de demora
devengados hasta dicha fecha (1.040 millones de pesetas} y el importe restante (1.453
millones de pesetas) para cancelar parte del principal vencido. El saldo atin pendiente
de cobro al 31 de diciembre de 1998 ha devengado -hasta dicha fecha- intereses a favor
del Banco por importe de 13 millones de pesetas, que figuran incluidos dentro del
saldo del capftulo "Cuentas de periodificacién" del activo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto. El saldo vencido, los intereses
pendientes de cobro asi como otros quebrantos que pudieran, en su caso, derivarse
para la Entidad de la realizacién de dichos activos cuentan con el afianzamiento del
Banco Central Hispanoamericano, S.A. de tal modo que el Banco no sufrird quebranto
de ningtn tipo en relacién con la recuperacién del mencionado saldo vencido.

—




A continuaci6n se indica el desglose por plazos de vencimiento, asf como los tipos
medios de interés al cierre del ejercicio, del epigrafe “Otros Créditos” de este capitulo
del balance de situacién consolidado adjunto:

Millones de Pesetas Tipo Medio
Entre 3 Entre de Interés
Hasta3 | Mesesy | 1 Ao al Cierre

Meses 1 Afc ] y5 Afos Total |del Ejercicio

Otros créditos 2185 9.637 | 8.339 20.161 4,51%

(8) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y al sector que lo origina, es la

siguiente:
Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 475.564
En moneda extranjera 2.407
477.971
Por sectores:
Administraciones Piblicas 1.266
Otros sectores residentes 469.586
Otros sectores no residentes 7.119
477971
Menos- Fondo de insolvencias {9.194)
468.777

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién
consolidado adjunto, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”,
atendiendo a la modalidad y situacién del crédito y al plazo de vencimiento de las
operaciones:




Millones
de Pesetas
Por modalidad y situacién del crédito:
Crédito al consumo 6.486
Operaciones de factoring-
Con recurso 1.213
Sin recurso 7.597
Deudores con garantia real 38.759
Otros deudores a plazo 213.225
Arrendamientos financieros-
Bienes cedidos, principal 168.912
Bienes cedidos, valor residual 13.206
Deudores por tarjeta de crédito 9.846
Deudores a la vista y varios-
Recibos y efectos vencidos pendientes de cobro 1.010
Otros 8475
Activos dudosos 9.242
: 477.971
Por plazo de vencimiento:
Vencido 6.118
A la vista 8.454
Hasta 3 meses 67.567
Entre 3 meses y 1 afio 109,368
Entre 1 afio y 5 afios 245.906
Ma4s de 5 afios 40.558
477.971

Al 31 de diciembre de 1998 no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.

De acuerdo con la normativa de clasificacién de deudas de dudoso cobro establecida
por el Banco de Esparia, la cuenta “Activos dudosos” del detalle anterior incluye 4.134
millones de pesetas correspondientes al capital pendiente de vencimiento de
operaciones clasificadas por las Sociedades Dependientes consolidadas como de
dudoso cobro.

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en el saldo de la cuenta
“Fondo de insolvencias”, se muestra a continuacion;




Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 15.673
Més-
Dotaciones netas con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada 2,613
Menos-
Retiros por la salida de Fiat Financiera, EF.C., S.A.
del perimetre de consolidacién {2.308)
Traspaso al fondo de bienes recuperados (Nota 13) - (56)
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso (6.200)
Utilizacién del fondo para bienes recuperados (cuando
el valor de tasaci6n es inferior al valor neto contable
de la cuenta a cobrar -Nota 3.g-) (355)
Otros movimientos ' (173) -
Saldo al cierre del ejercicio 9.194

Las dotaciones netas del ejercicio figuran registradas en el capitulo “Amortizacién y
Provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del
ejercicio 1998, junto con otros conceptos segln el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Dotaciones al fondo de ingolvencias:
Créditos sobre clientes : 2.613
Riesgos de firma (Nota 20) 2
Amortizacién de saldos de créditos incobrables 200
Activos en suspenso recuperados (1.439)
1.376

De acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espaiia, el fondo de insolvencias
por riesgos de firma, cuyo saldo ascendia a 36 millones de pesetas, figura registrado
en el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas- Otras provisiones" del pasivo del
balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto (Nota 20).




(9 OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La compeosicién por sector que lo origina, admisién o no de los titulos a cotizacién y

naturaleza del saldo de este capitulo del balance de situaci6n consolidado al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, constituido integramente por saldos denominados en
pesetas, es la siguiente: Al
Millones i |
Por sectores: ';i
De entidades de crédito residentes 134 i
De otros sectores residentes 7 litl ‘
141 ||
Por cotizacién: il
Cotizados 7 T
No cotizados 134 | L[
' 141 ‘l i
Por naturaleza: '|
Bonos y obligaciones 7 i
Otros valores 134 L
141 i

Al 31 de diciembre de 1998 la totalidad de la cartera incluida en este capitulo estaba
clasificada como “Cartera de inversi6én a vencimiento”, e inclufa Cédulas del Banco de
Crédito Industrial por importe de 125 millones de pesetas, con una rentabilidad media
anual del 5,23% al cierre del ejercicio. Estos titulos fueron adquiridos en su dfa para el
cumplimiento del coeficiente de inversién, siendo en la actualidad de libre disposicién
para su exclusiva venta a entidades de depésito. El tipo de interés medio anual de los
restantes valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1998 ascendia al 5,99%, |
aproximadamente. i

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién adjunto durante el ejercicio 1998:
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Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 203
Menos-
Amortizaciones (62)
Saldo al cierre del ejercicio 141

Al cierre del ejercicio 1998, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos
a obligaciones propias ni de terceros.

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENT
VARIABLE :

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge acciones de
sociedades en las que la participacién del Grupo es inferior al 3%, en el caso de
sociedades con cotizacién oficial en Bolsa, y al 20%, en el caso de sociedades no
cotizadas en Bolsa, asf como las participaciones en fondos de inversién mobiliaria.

Al 31 de diciembre de 1998, el desglose del saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto (compuesto en su totalidad por participaciones
denominadas en pesetas) es el siguiente:

Millones
|de Pesetas
Titulos cotizados 1.150
Titulos ne cotizados 1
Fondo de inversién mobiliaria 1.598 (%)
2.749
Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores -
2.749

(*) Incluye el coste en participaciones de fondos de
inversion mobiliaria propiedad de la sociedad
dependiente Andaluza de Inversiones, S.A. por 1.095
millones de pesetas.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1998, ha sido el siguiente:
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Millones
¢ de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 395

Compras-
Acciones 5899
Participaciones en fondos de inversién 1.595
Revalorizacién de fondo de inversién 3
Ventas-
Acciones (5.143)
Saldo al cierre del ejercicio 2.749

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacién de
valores” durante el ejercicio 1998 se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio -
Mids- Dotaci6én con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 54
Menos- Aplicacién en venta de acciones (54)
Saldo al cierre del ejercicio -

Al cierre del ejercicio 1998 no existen minusvalfas que hagan necesaria Ia constitucién
de un “Fondo de Fluctuacién de Valores”.

PARTICIPACIONES

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge los derechos sobre el
capital de las sociedades asociadas que, sin formar parte del Grupo econémico,
mantienen con éste una vinculacién duradera y estan destinadas a contribuir a la
actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991. En estas Sociedades, que no estin
sometidas a la direccién tnica del Banco, se mantiene generalmente una participacién
superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa o més del 3% si cotizan en Bolsa.




En el Anexo I se detallan las sociedades asociadas al Grupo (todas ellas no cotizadas
en Bolsa), con indicacién de los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra
informacién relevante.

El detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Titulos no cotizados 701
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (62)
639

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto, sin considerar el Fondo de fluctuacién de valores, se
indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1.256
Adiciones 275
Retiros por la salida de Fiat Financiera,
Establecimiento Financiero de Crédito, 5.A. del
erimetro de consolidacién (*) (830)

Saldo al cierre del ejercicio 701

(*) Corresponde a la participacién que Fiat Financiera,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. mantenia en
Telefénica Fiat Factoring, EFF.C., S.A. al 31 de diciembre de
1997,

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de
valores” durante el ejercicio 1998 se muestra a continuacién:
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Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 36
Dotacién con cargo a la cuenta de
_pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 26
Saldo al cierre del ejercicio 62

Con fecha 4 de febrero de 1999 se ha formalizado la venta, con pago aplazado, de la
participacién que el Banco mantenfa en el capital social de Hulleras de Sabero y
Anexas, S.A. a Hullera Vasco-Leonesa, S.A. por un importe (excluidos los intereses
correspondientes al pago aplazado) superior en 128 millones de pesetas al valor neto
contable de la participaci6n,

ACTIVOS INMATERIALES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, asi como el movimiento que se ha producido durante el
ejercicio 1998 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

Gastos de
Constitucién
y Primer Otros Gastos
Establecimiento | Amortizables| Total

Saldos al inicio del ejercicio 185 724 909

Adiciones 3 535 566

Amertizaciones (87) {458) (545)

Saldos al ciemre del ejercicio 129 801 930
ACTIVOS MATERIALES

El detalle del coste, regularizado y actualizado, del inmovilizade material y de su
correspondiente amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 1998 ¥ el movimiento
habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto se presenta a continuacién:

.




Millones de Pesetas T
Inmovilizado de uso propio
Otros
Inmuebles
Mobiliario, |  y Equipos
Terrenosy | Instalaciones Recuperados | Inmovilizado
Edificios y Otros 0 Adjudicados | en Renting Total

Coste regularizado y actualizado:
Saldos al inicio del ejercicio . 3.623 7.301 7.216 22.874 41014
Adiciones 141 1.791 1.637 22.093 25662
Retiros por la salida de Fiat Financiera

Establecimiento Financiero de Crédito, S.A,

del perimetro de consolidacién - (57) 37 - )
Otros retiros (467) (44) (3.167) {8.123) {11.801)
Saldos al cierre del ejercicio 3.297 8.991 5.649 36.844 54.781
Amortizacién acumulada y fondos de bienes

Recuperados o adjudicados:
Saldos al inicio del ejercicio (402) (4.976) (1.979) (4.584) (11.941)
Traspasos de otros fondos {Nota 8) - (143) (56) (84) (283)
Dotaciones a la amortizacién acumulada (66) {771) - - {837)
Dotaciones netas al Fondo especifico de bienes

recuperados o adjudicados (Nota 30) - - (243) - (243)
Retiros por Ia salida de Fiat Financiera

Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

del perimetro de consolidacién - 14 37 - 51
Amortizacion Inmovilizado en Renting - - - (6.314) (6.314)
Aplicaciones en ventas y retiros 7 36 327 2.505 2875
Otros movimientos - - 96 18 114
Saldos al cierre del ejercicio (461) (5.840) (1.818) () (8.459) (16.578)
Inmovilizado, neto:
Saldos al inicio del ejercicio 3221 2.325 5.237 18.290 29.073
Saldos al cierre del ejercicio (Nota 3-g) 2.836 3151 3.831 28.385 38.203

(*} Corresponde integramente al saldo de las “Provisiones de
inmovilizado” de estos activos
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(14) OTROS ACTIVOS

El detalle al 31 de diciembre de 1998 del saldo de este capitulo del balance de situacién ' ’ i

consolidado adjunto es el siguiente:
Millones
de Pesetas
Hacienda Piblica-

Devoluciones solicitadas del Impuesto sobre Sociedades 33
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 154
Impuesto sobre el Valor Afiadido e LG.1.C. 997

Créditos fiscales registrados por activacién de Bases Imponibles
Negativas e Impuesto sobre Sociedades anticipado (Notas 31y 27)| 2.704
3.888
Dividendo activo a cuenta {Notas 2 y 4) 1.224
Anticipos a proveedores 212
Otros conceptos 1.313
6.637

A continuacién se presenta un detalle del movimiento habido en el ejercicio 1998 de la
cuenta "Créditos Fiscales registrados por activacién de bases imponibles negativas e
Impuesto sobre Sociedades anticipado® al 31 de diciembre de 1998:

Millones I
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 2.380 |
Mis- _ !
Immpuesto anticipado de la provisiéon para
prejubilaciones (Nota 2) , 364
Aplicacién de impuestos anticipados (Nata 27) 3)
Otros movimientos ' 119
Menos- Aplicacién de créditos fiscales (Nota 27) (156)
Saldo al cierre del ejercicio 2.704

Se estima que dichos activos (fundamentalmente créditos fiscales) serdn recuperados
en los préximos tres ejercicios de acuerdo con los beneficios esperados que se deducen
de las proyecciones financieras de resultados de la sociedad dependiente Hispamer
Servicios Financieros, E.F.C., S.A.




(15) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Active:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 1.010
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento (481)
Intereses de recursos tomados a descuento pendientes de devengo
(Nota 3-h) 529
Devengos de productes no vencidos de inversiones no realizadas a
descuento 1.676
Gastos pagados no devengados 1.277 -
Otras periodificaciones 1.249
4.731
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descuento 7.343
Gastos devengados no vencidos 2013
Intereses pendientes de devengo por cobro aplazado de venta
de participaciones (Nota 1) 189
Oftras periodificaciones 1.467
11.012

(16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las operaciones
es la que se indica a continuacién;




Millones |
de Pesetas |
Cesiones temporales de activos en pesetas (Nota 6) 2.331
Préstamos y créditos en pesetas-
Con entidades de crédito del Grupo Banco Central
Hispanoamericano 356.953
Con otras entidades financieras 70.266
427.219
Total pesetas 429.550
Préstamos y créditos en moneda extranjera-
Con entidades de crédito del Grupo Banco Central
Hispanoamericano 2.887
Con otras entidades financieras 5.012
Total moneda extranjera 7.899
Total ' 437.449
El desglose por plazos de vencimiento del saldo de este capftulo del balance de

situacién consolidado adjunto, es el siguiente:

Millones de Pesetas

Mis de Mias de 1
Hasta 3 Meses Ao Hasta | Mas de
3 Meses | Hastal Afio | 5 Ajios 5 Afos Total

Saldos al 31 de
diciembre de 1998 | 15.712 326.717 94,742 278 437.449

Los préstamos y créditos con vencimiento inferior a 3 meses estan siendo renovados a
su vencimiento en el ejercicio 1999 por el principal prestatario: Banco Central |
Hispanoamericano, S.A.

Al 31 de diciembre de 1998, las Sociedades Dependientes consolidadas habjan : 'I‘
concertado contratos de permuta financiera de intereses sobre un volumen de il
financiacién de 2.996 millones de pesetas (véase Nota 28)




17

El coste financiero de los préstamos y créditos en pesetas obtenidos de entidades
financieras, una vez considerado el efecto de las operaciones de cobertura
anteriormente mencionadas, ha estado comprendido en el ejercicio 1998 entre el 3,25%
y €l 12,70% anual. Todos los préstamos con un coste financiero superior al 10% anual
vencen a corto plazo.

El coste financiero anual de los préstamos y créditos en moneda extranjera, ha estado
comprendido en el ejercicio 1998, en funcién de la moneda en que estan denominados,
entre el 3,25% y el 6,03%.

Al 31 de diciembre de 1998, el Grupo disponia de lineas de crédito pendientes de
utilizar por importe de 56.110 millones de pesetas (véase Nota 28).

DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1998, constituido integramente por saldos denominados en pesetas, atendiendo al
sector y a la naturaleza de las cuentas, se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Por sectores:
Administraciones Piblicas 429
Otros sectores residentes 21.491
21.920
Por naturaleza de las cuentas:
Cuentas corrientes a la vista 5.499
Cuentas ahorro vivienda 255
Imposiciones a plazo 14.578
Pagarés y otros valores 1.116
Hacienda Prblica acreedora 395
Otras cuentas-
A la vista M
A plazo 43
21.920

El desglose por plazos de vencimiento residual del saldo de este capitulo al 31 de
diciembre de 1998 es el siguiente:
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Millones de Pesctas
Mis de
Vencido 3 Meses | Mdésde 1
ala Hasta hasta | afio hasta
Vista 3 Meses 1 Aifio 5 Aifios Total
Saldos al 31 de :
diciembre de 1998 5.533 1.474 14.648 265 21.920

Dentro del saldo del epigrafe "Depésitos de ahorro - A plazo” del pasivo del balance
de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto se incluye el importe
correspondiente al pago aplazado de la operacién de compra de acciones de La Cruz
del Campo, S.A. realizada el 23 de enero de 1991 Y que fueron posteriormente
vendidas al contado el 5 de febrero de 1991. E) pago de dicha operacién se formalizé
en pagarés mercantiles con vencimientos de principal en 1998 y 1999, que devengan
un tipo de interés comprendido entre el 13,75% y el 14% anual. El importe pendiente
de pago al 31 de diciembre de 1998 asciende a 13.822 millones de pesetas.

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1998 adjunto en funcién del tipo de empréstitos es el siguiente:

Total

Pagarés admitidos a cotizacién en
el mercado de la AIAF 7.900
Otros pagarés negociables 19.223
27.123

El tipo de interés medio anual que devengan los pagarés, en su mayor parte emitidos
al descuento, ha sido el 4,59% durante el ejercicio 1998.

El vencimiento previsto del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1998 es el
siguiente:
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Millones
de Pesetas
Hasta 3 meses 13.144
Entre 3 meses y 1 aiio 12.839
Entre 1 afio y 5 afios 1.140
27123

(19) OTROS PASIVOS

La composicién del saldo de este capitulo del pasivo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto es la siguiente:

Millones |
de Pesetas

Obligaciones a pagar- |
Acreedores comerciales 6.654
Acreedores por factoring 2521
Otras 1.523
Otras partidas 883
11.581

(20) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1998, se muestra a continuacién:
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Millones de Pesetas
Fondo de
Pensionistas
Fondo |Prejubila- | Provisién |
interno  |dones para Otras ‘
(Nota 3,j) |(Nota 3.k) | Impuestos | Provisiones Total ! Ei‘
|
aldo al inicio del ejercicio - - 15 2153 2168 ' ‘
188
Dotacién con cargo a Reservas (Nota 2) - 1.040 - - 1.040 ’ E
Dotaci6n con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias !
consolidada del ejercicio-
Quebrantos extraordinarios (Nota 30) - - 30 1.256 1.286 i
Gastos generales de Administraci6én - De personal (Nota 30) 129 17 - - 146 |
1enos-
agos realizados en el ejercicio - - - (323) (323)
Retiros por la salida de Fiat Financiera, E.F.C., 5.A, del :
perimetro de consolidacién - - - (524) {524) |
MHros movimientos - - - (40) (40) Il
aldos al cierre del ejercicio 129 1.057 45 2522 3.783 H
\

Al 31 de diciembre de 1998, la composicién del saldo de los epigrafes "Fondo de
pensionistas” y "Otras provisiones" del capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas" )
del balance de situacién consolidado adjunto es la siguiente:

Il

Millones I|

de Pesetas : E

Fondo de pensionistas (Notas 3-j y 30): | ‘ |

Cobertura de compromisos con personal prejubilade 1.057 I

Compromisos por cambio de tablas de mortandad 129 i

1.186 ’

Otras provisiones: :

Provisién para responsabilidades- |

Contingencias fiscales y otras 2.273 ¥

Fondos para riesgos de firma 36 ' ‘ ]

Provisién para cierre teérico de operaciones '
de futuro 213

2.522 |




(21) PASIVOS SUBORDINADOS

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1998 adjunto, atendiendo a la sociedad que concedi6 el préstamo, asf
como informacién sobre tipos de interés y las fechas de concesién y vencimiento, es la
que se indica a continuacién:

Nominalen| Tipo de

Millones Moneda | Tipode | Fechade | Fecha de
de Pesetas | o Equivalente{ Interés | Concesién Vencimiento

Central Hispano de Leasing,
Sodiedade de Locacao
Financeira Mobiliaria, S.A. 166 Pesetas 7.75% 30-11-94 30-11-99

(22) INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1998 en el saldo de este
capitulo del balance de situacién consolidado adjunto se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 4.209
Mis-
Incorporacién de accionistas minoritarios de {(Nota 1):
Santana Credit, EF.C, S.A. ‘ 183
Asernet, Actividades y Servicios en la Red, S.A. 6
Menos-
Retiros por la salida de Fiat Financiera, EF.C,, S.A. del
rimetro de consolidacién (Nota 1) (3.059)
Saldo al final del ejercicio 1.339

Por otra parte, el detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto,
en funcién de la sociedad que lo origina, asf como la participacién de dichos
accionistas minoritarios en los resultados del ejercicio 1998, se indica a continuacién:
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(29)

Millones de Pesetas

Capital Intereses
Social Reservas |Mincritarios| Resultado Total
Transolver Finance, Establecimiento
Financiero de Crédito, 5. A. 775 a7s 1.150 247 1.397
Santana Credit, Establecimiento A
Financiero de Crédito, S.A. 150 33 183 20 203
Asernet, Actividades y Servicios en 1.
laRed, S.A. 6 - 6 (2) 4
1.339 265 1.604
CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1998, el capital social de Hispamer Banco Financiero, S.A. que,
como consecuencia del proceso de consolidacién, es el tinico que figura en el balance
de situacién consolidado adjunto, estaba formalizado en 24.984.110 acciones
nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econémicos.

Durante el ejercicio 1998 no se ha producido movimiento en el saldo del capital social
del Banco (véase Nota 1).

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 20 de marzo de 1998
autoriz6 al Consejo de Administracién para la adquisicién de acciones propias, dentro
de los limites legalmente establecidos y durante un plazo méximo de 18 meses desde
la fecha de dicha Junta General de Accionistas {(autorizacién de la que no se ha hecho
uso en 1998).

PRIMAS DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto es el
siguiente:
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Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio del Banco 7.570
Restitucién de Primas de Emisién (Nota 26) 3.928 (%
Saldo al cierve del ejercicio 11.498

(*} Corresponde a la eliminacion en consolidacién del efecto, al 31 de
diciembre de 1998, de una dotacién al Fondo de fluctuacién de valores
que la entonces Corporacién Financiera Hispamer, S5.A. (entidad
absorbida en 1996) efectué en el ejercicio 1993 con cargo a Prima de
emisién y que, en el balance de situacién consolidado adjunto, figura
como mayor saldo del capitulo "Pérdidas en Sociedades Consolidadas".

Durante el ejercicio 1998 no se ha producido movimiento alguno en este capitulo del
balance de situacién adjunto consolidado.

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1998, la composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto, es el siguiente:




Millones
de Pesetas
Reservas de Hispamer Banco Financiero, 5.A.:
Reservas restringidas-
Reserva legal 3.309 !
Reservas de libre disposicién- }
Reservas de fusién 262 v
Reservas voluntarias y otras 9.59
9.858
13.167
Més Reservas atribuibles a Hispamer Banco
Financiero, S.A. tras el proceso de consolidacién:
Asignaci6n a la matriz de las Reservas en
Sociedades Consolidadas aportadas por
Fiat Finandiera, EF.C,, S.A. por su salida
del perimetro de consolidacién (*) (Nota 26) 1.636
Reservas del Banco por fondos disponibles tras
el proceso de consclidacién 137 ¢
1.773
14.940 i
(")  Esta asignacién se ha efectuado de acuerdo con el articulo 29 del Real
Decreto 1815/1991, por el que se aprueban las Normas para la
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, que indica que en el
supuesto de reducciones en el porcentaje de participacién en el capital de
las sociedades dependientes, las reservas en sociedades consolidadas i
serdn consideradas, a efectos de la consolidacién, reservas de la sociedad [
que haya visto reducida su participacién. N

No se ha producido movimiento en el saldo de los epigrafes “Reserva legal” y
“Reservas de fusién” durante el ejercicio 1998.

El movimiento que se ha producido en el saldo del capitulo “Reservas” del balance de
situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1998 se detalla a continuacién:
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Millones de Pesetas

Reservas
atribuibles
al Banco

Reservas | tras el proceso Total
del Banco |de consolidacién| Reservas

Saldo al inicio del ejercicio 11.741 - 11.741
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior 1.426 - 1.426
Asignacion a la matriz de las Reservas en Sociedades

Consolidadas aportadas por Fiat Financiera, EF.C,, S.A. - 1.636 1.636
Asignacién de reservas a la matriz por fondos

disponibles tras el proceso de consolidacién - 137 137
Saldo al cierre del ejercicio ) 13.167 1.773 14.940

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia establece que el
cumplimiento de recursos propios serd de aplicacién a los grupos y subgrupos
consolidables de entidades de crédito, asf como a las entidades de crédito individuales
integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito;
definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los
grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el
cémputo de los recursos propios. Asimismo, establece como caso general que, en
ningtin caso, los recursos propios podrin ser inferiores al 8% de las cuentas
patrimoniales, los compromisos y dem4s cuentas de orden que presenten riesgos de
crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos.

El Grupo Hispamer Banco Financiero (consolidado) no es un subgrupo consolidable
de entidades de crédito de acuerdo con la Circular 5/1993 sobre entidades sujetas a la
normativa de recursos propios, al ser un subgrupo dependiente de una entidad de
crédito, Banco Central Hispanoamericano, S.A. (Nota 1) y. por el mismo motivo, los
requerimientos de recursos propios minimos del Banco y de cada una de sus
Sociedades Dependientes, son del 50% de los requerimientos generales. Al 31 de
diciembre de 1998, el Grupo Hispamer Banco Financiero, en su conjunto, cumplia los
requisitos minimos establecidos en dicha Circular.




(26)
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Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
espafiolas que obtengan beneficios en el ejercicio econémico, debersn destinar una
cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social desembolsado, limite superado con anterioridad al 31
de diciembre de 1997. La reserva legal podr4 utilizarse para aumentar el capital social
en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo
para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo

podra destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras
reservas disponibles suficientes para este fin,

RESERVAS Y PERDIDAS DE EJERCICIOS
ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades de los saldos de estos capitulos del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto se indica a continuaci6n:

Millones
de Pesetas
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracién global-
Santana Credit, E.F.C., S.A. 35
Ibercrédito, Seciedade Financeira para Aquisicoes a Crédito, S.A. 5
Andaluza de Inversiones, 5.A. 157
197
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS:

Por integracién global-
Hispamer Servicios Financieros, E.F.C., S.A. ™ 4.586
Hispamer Renting, S.A. 62
Hispamer Auto-renting, 5.A. 16
Hispamer A.L.D., S.A. 2
Carpe Diem Salud, S.A. 1

4.667

(*) Se incluye el efecto al 31 de diciembre de 1998, por un importe de 3.928
millones, de la dotacién al fondo de fluctuacién de valores realizada por
Corporacién Financiera Hispamer, S.A. en el ejercicio 1993 con cargo a
Primas de Emisién (véase Nota 24).




A continuacién se presenta el movimiento habido en los capitulos “Reservas en
Sociedades Consolidadas” y “Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades
Consolidadas” del balance de situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1998:

Millones de Pesetas
Pérdidas de
Ejercicios
Reservas en | Anteriores en
Sociedades | Sociedades
Consolidadas | Consolidadas

Saldos al inicio del ejercicio - 2191 4.043
Distribucién del resultado del ejercicio 1997 1.194 (1.592)
Eliminacién del movimiento del Fondo de
Fluctuacién de valores en la matriz correspondiente
a Sociedades Dependientes (211) 1.532 -
Asignaci6n a ]a matriz de las Reservas en
Sociedades Consolidadas aportados por Fiat

Financiera, EF.C., S.A. (Nota 25) - (1.636) -
Reparto de dividendos (1.372) -
Efecto neto en reservas por jubilaciones

anticipadas del personal (Nota 2) - 676
Otros movimientos 31 (55)
Saldos al cierre del ejercicio 197 4.667

(27) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos” del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1998 adjunto incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a las Sociedades del Grupo, que no tributan en
régimen de declaracibn consolidada dentro del Grupo Banco Central
Hispanoamericano, S.A., que han obtenido beneficios.

El importe correspondiente a los pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades asf
como las retenciones a cuenta del mismo figuran registrados en el capitulo “Otros
Activos” del balance de situaci6én consolidado adjunto (véase Nota 14),

‘En general, las entidades consolidadas tienen sujetos a inspeccién por las autoridades
fiscales los Gltimos cuatro ejercicios de los principales impuestos que les son de
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aplicacién, salvo aquéllas en que se ha producido una interrupcién de la prescripcién
en base a actuaciones inspectoras.

Durante el ejercicio 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para los principales
impuestos de aplicacibn al Banco de Fomento, S.A., los ejercicios fiscales
comprendidos entre 1984 y 1988, ambos inclusive, asf como ejercicios posteriores en el
caso de determinados conceptos impositivos relativos al Impuesto sobre Sociedades y
al Impuesto sobre Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados
(amortizacién de Bonos de Caja desde 1989 a 1993, ambos inclusive). Al 31 de
diciembre de 1998 el importe de las actas pendientes correspondientes a dicha
inspeccién asciende a 733 millones de pesetas.

Asimismo, por lo que se refiere a otra de las Sociedades Dependientes, Hispamer
‘Auto-renting, S.A., en el ejercicio 1996 fueron inspeccionadas por la Delegacitn
Especial de Madrid de la Agencia Estatal Tributaria las declaraciones del Impuesto
sobre Sociedades correspondientes a los ejercicios que van de 1989 a 1992, ambos
inclusive, asf como las del IVA correspondientes a los ejercicios que van de 1990 a
1994, ambos inclusive. El importe de las actas pendientes al 31 de diciembre de 1998
correspondientes a dicha Inspeccién corresponde a 421 millones de pesetas.

Por estos motivos, el Grupo mantiene un fondo para la cobertura de los pasivos que,
en su caso se pudieran materializar como consecuencia de las actas mencionadas en
los parrafos anteriores, que es suficiente, en opinién de los Administradores del Banco,
para la cobertura de los mismos (véase Nota 20).

Por otra parte, durante el ejercicio 1998 las autoridades fiscales han inspeccionado los
siguientes impuestos de algunas de las sociedades integrantes del Grupo:




Ejercicios
Sociedad (*) Impuestos Inspeccionados

Hispamer Leasing, Sociedad de
Arrendamiento Financiero, S.A. |Impuesto sobre Sociedades, [VA, IRPF 1991-1994
Hispamer Financiaci6én, Entidad
de Financiacién, S.A. Impuesto sobre Sociedades, IVA, IRPF 1991-1994
(*) Sociedades absorbidas por Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. (Sociedad Dependiente} durante el ejercicio
1996

Como consecuencia de dicha inspeccién, no se han puesto de manifiesto pasivos
fiscales de importe significativo.

Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la banca, el resultado que
pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracién Fiscal para los
afios sujetos a verificacién podrian dar lugar a pasivos fiscales de carécter contingente,
cuyo importe, a juicio de los Administradores del Banco, no tendria incidencia
significativa en las cuentas anuales consolidadas.

Por otra parte, el Banco y algunas de las restantes sociedades consolidadas se han
acogido en ejercicios anteriores a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de
la cuota del Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto.
Las deducciones por beneficios fiscales de 1998 generadas por el Grupo consolidado
fiscalmente se toman por Banco Central Hispanoamericano, S.A. E! Grupo no ha
cobrado en 1998 importe alguno por este concepto.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:




Millones
de Pesetas
Beneficio del ejercicio, antes del !
gasto por Impuesto sobre Sociedades 4.877 '
Aumentos (disminuciones) por diferencias permanentes 1.737 3
Aumentos (disminuciones) por diferencias temporales (10)
Maés- Efecto neto en base imponible de eliminaciones intergrupo 2.060
Total Base imponible previa consolidada- 8.664
Menos- E%\
Compensacién de bases imponibles negativas EH
procedentes de ejercicios anteriores {2.619) 2{1
Base imponible consolidada 6.045 i
Cuota del Impuesto sobre Sociedades 2.116
Aplicacién de créditos fiscales (156) T
Deducciones (654) i
Cuota a liquidar 1.306 |
i

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad y con la Circular 4/1991, del Banco de
Espafia, las cuentas anuales consolidadas adjuntas recogen la contabilizacién de
impuestos anticipados y de créditos fiscales activados por bases imponibles negativas
a compensar en los préximos ejercicios. Todos ellos figuran registrados en el capitulo
“Otros Activos” del balance de situacién consolidado adjunto. Durante el ejercicio
1998, una Sociedad Dependiente ha realizado aplicaciones de créditos fiscales, por
importe de 156 millones de pesetas (Nota 14).

(28) CUENTAS DE ORDEN 1

Al 31 de diciembre de 1998, este capitulo del balance de situacién consolidado inclufa !
los principales compromisos y contingencias contrafdos por el Grupo en el curso
normal de sus operaciones, as{ como otras cuentas de orden, con el siguiente detalle:




Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 70.041
70.041
Compromisos contingentes:
Disponibles por terceros 176.079
176.079
Operaciones de futuro:
Permuta financiera de interés (IRS’s) (Nota 16) 2.9%
Futuros sobre indices 994
Opciones sobre indices
Compradas 915
Vendidas 992
Opciones sobre mercaderias 272 -
6.169
Otras cuentas de orden:
Disponible a favor del Grupo (Nota 16) 56.110
Activos en suspenso regularizados 59.250
Productos devengados de operaciones
dudosas (Nota 3-a) 749
Otras cuentas 637.017
753.126
Total 7 1.005.415

A continuacién se presenta el desglose por vencimientos de los valores nocionales
incluidos en el epigrafe “Operaciones de futuro” del detalle adjunto al 31 de diciembre
de 1998:




!

Plazo de Vencimiento |
Menosde; Dela |
lafio | Safios Total !
IRS pagando fijo: : ‘
Nocional (millones de pesetas) 931 2.065 2.996 '
Tipo de interés promedio 5,85% 13,21% 10,99%
Futuros sobre indices ‘J
Nocional (millones de pesetas) 994 - 994 o
Opciones sobre indices ‘ ‘
Compradas L
Nocional (millones de pesetas) 915 - 915 s
Vendidas I
Nocional (millones de pesetas) 992 - 992 |
Opciones sobre mercaderias ¥
Nocional (millones de pesetas) - 272 272
Total 3.832 2.337 6.169

(299 OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO

A continuacién, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1998 de las principales
transacciones realizadas por el Grupo con entidades del Grupo Banco Central
Hispanoamericano.




Millones
de Pesetas
BALANCE DE SITUACION:
Activo:
Entidades de crédito-
A la vista 213
A plazo (5.571)
Otros activos 251
Cuentas de periodificacion 274
(4.833)
Pasivo:
Entidades de crédito 347.667
Otros pasivos ; 11.641
Cuentas de periodificacién 6.081
365.389 -
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Intereses y cargas asimiladas 18.425
Comisiones pagadas 404
Gastos generales y administrativos 152
18.981
Intereses y rendimientos asimilados 377
Comisiones percibidas 22
399
CUENTAS DE ORDEN: '
Pasivos contingentes 66.484
Operaciones de futuro 2.065
Disponible a favor de la entidad 28.759
Otras cuentas de orden 45.480
142.788

Al 31 de diciembre de 1998, diversas entidades del Grupo Banco Central
Hispanoamericano tenfan concertados contratos de permuta financiera de intereses
con el Grupo por importe de 2.065 millones de pesetas. Asimismo, a dicha fecha
existian avales prestados por el Grupo Banco Central Hispanoamericano a entidades
del Grupo por importe de 45.480 millones de pesetas.




(30) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al
ejercicio 1998, a continuacién se indica determinada informacién relevante:
Naturaleza de las operaciones-
El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y

ganancias consolidada adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los
origina, se indica a continuaci6n:

Millones
de Pesetas

Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 1.782
De la cartera de renta fija 473
De créditos sobre clientes 47.928
Otros productos 568

50.751
Intereses y cargas asimiladas:;
De entidades de crédito 23.794
De acreedores 1.843
De empréstitos y otros valores negociables 1.037
De financiaciacién subordinada 251
Otros gastos 75

27.000

Gastos generales de administracion -
De personal-~

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta es la siguiente:




Millones
de Pesetas

Sueldos y salarios 5.914

Seguros sociales 1.464
Gastos por Fondos de Pensiones (Nota 3 y 3-k):

Fondo interno 146

Reajuste de prima 87

Otros gastos 905

8.516

El nGmeroc medio de empleados del Grupo en el ejercicio 1998, distribuido por

categorfas, ha sido el siguiente:
Niimero )
de
Personas
Direccién General 10
Jefes 575
Administrativos y otros 622
1.207

Los compromisos por pensiones se describen en la Nota 3-j.




Otros productos de explotacién-

La composicién del saldo de este capftulo de la cuenta de pérdidas Yy ganancias
consolidada adjunta corresponde a recuperacién de gastos incurridos por cuenta de
terceros relativos a las operaciones de las sociedades consolidadas e ingresos por pago
anticipado a proveedores, asi como ingresos por cuotas de alquiler y mantenimiento
de vehiculos en renting (5.489 millones de pesetas) y de otros activos arrendados en
renting (5.084 millones de pesetas).

Gastos generales de administracién -
Otros gastos administrativos-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta es Ia siguiente:

Millones
de Pesetas

Gastos de gestién de impagados 537
Arrendamientos 571
Comunicaciones 848
Tributos 389
Formalizacién de operaciones 708
Gastos judiciales 737
Gastos de Representacién y desplazamiento 377
Informética 28
Relaciones publicas, publicidad y propaganda 888
Material de oficina 128
Suministros 76
Administracion medios de pago 215
Servicios profesionales 499
Gastos de mantenimiento vehiculos en renting 2076
Otros gastos 1.835

9.912




Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracion-

Durante el ejercicio 1998 se han devengado refribuciones a los miembros del Consejo
de Administracién del Banco y de las Sociedades Dependientes por los siguientes
importes:

Millenes
de Pesetas
Sueldos 52
Atenciones estatutarias 20
Dietas 28
Otras remuneraciones 30
130

Al 31 de diciembre de 1998, el Banco y las Sociedades Dependientes tenfan concedidos
anticipos y créditos a miembros de sus Consejos de Administracién respectivos por
importe de 147 millones de pesetas. Asimismo, mantenfan compromisos por
pensiones con miembros del Consejo de Administracién por importe de 18 millones
de pesetas. No mantenia a dicha fecha ninguna otra prestacién econ6mica, garantia o
compromiso (seguros, pensiones, etc.) con los miembros anteriores y actuales de su

Consejo de Administraci6n.

Quebrantos y beneficios
extraordinarios-

La composicién de los saldos de estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta es la siguiente:




Millones
de Pesetas
Quebrantos extraordinarios:
Efecto del cambio de criterio en la contabilizaci6n
de comisiones (Nota 3-a) 1.693
Resultados en venta de inmovilizado 112
Dotaciones netas al Fondo especifico de bienes
recuperados o adjudicados (Nota 13) 243
Dotaciones a otros Fondos especificos (Nota 20) 1.286
Saneamiento de inmovilizado 19
Otros 771
4124
Beneficios extraordinarios:
Beneficios por enajenaciones de participaciones
en sociedades consolidadas (Nota 1) 1316
Resultados en venta de inmovilizado 407
Otros - 814
2.537

(1) ASPECTOS DERIVADOS DEL “EFECTO 2000"

A continuacién se detallan los principales aspectos relativos a las actividades
realizadas por el Grupo para hacer frente a la llegada del afio 2000 (“Efecto 20007).

Tanto el Banco como las sociedades integrantes del Grupo consideraron la adaptaci6én
tecnolégica al Afio 2000 como una prioridad estratégica y por ello, se disefié el
denominado “Plan Euro-2000", que contemplaba, en un solo proyecto, tanto la
implantacién del euro como la adaptacién tecnol6gica a la llegada del afio 2000,
aprovechando las sinergias que surgen de la coincidencia en el tiempo de ambas
necesidades de adaptacién, si bien esta wltima adaptacién se habfa venido
contemplando en la definicién y desarrollo de todos los sistemas desde hace algunos
afios, por lo que su impacto es sensiblemente menor.

Este plan partfa de la premisa de que la totalidad de las 4reas, aplicaciones y equipos
se iban a ver afectados. Asimismo, los sistemas operativos, de seguridad, acceso, etc.
y las redes de comunicaciones eran vulnerables,

En este contexto, se determinaron las 4reas y procesos afectados y se defini6 el plan de
accién que, resumidamente, contemplaba:




32)

1. Proveedores de equipos no informéticos Y suministradores de servicios: obtencién
de certificaciones que garanticen la adaptacién, pruebas de resultados, etc.

2. Adaptacibn de clientes y empresas del Grupo:  certificaciones, planes de
contingencias, pruebas, etc.

3. Infraestructura tecnolégica y aplicaciones informaticas: adaptacién de todas las
aplicaciones y programas afectados.

Los respectivos Consejos de Administracién del Banco y de las Sociedades del Grupo
han sido informados del desarrollo de los programas del “Plan Euro-2000”, A la fecha
de formulacién de estas cuentas anuales, el Plan de adaptacién se ests cumpliendo
rigurosamente, teniendo un grado de avance cercano a! 100%, en lo que se refiere a la
adaptacién tecnolégica al afio 2000 y un 45% en lo relativo al Euro, por consiguiente,
no se espera que el “Efecto 2000” vaya a tener impactos negativos en el Grupo ni en
sus operaciones.

Por otra parte, ni el Banco ni las Sociedades integrantes del Grupo han asumido
compromisos futuros significativos relativos a inversiones u otras operaciones a
realizar como consecuencia del “Efecto 2000”, ni han medificado la vida Gtil de sus
aplicaciones informaéticas. Asimismo, tampoco han constituido provisiones por el
“Efecto 2000” que, en ninglin caso, va a afectar al principio de empresa en
funcionamiento.

Los gastos de desarrollo y adaptaciones informaticas en que ha incurrido el Grupo con
ocasién del “Efecto 2000” se incorporaron dentro del presupuesto aprobado para cada
una de las aplicaciones desarrolladas a lo largo de los qltimos seis afios, estim&ndose
una repercusién sobre las mismas de 100 millones aproximadamente. Por lo que se
refiere a las adaptaciones informéticas para el Euro, los gastos incurridos ascienden a
50 millones de pesetas, aproximadamente, siendo la estimacién hasta su finalizacién
de 140 millones de pesetas adicionales, los cuales, seran activados en su caso.

CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se muestra el cuadro de financiacién del Grupo correspondiente al
ejercicio 1998:




Millones de Pesetas
1998 1997
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones-
Resultado consolidado del ejercicio (incluido el
atribuido a la minoria) 3412 3155
Mis-
Amortizaciones (Notas 12 y 13) 7.939 (%) 4.586 ()
Dotaciones nietas a fondos de depreciacién de activos
y fondos genéricos y saneamientos directos de activos (Notas 8 y 30) 2895 3.896
Dotaciones netas a Fondos de Fluctuacién de Valores (Notas 10 y11) 80 -
Pérdidas en ventas de inmovilizado - 97
Menos-
Participacién en beneficios de Sociedades puestas en equivalencia - (130)
Beneficios en ventas de inmovilizado (407) {267)
13.919 11.337
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades
de crédito y ahorro (variacion neta) 1.462 75.293
Titulos subordinados emitidos {incremento neto) - -
Titulos de renta fifa (disminucion neta) 3.240 1.059
Titulos de renta variable no permanente (disminucién neta) - 426
Acreedores (incremento neto) 2.353 129
Empréstitos (incremento neto) 6.446 -
Venta de inversiones permanentes-
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 9.262 8377
Venta de participaciones 830 -
Total origenes 37.512 97.783
APLICACIONES:
Reembolso de participaciones en capital: dividendos 1.224 1.216
Titulos subordinados emitidos (disminucitn neta). 496 : -
Inversidn menos financiacién en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro {variacién neta) - 57.306
Inversién crediticia (incremento neto) 1.055 19.451
Empréstitos (disminucién nets) - -
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) 2408 -
Adquisicion de inversiones permanentes--
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 26.228 18.525
Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 275 5
Otros conceptos activos menos pasivos (variacién neta) 2.956 1.280
Intereses minoritarios 2.870 -
Total aplicaciones - 37.512 97.783

(*)  Se presenta, Ginica y exclusivamente, a efectos comparativos.

(**) De este importe, 6.314 millones de pesetas (3.243 millones de pesetas en 1997)
corresponden a amortizacién de inmovilizado elquilado mediante la férmula de
“Renting” (véase Nota 13).
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FIAT FINANCIERA,

ANEXO 1V - Pégina 2

ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, §.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)

CORRES D

AL PERIODO COMPRENDIDO

ENTRE EL 1 DE ENERO DE 1998 Y EL 30 DE SEFTIEMBRE DE 1998, Y AL EJERCICIO 1997

(Millones de Pesetas)

{Debe )/ Haber
1996 (") | 1997 (")
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADCS 4370 6.201
Delos que: cartera de renta fija 10 18
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (2.226) (3.767)L
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE N -
MARGEN DE INTERMEDIACION 2144 2434
COMISIONES PERCIBIDAS 4 469
COMISIONES PAGADAS (923 714)
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS N -
MARGEN ORDINARIO 1455 2189
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 50 72 |
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal (312) (340)L
De los que:
Sueldos y salarios (244) (259)
Cargas sociales {68) (55)
De las que: pensiones - -
Otroa gastos administrativos (387) (326)
(699) (666)
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES 4) @
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION - -
MARGEN DE EXPLOTACION 802 1.588
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS 541 (362)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS . 499
DOTACKIN AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRACRDINARIOS 157 [7]
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS (476) (284)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.024 1.523
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS 358 (194)
OTROS IMPUESTOS B -
RESULTADO DEL EJERCICIO 666 1.329

(*) La cuenta de pérdidas y ganarcias de Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito, 5. A,
correspondiente al periodo comprendido entre el 1 de enerc de 1998 y el 30 de septiembre de 1998
(fecha de venta de la participacién) no esti auditada,
(™) Cuenta de pérdidas y ganancias auditada de Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito, 5.A. corres-
pondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1997




HISPAMER BANCO FINANCIERQ, S.A.,

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL. GRUPO
HISPAMER BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADQ)

INFORME DE GESTION
Ejercicio 1.998

Las Cuentas Anuales de Hispamer Banco Financiero y de su Grupo consolidado correspondientes al
ejercicio 1998, se presentan de forma consolidada e incluyen el balance de situacién, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria y han sido auditadas por Arthur Andersen,

El informe de gestién resume los aspectos mas importantes relacionados con la consecucién de los
objetivos del ejercicio y la vision de los administradores sobre las perspectivas mas relevantes del futuro
proximo,

MARCO EXTERNO GENERAL Y ESPECIFICO DEL SECTOR BANCARIOQ, FINANCIACION
Y LEASING

En un entomo internacional incierto, debido a la persistencia de factores desestabilizadores en algunos
mercados financieros, 1a economia espafiola ha finalizado 1998 y ha iniciado su camino dentro de la
Tercera Fase de ta Unién Econdmica y Monetaria en unas condiciones favorables.

El buen comportamiento global de los precios durante el ejercicio 1998, se ha visto favorecido por las
condiciones prevalecientes en el exterior y en ¢l ambito domestico. En el entomo internacional, el
acusado descenso experimentade por los precios de las materias primas y especialmente del petréleo, las
menores perspectivas de crecimiento como consecuencia de las turbulencias e incertidumbres ocasionadas
por la crisis asidtica y Rusa y sus influencias en otras zonas, especialmente en Latinoamérica, ha
permitido cerrar el afio con una inflacion del 1,4%, muy por debajo de los objetivos presupuestados.

En el 4mbito domestico, el mantenimiento durante 1998 de un patrén de crecimiento equilibrado ha
permitido conciliar una notable expansion de la actividad econdmica, que se plasma en un crecimiento del
PIB entorno al 3,8% en el promedio del ailo, superior al crecimiento del afio pasado, 3.5%, y también
mayor que la media de los paises integrados en Eurolandia, que crecieron el 2,6%,

La consecucién de este crecimiento solido sin presiones inflacionistas ha resultado posible gracias a una
politica finnemente orientada hacia la estabilidad y a la moderacién de los incrementos salariales, lo que
ha permitido a la autoridad monetaria reducir en cinco ocasiones el tipo de intervencion hasta el 3%, tipo
de inicio de la UME, lo que ha representado un descenso de 1,75 puntos porcentuales desde comienzos de
afio.

En este clima de estabilidad nominal y de convergencia en que se ha desarrollado el ejercicio, la
suavizacidn de las condiciones monetarias se ha extendido, con distinta intensidad, a la estructura de tipos
negociados en los distintos mercados.

El déficit de caja del Estado finalizo en 1998 en el 1,3% del PIB, cumpliendo sobradamente los criterios
de convergencia.
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Por lo que al sector exterior s¢ refiere, las exportaciones e importacioncs han tenido una fuerte
aceleracion en ¢l ejercicio. con una aportacién positiva al crecimiento del PIB. Eu csta misma linca se ha
movido el turismo en ¢t que se ha marcado nuevo récord de ingresos (5% del PIB), como visitantes (71
millones de pesetas).

La evolucion de la economia y Ias medidas legales tomadas han permitido que se generasen 440.000
puestos de trabajo netos, con un aumenio del 3,4% respecto det aiio anterior.

Asimismo, el conswmo privade ha mantenido crecimientos al 3,7%, basado en la mayor confianza de los
consumidores, consecuencia fundamental de la mayor creacién de empleo.

Los beneficios de las Entidades de Crédito se han visto incrementados por la mejora de las condiciones
monetarias y econdticas, que han permitido neutralizar el estrechamiento de mdrgenes con una mayor
actividad en el crédito privado. una mayor recuperacion de impagados y el incremento de las comisiones
percibidas por los fondos de inversidn.

El mercado de renta variable ha lenido un excelente comportamiento, a pesar de los efectos de las crisis
de los mercados financieros en las zonas indicadas anteriormente.

EVOLUCION DE LAS OPERACIONES DEL GRUPO CONSOLIDADO HISPAMER BANCO
; FINANCIERO

En el ejercicio 1998, el Grupo Hispamer Banco Financiero ha cubierto plenamente los objetivos
corporativos establecidos de acuerdo con los siguientes criterios basicos de gestidn: potenciar la actividad
comercial, reforzar la posicién como Grupo lider en el mercado. en que desarrolla su actividad. Esta
estrategia se ha lievado a cabo de distintos planes operativos realizados por las areas del Grupo y que han
permitido ¢! aumento del negocio en todas sus lineas manteniendo la calidad de! riesgo crediticio, la
mejora del servicio al cliente y el incremento de la productividad de los recursos operativos, con especial
atencion a la formacién y estimulo de todos sus empleados.

Como hecho significativo cabe resaltar la venta, con efectos 30 de septiembre, de la participacion
accionarial del 50% que mantenia et Grupo en Fiat Financiera, por fo que, a efectos comparativos, los
datos de uno y otro ejercicio no son homogéneos. El balance de situacién del gjercicio 1997 incorpora los
datos relativos a Fiat Financiera (activos totales de 69.800 millones de pesetas, de los que 67.072 miilones
corresponden a Créditos sobre Clientes y los recursos propios ascendian a 6.118 millones de pesetas,
antes de la distribucion del ejercicio), mientras que el del ejercicio 1998 no incorpora ninguna cifra.
Asimismo, las cuentas de pérdidas y ganancias en el gjercicio 1997 recogen un afio completo de actividad
en el que se alcanzo un beneficio de 1.329 millones de pesetas y en 1998 solamente se recoge el
resultado de nueve meses con un beneficio de 666 millones de pesetas.

Para hacer homogéncas las comparaciones que se comentan en los parrafos siguientes se han excluido las
cifras relativas a la sociedad Fiat Financiera en todos sus apartados teniendo en cuenta los ajustes
establecidos en el proceso de consolidacion,

La actividad comercial de ia red de oficinas del Grupo con el empleo de modemas técnicas de venta,
marketing y el impulso de los nuevos canales de distribucién, ha generado un volumen de operaciones
nuevas de financiacion al consumo, leasing, factoring, préstamos hipotecarios y renting por importe de
339.299 millones de pesctas, con un crecimiento interanual del 19,19%, situindose en el primer lugar del
ranking de las empresas financieras en su sector, con un volumen de activos superior a los 556 millardos
y un beneficio neto consolidado de 3.412 millones de pesetas, con un aumento del 54%.




Cabe, ademids, poner de relieve el desarrollo de actuaciones especificas dirigidas a cada uno de los
segmientos de clicntes prescriptores y clicntes finates a los que se han dedicado importantes recursos para
conseguir un mayor nivel de vinculacion mediantc campafias de fidelizacion vinculadas a la tarjeta
Credi-Ya, asi como otros programas de fidelizacion a través de tarjetas cobranded y afinity.

Asimismo. en un entomo comercial crecientemente competitivo, mejorar la calidad del servicio at clientes
ha constituido un objetive permanente de la estratcgia del Grupo. En esta linea se ha desarrollado una
metodologia propia en nuestros centros de autorizacién de operaciones obteniendo el certificado de
calidad 1SO 9001,

BALANCE DE SITUACION

Los activos consolidados al 31.12.98 se elevan a 556.882 millones de pesetas, lo que significa un
crecimiento anual del 14,8%. La inversién crediticia representa el 84,2% sobre el total de activos con una
cifra neta de 468.777 millones de pesetas, con un incremento anual de 16.6%. Los activos dudosos,
incluidos los créditos con garantia real se han reducido més de un 42%, respecto a 31 de diciembre del
ejercicio anterior, con un notables descenso de las nuevas entradas. El ratio de créditos dudosos ordinarios
sobre la inversion crediticia se ha reducido del 3.8% al 1,9%. La cobertura del fondo de provisién ha
aumentado del 83,8% al 100.2%, incluidos los fondos para riesgos de firma. Excluidos los créditos con
garantia hipotecaria calificada el ratio de créditos dudosos ordinarios sobre la inversién crediticia se
reduce del 2,09% al 1,6%.

Los fondos propios basicos al 31.12.98-incluidos los intereses minoritarios y antes de la distribucién de
resullados-, ascienden a 35.799 millones de pesetas, situando el ratio de recursos propios basicos (TIER1)
en el 6,4%.

CUENTA DE RESULTADOS

El beneficio nete del Grupo HBF del ejercicio 1998 ha ascendido a 3.412 millones de pesetas, lo que ha
supuesto un incremento anual del 54% sobre ¢l del ejercicio anterior. En 1998, se han alcanzado
plenamente los objetivos de crecimiento de actividad, resultados, eficiencia interna y calidad de los
riesgos, reflejados tanto en el aumento del beneficio neto, como especialmente, en su composicion. En
este sentido, conviene destacar que el margen de explotacién tuvo un crecimiento del 11% respecto al
ejercicio anterior,

En base a la presentacion de los estados publicos. los resultados extraordinarios netos generaron un
quebranto de 1. 128 millones de pesetas, derivado principalmente del cambio de criterio en el devengo de
comisiones pagadas a intermediarios. La amortizacion y provisiones para insolvencias netas del gjercicio
ascendieron a 1.376 millones de pesetas, frente a 2,548 millones en el ejercicio anterior.

. El bgneficio neto atribuible al Grupo alcanza la cifra de 3.147 millones de pesetas, con un aumento anual
del 59,5%, una vez homogencizados los datos relativos a 1997, con la exclusion de los beneficios de Fiat
Financiera y 1os ajustes establecidos en el proceso de consolidacion.




ACCIONES PROPIAS

Las sociedades del Grupo no han realizado durante el ejercicio 1998 ninguna operacion con acciones
propias,

TECNOLOGIA Y SISTEMAS

Durante 1998, el Grupo ha seguido avanzando satisfactoriamente en los trabajos de adaptacién al Euro,
mientras que los relativos al afio 2000 se hayan pricticamente concluidos. Asimismio, se han abordado los
proyectos para el cambio de los sistemas de comunicacién, voz y datos a través de redes internas que
potencien los canales de distribucién y de atencién al cliente externo e interno, con el fin de mejorar
sustancialmente la eficiencia de nuestros medios técnicos.

PERSPECTIVAS

La prevision de los indicadores industriales apunta un ejercicio de 1999 con un menor crecimiento, en un
escenario de Lipos estables a la baja y con un Euro que intentarA mantenerse en una situacion de fortaleza,
Las crisis iniciadas en afios anteriores pueden tener algunos efectos en el actual, lo que generard
volatilidad e incertidumbre en los mercados financieros. Todo ello debers lievar a unas economias con
crecimientos mas moderados, inflaciones controiadas y con generacién de empleo nuevo.

En este marco el Grupo Hispamer seguird desarrollando sus planes y actuaciones tendentes a conseguir
los siguientes objetivos basicos:

*  Aumentar el beneficio neto después de minoritarios entre el 20 y 25%.

*  Aumentar la cartera de inversion crediticia en una tasa no inferior al 17.5%.
*  Situar ¢l ratio de eficiencia por debajo del 54% (excluidas amortizaciones).
*  Superar 1.100.0000.- de tarjetas gestionadas.

Para conseguir estos objetivos vamos a desarrollar las estrategias siguientes:

*  Ampliar la base de puntos de venta prescriptores de operaciones y su vinculacién mediante Ia firma
de acuerdos comerciales y/o toma de pequeiias participaciones.

*  Potenciar nuevos canales de distribucion para aumentar la venta a clientes finales.

*  Aumentar el niimero de programas de tarjetas “cobranded” y “afinity”,

¢ Continuar la politica dei control del gasto.




