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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Compaiifa
Sevillana de Electricidad, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANfA SEVILLANA DE

ELECTRICIDAD, S5.A. (SEVILLANA), que comprenden los balances de situaciéon
al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y ganancias y las
memorias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas,
cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas
de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

SEVILLANA formula separadamente cuentas consolidadas sobre las que hemos
emitido con esta misma fecha nuestro informe de auditoria con una opinién
favorable. El efecto de la consolidacién en comparacién con las cuentas
individuales adjuntas supone un incremento de las reservas y de los resultados
de 7.393 y 1.488 millones de pesetas, respectivamente, en 1998 y de 5.520 y 1.586
millones de pesetas, respectivamente, en 1997. Igualmente, el efecto de esta
consolidacién supone un incremento del importe total de los activos de 2.714 y
7.338 millones de pesetas en 1998 y 1997, respectivamente.

Segiin se indica en la Nota 2, SEVILLANA se encuentra a 31 de diciembre de
1998 en un proceso de fusién por absorcién por ENDESA, S.A. y extincién sin
liquidacién. Simultineamente a este proceso, la Sociedad ha acometido,
mediante operaciones de aportacién no dineraria y con caracter previo a la
fusién, el traspaso de los activos y pasivos de distribucién y generacién no
nuclear a la Sociedad creada al efecto denominada Compafifa Sevillana de
Electricidad I, S.A.

Arthur Andersen y Cia,, . Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Mevc. Madrid, Tomo 3194, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cédigo de Identificacitn Fiscal D-79104469
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4. En nuestra opini6n, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos

significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Compafifa Sevillana de Electricidad, S.A. al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y de
los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante
los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1998 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos. Hemos verificado que la
informaci6n contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad.

11 de marzo de 1999
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CLASE 88

COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, $.A.
(Sociedad en Proceso de Fusitn y Extincidn sin Liquidacién)

BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

{En Millones de Pesetas)
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CLASE 82 _EINCO PESETAS | »
FATE .
F
. Compania Sevillana de Electricidad, 5.4,

ACTIVO 1998 1997
INMOVILIZADO 549.346 533.8571
Gastos de establecimiento 12 17
i Inmoviiizaciones inmateriales {Nota 7) 5182 5.653
3 Inmovilizaclones materiales (Nota 8) 451,954 480.920
" Terrenos y construcciones 15368 15211
Instalaciones técnicas de energia eléctrica 834147 807.506
Otras instalaciones, maquinaria, utillaje, mobiliario ¥y otro inmovilizado 14.732 13.929
Instalaciones ticnicas de energia elictrica en curso a.893 8.593
: Antictpus y otras inmovilizaciones materiales en curso 2.202 3334
Amortizaciones de instalaciones téenicas de energla eléctrica (382.061} (357.506}
Otras amortizaciones (11.299) (10.147) ’
] Inmovilizaciones financleras (Nota 9) 62168 52281
§ Participaciones en empresas del grupo 26,094 21.874
* Créditos a empresas del grupo 9t
Participacicnes en ernpresas mulligrupo y asociadas 8135 8.135
Créditos a empresas swiltigrupo y asociadas 48
& Cartera de valores a largo plazo 2606 2.615
% Otros créditos 6.574 4.606
Depdsitos y fianzas constituidos a large plazo 12630 11.726
Provisiones {3.306) {2.961)
Adminlstraciones pablicas a largy plazo (Nota 15) 934 6.238
ﬁ CASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 63,442 +6.784
Otrus pastos u distribuir en varios cprivios 104 19
Gastos diferidos por transicion a la cumpetencia (Nota 4) ’ 63.338 46.593
ACTIVO CIRCULANTE §1.566 &L.170
Existencias (Nots 10) 9.102 92.430
" Materias energéticas 2102 9,480
Combustible nuclear 807 B.1ve
Otras matecias energétivas 735 1.284
Deudores 70.914 54.069
Clirnles por veakas y prestaciones de servivios 53485 S0.HE8
: Clientes 26797 25.987
Encrgila suministrada no facturada 26,688 H.461
d Empresas del grupo, deudores 233 113
Empresas asociadas, deudores 106 9
Dyvudores varios R.250 4.769
Personal 128 63
E Administraciones piblicas (Nota 15) 11.803 kX, 7.0
Provisiones (5.188) (4.857)
inversiones financieras temporales (Nota 9) 409 119
» - Tesoreria 952 73
Ajustes por periodificacién 159 429
TOTALACTIVO 94334 enas

Las Notas 1 2 24 adjuntes furman parte inlegrante de estos balances de situdcion,
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FONDOS PROPIOS (Nt 11} f i 81 361590
- Capital suscrito 9.224 149224
) Prima da emisidn 199 9%
Reservas de revatorizacion 63,357 A5
" Reservas 122287 18030
Reserva begal 9.3 bt o]
Otras reservas 2412 L AL
¥ Resultados de gjercicios anteriores 10.000 2861
] Remanente JONELY L
Péndidas y ganancias 34906 877
Dividendo a cuenta entregado en ol sjerciclo {9350} {3.358)
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 4350 10a352
Subvenciones de capita) : 4325 37463
Otros ingresos a distribulr en varios ejercicios ns3 1126
Ingresos flscales a distribuiren varios ejercicion 202 63
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Notu 13) M427 o
Provisiones para pensiones 30396 »n.n2
Otras provisiones 49.031 8979
"ACREEDORES A LARGO PLAZO 66.137 3639
Emisi de obligact ¥ otros valeres negociables (Neta 14) .24 57.382
Obligaciones ¥ otras deudas representadas en valores negociables 29.847 54597
Trtereses Je obligaciones cupin cerv ¥ pagards nu devengadus (5.503) 6713
& Deudas con ealidades de cridito {Nota 14) 1154 3788
E Deudas con empresas del grupo y asocladas (Nota 14) 10.930 7354
b Dewnlas con empresas del grupo FUL ] 7354
Gtros acreedores 18450 17.349
Deudas represeniadas por efectos a pagar e 1497
Flanzas y deposiws recibidos » large plazo 13.632 12.664
Administraciones Pablicas a large plazo J.088 3.188
Desembolsas pendi sobre accl no exigidos 29 29
De empresos asocisdas b1 3
i "ACREEDORES A CORTO FLAZO 124990 0393
4 Emisiones de obligsciones y otros valores negaclables (Nota 14) 7567 0.232
Obiligaciones no convertibles . 750
Otras deudas representadas en valores neguciables 2600 w000
Inlereses de obligaclones ¥ otros valores 217 m
i Deudas con entidades de cotdito (Nota 14) 6520 22770
B Préstantos y otras deudas 6.425 nyg
Deudas por intereses 95 5
Deudus con empresas del grupo y asachadas a corto plazo (Nota 14} 7278 4073
. - Deudas con empresas del grupw 1.284 1573
Deudas con empresas asociadus 2994 1198
& Acreedores comeiclales 37.555 1185
Olras deudas no comerclales 8770 20.553
Administraciones pablicas (Nuta 15) W.983 036t
Otras Jeudas 14.114 5528
& ® fones pend de pago (] 1.663
§ Flanzas y Jepositos reibidus & corto plazo 1
TOTAL PASIVO 694354 $49.925

Las Notas 1 a 24 adjuntas forman parte integrante de estos balunces de situacion.
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CLASE 82

FIRMA DELOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

El presente documento ha sido confeccionado en 5 folios, incluyendo las presentes
péginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8 n® OE9162382 a
OE9162386.

Madrid, a 11 de marzo de 1999

" Rafael Miranda Robredo

. :.':'.'.._....;a—_,___-__'__....-.——---.——-"——' -
D. José Marfa Aguirre GonZalez
t/ s
[ e B

D. José Damian Bogas Galvez

T -t 1 r_/(‘z'

LIPS R
D. Eustasio Cobreros Vi D. ]gsé Llad6 y Fernandez Urrutia
D* Maria Malaxechevarria D. Braulio Medel Camara

Grande
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D. Jests Olmos Clavijo
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D. Ignacio Dominguez Urquijo
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D. Jaime Ybarra Llosent
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D. Eloy Dominguez-Adame Cobos

D. Luis Rivera Novo
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COMPANI{A SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
(Sociedad en Proceso de Fusién y Extincién sin Liquidacién)
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

CORRESPONDIENTES A LOS EIERCICIOS ANUALES TERMINADQS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997.

(En Millones de Pesetas)
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TATETN A
Compaitia Sevillana Je Elwctricidad, S.A.
DEBE 1w 1997
GASTOS
Aprovisionamisntos 127248 1863.674
Energia sdyuirida 102239 128605
Consumo de materias energéticas {Nota 17) 15357 A1,132
Otrus gasiuos extlermos L 137
Gastos de personal (Nota 17) 30.0H n.13
Sucllus, salarive y asimilnios 21436 22983
Cargas sociales .59 3.153
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 30.088 8692
Variacién de las provisiones de trifico 1273 551
Variackin de provisiones y pirdidas de criditos incobrables (Nuta 17) 1.278 551 ’
Otros gastos de explotacion 17.647 n4aas
Servicios exieriores 10.349 14.695
Tributos 6.457 5318
Otrus gastus de gestidn corriente s 1420
BENEFICIOS DE ENPLOTACION 53.693 39910
GCastos financieros y gastos asimilades 7.974 162N
Por deudas con enipresas del grupe 412 05
Por deudas con emp dadas 49 3
Por deudas con ¥ gestos asimilad: 7.510 9.457
Pénldidas de inversiones financieras tempurales 3 75
Varfacién de las provisiones de inversiones financieras 213 36
Diferencias negativas de cambio 40 4.336
Rendimientos atribujbles a fondos int de compl Los de pensi 1474 1759
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 4734 27426
Variacion de las provisiones de Inmovilizado inmaterial, material y cartera de control 20 1
Pérdidas procedentes del inmovilizade inmaterial, material y cartera de control ;m 5o
Gaslos exiraordinarios 4+ 432
Gaslos y pérdidas de olros ¢jercicios 1.260 672
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS (Nota [ 148 7
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS ' 44775 2%.130
Imp sobre Sociedad 13.359 5.603
RESULTADOS DEL EfERCICIQ (BENEFICIO) 3006 12.5:7

Las Notas 1 a 24 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas ¥ ganancias.
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CLASE 82
Compaiia Sevillana de Electricidad, 5.A.
HABER VA 18 17
INGRESOS
{mporte neto de 11 cifra de negocios {Nota 17) 256379 251941
Ventas L7y L5
Prestacidn de servicios 8800 10,136
Periodificaclones R.D. 153457 {r357)
Trabajos efectuados por la empresa para ¢! Inmovilizado ELih] 4215
Otros ingresos de explotacion 1.633 1559
Ingresos accesorios y utrvs de geation corriente 1513 1371
Subvenciones i 120 183
Ing de pacticipaci en capital 595 159
En empresas asociadas 50 Lo
En envpresas del grupo » 1
lngresos de otros valores negociables y de criditos del aclivo inmovilizado 2 364
De etnpresas del grupo 19
De etmipresas asociadas [
Dv empresas (uera del grupo o 3
Otros intereses ¢ ingresos asimilados 36 151
Otrus intereses e 181
Diferencias positivas de cambio 304 78
Trabajos ef: dos por la emp para ¢ inmovilizade (Financlero) 933
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 3349 12484
Beneficios en enajenacién de inmovilizado inmaterial, material ¥ cariera de control 4 =0
Subvenclones de capilal transferidas al resultado .16 1138
Ingrescs extraordinarios 430 453
Ingresas ¥ beneficios de otrus ejercicios 5.814 563

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

_PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

RESULTADOS DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

Las Notas 1 a 24 adjuntas forman parte integrante Je estas cuentas de pérdidas y gonancias.




cm o

M

0E9162390

CLASE 82

FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

El presente documento ha sido confeccionado en 5 folios, incluyendo las presentes

paginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n® OE9162387 a
OE9162391.

Madrid, a 11 de fnarzo de 1999

?

)y

D. Rafael Miranda Roi)redo . D. Javier Benjumea Llorente

e

B _’-’"/‘_.
D. Rufino Roberto Pagra Terrén D. José Marfa Aguirre Gonzilez
Y

"D-J6sé Dariian Bogas Gélvez

e— Lot - /{ 7
i 3' Lvie /r

-t fa L i—— .
D. Eustasio Cobre@;héne D. José Lladé y Fernandez Urrutia

s i Voloxe énfta o :d;§£&£k3523552f[:‘:

D?* Marfa Mélaxé&hevarria D. Braulio Medel Cdmara
Grande
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D. Jestis Olmos Clavijo D. Eloy Dominguez-Adame Cobos
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p. Igrtadio Dominéuez Urqm]o D. Luis Rivera Novo

! ! L"’\,/}

D. Jaime Ybarra Llosent
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ﬂ COMPANI1A SEVILLANA DE ELECT RICIDAD, S.A.
(Sociedad en Proceso de Fusién y Extincién sin Liquidacion)
MEMORIA CORR [ENTE A LOS EJERCICI ALES TERMIN

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

i

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Compariia Sevillana de Electricidad, S.A. (en adelante SEVILLANA) fue constituida el
23 de julio de 1894. Su domicilio social radica en Sevilla, Avenida de la Borbolla n° 5, -
y su actividad fundamental es la produccién, transporte, distribucion y
comercializacion a tarifa de energfa eléctrica.

La Sociedad viene desarrollando sus actividades de generacion, transporte,
distribucién y comercializacidn de energfa eléctrica en la Comunidad Auténoma de
Andaluca, 1a provincia de Badajoz, en Extremadura, y el complejo industrial de
Puertollano, en la Comunidad de Castilla-La Mancha. Véase en Nota 1 la nueva
regulacién aplicable a las actividades desarrolladas por la Sociedad desde el 1 de

enero de 1998, una vez que ha entrado en vigor la Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
del Sector Eléctrico.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ENDESA posee el 75 por ciento del capital social

de la Sociedad tras la oferta publica de adquisicion de acciones lanzada en el titimo
trimestre de 1996 (véase Nota 11).

{2) PROYECTO DE FUSION

Con fecha 5 de noviembre de 1998 los Administradores de la Sociedad han aprobado
el Proyecto de Fusidn por absorcion de COMPAN[A SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A., por ENDESA, S.A., adquiriendo la sociedad absorbente, en
bloque y por sucesién universal, el patrimonio de la sociedad absorbida, que se
extinguird sin liquidacién una vez sea elevado a publico el acuerdo de fusién e
inscrito en el Registro Mercantil.

Simultdneamente a la fusién por absorcion de Compania Sevillana de Electricidad,
S.A. se aprobé igualmente la fusién por absorcidén por ENDESA, S.A. de sus
: _ sociedades participadas FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. (FECSA),
EMPRESA HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, 5.A. (ENHER), ELECTRICAS

REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. (ERZ), GAS Y ELECTRICIDAD, $.A. (GESA),
UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A. (UNELCO), ELECTRA DE VIESGO, 5.A.
(VIESGO) Y SALTOS DEL NANSA, 5.A. (NANSA).
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La fusién se realizars mediante el canje de las acciones en poder de los actuales
accionistas minoritarios de las sociedades objeto de fusién, por acciones de nueva
emisién de ENDESA, 5.A.

Simultineamente al proceso de fusidn se acometers, mediante operaciones de
aportacién no dineraria, y para su formalizacién con cardcter previo de la fusion, el
traspaso de los activos y pasivos de distribucién Y generacién no nuclear que
actualmente posee la Sociedad absorbida a una sociedad andénima, previamente
constituida al efecto. Dicha operacién no alterard el valor patrimonial de la sociedad
absorbida en la fusién, puesto que el valor de los activos aportados continuar en el

patrimonio de la aportante representado por su participacién en la sociedad
beneficiaria de la aportacién,

De acuerdo con el Proyecto de Fusién el tipo de canje de las acciones de nueva
emision de la sociedad absorbente (ENDESA), determinado sobre el valor real de los
patrimonios de las sociedades participantes en la fusion, ¥ teniendo en cuenta los
dividendos a distribuir por las sociedades participantes en la fusién, sers de 13
acciones de nueva emisién de ENDESA de doscientas pesetas (200 pesetas) de valor
nominal cada una por cada 24 acciones de Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A.

de quinientas pesetas (500 pesetas), mas una <compensacién complementaria en
dinero de veintiséis pesetas {26 pesetas).

Los accionistas de la Sociedad absorbida podran agrupar o transmitir sus acciones
con el fin de formar grupos enteros de acciones para el canje.

Las operaciones de la Sociedad absorbida se entendersn realizadas, a efectos
contables, por cuenta de la absorbente desde el 1 de enero de 1999.

La presente fusidn por absorcion se somete al régimen de neutralidad fiscal
establecido por el Titulo VIII, Capitulo VIII, de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre.

BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

- Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de SEVILLANA, éstas ultimas
adaptadas para hacerlas comparables (véase Nota 3-b), y se presentan en general
de acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Comercio, el Texto Refundido de
la Ley de Sociedades Anénimas, el Plan General de Contabilidad aprobado por el
Real Decreto 164371990, de 20 de diciembre, y en el Real Decreto 4377198, de 20
de marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan Gezeral de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, de forma que musstran la

0E9162393



R e D e e L T R R A A o

e

O0E9162394

CLASE 83

F AT

imageni fiel del patrimdnio, de la situacion financiera y de los resultados de
SEVILLANA.

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoracion undécima establece
que las deudas no comerciales figuraran en el pasivo del balance de situacién por
su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del balance. La Direccién de SEVILLANA ha
optado por presentar en los balances de situacién adjuntos las “Obligaciones
cupén cero” y los “Pagarés” por el importe de reembolso, v minorar
directamente en el propio pasivo de los balances de situacién los intereses
pendientes de devengarse desde la fecha de cierre de cada ejercicio hasta el
vencimiento de estos pasivos. Véase en la Nota 14, la informacién referente al

efecto que tiene esta practica, que no tiene un efecto significativo sobre las masas
de active y pasivo.

Dado que la Sociedad se encuentra incluida en las excepciones previstas en el
articulo 2° de la Orden del Ministerio de justicia de 14 de enero de 1994, que
establece los modelos de balance y cuenta de pérdidas y ganancias para su

depésito en el Registro Mercantil, los balances ¥y cuentas de resultados adjuntos
difieren de los contemplados en la citada Orden,

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1998, que formulan los
Administradores de SEVILLANA, se sometersn a la aprobacion de Ia Junta
General de Accionistas. El Consejo de Administracion de SEVILLANA considera
que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin modificaciones. Las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1997 fueron aprobadas por la Junta General
de Accionistas celebrada en el primer semestre de 1998.

b) Comparacidn de la infonnacion

Los importes del balance de situacion y de la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondientes al ejercicio 1997 se han adaptado en su presentacién, de
acuerdo con el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las
Normas de Adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del
sector eléctrico para hacerlos comparables a las cifras del ejercicio 1998. Las
adaptaciones realizadas sobre los estados financieros correspondientes  al
ejercicio 1997 han sido las siguientes:

- Adaptacién del epigrafe “Inmovilizaciones materiales” para recoger las
inmovilizaciones propias de la actividad de las empresas del sector eléctrico.

Desglose del epigrafe “Inmovilizaciones financieras-Otros créditos” del
balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, distinguiendo el importe
correspondiente a Impuesto sobre beneficios anticipados a largo plazo en el
epigrafe “Inmovilizaciones financieras-Administraciones Publicas a largo
plazo®,

e
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- Reclasificacién del combustible nuclear del epigrafe “Inmovilizaciones
Materiales™ al epigrafe “Existencias” del balance de situacidn al 31 de
diciembre de 1997 y, por consiguiente, reclasificacién de la dotacion a la
amortizacion al epigrafe "Consumo de materias energéticas”, contemplando

as{ este combustible como una existencia mas que se incorpora al proceso
productivo,

- Incorporacién en Subvenciones de capital de los importes recibidos en
relacion a los proyectos de investigacién y desarrolio efectuados al amparo
del Plan de Investigacién Electrotécnica (PIE) que figuraban en el epigrafe

"Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién al
31 de diciembre de 1997.

Adicionalmente, de acuerdo con el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo de
1998 por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, la Sociedad ha procedido a
registrar los ingresos recibidos por los derechos de extensién, comprendidos en
los derechos de acometida, y los correspondientes a enganches, dentro del
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios. Otros ingresos” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1998, por entender que dichos ingresos

corresponden a la financiacion de activos susceptibles de ser incorporados al
inmovilizado.

Igualmente, conforme al Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que
se organiza y regula el mercado de produccién de energfa eléctrica, la Sociedad
contabiliza como compras de energfa el saldo neto horario resultante de las
adquisiciones y entregas de energia realizadas al mercado de produccién. Esta
préctica supone mantener uniformidad conforme a los principios de contabilidad

generalmente aceptados aplicados en las cucntas anuales correspondientes al
ejercicio 1997.

(49) REGULACION SECTORIAL

Durante el ejercicio 1997, la retribucion de las compaiifas del Sector Eléctrico se
determind, en lo fundamental, por el conjunto de normas que formaban el
denominado Marco Legal Estable (MLE) desarrollado a partir del Real Decreto
1338/1987, que entrd en vigor el 1 de enero de 1988 y de la Ley 40/1994 de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional {LOSEN). Segiin esta Norrmativa, la
retribucién que de forma global recibia el Sistema Eléctrico Nacional en cada gjercicio
tenia como objetivo cubrir el coste total previsto del servicio, el cual se corsideraba
formado por la adicién de diferentes costes estindares fijos y variables. La tarifa
eléctrica media para el cliente (en Ptas/kWh) se determinaba como relacion entre
dicha retribucién global del Sistema y la demanda prevista. Las posibles diferencias
entre los costes y demanda previstos para cada ejercicio y la realidad se coregian en
ejercicios sucesivas. Dado el cardcter Gnico de la tarifa para cada tipo de servicio, las
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empresas se redistribufan los ingresos en funcién de los costes estindares
reconocidos y de su estructura de produccion, distribucién y mercado.

El ejercicio 1997 fue el dltimo de vigencia de la LOSEN. Dicha ley mantenia para el
sector eléctrico el cardcter de sector regulado, con los principios basicos de servicio
publico, planificacién conjunta y centralizada de las necesidades de capacidad a
largo plazo, tarifa tinica y explotacién unificada,

La Ley 54/1997, de 27 de moviembre, del sector Eléctrico, supone la plasmacion
normativa de los principios del Protocolo suscrito entre el Ministerio de Industria y
Energia y las principales empresas eléctricas el 11 de diciembre de 199, El citado
Protocole supuso el acuerdo con los principales agentes econémicos del sector
eléctrico sobre una profunda modificacién del sistema retributivo entonces vigente y
sobre el escalonamiento progresivo de las distintas etapas conducentes a Ia
liberalizacién de las actividades de generacion ¥ comercializacién,

El objeto de la Ley 54/1997 es Ia regulaciéon de las actividades destinadas al
suministro de energia eléctrica, consistentes en su generacioén, transporte,
distribucion, comercializacion e intercambios intracomunitarios e internacionales, asi
como la gestién econémica y técnica del sistema eléctrico. La finalidad de dicha Ley
s garantizar el suministro, la calidad del mismo ¥ que se realice al menor coste
posible, sin olvidar Ia proteccion del medio ambiente. Se abandona asi la nocién de
servicio pablico tradicional, sustituyéndola por la expresa garantfa de suministro a
todos los consumidores demandantes del servicio dentro del territorio nacional. Las
actividades destinadas al suministro de energia eléctrica se efercerdn de forma
coordinada bajo los principios de objetividad, transparencia y libre competencia,
reconociéndose la libre iniciativa empresarial.

Los aspectos més significativos que establece la Ley 54/1997 son:

* A partir del 1 de enero de 1998, la produccién de energla eléctrica se desarrolla en
un régimen de libre competencia, basado en un sistema de ofertas de energfa
eléctrica realizadas por los productores y un sistema de demandas formulado por
los consumidores que ostenten la condicién de cualificados, por los
distribuidores y los comercializadores. La energia serd retribuida al precio
marginal del sistema més un componente de garantia de potencia v otro por
servicios complementarios.

* Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de tfransporte y distribucién.

* La gestién econdmica y técnica del sistema, el transporte y la distribucién tienen
cardcter de actividades reguladas.

* La retribucibn de la actividad de transporte que se ha establecido
reglamentariamente, permite fijar la retribucin que corresponde a cada sujeto
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atendiendo a los costes de inversién, operacién y mantenimiento de las
instalaciones, asf como otros costes necesarios para desarrollar la actividad.

¢ La retribucion de la actividad de distribucién se ha establecido de forma similara
la de transporte, incluyendo los costes citados y atendiendo ademds a los criterios
siguientes: energla circulada, modelo de caracterizacién de las zonas de
distribucion, los incentivos que corresponden por calidad de suministro y la
reduccion de las pérdidas.

* Se establece la liberalizacién gradual del suministro para consumidores
cualificados. A partir del 1 de enero de 1998, tienen esa consideracién aquéllos
cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh por punto de suministro.
Este limite se ird rebajando progresivamente hasta alcanzar la total Liberalizacién
a partir del anic 2007,

* La retribucién de la actividad de comercizlizacién que corresponda ser abonada
por clientes a tarifa, se realizard atendiendo a los costes derivados de las
actividades que se estimen necesarias para suministrar energla a dichos
consumidores, as{ como, en su caso, los asociados a programas de incentivacién
de la gestién de la demanda. La retribucién de los costes de comercializacién a
consumidores cualificados sera la que libremente se pacte por los
comercializadores y sus clientes.

[ ]

Separacién de actividades reguladas y no reguladas. La ley establece que antes
del 31 de diciembre del afio 2000, cuando el Gobierno lo disponga por Real
Decreto, las sociedades que desarrollen conjuntamente actividades de generacién
y distribucién, debersn separarlas para que sean llevadas a cabo por sociedades
mercantiles diferentes, que sin embargo, podrdn formar parte de un mismo
grupo.

E * Se liberaliza el suministro de energfa primaria, con excepcion del carbén nacional
para el cual se estard a lo dispuesto en el Plan de Futuro de la Minerfa del Carbén
y Desarrollo de las Comarcas Mineras.

*  Las tarifas serdn tnicas en todo el territorio nacional, e incluirdn en su estructura

los costes de produccién, los costes permanentes del sistema, los peajes por el

. transporte y distribucién de energia eléctrica, los costes de comercializacion y los
costes de diversificacién y seguridad de abastecimiento.

* Se mantiene la Comisién Nacional del Sistema Eléctrico como ente regulador del

mismo, con objeto de velar por la competencia, objetividad y transparencia del
sisterna.

* Se crea un Operador del Mercado, responsable de la gestion econdmica del
sistema, que asume Ja gestién de compra y venta de energia,
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* Se crea el Operador del Sistema responsable de la gestion técnica del mismo, que
tendrd por objeto garantizar la continuidad y seguridad del suministro y la
correcta coordinacién del sistema de produccion y transporte.

¢ La disposicion adicional séptima de la Ley declara vigente la disposicion
adicional octava de la LOSEN, de forma que se mantiene la paralizacion
definitiva de los proyectos de construccion de las centrales nucleares de Leméniz,
Valdecaballeros y la Unidad II de Trillo, teniendo sus titulares derecho a percibir
una compensacidn, mediante la afectacion de un porcentaje de la facturacion por
venta de energia eléctrica a los usuarios. En base a este derecho se llevé a cabo la
titulizacién de estos activos,

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicién al régimen de
mercado competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de produccién de
energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en e} 4mbito de
aplicacidn del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacién de la
tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico.

Los costes de transicién a la competencia se recuperardn mediante la percepcién de
una retribucién fija, expresada en pesetas por kWh, que se calculard como la
diferencia entre los ingresos medios obtenidos para las sociedades titulares de
instalaciones de generacién de energia eléctrica a través de la tarifa eléctrica y la
retribucién reconocida para la produccin. Durante un plazo maximo de diez afos
desde la entrada en vigor de la Ley, el Gobierno podré establecer anualmente el
importe mdximo de la retribucién fija. El importe base global en valor a 31 de
diciembre de 1997, no podré superar 1.988.561 millones de pesetas.

La Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de
Orden Social establece diversas modificaciones a la Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
del Sector Eléctrico, entre las que cabe destacar la correspondiente a la Disposicién
Transitoria Sexta relativa a los costes de transicion a la competencia. Asf, para el 80
por 100 de la cantidad correspondiente a retribucién fija con destino a las
asignaciones general y especifica se le aplicard una reduccién del 20 por 100 con
efectos desde el 31 de diciembre de 1998, y el importe de compensacion restante de
estas asignaciones se satisfard mediante la afectacion a tal fin, a partir del dia 1 de
enero de 1999, de un porcentaje de la facturacién por venta de energla eléctrica a los
consumidores del 4,5 por 100 y que se mantendrs hasta la satisfaccion integra del

importe. Las sociedades titulares del derecho de compensacién antes citado podran
cederlo a terceros.

Con posterioridad a Ia entrada en vigor de la Ley 54/1997 se han promulgado las
siguientes disposiciones que la desarrollan:

* Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece Iz tarifa
eléctrica para 1998. Establece los costes reconocidos para la actividad de
transporte, distribucion, comercializacién de clientes a tarifa y gestion de la
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demanda, ast’ como los costes permanentes del sistema y los costes de
diversificacion y seguridad de abastecimiento.

La retribucién fija por transicion a la competencia se estima para 1998 en un
importe maximo de 206.878 millones de pesetas, incluida la correccidn de desvios

de 1997, que asciende a 65.777 millones de pesetas e incluye los desvios de los
afios 1996 y 1997.

Las tarifas disminuyen en promedio global conjunto de todas ellas, un 8,32 por
100 sobre las que entraron en vigor el 1 de enero de 1997. La disminucién real es
bastante inferior, pues cerca del 5 por 100 de la misma obedece a |a creacion del
impuesto sobre la electricidad que antes estaba incluido en 1a tarifa,

Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
procedimiento de liquidacion de los costes de transporte, distribucion y
comercializacion a tarifa, de los costes permanentes del sistema y de los costes de
diversificacién y seguridad de abasteciriento,

Real Decreto 2018/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el reglamento
de Puntos de Medida de los Consumos y Transitos de Energia Eléctrica.

Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
mercado de produccién de energia eléctrica.

Orden de 29 de diciembre de 1997, por la que se desarrollan algunos aspectos del
Real Decreto 2019/1997,

Real Decreto 2818/1998, de 23 de diciembre, sobre produccién de energia
eléctrica por instalaciones abastecidas por recursos o fuentes de energia
renovables, residuos y cogeneracién, por el que se impulsa el desarrollo de
instalaciones de régimen especial mediante la creacién de un marco favorable sin

incurrir en situaciones discriminatorias que pudieran ser limitadoras de una libre
competencia.

Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre, por el que se regulan las actividades
de transporte y distribucién de la energia eléctrica.

* Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre, por el que se establecen tarifas de

acceso a las redes, mediante el cual se adapta la estructura de las tarifas de acceso
al nuevo mercado de produccion y se adelanta el calendario de liberalizacion del
suministro, estableciéndose la condicién de consumidores cualificados, a partir
del 1 de enero de 1999, a aquellos cuyo consumo anual por punto de suministro o
instalacion sea igual o superior a 5 GWH; 2 patir del 1 de abril de 1999 ¢] limite se
reducird a 3 GWh, a partir del 1 de julio de 1999 el limite se reducir hasta 2
GWh, y a partir del 1 de octubre de 1999, a 1 GWh.
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* Real Decreto 2821/1998, de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 1999, disminuyendo en promedio global conjunto del 2,5 por 100
sobre las que entraron en vigor el 1 de enero de 1998 para las tarifas de baja
tension y las de distribuidores y alta tension de corta utilizacién para la venta de
energia eléctrica. El resto de tarifas no se modifican.

Se establecen los costes reconocidos para 1999 destinados a la retribucion de la
actividad de transporte, a la retribucion de la distribucién ¥ a la retribucidn de Ia
comercializacién realizada por las empresas distribuidoras.

Asimismo, la retribucién fija a percibir por las sociedades titulares de
instalaciones de produccién de energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1997
estuvieran incluidas en el 4mbito de aplicacion del Real Decreto 1558/1987, de 11
de diciembre, se estima para 1999 en un importe maximo de 146.393 miliones de
pesetas,

Retribucién fija por trapsicion a la comipetencia-

Para procurar la gradualidad del proceso de transicion a la competencia, Ia Ley
54/1997 establece en su Disposicién transitoria sexta un plazo maximo de diez afos
desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se reconoce, para las sociedades
titulares de instalaciones de produccién de energia eléctrica que a 31 de dicembre de
1997 estuvieran incluidas en el 4mbito de aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de
11 de diciembre, sobre determinacion de la tarifa de las empresas gestoras del
servicio eléctrico, la existencia de unos costes de transicién al régimen de mercado
competitivo previsto en la Ley 54/1997.

Estos costes son el resultado de comparar la retribucién que habrian percibido las
compafifas por sus instalaciones de generacion de acuerdo con el antiguo M.L.E., en
el que se garantizaba la recuperacion de las inversiones, costes de operacion,
mantenimiento, estructura y costes de combustible, ast como la retribucién a los
capitales invertidos, con la corriente Jde ingresos actualizados que obtendrén en
condiciones de mercado. Sobre esta diferencia se ha aplicado un factor de eficiencia
det 32,5 por 100, lineal para todas fas empresas. Adicionalmente se reconocen unos

costes para los stocks iniciales de carbén y una prima por el consumo de carbon
nacional.

Las empresas eléctricas percibirdn durante el periodo transitorio 1998-2007 una
retribucién fija, que se define como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos
por las empresas productoras a las que se refiere el parrafo anterior a través de la
tarifa eléctrica y la retribucién reconocida para la actividad de produccién en la Ley
del Sector Eléctrico.

El importe base global de la retribucion fija, en valor a 31 de diciembre de 1%7, no
podra superar 1.988.561 millones de pesetas. El importe global méximo a 31 de
diciembre de cada afo de los diferentes compenentes a que se reficre el punto
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precedente, se calculars mediante Ia actualizacién del importe base global maximo
correspondiente a 31 de diciembre del afo precedente de acuerdo con el tipo de

interés resultante de la media anual del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de
referencia que lo sustituya, ’

Este importe base globa! comprende los siguientes elementos:

a}  El importe maximo de la asignacién por consumo de carbén autéctono, que
asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 295.276 miliones de pesetas,
destinado a aquellos grupos de generacién que hayan efecvamente

consumido carbdn autéctono. Este importe se desglosa en las siguientes
cantidades:

- 40.911 millones de pesetas, correspondientes a la compensacién del stock del
carbén a 31 de diciembre de 1997, que se cobraran linealmente en 10 aftos.

- 254.365 millones de pesetas, en concepto de asignacion por consumo de
carbén autéctono, que se percibirdn mediante una prima maxima promedio

de 1 peseta por kWh, para aquellos grupos de generacién que consuman
carbén nacional,

b)  El importe miximo de la asignacién general que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997, a 1.354.628 millones de pesetas, de los cuales a SEVILLANA

le corresponde el 5,40 por 100. Este porcentaje incluye un 0,1918 por 100 de
GUADISA.

¢)  El importe maximo de la asignacion especifica que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997, a 338.657 millones de pesetas, que se repartird entre las
empresas con el mismo porcentaje de la asignacién general, salvo en Ia parte
afecta a planes de financiacién extraordinarios y planes especiales que pudiera
aprobar el Ministerio de Industria y Energfa.

El texto del Real Decreto por el que se aprueban las normas de adaptacitn del Plan
General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico establece la
obligatoriedad de informar sobre la previsién de la senda de recuperacién de Ia
retribucién fija, para determinar en base a la misma cudles serdn los coeficientes de
imputacién a resultados durante el periodo de transicion hasta el ejercicio 2007 de la
parte de los activos de generaci6n recuperables a través de la citada retribucisn fija.

La senda de recuperacién de la retribucion fija por trénsito a la competencia
establecida al 31 de diciembre de 1997 y, por tanto, los coeficientes de imputacién a
resultados para el perfodo de transicion hasta el ejercicio 2007, se calcularon de
acuerdo con la tinica referencia vilida a esa fecha para estimar el ritmo previsto de
recuperacién del importe correspondiente a la retribucién fija por transicion a la
competencia que, de acuerdo con la respuesta dada por la Direccion General de la
Energia a la consulta planteada por UNESA era, la previsién contenida en Ia
memoria Econdmica del Anteproyecto de la Ley del Sector Eléctrico. Esta prevision
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del ritmo de percepcion de la retribucién fija se incluye en la columna de previsto\ de\l
cuadro siguiente. Dicha prevision no tuvo en cuenta la compensacion del “stock” de
carbon ni la asignacion en concepto de consumo de carbén autéctono, al ser partidas
que compensan el coste variable de consumo de combustibles ¥ que, por tanto, no
estan relacionadas con la recuperacion del activo:

Retribucidn fija
Porcentaje Porcentaje | Coeficiente de
sobre total sobre total | imputaciéna
Afo Prevista (1) previsto Real previsto resutltados
1998 6.045 6,61 1.058 (2) 1,157 6,61
1999 6.643 7,26
2000 7437 813
2001 8.1%4 8,96
2002 9.112 9,97
2003 9.600 10,50
2004 10.088 11,03
2005 10470 11,45
2006 12.553 13,73
2007 11.296 12,35
Total 91.437 100,00

(1) En valor a 31 de diciembre de 1997. Este importe incluye los cotrespondientes a CUADISA
por 3.143 millones de pesetas.

(3} Elimporte de los ingresos percibidos por SEVILLANA asciende & 4.784 millones de pesetas,
de los que 3.789 millones de pesetas corresponden a Ia actualizacién del importe de los
costes de transicién a la competencia al 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con la media
anual det MIBOR a 3 meses, y 996 millones de pesetas a la amortizacion de jos costes de
transicién a la competencia (CTC's} asignados. Asimismo, dentro de este importe se
incorporan 62 millones de pesetas correspondientes a GUADISA.

La Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de
Orden Social establece una reduccién del 20 por 100 para el 80 por 100 de la cantidad
correspondiente a retribucién fija con destino a las asignaciones general v especifica
sobre el importe base al 31 de diciembre de 1998. Asimismo, establece que para la
recuperacién del importe de compensacion restante de estas asignaciones, se afectars
un porcentaje del 45 por 100 de la facturacidon por venta de energla a los
consumidores. Las sociedades titulares de este derecho de compensacién podrén
cederlo a terceros. :

La Sociedad sobre la base de sus mejores estimaciones acerca de la gereraciéon de
ingresos de sus activos, del importe de los ingresos previstos por retribucién fija y de
los gastos a incurrir en futuros ejercicios como consecuencia del transito a Ia libre
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Y competencia, considera que no se producirdn variaciones significativas en los

proximos ejercicios en relacién con su solvencia ¥ su situacién econdmico-financiera.

De acuerdo con lo establecido por la disposicion transitoria tnica del Plan General
de Contabilidad de! Sector Eléctrico, se ha considerado que las siguientes partidas
incluidas en el balance de situacidn a 31 de diciembre de 1998, se recuperardn con
cargo a los importes de la retribucion fija por transicién a la competencia una vez
deducido el 16 por 100 de reduccién recogido en la Ley 50/1998, de 30 de diciembre,
de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social:

1°}  Instalaciones técnicas de energia
: eléctrica-

La Sociedad realiza en cada cierre contable una comparacion del valor neto
contable de los distintos activos con su valor de mercado. Se considera como

valor. de mercado para las instalaciones técnicas de generacion, el que
previsiblemente recuperar4 la sociedad mediante la generacion de ingresos,
en cuantla suficiente para cubrir todos los costes y gastos, incluida la
amortizacién, descontados con la tasa de descuento determinada para el
cdlculo del importe base global maximo de la retribucién fija por transicién a
la competencia. A estos efectos, la Sociedad ha utilizado durante el egjercicio
1998 unos criterios mas conservadores de recuperacién de la retribucién fija
que los figurados en el cuadro anterior, en base a la informacién disponible
de evolucién del mercado de produccién. De Ia comparacién de dicho
I importe con el valor contable de las instalaciones técnicas de generacion, la

Sociedad estima recuperar a través de la retribucion fija por transicién a la
competencia un importe que asciende a 9.047 millones de pesetas.

2°)  Gastos diferidos por transicién a
la competencia-

" Estos gastos diferidos por transicién a la competencia incluyen los siguientes
conceptos:

a) Las diferencias de cambio calculadas al 31 de diciembre de 1996 que
estaban pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 1997 por importe
de 805 millones de pesetas, se traspasaron, a 31 de diciembre de 1997, al
epigrafe “Gastos diferidos por transicién a la competencia”. La sociedad
estimé que dicho importe seria recuperado a través de la retribucion fija
por lransicién a la competencia.

b) Igualmente estos gastos por transicién a la competencia permitirdn la
recuperacién del valor contable a dicha fecha de las periodificaciones
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propias del sector eléctrico que a 31 de diciembre de 1997 ascendian a
17.401 millones de pesetas.

c) Estos gastos incluyen también el coste previsto incurrir en relacion con
diferentes planes de reestructuracién para adaptarse al entorno
competitivo, habiendose dotado las provisiones correspondientes, con
cargo al epigrafe "Gastos diferidos por transicion a la competencia”
durante el ejercicio 1997. La valoracién de estos planes alcanzaba un
importe de 28.387 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1997.

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad ha reestimado el coste de los planes
de reestructuracion necesarios para adaptarse al nuevo entorno, en base a
la nueva informacién disponible, una vez se ha firmado ‘el ‘nuevo
convenio colectivo (véase Nota 6-m), realizando dotaciones adicionales a
las registradas a 31 de diciembre de 1997 con cargo al epigrafe “Gastos
diferidos por transicitn a la competencia”. A 31 de diciembre de 1998 1a
valoracién total de dichos planes alcanza un importe de 48.212 millones
de pesetas. La Sociedad estima que dicho importe serd recuperado a
través de la retribucién fija por transicién a la competencia,

La cantidad a imputar cada ejercicio por la amortizacién de los costes antes indicados
correspondientes a la parte del inmovilizado material y “Gastos diferidos por
transicion a la competencia” recuperables mediante la retribucién fija por transicion a
la competencia se determina mediante la aplicacion al importe inicial de cada uno de
ellos del coeficiente obtenido al comparar el ingreso del ejercicio reconocido por
retribucion fija por transicién a la competencia, que sers como minimo el previsto,
con el total de ingresos previstos a lo largo del perfodo transitorio por este concepto,
sin incluir la parte atribuible a la asignacién por carbén.
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DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Compadla Sevillana de Electricidad, S.A. ha
acordado solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacion de la

siguiente distribucién de los resultados del ejercicio 1998 y del remanente de
ejercicios anteriores:

Millones de
BASES DE REPARTO Pesctas
Remanente anterior 10.000 ’
Beneficios del ejercicio 34.906
TOTAL 41.906
DISTRIBUCION
A dividendos
acuenta 9.550
complementario 9.849
SUBTOTAL 19399
A reservas 15.507
A remanente 10.000
TOTAL 44.906

El detalle del dividendo por accién que corresponde a la totalidad de las acciones

que componen la cifra del Capital Social de Sevillana al 31 de diciembre de 1998 es el
siguiente:

PESETAS
DIVIDENDO BRUTO POR ACCION | Millones de
A CUENTA |COMPLEMENTARIO Pesetas

Acciones existentes al 31 de _
-Diciembre de 1998 (ES0175820010) 32 33 19.399

El Consejo de Administracién acordé en el mes de noviembre de 1998 Ia distribucion
de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por importe de 9.550
millones de pesetas, y la prevision de un dividendo complementario de los
resultados del ejercicio por importe de 9.849 millones de pesetas, a los efectos de la
determinacion de la ecuacion de canje en el proyecto de fusién descrito en la Nota 2.
El importe correspondiente al dividendo a cuenta, pagadero a partir del 4 de enero
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de 1999, figura contabilizado en la cuenta «Dividendo a cuenta entregado en el | "

ejercicios, incluida en el apartado «Fondos propios» del pasivo del balance de
situacion adjunto al 31 de diciembre de 1998.

El estado contable formulado con fecha 5 de noviembre de 1998, de acuerdo con los
requisitos legales establecidos en el articulo 216 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anénimas, que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente
para la distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:

Millones de
Pesctas
FONDOS DISPONIBLES AL 05-11-98:
Créditos a corte plazo 4.500
o Créditos a largo plazo 84.750
§ Créditos de tesoreria 5.000
: : 94.250
AUMENTOS/ (DISMINUCIONES) DE
DISPONIBILIDADES
PREVISTAS DEL 05-11-98 AL 04-01-99;
Créditos a largo plazo - (1.250)
Créditos a corto plazo 3.000
TOTAL DISPONIBLE PREVISTO 96.000
AUMENTOS DE TESORER{A PREVISTOS ENTRE EL
- 05-11-98 Y EL (4-01-99:
Por operaciones de cobro corrientes previstas 61.000
' TOTAL AUMENTOS 61.000
(DISMINUCIONES) DE TESORER[A PREVISTAS
ENTRE EL 05-11-98 Y EL 04-01-99:
Por operaciones de pagos corrientes previstas {49.490)
Por operaciones financieras previstas (9.525)
TOTAL DISMINUCIONES {59.015)
FONDOS DISPONIBLES Al 04-01-99 97.985

(6) NORMAS DE VALORACION

a) Gastos de establecimiento

B
f

Los gastos de establecimiento estn formados por los de primer establecimiento
¥ los de ampliacién de capital, y estdn contabilizados por los costes incurridos,
los cuales ascendieron en 1997 a 15 millones de pesetas. Estos gastos se
amortizan linealmente en un plazo de cinco afios, ascendiendo las
amortizaciones realizadas en 1998 y 1997 a 5 y 7 millones de pusetas,
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respectivamente, recogiéndose estos importes en el epigrafe «Dotaciones para
amortizaciones de inmovilizado» de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.
¥ Imnovilizaciones immateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo estin especificamente individualizados
por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo, Asimismo, los Administradores de a Sociedad tienen
motivos fundados del éxito técnico y de la rentabilidad econdmico-comercial de
los proyectos en ejecucién al final de cada ejercicio, habiéndose saneado durante

el ejercicio 1998 proyectos considerados no viables por importe neto de 192
millones de pesetas,

Los gastos de investigacion y desarrolio efectuados al amparo del Plan de
Investigacién Electrotécnica (PIE) se traspasan al inmovilizado en explotacién
una vez finalizados los proyectos correspondientes, amortizndose linealmente
en el periodo que corresponda segiin la naturaleza del elemento. Los gastos
incurridos por este concepto durante los ejercicios 1998 ¥ 1997 han ascendido a
520 y 631 millones de pesetas, respectivamente. Los importes recibidos en
relacién con estos proyectos de la Oficina de Coordinacién del Programa de
Investigacién y Desarrollo Electrotécnico (Ocide), se registran en el epigrafe
«Ingresos a distribuir en varios ejercicios, imputandose a resultados en el
mismo periodo en que se amortizan los gastos de 1+D. Durante el ejercicio 1998 la
Sociedad ha dotado provisiones correspondientes a proyectos PIE no viables por
importe de 245 millones de pesetas.

Los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informéticos, asi como el coste de los programas elaborados por la propia
Sociedad, se registran en la cuenta «Gastos de Investigacion y Desarrollo» hasta
que los mismos estdn en condiciones de ser utilizados, momento en que se
traspasan al inmovilizado en explotacion, Y se comienzan a amortizar
linealmente en un perfodo de cinco afios. Los gastos incurridos por este concepto
durante los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a 1.117 y 991 millones de
pesetas, respectivamente. Las amortizaciones practicadas en 1998 y 1997 han
ascendido a 1.123 y 1.322 millones de pesetas, respectivamente. Durante el

* ejercicio 1998, la Sociedad ha saneado un importe neto de 646 millones de pesetas

correspondientes a aplicaciones que han sido sustituidas por nuevos sistemas
antes de agotar su vida atl.

Los gastos incurridos en relacién con los distintos epigrafes del inmovilizado
inmaterial incluyen los costes del personal propio y otros gastos imputables a
estos proyectos, por importes de 162 y 140 millones de pesetas, respectivamente,
en los ejercicios 1998 y 1997. Estos importes se recogen en el epigrafe «Trabajos
efectuados por la empresa para su inmovilizadow.

0E9162408
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¢) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste regularizado y
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra ¢l Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 8 yi1).

El precio de coste de los proyectos cuyo periodo de construccién supera un
ejercicio econdmico incluye, en su caso, los siguientes conceptos, devengados
unicamente durante el perfodo de construccién:

1. Hasta el ejercicio 1997 inclusive, los gastos financieros ¥ las diferencias de
cambio relativas a la financiacién externa tanto de carcter especifico como
genérico. En relacidn con esta ultima financiacién, el importe de los gastos
financieros y las diferencias de valoracién y cambio a activar se determina
aplicando la tasa media de interés efectiva de esta financiacién a la inversién
media acumulada no financiada especificamente, una vez deducidas las
regularizaciones y actualizaciones practicadas, y las diferencias de
valoraci6n activadas pendientes de pago. No obstante, desde el ejercicio 1992
inclusive, no se han activado como mayor valor del inmovilizado en curso

las diferencias de cambio producidas por la financiacién de cardcter
genérico.

Durante el ejercicio 1998, los gastos financieros relativos a la financiacién
externa tanto de caracter especifico como genérico. Con la entrada en vigor
del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo de 1998, a efecto de la
incorporacién de los gastos financieros como mayor valor del inmovilizado
en curso o, en su caso, de las existencias de combustible nuclear en curso
cuyo plazo de realizacién sea superior al afo, el importe a activar se
determina: a) en primer lugar se asignan las fuentes especificas de
financiacién a cada elemento, b) posteriormente, el importe total de los
fondos propios de la empresa se asignan como financiacion sin coste en
proporcién a su valor contable disminuido en el importe de la financiacién
especifica, y ¢) al valor contable del inmovilizado en curso y de las
existencias de combustible nuclear que resulte una vez descontada la parte
financiada con fuentes especificas y fondos propios, se le asignan
proporcionalmente el resto de fondos ajenos no comerciales.

Los gastos financieros activados durante los ejercicios 1998 y 1997 ascienden
2152 y 988 millones de pesetas, respectivamente, y se incluyen en el epigrafe
“Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

2. Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con las
construcciones en curso, Los importes activados por estos conceptos durante
los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a 3.198 y 4.075 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluyen en el epigrafe «Trabajos efectuados por la
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empresa para el inmovilizado» de las cuentas de pérdidas ¥ ganancias
adjuntas.

ﬂ La Sociedad sigue el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado
" material en explotacién una vez finalizado el correspondiente perlodo de prueba.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periddicos de mantenimiento,
conservacién y reparacion se cargan a los resultados del ejercicio en que se

ﬂ incurren.
i

La Sociedad amortiza su inmovilizado material en explotacién segin los criterios
que se indican en la Nota 6-d. Adicionalmente, se realizan las dotaciones a las
provisiones oportunas (véase Nota 8). '

d) Amortizacion del imnovilizado
material en explotacidn

explotacién distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que
componen dicho inmovilizado entre los afios de vida util estimada que se
detallan a continuacién. Hasta el 31 de diciembre de 1997, la Sociedad

ﬂ SEVILLANA amortiza desde 1 de enero de 1998 el inmovilizado material en
amortizaba sus instalaciones en explotacién de acuerdo al Marco Legal Estable.

Nucleares que ha pasado de 25 a 30 aftos sin haber dado cardcter retroactivo a
dicho cambio, habiendo supuesto esta estimacién minorar la dotacién del
ejercicio 1998 en un importe de 3.129 millones de pesetas.

Este hecho ha supuesto el cambio en el perfodo de amortizacién de las Centrales

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
- actualizacién se amortizan en los perfodos impositivos que restan por completar
la vida 1til de los elementos patrimoniales actualizados.

Afos de Vida Util
Estimada

Centrales hidroeléctricas 35-65
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 30
Lineas de transporte 40
Subestaciones de transformacion 40
Instalaciones de distribucién H-40
Contadores 20
Edificios 75
Otros elementos del inmovilizado 5-18
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Las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de los ejercici:)s 1998 y 1997
incluyen, en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de inmovilizados,
25880 y 27363 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de
amortizacién del inmovilizado material en expiotacién.

Valores mobiliarios y otras inversiones
financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales a
su coste de adquisicién, regularizado y actualizado en su caso de acuerdo con lo
establecido en la Ley 9/1983, o0 a su valor de mercado, si fuese inferior. Este
tiltimo se determina por el valor de cotizacién medio del Gltimo trimestre, o por
la cotizacion al cierre, el que resulte inferior, para valores con cotizacién oficial
que no sean empresas del Grupo ni Asociadas, o por el valor tesricocontable,
corregido en el importe de las plusvalias técitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan en [a actualidad, para el resto de valores.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre de cada ejercicio se
registran en la cuenta «Provisiones» del epigrafe «Inmovilizaciones financieras»
de los balances de situacién adjuntos (véase Nota 7).

Ademas de estas cuentas anuales, la Sociedad elabora unas cuentas anuales
consolidadas del Grupo Sevillana. El efecto de incorporar dicha consolidacién a
estas cuentas anuales no es significativo.

Gastos a distribuir en varios ejercicios-
Gastos de forinalizacion de dendas.

Los gastos incurridos en relacion con la emisién de obligaciones y bonos y
formalizacién de préstamos, asi como los gastos por intereses diferidos se
amortizan financieramente en proporcion al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que las originan. La amortizacién de
estos gastos se incluye en el epigrafe «Gastos financieros y gastos asimilados» de
las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, siguiendo el criterio anteriormente
descrito, y han ascendido en 1998 y 1997 a 87 y 330 millones de pesetas,

_ Tespectivamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad saned

el importe pendiente de amortizacién de los gastos de emisién de obligaciones y
bonos y de formalizacién de préstamos que ascendfan a 355 millones de pesetas.

Periodificaciones propias del Sector
Eléctrico-

La regulacién sectorial vigente hasta el 31 de diciembre de 1997, definida en el
denominado Marco Legal Estable, a la que se hace referencia en la Nota 4
contemplaba un sistema para la determinacién de la tarifa eléctrica segtn el cual
el ingreso previsto a nivel Sector para cada ejercicio era igual al coste total

OES9162411
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previsto del servicio. Entre los costes previstos segin dicha normativa, el
derivado de las inversiones realizadas no era coincidente en cada ejercicio,
aunque sf a lo largo de la vida (il de cada instalacién, con el que tenfan que
registrar las sociedades en su contabilidad, produciéndose asi en los primeros
aflos de explotacién comercial de una nueva instalacién un déficit, que se
regularizaba a lo largo de Ia vida util de las instalaciones,

Para hacer frente a esta situacién, el denominado “Marco Legal Estable”
establecié el concepto de coste diferido como instrumento para periodificar estas
diferencias, estableciendo que podrfan reconocerse diferimientos de costes,
previa autorizacién de la Direccién General de la Energfa, durante los primeros
cinco ejercicios de explotacion comercial de las instalaciones de generacion, y
amortizarse los importes asf capitalizados (previa autorizacién de la Direccién
General de 12 Energia), en un perfodo méximo de 20 afios, contados a partir de la
fecha de puesta en explotacién comercial de la instalacién correspondiente.

De acuerdo con los criterios anteriormente descritos, durante el ejercicio 1997 se
produjeron los siguientes movimientos en esta cuenta:

Millones de Pesetas
Saldo Amortizado | Traspasado Saldo
INSTALACIONES 31-12-96 1997 31-12-97 311297
Centrai Nuclear de
Almaraz (Grupo 1) 2464 (389) {2.075)
Central Térmica de
Los Barrios 12.809 (1.469) (11.340)
) Central Térmica de
Litoral 4.151 {492) (3.659)
ﬂ Central Hidroeiéctrica
Canales 11 ™ (104)
% Central Hidroeléclrica
Nuevo Castillo 3y {34)
Central Hidroeléctrica
Negratin 189 (189)
i TOTAL 19.758 (2.357) (a) {17.401)

(a) Estos importes se recogen por su cuantfa en el epigrafe “Periodificaciones R.D.
1538/87" de [a cuenta de pérdidas y ganancias adjunta del ejercicio 1997.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad traspaso el importe pendiente de
amortizacion a la cuenta “Gastos diferidos por transicién a la competencia” del
epigrafe “Gastos a distribuir en varios ejercicios” (véase Nota 4).
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k) Existencias

La Sociedad valora sus existencias de materias energéticas y materiales para
consumo y reposicion al precio de adquisicion (calculado fundamentalmente en
base al coste medio) o al valor de mercado, si éste fuese menor (vease Nota 10).

Con la entrada en vigor del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se
aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico, la sociedad ha traspasado al epigrafe de existencias
! el combustible nuclear. La Sociedad habia venido registrando dicho combustible
! nuclear dentro del inmovilizado material por considerar que era un elemento

cuyo consumo se realiza en el largo plazo.

En los casos en que el combustible nuclear tiene un petfodo de elaboracién
superior al ejercicio econérmico, las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico contemplan la posibilidad de
activar los gastos financieros como mayor coste de produccién, habiéndose
activado durante el ejercicio 1997 un importe de 272 millones de pesetas (Véase
nota 6-c).

La imputaci6n al resultado del ejercicio del consumo de combustible nuclear, se
realiza en funcién del gradoe de quemado que ha experimentado el elemento en
el perfodo. El gasto por este concepto ha ascendido en los gjercicios 1998 y 1997 a
3.515 y 3.346 millones de pesetas, respectivamente, recogido en el epigrafe
“Consumo de Materias energéticas” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

i) Energia pendiente de facturacidn

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacién de la energia
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido objeto
de medicién dentro del periodo habitual de lectura de contadores. La estimacion
de la energia pendiente de facturacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 asciende
a 26.188 y 23.961 millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se

incluyen junto con los ingresos por alquileres de contadores devengados y no

facturados, que a 31 de diciembre de 1998 y 1997 ascienden a 500 millones de

pesetas, en la cuenta «Clientes por ventas y prestaciones de servicios» del
i " epigrafe «Deudores» del activo de los balances de situacién adjuntos al 31 de
diciembre de 1998 y 1997.

/) Ingresos por desviaciones en tarifas

La regulaci6n sectorial contenida en el denominado “Marco Legal Estable” a la
que se hace referencia en la Nota 4, prevefa que la tarifa de cada aio incorporara,
bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en el calculo de la
tarifa del afo anterior.
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Puesto que el Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece
la tarifa eléctrica para 1998 incluye esta correccion de desvios dentro del importe
méximo de la retribucién fija por transito a la competencia a percibir por la
Sociedad en 1998, la Sociedad no registré en el ejercicio 1997 los ingresos

derivados por este concepto hasta el ejercicio en que efectivamente se generara el
derecho a su percepcidn,

En el ejercicio 1998 la Sociedad, de acuerdo con su participacién en el mercado
nacional, ha cobrado 4.855 millones de pesetas por estas desviaciones, habiendo
registrado dicho ingreso dentro del epigrafe “Ingresos y beneficios de otros
ejercicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones devengadas al amparo de lo previsto en los distintos convenios
firmados, entre otros, con la Junta de Andalucta, el Ministerio de Industria ¥
Energfa y las Diputaciones Provinciales en relacién con distintos planes de
electrificacion se contabilizan en el epigrafe «Subvenciones de capital» del pasivo
de los balances de situacién adjuntos. Este epigrafe recoge también la valoracién
realizada de las instalaciones cedidas por clientes. Estos conceptos se imputan
linealmente a resultados en los mismos afios en los que se amortizan las
instalaciones correspondientes, ascendiendo el ingreso registrado por este
concepto en 1998 y 1997, en el epigrafe «Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicion de las cuentas de pérdidas ¥ ganarcias adjuntas a 2.116 y
1.138 millones de pesetas, respectivamente.

En el ejercicio 1998 la Sociedad ha contabilizado como “Otros ingresos a
distribuir en varios ejercicios” los ingresos recibidos por acometidas y enganches,
necesarios para hacer posibles los nueves suministros, en virtud del Real Decreto
437/1998 de 20 de marzo. Estos conceptos se imputan linealmente a resultados
en proporcién a la depreciacién experimentada durante el periodo por los
activos financiados, ascendiendo el ingreso por este concepto en 1998 en el
epigrafe “Subvenciones” de “Otros ingresos de explotacién” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas a 19 millones de pesetas.

Transacciones en inoneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la
fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada aio, la parte no reembolsada

de estos préstamos se refleja en los balances de situacién al tipo de cambio en
vigor a dicha fecha.

Las diferencias que surgen por la aplicacién de los tipos de cambio vigentes al
final de cada ejercicio a los préstamos que financian las inmovilizaciones en
curso, y las derivadas de los reembolsos de los citados préstamos, constituyen
parte integrante del coste de estas inmovilizaciones, pudiéndose optar a la

O0E9162414
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incorporacién (o, en caso de ser positivas, deduccion) a dicho coste, segun el
procedimiento descrito en la Nota 6-c. Desde 1992 inclusive, SEVILLANA no ha

activado en el inmovilizado las diferencias de cambio correspondientes a la
]

financiacién de cardcter genérico.

Hasta el 31 de diciembre de 1997 y de acuerdo con la Orden del Ministerio de
- ‘ Economia y Hacienda de 12 de marzo de 1993 que regulaba el tratamiento
contable de las diferencias de valoracion para las empresas del Sector Eléctrico,

las diferencias de valoracién negativas no activables en el inmovilizado en curso
debfan imputarse, mediante un criterio financiero, a lo largo de la vida de toda la
operacién, Las diferencias de valoracion negativas correspondientes, segin el
cdlculo financiero, a ejercicios futuros se periodificaban en el perfodo en que se
producian como gastos a distribuir en varios ejercicios, y las correspondientes al
ejercicio o a ejercicios anteriores se debfan registrar como gasto.

Segtin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las diferencias
positivas de cambic de cada operacitn se diferia con cardcter general, hasta el

vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias positivas producidas en el
ejercicio que segin el calculo financiero correspondia imputar a ejercicios
& anteriores se reconocen como ingreso hasta el limite de las diferencias negativas
de cambio derivadas de esa misma operacién que se hubiesen imputado a
resultados en ejercicios anteriores, pasando el exceso, en sut caso, a figurar en el
pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios. [gualmente,
las diferencias positivas que corresponda imputar al ejercicio o ejercicios futuros
compensardn las diferencias negativas producidas, en su caso, en ejercicios
anteriores que estuvieran reconocidas en el activo del balance para ser imputadas
como gasto en este ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso,

a figurar en el pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios
gjercicios.

A partir del 1 de enero de 1998, y de acuerdo con el R.D. 437/1998, de 20 de
marze, por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas de! sector eléctrico, la Orden del Ministerio de
Economifa y Hacienda de 12 de marzo de 1993, sobre el tratamiento contable de
las diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladas, no es de
aplicacion a las empresas del sector eléctrico, siendo aplicable la norma general
que contempla registrar las pérdidas producidas por diferencias de cambio al 31
de diciembre de cada ejercicio y diferir los beneficios hasta su materializacién.

No obstante, las diferencias positivas no realizadas podrén llevarse a resultados
cuando para cada grupo homogéneo se hayan imputado a resultados de
ejercicios anteriores 0 en el propio ejercicio diferencias negativas de cambio, por
un importe igual hasta las diferencias negativas reconocidas en resultados
previamente.
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Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de '
cambio contabilizadas durante los ejercicios 1998 y 1997, han sido las siguientes:

Millones de Pesetas

Cargo (Abono)
1998 1997
Cargo (Abono)
Incorporacion a la cuenta «Diferencias negativas en
moneda extranjera» del epigrafe «Gastos a distribuir
€n varios ejercicios» - 176 ’

Imputadas a los resultados financieros del ejercicio (a)
Diferencias positivas de cambio (304) (789)
Diferencias negativas de cambio 40 4.336

Traspaso a “Gastos diferidos por transicidn a [a competencia” - {805)

(a) Las diferencias negativas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1997, una
diferencia positiva de 392 millones de pesetas, y diferencias negativas por importe de
412, 434, 1.975 y 152 millones de pesetas correspondientes a la amortizacion de las
diferencias de valoracién generadas a 31 de diciembre de 1996, 1995, 1994, 1993 y 1992,
respectivamente,

m) Provisiones para pensiones y
obligaciones sinilares

La Sociedad tiene contraida con sus empleados la obligacién de complementar el
Régimen General de la Seguridad Social en materia de jubilacién y otras
prestaciones.

E La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de Ordenacién y Supervisién de los Seguros

Privados, en sus disposiciones transitorias decimocuarta y decimoquinta,
establece un plazo no superior a tres afios desde los seis meses de su entrada en
vigor para la externalizacién de los compromisos de pensiones, es decir el 10 de
mayo de 1999. No obstante dicho plazo ha sido prorrogado hasta el 1 de enero
del 2001 por ia Disposicién Adicional Decimotercera de la Ley 50,1998, de 30 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social.

Con fecha 27 de diciembre de 1996 la Sociedad procedi6 a la externalizacién
parcial de sus compromisos en materia de pensiones, mediante la suscripcion de

, una péliza de seguros para la cobertura de los compromisos asumidos con
algunos de sus empleados en activo. Durante el ejercicio 1997, la Sociedad
i procedio al pago de la péliza contratada al 31 de diciembre de 1996 asf como al
Ppago de la ampliacién de beneficiarios (véase Nota 13) y de las primas anuales
del ejercicio. Posteriormente, se materializé una reduccién en la cuantia total de
las primas, como consecuencia de: 1) la renegociacién de las condiciones con los
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empleados beneficiarios, 2) determinadas reducciones en el colectivo de los
mismos y 3) la modificacién de Ias condiciones de Ia poliza inicialmente suscrita.

Las primas anuales abonadas durante los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a

224 y 317 millones de pesetas para los compromisos externalizados
respectivamente.

En relacién con los compromisos no externalizados, el régimen de complementos
de pensiones vigente en Compafifa Sevillana de Electricidad, S.A. que venfa
siendo hasta ahora regulado en anteriores Convenios Colectivos, ha quedado
. derogado y sustituido por un nuevo sistema de previsién social para los
trabajadores con contrato indefinido vigente a partir del 1 de julio de 1.998, bajo

la modalidad de empleo, que tendra caracter complementario del sistema
publico de previsién social, pero independiente y desvinculado del mismo al ser
de aportacién definida, y que cubre las contingencias de jubilacién, invalidez
permanente y fallecimiento.

Las caracteristicas de las contingencias cubiertas por la Prestacién de Jubilacién
son las siguientes:

a) Personal fijo con contrato anterior a 1 de julio de 1.998

N Para los servicios pasados se fija un capital de 12.950 millones de pesetas. El
i rendimiento de este capital, mientras no se encuentre externalizado, se
establece en un tipo de interés de, al menos, el 5,5% anual, sin que pueda ser
en ningdn caso inferior a tres puntos la diferencia entre el interés y el
incremento del LP.C.

Las aportaciones futuras que realizar4 la Sociedad para cada trabajador serd
la resultante de aplicar, sobre el Nuevo Salario Regulador, un porcentaje
constante establecido en el informe de fecha 2 de junio de 1998 emitido

conjurtamente por los consultores de las partes firmantes del convenio
colectivo.

b) Personal fijo con contrato posterior a 30 de junio de 1.998

Este personal se integrara en el Plan de Pensiones. La cuota de aportacién
serd del 5% sobre el mismo Salario Regulador establecido en el apartado a)

anterior, de la que el 3% ser4 a cargo de la Empresa y el 2% a cargo del
trabajador.

La diferencia de 5.592 millones de pesetas entre el capital reconocido a 1 de julio
de 1998 (12.950 millones de pesetas) y el fondo constituido para el personal en
activo a 31 de diciembre de 1997 (7.358 millones de pesetas), producida por el
cambio de un sistema de prestacién definida a uno de aportacién definida, se
estd imputando a resultados en el periodo medio remanente de la vida laboral de
sus trabajadores en activo, contado a partir de 1 de enero de 1998.
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Asimismo, durante el'periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 1998, la Sociedad ha procedido a modificar las hipdtesis
biométricas correspondientes al personal pasivo con el fin de ajustarse al proceso
de externalizacion de compromisos por pensiones. Las hipétesis utilizadas para
los estudios actuariales, efectuados en bases individuales y cuantificados por el
método de la unidad de crédito proyectado han sido las siguientes: tipo de
interés técnico 4,5% y tablas de mortalidad GRM/F-80 menos dos afics. El valor
del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1998 por el personal jubilado
asciende a 24.300 millones de pesetas. La diferencia existente entre la provisién
registrada a 31 de diciembre de 1997 y el pasivo calculada a dicha fecha con estas

- hipébtesis actuariales, que asciende a 4.627 millones de pesetas, se estd

imputando a resultados en un periodo de tres afios, contado a partir del 1 de

enero de 1998, coincidiendo con el periodo méximo establecido actualmente para
Ia externalizacién de estos compromisos.

Las hipétesis utilizadas en los estudios actuariales correspondientes a 1997, en
bases individuales y cuantificados por el método de la unidad de crédito
proyectado, han sido las siguientes: edad de jubilacién 65 afios; tasa nominal de
actualizacion 6%; crecimiento salarial 3,6%; crecimiento de bases maximas de la
Seguridad Social 3%; crecimiento de la pensién maxima de la Seguridad Social
2,7%, y tablas de mortalidad EVK/90.

En la Nota 13 se resume la contabilizacién efectuada en 1998 y 1997 en relacion

con los costes por complementos por pensiones, asi como los importes
pendientes de cubrir al cierre de cada ejercicio.

El valor del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1998 y 1997 por el personal
jubilado, y los importes devengados a las citadas fechas por el personal en activo
no cubierto mediante la péliza de seguros antes citada, ascienden a:

Millones de pesetas
Devengos del
Pensiones | Personal en
Causadas Activo
31-12-97 20.857 8.194
31-12-98 24.300 14.410

Provisiones para gastos de
reestructuracidn y otras provisiones ~

Las provisiones para gastos de reestructuracién recogen los gastos asociados al
Plan de Reordenacién de la Plantilla de la Sociedad que configura el nuevo
convenio colectivo de SEVILLANA. Dicho plan trata de adecuar los recursos
humanos a niveles competitivos de mercado dentro del nuevo modelo de
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\ funcionamiento del Sector Eléctrico basado en la competencia que instaura la
nueva Ley 54/1997. Los gastos recogidos bajo esta provisién se corresponden
con el valor actual descontado a una tasa del 4,5% de los compromisos asumidos
en el Programa de Prejubilaciones establecido en el nuevo convenio colectivo
mediante el cual, aquellos trabajadores en activo que cumplan 55 afos y no
hayan cumplido los 65 afios de edad hasta el 31 de diciembre del 2002, podran
solicitar voluntariamente su baja laboral definitiva, percibiendo el 100% de su
retribucién anual neta, computindose un incremento salarial del 2% hasta la
primera fecha de jubilacion posible posterior a la finalizacion del periodo de
prestacién contributiva por desempleo. El nimero de personas maximo
contemplado que podrian acogerse a este programa es de 1.032 en 1998 y 629 en
los ejercicios siguientes.

Las cantidades resultantes tendran Ia consideracion de indemnizacién diferida
por extincién de la relacién laboral y se abonarén en forma de renta mensual, o
en la forma que las partes firmantes del convenio acuerden. Por otra parte, si un
trabajador en situacién de prejubilado falleciera, sus causahabientes percibirén el
resto de la indemnizacion prevista para la fase de prejubilacion.

Adicionalmente, la Sociedad facilitara y abonar4 las cuotas correspondientes al
convenio especial que los trabajadores deberén concertar con la Seguridad Social
desde la fecha de agotamiento de la prestacién contributiva por desempleo hasta
la de acceso a la situacion de jubilacion, con objeto de poder mantener los
derechos en curso de adquisicion respecto a la correspondiente pensidn oficial de
jubilacién. Finalmente, SEVILLANA se compromete a suscribir con una entidad
aseguradora un contrato de seguro para externalizar la totalidad de los
compromisos de pago establecidos.

t=

La provisin para otras responsabilidades corresponde al importe estimado para
hacer frente a las mismas, probables o ciertas, por obligaciones pendientes de
cuantia indeterminada. Su dotacién se efectia al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacion que determina la indemnizacién o pago.

Las provisiones para grandes reparaciones se constituyen para atender a
revisiones o reparaciones extraordinarias del inmovilizado material. Su dotacitn
se efectiia de acuerdo con la estimacion anual calculada en base al coste previsto
de la proxima revisién o reparacion y del iempo que media de la anterior.

E

Clasificacion de dendas entre corto y
largo plazo

En los balances de situacién adjuntos las deudas se clasifican en funcién de los
vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto plazo aquellas
con vencimiento igual o inferior a doce meses y como deudas a largo plazo las de
vencimiento superior a dicho perfodo.
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o} Ingresos y gastos
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q

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, la Sociedad tinicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha
del cierre del efercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, ain las
eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

Compensaciones

La Sociedad seguia el criterio, hasta el 31 de diciembre de 1997, de contabilizar
como menor importe de las ventas y mayor importe de las compras de cada
ejercicio los menores ingresos y mayores gastos derivados de las diferentes
compensaciones entre subsistemas eléctricos vigentes al 31 de diciembre de 1997,
Las citadas compensaciones surgian del propio sistema tarifario (véase Nota 4) y

se liquidaban segiin el contenido de diversas disposiciones del Ministerio de
Industria y Energfa.

Los importes registrados como menos ingresos y més gastos por estos conceptos
en la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta correspondiente a 1997, ascienden a
10.308 y 5.719 millones de pesetas. Los importes anteriormente indicados se
recogen en los epigrafes «Importe neto de la cifra de negocios» y
«Aprovisionamientos» de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
correspondiente a 1997,

En el ejercicio 1998 Ia Sociedad, de acuerdo con las normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, registra los
ingresos devengados en el ejercicio correspondientes a compensaciones y
liquidaciones de los costes de transporte, distribucién y comercializacién a tarifa
¥ de la retribucién fija por transicion a la competencia como un mayor o menor
importe de la cifra de negocios.

A la fecha de la elaboracién de estas cuentas anuales la Direccion General de la
Energia no ha comunicado a las Empresas del Sector Eléctrico la liguidacion
definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos correspondientes a
los ejercicios 1997, 1996, 1995, 1994 y 1993. SEVILLANA ha contabilizado los
importes anteriormente indicados por este concepto, segun la mejor estimacién

posible, efectuada en base a las liquidaciones provisionales y otras informaciones
disponibles,

Derechos de acometida, verificacion y
enganche y alquileres de contadores

Hasta el ejercicio 1997, los derechos de acometida por las instalaciones de
extension y por responsabilidad, necesarios para hacer posibles los nuevos
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suministros o la ampliacién de los ya existentes, asf como los derechos de

verificacién y enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto 2949/1982, de
15 de octubre, se registraban como un ingreso del ejercicio en que se contrataban,
El «Importe neto de la cifra de negocios» de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta de 1997 incluye por estos conceptos y por alquileres de contadores un
ingreso de 10.136 millones de pesetas.

A partir del 1 de enero de 1998 y motivado por un cambio de criterio establecido
en el R.D. 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de
adaptacién sectorial del Plan General de Contabilidad a las empresas del sector
eléctrico, la Sociedad ha procedido a registrar los ingresos recibidos por los
derechos de extension, comprendidos en los derechos de acometida, y los
correspondientes a enganches, por las instalaciones necesarias para hacer
posibles los nuevos suministros, regulados por el R.D. 2949/1982, de 15 de
octubre, dentro del epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 1998, por entender que dichos
ingresos corresponden a la financiacin de activos susceptibles de ser
incorporados al inmovilizado. Los derechos de acometida por responsabilidad,
asi como los derechos de verificacién se registran como un ingreso del gjercicio
en que se cobran, as{ como los alquileres de contadores. Los importes registrados
como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1998 y los contabilizados como “Importe neto de la cifra de
negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al gjercicio 1998
han ascendido a 1,323 y 8.800 millones de pesetas, respectivamente.

r) Dinpuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones ¥ pagos a
cuenta.

L

Desde el 1 de enero de 1998, Sevillana tributa consolidadamente en el grupo
fiscal del cual la Sociedad es cabecera, formado por aquellas sociedades que
cumplen los requisitos legales para ello.

s) Communidades de Bienes y Agrupaciones
de Interés Econdmico

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 SEVILLANA participa en diferentes
Comunidades de Bienes y Agrupaciones de Interés Econémico en los siguientes
porcentajes:
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H % participacion
Denominacién ALlE. |C.C.B.B.
a Central Térmica Litoral (Grupo I) 3333 33,33
& Central Térmica Los Barrios 66,67 -
Central Nuclear Almaraz (Grupos Iy IT) 36,02 36,02
Central Nuclear Valdecaballeros {Grupos !y IT) - 50,00

Las participaciones en las Comunidades de Bienes de Litoral y Almaraz se
registzan en cada uno de los epigrafes de los estados financieros adjuntos en base
a su porcentaje de participacion efectiva en cada una de ellas, siguiéndose
también este mismo procedimiento para la Central Nuclear Valdecaballeros.

La Comunidad de Bienes de la Central Nuclear de Almaraz tene registrado en
su balance de situacién la totalidad del inmovilizado valorado a coste de
adquisicién. La Comunidad de Bienes de la Central Térmica Litoral tinicamente
tiene registradas en su balance de situacién las adiciones al inmovilizado que se
han venido realizando a partir de la adquisicién por parte de la sociedad de su
porcentaje de participacién. La amortizacién de estos inmovilizados es realizada
en su totalidad por la sociedad, no recogiendo estas comunidades de bienes
. importe alguno por este concepto en sus correspondientes cuentas de pérdidas y

ganancias.

Los importes incorporados al 31 de diciembre de 1998 ¥ 1997 en el balance de

situacién y la cuenta de pérdidas y ganancias de SEVILLANA por las
\g Comunidades de Bienes Central Nuclear Almaraz ¥ Central Térmica Litoral son
los siguientes:
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Ejercicio 1998
Millones de pesetas
BALANCE DE SITUACION COMUNIDADES DE BIENES
Y CN. CT. |
CUENTA DE RESULTADOS Almaraz Litoral
ACTIVO:
Gaslos de establecimiento
Inmovilizado inmaterial M8 4
inmovilizado material 71.728 1565
Inmovilizado financiero p
Total INMOVILIZADCO 72101 1569
Gastos a distribuir en varios ejercicios 104
Exislencias 7.782
Deudores 1508
Total CIRCULANTE 7.782 1508
[TOTAL ACTIVO 79987 3.077 |
PASIVO:
Aportacitn de socios 75.564 2696
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 812 1
Provisiones para riesgos y gastos L 35
Acreedores a largo plazo 730 2
Acreedores a corto plazo 2533 n
TOTAL PASIVO 79.987 3.077
CUENTA DE RESULTADOS:
Importe neto de la cifra de negocios (1.777)
Otros ingresos de explotacion (136)
Aprovisionamientos 3.130 4465
Gastos de personal
Dotaciones para amortizaciones
Otros gastos de explotacitn 1.638 36
RESULTADO DE EXPLOTACION 4.632 2724
Ingresos financieros (28) 18]
Gastos financieros 89 5
RESULTADO FINANCIERO 61 1
RESULTADO ORDINARIO 4.693 2735
Ingresos extraordinarios 55) N
Gastos extraordinarios 108 3
RESULTADO EXTRAORDINARIO 53 )
RESULTADG 4.746 2.7A
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Ejercicio 1997
Millones de pesetas
BALANCE DE SITUACION COMUNIDADES DE BIENES
Y CN.~ [ ¢t |
CUENTA DE RESULTADOS Almaraz Liloral
ACTIVO:
Gastos de establecimicnto
Inmovilizado inmaterial kot 3
Inmovilizado material 70.826 1529 ’
Inmovilizado financiero 27
Total INMOVILIZADO 71.201 1532
Gastos a distribuir en varios ejercicios 19
Existencias 7357 367
Deudores 421
Total CIIQLANW 7357 788
ITOTAL ACTIVO 78.749 2.320
PASIVO:
Aportacién de socios 74.066 1.687
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 784 1
Provisiones para riesgos y gaslos 10
Acreedores a largo plazo 1497
Acreedores a corto plazo 2402 622
TOTAL PASIVO 78.749 230
CUENTA DE RESULTADOS:
Imporle neto de la cifra de negocios 2 (625}

Otros ingresos de explolacidn (166)

Aprovisionamlentos 3.288 2282

Gaslos de personal

Dotaciones para amortizaciones

Otros gastos de explotacién 2248 36
RESULTADO DE EXPLOTACION 5368 1.693

Ingresos financieros (11)

Gastos financleros 119 5
RESULTADO FINANCIERO 108 5
RESULTADO ORDINARIO 5476 1.698

Ingresos extraordinarios 37)

Gaslos extraordinarios 481 5
RESULTADO EXTRAORDINARIO 431 {52)
RESULTADO 5.957 1.646
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En relacién con la Central Nuclear Almaraz (Grupos Iy I) y la Central Térmica
Litoral de Almeria (Grupo I} SEVILLANA participa, adicionalmente, y en el
mismo porcentaje de participacién que en las respectivas Comunidades de
Bienes, en sendas Agrupaciones de Interés Econémico constituidas para la
gestion, administracién y explotacién de las citadas Centrales. La Agrupacion de
Interés Econémico de la Central Nuclear Almaraz, a la que no han sido
traspasados los activos de explotacién de la central (incluidos los combustibles)
factura los correspondientes gastos de explotacibn a las respectivas
Comunidades de Bienes, donde se registran como “Otros gastos externos” dentro
del epigrafe “Aprovisionamientos” de sus cuentas de pérdidas y ganancias.
Dado que SEVILLANA integra los distintos epigrafes de los estados financieros
de estas Comunidades de Bienes en proporcién a su participacién en las mismas,
los gastos de personal asi como los servicios exteriores derivados de la
explotacién de esta central aparecen registrados en el epigrafe "Otros gastos
externos™ de la cuenta de pérdidas y ganancias de SEVILLANA, figurando como
resultado del proceso descrito el resto de los gastos de la citada central (entre los
que destacan la dotacién a la amortizacién y el consumo de combustibles)
clasificados en las cuentas de pérdidas ¥ ganancias segiin su naturaleza.

Durante el efercicio 1997, la Agrupacién de Interés Econémico de la Central
Térmica Litoral ha venido operando de forma similar a lo descrito para la
Agrupacion de Interés Econdmico de la Central Nuclear Almaraz, al no haberse
traspasado a aquella los activos de explotacién de la central (incluidos los
combustibles). A lo largo del ejercicio 1998, la Comunidad de Bienes Central
Térmica Litoral ha taspasado a la correspondiente Agrupacion de Interés
Econémico la gestion de los combustibles. No obstante, la Cornunidad de Bienes
ha continuado contabilizando los consumos de esta central, facturados por la
Agrupacién de Interés Econémico, dentro del epigrafe “Consumos de materias
energéticas” de su cuenta de pérdidas y ganancias, incorpordndose al epigrafe
"Otros gastos externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de SEVILLANA
correspondiente al ejercicio 1998, siendo, por tanto, homogéneos en su
presentacion en este ejercicio con respecto al anterior.

Adicionalmente, SEVILLANA participa en un 66,66% en la Agrupacién de
Interés Econémico Central Térmica Los Barrios, constituida para la explotacién
de dicha central térmica. Esta Agrupaci6n factura a las respectivas Sociedades
que participan en ella los gastos de los servicios que les presta, por lo que los
mismos figuran en la cuenta de resultados de SEVILLANA como “Otros gastos
externos” en el epigrafe “Aprovisionamientos”. Igualmente, esta Agrupacion
factura a las respectivas sociedades que participan en ella las inversiones

realizadtas en inmovilizado, que son registradas como adiciones al inmovilizado
por SEVILLANA.

OES9162425
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Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, «Ley de Aguas», todas las
centrales de produccion hidroeléctrica, cuyos valores contables se muestran en la
Nota 8, se hallan sujetas al régimen de concesién administrativa temporal. De
acuerdo con los términos de las concesiones administrativas, a la terminacién de
los plazos establecidos, tanto las instalaciones afectas a la concesion, como las
construcciones, revierten a la propiedad del Estado en condicianes de buen uso.
Las concesiones expiran entre los afios 2.008 y 2.064. La Sociedad considera que
no es necesario dotar un fondo de reversién, por cuanto los programas de
mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado permanente de buen uso.

Gastos derivados del desmantelamiento
de centrales nucleares y tratamiento de
residuos y materiales radiactivos

La Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (Enresa) tiene asignada la
responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, as{ como del
tratamiento y acondicionamiento de los residuos radiactivos. Enresa se financia
mediante la aportacién de una cuota porcentual de los ingresos tarifarios de
todas las empresas de distribucién de energia eléctrica, motivo por el que las
cuentas anuales adjuntas no incluyen provision por estos conceptos.

Derivados financieros y operaciones de
cobertura

Las operaciones realizadas con instrumentos financieros derivados o fuera de
balance, tienen un caracter exclusivamente de cobertura frente a riesgos por tipos
de interés y cambio. Al cierre de cada periodo, los contratos se valoran al tipo de
cambio de cierre, registrindose las diferencias que se producen de acuerdo con lo
indicado en el apartado I) de esta Nota.

Criterios de asignacién e imputacién de
activos, pasivos, gastos e ingresos a las
distintas actividades realizadas por la
Sociedad.

Las diferentes actividades realizadas por la Sociedad son generacion,
distribucién y otras actividades no eléctricas, segin lo establecido por la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico. Adicionalmente, la Sociedad
realiza la actividad del transporte de energia eléctrica. No obstante, dado el
caricter poco significativo que representa ésta para la Sociedad, Ios
administradores han optado por presentar toda la informacion relativa al
transporte incorporada a la actividad de distribucién de energia eléctrica.

0ES9162426
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La Sociedad incorpora las inversiones financieras y las inversiones en
autoproductores y productores en régimen especial dentro de la actividad no
regulada correspondiente a aquellas otras no eléctricas,

Los principales criterios de asignacidn e imputacion de activos, pasivos, gastos e
ingresos a las distintas actividades realizadas por la Sociedad han sido los
siguientes:

' Activos y pasivos

Todos los activos y pasivos de la Sociedad que puedan ser asignados
especificamente a las actividades se imputan directamente en las mismas.

Los gastos diferidos por trinsito a la competencia se han imputado a cada

¥ actividad en funcién de su origen. Por otra parte los ingresos por costes de
i transicion a la competencia se han imputado en su totalidad a la actividad de
generacion.

Asimismo se han imputado a las actividades aquellos activos y pasivos que no
siendo asignables especificamente a una actividad, es posible sin embargo,
determinar un criterio razonable de reparto a través de un pardmetro indirecto.
Dichos pardmetros han sido basicamente el personal ¥ los ingresos y gastos de
las diferentes actividades. Tras estas imputaciones se determina el activo neto de
cada actividad y por lo tanto su necesidad de financiacién.

Por altimo los fondos propios y la deuda no especificas de una actividad, asi
como el resto de activos y pasivos no asignados ni repartidos entre las diferentes
actividades, entre los que destacan fundamentalmente las provisiones de
pensiones del personal pasivo, se distribuyen de forma proporcional a las
actividades en funcién del activo neto especifico de las mismas.

Pérdidas y Ganancias

Todos los ingresos y gastos de la Sociedad se imputan en funcién de su

naturaleza y origen, de forma especifica al activo y a la actividad a la que estan
asociados.

Se consideran ingresos de la actividad de generacién y gastos de la actividad de
distribucién las entregas de energia al mercado mayorista que se han asignado a
la propia empresa.

Asimismo los ingresos y gastos que no son asignables especificamente a una
actividad, fundamentalmente los derivados de la estructura, se han imputado a
las distintas actividades en funcién basicamente de los ingresos y gastos directos
de cada una de ellas.
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Los gastos financieros se asignan a las diferentes actividades en funcién de la
financiacién asociada a cada una de ellas.

1
i
[

{7} INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 ¥ 1997 en las diferentes partidas de

“Inmovilizaciones inmateriales” y sus correspondientes amortizaciones acumuladas,
ha sido el siguiente:
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{8) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 ¥ 1997 en las diferentes cuentas del

inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:
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El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en Ias Hiferentes cuentas del
inmovilizado material en curso ha sido el siguiente:
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Conforme se indica en la Nota 6-c, la Sociedad ha actualizado en distintas ocasiones
los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales,
entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. '

Durante el eercicio 1998 la Administracion Tributaria ha procedido a la
comprobacién de la actualizacién llevada a cabo al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996 de 7 de junio (véase Nota 11). Del resultado de las actuaciones inspectoras se
desprende que la actualizacién ha quedado fijada en 70.471 millones de pesetas.

Teniendo en cuenta las bajas producidas durante los gjercicios 1997 y 1998 de
elementos actualizados, las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 1998 es

como sigue:
Millones de tas
Incremento | Amortizacién Efecto
acumulada neto
= Centrales hidroeléctricas 3.975 384 3.591
Centrales térmicas convencionales 13307 1.960 11347
) Centrales nucleares 23.872 3.449 20423
Lineas de transporte 3.709 720 2.989
M Subestaciones de transformacitn 6.047 855 5.192
Instalaciones de distribucidn y contadores 17.363 1.519 15.844
i Otras instalaciones 389 115 274
Maquinaria 11 9 2
Otros elementos 1.361 87 1.2724
Anticipos e inmovilizaciones en curso 1 - 1
TOTAL 70.035 9.098 60.937

El importe de las actualizaciones netas acumuladas, al 31 de diciembre de 1998 y
1997, realizadas al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ascienden a
60.937 y 65511 millones de pesetas, respectivamente Yy su efecto sobre las

amortizaciones de los ejercicios 1998 y 1997 a 4.028 ¥ 5.070 millones de pesetas,
respectivamente,

La Comunidad de Bienes Central Nuclear Almaraz, en la que participa SEVILLANA

en un 36,021%, procedid en el ejercicio 1997 a la sustitucién de los generadores de

vapor correspondientes al Grupo II. Durante el ejercicio 1997, la Sociedad aplico la

provision que tenia registrada al llevarse a cabo la baja de los elementos del Grupo II.
para la que estaba constituida, cuyo coste neto de provisiones y amortizaciones

ascendfa a 395 millones de pesetas, registrandose una pérdida por dicho importe que

figura contabilizada en el epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado” de la

cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 adjunta.
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(9) VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES ANALOGAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de «Inmovilizado
financiero» y de «Inversiones financieras temporales», asi como en sus
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes:
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Los principales movimientos habidos en 1998 en relacién con el inmovilizado
financiero y las inversiones financieras temporales se corresponden con: 1)
suscripcion del 100 % de la ampliacion de capital realizada en 1998 por Nuevas
Iniciativas del Sur, 5. A, 2) préstamos concedidos al personal para financiar la
compra de acciones de ENDESA con ocasién de la OPV realizada en el ejercicio 1998,
asi como los concedidos para la adquisicién de acciones en Bolsa. Ei importe de los
préstamos concedidos ha ascendido a 4.486 millones de pesetas, habiéndose
amortizado durante el ejercicio 1998 préstamos por un importe de 2.190 millones de
pesetas.

Los principales movimientos habidos en 1997 en relacién con el inmovilizado
financiero y las inversiones financieras temporales se corresponde con: 1) rescate de
la deuda de Red Eléctrica de Espaiia, derivada del contrato de compraventa de las
instalaciones de alta tensién de fecha 2 de abril de 1985. Dicha deuda fue cedida en
1987 al BBV estipulindose que en cualquier momento el banco se obligaba a
retroceder a Sevillana el crédito a su requerimiento, pagando por tal retrocesion el
montante del principal pendiente de pago. El importe abonado por Sevillana
ascendié a 2.557 millones de pesetas. Posteriormente, Red Eléctrica acordé la
amortizacion anticipada de la deuda abonéndola el 29 de diciembre de 1957 2)
préstamos concedidos al personal para financiar la compra de acciones de ENDESA
con ocasién de la OPV realizada en el ejercicio 1997. El importe de los préstamos
concedidos ascendi6 a 983 millones de pesetas; 3) cuenta a cobrar a largo plazo a
NETCO REDES, S.A derivada del contrato de la cesién de uso de la capacidad
excedentaria y los derechos de paso de determinados tramos de las redes de cable de
fibra dptica por un perfodo de 50 afios, habiéndose fijado un precio de 1.063 millones
de pesetas, de las cuales 354 millones de pesetas vencen en octubre de 1999. La
Sociedad ha procedido a registrar unos ingresos extraordinarios en los ejercicios 1998
¥y 1997 por importe de 354 millones de pesetas, en cada ejercicio, correspondiente al
cobro realizado por esta cesién de uso.

Los créditos a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 1998 se corresponden,
principalmente, con los concedidos a Nuevas Iniciativas del Sur, S.A. Dentro del
epigrafe «Otros créditos» del Inmovilizado Financiero se recoge, entre otros, la deuda
subordinada de ELCOGAS, que asciende a 2.493 millones de pesetas.

Las Sociedades del Grupo Sevillana de Electricidad ¥ la informacién relacionada con
las mismas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 son las siguientes:
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; Las empresas multigrupo y asociadas y la informacién relacionada con las mismas al

31 de diciembre de 1998 y 1997 son las siguientes:
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El detalle del epigrafe «Cartera de Valores a Largo Plazo» al 31 de diciembre de 1998

Y 1997, y el movimiento habido durante dichos ejercicios en la cartera de titulos, es el
siguiente:
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(10) EXISTENCIAS

; La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1998 y 1997 es

i la siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
' Materias energéticas:

- Combustible nuclear en reactor 6.239 7435

- Combustible nuclear en curso 2128 761

- Ctras materias emrgéﬁcu 735 1.284

Total 9102 9.480

La Sociedad imputa al resultado del ejercicio 1998 el consumo efectuado del
combustible nuclear segin el criterio que se indica en la nota 6-h, el cual ha
ascendido para los ejercicios 1998 y 1997, a 3515 y 3.346 millones de pesetas,
respectivamente. Estos importes se recogen en el epigrafe “Consumo de materias

energéticas y otros aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

{11) FONDOS PROPIOS

g Los movimientos habidos en las cuentas de «Fondos propios» durante los ejercicios
1998 y 1997 han sido los siguientes;
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de SEVILLANA est4 representado por
298.448.511 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando la totalidad admitidas a
cotizacién oficial en Bolsa.

Durante el ejercicio 1997, el capital social se amplid en 11.950.500 pesetas, al emitirse
23.901 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una, para atender las
solicitudes de conversién realizadas el 26 de marzo de 1997 de Bonos de la Serie 4°.
Dicha ampliacién se efectué con una prima de emisién de 200 pesetas por accidn.

Al ser al portador las acciones, no se conoce la participacién de los accionistas en el
capital social. No obstante, siguiendo las prescripciones del Real Decreto 37771991
sobre comunicacion de participaciones significativas en el capital social, SEVILLANA
ha recibido de ENDESA con fecha 24 de diciembre de 1997 informacién de que su
participacion en el capital social de SEVILLANA a dicha fecha era del 75,01%. Dicha
participaci6n fue alcanzada por ENDESA como resultado de la Oferta Publica de
Adquisicién de acciones, lanzada en el mes de octubre de 1996 en aplicacién de los
distintos acuerdos suscritos.

Prima de emisidén de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emision para la ampliacion de capital y no
establece restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

| La reserva legal podrd utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacion-

: El inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996 se actualizé acogiéndose al Real
ﬁ Decreto-Ley 7/1996, poniéndose de manifiesto unas plusvalias de 70.581 millones de
pesetas. Una vez deducido el gravamen del 3 por 100, el saldo neto de 68.464
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millones de pesetas se abon6 a la cuenta “Reserva de revalorizacién Real-Decreto-
Ley 7/1996 de 7 de junio”.

El saldo de dicha cuenta ha sido comprobado por la Administracién Tributaria,
firmandose en conformidad acta de Inspeccién de los Tributos el 5 de junio de 1998.
Tras efectuar las rectificaciones procedentes segiin la Inspeccién de Tributos, el saldo
de la citada cuenta asciende a 68.357 millones de pesetas.

Dicho saldo podr4 destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliar el capital
social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podr4 destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

Reservas especiales-

El epigrafe “Reservas especiales” de los Fondos Propios de los balances de situacién
al 31 de diciembre de 1998 y 1997 recoge ¢l importe constituido con €argo a reservas
voluntarias en 1992 con motivo de la amortizacién fiscal acelerada de determinadas
inversiones acogidas a los incentivos fiscales de Expo 92. De estas reservas se han
traspasado al epigrafe “Reservas voluntarias” 77 millones de pesetas en 1997. Del
total importe integrado bajo este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997, 45.303
millones de pesetas son reservas disponibles en ambos ejercicios, en virtud de lo
dispuesto por la Disposicion Transitoria Décimoctava de la Ley 43/199% del
Impuesto sobre Sociedades.

Reservas voluntarias-

De las reservas voluntarias existentes en Sevillana al 31 de diciembre de 1998 y 1997,
tenen cardcter de indisponible 800 y 729 millones de pesetas, respectivamente, al
estar pendiente de amortizarse gastos de establecimiento por 12 y 17 millones de
pesetas, respectivamente, y gastos de investigacién y desarrollo no cubiertos por el
Plan de Investigacion Electrotécnica (véase Nota 6-b), por importes de 788 y 712
millones de pesetas, respectivamente, Adicionalmente se traspasaron 3 millones de
pesetas a “Reserva Legal” durante el ejercicio 1997.
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{12) INGRESOS A DIST RIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1998 ¥ 1997 en el epigrafe “Ingresos a
Distribuir en Varios Ejercicios” han sido los siguientes:
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(13) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

@) Provisiones para pensiones

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1998 y 1997 en este epigrafe han

sido los siguientes:
Millones de pesetas .
Personal Personal
Activo Pasivo Total
Saldo al 1 de enero de 1997 6.452 21.909 28361 ()
Dotaciones:
= con cargo a gastos de personal 383 - 383
- con cargo a resultados financieros 523 1.236 1759
- con cargo a resultados extraordinarios 480 - 480
Aplicaciones:
- pago de complementos al personal
pasivo - (2.291) (2.291})
- traspaso a “Acreedores” por ampliacitn
de beneficiarios de la péliza de seguros (480) - (480)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 7.358 20.854 28.212
Dotaciones
- €on cargo a gastos de personal 944 - 944
= con cargo a resultados financieros k3] 1.093 1474
. |~ con cargo a resultados extraordinarios 373 1.532 1.905
- traspaso de “Otras provisiones” 135 - 135
Aplicaciones
- pago de complementos al personal pasivo - (2.274) (2.274)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 9.191 21.205 30.396 (**)

(*) La Sociedad con fecha 27 de diciembre de 199% procedi6 a la externalizacion parcial de
sus compromisos en materia de pensiones, mediante la suscripcién de una péliza de
seguros. En el ejercicio 1997 la Sociedad efectus el pago de Ia prima (inica, efectuando
el pago de la prima periédica {véase Nota 6-m) durante los ejercicios 1997 y 1998,
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(**) Por otra parte, considerando el importe del fondo contabilizado al 31 de diciembre de \

1998, existen unos déficits de cobertura en relacidn
causados con el personal en activo y pasivo de 5.21
respectivamente, teniendo en cuenta los cargos a la
efectuados por la Sociedad para ir reduciendo esos d
1.905 millones de pesetas (véase Nota 6m). A 31

existente ascendia a 839 millones de pesetas.

b) Otras provisiones

‘Los principales riesgos y gastos

con los pasivos devengados y
9 y 3.095 millones de pesetas,
cuenta de resultados del ejercicio
éficits, cargos que han ascendido a
de diciembre de 1997, el déficit

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 ¥y 1997 ha sido el siguiente:

Millones de
Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 435
Dotaciones:
- con cargo a gastos de explotacion 484
- con cargo al epigrafe "Gastos a distribuir
en varios ejercicios. Gastos diferidos por
transicién a la competencia” 28.387
Aplicaciones: (327
Saldo al 31 de diciembre de 1997 28.979
Dotaciones:
- Con cargo a gastos financieros 891
- CON Cargo a gastos extraordinarios 2273
- con cargo al epigrafe “Gastos a distribuir
en varios ejercicios, Gastos diferidos por
transicién a la competencia® 19.825
- traspaso a “Provisiones para pensiones” (135)
Aplicaciones: (2.802)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 49.031

corresponden a:

provisionados al 31 de diciembre de 1998 y 1997

Gastos futuros derivados de las revisiones generales programadas en

determinadas instalaciones de la Sociedad

Gastos a incurrir en relacién con la reestructuracion de los recursos humanos de
que dispone la Sociedad, con objeto de adecuar estos a niveles competitivos de
mercado, y asi poder operar de forma 6ptima en el nuevo entormo de libre
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competencia. El coste de estos gastos estimado en 48.212 millones de pesetas
(véase Nota 6-n).

- Provisién para otras responsabilidades por obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada.

(14) DEUDAS NO COMERCIALES

Obligaciones y Otros Valores
Negociables

El detalle de la cuenta «Emisiones de obligaciones y otros valores negociables»

incluida en los epfgrafes de «Acreedores a largo plazo» y «Acreedores a corto plazo»
de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Largo Plazo
Obligaciones no convertibles 22.847 57.597
Otras deudas representadas en
valores negociables 7.000 7.000
TOTAL 29.847 | 64.597
Intereses de obligaciones cupén
cero y de pagarés no devengados (5.603) (6.715)
TOTAL 24.244 57.882
Corto Plazo
Obligaciones no convertibles 3.750 -
Otras deudas representadas en valores
negociables (pagarés de empresa) 2.600 20.000
Intereses de obligaciones y otros valores 217 232
TOTAL 37.567 20.232

El calendario de vencimientos previsto del saldo de las emisiones clasificado a largo
plazo al 31 de diciembre de 1998, se muestra a continuacién:
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: Millones de pesetas
Obligaciones y otras
Deudas (a valor Intereses no Total
] de reembolso) Devengados | Deuda
2000 22.847 (1.408) 21.439
2001
1 2002
a_ 2003
2004 y siguientes 7.000 {4.195) 2.805
TOTAL 29.847 {5.603) 24.244

El interés anual de las obligaciones no convertibles con rendimientos explicitos ha
variado a lo largo de 1998, entre un 3,5625% y un 8,4%.

Segtin se indica en la Nota 3-a, Sevillana presenta las «Obligaciones cupén cero» en
circulacién y los «Pagarés» emitidos al descuento con vencimientos a muy largo
plazo por el importe efectivo de la financiacion recibida mas los intereses
acumulados devengados desde su puesta en circulacitn hasta la fecha de cierre del
ejercicio, De haber presentado estas deudas por sus valores de reembolso ¢l saldo del
epigrafe «Emisiones de obligaciones y otros valores, a largo plazo» y el saldo del
capftulo «Acreedores a Largo Plazo» se hubieran incrementado en 1998 y 1997 en
5.603 y 6.715 millones de pesetas, respectivamente, por el importe de los intereses
pendientes de devengarse a largo plazo durante la vida restante de estas emisiones, b
el epigrafe «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del activo se hubiera
incrementado en estos mismos importes. SEVILLANA ha optado por presentar estas
deudas siguiendo el criterio antes indicado, por considerar que asf se presenta mas
fielmente la imagen de la situacién financiera de la Sociedad y que en cualquier caso
el importe total de deudas no varia significativamente por no recoger estos importes.

Durante el ejercicio 1998 la Sociedad ha emitido y amortizado pagarés por importe
de 5.400 y 22.800 millones de pesetas, respectivamente.

. Las emisiones de dichos pagarés de empresa han tenido unos tipos que han oscilado
entre el 4,319% y el 4,459% anual.
, - Deudas con Entidades de Crédito y otras
Deudas

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacién al 31 de diciembre de 1998 y
1997, son los siguientes:
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Millones de pesetas
1998 1997
Largo Plazo
Préstamos y créditos:
En Pesetas 12.504 {6.989)
En Moneda Extranjera;
Francos suizos - 9.283
Marcos - 1.491
Total Moneda Extranjera - 10.774
TOTAL 12.504 3.785
Corto Plazo
Préstamos y créditos: _
En Pesetas 6425 | 16.484
En Moneda Extranjera:
Francos suizos - 4.500
Marcos - 1491
ECUS - -
YENES - -
Tolal Moneda Extranjera - 5,991
Intereses devengados pendientes de
vercimiento de los préstamos y créditos 95 295
TOTAL 6.520 | 22,770

Los importes indicados anteriormente responden a los compromisos de pago
asumidos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 por SEVILLANA teniendo en cuenta la
existencia de diversas operaciones de permuta financiera en base a las cuales las
consecuencias econdmicas y financieras de determinadas operaciones, inicialmente
suscritas por SEVILLANA, han sido asumidas, en dichas fechas, por otros terceros,
habiendo asumido SEVILLANA otras obligaciones alternativas. Estas operaciones de
permuta han originado en el ejercicio 1997 que los compromisos asumidos en pesetas
a largo plazo den lugar a un saldo neto deudor, que se presenta minorando el
importe de los compromisos asumidos por SEVILLANA en otras monedas.

Los saldos de los préstamos anteriormente indicados corresponden a los importes
dispuestos. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997, SEVILLANA tiene concedidos

préstamos y lineas de crédito no dispuestos por importe de 84.290 y 116.788 millones
de pesetas, respectivamente

0E9162459
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3 El calendario de vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1998
. se muestra a continuacién:
MILLONES DE
—PESETAS
2000 -
2001 .
2002 -
2003 12.500
2004 y siguientes 4
TOTAL 12504 :

En general, los contratos de préstamo y créditos establecen ciertas condiciones y
cldusulas de obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance y otros

datos econémicos, Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 SEVILLANA cumple todas las
condiciones y cliusulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1997 se
reflejan a su contravalor en pesetas, calculado al tipo de cambio vigente al cierre del

¢jercicio (véase Nota 6-1).
" Los préstamos y créditos devengan un interés anual que para las operaciones en
pesetas ha oscilado en 1998 entre un 2,65% y un 4,90%, y en 1997 entre un 4,90% y un

10,35%. Para las operaciones en moneda extranjera el interés anual ha oscilado en
' 1998 entre un 1,14219% y un 6,475%, y en 1997 entre un 0,70% y un 6,475%.

Deudas con Empresas del Grupo,
Asociadas y Multigrupo

La composicién de las deudas con empresas del Grupo, Asociadas y Multigrupo
21 31 de diciembre de 1998 y 1997 y sus vencimientos, se detallan a continuacién:
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Operaciones con derivados-

Las operaciones realizadas con instrumentos financieros derivados o fuera de
balarce, tienen un cardcter exclusivamente de cobertura frente a riesgos por tipos
de interés y de cambio.

Durante el ejercicio 1998 no se han realizado derivados de tipo de interés.

Los derivados realizados durante 1997 fueron de tipos de interés,
materializdndose 14.000 millones de pesetas en Caps y 6.000 millones de pesetas
en Collars. Estos 20.000 millones son las tinicas operaciones vivas a 31 de
diciembre de 1998 y 1997 de cobertura de tipos de interés.

En cuanto a los derivados de tipos de cambio, a 31 de diciembre de 1997, s6lo
existia una operacién cuyo efecto dentro del total de la deuda en divisas ascendia
a 9.283 millones de pesetas. En el ejercicio 1998 la Sociedad ha contratado un

Swap por importe de 9.283 millones de pesetas como contrapartida del anterior,
anuldndose asi el efecto financiero de ambos. ‘

(15) SITUACION FISCAL

Durante el mes de octubre de 1997 se produjo la Oferta Piblica de Venta de valores
promovida por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales sobre las acciones
de ENDESA en un 25% de su capital social. Una de las implicaciones directas de la
aludida privatizacién parcial de ENDESA es la pérdida por parte de la SEP! de su
participacién mayoritaria indirecta sobre SEVILLANA, lo que supuso, de acuerdo
con el articulo 14 de la Ley 5/1996, de creacién de determinadas entidades de
derecho piblico, en la redaccion dada por la Ley 13/1996, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social, la exclusién de la Sociedad del
grupo de sociedades dominado por la SEPI, a efectos del referido Impuesto sobre
Sociedades, y, consecuentemente, la obligacidén de tributar individualmente en el
gjercicio 1997, :

No obstante lo anterior, durante el ejercicio 1997 se pusc en conocimiento de la
Administracién Tributaria los acuerdos adoptados por Compaiifa Sevillana de
‘Electricidad, S.A. y las sociedades en las que participa en, al menos, un 90 por 100, de
tributar conforme al régimen de los Grupos de Sociedades regulado en el capitulo
VII del Titulo VI de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, durante los ejercicios 1998, 1999 ¥ 2000. Por este motivo, la Sociedad
tributa en el ejercicio 1998 por el Impuesto sobre Sociedades como sociedad
dominante del Grupo Consolidado n° 39/98.

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico o
contable obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente

O0E9162462
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aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido
éste como la base imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1998 y 1997 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente es como sigue:

Millones de Pesclas
1998 1997
Aumento [Disminucién Importe | Aumento Disminucién Importe
Resultado contable del
o Ejercicio (antes de im-
puestos) 48.775 28.180
Diferencias permanentes 125 {61) 64 49 (69) ° s
Diferencias temporales- ‘
Con origen en el ejercicio 9.732 {5512 4.220 2622 (1.792) 830
Con origen en ejercicios
anteriores 7 (2.83) {2.754) 77 (3.417) (3.340)
Base imponible (resultado
Fiscal) 50.305 26.050

Las diferencias permanentes se derivan en 1998 ¥y 1997 principalmente de la
imputacién de las bases imponibles positivas o negativas de las Agrupaciones de
Interés Econ6mico en las que participa la Sociedad.

&=

Las diferencias temporales con origen en el ejercicio responden para 1998 ¥ 1997, en
cuanto a los aumentos, basicamente, a las dotaciones a los fondos de pensiones
efectuadas con cargo a resultados, a las amortizaciones practicadas a los gastos
diferidos por transicién a la competencia ¥ 2 las provisiones para responsabilidades,
esta iltimas exclusivamente para el ejercicio 1998, ¥ en cuanto a las disminuciones a
la amortizacién acelerada efectuada al amparo del Real Decreto Ley 3/93, a la
amortizacion libre de gastos de +D y al compromiso de reinversion de los
incrementos patrimoniales obtenidos en la enajenacion de inmovilizado.

Las diferencias temporales de caracter negativo con origen en afios anteriores
responden principalmente al cobro de prestaciones por parte de los beneficiarios en
materia de fondos de pensiones y a la recuperacion de la parte correspondiente del
crédito fiscal aprobado por las Autoridades fiscales en 1992, en relacién con Ia
imputacién efectuada en 1985 de diferencias negativas de cambio.

=3 =

En aplicacién de lo previsto en el articulo 21 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Sociedades, en los ejercicios 1996, 1997 ¥ 1998 han sido diferidas
rentas obtenidas en la enajenacion del inmovilizado por importe de 19, 183 y 23
millones de pesetas, respectivamente. Dichas rentas se integrardn en la base
imponible por partes iguales en los siete afos siguientes al cierre del periodo
impositivo en que venza el plazo de tres aiios posteriores a la fecha de entrega o

esseots
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puesta a disposiciéh de los elementos. Por este molivo, el importe de la renta positiva
a incorporar en ejercicios futuros es el siguiente:

Ado de la Millones
incorporacion de pusetas
2000 28
2001 54
2002 58
2003 57
2004 53
2005 57
2006 58
2007 29
2008 3

TOTAL 402

El importe total de las transmisiones de las que derivan las rentas diferidas ha
ascendido en los ejercicios 1996, 1997 y 1998 a 826 millones de pesetas. En el ejercicio
1998 dicho importe ha sido reinvertido en los siguientes elementos:

= Linea aérea de 66 kV Gibrale6n-Lepe. Tramo [ Chanza.
Subestacion de 66 kV Conil.

L]

- Linea Aérea media tension Torre del Mar a Caleta de Vélez,
- Linea Aérea de 66 kV Calvario-Campillo-Atarfe.
- Sistema de radiocomunicaciones méviles.

En el ejercicio 1997 se compensaron bases imponibles negativas acreditadas en
ejercicios anteriores por importe de 4.264 millones de pesetas, no quedando
pendientes de compensar bases imponibles negativas adicionales para los ejercicios
siguientes.

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes,
¥ la carga fiscal ya pagada o que habra que pagarse por esos ejercicios, registrada en
\-j - las cuentas de “Impuesto sobre beneficios anticipado” e “Impuesto sobre beneficios
diferido” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, se ha originado
como consecuerwia de las diferencias temporales siguientes:

cma o3
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Efecto
icio Descripcién Importe | Impositivo
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADO
1991/98 {Impuesto anticipado por dotacién de la
provisién para pensiones 19683 | 6.889 (a}
1991/95 limpuesto anticipado por imputacién de
Subvenciones 2637 923 (b)
1992 Impuesto anticipado por imputacion en 1985
de diferencias negativas de cambio 2.851 998 ()
1998 Impuesto anticipado por dotacién dela
provisién para prejubilaciones 24 103 (d)
1998 Impuesto anticipado por dotacién de I
provisidn para otras responsabilidades 1.774 621 (d)
IMPUESTO SOBRE BENEFICICS DIFERIDO
1992 Impuesto diferido por amortizacion de activos
afectos a Expo’92 1.797 629 (e}
1998 Impuesto diferido por amortizacion libre de
gastos de investigacién y desarrollo 1.206 422 (f)
1993/98 |Impuesto diferido por amortizacién aceleracla
RDL 3/93 8586 | 3.005(g)
1996/98 jImpuesto diferido por diferimiento por
reinversién 409 143 (g)

{a) De este importe 6.839 miliones de pesetas figuran registrados en la cuenta “Hacienda

Publica a largo plazo” incluida en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” por tener
un vencimiento superior a 12 meses.

(b) De este importe 908 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta “Hacienda

publica a largo plazo” incluida en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” por tener
un vencimiento superior a 12 meses.

{c) De este importe 873 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta “Hacienda
pblica a largo plazo” incluida en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” por tener
un vencimiento superior a 12 meses.

(d) Este importe figura registrado en la cuenta “Hacienda Publica a largo plazo” incluida

en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” por tener un vencimiento superior a 12
meses.

(e) De este importe, 602 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda

pablica a largo plazox incluida en el epigrafe “Acreedores a largo plazo” por tener un
vencimiento superior a 12 meses,

(f} De este importe 338 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta “Haclenda

puiblica a largo plazo” incluida en el epigrafe *Acreedores a largo plazo” por tener un
vencimiento superior a 12 meses.

OE9162465
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(g) Este importe figura registrado en [a cuenta “Hacienda Piblica a largo plazo” incluida

en el epigrafe “Acreedores a largo plazo” por tener un vencimiento superior a 12
meses,

{16) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1998, SEVILLANA tenia prestados avales a terceros ante
entidades financieras por 6.109 millones de pesetas.

—

Por otra parte, SEVILLANA ha recibido avales de terceros como garantfa de la
ejecucién de los contratos por suministros y servicios, que al 31 de diciembre de 1998
suponen un importe de 577 millones de pesetas.

Adicionalmente, la Sociedad mantiene una participacién equivalente al 74% del
capital social de Elcogis, S.A. En el Project Finance firmado por Elcogis, S.A. esta
Previsto que a la fecha de entrada definitiva en explotacién serd necesario realizar
una reevaluacién de los ingresos futuros de Elcogés, S.A. con el objeto de verificar si
éstos son suficientes para permitir la amortizacién del mencionado Project Finance.
En el supuesto de que no se cumpliesen estas condiciones los accionistas de Elcogas,
S.A., garantes del Project Finance, deberan realizar las aportaciones de capital o

deuda subordinada suficientes para que Elcogéds, S.A. pueda hacer frente a sus
compromisos de pago.

La Direccitn de SEVILLANA estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de

1998 que pudieran originarse por los avales concedidos, si los hubiera, no serian
significativos.

{17) INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios-

La composicién del «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:
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H Millones de pesetas
SEVILLANA
H 1998 197
Ventas de energia a clientes a tarifa 285.063 259.133
Menos- Retenciones sobre facturacién(*) {20.397) (32.075)
Facturacién neta de energia por suministros a tarifa 264.666 257.058
Ventas de energfa al mercado 2109 502
Energia suministrada no facturada 26.188 23.961
Ingresos de peajes y otros 217 (47)
Ventas netas de energfa 293.180 281474
Retribucidn fifa por transicién a la competencia:
Asignacion general 3827
Asignacion especifica 957
Total retribucién fija 4.784
Compensaciones de mercado interempresas:
Compensaciones de mercado s/M.L.E {10.308)
Liquidacién de la actividad de transporte (8.819)
- Liquidacién de la actividad de distribucién (6.915)
” Compensaciones {15.734) (10.308)
Liquidacion por retribucién fija por transicion
a la competencia (35.890)
g{ Derechos de acometida 2503 3.697
£ Ingresos de verificacitn y enganche 519 671
Ingresos de alquileres y equipos de medida 5.778 5.768
Otras ventas no relacionadas con la actividad
de produccion y suministro de energla eléctrica 1.739 679
Importe neto de la cifra de negocios 256.879 281.981

{*) No incluye las facturaciones correspondientes a la cuota REDESA.

i |

Los importes por zonas geograficas, coincidentes con los departamentos de
distribucién, correspondientes al importe neto de la facturacién por energia
suministrada durante el ejercicio han sido los siguientes:
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Millones de Pesetas

Departamentos| 1998 1997

.3 Sevilla 59.265 58429
- Malaga 45223 | 43983
Cidiz 35.908 35.631
- Cérdoba 25.510 24.786
Granada 24.198 22.279
Huelva 21973 21.548
Jaén 20.622 20171
. Almeria 18.165 17.014
Badajoz 13.802 13.217
& TOTAL 264.666 | 257.058

Las contribuciones efectuadas para atender el derecho de compensacion
reconocido a las centrales nucleares paralizadas definitivamente ascendieron en
1998 y 1997 a 10.956 y 11.196 millones de pesetas, respectivamente. Este importe
no forma parte de la “cifra de negocios de la Sociedad” contabilizdndose

directamente como una cuenta a pagar a la Comisién Naciona] del Sistema
Eléctrico.

b) Constmo de materias energéticas y otros aprovisionamientos-

El detalle de este epigrafe durante los ejercicios 1998 ¥ 1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas

E 1998 1997
- Compras de materias energéticas y otros

Aprovisionamientos 11472 16.385
3 Consumo de combustible nuclear 3.515 3.3
§ Rappels por compras (178) (6)

Variacién de existencias de materias

energéticas y olros aprovisionamientos 548 407
TOTAL 15.357 20.132
5; ) Gastos de personal-

La composicidén de los “Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas es la siguiente:

.
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Millones de Pesetas

1998 1997

Sueldos, salarios y asimilados 21436 | 2298

Cargas Sociales 6.050 6.540
Aportaciones a complementos

de pensiones (*) 1.168 641

Otros gastos sociales 1.380 974

TOTAL 30.034 31.138

OES162469

(*) Dentro de estos importes se incluyen en 1998 y 1997 parte de las primas
periédicas pagadas por los compromisos en materia de pensiones
externalizados, que ascienden a 224 y 258 millones de pesetas,

respectivamente.

El niimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1998 y 1997,

distribuido por categorias, fue el siguiente:

N° medio de
empleados

Categorfa Profesional 1998 1997
Directivos 76 90
Titulados superiores y asimilados 357 398
Titulados medios y asimilados 494 544
Encargados y capataces 1150 | 1.231
Administrativos y técnicos no titulados 966 | 1.019
Operarios 1.770 | 1.959

|TOTAL 4813 | 5.241

El epigrafe «Gastos de personal» de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1998
y 1997 adjuntas incluye cuarenta y ocho millones ciento cuarenta mil y setenta
millones trescientas noventa mil pesetas, respectivamente, entre los sueldos y
pensiones del conjunto de la plantilla, que corresponden a los Administradores
en activo y jubilados que tienen, o han tenido, relaciones de tipo laboral o
responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos.

d) Variacion de las provisiones de trdfico-

El detalle del epigrafe “Variacién de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables” durante los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Pérdidas de créditos comerciales incobrables N7 1.097
Dotacién a la provisién para insolvencias de trafico 1447 1.084
Provisién para insolvencias de trafico aplicada (1.116) | (1.630)
|TOTAL 1.278 551

¢) Transacciones con empresas del grupo Y asociadas-

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1998 y 1997 con empresas del
§rupo y con empresas asociadas y multigrupo han sido las siguientes:



OES162471

9%t or 1213 95t %4 ST ZE°H

L E a
3 “....n..u i sty ey soramg  wadesy ”p x sowryy g oaaBug ey rotamg  wmaduoy
pr=d] C, EN BT %661
mw o i} e —
ey L [y

Y%

M <L L or

2 -
T m c,ﬂ..‘._ .
s o




0E9162472

CLASE 83

IATENCA

-81-

Asimismo, durante el ejercicio 1998 se han realizado ventas de energia a
Electricidad de Puerto Real, S.A, Suministradora Eléctrica de Cadiz, 5.A. y

Eléctrica de Lijar, 5.A. por importe de 508, 3.906 Y 76 millones de pesetas,
respectivamente,

!. !_.' ! !'...'.-! H a i '

Durante el efercicio 1997 se han realizado ventas de energia a Electricidad de
Puerto Real, S5.A., Suministradora Eléctrica de Cédiz, S.A. y Eléctrica de Lijar,
S.A. por importe de 418, 3.426 y 97 millones de pesetas.

) Proyectos de ahorro y eficiencia energética-

Durante el gercicio 1997 la Sociedad ha llevado a cabo Ia realizacién de
determinados programas de incentivacién de la gestién de la demanda de
energfa eléctrica, reconocidos en el sistema tarifario y aprobados por la Direccién

General de la Energia con fecha 31 de octubre de 1997. Los programas
desarrollados durante este ejercicio han sido:

Servicio Doméstico
ﬁ - DOMOLUZ; Promocion de lamparas de bajo consumo
- ACTANO: Tarifa nocturna
- BOMCA: Instalacién de Bomba de Calor
i - FRIDE: Promocién de frigorificos y congeladores eficientes
i - INFODOMO: Asesoramiento energético
Sector edificios de uso pablico
- DOSALUZ: lluminacién centros Docentes y Sanitarios
- ADMONLUZ: lluminacién eficiente en edificios de uso piblico
y - ALUMBRADO PUBLICO: Illuminacién eficiente en alumbrado publico
Sector pymes industriales
' - REVEM: Mejora de eficiencia en motores eléctricos
- BOMCA INDUSTRIAL:  Instalacién de bombas de calor para procesos
. industriales y climatizacién
- PYMELUZ: lluminacién eficiente

- EQUIPOS DE MEDIDA:  Equipos de control de curva de carga

Los ingresos reconocidos en la tarifa para SEVILLANA en el ¢jercicio 1997 han

ascendido a 740 millones de pesetas, importe similar al de los gastos incurridos
Ppor estos programas.

Para el ejercicio 1998 la Sociedad tiene solicitada la aprobacién de los mismos
programas de incentivacion de la gestion de la demanda de energfa eléctrica que
para el ejercicio 1997, estando a la fecha actual pendiente de aprobacién por parte
de la Direccion General de la Energfa. La Sociedad ha previsto un ingreso por
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estos conceptos que asciende a 741 millones de pesetas, habiéndo provisionado
gastos 2 incurrir en el desarrollo de estos programas por importe de 741 millones
de pesetas,

&) Ingresos y gastos extraordinarios-

El detalle de los gastos de naturaleza extraordinaria durante los ejercicios 1998 y

1997 es como sigue:
Millones de Pesetas
1998 1997 .

Variacién de las provisiones financieras :

en empresas del grupo 118 11
Variacién de las provisiones del

inmovilizado inmaterial 245 -
Variacidn de las provisiones del

inmovilizado material 257 -
Saneamiento de proyectos de investigacién

¥ desarrolio (Nota 7) 838 -
Pérdida incurrida en relacion con la

sustitucion de los generadores de vapor

del Grupo II de la Central Nuclear

de Almaraz - 395
Dotacién de la provisién para otras

responsabilidades (Nota 13.b) 2.273 -
Liquidacién cuota Redesa correspondiente

a ejercicios anteriores 693 -
Otros gastos de ejercicios anteriores 567 672
Dotacién del déficit de cobertura del

fondo de pensiones (Nota 13.a) 1.905 -
Otros 107 577
TOTAL 7.003 1.655

(18) INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

" La Sociedad viene realizando inversiones en su inmovilizado material en explotacion
al objeto de minimizar el impacto medioambiental y asegurar la proteccién y mejora
del medio ambiente, tanto en los elementos de generacién, como en los de transporte
y distribucién.

Las inversiones identificadas como de proteccién al medio ambiente realizadas
durante los ejercicios de 1998 y 1997 ascienden a 1.117 y 560 millones de pesetas,
respectivamente. Adicionalmente, en los ejercicios 1998 y 1997, la Sociedad ha
realizado acciones y estudios para la proteccibn y mejora del medio ambiente
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\
contabilizindolas como gastos por importe de 46 Yy 156 millones de pesetas,
respectivamente.

La transmisién de riesgo de carécter medioambiental a terceros ha sido establecida
mediante polizas de seguros de responsabilidad civil comunes para todas las
sociedades del Grupo Endesa. Al 31 de diciembre de 1998 estan cubiertos los riesgos
de caricter accidental, sin incluir la contaminacion gradual, por importe maximo de
20.000 millones de pesetas.

INVERSIONES DERIVADAS DE LA

PARALIZACION DE CENTRALES

NUCLEARES EN MORATORIA

Los gastos incurridos por la Sociedad en la Central Nuclear Valdecaballeros en los
ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a 47 y 46 millones de pesetas, respectivamente,
importes correspondientes al 50% imputable a Comparifa Sevillana de Electricidad,
S5.A. Asimismo, las desinversiones efectuadas durante los ejercicios 1998 y 1997
ascienden a 176 y 124 millones de pesetas, respectivamente, correspondientes al
porcentaje de participacién de Compaiiia Sevillana de Electricidad, S.A.

Mediante Resolucién de fecha 14 de julio de 1998, la Direccitn General de la Energfa
aprobé la Memoria de Central Nuclear Valdecaballeros del afio 1998, comprensiva de

los programas de mantenimiento, desmantelamiento y cierre de instalaciones, asi
como de los planes de desinversiones.

En dicha Resolucion no se reconocen los gastos propuestos en la Memoria para el
ejercicio 1998 por lo que estos se deben imputar a los costes de estructura de los
titulares del proyecto. No obstante, la Resolucién sf considera procedente la
estrategia planteada en la citada Memoria en cuanto a la realizacién de un concurso

global para la desinversién del equipo restante, una vez finalizado e! proceso de
venta del equipo especializado.

A este respecto y con fecha 15 de septiembre de 1998 la Comunidad de Bienes
Valdecaballeros convocé un concurso, mediante la publicacion del correspondiente
anuncio en el Boletin Oficial del Estado, para la gestién de la desinversién global de

- 1a Central Nuclear Valdecaballeros, grupos I y II. Con fecha 16 de diciembre de 1998

se ha cerrado el plazo para la presentacién de ofertas del concurso antes citado,
estando pendiente de resolverse a Ia fecha actual.

Por otro lado, en la Memoria del afio 1998 se indica que los gastos de la organizacién
de supervision de las desinversiones incurridos desde la publicacién en el Boletin
Oficial del Estado del concurso antes citado hasta la adjudicacion del mismo, serdn
deducidos del importe de la adjudicacion. Los gastos antes indicados incurridos
entre el 15 de septiembre y el 31 de diciembre de 1998 han ascendido a 10 millones de

0ES162474
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pesetas (importe correspondiente al 50% imputable a Compadia Sevillana de
Electricidad, S.A.).

(20} EFECTOS ANO 2000

" La Sociedad ha evaluado y continua evaluando el impacto del Problema del Afio
2000 sobre sus sistemas de informacisn Y sus operaciones. En la actualidad, la
' Sociedad se encuentra en proceso de implantacién de nuevos sistemas de
informaci6n para el tratamiento de la informacidn financiera y de operaciones que

contempla el Problema del Afio 2000 en su desazrolio.

Adicionalmente, durante el ejercicio 1998, la Sociedad ha realizado inver.;aiones por
importe de 42 millones de pesetas para adaptar su sistema de informacién de los
procesos comerciales a la problematica del Ao 2000.

{21) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES
% AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1998 y 1997 las dietas devengadas a favor de los
Administradores de Compafia Sevillana de Electricidad, S.A. han ascendido a veinte

millones doscientas mil pesetas y veintinueve millones cuatrocientas setenta y dos
mil pesetas, respectivamente.

El importe de las atenciones estatutarias recoge ademds el concepto de retribuciones.
Ambas son inferiores al méaximo devengado y establecido en el articulo 46 de los
Estatutos Sociales tanto en 1998 como en 1997, suponiendo las retribuciones totales,
por el concepto de Asignaciones Estatutarias, a favor de los Administradores de la
Sociedad que ha estado o estin en activo, a satisfacer por Compaiiia Sevillana de
% Electricidad, S.A. en 1998 veintiocho millones trescientas ochenta y cinco mil pesetas
Yy en 1997 treinta y ocho millones setecientas noventa ¥ cinco mil pesetas. Parte de los

diferenciales se ha destinado a atender jubilaciones de los antiguos Administradores

por la exclusiva condicién de haber formado parte del Consejo, habiéndose realizado
' a través de una péliza de pensiones contratada con una Compafifa Anénima de

Seguros y Reaseguros para los ejercicios 1998 y 1997,

(22) SITUACION FINANCIERA Y

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
AL CIERRE

El 4 de enero de 1999, y en aplicacién del acuerdo adoptado en el mes de noviembre
por el Consejo de Administracion, se ha hecho efectivo un dividendo a cuenta del

ejercicio 98, por importe de 32 pesetas brutas por accién, que representan un 6,4 %
sobre su nominal.
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(23) CUADRO DE FINANCIACION

En el cuadro de financiacién se describen los recursos ob
como su aplicacién o empleo y el efecto que han producid,
capital circulante. A continuacién se presentan los cua
Sevillana correspondientes a los ejercicios anuales 1998
expresan en millones de pesetas.

OE9162476

tenidos en el ejercicio, asi
0 tales operaciones sobre el
dros de financiacién de
¥ 1997, cuyos valores se
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Millones de pesetas
ﬂ ' VARIACION DEL 1998 1997

CAPITAL CIRCULANTE Aumentos |Disminuciones| Aumentos [Disminuciones
g Existencias 378 982
; Deudores 16.845 6.774

Acreedores 19.197| - 12870

Inversiones Financieras Temporales 290 261

Tesoreria 9209 1.121

Ajustes por Periodificacién 270 28
% [ TOTAL 18.044 19.845 12.870 9.166)

VARIACION DEL CIRCULANTE 18011 3.704

La conciliacién entre el resultado contable del ejercicio y los recursos procedentes de
las operaciones que figuran en los cuadros de financiacién anteriores es la siguiente :

Millones de pesetas
1998 1997
Resultado del ejercicio 34.906 22.577
Amortizaciones y provisiones de inmovilizado 27.412 28.740
P Diferencias valoracién y cambio en moneda extranjera (264) 3.547
Resultado enajenacién inmovilizado 856 35
Provisiones para riesgos y gastos : _ 7.552 2.299
Amortizaciones de gastos pagados en ejercicios anteriores 4.279 1.746
Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir (2.559) (1.582)
Dotacidn de provisiones de inmovilizado 186
Periodificaciones propias del sector eléctrico 2.357
Cancelacidn en el ejercicio del Impuesto sobre Sociedades anticipado 1
Impuesto sobre Sociedades diferido en el ejercicio 10 710
TOTAL RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 72378 60.951
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{24) MODELOS DE INFORMACION SEPARADA

La informacién separada por actividades de acuerdo con la Ley 54/1997 de 27 de
diciembre se presenta en los modelos adjuntos. La Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
establece que la separacién de actividades reguladas y no reguladas mediante su
ejercicio por personas juridicas diferentes serd de aplicacién con anterioridad al 31 de
diciembre del afto 2000. Los Administradores de la Sociedad estiman que los activos,
pasivos, ingresos y gastos resultantes de dicha separaci6n juridica podrian diferir de
los presentados en los modelos adjuntos.




QQ
o0
<t ool ISTAEY 1%C  {UISTE %65 [SRoHE X9 OERTET oot Jrectse  Jus T66'9C %19 stk |ute  {Zevoez DAISVd Tv.LOL
QaJ X0l esstot  {%r |ty %99 15509 %€ {9s1¢ S0l |ossrzl  [s2 Jaore %69  |eozcw %t |sllvE zepd oas ¢ saspaasy
(do 001 [s569R €l [omo %5 [szowr xie  [1zz9z ®00L {s5099 L (Y7 4 %9 T %1€ |monr szepd oRiry @ sampaniry
- Nl Jislzs % s %L o %S {mTH %L [ZM6L %2 | %L [wxtrow T |swa sopsrll  xolisop rand cavmpsaog
Fo2) ol sl %ie  |zer %19 figw % fem %00t |sicT %l |ver sk |osw1 L 1O | L)
xn fesris %0 %66 [resot k1 6LS *oal fiRTer %0 %6 |reir % |oos e ap s niasgny;
L % frewwe  |u1 frer wh |ewzze |sz fseo sooL fesser  |wt iz us e |vr las ROPHAA SpdvA UD St v aasdu
O ML feslvE  |%F losTen e zewmt  [wr Juossr  Jsoot [were  [xs [eszez %05 [9ELLRt [uer  |TsUE9l opdinad wapuny
. OAISYI
[ apsduny [] Maendus % | suodg [ wptochu] [} s
“IV101 ARG w CPrngIAd E =) “IVAOL -
SaprepanYe sen)| - APEPIALY sERO) SOLJZONOD
2681 OIDIDHAE 661 OLDIDNZI
{ AP s}
ol Jszwety  [us Jmsve X65_ Jomrmwt X9 JUERTe | [%oul [reetsy  [%S Jesoc %19 |steacy  |ute  [usvoiz OALLIY IVIOL |
%ol jaer %€ ezt %9 [9eT sz feslt %001 |6Z6°FL % |uc %o [zsrw x5  lstes AR CARDY 0[0)
sl jsHros %0 %0l [RrE0S %0 %01 [SREES 0 %% [zZris %F RHET s
son Jomrs %0 %0 %00l {oRs o0l fors %0 %0 %001 |zote sHuRsiNG
%001 [azite %0 = %R [p9Ecs %0 [R901 %ool [99gip %0 [|xx 6L |e9wss R e TJUTEII oAy
B [x001 [rRiwr %0 €5 Joemrr L7 Vi H %001 Trhee %0 [sh %y (tZcee £1.5 2 Sl saLEA U LI ¥ s
st |1z %9 |ree %Zc  |rbsot us  fesit %ol w9179 LA S L % {zare SEINIUIUL] SMEZIEAMR}
oo (%o JEFOD [%0 %06 [{ZZve) %0t [sury i [sezi)  (xe %2  |(zowre) %€l (Ul SauapeEZRANGE SRI()
%001 Haogzse) %o x9b  (0rerest} |wis  JrzeD) |xom |UeozRe) [%o %ot [Oo1rozn) |xrs  f(srosnd) U391 eif1aus 3P SEIRLY) SARHTRTRISUL 3] SHUOPEIDINNY
ol fHece %0 ATh  fLwe %8 oo x00l frz %0 %6 [TR0T L (4] OSRL Ud sajeain sauopeziianiauy sen £ sodpspuy
ol foace %0 wwe  |esss %01 oow %001 [sexm %0 %6 |ocy % Jooz OSIN) U EXN13M BAIAIA AP SEUN SIUOPETRISU]
St Jorisz % %6 Jersiz xe (681 ZouL  Joot'ne %0 %68 |9 %0 [oxe [ELANEW SPEIMAWGE A0
st fonszm  [%p %25 [eorwer  |xse  Joweee  [soor fzrrree [xo %65 et |xzy  [vicese ENOR PR 3P SR sy
¥l pesoRr (%0 o %S ISRTMZ %W fszosel  |xool |meeisr (%o o %19 [HRUSAT [%6E  fostoml SHFININD sauCTEZTIAMMIY]
0l Juges Wt asw  juwr LTI SO rel's X0  ft %1® ezt %6l [roe SSELRNTURY ST ACEU]
%ol |1zawes  |%e |emere XL rawdoe %6 |sutoe w001 [oreers  |xz  [swsee %66 [S1sizE  {%sE  [erzist OPYTRADIN]
OALLDY
% | sdu) % | madua) % _ | epodoy % maoduny % | eoduy 2 | .edy % | suoday % | sodu
TYI0L AT B [T UppITiatar) ...*Eop EET= T VAR UpfvIsIaTy
SHPEMANTE SEIG) Spersane veng : SOLJIINGD
Z661 OIDIN3[R #661 OIDIDNATT
{s! P SANATN)
o,
oomw -
M |y
smo l@”l
<C o
-
ol




sl Lac sy R

MR R ¥

~—
Q0
<r
N
O
i
N
Lud
o

% |ae %L [este %09 [enrel ool [s06tc  [x0  [lw) %95 ,E.: sH Josdl (YQI0Y¥3d O OIDI4INN) SOLSANAN] 3 SINJSIT CUYIINGIY =
xE w1} N Heens) |woe  Jizkee)  |soor |Gevwen)  |so A9s _ Hzerd)  |wmr [lsgr9) Sarepaiaon angon snqsihin
5E o6l - %z Juseot s [eewot sml |szzey (%0 [ue) %98 el |stt [oeiT SOLSINIAT 30 SILNY CQYLINSTA =
%0 ) %0 %0 saol  |{ocy) %81 [(e1D) %L |law %% [te0) 33p esapey £ [EAAING TriLTiPU) OpEZIffAME} o> Sadofssasd o] 3p ugrwey -
%% | sy |orew a0 [Gew) %001 feRg'9) %0 sl JleseH) %< Tu....: sapruaysians sorseld £ opezigasany ap seuapanad seppg, -
5% Ivg S letel LY ) ol frere %0 x68 —m#.h S [e9e Sruopudans s & opEzIARI I skl sy
% [um ale  [RoKe [ 74] sl (Hes % | %8 [osi's [%ar [Teric SYRIVNIGHO SACYAIALLOY SVT130 OAYLINSTA =
sonl (o) %0 4 %0 soot Jiszo) so0t |tz %0 %0 sesauryy saopganad £ sasopvery eaed g -
%L [rn it [owew %6t [iEeee) %001 |(eRt's) x5 | %s  |uses) s Jlrso) SRS wRser -
%1s _ oz st [re 122 (. sat_|ove NS rse L1 oA L) sl Jisc sosspureny st 4
%0 ) LT D %NiE J9E9TT xool [esoes w [ sts ez [aer [oorst NOIDYLOLIXI 3d O13IN OOYLIASIH ~
%0 o0l [Oss) w0 sonl [iRze)  fae st |z %0 #3Yg0 o sauepsganad sepap wopwniea £ SOIPILr ap apeApe) -
st iz ast  |teeeTl)  {sass  Hiezsl)  (aoot e s o %05 Jloet)  [wus  ftemrsn OPAZIIAMUN 3p sotnLseziamue vird oo -
w00l |5516? [T T W95 [sECeC MK |650ZR %0 o S [errer [%Zr  fessor NODYLO'LXA 30 OLNAE OAYLINSTE =
st {eErie [xo fion) o for  [so Jeww  [seo jeoee  {xe %p [osivn) skt [{onse) runcsad ap aper -
ot [tons) St ol oo W woperd iy -
st tsemot @) A [sTezs wTF psEr sonl [eeczit w0 o %y oz fam Joarn YadddWd V1 ¥ OGKIVNY NOTVA =
ool Heood  [se M) %99 HeRetE)  |wIe [estD [wee JtewezD)  |ao a6t e %15 lemzen) untrrpoplag ap £ sousenc soren
[0 Jizcrsd)  |%o a6 oot a1 Jizw so0l [ugsw) | a5 |sorge)  |%z _.E.: SIPFPARIE s aeprinvdit erahinn -
sl Heeomtn) s XB _JeaeeT1)_J%er  Yargwl)  snor Mozl fxo st limstoonr |act  ftescsn) Souirhviny
3001 {ocsoo  |%0 [sI %0r 69699  [%07 [Meos %001 |asswIe (%0 o s |ewesz sz [ezts NOLIDNAOUE Y130 SOTVA =
00 (e v *0 001 jleesd) CR/HSY "0 swopmpoiag
sool |z 0 |a %9t [oreT A e %00t |oris %0 sy M e uguErnpls #) was wpracras sossathn s
sool jise %0 s fie X85  Josres %001 |05y %0 8T |mi 355 [e0ree SPYPLAROR Sx1uR sEprInO) nEWR -
S0t [isstsz %o soof (recime %0 |ae %00t [6sx9st  [%0 %26 [mIwt a5 [199n moppAIn ap suspepand £ smau sy
B SVIONYNYD A SYQIGHZ 30 YININD)
uxgagn_iﬁugag;;u_g % | wendus
IVIOL G ou SHngERg UphAe I¥I0L =N pnEng USRS
SIPEPIANLW REN0) SIPEPIANE N0y SOLJAINGD
«© 2661 OIMOHITI 61 ODIDNAE
= mﬁ TR op "ol
ek [,
s m
<’
-
ol 06+




0ES162482

Py

CLASE 83 “CINCO PESETAS
™ AT e
8

' FIRMA DELOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ART] 0171 DELA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

El presente documento ha sido confeccionado en 92 folios, incluvendo las presentes
péginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase § n® OE9162392 a

OE9162483.
7{/)‘0{/%

D. Javier Benjumea Llorente

Madrid, a 11 de marzo de 1999
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

(Sociedad en Proceso de Fusitn y Extincién sin Liquidacién)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO DE 1998

Hechos mis significativos del ejercicio
1998-

En noviembre de 1998, los Presidentes de los Consejos de Administracién de Endesa
S.A., junto con Sevillana, Fecsa, Enher, ERZ, Gas y Electricidad, Unelco, Viesgo y
Saltos del Nansa, firmaron un protocolo para la reordenacién societaria del Grupo
Endesa, mediante un Proyecto de fusién por absorcién, fundamentado en la
integracién de los accionistas minoritarios en el capital social de Endesa S.A., asf
como en la creacién, por cada una de las sociedades participadas, de unas nuevas

empresas filiales a las que traspasar los activos de generacién {excepto nucleares) y
distribucion,

El 1 de enero ha comenzado a funcionar el Mercado de Produccion de Energia
Eléctrica conforme a la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico y
disposiciones que Ia desarrollan; asimismo, basdndose en la disposicién transitoria
decimotercera de dicha Ley, los clientes cuyo volumen de consumo anual supera los
15 GWh han tenido la condicién de cualificados, es decir, capacidad para adquirir Ia
energia eléctrica directamente en el mercado de produccién o a través de un
comercializador, a precios distintos a las tarifas reguladas.

Otro hecho de relevancia, con influencia en la responsabilidad sobre la ejecucién de
las infraestructuras de suministro de energia eléctrica, ha sido la promulgacién de la
Ley 6/1998, de 13 de abril, sobre Régimen del Suelo y Valoraciones. :

Ha continuado el desarrollo normativo previsto en la Ley 54/1997, con la publicacion
de: el Real Decreto 2818/1998, de 23 de diciembre, sobre Produccion de Energfa
Eléctrica por Instalaciones Abastecidas por Recursos o Fuentes de Energia
Renovables, Residuos y Cogeneracién, que sustituye y actualiza, adapténdolo a las
nuevas condiciones del sector eléctrico, el RD 2366/94 sobre el mismo concepto; el

~Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre, por el que se regulan y delimitan las

actividades de Transporte y Distribucién de Energia Eléctrica, a la par que se
establecen los criterios para su retribucién; el Real Decreto 2820/1998, de 23 de
diciembre, por el que se fijan Tarifas de Acceso a las Redes, y Ia cuantia del consumo
necesaria para adquirir la condici6n de cliente cualificado; el Real Decreto 2821/1998,
de 23 de diciembre, por el que se determinan las Tarifas Eléctricas para 1998, asf
como la Orden Ministerial de 17 de diciembre de 1998, por la que se modifica la de 29
de diciembre de 1997, que desarrolla algunos aspectos del mercado de produccién de
energia eléctrica, en concreto la retribucién por Garantia de Potencia.
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Por dltimo, la Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas
y de Orden Social, en su articulo 107, modifica la Disposicién Transitoria Sexta de la
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que se refiere a la
recuperacién de los Costes de Transicion a la Competencia, en el sentido de reducir
su importe, de destinar el 4,5% de la facturacién por venta de energia a los
consumidores para satisfacer parte de la compensacién y posibilitar la cesion a
terceros de los derechos y, en particular, a Fondos de Titulizacién de Activos.

Conexa con la actividad del sector eléctrico, el 7 de octubre de 1998 ha sido publicada

la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos, que regula las actividades relativas a los
hidrocarburos liquidos y gaseosos.

Como resumen cabe destacar que, por primera vez en su historia, el sector eléctrico
ha funcionado en base a las condiciones de un mercado en competencia en sus
actividades de generacién y comercializacién, alcanzando resultados satisfactorios
similares a los de otros sistemas eléctricos que han desarrollado ya este sistema 4
dispusieron de mayores plazos para su implantacién,

NIVELES DE ACTIVIDAD

La demanda de energfa eléctrica se ha mostrado expansiva, alcanzando los 26.170
GWh, con un incremento del 7,3 % respecto del afio anterior.

Ha destacado el incremento de la energfa destinada a uso domsstico, situado en el
7.4%.

Durante este afio el parque de produccién de Sevillana ha generado 11.115 GWh con
un incremento respecto a 1997 del 11,2 %.

ANALISIS DE RESULTADOS.

El aumento de nivel de actividad, comentado en el parrafo anterior, ha propiciado
que el margen de contribucién se incremente en un 10,7% sobre el de 1997, a pesar de
la disminucién del 3,63%, en promedio global, de las tarifas eléctricas que han regido
en el ejercicio.

. Los Gastos de personal se han reducido en un 3,6% después de absorber la revision
salarial pactada en el convenio colectivo. Tiene su causa principal en la aceptacion,
por parte de 1.023 empleados, del programa de prejubilaciones incentivadas
propuesto en el Plan de Reordenacién de Plantilla.

El Plan de Reduccion de Costes aplicado durante el ejercicic ha determinado una
disminucién de los otros gastos de explotacién en casi un 18%.

La bajada de los tipos de interés y las medidas de gestion aplicadas han mejorado el
resultado financiero en més de 4.100 millones de pesetas.

0E9162485
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El Plan Operativo a Medio Plazo, que desarrolla las medidas de gestion y de
reduccidn de costes, ha llevado el beneficio de las actividades ordinarias a 47.344

millones de pesetas, que representa un aumento del 72,6% sobre el del ejercicio
precedente.

El fuerte incremento del beneficio antes de impuestos, y el hecho de que no se hayan
compensado bases imponibles negativas, como ocurri6 en 1997, ha determinado que
el impuesto de sociedades ha superado en 8,266 millones al del ejercicio anterior.

Por todo ello, el beneficio neto del ejercicio se ha situado en 34.906 millones de
pesetas, incrementandose en un 54,6% respecto al afio anterior.

INVERSIONES Y FINANCIACION.

Se han invertido 43.301 millones de pesetas, destindndose al Inmovilizado Material
27.713 millones, al Inmovilizado Inmaterial 1.771 millones y al Financiero 13.817
millones. De los recursos dedicados al Inmovilizado Material, un 9% se ha destinado
a generacién, un 17% a instalaciones de transporte y control de la energia, un 69% a
instalaciones de distribucién y un 5% a otras actividades corporativas. Por el objetivo
perseguido en el reparto de la cifra total, corresponde un 44% a la atencién del
mercado, un 6% a actuaciones en las centrales de Almaraz, Litoral y Los Barrios, un
15% a tecnificacion y mejora de instalaciones y aumento de la calidad del servicio, un
31% a inversiones financieras y casi un 4% a investigacion y desarrollo,
equipamiento informético, medio ambiente, seguridad, recursos humanos, etc.

Los recursos procedentes de las operaciones han alcanzado 72.378 millones de pesetas,
lo que ha permitido atender todas las inversiones mencionadas sin necesidad de
incrementar el endeudamiento.

El coste medio total de la deuda ha disminuido respecto al ejercicio anterior en un
394%.

La deuda financiera a 31 de diciembre es de 80.835 millones de pesetas, inferior en
23.834 millones a a registrada en igual fecha de 1997.

. OTRAS VARIACIONES PATRIMONIALES Y BOLSA.

El capital social a 31 de diciembre ascendia a 149.224 millones de pesetas,
representado por 298.448.511 acciones.

En el capitulo de Otras Provisiones, se han dotado 19.825 millones de pesetas para la
cobertura de los gastos a incurrir en el futuro en relacitn con el Plan de reestructuracitn
de la plantilla, destinado a adecuarla a las necesidades del nuevo entorno de libre
competencia. Esta provisién se ha dotado con cargo al epigrafe “Gastos a distribuir en
varios ejercicios. Gastos diferidos por transicién a la competencia®.
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La cotizacién de las acciones de Sevillana ha tenido un comportamiento favorable,
como reflejan los siguientes datos: en Ia bolsa de valores su cambio medio ha sido de
1.770 pesetas, con unos valores inicial y final de 1.425 y 1.975, respectivamente.

La Compailia no posefa ninguna accién propia a 31 de diciembre de 1998 y aloJargo
del ejercicio no ha realizado operaciones de compraventa de titulos.

I+D Y MEDIO AMBIENTE
En el ejercicio se han llevado a cabo programas de investigacién en dos dreas basicas:

=3 Proyectos de desarrollo compatible con el medio ambiente ¥ que cuentan con
¢l apoyo financiero de la Comunidad Europea del Carbén y del Acero (CECA).

* Electrofiltracién de cenizas de altalresistividad Y caracteristicas especiales
(CARE), que cuenta también con el apoyo del PIE.

* Acondicionamiento de gases de combustién para la reduccién de emisiones de
particulas en centrales térmicas de carbén (GASOKX), proyecto que cuenta ademés
con apoyo financiero de la SEPI.

* Desulfuracion de gases de combustién mediante lecho fluido circulante,

* Mejora de la desulfuracién de gases y aplicaciones de las cenizas volantes en las
centrales térmicas de carbon.

* Desulfuracién avanzada con agua de mar (DESOMAR).

=* Proyectos para la mejora de la Calidad en el servicio, que cuentan con
subvencitn con cargo a los fondos PIE.

* Medidas de parametros en alta tensién. {MALTE).

* Equipo Integrador de funciones en baja tensién.

* Sistema de reposicién de servicio de redes de reparto (SARES).
« Desarrollo de gasificacion de la Biomasa.

ORGANIZACION Y GESTION

Basdndose en el anglisis de procesos, dirigido a adaptarlos a la nueva situacién de
competencia en el mercado de generacién y la paulatina liberalizacién de elegir
suministrador por parte del cliente final, se han realizado cambios relevantes en los
sistemas de gestion y en la organizacion interna de Ia plantilla.

LR RSOSTES WA D R e
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l Durante 1998 se ha trabajado, conjuntamente en el Grupo Endesa, en el disefio de un

nuevo modelo de gestion integrado para las areas econémica, financiera y de
aprovisionamiento, a través, de un sistema denominado SIE 2000 soportado sobre

SAP R/3. Sevillana culminé con éxito su implantacién, estando operativo desde el 1
de enero de 1999,

Paralelamente se ha procedido a la reordenacién de la plantilla en el marco de un
Convenio Colectivo, firmado el 2 de junio, que establece los instrumentos necesarios
para favorecer la adaptacion a la nueva situacién.

Se contintia promoviendo la gestién por Ia calidad, habiéndose realizado con éxito
las auditorias internas y de AENOR, ENAC ¥ Lloyd’s previstas en Ios Sisternas de
Aseguramiento de la Calidad certificados.

Se han realizado las revisiones previstas de los Sistemas de Aseguramiento de la
Calidad del Area de Operacién de la Red de Distribucién, de la Central Térmica Los
Barrios, del Area de Desarrollo y Mantenimiento de la Red, de la Direccidn

Comercial, del Laboratorio Quimico General y de las empresas ENDITEL y Gibraltar
Intercar.

Igualmente se ha continuado promoviendo la implantacion de Sistemas de
Aseguramiento de la Calidad y participando activamente en su definicién en
proveedores de la Compafiia y empresas participadas.

EVOLUCION PREVISIBLE

Simultineamente, el Proyecto de Fusién prevé, con cardcter previo, la aportacién de
activos y pasivos de generacién no nuclear, distribucién y, en su caso, transporte de
energia eléctrica que actualmente poseen las sociedades absorbidas, a unas nuevas
sociedades anénimas previamente constituidas.

Este proceso se realiza con plena garantia juridica de todos los derechos del personal
y aplicando criterios de maxima salud financiera para las nuevas empresas.

Analizados los estados financieros resultantes y proyectados a futuro se confirma la
plena viabilidad empresarial de los mismos.

" HECHOS POSTERIORES RELEVANTES

El 4 de enero de 1999, y en aplicacion del acuerdo adoptado en el mes de noviembre
por el Consejo de Administracién, se ha hecho efectivo un dividendo a cuenta del

ejercicio 98, por importe de 32 pesetas brutas por accién, que representan un 6,4%
sobre su nominal. -
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 17] DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

El presente documento ha sido confeccionado en 7 folios, incluyendo las presentes
piginas de firmas, de papel imbrado (por una sola cara) de Clase 8 n® OE9162484 a

OE9162490.
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Avda. Blas Infante, 8, 5.2
41011 Sevilla

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Compatiia
Sevillana de Electricidad, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de COMPANIA SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden los
balances de situacién al 31 de diciembre de 1998 y 1997 y las cuentas de pérdidas y
ganancias y las memorias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
SEVILLANA. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. Segun se indica en la Nota 2, SEVILLANA se encuentra a 31 de diciembre de 1998 en
un proceso de fusién por absorcién por ENDESA, S.A. y extincién sin liquidacién.
Simultdneamente a este proceso, la Sociedad ha acometido, mediante operaciones de
aportacién no dineraria y con carécter previo a la fusién, el traspaso de los activos y
pasivos de distribucion y generacién no nuclear a la Sociedad creada al efecto
denominada Compaiiia Sevillana de Electricidad I, S.A.

i
]
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3. En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Compaiifa Sevillana de Electricidad, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de

N diciembre de 1998 y 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos

obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y

contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y comprensién

adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de

Reg. Merc. Madrid, Tome 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)

Sec, 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)
Domicilie Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65, 28003 Madrid
Cédigo de Identificacién Fiscal D-7910446%
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4. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1998 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién
contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1998. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo
y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades. |

ARTHUR ANDERSEN

11 de marzo de 1999
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
(Sociedad en Proceso de Fusion y Extincién sin Liquidacién)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997
(En Millones de Pesetas)
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2 ACTIVO 1998 1997
INMOVILIZADO 546.209 J40.3946
Gastos de extablecimiento 113 136
Inmovilizaciones Inmateriales (Nota 7) 8.235 &640
Inmoviizach fales (Noka 8) 49139 493551
Terrenos y cotatrucciones 17.898 17.429
Instalaciones ticnicas de energia ebéctrica 831789 B28.888
Otras instalaciones, maquinaria, utiliaje, swhiliario y utre inmovitizado 924 14.105
i Instalaciones tocnicas e enwrpia cléctrion en curse Y666 9.36()
[! Antidpos ¥ otras iy lizaciones nuterialos en curas 2202 3y
Amoriizacdones de instalaciones Kcnicas de energha eléctrica (393.411) {369.220)
Oteas anwetizaciones (11.676) {10350)
Inmavilizaciones financleras (Nota %) 46,464 40,059 ’
Participaciones pueslas en equivalenca 3.014 2556
Cridilos en sociedades puestas en eyuivalencia w2
Participaciones en empresas def grupo no consolidadas 1033 664
Créditos 2 empresas del grupo no conselidadas 429 54
Participaciones en empresas multigrupo y asociadas no consolidadas 3433 3525
i Crislilos & empresas multigrupo y asociadas no consolidadas 41 n
i Cariera de valores a largo plazo 10.628 10.205
Otros créditos 6997 4677
Depéaitos y Ranzas gados a largo plazo 12.630 1W.726
Provisiones (1.513) (899)
Administraciones Poblicas a largo plazo (Nota 16) 9465 6238
* FONDO DE COMERCID DE CONSOLIDACION 32
De sociedades puestas en cquivalencda 32
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 63,732 J6.785
| Otros gastos a distribuir en varios ejenicios 105 192
i . Gastos diferidos por transkcidn a la competencia (Nots 4) i 63.5647 46593
' ACTIVO CIRCULANTE 87.075 53.982
Existencias {Nota 10) 10.041 12229
Materias enerpiticas 9.802 11913
; Combustible nuclear #8366 8.19
Otxas materias snerpiticas 1436 anz
Otros aprovisionamientos 29 A6
Dendores 71.903 56.089
! Clisntes por ventas y prestaciones de servicios 33365 50.983
Empresas del grupo, deudores 2005 791
Emp dndas, deud 429 155
Deudores varios . s.017 4788
Personal 132 69
‘ Administraciones pubilcas (Nota 16) 12,148 4.166
E Provisiones i (5.188) (4.863)
. Inversiones financieras lemporales (Nola 9) 3942 1022
Cartera de valores a corto plaze .27 903
Otros créditoy 1.661 114
i = Depbuitos y fanzas don & cotio plaze 11 5
g Tesoreria 993 wm
3 Ajusies por periodificacién b Hl
TOTAL ACTIVO 697.068 657,163

Las Notas 1 a 25 adjuntas forman parte integrante du estos balances de situacion consolidadus,
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7 ‘rasivo 1958 1997
FONDOS PROPIOS (Nota 11) 387.003 368606
Caplial suscrito 149.224 149.224
: Prima de emisién 29% 2990
| - Reservas de revalorizacion 64.357 63454
Otras reservas de la sociedad dominante 13208 126392
Reservas distribuibles Y2150 593
" Reservas no distribuibles 30.107 30.107
i 3 Resultados de ejercicios anteriores 9.524 8362
§ Reservas en socledades consolidadas por Integraclén global o proporcio 6510 4.858
Reservas en sociedades puestas en equivalenci 1.059 9
Pérdidas y gananclas atribuidas a la sociedad dominante 36394 24.163
" Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio (9.550) (3.356)
E INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS (Nola 12) EX] EX]
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS {Nota 13) 43.623 38,586
Subvenciones de capital 43.308 37497
: Diferencias positivas en 1a extranjera
& Otres ingresos a distribuir en varios ejercicios 2315 1389
"PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota 19) #0700 38,022
g Provisiones para pensiones 34 28.939
; Provisiones para impuestos n
Otras provisiones 49441 19.033
ACREEDORES A LARGO PLAZO 58.044 #0.633
' Emisiones de obligaciones y otros valores negociables (Nota 15) 14244 57 .82
¢ Gbligaciones ¥ otras dewdus rep das en val negociables 29547 64.597
Intereses de cbligaciones cupdn cero y pagarés no devengados (5.603) (6.715)
Deudas con entidades de cridito (Nota 15) 13, 5.042
Deudas con emprasas del grupo y asociadas (Nota 15 2100 nz
Deudas con empresas del grupo 2.100 1z
1 Otros acreedores 15668 17.561
Deudas representadas por efectos & pagar 730 1498
Otras deudas 4306 3393
Fianzas y depdsitos recibidos a Yargo plazo 13.632 12665
S Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 2 n
% Dr: empresas ded grupo
De empresas asociadas Fal k<]
De otras umpresas
& ACREEDORES A CORTO PLAZO 125.337 110.391
§ Emisi de obligaci ¥ otros valores negociables (Nota 15) 37.567 20.232
Obligaciones y otras deud P das en valores tabl 37350 20.000
Intereses du obligaciones y otros valores 217 32
" Deudas con entidades de cridito (Nota 15) 8772 23635
Préstamos y otras deudas 6.669 3381
i Deudas por intereses 103 34
Deudas con socledades del grupo y asociadas a corto plazo (Nota 15 5.591 2117
Acreedores comerciales 39.093 43.006
y Otras deudas no comerciales 36512 M9
] Administraciones publicas (Nota 16) 21690 i1.385
Otras deudas 14114 L)
Remuneraciones pendientes de pago 708 1729
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plaze 1
- Provisiones para eperaciones de trifico 2 H
TOTAL PASIVO €97.068 657.163

Las Nutas | a 25 adjuntas forman parte integrante de estos balances de situacion consslidados.
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COMPANI{A SEVILLANA DE ELECT RICIDAD, S.A.
" (Sociedad en Proceso de Fusién y Extincién sin Liquidacién)

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL
GRUPO SEVILLANA DE ELECTRICIDAD
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

—— e e e e e e L M A NI LU LAY

CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

{en Millones de Pesetas)
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Grupo Sevillana de Electricidad
DEBE 1998 1997
CASTOS
Aprovisionamientos 126.499 161.629
Energia adquirida 97317 183730
Consumo de materias energéticas (Nota 18) 25287 25.850
Otros gastos externos 3.895 12.048
Gastos de personal (Nota 18) 31.517 32439
Suekion, salariva y asimilados 22525 23.988
Cargas sociales 9.002 8.501
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 31.405 29.787
Variacién de las provisiones de trifico 1.273 554
Variacion de provisiones de existenclas 6 3
Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables (Nota 18) 1.272 531
Otros gastos de explotacion 19.563 23.650
Servicios exteriores 1209 16.759
Tributos 6.62t 5.500
Otros gastos de gestion corriente . 851 1431
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 57.268 42.010
Gastos financieros 7.765 10.377
Variacién de las provisiones de inversiones financieras 439 199
Diferencias negativas de camblo 40 4336
Rendimientos atribuibles a fondos internos de compl to de pensi 1.51¢ 1.506
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS . 49.392 29.503
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de contral 695 40
Pérdidas procedentes del inmovilizade 832 542
Pérdidas por enajenacién de participach en Sociedad
consolidadas por integracién proporcional M3
Gastos extraordinarios 4294 34
Gastos y pérdidas de otrus cjercicios 1.633 682
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS {Notu 18) 1.453 e
BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS 50845 30.599
Impuesto sobre Sociedades : 14.451 6.436
RESULTADOS CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO (BENEFICIO)} 36.394 24.163
Resultado atribuido 2 socios extemos (beneficio)
RESULTADOS DEL EJERCICIO ATRIBUIDOS A LA SOCIEDAD DOMINANTE 36.394 24.163

Las Notas I a 25 adjuntas forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias consalidadas.
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Grupo Sevillana de Electricidad
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HABER ! 1998 1997
INGRESOS
Importe neto de la cifra de negoclas (Nota 18) 261.967 285.546
Ventas 249.013 7r418
Prestaciones de servicics 12954 13428
Feriodificaciones R D. 1.534/87 (2.357)
Trabajos efectuados por La empresa para et inmovilizado (Explotacisn) 3.885 5.047
Otres ingresos de explotacién 1.688 1.623
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 1.552 1432
Subvenciones 123 191
Exceso de provisiones de riesgos y gastos 13
Ingresos por participaciones en capital 561 1.227
Ctros ingresos financieros 654 1.054
Diferencias positivas de cambio 303 789
Trabajos efectuados por la emp para el inmovilizado (Financiero) 988
RESULTADOS FINANCIEROS NECATIVOS 5.285 12,350
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 409 253
Beneficios procedentes del inmovilizado inmaterial, material ¥y cartera de control 89 298
Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 2123 1.145
ingresos extraordinarios 560 459
Ingresos o beneficics de otros ejercicios 6.483 592

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

Las Notas 1 a 25 adjuntas forman patte integrante de estas cuentas de péndidas y ganancias consolidadas.
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.

(Sociedad en Proceso de Fusién y Extincién sin Liquidacién)
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD

MEMORIA CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS
ANUALES TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998 Y 1997

(1) ACTIVIDAD DE LAS SOCIEDADES

Compaififa Sevillana de Electricidad, S5.A. {en adelante SEVILLANA) fue constituida
el 23 de julio de 1894. Su domicilio social radica en Sevilla, Avenida de la Borbolla n®
5, y su actividad fundamental es la produccién, transporte y distribucién de energla
eléctrica.

El Grupo Consolidado viene desarrollando sus actividades de generacion,
transporte, distribucién y comercializacion de energia eléctrica en la Comunidad
Auténoma de Andalucfa, la provincia de Badajoz, en Extremadura, y el complejo
industrial de Puertollano, en la Comunidad de Castilla-La Mancha. Vease en Nota 4
la nueva regulacién aplicable a las actividades desarrolladas por el Grupo
Consolidado desde el 1 de enero de 1998, una vez que ha entrado en vigor la Ley
54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico.

Las Sociedades Filiales consolidadas tienen por objeto social la produccién de energia
eléctrica y la realizacién de otros procesos relacionados con dicha produccion, asi
como la prestacién de servicios relacionados con las telecomunicaciones y la
electrénica.

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 ENDESA posee el 75 por ciento del capital social
] de SEVILLANA tras la oferta pablica de adquisicién de acciones lanzada en el altimo
trimestre de 1996 (véase Nota 11).

{2) PROYECTO DE FUSION

Con fecha 5 de noviembre de 1998 los Administradores de la Sociedad han aprobado
el Proyecto de Fusibn por absorcion de COMPAN{A SEVILLANA DE
ELECTRICIDAD, S.A., por ENDESA, S.A., adquiriendo la Sociedad absorbente, en
bloque y por sucesién universal, el patrimonio de la Sociedad absorbida, que se
extinguird sin liquidacién una vez sea elevado a publico el acuerdo de fusion e
inscrito en el Registro Mercantil.
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y Simultineamente a la fusién por absorcion de Compatfifa Sevillana de Electricidad,
-4 S.A. se aprobé igualmente la fusion por absorcién por ENDESA, S.A. de sus
sociedades participadas FUERZAS ELECTRICAS DE CATALUNA, S.A. (FECSA),
EMPRESA HIDROELECTRICA DEL RIBAGORZANA, S.A. (ENHER), ELECTRICAS
REUNIDAS DE ZARAGOZA, S.A. (ERZ), GAS Y ELECTRICIDAD, S.A. {GESA),

UNION ELECTRICA DE CANARIAS, S.A. (UNELCO), ELECTRA DE VIESGO, S.A.
(VIESGO) Y SALTOS DEL NANSA, S.A. (NANSA).

La fusién se realizar4 mediante el canje de las acciones en poder de los actuales
accionistas minoritarios de las sociedades objeto de fusitn, por acciones de nueva
emision de ENDESA, S.A.

Simultdneamente al proceso de fusién se acometerd, mediante operaciones de
aportacién no dineraria, y para su formalizacién con caracter previo de la fusion, el
traspaso de los activos y pasivos de distribucién y generacién no nuclear que
actualmente posee la Sociedad absorbida a una sociedad anénima, previamente
constituida al efecto, Dicha operacién no alterar4 el valor patrimonial de la Sociedad
absorbida en la fusién, puesto que el valor de los activos aportados continuari en el

patrimonio de la aportante representado por su participacién en la Sociedad
beneficiaria de la aportacién.

De acuerdo con el Proyecto de Fusi6n el tipo de canje de las acciones de nueva
emision de la Sociedad absorbente (ENDESA), determinado sobre el valor real de los
patrimonios de las sociedades participantes en la fusién, y teniendo en cuenta los
dividendos 2 distribuir por las sociedades participantes en la fusion, sers de 13
acciones de nueva emisién de ENDESA de doscientas pesetas (200 pesetas) de valor
nominal cada una por cada 24 acciones de Compatia Sevillana de Electricidad, S.A.

de quinientas pesetas (500 pesetas), mé&s una compensacién complementaria en
dinero de veintiséis pesetas (26 pesetas).

Los accionistas de la Sociedad absorbida podrén agrupar o transmitir sus acciones
-4 con el fin de formar grupos enteros de acciones para el canje.

Las operaciones de la Sociedad absorbida se entenderdn realizadas, a efectos
contables, por cuenta de la absorbente desde el 1 de enero de 1999.

La presente fusién por absorcién se somete al régimen de neutralidad fiscal
establecido por el Titulo VIII, Capitulo VIIL, de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre.

(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS
CUENTAS ANUALES

a) Iwmagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir de los
registros de contabilidad al 31 de diciembre de 1998 y 1997 de SEVILLANA y de
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las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacién, éstas ultimas
adaptadas para hacerlas comparables (véase Nota 3-b), incluyéndose ciertos
ajustes y reclasificaciones para homogeneizar los criterios seguidos por las
Sociedades Filiales con los utilizados por SEVILLANA. Dichas cuentas
consolidadas se presentan en general de acuerdo con lo establecido en el Cédigo
de Comercio, el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1643/1990, de 20 de
diciembre, y en el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban
las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas del
sector eléctrico, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Grupo Sevillana de Electricidad.

El Plan General de Contabilidad en su Norma de Valoracién undécima establece
que las deudas no comerciales figuraran en el pasivo del balance de situacién por
su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y la cantidad
recibida separadamente en el activo del balance. La Direccién de SEVILLANA ha
optado por presentar en los balances de situacién adjuntos las “Obligaciones
cupén cero” y los “Pagarés” por el importe de reembolso, y minorar
directamente en el propio pasivo de los balances de situacidn los intereses
pendientes de devengarse desde la fecha de cierre de cada ejercicio hasta el
vencimiento de estos pasivos. Véase en la Nota 14, la informacion referente al
efecto que tiene esta prictica, que no tiene un efecto significativo sobre las masas
de activo y pasivo.

Dado que las cuentas anuales consolidadas se encuentran incluidas en las
excepciones previstas en ¢l articulo 2° de la Orden del Ministerio de Justicia de 14
de enero de 1994 que establece los modelos de balance y cuenta de pérdidas y
ganancias para su deposito en el Registro Mercantil, los balances y cuentas de
tesultados consolidados adjuntos difieren de los contemplados en la citada
Orden.

Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio 1998 que
formulan los Administradores de SEVILLANA, se someterdn a la aprobacion de
la Junta General de Accionistas, igualmente los movimientos de reservas
contenidos en las mismas se sometersn a la aprobacién de la Junta General de
Accionistas de cada Sociedad. El Consejo de Administracién de SEVILLANA
considera que dichas cuentas anuales consolidadas seran aprobadas sin
modificaciones. Las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
1997 fueron aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada en el
primer semestre de 1998.

Comparacién de la informacién
Los importes del balance de situacidn y de la cuenta de pérdidas y ganancias

correspondientes al ejercicio 1997 se han adaptado en su presentacién, de
acuerdo con el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las

O0E9162263
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Normas de Adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas del
sector eléctrico para hacerlos comparables a las cifras del ejercicio 1998, Las
adaptaciones realizadas sobre los estados financieros cotrespondientes al
ejercicio 1997 han sido las siguientes:

- Adaptacién del epigrafe “Inmovilizaciones materiales” para recoger las
inmovilizaciones propias de la actividad de las empresas del sector eléctrico.

- Desglose del epigrafe “Inmovilizaciones financieras-Otros créditos” del
balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, distinguiendo el importe
correspondiente a Impuesto sobre beneficios anticipados a largo plazo en el ‘
epigrafe “Inmovilizaciones financieras-Administraciones Pablicas a largo
plazo”.

- Reclasificacién del combustible nuclear del epfgrafe “Inmovilizaciones
& Materiales” al epigrafe “Existencias” del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1997 y, por consiguiente, reclasificacién de la dotacién a la
amortizacién al epigrafe “Consumo de materias energéticas”, contemplando
as este combustible como una existencia méds que se incorpora al proceso
productivo,

Incorporacién en subvenciones de capital de los importes recibidos en
relacién a los proyectos de investigacion y desarrollo efectuados al amparo
del Plan de Investigacién Electrotécnica (PIE) que figuran en el epigrafe
“Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacion al
31 de diciembre de 1997.

[]

Adicionalmente, de acuerdo con el Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo de
1998 por el que se aprueban las normas de adaptacién de! Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, la Sociedad ha procedido a
registrar los ingresos recibidos por los derechos de extensién, comprendidos en
los derechos de acometida, y los correspondientes a enganches, dentro del
epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios. Otros ingresos” del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1998, por entender que dichos ingresos
corresponden a la financiacién de activos susceptibles de ser incorporados al
inmovilizado.

Igualmente, conforme al Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que
se organiza y regula el mercado de produccion de energfa eléctrica, el Grupo
Consolidado contabiliza como compras de energia el saldo neto horario
¥ resultante de las adquisiciones y entregas de energfa realizadas al mercado de
produccién. Esta prictica supone mantener uniformidad conforme a los
principios de contabilidad generalmente aceptados aplicados en las cuentas
anuales correspondientes al ejercicio 1997.
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¢} Principios de consolidacion

La definicién del Grupo Sevillana de Electricidad se ha efectuado de acuerdo con
el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las normas
para la formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global para
aquellas sociedades dependientes sobre las que se tiene un dominio efectivo por
tener mayoria de votos en sus Organos de representacion y decisién; por el
método de integracién proporcional para aquellas sociedades multigrupo
gestionadas conjuntamente con terceros; y mediante la aplicacion del
procedimiento de puesta en equivalencia para aquellas sociedades asociadas en
las que se posee una influencia significativa.

El perimetro de la consolidacién del Grupo Sevillana de Electricidad en los
ejercicios 1998 y 1997 estaba integrado por SEVILLANA y las Sociedades Filiales
que se mencionan a continuacién:
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Porcentaje de Participacion en el Capital Social
al 31 de diciembre de
1998 1997
Directa | Indirecta | Directa | Indirecta

Sociedades dependientes:
Nuevas Iniciativas del Sur, S.A. {Nuinsa) 99,99 om 100,00
Nuevas Iniciativas Energéticas del Sur, S.A.

(Nuienerg) 74,98 25,02 74,98 25,02
Nuevas Iniciativas de Telecomunicacidn y

Electronica del Sur, S.A. (Nuintel) 74,98 25,02 74,98 25,02
Terminal Internacional de Carbones

Gibraltar, S.A. {Gibraltar Intercar) 100,00 100,00
A.LE. Central Térmica Les Barrios 66,66 66,66
Sociedades multigrupo:

Saltos del Guadiana, S.A. (Guadisa) 50,00 50,00
Generacién Eléctrica del Guadarranque, 5.A.

(Gegsa) () 50,00
Onuber, S.L. 50,00 50,00
Generadora de Energfa Termoeléctrica, 5.A.

(Getesa) (b) 50,00

Sociedades asociadas:

Puerto de Carboneras, S.A. (Pucarsa) 33,25 33,25
Sociedad Eélica de Andalucia, 5.A.(SEA) 2330 23,30
Ghesa, Ingenierfa y Tecnologia, S.A. 29,16 29,16
Endesa de Ingenieria y Telecomunicaciones, S. A.

(Enditel) (b) 44,80

Generacion Mazagén, 5.A. (Gemasa) (b) 3333

Central Hidroeléctrica Gilejar Sierra (b) 33,30

Forsean (b) 30,00

Conuben (b) 30,00

(a) Sociedad cuya participacién ha sido enajenada con fecha 31 de diciembre de 1998,

(b) Sociedades incorporadas al perfmetro de la consolidacién en el ejercicio 1998,

Las Sociedades Filiales excluidas del perimetro de la consolidacion en los
ejercicios 1998 y 1997 por estar en proceso de inicio de operaciones o porque, en
su conjunto, presentan un interés poco significativo en cada uno de estos
ejercicios respecto a la imagen fiel de las cuentas anuales, se detallan en la Nota
8. De haberse incluido estas sociedades en el perimetro de la consolidacion del
Grupo Sevillana de Electricidad, las reservas consolidadas se habrian visto
aumentadas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 en 984 y 367 millones de pesetas,
respectivamente, y los resultados consolidados se hubieran visto aumentados en
171y 377 millones de pesetas en los ejercicios 1998 y 1997, respectivamente.
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En la Nota 9 se indica el domicilio, actividad, importe de la participacién en las

sociedades del grupo y otra informacién contable al 31 de diciembre de 1998 de
cada una de las Sociedades mencionadas en este apartado.

La consolidacién de las operaciones de SEVILLANA y las Sociedades que

forman el conjunto consolidable se ha efectuado siguiendo los siguientes
principios basicos:

1. Todas las cuentas y transacciones entre las Sociedades consolidadas se han
eliminado en el proceso de consolidacién.

2. EHl valor de la participaciéon de los accionistas minoritarios en los fondos
propios y en los resultados de las Sociedades Filiales consclidadas se
presenta en el capitulo «Intereses de socios externos» del pasivo de los
balances de situacién consolidados, y en el epigrafe «Resultado atribuido a
socios externosn, de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas,
respectivamente.

El resultado de introducir en los balances consolidados, por el procedimiento
de puesta en equivalencia, las participaciones en sociedades asociadas, se
refleja en los epigrafes «Reservas en sociedades puestas en equivalencia» y
«Participacién en beneficios de sociedades puestas en equivalencia»,
respectivamente, de los balances de situacién y cuentas de pérdidas y
ganancias consolidados.

3. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen el efecto fiscal que, en
su caso, pudiera producirse como consecuencia de la incorporacién de las
reservas de las Sociedades Filiales al patrimonio de la Dominante, por
considerar que las citadas reservas serdn utilizadas como fuente de
autofinanciacién en cada filial consolidada.

4. La diferencia positiva entre el valor contable de la participacion que
SEVILLANA mantiene en el capital social de GUADISA y el valor teérico
contable de dicha participacion a la fecha de primera consolidacion,
atribuible en su totalidad a las plusvalias tacitas existentes a la fecha de toma
de la participacién en las instalaciones de generacidn de esta Gltima
Sociedad, plusvalias que subsisten en la actualidad, se registra en el epigrafe
«Inmovilizaciones materiales», incrementando el valor contable de los
activos correspondientes, amortizdndose este importe adicionado con los
mismos criterios aplicados por la Sociedad Dominante.

{44 REGULACION SECTORIAL

Durante el ejercicio 1997, la retribucién de las compaiifas del Sector Eléctrico se
determind, en lo fundamental, por el conjunto de normas que formaban el
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denominado Marco Legal Estable (MLE) desarrollado a partir del Real Decreto
1538/1987, que entr6 en vigor el 1 de enero de 1988 y de la Ley 40/1994 de
Ordenacién del Sistema Eléctrico Nacional (LOSEN). Segiin esta Normativa, la
retribucién que de forma global recibia el Sistema Eléctrico Nacional en cada gjercicio
tenia como objetivo cubrir el coste total previsto del servicio, el cual se consideraba
formado por Ia adicién de diferentes costes estdndares fijos y variables. La tarifa
eléctrica media para el cliente (en Ptas/kWh) se determinaba como relacién entre
dicha retribucién global del Sistema y la demanda prevista. Las posibles diferencias
entre los costes y demanda previstos para cada ejercicio y la realidad se corregian en
ejercicios sucesivos. Dado el cardcter Gnico de la tarifa para cada tipo de servicio, las
empresas se redistribufan los ingresos en funcién de los costes estindares
reconocidos y de su estructura de produccién, distribucién y mercado.

El ejercicio 1997 fue el tGlitimo de vigencia de la LOSEN. Dicha ley mantenia para el
sector eléctrico el cardcter de sector regulado, con los principios basicos de servicio
publico, planificacién conjunta centralizada de las necesidades de capacidad a largo
plazo, tarifa tnica y explotacién unificada,

La Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del sector Eléctrico, supone la plasmacién
normativa de los principios del Protocolo suscrito entre el Ministerio de Industria y
Energia y las principales empresas eléctricas el 11 de diciembre de 1996, El citado

Protocolo supuso el acuerdo con los principales agentes econdmicos del sector
eléctrico sobre una profunda modificacién del sistema retributivo entonces vigente y
sobre el escalonamiento progresivo de las distintas etapas conducentes a la
liberalizacion de las actividades de generacion y comercializacion.

El objeto de la Ley 54/1997 es la regulacién de las actividades destinadas al
suministro de energia eléctrica, consistentes en su generacion, transporte,
distribucion, comercializacién e intercambios intracomunitarios e internacionales, as{
como la gestién econdmica y técnica del sistema eléctrico. La finalidad de dicha Ley
es garantizar el suministro, la calidad del mismo y que se realice al menor coste
posible, sin olvidar la proteccién del medio ambiente. Se abandona asf la nocién de
servicio publico tradicional, sustituyéndola por la expresa garantia de suministro a
todos los consumidores demandantes del servicio dentro del territorio nacional. Las
actividades destinadas al suministro de energia eléctrica se ejercerén de forma
coordinada bajo los principios de objetividad, transparencia y libre competencia,
reconociéndose la libre iniciativa empresarial.

Los aspectos més significativos que establece la Ley 54/1997 son:

* A partir del 1 de enero de 1998, la produccidn de energia eléctrica se desarrolla en
un régimen de libre competencia, basado en un sistema de ofertas de energia
eléctrica realizadas por los productores y un sistema de demandas formulado por
los consumidores que ostenten la condicion de cualificados, por los
distribuidores y los comercializadores. La energia sera retribuida al precio
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marginal del sistema mas un componente de garantia de potencia y otro por
servicios complementarios.

Se garantiza el libre acceso de terceros a las redes de transporte y distribucion.

La gestién econbmica y técnica del sistema, el transporte y Ia distribucién tienen
cardcter de actividades reguladas.

La retribucion de la actividad de transporte que se ha establecido
reglamentariamente, permite fijar la retribucién que corresponde a cada sujeto
atendiendo a los costes de inversi6n, operacin y mantenimiento de las
instalaciones, asf como otros costes necesarios para desarrollar la actividad.

La retribucién de la actividad de distribucién se ha establecido de forma similar a
la de transporte, incluyendo los costes citados y atendiendo ademds a los criterios
siguientes: energia circulada, modelo de caracterizacién de las zonas de
distribucién, los incentivos que corresponden por calidad de suministro y Ia
reduccién de las pérdidas.

Se establece la liberalizacién gradual del suministro para consumidores
cualificados. A partir del 1 de enero de 1998, tienen esa consideracion aquéllos
cuyo volumen de consumo anual supere los 15 GWh por punto de suministro.
Este limite se ir4 rebajando progresivamente hasta alcanzar la total liberalizacién
a partir del afto 2007.

La retribucién de la actividad de comercializacién que corresponda ser abonada
por clientes a tarifa, se realizard atendiendo a los costes derivados de las
actividades que se estimen necesarias para suministrar energfa a dichos
consumidores, asi como, en su caso, los asociados a programas de incentivacion
de la gestién de la demanda. La retribucion de los costes de comercializacion a
consumidores cualificados sers la que libremente se pacte por los
comercializadores y sus clientes,

Separacién de actividades reguladas y no reguladas. La ley establece que antes
del 31 de diciembre del afio 2000, cuande el Gobierno lo disponga por Real
Decreto, las sociedades que desarrollen conjuntamente actividades de generacién
y distribucion, deberan separarlas para que sean llevadas a cabo por sociedades

" mercantiles diferentes, que sin embargo, podrdn formar parte de un mismo

grupo.

Se liberaliza el suministro de energfa primaria, con excepcién del carbén nacional
para el cual se estar4 a io dispuesto en el Plan de Futuro de la Mineria del Carbon
y Desarrollo de las Comarcas Mineras.

Las tarifas seran unicas en todo el territorio nacicnal, e incluirdn en su estructura
los costes de produccion, los costes permanentes del sistema, los peajes por el

0E91622689
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transporte y distribucién de energfa eléctrica, los costes de comercializacién y los
costes de diversificacion y seguridad de abastecimiento,

* Se mantiene la Comisién Nacional del Sistema Eléctrico como ente regulador del

mismo, con objeto de velar por la competencia, objetividad y transparencia del
sistema.

* Se crea un Operador del Mercado, responsable de la gestién econémica del
sistema, que asume la gestién de compra y venta de energla.

* Se crea el Operador del Sistema responsable de la gestion técnica del mismo, que
tendréd por objeto garantizar la continuidad y seguridad del suministro y la
correcta coordinacion del sistema de produccién y transporte.

* La disposicion adicional séptima de la Ley declara vigente la disposicién
adicional octava de la LOSEN, de forma que se mantiene la paralizacién
definitiva de los proyectos de construccién de las centrales nucleares de Lemoniz,
Valdecaballeros y la Unidad II de Trillo, teniendo sus titulares derecho a percibir
una compensacién, mediante la afectacién de un porcentaje de la facturacién por
venta de energia eléctrica a los usuarios. En base a este derecho se llevé a cabo la
titulizacién de estos activos.

La Ley 54/1997 reconoce la existencia de unos costes de transicion al régimen de
mercado competitivo para las sociedades titulares de instalaciones de produccitn de
energia eléctrica, que a 31 de diciembre de 1997 estuvieran incluidas en el 4mbito de
aplicacion del Real Decreto 1538/1987, de 11 de diciembre, sobre determinacion de la
tarifa de las empresas gestoras del servicio eléctrico.

Los costes de transicion a la competencia se recuperaran mediante la percepcion de
una retribucidn fija, expresada en pesetas por kWh, que se calculard como la
diferencia entre los ingresos medios obtenidos para las sociedades titulares de
instalaciones de generacién de energia eléctrica a través de la tarifa eléctrica y la
retribucién reconocida para la produccion. Durante un plazo maximo de diez afios
desde la entrada en vigor de la Ley, el Gobiemo podrd establecer anualmente el
importe méximo de la retribucion fija. El importe base global en valor a 31 de
diciembre de 1997, no podré superar 1.988.561 millones de pesetas.

La Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de
Orden Social establece diversas modificaciones a la Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
del Sector Eléctrico, entre las que cabe destacar la correspondiente a la Disposicién
Transitoria Sexta relativa a los costes de transicion a la competencia. Asf, para el 80
por 100 de la cantidad correspondiente a retribuci6n fija con destino a las
asignaciones general y especifica se le aplicard una reduccién del 20 por 100 con
efectos desde el 31 de diciembre de 1998, y el importe de compensacién restante de
estas asignaciones se satisfard mediante la afectacitn a tal fin, a partir del dia 1 de
enero de 1999, de un porcentaje de la facturacién por venta de energfa eléctrica a los
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consumidores del 4,5 por 100 y que se mantendr4 hasta la satisfaccién integra del
importe. Las sociedades titulares del derecho de compensacioén antes citado podran
cederlo a terceros.

Con posterioridad a la entrada en vigor de la Ley 54/1997 se han promulgado las
siguientes disposiciones que la desarrollan:

* Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece Ia tarifa
eléctrica para 1998. Establece los costes reconocidos para la actividad de
transporte, distribucién, comercializacién de clientes a tarifa y gestion de la
demanda, asf como los costes permanentes del sistema y los costes de
diversificacién y seguridad de abastecimiento.

La retribucién fija por transicion a la competencia se estima para 1998 en un
importe maximo de 206.878 millones de pesetas, incluida la correccién de desvios
de 1997, que asciende a 65.777 millones de pesetas e incluye los desvios de los
afios 1996 y 1997,

Las tarifas disminuyen en promedio global conjunto de todas ellas, un 8,32 por
100 sobre las que entraron en vigor el 1 de enero de 1997. La disminucién real es
bastante inferior pues cerca del 5 por 100 de la misma obedece a la creacién del
impuesto sobre la electricidad que antes estaba incluido en la tarifa.

* Real Decreto 2017/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
procedimiento de liquidacién de los costes de transporte, distribucién y
comercializacién a tarifa, de los costes permanentes del sistema y de los costes de
diversificacidn y seguridad de abastecimiento.

* Real Decreto 2018/1997, de 26 de diciembre, por el que se aprueba el reglamento
de Puntos de Medida de los Consumos y Transitos de Energia Eléctrica.

* Real Decreto 2019/1997, de 26 de diciembre, por el que se organiza y regula el
mercado de produccion de energia eléctrica.

¢ Orden de 29 de diciembre de 1997, por la que se desarrollan algunos aspectos del
Real Decreto 2019/1997.

* Real Decreto 2818/1998, de 23 de diciembre, sobre produccién de energfa
eléctrica por instalaciones abastecidas por recursos o fuentes de energfa
renovables, residuos y cogeneracion, por el que se impulsa el desarrollo de
instalaciones de régimen especial mediante la creacién de un marco favorable sin
incurrir en situaciones discriminatorias que pudieran ser limitadoras de una libre
competencia.

* Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre, por el que se regulan las actividades
de transporte y distribucién de la energia eléctrica.
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Real Decreto 2820/1998, de 23 de diciembre, por el que se establecen tarifas de
acceso a las redes, mediante el cual se adapta la estructura de las tarifas de acceso
al nuevo mercado de produccidn y se adelanta el calendario de liberalizacién del
suministro, estableciéndose la condicién de consumidores cualificados, a partir

- del 1 de enero de 1999, a aquellos cuyo consumo anual por punto de suministro o
instalacién sea igual o superior a 5 GWh; a patir del 1 de abril de 1999 el limite se
reducird a 3 GWh, a partir del 1 de julio de 1999 el limite se reducird hasta 2
GWh, y a partir del 1 de octubre de 1999, a 1 GWh.

¢  Real Decreto 2821/1998, de 23 de diciembre, por el que se establece la tarifa
eléctrica para 1999, disminuyendo en promedio global conjunto del 2,5 por 100
sobre las que entraron en vigor el 1 de enero de 1998 para las tarifas de baja
tensién y las de distribuidores y alta tensién de corta utilizacidn para la venta de
energfa eléctrica. El resto de tarifas no se modifican.

Se establecen los costes reconocidos para 1999 destinados a la retribucién de la
actividad de transporte, a la retribucién de la distribucién y a la retribucién de la
comercializacién realizada por las empresas distribuidoras.

Asimismo, la retribucién fija a percibir por las sociedades titulares de
instalaciones de produccién de energfa eléctrica, que a 31 de diciembre de 1997
estuvieran incluidas en el &mbito de aplicacién del Real Decreto 1558/1987, de 11
de diciembre, se estima para 1992 en un importe méximo de 146.393 millones de
pesetas.

Retribucidn fija por transicidn a la competencia-

Para procurar la gradualidad del proceso de transicién a la competencia, la Ley
54/1997 establece en su Disposicidn transitoria sexta un plaze maximo de diez afios
desde la entrada en vigor de la Ley durante el cual se reconoce, para las sociedades
titulares de instalaciones de produccién de energia eléctrica que a 31 de diciembre de
1997 estuvieran incluidas en el 4mbito de aplicacién del Real Decreto 1538/1987, de
11 de diciembre, sobre determinacion de la tarifa de las empresas gestoras del
servicio eléctrico, la existencia de unos costes de transicién al régimen de mercado
competitivo previsto en la Ley 54/1997.

Estos costes son el resultado de comparar la retribucién que habrfan percibido las
compaiiias por sus instalaciones de generacién de acuerdo con el antiguo M.L.E., en
el que se garantizaba la recuperacion de las inversiones, costes de operacién,
mantenimiento, estructura y costes de combustible, asi como la retribucién a los
capitales invertidos, con la corriente de ingresos actualizados que obtendrin en
condiciones de mercado. Sobre esta diferencia se ha aplicado un factor de eficiencia
del 32,5 por 100, lineal para todas las empresas. Adicionalmente se reconocen unos
costes para los stocks iniciales de carbén y una prima por el consumo de carbdn
nacional.
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Las empresas eléciricas percibirén durante el periodo transitorio 1998-2007 una
retribucion fija, que se define como la diferencia entre los ingresos medios obtenidos
por las empresas productoras a las que se refiere el parrafo anterior a través de la
tarifa eléctrica y la retribucién reconocida para la actividad de produccion en la Ley
del Sector Eléctrico.

El importe base global de la retribucién fija, en valor a 31 de diciembre de 1997, no
podré superar 1.988.561 millones de pesetas. El importe global méximo a 31 de
diciembre de cada afio de los diferentes componentes a que se refiere el punto
precedente, se calculard mediante la actualizacion del importe base global maximo
correspondiente a 31 de diciembre del afio precedente de acuerdo con el tipo de
interés resultante de la media anual del MIBOR a 3 meses o tipo de interés de
referencia que lo sustituya, .

Este importe base global comprende los siguientes elementos:

a)  El importe maximo de Iz asignacién por consumo de carbon autéctono, que
asciende, en valor a 31 de diciembre de 1997, a 295.276 millones de pesetas,
destinado a aquellos grupos de generacién que hayan efectivamente

consumido carbén autéctono. Este importe se desglosa en las siguientes
cantidades:

- 40.911 millones de pesetas, correspondientes a la compensacion del stock del
carb6n a 31 de diciembre de 1997, que se cobrardn linealmente en 10 afios.

- 254.365 millones de pesetas, en concepto de asignacion por consumo de
carbén autdctono, que se percibirdn mediante una prima maxima promedio

de 1 peseta por kWh, para aquellos grupos de generacién que consuman
carbon nacional.

b)  El importe maximo de la asignacion general que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997, a 1.354.628 millones de pesetas, de los cuales a SEVILLANA

le corresponde el 5,40 por 100. Este porcentaje incluye un 0,1918 por 100 de
GUADISA.

c)  El importe maximo de la asignaci6n especifica que asciende, en valor a 31 de
diciembre de 1997, a 338.657 millones de pesetas, que se repartira entre las
empresas con el mismo porcentaje de la asignacién general, salvo en la parte
afecta a planes de financiaci6n extraordinarios y planes especiales que pudiera
aprobar el Ministerio de Industria y Energfa.

El texto del Real Decreto por el que se aprueban las normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico establece la
obligatoriedad de informar sobre la previsién de la senda de recuperacion de la
retribucion fija, para determinar en base 2 la misma cudles serdn los coeficientes de

0E9162273
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imputacién a resultados durante el periodo de transicion hasta el ejercicio 2007 de Ia
parte de los activos de generacidn recuperables a través de la citada retribudi6n fija.

La senda de recuperacién de la retribucion fija por trénsito a la competencia
establecida al 31 de diciembre de 1997 y, por tanto, los coeficientes de imputacion a
resultados para el perfodo de transicion hasta el ejercicio 2007, se calcularon de
acuerdo con la Ginica referencia valida a esa fecha para estimar el ritmo previsto de
recuperacién del importe correspondiente a la retribucién fija por transicion a la
competencia que, de acuerdo con la respuesta dada por la Direccién General de la
Energia a la consulta planteada por UNESA era, la previsién contenida en la
memoria Econémica del Anteproyecto de la Ley del Sector Eléctrico. Esta prevision
del ritmo de percepcién de la retribucién fija se incluye en la columna de previsto del
cuadro siguiente. Dicha prevision no tuvo en cuenta la compensacién del “stock” de
carbén ni la asignacion en concepto de consumo de carbén autéctono, al ser partidas
que compensan e} coste variable de consumo de combustibles y que, por tanto, no
estén relacionadas con la recuperacién del activo:

0E9162274

Retribucién fija
Porcentaje Porcentaje | Coeficiente de
sobre total sobre total | imputaciéna
Aflo Prevista (1) previsto Real previsto resultados
1998 6.045 6,61 1.058 (2) 1,157 6,61
1999 6.643 7.26
2000 7437 813
2001 8.1 B.96
2002 9.112 9,97
2003 9.600 10.50
2004 10.088 11,03
2005 10470 11,45
2006 12553 13,73
2007 11.2% 12,35
Total 91.437 100,00

{1) En valor a 31 de diciembre de 1997. Este importe incluye los correspondientes a GUADISA
por 3.143 millones de pesetas.

(2) Elimporte de los ingresos percibidos por SEVILLANA asciende a 4.784 millones de pesetas,
de los que 3789 millones de pesetas corresponden a la actualizacién del importe de Jos
costes de transicién a [a competencia al 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con la media
anual del MIBOR a 3 meses, y 996 millones de pesetas a la amortizacidn de los costes de
transicidn a la competencia {(CTC's) asignados. Asimismo, dentro de este importe se¢
incorporan 62 millones de pesetas correspondientes a GUADISA.

La Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de
Orden Social establece una reduccion del 20 por 100 para el 80 por 100 de la cantidad
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correspondiente a'retribucién fija con destino a las asignaciones general y especifica
sobre el importe base al 31 de diciembre de 1998. Asimismo, establece que para la
recuperacién del importe de compensacion restante de estas asignaciones, se afectars
un porcentaje del 4,5 por 100 de la facturacin por venta de energia a los
consumidores. Las sociedades titulares de este derecho de compensacién podran
cederlo a terceros.

La Sociedad sobre la base de sus mejores estimaciones acerca de la generacién de
ingresos de sus activos, def importe de los ingresos previstos por retribucion fija y de
los gastos a incurrir en futuros ejercicios como consecuencia del transito a la libre
competencia, considera que no se producirdn variaciones significativas en los
proximos ejercicios en relacion con su solvencia y su situacién econémico-financiera.

De acuerdo con o establecido por la disposicién transitoria tinica del Plan General
de Contabilidad del Sector Eléctrico, se ha considerado que las siguientes partidas
incluidas en el balance de situacién a 31 de diciembre de 1998, se recuperarén con
cargo a los importes de la retribucion fija por transicion a la competencia una vez
deducido el 16 por 100 de reduccitn recogido en la Ley 50/1998, de 30 de diciembre,
de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social:

1°)  Instalaciones técnicas de energia
eléctrica-

La Sociedad realiza en cada cierre contable una comparacion del valor neto
contable de los distintos activos con su valor de mercado. Se considera como
valor de mercado para las instalaciones técnicas de generacion, el que
previsiblemente recuperar4 la sociedad mediante la generacién de ingresos,
en cuantia suficiente para cubrir todos los costes y gastos, incluida la
amortizacion, descontados con la tasa de descuento determinada para el
cdlculo del importe base global maximo de la retribucién fija por transicién a
la competencia. A estos efectos, la Sociedad ha utilizado durante el ejercicio
1998 unos criterios mas conservadores de recuperacién de la retribucién fija
que los figurados en el cuadro anterior, en base a la informaci6n disponible
de evolucidn del mercado de produccién. De la comparacién de dicho
importe con el valor contable de las instalaciones técnicas de generacion, la
Sociedad estima recuperar a través de la retribucion fija por transicién a la
competencia un importe que asciende a 9.047 millones de pesetas.

2°)  Gastos diferidos por transicion a
la competencia-

Estos gastos diferidos por transicién a la competencia incluyen los siguientes
conceptos:

0E9162275



rem m oW

Vi i ool

0ES162276

CLASE 82
FAEENA

-16 -

a) Las diferencias de cambio calculadas al 31 de diciembre de 1996 que
estaban pendientes de amortizar al 31 de diciembre de 1997 por importe
de 805 millones de pesetas, se traspasaron, a 31 de diciembre de 1997, al
epigrafe “Gastos diferidos por transicién a la competencia”. La sociedad
estimé que dicho importe seria recuperado a través de la retribucion fija
por transicién a la competencia.

b) Igualmente estos gastos por transicién a la competencia permitirén la
recuperacién del valor contable a dicha fecha de las periodificaciones

propias del sector eléctrico que a 31 de diciembre de 1997 ascendian a
17.401 millones de pesetas.

c) Estos gastos incluyen también el coste previsto incurrir en relacién con
diferentes planes de reestructuracién para adaptarse al entorno
competitivo, habiendose dotado las provisiones correspondientes, con
cargo al epigrafe “Gastos diferidos por transicién a la competencia”
durante el ejercicio 1997. La valoracién de estos planes alcanzaba un
importe de 28.387 miliones de pesetas a 31 de diciembre de 1997.

Durante el gjercicio 1998 el Grupo Consolidado ha reestimado el coste de
los planes de reestructuracién necesarios para adaptarse al nuevo entorno,
en base a la nueva informacién disponible, una vez se ha firmado el
nuevo convenio colectivo (véase Nota 6-m), realizando dotaciones
adicionales a las registradas a 31 de diciembre de 1997 con cargo al
epigrafe “Gastos diferidos por transicién a la competencia™. A 31 de
diciembre de 1998 la valoracion total de dichos planes alcanza un importe
de 48.212 millones de pesetas. El Grupo Consolidado estima que dicho
importe sera recuperado a través de la retribucién fija por transicién a la
competencia.

La cantidad a imputar cada ejercicio por la amortizacion de los costes antes indicados
correspondientes a la parte del inmovilizado material y “Gastos diferidos por
transicidn a la competencia” recuperables mediante la retribucion fija por transicion a
la competencia se determina mediante la aplicacién al importe inicial de cada uno de
ellos del coeficiente obtenido al comparar el ingreso del ejercicio reconocido por
retribucién fija por transicién a la competencia, que serd como minimo el previsto,
con el total de ingresos previstos a lo largo del pericdo transitorio por este concepto,
sin incluir la parte atribuible a la asignacion por carbén.
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(5) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracién de Compaifa Sevillana de Electricidad, S.A. ha
acordado solicitar a la Junta General Ordinaria de Accionistas la aprobacién de la
siguiente distribucién de los resultados del ejercicic 1998 de la Sociedad y del
remanente de ejercicios anteriores:

Millones
BASES DE REPARTO de Pesetas

Remanente anterior 10.000
i Beneficios del ejercicio 34.906
TOTAL 44,906

' DISTRIBUCION

' A dividendos

% acuenta 9.550
) complementario 9.849
SUBTOTAL 19.399
- A reservas 15,507
A remanente 10.000
TOTAL 44.906

El detalle del dividendo por accién que corresponde a la totalidad de las acciones
que componen la cifra del Capital Social de SEVILLANA al 31 de diciembre de 1998

es el siguiente:
PESETAS
% DIVIDENDO BRUTO POR ACCION | Millones
‘ ACUENTA | COMPLEMENTARIO _ |de Pesetas

Acciones existentes al 31 de
diciembre de 1998 (ES0175620010) 32 33 19.399

El Consejo de Administracién de SEVILLANA acordé en el mes de noviembre de
1998 la distribuciéon de un dividendo a cuenta de los resultados del ejercicio por
importe de 9.550 millones de pesetas, y la prevision de un dividendo
complementario de los resultados del ejercicio por importe de 9.849 millones de
3 pesetas, a los efectos de la determinacion de la ecuacién de canje en el proyecto de
fusi6én descrito en la Nota 2. El importe correspondiente al dividendo a cuenta,
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pagadero a partir del 4 de enero de 1999, figura contabilizado en la cuenta
“Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio”, incluida en el apartado "Fondos
propios” del pasivo del balance de situacién consolidado adjunto al 31 de diciembre

de 1998,

El estado contable formulado con fecha 5 de noviembre de 1998, de acuerdo con los

requisitos legales establecidos en el articulo 216 del Texto Refundi

do de la Ley de

Sociedades An6nimas, que pone de manifiesto la existencia de liquidez suficiente

para la distribucién de dicho dividendo, fue el siguiente:

Millones de
Pesetas
FONDOS DISPONIBLES AL 05-11-98:
Créditos a corto plazo 4.500
Créditos a largo plazo 84.750
Créditos de tesoreria 5.000
94.250
AUMENTOS/(DISMINUCIONES) DE
DISPONIBILIDADES
PREVISTAS DEL 05-11-98 AL 04-01-99:
Créditos a largo plazo (1.250)
Créditos a corto plazo 3.000 |
TOTAL DISPONIBLE PREVISTO 96.000
AUMENTOS DE TESORERIA PREVISTOS ENTRE EL
05-11-98 Y EL 04-01.99:
Por operaciones de cobro corrientes previstas 61.000
TOTAL AUMENTOS 61.000
(DISMINUCIONES) DE TESORER[A PREVISTAS
ENTRE EL 05-11-98 Y EL 04-01-99:
Por operaciones de pagos corrientes previstas {49.490)
Por operaciones financieras previstas (9.525)
TOTAL DISMINUCIONES (59.015)
FONDOS DISPONIBLES AL 04-01-99 97.985

(6) NORMAS DE VALORACION

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estdn formados por los de primer establecimiento
y los de ampliacién de capital, y estdn contabilizados por los costes incurridos,
los cuales han ascendido en 1998 y 1997 a 45 y 26 millones de pesetas,
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respectivamente. Estos gastos se amortizan linealmente en un plazo de cinco
afios, ascendiendo las amortizaciones realizadas en 1998 y 1997 a 63 y 59 millones
de pesetas, respectivamente, recogiéndose estos importes en el epigrafe
«Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado» de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

Inmovilizaciones immnateriales

Los gastos de investigacion y desarrollo estin especificamente individualizados
por proyectos y su coste estd claramente establecido para que pueda ser
distribuido en el tiempo. Asimismo, los Administradores de las Sociedades
tienen motivos fundados del éxito técnico y -de la rentabilidad
econdmico-comercial de los proyectos en ejecucion al final de cada ejercicio,
habiendo saneado SEVILLANA durante el ejercicio 1998 proyectos considerados
no viables por importe neto de 192 millones de pesetas.

Los gastos de investigacion y desarrollo cfectuados al amparo del Plan de
Investigacién Electrotécnica (PIE) se traspasan al inmovilizado en explotacién
una vez finalizados los proyectos correspondientes, amortizdndose linealmente
en el periodo que corresponda segiin la naturaleza del elemento. Los gastos
incurridos por este concepto durante los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a
520 y 631 millones de pesetas, respectivamente. Los importes recibidos en
relacién con estos proyectos de la Oficina de Coordinacion del Programa de
Investigacién y Desarrollo Electrotécnico (Ocide), se registran en el epigrafe
«Ingresos a distribuir en varios ejercicios», imputdndose a resultados en el
mismo periodo en que se amortizan los gastos de 1+D. Durante el ejercicio 1998,
SEVILLANA ha dotado provisiones correspondientes a proyectos PIE no viables
por importe de 245 millones de pesetas.

Los importes satisfechos por la propiedad o por el derecho al uso de programas
informdticos, ast como el coste de los programas elaborados por la propia
Sociedad, se registran en la cuenta «Gastos de Investigacién y Desarrollo» hasta
que los mismos estin en condiciones de ser utilizados, momento en que se
traspasan al inmovilizado en explotacién, y se comienzan a amortizar
linealmente en un periodo de cinco afios. Los gastos incurridos por este concepto
durante los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a 1117 y 991 millones de
pesetas, respectivamente. Las amortizaciones practicadas en 1998 y 1997 han
ascendido a 1.367 y 1.340 millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente,
SEVILLANA, durante el ejercicio 1998 ha saneado un importe neto de 646
millones de pesetas correspondientes a aplicaciones que han sido sustituidas por
nuevos sistemas antes de agotar su vida atil.

Los gastos incurridos en relacion con los distintos epigrafes del inmovilizado
inmaterial incluyen los costes del personal propio y otros gastos imputables a
estos proyectos, por importes de 161 y 140 millones de pesetas, respectivamente,
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en los ejercicios 1998 y 1997. Estos importes se recogen en el epigrafe «Trabajos
efectuados por la empresa para su inmovilizado».

Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se halla valorado a precio de coste regularizado y
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se
encuentra el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véanse Notas 8 y 11).

El precio de coste de los proyectos cuyo perfodo de construccién supera un
ejercicio econémico incluye, en su caso, los siguientes conceptos, devengados
Ginicamente durante ¢l periodo de construcciér:

1. Hasta el gjercicio 1997 inclusive, los gastos financieros y las diferencias de
cambio relativas a la financiacion externa tanto de caracter especifico como
genérico. En relacién con esta dltima financiacién, el importe de los gastos
financieros y las diferencias de valoracién y cambio a activar se determina
aplicando la tasa media de interés efectiva de esta financiacién a la inversién
media acumulada no financiada especficamente, una vez deducidas las
regularizaciones y actualizaciones practicadas, y las diferencias de
valoracién activadas pendientes de pago. No obstante, desde el ejercicio 1992
inclusive, no se han activado como mayor valor del inmovilizado en curso
las diferencias de cambio producidas por la financiacién de cardcter
gensrico.

Durante ¢l ejercicio 1998, los gastos financieros relativos a la financiacién
externa tanto de carécter especifico como genérico. Con la entrada en vigor
del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo de 1998, a efecto de Ia
incorporacién de los gastos financieros como mayor valor del inmovilizado
en curso o, en su caso, de las existencias de combustible nuclear en curso
cuyo plazo de realizacién sea superior al aflo, el importe a activar se
determina: a) en primer lugar se asignan las fuentes especificas de
financiacion a cada elemento, b) posteriormente, el importe total de los
fondos propios de la empresa se asignan como financiacién sin coste en
proporcion a su valor contable disminuido en el importe de la financiacién
especifica, y c) al valor contable del inmovilizado en curso y de las
existencias de combustible nuclear que resulte una vez descontada la parte
financiada con fuentes especificas y fondos propios, se le asignan
proporcionalmente el resto de fondos ajenos no comerciales.

Los gastos financieros activados durante los ejercicios 1998 y 1997 ascienden
2 152 y 988 millones de pesetas, respectivamente, y se incluyen en el epigrafe
“Trabajos efectuados por la empresa para el inmovilizado” de las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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2. Los gastos de personal y otros relacionados directa e indirectamente con las
construcciones en curso. Los importes activados por estos conceptos durante
los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a 3.572 y 4.907 millones de pesetas,
respectivamente, y se incluyen en el epigrafe «Trabajos efectuados por la

empresa para el inmovilizado» de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Las Sociedades siguen el criterio de traspasar la obra en curso al inmovilizado
material en explotacidn una vez finalizado el correspondiente periodo de prueba.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos se contabilizan como
mayor importe del inmovilizado material, con el consiguiente retiro contable de
los elementos sustituidos o renovados. Los gastos periddicos de mantenimiento,

conservacion y reparacién se cargan a los resultados del ejercicio en que se
incurren,

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material en explotacién segin los
criterios que se indican en la Nota 6-d. Adicionalmente, se realizan las dotaciones
a las provisiones oportunas (véase Nota 8).

Amortizacién del inmovilizado
material en explotacién

Desde el 1 de enero de 1998 el inmovilizado material en explotacién se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen
dicho inmovilizado entre los afios de vida ttil estimada que se detallan a
continuacién. Hasta el 31 de diciembre de 1997, la Sociedad amortizaba sus
instalaciones en explotacién de acuerdo al Marco Legal Estable,

Este hecho ha supuesto el cambio en el perfodo de amortizacién de las Centrales
Nucleares que ha pasado de 25 a 30 afos sin haber dado cardcter retroactivo a
dicho cambio, habiendo supuesto esta reestimacion de vidas dtiles minorar la
dotacién del ejercicio 1998 en un importe de 3.129 millones de pesetas.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultante de las operaciones de
actualizacién se amortizan en los periodos impositivos que restan por completar

la vida util de los elementos patrimoniales actualizados.

0ES162282
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Afos de Vida |
Util Estimada
Centrales hidroeléctricas 35-65
Centrales térmicas convencionales 25
Centrales nucleares 30
Lineas de transporte 40
: Subestaciones de transformacién 40
Instalaciones de distribucion 24-40
; Contadores 20
Edificios 75
. Otras instalaciones de energia eléctrica 12,540
Otros elementos del inmovilizado 518

Las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de los ejercicios 1998
y 1997 incluyen, en el epigrafe «Dotaciones para amortizaciones de
inmovilizado», 26.874 y 28.388 millones de pesetas, respectivamente, en concepto
de amortizacién del inmovilizado material en explotacion.

¢€) Valores mobiliarios y otras inversiones
financieras andlogas

Las inversiones en valores mobiliarios, tanto si se trata de valores de renta fija
como variable, y si son a corto o a largo plazo, se reflejan en las cuentas anuales
consolidadas a su coste de adquisicion, regularizado y actualizado en su caso de
acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1983, o a su valor de mercado, si fuese
inferior. Este iltimo se determina por el valor de cotizacién medio del ltimo
trimestre, o por la cotizacién al cierre, el que resulte inferior, para valores con
cotizacién oficial que no sean empresas del Grupo ni Asociadas, o por el valor
tedrico-contable, corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el
momento de la adquisicién y que subsistan en la actualidad, para el resto de
valores,

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado al cierre de cada ejercicio se
registran en la cuenta «Provisiones» del epigrafe «Inmovilizaciones financieras»
de los balances de situacion consolidados adjuntos (véase Nota 8).

/) Gastos a distribuir en varios ejercicios-
. Gastos de forinalizacién de deudas.

Los gastos incurridos en relacién con la emisién de obligaciones y bonos y
formalizacién de préstamos, asi como los gastos por intereses diferidos se
amortizan financieramente en proporcién al capital vivo de las emisiones de
obligaciones y bonos y de los préstamos que las originan. La amortizacién de
estos gastos se incluye en el epigrafe «Gastos financieros y gastos asimilados» de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas, siguiendo el criterio
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anteriormente descrito, y han ascendido en 1998 y 1997 a 87 y 330 millones de

pesetas, respectivamente. Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1997,
SEVILLANA sane6 el importe pendiente de amortizacién de los gastos de
emisién de obligaciones y bonos y de formalizacién de préstamos que ascendian
a 355 millones de pesetas.

& Periadificaciones propias del Sector
Eléctrico-

La regulacién sectorial vigente hasta el 31 de diciembre de 1997, definida en el
denominado Marco Legal Estable, a la que se hace referencia en la Nota 3
contemplaba un sistermna para la determinacién de la tarifa eléctrica segin el cual
el ingreso previsto a nivel Sector para cada ejercicio era igual al coste total
previsto del servicio. Entre los costes previstos segin dicha normativa, el
derivado de las inversiones realizadas no era coincidente en cada ejercicio,
aunque si a lo largo de la vida 1til de cada instalacién, con el que tenian que
registrar las sociedades en su contabilidad, produciéndose ast en los primeros
afios de explotacién comercial de una nueva instalacién un déficit, que se
regularizaba a lo largo de la vida 1til de las instalaciones,

Para hacer frente a esta situacién, el denominade “Marco Legal Estable”

estableci6 el concepto de coste diferido como instrumento para periodificar estas
diferencias, estableciendo que podrian reconocerse diferimientos de costes,
g previa autorizacién de la Direccién General de la Energfa, durante los primeros
cinco ejercicios de explotacion comercial de las instalacicnes de generacion, y
amortizarse los importes asi capitalizados (previa autorizacién de la Direccién
General de la Energfa), en un perfodo méaximo de 20 afios, contados a partir de la
fecha de puesta en explotacién comercial de la instalacion correspondiente.

De acuerdo con los criterios anteriormente descritos, durante el ejercicio se
produjeron los siguientes movimientos en esta cuenta:
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3 Millones de Pesetas
Saldo Amortizado | Traspasado Saldo
INSTALACIONES 31-12-9%6 1997 31-12.97 31-12.97
Central Nuclear de
Almaraz (Grupe I1) 2464 (389) (2.075)
Central Térmica de
Los Barrios 12809 (1.469) {11.340)
Central Térmica de
Litoral 4.151 (492) {3.659)
Central Hidroeléctrica
Canales i1 (o] T (104)
Centra{ Hidroeléctrica
Nuevo Castillo 34 (B33
Central Hidroeléctrica
Negratin 189 (189)
TOTAL 19.758 {2.357) (a) (17.401)

(2) Estos importes se recogen por su cuantia en el epigrafe “Periodificaciones R.D.
1538/87" de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio 1997.

Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad traspasS el importe pendiente de
amortizacion a la cuenta “Gastos diferidos por transicién a la competencia” del
epligrafe "Gastos a distribuir en varios ejercicios” (véase Nota 4).

Existencias

Las Sociedades valoran sus existencias de materias energéticas y materiales para
consumo y reposicién al precio de adquisicion (calculado fundamentalmente en
base al coste medio) o al valor de mercado, si &ste fuese menor.

Con la entrada en vigor del Real Decreto 437/1998, de 20 de marzo, por ¢l que se
aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas del sector eléctrico, SEVILLANA ha traspasado al epigrafe de
existencias el combustible nuclear. SEVILLANA habia venido registrando dicho
combustible nuclear dentro del inmovilizade material por considerar que era un
elemento cuyo consumo se realiza en el largo plazo.

En los casos en que el combustible nuclear tiene un perfodo de elaboracién
superior al ejercicio econdmico, las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico contemplan la posibilidad de
activar los gastos financieros como mayor coste de produccién, habiéndose

0E9162285
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activado durante el ejercicio 1997 un importe de 272 millones de pesetas (véase
Nota 6-c).

La imputacién al resultado del ejercicio del consumo de combustible nuclear, se
realiza en funcién del grado de quemado que ha experimentado el elemento en
el perfodo. El gasto por este concepto ha ascendido en los ejercicios 1998 y 1997 a
3.515 y 3.346 millones de pesetas, respectivamente, recogido en el epigrafe
“Consumo de Materias energéticas” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Energia pendiente de facturacidn

La cifra de ventas de cada ejercicio incluye una estimacion de la energfa
suministrada que se encuentra pendiente de facturacién por no haber sido objeto
de medicién dentro del periodo habitual de lectura de contadores. La estimacién
de la energfa pendiente de facturaci6n al 31 de diciembre de 1998 y 1997 asciende
a 26.188 y 23.961 millones de pesetas, respectivamente. Estos importes se
incluyen junto con los ingresos por alquileres de contadores devengados y no
facturados, que a 31 de diciembre de 1998 y 1997 ascienden a 500 millones de
pesetas, ent la cuenta «Clientes por ventas y prestaciones de servicios» del

epigrafe «Deudores» del activo de los balances de situacién consolidados
adjuntos.

Ingresos por desviaciones en tarifas

La regulacién sectorial contenida en el denominado “Marco Legal Estable” a la
que se hace referencia en la Nota 4, preveia que Ia tarifa de cada afio incorporara,
bajo determinados supuestos, las desviaciones producidas en el caleulo de la
tarifa del afio anterior.

Puesto que el Real Decreto 2016/1997, de 26 de diciembre, por el que se establece
la tarifa eléctrica para 1998 incluye esta correccién de desvios dentro del importe
méximo de la retribucién fija por trdnsito a la competencia a percibir por las
Sociedades en 1998, SEVILLANA no registr6 en el ejercicio 1997 los ingresos
derivados por este concepto, hasta el ejercicio en el que efectivamente se
generara el derecho a su percepcién.

En el ejercicio 1998 SEVILLANA, de acuerdo con su participacién en el mercado
nacional, ha cobrado 4.855 millones de pesetas por estas desviaciones, habiendo
registrado dicho ingreso dentro del epigrafe “Ingresos y beneficios de otros
ejercicios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Las subvenciones devengadas al amparo de lo previsto en los distintos convenios
firmados, entre otros, con la Junta de Andalucia, el Ministerio de Industria y
Energia y las Diputaciones Provinciales en relacion con distintos planes de

0E9162286
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elec\trificacién se contabilizan en el epigrafe «Subvenciones de capital» del pasivo
de los balances de situacion consolidados adjuntos. Este epigrafe recoge también
la valoracién realizada de las instalaciones cedidas por clientes. Estos conceptos
se imputan linealmente a resultados en los mismos afios en los que se amortizan
las instalaciones correspondientes, ascendiendo el ingreso registrado por este
concepto en 1998 y 1997, en el epigrafe «Subvenciones de capital transferidas al
resultado del ejercicion de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas a 2.123 y 1.145 millones de pesetas, respectivamente.

En el ejercicio 1998 SEVILLANA ha contabilizado como “Otros ingresos a
distribuir en varios ejercicios” los ingresos recibidos por acometidas y enganches,
necesarios para hacer posibles los nuevos suministros, en virtud del Real Decreto
437/1998 de 20 de marzo. Estos conceptos se imputan linealmente a resultados
en proporcién a la depreciacion experimentada durante el periodo por los
activos financiados, ascendiendo el ingreso por este concepto en 1998 en el
epigrafe “Subvenciones” de “Otros ingresos de explotacion” de las cuentas de
perdidas y ganancias consolidadas adjuntas a 19 millones de pesetas.

Transacciones en inoneda extranjera

Los préstamos en moneda extranjera se registran al tipo de cambio en vigor a la
fecha de la transaccién. Al 31 de diciembre de cada afio, la parte no reembolsada

de estos préstamos se refleja en los balances de situacion al tipo de cambio en
vigor a dicha fecha.

Las diferencias que surgen por la aplicacion de los tipos de cambio vigentes al
final de cada ejercicio a los préstamos que financian las inmovilizaciones en
curso, y las derivadas de los reembolsos de los citados préstamos, constituyen
parte integrante del coste de estas inmovilizaciones, pudiéndose optar a la
incorporacitn (o, en caso de ser positivas, deduccién) a dicho coste, segtn el
procedimiento descrito en la Nota 6-c. Desde 1992 inclusive, el Grupo no ha
activado en el inmovilizado las diferencias de cambio correspondientes a la
financiacién de car4cter genérico.

Hasta el 31 de diciembre de 1997 y de acuerdo con la Orden del Ministerio de
Economfa y Hacienda de 12 de marzo de 1993 que regulaba el tratamiento
contable de las diferencias de valoracion para las empresas del Sector Eléctrico,
las diferencias de valoracién negativas no activables en el inmovilizado en curso
debfan imputarse, mediante un criterio financiero, a lo largo de la vida de toda la
operacién. Las diferencias de valoracion negativas correspondientes, segin el
calculo financiero, a ejercicios futuros se periodificaban en el periodo en que se
producian como gastos a distribuir en varios ejercicios, y las correspondientes al
ejercicio o a ejercicios anteriores se debian registrar como gasto.

Segtin la citada Orden, el reconocimiento del ingreso derivado de las diferencias
positivas de cambio de cada operacién se diferia con carécter general, hasta el

O0E9162287
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vencimiento de la misma. No obstante, las diferencias positivas producidas en el '
ejercicio que segin el cdlculo financiero correspondia imputar a ejercicios
anteriores se reconocen como ingreso hasta el limite de las diferencias negativas
de cambio derivadas de esa misma operacién que se hubiesen imputado a
resultados en gjercicios anteriores, pasando el exceso, en su caso, a figurar en el
pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios ejercicios. Igualmente,
las diferencias positivas que corresponda imputar al ejercicio o ejercicios futuros
compensaran las diferencias negativas producidas, en su caso, en ejercicios
anteriores que estuvieran reconocidas en el active del balance para ser imputadas
como gasto en este ejercicio o en ejercicios futuros, pasando el exceso, en su caso,
a figurar en el pasivo del balance como un ingreso a distribuir en varios
ejercicios.

A partir def 1 de enero de 1998, y de acuerdo con el R.D. 437/1998, de 20 de
marzo, por el que se aprueban las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas del sector eléctrico la Orden del Ministerio de
Economfa y Hacienda de 12 de marzo de 1993, sobre el tratamiento contable de
las diferencias de cambio en moneda extranjera en empresas reguladas, no es de
aplicacitn a las empresas del sector eléctrico, siendo aplicable Ia norma general
que contempla registrar las pérdidas producidas por diferencias de cambio al 31
de diciembre de cada ejercicio y diferir los beneficios hasta su materializacion.

No obstante, las diferencias positivas no realizadas podran llevarse a resultados
cuando para cada grupo homogéneo se hayan imputado a resultados de
ejercicios anteriores 0 en el propio ejercicio diferencias negativas de cambio, por
un importe igual hasta las diferencias negativas reconocidas en resultados
previamente.

Como consecuencia de los criterios indicados anteriormente, las diferencias de
cambio contabilizadas durante los ejercicios 1998 y 1997, han sido las siguientes:

O0E9162288
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! Millones de Pesetas
Cargo (Abono)
1998 1997
Cargo (Abono)
Imputadas a la cuenta «Diferencias negativas en
: moneda extranjera» del epigrafe «Gastos a distribuir
g en varios efercicios» 176
Imputadas a los resultados financieros del ejercicio (a)
i Diferencias positivas de cambio (304) (789} ‘
g Diferencias negativas de cambio 40 4.336
Traspaso a “Gastos diferidos por transicion a la competencia” (305)

(a) Las diferencias negativas de cambio imputadas a resultados incluyen, en 1997, una
diferencia positiva de 392 millones de pesetas, y diferencias negativas por importe de
412, 434, 1.975 y 152 millones de pesetas correspondientes a la amortizacion de las
diferencias de valoracion generadas a 31 de diciembre de 1996, 1995, 1994, 1993 y 1992,
respectivamente.

m) Provisiones para pensiones y
obligaciones similares

Determinadas Sociedades del Grupo tienen contraida con sus empleados la
obligacién de complementar el Régimen General de la Seguridad Social en
materia de jubilacion y otras prestaciones.

La Ley 30/1995 de 8 de noviembre de Ordenacién y Supervisién de los Seguros
Privados, en sus disposiciones transitorias decimocuarta y decimoquinta,
establece un plazo no superior a tres afios desde los seis meses de su entrada en
vigor para la externalizacién de los compromisos de pensiones, es decir el 10 de
‘mayo de 1999. No obstante dicho plazo ha side prorrogado hasta el 1 de enero
del 2001 por la Disposicién Adicional Decimotercera de la Ley 50/1998, de 30 de
diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social.

Con fecha 27 de diciembre de 1996 SEVILLANA procedié a la externalizacion
parcial de sus compromisos en materia de pensiones, mediante la suscripcion de
una poliza de seguros para la cobertura de los compromisos asumidos con
algunos de sus empleados en activo. Durante el ejercicio 1997, la Sociedad
procedi6 al pago de la péliza contratada al 31 de diciembre de 1996 asi como al
pago de la ampliacion de beneficiarios (véase Nota 14) y de las primas anuales
del ejercicio. Posteriormente, se materializ6 una reduccién en la cuantia total de
las primas, como consecuencia de: 1) la renegociacion de las condiciones con los
empleados beneficiarios, 2) determinadas reducciones en el colectivo de los
mismos y 3) la modificacién de las condiciones de la péliza inicialmente suscrita.
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Las primas anuales abonadas durante los ejercicios 1998 ¥ 1997 han ascendido a

224 y 317 millones de pesetas para los compromisos externalizados
respectivamente.

En relacién con los compromisos no externalizados, el régimen de complementos
de pensiones vigente en Compafifa Sevillana de Electricidad, S.A. que venia
siendo hasta ahora regulado en anteriores Convenios Colectivos, ha quedado
derogado y sustituido por un nuevo sistema de previsién social, para los
trabajadores con contrato indefinido vigente a partir del 1 de julio de 1.998, bajo
la modalidad de empleo, que tendrd cardcter complementario del sistema
publico de previsién social, pero independiente y desvinculado del mismo al ser
de aportaci6n definida, y que cubre las contingencias de jubilacién, invalidez
permanente y fallecimiento. )

Las caracteristicas de las contingencias cubiertas por la Prestacion de Jubilacién
son las siguientes:

a) Personal fijo con contrato anterior a 1 de julio de 1.998

Para los servicios pasados se fija un capital de 12.950 millones de pesetas. El
rendimiento de este capital, mientras no se encuentre externalizado, se
establece en un tipo de interés de, al menos, el 5,5% anual, sin que pueda ser

en ningin caso inferior a tres puntos la diferencia entre el interés y el
incremento del L.P.C.

Las aportaciones futuras que realizar4 la Sociedad para cada trabajador seré
la resultante de aplicar, sobre el Nuevo Salario Regulador, un porcentaje
constante establecido en el informe de fecha 2 de junio de 1998 emitido

conjuntamente por los consultores de las partes firmantes del convenio
colectivo,

b) Personal fijo con contrato posterior a 30 de junio de 1.998

Este personal se integrard en el Plan de Pensiones. La cuota de aportacion
seré del 5% sobre el mismo Salario Regulador establecido en el apartado a)
anterior, de la que el 3% serd a cargo de la Empresa y el 2% a cargo del
trabajador.

La diferencia de 5.592 millones de pesetas entre el capital reconocido a 1 de julio
de 1998 (12.950 millones de pesetas) y el fondo constituido para el personal en
activo a 31 de diciembre de 1997 (7.358 millones de pesetas), producida por el
cambio de un sistema de prestacién definida a uno de aportacion definida, se
estd imputando a resultados en el periodo medio remanente de la vida laboral de
sus trabajadores en activo, contado a partir de 1 de enero de 1998,

Asimismo, durante el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre de 1998, SEVILLANA ha procedido a modificar las hipdtesis
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biométricas correspondientes al personal pasivo con el fin de ajustarse al proceso
de externalizacién de compromisos por pensiones, Las hipétesis utilizadas para
los estudios actuariales, efectuados en bases individuales ¥ cuantificados por el
método de la unidad de crédito proyectado han sido las siguientes: tipo de
interés técnico 4,5% y tablas de mortalidad GRM/F-80 menos dos afos. El valor
del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1998 por el personal jubilado
l asciende a 24.775 millones de pesetas. La diferencia existente entre la provision

tegistrada a 31 de diciembre de 1997 y el pasivo calculada a dicha fecha con estas
hipétesis actuariales, que asciende a 4.627 millones de pesetas, se estd
imputando a resultados en un periodo de tres afios, contando a partir del 1 de
enero de 1998, coincidiendo con el periodo maximo establecido actualmente para
la externalizacion de estos compromisos.

En la Nota 14 se resume la contabilizacion efectuada en 1998 y 1997 en relacion

con los costes por complementos de pensiones, as{ como los importes pendientes
de cubrir al cierre de cada ejercicio.

Las hipétesis utilizadas en los estudios actuariales corresporulientes a 1998 y
¥ 1997 efectuados ambos con criterios homogéneos, en bases individuales y
cuantificados por el método de la unidad de crédito proyectado, han sido las
siguientes: edad de jubilacién 65 afios; tasa nominal de actualizacién 6%;
crecimiento salarial 3,6%; crecimiento de bases maximas de la Seguridad Social
3% crecimiento de la pensién maxima de la Seguridad Social 2,7%, y tablas de
mortalidad EVK/90. El valor del pasivo devengado al 31 de diciembre de 1998 y
1997 por el personal jubilado, y los importes devengados a las citadas fechas por
el personal en activo no cubierto mediante la poliza de seguros antes citada,

ascienden a:
Millones de pesetas
y Devengos del
Pensiones | personal en
Causadas activo
v 31-12.97 21304 8.526
31-12.98 24.865 15.003

n) Provisiones para gastos de
reestructuracion y otras provisiones -

Las provisiones para gastos de reestructuracion recogen los gastos asociados al
& Plan de Reordenacién de la Plantilla de la Sociedad que configura el nuevo
convenio colectivo de SEVILLANA. Dicho plan trata de adecuar los recursos
humanos a niveles competitivos de mercado dentro del nueve modelo de
funcionamiento del Sector Eléctrico basado en la competencia que instaura la
nueva Ley 54/1997. Los gastos recogidos bajo esta provisién se carresponden
con el valor actual descontado a una tasa del 4,5% de los compromisos asumidos
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en el Program\a de Prejubilaciones establecido en el nuevo convenio colectivo
mediante el cual, aquellos trabajadores en activo que cumplan 55 afios y no
hayan cumplido los 65 afios de edad hasta el 31 de diciembre del 2002, podrén
solicitar voluntariamente su baja laboral definitiva, percibiendo el 100% de su
retribucién anual neta, computindose un incremento salarial del 2% hasta la
primera fecha de jubilacién posible posterior a la finalizacion del periodo de
prestacion contributiva por desempleo. El nimero de personas méximo

contemplado que podrian acogerse a este programa es de 1.032 en 1998 y 62% en
los ejercicios siguientes.

Las cantidades resultantes tendran la consideracién de indemnizacién diferida
por extincién de la relacion laboral y se abonaran en forma de renta mensual, o
en la forma que las partes firmantes del convenio acuerden. Por otra parte, si un
trabajador en situacién de prejubilado falleciera, sus causahabientes percibiran el
resto de la indemnizacion prevista para la fase de prejubilacién.

Adicionalmente, SEVILLANA facilitar4 y abonar4 las cuotas correspondientes al
convenio especial que los trabajadores deberan concertar con la Seguridad Social
desde la fecha de agotamiento de la prestacién contributiva por desempleo hasta
la de acceso a la situacién de jubilacién, con objeto de poder mantener los
derechos en curso de adquisicion respecto a la correspondiente pensién oficial de
jubilacion. Finalmente, SEVILLANA se compromete a suscribir con una entidad

aseguradora un contrato de seguro para externalizar la totalidad de los
compromisos de pago establecidos.

La provisién para otras responsabilidades corresponde al importe estimado para
hacer frente a las mismas, probables o ciertas, por obligaciones pendientes de
cuantfa indeterminada. Su dotacién se efectia al nacimiento de la
responsabilidad o de la obligacién que determina la indemnizacion o pago.

Las provisiones para grandes reparaciones se constituyen para atender a
revisiones o reparaciones extraordinarias del inmovilizado material. Su dotacién
se efectiia de acuerdo con la estimacién anual calculada en base al coste previsto
de la proxima revision o reparacién y del tiempo que media de la anterior.

Clasificacién de deudas entre corto y
largo plazo

En los balances de situacién consolidados adjuntos las deudas se clasifican en
funcién de los vencimientos al cierre del ejercicio. Se consideran deudas a corto
plazo aquellas con vencimiento igual o inferior a doce meses ¥ como deudas a
largo plazo las de vencimiento superior a dicho perfodo.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos

0E9162292




_
‘DELIESTANG

0ES162293

' CLASE 83
2 NI

representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente '
monetaria o financiera derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de
prudencia, las Sociedades Gnicamente contabilizan los beneficios realizados a la

fecha del cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas,

ain las eventuales, se contabilizan tan pronto como son conocidos.

p) Compensaciones

Las Sociedades consolidadas seguian el criterio, hasta el 31 de diciembre de 1997,
de contabilizar como menor importe de las ventas y mayor importe de las
compras de cada ejercicio los menores ingresos y mayores gastos derivados de
las diferentes compensaciones entre subsistemas eléctricos vigentes al 31 de
diciembre de 1997. Las citadas compensaciones surgfan del propio sistema
tarifario (véase Nota 4) y se liquidaban segin el contenido de diversas
disposiciones del Ministerio de Industria y Energfa.

Los importes registrados como menos ingresos y mas gastos por estos conceptos
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta correspondiente a
1997, ascienden a 10.308 y 5.719 millones de pesetas. Los importes anteriormente
indicados se recogen en los epigrafes «Importe neto de la cifra de negocios» y
«Aprovisionamientos» de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
correspondiente a 1997.

/s

A la fecha de la elaboracién de estas cuentas anuales la Direccién General de la
Energfa no ha comunicado a las Empresas del Sector Eléctrico la liquidacisn
definitiva de las compensaciones entre subsistemas eléctricos correspondientes a
los ejercicios 1997, 1996, 1995, 1994 y 1993. Las Sociedades del Grupo
SEVILLANA han contabilizado los importes anteriormente indicados por este
concepto, segin la mejor estimacion posible, efectuada en base a las
liquidaciones provisionales y otras informaciones disponibles.

En el gjercicio 1998 las Sociedades, de acuerdo con las normas de adaptacién del
Plan General de Contabilidad a las empresas del sector eléctrico, registran los
ingresos devengados en el gjercicio correspondientes a compensaciones y
liquidaciones de los costes de transporte, distribucion y comercializacién a tarifa
y de la retribucidn fija por transicién a la competencia como un mayor ¢ menor
importe de la cifra de negocios.

) Derechos de acometida, verificacién y
enganche y alquileres de contadores

Hasta el ejercicio 1997, los derechos de acometida por las instalaciones de
extensién y por responsabilidad, necesarios para hacer posibles los nuevos
suministros 0 la ampliacion de los ya existentes, as{ como los derechos de
verificacién y enganche, todos ellos regulados por el Real Decreto 2949/1982, de
15 de octubre, se registraban como un ingreso del ejercicio en que se contrataban.
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El «Importe neto de la cifra de negocios» de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas adjunta de 1997 incluye por estos conceptos y por alquileres de
contadores un ingreso de 10.136 millones de pesetas.

A partir del 1 de enero de 1998 y motivado por un cambio de criterio establecido
en el RD. 437/1998, de 20 de marzo, por el que se aprueban las normas de
adaptacién sectorial del Plan General de Contabilidad a las empresas det sector
eléctrico, la Sociedad ha procedido a registrar los ingresos recibidos por los
derechos de extensién, comprendidos en los derechos de acometida, y los
correspondientes a enganches, por las instalaciones necesarias para hacer
posibles los nuevos suministros, regulados por el R.D. 2949/1982, de 15 de
octubre, dentro del epigrafe “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del
balance ‘de situacién al 31 de diciembre de 1998, por entender que dichos
ingresos corresponden a la financiacién de activos susceptibles de ser
incorporados al inmovilizado. Los derechos de acometida por responsabilidad,
as{ como los derechos de verificacion se registran como un ingreso del ejercicio
en que se cobran, asf como los alquileres de contadores. Los importes registrados
como “Ingresos a distribuir en varios ejercicios” del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1998 y los contabilizados como “Importe neto
de la cifra de negocios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
correspondiente al ejercicio 1998 han ascendido a 1.323 y 8.800 millones de
pesetas, respectivamente.

Impuesto sobre beneficios

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a
cuenta. :

Usniones Temporales de Empresas,
Comunidades de Bienes y Agrupaciones
de Interés Econdmnico

Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 SEVILLANA participa en diferentes

* Comunidades de Bienes y Agrupaciones de Interés Econdmico en los siguientes

porcentajes:
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) % participacion
Denominacion AlLE, |CCB.B.
n Central Térmica Litoral (Grupo I) 33 | 23
Central Térmica Los Barrios 66,67 -
Central Nuclear Almaraz (Grupos I y II) 36,02 36,02
Central Nuclear Valdecaballeros (Grupos ! y IT) ~ 50,00

Asimismo, al 31 de diciembre de 1998 el grupo consolidado participa en
diferentes Uniones Temporales de Empresas en los siguientes porcentajes:

% participacién
Denominacién U.T.E.
UTE Emasagra 25
UTE Nuinsa-Semi 51

Las participaciones en las Comunidades de Bienes de Litoral, Almaraz Y
Valdecaballeros se registran en cada uno de los epigrafes de los estados
financieros adjuntos en base a su porcentaje de participacion efectiva en cada una
de ellas, siguiéndose también este mismo procedimiento para las Uniones
Temporales de Empresas Emasagra y Nuinsa-Semi.

La Comunidad de Bienes de la Central Nuclear de Almaraz tiene registrado en
su balance de situacién la totalidad del inmovilizado valorado a coste de
adquisicién. La Comunidad de Bienes de la Central Térmica Litoral iinicamente
tiene registradas en su balance de situacién las adiciones al inmovilizado que se
han venido realizando a partir de la adquisicién por parte de la Sociedad de su
porcentaje de participacién. La amortizacién de estos inmovilizados es realizada
en su totalidad por la Sociedad, no recogiendo estas comunidades de bienes

importe alguno por este concepto en sus correspondientes cuentas de pérdidas y
ganancias.

Los importes incorporados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 en el balance de
situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias de SEVILLANA y Sociedades
dependientes para las Comunidades de Bienes Central Nuclear Almaraz y
Central Térmica Litoral, asi como para las Uniones Temporales de Empresas
Emasagra y Nuinsa-Semi, son los siguientes:

L]
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Ejercicio 1998
) _Millones de pesetas
BALANCE DE SITUACION COMUNIDADES DE BIENES UTE.
Y C.N. C.T. Nuinsa-
CUENTA DE RESULTADOS Almaraz Litoral Emasagra Semi
ACTIVO:
Gaslos de establecimiento 1
Inmovilizado inmaterial 348 4 932
Inmovilizado material 71.728 1.565 1
Inmovilizado financiero 25
Total INMOVILIZADO 72.101 1569 933 1
Gastos a distribuir en varios ejercicios 104 1
Existencias 7.782 46 156
Deudores 1508 8 370
Tesoreria 8
Ajustes por periodificacién
[ Total CIRCULANTE 7.782 1.508 81 534
TOTAL ACIIVO 79.987 3.077 1.018 535
PASIVO:
Aportacion de socios 75564 2.696 (38) 19
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 812 1
Provisiones para riesgos y gaslos 8 55
Acreedores a largo plazo 730 2 986
Acreedores a corto plazo 2533 323 70 516
TOTAL PASIVO 79.987 3077 1.018 535
CUENTA DE RESULTADQS:
Importe nelo de [a cifra de negocios (1.777) (294)
Trabajos realizados por la empresa
para el inmavilizado [¥)]

Otrus ingresos de explotacion (136) (61)

Aprovisionamientos 3.130 4465 263

Gastos de personal 1 4

Dotaciones para amortizaciones 40

Variacién provisiones de tréfico 4

Otros gastos de explolacién 1.638 36 35
RESULTADOC DE EXPLOTACION 4.632 274 13 (23)

Ingresos financieros (28) (Y] )

Gastos financieros 89 5 26 5
RESULTADO FINANCIERO 61 1 35 5
RESULTADO ORDINARIO 1603 2725 38 (18)

Ingresos extraordinarios (55) 4]

Gaslos extraordinarios 108 3
RESULTADO EXTRAORDINARIO 53 (4} 0 U
RESULTADO 4.746 2.721 38 (8)
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Ejercicio 1997
Millones de pesetas
BALANCE DE SITUACION COMUNIDADES DE B!_ENES U.T.E.
Y C.N. CT. Meridional-
CUENTA DE RESULTADOS Almaraz Litoral Emasagra] Nuinsa
ACTIVO:
Gastos de establecimiento
Inmovilizado inmaterial 348 3 972
Inmovilizado material 70.826 1.529 ‘
Inmovilizado financiero 27
Total INMOVILIZADO 7120 | 1.532 972 0
Gastos a distribuir en varios ejercicios 191 1
Existencias 7.357 367
" Deudores 421 n 3
Inversiones financieras temporales 54 3
' Total CIRCULANTE 7.357 788 65 6
TOTAL ACTIVO 78.749 2.320 1.038 6
PASIVO:
Aportacién de socios 74.066 1.687 (30) 4
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 784 1
g Provisiones para riesgos y gastos 10
] Acreedores a largo plazo 1497 1.038
Acreedores a corto plazo 2.402 622 30 2
- TOTAL PASIVO 78.749 2.320 1.038 ]
[CUENTA DE RESULTADOS:
Importe neto de la cifra de negocios 2) (625) (8
Otros ingresos de explotacién (166) (11)
i Aprovisionamientos . 3.288 2282 1
Gastos de personal 4
™ Dotaciones para amortizaciones 16
i Otros gastos de explotacién 2248 36 12
RESULTADO DE EXPLOTACION 5.368 1.693 17 3
Ingresos financieros (11) (1
Gastos financieros 119 5 14
RESULTADO FINANCIERO 108 5 13 0
2 RESULTADO ORDINARIO 5476 1.698 30 {3)
i
& Ingresos extraordinarios {57)
Gastos extraordinarios 481 5
RESULTADO EXTRAORDINARIO 481 {52) 0 o
RESULTADO 5.957 1.646 30 (3)
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En relacién con la Central Nuclear Almaraz {Grupos I y I) y la Central Térmica
Litoral de Almerfa (Grupo 1) SEVILLANA participa, adicionalmente, y en el
mismo porcentaje de participacion que en las respectivas Comunidades de
Bienes, en sendas Agrupaciones de Interés Econdmico constituidas para la
gestion, administracién y explotacion de las citadas Centrales. La Agrupacion de
Interés Econémico de la Central Nuclear Almaraz, a la que no han sido
traspasados los activos de explotacién de la central {incluides los combustibles)
factura los correspondientes gastos de explotacién a las respectivas
Comunidades de Bienes, donde se registran como “Otros gastos externos” dentro
del epigrafe “Aprovisionamientos” de sus cuentas de pérdidas y ganancias.
Dado que SEVILLANA integra los distintos epigrafes de los estados financleros
de estas Comunidades de Bienes en proporcién a su participacion en las mismas,
los gastos de personal asf como los servicios exteriores derivados de la
explotacién de esta central aparecen registrados en el epigrafe "Otros gastos
externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de SEVILLANA, figurando como
resultado del proceso descrito el resto de los gastos de la citada central {entre los
que destacan la dotacién a la amorlizacién y el consumo de combustibles)
clasificados en las cuentas de pérdidas y ganancias segiin su naturaleza.

Durante el ejercicio 1997, la Agrupacion de Interés Econémico de la Central
Térmica Litoral ha venido operando de forma similar a lo descrito para la
Agrupacion de Interés Econémico de la Central Nuclear Almaraz, al no haberse
traspasado a aquella los activos de explotacidn de la central (incluidos los
combustibles). A lo largo del ejercicic 1998, la Comunidad de Bienes Central
Térmica Litoral ha traspasado a la correspondiente Agrupacién de Interés
Econ6mico la gestion de los combustibles. No obstante, la Comunidad de Bienes
ha continuado contabilizando los consumos de esta central, facturados por la
Agrupacién de Interés Econdmico, dentre del epigrafe “Consumos de materias
energéticas” de su cuenta de pérdidas y ganancias, incorporandose al epigrafe
"Otros gastos externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias de SEVILLANA
correspondiente al ejercicio 1998, siendo, por tanto, homogéneos en su
presentacion en este ejercicio con respecto al anterior.

Adicionalmente, SEVILLANA participa en un 66,66% en la Agrupacion de
Interés Econdémico Central Térmica Los Barrios, constituida para Ia explotacién
de dicha central térmica. Esta Agrupacion factura a las respectivas Sociedades
que participan en ella los gastos de los servicios que les presta. Dado que esta
i Agrupacién ha sido incorporada al perimetro de la consolidacion en los ejercicios
1998 y 1997 por el método de integracién global (véase Nota 3-<), los gastos
figuran en la cuenta de resultados consolidados en sus epigrafes por naturaleza
correspondientes. Igualmente, esta Agrupacion factura a las respectivas
sociedades que participan en ella las inversiones realizadas en inmovilizado, que
son registradas como adiciones al inmovilizado por las Sociedades consolidadas.
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Concesiones administrativas

De acuerdo con la Ley 29/1985 de 2 de agosto, «Ley de Aguas», todas las
centrales de produccién hidroeléctrica, cuyos valores contables se muestran en la
Nota 8, se hallan sujetas al régimen de concesion administrativa temporal. De
acuerdo con los términos de las concesiones administrativas, a la terminacién de
los plazos establecidos, tanto las instalaciones afectas a la concesién, como las
construcciones, revierten a la propiedad del Estado en condiciones de buen uso.
Las concesiones expiran entre los aflos 2008 y 2064. Las Sociedades
consolidadas consideran que no es necesario dotar un fondo de reversién, por
cuanto los programas de mantenimiento de las instalaciones aseguran un estado
permanente de buen uso.

Gastos derivados del desimantelamiento
de centrales nucleares y tratamiento de
residuos y materiales radiactivos

La Empresa Nacional de Residuos Radiactivos, S.A. (Enresa) tiene asignada la
responsabilidad del desmantelamiento de las centrales nucleares, asi como del
tratamiento y acondicionamiento de los residuos radiactivos. Enresa se financia
mediante la aportacién de una cuota porcentual de los ingresos tarifarios de
todas las empresas de distribucién de energia eléctrica, motivo por el que las
cuentas anuales consolidadas adjuntas no incluyen provisibn por estos
conceptos.

Derivados financieros y operaciones de
cobertura

Todos los derivados financieros mantenidos por el Grupo Consolidado
corresponden a operaciones de cobertura tanto de tipo de interés como de tipo
de cambio. Al cierre de cada perfodo los contratos se valoran al tipo de cambio
de cierre, registrandose las diferencias que se producen de acuerdo con lo
indicado en el apartado 1) de esta Nota.

Criterios de asignacion e imputacion de
activos, pasivos, gastos e ingresos a las
distintas actividades realizadas por el
Grupo Consolidado

Las diferentes actividades realizadas por el Grupo Consolidado son generacion,
distribucién, otras actividades no eléctricas y actividades desarrolladas en el
exterior, segtin lo establecido por la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector
Eléctrico. Adicionalmente, el Grupo Consolidado realiza la actividad del
transporte de energfa eléctrica. No obstante, dado el cardcter poco significativo
que representa ésta para el Grupo Consolidado, los administradores han optado
por presentar toda la informacitn relativa al transporte incorporada a la
actividad de distribucién de energia eléctrica.

O0E9162299
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El Grupo Consolidado incorpora las inversiones financieras y'las invdrsiones en
autoproductores y productores en régimen especial dentro de Ia actividad no
regulada correspondiente a aquellas otras no eléctricas.

s

Los principales criterios de asignacién e imputacién de activos, pasivos, gastos e
ingresos a las distintas actividades realizadas por el Grupo Consolidado han sido
los siguientes:

Activos y pasivos

Todos los activos y pasivos del Grupo Consolidado que puedan ser asignados
especificamente a las actividades se imputan directamente en las mismas.

Los gastos diferidos por transito a la competencia se han imputado a cada
actividad en funcién de su origen. Por otra parte los ingresos por costes de
transicion a la competencia se han imputado en su totalidad a la actividad de
generacitn.

Asimismo se han imputado 2 las actividades aquellos activos y pasivos que no
siendo asignables especificamente a una actividad, es posible sin embargo,
determinar un criterio razonable de reparto a través de un parametro indirecto.
Dichos pardmetros han sido basicamente el personal y los ingresos y gastos de
las diferentes actividades. Tras estas imputaciones se determina el activo neto de
cada actividad y por lo tanto su necesidad de financiacion.

Por dltimo los fondos propios y la deuda no especificas de una actividad, asf
como el resto de activos y pasivos no asignados ni repartidos entre las diferentes
actividades, entre los que destacan fundamentalmente las provisiones de
pensiones del personal pasivo, se distribuyen de forma proporcional a las
actividades en funcién del activo neto especifico de las mismas.

Pérdidas y Ganancias

Todos los ingresos y gastos del Grupo Consolidado se imputan en funcién de su
naturaleza y origen, de forma especffica al activo y a la actividad a la que estén
asociados.

Se consideran ingresos de la actividad de generacién y gastos de la actividad de

distribucién las entregas de energia al mercado mayorista que se han asignado a
la propia empresa,

Asimismo los ingresos y gastos que no son asignables especificamente a una
actividad, fundamentalmente los derivados de la estructura, se han imputado a
las distintas actividades en funcién bésicamente de los ingresos y gastos directos
de cada una de ellas.
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Los gastos financieros se asignan a las diferentes actividades en funcién de la
financiacién asociada a cada una de ellas.

7} INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 ¥ 1997 en las diferentes partidas de

“Inmovilizaciones inmateriales” y sus correspondientes amortizaciones acumuladas,
ha sido el siguiente:
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8) INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las diferentes cuentas del

inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido
el siguiente:
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El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material en curso ha sido el siguiente:
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Conforme se indica en la Nota 6-c, SEVILLANA ha actualizado en distintas ocasiones '
los valores de su inmovilizado material al amparo de diversas disposiciones legales,
entre otras, el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

Durante el ejercicio 1998 la Administracion Tributaria ha procedido a la
comprobacién de la actualizacién llevada a cabo al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996 de 7 de junio (véase Nota 11). Del resultado de las actuaciones inspectoras se
desprende que la actualizacién ha quedado fijada en 70.471 millones de pesetas.

Teniendo en cuenta las bajas producidas durante los ejercicios 1997 y 1998 de
elementos actualizados, las cuentas afectadas por la actualizacién amparada en el
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, fueron las siguientes:

Mitlones de las
r Incremento | Amortizacién Efecto
acumulada neto

Centrales hidroeléctricas 3975 384 3.591
i Centrales térmicas convencionales 13.307 1.960 11.347
E Centrales nucleares 23,872 3.449 20423
Lineas de transporte 3.709 720 2.989
Subestaciones de kransformacisn 6.047 B35 5.192
j Instalacicnes de distribucién y contadores 17.363 1.519 15.844
ﬂ_ Otras instalaciones 389 115 274
" Magquinaria 1 9 2
Otros elementos 1.361 87 1274
, | Anticipos e inmovilizaciones en curso 1 - 1
TOTAL 70.035 9.098 60.937

El importe de las actualizaciones netas acumuladas, al 31 de diciembre de 1998 y
1997, realizadas al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, ascienden a
60.937 y 65.679 millones de pesetas, respectivamente ¥y su efecto sobre las
amortizaciones de los ejercicios 1998 y 1997 a 4.028 y 5.085 millones de pesetas,
respectivamente,

La Comunidad de Bienes Central Nuclear Almaraz, en Ia que participa SEVILLANA
en un 36,021%, procedié en el ejercicio 1997 a la sustitucién de los generadores de
vapor correspondientes al Grupo II. Durante el ejercicio 1997, la Sociedad aplict la
provisién que tenta registrada al llevarse a cabo la baja de los elementos del Grupo I
para la que estaba constituida, cuyo coste neto de provisiones y amortizaciones
ascendfa a 395 millones de pesetas, registrandose una pérdida por dicho importe que
figura contabilizada en el epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado” de la
cuenta de pérdidas y ganancias de 1997 adjunta,
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b (9 VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS
INVERSIONES ANALOGAS
ﬁ Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas de «Inmovilizado

financiero» y de «Inversiones financieras temporaless, asi como en sus
correspondientes cuentas de Provisiones, han sido los siguientes:

S
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Los principales movimientos habidos en 1998 en relacién con el inmovilizado
financiero y las inversiones financieras temporales se corresponden,
fundamentalmente, con préstamos concedidos al personal para financiar la compra
de acciones de ENDESA con ocasién de la OPV realizada en el ejercicio 1998, asi
como los concedidos para la adquisicion de acciones en Bolsa. El importe de los
préstamos concedidos ha ascendido a 4.801 millones de pesetas, habiéndose
amortizado durante el ejercicio 1998 préstamos por un importe de 2.234 millones de
pesetas.

Los principales movimientos habidos en 1997 en relacién con el inmovilizado
financiero y las inversiones financieras temporales se corresponde con: 1) rescate de
la deuda de Red Eléctrica de Espaiia, derivada del contrato de compraventa de las
instalaciones de alta tension de fecha 2 de abril de 1985. Dicha deuda fue cedida en
1987 al BBV estipulindose que en cualquier momento el banco se obligaba a
retroceder a Sevillana el crédito a su requerimiento, pagando por tal retrocesién el
montante del principal pendiente de pago. El importe abonado por Sevillana
ascendi¢ a 2.557 millones de pesetas. Posteriormente, Red Eléctrica acords la
amortizacién anticipada de la deuda abonandola el 29 de diciembre de 1997; 2)
préstamos concedidos al personal para financiar la compra de acciones de ENDESA
con ocasién de la OPV realizada en el ejercicio 1997. El importe de los préstamos
concedidos ascendié a 983 millones de pesetas; 3) cuenta a cobrar a largo plazo a
NETCO REDES, S.A derivada del contrato de la cesién de uso de la capacidad
excendentaria y los derechos de paso de determinados tramos de las redes de cable
de fibra 6ptica por un perfodo de 50 afios, habiéndose fijado un precio de 1.063
millones de pesetas, de las cuales 354 millones de pesetas vencen en octubre de 1999,
SEVILLANA ha procedido a registrar unos ingresos extraordinarios en los ejercicios
1998 y 1997 por importe de 354 millones de pesetas en cada ejercicio, correpondientes
al cobro realizado por esta cesién de uso; 4) suscripcion de un 8% de las ampliaciones
de capital realizadas en 1997 por Grupo Eléctrico de Telecomunicaciones, 5.A por
importe de 4.272 millones de pesetas; y 5) adquisicién a Endesa Desarrollo, 5.A. de
una participacién equivalente al 11,2% del capital social de Generalima por un
importe de 913 millones de pesetas. Posteriormente, Generalima ha efectuado dos
ampliaciones de capital durante el ejercicio 1997, suscribiendo NUINSA en
proporcién a su porcentaje de participacion, los desembolsos efectuados por dichas
ampliaciones han ascendido a 456 y 492 millones de pesetas.

‘Los créditos a empresas del Grupo al 31 de diciembre de 1998 se corresponden,

3 principalmente, con los concedidos por Nuevas Iniciativas del Sur, S5.A. a Nuimasde
¥ por Nuevas Iniciativas Energéticas, S.A. a PEESA. Dentro del epigrafe «Otros
créditos» del Inmovilizado Financiero se recoge, entre otros, la deuda subordinada
de ELCOGAS, que asciende a 2.493 millones de pesetas.

Las Sociedades del Grupo Sevillana de Electricidad y la informacion relacionada con
las mismas al 31 de diciembre de 1998 y 1997 son las siguientes:
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Las empresas multigrupo y asociadas y la informacién relacionada con las mi‘smas al
31 de diciembre de 1998 y 1997 son las siguientes:
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El detalle de! epigrafe «Cartera de valores a largo plazo» al 31 de diciembre de 1998 y

1997, y el movimiento habido durante dichos ejercicios en la cartera de titulos, es el
siguiente;
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{10) EXISTENCIAS

diciembre de 1998 y 1997 es la siguiente:

-62-

Millones de Pesetas

1998 1997
Materias energéticas:

3 - Combustible nuclear en reactor 6.238 7435

- Combustible nuclear en curso 2128 761

- Otras materias energéticas 143 377

Otros aprovisionamientos 267 333

Anticipos a proveedores 6

' Provisiones (28) (2)

Total 10.041 12229

=

OE9162322

La composicién de las existencias del Grupo Sevnllana de Electricidad al 31 de

La Sociedad imputa al resultado del ejercicio 1998 el consumo efectuado del

adjuntas.

o R e

(11) FONDOS PROPIOS

o=

1998 y 1997 han sido los siguientes:

 pesiic IR oo [ s

e S v

combustible nuclear segun el criteric que se indica en la nota 6-h, el cual ha
ascendido para los ejercicios 1998 y 1997, a 3.515 y 3.346 millones de pesetas,
respectivamente. Estos importes se recoge en el epigrafe “Consumo de materias
energéticas y otros aprovisionamientos” de las cuentas de pérdidas y ganancias

Los movimientos habidos en las cuentas de «Fondos propios» durante los ejercicios



0E9162323
5
i
|
$ g;
sfij

€
] PP o nnwesad a epeg
1

&8
1
3
is
!
£

*
» is9) v A R B vriand saprpgson; e wrasaay

Tty opsap AN
viuarambe us seyeand saprgeing e wrassng
tveegisadasd & ot wopawstam sod
SEPYPILVIO. SAPPwIos a vpARN]

sy

Prpaog ) ap wao
. SOy a Wotmaengt
o) 641 /L TAY whrarmoy
de ap oeuenduy
oo torey (734 HUBH BEGT P 1I3ua 8P | |7 sopyrs

UG IOAT] B ed | GRS |
AR teamsny  sprapg  pdey |




ey

CLASE 82
FASENCY

El desglose por Sociedades Filiales consolidadas, ‘del epigrafe «Reservas en
sociedades consolidadas por integracion global o proporcional» al 31 de diciembre de
1998 y 1997 es el siguiente:

OE9162324

Millones de peselas
Gibraltar
Guadisa | [Inlercar MNuinsa Nuicnerg | Nuintel | Gepsa | Cnuber | Total
Reservas distribuibles 07 1.582 2398 607 (202) . z 5119
Reservas no distribuibles 3 455 5% a1 - - 1 1%
Total al 31.12.98 511 2,037 3488 648 202 - 28 6510
Reservas distribuibles H 1423 1883 m (366) - n 3436
Reservas no distribuibles 1<) 436 192 z . 203 1 1462
Total al 311297 3z 1.55% 215 338 (165) [ 203 22 4.898

El desglose por Sociedades del epigrafe «Reservas en sociedades puestas en
equivalencian, es el siguiente:

Millones de pesatas
Pucarsa SEA Ghesa Total
Reservas distribuibles 814 2 79 895
Reservas no distribuibles 67 97 - 164
Total al 31-12-98 881 99 79 1.059
Reservas distribuibles 690 - 67 757
Reservas no distribuibles 67 97 - 164
Total al 31-12-97 757 97 67 921

Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1998 el capital social de SEVILLANA est4 representado por
298.448.511 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas de valor nominal cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas, estando la totalidad admitidas a
_cotizacion oficial en Bolsa.

Durante el ejercicio 1997, el capital social se ampli6 en 11.950.500 pesetas, al emitirse
23.901 acciones de 500 pesetas de valor nominal cada una, para atender las
solicitudes de conversion realizadas el 26 de marzo de 1997 de Bonos de la Serie 4°.
Dicha ampliaci6n se efectud con una prima de emisién de 200 pesetas por accion.

Al ser al portador las acciones, no se conoce la participacion de los accionistas en el
capital social. No obstante, siguiendo las prescripciones del Real Decreto 377/1991
sobre comunicacién de participaciones significativas en el capital social, SEVILLANA
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ha recibido de ENDESA con fecha 24 de diciembre de 1997 informacién de que su
participacién en el capital social de SEVILLANA a dicha fecha era del 75,01%. Dicha
participacién fue alcanzada por ENDESA como resultado de la Oferta Publica de

Adquisicién de acciones, lanzada en el mes de octubre de 1996 en aplicacién de los
distintos acuerdos suscritos.

Prima de emision de acciones-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para la ampliacién de capital y no
establece restriccién especifica alguna én cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

Reservas no distribuibles de la
Sociedad dominante-

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la Reserva Legal hasta
que esta alcance, al menos el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podrd
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reservas de revalorizacién-

El inmovilizado material al 31 de diciembre de 1996 se actualiz6 acogiéndose al Real
Decreto-Ley 7/1996, poniéndose de mandfiesto unas plusvalfas de 70.581 millones de
pesetas. Una vez deducido el gravamen del 3 por 100, el saldo neto de 68.464
millones de pesetas se abond a la cuenta “Reserva de revalorizacién Real-Decreto-
-Ley 7/1996 de 7 de junio”.

El saldo de dicha cuenta ha sido comprobado por la Administracién Tributaria,
firmandose en conformidad acta de Inspeccién de los Tributos el 5 de junio de 1998.
Tras efectuar las rectificaciones procedentes segiin la Inspeccion de Tributos, el saldo
de la citada cuenta asciende a 68.357 millones de pesetas.

Dicho saldo podré destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resuttados
contables negativos, tante los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliar el capital
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social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podrd destinarse a reservas de libre
disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenders
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Reservas especiales-

El epigrafe “Reservas especiales” de los Fondos Propios de los balances de situacién
al 31 de diciembre de 1998 y 1997 recoge el importe constituido con CATgo a reservas
voluntarias en 1992 con motivo de la amortizacién fiscal acelerada de determinadas
inversiones acogidas a los incentivos fiscales de Expo 92. De estas reservas se han
traspasado al epigrafe “Reservas voluntarias” 77 millones de pesetas en 1997, Del
total importe integrado bajo este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997, 45.303
millones de pesetas son reservas disponibles en ambos ¢jercicios, en virtud de lo

dispuesto por la Disposicién Transitoria Décimoctava de la Ley 43/1996 del
Impuesto sobre Sociedades.

Reservas distribuibles de la sociedad
dominante y de las sociedades
consolidadas-

Reservas voluntarias-

De las reservas voluntarias existentes en las sociedades consolidadas al 31 de
diciembre de 1998 y 1997, tienen carécter de indisponible 906 y 848 millones de
pesetas, respectivamente, al estar pendiente de amortizarse gastos de establecimiento
por 118 y 136 millones de pesetas, respectivamente, y gastos de investigacién y
desarrollo no cubiertos por el Plan de Investigacion Electrotécnica {véase Nota 6-b),
por importes de 788 y 712 millones de pesetas, respectivamente. Adicionalmente se
han traspasado 3 millones de pesetas a “Reserva legal” durante el ejercicio 1997.

INTERESES DE 50CI105 EXTERNOS

El saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1998 y 1997 corresponde a los socios
de la Agrupacién de Interés Econémico Central Térmica Los Barrios, no habiendo

tenido movimiento alguno desde la incorporacién de dicha entidad al perimetro de
consolidacién.

0ES162326
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INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS

Los movimientos habidos en los ejercicios 1998 y 1997 en el epigrafe “Ingresos a
Distribuir en Varios Ejercicios” han sido los siguientes:
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(14) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

{‘ a) Provisiones para pensiones
Los movimientos habidos durante los ejercicios 1998 y 1997 en este epigrafe han sido
los siguientes:
Millones de pesetas
Personal Personal
Activo Pasivo Total
Saldo al 1 de enero de 1997 (M 6.690 22,149 28.839
Dotaciones:
- CON <argo a gastos de personal 4n 411
- con cargo a resultados financieros 542 1.265 1.807
- con cargo a resultados extraordinarios 480 4 484
- €ON Cargo a reservas especiales para fa
cobertura, en su totalidad, del déficit
existente al 31 de diciembre de 1589 167 167
- CON cargo a reservas voluntarias {(de
Acuerdo con [a O.M. de 1 de julio de 1991) 2 2
3 - con cargo a “Otros créditos. Impuestos
sobre beneficios anticipados) 42 42
Aplicaciones:
- pago de complementos al personal
Pasivo (2.333) (2.333)
- traspaso a * Acreedores” por ampliacién
de beneficiarios de la péliza de seguros {480) (480)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 7.643 21.296 28.939
- Dotaciones
% - con cargo a gastos de personal 995 995
- con cargo a resultados financieros 398 1112 1510
- con cargo a resultados extraordinarios 433 1.568 2.001
|- otros 48 4 52
i Aplicaciones
- pago de complementos al personal pasivo (2.318) (2.318)
- traspaso de “Otras provisiones” 135 135
: Saldo al 31 de diciembre de 1998 (**) 9.652 21.662 31.314

{") SEVILLANA, con fecha 27 de diciembre de 1996 procedis a la externalizacién parcial
de sus compromisos en materia de pensiones, mediante la suscripcidn de una poliza de
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\ seguros. En el ejercicio 1997 la Sociedad efectud el pago de la prima inica, efectuando
el de la prima periddica (véase Nota 6-m) durante los ejercicios 1997 y 1998,

(**) Por otra parte, considerando el importe del fonde contabilizado al 31 de diciembre de

1998, existen unos déficits de cobertura en relacion con los pasivos devengados y
causados con el personal en activo y pasivo de 5352 y 3.202 millones de pesetas,
respectivamente, teniendo en cuenta los cargos a la cuenta de resultados del ejercicio
efectuados por el Grupo Consolidado para ir reduciendo esos déficit, carges que han
ascendido a 2.002 millones de pesetas (véase Nota 6-m).
b) Otras provisiones
g -El movimiento habido durante los ejercicios 1998 y 1997 ha sido el siguiente:
” Millones de
Pesetas
Saldo al 1 de enero de 1997 510
Dotaciones:
& - con cargo a gastos de explotacién 513
- con cargo al epigrafe “Gastos a distribuir
. en varios ejercicios, Gastos diferidos por
transicion a la competencia” 28.387
i, Aplicaciones: (327)
Saldo al 31 de diclembre de 1997 29.083
] ﬂ Dotaciones:
- con cargo a gastos financieros 891
- CON cargo a gastos extraordinarios 2.307
' - con cargo al epigrafe "Gastos a distribuir
f en varios ejercicios. Gastos diferidos po
transicion a la competencia® : 19.957
i - traspaso a " Provisiones para pensiones” {135)
- otros 200
Aplicaciones (2823
I Entradas en el perimetro de Consolidacién 61
Salidas del perimetro de Consolidacién {100)
Saldo al 31 de diciembre de 1998 49.441

Los principales riesgos y gastos provisionados al 31 de diciembre de 1998 y 1997
corresponden a:
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- Gastos futuros derivados de las revisiones ' generales programadas en
determinadas instalaciones de las Sociedades

- Gastos a incurrir en relacién con la reestructuracién de los recursos humanos de
que dispone SEVILLANA, con objeto de adecuar estos a niveles competitivos de
mercado, y as{ poder operar de forma Sptima en el nuevo entorno de libre

competencia. El coste de estos gastos, estimado en 48.212 millones de pesetas
(véase Nota 6-n)

- Provisién para otras responsabilidades por obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada.

DEUDAS NO COMERCIALES

Obligaciones y Otros Valores
Negociables

El detalle de la cuenta «Emisiones de obligaciones y otros valores negociables»
incluida en los epigrafes de «Acreedores a largo plazow y «Acreedores a corto plazo»
de los balances de situacién consolidados adjuntos es el siguiente:

Millones de pesetas
1998 1997
Largo Plazo
Obligaciones no convertibles 22847 57.597
Otras deudas representadas en
Valores negociables 7.000 7,000
TOTAL 29.847 64.597
Intereses de obligaciones cupén
cero y de pagarés no devengados (5.603) (6.715)
TOTAL 24.244 57.882
Corto Plazo
Obligaciones no convertibles 34.750 -
Obligaciones convettibles
Otras deudas representadas en valores
negociables (pagarés de empresa) 2.600 20.000
Intereses de obligaciones y otros valores 217 232
TOTAL 37567 20.232

El calendario de vencimientos previstos del saldo de las emisiones clasificado a largo
plazo al 31 de diciembre de 1998, se muestra a continuacién:
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Millones de pesetas
Obligaciones y otras
Deudas (a vafor Intereses no Total
de reembolso) Devengados | Deuda
2000 22847 (1.408) 21439
2001
2002
2003
2004 y siguientes 7.000 {4.195) 2.805
TOTAL 29.847 {5.603) 24.244

El interés anual de las obligaciones no convertibles con rendimientos explicitos ha

-variado a lo largo de 1998, entre un 3,5625% y un 8,4%.

Segtin se indica en la Nota 3-a, Sevillana presenta las «Obligaciones cupén cero» en
circulacién y los «Pagarés» emitidos al descuento con vencimientos a muy largo
plazo por el importe efectivo de la financiacién recibida mis los intereses
acurnulados devengados desde su puesta en circulacién hasta la fecha de cierre del
gjercicio. De haber presentado estas deudas por sus valores de reembolso el saldo del
epigrafe «Emisiones de obligaciones y otros valores, a largo plazo» y el saldo del
capitulo «Acreedores a Largo Plazo» se hubieran incrementado en 1998 y 1997 en
5.603 y 6.715 millones de pesetas, respectivamente, por el importe de los intereses
pendientes de devengarse a largo plazo durante la vida restante de estas emisiones, y
el epigrafe «Gastos a distribuir en varios ejercicios» del activo se hubiera
incrementado en estos mismos importes. SEVILLANA ha optado por presentar estas
deudas siguiendo el criterio antes indicado, por considerar que asf se presenta mas
fielmente la imagen de la situacién financiera de la Sociedad y que en cualquier caso
el importe total de deudas no varfa significativamente por no recoger estos importes.

Durante el ejercicio 1998 SEVILLANA ha emitido y amortizado pagarés por importe
de 5400 y 22.800 millones de pesetas, respectivamente. Las emisiones de dichos
pagarés de empresa han tenido unos Hpos que han oscilado entre el 4,319% y el
4,459% anual.

Deudas con Entidades de Crédito y otras
Deudas

Los préstamos y créditos pendientes de amortizacidn al 31 de diciembre de 1998 y
1997, son los siguientes:

0E9162332
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\ Millones de pesetas
1998 1997
Largo Plaze
Préstmuos y créditos:
En Pesetas 13.003 | (5.732)
En Moneda Extranjera:
Francos suizos 9.283
Marcos 1.491
Total Moneda Extranjera 10.774
TOTAL - 13.003 5.042
Corto Plazo
Préstamos y créditos:
En Pesetas : 6.669 | 17390
En Moneda Extranjera;
Francos suizos 4.500
Marcos 1491
ECUS -
Yenes -
Total Moneda Extranjera 5.991
Intereses devengados pendientes de
vencimiento de los préstamos y créditos 103 04
TOTAL 6.772 | 23.685

Los importes indicados anteriormente responden a los compromisos de pago
asumidos al 31 de diciembre de 1998 y 1997 por las Sociedades consolidadas,
teniendo en cuenta la existencia de diversas operaciones de permuta financiera en
base a las cuales las consecuencias econdmicas y financieras de determinadas
operaciones, iniclalmente suscritas por las Sociedades consolidadas, han sido
asumidas, en dichas fechas, por otros terceros, habiendo asumido las Sociedades
consolidadas otras cbligaciones alternativas. Estas operaciones de permuta han
originado en el ejercicio 1997 que los compromisos asumidos en pesetas a largo plazo
den lugar a un saldo neto deudor, que se presenta minorando el importe de los
compromisos asumidos por las Sociedades consolidadas en otras monedas.

Los saldos de los préstamos anteriormente indicados corresponden a los importes
dispuestos al 31 de diciembre de 1998 y 1997. A dichas fechas las Sociedades tenian
concedidos préstamos y lineas de crédito no dispuestos por importes de 84.473 y
117.120 millones de pesetas.

0ES162333
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El calendario de vencimientos de las deudas a largo plazo al 31 de diciembre de 1998
se muestra a continuacion:

Millones de

pesetas

2000 47

2001 51

2002 55

2003 12.560

2004 y siguientes 290

TOTAL 13.003

En general, los contratos de préstamo y créditos establecen ciertas condiciones y
clausulas de obligado cumplimiento en relacién con la estructura del balance y otros
datos econmicos. Al 31 de diciembre de 1998 y 1997 las Sociedades consolidadas
cumplen todas las condiciones y clausulas requeridas.

Los préstamos y créditos a pagar en moneda extranjera se reflejan a su contravalor en
pesetas, calculado al tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio (véase Nota &-1).

Los préstamos y créditos devengan un interés anual variable que para los préstamos
en pesetas ha oscilado en 1998 entre un 2,65% y un 4,90%, y en 1997 entre un 4,50% Yy
un 11,25%. Para los préstamos en moneda extranjera el interés anual variable ha
oscilado en 1998 entre un 1,14219% y un 6475%, y en 1997 entre un 0,70% y un

6,475%.

Deudas con Empresas del Grupo,
Asociadas y Multigrupo

La composicién de las deudas con empresas del grupo, multigrupo y asociadas al 31
de diciembre de 1998 y 1997 y sus vencimientos, se detallan a continuacién:
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Las deudas con empresas del grupo y empresas asociadas y multigrupo que figuran

en los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1998 y 1997 adjuntos,
cotresponden a las mantenidas con aquellas empresas cuya participacién en las
mismas ha sido valorada en el proceso de consolidacién siguiendo el método de
puesta en equivalencia (Nota 3-c), o, en su caso, no han sido consolidadas dada su
escasa relevancia.

Operaciones con derivados-

Las operaciones realizadas con instrumentos financieros derivados o fuera de
balance, tienen un carécter exclusivamente de cobertura frente a riesgos por tipos de
interés y de cambio,

Durante el gjercicio 1998 no se han realizado derivados de tipo de interés.

Los derivados realizados durante 1997 fueron de tipos de interés, materializindose
14.000 millones de pesetas en Caps y 6.000 millones de pesetas en Collars. Estos
20.000 millores son las Gnicas operaciones vivas a 31 de diciembre de 1998 y 1997 de
cobertura de tipos de interés.

En cuanto a los derivados de tipos de cambio, a 31 de diciembre de 1997, s6lo existia
. una eperacién cuyo efecto dentro del total de la deuda en divisas ascendia a 9.283
ﬂ millones de pesetas. En el ejercicio 1998 SEVILLANA ha contratado un Swap por
importe de 9.283 millones de pesetas como contrapartida del anterior, anulandose asi

el efecto financiero de ambos,

(16) SITUACION FISCAL

Durante el mes de octubre de 1997 se produjo la Oferta Publica de Venta de valores
promovida por la Sociedad Estatal de Participaciones Industriales sobre las acciones
de ENDESA en un 25% de su capital social. Una de las implicaciones directas de la
. aludida privatizacién parcial de ENDESA es la pérdida por parte de la SEPI de su
participacién mayoritaria indirecta sobre SEVILLANA y las Sociedades filiales
Nuevas Iniciativas del Sur, 5.A., Nuevas Iniciativas Energéticas del Sur, S.A., Nuevas

Iniciativas de Telecomunicacién y Electrénica del Sur, S.A., Terminal Internacional
de Carbones Gibraltar, 5.A., Nuevas Iniciativas de Investigacién y Desarrollo, S.A.
Saltos de Guadiana, S.A. y Puertos de Carboneras, S.A., lo que supuso, de acuerdo
con el articulo 14 de la Ley 5/1996, de creaci6n de determinadas entidades de
derecho publico, en la redaccion dada por la Ley 13/1996, de 30 de diciembre, de
Medidas Fiscales, Administrativas y de Orden Social, la exclusién de la Sociedad del
grupo de sociedades dominado por la SEPL a efectos del referido Impuesto sobre
Sociedades, y, consecuentemente, la obligacién de tributar individualmente en el

B ejercicio 1997.
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No obstante lo anterior, durante el ejercicio 1997 se puso en conocimiento de Ia
Administracién Tributaria los acuerdos adoptados por Compatifa Sevillana de
Electricidad, S.A. y las sociedades en las que participa en, al menos, un 90 por 100, de
tributar conforme al régimen de los Grupos de Sociedades regulado en el capitulo
VII del Titulo VIII de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del Impuesto sobre
Sociedades, durante los ejercicios 1998, 1999 y 2000. Por este motivo, SEVILLANA,
como Sociedad dominante, y dichas Sociedades, como dependientes, tributan en el
ejercicio 1998 por el Impuesto sobre Sociedades como Sociedad dominante del Grupo
Consolidado n®39/98.

. El Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado econémico o
contable obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido

¢ste como la base imponible del impuesto.

E La conciliacion del resultade contable de los ejercicios 1998 y 1997 con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades correspondiente es como sigue:

Mitlones de Pesetas
1998 1997
Aumento | Disminucién| importe | Aumento |Disminucidn] Importe
Resultado contable del
[ Ejercicio (antes de im-
puestos) 50.845 X599
Diferencias permanentes 687 (179) 508 462 (94) 368
Diferencias temporales-
[ Con origen en el ejercicio 4.399 (2.905) 1.99¢ 2659 (1.809) 850
Con origen en ejercicios
anteriores 77 {560) (483) 77 (3.461) (3.384)
De los njustes por
Consclidacién:
§ Con origen en ¢l ercicio 29 229
Con origen en ejercicios
anteriores : (282) (282)
Base imponible (resultado

Fiscal) 52.864 28.380

Las diferencias permanentes se derivan en 1998 y 1997 principalmente de la
‘imputacién de las bases imponibles positivas o negativas de las Agrupaciones de
Interés Econdmico en las que participa la Sociedad.

Las diferencias temporales con origen en el gjercicio responden para 1998 y 1997, en
cuanto a los aumentos, basicamente, a las dotaciones a los fondos de pensiones
efectuadas con cargo a resultados, a las amortizaciones practicadas a los gastos
diferidos por transicién a la competencia y a las provisiones para responsabilidades,
esta iltimas exclusivamente para el ejercicio 1998, y en cuanto a las disminuciones a
la amortizacién acelerada efectuada al amparo del Real Decreto Ley 3/93, a la
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amortizacién libre de gastos de I+D y al compromiso de reinversién de los
incrementos patrimoniales obtenidos en la enajenacién de inmovilizado.

Las diferencias temporales de cardcter negativo con origen en afios anteriores
responden principalmente al cobro de prestaciones por parte de los beneficiatios en
materia de fondos de pensiones y a la recuperacién de la parte corresponudiente del
crédito fiscal aprobado por las Autoridades fiscales en 1992, en relacidn con la
imputacién efectuada en 1985 de diferencias negativas de cambio.

En aplicacion de lo previsto en el articulo 21 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre,
del Impuesto sobre Saciedades, en los ejercicios 1996, 1997 ¥y 1998 han sido diferidas
rentas obtenidas en la enajenacién del inmovilizado por importe de 196, 183 y 23
millones de pesetas, respectivamente. Dichas rentas se integrardn en la base
imponible por partes iguales en los siete afios siguientes al cierre del perfodo
impositivo en que venza el plazo de tres afios posteriores a la fecha de entrega o
puesta a disposicion de los elementos. Por este motivo, el importe de la renta positiva
a incorporar en ejercicios futuros es el siguiente:

Ano de la Millones
incorporacion di pesctas
2000 23
2001 54
2002 58
2003 57

2004 58 -
2005 57
2006 58
2007 29
2008 3
TOTAL 402

El importe total de las transmisiones de las que derivan las rentas diferidas ha
ascendido en los ejercicios 1996, 1997 y 1998 a 826 millones de pesetas. En el ejercicio
1998 dicho importe ha sido reinvertido en los siguientes elementos:

- Linea aérea de 66 kV Gibraledn-Lepe. Tramo I Chanza,

- Subestacién de 66 kV Conil.

- Linea Aérea media tensién Torre del Mar a Caleta de Vélez.

- Linea Aérea de 66 kV Calvario-Campillo-Atarfe.

- Sistema de radiocomunicaciones méviles,

En el ejercicio 1997 se compensaron bases imponibles negativas acreditadas en
ejercicios anteriores por importe de 4.264 millones de pesetas, no quedando

0ES162338
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pendientes de compensar bases imponibles negativas adicionales para los ejercicios

siguientes,

La diferencia entre la carga fiscal imputada al ejercicio y a los ejercicios precedentes,
¥ la carga fiscal ya pagada o que habra que pagarse por esos ejercicios, registrada en
las cuentas de “Impuesto sobre beneficios anticipado” e “Impuesto sobre beneficios
diferido” del balance de situacién al 31 de diciembre de 1998 adjunto, se ha originado
como consecuerwia de las diferencias temporales siguientes:

Efecto
Ejercicio Descripcidn Importe | Impositive
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS ANTICIPADO
1991/98 |Impuesto anticipado por dotacién de la
provision para pensiones 20069 | 7.024 (a}
1991/95 |Impuesto anticipado por imputacién de
Subvenciones 2.637 923 (b)
1992 Impuesto anticipado por imputacion en 1985
de diferencias negativas de cambio 2851 998 {c)
1998 Impuesto anticipado por dotacién de la
provisién para prejubilaciones 2% 103 (d)
1998 Impuesto anticipado por dotacién de la
provision para otras responsabilidades 1.774 621 (d)
1997 Otros impuestos anticipados de sociedades
consolidadas 20 77
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS DIFERIDO
1992 Impuesto diferido por amortizacion de activos
afectos a Expo'92 1797 629 (¢
1958 Impuesto diferido por amortizacién libre de
gastos de investigacion y desarrollo 1.206 422(f)
1993/98 | Impuesto diferido por amortizacién acelerada
RDL3/93 8603 | 3.011(y)
1996/98 | Impuesto diferido per diferimiento por
reinversidn 409 43
1993/96 |Otros impuestos diferidos por ajustes en
consolidacién, 40 14

(a) De este importe 6.960 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta “Hacienda
Publica a largo plazo” incluida en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras™ por tener
urt vencimiento superior a 12 meses.

{b) De este importe 908 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta "Hacienda
piiblica a largo plazo” incluida en el epigrafe "Inmovilizaciones financieras™ por tener
un vencimiento superior a 12 meses,

(c) De este importe 873 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta “Hacienda
publica a largo plazo” incluida en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” por tener
un vencimiento superior a 12 meses.
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*(d) Este importe figura registrado en la cuenta "Hacienda Publica a largo plazo” incluida
en el epigrafe “Inmovilizaciones financieras” por tener un vencimiento superior a 12
meses.

(e} De este importe, 602 millones de pesetas figuran registrados en la cuenta «Hacienda
publica a largo plazos incluida en el epigrafe *Acreedores a largo plazo” por tener un
vencimiento superior a 12 meses.

(f) De este importe 338 millones de pesetas figuran registrados en Ja cuenta "Hacienda

publica a largo plazo” incluida en el epigrafe “Acreedores a largo plazc” por tener un
vencimiento superior a 12 meses.

(g) Este importe figura registrado en ia cuenta “Hacienda Piblica a largo plaze” incluida
en el epigrafe “Acreedores a largo plazo” por tener un vencimiento superior a 12
meses,

(17) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 1998, SEVILLANA tenfa prestados avales a terceros ante
entidades financieras por 6.109 millones de pesetas.

Por otra parte, SEVILLANA ha recibido avales de terceros como garantia de la
ejecucion de los contratos por suministros y servicios, que al 31 de diciembre de 1998
suponen un importe de 577 millones de pesetas.

Adicionalmente, SEVILLANA mantiene una participacién equivalente al 7,4% del
capital social de Elcogds, 5.A. En el Project Finance firmado por Elcogés, S.A. esta
previsto que a la fecha de entrada definitiva en explotacién serd necesario realizar
una reevaluacién de los ingresos futuros de Elcogés, S.A. con el objeto de verificar si
éstos son suficientes para permitir la amortizacién del mencionado Project Finance.
En el supuesto de que no se cumpliesen estas condiciones los accionistas de Elcogds,
S.A., garantes del Project Finance, deberdn realizar las aportaciones de capital o
«deuda subordinada suficientes para que Elcogds, S.A. pueda hacer frente a sus
compromisos de pago.

La Direccién de SEVILLANA estima que los pasivos no previstos al 31 de diciembre de

1998 que pudieran originarse por los avales concedidos, si los hubiera, no serfan
significativos.
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(13) INGRESOS Y GASTOS

#) Importe neto de Ia cifra de negocios-

0E9162341

La composicién del «Importe neto de la cifra de negocios» de las cuentas de

pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Millones de pesetas

1998 1997

Ventas de energia a clientes a tarifa
Menos- Retenciones sobre facturacisn()

Facturacién neta de energfa por suministros a tarifa

Ventas de energia al mercado
Energfa suministrada no facturada
Ingresos de peajes y otros

Ventas netas de energia

Retribuci6n fija por transicién a la competencia:
Asignacién general
Asignacion especifica

Total retribucidn fija

Compensaciones de mercado interempresas:
Compensaciones de mercado s/M.L.E.
Liquidacién de la actividad de transporte
Liquidacién de la actividad de distribucién

Compensaciones

Liquidacién por retribucién fija por transicién
a la competencia

Derechos de acometida

Ingresos de verificacién y enganche

Ingresos de alquileres y equipos de medida
Otras ventas no relacionadas con la actividad

de produccién y suministro de energia eléctrica

285043 | 289.133
(20397) | (32.075)

264.646 257.058

2734 952
26303 23.961
217 {47)

293.900 281.924

39
981

4.903

(10.308)
(8.819)
(6.915)

(15734) | (10308)

(35.890)
2.503 3.697
519 671
5.778 5.768
5.988 4.0%4

Importe neto de la cifra de negocios

261.967 285.846

*) No incluye las facturaciones correspondientes a Ia cuota REDESA.
y pon
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Los importes por zonas geograficas, coincidentes con los departamentos de
distribucién, correspondientes al importe neto de la facturacién por energia
suministrada durante el ejercicio han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Departamentos| 1998 1997
Sevilla 59.265 58.429
Malaga 45223 | 43.983
Cadiz 35.888 35.615
Cérdoba 25.510 24.786 .
Granada 24.198 2279
Huelva 21973 21.548
Jaén 20.622 20171
Almeria 18.165 17.014
Badajoz 13.802 13.217
TOTAL 264.646 | 257.042

Las contribuciones efectuadas para atender el derecho de compensacién
reconocido a las centrales nucleares paralizadas definitivamente ascendieron en
1998 y 1997, respectivamente, a 10.956 y 11.196 millones de pesetas. Este importe
no forman parte de la “Cifra de negocios de la Sociedad” contabilizindose
directamente como una cuenta a pagar a la Comisién Nacional del Sistema
Eléctrico.

b} Consumo de materins energéticas y otros aprovisionaniientos-

El detalle de este epigrafe durante los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1998 1997
Compras de materias energéticas y otros
aprovisionamientos 19.441 23.029
Consumo de combustible nuclear 3.515 3346
Rappels por compras (178) &)
Variacién de existencias de materias
energéticas y otros aprovisionamientos 2.509 (519)
TOTAL 25287 | 25.850
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¢) Gastos de personal- \

La composicion de los “Gastos de Personal” de las cuentas de pérdidas

y
ganancias adjuntas es la siguiente:
Millones de Pesetas
1998 1997
Sueldos, salarios y asimilados 2525 | 23.988
Cargas Sociales 6.363 6.829
Aportaciones a fondos internos de *
i complementos de pensiones (*) 1.219 665
Otros gastos sociales 1.420 1.007
TOTAL 31.527 32.489

(") Dentro de estos importes se incluyen parte de las primas periddicas pagadas por Jos
compromisos en materia de pensiones exeternalizadas.

El ntimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1998 y 1997,
distribuido por categorias, fue el sigujente:

N° medio de
empleados

& Categoria Profesional 1998 1997
Directivos 79 98

% Titulados superiores y asimilados 395 41
: Titulados medios y asimilados 519 565
Encargados y capataces 1211 | 1.231

Administratives y técnicos no titulados 997 | 1.075

Operarios 1.835 2,062

TOTAL 5.036 5.452

El epigrafe «Gastos de personal» de las cuentas de pérdidas y ganancias de 1998
y 1997 adjuntas incluye cuarenta y ocho millones ciento cuarenta mil y setenta
millones trescientas noventa y tres mil pesetas, respectivamente, entre los

- sueldos y pensiones del conjunto de la plantilla, que corresponden a los
Administradores en activo y jubilados que tienen, o han tenido, relaciones de
tipo laboral o responsabilidades directas a distintos niveles ejecutivos.

d) Variacion de Ins provisiones de trifico-

El detalle del epigrafe “Variacion de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables” durante los ejercicios 1998 y 1997 es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1998 1997
Pérdidas de créditos comerciales incobrables 947 1.097
Dotacién a la provisién para insolvencias de trafico 1447 1.084
Provisi6n para insolvencias de trafico aplicada {1.122) | (1.630)
TOTAL ' 1.272 551

e) Transncciones con empresas del grupo y asociadas-

OES162344

Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1998 y 1997 con empresas del
grupo y con empresas asociadas y multigrupo no eliminadas en el proceso de

consolidacion han sido las siguientes:
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Asimismo, durante el ejercicio 1998 se han realizado ventas de energfa a
Electricidad de Puerto Real, S A, Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A. y
Eléctrica de Lijar, S.A. por importe de 508, 3.906 y 76 millones de pesetas,
respectivamente.

Durante el ejercicio 1997 se han realizado ventas de energfa a Electricidad de
Puerto Real, S.A., Suministradora Eléctrica de Cadiz, S.A. y Eléctrica de Lijar,
S.A. por importe de 418, 3.426 y 97 millones de pesetas.

) Proyectos de aliorro y eficiencia energética-

Durante el ejercicio 1997 SEVILLANA ha llevado a cabo la realizacién de
determinados programas de incentivacién de la gestién de la demanda de
energfa eléctrica, reconocidos en el sistema tarifario y aprobados por la Direccién
General de la Energia con fecha 31 de octubre de 1997. Los programas
desarrollados durante este ejercicio han sido:

Servicio Doméstico
- DOMOLUZ: Promocion de ldmparas de bajo consumo
' - ACTANO: Tarifa nocturna
- BOMCA: Instalacién de Bomba de Calor
¥ - FRIDE: Promocién de frigorificos y congeladores eficientes
ﬁ - INFODOMO: Asesoramiento energético
. Sector edificios de uso pablico
- DOSALUZ: Numinacién centros Docentes y Sanitarios
- ADMONLUZ: luminacién eficiente en edificios de uso publico

- ALUMBRADO PUBLICO: Iluminacién eficiente en alumbrado piblico
Sector pymes industriales

- REVEM: Mejora de eficiencia en motores eléctricos

- BOMCA INDUSTRIAL:  Instalacién de bombas de calor para procesos
industriales y climatizacién

- PYMELUZ: lluminaci6n eficiente

- EQUIPOS DE MEDIDA:  Equipos de control de curva de carga

Los ingresos reconocidos en la tarifa para SEVILLANA en el ejercicio 1997 han
ascendido a 740 millones de pesetas, importe similar al de los gastos incurridos
ﬁ por estos programas.

Para el ejercicio 1998 SEVILLANA tiene solicitada la aprobacion de los mismos
programas de incentivacién de la gestién de la demanda de energfa eléctrica que
‘ para el ejercicio 1997, estando a la fecha actual pendiente de aprobacitn por parte
de la Direccién General de la Energla. SEVILLANA ha previsto un ingreso por
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estos conceptos que asciende a 741 millones de pesetas, habiéndo provisionado
gastos a incurrir en el desarrollo de estos programas por importe de 741 millones .

de pesetas.

8) Ingresos y gastos extraordinarios-

El detalle de los gastos de naturaleza extraordinaria durante los ejercicios 1998 y

1997 es como sigue:
Millones de Pesetas
1998 1997

Pérdidas por la enajenacion de

participaciones en sociedades por

integracién proporcional 348
Variacién de las provisiones financieras

en empresas del grupo 193 40
Variacién de las provisiones del

inmovilizado inmaterial 245
Variacién de las provisiones del

inmovilizado material 257
Saneamiento de proyectos de investigacién

y desarrollo 838
Pérdida incurrida en relacion con la

sustitucioén de los generadores de vapor

del Grupo II de la Central Nuclear

de Almaraz 395
Dotacidn de la provisién para olras

responsabilidades 2307
Liquidaci6n cuota Redesa correspondiente

a ejercicics anteriores 693
Otros gastos de ejercicios anteriores 920 682
Dotacion del déficit de cobertura del

fondo de pensiones 2,001
Otros 581
TOTAL 7.502 1.698

h) Resultado consolidade por Sociedad-

El detalle de la aportacion de cada una de las Sociedades incluidas en el
perimetro de la consolidacién a los resultados consolidados y la parte que

corresponde a los socios externos es la siguiente:

0E9162347
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Millones de pesetas
Resultado Resultado
Ajustado Ajustado
del Ejercicio del Ejercicio
1998 (a) 1997 (a)
ISEVILLANA 34993 22245
GUADISA 316 638
GIBRALTAR-INTERCAR 6 198
NUINSA 317 577
INUIENERG 74 137
NUINTEL {191) 67
GEGSA, 176 46
SDAD. EOLICA DE ANDALUCIA 4 10
PUCARSA 188 308
GHESA 69 59
ONUBER 5 12
GETESA 259
ENDITEL 58
GEMASA 18
G. SIERRA 27
FORSEAN 64
CONUBEN 11
TOTAL 36.3% 24.163

{2} Los resultados ajustados difieren de los resultados obtenidos por cada una de las
sociedades individualmente considerados como consecuencia de: 1} Ia
homogeneizacién de los criterios contables seguidos por las filiales con los de
SEVILLANA, 2) la eliminacion de los dividendos de filiales recibidos por SEVILLANA
y NUINSA (853 y 908 millones de pesetas en 1998 y 1997, respectivaments).

INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo Consolidado viene realizando inversiones en su inmovilizado material en
explotacién al objeto de minimizar el impacto medioambiental y asegurar la
proteccién y mejora del medio ambiente, tanto en los elementos de generacién, como
en los de transporte y distribucién,

Las inversiones identificadas como de proteccién al medio ambiente realizadas
durante los ejercicios de 1998 y 1997 ascienden a 1.117 y 560 millones de pesetas,
respectivamente. Adicionalmente, en los ejercicios 1998 y 1997, el Grupo
Consolidado ha realizado acciones y estudios para la proteccién y mejora del medio
ambiente contabilizéndolas como gastos por importe de 46 y 156 millones de pesetas,
respectivamente.
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La transmisi6n de riesgo de caracter medioambiental a terceros ha sido establecida
mediante polizas de seguros de responsabilidad civil comunes para todas las
sociedades del Grupo Endesa. Al 31 de diciembre de 1998 estdn cubiertos los riesgos

de carécter accidental, sin incluir la contaminacién gradual, por importe maximo de
20.000 millones de pesetas.

INVERSIONES DERIVADAS DE LA
PARALIZACION DE CENTRALES
NUCLEARES EN MORATORIA

Los gastos incurridos por el Grupo Consolidado en la Central Nuclear
Valdecaballeros en los ejercicios 1998 y 1997 han ascendido a 47 ¥ 46 millones de
peselas, respectivamente, importes correspondientes al 50% imputable a Compaiiia
Sevillana de Electricidad, S.A. Asimismo, las desinversiones efectuadas durante los
ejercicios 1998 y 1997 ascienden a 176 y 124 millones de pesetas, respectivamente,

correspondientes al porcentaje de participacién de Compafifa Sevillana de
Electricidad, S.A.

Mediante Resolucion de fecha 14 de julio de 1998, la Direccién General de la Energfa
aprobd la Memoria de Central Nuclear Valdecaballeros del afo 1998, comprensiva de
los programas de mantenimiento, desmantelamiento y clerre de instalaciones, asi
como de los planes de desinversiones.

En dicha Resoluci6én no se reconocen los gastos propuestos en la Memoria para el
ejercicio 1998 por lo que éstos se deben imputar a los costes de estructura de los
titulares del proyecto. No obstante, la Resolucién si considera procedente la
estrategia planteada en la citada Memoria en cuanto a la realizacién de un concurso

global para la desinversién del equipo restante, una vez finalizado el proceso de
venta del equipo especializado,

A este respecto y con fecha 15 de septiembre de 1998 la Comunidad de Bienes
Valdecaballeros convocs un concurso, mediante la publicacién del cotrespondiente
anuncio en el Boletin Oficial del Estado, para la gestion de la desinversién global de
la Central Nuclear Valdecaballeros, grupos 1 y I Con fecha 16 de diciembre de 1998
se ha cerrado el plazo para la presentacién de ofertas del concurso antes citado,
estando pendiente de resolverse a la fecha actual.

Por otro lado, en la Memoria del aio 1998 se indica que los gastos de la organizacién
de supervisién de las desinversiones incurridos desde la publicacién en el Boletin
Oficial del Estado del concurso antes citado hasta la adjudicacién del mismo, serdn
deducidos del importe de la adjudicacién. Los gastos antes indicados incurridos
entre el 15 de septiembre y el 31 de diciembre de 1998 han ascendido a 10 millones de

pesetas (importe correspondiente al 50% imputable a Compaiia Sevillana de
Electricidad, S.A.).

0E3162348
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La Sociedad ha evaluado y continua evaluando el impacto del Problema del Afo
2000 sobre sus sistemas de informacion y sus operaciones. En la actualidad, la
Sociedad se encuentra en proceso de implantacién de nuevos sistemas de
informacién para el tratamiento de {a informacién financiera y de operaciones que
contempla el Problema del Ao 2000 en su desarrollo.

Adicionalmente, durante el gjercicio 1998, 1a Seciedad ha realizado inversiones por
importe de 42 millones de pesetas para adaptar sus sistemas de informacién
comercial a la problemética del Ao 2000.

(22) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES
AL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Durante los ejercicios 1998 y 1997 las dietas devengadas a faver de los
Administradores de Compafiia Sevillana de Electricidad, 5.A. han ascendido a veinte
millones doscientas mil y a veintinueve millones cuatrocientas setenta y dos mil
pesetas, respectivamente,

Elimporte de las atenciones estatutarias recoge ademds el concepto de retribuciones.
% Ambos, a nivel individual de SEVILLANA, son inferiores al maximo devengado y
& establecido en el articulo 46 de los Estatutos Sociales tanto en 1998 como en 1997,
suponiendo las retribuciones totales, por el concepto de Asignaciones Estatutarias, a
favor de los Administradores de Compafia Sevillana de Electricidad, S.A. que han
estado o estdn en activo a satisfacer por el conjunto de las sociedades del grupo,
multigrupo o asociadas en 1998 veintiocho millones trescientas ochenta y cinco mil
pesetas y en 1997 treinta y ocho millones novecientas noventa y nueve mil pesetas.
Parte de los diferenciales se ha destinado a atender jubilaciones de los antiguos
Administradores por la exclusiva condicién de haber formado parte del Consejo,
habiendose realizado a través de una poliza de pensiones contratada con una
Compatifa Anénima de Seguros y Reaseguros para los ejercicios 1998 y 1997.

(23) SITUACION FINANCIERA Y
ACONTECIMIENTOS POSTERIORES
AL CIERRE

El 4 de enero de 1999, y en aplicacion del acuerdo adoptado en el mes de noviembre
por el Consejo de Administracién, se ha hecho efectivo un dividendo a cuenta del

ejercicio 98, por importe de 32 pesetas brutas por accidn, que representan un 6,4 %
sobre su nominal.
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(24) CUADRO DE FINANCIACION

En el cuadro de financiacién se describen los recursos obtenidos en el ejercicio, asi
como su aplicacién o empleo y el efecto que han producido tales operaciones sobre el
capital circulante. A continuacién se presentan los cuadros de financiacion del Grupo
Sevillana de Electricidad (Consolidado) correspondientes a los ejercicios anuales 1998
¥y 1997, cuyos valores se expresan en millones de pesetas.
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VARIACION Millones de pesetas

DEL 1998 1997

‘ CAPITAL CIRCULANTE Aumentos |Disminuciones| Aumentos | Disminuciones

Existencias 2.188 786
Deudores 15.819 6.474
Acreedores 14.646 13.789

% Inversiones Financieras Temporales 2920 16.774 ’

§ Tesorerfa 792 1.080
Ajustes por Periodificacitn 250 33
TOTAL ] 19,531 17.084 14.575 24.361
VARIACION DEL CIRCULANTE 2447 . 9.786
TOTAL VARIACION 19.531 19.531 24.361 24.361

La conciliacién entre el resultado contable del €jercicio y los recursos procedentes de
las operaciones que figuran en los cuadros de financiacién anteriores es la siguiente ;

Millones de pesetas
1998 1997

Resultade del efercicio 36.394 24.163
Amortizaciones y provisiones de inmovilizado 28.986 30.027
Diferencias valoracién y cambio en moneda extranjera (264} 3547
. Resultado enajenacién inmovilizado 1.129 M7
Provisiones para riesgos y gastos 7.770 239
Amortizaciones de gastos pagados en ejercicios anteriores 4.298 1.746
Subvenciones de capital y otros ingresos a distribuir {2.566) (1.589)

Dotacién de provisiones de inmovilizado 245
" Periodificaciones propias del sector eléctrico 2357
Cancelacion en el ejercicio del Impuesto sobre Sociedades anticipado 212
Impuesto sobre Sociedades diferido en el ejercicio 11 710
TOTAL RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES 76.003 63.913
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MODELOS DE INFORMACION SEPARADA

La informacién separada por actividades de acuerdo con la Ley 54/1997 de 27 de
diciembre se presenta en los modelos adjuntos. La Ley 54/1997, de 27 de noviembre,
establece que la separacién de actividades reguladas y no reguladas mediante su
ejercicio por personas juridicas diferentes sera de aplicacién con anterioridad al 31 de
diciembre del afio 2000, Los Administradores de la Sociedad estiman que los activos,

pasivos, ingresos y gastos resultantes de dicha separacién juridica podrian diferir de
los presentades en los modelos adjuntos.
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FIRMA DE LQS ADMINISTRADORES A LOS EFECTOS PREVENIDOS EN EL
ARTI O 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS -

El presente documento ha sido confeccionado en 98 folios, mcluyendo Ias presentes

péginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n® QOE9162261 a
OE9162358.

Madrid, a 11 de mérzo de 1999

D. Rafael Miranda Robredo D. Javier Benjumea Llorente
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COMPANIA SEVILLANA DE ELECTRICIDAD, S.A.
(Sociedad en Proceso de Fusion y Extincién sin Liquidacién)

Y SOCIEDADES FILIALES QUE COMPONEN EL GRUPO
SEVILLANA DE ELECTRICIDAD (CONSOLIDADO)

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO DE 1998

Hechos mds significativos del ejercicio
1998-

En noviembre de 1998, los Presidentes de los Consejos de Administracién de Endesa
5.A., junto con Sevillana, Fecsa, Enher, ERZ, Gas y Electricidad, Unelco, Viesgo y
Saltos del Nansa, firmaron un protocolo para la reordenacién societaria del Grupo
Endesa, mediante un Proyecto de fusién por absorcién, fundamentade en la
integracién de los accionistas minoritarios en el capital social de Endesa 5.A., asi
como en la creacion, por cada una de las sociedades participadas, de unas nuevas
empresas filiales a las que traspasar los activos de generacion (excepto nucleares) y

distribucién,

El 1 de enero ha comenzado a funcionar el Mercado de Produccién de Energfa
Eléctrica conforme a la Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico y
disposiciones que la desarrollan; asimismo, basdndose en la disposicién transitoria
decimotercera de dicha Ley, los clientes cuyo volumen de consumo anual supera los
15 GWh han tenido Ia condicién de cualificados, es decir, capacidad para adquirir la
energia eléctrica directamente en el mercado de produccidn o a través de un
comercializador, a precios distintos a las tarifas reguladas.

Otro hecho de relevancia, con influencia en la responsabilidad sobre la ejecucién de
las infraestructuras de suministro de energia eléctrica, ha sido la promulgacion de la
Ley 6/1998, de 13 de abril, sobre Régimen del Suelo y Valoraciones.

F P

Ha continuado el desarrollo normativo previsto en la Ley 54/1997, con la publicacién
de: el Real Decreto 2818/1998, de 23 de diciembre, sobre Produccién de Energfa
Eléctrica por Instalaciones Abastecidas por Recursos o Fuentes de Energia
Renovables, Residuos y Cogeneracion, que sustituye ¥ actualiza, adaptandolo a las
nuevas condiciones del sector eléctrico, el RD 2366/94 sobre el mismo concepto; el
Real Decreto 2819/1998, de 23 de diciembre, por el que se regulan y delimitan las
actividades de Transporte y Distribucién de Energia Eléctrica, a la par que se
establecen los criterios para su retribucion; el Real Decreto 2820/1998, de 23 de
diciembre, por el que se fijan Tarifas de Acceso a las Redes, y la cuantia del consumo
§ necesaria para adquirir la condicion de cliente cualificado; el Real Decreto 2821 /1998,
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de 23 de diciembre, por el que se determinan las Tarifas Eléctricas para 1998, asi
como la Orden Ministerial de 17 de diciembre de 1998, por la que se modifica la de 29
de diciembre de 1997, que desarrolla algunos aspectos del mercado de produccién de
energfa eléctrica, en concreto la retribucién por Garantia de Potencia,

Por tltimo, la Ley 50/1998, de 30 de diciembre, de Medidas Fiscales, Administrativas
¥ de Orden Social, en su articulo 107 modifica la Disposicién Transitoria Sexta de la
Ley 54/1997, de 27 de noviembre, del Sector Eléctrico, que se refiere 2 la
recuperacion de los Costes de Transicién a la Competencia, en el sentido de reducir
su importe, de destinar el 45% de la facturacién por venta de energia a los
consumidores para satisfacer parte de la compensacién Y posibilitar la cesi6n a
terceros de los derechos y, en particular, a Fondos de Titulizacién de Activos.

Conexa con la actividad del sector eléctrico, el 7 de octubre de 1998 ha sido publicada
la Ley 34/1998 del Sector de Hidrocarburos, que regula las actividades relativas a los
hidrocarburos liquidos y gaseosos.

Como resumen cabe destacar que, por primera vez en su historia, el sector eléctrico
ha funcionado en base a las condiciones de un mercado en competencia en sus
actividades de generacién y comercializacién, alcanzando resultados satisfactorios
similares a los de otros sistemas eléctricos que han desarrollado ya este sistema y
dispusieron de mayores plazos para su implantacion.

NIVELES DE ACTIVIDAD

La demanda de energfa eléctrica se ha mostrado expansiva, alcanzando los 26.170
GWh, con un incremento del 7,3% respecto del afic anterior.

Ha destacado el incremento de Ia energifa destinada a uso doméstico, situado en el
74%.

Durante este afo el parque de produccién de Sevillana ha generado 11,115 GWh con
un incremento respecto a 1997 del 11,2%.

ANALISIS DE RESULTADOS.

El aumento de nivel de actividad, comentado en el parrafo anterior, ha propiciado
que el margen de contribucitn se incremente en un 9,7% sobre el de 1997, a pesar de
la disminucién del 3,63%, en promedio global, de las tarifas eléctricas que han regido
en el ejercicio,

Los Gastos de personal se han reducido en un 3% después de absorber la revision
salarial pactada en el convenio colectivo, Tiene su causa principal en la aceptacién,
por parte de 1.023 empleados, del programa de prejubilaciones incentivadas
propuesto en el Plan de Reordenacién de Plantilla.

0E9162360
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El Plan de Reduccién de Costes aplicado durante el ejercicio ha determinado una
disminucién de los otros gastos de explotacion en casi un 17.4%.

La bajada de los tipos de interés y las medidas de gestion aplicadas han mejorado el
resultado financiero en mis de 4.100 millones de pesetas.

El Plan Operativo a Medio Plazo, que desarrolla las medidas de gestion y de
reduccién de costes, ha llevado el beneficio de las actividades ordinarias a 49,392

millones de pesetas, que representa un aumento del 65,7% sobre el del ejercicio
precedente.

El fuerte incremento del beneficio antes de impuestos, ¥ €l hecho de que no se hayan
compensado bases imponibles negativas, como ocurrié en 1997, ha determinado que
el impuesto de sociedades ha superado en 8.015 millones al del e€jercicio anterior,

Yppreceiyr

Por todo ello, el beneficio neto del ejercicio se ha situado en 36,394 millones de
pesetas, incrementindose en un 50,61% respecto al afio anterior.

INVERSIONES Y FINANCIACION.

Se han invertido 43.267 millones de pesetas, destindndose al Inmovilizado Material
27.832 millones, al Inmovilizado Inmaterial 4.081 millones y al Financiero 11.354
millones. De los recursos dedicados al Inmovilizado Material, un 9% se ha destinado
a generacion, un 17% a instalaciones de transporte y control de la energfa, un 69% a
instalaciones de distribucién y un 5% a otras actividades corporativas. Por el objetivo
perseguido en el reparto de la cifra total, corresponde un 44% a la atencién del
mercado, un 6% a actuaciones en las centrales de Almaraz, Litoral y Los Barrios, un
15% a tecnificacion y mejora de instalaciones y aumento de 1a calidad del servicio, un
31% a inversiones financieras y casi un 4% a investigacion y desarrollo,
equipamiento informitico, medio ambiente, seguridad, recursos humanos, etc.

Los recursos procedentes de las operaciones han alcanzado 76.003 millones de pesetas,

lo que ha permitido atender todas las inversiones mencionadas sin necesidad de
incrementar ¢l endeudamiento.

El coste medio total de la deuda ha disminuido respecto al ejercicio anterior en un
- 394%.

La deuda financiera a 31 de diciembre es de 81.586 millones de pesetas, inferior en
25.255 millones a Ia registrada en igual fecha de 1997.

OTRAS VARIACIONES PATRIMONIALES Y BOLSA.

El capital social a 31 de diciembre ascendia a 149.224 millones de pesetas,
representado por 298.448.511 acciones.
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En el capitulo d‘e Otras Provisiones, se han dotado 19.957 millones de pesetas para la
cobertura de los gastos a incurrir en el futuro en relacién con el Plan de reestructuracion
de la plantilla, destinado a adecuarla a las necesidades del nuevo entorno de libre
competencia. Esta provisién se ha dotado con cargo al epigrafe “Gastos a distribuir en
varios ejercicios. Gastos diferidos por transici6n a la competencia”.

La cotizacién de las acciones de Sevillana ha tenido un comportamiento favorable,
como reflejan los siguientes datos: en la bolsa de valores su cambio medio ha sido de
1.770 pesetas, con unos valores inicial y final de 1.425 y 1.975, respectivamente,

La Compaiiia no poseia ninguna accién propia 2 31 de diciembre de 1998 y a lo largo
del ejercicio no ha realizado operaciones de compraventa de titulos.

I+D Y MEDIO AMBIENTE
En el gjercicio se han llevado a cabo programas de investigaéidn en dos éreas basicas:

~» Proyectos de desarrollo compatible con el medio ambiente ¥ que cuerntan con ¢l apoyo
financiero de Ia Comunidad Europea def Carbon y del Acero (CECA).

¢ Electrofilracién de cenizas de alta resistividad y caracteristicas especiales (CARE), que
cuenta también con el apoyo del PIE,

¢ Acondicionamiento de gases de combustién para la reduccion de emisiones de particulas en

centrales térmicas de carbon (GASOX), proyecto que cuenta ademis con apoyo financiero
de la SEPI.

¢ Desulfuracién de gases de combustion mediante lecho fluide circulante.

® Mejora de la desulfuracion de gases y aplicaciones de las cenizas volantes en las centrales
térmicas de carbén.

*  Desulfuracion avanzada con agua de mar (DESOMAR).

=* Proyectos para la mejora de la Calidad en el servicio, que cuentan con subvencién con
cargo a los fondos PIE.

Medidas de pardmetros en alta tensién. (MALTE).

Equipo Integrador de funciones en baja tensién.

Sistema de reposicion de servicio de redes de reparto (SARES).
¢ Desarrollo de gasificacién de la Biomasa.

ORGANIZACION Y GESTION

OE9162362
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Basdndose en el andlisis de procesos, dirigido a adaptarlos a la nueva situacién de
competencia en el mercado de generacién y la paulatina liberalizacion de elegir
suministrador por parte del cliente final, se han realizado cambios relevantes en los
sistemas de gestion y en la organizacitn interna de la plantilla.

Durante 1998 se ha trabajado, conjuntamente en el Grupo Endesa, en el disefio de un
nuevo modelo de gestibn integrado para las 4reas econdmica, financiera y de
aprovisionamiento, a través de, un sistema denominado SIE 2000 soportado sobre
SAP R/3. Sevillana culmin6 con éxito su implantacién, estando operativo desde el 1
de enero de 1999.

Paralelamente se ha procedido a la reordenacion de la plantilla en el marco de un
Convenio Colectivo, firmado el 2 de junio, que establece los instrumentos necesarios
para favorecer la adaptacién a Ia nueva situacion.

Se contintia promoviendo la gestién por la calidad, habiéndose realizado con éxito
las auditorias internas y de AENOR, ENAC y Lloyd's previstas en los Sistemas de
Aseguramiento de l2 Calidad certificados.

Se han realizado las revisiones previstas de los Sistemas de Aseguramiento de Ia
Calidad del Area de Operacion de la Red de Distribucién, de la Central Térmica Los
Barrios, del Area de Desarrollo y Mantenimiento de la Red, de la Direccién

Comercial, del Laboratorio Quimico General y de las empresas ENDITEL ¥ Gibraltar
Intercar.

Igualmente se ha continuado promoviendo la implantacion de Sistemas de
Aseguramiento de la Calidad y participando activamente en su definicién en
proveedores de la Compaiifa y empresas participadas.

EVOLUCION PREVISIBLE

Simultineamente, el Proyecto de Fusién prevé, con cardcter previo, la aportacién de
activos y pasivos de generacién no nuclear, distribucién y, en su caso, transporte de
energfa eléctrica que actualmente poseen las sociedades absorbidas, a unas nuevas
sociedades anénimas previamente constituidas.

Este proceso se realiza con plena garantia juridica de todos los derechos del petsonal
y aplicando criterios de méaxima salud financiera para las nuevas empresas.

Analizados los estados financieros resultantes y proyectados a futuro se confirma la
plena viabilidad empresarial de los mismos,

HECHOS POSTERIORES RELEVANTES

El 4 de enero de 1999, y en aplicacion del acuerdo adoptado en el mes de noviembre
por el Consejo de Administracién, se ha hecho efectivo un dividendo a cuenta del
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ejercicio 98, por importe de 32 pesetas brutas por accion, que representan un 6,4%
sobre 5u nominal.
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FIRMA DE LOS ADMINISTRADORES A 1.OS EFE S PREVENIDOS EN EL
ARTICULO 171 DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS

El presente documento ha sido confeccionado en 8 folios, incluyendo las presentes
péginas de firmas, de papel timbrado (por una sola cara) de Clase 8* n® OE9162359 a
OE9162364 y OE9162203 a OE9162204.

Madrid, 2 11 de mafso de 1999
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