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Oficial de Auditores de Cuentas con el n° S1040 y en el “Col.legi d’ Auditors-Censors Jurats de
Comptes de Catalunya™ con el n° 501, emite el presente INFORME DE AUDITORIA DE LAS
CUENTAS ANUALES de la Compafiia ESTABANELL Y PAHISA, S.A. referidas al

gjercicio cerrado al 30 de junio de 1998.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de ESTABANELL Y PAHISA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 30 de junio de 1998, 1a cuenta de pérdidas y
ganancias y la memona correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad Nuestra
responsabilidad es expresar una opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de Jas cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas det balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio cerrado al 30 de
junio de 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio terminado al 30 de junio de 1998. Con
fecha 30 de octubre de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del gjercicio cerrado al 30 de junio de 1997 en el que expresamos una opinion sin

salvedades.
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ESTABANELL Y PAHISA, S.A. forma parte de un Grupo de Empresas con las que ha
mantenido durante el ejercicio las relaciones comerciales cuyos detalles quedan
explicados principalmente en las Notas 1,7 y 16 de la Memoria adjunta.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio cerrado al 30 de junio de 1998 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patimonio y de la situa-
cién financiera de l1a sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. al 30 de junio de 1998 v
de los resultados de sus operaciones y de los recursas obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
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El informe de gestion adjunto del ejercicio terminado al 30 de junio de 1998, contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre Ja situacion de la
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997/ 1998.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo, y no incluye la revision de informacién distinta
de 12 obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L.

José Lufs Forns-Samsd G.
Socio Auditor

‘ Joan Antoni Casajuana i Palet
' Socio Auditor
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H4iF AQ08016057 UNIDAD / UNITAT (1)
NI //_/43&:15 $99111 J
i . ) - | Pesseles
2 NOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOSH#E /—74
. il Miles
STABANELL Y PAHISA S - ; i wiers | P91Z[X
Espacic G para las firmas de log e M!I!Qnes 999113
i ies signatures deis adm?ﬂé:: Milions
ACTIVG ElERCIOID Jercicld
ACTIU - EXERCICI 199__(2) EXERCICI 159__{3}
Ay ACCIONISTAS (50CIOS) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 0
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NOEXIGITS ... ....... 110000 0
B) INMOVILIZADO
IMMOBILITZAT ... .. T TR UUUU USSR U 120000 4.471.952 4.216.281
. Gastos de establecimiento
Despeses d'establiment. ... e 121000 0 0
; . Inmovilizaciones inmateriales
i immobikitzacions immaterials. .. ... ... e 122000 5.868 3.658
1. Gastos de investigacion y desarrollo
Despeses de recerca i desenvolupament ... ... ...| 122010 0 0
2. Concesiones, patentes, licencias, marcasy similares
Concessions. patents, llicéncies, marques i SimMilars................. 122020 66 816
3. Fondo de comarcio
: FOMS Q8 COMBIG .t v v tr e eenimen s e aa s se e 122030 0 0
A 4. Derechos de iraspaso
; R T A 122040 0 0
5. Aplicaciones informaticas
ADlICaions INfOrmAHQUES . . .o me e rene .4 122050 5.802 2.842
6. Dereches s'wienes en régimean ce arrendamiento financiero
Dre's sobre béns en régim d'arrendament financer. ... ...} 122060 0 0
7. Anticipos
BOOMIPIES. ..« e e e e e 122070 0 0
5 8. Provisiones
PrOVISIONG « v\ sttt eie e v AP, 122080 0 0
9 Amortizaciones .
AMOMIZECIONS .« o et et e imane e .1 122090 0 0
M. Inmovilizaciones materiales
Immobilitzacions MAateri@ls .. ..o e 123000 1.043.792 779.294
1. Terrenos y construcciones
Terrenys i CONSIUCCIONS .. ... vvveeremmrrrere e 123010 659.536 638.018
2. instalaciones técnicas y maquinaria
Instal-lacions lécniquesyi FRAGUINANA ...t 123020 2.038.3 43 1.907.4 06
3. Otras instalacicnes, utillaje y mobiliario
Altres installacions, utilatge imobiliari ... e 123030 66.539 65.876
4. Anticipes e inmovilizaciones maleriales en Cursc
Acomptes i immobilitzacions materialg encurs. ... ...| 123040 204.000 0
5. Otro inmovilizago
AIFe IMMOBIHZRY . oot e 123050 175.460 166.401
6. Provisiones
PIOVISIONS © v o v e e ee e e e et et ettt 123060 0 0
7. Amonrizaciones
AMAOMIZACIONS |+« o e e oeor v e ae e ee it ae s amm s 123070 —2.100-086 ~1.998.407
IV. Inmovilizaciones financieras
Immobilitz2Cions fiNANCETES. . ... .o nar e 124000 3.422.29 2 3.433.32 9
1. Panicipaciones €n empresas del grupo
Padicipacions en empreses del Grup ......ooeeariiir 124010 3.203.00 0 3.203.000
2. Créditos a empresas del grupo
Credits @ eMpreses del GrUP ... oo vrvnrireene e omena s 124020 141.000 141.000
3. Participacicnes gn empresas asociadas
Parlicipacions en empreses associades .. ... .o 124030 84.690 84.690
4. Craditos a empresas asociadas
Crédits 8 eMpreses 85S0CTATES. ... ..vvv v re oo or e 124040 47.548 43.741
5. Carlera de valores a fargo plazo
Cartera de valors a larglermini. ... .. ovv v ieanmnars e 124050 9.792 9,792
5. Otros créditos
AHIES GBS - v e e 124060 0 0
- 7, Depositos y fianzas constituidos a largo plazo
’—TL\ ipbsits i fiances conslituits a llarg 1e?migi ........................ 124070 106 €99
5 ‘\J!‘A.T_f -
a{? \ﬁ{s!ones
FRIBNISIONS ..o 124080 ~-63.844 -49.593
™, ’A‘q_rh istraciones Publicas a largo plazo
< fgimiistracions pbliques @ arg MmN, ............ oo 124100 0 0
jpRgs:propias
(2,,._,- BEBPIES . oo 125000 0 0
Suores por operaciones de tréfico a largo plazo
s ﬁfr operacions de trafic allargtermini. ... ... ... 126000 0 0
a5 casilias correspond-entes. segan exprese las cifras en unidades, mites ¢ 7. anes de pesetas Todos los documentos que integran fas cuentas anuales deben elatorar-
seenld m;s_n'\;’ ~idad. | Cal marcar la casella corresponent, segons si $'expressen ies xilres g unitals, miders 0 mikons de pessetes Tois els documents que integren els comp-
les anua ‘Spah d'elaborar en ta mateixa unitat.
P CEfre ugbb (e van refendas 1as ;uenlas anuales. { Exercici al qual es refereixen els comptes anuals.
- w Bntenof / Exercici antenor.
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ACTIVO EJercICHY eJeERcICId
ro ACTIU - EXERCICI 199__ (1) EXERCICI199__(2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 0 0
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS . .......... . ...| 130000
p) ACTIVO CIRCULANTE
ACTIU CIRCULANT . i e 140000 2.034.353 1.810.928
1. Accionistas por desemboisos exigidos 0 0
Accionistes per desemborsaments exigits ... 141000
. Existencias
EXTSTERCIES - o ettt et 142000 855.034 727.893
1.. Comerciales 0 0
: Comercials ... .. .. e RO ... ....| 142010
- 2. Materias primas y olros aprovisionamientos
; Primeres matérsies i altres aprovisicnaments. ... ... 142020 97.-1 83 88.151
v 3, Productos en curso y semiterminados 0 0
Productes en curs i semiacabats. . ... .| 142030
-3 4.  Productes lerminados
# Productes 8CEDAES . .. .ot 142040 757.851 639.742
5 5. Subproduclos residuos y materiales recuperados ’ 0 0
£ Subproductes, residus | materiais recuperats............ . ....| 142050
34 6. Anticipos 0 0
;ﬁ'r BCOMPIES. . . ettt e e a e e 142060
. 7. Provisiones 0 0
% PrOVIGIONS © o o o\t s e et e e e et e .| 142070
H Il. Ceudores
(oY T TL T 12 DA 143000 1.063.269 1.041.753
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios -
Clients per vendes i prestacicns de senveis ............. ... 143010 1.071.577 1.046.352
2. Emprasas del grupo, deudores 0 0
Empreses del grup, deutors ... ... Y ...| 143020
3. Emgresas asociadas, devdores 0 0
Empreses associades, deutors ... 143030
4. Deudcres varies
DEUOrS CIVEISOS . oottt et e b 143040 2.466 0
5 Personal
Personal ... F Y 143050 1.525 5.693
§. Administraciones Publicas 0 0
AQMINISIracions PUBIGUES - .. ..ot e 143060
7. Frovisiones
PIOVISIONS «« oo v e e et ettt i et e e e _....| 143070 -12.299 -10.332
V. Inversiones financieras temporales
Inversions financerestemporals. ........... ..o .| 144000 7.205 7.508
1. Participaciones en empresas del grupe 0 0
Padicipacions en empreses gel grup .. ..o s 144010
2. Creéditos a empresas del grupo
Credits @ empreses el grup .. ..oovive i are i ...| 144020 5.666 5.953
3. Paricipaciones en empresas asociadas 0 0
Participacions en empreses assotiades .. ............ oo 144030
4. Creditos a empresas asociadas 0 0
Credits a empreses associades. .. ... e 144040
5. Carlera de valores a cono plazo 0
Carterade valors a curtermini . ... ce e .| 144050 0
6. Oiros créditos
AHIOS CIBGIS - -+ . oeeeeee e et e 144060 464 480
7. Depositcs y fianzas constituidos a coro plazo
Dipésits i fiances constituits acurttermini.. .. ..o 144070 1.075 1.075
8. Provisiones
BSIONS -~ - oot e 144080 0 0
gq_‘c\:nes propias a corte plazo
propies acurttermini. ... _.| 145000 0 0
73 OFERN. -+ 1o e 146000 108.845 33.774
o ps
q—" erperioditzacio .. .......... ... ... 147000 0 0
B~ T
T AL CENERALAA B +C+D) ... .. RN 100000 6.506.305 6.027.209
\(@ jercicio al qd@»;}*efehdas las cuentas anuales / Exercici 2l qual es relereixer &'s comptes anuals.
\Vq\&wcncno b!eho Exercici anteriar,
""‘—::"// ]
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A
PASIVO — EJERCICIO EJERCICID
PASSIU - EXERCICI 199__{1) EXERCICI 185__(2)
A) FONDOS PROPIOS 1
FONSPROPIS ........ ...... OO PRR R 210000 4.991.623 4.799.133
l. Capital suscrito 4 47
Capltal SUBSERIL. ... oo 211000 554.547 554.5
Il. Prima de emision 0 0
Prima d'emissio ... ..o i e 212000
1. Reserva de revalarizacién
Reserva de revaloTacif . . ... ...coooaooonie e 213000 708. 588 708. 88
; iIV. Reservas
, BOSBIVES . . o v s o s e et e 214000 3.629.056 3.629.056
ol 1. Reservalegal
! RESENVE IBGED .. oot o ee e 214010 110.909 110.909
2. Reservas para atCiGnes propias 0 0
Reserves pef @ aCCIONS PrOPIES, ... . ocvree s m s 214020
3. Reservas para acciones de la sociedad dominanie 0 0
i Reserves per a accions de |a societat COMINANt. . e 214030
4 Reservas estatutarias - O O
i Feserves BSTAIUIATIES L ...\ ve. o 214040
i 5. Otras reservas
} AITES TESEIVES . oo v o eemt e e e et s 214050 3.518.147 3.518.147
V. Resultados de ejercicios anteriores
A Resullats d'eXereicis antBRATS. ... oo 215000 -93.058 0
B 1., Remanente 0 0
: T 215010
2 Resultados negalivos de ejercicios anteriores -
Resultats negatius ¢ exercicis antenars .. .....ooveaaer e 215020 -93. 058 0
3. Aporaciones de socios para compensacion de pérdidas 0 0
Aporiacions de socis per a compensacio de pérdues ... 215030
V1. Ppérdidas y Ganancias (beneficio 0 pérdida)
Perdues | guanys (benefici o perdua)...... oo 216000 192.490 93.058
vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 0 0
Dividend a compte lliurat en ffexercici.......cooooeerre 217000
Vill. Acciones propias para reduccién de capital 0 0
Accions propies per a reduccié de CapItal ... 218000 I
: B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 77 1 2.5 26
4 INGRESS0S A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS ... ...t 220000 *
% 1. Subvenciones de capital
-}, | SUDVENGIONS 0& CAPIRAT L« ..o r v s 220010 771 2.526
] 2. Diferencias positivas de cambio 0 0
. Diferncies pOSIIVES B8 CAMVE L. ... .oooreoeo e 220020
3. Otros ingresos a distribuir ¢n varios ejercicios 0 0
Alires ingressos a distribuir en diversos BXBICICIS. « oo e aone e 220030
i 4. Ingresos fiscales a distribuir en varics ejercicios 0 0
g Ingressos fiscals a distibuir en diverses exerCiCis .. ...oooo e 220050
‘, C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 0 0
h PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES ... et e 230000
P( i. Provisiones para pensionss y obligaciones similares 0 0
’-i Provisions per a pensions i obligacions Similars. ... 230010
E‘ 2. Provisiones para impueslos 0
3 Provisions per @ IMPOBLOS. . ... o oo oem e 230020 0
gs 3. Otras provisiones 0
3 Altres provisions ... .. P 230030 0
lg 4. Fondo de reversian
51 EONS 08 TBVETSIO. .. vty ee e eemnce b anc et 230040 0 0 ]
. D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
E;_ o EOITORS A LLARG TERMINL. ... oo ooros e 240000 2.126 53.333
v Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
[ B “Emmssions d'obligacions i altres valors negociables............ ... 241000 0 O__‘
!tl f mligaciones no convertibles
/“ 2 " japvgacions no COMVEIIDIES oo\ttt e 241010 0 0
1 A enR AR gbligrciones convertibles
{ « e R\
: 5 Sy Oiigegions COMVEIIDIES - et ottt e e 241020 0 0
: g ! Ourgt deudas representadas en valores nagociables
e g deutas representats en valors negociables ... 241030 0 0
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ACREEDQRES A LARGO PLAZO (Continuacicn)

CREDITORS A LLARG TERMINI (Continuacid)

Deudas con entidades de crédito

Deutes amb entitats decredit............ ... .., e

Vi

1. Deudas alar
Oeutes a llar

g0 plazo con entidades de credito
gterminiamb entitats de ¢rédit ... ...

2. Acreederes por arrendamiento financiere a large plazo

Creditors per arrendament financer a largtermini . ... .......... ..
Deucias con empresas del grupo y asociadas
Deutes amb empreses del grup i associades. ................... ..

1. Deudas con
Deutes amb
2 Deudascon
Ceutes amb

empresas del grupo
empreses delQrup. ... ...
empresas asociadas
empreses associades . . ... L i

Otros acreedores

Altres creditors

1. Deudas representadas por efectos & pagar

Deutes representals perelectes apagar. . . . oo
2. Otras deudas

AlTES BUIES . ottt ettt e e
3 Fianzas y depdsilos racibidos a largo plazo

Fiances | dipbsits rebuts a llarglermini........... ..., R .
4. Administraciones Pablicas a largo plazo

Administragions pibliqgues allarglermini. ... v oo
Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos .
Desemborsaments pendents sobre accions no exigits ........ e
1. De empresas del grupe

D'emprases

GRIGIUD o ettt

2. Deemprasas asociadas

D'empreses

BSBOCIANESE | o e

3. Deotras emprasas
D'aHrEs BIMPreSesS. oo oot e e caeanes

Acreedores por

operaciones de trafico a large plazo

Creditors per operacions de trafica Bargtermini................. ..
ACREEDQRES A CORTO FLAZO
CREDITORS ACURTTERMINI . ... i e
Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
Emissions d'obligacions i altres valors negeciables.......... .
1. Obligaciones no convertibies

Obiigacions o convertibles ... . .
2. Oplgaciones converlibies

Obligacions convertibles . ...
3. Otras deudas represenladas en valores negociables

Altres deutes representats en valors negociables ..., .. e
4. Intereses de cbligaciones y olros valores

Interessos d

‘obligacions ialtresvalers ... ...

Deudas con entidades de crédito
Deutes amb entitats de credit. ........ ... e
1. Préstamos y ctras deudas

Préstecsial

tresdeutes ... N

2. Deudas porintereses
Deutes PEriNBrEBSS05 .. oot v e
3. Acreedeores por arrendamiento financiero a coro plazo
Creditors per arrendamant financer a curttermini ... ......... .. ..
pDeudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
Deutes amb empreses del grup | associades a curttermini . ... ..

Deudas con
uies amb
JJas con
amb

empresas del grupo
emprasesdelgrup. ...
empresas asociadas

empreses associades

EJEHCIC&) EJERCIC?O

- EXERCICI198__(1) EXERCICI 199__{2)
242000 0 53.333
242010 0 53.333
242020 0 0
243000 0 0
243010 0 0
243020 0 0
244000 2.126 0
244010 ¢ 0
244020 0 0
244030 2.126 0
244050 0 0
245000 0 0
245010 0 0
245020 0 0
245030 0 0
246000 0 0
250000 1,511.785 1.172.217
251000 0 0
251010 0 0
251020 0 0
251030 0 0
251040 0 0
252000 553.910 387.945
252010 552.524 386.978
252020 1.386 967
252030 0 0
253000 198.682 158.952
253010 198.682 158.952
253020 0 0
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DENOMINACION SOCIAL / DENCMINACIO SOCIA
~STABANELL Y PAHISA_S& |
A
PASIVO EJERGICR EJERCICIO
! PASSIU - EXERCICI199_(1} EXERCICI 199__(2)
" E) ACREEDORES A CORTO PLAZO {Continuacion)
o ‘L CREDITORS A CURT TERMINI (Continuacio)
V. Acreedores comerciales
__ Creditors COMEBICIAIS . . .. vvveuvivn it ommnane e o 254000 467.276 3 1 3.854
H 1. Anticipos racibidos por pedidos 0 o
Acomptes rebuts per comandes .. ... ~.....| 254010
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
Deutes per compres o prestacions de SEIVeIS. .. ... s ... 254020 467.276 313.854
: 3. Deudas representadas por efectes a pagar 0 0
1 Deutes representals per electes a pagar. ............--- ~......| 254030
V. Otras deudas no comerciales
Altres deutas no comercials............ e ...| 255000 291.917 311.462
1. Adminisiraciones Publicas
Administracions publiQUES . ... ...over i e 255010 175.478 186.177
! 2. Deudas representadas por efectos a pagar 0 0
i Deutes representats per efectes a pagar. ... e 255020
N 3. Otras deudas
. AIEES GBULES - - . o v oo e e e e e e 255030 54.504 46.472
4. Remuneraciones pendientes e pago
Rermuneracions pendents e pagament. . ... 255040 58.400 57.700
I 5 Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo
Fiances i diposits rebuts a curttermini................ L. ... 255050 3.535 21.106
i VL. Provisiones para operaciones de trafico 0 0
. Provisions per a operacions de trafic. ..o 256000
; VIl. Ajustes por periodificacién . 0 0
; Ajustaments per perioditzacid . ... ... o 257000
‘ F} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO 0 0
L PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES ACURTTERMINI ...... ... ... 260000
P TOTAL GENERAL
I TOTAL GENERAL{A+B+C+D+E+F).....oovvirirmreeree e 200000 6'506'305 6'027‘209
[E
éé
"
L
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:
g
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E
i°§
3
nE
¥
(1} Ejercicio al que van referdas 1as cuentas anuales. / Exercici al qual es referaiaer & s comples anLais
{7) Ejercitio antgrior / Exerec antenor.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL p11
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL - -

NE [208016057 \ /

NIF
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL"]

STABANELL Y PAHISA

/}JZAD] UNITAT (1)
£L ) selas
e
Miles -
- Milers 99921?4(

n Espatio deslinad9 as de l0s adminietT - k:}:!ones 949213
: l Espai per z le lofes de's adminisit . hons
DEBE EJERCICE EJERCICIO
DEURE - EXERCICI 199__(2) EXERCICI 199__(3)
A) GASTOS
DESPESES (A1 ABB) .oo oo oo .1 300000 3'263'062 3.176.672
A1, Reduccion de existencias de productos ferminados y en cursa
de labricacion
Reduccié d' existencies de productes aczbats i en curs
de fabHcagit ... oo DD .| 301000 0 105.275
A2 Aprovisionamienlos
ADTOVISIGNAMENNS .. ..o\ e | 302000 | 1.718.56 0 1.287.873
a) Consumg de mercaderias
Consum de Mercadenes. .. ......ooovreoosooros . 302010 309.213 67.022
by  Consumo de materias primas y oiras malerias [
consumibles
Consum de primeres matéries i altres matéries
CONSUMIDIES . o o oot ee e imnneeeaeene e 302020 876.5093 822.882
¢l Otros gastos externos
Altres (espeses exXteMBS . ..o _.1 302030 532.838 397.969
- A3, Gastos de personal
: Despeses de Persanal .. . ... e 303000 953.6 34 966.24 0
X a) Sueldos, salarics y asimiladas
3 Sous, salarns | assimilats. ... e 303010 744.993 751.740
% by Cargas sociales
H CArmeques SOCIAIS .. ...« vouiar s .| 303020 208.641 214.500
¥ A4 Dotaciones para amorlizaciones de inmovilizado
Dotacions per a amortitzacions d'immebilitzat ... 304000 101.9 75 145.91 3
A5 Variacion de las provisiones de tréfico .
Variacio de les provisions de tralic .. ... 305000 23.080 18.828
a) Variacidn de provisiones de existencias 0 0
Variacié de provisions d'existncies. .. ....vaeo e 305010
b) Varacionde provisiones y pérdidas ce crégditios
ingobrables
Variacié de provisions i pérdues de crédils
IACOBIADIES © « v v e nee e aemm e 305020 23.080 18.828
¢y Variacion de giras provisiones de trafico 0 0
Variacio daltres provisions de trafic. ... 305030
A6, Otros gastos de explotacion
: Altres despeses Gexplelacit ..o 306000 477.731 483.540
K a) Servicios exteriores
# GEOVEIS @RIBIONS Lo aas ren e 306010 460.164 468. 431
! by Tributos
THOUS oo 306020 17.567 15.103
2 ¢) Ofros gastos de gestion corrignte 0
1 ; Altres despeses de geslid COrent . ..o o 306030 0
3 d) Deotacién ai fondo de reversién 0
Dotacio al fons de reversio. . .......oeer e 306040 0

Al. BENEFICIOS DE EXPLOTACION

BENEFICIS D'EXPLOTACIO
(B.1+ B.2+B.3+B4-A1 ~AZ2-A3-AA-AS-AB).... ... 301900 0 16. 662
A7. (Gastos financieros y gaslos asimilades
Despeses financereys i despeses assimilades. ... .| 307000 61.579 91.60 9
a) Por deudas con empresas del grupo
Per deutes amb empreses del grup ... .o e 307010 0 0
b} Por deudas con empresas asociadas
Per deutes amb empreses associades ..o .| 307020 0 0

Por deudas con lerceros y gastos asimilades

e —
./{‘,‘5 3UP,,‘;;{ Per deutes amb tercers | despeses assimilades ... - 307030 6l. 579 91. 609
; _b\\ - pérdidas de inversiones financieras

TRy (22, WPardues dlinversions financeres ..o AU 307040 0 0

i4n de las provisiores de inversiongs financieras
ia de les provisions d'inversions financeres. ...~ 308000 0 0
bncias negativas de cambio

i E‘j i cies negatives de Canvi ..............o...-- I 309000 1.415 225
R

. RE! }JLT-E\ iDS FINANCIEROS POSITIVOS
'RESULTATS FINANCERS POSITIUS
BT +ABB-AT—AB—AS) ... .| 302900 282.115 0

selias correspondigntes, segun exprese las cifras en unidades, mi'es ¢ mliones de pesetas. Todos los documentos Qué integean las cuentas anvales deben elaborar-
e TETE Tisma unidad. / Cat marcar Ja casela corresponent. segons §i s'eapressen '£5 ires en unials, milers 0 mions de pessetes. Tots els docLments que integren e's comp-
tes anuals s'han delzporar en 1a mateixa uniat.

Ejercicio al que van refendas las cuentas anuales 7 Exercici al qual es referainen els comples anua's. (3) Ejercicio anterior. / Exgrcic anteror.
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL pd 1
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL o

nE A08016057
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DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SO -
ESTABANELL Y PAHISA--S oA

i 1A Z o
: DEBE EJERCICI® eJercicId
DEURE - EXERCICL 199__(1) EXERCICI 199__(2)

Alll.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
AN+ A =BI=BI) .. ... e 303900 93.094 0
A10. Variacion de las provisiones de inmovitizado inmaterial.
material y cartera de control
Variacid de les provisions dimmobilitzat immaterial,
material i cartera de conlrol .. .o 310000 14.259 0
A1 Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, maierial
y carlera de centrol

Pérdues procedents de I'immobilitzat immatertal, material 273 0
fcartera 9e control. . ...t e 311000
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y cbligacicnes
Propias
Perdues per operacions amb accions i obligacions 0 0
BIOBIES . oottt e e e 312000
A.13. Gastos extracrdinarios
Despeses extraordinaries. . ............. ... e 313000 0 11.807
A14. Gastos y pérdidas de olros ejercicios
Despeses i pérdues d'altres exerclels ... ... oo 314000 0 98.256
AIV. RESULTADOS EXTRAORDINARICS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS 9.952 0
(8.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A11-A1 2-A13-A14) . .. 304900 *
AN. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS . 103.0 0
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (AH+AINN-BII-BIV}. . ............ 305900 03.046
A.15. \mpuesto sobre Sociedades
impost sobre societats . ... R 315000 -89.444 ~-32.894
A.16. Otros impuestos
AIES IMPOSIOS . . e i et 316000 0 0
AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO {BENEFICIOS)
RESULTAT DE L'EXERCICI (BENEFICIS) (AV-A15-A16). .. ... ... 306900 192.490 0
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{1} Ejercwcio al que van referdas las cuentas anuales / Exercici al qual es retererxen 6ls comples anuals
(2) Ejercicio antenar. / Exercici anterior.
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A Espacio dest‘m- x€ T:rmas de los a DW’
' Espai per a |eg-sfnatures de's admi -1 -
_ HABER — EJERCICIH EJERCICIO
: HAVER - EXERCICI 199__(1) EXERCICI199__(2)
7'B) INGRESOS
E INGRESSOS (B.1aB.A3) . . ..o e 400000 3.455.552 3.083.614
; B.1.  Importe neto de la cilra de negocios
i Import net de la xifra de negocis........ R 401000 3.004.158 2.964.578
a) Ventas
VBNAES. oo e e | 401010 2.960.720 2.902.309
b} Prestaciones de servicics
Prestacions G8 SErVeIS ... ..., 401020 175.783 179.845
¢} Devoluciones y «rappels» sobre ventas -
Devolucions i rapels sobre vendes.............. ... 401030 132.345 117.576
B2 Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion
Augment d'exisiéncies de productes acabals i en
curs defabricacit. .. ... ... e ...} 402000 73.590 31
B.3 Trabajos efectuados por la empresa para ef inmovilizado 0 0
Trehalls efectuats per 'empresa per a l'immobilitzat. . . ... . 403000
4 B.4.  Cfros ingresos ce explotacién
¥ Altres ingressos d'explotacio . ................ .. ... 404000 8.211 59.784
3 . . -
b a} Ingresos accesorios y otros de gestién cornente
t Ingresses accessoris i aftres de gestid corrent. ... . 404010 8.211 6.524
b) Subvencicnes 0 0
" SUBYENCIONS . ... e 404020
.-‘Ff ¢) Exceso de provisiones de riesgos y gaslos 0
:- Excés de provisions de riscos i despeses............. ... . 404030
B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION
PERDUES D'EXPLOTACIO
(A1+A2+A3+A4+AS+A6-B1-B2-B3I-BAa)....... .. . 401900 189.021
B.5.  Ingresos de paricipacicnes en capital 0
Ingressos de panicipacions encapital ... oo 405000
a) Enempresas del grupo 0
Enempreses del Qrup. .. ... 405010
b} En empresas asociadas 0
En empreses associades ... ..ot 405020
c) Enempresas fuera del grupo 0
Enempresesforadelgrup............. ool 405030
B.6. Ingresos de otros valores negociabies y de créditos
del activo inmavilizado
ingressos en alires valors negociables i de crédits
de lactivimmobiltzat .. ... 406000 331.5%94
a) De empresas del grupo
D empreses g QrUP . ... .oo i 406010 331.594
b} De empresas asociadas
D'empreses asSOCIA0BSE . .. vr it 406020 0
£y De empresas fuera del grupo
D'empreses fora det grup. .. ... oo 406030 0
B7 Ciros intereses e ingresos asimilades
Altres interessos i ingressos assimilats .. ... L 407000 10.004
a) De empresas del grupo
D'empreses del GrupP . .. ..o vu e oo 407010 5.993
b) De empresas asociadas
D'empreses associades .......... R, .1 407020 3.807
¢} Otrosintereses
ANMES INMEIESEOS. ..« oe e e s e ee e 407030 204
Beneticios en inversiones financieras
407040 0
408000 3.511
402900 0

(1) Ejercicio al gue van relendas las cuenias anuales / Exercici al qual es reléreixen e's co—z'es anuals

(2) Ejerccio antenor { Exercici anternioe
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B.IV.

B.VL

HABER
HAVER

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
(BI+BM—AI-AN . ..
5.9 Benelicios en enajenacién de inmovilizado inmaternai.

material y cartera de cantro!

Benelicis en alienacia dimmaobilitzal immaterial,

materialicarterade control L.
B.10. Beneficios por operaciongs Con acciones 'y cbiigacicres

propias

Beneficis per operacions amb accions i obligacions

PIBDIES . o oo e et e .
B 11. Subvenciones de capital transferidas al resultado cel

ejercicio

Subvencions de capital translerides al resultat de

PEXBICICT. « o oo oo et e
B.12. Ingresos extraorcinarios

INQressos BXIrordinars .. ..o o e
B.13. Ingresos y benelicios de olros ejercicios

Ingresses i beneficis d'altres exercicis
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS
(A;10+A.11+A.12+A.1 3+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-B.13)
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (Bl + BV -ANI-AIV). ... ...

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)
RESULTAT DE L'EXERCICI (PERDUES) (B.V+A.15+A.16)

EJERCICR EJERCICIO

- EXERCICI 199 ___(1) EXERCICI 189__{2)
405000 0
450000 0
411000 1.755 4.471
412000 34.617
413000 22.729 2.688
404900 68.287
405900 125.952
406900 83.058

Ejercicio al que van referidas las cuentas snusles ; Exercict af gqual es referevgn et 227ples anuals
Ejercic:o aniefior. { Exgfcici anterior.




e L T R

Memoria del Ejercicio 1.997/1.998




 Btbenelly Paking, FoA,
MEMORIA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 1998

(Todas tas magnitudes monetarias son expresadas en miles de pesetas)
NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA -

La Compafila ESTABANELL Y PAMISA, SA., se constituyd el 30 de junio de 1.927 como sucesora de sus
antecesoras, que se iniciaron en ef afio 1.880 bajo la razon social VILA Y ESTABANELL, teniendo su domicilio social
la calle Diputacion 248, de Barcelona.

Tiene como objeto social la fabricacion y comercializacion de hiladus, tejidos y confecciones textiles, directa o
indirectamente, asi como la produccién, compra y distribucion de energia eléctrica y el negocio inmabiliario. Su actividad
textil se complementa con Ia produccion hidroeiéctrica..

! Para la actividad eléctrica desarrollada por la Compaia es de aplicacién la Ley 40/1994 de Crdenacion del Sistema
; Eléctico Nacional y la Ley 54/1957 de 27 de noviembre, del Sector Elécirico y Real Decreto 2017/1997, de 26 de
Diciembre,

:5 Para el desarrollo de estas actividades la Compafiia se orgeniza infernamente en Seccion Textil y Seccién Eléctrica
1 (produccion hidroeléchica).
E Segdn acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 30 de mayo de 1.995, ratificado por fa Junta General de

Extraordinaria de fecha 31 de julio de 1.995 y, con el fin de adaptar la Compaiiia a fa Ley 40/1994, de 20 de diciembre,
sobre Ordenacion de! Sisterna Eléctrico Nacional, se constituys con fecha 30 de abril de 1.996 una sociedad unipersonal
denominada ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, SA., (EYPESA) dominada al 100 %, con el objeto social de la
adquisicion, distribucion y comercializacion de energia eléctrica. De acuerdo con sus estatutos, las operaciones de la
sociedad se iriciaron el 1 de julio de 1.996.

::. NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
La Sociedad cierra sus ejercicios anuales el dia 30 de junio de cada afio.

Las cuentas anuales adjunias han sido obtenidas de los registros contables de ESTABANELL Y PAHISA, S.A. y se
presentan, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes, en parficular con el Plan General de Coniabilidad, de forma
que muestran la imagen fie! del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la empresa, habiendo sido
aplicados los principios contables obligatorios que exige la vigente legislacidn.

Estas cuentas anuales, que han sido formufadas por los Administradores de la Compafiia, se someteran a la aprobacién
de la Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin modificaciones.

§ NOTA3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Adminisi:acion propondra a la Junta Gerera! de Accionistas [a siguiente distribucion de resultados del
ejercicio 1997/1998, que se espera sera aprobada sin modificacian:

Base de reparto: (en peselas)

Perdidas y ganancias (Beneficios) 192,450
t - Qg(téibucién :
7 SRR PN
'n@}}f,acién perdidas ejercicios anteriores 83058
Reésetvas, voluntarias. 99.432
Total 2 ! 192490

Ul e !

yamat
A ,D_Ldaﬂ_{é ¢l ejercicio no se repartieron dividendos a Cuenta, no existiendo restricciones para la libre distribucion de
SR quidghgp‘s.
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" NOTA4. NORMAS DE VALORACION _ A s et it it S

Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad son:

a) Inmovilizaciones Inmateriales

Se encuentran valoredas por su precio de adquisicion, aplicandose la amortizacion a partir del afic siguiente a su
adquisicidn.

O T REMRAERE AT

b) Inmovilizaciones materiales -

Se encuentran valoradas a su precio de adquisicion. Las ampliaciones, mejoras y grandes reparaciones, se activan
cuando suponen un alargamiento de la vida itil estmada. Las reparaciones que no representan una ampliacion de la
vida Gtil y fos gastos de mantenimiento se contabilizan coma gastos del ejercicio.

oy 2 P e S 2

La dotacién anual de amortizacion se calcula por el método lineal a partir def primer dia del ejercicio siguiente al de su
adquisicion, de acuerda con los tipos permitidos por Ia ley, siendo los afios de vida 0tfl, los siguientes:

- Generacion eléctrica Afos

- Obras hidraulicas fijas 33
- Compuertas y rejas 25
- Conducciones forzadas 25
- Maguinaria eléctrica 10
- Centrales hidrceléctricas 20
- Actividad textil Afos

- Edificios industriales 33
- Maquinaria e instalaciones textiles 8
- Elementos de fransporte . 6
- Equipos informaticus 4
- Mobiliario 10

Los coeficientes aplicados estan de acuerdo con fa vida util estimada de los mismos.

ESTABANELL Y PAHISA, S.A., acogiéndose a lo que establece el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, del 7 de junio,
procedio a la actualizacién de su inmovilizado material de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/19€8, del 20 de
Diciembre. La actualizacién representd para la Compafiia, una vez deducido € impuesto del 3% que gravo estas
actualizaciones, un incremento de las reservas de revalonizacion de 218.215 miles de pesetas €l anterior ejercicio de
1998-1997

c) Inversiones financieras

Se valoran de acuerdo con los importes nominales reaimente inveridos. Sus rendimientos se& centabilizan como
ingresos del ejercicio de acuerdo con el criterio de! devengo.

Al finat de ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias sobre fas inversiones financieras de conformidad
con la valoracion de los Ultimos balances aprobados o de la cotizacién media de! Ultimo frimestre, en su caso, si las
variaciones son significativas.

Hay una participacion de! 100% en la Compaiifa del grupo, ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A., derivada de la
_ segregacion de actividades, a fin de adaptar EPSA a la Ley 40/1994, sobre la Ordenacion del Sistema Electrico
¢ Nacional, y realizada mediante la aportacion no dineraria de los bienes afectos a la seccion eléctrica. Se lievd a cabo en
: junio de 1.996 mediate aportacién a valores contables del inmovilizado, con sus respectivas amortizaciones
===hgymuladas, habiéndose dado de baja por sus respectivos importes en la Compafia matriz. Los gastos inherentes a la

TN £y '\
=UUd, 4\ Existencias
= 2 ) ,..w, Ty

N Eas riatelias primas y auxiliares correspendientes a la Seccion Textil se valoran al precio promedio de adquisicion.
P . f . , . .y
1og ro&ueios en proceso y las existencias de productos terminados son valorados al costo de produccion.
A
R b )
S ﬁhq{ffde ejercicio, y para los elementos fuera de temporada, se efectan los ajustes o provisiones necesarias, al
objeto,de adecuar los precios de coste de forma que no superen al valor de mercado.
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e) - - Subvenciones -

Las subvenciones de capital recibidas se consideran como ingresos diferidos, imputéndose como ingresos de cada
gjercicio un 10 %. En las subvenciones recibidas para la Seccién Textil, se difiere el Impuesto de Sociedades hasta el
momento de su ingreso obligatorio, dentro de los diez afios de su concesion.

T T,

f) Deudas no comerciales
i* Las cuentas de crédito bancarias figuran por el importe dispuesto realmente.
g) Clasificacidn a corto y largo plazo
1% y . . . - . "
¥ La clasificacion a corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo previsto para el vencimiento, enajenacion o
§k cancelacion de las obligaciones. Se considera a largo plazo cuando es superior a un afio a partir de la fecha de cierre del
g gjercicio.
h) impuesto sobre beneficios
El Impuesto de Sociedades se calcula en funcién del resultado econdmico antes de impuestos, aumenlado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes ylo temporales para obtener el resultado fiscal, que
constituye 1a base imponible.
1 La Sociedad, desde el pasado ejercicio, tributa en régimen consolidado en el Impussto sobre Sociedades por haber
i cbienido autorizacion para eflo. En la consolidacion se incluyen las sociedades, ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA,
§ S.A.y ELECTRICA MASIES, S.A,, ambas participadas al 100% por ESTABANELL Y PAHISA, S.A.
i) Transacciones en moneda extranjera

'3

¥ A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha apiicado el tipo de cambio vigente en el momento en que
aguéllas se han efectuado. Las cuentas cormientes en divisas se han regularizado al final de ejercicio en funcion del
cambio vigenle al cierre del mismo, pasando a diferencias de cambio, negativas o positivas, en funcion del tipo de
variacién experimentada.
i ingresos y gastos,

Por norma general, se contabilizan de acuerdo con el principio del devengo, con independencia del momento en que se
produce el flujo monetario. En consecuencia, se procede a la periinente periodificacion cuando es necesario.

De acuerdo cen el criterio de prudencia, la Compaiia contabiliza, al cierre del gjercicio, los beneficios realmente
obtenidos, en lanto que las pérdidas y los riesges previsibles se contabilizan tan pronto como son conocidos

§ NOTAS- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos que se han producido en este epigrafe def batarice en el ejercicio finalizado af 30 de junio de 1998 se
expresan a confinuacion ;

Proyectos y concesiones:

- Saldo a 30.06.97 B16
- Adiciones 0

- Bajas. 750 750
- Subtotal Proyectos y Concesicnes Saldo al 30.06.98. 66

Aplicaciones informaticas:

el et

T
=3 ’i‘.S@ltjb_ng.OSB? 2842
'g"g‘iéi?p X P 2,960

a5, | : 2.960

I Aplicaciones Informaticas Saldo al 30.06.98, 5.802

N
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NOTA6.-
BESAN

INMOVILIZACIONES MATERIALES

El detalle y movimientos del inmovilizado material en el ejercicio cerrado al 30 de junio de 1998 son como sigue:

Coste Saldca |ACTUALIZA | VALORES
30.06.97 CION A Saldo a
HISTORICO | LEY 7/96 30.06.97 | ADICIONES | BAJAS 30.06.98
Terrenos y -
construcciones 479103 158.915 £38.018 21518 0 £59.536
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.847.636 59.770 1.507.406 130.937 0 2.038.343
QCtras instalacion, utillaje
y mobiliario. £2.980 2.896 65.876 1.233 570 66.539
Anticipos e inmov. en 0 0 0 204.000 204.000
curso
Ctro inmovilizado 163.018 3.383 186.401 9.058 175.459
2.552.737 224,964 2.777.701 366.746 570 3.143.877
Amoriizaciones Saldo a Dotacién Bajas del Saldo a Velor Liquido a
30.06.97 gjgrcicio gjgreicio 30.06.98 20.06.98
Terrenos y
construcciones 246.603 21.264 267.867 391.669
Instalaciones técnicas y
maquinaria 1.569.380 84.924 1.634.304 404,038
Otras instalacion, utillaie y
mobiliaric. 44.228 4.227 {296) 48.159 18.380
Anticipos & inmov. en 0 204.000
curso
Otro inmovilizado 138.186 11.560 149,756 25.703
1.988.407 101.975 {296) 2.100.086 1.043.791

E! desglose del inmovilizado a 30 de junio de 1.998, de acuerdc con las actividades que desarrolla la Compafiia, resulta

tomo sigue:

Seccién Eléctrica (produccién)

INMCVILIZADO AMORTIZACION
MATERIAL ACUMULADA VALOR NETO
Terrenos y construcciones 91.698 31.406 60.292
Instalacién técnicas y maquinaria 185.295 136.947 58.348
QOtras instalacion, utilaje y mobiliario 0 0 0
Anticipos e inmovilizado en curso 0 0 0
Otro inmovilizado 49,609 38.059 11.550
336.602 208.412 130.10




Seccibn Textil

INMOVILIZADO AMORTIZACION
MATERIAL ACUMULADA VALORNETO

Terrenos y construcciones 567.838 236.460 331.378
Instalacion técnicas y maquinaria 1.843.046 1.497.355 345.691
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario. 66.543 48.164 18.379
Anticipos e inmov. en curso 204.000 0 204.000
Otro inmovilizado 125.848- 111.695 14.153
TOTAL TEXTIL 2.807.275 1.893.674 913.601

[ TOTAL COMPANIA 3.143.877] 2.100.086 | 1.043.791 |

ESTABANELL Y PAHISA, S.A. se acogit a la actualizacion de bafances regulada en el articulo 5 del Real decreto Ley
711996, de 7 de junio, y normas posteriores que lo desarrollan, y actualizd su inmovilizado material, de acuerdo con las
normas del Real Decreto 2607/1998, del 20 de diciembre, aplicando los coeficientes maximos segun el articulo 6, siendo
elincremento global de 224,964 miles de pesetas.

Las revalorizacicnes netas acumutadas al cierre de aquel ejercicio, realizadas al amparo de la Ley 9/1983, ascendian a
489.427 miles de pesetas.

Hay 1.837 millones de pesetas de elemenios totalmente amoriizados.

El efeclo de la actualizacion 7/1996 sobre la amortizacion ha sido de unos 18 millones de pesetas en este ejercicio.

{1 NOTA7. INVERSIONES FINANCIERAS

A) Participaciones de capital en empresas del arupo

SOCIEDAD % Part | Saldo 30.06.97 | Adiciones | Bajas | Saldo a 30.06.98
ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA S.A. 100 3.023.000 3.023.000
ELECTRICA MASIES S.A. 100 180.000 180.000
TOTAL 3.203.000 3.203.000

Las empresas del grupo que consolidan y la informacion relacionada con las mismas a 30 de junio de 1.998 es la
siguiente:

SOCIEDAD DOMICILIO ACTIVIDAD
EYPESA C/.Rec.26 08400 Grancllers Adquisicion y distribucion energia eléctrica.
ELECTRICA MASIES S.A. C/.Rec.26 08400 Granollers | Explotacion de cenirales hidroeléctricas.

Informacidn econdmica:

- ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A,

3.023.000
36.843
500.004

3.023.000
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- ELECTRICA MASIES, S.A.

Capital 180.000 |-
Resultados Negativos ejercicios anteriores {67.183)
Resultade ejercicio (18.734)
VALOR EN LIBROS DE EPSA 180.000

_No se realiza actualimente ninguna provision en ELECTRICA MASIES, S.A. por considerar que existen plusvalias
tacitas en su inmovitizado (dos centrales eléctricas).

B) Participaciones de capital en empresas asociadag

La participacion en una empresa asociada y la informacion relacionada con la misma a 31 de diciembre de 1.997,
segun cuentas verificadas por otros auditores es la siguiente: ‘

SOCIEDAD DOMICILIQ ACTIVIDAD
c/. Verdaguer, 18 Explotacién central con aprovechamiento de
PROBELL 92, S.A. 08572 Sant Pere de Torslls residuos forestales y urbanos
Saldo a Provisién a
SOCIEDAD % Part. | Saldo 30.06.97 | Adiciones Bajas 30.06.98 30.06.98
PROBELL 92, S.A. 33,33 84.690 0 0 84.690 63.844

Informacion econdmica

Capital 114.030
Prima de emisitn 46.680
Resultados Negativos ejercicios anteriores (68.908)
Resuftado ejercicio {21.233)
VALOR EN LIBROS NETQ 20.846

Tiene una participacion del 33,33% y ha incrementado las provisiones de 49.593 a 63.844. miles de ptas.

Ninguna de las empresas participadas cotiza en Bolsa,

C) Cartera de valores a largo plazo

Et detalle y los movimientos de estas inversiones financieras durante el ejercicio finalizado al 30 de junio de 1.998 son
como sigue:

Saldo a 30.05.97 Adiciones Bajas | Saldo a 30.06.08

iones con cotizacion oficial 202 - . 202
Y g\ﬂin cotizacion oficial 9.590 - - 9,590

: TOTAL 9.792 . . 9.792

#s sin colizacion oficial corresponden, bésicamente, a la participacién minoritaria en una empresa industrial y
13/'no se ha percibido dividendo alguno.




D) Créditos a Empresas del fupo y Asociadas*""“”'" ‘”

ESTABANELL Y PAHISA, S.A. fenia concedldo a 'a empresa del grupo ELECTRICA MASIES, S.A., un crédito de
141.000 miles de pesetas con vencimiento inicial al 27 de mayo de 1.996 con interés referenciado aI tipo MIBOR,
habiendo prorrogado tacitamente de acuerdo con lo estiputado en e} contrato de préstamo. Se le conceadié ofro préstamo
durante el gjercicio de 3.000 miles de pesetas. Con los pagos realizados por su cuenta y los intereses devengados por
los prestamos, minorado por el crédito fiscal de un importe de 9.011 miles de pesetas, el crédito total a 30 de junio de
1998 asciende a un importe de 146.666 miles de pesetas.

o = s o B TR _z?“ffﬂ.'vz?"‘?'l':amj #

Con respeclo a la ofra sociedad participada, a PROBELL 92, S.A. le tiene concedido un crédito de 40.316 miles de
pesetas originados por unos derechos de acometida, que con los intereses devengados, el crédito a 30 de junio de
1.898 asciende a un montante de 47.545 miles de pesetas.

NOTA 8.- EXISTENCIAS

Las existencias al 30 de junio de 1.998 se desglosan en la actividad textil como sigue:

Materias primas 57.404
Eiementos y conjunies incorporables 25.876
Material de consumo y reposicion 13.803
Producios semi-terminados 80.549
Productos terminados 677.302

TOTALES §55.034

Al tener la empresa, en la seccion textil, el proceso productivo completo, las materias primas comprenden Gnicamente fa
fibra textil adquirida para su transformacion, especialmente algodon. Eventualmente, se compran productos textiles en
fase intermedia de fabricacion. Estas existencias, asi como lcs produclos semi-terminados, se incluyen globaimente
dentro de los productos semi-terminados valorados segun la fase de elaboracion en que se encuentran.

La Compaiiia no tenia, al final de ejercicio, ninglin compromiso firme de compra de aprovisicnamientos.

NOTAS.- FONDOS PROPIOS

PRy

El desglose y los movimientos en el ejercicio 1.997-1.998 de las cuentas que componen los fondos proplos de la

S e

e 4""1‘

_H:\

“1a Re j
e 490373 m:;/ de ptas.-(Nota 6).

o
nh

S Compafia son como sigue:
i Aumentos /
{ Saldo 230.06.97 | Disminuciones | Traspasos | Saldoa 30.06.98
{ Capital 554.547 554,547
T Reservas revalorizacin 1.983 490.373 490.373
: Reservas revalorizacion 1.996 218,216 218.216
4 Reserva legal 110.809 110.809
; Reservas especiales 33.027 (2.838) 30.189
¥ Reservas voluntarias 3.485.119 2838 3.487.857
i Resultados negativos Ejerc..Anteriores. {93.058) (93.058)
2 Pérdidas Ganancias 1.986-97 (23.058) 93.058 0
Pérdidas Ganancias 1.997-98 192.480 192.480
} TOTAL FONDOS PROPIOS 4,798 133 102.270 90.220 4 991.623
:%, =S=Z==Z===S = == s e . 24
’:E‘F“pda[ social de la Compafiia esta representado por 1.109.094 acciones al portador, de quinientas pesetas nominales

o A cald) una\\\t talmente suscritas y desembolsadas, confiriendo todas elfas iguales derechos a sus poseedores.
“ \

&Lﬁ  de @cﬁioé ge las acciones son los que determina la Ley de Socledades Andnimas, asi como el Mercado Nacionat de
Vdoreipo]’ sar las mismas de cotizacién bursati, cotizando el 100% del capital sociat en la Bolsa de Barcelona.

rva e revalorizacién iniciales tiene su origen en fa Actualizacién de Balances de 1983, no capitalizada de
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- La Reserva de revalorizacién 1.996 corresponde a la actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto
Ley 7/1996, de 7 de iunio. El saldo de esta cuenta no se podra disponer hasta que no sea comprobada por la

Administracion tributaria, El plazo para realizar la comprobacién es de tres afios, contados a partir de la fecha de cierre
o del balance en que consten las operaciones de actualizacion,

La Reserva legal cubre el veinte por ciento del capital social,

NOTA 10.- SUBVENCIONES

El detalle def movimiento en el ejercicio y su situacion al 30 de junio de 1.998 es como sigue:

- Subvencién a la Seccién textil:

- Saldo a 30.06.97 2526
- Aplicacion a resultados del ejercicio {1.755)
Saldo a 30-06-98 771
Tedas ellas corresponden a subvenciones oficiales de capital provenientes del Plan de Reconversion Texdil.
NOTA 11.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
A1 30 de junic de 1.998 las deudas de la Compafiia con las entidades de crédito estaban representadas como sigue:
a) Préstamo a corto piazo:
Con vencimiento abril de 1.999, con cuotas semestrales de 26666 miles de pesetas,
totalmente dispuesto en pesetas. . 53.333
: Ei tipo medio es del 5 %,
» b) Pélizas a corto plazo:
Saldo dispuesto en polizas de crédito 250,510
La Compania tiene un limite concedido de 883 millones de pesetas, siendo todos concedidos en pesetas. El tipe medio es
; 5,50%
c) Lineas de descuento a corto plazo:
; La Compafiia tiene concedidas lineas descuento a corto plazo por 350 millones
i
5 - Importe total descor,izjo en efectos negociados 248.681

¥ [Tctalacorio plazo 52.523 |

El tipo medio correspondiente a efectos descentados es del 5,80%

= importe de los gastos financieros deven
,g':::ﬁgltante de 1.386 miles de pesetas.

R VERATY
OTA12- %\ DEUDAS CON EMPRESAS DE GRUPO

gados y no pagados de los préstamos y créditos resefiados ascienden a un

5
: tk ala deuda con ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A. por los siguientes conceptos:
, 2
<> Diflidas eh cuenta corriente 425352
|- Crédite Fscal EYPESA, (226.670)
{s T0TA/ 198.682
.




i NOTA13.. OTRAS DEUDAS NO CdﬁE—RCIKLES 7

Administraciones Publicas

Su composicion al 30 de Junio de 1998 es como sigue:

—_—
- Impuesto s/.Valor Adadido 969
- Retenciones practicadas |.R P F 17.999
- Impuesto sobre Sociedades a ingresar . 67.883
- Impuesto s/.Sociedades diferido 52.724
- Organismos de la Sequridad, acreedor 33.111
- Otros Administraciones Publicas 2792

TOTAL 175.478

- Resultado contable del efercicio 192,490
- Impuesto Sobre Sociedades 89.444
- Beneficio antes de impuestos (103.046)
- Diferencias permanentes

Aumentos origen en el gjercicio 2.837
- Diferencias temporales

Aumentos con origen en ef gjercicio 45.984

Disminucicnes con origen en el ejercicio {1.755)
- Base Imponible {Resultado fiscal) {150.112)

! Pendiente de 1
Conceplo Aplicado 97/98 Aplicar
Investigacion y desarrollo 3115
Empresas exportadoras 7.320
Formacién profesional 11
Inversiones _0 18.588

TOTAL 10.446 18.588

Cemo se indica en la Nota 4 h), la Sociedad ributa en régimen consolidado, conjuntamente con ESTABANELL Y
FAHISA ENERGIA, S.A. y ELECTRICA MASIES, S.A., incorporando sus respectivas bases imponibles.

_===ka.Compafia tiene inspeccionados por Ia Administracién Tributaria los siguientes periodos e impuestos:

T3 BNy

L RERIGBO

IMPUESTO

7 Eleicici90/91 a 4105
1:1.961 321‘386
7] 995

Impuesto sobre Sociedades
Retenciones | R.P.F
VA,

00

cr LC:fi;/
e

"““Que aﬁd‘d} por tanto, pendiente de inspeccion los periodos posteriores.

R a———e——




/- calisa de’posiblés interpretaciones diferenles de la normativa fiscal aplicable a algunas operaciones, podria haber
. terminados pasivos fiscales de carécler contingente para los periodos no inspeccionados y no prescritos. No obstante,

- opinion de los Administradores, no se espera que se devenguen pasivos fiscales adicionales que puedan alterar
. :nificativamente los estados financieros temados en su conjunto.

GARANTIAS COMPROMETIDAS
"isten pequefias garantias en concepto de avales bancarios por un importe de 3.676 miles de ptas.

INGRESOS Y GASTOS

- Consumo de mercaderias

. 'Compra de mercaderias textiles 309,213

; Consumo de materias primas y otras materias consumibles

'~ Compra de materias primas 709.160
i - Ofros aprovisionamienios 220.900
I - Variacion de existencias (53.551)
i 876.508

c) Cargas sociales

- Seguridad social 200.788
- Olras cargas sociales 7.853
208.641

La Compafiia no realiza ninguna dotacién para pensiones ni olras cargas  sociales, al no tener ninguna obligacion para
ello.

d) Variacidn de provisiones y pérdidas de créditos incobrables

- Pérdidas de créditos incobrables 17.751
- Do'acidn insolvencias 5.804
- Previsidn insolvencias aplicadas 475

23.080

e) Transacciones con empresas del grupo v asociadas

l.as transacciones con empresas del grupo y asociadas durante el ejercicic han sido las siguientes:

Concepto
Compras efectuadas a;
EYPESA Compra energia 100,480
Ven:as efectuadas a:
EYPESA Venta energia 129.951
Senvicios prestados a:
| EYPESA Administracion 156.000
. | EYPESA Arrend.vehiculos 18.000
B ks
5 Pngreins porintereses: a
i.—za—F\%Ih AMASIES, SA. Intereses préstamos 5,993
; ‘F’RDB t.L 92 SA Intereses préstamos 3.807
Dividendos 331.590

T e e
v 1 T e R
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f) Cifra de neaocios N B ——

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios por lineas de productos ha sido la siguié}{té en el éj'eréit*:iof
1.997/1.998:

P

- Ventas Seccion Textil

- Nacional 2.134.803
- Exportacion - 563.621 2.698.424
- Ventas Seccién Eléctrica
- Por Generacion Eléctrica 126.951
- Prestacion de Servicios 175783
Total Cifra de Negocios 3.004.158
g) Personal

L& plantilla media empieada en el ejercicio ha sido de 270 personas distribuidas segun categorias, del sigufente modo:

Directivos 5

Técnicos y administrativos 44
Otos 221
Tolal ) 270

h) _Inaresos extracrdinarios

Corresponden principalmente a regularizaciones por depésitos de obras de gfercicios antericres.

TA1T- RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1.997-1.998 al Consejo de Administracién, que afecla a 5
Conssjeros, ha sido de 3.400 miles de pesetas en conceplo de dietas. Ademas, los Consejeros ejecutivas han

devengado, como ingresos salariales, 15.687 miles de pesetas y cobrado durante el ejercicio 22.904 miles de pesetas
por remuneracion estatutaria.

JTA18-- HECHOS POSTERIORES.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, ha comenzado el pericdo de pruebas de la planta de cogeneracién en la fabrica

de Centelles. Ademas, se han adquirido nuevos programas informaticos para adaptar la empresa al EURO y al efecto del
afio 2000.

v o P




S CUADRO DE FINANCIACION

H
;CUADRO DE FINANCIACION 30/06/98 30/06/97
1ORIGENES
‘Recurscs procedentes de fas operacfones 306.665 100.632
.Deudas a largo plazo:
- D2 entidades de crédito W
- D2 proveedores de inmovilizado 2126 0
Enajenacién de inmovilizado:
- Inmaterigl 4,084 224715
- Material 570 2653.2%
- Financiero
+zmpresas del Grupo ¢
+ Empresas Ascciadas 0
+ Ofras inversiones fi:arcieras 583 0
Gastos a distribuir en varios ejercicios 9.471
Total Origenes 314048 2988 114
APLICACIONES
Recursos aplicados a las cperaciones 0
Adquisiciones de inmovilizado:
- Inmaterial 6.302 3.594
- Material 366.748 £9.028
- Financlero
+Empresas de! Grupo 3.0726%4
+Empresas Ascciadas 0
+{)ras inversiones financieras 3.807 0
Cancelacién/traspaso a ¢orto plazo
de devdas a lamgo plazo:
- De empréstitos 0
- De entidades de crédito . 53.333 105.467
- De preveedores de inmovilizade 0
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 0
Totai Aplicaciones 430.190 3.240.783
Exceso de Aplicaciones sobre Qrigenes {116.142) 252669
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE:
Existencias 127.141 (280.008)
Deudores 21.516 (737.289)
Acreedores {339.567) 894 488
Inversiones Financieras Temporales (303) (47.361)
Tesorzria 75.071 (182.499)
Variacion (116.142) (252.669)

1 Fdo: Oriol Tintoré Auger
‘ Consejero

Consejero

Barcelona, 30 de setiembre 1998

R Y YA
— Pl

rancisco Estabanelf Suguet
Consejero

—

Fdo.: Francisco Estabanell Demestre
Presidente y Consejero
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Informe de Gestion del Ejercicio 1.997/1.998




INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 1.998

S El presente ejercicio iniciado el 1 de Julio de 1.997 y acabado el 30 de Junio de 1.998, segundo cerrado despues de
% la segregacion de actividades que nos obligo la Ley 40/34, ha mantenido una tonica muy similar & la de afios
g anteriores, con una cifra de negocios superior en 1,34 % a la del ejercicio anterior, ademas de haber percibido de
: ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A. un dividendo de 331,5 millores de pesetas. En este mismo periodo se han
puesto en funcionamienta ocho nuevos telares SOMET EXCEL de 220 cms. de peine, como refuerzo del parque de
tetares destinados a la produccion de tejidos para el exterior. lgualmente, estaba al final del ejercicio, en proceso de
finalizacion 1a instalacion de la estacién de cogeneracion de energia eléctrica SULZER INFRA, instalada en nuestra
fabrica de Centelles (Barcelona) para la produccion de 3.386 KW, y cuyo coste ha ascendido a ynas 340 millones de
peselas (llaves en mano).

No hay motivo objetivo para considerar que la evolucion previsible de ta Sociedad sea muy diferente det ejercicio
Gltimamente cerrado, si bien, se estima que se ha de mejorar, debido a las perspectivas del mercado de tejide para
camiseria para ta exportacion, en la que tenemos puesta nuestra confianza, junto con el mercado destinade al hogar,
con ta marca NICOLETA cuyas perspectivas son alentadoras.

Los hechos relevantes nosteriores al cierre pueden concretarse asi:

: a.-- La adquisicion de unce nueves telares SOMET EXCEL de 220 cm. de peine con maquinita para 20 marcos y para
% ocho calores de trama., con objeto de mejorar y reforzar l2 produccion de metros de tejido para el exterior.

b.- La puesta en marcha el corriente mes de Setiembre, de la instalacién de cogeneracion de energia eféctrica, a la
que al final del primer parrafo de este escrito no referimos y cuyas pruebas han resultado del todo satisfactorias.

-‘{?l ¢.- La compra de un urdidor seccional UNI-30 de 2.400 mm. con un valor superior a los 36 millones de pesetas.

La Empresa sigue mantenignde dos departamentos de disefio, uno dedicado a ropa de hogar y el otro & tejido para
camiseria, ambos provistos de ordenadores CAD/CAM; y con su correspondiente personal para la investigacion y
desarrollo de nuevos productos. Asi mismo se esta empezarde una reorganizacion de la informatica en generat de la
Empresa, en |a cual se contempla la salucian o soluciones del efecto 2.000 y a la implantacion del EURQ.

t

%:: No existen mas hechos relevantes producidos hasta esta fecha después del cierre del ejercicio.
1]

{

{

En cuanto a proteccion de medio ambiente, seguimos realizando el trasvase de aguas residuales de nuestra seccidn
de tintado, las cuales, una vez depuradas en nuestra estacién instalada a tal fin, son vertidas, con autorizacién del
Consell Comarcal de Vic, al colector municipal para su tolgl limpieza por medio de la Estacion Depuradora del
Municipio de Centelles {Barcelona)

L.a Empresa no tiene acciones propias en cartera, ni durante el ejercicio ha realizado compraventa de sus acciones.

Barcelona a 30 de Setiembre de 1.998

% . REE s F
Fdo.. Oriol Tintoré Auger_=== Fdo.: José Maria Pujadas Forgas Fdo.: Francisco Estabanelt Suquet

Consejero Consejero Consejero

|

/—“"‘"——*—'—\-_\_‘

Fdo: Francisco Estabanell Demestre
Presidente y Consejero

2 AR D0,
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INSCRIPCIO) REGES 1RE M RCANTIL LH: BARCELOMA, FOLL 20, OM 29,112, FULL B- 1408 10, INSCRIPUO 1a.

Esmbanell Y P&thS&l Energm%S A

¢ Rec, 28 / Tel. 87942 25 7 Fax 8790479 /7 02300 GP/-«I\.OU ER3
Pg dESTI ers, 5 / Tel. 871 3128 / Fa 87151 26 / 08530 LA CARRIGA
.G Baresorg, 22/ Tel 87123 / FaxBETGI23/ -’38'553 TO:’\'i\
- COMISION Nﬁ.C?(}PﬁL DEL
MERCADO DE VALORES

' Casajuana & Forhs Auditores, S.L.
3 0 DIC. 1398 Plaza Doctor Ignasi Barraquer, 5
REGISTRO DE_EjJSADA 08029 BARCELONA

Netgos., 2 LET

Granollers, a 15 de Noviembre de 1.998.

Muy sefiores nuestros:

En su Informe de Auditoria de fecha 29 de octubre 1998 incluian una salvedad
sobre |la amortizacién aplicada durante el ejercicio por un importe de 109.582.285
pesetas.

Como consecuencia de dicha salvedad, hemos realizado un asiento de correccidn
complementando la amortizacién no realizada en el ejercicio anterior por
109.582.285 pesetas.

Les rogamos verifiquen dicho asiento y nos envien un escrito confirmando que
hemos realizado el ajuste propuesto por Uds. para que podamos ponerlo- en
conocimiento de la Comision Nacional de Valores.

Les saluda atentamente
\0‘
Hy P I:m Energia, S./4
banell y Pah Ria. 3

ADMINISTRADOR




5 CA _SAJUAJ\LA @ "FORNS
4  AUDITORES S.L.

ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA,S.A
C/.Rec, 28
08400 GRANOLLERS

Muy sefiores nuestros:

En contestacién a su escrito de fecha 15 de noviembre 1998 donde nos solicitan
que verifiquemos la realizacién de un asiento complementario de amortizacion por
importe de pesetas 109.582.285., cantidad que  inclufamos como salvedad (110
millones) en nuestro Informe de Audltorla de . fecha 29 de octubre 1998, les
mamfestamOS' : R :

Hemos rewsado la contabllzdad del mes de octubre de 1998 de esa Compama
comprobando que el asiento realizado en las diferentes cuentas de amortizaciones
suman los 109.582.285 de pesetas, importe correspondlente al ejercicio anterior, ademis
‘este mes la compafifa ha contabilizado 36.306.517 pesetas correspondientes al ejercicio
en curso. - SO : :

Entendemos que esta carta la pfésenta_ran ala Comisién Nacional de Valores."

Aténtamehte,'

FoAaTaT LY
A Y FOTNE ¢

-
.

- B x
£

Inscrita'en el R.M. dg Barcetona, Tomo 2888 )
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Protocolo n® 3.13/1998

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, SOCIEDAD LIMITADA, inscrita en el
Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n° 51040 y en el “Collegi
d'Auditors-Censors Jurats de Comptes de Catalunya” con el n® 501, emite el

presente INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

CONSOLIDADAS de la Compaiila ESTABANELL Y PAHISA,S.A Y SUS

FILIALES, referidas al ejercicio cerrado al 30 de junio de 1998.




ISATUANA @ FORNS - o e oo PamOul Saadies
.AUDITORES S.L. = ———== o Fax 1988t ag o

08020 Barcelona .

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de ESTABANELL Y PAHISA,S.A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad

ESTABANELL Y PAHISA, S.A. Y SUS FILIALES que se indican en la

Nota 1, que comprenden el balance de situacién consolidado al 30 de

junio de 1998, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la

memoria correspondiente al ejercicio terminado a dicha fecha, cuya

formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
) Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
z acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizaciéon de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
f* presentacmn, de los principios contables aplicados y de las
1 estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio cerrado
al 30 de junio de 1998, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
terminado al 30 de junio de 1998. Con fecha 30 de octubre de 1997
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio cerrado al 30 de junio de 1997 en el que expresamos una opinién
sin salvedades.

.. La Compania filial ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA,SA no ha incluido
-5 en la dotacion de amortizaciones del ejercicio un importe de 110 millones
'f,.t_ie pesetas, necesario para mantener los criterios de vida utl de los
¢ - elementos del inmovilizado de la Sociedad. De haberse contabilizado esta
? L/cantldad la amortizacién acumulada del balance y la dotacién del
.- ejercicio, se verian incrementados en dicho importe, y por consiguiente se
= reducma el resultado consolidado del ejercicio en 110 millones de pesetas.

Inscrita en el R.M, de Barcelona, Tomo 2888, folio 218, holz B-145682 - R.O.A.C. n.° 51040 - N.LF. B- 61032660
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En nuestra opinién, excepto por los efectos de la salvedad anterior, las
cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de ESTABANELL Y PAHISA,S.A. y sus filiales al 30 de junio de 1998 y
de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensidon adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestién adjunto del ejercicio cerrado al 30 de junio de
1998, contiene las explicaciones que los administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad y sus filiales, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestidon concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1997/1998. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado
en este mismo parrafo, y no incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedades que

configuran en Grupo consolidado.

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L.

iz oan Antoni Casajuana i Palet
Socio Auditor

Socio Auditor ", -

José Luis Forns-Samsé G."--‘\-;‘ e

Barcelona, a veintinueve de octubre de mil novecientos noventa y ocho.

08029 Barcelona |

Caszjuana & Forns
Auditores, 8.1,

MIMEFE TREPCLANT DEL

COL-LECI
DE CENSCRS
JURATS DE COMPTES
DE CATALUNYA

1978 CC-0&885
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T Magnitudes expresadas |-

ki @abaﬁe‘“ y Pahksa SA-A 08018057~
*..é"- 7 ( “Grupo Cons do nimero 040/06 " en miles de peselas
(Espacio re o para la firma de los edministradores)
/ )
ACTIVO EJERCICIO 97/98EJERCICIO 96/97
A) ACCIONISTAS POR DESEM. NO EXIGIDOS - -
B) INMOVILIZADO 5.387.677 4.655.804
|. Gastos de establecimiento 2.247 2.247
I. Inmovilizaciones inmateriales 26.607 239.689
1. Bienes y derechos inmateriaies 26,607 372.580
2. Provisiones y amortizaciones (-) - {132.571)
IIl. Inmovilizaciones materiales 5.279.456 4.323.154
1. Teriencs y construcciones 1.853.208 1.671.511
Z. Instalaciones técnicas y maquiraria 8.214.001 7.035.506
3. Otro inmovilizado 255.291 228.377
4. Anticipos e inmoviliz. materiales en curso 204,000
5. Provisiones y amortizacicnes (-) (5.247.044) {4.612.230)
IV. Inmovilizaciones financieras 79.367 90.404
1. Participaciones puestas en equiveizncia
2. Créditos a sociedades puestzs en equivalencia
3. Cartera de valores a largo plazo 94.482 94.482
4. Ctros créditos 48.729 45515
5. Provisiones (- (63.844) (49.593}
V. Acciones de la sociedad dominante
C) Fondo de comercio de consolidzcion 49,654 49.654
1. De sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional 49,654 49,654
2. De sociedades puestas en equiveiencia
D)} GASTOS A DISTRIB. EN VARIOS EJERC. - 822
E) ACTIVO CIRCULANTE 2.973.085 2.129.226
. Accionistas por desembelses exigidos
Il. Existencias 985.194 873.953
tH, Deuderes 1.767.408 1.749.236
1, Clientes por ventas y prestaciones de serv. 1.769.036 1.742.458
2. Empresas puestas en equivelsncia
3. Otros deudores 10,669 17.109
4. Provisiones (-) (12.298) (10.332)
IV. Inversiones financieras temporaiss 1,539 2155
1. Cartera de valores a corto plazo
2. Créditos a empresas puestas en equivalencia
3. Otros créditos 1.539 2.755
4, Provisiones {-)
V. Acciones de la sociedad dominanie a corto plazo
Vi. Tesoreria ' 218.956 103.282
| VIL. Ajuste por periodificacién
TOTAL GENERAL 8.410.426 7.435.506
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(Espaci
PASIVO EJERCICIO 97/98EJERCICIO 96/57
by A) FONDOS PROPIOS 6.685.270 5.884 453
I. Capital suscrito 554 547 554 547
ll. Prima de emisién
II1. Reserva de revalorizacion 708.588 708.588
IV. Otras reservas de la sociedad dominante 3.867.588 3.629.056
1. Reservas distribuibles 3.849.737 3.518.147
2. Reservas no distribuibles 110.509 110.809
3, Resultados de ejercicios anteriores (93.058)
3 V. Reservas en sociedades consolidadas por
’§‘~ integracion global o proporcional 1.210.377 734.420
& VI. Reservas en sociedades puestzs en equivalencia

Vil. Diferencias de conversion - -
1. De sociedades consolidadas por integracion
global o proporcional
2. De sociedades puestas en eguivaishcia
Vill. Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad
dominante (Beneficio o Pérdida) 344170 257.842
1. Pérdidas y Ganancias consclidadas 344,170 257.842
2. Pérdidas y Ganancias atribuidas a socios
externos {-)
IX, Dividenco & cuenta entregade e &l glercicio (-)
B) SOCIOS EXTERNOS
C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION -
1. De sociedades consolidadas por integracion
global o propoercional
2. De sociedades puestas en equivelencia
D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC., 771 2.526
1. Subvenciones en capital 771 2.526
2. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
F) ACREEDORES A LARGO PLAZO 2.126 53.333

I. Emisiones de obligac. y otros vzlores negoc.
It. Deudas con entidades de crédito . - 53.333
Ill. Deudas con sociedades puestes en equivalencia
IV. Otros acreedores . 2426
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.722.259 1.495.194
1. Emisidn de obligac. y olros velores negoc.
Il. Deudas con entidades de crédito . 553.910 439614
1}l. Deudas con sociedades puestas en equivalencia
IV. Acreedores comercizles . 694.961 575.240
V. Otras deudas no comerciales 473,388 480.340

Vi. Provisiones para operaciones ce tréfico
VII. Ajustes por periodificacion
TOTAL GENERAL 8.410.426 7.435.506
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DEBE EJERCICIO 97/88{EJERCIC!O 96/97
A) GASTOS 6.464.967 6.418.651
1, Reduccicn de existencias de productos - -
términados y en curso de fbricacion - 105.275
2. Consumos y otros gasios externos 3.657.171 3.370.770
3. Gastos de personal 1.361.501 1.436.913
2) Sueldos, salarios y asimilad:s 1.054.791 1.119.632
b) Carges sociales 306.710 317.281
4. Dotacions para amortizacior.gs de inmoviliz. 499.809 525.473
5. Variacion de las provisiones de tréfico 24370 21.312
6. Otros gastos de explotacion £85.725 £74.051
I, BENEF. DE EXPLOT. 485.834 475438
7. Gastos financiercs 72,748 107.453
8. Pérdidas de inversiones finencizras temp. - -
9. Variacion de provisiones de inver, financieras - -
10. Diferencias negativas de cambio ) 1415 225
11. Resultados negativos de conversion - -
Il. RESULTADOS FINANC, POSITIVOS -
12. Participacion en pérd.de soc.pusstas en equiv. .
13. Amortizacion del fondo de com. de consol. - -
I\l BENEFICIOS ACTIV. ORDINARIAS 411.840 392,728
14, Pérdidas procedentes del inmovilizado 273 -
15. Variacién de provisiones de inmovilizado
material & inmaterial 33.742 -
16. Pérdidas por engjenaciones de participac.en
soc. consolidadas por integr. proporcional
17. Pérdidas por enajenaciones de participac.
puestas en equivelencia - -
18. Pérdidas por operaciones cen accio. de Ja
soc.dominante y con pasivos financ.del gr. - -
19, Gastos y pérdidas extraordirarias - 110.063
IV. RESULT. EXTRAORDINARIOS FOSITIVOS 60.545 -
V. BENEFICIOS CONS.ANTES DE IMPUESTOS 472.385 324.958
20. Impuesto sobre beneficios 128.215 67.116
VI, RESULTADO CONSOLID. DEL EJERCICIO 344.170 257.842
21. Resultado atribuido a socios exter. (Benef.) - -
VIl. RESULTADO DEL EJERC. ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE (Beneficio) 344,170 257.842
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Ervedo para la firma de los administradores)
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B) INGRESOS
1. Imporie neto de la cifra da negocios
2. Aumento de existencies de preductos
terminados y en curso de febricacion
3. Trabajos efectuados por €l grupo para el inmov.
4. Otros ingresos de explotzcion
I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
5. Ingresos per participaciones en capital
6. Otros ingresos financieros
7. Beneficios de inversiones financ. temporaies
8. Difszrencias positivas de camtio
9. Resultados positivos de conversion
il. RESULTADOS FINANC. NEGATIVOS
10, Participacion en beneficios e sociedades
puestas en equivalencia )
11. Reversion de diferencias negztivas de consolid.
iil. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
12. Beneficios procedenies del inmovilizado
13. Beneficios por enajenacicnes de pariicipac.
en sociedades consolidades por integracion
global o proporcional
14, Beneficios por enajenacion de parlicipaciones
puestas en equivalencia
15. Beneficios por operaciones con acciones de la

sociedad dominante y con pasivos financ.del gr.

16. Subvenciones en capital transferidas al resulta-
. do del gercicio
17. Ingresos o beneficios exirzordinarios
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGA-
TIVOS
V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE
IMPUESTOS
VI. RESULTADO CONSOLIDADOQ DEL EJER-
CICIO (Pérdida)
18. Resultado atribuido a socics extern. (Pérdida)
Vil. RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIEUIDO A
LA SQCIEDAD DOMINANTE (Pérdida)

EJERCICIO 97/98]EJERCICIO 95797
5 809.137 6.676.493
6.612.600 6549480

73590 1)
8211 53784
16.656 70073
3511 3504
£3.994 82.711
1751 4471
92.809 37.822
67.770
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MEMORIA DEL GRUPO CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE
1.998

NOTA 1. SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion y la informacién relacionada con las
mismas es la siguiente:

1- ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA. S.A,

« Domicilio: C/. Rec, 26 de 08400 Granollers (Barcelona)

« % Participacion: 100 % por Estabaneli y Pahisa, S.A.

- Motivo de dependencia: Participadz al 100 % por sociedad dominante.

« Actividad: Adquisicion, distribucion y comercielizacion de energia eléctrica.
« Fecha cierre de cuentas: 30.06.88

2. ELECTF:CA MASIES. S.A,

Domicilio: C/. Rec, 26 de 08400 Grznollers (Barcelona)

% Parlicipacién: 100 % por Estabarlly Pahisa, S.A.

Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante.
Actividad: Explotacion de centrales hidroeléctricas.

Fecha cierre de cuentas: 30.06.88

NOTA 2. SOCIEDADES ASOCIADAS

1.- PROBELL 92, S A,

Domicilio: C/. Verdaguer, 18 de 08572 Sant Pere de Toreltd (Barcelona).

% Participacion: 33,33 % por Estabanell y Pahisa, S.A.

Motivo de dependencia: Pariicipada al 33,33 % por sociedad dominante.

Actividad: Explotacién de central con aprovechamiento de residuos forestales y urbanos.
« Fecha cierre de cuentas: 31.12.97

No se incluye en la consolidacién per considerarse que la pariicipacion no tiene un interés
significative pzra la imagen fiel de las cuenias consolidadas.

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION
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Las Cuentas Anuales consclidadas zdjurtas se han preparado a partir de los registros de la
conlabilidad de ESTARANELL Y PAHISA, SA., y de sus sociedades participadas y han sido
formuiadas por los Administradores ca cada una de las sociedades de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad. Les Cuenizs Anuales consolidadas adjuntas y fas individuales de

\ ESTABANELL Y PAHISA, S.A., correspondientes al ejercicio 1.997-1.998 se someteran, al igual

\;,\que las de las sociedades participades, a la aprobacion de las respectivas Juntas Generales

rdinarias, estimandose que serén aprobadas sin ninguna modificacion.
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Los cntenos segundos 'para a consolndacnon son los que quedan definidos en las normas para la
formulacion de cuenlas anuales consolidadas aprobadas por el R.D. 1815/1891 de 20 de
Diciembre, habiéndose realizado los ajustes de consolidacion necesarios y las eliminaciones
correspondientes entre las sociedades consolidadas, Dada la relacién de dominio de la matriz
con las dependientes, 1a consolidacidn se ha efectuado aplicando fa integracion global. No hay
intereses de socios externos debido a qué la sociedad malriz tiene el 100 % del capital de las
dos sociedades dependientes.

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios seguidos por la Sociedad han sido los siguientes:

A) Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia existente entre el precio pzgado en la adquisicion de una de les sociedades
participadas y el velor tedrico-contable se rzgistra en el proceso de consolidacidn como fondo de
comercio y se prevé amortizar en un pericdo de diez afios, considerado este periodo como el
plazo medio de recuperacion de las inversiones realizadas.

B) Transacciones entre sociedades consclidzdas

Todas las cuentas, transacciones y bersficios significativos importantes entre sociedades
consolidadas por integracion global han sido eliminados en el proceso de consolidacion.

L R SRS TE R AR A S T

C) Homogeneizacion de criterios :

Todas las sociedades del grupo consolidado tienen la misma fecha de cierre y saguen los
mismos criterios de valoracion.

D) Inmovilizado Inmaterial

Se encuentran valoradas por su precio de adquisicion, aplicandose la amortizacidn a partir del
afo siguiente a su adquisicion.

Para los bienes adquiridos en arrendamiento financiero, fa contabilizacion se reelizé conforme al
criterio establecido en la Norma de Valoracién 5%, apartado f), del Plan General de Contebilidad de
1.990. Sobre estos bienes se aplica una ameriizacion del 10%.

Burante el ejercicio el arrendamiento financizro término, haciéndose efectiva Ia opcion de compra,
por lo gue su saldo ha sido {raspasado al inmovilizado material.

ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, 8.A., zcogiéndose a lo que establece el articulo 5 del Real
Decreto Ley 7/1996, del 7 de junio, procedit a la actualizacion de su inmovilizado inmaterial, en los
bienes en aivendamiento financiero, de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20
de diciembre. La actualizacidn representd pzra la Compafia, una vez deducido el impuesto del 3%
que gravd estas aclualizaciones, un incremento de las reservas de revalorizacion de 26.352 miles
de pesetas.

p evia de conform|dad por la que se minora la actualizacion del mmovaitzado inmaterial en 4.343
‘ C;mlles de peselas y las reservas de revalorizacion en 4.213 miles de pesetas una vez deducido el
J-Zinjpuesto del 3%.




'E) Inmovilzado Material-—- - = =

_El inmovilizado material_se encuentra valorado a su precio de adquisicion. Las ampliaciones, =
mejoras y grandes reparaciones, se activan cuando suponen un alargamiento de fa vida Ut
esfimada. Las reparaciones que no representan una ampliacion de la vida Ut y los gastos de
mantenimiento se contabilizan como gastos del ejercicio.

La dotacion anual de amortizacion se calcula por el método lineal a partir del primer dia del
ejercicio siguiente al de su adquisicién, de acuerdo con los tipos permitidos por 1a fey, siendo los
afios de vida (i, los siguientes:

- Generacion Eléctrica

- Obras hidréulicas fijas _ 33
- Compuertas y rejas ' 25
- Conducciones forzadas 25
- Maquinaria eléctrica 10
- Centrales hidroeléctricas 20
- Actividad textil

- Edificios industriales 33
- Redas Distribucién 10
- Maquinaria e instalaciones fextiles 8
- Elernentos de transporie 6
- Equipos informaticcs 4
- Mobilizrio 10
- Transporte y comercializacidn energia

- Centrales hidroeléctricas y edificios 33
- Ins:alaciones transformadoras 20
- Maquinaria e instalaciones textiles 25
- Contadores 8
- Equipos telemando y controf 8
- Mobiliario 10

Los coeficientes aplicados se consideran de acuerdo con la vida Gtil estimada de los mismos.

ESTABANELL Y PAHISA, S.A., y ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A., acogiéndose a lo que
establece el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, del 7 de junio, procedieron a la actualizacion de
st inmovilizado material de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de
diciembre. La actualizacion ha representado para el Grupo, una vez deducido el impuesto del 3%
que gravo estas actualizaciones, un incremento de las reservas de revalorizacion de 926.283 miles
de pesetas, siendo de 218.215 miles de pesetas en la matriz y de 708.068 miles de pesetas en
EYPESA,

Durante ! ejercicio, la actualizacion practicada en la Compaiifa ESTABANELL Y PAHISA
ENERGIA,S A, fue sometida a comprobacién por parte de la inspeccion tributaria, levantandose un
Acta previa de conformidad, por la que se incrementa la actualizacion del inmovilizado matenal en
475.110 miles de pesetas y las reservas de revalorizacion en 460.857 miles de peselas una vez

; \ deducido el impuesto del 3%.
BN

Z, \F) Inmovilizaciones financieras
b
\

= ! os valores mobiliarios comprendidos en el Inmovilizado financiero, se encuentran valorados por

(., ;‘!su precio de adquisicion en la compra o suscripeidn de los mismos, mas los gastos inherentes a

- ;7cada operacion.

v




G) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales estan regisirados por su valor nominal mas los infereses..
devengados. C

H) Existencias

Las materias primas y auxiliares se valoran al precio promedio de adquisicion. Los productos en
proceso y las existencias de productos terminados son valorados al costo de produccion. no
existiendo ning(in compromiso firme ni ninguna limitacion en cuanto a la disponibilidad de las

mismas.

PR ST

Al final del ejercicio, y para los elementos fug-a de temporada, se efectlan los ajustes o provisiones
necesarias al objeto de adecuar los precios oz coste de forma que no superen al valor de mercado,

I} Subvenciones en capital

Las subvenciones de capital recibidas se consideran como ingresos diferidos, imputandose como
ingresos de cada ejercicio un 10 %. Para lzs subvenciones recibidas para la Seccion Textl, se
difiere &l Impuesto de Sociedades hasta el momento de su ingreso obligatorio dentro de los diez

afios de su concesion.

e T R S PR )

J) Deudas a corto y largo plazo

La clasificacién a corto y largo plazo se resliza teniendo en cuenta el plazo previsto para e
vencimiento, enajenacion o cancelacién de lzs obligaciones. Se considera a largo plazo cuando es
superior a un afio a pariir de la fecha de cierrs del gjercicio.

Las cuentas de crédito bancario figuran por ¢l importe dispuesto realmenie.

K) Impuesio sobre Beneficios

El gasto por Impuesto de Sociedades se czlcula en funcion del resultado econémico antes de
impuestos, aumentado o disminuido, segln corresponda, por las diferencias permanentes ylo
temporales para obtener el resultado fisczl, el cual constituye la base imponible de dicho

impuesto.

El Grupo, desde el ejercicio 1.996-97, irizuta en régimen consolidado en el impuesto sobre
Sociedades por haber obtenido autorizacidn para ello. En la consolidacién se incluyen las
sociedades ESTABANELL Y PAHISA, S.A.,, ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A. y

ELECTRICA MASIES, S.A.

L} Transacciones en moneda exiranjera

A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha aplicado el tipo de cambio vigente en
el momento en que aquélias se han eizctuado. Las cuenlas corrientes en divisas se han
regularizado al final de ejercicio en funcion del cambio vigente al cierre del mismo, pasando a
?“\:Q\ diferencias de cambio, negativas o positivas, en funcién del tipo de variacion experimentada.

i

) Ingresos y Gastos

s ingresos y gastos en general se regisirzn contablemente en funcién del periodo del devengo
con independencia del momento en cue se produce la corriente monetaria o financiera




derivada de ellds §. 67 consectencia; se procede @ la perinente periodificacion cuando es——- -

necesario. ol o S ‘
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s De acuerdo con el criterio de prudencia, la Compafila contabiliza,” al cierre del ejercicio, los . -+
beneficios realmente obtenidos, en fanto que las pérdidas y los riesgos previsibles se contabilizan
tan pronto como son conocidos.

R L S,

PRy

Los gastos para adecuar la Compafiia al EURQ y solucionar los problemas derivados del afio 2.000
i no han sido relevantes. Se esperan fuertes inversiones en programas informaticos para el préximo

gjercicio.

La actuacion de ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A con incidencia en el medio ambiente,
proyectos de ahorro y eficiencia energética ha sido, la aplicacion del 0,25% de la facturacion de
energia para incentivar a los clienies v, en parie, a compensar los costes de gestion, promocion
difusién de la campafia del Ministerio de Industia y Energia.

La actuacion de ESTABANELL Y PAHISA, S.A, en su seccion textit, con incidencia en el medio
ambiente ha sido la puesta en funcionamiertio da la depuradora de aguas residuales para mitigar los
efectos de los vertidos de tinte y la construccion de una planta de cogeneracion.

NOTA 5. FONDO DE COMERCIOQ DE CONSOLIDACION

: La composicion del fondo de comercio de 1# consclidacion a 30.06.58 es la siguiente:
EPSA
Acciones. ELECTRICA MASIES, S.A. 180.000
g, Fondos Propios ELECTRICA MASIES, S.A.a01.07.97 (130.348)
Z TOTAL 49.654
i

NOTA 6. INMOVILIZADO INMATERIAL

Los movimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el ejercicio finalizado al 30
de junio de 1998 se expresan a continuacion:

Proyectos y concesiones:

. i R P TP ] g e U R g TR 0 s e Y e N b
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- Saldo 2 30.06.97 20.816
- Bajas 750 20.066
- Subtotal proyectos y concesiones. 20.066
Aplicaciones informaticas:
. | - Saldoa30.06.97 3.583
S "7 4e ] - Adiciones 6.302
¥ 5E [ Baj (3.344) 6.541
A 6.541

i i N . .
C\{(/ ::Subtotal Aplicaciones informaticas.
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Bienes en airendamiento financiero correspondientes a EYPESA . = ~-

- Arrendamiento financiero a 30.06.97 : IO
- Aportacion EPSA 320.995

- Actualizacién RDL 7/96 27.166

- Movimientos del jercicio:

- Rectificacion actualizacion (Nota 4) (4.343)

- Traspaso a inmovilizado material . (343.818) 0

- Amortizacidn acumulada a 30.06.97 {132.571)

- Movimientos del ejercicio:

- Traspaso a amortizacion inmovilizado material 132.571 0

- Subtotal Arrendamiento financiero 0

e L et e e
e aln i

| TOTAL INMOVILIZADO INMATERIAL NETO | | 26607 |

Los bienes en arrendamiento financiere corespondian a dos contratos de leasing reafizados por
ESTABANELL Y PAHISA, SA y posteriormente traspasados a EYPESA, con dos entidades
financieras con las siguientes caracteristiczs 2l 30 de junio de 1998:

| ENTIDAD 1 ENTIDAD 2
Coste del bien en origen ! 196,407 130.942
Opcion de Compra 3.262 3.092
Duracién del contrato 60 meses 60 meses
Cuotas pendientes ] 0 cuoles 0 cuotas

Durante el ejercicio, el arrendamiento financiero termind, haciéndose efectiva la opcion de compra,
por lo que su saldo ha sido fraspasado al inmeovilizado material.

ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A. se acogid a la actualizacion de balances regulada en el
articulo 5 del Real decreto Ley 7/1986, ¢z 7 de junio, y normas posteriores que lo desarrollan, y
actualizd su inmovilizado inmaterial, de acuardo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20
de diciembre, siendo el incremento globa! de 27.166 miles de pesetas.

Durante el ejercicio, la actualizacion practicada fue sometida a inspeccién, levantandose un Acta
previa de conformidad, por la que se minora la actualizacion del inmovilizado inmaterial en 4.343
miles de pesetes, siendo |a actualizacion ce 22.823 miles de pesetas.
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El desglose del inmovilizado a 30 de junio de 1998, de acuerdo con las actividades que desarrolla

el Grupo, resulta como sigue:

Actividad Eléctrica

INMOVILIZADO | AMORTIZACION

MATERIAL ACUMULADA|  VALORNETO

Terrenos y construcciones 1.285.370 298.586 986.784

: Instalaciones, maquinaria 6.204.132 2.913.984 3.290.148

f Otras insialaciones, utillaje y mobiliario. 100.282 74630 25.652
Anticipos, inmovilizado en curso

Otro inmovilizado. 129.440 66.170 63.270

; TOTAL ELECTRICO 7.719.224 3.353.370 4.365.854

e sene

importe de 1.252.272 miles de peselas.

AT A TheR i g a e Y

L a Actualizacion realizada de acuerdo con R.D.LEY 7/1996 representd para la actividad eléctrica un

Las compras de esie ejercicio fueron de 426.657 miles de pesetas ¥ la dotacién a la amortizacidn de
420.173 miles de pesetas y una provision el Elécirica Masies, S.A. de 19.491 miles de pesetas.

i Actividad Textil
NMOVILIZADO| AMORTIZACION
: MATERIAL ACUMULADA|  VALORNETO
Terrencs y construcciones 567.838 236.460 331.378
Instalaciones, maquinaria 1.843.046 1.487.355 345.691
Otras instalaciones, utillsje y mabitiario 65.543 48.164 18.379
Anticipos, i-movilizado en curso 204.000 204.000
Otro inmovilizado. 125,848 111.695 14,153
TOTAL TEXTIL 2.807.275 1.893.674 813.601
| TOTAL GRUPO | 10.526.499 | 5.247.044 | 5.279.455 |

La Actuglizacion reelizada de acuerdo con RD.LEY 7/1996 representc')' para la actividad textil un
importe de 177.768 miles de pesetas.

Las adiciones de este ejercicio fueron de 362.841 miles de pesetas y la dotacion a la amortizacion de
79.584 miles de pesetas.

ESTABANELL Y PAHISA, SA. y ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, SA. se acogieron a la
actualizacion de balances regulada en el articulo 5 del Real decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, y normas
posteriores que lo desarrollan, y ha actualizedo su inmovilizado material, de acuerdo con las normas del
. Real Decreto 2607/1996, del 20 de diciembre, habiendo sido el incremento global de 954.930 miles de
% Ppesetas, 224.954 miles de pesetas EPSA y 725.966 miles de pesetas EYPESA.

: g; Durante el ejercicio, la actualizacion practicada en EYPESA fue sometida a comprobacion por parte de
3 ;; la inspeccion tributaria, levantandose un Acta previa de conformidad, por la que se incrernentd la
o 2 /‘ aclualizacion del inmovilizado material en 475.110 miles de pesetas, siendo, por tanlo, 1.205.076 miles

A
™~
o




S de peseias el total de Ia actuahzacnon del :nmovmzado material de EYPESA y de 1.430.040 miles de
77 peselas las del Grupo EPSA. :

| Las otras revalorizaciones netas acumuladas al ciere del é}erdicio, realizadas al amparo de la Ley
9/1983, ascienden 489.427 miles de pesetas.

A 30 de junio de 1.998 el inmovilizado de ELECTRICA MASIES, S.A., que comprenden des saltos de
agua, no se encontraba en funcionamiento al estar en.proceso de acondicionamiento, teniendo un valor
coniable de 295.837 miles de pesetas y unas amortizaciones acumuladas de 58.437 miles de pesetas y
habiendo realizado durante este ejercicio una provision por depreciacién de 19.491 miles de pesetas y
no realizando ninguna amortizacién, por no estar todavia en funcionamiento.

B N N R VP IO

Los bienes totalmente amortizados ascienden a unos 2.440 millones de pesetas, y siendo el efecto
la actualizacion sobre fa dotacién a la amortizacién del ejercicio de 60 millones de pesetas.

e e
T IRT A N A

NOTA 8. VALORES MOBILIARIOS

LT

La composicion de este epigrafe, todo a la:go plazo, expresado en miles de pesetas es como sigue:

o 30 B S Y -
oy

| A) Participaciones en capital en empresas asociadas

SOCIEDAD % Participacion Fondos propios Provisién
Parl. EPSA totales Depreciacidn
PROBELL 92, S.A 33.33 84.690 70.56% 63.844

B) Cartera de valores a largo plazo

Durante el ejercicio 1.997-1.998 no ha hzbido ningtin movimiento, siendo el detalle como sigue:

Saldo a 30.06.98
Acciones con cotizacion oficial 202
Acciones sin Cotizacion oficial 9.590
TOTAL 9.792

Las acciones sin cotizacidn oficial correspenden, basicamente, a la participacién minoritaria en una
empresa industrial y por fa cual no se ha percibido dividendo alguno.

== NOTA 9. CREDITOS NO COMERCIALES A EMPRESAS ASOCIADAS
“4]‘ .\
/,.- )
\A PROBELL 92, S.A. se le tiene concedido un crédito de 40.316 miles de pesetas originados por unos
~'derechos de acometida, que con los intereses devengados, a 30 de junio de 1.998 asciende a un

o montante de 47.548 miles de pesetas.
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' NOTA 10. EXISTENCIAS

Las existencias al 30 de junio de 1.998 se desglosan como sigue :

] Materias primas

Elementos y conjuntos Incorporables
Material de consumo y Reposicion

] Productos semiterminados

f Productos terminados

1 TOTALES

ACTIVIDAD ACTIVIDAD
TEXTIL ELECTRICA TOTAL
57.404 57404
25.876 25876
13.903 130.160 144.083
80.549 80.549
677.302 677.302
856.034 130.160 985194

o e A

NOTA 11, FONDOS PROPIOS

Al tener fa empresa, en la activided textil, el proceso productivo completo, las materias primas
comprenden unicamente la fibra fextil zdquirida para su fransformacién, especiaimente algodon.
Eventualmente se compran productos texti'es en fase intermedia de fabricacion. Estas existencias, asi
como los p.oductos en curso, se incluyen globaimente dentro de los producios semiterminados
valorados segln la fase de elaboracidn en gue se encuentran.

La Compatia no tenia, al final de ejercicio, ningln compromiso firme de compra de aprovisicnamientos.

La composicién de este epigrafe y el detslle de las distintas cuentas que lo componen y teniendo
en cuenta que es el primer afio de consolidacion, resulta como sigue:

FONDOS PROPICS Sealdo a 30.08.97 Allas Szldo 2 30.06.98
Capital 554 547 554 547
Reservas revalorizacion 83 480.373 490.373
Reservas revalorizacion 86 218.215 218215
Reserva Legal 110.609 110.808
Ofras Reservas 3.518.147 238.532 3.756.678
Reservas =7 sociedades

consolidadas 734420 475.857 1.210.377
Resultedo Consolidado &6 257.842 (257.842) 0
Resultado Consolidado 87 344170 344 170
TOTAL 5.884.453 1.058.659| (257.842) 6.685.270

iguales derechos a sus poseedores.

- :,::' 5) . . .
‘ [Jé U{\Jo hay acciones de la sociedad dominanta en poder de sociedades del grupo.

El capital social de la Compaiiia dominante esta representado por 1.109.094 accicnes al portador, de
quinientas pesetas nominales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, confiriendo todas ellas

4 Los derechos de las acciones de la Compafiia dominante son los que determina 1a Ley de Sociedades
“Andnimas, asi como el Mercado Nacional de Valores, por ser las mismas de cofizacion bursét,
. cotizando el 100 % del capital social, siendo 1z Unica empresa del Grupo que cotiza en Bolsa,




eservas de revalorizacion iniciales corresponden a ESTABANELL Y PAHISA, SA., y tiene su

las

origen en la Actualizacion de Balances de 1.683, no capitalizada.

El saldo de la cuenta "Reservas en sociadades consolidadas” se ha producido por la Actualizacion
de Balances en EYPESA.

La Reserva de revalorizacién 1.985 corresponds a la actualizacion de balances regulada en ef articulo 5
del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, realizada por ESTABANELL Y PAHISA, S.A. El saldo de
esla cuenta no se podra disponer hasta que no sea comprobada por la Administracion tributaria. El
plazo para realizar la comprobacion es de tres afios, contades a partir de la fecha de cierre del balance
en que consten |as operaciones de actuzlizacion. ‘

La variacion de las Reservas en Sociedzdes consolidadas esta motivada por:

* Incremento de las Reservas de Revelorizacién como consecuencia del

incremento de la Actualizacion rezlizada el ejercicio anterior como consecuencia

de la comprobacién de |a Inspeccién Tribuizria (Notas 4.6y 7) 456.644

* Dotacion Reserva Legal EYPESA 36.843

* Pérdida d= ia filial ELECTRICA MASIES S A 17.528
475.958

Todos los resultados corresponden a la socizdad dominante, al no haber socios externos.

NOTA 12. SUBVENCIONES

Todas eflas corresponden a subvenciones oficizles de capital provenientes del Plan de
Reconversitn Texiil de la Compania dominante, habiéndose aplicado como ingreso 1.755 miles de
pesetas.

NOTA 13. DEUDAS NO COMERCIALES

A) Deudas con entidades de crédito corto plazo

Todas las deudas con entidades de crédito corresponden a la sociedad matriz, cuyo desglose
queda como sigue:

1) Préstame a corto plazo:

Con vencimiento abril de 1,999, con cuoizs semestrales de 26.666 miles de pesetas,
lotalmente dispuesto en peseteas. 53333

El tipo medio es del 5 %.

2) Pélizas a corlo plazo:




- 3L Lmeas dé descuento acorio pIazo | . e e

E La Compama tiene concedidas lineas descuento a corto plazo por 360 mlllones :
e - Importe total descontado en efectos negociados - - - - 248681 -
g [ Total a corto plazo 552,524 i
U El imoorte de los gastos finzncierss devangados y no pagados de los préstamos y créditos resziades '
ascienden a un montante de 1.385 miles de paselas. :
£ !
3 B) Administraciones Publicas
4
3‘ Su composicion al 30 de junio de 1998 es como sigue:
f - Impuesto s/. Valor Afiadido 24.305
i - Retenciones practicadas 23.654
] - Impuesto sobre Sociedades 67.883
: - Impuests s/. Sociedades diferido 52.724
i - Organismos de la Seguridad, acreedor 51.608
: - Impuesto sobre electricidad 17.145
i - Otras entidades por retenciones eléctrices 54.509
: Total Administraciones Piblicas 291.828
:
I
i NOTA 14. SITUACION FISCAL

El grupo aplica el régimen de tributacidn consclidado con el n° 040/96 desde el ejercicio 1.996-97,
aplicable actualmente a todes las sociedades que incluyen el grupo: ESTABANELL Y PAHISA
ENERGIA, S.A., ELECTRICA MASIES, S.A. y ESTABANELL Y PAHISA, S.A, esta Ultima como
cabecera de grupo.

La conciiiacion del resultado contable de! gjercicio 1.997-1.998 con [a base imponible del impuesto
de Sociedades se ha previsio como sigue:

- Resultado contable del ejercicio 344.170 |
- Impuesto Sobre Sociedades 128.215 i
- Beneficio antes de impuestos 472.385
- Diferencias permanentes
Aumentos origen en el gjercicio 2.838
- Diferencias temporales
Aumentos con origen en el gjercicio 45985
Disminuciones con origen en el ejercicio 1.758
- Base Imponible (Resultado fiscal) 518.453

La liquidacion del impuesto de sociedades consolidado se ha previsto como sigue :

F W, |- Baseimponible del Grupo 519.453

.}~ Cuota Integra Grupo 181.808
- [ Deducciones 38.112

- Cuota liquida 143.696
4 Retenciones 75.814
/. Cuota del Ejercicio a ingresar 67.882




- Para el calculo de la cuoia liquida se han lenido en cuenta los incentivos de caracter fiscal que

corresponden a deduccién por inversiones por un importe de 38.112 miles de pesetas, quedando

pendientes para proximos ejercicios 30.919 miles de pesetas, correspondiendo 18.588 a EPSA y =~ = -

12.331 a ELECTRICA MASIES, S A.

Tal como st explica en las Notas 4, 6 y 7 la Administracion Tributaria realizd la comprobacion de la
Actualizacion realizada el ejercicio anterior. .

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podria haber determinadcs pasivos fiscales de caracter contingente para los periodos
no inspeccionados y no prescritos. No obstante, en opinién de los Administradores, no se espera
que se devenguen pasivos fiscales adicionales que puedan alterar significativamente los estados
financieros tomados en su conjunto.

NOTA 15. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

Existen pequefias garantias en avales bzancarios de caracter poco significativo.

NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

A) Las fransacciones con empresas asocizdes que no consolidan durante el ejercicio han sido las
siguientes: .

Ventas efectuadas a; Conceplo Imporie
PROBELL 82, SA. Venia energia 10.34
Ingresos Intereses :

PROBELL 92, S.A. Intereses préstamos 3.807

B) Cifra de negocios

La distribucién del importe nelo de la cifra de negecios por lineas de productos ha sido la siguiente
en el ejercicio 1.997/1.998 .

- Ventas Seccion Textil

- Nacional 2.134.803

- Exportacién 563.621 2.698.424
- Ventas Seccidn Eléctrica ,

- Distribucion y comercializacidn energia 3.912.401
- Otros 1.784

%0 |- Total 6.612.609
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Contribucion a las ventas y a los resultades del Grupo

“"*;_"'““ - o= | Compafia - : Ventas netas - Aportacion al-
: resultado
Estabanell y Pahisa S A 2.698.424 (139.100)
Estabanell y Pahisa Energia S A 3.912.401 500.004
Electrica MaslesSA | e (16.734)
TOTAL 6.610.825 344.170
C) Personal

4.

R e

La plantilla media empleada en el gjercicia ha sido de 359 personas distribuidas segtin categorias, del
siguiente modo:

Directivos 9
Técnicos y administrativos 103
Personal no cualificado 235
Total 351

D) ingresos extraordinarios

De los ingresos extraordinarios de 92.8C9, un importe de 70.080 miles de pesetas corresponde a las
compensaciones que la Compafia Estzbznell y Pahisa Energia S.A., que recibe por realizar
adquisiciones de energia al Régimen es;acial, correspondiendo 43.344 miles de pesetas a
liguidaciones hasta el 30 de junio 1957 y 26.736 miles de pesetas a las liquidaciones del presente
gjercicio economico, correspondiente el resto a EPSA, principalmente por regularizaciones de
ejercicios anteriores.

NOTA 17. OTRA iNFORMACION

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1.997-1.898 al Consejo de Administracion, que
afecia a 5 Consejeros, han sido de 3.400 miles de pesetas en concepto de dietas. Ademas, los
Consejeros ejecutivos han devengado, como ingresos salariales, 15.687 miles de peselas y cobrado
durante el ejercicio 22.904 miles de pssetas por remuneracién estatutaria.

NOTA 18. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

El Grupo esta efectuando la adquisicidn ¢z programas informéticos a efectos de adaplarse al efeclo
2000 asi como al EURO.

Por otra parte, se ha pueslo en funcionzmiento una planta de cogeneracion en Centelles.

: Barcelena, 30 de Setiembre de 1.898
: ‘___; . i e af:_:/‘z-'f{frf

== e o erE
do: Oriol Tintoré Auger _ Fdo™¥ José Marid Pujadas Forgas Fdo.: Francisco Estebanell Suquet
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INFORME DE GESTION DEL GRUPO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 1.8%8

El presente ejercicio del GRUPO CONSOLIDADO, formado por ESTABANELL Y PAHISA, SA,
ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A. y ELECTRICA MASIES, S.A,, iniciado el 1 de Julio de 1.997 y
acabado ef 30 de Junio de 1.998, segundo carrado después de la segregacion de actividades que nos obligo
la Ley 40/94, ha mantenido una tdnica muy parecida a la de afics anteriores, con una cifra de negocios
consolidada muy similar en su conjunto a Ia del ejercicio anterior, a pesar del descenso en el precio de las
tarifas eléctricas y del ligero aumento en 1z cifra de negocios del sector textil. Obviamos el comentario sobre
la mercantil ELECTRICA MASIES, S.A. al continuar durante todo el ejercicio, sin actividad, debido a retrasos
de fa Administracion, esperando poder ponsr en marcha, en breve plazo, las obras de acondicionamiento
para su puesta en servicio.
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No hay motivo objetivo para considerar qus la evolucion previsible de la Sociedad sea muy diferente del
ejercicio Oltimamente cerrado, si bien, se esiima que puede haber un ligero descenso en los precios fijades
para el kw., dscenso que ya hemos padecido, en parte, en el ejercicio que cerramos, y cuyo impacio ha sido
atenuado por el crecimiento vegetativo dal sactor, asi como por las esperanzas puestas en la actividad textil
¥ en su fase exporiadora, que presenta un porvenir helagliefo, asi como en la confignza del reinicio de
actividades de ELECTRICA MASIES S.A..

Como hecho relevante posterior al cierre d2l ejercicio, significamos la adquisicion de once telares SOMET y

la puesta en marcha de una instalacién ca cogeneracion de energia electiica SULZER INFRA con una

capacidad de produccion de 3.386 KW. con una inversion de unos 340 millones de pesetas, cuyas primeras

1 pruebas se han efectuado en el corriente mes de Setiembre, y que, a la sazdn, esta en pleno funcionamiento,
a fotal satisfaccion.
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La Empresa sigue manteniendo un crecienis interés por el medio ambiente y hace importantes esfuerzos
para este fin, al tiempo que efecila constanies estudios para minorar las perdidas en el transporte de energia
haciendo numerosos esfuerzos econdmices para obtener resultados positivos en ambos sentidos, asi como
la realizacién del trasvase de aguas residueles del tinte de 1a division textil, las cuales una vez traladas en
nuestra planta, son vertides al colecter municipal, para un nueva limpieza efectuada por la depuradora
municipal.
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La Empresa sigue manteniendo dos deparizmentos de disefio ambos provisto de modernos ordenadores con
CADICAM, para la investigacion y desarrollo de nuevos producies.
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La Empresa ro tiene acciones propias en ceriera, ni durante el ejercicio ha realizado compraventa de sus
accicnes, ni tampoco se han efectuado trarsacciones de acciones por ninguna de las Empresa del Grupo
EPSA.

Barcelona, a 30 de Septiembre de 1.988.
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