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A la Asamblea General de , CNMY %
Caja Riwwral de Navarra, Registro e Auditorias E
Sociedad Cooperativa de Crédito Emisoras :
X

Ne :

Hemos auditado las cuentas anuales de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de
Crédito que comprenden los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las
cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los administradores de la
Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en
su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

La Entidad se acogio a la actualizacién del balance al 31 de diciembre de 1996 al amparo de
la Ley Foral 23/1996. Los efectos de esta actualizacion, que se incorporan en las cuentas
anuales adjuntas, se describen en los apartados 10 y 16 de la memoria.
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En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja Rural de
Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los _
resultados de sus.operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios E
anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para'su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables

generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los :
administradores consideran oportunas sobre la situacidon de la Entidad, la evolucion de sus 5
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda -
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestiéon con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Entidad.

ERNST & YOUNG
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Benicio F. Herranz Hermosa

Pamplona, 30 de marzo de 1998

& Ernst & Young, S. A.
Domicilio Social: Plaza Pablo Ruiz Picasso, /.
inscrita en el R M. n.* | de Madrid, Hoja n.* 87.690, Folio 68, Tomo
9.364, General 8.130 de la Seccion 3.4, en el REA y en el Registro Oficial
de Auditores de Cuentas (ROAC) con el n.? $05 10, C LF. A 78970506
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CAJA RURAL DE NAVARRA,
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Cuentas Anuales correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996
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CAJA RURAL DE NAVARRA
Socicdad Cooperativa de Crédito
Balances de Situacidn

al 31 de diciembre de 1997 y 1996
{En milloncs de pesetas)

ACTIVO

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja
Banco de Espafia
Otros bancos centrales

DEUDAS DEL ESTADOQ

ENTIDADES DE CREDITO
A la vista
Otros créditos

CREDITOS SOBRE CLIENTES

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA
De emistdn piblica
Ofras cmisiones

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

PARTICIPACIONES
En entidades de erédito
Otras participaciones

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQ
En cnlidades de crédito
Qtras

ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucién
Oftros gastos amortizables

ACTIVOS MATERIALES
‘Terrenos y edificios de uso propio
Otros inmuebles
Mobiliarie, instalaciones y ofros

APORTACIONES PENDIENTES DE DESEMBOLSO
APORTACIONES PROFIAS

OTROS ACTIVOS

CUENTAS DE MERIODIFICACION

PERDIDAS DEL EJERCICIO

TOTAL ACTIVO

CUENTAS DE ORDEN

PASIVOS CONTINGENTES
Redescucentos, endosos y aceptaciones
Fianzas y actives afectos a diversas obligaciones
Avales y cauciones
Otros pasivos contingentes

COMPROMISOS
Cesiones temporales con opeion de recompra
Disponibles por tereeros
Otros compromisos

TOTAL CUENTAS DE ORDEN
Pamplonz, 27 de marzo de 1998

El Consejo Reetor de CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédilo
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PASIVO 1997 1996
ENTIDADES DE CREDIT( 7.037 1.216
A la vista 501 323
A plazo o con preaviso 6,536 893
DEBITOS A CLIENTES 144.252 136.873
Depisitos de ahorro 138.128 129.062
- Alavista 68.997 . 60.996
- Aplazo 69.131 68.066
Otros débitos 6.124 7.811
- Alavista - -
-~ Aplazo 6.124 7.811

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES - -
Bonos y obligaciones en circulacidn - -

Paparés y otros valores - .
OTROS PASIVOS 412 697
CUENTAS DE PERIODIFICACION 972 B840
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS 397 3

Fonde de pensionistas 236 190

Provisidn para impuestos - -

Otras provisiones 161 142

FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -

BENEFICIOS DEL EJERCICIO 3221 3.052
PASIVOS SUBORDINADOS - .
CAPITAL SUSCRITO 2 903
PRIMAS DE EMISION - .
RESERVAS 14.444 11739
RESERVAS DE REVALORIZACION 620 620

o

RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES A -

TOTAL PASIVQ 172.327 156.272
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CAJA RURAL DE NAVARRA

Sociedad Cooperativa de Crédito

Cuentas de Pérdidas y Ganancias correspondientes
a los ejercicios anuales terminados

¢l 31 de diciembre de 1997 y 1996

(En millones de pesetas)

1997 1956
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 11.458 13.16%
De los que: cartera de renta fija 867 1.063
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS -5.353 <7.379
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 41 16
De acciones y ofros titules de renta variable 21 14
De participaciones 19 2
De participacioncs en el grupo 1 -
MARGEN DE INTERMEDIACION 6.146 5.806
COMISIONES PERCIBIDAS 1.340 1.047
COMISIONES PAGADAS -333 =299
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 383 321
MARGEN ORDINARIO 7.536 6.875 |
- - J
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 26 61
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -3.311 -2.905
De personal: -1.956 -1.771
de los ques Sueldos y salarios -1.526 -1.334
Cargas sociales -394 -338
de las que : Pensiones -37 -10
Otros gastos administrativos -L.355 -1.134
AMORTIZACION Y SANEAMIENTQ DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES . -355 -422
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -132 -124
MARGEN DE EXPLOTACION 3.564 3485
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS (NETO) -239 -6
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {(NETO) - -
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 196 64
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS -66 -96
RESULTADO ANTES DE IMPULSTOS 3.455 3.357
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -234 =305
RESULTADO DEL EJERCICIO 3.221 3.052

Pamplona, 27 de marzo de 1998
El Conscjo Rector de CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedud Conperativa de Crédite




CAJA RURAL DE NAVARRA

Sociedad Cooperativa de Crédito

Memoria correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 de diciembre de 1997 y
1996

1. NATURALEZA DE LA ENTIDAD

La Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, es una entidad financiera que
tiene, de conformidad con sus estatutos, como objetivo bésico de su actividad tipica y
habitual, la de recibir fondos del ptiblico en forma de depésitos, préstamos, cesién temporal
de activos financieros, u otras andlogas que lleven emparejadas la obligacién de su restitucion,
aplicsindolos por cuenta propia a la concesién de préstamos, créditos u otras operaciones de
andloga naturaleza que permitan atender las necesidades financieras de sus socios y de
terceros.

Con fecha 24 de enero de 1994 fueron aprobados los estatutos de Caja Rural de Navarra por la
Direccién General del Tesoro y Politica Financiera del Ministerio de Economia y Hacienda.

La Entidad inicié sus actividades el 23 de enero de 1946, quedando regulada su actuacién por
la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, Reglamento de Cooperativas de
Crédito Real Decreto. 84/1993 de 22 de enero y Ley 3/1987, de 2 de abril, General de
Cooperativas.

Con tal fin, podra realizar toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios permitidos
a 1as otras entidades de crédito, con atencién preferente a las necesidades financieras de sus
S0Ci0S.

De acuerdo con los estatatos, el 4mbito de su actuacién es nacional. Al 31 de diciembre de
1997 tiene establecida una red de 120 oficinas, 114 de ellas radicadas en Navarra y el resto en
otras provincias limitrofes, que la faculta para poder efectuar todas las operaciones tipicas o
especificas que corresponde a este tipo de entidades. ;

Como Cooperativa de Crédito, la Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito, se
halla sujeta a determinadas normas legales que regulan, entre otros, los siguientes aspectos:

* Mantenimiento de un porcentaje minimo de recursos depositados en el Banco de
Espaia para la cobertura del Coeficiente de Caja, que se situaba, al 31 de diciembre
de 1997 y 1996, en el 2% de los pasivos computables a tal efecto.

* La dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacién y Promocién
en la distribucién del excedente neto del ejercicio.
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Mantenimiento de un nivel minimo de recursos propios.

Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depésitos en Cooperativas de Crédito,
como garantia adicional a la aportada por los recursos propios de la Entidad, a los
acreedores de la misma.

Obligacién de emplear al menos un 50% de los recursos totales de la Entidad en
operaciones activas (préstamos, créditos, descuentos) con socios de la Entidad o
miembros de las Cooperativas Asociadas.

BASES DE PRESENTACION

Imagen fiel

Las cuentas anuales se presentan siguiendo los modelos actualizados establecidos por
la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y han sido confeccionadas en base a los
registros contables de Caja Rural de Navarra, Sociedad Cooperativa de Crédito,
habiéndose aplicado las disposiciones vigentes en materia contable con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados
de la Entidad para los ejercicios anuales finalizados el 31 de diciembre de 1997 y
1996.

Adicionalmente, la Entidad se ha acogido a la actualizacién de valores de los
elementos patrimoniales de su inmovilizado contemplada en la Ley Foral 23/1996,
de 30 de diciembre y, en consecuencia, ha incorporado en el balance de situacién
integrante de las cuentas anuales del ejercicio 1996 las operaciones de actualizacién
que se mencionan en las notas 10 y 16 de la memoria.

Las cuentas anuales del ejercicio 1996 fueron aprobadas por Ia Asamblea General de
la Entidad celebrada el 10 de mayo de 1997.

Comparacién de la informacion

Se han efectuado algunas reclasificaciones sobre los datos relativos al ejercicio 1996,
para que dichas cifras sean homogéneas con el fin de hacerlas comparables con las
del ejercicio 1997 y facilitar su comprensién. Las reclasificaciones realizadas han
sido traspasar 80 millones de pesetas del epigrafe “Otras participaciones” al de
“Acciones y otros titulos de renta variable” del balance de sitnacidén, asi como
también 8 millones de pesetas del epigrafe “Otras provisiones” al de “Otros pasivos”.
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) Grupo consolidado l

Sociedad Cooperativa de Crédito y las Sociedades Dependientes con las que presenta
de forma separada las cuentas anuales consolidadas para los ejercicios 1997 y 1996,
El impacto de la consolidacién no afecta de forma significativa a la imagen fiel del
patrimonio, de Ia situacidn financiera y de los resultados de las cuentas anuales
individuales de la Entidad.

La Entidad es la matriz del grupo consolidado formado por la Caja Rural de Navarra, |
|
\

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del excedente del ejercicio 1997 que el Consejo Rector sometera
a la aprobacién de la Asamblea General de la Entidad, asi como la distribucién del beneficio

del ejercicio 1996 aprobada por la Asamblea General celebrada el 10 de mayo de 1997, es la
siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Base de reparto

Beneficio del ejercicio 3.221 3.052 ,
;
Propuesta de distribucién de 1997/ §
distribucién de 1996 E
A intereses aportaciones al capital 34 46 2
Al Fondo de Reserva Obligatorio 2.869 2.705 5

Al Fondo de Educacién y Promocidn 318 301
3.221 3.052 g

4. PRINCIPIOS Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principios y criterios contables mds importantes que se han aplicado en la preparacién de
las cuentas anuales se ajustan a lo dispuesto por la normativa del Banco de Espafia, y son los
que se resumen a continuacion:

Q) Valoracion de activos
a-1) Créditos sobre clientes
La cartera de préstamos y créditos se registra por los importes dispuestos en cuentas

patrimoniales, contabilizdndose en cuentas de orden las cantidades pendientes de
desembolso.




a.2)

-

La cartera de efectos se muestra en los balances de situacién por el valor nominal de
tales derechos de cobro.

Las inversiones crediticias mantenidas con intermediarios financieros se registran en
el apartado "Entidades de Crédito", del activo de los balances de situacién.

Los importes pendientes de cobro, asi como los activos dudosos, se presentan en esta
rdbrica, con el correspondiente desglose en cuentas internas, hasta que, como
consecuencia de la normativa vigente, son clasificados como inversién muy dudosa y
dados de baja del activo de los balances de situacion.

Valores de renta fija y valores de renta variable

Los criterios de valoracion de la cartera de valores estin establecidos por las
Circulares 6/1994 y 5/1997 del Banco de Espafia. La Entidad aplica los siguientes
criterios, de acuerdo con lo establecido por las citadas Circulares.

. Cartera de negociacion

Los valores de renta fija o variable incluidos en la cartera de negociacién se
valoran al precio de mercado del dia del balance, registrindose las diferencias
que se produzcan por las variaciones de valoracién en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

. Cartera de inversion ordinaria

Los titulos de renta fija o variable considerados cartera de inversién ordinaria
se registran de acuerdo con los siguientes criterios:

- Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se
registran por su valor de reembolso.

- Los restantes valores se contabilizan por su precio de adquisicién
deducido, en su caso, el importe del cupdn corrido, asi como las
bonificaciones y comisiones obtenidas en el momento de la suscripcion,
salvo que dichas bonificaciones tengan cardcter de cupones prepagados,

en cuyo caso se periodificarfan como ingreso financiero durante el
periodo de carencia de intereses.

- La diferencia entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso es
objeto de periodificacién durante la vida residual del titulo, corrigiendo el
precio inictal del mismo con abono o cargo a resultados, dando origen al
denominado precio de adquisicién corregido.
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- Trimestralmente la Entidad calcula para cada clase de valor la diferencia
entre el precio de adquisicién corregido y la cotizacién del dltimo dia de
mercado del trimestre natural (para renta fija) o la menor cotizacién de las
dos siguientes: cotizacién media del trimestre o la del dltimo dia (para
renta variable). La suma de las diferencias negativas resultantes de ese
céleulo, disminuida por las diferencias positivas de valores cotizados, que }
tengan una negociacién 4gil y profunda, se puede registrar con cargo a j
resultados o con cargo a una cuenta de periodificacién activa. Al 31 de i
diciembre de 1997 v de 1996 no ha sido necesario constituir fondo de i
fluctuacién de valores para los titulos de renta fija clasificados en esta
cartera. El saneamiento de la cartera de renta variable se efectiia con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias.

.....=1

- En caso de enajenacién, los beneficios o pérdidas respecto del precio de
adquisicién corregido se llevan a resultados.

. Cartera de inversién a vencimiento (sélo incluye titulos de renta fija)

o e B LA, S T

Tt

Los valores de la cartera de inversién a vencimiento se registran segiin lo
indicado para los titulos de la cartera de inversién ordinaria, si bien estos
valores no son objeto de saneamiento trimestral. Asf mismo, los resultados que
puedan producirse en la enajenaci6n de titulos de esta cartera se contabilizan
como resultados extraordinarios, dotando en el caso de beneficios una
provisién especifica por el mismo importe, que es objeto de liberacién de forma
lineal a lo largo de la vida residual del valor vendido.

e N = L oy v

. Cartera de participaciones permanentes (sélo incluye titnlos de renta variable) i

Los titulos de renta variable de la cartera de participaciones permanentes se ,
registran al precio de adquisicién, y se valoran a su precio de adquisicion o a su i
valor de mercado si este fuera inferior. Las minusvalfas existentes se registran
en el fondo de fluctuacién de valores, que se presenta minorando la 1
correspondiente rdbrica del activo de los balances de situacién. El valor de i
mercado mencionado se ha determinado aplicando los siguientes criterios: it
]
/

- Valores cotizados en bolsa; cotizacién media del dltimo trimestre del ,
ejercicio o la del dltima dia, si ésta fuese inferior. l

- Valores no cotizados en bolsa: tomando el valor tedrico-contable de la !
participacién obtenido a partir del iltimo balance de situacion disponible. {]

Por otra parte, en la nota 9 de esta Memoria se clasifican como !
inmovilizaciones financieras los titulos de renta fija y/o variable destinados a

servir de manera duradera a la actividad de la Entidad. 1
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Activos materiales

El inmovilizado material, tanto el de uso propio como el de materializacion del
Fondo de Educacién y Promocidn, se presenta valorado a su precio de coste
actualizado, en su caso, por las regularizaciones de balance practicadas de acuerdo
con diversas disposiciones legales, y deducidas, en su caso, las correspondientes
amortizaciones acumuladas.

Entre las regularizaciones de balance practicadas, se incluye la actualizacidn legal
practicada en el ejercicio 1996, de acuerdo con lo establecido en la Ley Foral
23/1996 y Decreto Foral 9/1997 que lo desarrolla, de 30 de diciembre de 1996 y 20
de enero de 1997, respectivamente (ver notas 10 y 16). El importe de la
revalorizacién ha sido establecido aplicando a los valores de adquisicién y a las
correspondientes dotaciones anuales de amortizacién que se consideran gasto
deducible a efectos fiscales, unos coeficientes en funcién del afio de compra y de
amortizacién de los elementos, respectivamente, que han sido publicados en la
normativa que regula las operaciones de actualizacidn.

El inmovilizado procedente de regularizacién de créditos se encuentra registrado por
el menor valor entre el de la deuda o el valor estimado de mercado y, en algunos
casos, existen bienes registrados al valor de la deuda o el de adjudicacién del bien, si
éste fuese inferior.

La amortizacién se calcula linealmente aplicando los siguientes coeficientes anuales
de amortizacién que responden a la vida (til estimada de los diferentes elementos:

Coeficiente
Inmuebles 4%
Mobiliario 15% - 20%
Instalaciones 15%
Equipo de proceso de datos *)

(*) Sistema de digitos decreciente (5 afios para los elementos adquiridos con anterioridad
al 31 de diciembre de 1990, y 4 6 3 afios para los adquiridos con posterioridad a dicha
fecha).

El inmovilizado afecto al Fondo de Educacién y Promocién también se amortiza
aplicando los citados coeficientes.

La Entidad tiene constituido un fondo especial para hacer frente a la reduccién de
valor estimada para algunos de los inmuebles adjudicados en pago de deuda. El
mencionado fondo se encuentra registrado neteando el valor de coste del
inmovilizado, y en la mayorfa de los casos se ha constituido mediante traspaso del
fondo de provisién de insolvencias que la Entidad tenfa dotado para la deuda
regularizada.
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Adquisiciones y cesiones temporales de activos

Las adquisiciones y cesiones temporales de activos se registran por el precio efectivo
contratado para la adquisicién o la cesién. La diferencia entre este valor y el valor de
recompra o reventa se periodifica como coste de la financiacién recibida o como
producto de la inversién.

Arrendamientos financieros

LLos bienes cedidos en arrendamiento financiero se reflejan en el balance de situacién
por el principal de las cuotas pendientes de vencimiento, sin incluir las cargas
financieras, ni el impuesto sobre el valor afiadido, mds el valor residual sobre el que
se efectiia la opcidn de compra.

Operaciones y saldos en moneda extranjera

Los saldos patrimoniales en moneda extranjera se han valorado al cambio medio
ponderado del mercado de divisas de las fechas de los balances de situacién. Las
diferencias de cambio resultantes de la aplicacién de este método de valoracion se
registran integramente y por el neto, en las cuentas de pérdidas y ganancias.

El importe global de los elementos del activo expresados en moneda extranjera
convertidos a pesetas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 asciende a 202 y 156
millones de pesetas.

Principio de devengo

La Entidad registra los ingresos y gastos en funcién de su perfodo de devengo, con
independencia de los flujos monetarios de cobro o pago, con las siguientes
excepciones de acuerdo con las normas emitidas por el Banco de Espaiia:

. Los intereses correspondientes a las inversiones crediticias y titulos de renta fija
clasificados como activos dudosos, que sélo se reconocen como ingresos en el
momento de su cobro.

. El impago de un recibo de una operacién crediticia clasificada como morosa
implica que los rendimientos de dicha operacién dejan de ser periodificados
hasta que la misma esté de nuevo al corriente de pago.

. Los beneficios por venta de inmovilizado con cobro aplazado se registran en
resultados proporcionalmente a los cobros efectuados.

La periodificacién de los rendimientos implicitos en activos con vencimiento
superior a un afio se ha efectuado aplicando el método financiero.
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Siguiendo la préctica general financiera, los ingresos y gastos financieros se calculan
en base a la fecha valor, que puede ser distinta a la fecha en que se producen Jas
transacciones y en la cual se registran.

Activos dudosos y fondo de insolvencias

La Entidad califica como activos dudosos Ias inversiones crediticias, efectos, valores
de renta fija y demds saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones
seflaladas en la normativa del Banco de Espafia, que hacen referencia
fundamentalmente a incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento, yala
existencia de dudas razonables sobre el reembolso total de la operacién en el
momento y forma previstos contractualmente. Esta calificacién se efectda con
independencia de cual sea el titular, instrumentacién o garantia de las operaciones.

Estos activos dudosos se registran en el epigrafe "Crédito sobre clientes” de los
balances de situacién.

Asimismo, califica de muy dudoso cobro y da de baja del activo del balance, con
pase a cuentas suspensivas y aplicacién de las provisiones constituidas, las
operaciones de riesgo cuyos titulares le consta estén declarados en quiebra o concurso
de acreedores, o sufren un deterioro irrecuperable de su solvencia, asi como los
saldos impagados a los tres o cunatro afios desde su calificacién como dudosos en
virtud de lo dispuesto en la normativa en vigor, con las excepciones que la citada

normativa establece.

El fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir los quebrantos que puedan producirse
en la recuperacién de las inversiones crediticias y otros riesgos.

El saldo del fondo de insolvencias de los activos dudosos se ha calculado segiin los
siguientes criterios:

Riesgo moroso o dudoso

. Activos clasificados como dudosos en funcién de su morosidad aplicdndoles,
como minimo, los porcentajes de cobertura sefialados en la Circular 4/1991 del
Banco de Espafia, de acuerdo con la antigiiedad del primer vencimiento que se
mantenga impagado.

+ Activos clasificados como dudosos por razones distintas de su morosidad,
asigndndoles una cobertura igual a la estimacién de las cuantias no
recuperables, o las que les correspondiera en aplicacién de lo indicado en la
Circular citada anteriormente y, al menos, las que como morosos les

corresponda.

. Riesgos morosos cuyo titular es el Sector Piblico no son objeto de cobertura
especifica, por no requerirlo la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia.

-8-
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. Los vencimientos posteriores impagados de aquellas operaciones crediticias
con alglin vencimiento anterior en mora o dudoso cobro, asi como los
principales pendientes de vencer por acumulacién en morosidad del 25% de ia
deuda total, son imputados en dicha clasificacién atendiendo a la fecha de
vencimiento, o traspaso en caso del principal pendiente de vencer, del recibo
impagado de mayor antigiiedad.

Riesgo Corriente

. Inversiones crediticias, riesgos de firma, titulos espanoles de renta fija, con
exclusién de los emitidos por el Sector Piiblico y entidades de crédito oficiales
y privadas, y titulos extranjeros de renta fija, con excepcién de las operaciones
con dofacién especifica segiin los criterios sefialados anteriormente,
aplicindoles una cobertura del 1% sobre los saldos vivos, incluyendo las
operaciones hipotecarias sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes (en
estos casos, la normativa del Banco de Espafia fija iinicamente el 0,5%).

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, el fondo de insolvencias
deberad igualar o superar, en todo momento, la suma de las coberturas necesarias para
atender las posibles insolvencias de los activos clasificados como dudosos, més la
cuantia que resulte de aplicar un porcentaje genérico al resto de la inversién
crediticia y riesgos de firma computables a estos efectos.

Fondo de pensionistas

De conformidad con lo establecido en el convenio colectivo vigente, las
Cooperativas de Crédito vienen obligadas a complementar las pensiones de viudedad
y orfandad de la Seguridad Social que, en su caso, correspondan a los beneficiarios
de los empleados causantes de las mismas.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, 12 Entidad tiene la obligacién de
tener dotados al 100% los compromisos y riesgos devengados por pensiones.

Al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 la Entidad tiene integramente cubiertas las
dotaciones al Fondo de Pensiones.

Por otro lado, y de acuerdo a la normativa laboral aplicable, la Entidad deberi
satisfacer a sus trabajadores con una antigiiedad igual o superior a 20 afios, un
premio por dedicacién en el momento de su jubilacién. Al 31 de diciembre de 1997 y
1996, la Entidad tiene cubierto el pasivo actuarial devengado por este concepto.
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Fondo de Garantia de Depésitos

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre,
que derogé el Real Decreto 2576/1982, de 1 de octubre, la contribucién al fondo de
Garantia de Depdésitos en Cooperativas de Crédito se fijo en el 2 por mil de los
pasivos computables a tal efecto al cierre del ejercicio anterior, rebajdndose con
posterioridad al 1 por mil en virtud de lo previsto en la Orden del Ministerio de
Economfa y Hacienda de fecha 12 de febrero de 1997. El importe de la contribucién
correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996 por importe de 122 y 116 millones de
pesctas, respectivamente, ha sido registrado en el epigrafe "Otras cargas de
explotacidn" de las cuentas de pérdidas y ganancias.

Intereses de aportaciones al capital

La retribucién de las aportaciones obligatorias y voluntarias al capital de la Entidad
se encuentra limitada legal y estatutariamente.

El tipo de retribucién de las aportaciones obligatorias para el ejercicio que se
presenta para su aprobacion se determina por la Asamblea General, a propuesta del
Consejo Rector. La Asamblea General celebrada el 10 de mayo de 1997 {ijé el tipo
de interés en el 4% para el ejercicio 1996. Para el ejercicio 1997, el Consejo Rector
propondrd a la Asamblea General un tipo del 3%.

La Asamblea General autoriza al Consejo Rector para que determine el tipo de
interés a retribuir y la periodicidad de liquidacién de las aportaciones voluntarias de
cada ejercicio. En el ejercicio 1997, en consonancia con la evolucién a la baja de los
tipos de interés, el tipo de retribucién de las aportaciones voluntarias ha ido
disminuyendo desde el 4,65% nominal a comienzos de afio hasta el 3,75% nominal
al final del ejercicio, con liquidacién mensual. En el ejercicio 1996, el tipo de
retribucién de las aportaciones voluntarias fue disminuyendo desde el 7,02%
nominal a comienzos de afio hasta el 4,89% nominal a final del ejercicio, con
liquidacién mensual.

Los intereses anticipados de las aportaciones al capital aparecen contabilizados en el
epigrafe "Cuentas de periodificacién" de los balances de situacién.

Los intereses de aportaciones al capital se consideran una partida de aplicacién del
excedente de cada ejercicio.

- 10 -
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Impuesto sobre Sociedades

La Entidad registra como gasto el Impuesto sobre Sociedades devengado en el
ejercicio, que se obtiene en funcidn del resultado del mismo y considerando las
diferencias permanentes existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal
(base imponible del impuesto). El tipo de gravamen aplicado en el ejercicio 1997 ha
sido el 25% para los rendimientos cooperativos (26% en el ejercicio 1996) y el 35%
para los extracooperativos (mismo tipo en el gjercicio 1996), y se han tomado en
consideracién las bonificaciones y deducciones existentes sobre la cuota del
impuesto. Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades que se ha de pagar y el
gasto por dicho impuesto, originadas por las diferencias temporales de imputacién,
Se registran como impuesto sobre beneficios anticipado o diferido, segiin
corresponda.

Resultados por operaciones de futuro

Las opciones y los futuros financieros, contratados en mercados organizados, se
valoran a su valor de cotizacidn. Las diferencias que resultan de las variaciones, en
mds o en menos, en las cotizaciones de los respectivos mercados se registran
integramente en el capitulo "Resuitados de operaciones financieras” de las cuentas de
pérdidas y ganancias adjuntas.

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES

La composicion de este epigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 1997 y
1996, es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Caja 1.113 973
En pesetas 1.030 834 ;

En moneda extranjera 83 139

Banco de Espaiia 2.733 2.570

Cuentas corrientes 2,733 2.570

3.846 3.543

|
H‘

El saldo mantenido en cuenta corriente en el Banco de Espafia se encuentra afecto al
cumplimiento del coeficiente de caja, segiin lo estipulado en la normativa vigente.

-11-
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6. DEUDAS DEL ESTADO

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 1997 y
1996, es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Certificados del Banco de Espafia 2020  2.583
Estado 4.002 7.337
Letras del Tesoro 3.672 6.208
Otras deudas anotadas 330 1.129
Mernos:
Fondo de Fluctnacién de valores - -
6.022 9.920

FA TR A

Los movimientos producidos durante los ejercicios 1996 y 1997 en estos apartados de los
balances de situacion han sido los signientes:

Millones de pesetas

Certificados Letras Otras dendas b
Banco Espana del Tesoro anotadas E
=
Saldo al 31 de diciembre de 1995 3,008 2.151 1.862 b
Altas - 12.763 5.0%90
Bajas (515) (8.706) (5.820)
Otros movimientos - - (3
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.583 6.208 1.129
Altas - 5.589 9.327
Bajas (563) (7.985) (10.129)
Otros movimientos - (140) 3
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.020 3.672 33

Durante los ejercicios 1997 y 1996, no se ha producide movimiento alguno en el Fondo de
Fluctuacién de valores afecto a estos activos.

-12 -

g
]
;




——a D e e TN e e il bl LT

Los Certificados del Banco de Espafia fueron suscritos en el mes de abril de 1990 de
conformidad con la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 21 de febrero de 1990 y
la Circular 2/1990 del Banco de Espaiia, para la cobertura del segundo tramo del coeficiente
de caja. Dichos Certificados tienen un tipo de interés del 6% y vencimientos comprendidos
entre marzo de 1993 y septiembre del 2000, no siendo negociables, sin perjuicio de sus
posibles transacciones entre entidades sometidas al coeficiente de caja, asi como con el Banco
de Espafia, que estaran sujetas a las condiciones establecidas en la normativa vigente.

Durante el ejercicio 1998 vencerdn Certificados del Banco de Espafia por un total de 616
millones de pesetas, de los existentes al cierre del ejercicio 1997, habiendo vencido en 1997
un total de 563 millones de pesetas de los existentes al cierre del ejercicio 1996.

Durante el ejercicio 1998 vencerdn Otras deudas anotadas por un total de 3 millones de
pesetas, de los existentes al cierre del ejercicio 1997, habiendo vencido en 1997 un total de
803 millones de pesetas de los existentes al cierre del ejercicio 1996.

Al 31 de diciembre de 1997 se incluyen 279 millones de pesetas de Obligaciones del Estado
que vencerdn el 28 de febrero del afio 2012.

Las carteras de Letras del Tesoro y de Otras deudas anotadas tienen un rentabilidad media, al
31 de diciembre de 1997, del 4,80% ¥y 8,21%, respectivamente (6,91% y 8,38% al cierre del
gjercicio 1996).

Los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1997
correspondientes a los Certificados del Banco de Espafia y Otras deudas anotadas ascienden a
31y 20 millones de pesetas, respectivamente (39 y 63 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1996).

El importe recogido en los balances de situacién de la Entidad incluye nominales cedidos con

compromiso de recompra a intermediarios financieros y a los sectores piiblico y privado, cuyo
detalle al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Letras del Tesoro 3.122 4.822
Otras deudas anotadas 1.330 664
4,452 5.486

-13 -
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Las citadas cesiones se encuentran registradas en los correspondientes epigrafes del pasivo de
los balances de situacién por su importe efectivo, de conformidad con la normativa del Banco

de Espafia.

7. ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de estos epigrafes de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 1997 y

1996, es la siguiente:

A la vista
Cuentas mutuas y otras cuentas
Cheques a cargo de entidades de crédito
Camaras de compensacion
Efectos recibidos-aplicados

Otros créditos a plazo o con preaviso
Cuentas a plazo
Otras cuentas

Millones de pesetas

Activo Pasivo

1997 1996 1997 1996
3368 16.393 501 323
27748  15.907 (564) (728
619 484 - -

1 2 - -

- - 1.065 1.051
8.569 11.798 6.536 893
8.569 11.798 6.376 803
- - 160 -
11.937 28.191 7.037 1.216

El detalle de "Cuentas a plazo" de activo y de pasivo, clasificados por plazos residuales desde
el 31 de diciembre de 1997 y 1996, es el siguiente:

Millones de pesetas

Hasta3 De 3 meses

De l afio Maids de

meses a | aflo a 5 aios S ailos Total
Ejercicio 1997
Cuentas a plazo activas 5.257 2914 - 398 8.569
Cuentas a plazo pasivas 19 1.400 4.802 309 6.536
Ejercicio 1996
Cuentas a plazo activas 11.400 - - 398 11.798
Cuentas a plazo pasivas 2 53 655 183 893

- 14 -
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8. CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 1997 y
1996, es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Crédito a Administraciones Publicas Espafiolas 2.266 2.851
Activos corrientes 2.266 2.851
Activos dudosos - -
Créditos a otros sectores residentes 138.273 104.064
Crédito comercial 13.422 10.332
Deudores con garantia real 74.002  53.027
Otros deudores a plazo 45306 35309
Deudores a la vista y varios 2.507 3.292
Arrendamientos financieros 1.565 508
Activos dudosos 1.471 1.596
Fondo de Insolvencias (2.361)  (2.238)
De operaciones dudosas (762) (545)
Cobertura genérica (1.599)  (1.693)

Dentro del sector privado, se incluye la cuenta de Préstamos y Créditos de Mediacién, por

importe de 1.502 y de 854 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 que recoge
los concedidos por la Entidad en nombre propio y con fondos recibidos del Banco de Crédito
Agricola y del Instituto de Crédito Oficial. Los saldos acreedores mantenidos con dichas
entidades de crédito se presentan dentro del apartado "Entidades de Crédito, a plazo o con
preaviso” del pasivo de los balances de situacién.

La Entidad tiene clasificados al 31 de diciembre de 1997 y 1996 como, "Activos dudosos”,
riesgos por importe global de 1.471 y de 1.596 millones de pesetas, respectivamente, de
acuerdo con los criterios expuestos en la Nota 4.d). Para hacer frente al grado de morosidad
existente, dispone de un Fondo de Insolvencias de 2.361 y de 2.238 millones de pesetas, que
incluyen una cobertura genérica de 1.599 y de 1.693 millones de pesetas, respectivamente,

Por otra parte, al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 existen riesgos de firma por importe de
20 y de 75 millones de pesetas considerados de dudosa recuperabilidad y contabilizados en
cuentas de orden, para los que existe un Fondo de Insolvencias especifico de 5 y de 25
millones de pesetas, respectivamente. Dicha provisién se halla registrada dentro del epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de
situacion.

- 15 -
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Los movimientos del Fondo de Insolvencias de la Entidad durante los ejercicios 1997 y 1996

han sido los siguientes:

Saldo inicial

Dotaciones netas del ejercicio

Fondos disponibles
Utilizacidén de fondos

Saldo final

La cartera de préstamos y créditos de la Entidad tiene una rentabilidad media del 6,98% y del

9,16% al cierre de los gjercicios 1997 y 1996.

El crédito al sector privado presenta los siguientes plazos residuales de vencimiento desde el

31 de diciembre de 1997 y 1996:

Ejercicio 1997

Crédito comercial
Deudores con garantia real
Otros dendores a plazo
Deudores a la vista y varios
Arrendamientos financieros
Activos dudosos

Ejercicio 1996

Crédito comercial
Deudores con garantia real
Otros deudores a plazo
Deudores a la vista y varios
Arrendamientos financieros
Activos dudosos

Millones de pesetas

1997 199
2.238 2.237
813 948
(602) (369
(78)
2.36 2.238

Millones de pesetas

Vencidoy Hasta3 De3meses Delaflo Masde
alavista meses a | afio a 5 afios 5. anos Total
1.246 11.905 237 34 - 13.422
150 2.559 4.106 21.182 46.005 74.002
540 4,659 15.535 18.502 6.070  45.306
2478 - - 29 - 2.507
2 37 60 465 1.001 1.565
1.084 21 55 157 154 1.471
5.500 19.181 19.993 40.369 53.230 138.273
676 9.376 259 21 - 10.332
127 684 2.540 15.097 34.579 53.027
643 4,201 11.271 15.115 4,079 35.309
3.263 - - 29 - 3292
- 3 13 135 357 508
1.090 19 57 293 137 1.596
5.799 14.283 14.140 30.690 30.152  104.064
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9. CARTERA DE VALORES

9.1. CLASIFICACION DE LA CARTERA DE VALORES

La Entidad tiene clasificada su cartera de valores, a efectos de valoracidn, al 31 de diciembre

de 1997 y 1996, en las siguientes modalidades:

Millones de pesetas

Renta fija Renta variable

1997 1996 1997 1996

Cartera de negociacién - - 64 37
Cartera de inversién ordinaria (¥} 89570 11.268 1.914 2365
Cartera de inversién a vencimiento () 1.024 1.029 - -
Cartera de participaciones permanentes - - 395 299
10.594 12.297 2373 2701

(*) Las carteras de inversién ordinaria y a vencimiento incluyen Deuda del Estado por importe de
6.022 y 9.920 millones de pesetas, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, que figuran detalladas en la

nota 6 de la memoria.

El valor a precios de mercado de las carteras de inversién ordinaria y a vencimiento de renta
fija asciende a 9.667 y 1.104 millones de pesetas, respectivamente (11.431 y 1.116 millones
de pesetas, respectivamente al 31 de diciembre de 1996). El coste de adquisicion de la cartera
de negociacién de renta variable asciende a 64 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997

(37 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

Los criterios seguidos por la Entidad para clasificar su cartera de valores en las categorias

antes mencionadas han sido los siguientes:

. Cartera de negociacién

Valores de renta fija y/o variable sobre los que la Entidad tiene previsto negociar a
plazos generalmente inferiores al mes, con el objeto de obtener plusvalias.

. Cartera de inversidn ordinaria

Todos los valores no incluidos en el resto de carteras.

-17-
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. Cartera de inversidn a vencimiento
Comprende los valores de renta fija que la Entidad ha decidido mantener hasta su
vencimiento, una vez cumplidas las condiciones establecidas por la Circular 6/1994 para
su inclusidn en esta cartera.

. Cartera de participacionés permanentes

Recoge los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades
en las que la Entidad tiene intencién de mantener su participacién.

Durante los ejercicios 1997 y 1996 no se han producidos traspasos entre las carteras.

Ty

9.2. OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA ‘s F
!f E
La composicién de este epigrafe de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 1997 y l :
1996, es la siguiente: -,, g
Millones de pesetas :
1997 1996 i E
[ X
De emisién piblica 688 748 : g
Administraciones Territoriales 688 748 F: )
Menos: Fondo de fluctuacién de valores - - v
Otros emisores 3.866 1.623 L
Entidades de crédito 2.047 1.054 ,
Otros sectores residentes 1.837 575 »;
Menos: Fondo de fluctuacién de valores - - %
Fondo de insolvencias genérico (18) (6) '
4.554 2.371

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 la cartera de valores de renta fija de la Entidad presenta la
siguiente composicién en funcién de la admisién o no a cotizacién, de los tftulos que forman
parte de la misma: :

Millones de pesetas
Inmovilizaciones
financieras Resto Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996 [
Con cotizacién en mercados secundarios - - 4572 2371 4572 2371
Sin cotizacion en mercados secundarios - 6 - - - 6
- Q 4572 2371 4572 2377 g

|
|
|
|
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[os movimicntos producidos durante los cjercicios 1997 y 1996 por la cartera de vatores de
renta fija de 1a Entidad han sido los siguientes:

Ljereicio 1997

Administraciones Territoriales
Lntidades de erédito
OMros sectores residentes

Fiercicio 1996

Adniinisiraciones Territoriales
FEntidades de crédito
(hros sectores residentes

Millones de pesctas

Saldo al

Otros Saldo al

3H12.96 Alias Bajus  movimicntos 31.12.97

T:48 133 (188) (5) 688

054 998 - (5) 2.047

373 2798 (1.510) (26) 1.837

2.377 39029 (1.698} 34 4.572
Millones de pesetas

Saldo al Otros Saldo al

31.12.95 Altas Bajas movimientos 31.12.96
1.494 2.600 (3.350) 4 748
538 4.163 (3.672) 25 1.054
1.257 5.716 (6.393) )] 575
3.289 12479 (13.415) % 2.377

La tasa media de rentabilidad de los valores de renta {ija en cartera al 31 de diciembre de 1997
y 1996 se sitda en el 7.96% y ¢l 9,63%, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 los intereses devengados pendientes de vencimiento
correspondientes a fos titwlos de renta fija ascienden a 457 millones de pesetas (337 millones

de pesetas al 31 de diciembre de

1996).

Ll importe efectivo gue vencerd en el ejercicio 1998 de los titulos de renta fija al 31 de
diciembre de 1997 asciende a 982 millones de pesetas. Durante 1997 han vencido 84 millones
de pesetas de los ttlos de renta fija al 31 de diciembre de 1996.
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Los movimicentos del Fondo de {luctuacién de valores y del Fondo de insolvencias genérico
afectos a los valores de renla {ija, durante los ejercicios 1997 v 1996, han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Fondo de fluctuacion Fondo de insolvencias
de valores 2enérico
1997 1996 1997 1996
Saldo inicial - - 6 I3
Dotaciones netas del ejercicio - - 12 -
Fondos disponibles - - - )
Utilizacion de fondos - - - -
Saldo final z z 18 6
9.3. ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE.

PARTICIPACIONES. PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO.

La composictdn de la cartera de valores de renta variable, al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
cs la siguiente:

Millongs de pesetas

1997 1996

Acciones y otros titulos de renta variable 698 1187

De entidades de crédito 230 246

De otros sectores residentes 706 {.201

w De no residentes P12 4
' Menos: Fondo de fluctuacién de valores (350) (354)
Participaciones 927 858

, En entidades de crédito 522 522
j Otras 408 339
: Menos: Fondo de fluctuacién de valores (3 (3}
Participaciones en empresas del grupo Kral 288

En entidades de crédito - -

‘ Otras 395 299
| Menos: Fondo de MTuctuacion de valores - (24 (1
1.996 2.333

220 -




x5 S A - AN TR

Al cierre de los ejercicios 1997 y 1996, ¢l valor de coste de ia cartera de valores de renta
variable presenta la siguicnte composicion, en funcién de fa admisién o no a cotizacidn de los
titulos que la integran:

Millones de pesctas
Inmovilizaciones
financicras Resto Total

1997 1996 1997 1996 1997 1996

Acciones y olro titulos de renta variable
con cotizacion oficial
sin cotizacidn oficial

- 390 984 390 984
058 557 658 557

1LO48 1541 1048  1.541

Participaciones
con cotizacion oficial - - - - - -
sin cotizacion oficial 930 861 - - 930 861

Participaciones en empresas del grupo
con cotizacién oficial
sin cotizacidn oficial 395 209
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Los movimientos de la cartera de renta variable durante los ejercicios 1997 y 1996 han sido
los siguientes;

Millones de pesetas

Saldo al Saldo al
31.12.96 Altas Bajas 3i.12.97
Eiercicio 1997
: Acciones y otros titulos de remta variable 1541 6.989 (7.482) 1.048
5 Participaciones
. En entidades de erédito 522 - - 522
; Otras 339 69 - 408
861 6 : 930
Participaciones en empresas def grupo
L entidkiudes de ciddito - - - -
Otras 2949 Q0 - 393
T : =
-1 -
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Ejercicio 1996
Acciones y otros titulos de renta variable
Participaciones

En entidades de cerédito

Otras

Participaciones en empresas del grupo
En entidades de crédito
Otras

Millones de pesetas

Saldo al

31.12.95

o
S
D

|

413
4

[
h

|

[
i,
o

171

1

Altas Bajas
3.955 (3.083)
109 -
94 -
w3
177 {49
177 (49

|

Saldo al

Los movimientos del Fondo de fluctuacién de valores afecto a los valores de renta variable,
durante los ejercicios 1997 y 1996, han sido los siguientes:

Saldo inicial
Dotaciones netas del ejercicio
Fondos disponibies

Utilizacidn de fondos

Saldo final

L SV P

1997 1996
368 459
43 179
(28)  (180)
(6) (90)
377 368

Mitlones de pesetas

1
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. Titulos espaioles de renta variable no cotizada

Al 31 de diciembre de 1997, los titulos de renta variable sin cotizacién oficial, asf
como los riesgos contraidos con las sociedades respectivas, son 1os siguientes:

:
;

Miilones de pesetas

:

i

v

Fondo de z

Porcentije de Valor fluctuacion  Otros :

participacion — contable de valores riesgos (%) g

Sociedad E

:

Banco Cooperitivo Espaiiol, S.A. 500% 522 - - g

Rural de Servicios Informaticos, S.C. 4,78% 303 - 141 ;

Seguros Generales Rural, S.A. 328% 101 - 20 E

Harivasa 2000, S.A. 83.16% 133 - 91 |
Bodegas Principe de Viana, S.A. 47.00% 47 - 476
Iparlat, S.A. 3,03% 310 (310) 980
Estable Total, S.A. 100,005 140 {10 -
Navarra de Suelo Industrial, S.A. 4,765 85 -
Participaciones en Cajas Rurales - 146 -

Otros - 196

(*)  Contabilizados en el epigrafe "Créditos sobre clientes”

Al 31 de diciembre de 1996, los titulos de renta variable sin cotizacién oficial, asi como los
riesgos contrafdos con las sociedades respectivas, son los siguientes: |

Millones de pesetas

Fondo de

Porcentaje de  Valor fluctwacién  Otros

participacién  contable  de valores  riesgos (*)
Sociedad
Banco Cooperativo Espaitol, S.A. 5,009% 522 - -
Rural d¢ Servicios Informiticos, S.C. 504% 233 - 162
Seguros Generales Rural. S.A. 3,28% 101 15
Harivasa 2000, S.A. 83.16% 133 - 20
Bodegas Principe de Viana, S.A. 47,00% 47 - 300
Iparlat, S.A. 503% 310 (310} 893
Estable Total, S.A. 100,004 100 (10) -
Participaciones en Cajas Rurales - 1310 (7 -
Ouros - 140 (40)

i.717 (367

|
|

(*y  Contabilizados en el epigrale "Créditos sobre clientes”

.
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En cuanto a la informacion mds relevante referente a las sociedades en las que la Entidad 5
posec mds de un 20% de participacion, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los ;
Administradores de [a Entidad se han acogido a los dispuesto en el Articulo 200, apartado E
scaundo, del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas de 22 de diciembre de :
1989. :
:
:
10. ACTIVOS MATERIALES ;
:
La composicién de los activos materiales de la Entidad, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es h
la siguiente: é
Millones de pesctas :
Coste Amortizacidn Valor :
actualizado acumulada neto
1997 1996 1997 1996 1997 1996 :
>
Terrenos y edificios de uso propio 2.421 2.073 (515) 414) 1.906 1.659 p
Otros inmuebles 582 757 61y (51 521 706 ;
Mobiliario, instalaciones y otros 3470 27766 (2.09D) (1.736) 1.379  1.030
Menos: Fondo saneamiento activos (167) (290) - - {167y  (290) :
:
6.306 5306 (2.667) (2.201) 3.639  3.105 :
;
Inmovilizado Obra Social i
Inmuebles 7 7 - - 7 7 E
Mobiliario ¢ instalaciones 48 47 (43) (39) 5 S \é
S _ _ - S ;
55 4 ¢4 69 12 1S :
;
6.361 5360 (2.710) (2240) 3.651 3.120 §
}
;
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Entidad tenfa activos tolalmente amortizados por un
otal de 1,117 y de 975 millones de pesetas, con el siguiente detalle:
Millones de pesctas
1997 1996
Inmuebles de uso propio 3 5
Mobiliario, instalaciones y otros LAGT 965
Inmovilizado Obra Social 3 5
Lil] 9IS
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Los movimientos producidos por el coste y la amortizacién acumulada de los activos
materiales de la Entidad durante los ejercicios 1996 y 1997 han sido los siguientes:

Millones de pesetas

Terrenos Mobiliario, .
y edificios Otros mstalaciones  Inmovilizado
uso propio  inmuebles y olros Obra Social Total
Coste E
Saldo al 31 de diciembre de 1995 1.448 578 2.390 52 4.468 i
Altas 7 34 392 | 714 g
Bajas (8) (32) (131) - (71 B
Traspasos 124 {(160) 36 - - A
Actualizacién Ley Foral 23/1996 502 37 79 I 639 E
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2073 757 2,766 54 5650 E
Allas 196 300 718 1 {.215
Bajas (4) (238) (95) - (337)
Traspasos 156 (237 81 - -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.421 582 3.470 55 6.528 :
;
Amoitizacién acamulada E
Saldo al 31 de diciembre de 1995 (356) (46) (L.506) (34 (1L942) %
Altas (61) (5 (354) (5) (425) 5
Bajas 3 - 124 - 127 Y
Saldo al 31 de diciembre de 1996 (414) 5D 1,736 (9 (2240 Fg
3
Allas (102) (10} (441) (4} (557) g
Bajas [ - 86 - 87 E
Saldo al 31 de diciembre de 1997 (515 60 (2.001) 43 @270 :
Valor neto af 31 de diciembre 1.659 106 1.030 15 3410
de 1996 j
Valor neto al 31 de diciembre
de 1997 1.906 521 [.379 12 3818 %
I
225 -
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.o Actualizacién Ley Foral 23/1996 mucstra ¢l incremento de valor del inmovilizado material
por las operaciones legales de actualizacion practicadas y que de acuerdo con la normativa
que regala dichas operaciones han sido inclutdas en los balances de situacidn integrantes de
las cucntas anuales de los cjercicios 1997 y 1996 (ver nota 4.a.3 de la memorta).

Como consccuencia de la actualizacion legal del inmovilizado material practicada cn cf
cjercicio 1996, la amortizacion practicada en cl ¢jercicio 1997 correspondicnte al mayor valor
del inmovilizado ha ascendido a unos 77 millones de pesctas aproxtmadamente.

La Entidad tiene constituido un Fondo de saneamiento de activos para cubrir las posibles
pérdidias que pudieran producirse en la realizacién del inmovilizado adquirido en pago de
deudas. Los movimicaios producidos ci este Fondo durante los gjercicios 1997 y 1996 han
sido fos siguientes:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldo inicial 290 175
Dotacion del ejercicio 36 139
Fondos disponibles (159) 24)
Saldo final ﬁ @

Los productos netos obienidos por el inmovilizado en renta durante los ejercicios 1997 y 1996
han ascendido a 7 y 25 millones de pesetas, respectivamente.

Los saldos pendientes de cobro al 31 de diciembre de 1997 por ventas de inmovilizado
ascienden a 180 millones de pesetas, que estdn registrados en el epigrafe "Créditos sobre
clientes” de los balances de situacién (73 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1996).

El resultado neto de las ventas de inmovilizado realizadas durante cl cjercicio 1997 por la
Entidad ha ascendido a unos beneficios de 10 millones de pesetas (44 millones de pesctas de

benelicios durante el ejercicio 1996).

-6 -
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Lf. OTROS ACTIVOS - OTROS PASIVOS

La composicién de estos epigrafes de los balances de situacién, al 31 de diciembre de 1997 y

1996. ¢s fa siguiente:

Operaciones en camino

Hacienda Piiblica deudora - acrecdora
Obligaciones a pagar

Fondo de Educacién y Promocion (Nota 14 )
Otros conceptos

Millones de pesetas
Aclivo Pasivo
1997 1996 1997 1996

403 799 - 3
200 314 35 86

- - 364 589

- - 12 15

504 59 I 4
L1077  Li72 412 697

Los saldos con Hacienda Piiblica, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, incluyen los siguientes

conceplos:

Impuesto sobre beneficios anticipado

Impuesto sobre beneficios diferido

Retenciones y pagos a cuenta del impuesto
de sociedades

Otros conceplos

Millones de pesetas

Activo Pasivo
1997 1996 1997 1996
34 69 - -
- - 35 86
101 147 - -
65 08 - -
200 34 35 86

|
[
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(2, DEBITOS A CLIENTIES

La composicién de este cpigrafe de los balances de situacion, al 31 de diciembre de 1997 y
1996, ¢s la siguicnle:

Millones de pesetay

1997 1996
Depdsitos de ahorro 138.128 129.062
AL vista 68.997 60.996
Administraciones Publicas 5.054 6.659
Cuentas corrienies 19.008 16.442
Cuentas de ahorro 41.805 37.802
No residentes 130 93
A plazo - 69.131 65.066
Administraciones Pdblicas 163 42
Imposiciones a plazo 68.516 67.554
No residentes 452 470
Oros débitos 0.124 7.811
A la vista - -
A plazo 6.124 7.811
Administraciones Pidblicas 24 33
Cesién temporal de activos al sector privado 4428 5.954
Cuentas de recaudacion 1.672 1.804
j44.252 136.873

La ribrica "Cesién temporal de activos al sector privado” registrada en los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 presenta el valor clectivo de los titulos cedidos
seglin la siguicnie composicion:

Millones de pesetas
1997 1996

Letras del Tesoro 3.098 4.514
Deuda del Estado 217 706
Dewda Administraciones Territoriales 316 5041
Renta fija de otros seclores residentes 597 170

1428 5951

L8
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los depésitos a plazo tienen los siguientes plazos
residuales de vencimiento:

Millones de pesetas
Hasta3 De3meses Delafio Misde

meses a [ afo a S afios Sanos  Total

Hjercicio 1997
Sector Ptiblico [.512 343 4 - 1859
Administraciones Pablicas 90 03 4 - 187
Cuentas de recaudacién 1.422 250 - - 1.672
Sector privado 30.987 40.177 1780 - 72944
Imposiciones a plazo 27.677 39.059 1.780 - 68516
Cesion temporal de activos 3310 i.118 - - 4428
Sector no residente 143 301 8 - 452
32.642 40.821 1.792 - 75253

Eiercicio [996
Sector Publico £.603 296 - - 1.899
Administraciones Piblicas 53 42 - 95
Cuentas de recaudacion 1.550 254 - - 1.804
Sector privado 33.758 38.248 1.502 - 73.508
Imposiciones a plazo 28.560 37.492 1.502 - 67.554
Cesién temporal de activos 5.198 756 - - 5954
Sector no residente 118 338 14 - 470
35479 38.882 1.516 - 73.877

13. PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

l.a composicidn de este epigrafe de los balances de situacidn, al 31 de diciembre de 1997 y
1996, ¢y la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Fondo de pensionistas 236 i90
Ohras provisiones Ial 142
Fondo msolvencias de pasivos contingentes 6t 142
297 32

]
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La Entidad, 1al como se detalla en la nota 4.c) de e Memoria, cn virtud del convenio colectivo
vigente, estd obligada a la constitucién de un Fondo de Pensiones, que cubra los compromisos
adyuiridos con su personal para complementar las pensiones de viadedad y orfandad de Ia
Seguridad Social, asi como un Fondo para el Premio 2 la Dedicacién a los trabajadores que se

Jubilen con una antigiiedad igual o superior a 20 afios.

En virtud de estudios actuariales realizados por profesionales independientes, ¢l valor de tos

comprowmisos anteriores al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es ¢l siguiente:

Millones de pesetas

Fondo Premio

Fondo de Pensiones ala Dedicacidn Totaf
1997 1996 1997 1996 1997 1996
Personal pasivo 35 38 - - 55 38
Personal activo o o o o o T
Por servicios pasados 138 12 43 40 81 152
Por servicios futuros 306 249 141 130 447 379
444 361 184 170 628 531
TOTAL 499 399 184 170 68 36
Pasivo actuarial devengado 193 150 43 40 236 190
Fondo constituido 193 150 43 40 236 190
Cobertura 100% [00% 100% 100% [00% 100%

Las hipétesis mds significativas de los cdiculos actuariales realizados para la obtencién de los

Fondos de Pensiones y del Premio a [a Dedicacisn son las siguientes:

a) Método actuarial de capitalizacién lamado “Crédito Unitario Proyectado”.
b) Tablas de mortalidad GRM-80 y GRF-80.

¢) Interés (éenico del 5,5% (5,5% para el ejercicio 1996).

d) Incremento salarial del 4% (4% para el ejercicio 1996),

¢) Incremento de las Bases de Cotizacidn de Ja Seguridad Social del 3,5% (3,5% para ¢l

cjercicio 1996),

I} Tasa de revalorizacion de pensioncs del 3% para ¢l personal activo ¥ puasivo (3% para cl

cjercicio 1996).
¢) Edad de jubilacién: 63 afios.

- 30




Los movimientos producidos durante log ejercicios 1996 y 1997 por los fondos

-

¢esle epigrafe, han sido log siguienles:

Millones de pesetas
Fondo de insolvencias

Fondo de pensionistas de pasivos contingentes
Saldo al 31 de diciembre de 1995 168 90
Dotaciones netas del ejercicio 1996 10 52
Intereses devengados por el Fondo
de pensionistis 15 -
Fondos disponibles . - -
Utilizacién de fondos (3 -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 190 142
Dotaciones netas del ejercicio 1997 37 19
Intereses devengados por el Fondo
de pensionistas 14 -
Fondos disponibles - -
Utilizacién de fondos (35) -
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2_’%_—_6 m

|

14. FONDO DE EDUCACION Y PROMOCION

De acuerdo a Ja Ley 13/1989, de Cooperativas de Crédito, y al Re
de Crédito Real Decreto. 84/ 1993 de 22 de enero, el Fondo de Educacién y Promocién debe
dotarse como minimo, con el 10% de los excedentes de cada gjercicio, deducidas, en su Cas0,
las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores, Ja previsién para el pago del Impuesto sobre
Sociedades y los intereses de las aportaciones al capital. Igualmente puede dotarse, entre
olros, por multas y otras sanciones impuestas a los socios, todo ello con las limitaciones y

condiciones establecicas legalmente. Este fondo es inembargable y no puede ser objeto de
reparto ealie los socios.

glamento de Cooperativas
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La composicién del saldo del Fondo de Educacién y Promocién al 31 de diciembre de 1996 y
1997, asi como los movimientos habidos durante los citados cjercicios se muestran 2
continuacion:
Millones de pesetas
Materializacién en inmovilizado
Doticiones afectas

Dotaciones disponibles

Saldo al 31 de diciembre de 1995

Dotaciones con cargo al excedente
del ¢jercicio 1995
Gastos de mantenimiento del ejercicio 1996

Materinlizaciones netas del inmovilizado por:

Aplicactones directas
Amortizaciones del ejercicio 1996

Saldo al 31 de diciembre de 1996
Dotaciones con cargo al excedente

del cjercicio 1996
Gastos de mantenimiento de! ejercicio 1997

Malterializaciones netas del inmovilizado por:

Aplicaciones dircctas
Amortizaciones del cjercicio 1997

Saldo al 31 de diciembre de 1997

15. CAPITAL SUSCRITO
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En este epigrale se recogen las aportaciones obligatorias y voluntarias al capital de la Entidad
y los movimientos producidos durante los ejercicios 1996 y 1997 han sido los siguientes:

k4

Lty S ———

Millones de pesetas

Aportaciones Aportaciones
obligratorias voluntarins Total
Saldo al 31 de diciembre de 1995 370 525 895
Aumento neto por suscripeiones 30 - 30
Teaspaso i reservas (22) - {(22) ;
Salde al 31 de diciembre de 1996 378 525 903 ‘
Aumento neto por suscripeiones 10 2 oY
Sitldo al 31 de dicieinbre de 1997 418 354 ui2 g&-
-32- é
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Las aportaciones obligatorias estdn representadas al 31 de diciembre de 1997 por 41.850
titulos nominativos (37.752 al 31 de diciembre de [996) cuyo valor nominal es de 10.000
peselas. totalmente desembolsados. Segiin la normativa vigenie y los estatutos de la Entidad.
la aportacion obligatoria minima cs de 10,000 pesclas para las personas fisicas, mientras que
para las personas jurfdicas es de 20.000 pesetas, cxceplo para las cooperativas, para las que
existe un minimo en funcién del nimero de socios que las componen. Las aportaciones
voluntarias estdn representadas al 31 de diciembre de 1997 por 55.380 titulos nominativos
(52.500 al 31 de diciembre de 1996) de diversas emistones, cuyo valor nominal es de 10.000
pesetas. y estdn tolalmente desembolsadas.

La Entidad cumple el reguisito de tener un capital minimo de 750 millones de pesetas,
conforme a lo estipulado en cl Reglamento que desarrolla {a Ley 1371989 de 26 de mayo, de
Cooperativas de Crédito.

La relribucién a pagar a ambas aportaciones se encuentra limitada a 3 puntos porcentuales por
encima del interés bésico del Banco de Espaiia. como miéximo. El tipo de retribucién de las |
aportaciones obligatorias se determina anualmente por Ia Asamblea General para el ejercicio
anlerior. mientras que para fas aportaciones voluntarias la Asamblea General de cada ejercicio
autoriza al Consejo Rector para la determinacién del tipo de retribucién vy la periodicidad de ia
liguidacion.

Segiin [a normativa en vigor, la suma de las aportaciones obligatorias y voluntarias no puede
superar para una persona ffsica el 2,5% y para una persona juridica el 20% del capital social.
Las personas juridicas que no tengan la condicién de Sociedad Cooperativa no podran poseer
mis del 50% del capital social.

16. RESERVAS. RESERVAS DE REVALORIZACION

La composicién de estos epigrafes de los balances de situacién y los movimientos producidos
cn los cjercicios 1996 y 1997 son los siguientes:

X

5

Millones de pesetas g

Fondo de Reserva  Reserva Reservas de g

Obligatorio Voluntaria Revalorizacién Total ;

:

Suldo al 31 de diciembre de 1995 7.280 2.204 - 9484 ;

;

Distribucion del excedente de 1995 2233 - - 2.233 ;

Traspaso de capital social 22 - - 22 ,

Actualizacion de valores 1996 - . 620 620 '
Saldo al 31 de diciembre de 1996 9.535 2.204 620 12.359
[istribucion del excedente de 1996 2705 - - 2.705
Saldo al 31 de diciembre de 1997 12.240 2204 020 15.004
.
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a)

b)

Fondo de Reserva Obligatorio

El Fondo de Reserva Obligatorio tiene como finalidad la consolidacién y garantia de la
Entidad. De acucrdo con la Ley 13/1989 de Cooperativas de Crédito de 26 de mayo de
1989, se conslituye mediante la dotacién de, al menos, un 50% del beneficio de cada
cjercicio deducidas, en su caso, las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores.
Igualmente, deben abonarse a esta cuenta los beneficios procedentes de plusvalias
obtenidas en la enajenacidn de elementos del activo inmovilizado y los obtenidos de
fuentes ajenas a los fines especificos de la Entidad, salvo que el resultado del ejercicio
seq negativo.

Los estatutos de la Entidad establecen que se destinard al Fondo de Reserva Obligatorio
el 85% del beneficio de cada ejercicio, pudiendo llegar obligatoriamente al 90% en el
caso de que la Asamblea decida la capitalizacién del excedente.

Reservas de Revalorizacion

Esta Reserva es consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del
inmovilizado material practicadas de acuerdo con la Ley Foral 23/1996, de 30 de
diciembre, de actualizacién de valores, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de
las revalorizaciones.

Las operaciones de actualizacién y el saldo de esta Reserva deberan ser aprobadas por la
Inspeccidn de Hacienda antes del 31 de diciembre de 1999 (tres afios a contar desde la
fecha del balance en el que consten las operaciones de actnalizacién), considerdndose
ticitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la Reserva es indisponible segiin
se establece en Ja normativa legal, hasta su aprobacidn por la Inspeccién de Hacienda,
salvo que se satisfagan los impuestos correspondientes.

A partir de la fecha de aprobacién de la Reserva y una vez efectuadas las rectificaciones

contables resultantes, si las hubiere, dicha Reserva podrd destinarse a eliminar
resultados contables negativos, a aumentar el capital social y, a partir del 31 de
diciembre de 2006 (diez afios contados a partir de la fecha del balance en que se
reflejaron las operaciones de actualizacion) a Reservas de libre disposicién. El saldo de
la Reserva no podrd ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia
haya sido rcalizada mediante la venta o amortizacién total de los elementos
actualizados. Segin lo establecido en la Ley Foral 9/94 de 21 de junio, reguladora del
régimen fiscal de las Cooperativas de Navarra, el balance de las Cooperativas podrd ser
regularizado co los mismos términos y con los mismos beneficios que se establezcan
para las entidades sujetas al Impuesto sobre Socicdades, sin perjuicio de lo cstablecido
en da fegislacion vigente sobre Cooperativas respecto al destino del resultado de la
regularizacion de balances.
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Recursos propios

La normativa en vigor estd refundida en la Circular 5/1993, de 26 de marzo del Banco
de Espaiia, que complementa y desarrolla los modelos de la declaracion de recursos
propios cstablecida por la Ley 13/1992, de | de junio de Recursos Propios y supervision
cn base consolidada de las entidades de crédito, asi como el Real Decreto 1343/1992, de
6 de noviembre, por el que desarrolla el Reglamento de la citada Ley.

Esta normativa establece que las entidades de crédito deben mantener, en todo
momento, un volumen suficiente de recursos propios computables para cubrir la suma

de las exigencias por riesgo de crédito, cambio y de mercado, y se fija un coeficiente de |

solvencia del 8% de las inversiones netas calculadas conforme a la citada normativa.

El detalle de los recursos propios computables y los necesarios al 31 de diciembre de

1997 y 1996 es el siguiente: \

Millones de pesetas [
1997 1996 [
Dotaciones a capital 972 903 \
Reservas efectivas y expresas (%) 15370 15430 I
Total recursos propios computables 16342 16.333 :
Recursos propios necesarios de '
acuerdo con la normativa vigente (10.768) (8.750)
Superdvit 3574 7.583

(*)  En el gjercicio 1997, los beneficios no computardn como recursos propios en tanto las
cuentas anuales no hayan sido auditadas y exista un compromiso firme de destinar los
mismos a reservas. Una vez que la Asamblea General de la Entidad y las Juntas
Generales de Accionistas de las Sociedades Dependientes aprueben las propuestas de
distribucidn de resultados del ejercicio 1997, los recursos propios computables pasardn a
ser de [9.211 millones de pesetas, pasando por tanto a tener un superdvit de 8.443
millones de pesetas.

En el epigrafc "Reservas efectivas y expresas” del gjercicio 1996 se han incluido la
distribucidn del beneficio 1996 destinado a reservas por 2.705 miliones de pesetas.

Adicionalmente a la garantia que aportan los recursos propios de la Entidad a sus
acreedores, €sta viene obligada por la normativa vigente, a realizar contribuciones
anuitles al Fondo de Garantia de Depédsitos en Cooperativas de Crédito. Dicho Fondo
liene por objeto garantizar los depdsitos en las Cooperativas de Crédito en los (€rminos

establecidos por la normativa especifica.
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17. SITUACION FISCAL

Todos los impuestos a que estd sujeta fa Entidad estdn abiertos a inspeccién para los cinco
tltimos ejercicios. De acuerdo con la legislacién fiscal, las bases imponibles declaradas no

serdn definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas o hayan transcurrido 5 afios desde su
declaracién.

T e et a3 mqT e i Ty T ——

Debido a las diferentes interpretaciones que se pueden dar a la normativa fiscal relativa a las
operaciones realizadas por las entidades financieras, podrian existir determinados pasivos
fiscales de cardcter contingente, para los afios abiertos a inspeccién. No es posible determinar
objetivamente las obligaciones fiscales que pudieran derivarse como consecuencia de futuras
inspecciones, si bien en opinién del Consejo Rector, la posibilidad de que se materialicen
pasivos importantes por tal concepto es remota y, en cualquier caso, no afectarian de forma
significativa a la situacién econdmico-financiera de la Entidad.

[ ICE N e

La conciliacion entre el resultado contable de los ejercicios 1997 y 1996 y la base imponible
del Impuesto sobre Sociedades de los mismos es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total

Resultado contable

T R M T AT e T e A ey oy o=, JA Ty

antes de impuestos - - 3.455 - - 3.357
Diferencias permanentes - (1.814)  (1.814) 4 (1.748)  (1.744)
Resultado contable :
ajustado 1.641 L.613 ;
Diferencias temporales
- Originadas en el
¢jercicio 51 (30) 21 21 {230) (209
- Originadas en ejercicios
anleriores 225 (305) {80) 108 (303) (195) :
Base imponible del
ejercicio 1.582 1.209
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Los cdlculos efectuados en relacion con el Impuesto sobre Sociedades han sido los siguientes:

Millones de pesetas
Impuesto Impuesto

devengado a pagar
1997 1996 1997 1996

Cuota

- Sobre resultado contable ajustado 408 419 -

- Sobre la base imponible - - 393 314

Deducciones, bonificaciones y ajustes 174y  (114) (143) (79
234 305 250 235

II
|
II
|

- (101) (147

Retenciones y pagos a cuenta

|
|
|
|

™
Rl
2]

Cuota liquida a (devolver)/ a pagar 1

La diferencia entre el Impuesio devengado y el impuesto a pagar se produce como
consecuencia de los impuestos diferidos y anticipados originados por las diferencias ’
temporales de imputacién.

El impuesto anticipado y el impuesto diferido asi como las retenciones y pagos a cuenta al 31
de diciembre de 1997 y 1996, se encuentran registrados en el epigrafe "Otros activos - otros g
pasivos" del activo y pasivo de los balances de situacién (ver Nota 11).
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18. INGRESOS Y GASTOS

La totalidad de los ingresos de la Entidad corresponden a operaciones realizadas en el
mercado nacional.

A continuacién se presenta el desglose de los principales conceptos que integran diversos
epigrafes de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1997 y 1996, de
conformidad con la normativa de]l Banco de Espafia:

Millones de pesetas

1997 1996
. Otros gastos administrativos 1.355 1.134
- Informdtica 441 389
- De inmuebles, instalaciones y material 281 224
- Publicidad y propaganda 287 210
- Comunicaciones 137 118
- Gastos de representacién y desplazamiento
del personal 67 55
- Informes técnicos 35 24
- Gastos judiciales y de letrados 11 8
- Otros conceptos 96 106
. Otras cargas de explotacién 132 124
- Contribucidén al Fondo de Garantia
de Depésitos 122 116
- Otros conceptos 10 8
. Beneficios (Pérdidas) por operaciones financicras 383 321
- En la cartera de negociacion de renta fija (2) 23
- En la cartera de negociacién de renta variable 43 42
- En la cartera de renta fija de inversién 20 208
- En la cartera de renta variable de inversién 181 28
- Por operaciones de futuro 110 (17)
- Por diferencias de cambio 31 37

19. OTRA INFORMACION

a) Consejo Rector

Las remuneraciones devengadas (por todos los conceptos) durante los ejeicictos 1997 y
1996 por el conjunto de los miembros de los Organos de Administracién han ascendido
a 6 millones de pesetas en cada ejercicio.
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b)

Asi mismo, los riesgos crediticios y de firma asumidos con el colectivo de miembros de
los Organos de Administracién se ajustan a las siguientes caracteristicas:

Riesgos directos Riesgos indirectos
1997 1996 1997 1996
Importe (millones de pesetas) 67 42 8.288 1.646
Tipo de interés 4,5%-9,75% 1, 7%-14,5% 4.4%-11% 4,05%-14%
Garantia Personal/ Personal/ Personal/ Personal/
Hipotecaria ~ Hipotecaria  Hipotecaria Hipotecaria
Plazo 1 - 18 aiios 1-12afios 1-9 afios 1 - 8 afios

La Entidad no mantiene con los miembros anteriores y actuales de los Organos de
Administracién obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida.

Personal

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1997 y 1996 en la
Entidad presenta la siguiente distribucién: !

Millones de pesetas

1997 1996
De administracién y gestién 373 360
- Jefes 50 50 |
- Oficiales 189 184
- Auxiliares 130 122
- Ordenanzas 4 4
Personal de Obra Social 2 2
375 362

Los gastos de personal de los ejercicios 1997 y 1996 presentan la siguiente
composicion:

Millones de pesetas

1997 1996
Sueldos y gratificaciones del personal activo 1.526 1.334 ,
Cuotas de la Seguridad Social 357 328 '
Dotaciones a fondos de pensiones internos 37 10 : .E:
Otros conceptos ' 36 99 !,;
|

1.956 1.771

] e —— i
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20. OPERACIONES DE FUTURO

Las operaciones de futuro que figuran en los registros auxiliares de contabilidad de la Entidad,
de acuerdo con los criterios de presentacién establecidos por la Circular 4/1991 del Banco de
Espaiia, presentan la siguiente composicién al 31 de diciembre de 1997 y 1996:

Millones de pesetas

1997 1996

Compraventas no vencidas de activos financieros - 400
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés 362 -
Opciones : 3.474 4,577
Otras operaciones sobre tipos de interés 250 1.261
4086 6.238

\I‘
|

21. CUADRO DE FINANCIACION

Las conciliaciones entre los resultados contables y los recursos generados de las operaciones
durante los ejercicios 1997 y 1996, son las siguientes:

Millones de pesetas

1997 1996
Resultado del ejercicio después de impuestos 3.221 3.052
Correcciones al resultado del ejercicio: 721 615
Amortizacion del inmovilizado 555 422
Dotaciones netas a fondos especificos 167 234
Saneamiento de activos Y 3
Resultados netos por ventas de inmovilizado (10) (44)
Recursos generados en las operaciones 3.942 3.667

Seguidamente se incluye el cuadro de financiacidn de los ejercicios 1997 y 1996 que muestra
los recursos financieros obtenidos as{ como la aplicacién de los mismos.

- 40 -




1234

38

6F

668°E1

8LE°L

o€

L99°¢

9661

A

197

18

6LEL

Loy

t0L1

TLLTE

69

v6't

Lot

SE1552d 9p SPUDI[TA

(E3au ugIOELIEA)
soatsed souswt soafe soydaoton son0

[BLISJEUIUT 9 [BLISYBUT OpRZ
-I[IAQUIUI 9P SOJUAIA[3 3P BWSA 701
sepeicose £ odnad 1ap sesaadms

5p ssuoroedronied sp ejuap 101

sojuaueutIad SAUOISIBAUT 3P BIUDA

(o19u ojuowatoul) soynsaadug

{0151 ONISMIZUL) SIIOPDBINY

(B)au uonUUISHP)
upueuuad OU S[qRTIBA BIUDI 3P SOIMILT,

(vjou uoronunuSIP) Bl1y BIUSI ap SojMLL
(215U BOIITUTWISTR) BIONIPaID HOTSIDAN]
{v1su ugroELIEA)
VO A vuedsT op oolg U

UQIDBI2UEBUI] SOUIIL UQTSIDATI]

(o=t oyuawaIoNg)
SOpPHIWS SOPEUIPIOGNS SO[ILT,

souomepode sp uoISIWR Uy [T
Terides (e suwagNe souoioepody

ssuorIado s8] Us SOpRIsUsE sosmmoay

I.—...—H.l

Tl

SHNHORIO

PIL

8cs

061

3r8’le

FIOTE

P1¢c

P1TL

€91

¥ 45233

L661

Sejosad op SIUO[ITAL

(m12u UQTOBLIA
soaised sotaw soanoe sodeouoo song

|BLERJELIUL @ [BLIDIEW OPEZ]|

-lAoliul op soBwafe op vxdue) 701
sepetoose £ odnss [ap sesaxdura

op seuotoedroned op vxdwio)  "101
seytatienuad SaTi0ISI9AUT op UoIaTISMbpY

(ereu uotonunusip) soizsardus
(B1eU UQIOMUNISIP) $2I0PaIdY

{o1eu o3uataIOUD)
susueuLed ou s[qeLIea IRl 5P SO[MIIL

(oot oiaILIoUL) efly Biial 5p SOjMIf]

(0121 OJUW2IOUT) BIONIPAID UQISIaAN]
{z15U uoTDERLIRA

VO A eyedsy op ooueg ua

UQIIRIONEL] SCUSL TOLSInAL]

(19U ugronITIWISIP)
SOPTITID SOPBUIPIOqNS SO ]

fendes apugioonpar o 1'%
1endes ua saucisedionted 9p os[OqUaaY

sattoloetado se] us sopeoljde sosINOaY

Bl

]

SHANOIIVOITdV




D Y - I N, . X L = 2 T (PR SN : WSRO ;- SSSL I FH: S Lo APPSR SILEMENIRE - 1 ;B 2 B e B e AR, o5 A el

22, HECHOS POSTERIORES

No ha ocurrido ningtin hecho significativo desde el cierre del gjercicio hasta la fecha de la
tormulacion de las cuentas anuales que pueda afectar a la presentacion de las mismas.

Pamplona, 27 de marzo de 1998

El Conscjo Reclor de
CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito
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Sociedad Cooperativa de Crédito

Informe de Gestién
Ejercicio 1997
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CAJA RURAL DE NAVARRA
Sociedad Cooperativa de Crédito

Informe de Gestién

Ejercicio 1997

BENEFICIOS

Caja Rural de Navarra ha cerrado el ejercicio 1.997 con una positiva evolucidn de todas
sus magnitudes econdmicas, continuando la tendencia de los tltimos afios.

Los beneficios netos de Caja Rural de Navarra han alcanzado la cifra de 3.221 millones
de pesetas, lo que supone un 5,54 % de incremento sobre el ejercicio anterior.

El margen de intermediacién ha experimentado un crecimiento interanual del 5,86 %, el
margen ordinario ha crecido un 9,61 % y el cash-flow lo ha hecho en un 6,5 %.

Estos crecimientos estidn acordes con la evolucién de las principales magnitudes
econdmicas (Inflacién y PIB) tanto a nivel nacional como provincial, lo que refleja una
estabilidad obtenida a través de aspectos como:

- La mejora de productividad

- La expansidn de la Entidad

- La evolucién de la morosidad
- El control del gasto

El beneficio neto se distribuird, si la Asamblea General asi lo aprueba, entre Reservas, a
las que se destinaran 2.869 millones de pesetas, el Fondo de Educacién y Promocion,
que aumentard en 318 millones y a la retribucién del Capital Social con 34 millones.

Tras la aplicacién de resultados, los Recursos Propios Totales mas los Fondos
Especiales ascienden a 22.897 millones de pesetas, con unos recursos propios
computables que superan en un 78 % los exigidos por el Banco de Espaiia, lo que refleja
la gran solidez financiera de la Caja.
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MAGNITUDES DE NEGOCIO

DEPOSITOS

Dentro del balance, el volumen de dep6sitos administrados de clientes, ascienden a
144.252 millones de pesetas, y el crecimiento medio del volumen total de recursos
administrados por la Caja ha sido del 14,16 % durante este ejercicio.

La cuota de mercado de la Caja en lo referente a los depésitos tradicionales de clientes
reflejados en balance asciende al 12,5 %.

Ademds, hay que destacar la fuerte tendencia seguida por los ahorradores navarros hacia
nuevas férmulas de ahorro como los Fondos de Inversi6n, Planes de Pensién y
Jubilacién, Bolsa etc.

En cste sentido, hay que destacar el gran dinamismo experimentado por la Caja al haber
iniciado la comercializacién de 8 nuevos Fondos de Inversién, 5 de ellos con
rentabilidad inicial garantizada.

De esta forma son ya 13 los distintos tipos de Fondos que la Caja ofrece a sus clientes,
tratando asi de cubrir las expectativas de las diferentes tipologias de los ahorradores
navarros, conjugando variables como: duracién media de la inversién, nivel de riesgo
asumido y rentabilidad esperada.

Asi mismo, ha sido constante a lo largo del afio el ofrecimiento de novedosos productos
de ahorro denominados genéricamente como Depdsitos Bolsa, con los que los clientes
de la Caja, han tenido la oportunidad de aprovechar 1a rentabilidad del mercado bursitil,
eliminando los riesgos que el mismo conlleva ya que en todos los casos tienen
garantizada su inversién inicial.

@
;
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INVERSION CREDITICIA

;
Reflejo del compromiso que Caja Rural ha adquirido con el desarrollo de la economia
navarra, es el volumen de las operaciones crediticias concedidas en el afto 1.997, que
han superado los 85.000 millones de pesetas hasta alcanzar un volumen total de 140.539
millones prestados, de los que un 52,66 % se soportan en garantias reales.
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Estas cifras han supuesto un crecimiento anual del 3145 % en el apartado de
inversiones crediticias. '
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Las favorables perspectivas econdmicas, unidas al ajuste de los tipos de interés, han
posibilitado que esta decidida actuacién de la Caja por el desarrollo econdmico y el
bienestar de nuestra Comunidad haya alcanzado las importantes cifras de inversion ya
mencionadas.

La cuota de mercado de las inversiones crediticias dirigidas al sector privado en Navarra
que Caja Rural administra es en la actualidad del 16,72 %.

El indice de morosidad sobre las inversiones crediticias es del 1,05%, muy inferior a la
media del sector que se sittia por encima del 2 %.

NUEVOS PRODUCTOS

Hay que destacar el importante esfuerzo realizado este afio por la Caja en el lanzamiento
de nuevos productos ofrecidos a los clientes, entre los que podemos citar:

- El Servicio de Banca Telefénica "Rural Directo”

- La Banca Electrénica a través de "Rural Via"

- La Tarjeta UNO con chip y fotografia incorporados
- Los Depésitos Bolsa

- La Libreta Ahorro-Fondo

- Fondos de Inversién Garantizados

- El CLUB SOLERA para los jubilados y pensionistas

-------

CALIDAD DE SERVICIO Y ATENCION AL CLIENTE

Consideramos este concepto como eje basico de nuestra relacién con el mercado, y en
ese sentido, se ha contemplado como objetivo prioritario la constante mejora de
procesos y la consideracién de cada persona como unidad diferenciada destinataria final
de los productos y servicios que la Caja ofrece, huyendo de tratamientos globalizadores
que en definitiva anulan y deshumanizan las relaciones financieras con los clientes.

Es objetivo de Caja Rural mantener el liderazgo en Calidad de Servicio y Atencidn al
cliente en nuestra Comunidad, manteniendo el estilo propio que nos ha llevado a esta
posicion.

OFICINAS Y EMPLEADOGS

Durante 1.997 se han abierto 7 nuevas oficinas y se han generado 24 nuevos puestos de
trabajo, alcanzando a {in de afo la cifra total de 120 oficinas y 369 empleados.




EXPANSION

Al margen de la implantacién en nuestra Comunidad Foral, donde seguiremos hasta
completar el proceso de plena presencia en el mercado, Caja Rural dispone de capacidad
de expansion para incrementar su presencia en mercados limitrofes a la vez que se
completa la presencia del Grupo a nivel nacional.

De esta forma, se incrementardn especialmente las oficinas instaladas en las provincias
de Guipizcoa y Rioja.

GRUPO FINANCIERO CAJAS RURALES

Caja Rural, Entidad financiera navaira con personalidad juridica propia, participa en el
Gropo Financiero Cajas Rurales, cuyas cifras mds significativas al 31 de diciembre de
1997 han sido:

- Activo Total: 3,4 Billones de pesetas

- Depdsitos de clientes: 2,7 Billones.

- Inversiones Crediticias: 1,8 Billones.

- Beneficios Netos: 36.449 millones de pts.

Estas cifras sitdan al Grupo Cajas Rurales entre los 10 grupos financieros mds
importantes a nivel nacional.

A través de este Grupo de estructura Federal y similar a los experimentados modelos de
banca cooperativa Buropeos, Caja Rural de Navarra resuelve las limitaciones que
pudieran derivarse en un futuro por el tamafio, sin alterar su personalidad juridica y
manteniendo su propia capacidad de actuacion.

A nivel Internacional, el Grupo Financiero Cajas Rurales ha sido admitido desde
Diciembre del pasado afio, en el UNICO BANKING GROUP, instrumnento a través del
cual se coordina y dirige la actividad de la banca cooperativa y su posicionamiento
estratégico en Europa. Aspecto éste de gran relevancia ante la préxima Unidn
Monetaria.
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Ml e B B N i S

A la fecha de emision de este informe no se ha producido ningiin hecho posterior al
cierre que modifique o altere la situacion patrimonial de la Caja.

Pamplona, 27 de marzo de 1998

El Consejo Rector de
CAJA RURAL DE NAVARRA,
Sociedad Cooperativa de Crédito :




