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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A.

1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad C.H.V. DE GESTION,

S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, 1a
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al gjercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya preparacion y contenido son responsabilidad de
la Direccién de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacidon de su presentacion de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 16 de mayo de 1997
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
gjercicio 1996 en el que expresamos una opinion sin salvedades.

3. Ennuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y
de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el gjercicio anterior.

Barcelona, 22 de mayo de 1998

pleta duditores;.s.a.
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FIEMPLAR PARA LNS REGISTHOS MERCANTH ES

BA1

BALANCE ABREVIADO
BALANG ABREUJAT
::: A28344927 UNIDAD / UNITAT (1)
P
. . Possetss | $9041 i
DENOMINACION SCCIAL / DENOMINACIO SOCIAL il
".H.V. DE GESTION, Mies | 299412
5.A. Espacio destinagc para ias firmas de loa sdministradones M!l_lones 999413
Espai per 4 les Signatures dets administradons Milions
ACTIVO EJERCICIO EJERCISIO
ACTIU EXERCICI 199___(2) EXERCICI 199_ (3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NQ EXIGIDOS 0 0
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NOEXIGITS ........... 110000
B) INMOVILIZADC & &
IMMOBILITZAT ..ot oot ee e 120000 7344-231.027  365.183.635
I.  Gastos de establecimiento 0 0
Despeses d'establiment. ........ ... .. .. .. .. ... 121000
k. Inmovilizaciones inmateriales 0 0
Immobilitzactons immaterials .. .......... ... ... 122000
. Inmovilizaciones matenales 1 L)
IMmoDiliZAcions MAtenals ... ... ... ... ...t e 123000 188.410.477 221.808.904
IV. inmovilizaciones financieras C 4
tmmgbilitzacions financeres ......... ... ... ... il 124000 $55.820.550 343.374.731
V. Acciones propias 0 0
ACCIONS PIOPIBS . . .. vev vttt e ia i s 125000
VI. Deudores por operaciones de trifico a largo plazo 0 0
Deutors per operacions de traficallargtermini. .. .........ovovenennn.. 126000
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIQOS EJERCICIOS 0 0
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS .. ................... 130000
D) ACTIVO CIRCULANTE 5.576.237 10.
ACTIUCIRCULANT ...t e 140000 6 0.042.854
t. Accionistas por desembolsos exigidos 0 0
Accionistes per desemborsamenis exigits ............................. 141000
Il.  Existencias 7] 0
EXSINCIES . . o i e 142000
. Deudores 4.978.971 9.848.654
DU OrS . . . e e 143000 S
V. Inversiones financieras lemporales 0 0
Inversions financeres temporals. .. ............vuiieas e 144000
V. Acciones propias a corto plazo 0 0
AcCCions propies & Curtiermini. ... ... e 145000
VI Tesareria 597.256 194.200
-1 T - 146000
VL. Ajustes por periodificacion (4] [§]
Ajustaments per perioditzacit. . ........ ... e 147000
TOTAL GENERAL 349.807.264 575.226.480
TOTALGENERAL(A +B+C+D). ... .. i 100600
{1) Mamue las casilias comaspor 20GUN QXD las ciiras en udades, mies 0 Mllones 0o Pesetas. Todos ios OCLMENMS que IMBgran ks cusntaa '
misma unidad. / Cal marcar fa casella coresponent, segons si s'expressen les xifres en unitats, milers o millons de pessstes. Tots els documents i
5'han d'elaborar en la mateixa uniat.
(2} Ejsrcicio al que van releridas ias cuentas anuales. / Exertici al qual sa refarsixen eis comptes anuals.
(3} -Ejercicio antarior. / Exercici antanor.
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BALANCE ABREVIADU
BALANG ABREUJAT

NIF

NIF A28344927

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
C.H.V. DE GESTICN,

;S-A- Espacio destinado para ias fitras de ios agminigtradores
{ Espai per a ies signatures dets administradors
PASIVO EJERCICIO EJERCICR®
PASSIU EXERCICI 199__(1) EXERCICI 199__ {2)
A} FONDOS PROPIOS
FONS PROPIS .. ... i e e 210000 376.288.021 B30'583'171
. Capital suscrito
Capital SUDSTIIt . .. ...oo oot i s 211000 245.000.000 245.000.000
. Prima de emision 0 0
Prima demissit. .. ... e e 212000
IN.  Reserva de revalorizacion 0 0
Reservade revaloracio ...... .. ...... it s 213000
IV,  Reservas
FIBBBIVES . . oottt e 214000 89.339.804 85.025.383
V. Resultados de ejercicios anteriores - -
Resuitats d'exercicis anteriors . ..................... ..o i, 215000 3.756.633 3.756.633
VI, Pérdidas y Ganancias (beneficio o perdida)
Perdues i guanys {benefici 0 perdua) . ... .......... oo, 216000 45.704.850 4.314.421
VHi. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 0 )
Dividend a compte Hivrat enlexercici .. ............................... 217000
VIl Acciones propias para reduccidn de capital 0 0
Accions propies per a reduccibde capital ... ... .. ... ...l 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ") 0
INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSCSEXERCICIS .. ..........c.0un.... 220000
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 0 0
PROVISIONS PER A RISCOS 1 DESPESES .. ... ...ttt iiiann s, 230000
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 17.816.206 14.100.000
CREDITORS ALLARGTERMINI. ... ... ... .. ... ... .. iiiiiiinnnnnnns 240000
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO ' : 155.703.037 D230, X
CREDITORS ACURTTERMINI ..... ... ... ... i 250000 >43.318
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO 0 0
PROVISIONS PER A RISCOS I DESPESES ACURTTERMINI . . ............. 260000
TOTAL GENERAL 39.807.264 575.226.489
TOTALGENERAL (A+B +C+D+E+F). ... i i, 200000

{2) Ejercicio antenor. / Exercici anterior.

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anyales. / Exercici al qual e refersixen sls comptes anuals,
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COMPTE DE PERDUES | GUANYS ABREUJAT

[GEL

[ .
P , ::; ’ A28344927 UNIDADII.‘INITATH)

i : Pesalas | 9985 - A
| Passetas H |
| CENOMINACION SOCIAL ! DENOMINACIC SOCIAL Mile

iles

i «€.H.V. DE GESTION, Milers 998512
TS AL Espacio castinado para s firmas oe os J0Mwustradores :ﬂ:ﬂnes 996513
; Espa per a l8s signatures sets acministracors ons

3 DEBE EJERCICIO EJERCICI®

§ DEURE EXERCICI 199__(2) EXERCICI 199__(3)

P " A) GASTOS
‘ DESPESES (A3 AL ... e 300000 | O2-122.979 38.788.814

I | A, Consumos de explotacion 0 0
i Consums d'explotacio. . .........................coiiininn.. 301009
u3 A.2. Gasilos de personal
3_ Despesesdepersonal ............................. . ........ 303000 13.014.887 2.564.168
- | a) Suweldes, salarios y asimilados
'z i Sous, salaris iassimilats. .............. ... 303010 12.634.360 2.564.168
ol . n) Cargas sociales
— !
oo ! Camegues SOCIAMS . ...... ... 303020 380.527 0
= | ! A.3. Dotaciones para amortizaciones de mmovnllzado
% i | Octacions per a amontitzacions d'immobilitzat ... ............... 304000 7.517.244 7.681.546
€ ! A4 Vanacidn de las provisiones de trafico y pérdidas
o de creditos incobrables
fﬂ Variacio de les provisions de trafic i pérdues 0 0
i-' de crédits incobrabies. . ................... 305000
! A5, Otros gastos de expiotacion
<
= ! Altres despeses d'exploasid . ................. L 306000 6.686.078 7.444.561
o Al BENEFICIOS DE EXPLDTM:‘.ION
= BENEFICIS D'EXPLOTACIO (B.1-A,1-A.2-A3-A4-AS} .. .. ... ... 301800 26.001.308 25.412.725
[ A.8.  Gastos financieros y gastos asimilados 1
- i Despeses financeres i despeses assimilades................... 307000 2.857.129 19.663.259
% a} Pordeudas con empresas del grupo 0 0
Ty Per deutes amb empreses deigrup ....................... 307010
T b) Pordeudas con empresas asociadas 0 0
Per deutas amb empresas associades ... ................. 307020
. ¢} Porairas deudas 12.857.129 | 19.663.25
: Peraftresdeutes . ......................... ..., 307030 9
d) Pérdidas de inversicnes financieras 0 0

] Péerdues d'invarsions financeres .......................... 307040

| A7 Variacion de las provisiones de inversiones financieras 8] 0

P Variacié de les provisions d'inversions financeres. . ............. 308000

: i A.8. Diterencias negativas de cambio 0 0

Ditérencies negatives 38 Canvi . ..................o oueion... 309000
Ali. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
RESULTATS FINANCERS POSITIUS 0 0
B2+B3-AG-AT-AD) ... ... e 302800
Alll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVATS ORDINARIES 13.288.274 5.749.701
(Al s A= BI=BU oot 303900
A3, Varacidn de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
matenal vy cartera de control
Vanacié de les provisions d’immobilitzat immaterial, 0 8]
matenalicarteradecontrol ... ... ... ... ... ... 310000
A.10. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, malena]
¥ canera de control
Peérdues procedents de Fimmobiitzat immaterial, matenal 0 0
I CAMerage CONTOl. ... ot e 311000
A.11. Pérdidas por operaciones con acciones y obligacicnes propias J U
Pérdues per operacions amb accions i obligacions propies. . . . ... 312000
A12, Gastos extracrdinanios U O
Despeses extraordindrnies. . ............................. ... 313000
A13. Gastos y pérdidas de otros ejercicios U U
Despeses i pérdues daltires exerdicis ......................... 314000
A.lV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS 464 _.217 0
(B.4+B.5+B.6+B7+B.6-AI-A10-AT1-AN2-A3).............. ..., 304900 |
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 60752491
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (Al+AN-BH8.1V).............. 305900 | __ . X W
A.14. Impuesto sobre Sociedades 15047641 K
Impost sobre societats ...l 315000 i N N A
A.158. Otros impuestos u ¥ #H ‘\“ -
AlTBE IMPOSIOS . .. . i e 316000 e s . S A
AVI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 57047850 ST
RESULTAT DE L'EXERCICt (BENEFICIS) (A.V-A14-A18)............ 306300 \t'\.\“ fg
. () Mamus 8s sl o g esprass s cis en ke 0 malress 9 p Tods I8 g0 Qe Iniogran Ias uents arusies o oy T %
* ad..'Calman:arlumauaco mﬁs'wmﬂmmmnm‘ommmeﬂmqnW* ulH
{ .| &nla matexa unitat. (2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuaias. / Exercici al qual sa reiareixen ais anuais. (3) Ejercicio antenor. / s ANLANOL. 4

JAYATY
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“JEM™ A" PAR: ¢~ REGE TONS ML ANTILE

NIF | 1927 . !
| NE (283449 | |
! DENOMINAGIGN SCCIAL / DENOMINACIO SOGIAL l
C.H.V. DE GESTION,

S AL Z50acio deshnado oara 'as firmas Qe los agrmiristracores
, | ESspaiper 2 les signatures agis a0minisTacors
‘ HABER g EJERCICIO EJERCICl®
X HAVER i EXERCIC] 199__(1} EXERCICI 199__(2)
[ B) INGRESOS i ! =
i INGRESSOS (B1ABB) .......... .. - 400000 100.827.829 43.103.235
! B.1. Ingresos de expigtacion :
| Ingressos d'expiotacid . .. .....c.oii i 401009 53.219.517 43.103.000
| a) Impora neto de la cifra de negocios
1 import net de laxifradenegocis. . ......................... 401000 i 53.219.517 43.103.000
o) Otros ingresos de explotacion | 0 0
i Altres ingressos d'explotagio. ... ... 1 401029
; B).  PERDIDAS DE EXPLOTACION . : | 0 9
| PERDUES D'EXPLOTACIO (A1+A2+A3+A4+A5-B.1) ... ..., ... 401800 |
B.2. Ingresos financieros i : ) =
! INQressas iNanCers. ................coovvereoeon i 402009 | 144.065 235
{ a) En empresas dei grupo i ! 0
; Enempreses deigrup. .. ..... e e 402019
1 D) En empresas asociacas : 4 0
, N empreses assoCiades . ... ..., ... . 402029
¢} Otros i ' =
APES .. R ' 402039 144.095 235
d) Beneficios en inversiones financieras ; 5]
Benedicis an inversions financeres ... ... ... ... ... ¢ 402040
B.3. Diferencias positivas de cambio 1 0 0
Oiteréncies positivesdecanvi. ................. ... ... .. ..., 408000
! B.ll. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
i RESULTATS FINANCERS NEGATIUS
i (AB+AT7+AB=-B2-B3)............ ¢ 402900 12.713.034 19.663.024
i
BJIL.  PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES 0 0
BdeBll=AS=Ad} ... 403900
B.4. Beneficios en enajenacidn de inmovilizado inmaterial, |
material y cartara de control
Beneficis en alienacid d'immobilitzat immaterial, 47.464.217 0
matenal i carterade control . ..., 405000
| B.5. Beneficios por operaciones con acciones y obligaciones
propias
Beneficis per cperacions amb accions i obligaciens 0 4]
Lo 410000
B.8. Subvenciones de capital transferidas ai resuitacio det
gjercicio
Subvencions de capital transferides al resultat de
fexerciCl. . .o e 411000
B.7. Ingresos extracrdinarios i [§] 8]
Ingressos extracrdinaris. . ...l 412000
8.8. Ingresos y beneficios de otros gjercicios \
Ingressos i beneficis daltres exercicis. . ........................ 413000 |
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARICS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRACRDINARIS NEGATIUS i 0
(A9 +A10+A11+A12+A13-B4-B5-B6-B.7- B.8)......... 404900
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 4]
PEADUES ABANS DIMPOSTOS {(BULBIV-AN-AIV). . ... ......... 405900
B.Vi. RESULTADO DEL EJERCIC!C (PERDIDAS)
RESULTAT DE L'EXERCICI (PERDUES) (B.V+A14+A15) ... ......... ¢ 406900
{1} Ejercicro ai que van refericas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refareixen e's comptes anuals.
{2) Ejercicio antarior. / Exercici anterior.

g
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d)

MEMORIA ABREVIADA DE LA SOCIEDAD
C.H.V. DE GESTION, S.A.
EJERCICIO 1997

ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., tiene como actividad principal la
direccion y gestion de valores representativos de los fondos propios de
sociedades, la prestacion de servicios juridicos, de asesoramiento en general y de
apoyo a la gestion de las entidades participadas. Todo por cuenta propia.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fie|

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de {a Sociedad.

La aplicacion de las disposiciones legales ha sido suficiente para mostrar la
imagen fiel.

Principios contables

Se han aplicado los principios contables exigidos por la normativa mercantil a
efectos de poder cumplir con la imagen fiel.

Comparacion de la informacion

La Sociedad presenta sus cuentas anuales para el ejercicio 1997, segun la
estructura establecida en la legislacién mercantil.

Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una Unica Pr i
balance, con excepcién de las cuentas Préstamos vy Acreedorgg

oy
desglosadas en corto y largo plazo.

5
&
“
v
= piste audltores, 8. & =)
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C.H.V.

DE GESTION, S.A.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

(En pesetas)

R _-. :Base de Reparto Ejercicio 1997
Peérdidas y ganancias (Beneficio) 45.704.850

Distribucién Ejercicio 1997
Reserva legal 4.570.485
Reservas voluntarias 41.134.365
TOTAL DISTRIBUCION = TOTAL BASE DE REPARTO 45.704.850
NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los

siguientes:

Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material estan valorados al coste de

adquisicion.

La dotacion anual a la amortizacion se calcula por el método lineal en funcion de
la vida til estimada de los diferentes bienes segun el siguiente detalle:

ANOS DE.VIDA UTIL ESTIMADA ]

NAVES INDUSTRIALES
EDIFICIO COMERCIAL
EQUIPOS INFORMATICOS
INSTALACIONES

MOBILIARIO OFICINA
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b)

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se encuentran valoradas por su precio de
adquisicion minorado en los casos que proceda, por el importe necesario para
reconocer las disminuciones permanentes de valor.

Los estados financieros del ejercicio 1997 de ROSA PLANTERS, S.A., presentan
unos fondos propios que exceden al capital social. Por dicho motivo en el gjercicio
1998 se efectuara la correccion valorativa de la dotacion por depreciacion de la
cartera de control de Pts. 1.635.412.

Deudas

Se han valorado por el importe a reembolsar, habiéndose periodificado los
intereses con un criterio financiero.

impuesto sobre beneficios

El criterio utilizado para su contabilizacion es el del devengo.

El beneficio extraordinario de la venta de dos naves industriales Pts. 47.113.732,
la sociedad ha decidido aplicar el criterio del diferimiento del pago del impuesto
por reinversion de la totalidad del precio recibido por lo que figuran contabilizadas
Pts. 12.311.311 como Impuesto s/ Beneficios diferido.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se han imputado siguiendo el principio de devengo,
contabilizandose cuando se han devengado los ingresos, y los gastos en el
momento en que se preven.




C.H.V. DE GESTION, S.A.

9
ACTIVO INMOVILIZADO
Composicion y movimientos del activo inmovilizado:
(En pesetas)
Estado de movimientos de las inmovilizaciones materiales importe - .
A) IMPORTE (BRUTOQ) AL INICIO DEL EJERCICIO 1997 254.864.367
(+) Entradas 505.085
(-} Salidas -33.168.876
B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 1997 222.200.576
C) AMORTIZACION ACUMULADA AL INICIO EJERCICIO 1997 33.055.463
(+) Dotacién 7.517.244
{(-) Salidas -6.782.608
D) AMORTIZACION ACUMULADA AL CIERRE EJERCICIO 1997 33.790.099
(En pesetas)
Estado de movimientos de las inmovilizaciones financieras Importe
A) IMPORTE (BRUTO) AL iNICIO DEL EJERCICIO 1997 345.360.628
(+) Adquisiciones 12.095.334
B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 1997 357.455.962
C) PROVISIONES AL INICIO DEL EJERCICIO 1997 1.985.897
(-} Exceso de provision para participaciones en capital a largo
plazo en empresas asociadas -350.485
D) PROVISIONES AL CIERRE DEL EJERCICIO 1997 1.635.412

CAPITAL SOCIAL

No existen varias clases de acciones.




C.H.V. DE GESTION, S.A.

7. DEUDAS

No existen deudas con garantia real.

10

Incluido en el epigrafe Otros acreedores a corto plazo se encuentra una cuenta
de crédito bancaria por 152 millones de pesetas, que se renueva mensuaimente

de forma automatica.

8. EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

(En pesetas)

EMPRESAS DEL GRUPO'Y ASCCIADAS

NLF. | DENOMINACION

% Participacion .

DOMICILIO | Directa
Indirecta
A08126997 | CERAMICA SUGRANES, S.A. Crta.S.Cugat Km.3 96'5 -
Cerdanyola
A58165499 | CATALONIA CERAMICA, S.A. Crta.S.Cugat Km.3 32'6 3819
Cerdanyola
Ab8425836 | ROSA PLANTERS, S.A. Puig Deis Tudons 40 9'54
73-75B.V.
B61283072 { GESTIO DE RESIDUOS INERTS, S.L. | Crta.8.Cugat Km.3 60 38'6
Cerdanyocla
EMPRESAS DEL. GRUPO Y ASOCIADAS -
DATOS EJERCICIO 1997 {(En Mis. Pts.)
N.LF. CAPITAL _ RESERVAS
ADB 126997 100.000 810.585
A58 165499 60.000 67.795
AB8 425836 15.000 -2.140
B61293072 5.000 -—

Las sociedades participadas han tenido resultados positivos durante el ejercicio
1997, a excepcion de Gestié de Residuos Inerts, S.L., que no ha iniciado su

actividad.
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OTRA INFORMACION
El consejo de Administracion no tiene retribucién alguna por el desemperio de sus
funciones.

No hay concedidos anticipos ni creditos a los miembros del organo de
administracién. ‘

No existe obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Tampoco existen obligaciones contraidas en materia de seguros de vida respecto
de los miembros antiguos y actuales del érgano de administracion.

La informacion suministrada en esta memoria refleja suficientemente la imagen
fiel del patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la sociedad en 1997.

Quedan formuladas las presentes cuentas anuales en Cerdanyola del Valiés, a 31
de marzo de 1998

Ramoén Sugrafies Cardona Montserrat Sugrafes Arimany
Presidente Secretario

Joan Costa Mila
Consegjero
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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Sres. Accionistas de la Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas del Grupo C.H.V. DE GESTION,
S.A., que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997
y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evolucion de su presentacion. de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion consolidados, ademas de las cifras del ejercicio
1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 15
de junio de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del gjercicio 1996 en el que expresamos una opinidn con salvedades.

2. las cuentas anuales del ejercicio 1997 de las Sociedades C.H.V. DE GESTION, S.A.,
como Sociedad dominante, y las de las filiales CERAMICA SUGRANES, SA,
CATALONIA CERAMICA, S A, KERMAT, S.L. y FIXCER PRODUCTS, S.A., han sido
consolidadas por el método de integracion global.

De dichas cuentas anuales esta firma de auditoria ha emitido los correspondientes
informes de auditoria, en Ios que expresamos para cada una de ellas una opinién con
salvedades, excepto para C.H.V. DE GESTION, S.A., y para FIXCER PRODUCTS,
S.A, en el que expresamos una opinion favorable.
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3. Las Sociedades IBERIA TILES CORPORATION y ROSA PLANTERS, S.A., han sido
consolidadas por el método de puesta en equivalencia.

4. Segun se menciona en la Nota 19 de ia memoria, la Inspeccidn de Tributos del Estado
ha levantado actas con motivo de la diferente interpretacion de criterios fiscales por
operaciones de inmovilizado con pago aplazado que afectan al Impuesto sobre
Sociedades de la participada CERAMICA SUGRANES, S.A. La Compafia ha
mostrado su disconformidad en las actas de la accion inspectora, inicidndose el
oportuno recurso. No se ha efectuado ninguna provision por dicho motivo.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en la salvedad
anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del grupo C.H.V. DE GESTION, S.A. al 31 de diciembre de 1997, y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que ios
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables auditados de las
Sociedades del grupo.

Barcelona, 14 de junio de 1998 PLETA AUDITORES, 5.4,
MEMBRE EXERCENT DEL
COLLEG!
DECENSORS
JURATS DE COMPTES
DE CATALUNYA

pleta agditores, s.a
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO Al. 31/12/97 (En Miles de Pts.)

ACTIVO 3112/97 31/12/96
INMOVILIZADO 901.558 852.276
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 8 4.765
INMOVILIZACIONES INMATERIALES 66.656 5.323
Propiedad industrial 820 820
Bienes régimen arrendamiento financiero 69.040 6.140
Amortizaciones -3.204 -1.637
INMOVILIZACIONES MATERIALES 757.393 790.226
Terrenos y construcciones 359.508 + 378.968
Instalaciones técnicas y maquinana 1.073.205 1.028.511
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric 21.381 17.690
Otro inmovilizado 187.404 176.303
Amortizaciones -884.105 -811.246
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 77.501 51.962
Participaciones puestas en equivalencia 69.814 49.404
Ofras inversiones financieras 5..000 0
Depésitos y fianzas 4322 4.544
Provisiones -1.635 -1.986
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 16.280 211
ACTIVO CIRCULANTE 1.404.913 1.404.148
EXISTENCIAS 629.158 707.857
DEUDORES 757.830 685.812
Clientes por ventas y servicios 735.374 667.118
Empresas puestas en equivalencia 58.354 71.031
Otros deudores 21.895 25.837
Provisiones -57.793 -78.174
TESORERIA 17.925
TOTAL ACTIVO 2.322.751
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31/12/97 (En Miles de Pts.)

PASIVO 31112/97 31/112/96
FONDOS PROPIOS 1.047.730 910.236
CAPITAL SUSCRITO 245000 245.000
OTRAS RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE 92.664 87.518
RESULTADOS NEGATIVOS EJERCICIOS ANTERIORES -3.757 -3.757
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSTITUIDAS POR
INTEGRACION GLOBAL 561.199 553.995
RESERVA EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 10.542 11.691
DIFERENCIAS EN CONVERSION EN SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA 11.015 5.025
PERDIDAS Y GANANCIAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
(BENEFICIO) 131.067 10.764
INTERESES MINORITARIOS 89.711 91.888
CAPITAL Y RESERVAS 82.906 89.921
PERDIDAS Y GANANCIAS 6.805 1.967
ACREEDORES A LARGO PLAZO 160.699 109.477
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 145.883 098.377
OTROS ACREEDORES 14.816 11.100
ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.024.611 1.145.034
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO 357.527 546.315
ACREEDORES COMERCIALES 475-202

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

TOTAL PASIVO
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MEMORIA CONSOLIDADA DEL GRUPO C.H.V. DE GESTION, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO
CERRADO CON FECHA 31 DE DICIEMBRE DE 1997
(En Miles de Pts.)

1. SOCIEDADES DEPENDIENTES
Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion son las
siguientes:
CERAMICA SUGRANES, S.A.
Actividad: Fabricacion de ceramica gresificada.
Domicilio: Carretera de Sant Cugat, Km. 3, Cerdanyola del Vallés (Barcelona) |
La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., posee el 96,5 % de su capital por Miles de
Pts. 320.890. En el presente ejercicio C.H.V. DE GESTION, S.A., ha adquirido a
minoritarios un 1,005% de acciones de CERAMICA SUGRANES, S.A.
CATALONIA CERAMICA, S.A.
Domicilic: Carretera de Sant Cugat Km. 3, Cerdanyola del Vallés (Barcelona).

Actividad: Comercio al mayor de baldosines y productos cerdmicos para la
construccion.

La sociedad dominante C.H.V. DE GESTION, S.A., posee directamente el 32,5% de
su capital por Miles de Pts. 27 566 e indirectamente el 38,6%.

FIXCER PRODUCTS, S.A
Constituida el 20 de septiembre de 1994
Domictlio: Carretera de Sant Cugat, Km. 3, Cerdanyola del Valles (Barcelona)

Actividad: Fabricacidén y comercializacion de materiales y productos quimicos
destinados a la construccion, S »

CATALONIA CERAMICA, S.A. participa en esta Sociedad y pos
capital social, por Miles de Pts. 19.600.

C.H.V. DE GESTION, S.A. posee indirectamente el 39,81 % de su da



C.H.V. DE GESTION, S.A. -CONSOLIDADO 1997-
KERMAT, S.L.
Constituida el 16 de junio de 1994.
Domicilio: Carretera de Sant Cugat, Km. 3, Cerdanyola del Valles (Barcelona).
Actividad: prestacion de servicios independientes.

CATALONIA CERAMICA, S.A., participa directamente en esta sociedad y posee ei
70% de su capital social, por Miles de Pts. 700.

C.H.V. DE GESTION, S.A. posee indirectamente el 48,77 % de su capital social.

La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., posee la mayoria de ios derechos de voto
de las cuatro Sociedades por lo que le afecta el articulo 2° de las normas para
formular cuentas anuailes consolidadas segun R.D. 1815/1991 de 20 de diciembre.

La Sociedad dominante C.H.V. DE GESTION, S.A., tiene como actividad principal
la direccion y gestidon de valores representativos de los fondos propios de
sociedades, |a prestacidon de servicios juridicos, de asesoramiento en general y de
apoyo a la gestion de las entidades participadas. Todo por cuenta propia.

Esta Sociedad cotiza en Bolsa.

Todas estas sociedades se han integrado en el grupo mediante el procedimiento de
consolidacion global.

En el presente ejercicio se ha efectuado una nueva inversion en la sociedad G.R.I.,
S.L., de ia que C.H.V. DE GESTION, S.A., ha suscrito el 60% de su capital social
que asciende a 5 millones de Pts, y CERAMICA SUGRANES, S.A. ha suscrito el
40% restante. Dicha sociedad no ha sido incluida en el perimetro de consolidacion
ya que se considera irrelevante dado que aun no ha iniciado su actividad.

2. SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

Las Sociedades asociadas incluidas en el perimetro de consolidaciéon son las
siguientes:

ROSA PLANTERS, S A
Domicilio; Puig dels Tudons 73, Barbera del Vallés (Barcelona).

La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., posee una participacion
de su capital por Miles de Pts. 6.000, e indirectamente el 9,65 %. \:

Actividad: Montaje de jardines de ceramica y comercio de co
jardineria.

gnentos | e
NG
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IBERIA TILES CORPORATION.
Domicilio: 2975 NW 77 Avenle Miami 33122- EEUU.

La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., posee indirectamente el 22,38 % de su
capital.

Actividad: Comercio de baldosines y productos ceramicos para la construccion.
La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., posee una participacion de al menos un
20% en el capital de ambas Sociedades por lo que tienen la configuracion de

empresas asociadas por cumplir el supuesto 3 del articulo 5° del R.D. 1815/1991 de
20 de diciembre sobre normas para formular las cuentas anuales consolidadas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS.
Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrmonio, de la situacién financiera y de los
resultados del grupo.

Principios contables:

Se han aplicado los principios contables exigidos por la normativa mercantii a
efectos de poder cumplir con la imagen fiel.

Comparacidn de la informacion:
Se presentan, a efectos comparativos con cada una de las partidas de balance, de

la cuenta de pérdidas y ganancias, y del cuadro de financiacion, ademas de las
cifras del gjercicio 1997 las correspondientes al ejercicio 1996,

NORMAS DE VALORACION.

i

O \M :95
i
Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes gaetida:
a] 3

2
%5,-;.39n“'
siguientes: & Sy

Fondo de Comercio:

Totalmente amortizado en el pasado ejercicio.
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Transacciones entre Sociedades incluidas en e! perimetro de consolidacion:

Se han eliminado las transacciones resultantes de las operaciones entre las
empresas consolidadas por integracion global.

Homogeneizacién de partidas de las cuentas individuales:

Se ha efectuado la homogeneizacion de las partidas de balance de las empresas
dominante y dependientes.

Conversidn de cuentas anuales de Sociedades extranjeras incluidas en el perimetro
de la consolidacion.

Se han actualizado los valores del neto patrimonial de la Sociedad IBERIA TILES
CORPORATION al tipo de cambio de 31 de diciembre de 1997 con el fin de
efectuar su consolidacion por el metodo de puesta en equivatencia.

L.as diferencias entre el tipo de cambio historico y el actual se han contabilizado
como Diferencias de Conversion.

Gastos de Establecimiento:

Corresponden a gastos de ampliacion de capital y gastos de primer
establecimiento. Se encuentran valorados a precio de adguisicion, su valor a fin de

gjercicio es neto, una vez deducida la amortizacion. la cual se efectua linealmente
en un plazo de 10 afos.

Inmovilizado Inmaterial;

Los recursos empleados en la investigacién y aplicacidon de soft informatico no son
objeto de activacion.

Se encuentran en vigor cuatro contratos de leasing contabilizandose en el
nmovilizado inmaterial por el valor de coste del bien, traspasando como gasto los
intereses cargados, mediante un criterio financiero. La amortizacion del

segun el siguiente detalle:

ANOS

CONSTRUCCIONES 50
MAQUINARIA 10
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Inmovilizado Material:

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a su precio de
adquisicion, al que se incorpora el importe de las inversiones adicionales o
complementarias que se realicen, con igual criterio de valoracion.

Los terrenos que figuran contabilizados por su precic de adquisicion en Miles de
Pts. 18.662, que corresponden aproximadamente a 10 hectareas tienen un valor de
mercado sensiblemente superior. Por dificultades registrales hay una finca con una
superficie total de aproximadamente 1 Ha. que no se encuentra en el Registro de la
Propiedad a nombre de CERAMICA SUGRANES, S.A. Se estan realizando los
tramites con el fin de subsanar este defecto formal.

Esta en vias de aprobacion la modificacion del plan de reordenacion del Parque
Tecnoldgico, calificandose los terrenos donde se ubica CERAMICA SUGRANES,
S.A y su perimetro como Zona Industrial.

La dotacion anual a la amortizacion se calcula por el método lineal en funcién de la
vida util estimada que coinciden con los porcentajes permitidos segun las tablas
fiscales.

En general, los criterios aplicados son Ios siguientes:

- elementos de nueva adquisicion, a los coeficientes maximos
- elementos de adquisicion anterior a 1994, al periodo maximo.

El detalle de la vida util estimada de los diferentes bienes es el siguiente:

Resto empresas:::
CUENTAS CERAMICA SUGRANES, S.A. del g’ﬁip:oj' P i
Elementos Adquisiciones '
Nuevos anteriores 1994
Edificios fabrica 68 Afos
Naves industriales 50 Afios
Edificio comercial 33 Afios
Maquinaria 8'3 Afios 18 Aflos 10 Aios
Instalaciones 10 Afos 20 Afos 10 Anos
Mabiliario y equipos de oficina 10 Afos 20 Afios
Elementos de transporte 10 Afos 18 Afios
Utillaje 20 Afos
Equipos proceso informacion 4 Af0s 8 Afos
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Valores mobiliarios a corto y largo plazo:

Las inversiones financieras se encuentran valoradas por su precio de adquisicion,
corregido por las plusvaifas o minusvalias que se reflejan en el neto patrimonial de
la participada en el caso de que se encuentre incluida dentrc del perimetro de
consaolidacion.

En los demas casos por su precio de adquisicion, minorado por el importe
necesario para reconocer las disminuciones de valor.
Créditos no comerciales:

Su valoracién esta registrada por el importe a percibir.

Existencias:

Los productos terminados se valoran al coste de produccion que incluyen los costes
de materias primas y fabricacién, efectuandose correcciones de valor a la baja en
funcion de las calidades y de la rotacion de los productos, o a precio de adquisicién
incluyendo precio de portes y embalajes.

Las materias primas y suministros industriales se valoran a precio medio ponderado
de adquisicion.

Los productos en curso de fabricacidn se les da un valor fijo estimado de 1 millon
de pesetas. ‘

La participada FIXCER PRODUCTS, S.A valora las existencias de productos
terminados incluyendo en el coste Unicamente el valor de la materia prima. El hecho
de incorporar los costes directos en dicha valoracion no seria significativo en las
presentes cuentas anuales.

Acciones de |la Sociedad dominante:

Se encuentran valoradas a precio de adquisicion habiéndose minorado en los
casos que proceda por el importe necesario para reconocer las disminuciones de
valor.

Otras provisiones para riesgos y gastos:

No se ha estimado necesaria ninguna provision para riesgos futun
informacion dada en la nota 19 de la presente memoria.
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Deudas a corto y largo plazo:
Todas las deudas se han valorado por el importe a reembolsar.

Los gastos a distribuir en varios ejercicios recogen los intereses a pagar de las
cuotas no vencidas del contrato de leasing suscrito en el presente ejercicio, y que
van incorporandose a gastos financieros a medida que van venciendo las cuotas.

impuesto sobre beneficios:

Las Sociedades dentro del perimetro de consolidacién tributan individualmente por
el impuesto sobre beneficios.

Se ha calculado para cada Sociedad en funcion del resultado contable del ejercicio,
modificado por las diferencias permanentes y temporales entre resultado contable y
fiscal. Las deducciones practicadas en la cuota se consideran como una minoracion
en el importe del Impuesto sobre Beneficios devengado en el ejercicio.

En el caso en que las sociedades tengan resultados negativos, por un criterio de
prudencia, no se ha contabilizado el impuesto devengado no registrandose el
crédito fiscal que por el 35% de las pérdidas tiene la Sociedad con la Hacienda
Publica.

Transacciones en moneda extranjera:

Los saldos en moneda extranjera a fin de ejercicio estan valorados segun la
cotizacién al tipo de cambio de la fecha de {a operacion.

Las diferencias de cambio no materializadas entre |la fecha de la transaccién y la de
fin de ejercicio se llevan a resultados del gjercicio en el momento del cobro o pago.
El efecto de actualizar los saldos pendientes en moneda extranjera al tipo de
cambio al final del ejercicio no seria significativo en las presentes cuentas anuales.

Ingresos y gastos:

Los ingresos y gastos se han imputado siguiendo el principio de der
prudencia contabilizandose cuando se hayan devengadao los ingre, as\\/'
prevén los gastos.

ﬁ‘@a\y de
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FONDQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION.

Se amortizo en su totalidad en el anterior ejercicio.

DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION.

Correspondian a las plusvalias generadas en la 12 consolidacién por las
inversiones en las companias consclidadas por integracion global. En el ejercicio
1993 se traspasaron a Reservas en Sociedades Consolidadas por Integracion
Global, por entender que dichas diferencias negativas de consolidacion ya
quedaron reflejadas en la primera consolidacion, siendo mas adecuada su inclusion
como reservas para posteriores consolidaciones.

El detalle de las plusvalias generadas en 12 consolidacion es el siguiente :

Miles de Pts.
CATALONIA CERAMICA, S.A. 10.198
CERAMICA SUGRANES, S.A. 491,668
TOTAL 501.866

PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA.

El detalle y evolucion de esta partida es el siguiente en Miles de Pts.:

Empresa Variacion Variacién Saldo

Participada Coste Ej. anteriores 1997 Final
IBERIA TILES
CORPORATION 26.133 15.830 18.076 60.039
ROSA PLANTERS, S.A, 7.500 -59 2.334 9.775
Provisién ROSA
PLANTERS, S.A, -4.306 2.320 351
TOTALES 29.327 18.091

20.761

Las variaciones reflejadas en 1997 indican la evolucion del neto

mom?a‘i de Ias. }

participadas, debido a {os resultados obtenidos en el gjercicio y a lé. consohdacnon-
del subgrupo IBERIA TILES CORPORATION. =

Wz per wsitre
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8. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.

Su desglose es el siguiente en Miles de Pts.:

Saldo Saldo

Inicial Aumentos Amortizac. Final
Gastos de Ampliacion de capital 194 -- -194 ---
Gastos primer establecimiento 4.571 === -4.563 8
TOTAL 4.765 —— -4.757 | 8

9. INMOVILIZADO INMATERIAL

Su evolucién y detalle es la siguiente en Miles de Pts.

Coste Saldo Saldo
Inmovilizado Inmaterial Inicial Aumentos Disminuciones Final
Marcas y patentes 820 0 0 820
Dchos s/bienes régimen
arrendamiento financiero 6.140 62.900 0 69.040
TOTAL 6.960 62.900 0 69.860

En Marcas y Patentes se refleja la inversion efectuada por FIXCER PRODUCTS,
S.A para el lanzamiento de la marca "JUNTACOLOR"

Los contratos de leasing corresponden a la adquisicion de maquinaria y naves
industriales para el desarrollo de la actividad industrial en FIXCER PRODUCTS,

SA.
Saldo - Saldo::
Amortizacién Inicial Aumentos | Disminucion. Final
Arrendamiento financiero 1.637 1.567 - 3.204
VALORES NETOS VALOR INICIAL VALOR FINAL
Marcas y patentes 820
Arrendamiento financiero 4 503
TOTAL 5.323
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10.

BIENES EN REGIMEN DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

(En Miles de Pts.)

DEUTSCHE BANCO BANCO | DEUTSCHE
BANC SABADELL | SABADELL | - BANK.

COSTE DEL BIEN EN OQRIGEN 6.140 20.000 29.000 13.900
VALOR DE LA OPCION DE COMPRA 155 220 318 305
DURACION DEL CONTRATO 4 Afios 10 afios 10 afios 5 afios
CUQOTAS SATISFECHAS 7.965 1.520 2.214 1.830
Ne DE PLAZOS LIQUIDADOS 45 6 6 6
CUQOTAS PENDIENTES DE PAGO
(importe) 531 29.070 42.066 16.470

Dichas inversiones corresponden a maquinaria, instalaciones y naves industriales.

Los intereses son variables anualmente, de acuerdo con la fluctuacion de los tipos

en el mercado.

INMOVILIZADO MATERIAL

Composicion y movimientos del inmovilizado material en Miles de Pts.:

Saldo -Saldo
COSTE inicial Entradas Salidas | final™
Terrenos y construcciones 378.968 13.709 -33.169 359.508
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.028.511 46.957 -2.263] 1.073.205
Otro inmovilizado 193.993 14.792 0 208.785
TOTALES 1.601.472 75.458 -35.432| 1.641.498
Saldo o A
AMORTIZACION inicial | Dotaciones{ Salidas | "
Terrenos y construcciones 88.299 7.841 -6.783 89.357
Instalaciones técnicas y maquinaria 577725 66.738 -509 643.954
Otro inmovilizado 145.222 5572 0 150.794
TOTALES 811.246 80.151 -7.292 884.105
VALORES NETOS Valor inicial Valor final
Terrenos y construcciones 250.669 270.151
Instalaciones técnicas y maquinaria 450.786 /@"251
Otro inmovilizado 48.771 AR N
TOTALES 790.226 [ 513031

Existen elementos totalmente amortizados por aproximadamente 3

pesetas.

La disminucion habida en terrenos y construcciones corresponde a
parte de C.H.V. GESTION, S.A., de una nave de su propiedad.
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11.

12.

13.

VALORES MOBILIARIOS

Corresponde a las inversiones de las participadas puestas en equivalencia, segun
el desglose indicado en el punto 7 de esta memoria, y registrado en Otras

inversiones financieras por Miles de Pts. 5.000 correspondientes a la inversion en la
participada G.R.l., S.L.

CREDITOS NO COMERCIALES

El importe de los saldos deudores con empresas puestas en equivalencia asciende
a Miles de Pts. 58.354.

EXISTENCIAS

El desglose del importe que figura en la partida de existencias es el siguiente:

Miles de Pts.
Materias primas y otros aprovisionamientos 116,791
Productos en curso y semiterminados 1.000
Productos terminados 411.764
Existencias comerciales 111.673
Provisiones -12.070
TOTAL 629,158

No existe ninguna limitacion a la disponibilidad de las existencias.

El importe de ias existencias de productos en curso y semiterminados figura por una
cantidad fija por Miles de Pts. 1.000.

3 pata audilires, 5.t
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14.

FONDOS PROPIOS

La evolucion de esta partida durante el ejercicio es la siguiente en Miles de Pts.:

Saldo . Saldo
inicial Aumento Dismin. final

Capital Suscrito 245.000 245.000

Otras reservas de la Sociedad Dominante 87.518 (1) 5.146 92.664

Resultados negativos ejercicios anteriores -3.757 -3.757

Reservas en Sociedades Consolidadas por

integracion global: (2} 553.995 7.204 561.199
CERAMICA SUGRANES, S.A. 540 971 6312 547.283
CATALONIA CERAMICA, S.A. 13.024 892 13.916

Reservas en Sociedades puestas en

equivalencia: 11.691 1.101 -2.250 10.542
ROSA PLANTERS, S.A. -322 1.101 0 779
IBERIA TILES CORPORATION 12 013 0 -2.250 9763

Diferencias de conversién de Scciedades

puestas en equivalencia 5.025 (3) 5.990 11.015

Pérdidas y Ganancias de la Sociedad

Dominante: 10.764 120.303 0 131.067
C.H.V. DE GESTION, 8.A. 5.495 42.409 0 47904
CERAMICA SUGRANES, S A. 4.376 75.225 0 79.601
CATALONIA CERAMICA, S.A. 893 2.669 0 3.562

TOTAL 910.236 139.774 -2.250 | 1.047.730

(1) Distribucion de los beneficios del ejercicio 1996 por Miles de Pts. 4.314 y el resto
corresponde a la incorporacion de un ajuste positivo por exceso de amortizacion de
inmovilizado material al eliminar operaciones de inmovilizado material entre
compafnias del Grupo.

(2) La contabilizacion de las reservas surgidas de la primera consolidacion se incluyen
en Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion global.

y \Q",‘Ts 8r r' .

% -
(3) Corresponden al aumento del valor de la inversion en IBERIA TILE §%d§bjda ay,

las diferencias de cambio habidas con el dolar, respecto al tipo de gahbid Ristorico

y a la incorporacion en su balance de sus filiales.
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15.

16.

17.

INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Su composicién y evolucion durante el ejercicio 1997 es el siguiente en Miles de

Pts.
Saldo Saldo
inicial Aument. | Disminuc. final
CAPITAL.: 36.705 -1.005 35.700
CERAMICA SUGRANES, S.A. 4,505 (1)-1.005 3.500
CATALONIA CERAMICA, S.A. 16.500
FIXCER PRODUCTS, S.A. 15.400
KERMAT,. S.L. 300
RESERVAS: 53.216 1.006 -7.016 47.206
CERAMICA SUGRANES, S.A. 36.513 -6.766 29.747
CATALONIA CERAMICA, S.A. 17.845 -250 17.695
FIXCER PRODUCTS, S.A. -1.153 1.001 -152
KERMAT, S.L. 11 5 16
PERDIDAS Y GANANCIAS: 1.967 4.940 102 6.805
CERAMICA SUGRANES, S.A. 206 2.581 2.787
CATALONIA CERAMICA, S.A. 756 2.357 3.143
FIXCER PRCDUCTS, S.A. 1.001 899
KERMAT, S.L. 4 2 -102 6
TOTAL INTERESES
MINORITARIOS 91.888 5.946 -8.123 89. 711"

(1) Por adquisicion del 1,005% de acciones de CERAMICA SUGRANES, S.A, a

minoritarios.

SUBVENCIONES

No se han recibido en el gjercicio, ni figuran en balance, importe

concepto.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

No se ha registrado ninguna provision para riesgos y gastos.
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18.

19.

DEUDAS NO COMERCIALES

El desglose de las deudas no comerciales es el siguiente en Miles de Pts.

Corto plazo Largo plazo.
Deudas con entidades financieras 357.527 145.883
Otros Acreedores 38.343 14.8186
Administraciones Publicas 73.961 0
Otras deudas personal 79.578 0
191.882 14.816
TOTAL 549.409 160.699

No existen deudas con garantia real.

Las deudas a largo plazo y con vencimientos superiores a 5 anos corresponden a
contratos de arrendamiento financiero y a préstamos del 1.C.O.

SITUACION FISCAL

Las Companias incluidas en el perimetro de consolidacion tributan por el Impuesto
sobre Beneficios de forma independiente, por lo cual no procede conciliar el
Beneficio contable consolidado con el beneficio fiscal.

La Inspeccion de Tributos del Estado tiene levantadas actas por el Impuesto sobre
Sociedades en la compa#ia del grupo CERAMICA SUGRANES, S.A., de los afios
1988 a 1993 por un importe de cuotas de Miles de Pts. 77.345, mas sanciones e
intereses de demora, como consecuencia de las diferentes interpretaciones que se
han dado a las operaciones de lease-back realizadas por la Compadia. La Empresa
ha cumplido con los requisitos legales vigentes para obtener exenciones en
plusvalias, con diferente criterio de la Inspeccidén de Hacienda. Los érganos
directivos de la Compania tienen confianza en que |a jurisdiccién ordinaria fallara en
favor de la Empresa, por lo cual no se ha dotado ninguna provision.

. &
by _O?‘
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20.

21,

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Continuan los tramites judiciales respecto del contencioso con el proveedor MAPEI,
S.p.A., el cual rompid el contrato gque tenia en exclusiva con CATALONIA
CERAMICA, S.A, para comercializar sus productos en teritorio espafiol. En el
ejercicio 1994 MAPEI, S.p.A., interpuso una demanda judicial a CATALONIA
CERAMICA, S.A., en reclamacion de los importes adeudados por ésta. A su vez,
CATALONIA CERAMICA, S A. ha interpuesto otra demanda contra el proveedor por
incumplimiento del contrato que tenian en vigor. En primera instancia la resolucion
no ha sido favorable a los intereses de la Sociedad. Dicha sentencia ha sido
recurrida por CATALONIA CERAMICA, S.A., cuya resolucion podria ocurrir a medio
y largo plazo.

Como consecuencia de la Inspeccion por el Impuesto de Actividades Econdmicas,
en la participada CERAMICA SUGRANES, S.A., existe una provision por la parte de
dicho impuesto no ingresada en ejercicios anteriores por un importe de 158
millones de pesetas. A |la fecha de presentacidn de estas cuentas anuales aun no
se ha recibido la liquidacion definitiva de ta Inspeccion.

INGRESOS Y GASTOS

El monto de transacciones excluidas del conjunto consolidado entre empresas del
grupo han sido las siguientes en Miles de Pts.:

EMPRESAS DEL GRUPO

Compras Cargos por

productos servicios
C.HV. DE GESTION, S.A. 0 2.736
CERAMICA SUGRANES, SA. 6.980 122.547
CATALONIA CERAMICA, S.A. 197.908 75.299
FIXCER PRODUCTS, S A. 0 0
KERMAT, S.L. 0 0

La mayoria de las compras de productos corresponden a transacciones entre
CERAMICA SUGRANES, S.A. y CATALONIA CERAMICA, S.A.

La mayoria de los cargos por prestacién de servicios corresponden a com
por ventas cargados por CATALONIA CERAMICA, S A a CERAMICA SU
S.A., asi como ingresos por alquileres de C.H.V. DE GESTION, S.A. £

N%Seih

Las transaccmnes con empresas asomadas mclmdas en el P

27.612.
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El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias
del grupo es el siguiente en Miles de Pts.

Miles de Pts.
Importe neto cifra de negocios 2.886.807
TOTAL 2.550.028

El numero medio de empleados durante el ejercicio en las Sociedades del grupo,
distribuido por categorias es el siguiente:

Categoria Numero medio empleados
Directivos 10
Jefes de Departamento 10
Cficiales Administrativos 25
Encargados 1
Cficiales 74
Personal de ventas 25
Personal de almacen -4
Especialistas y auxiliares 11
TOTAL 170

La aportacion de cada Sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los
resultados consolidados es la siguiente en Miles de Pts.:

Aportacién

Total al Resultado - | IR

resultado socios Resultado de

consolidado externos la Dominante

C.H.V. DE GESTICON, S.A. (Beneficio) 46.536 ] 46,536

CERAMICA SUGRANES, S.A. (Beneficio) 65.602 2.296 63.306

CATALONIA CERAMICA, S.A. (Beneficio) 11.168 3.166 8.002
FIXCER PRODUCTS, S.A. (Beneficio) 2.043 899
KERMAT, S.L. (Beneficio) 20 6
IBERIA TILES , CO (Beneficio) 12.161 426
ROSA PLANTERS, S.A. (Beneficio) 342 12
TOTAL BENEFICIO 137.872 6.805
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22,

23.

24,

25.

RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

No hay ninguna otra relacién con empresas vinculadas mas que las nombradas en
anteriores apartados y que forman parte del perimetro de consolidacion.

OTRA INFORMACION

No se han satisfecho remuneraciones en el ejercicio a los miembros del érgano de
administracion de la Sociedad Dominante. Tampoco se les ha concedido anticipos
o créditos, ni se han contraido con los miembros de dicho organo ningun otro tipo
de obligaciones en materia de pensiones y seguros de vida.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

No se tiene conocimiento a la fecha de la presente memoria de acontecimientos
posteriores al cierre del ejercicio 1997 que pudieran afectar a estas cuentas
anuales.

CUADRO DE FINANCIACION

Se presentan comparativamente las cifras del ejercicio anterior en el cuadro
aqjunto.

Miles de Pts.

TOTAL APLICACIONES 141.085
TOTAL ORIGENES 262.283

Exceso de Origenes sobre Aplicaciones
(Aumento del Capital Circulante) 121.188

TOTAL VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1997

------------------------------

Los datos mas relevantes del Ejercicio 1997, podemos resumirlos en:

¢ Incremento de la produccion y la calidad, como consecuencia de las ultimas
inversiones realizadas.

¢ Incremento de las ventas en un 13,5%.

¢+ Descenso de los stocks de productos acabados, como consecuencia de un mayor
incremento de las ventas. :

+ Reduccion de las deudas a entidades de crédito, en un 22%.

+ Mejora de los resultados.

¢+ La empresa, ha desarrollado un gran esfuerzo a nivel organizativo, control de
morosidad, de gestion e investigacion, en los ultimos ejercicios, que estan

repercutiendo ya en una mejoria de los indices econdmicos del actual ejercicio y
creemos se acentuaran en |os proximos gjercicios.

Quedan formuladas las presentes cuentas anuales en Cerdanyola del Vallés, 30 de
marzo de 1998.

Fdo. RAMON SUGRANES Fdo. MONTSERRAT SUGRANES
Administrador Administrador

Hraiin 18 L

pieta auditores, 0, A




