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| Hemos auditado las cuentas anuales de CAIXA D'ESTALVIS DE TERRASSA, que
i comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1957 v 1996 y las cuentas
\ de pérdidas y ganancias v la memoria correspondientes a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de los
i Administradores de la Entidad.  Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generaimente aceptadas, que requicren el
examen, mediante a realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de |
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados v de las estimaciones realizadas.

Durante 1997 y 1996 la Entidad, siguiendo sus criterios de prudencia y amparandose
en las facultades que establece la normativa vigente de! Banco de Espadia, ha realizado
dotaciones al fende para riesgos bancarios generales con cargo a la cuenta de pérdidas
y ganancias por importe de 1.000 y 900 millones de pesetas, respectivamente, que al no
tener una asignacion especifica deben considerarse como un mayor resuftado de los
citados ejercicios.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de ia salvedad anterior, las cuentas anuales
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonic y
de la situacion financiera de Caixa d’Estalvis de Terrassa al 31 de diciembre de 1997 y
1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, y contienen la informacion
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuadas, de
conformidad con principics y normas contables generalmente aceptadgs que se han
aplicado uniformemente.

El informe de gestion adjunte del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Entidad, la evolucién
de sus negocios v sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe
de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn con e! alcance
mencionade en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacian distinta de
ta obtenida a partir de los registros contables de 1a Entidad,
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Cuentas anuales

a 31 de diciembre de 1997 y 1996 (notas 1 a 5)

Activo (mwllgfis__d_e_;?gsetas) ) Pasivo {millones de pesetas)
1997 1996 1997 1996

Caja y depositos en bancos centrales Entidades de crédito (nota 7)
Caja 2.458 2.524 Alavista 515 103
Banco de Espana 3.724 527 _._Aplazooconpreaviso 41.076 31.659

Otros bancos centrales - 41.591 31762

6182 3051

Débitos a clientes {nota 15)

Deudas del Estado (nota 6) 123.037 116.130
Depositos de aherro
Entitades de crédito {nota 7) A la vista 88.206 75.651
Ala vista 2.654 1.982 _ __ Aplazo _ . 147.082 125770
Otrgs créditos . 16099 5282 235288 201.421
18.753 7.264 Otras débitos
A la vista - 1.815
Creditas sobre clientes (nota 8) 232.228 197.074 .. Aplazo . 102.392  87.255
102392 89,070
Obligaciores 337.680  290.40
¥ Otros valores de renta fija (nota 9)
De emision publica 1.294 1.414 Débitos rep. por valores negociables - -
Otros emisores 3.727 5100
5.021 6.514 Otros pasivos (nota 16) 7.540 5.086
Acciones y otros titulos de Cuentas de periadificacion {nota 17) 3.424 3.520
renta variable (nota 10} 6.333 4,286
Provisiones
Participaciones (nota 11) para riesgos y cargas (nota 18)
En entidades de crédito - - Fondos de pensiones B -
Otras participaciones ._.....46__ 43 Provisién para impuestos - -
46 43 Otras provisiones 978 _ 251
Participaciones en emprasas del grupo 978 251
En entidades de crédito - -
__Otasfnotatl) 3761 2.154 Fondos para riesgos bancarios
3.761 2.154 generales (nota 19) 1.900 900
Beneficios del ejercicic 3.105 2.548
Activos inmateriales 44 45
Pasivos subordinados (nota 20) 3.500 3.500
Aclivos materiales (nota 12}
Terrenos y edificios de uso propio 3.856 3.313 Capitaf suscrito - -
Otros inmuebles 2.020 1.907
Mobitiario, instalaciones y otros 4.425 3.967 Primas de emisitn - -
10.301 9.187
Reservas {nota 21) 16.275 14.377
Capital suscrito no desembolsado - -
Reservas de revaloracion (nata 21) 1338 1.338

Acciones propias - -

Resuitados de ejercicios anteriores - -
Otros activos {nota 13) 6.313 2.666
Cuentas de periodificacion (nota 14} 5312 5,359

Pérdidas del ejercicio - -

Total activo 417.331 353.773 Total pasivo 417.331 353.773
Cuentas de orden (nota 22) 42,326 38.134

Las notas ¥ a 33 descritas en 1a memoria adjunta forman parte integrante de estos balancas de situacion.

Ratacl Benet Vancels (Terrassa 1889 - Barcelona 1979}, Fragmento de la gbra “La festa major”. Oteo sobre tata 73 x 92,5 om.,
Fonda de Arte de 1a Caixa de Terrassa, Benet pinlé paisaje y figura. y han destacado sus evocaciones ge las terrazas de cafe
de Tossa de Mar. Fue también un gran tratadista y critico de arte. 21




‘ Cuentas anuales

Cuentas de pérdidas y ganancias

correspondientes a los ejercicios anuales acabados el 31 de diciembre de 1997 y 1996 (notas 1 a 8)

Millones e pesetas)

1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados (nota 286) 30.948 32.613
De los cuales: cartera de renta fija 10.822 11.329
Intereses y cargas asimiladas {nota 26) (18.419) (21.193})
Rendimiento de la cartera de renta varable 558 491
De acciones y olros titulos de renta variable 348 309
De participaciones 6 5
De participaciones en el grupe 203 177
Margen de Intermediacion 13.087 11.911
Comisiones percibidas {(nota 26) 3.007 2.764
Comisianes pagadas {nota 26) (421 {308}
Resultados de operaciones financieras {nota 26) 999 (7}
Margen Qrdinario 16.672 14.260
Otros productos de explotacion 85 107
Gastos generaies de administracion (8.404) (7.662)
De personal (nota 27) {5.431) (5.121)
de los cuales:
Sueldces y salarios {4.298) {4.021)
Cargas sociales (984 (908}
de los cuales: pensiones 0 o}
Otros gastos administrativos (nota 28) (2.972) (2.541)
Amortizaci¢n y saneamiento de actives materiales e inmateriales {1.168) 847)
Otras cargas de explotacion (136} (117} .
Margen de Explotacion 7.049 5.741
Amortizacion y provisiones para insolvencias {neto) {521) (1.509)
Sanearniento de inmovilizaciones financieras {neto) ¢ 0
Detacion al fondo para rigsgos bancarios generates (nota 19) (1.000) (900)
Benelicios extraordinarios (nota 29) 325 346
Quebrantos extracrdinarios (nota 18) 8113 (3
Resultado antes de Impuestos 5.042 3.675
Impuesto scbre beneficios (nota 25) (1.937) (1.127)
Resultado del Ejercicio 3.105 2.548

Las notas 1 a 32 descritas en la memoria adjunta forman parte integrante de estas cuentas de pérdidas y ganancias .
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Memoria correspondiente a lgs ejercicios anuales
acabados el 31 de diciembre de 1997 y 1996

De acuerdo con la normativa vigente sobre la
presentacion de las cuentas anuales, esta memoria
completa, amplia y comenta los balances ¥ cuentas
de pérdidas y beneficios adjuntos formando con ellas
una unidad, con el fin de facilitar {a fiel imagen del
patrimonio y de la situacién financiera de la Caixa
d’Estalvis de Terrassa a 31 de diciembre de 1997 ¥
1996, asi como de los resultados de sus operaciones
y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales finalizados en estas fechas.

{1} Naturaleza de la Entidad

La Caixa d'Estalvis de Terrassa (en adelante, fa Caixa)
es una institucion no fucrativa de caracter social y
financiero. Inicio su actividad ef 14 de octubyre de 1877
y figura inscrita en: el Libro de Registro Especial de Cajas
de Ahorro Popular del Banco de Esparia con el nimero
34. Su domicilio social esta situado en Terrassa, en la
calle Portal Nou, 37. La entidad tiene como objetivo
basico de su actividad ofrecer, con un fin social, tedos

los servicios financieros que ia sociedad necesite, asi
como atender la realizacion de cbras sociales.

La Caixa ha sometido sus cuentas anuales a auditoria
externa conforme a lo establecido en el Decreto
560/1983, fa Orden de 30 de diciembre de 1983 de Ia
Generalitat de Catalunya y la Ley 19/1988, de 12 de
julio, sobre auditoria de cuentas.

La gestion y la utilizacién de los recursos ajenos captados
¥ administrades por las cajas de ahorros estan sujetas
a determinadas normas legales, que regulan, entre otros,
tos siguientes aspectos:

&) Mantenimiento de un porcentaje de los recursos
computables de clientes en forma de depdsitos
y de certificados del Banco de Espana paraia
cobertura del coeficiente de caja.

b) Aplicacion a Reservas de un 50%, comgo minima,
del excedente neto del ejercicio, y aplicacion
del importe restante al fondo de la Obra
Beneficosocial.

€) Obligacion de aportar anualmente un porcentaje
de los recursos computables de terceros al fondo
de garantia de depositos en cajas de ahorro,
con cargo a la cuenta de pérdidas y beneficios
det ejercicio. La garantia de dicho fondo cubre
hasta el equivalente a 15.000 ecus por impositor,
segun el Real Decreto 2024/1995, de 27 de
diciembre, No obstante, conforme a la normativa
vigente, la comisidn gestora de dicho fondo ha
acordado que queda en suspenso la aportacion
correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996,
ya que el fonda patrimonial no comprometido
en operaciones propias del objeto del fondo
supera el 1% de los depdsitos garantizados de
ias entidades adscritas.

Con la excepcion de una oficina situada en Madrid, el
resto estan ubicadas en la Comunidad Auténoma de
Catalufia.

En el ejercicio 1997 se ha integrado a la entidad la
sociedad Catalonia Promodis, SL. En a nota 32 figura
la informacion contable referente a dicha integracion.

Cuentas anuales

{2) Bases de presentacidn

Las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996
(balance de situacion, cuentas de pérdidas y beneficios
y memoria) se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circutar 4/1991 del Banoo de Espana,
de 14 de junio, y adaptaciones posteriores, de forma
Que muestran la fiel fmagen del patrimonio, de ia situacion
financiera y de los resultados de la Caixa, y han sido
preparadas a partir de los registros contables
maodificados, correspondientes a 31 de diciembre de
1986, por los efectos de la actualizacién practicada
conforme al Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio.

Las cuentas anuaies de la Caixa correspondientes al
ejercicio 1997, que han sido formuladas por el Consejo
de Administracion et dia 17 de febrero de 1998, estan
pendientes de aprobacion por la Asamblea General, y
ios administradores de la entidad esperan que sean
aprobadas sin medificaciones.

(3) Comparacién de la informacion

Los estados financieros adjuntos de los gjercicios 1997
y 1996 se presentan atendiendo a |a estructura y los
principios contables establecidos en (5 normativa
vigente del Banco de Espafia,

La aplicacidn de las normas contenidas en la Circutar
5/1997 del Banco de Espana ha supuesto, al efecto
de poder comparar los ejercicios 1997 y 1996, modificar
los siguientes capitulos de los estados financieros del
ejercicio 1996, aprobados por la Asamblea General
celebrada €l dia 18 de marzo de 1897 en el balance
publico se han reclasificado 528 millones de pesetas
entre el capitulo Deudas de! Estade en e activo y el
de Cuentas de peradificacion en el pasivo, para recoger
las letras del Tesoro por su precio de adquisicion
corregido por los intereses devengados, en vez de
hacerlo por el importe nominal.

(4) Principios de contabilidad y
normas de valoracion aplicados

Los principios de contabilidad y las normas de
valoracion aplicados en la preparacion de tas cuentas
anuales son basicamente los establecidos porla Circular
4/1991 del Banco de Espania, asi como las posteriores
madificaciones de ésta, producidas basicamente por
las circulares 1/1993, 6/1994, 2/1996 y 5/1997 del
Banco de Espafia. No existe ningdn principio contable
obligatorio que no se haya aplicado en la efaboracién
de las cuentas anuales,

Los mas importantes se resumen a continuacion:
a) Principio de! devengo

Los ingresos y gastos se registran segun el

periodo en el que se devengan, y no cuando se

produce su cobro o pago (véase apartado cl)

b} Principio del registro

Siguiendo la practica financiera, las
transacciones se registran en la fecha en que
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. Cuentas anuales

se producen, la cuai puede ser diferente de la
correspondiente fecha valor a partir de la que
se calculan los ingresos y los gastos por
intereses.

¢) Normas de valoracion y practicas de conta-
bilidad aplicadas

De acuerdo con 1o dispuesto en la normativa
del Banco de Espania:

c1} Los intereses devengados por deudores
en mora, en litigio o de cobro dudoso se
abonan a resultados en €! momento de su
cobro, lo que es una excepcion al principio
del devengo.

€2} En cuanto a la valoracion de las cuentas
en moneda extranjera, los saidos deudores
y acreedores en moneda exiranjera son
convertidos a pesetas utilizando los tipos
de cambio ponderados (fixing) def mercado
de divisas espafiol al cierre de los efercicios
1997 y 1996.

Las diferencias de cambio se registran
integramente por el neto en el capitulo
Resultados de operaciones financieras de
las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas, y con contrapartida en el epigrafe
Otros activos/pasivos - Otros conceptos
de los balances de situacicn adjuntos, por
la parte correspondiente a operaciones a
plazo.

Las operaciones de compra/venta de
divisas a plazo contratadas y no vencidas,
y Que no son de cobertura, se valoran
segun los tipos de cambio del mercado
de divisas a plaze publicados por ef Banco
de Esparia al cierre de cada ejercicio.

c3) Inversiones crediticias, otros activos a cobrar
y fonde de provision para insolvencias.

Las cuentas a cobrar, incluidas
fundamentalmente en los capitulos Créditas
sobre clientes y Entidades de crédito del
activo de los balances de situacién adjuntos,
se contabilizan por el importe efectivamente
librado o depositado por los deudores.

El fondo de provision para insolvencias tiene
por objeto cubrir las pérdidas que puedan
producirse en la recuperacion de las
inversiones crediticias y otros riesgos,
incluso de firma. La cuenta se abona por
las dotaciones cargadas en las cuentas de
pérdidas y beneficios y se carga por las
cancelaciones de deudas consideradas
incobrables y por la recuperacion de los
importes previamente dotados (véase ta
nota 8).

Los fondos de provision para insclvencias
a 31 de diciembre de 1997 y 1996 se han
determinado a partir de estudios
individualizados conforme a la Circular
4/1991 del Banco de Espana. Ademas,
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siguiende esta normativa del Banco de Espana,

se ha creado una provisién adicional
genérica que ha supuesto un 1% de la
inversion crediticia, titulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosas sin
cobertura obligatoria, excepto el 0,5% sobre
determinados créditos hipotecarios,
destinada a cubrir las pérdidas que pudieran
originarse en un futuro en riesgos no
identificados individualmente como
problematicos en el momente actual, El
importe de esta provision genérica es de
1.587 y 1.357 millones de pesetas a 31 de
diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

Dada ta inexistencia de riesges con paises
que tengan dificultades financieras, no se
ha realizado ninguna dotacion corres-
pondiente a la cobertura de riesgo-pais.

cd) Cartera de valores

De acuerdo con lo dispuesto en la Circular
6/1994 del Banco de Espada, la carlera
de valores ha quedado clasificada y
valorada de la siguiente forma:

¢4.1) Los valores de renta fija pueden figurar
en la cartera de negociacion, en la cartera
de inversidn ordinaria ¢ en la cartera de
inversién a vencimiento.

Los valores de renta fifa que integran la
cartera de negociacion se presentan a su
valor de cotizacion del Gltimo dia habil de
cada ejercicio. Las diferencias que se
producen por las variaciones de valoracién
respecto de su precio de adquisicion se
reguiarizan por el neto en fa cuenta de
pérdidas y beneficios, en el capitulo
Resultados de operaciones financieras.

En cuanto a los valores de renta fija situadas
en la cartera de inversién ordinaria, se
presentan como se indica a continuacion:

- Los valores adquiridos a descuento, con
rendimientos implicitos y plazo original hasta
12 meses, por su precio de adquisicion
carregide por los intereses devengados.

- Todos los demas valores incluidos en esta
cartera se contabilizan iniciaimente por su
precio de adquisicion ex-cupodn. La
diferencia, positiva o negativa, entre el precio
de adquisicion y el valor de reembolso se
periodifica mensualmente por la tasa interna
de rentabilidad durante la vida residual del
valor, corrigiendo el precio inicial del titulo
con aborio o cargo en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La nueva valoracién resultante
se denomina precio de adquisicién
corregido. Trimestralmente, y, en conse-
cuencig, al final del ejercicio, se calcula
para cada clase de valor la diferencia entre
el valor de mercado y el valor denominado
precio de adquisiciin corregido, y por una
parte se carga el sumatoric de las
diferencias negativas a una cuenta
periodificadora de activo, mientras que el



sumatorio de las diferencias positivas se abona

a dicha cuenta periodificadora hasta el
importe de las diferencias negativas. La
contrapartida de estos movimientas es al
fondo de fluctuacion de valores. Este fondo
minora los epigrafes Deudas def Estado ¥
Obligaciones y otros titulos de renta fija de
los baiances de situacion adjuntos {(véanse
las notas 6y 9).

En caso de alienacion, los beneficios o las
pérdidas respecto al precic de adquisicion
corregido se Hevan a resuitados, y en el
caso de los primeros, se dota de una
provisién, integrada en el fondo de
fluctuacion de valores, por su importe,
Dichas provisiones de aplican, al cierre del
trimestre, a la cuenta de periodificacion
activa citada en el parrafo anterior hasta el
saldo calcuiade en este momento para tal
Cuenta, Iiberandose su exceso; ne obstante,
las provisiones liberadas vuelven a
constituirse en trimestres posteriores del
mismo ejercicio si se produce un aumento
de la citada cuenta de periodificacion.

Por (ltimo, los valores de renta fia situados
en ia cartera de inversién a vencimiento
son aquellos que la Caixa ha decidido
mantener en cartera hasta ia fecha de su
amortizacion, una vez cumplidos todos los
requisitos indicados en la citada Circular
6/1994 de! Banco de Espafa. Estos titulos
se presentan valorados del mismo modo
que los que figuran en la cartera de inversion
ordinaria, perc para estos no es necesario
constituir el fondo de fluctuacion de valores.

Los resultados de las alienacionas que
puedan producirse se llevan z la cuenta de
pérdidas y ganancias como resultados
extraordinarios, pero en caso de ganancia
se dota de una provision especifica por el
mismo importe y se dispone linealmente
de esta provision a lo largo de |a vida residual
del valor vendido.

c4.2) Los valores de renta variable pueden
figurar en las carteras de negociacion, de
inversion ordinaria o en la de participaciones
permanentes. Se registran en la cartera de
participaciones permanentes aquelfos
valores destinados a servir de forma
duradera a las actividades de la Caixa.

Los titulos de renta variable se registran en
el balance de situacion por su precio de
adquisicion regularizado y/o actualizado,
€0 SU €as0, 0 a su valor de mercado, el que
séa menor, con la excepcion de las
participaciones en empresas del grupo,
consolidables o no, y de las participacignes
en otras empresas en las que se posea una
participacidn det 20% como minimo si no
cotizan en bolsa o del 3% si cotizan.

Estas participaciones se muestran por el
valor de la fraccion que representan del
neto patrimonial de la filial o empresa
asociada, corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento

c5

Cuentas anuales

de [a adquisicion que todavia perduran,
hasta el limite det precio de adquisicién.

Para el resto de los titulos representativos
del capital, el valor de mercado se deterrnina
atendiendo a los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacion media del
UMimo trimestre o cotizacién del dltimo
dia def ejercicio, la menor.

- Titulos no cotizados: el valor tedrico-
cantable de fa participacion, obtenido a
partir del Gitimo balance de situacion
disponible.

De acuerdo con fa citada Circular 4/1991
del Banco de Espaiia, se constituye una
provisien para cubrir las minusvalias
existentes, cuyo saldo figura en la cuenta
Fondo de fluctuacion de valores. Este fondo
minora los epigrafes Acciones y otros tituios
de renta variable, Participaciones y
Participaciones en empresas del grupc de
los balances de situacion adjuntos (véanse
las notas 10y 11).

Activos materiales e inmateriales

El inmovilizado material propio y de la Obra
Beneficosocial se presenta segun su precio
de adquisicion, regularizada y actualizado
conforme a fas normas legales aplicables,
entre las que se encuentra el RDL 771996,
de 7 de junio, neto de Ia correspondiente

amonrtizacidn acumulada (véanse las notas "

12,21y 23).

La amortizacion se calcula, excepto para
los equipos informaticos adquirides a partir
del primero de enero de 1995, que se
realiza aplicando el método degresivo por
suma de digitos, mediante la aplicacion
def método lineal, en funcion de ios afos
de vida Ot# estimada-de los distintos
elementos del activo inmovilizado, segun
el siguiente detalle:

Afios de vida

Otil estimada
Inmuebles 50
Mobiliario & instalaciones 8a17
Equipos informaticos 4

Las plusvalias o incrementos netos de valor
resultantes de las operaciones de actualiza-
¢idn se amortizan en los periodos impositivos
que quedan para completar la vida util de
los elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacién y mante-
nimiento producidos durante el ejercicia se
cargan a la cuenta de pérdidas y ganancias.

El inmovilizado inmaterial corresponde al
derecho de uso de un local Y se presenta
por su coste inicial neto de la correspon-
diente amortizacion acumulada, calculada
linealmente por los afos de uso (30 anios)
a los que tiene derecho la Caixa.
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c6) Pensiones y subsidios al personal

c7

c8)

c9)

De acuerdo con el convenio laboral vigente,
la entidad esta obligada a complementar
las percepcianes de la Seguridad Social
de sus empleados y derechohabientes en
concepto de jubitacion, viudedad. orfandad
e incapacidad permanente.

A partir del 1 de enero de 1995, 1a Caixa
contratd una poliza de seguro de vida, en
régimen de coseguro, con Intercaser, SA
de Seguros y Reaseguros (70%), y con
Catalonia Vida, SA de Seguros vy
Reaseguros (30%), esta Gltima filial al 100%
de la Caixa, para la cobertura de dichos
COMPromisos.

A partir de la contratacion de esta poliza,
la Caixa debe pagar anualmente la prima
necesaria para cubrir el devengo del
cCOMmpromiso por pensiones, considerando
los rendimientos de los activos en que la
compania de seguros ha materializado las
reservas matematicas correspondientes.

El importe de las primas pagadas se
registra con cargo al epigrafe Gastos de
personal - cargas sociales de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas.

Impuesto sobre sociedades

ta Caixa ha registrado como gasto del
ejercicio el importe devengado del
impuesto sobre sociedades, que se ha
calculado en funcidon del resultado
economico antes de impuestos,
aumentado o disminuido, segin proceda,
por las diferencias permanentes.

E! beneficic fiscal correspondiente a la
deduccion por inversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material, doble
imposicion y gastos de formacion de
personal y bonificaciones se disminuye del
impuesto sobre sociedades de cada
gjercicic, Para que estas deducciones sean
efectivas, deben cumplirse los requisitos
establecidos en ta normativa vigente.

Fondo de garantia de depésitos

Las contribuciones al fondo de garantia
de depodsitos en cajas de ahorros
establecidas en el RDL 18/1982, de 24 de
septiembre, y en la Orden ministerial 5408,
de 27 de febrero de 1995, se imputan a
los resultados del ejercicio en el que sean
salisfechas. Durante los ejercicios 1997 y
1996 no ha sido necesario realizar ninguna
aportacion.

Indemnizacicnes por despido

De acuerdo con la legistacion vigente, existe
ta obligacion de indemnizar a los empleados
que sean despedidos sin causa justificada.
No existe ningun plan de reduccion de

personal que haga necesaria la dotacién
de una provision por este concepto.

¢10) Operaciones de futuro

Se muestran como cuentas de orden los
importes correspondientes a las
operaciones que en la normativa del Banco
de Espafia reciben la denominacién
genérica de operaciones de fuluro (véase
la nota 22), con las especificidades
siguientes para cada una:

a) Las compraventas de divisas no
vencidas y las permutas financieras de
monedas se contabilizan segln se indica
en la nota 4¢2.

b) Los futuros financieros sobre valores y
tipos de interés recogen, por su principal,
las operaciones de esta clase contratadas
en mercados organizados.

c) Los acuerdos sobre tipos de interés
futaros (FRA), permutas financieras de
intereses y otros contratos de futuro contra-
tados fuera de mercados organizados se
contabilizan por el principal de la operacidn.

Las operaciones que han tenido por obieto
y por efecto eliminar o reducir significa-
tivamente los riesgos de cambio, de interés
o de mercado existentes en posiciones
patrimoniales ¢ en otras operaciones se
han considerado como de cobertura. En
estas operaciones de cobertura, tos
beneficios o quebrantos generados se han
periodificade de forma simétrica a los
ingresos o gastos del elemento cubierto.

Las operaciones que no sean de cobertura
-también denominadas operaciones de
negociacion-, contratadas en mercados
organizados, se han valoradeo segin su
cotizacion, y las variaciones en las cotiza-

=~ ciones han sido registradas integramente en
la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los resultados de las operaciones de
negociacion contratadas fuera de fos
mencionados mercados no se reconocen
en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta
su liguidacion efectiva. No obstante, al final
de cada periodo se efectian valoraciones
de las posiciones y se provisionan con cargo
a resultados las pérdidas potenciales netas
por cada clase de riesgo que resulten de
las mencionadas valoraciones, Las clases
de riesgos que se consideran a estos efectos
son el de tipo de interés, el de precio de
mercado y el de cambio.

(5) Determinacion del patrimonio
y excedente del ejercicio

Las cuentas anuales se presentan segun los modelos
establecidos por el Banco de Espafia para las entidades
de credito. A fin de evaluar el patrimonio neto a 31 de
diciembre de 1997 y 1996, deben considerarse los
siguientes epigrafes de los balances de situacion adjuntos:




Millones de pesetas

1997 1596
Reservas 16.275 14.377
Reservas de revalorizasion 1.338 1.338
Beneficios netos del ejercicic 3.105 2.548

Total 20.718 18.263

Ei detalle de la aplicacion del excedente de la Caixa
del ejercicio 1996 y la propuesta de distribucion del
excedente del ejercicio 1997 que los administradores
presentan a la Asambiea son los siguientes:

Millones de pesetas

1997 1996
Fondo Obra Beneficosocial 750 650
Reservas generales 2.355 1.898
Excedente 3.105 2.548

{6) Deudas del Estado

Este capitulo de los balances de situacion adjuntos recoge
el valor nominal de los certificados del Banco de Espana
adquiridos en 1990 en cumplimiento de lo dispuesto en
la Gircular 2/1990, sobre coeficiente de caja de los
intermediarios financieros, y que se amortizan
semestralmente desde marzo de 1993 hasta septiembre
det ano 2000, devengando un interés anual del 6%.

Asi mismo, recoge la cartera de renta fija del Estado,
valorada conferme a los criterios de la Circular 4/1991
del Banco de Espafia y modificaciones posteriores (véase
la nota 4c4).

A 31 de diciembre, la composicion del saldo de este
capitulo de los balances de situacion adjuntos es la
siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Certificados del Banco de Espaia 5.105 6528
Letras del Tesoro j2.741 17.731
Otras deudas anotadas 105.188 91.819
Otros titulos 3 52

Menos fondo de fluctuacion de valores - -

123.037 116.130

En 1997 {a rentabilidad anual media sobre el valor
efectivo de las letras del Tesoro y Deuda del Estado
ha sido del 4,61% vy del 9,11%, respectivamente. En
1996 fue del 7,37% y del 9,82%.

De estos activos, la Caixa tiene cedidos a entidades
de crédito y otros acreedores 12.195 millones en letras
del Tesoro y 115.291 miliones en otras deudas anotadas.
En 1996 la Caixa tenia cedidas 17.911 millones en
letras del Tesoro y 79.779 millones en otras deudas
anotadas. Dichas cesiones figuran contabilizadas en
el pasivo de los balances de situacion adjuntos a los
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epigrafes Entidades de crédito - A plazo o con preavisc
y Débitos a clientes - Otros - A plazo.

A continuacion se presenta el detalle por vencimientos
del saldo de este capitulo de los balances de situacion
a 31 de diciembre de 1997 y 1996:

Mitlones de pesetas

1997 1996
Hasta 3 meses 4.639 6.695
Ce mas de 3 meses a 1 afo 24.046 15.447
De mas de 1 ano a 5 afos 30258 44,533

Mas de 5 afos 64 094 49.395

123.037 116.130

Durante los ejercicios 1997 y 1996 no se ha producido
ningin movimiento en el fordo de fluctuacion de valores.
gue ha mostrado un saldo nulo al final de ambos ejercicios.

(7} Entidades de crédito
E! detalle de estos capitulos del activo y del pasivo de
los baiances de situacion adjuntcs es el siguiente:

Miflones de pesetas

- 1997 1996
Activo
A la vista 2.654 1.982
Otros créditos 16.099 5.418
Menos fondo de provisién
para insclvencias - {136)

16.099 5.282
18.753 7.264
Pasivo
A la vista 515 103
A plazo o con preavise 41.076 31.659

41.591 31.762

Asi mismo, el detalle por naturaleza, por moneda y por
plazos de vencimiento es el siguiente:

Par naturaleza

Mittones de pesetas

1997 1996
Activo —_—
Cuentas a plazo 16.099 5.282
Adquisicién temporal de activos - -
Cheques a cargo de entidades de crédite 1.019 922
Camara de compensacion 8 6
Otras cuentas 1.453 1.054
Efectos recibidos/aplicados 174 -
Activos dudoscs - 136
Menos fendo de provisidn
para insolvencias - (136)

18.753 7.264
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Millones de pesetas Millenes de pesetas
e 1997 1996 1997 1996
Pasiva T T e T o
Por moneda Activo Activo
Banco de Espafia 5.102 5.000
Cuentas a plazo 7.933 6.777 En pesetas 17.971 6.761
Otras cuentas 515 - £n meneda extranjera 782 503
Cesidn temporat de activos 28.041 19.882 -
Camara de compensacian - - 18.753 7.264
Efecios recibides/apticados - 103 s : - ST e e
41.591 31.762 Pasivo Pasivo
En pesetas 38.263 24332
En moneda extranjera 3.328 2.430
41.591 31.762
Por plazos de vencimiento Millones de pesetas
Otros créditos a 31-12-1897 Hasta 3 meses Entre 3 meses y un aflo  Entre 1y 5 afos Mas de 5 anas Total

Cuentas a plazo 168.065 34 - - 15.099
Adquisicion temporal de activos -

Total 16.065 34 - - 16.099
Otros créditos a 31-12-1996

Cuentas a plazo 5.025 257 - - 5.282
Adguisicidn termnporal de actives - - - - -

Total 5.025 257 - - 5.282

Otros débitos a 31-12-1997

Banco de Espafa 5.102 - - - 5102
Cuentas a plazo 2989 339 3.168 1.437 7933
Cesidn temporal de activos 25.040 3.001 - - 28.041
Total 33.131 3.340 3.168 1.437 41.076
Otros débitos a 31-12-1996

Banco de Espana 5.000 - - ~ 5.000
Cuentas a plazo 632 173 289 5.683 6.777
Cesion temporal de actives 2.889 16.993 - - 19.882
Total 8.521 17.166 289 5.683 31.659

No existen operaciones incluidas en el saldo de estos
capitulos del balance de situacién adjunto a 31 de
diciembre de 1997 y 1996 que correspondan a
empresas particulares.
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{8) Créditos sobre clientes

La composicién de este capitulo de los batances de
situacion adjuntos, teniendo en cuenta la moneda de
contratacion de las operaciones, es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
En pesetas 233.781 189.775
En moneda extranjera 3.329 2.422

237.110 202.197

Menos fondo de provision (4.882) {5.123)
de insolvencias

232,228 197.074

A continuacion se indica el desgiose de este epigrafe
de los balances de situacion adjuntos, sin considerar el
saldo de |a cuenta Fondo de provision para insolvencias
del detalle anterior, atendiendo a |z naturaleza y sector
y al plazo residual de las operaciones de crédito:

Por naturaleza y sector
Millones de pesetas

1996
Administraciones pablicas 11.342
Otros secteres residentes
Garantia real 173.427 137.733
Crédito comercial 10.024 9.415
Otros deudores 38648 37.618
No residentes
Garantia real 695 126
Otros deudores 2 503

Activos dudoses 5174 5.462

237,110 202.197

Por plaro residual
Millones de pesetas

1997 1996
Hasta 3 meses 18998 18.629
De mas de 3 meses a 1 ano 18.762 16.475
De mas de 1 afio a 5 afios 43.938 44.446
Maés de 5 afios 149.338 116.134
No determinado 6.074 6.513

237.110 202.197

A continuacién se desglosa el saldo de créditos sobre
clientes a 31 de diciembre de 1897 y 1996 en operaciones
a terceros, empresas del grupo y participadas:

Mitlones de pesetas

1997 1996
Terceras 237.110 202.100
Empresas del grupo y participadas - a7

237.110 202.197

Cuentas anuales

A continuacion se muestran los movimientos que se
han producido en el saldo del epigrafe Fondos de
provision para insolvencias que minora el epigrafe
Créditos sobre clientes de los balances de situacion
adjuntes durante los ejercicios 1997 y 1996:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldoas al inicio del ejercicio 5123 4.774
Mas
Dotacién neta con cargo a los
resultados del ejercicic 1.867 2.568
Menos
Fordo de insolvencias que
han quedade disponibles {814) (595}
1.053 1.973
Fando de insolvencias que
se han aplicado a su finalidad (1.075) {1.485)
Traspasos a otros fondos 219 {139)
Saldos al cierre del ejercicio

4.882 5,123

Los traspasos realizados corresponden a las provisiones
por insolvencias de créditos adjudicados.

&n el capitulo Amortizaciones y provisiones de insolvencias
de las cuentas de pérdidas y ganancias a 31 de diciembre
de 1997 y 1996, ademds de tas distintas dotaciones netas
al fondo de provisién por insclvencias {por créditos,
riesgos contingentes y entidades de crédito) por un
importe total de 934 y 1.761 millones, respectivamente,
se inciuyen las recuperaciones producidas de activos en
SUSPEnso, por un importe neto de 413 y 252 millones de
pesetas, respectivamente.

(9) Obligaciones y otros valores de renta fija

A 31 de diciembre de 1997 v 1996, la composicion de
la cartera de obligaciones y otros valores de renta fija
es la siguiente:

Miliones de pesetas

Por naturaleza

1997 1996
Fondos publicos
Cotizados 1.204 1.413
No cotizados - 1
1.294 1.414
Otros valores de renta fija
Cotizados 3.717 4.18%
No cotizados 10 919
3.727 5,100
Meanos fondo de fluctuacion de valores - -
3721 5.100

5.021 6.514
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La rentabilidad media anual de las obligaciones y otros
valores de renta fija ha sido de un 9,209% en 1997 y de
un 10,08% en 1996.

La evolucien del fondo de fluctuacion de valores de
estos activos es la siguiente:

Millones de pesetas

Saldos al inicio del ejercicio - 6
Mas: Dotacion neta con cargo

a resultacdos de! ejercicio - -
Menos:  Disponibilidades con abono

4 cuentas de periodificacion

(circulares 18/1992 | 6/1994

cel Banco de Espana) - -

Fondos que han quedado

disponibles - {6)

{nota 4¢4)
Saldos al cierre del gjercicio - -

El detalle de los fondos publicos y otros vaiores de
renta fija en cartera a 31 de diciembre de 1997 y 1596
per vencimientos, si ta Caixa los mantiene hasta |a
amortizacion, es el siguiente:

Millcnes de pesetas

1997 1996 )
Hasta 3 meses 266 &N
De mas de 3 meses a 1 ano 1.269 688
De mas de 1 aflo a 5 afos 2317 3.997
Mas de 5 anos 1.169 1.258
" 5,021 6.514

De estos fondos, a 31 de diciembre de 1997 y 1996 |a
Caixa ha cedido con compromisc de recompra a
acreedores del sector privado un importe nominal de
1.126 y 1.696 millones de pesetas, respectivamente,
que figuran contabilizados en el pasivo de los balances
de situacion adjuntos en el epigrafe Débitos a clientes
- Otros débitos - A plazo (véase la nota 15).

Este capitulo Obligaciones y otros valores de renta fifa,

iunto con el de Deudas del Estado (véase la nota 6,
forma el total de la cartera de renta fija de la Caixa.

La distribucion de esta cartera en las distintas categorias
establecidas en la Circular 6/1994 del Banco de Esparia,
de acuerdo con los criterios de valoracion mencionados
€n la nota 4c4, es la siguiente:

Cartera de renta fija Millones de pesetas

1997 1996
23758 14501

De negociacion

De inversion ordinaria

Certificades del Banco de Espania 5.105 6.528
Resta 13.231 75.499
78.336 82.027
De inversidn a vencimerito 25.964 26.116
Menos fondo de
ftuctuacion de valores - -
128.058 122.644
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El valor de mercado de ios valores asignados a la
cartera de inversion ordinaria, menos los certificados
del Bancao de Espafia, y de inversién a vencimiento es
de 83.869 y 30.279 millones de pesetas, respectiva-
mente, a 31 de diciembre de 1997, v de 68.254 %
29.840 millones de pesetas, respectivamente, a 31 de
diciernbre de 1996.

Los criterios de clasificacién utilizados, de acuerdo
con la Circular 6/1994 del Banco de Espana, han sido
los siguientes:

Cartera de negociacion

Estara formada por agusllas inversiones en valores de
renta fija que tengan como finalidad beneficiarse a
corto plazo de las variaciones de cotizacidn en los
mercados organizados.

Cartera a vencimiento

En ella se clasificaran las inversiones de renta fija que
la Caixa haya decidido mantener en cartera hasta la
amortizacion, Estos titulos deberan tener como chjeto
servir de cobertura a productos de pasivo, teniendo
en su conjunto una vida media equiparable at conjunto
de productos de pasivo que sirven como cobertura.,

Cartera de inversion ordinaria

Recogera las inversiones en valores de renta fija que
no esten clasificados en la cartera de negociacién ni
en la cartera a vencimiento.

Durante el ejercicio 1997 se produjo un traspaso de
la cartera de negociacion a la cartera de inversion
ordinaria por 1.213 millones de pesetas. En 1996 no
se pradujeron traspasos entre carteras.

(10} Acciones y otros titulos de renta variable

Este epigrafe de los batances de sitvacion adjuntos
recoge las acciones y los titulos que representan
participaciones en el capital de otras sociedades por
un valor inferior al 20% si éstas no cotizan en bolsa
y al 3% si cotizan, asi como las participaciones en
fondos de inversion mobiliaria. La composicidn de la
cartera de acciones y de otros titulos de renta variable
es la siguiente:

Acclones Millones de pesetas
1997 1996
De entidades de crédito T T 7 T
Nao cotizadas 49 225
De otros sectores residentes
Cotizadas 5.629 3.420
Ne cotizadas 229 591
5.858 4.011
De no residentes
Cotizadas 506 250
6.413 4.486
Menos fondo de fluctuacion
de valores (80) (200}




La evolucion del fondo de fluctuacion de valaores de
estos activos es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldes al inicio del ejercicio 200 206
Mis: Dotacién neta con cargo
a resuttados del ejercicio 8 21
Mencs:  Fondos que han
quedado disponibles (128} 27
Saldos al cierre del ejercicio 80 200

A continuacion se detalian los importes de compras y
suscripciones, por un lado, y ventas y amortizaciones,
por otro, a 31 de dictembre de 1997 y 1998, de este
epigrafe de los balanges de situacion adjuntos:

Millones de pesetas

1997 1996
Compras y suscripciones 4.093 217
Ventas y amortizaciones 2.166 1.401

Este capitulo Acciones y otros titulos de renta variable,
junto con los de Participaciones y Participaciones en
empresas del grupo {véase la nota 11), forman el fotal
de la cartera de renta variable de (a Caixa.

La distribucion de esta cartera en las distintas categorias
establecidas en la Circular 6/1994 del Banco de Espafia,
de acuerdo con los criterios de valoracion mencionados
en ta nota 4c4, es la sigutente:

Millones de pesetas

1997 1996
Cartera de renta variable

De negaciacion 300 -
De inversion ordinaria 6.113 4.508
De participaciones permanentes 3.807 2.306

Menas fondo de fluctuacion
de valores {80) (331)
10.140 6.483

El valor de mercado a 31 de diciembre de 1997 ¥ de
1996 de los valores asignados a la cartera de inversion
ordinaria es de 12.049 y 8.747 millones de pesetas,
respectivamente.

Los criterios de clasificacién utilizados, de acuerdo
con la Circular 6/1994 del Banco de Espafa, han sido
los siguientes:

Cuentas anuales

Cartera de negociacién

Estara formada por aquellos vaiares de mercado
continuo que tengan como finalidad beneficiarse a carto
plazo de las variaciones de cotizacién.

Cartera de participaciones permanentes

Se incluirdn en esta cartera los valores de renta variable
due supongan participaciones estables en sociedades
Gue contribuyan de forma duradera a las actividades
de la Caixa o de su grupo.

Cartera de inversion ordinaria

Estara formada por aquellas inversiones en renta variable
que no estén clasificadas en ninguna otra cartera.

Durante el ejercicio 1997 se ha producido un traspaso
de la cartera de negociacién a la cartera de inversion
ordinaria por 264 millones de pesetas. En 1996 no se
produjeron traspasos entre carteras.

(11) Participaciones y participaciones
en empresas del grupo

Estos capitulos de los balances de situacion adjuntos
recogen, por un fado, los derechos sobre el capital de
otras sociedades que, sin pertenecer al grupo
econdmico, mantienen una vinculacion duradera con
lz entidad, confarme al apartado 2 del articulo 185 de
fa Ley de sociedades andnimas y la Circular 4/1991 del
Banco de Espana, es decir, participaciones del 20%
COMo minime si no cotizan en bolsa o del 3% si cotizan;
por otro lado, recogen las participaciones en el grupo
correspondientes a las entidades o empresas con las
que se mantiene una unidad de decision, tal como se
definen en fa Ley 13/1985, de 25 de mayao.

El detalle de dichos capituios es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Espariolas. Cotizadas 25 22
Espaniclas. No cotizadas del grupo 3.761 2.285
Otras 21 21

Menes fondo de fluctuacion
de valares - {121)
3.807 2.197

A continuacion se detalla la informacién mas relevante
de las empresas del grupo (ninguna de ellas cotiza en
bolsa), indicando el porcentaje de participacion que la
Caixa posee directamente:
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Citras en millones de pesetas

Denominacion social Catalonia Vida, SA

de Sequros y

Reaseguras
Domicilio sociai Portal Nou, 37
Poblacion C Temassa
A;:;Ma;;a o S;Quros de wda plane§ o

y fondos de pensiones

Valor en libros

Catalonia
Correduria de Sequros
de la Caixa de Terrassa, SA

Cataionia
Promodis 2, SL

7 Portal Nou, 3; P‘O:‘"l‘;‘:‘!‘l Nou, 173777
) Terr;s; B S o NTerrassa
Ini;a;e—d@n T 7ﬁealizacién de estudios técnicos,
de seguros consuitoria, asesoramiento, pro-
mocion y distribucion de productos
100 - 05
10.0 05
9,58 .
301,39 R
- 5? ; e - —
100,0% 100,0%
,25 e T e

dela partigipacién ) 3 750,9

Capital social desembolsado 3.750.0

Reservas 157,59

Ingrescs 41.916,53

Iél-ésultadc;s netos h 3?264 i
% de la partic pacion de T
la Caixaa 31-12-97 100,0%

Owvidendos recibidos en el ejercicic 20043

En 1997, la Caixa ha desembolsado el resto de capital
pendiente de desembolso a 31 de diciembre de 1996
de Catalonia Vida, SA de Seguros y Reaseguros, por
un importe de 1.125 millanes de pesetas, y ha suscrito
el 100% de una nueva ampliacion de capital realizada
por dicha compania, en este ejercicio, por un importe
total de 3.000 miliones de pesetas, de los que se ha
desembolsado el 25%.

En 1997 la Caixa ha disuelto la filial Catalonia Promodis,
SL, integrandec sus activos {basicamente inmuebles}
en el balance de la Caixa (véase [a nota 32). Se ha
creado una nueva sociedad, Cataldnia Promodis 2,
SL, con un .capital social de 500.000 pesetas,
integramente suscrito y desembolsado por la Caixa.

Las cuentas anuales de 1997 y 1996 estan referidas
a fa Caixa individualmente, y, en consecuencia, las
participacionas en empresas del grupe y empresas
asociadas estan valoradas conforme a los criterios
indicados en la nota 4c4. A continuacion se detallan
las variaciones resultantes de aplicar ios criterios de
consolidacion:

Millenes de pesetas

1997 1996
Individual Consalidado  Individual Consglidado
Reservas 16.275 16.542 14,377 14500
Reservas de revalorizacion 1338 1.338 1.338 1.338
Resultado del gjercicio 3.105 3.370 2.548 2.625

No obstante, a os efectos del célculo de los recursos
propios necesarios (véase la naota 21) se han
considerado ios datos de forma consolidada.

Ao largo de los afos 1997 y 1996, Cataldnia Correduria
de Seguros de la Caixa de Terrassa, SA, ha abonado
a lasCaixa 249,4 y 191 millones de pesetas,
respectivamente por varios conceptos (comisiones por
la venta de determinados productos de seguras
colocados por la Caixa, etc.), importe que figura
registrado en el epigrate Comisiones percibidas de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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Los saldos a 31 de diciembre de 1997 v 1996 mantenidos
en la Caixa para las empresas del grupo, asi como sus
tipos de retribucion, se detallan a continuacion:

' -I\Tdillones de

Tipos
pesetas de interés medio

1997 1996 1987 1996
Cesiones temporales
de activos financieras
{nota 15) 65.836 51.522 643% 7.43%
Cuentas cornentes 4.459 3.917 5,27% B.00%
Plazo 7.348 - 5,07% -
Pélizas de crédito (nota 8) - 97 - 8.32%

A continuacion se detallan los datos mas relevantes
de la sociedad participada Mina Pablica de Aguas de
Terrassa, SA, con indicacidn del parcentaje y del
importe de participacian que la Caixa posee enesta
sociedad a 31 de diciembre de 1997:

Cifras en millones de pesetas
{datos econdmicos a 31 de diciembre de 1996)

Denominacion social: Mina Publica Aguas de Terrassa, SA

Demicilio soeial: Societat, 26
Poblacion: Terrassa
Actividad: Captacion, depuracion y

conduccion de aguas

Valor en libros

de la participacion: 24,8

% de la participacién

de la Caixa: 6,20%
Capital social desembolsada:  693,7
Reservas: 1.607,0
Ingresos: 1.711,0
Resultados: 142,0
Cotizacidn en bolsa: 300 %

En cuanto a los 21 millones de pesetas de Otros,
cotresponden a la participacion de un 11,11% de
ACA, SA, Agencia de Valores.




Cuentas anuales

(12) Activos materiales

La composicion y el movimiento que se ha producido
durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas del
inmovilizado y de las correspondientes amortizaciones

acumuladas son como siguen:

Milicnes de pesel;s

Inmuebles Mokl Equipo procesa Elementas

. y terrenos fnstat. datos transporte, ofros Total
Afecto a ia actividad financiera
Coste actualizado
Saido a 31-12-1995 4.344 4.090 3.14B 30 11.612
Adiciones 370 402 326 - 1.208
Salidas por bajas {446) (3) {100} - {549)
Traspasos 3 31)
Actisalizacion ROL 7/1998 764 516 23 2 1.305
Saldo a 3t-12-1986 5263 4.974 3.397 32 13.666
Adiciones 1.732 536 715 14 2997
Salidas por bajas {6B7) (3} {767) {9 {1.466)
Traspasos - n - - (1)
Saldo a 31.12-1697 6.308 5.506 3.345 37 15.196
Amoﬂizacic’m acumulada
Saldo a 21-12-1995 487 1.842 2.586 9 4.924
Dotacicnes 48 - 350 389 4 7a1
Salidas por bajas - (1} (100 - (101)
Traspascs - - - - -
Saldo a 31-12-1996 535 2.191 2.875 13 5614
Dotaciones 79 612 371 6 1.068
Salidas por bajas - ) {722) 8) {730
Traspasas - - - - -
Saldo a 31-12-1997 614 2.801 2,524 13 5.952
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Millones de pesetas

Inmuebles Mabil. Elementos

y terrenos instal. transporte, otros Total
Afecto a la Obra Beneticosocial
Coste actualizado
Saldo a 31-12-1995 765 725 1 1.491
Adiciones - 119 - 119
Szlidas por bajas - (7) - (7}
Traspasos - - - -
Actualizacion RDL 7/1996 466 146 - 612
Saldo a2 31-12-1996 1.2 983 1 2215
Adiciones - 344 - 344
Salidas por bajas - - - -
Traspasos - - R
Saldo a 31-12-1997 1.231 1.327 ' 1 2.559
Amortizacién acumulada
Saldo a 31-12-1995 230 291 1 522
Dotaciones 14 55 - 6%
Salidas por bajas - {5) - (5}
Traspasos - - _ B
Saldo a 31-12-1996 244 a4 1 586
Daotaciones 27 11 - 138
Salidas par bajas - - - -
Traspasos - . . ;
Salda a 31-12.1997 27 452 1 724

Este capitulo de activos materiales esta minorado por
la parte correspondiente al fondo de dotacion de los
activos adjudicados por la Caixa que estan pendientes
de reatizar, por un importe de 778 y 494 millones
de pesetas a 31 de diciembre de 1997 y 1996
respectivamente. Las adiciones de estos activos durante
los ejercicios 1997 y 1996 han sido de 1.151 y 518
millenes de pesetas respectivamente.,

Los beneficios por venta de activos materiales
correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996 han sido
de 159 y 136 millones de pesetas, respectivamente,
y se presentan en el capitulo de Beneficios
extraordinarios de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.
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Tal y como se indica en la nota 4, la Caixa actualizo
los valores de su inmovilizado material seguin las
diversas disposiciones legales {entre otras, el Real
decreto ley 7/1996, de 7 de junio).

Las plusvalias resultantes de la actualizacién, conforme
al Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio, netas del
gravamen Unico del 3%, que corresponden a los
activos afectos a la actividad financiera y a la cbra
social, fue de 1.266 y 593 millones de pesetas,
respectivamente, y fueron abonadas a la cuenta
Reserva de actualizacion Real decreto ley 7/1996, de
7 de junio y Reserva de actualizacion Real decreto ley
7/1996, de 7 de junio, bienes afectos, respectivamente.,
Como contrapartida de 1a plusvalia se utilizaron




las cuentas correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la
amortizacion acumulada contabilizada.

El incremento neto del valor resultante de las
operaciones de actualizacién se amortizara en los
periodos impositivos que falten hasta compietar la vida
atil de los elementos patrimoniales actualizados.

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones
del ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

Millones e pesetas

Equipos intermaticos 95
Instalacicnes 180
Mabiliario 26
Otros 23
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(13} Otros activos

A continuacion se presenta el detalle de este capitulo
de los balances de situacion adjuntos:

Millones de pesetas
1997

1996

Qperaciones en camino 1.933 790
Operaciones de tarjetas de crédito
pendientes de compensar {nota 16) 2028 142
Impuestes anticipados 246 330
{nota 25)
Fianzas dadas en efectivo 14 14
Dereches sobre bienes en
arrendamiento financiero 1.426 1.082
Qtros conceptos 666 308

6.313 2.666

Conforme al Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio, la
Caixa actualizé los derechos sobre bienes en
arrendamiente financiero por un importe de 74 millones
de pesetas.

La plusvalia resultante, neta del gravamen Gnice del
3%, fue abonada a la cuenta Reserva de actualizacion
Real decreto ley 7/1996, de 7 de junio por impotte de
72 millones de pesetas.

(14} Guentas de periodificacion (activo)

El desglose de este capitulo de los balances de situacion
adjuntos es el siguiente:

Cuentas anuales

Millones de pesetas

1997 1996

Preductos devengados no vencidos 4.692 5.347
Gastos pagados no devengados 154 136
Gastos financieros diferidos
y de emision de empréstitcs 358 377
Otras periodificaciones 196 307
Menos productos devengados no vencidos
de inversiones tomadas a descuento {83} (803)
Menos intereses pasivos devengados
no vencides de recursos a descuento {3) 9)

5.312 5.359

(15) Débitos a clientes
La composicion de este capitulo de los batances de
situacién adjuntes, teniendo en cuenta la moneda de

contratacion de las operaciones y su naturaleza y
sector, es la siguiente:

1997 1996
Por moneda T
En pesetas 336,918 289.999
En moneda extranjera 762 492

337.680 290.491

Por naturaleza y sector

Administraciones publicas 3.743 3.771
Otros sectores residentes:
Cuentas corrientes 471,746 34,428
Cuentas de ahorro 43.844 38.897
impaosiciones a plazo 145.535 124.546
Cesién temporal de activos 100.688 87.160
Otros conceplos 9 20
No residentes:
Cuentas corrientes = - 554 428
Cuentas a plazo 1.561 1.241

337.680 290.491

Dentro de este capitulo, la ribrica Otros débitos -
A plazo recoge, fundamentalmente, el importe de las
deudas del Estado con compromisa de recompra
(véase la nota 6).

A continuacion se presenta ef detalle por vencimientos
del saldo de este epigrafe de los balances de situacion
a 31 de diciembre de 1997 y 1996;

Millones de pesetas

1987 1996
Hasta 3 meses 168.980 142.671
De mas de 3 meses a 1 afo 71i.254 75.003
De mas de 1afica 5 afos 77.414 48.984
Mas de 5 afios 20.032 23.833

337.680 290.491
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(16) Otros pasivos

A continuacion se presenta el detalle de este capitulo
de los balances de situacion adjuntos:

Millones de pesetas

1997 1996
Obligaciones a pagar 1.838 1.543
Operaciones en camino 1.162 1.001
Operaciones de tarjetas de crédito
pendientes de compensar (nota 13) 2.002 73
Impuestos diferidos {nota 25) 356 330
Aplicacidn fondo OBS (nota 23) 2.137 2.088
Otros conceptos 45 51

7.540 5.086

{17) Cuentas de periodificacion {pasivo)

£l desglose de este capitula de los balances de situacion
adjuntos es ef siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Costes devengados no vencidos 2.258 2620
Gastos devengados no vencidos 878 815
Otras pericdificaciones 8 8
Productos anticipados de operaciones
activas al descuento 370 885
Menos productos devengados no vencidos
de inversiones tomadas a descuento (83) (803}
Menos intereses pasivos devengacdos
na vencidos de recursos a descuento 5) 6]
3424 3.520

(18} Provisiones para riesgos y cargas

A 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicion del
saldo de este epigrafe de los balances de situacion
adjuntos es la siguiente:

Miitones de pesetas

1997 1996

Provisiones para riesgos y cargas
Fondos de pensiones [nota 46} - -
Oftras provisiones 978 251
978 2651

A partir del 1 de enero de 1995, la Caixa contrato una
poliza de seguro de vida, en régimen de coseguro, con
Intercaser, SA de Seguros y Reaseguros (70%), y con
Catalbnia Vida, SA de Seguros y Reaseguros (30%),
para la cobertura necesaria para atender los
COMPromisos por pensiones causadas, reconocer 10s
riesgos devengados por pensiones no causadas y
asegurar las garantias complementarias, con lo que
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se pagd una prima inicial en estas compafiias por ef
importe constituido hasta la fecha como fondo interno.

A 31 de diciembre de 1997 y 1996 el importe de la
correspondiente reserva matematica en este contrato
de seguro es de 3.576 y 3.292 millones de pesetas,
respectivamente.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el valor del fondo
se ha incrementado, basicamente, por fa participacion
en beneficios asignada fa pdliza y, minorandose por
los pagos a pensionistas, por las primas de riesgo y
por los gastos de administracion.

Estas reservas matematicas cubren en los ejercicios
1997 y 1996 el pasivo que se derivaria segin un estudio
actuarial realizado por actuarios independientes en
funcion de las siguientes hipdtesis principales:

L 1996

- Interes técnico 4% 6%
- Tablas de mortalidag -

utilizadas GRM y GRF 1995 GRM y GRF 1980
- Tasa explicita de

revalorizacién de pensiones 2% 3%
- Incremento salarial 3% 4,5%
- Incremento de Ias bases

de cotizacidn a la

Seguridag Social 2% 3,5%
- Método de actualizacion

individual

- Hipétesis estatica respecto
a la plantilla antericr a
la entrada en vigor def
XV Convenio colectiva

A continuacion se detailan las Otras provisiones durante
los ejercicios 1997 y 1996:

1997 1896

Provisidn por riesgos contingentes B2 o5
Qtros fondos especificas 896 186
978 251

En 1997 las partidas principales par 600 y 210 millones
de pesetas comesponden, respectivamente, a una provi-
sion por el coste de la adaptacion al euro y a provisiones
por responsabilidades fiscales. La mencionada provision
de adaptacion al euro constituida en el ejercicio 1997
corresponde basicamente a los gastos de modificacion
de las aplicaciones informaticas de la entidad derivadas
de la introduccion de la moneda Unica. La dotacion a
esta provision se ha realizado con cargo en el epigrafe
Quebrantos extraordinarios de iz cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1997. En 1996 |a partida principal
corresponde a 174 millones de pesetas por provisiones
por responsabilidades fiscales (véase la nota 25).

{19) Fonda para riesgoé bancarios génerales

Durante los ejercicios 1997 y 1996, la Caixa, siguiendo
criterios de prudencia y amparandose en las facultades




que establece la normativa vigente del Banco de
Esparia, ha levado a cabo dotaciones al fondo para
riesgos bancarios generales por un importe de 1.000
y 900 millones de pesetas, respectivamente, con cargo
ala cuenta de pérdidas y ganancias de cada uno de
los ejercicios.

{20) Pasivos subordinados

La entidad tiene dos emisiones de financiacidn subor-
dinada, por un importe total de 3.500 millones de pesetas.

El detalle de este capituio de los balances de situacion
adjuntos es el siguiente;

Millones de pesetas

1997 1996
1.# emision (suscritas) 2.500 2.500
2.% emision {suscritas) 1.000 1.000

3.500 3.500

Las principales caracteristicas de la primera emisién
son las siguientes: tipo de interés nominal de un 10,0%
para el periodo comprendido entre el 16 de enero de
1996 y el 15 de eneroc de 1997 y de un 7,09 para el
periodo comprendido entre el 16 de enero de 19897
y el 15 de enero de 1998, con tipo anuaimente
revisable en funcién def tipc de Deuda de! Estado; el
pago de los cupones se realizara por trimestres
vencidos, no siendo posible amortizarla hasta pasados
20 aflos de su emisién, previa autorizacién del Banco
de Espafa.

En cuanto a la segunda emisidn, las principales
caracteristicas son las siguientes: tipo de interés nominal
de un 7,25% para el periodo comprendido entre el
30 de junio de 1998 y el 29 de junio de 1997 v de un
5,25% para el periodo comprendido entre el 30 de
junio de 1897 y el 29 de junio de 1998, con tipo
anualmente revisable en funcion del tipo medio de
operaciones entre uno y tres aftos publicado por la
Confederacion Espanola de Cajas de Ahorro mas un
punto; el page de los cupaones se realizard por trimestres
vencidos, ne siendo posible amortizara hasta pasados
20 anos de su emision, previa autorizacién del Banco
de Espafia.

Los intereses devengados por esta deuda durante los
ejercicios 1997 y 1996 han sido de 241 y 334 millones
de pesetas, que se incluyen en el capftulo Intereses y
cargas asimiladas de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

(21) Reservas y reservas de revalorizacion

A continuacion se detalla la composicién de las reservas
y reservas de revalorizacion y sus variaciones durante
los ejercicios 1997 y 1996;

Cuentas anuales

Millones de pesetas

Reservas  Reservas de
generales revalorizaciones  Total

Saldo a 31 de diciembre

de 1995 12.718 - 12,718
Distribucion del excedente

de 1995 1.659 1.659
Actualizacion RDL 7/1996 - 1.338 1.338
Saldc a 31 de diciembre

de 1996 14,377 1.338 15.715
Distribucion del excedente

de 1996 1.898 1.898
Saldo a 31de diciembre T T
de 1997 16.275 1.338 17.613

Recursos propios

Segun determina la Norma 4 de la Circular 5/1993, de
26 de marzo, del Banco de Espafia, los grupos
consolidables de entidades de crédito deben mantener
en todo momento un volumen suficiente de recursas
propios para cubrir la suma de las exigencias por
riesgo de crédito, en funcidn de los activos,
compromisos y otras cuentas de orden que presenta
este riesgo, por riesge de cambio, en funcion de la
posicién global neta en divisas, y por riesge de mercado
de !a cartera de negociacion, asi como para dar
cobertura a los riesgos derivados de ser un grupo
mixto compuesto, en su caso, por grupos de entidades
de crédito y de entidades aseguradoras. Los recursos
propios son suficientes siempre que se mantenga un
coeficiente de solvencia no inferior al 8%, y este
coeficiente de solvencia se define como el cociente
entre recursos propios ponderados del grupo y los
riesgos antes indicados, ponderados de la manera
que establece la mencionada Circular.

Dicha Circular constituye el desarrolio final, en el Zmbito
de las entidades de crédito, de !a legislacion sobre
reCUrsos propios y supervisian en base consolidada
de las entidades financieras a partir de la Ley 13/1992,
de 1 de junio, del Real decreto 1343/1992, de 6 de
noviembre, y de la Orden ministeria de 30 de diciembre
de 1992. En ella se establece también que la deuda
subordinada constituye un recurso propio de segunda
categoria, y que es computable como tal ia parte que
na exceda el 50% de los recursos propios basicos, v
también que la totalidad de recursos propios de
segunda categoria no exceda e! 100% de los recursos
propios basicos en 1a parte en que este exceso no
haya sido eliminado por !a primera limitacién
mencionada.

A 31 de diciembre de 1997 y de 1996, el grupo de la
Caixa cumple con los citados requisitos legales,

Reservas de regularizacion
y actualizacion de balances

Tal y como se menciona en las notas 4¢5, 12 y 13, 1a
entidad se acogié a lo establecido en la legislacion
aplicable sobre regularizacion y actualizacion de balances.

A 31 de diciemibre de 1997 y 1996, el saldo de las reservas
por regularizaciones y actualizaciones del balance de
situacion adjunto corresponde exclusivamente a la
cuenta de actualizacion Ley de presupuestos de 1996.
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A partir de la fecha en que la Administracién tributaria
haya comprobado y aceptado el saldo de la cuenta
Reservas de actualizacion Real decreto ley 7/1996, de
7 de junio {0 haya prescritc el plazo de tres afos para
su comprobacion), este saldo podra destinarse, sin
devengo de impuestos, a eliminar los resultados
contables negativos, tanto los acumulados de afios
anteriores como los del mismo ejercicio, o aguellos
que puedan producirse en el futuro. A partir del 1 de
enero del afio 2007 podran destinarse a reservas de
libre disposicion, siempre que la plusvalia necesaria
haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia
en la parte carrespondiente a la amortizacién
contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales hayan sido transmitidos o dados de baja
de los libros de contabilidad.

Si se dispusiese de saldo de esta cuenta de forma
diferente a la prevista en e! Real decreto ley 7/1996,
este salda pasaria a estar sujeto a tributacién.

{22) Cuentas de orden

A 31 de diciembre de 1997 y 1996, este capitulo de
los balances de situacién adjuntos incluye, entre otros,
los principales compromises y contingenicias adquiridos

por la Caixa en el cursc normat de las operaciones,
que se detallan a continuacion:

Millones de pesetas

1997
Pasivos contingentes
Avales y demas cauciones 3,938 3.288
Créditos documentarios 317 370
Pasivos contingentes dudosos 54 38
Dotaciones {82) (69)
4225 3.631
Compromisos

Compromisos y riesgos contingentes

33.10 34.503

42.326 38.134

Las operaciones mas significativas fuera de balance
a 31 de diciembre de 1997 y 1936 las configuran las
compraventas de divisas no vencidas, 10s riesgos por
pensiones no causadas, 1os futuros financieros sobre
valores y tipos de interés y los valores en custodia,
con un importe de 2.533, 6.227, 30.860 y 8.999,
respectivamente, para 1997, y 2.580, 5.973, 20.560
y B.632 millones, respectivamente, para 1996,

En cuanto a las operaciones de futuro y derivados
financieros, a continuacién se presenta el desglose de
valores nocionales por tipes de productos derivados que
mantiene la Caixa de Terrassa a 3t de diciembre de 1997
y 1996, distinguiende entre operaciones de negociacién
y de cobertura.

{23} Fondo Obra Beneficosocial

La normativa que regula ia obra beneficosocial de las
cajas de ahorros senala que dichas cajas deben destinar
aia financiacién de obras sociales todos los excedentes
que, conforme a [a normativa vigente, no tengan que
aplicarse a la dotacion de reservas generales.

Durante los ejercicios 1997 y 1896, la composicion de
este fondo es como sigue:

Millones de pesetas

1997 1986
Daotacion y reservas por
regularizacidn de bienes afectos 2.739 2835
Menos gastos de mantenimiento {602) {9547)
2.137 2.088

De acuerdo con las normas de presentacion del balance
de situacion, el inmoviiizado afecto a la Obra Social
figura junto con el resto del inmovilizado (véase la
nota 12), deduciéndose del fondo los gastos de
mantenimiento.

El movimiento del fondo durante los ejercicios 1997 y
1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Saldos al inicic del gjercicio 2.635 1,052
Mas dotacion al fondo de acuerdo con
la aplicacian del excedente del ano
correspondiente 650 £00
Mas otros pasivos 1 23
Mas reservas de actualizacién
RO 7/1896, bienes afectos - 533
Menos gastos de mantenimiento
del ejercicic anterior {547} 533)
Saldos al cierre del ejercicio 2.739 2,635

El saldo del fondo a 31 de diciembre de 1997 y 1996
se presenta en ios epigrafes Otros pasivos de los
balances de situacidn adjuntos, conforme a la normativa
de clasificacion de la Circular 4/1991 del Banco de
Espana (véase la nota 16).

Tipo de operacidn Operacién Tipo de riesgo a cubrir Mcneda Millones de pesetas
1997 1996
Compra divisas a plazo Cobertura Tipo de cambio Divisa . 1.266 1.290
Venta divisas a plazo Cobertura Tipo de cambio Civisa 1.265 1.290
Compra de futuros financieros Cobertura Tipo de interés Pesetas ] 2.000
Venta de futuros financieros Cabertura Tipo de interés Pesetas 30.860 14.060
Venta de futuros financieros Negociacion Pesetas Q 4.500




£l siguiente cuadro detalla los activos de la Obra Social
y los gastos de mantenimiento devengados durante
los ejercicios anuales 1997 y 1996, de acuerdo con la
ejecucion de los presupuestos de actividades
aprobados por la Asamblea General de la Caixa.

Millones de pesetas

1997
Coste Amorti- Valor
valorado zacién neto

Inmovilizado afecto
inmuebles 1.231 {271) 860
Mobiliaric,
instalaciones y
elementos de transporte 1.327 {453) 874

2.558 {724) 1.834
Gastos de mantenimiento

del gjercicio 602

Millcnes de pesetas

1996

Coste Actualizacién Amorti-  Valor
valorado ROL7/1996  zacion  neto

inmovitizado afecto

Inmuebles 765 466 (244) 987

Mobiliario,

instalaciones y

elementos de transporte 838 146 {342) 642
1.603 612 (586} 1.629

Gastos de mantenimiento

del ejercicio 547

2176

La amortizacién de este inmovilizado se determina
siguiendo idénticos criterios que ios indicados para el
inmovitizado propio. L.a amortizacion del inmovilizado
afecto a la Obra Sociaf correspondienta al ejercicio
anual 1997 totaliza 138 millones de pesetas, mientras
que la de 1996 totalizo 69 millones de pesetas.

Los gastos de mantenimiento de la Obra Social se
presentan minorando el epigrafe Otros pasivos del
pasivo del balance de situacion hasta su cancelacion
—con cargo al fondd de la Cbra Sacial-, que, de acuerdo
con las directrices sefialadas por el Banco de Espana
en la Circular 4/1991, se realiza en la obertura de libros
del ejercicio siguiente.

Eﬂf_} Balance en moneda extranjera

Siguiendo los criterios de valoracion definidos en la
nota 4c2, a continuacion se presenta el total balance
en moneda extranjera de la Caixa a 31 de diciembre
de 1997 y 1996:

Millones de pesetas

1997 1996
Total activo en moneda extranjera 4368 3.003

Total pasive en moneda extranjera 4,140 2.957

{25} Situacion fiscal

De conformidad con la normativa mercantil y las
disposiciones del Banco de Espana, el Impuesto scbre
Sociedades correspondiente al resultado contable ha

Cuentas anuales

sido registrado come gasto en fa cuenta de pérdidas
y ganancias del ejercicio, segun el principio del devengo.

A consecuencia de las divergencias existentes entre las
normas contables y las tributarias, el importe
correspondiente al resultado contable no coincide con
el importe de ta liquidacion tributaria que determina la
cuota a satisfacer a la hacienda piblica; elio lleva a
contabilizar el impuesto sobre beneficios anticipado por
el exceso de impuesto pagado, por lo que respecta al
impuesto devengado, y el diferido, por el exceso del
impuesto sobre beneficios devengado, por lo gue respecta
al impuesto a pagar. En este sentido, fas cuentas de
pérdidas y ganancias individuales incluyen la partida
correspondiente al impuesto sobre sociedades de la
Caixa, que asciende a 1.937 y 1.127 millones de pesetas
a 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

Solo han sido objetos de contabilizacion como
impuestos anticipados los que se prevé seran
recuperados de acuerdo con los limites establecidos
en la normativa vigente.

La conciliacion entre el resultado contabie del ejercicio
de la Caixa y la base imponible fiscal, segtin la prevision
reatizagda y contabilizada a 31 de diciembre de 1997
y 1996, es como sigue:

Millones de pesetas

ARo 1997 Aumentos Disminuciones Total

Resultade contatie
del gjercicio 5.042
{antes de impuestos)

Diferencias permanentes 1.735 (864) 871
Diferencias temporales
Del efercicio 85 (254) {189)
De ejercicios anteriores 6% (268) {199)
Base imponible previa 5.525
Base imponible negativa
de ejercicios anterigres {144)
Base imponible 5.381

"Millones de pesetas

Afio 1996 __Aumentos Disminucienes Totat

Resultado contable
dei ejercicio 3.675
(antes de impuestos)

Diferencias permanentes 998 {818} 180
Diferencias termporales
Del ejercicio 215 (50) 168
De ejercicios anteriores 282 (190) 92
Base imponible 4.112

Las diferencias permanentes mas significativas
corresponden a la dotacién al fondo de la Obra
Beneficosccial, al fondo para riesgos bancarios
generales y al fondo para la provision por el coste de
adaptacion al euro. Las diferencias temporales mas
importantes corresponden a la recuperacion de
dotaciones no deducibles.

El diferencial entre 1a carga fiscal correspondiente al
ejercicio y a ejercicios anteriores y la carga fiscal ya
pagada o que se pagara en el futuro ha comportado
que el saldo a 31 de diciembre de 1997 y 1996 de
impuestos anticipados y diferidos sea el siguiente:
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Millones de pesetas

1997 1996
Impuestos anticipados 246 330
Impuestos diferidos 356 330

Las diferencias temporales que han originado impuestos
anticipados han sido generadas basicamente por la
contabilizacion de los sistemas y programas informa-
ticos y los arrendamientos financieros.

Los impuestos diferidos mas significativos responden
a los siguientes conceptos:

- Prevision libertad de amortizacion segun
Real decreto 2/1985.

- Amortizacion acelerada Real decreto 3/1993.

- Rendimientos implicitos.

La Caixa tiene abiertos a inspeccion los cinco Gltimos
ejercicios para todos los impuestos a los que se
encuentra sujeta.

Durante el ejercicic 1991, la Inspeccion de Hacienda
levantd actas previas de inspeccion por los impuestos
liquidados entre los ejercicios 1984 y 1988, que fueron
reconocidas ante el Tribunal Econdmico Administrativo
Central. Dichas actas reflejaban una cuota a pagar de
109 millones de pesetas, importe que se recoge en el
epigrafe Débitos a clientes - Otros débitos, y una cuota
a.retornar de 68 millones de pesetas, ya satisfecha.

Durante el ejercicio 1994 la Inspeccion de Hacienda
hizo acto de rectificacion de las actas mencionadas,
en o que se refiere a los ejercicios de 1984 a 1987.

De tales actas de rectificacion se desprendia una cuota
a pagar de 280 millones de pesetas {incluidos los
intereses de demora). No obstante, la Caixa, a través
de ia opinién de sus asesores fiscales, consideraba
que la deuda tributaria que en cualquier caso podia
derivarse no excederia de los 85 millones de pesetas
(incluidos los intereses de demora), importe por el Qque
se cred la oportuna provision.

En 1996 el TEAC calificé como definitivas las actas
previas incoadas por la Inspeccién en 1991 de los
ejercicios 1984 a 1986, por lo que se recuperaron
59 millones de pesetas de la provision constituida,
quedando provisionados 26 millones de pesetas por el
acta de 1987, que esta reconocida a la Audiencia
Nacional, importe que figura a 31 de diciembre de 1997
en el epigrafe Provisiones para riesgos y otras cargas -
Otras provisiones de los balances de situacion adjuntos.

La entidad se acogera a los beneficios fiscales previstos
en la Ley de presupuestos, al objeto de fomentar la
creacion de puestos de trabajo. Las deducciones a la
cuota del impuesto sobre sociedades por estos
conceptos se aplicaran a las liquidaciones del citado
impuesto para los ejercicios 1997 y siguientes, siempre
que haya una cuola suficiente para absorberlos y no se
supere el porcentaje de deducciones autorizado ni el
limite aplicable. En 1997 los beneficios fiscales en forma
de deducciones y boenificaciones utilizados en Iz
fiquidacidn prevista del impuesto han supuesto la suma
de 142 millones de pesetas. En &l gjercicio 1996, la cifra
prevista a 31 de diciembre fue de 151 millones de pesetas.

Durante 1997, ai amparo de! régimen especial
establecido en el capitulo Vil del titulo VIl de 1a Ley
43/1995, se ha realizado {a disolucion sin liquidacion
de Cataionia Promodis, SL (véase la nota 32).

A causa de las diversas interpretaciones posibles que
puede darse a la normativa fiscal aplicable a las
operaciones realizadas por las entidades financieras,
pueden existir determinados pasivos fiscales de caracter
contingente que no scn susceptibles de cuantificacion
aobjetiva. Sin embargo, en opinidn del Consejo de Adminis-
tracidn y sus asesores fiscales, la deuda tributaria que en
todo caso pueda derivarse no afectaria significativamente
las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996,

(26) Ingresos y gastt;;

A continuacion se desglosan los ingresos v los gastos
financieros teniendo en cuenta la naturateza y la moneda
de contratacion de las operaciones:

Millgnes de pesetas

1996
Moneda Moneda
Pesetas extranjera Pesetas extranjera
Intereses y rendimientos asimilados
Del Banco de Espaiia - - - -
De entidades de créditc 221 17 865 10
Administraciones pubticas 695 3 1.084 B
De créditos a clientes 18.772 95 18.980 80
No residentes 46 - 53 -
Actives dudosos 277 - 224 -
De la cartera de renta fija 10.822 11.325 -
30.833 115 32.515 98
Comisiones
Por disponibilidad 47 - 45 -
Por pasivos contingentes 92 - 87 -
Par cambio de divisas y billetes 1t - 12 -
Por servicio de cobro y pago 1.591 - 1.499 -
Por servicio de valores 268 - 168 -
(Otras comisiones 998 - 953 -
3.007 - 2.764 -
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Millones de pesetas

1997 1996
Moneda Moneda
. _Pesetas __extranjera Pesetas ___ extranjera
intereses y cargas asimiladas
Delf Banco de Espana 249 - 697 -
De entidades de crédito 1.366 70 2.416 59
De acreedores 16.384 27 17.581 30
De empréstitos y otros valores negociables - - - -
De financiamientos subordinados 241 - 334 -
Coste imputable a los fondos de pensiones interncs - - - -
Ctros intereses - 82 - 76 -
18.322 a7 21.104 88
Eéasiones
Cedidas a ofras entidades N - gz -
Otras comisiones o 30 - 26 -
421 - 408 -

Las principales partidas que componen el saldo del
epigrafe Resultados de operaciones financieras de la
cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1997
y 1996 son, basicamente, los beneficios en cartera de
negociacion, los de cartera de inversién ordinaria y los
quebrantos en operaciones de futuros. El incremento
del ejercicio 1997 esta determinado principalmente
por los beneficios obtenidos en las ventas de titulos
de renta fija de la cartera de inversion ordinaria.

(27) Gastos generales de administracién - Gastos
de personal

LLa composicion del saldo de este epigrafe de las cuentas
de pérdidas y ganancias adjuntas es la siguiente:

Millcnes de pesetas

1997 1896
Sueldos y salarios 4.298 4.021
Seguros sociales 984 908
Otros gastos 149 192
5.431 5121

El importe de las retribuciones que los representantes
del personal en los érganos de gobierno (Asamblea
General, Consejo de Administracion y Comisién de Control)
han percibidae de la entidad por su condicion de empleados
durante los afos 1997 y 1996 han supuesto 52,1 y 50,4
millones de pesetas respectivamente.

El nimero medic de empleados de la Caixa en los
gjercicios 1997 y 1996, distribuido por categorias, ha
sido el siguiente:

Nimere medio de empleados
1997 1996
Jefes 203 160
Administratives 625 634
Subalternos y oficios varios 17 14
845 808

gastos administrativos

A continuacion se muestra un detalle de los principales
cenceptos que integran el saldo de este epigrafe de
fas cuentas de perdidas y ganancias adjuntas.

Millones de pesetas

1997 1996
D=2 inmuebies, instaiaciones
y material 831 621
Informdtica y comunicaciones 673 556
Fublicidad y propaganda 546 436
Contribuciones e impuestos 180 144
informes técnicos.
servicios de vigilancia
y traslado de fondos 280 276
Cuotas de aseciaciones y -
primas de seguros 144 127
Trabajos exiernos 202 170
Otros gastos 316 211
2.972 2.541

(29) Beneficios extraordinarios

A continuacidn se detalla la composicion de los bene-
ficios extraordinarios comespondientes a 1997 y 1996:

Millenes de pesetas

1997 1996
Beneficios netos por
alienacton de inmovitizado 136 128
Recuperaciones netas
de otros fondos especificos - 100
Beneficios de gjercicios
anteriores 189 118

325 346
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Los beneficios de ejercicios anteriores de los afios
1997 y 1996 corresponden, basicamente a ingresos
de activos en mora.

tao) Arrendamiéur-uios financie}os

A continuacion se detallan las operaciones de arren-
damiento financiero a 31 de diciembre de 1997 y 1996:

Opcion de compra en millones de pesetas

1997 1996

inmuebles de tso propio 327 235

{31) Retribuciones y otras prestaciones
a los drganos de gobierno

El importe de las dietas devengadas a lo largo de 1987
y 1996 por los miembros de los drganos de gobierng
{Asamblea General, Consejo de Administracién y
Comision de Control) han ascendido a 12,4 y 6,9
millones de pesetas, respectivamente.

A 31 de diciembre de 1997 y 1996, &l riesgo crediticio
vivo seportado poer la Caixa con los consejeros que
integran el Consejo de Administracién y la Comisidn
de Control en estas fechas asciende a 24,5 y 34,1
mitlones de pesetas, respectivamente. Durante el
gjercicic 1997 se ha formalizado una operacién por
1.2 millones de pesetas a un tipo de interés del 7,5%,
mientras que en 1996 no se formalizo ninguna
operacion de crédito a los consejeros que han integrado
durante estos afos los citados organos de gobierno.

(32) Integracién de Catalénia Promodis, SL

A continuacion se indica la informacién contable relativa
a fusiones, escisiones, aportacién de activos e
intercambios de valores establecidos en el articulo 107
de la Ley del impuesto de sociedades.

En fecha 14 de octubre de 1997, la compaiiia Catalonia
Promodis, SL procedio a su disolucion sin liquidacidn
y con integracion de sus activos v pasivos a los de fa
Caixa.

Dicha disolucion no ha supuesto para la entidad ningun
beneficio fiscal por el que deba darse cumplimiento a
los requisitos establecidos en los apartades 1y 2 del
articulo 104 de la Ley det impuesto de sociedades.

Los inmuebles integrados en el activo de la Caixa no
son susceptibles de ser amortizados, dade que tienen
1a consideracion de inmuebles adjudicados.

El balance de situacion de Catalonia Promadis, SL en
fecha 14 de octubre de 1997 era el siguiente:

ACTIVO PASIVO

Activos inmateriales 51,2 Capaal 400,5

Existencias (inmuebles) 252,3  Beneficios del ejercicia 17,0

Deudores 65,5 Pérdidas ej. anteriores (131.,5)
Depcsitos recibidos 03

Total activo 369,0 Total pasivo 363,0

Acreedores a corto plazo 82,7

{33) Cuadros de financiacion

A continuacion se muestran los cuadros de financiacion
de la Caixa correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996:

Origen de fondos
1. Recursos generados de las operaciones
Aporaciones externas al capital

Titulos subordinados emitidos (incremento neto)

Inversion crediticia {disminucion neta)
Titulos de renta fija {disminucion neta)
Titulos de renta variable no permanente {disminucion neta)

Acreedores {incremento neto)

L A

Empréstitos (incremento neta}

Py
[=]

. Venta de inversiones permanentes

10.1 Venta de participaciones en empresas del grupo y asociadas

10.2 Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial

11, Otros conceptos activos menos pasivos (variacion neta)

Financiacion menas inversidn en el Banco de Espada y ECA (variacién neta)

Millones de pesetas

1507 1995

6.524 5.896

- 994
47.189 40.664

53.713 47.554
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Millones de pesetas

1997 1996

Aplicacidn de fondos -— .
1. Recursos aplicados en las operaciones - .
2. Reembolso de participaciones en el capitat - -
3. Titulos subordinados emitidos {disminucian neta) - -
4. Inversién menas financiacion en el Banco de Espafia y ECA (variacién neta) 4.857 2924
5. Inversion crediticia (incremento netc) 36,088 33.206
6. Titulos de renta fija {incremento naeto) 4. 886 9.373
7. Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) 1.827 -
8. Acreedores {disminucién neta) - R
9. Empréstitos (disminucion neta) - -

10. Adquisicion de inversiones permanentes

10.1 Compra g participaciones en empresas del grupo y asociadas 1.476 907
10.2 Compra de elementos de inmaovilizado material & inmaterial 2.1B5 815
11. Otros conceptos actvos menos pasivos (variacion neta) 2.294 329
53.713 47.554

La conciliacion entre el resultado contable y los recursos
generadoes de las diversas operaciones durante 1997
y 1996 es la siguiente:

Millones de pesetas

. T 1996

Resultado contable 3.105 2.548
(después de impuestos)

Amortizaciones 1.071 794
Variacion neta fondo fluctuacién de vaiores (251} 120
Dotacion neta al fondo de insalvencias 934 1.761
Dotacion neta a fondos especiales 1.801% 801
Beneficio neto por venta de inmovitizado (138) {128)
Beneficic neto por venta de pariicipaciones - -
Recursos generados de fas cperaciones 6.524 5.896

43







- [nforme de gestidn

Entorno econdmico y financiero

Ha finalizado un nuevo ejercicio economico, el 121° de la Caixa de Terrassa, en el que cabe destacar un nmportante
incremento del balance, acompanado de unos resuitados
tambien relevantes, metas que se han conseguido en un
marco general de crecimiente sostenido de la economia,

Una primera perspectiva sobre el escenario econdmico
internacicnal nos ofrece un afic 1997 particularmente benigno
en los aspectos econdmico y financiero, con un crecimiento
medio del PIB mundial estimado en el 3,1%, sensiblermente
similar al def afo anterior, y solo enturbiado por la crisis
financiera que ha sacudido a los paises asiaticos.

lLos Estados Unidos han seguido disfrutando det pericdo
sostenido de crecimiento econdmico de los Gltimos afos,
registrando una tasa minima histérica de paro, por debajo

. i i . o Hble. Sr. Oricl Badia, presidente
del 5%, con un cansumo creciente y sin presiones inflacionistas. . y 5r. Envic Mata, director general

g eSthjQ IQno 1997

Eurcpa ha empezado a salir decididamente de la severa recesidn econémica de printipios de esta década, con un
sectar exteriorglie ha sido motor principal de esta reactivacion, un consumo privado que empieza a subir e inflaciones
contenidas en {a media del 2,0%.

El contrapunto en este escenario econdmico favorabie ha sido la mala situacion economica y financiera del Japén,
junto con la crisis financiera de los paises emergentes mas destacados del sudeste asiatico, que han recortado
drasticamente el crecimiento que registraba en los Gltimos afios ta mayor parte de las economias de aquella drea.

Uno de los rasgos que han definido este afio 1997 es, asi mismeo, la ¢consolidacion del proceso de integracion monetaria
europea. Pese a |a crisis financiera asidtica, las expectativas de revision de tipos por parte del Bundesbank o Ias
declaraciones politicas contradictorias, se ha instalado en los mercados la conviccidn de que la Unién Monetaria
Europea se producira en el plazo previsto y con un amplio niimero de paises.

Esparia, durante este afio, se ha ganado la confianza absoluta de los mercados en sus posibilidades de incorporarse
al nicleo inigial del euro, circunstancia que se ha visto propiciada por los esfuerzos en la contencidn de la inflacién
en niveles minimos histdricos del 2%, por la reduccion del déficit pablico hasta el 2,3% del PIB y por la bajada de
los tipos de interés a fargo plazo hasta el 5,9%.

Se estima que el crecimiento medio def PIB espafol podria cerrar en ef 3,3%. Un 0,7% corresponderia a la demanda
externa, y el resto, al crecimiento de la inversion en un 10% vy al consumo privado, que se habria acelerado hasta
tasas del 3,5%.

Joaquim Vancells Vieta (Barcelona 1866 - 1942). Fragmento de 1a obea “Iaterfor de bosc”. Oleo sobre tela 59 x 93 cm.
Fonda de Arle de |a Caixa de Terrassa. Vancells ha sido el creador de la renombrada "Escola ferrassenca de paisatge™ y ha
expresado mejor que nadie 1a poética de las montadias de Sant Uoreng y I'Obac 7
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Los indicadores del mercado laboral, pese a este crecimiento significativo de la actividad econdmica, no han
acabado de recoger, en conjunto, una clara mejoria. Al cierre del afio se estima una tasa de paro del 20,4%,
solo 1,4 puntos por debajo del afio anterior.

Uno de los fendmenos caracteristicos de este afio ha sido la reduccion generalizada de Ios tipos de interés
a largo plazo y de los diferenciales de crédito, entre paises y entre emisores, lo que, en el mercado espariol,
también se ha registrado con intensidad y en todo e! tramo de la curva de tipos de interés.

En este sentido, es de destacar la reduccion a lo large del afio de 1,50 puntos del tipo de intervencion a
10 afos del Banco de Espafa, del 6,25% al 4,75%, y de 1,45 puntos en el rendimiento de la Deuda del Estado
a 10 afos, del 8,82% a! 5,47%.

Asi pues, la gestion de Caixa de Terrassa se ha desarrollado en este marco econdmico general, en el que ha
sido necesario mantener una atencion permanente a la constante evoiucion de los mercados y de la creciente
competencia. Como se comprobard en el detalie mas preciso de los principales datos, se ha alcanzado un
importante crecimiento del balance, con un resuitado muy significativa, manteniéndose destacadas ratios de
gestion en el sistema financiero.

Activos totales

Ef volumen de activos totales gestionados por ia Caixa suma en el balance la cifra de 417.331 millones de
pesetas, con un incremento durante el afio de 63.558 millones de pesetas, equivalente a una tasa relativa del
18%, que casi supera en diez puntos la media de crecimiento del conjunto de todas las cajas espanolas.

Paor otro lado, los activos totales medios sobre los que se relacionan los datos de la cuenta de resultados se
han situado en 383.910 millones al cierre det ano, con un crecimiento de 42.841 millonas, 1o que supane una
tasa relativa de incremento del 12,6% sobre &l misma dato referido a 1996,

Activos totales y mediog 1995 1996 1997
miliones de pesetas
417.33
3 383.910
40 353.773  341.089
l Activos totales 322728 g2 57
Activos medios 30

20

Depdsitos administrados

En fecha 31.12.97 el conjunto de depdsitos administrados de clientes por la Caixa era de 365.724 millones de
pesetas, con un incremento del 16,9% sobre el cierre de 1996. De dicho importe global, 341,180 millones de
pesetas corresponden a recursos de clientes contabilizados dentro del balance, con un incremento del 16,1%
sobre el afo anterior. Esta circunstancia sitda a la Caixa como Ia cuarta caja espafola y ia sequnda catalana
en el orden de variacion de esta magnitud. En cuants a los recursos de clientes, también administrados por la
Caixa pero contabilizados fuera de balance, han registrado un incremento del 30.4% y se han cerrado con un
importe global de 24.544 miliones de pesetas, en su mayor parte correspondientes a fondos de inversiones.
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Depésitos admnistrados 1995 1996 1997

millones de pesotas

365.724
40
341.180
I Depositos administrados 312.806 .
266.117 293.991
Depdsitos dentro del balance 30 953977
20
0
— — .
Estructura de los recursos de clientes
Los depositos de clientes ofrecen la siguiente estructura de distribucién por clase:
Estruct;;;“de i(r;sjrr’ecu-r;c:s der ciiént.e"s
1997 1996 1995
Cuentas corrientes 12,4% 11.9% 12.3%
Cuentas de ahorro 12,9% 13,2% 13,6%
Cuentas a plazo 43,1% 42.8% 44.2%
Cesién de activos 29.5% 29.7% 27 1%
Otras cuentas 2.1% 2,4% 2.8%
100,0% 100,0% 100,0%

Este arc destaca en la estructura de los recursos de clientes el importante crecimiento registradeo en valores
absolutos, que se ha distribuido de forma equilibrada entre sus distintos coemponentes, a ia vez que se ha
corregido la tendencia decreciente de los tiltimos afios en las cuentas a la vista y a plazo.

Con una cifra global de 237.110 millones de pesetas, la inversion crediticia ha crecido este afio un 17,3%
respecto al anterior. Dentro del conjunto de las inversiones destaca el crecimiento del 25,2% en la cartera de
préstamos hipotecarios, con un incremento neto de 34.565 millones de pesetas, que ha situado al importe

laversion crediticia y morosidad 1995 1996 1997
237.110

millones de pesetas 202,197

20 170.742
. nversién crediticia

Morosidad

- ! 10 5.685
l Provisiones morosidad 4.774 ?.462 5123 5.174 4882

B | m R 1.
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global de la cartera hipotecaria en 171.618 millones de pesetas, volumen equivalente al 72,4% del total de
ia cartera crediticia de la Caixa,

También cabe sefalar el importe total de operaciones crediticias formalizadas, que ha alcanzado un volumen
de 134.773 millones de pesatas, un 9,8% mas que el afio anterior,

Estructura de la inversién crediticia

Estructura de la inversién crediticia

1997 1998 1995

Préstamos personales 11,9% 13,2% 15,4%
Préstamos hipotecarios 72,4% 67.8% 63.7%
Préstamos sindicatos/corp. 4,4% 6,7% 7,5%
Créditos 4,0% 5,0% 5,4%
Cartera comercial 41% 4.6% 5.5%
Extranjero 1.8% 1,6% 1,6%
Qtros 1,4% 1.1% 0,9%
100,0% 100,0% 100,0%

La variacién de la estructura del conjunto de las inversiones crediticias recoge fielmente la politica inversora
de la Caixa en los Gltimos afos, muy centrada en la financiacion de la vivienda, con productos y servicios
gue se adaptan constantemente a la demanda de Ios clientes.

La importancia que ha alcanzado la financiacién hipotecaria hace perder peso relativo a casi todos los demas
companentes de la estructura, aunque, en valores absolutos, la mayor parte de ellos ha crecido respecto al
cierre del afio anterior. En este sentido, es de destacar la recuperacién de los préstamos personales, atribuible
a la mejora del consumo v al incremento en la financiacion comercial y de extranjero, consecuente con la
recuperacioén de la actividad econémica y la oferta de productos y servicios de Ia Caixa a las pymes.
En cuanto a la moresidad de la inversion crediticia de la Caixa, se ha situado al cierre del afio, en términos
absolutos, en un volumen de 5.174 millones de pesetas, con una reduccion del 7,6% respecto al cierre de
1996.

La tasa relativa sobre la inversion crediticia total ha pasado del 2,8% al 2,2%. coeficiente inferior al 2,4% del
conjunto de las cajas catalanas que se ha registrado en el mismo periodo.

Recursos propios

£n fecha 31.12.97, |as reservas generales de la Caixa son de 17.613 millones de pesetas, un 12,1% mas que
al cierre del afio anterior. De aprobarse la propuesta de distribucion de resuitados que se presenta a la
Asamblea General, este saldo de reservas generales se incrementara en 2.355 millones de pesetas, lo que
equivale a una variacion del 13,4%.

Las reservas generales son la principal partida integrante del saldo de recursos propios, con una participacion
del 76%. Los fondos de la Obra Social materializados en inmuebles, los fondos afectos a riesgos generales
y la financiacién subordinada son el resto de partidas que integran los mas de 26.000 millones de pesetas
€n recursos propios que se registran al finalizar el ejercicio.
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En cuanto al coeficiente de solvencia, que relaciona 0s recursos propios y los elementos de riesgo, valarados conforme
la normativa vigente, la Caixa registra un exceso de mas de 5 puntos por encima del minimo exigido del 8%.

Heservas generales saldos despugs de la distribucion de resultados de

¢ada uno de los ejercicios)

1995 1996 1997

millanes de pesetas 19.968

20
14.377
15

Resultados

El beneficio aicanzado por la Caixa —antes de ia prevision de impuestos— ha sido de 5.042 millones de
pesetas, con un incremento del 37.2% respecto al afo anterior, variacion que se compara muy favorablemente
con el 25,9% de media obtenido par el conjunto de |as cajas catalanas.

Estos resultados suponen una tasa del 1,31% sobre los activos totzies medios, coeficiente que supera el de
los dos dltimos ejercicios de 1z Caixa.

Tras fa correspondiente previsidn de impuestos, el resultado neto de la Caixa se ha situado en los
3.105 millones de pesetas, con un incremento del 21,9% sobre los del ano anterior y una tasa relativa del
0,81% sobre los activos tolales medios.

La estructura de Ja cuenta de resultados escalar, calculada sobre los activos totales medios, presenta la
siguiente evolucion:

Cuenta de resultados {sobre activos tolales medios)

1997 1996 1995
Margen de intermediacion 3.41% 3,49% 3.46%
Margen ardinario 4,34% 4,18% 4,18%
Margen de explotacién 1.84% 1,68% 1.48%
Resultado antes de impuestos 1.31% 1.08% 1,04%
Resuitade neto 0.81% 0.75% 0.75%

La reduccion de los tipos de interés, la disminucion de margenes, el fuerte crecimiento del balance ¥ la presign
del mercado han repercutido en el margen de intermediacién, que se ha reducido respecto al ano anterior,
aunque solo ligeramente, por lo que la Caixa todavia mantiene una parte significativa de inversiones en Deuda
det Estado con rendimientos Superiores a los actualmente vigentes.

El margen ordinario, en cambio, no solo ha compensado esta reduccién del margen de intermediacion, sino
que incluso ha mejorado la tasa del afio anterior. Este incremento es atribuible a la realizacion de resultados
de operaciones financieras y a la percepcién de un 15,2% mas de comisiones que el afio anterior por las
actividades de servicios y de desintermediacion que presta la Caixa.
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Este afo hemos aplicado 2.728 millones de pesetas de dotacion nela a los fondos de insclvencias, a los de
fluctuacién de valores Y @ otras provisiones que han sido destinadas a ampliar hasta el 95,9% la cobertura de
la morosidad contable de la cartera crediticia, a dotar el 100% de las minusvalias de la cartera de participaciones
y a dispaner de una provision de 60G miltones de pesetas para los gastos de adaptacion al euro. Adicionalmente,
se han destinado 1.000 millones mas para la cobertura de contingencias y riesgos futuros.

En el cuadro siguiente se detallan, de forma agrupada, las inversiones y los recursos gestionados por la Caixa,

con su peso especifico dentro del balance de cierre del ano; asi mismo, cada partida agrupada se relaciona
con el rendimiento o coste medio relativo de cada una:

Colacaciaones

1997 THAG
Peso Rend. Peso Rend.
Tesoreria 5.02 4,55 3.36 6,42
Activos rmonetarios 3.05 4.61 5,18 8,28
Inversion crediticia 56,20 9,11 56,84 10,97
Cartera de vatores 28,86 9.13 29,82 10,04
Colocaciones no rentables 6.87 4] 4,80 0
100,0 8,17 100,0 9,71

Recursos

1997 1995
Peso Coste Peso Coste
Sistemna financiero 9.97 4,63 8,088 7,70
Depdsitos clientes 57.55 4,71 58,18 5,89
Cesion de activos 24,20 6,63 24,91 7.98
Otros pasivos 8,28 o] 7.95 0
100,0 4,80 100,0 6,21

Del cuadro anterior, cabe destacar e impacto que se ha registrado en este ejercicio, tanto en el impulso medio
del rendimiento como en el de coste, debide al importante descenso de los tipos de interés que ya se inicié
en el pasado ejercicio y que este afio se ha consolidado.

Es notable la reduccién de 1,87 puntos en el rendimiento de |a tesoreria y, todavia mas, Ia variacion de
3,67 puntos registrada por los activos monetarios, mientras que 1a inversion crediticia y ta cartera de valores
han moderado mas su reduccion, ya que se han mantenido en cartera inversiones con unos rendimientos fijos
relativamente elevados sobre los tipos actualmente vigentes Y, ademas, las clausufas de revision de los
préstamos que las incluyen no tienen un efecto inmediato,

En cuanto a los recursos, también se observa una maderacion en la reduccion del coste de los depdsitos de
clientes y de la cesidn de activos, atribuible al mantenimiento en cartera de captaciones vigentes, vinculadas
a inversiones en el activo para cubrir el riesgo de tipos de interés, también a tipos relativamente elevados.

En cambio, la estructura no registra muchas variaciones, especialmente en los capitulos mas significativos
del balance, que son los que definen al resultado de la gestion,
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Cabe senalar que el peso de la inversién crediticia de 1a Caixa, dentra del mismo balance, supera en siete
puntos porcentuales la media del conjunto de las cajas catalanas Y en cinco puntos la media de las cajas
espafolas. Asi mismo, el global de recursos de clientes —depositos de clientes mas cesién de activos—
también supera en seis puntos tanto las cajas catalanas como las espanolas. )

Por otro lado, se ha puesto de manifiesto que la inversién crediticia vigente de la Caixa supone al cierre del
afio fa aplicacian de un 98,7% de fos recursos invertibles facilitados por los clientes, con o que se destaca
fa prioridad que la Caixa otorga al acopio de los recursos en |z propia zona de actuacion.

Recursos generados

El volumen de recursos generados por la Caixa en 1997 ha sido de 6.524 miliones de pesetas, con un crecimiento
del 11% respecto al afo anterior. A |a amortizacion de activos hemos destinado um total de 1.071 millones
de pesetas. un 35% mas que el ano anterior, al recoger los efectos de la actualizacién de activos practicada
en 1996.

La disminucién de ia morosidad este afio ha obligado a destinar 934 millones de pesetas a la dotacion por
insolvencias. importe un 47% inferior al del afo pasado, aunque la ratio de cobertura de los créditos calificados
como dudosos se ha incrementado hasta el 969,

Recursos generados 1995 1096 1997

millanes de pesetas 6.524

o

I Recursos genarados
Amortizaciones 1

l Dotacion neta fondo insolvencias

Si de la citada merosidad se deducen los créditos que tienen garantia hipotecaria, las dotaciones por insoivencias
que tenemos constituidas supanen una cobertura del 213% del riesgo total dudoso, que supera claramente
el 195% que registrabamos en el afo anterior,

Riesgo del tipo de interés

La constante reduccién de los margenes de intermediacion Y la elevada volatilidad de los tipos de interés
exigen de las entidades de crédito un seguimiento permanente y cuidadoso de los riesgos y, muy especialmente,
del riesgo de tipos de interés.

La Caixa, a través de! Comité de Activos y de Pasivos, ha seguido regularmente los riesgos de liquidez, de
interés y de cambio que podian afectar al conjunto del balance, y ha controlado en todo momento el impacto
que podian tener las variaciones de tipos de interés en el margen financiero.

Una de las técnicas de seguimiento utilizadas ha sido el método de los gaps, procedimiento en el que los activos ¥
pasivos sensibles a variaciones de tipos de interés son puestos en relacion en un horizonte temporat de 12 meses
en funcién del plazo pendiente hasta su revisién, con lo que pueden determinarse los desequilibrios existentes y
estimarse la incidencia en el margen financiero. La situacion de la Caixa en fecha 31.12.97 era la siguiente:
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Hasta 1 M taldMm 3a6M 6a12M Mas 12 M
Activo total 417.331
Tesoreria 147.971 17.912 26.128 3.613 20.140 80.178
Inv, credit. 231.780 7.319 7.788 7.222 12.307 197.144
Valores 15.162 0 117 286 1.144 13.615
Act. no sens. 22.417 o 1] o] o] Q
Activo sens. 394.914 25231 34.033 1M1.421 33.591 290,938
Pasivo total 417.331
Tescreria 41,417 30.581 1.650 5.505 0 3.671
Rec. ajenos 341.354 40.555 36.489 28.780 47.974 187.556
Pas. no sens. 34.560 o} 0 0 0 0
Pasivo sens. 382.771 71.146 38.139 34.285 47.974 191.227
GAP -45.915 -4.106 -23.164 -14.383 99.711
% s/activo total -11,00 -0,98 -5,55 -3,45 23,89
GAP acumulado -45.915 -50.021 -73.185 -87.568 12,143
% s/activo total -11,00 -11,99 -17,54 -20,98 2,91

Segtin el conjunto del balance en fecha 31.12.97, puede comprobarse que la exposicién de la Caixa al riesgo
de tipo de interés, dentro de unos niveles razonablemente moderados, mantiene una postura orientada
a recoger las expectativas de reduccién de tipo que se mantienen para 1998 en los plazos mas cortos.

Personal

La expansion, en forma de trece oficinas nuevas y tres centros hipotecarios, mas el fuerte crecimiento de
actividad, han hecho que la plantilla de personal de la Caixa haya cerrado el afic con 865 personas, 50 mas
que al cierre det afio anterior, mientras que fa plantilia media ha evolucionado de las 808 del afo anterior a
las 845 de este ano, es decir, 37 personas mas, lo que equivale a una variacién del 4,6%, magnitud inferior
al crecimiento de la actividad global.

Plantifla de personal 1995 1996 1997

865
815
801 796 ?08 Bas

800
l Plantilla total

Plantilla media 600

400

La importante aportacién de los medios de autoservicio, las inversiones en tecnologia, la racicnalizacién de
procesos, una politica de productos consecuente y la adecuada flexibilidad en las tarifas de precios, mas la
elevada calificacién y profesionalidad de! perscnal, han sido los elementos clave Que explican el crecimiento
de negocio y la importante mejora de la productividad, que, medida con |a ratio “depositos administrados
+ inversion crediticia/empleado”, se ha incrementado en un 15%.

Hemos destinado a la formacién cerca de 37.000 horas, un 48% mas que en el afo anterior. Ha existido una
diversidad de acciones formativas dirigidas a la totalidad de la plantilla, que han incluido aspectos técnicos,

comerciales, de conocimiento de productos vy, en general, de desarrollo profesional y humanao.
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Expansion

Este afic hemos abierto trece nuevas oficinas de la Caixa, la mayoria en poblaciones donde ya tenemos otras
oficinas abiertas, en las que refarzamos nuestra presencia y ampliamos la oferta de servicio; en dos casos,
Barbera del Vallés y Sant Andreu de la Barca, abrimos una oficina por primera vez.

Estas nuevas oficinas, por orden cronolégico de apertura, responden a la ubicacion y denominacion siguientes:

0167 - Tarragona “Casa del Mar"
0168 - Vitanova i fa Geltrd “Pare Gari"
0169 - Lleida “Balafia”

0170 - Terrassa “Can Boada”

0171 - Vilanova i la Geltru “Zamenhof”

0172 - Terrassa "Renfe”

0173 - Sant Feliu de Llobregat “Santa Cre'Ll"
0174 - Barbera del Vallés

0175 - Terrassa “Campus”

0176 - Sant Andreu de ia Barca

0177 - Sant Cugat de! Vallés “Coll Fava”
0178 - Tarragona “Plaga Generalitat”

0179 - Badalona “Lloreda”

Al cierre del afo, la red comercial de oficinas de la Caixa esta integrada por 177 puntos de venta, repartidos
entre 21 comarcas y 58 paoblaciones de Catalufia, ademas de |a oficina abierta en Madrid. Asi mismo, a division
de Banca Personal, creada en 1995, orientada a la prestacién de servicios a clientes que necesitan una gestion
mucho mas personalizada de sus recursos patrimoniales, ha seguido desarroliando y ampliando su actividad
comercial, complementaria a la que ofrecen las oficinas.

Productos, servicios e innovacion

En productos de pasivo, hemos abierto este aie una nueva linea de oferta de depositos a plazo a 18 meses
altamente competitiva, con la que hemos consequido captar mas de 25.000 millones de pesetas en depositos
de ciientes.

Hemos seguido comercializando con intensidad et Plan de Jubilacién Extra (PEX) de nuestra compahnia Catalonia
de Seguros y Reaseguros de Vida, SA, en la modalidad de rendimiento garantizado por un afo, en el que se
ha producido un incremento de 13.000 millones de pesetas mas los saldos depositados por los clientes en
esta modalidad, que disfruta de importantes ventajas fiscales.

Hacia el mes de mayo lanzamos un nuevo producto de seguro, denominado PAX-3, que combina en un mismo
producto ias maximas ventajas fiscales con la garantia de tipo de interds por
pericdos sucesivos de tres afios. Con esta modalidad hemos alcanzado

més de 6.000 millones de pesetas.

Hemos puesto en marcha un nuevo paguete de productos y servicios
especialmente concebido para cubrir de forma mas iddnea las conveniencias
financieras, de ahorro y de aseguramiento de nuestros clientes mas jovenes.

Dicho paquete, denominado Servicio Extra Joven, esta estructurado por una serie completa de cinco nuevos
productos: Libreta Extra Joven, un depdsito de ahorro: PEX-Joven, un plan de ahorro: Vida Extra Joven, un
seguro de orfandad; Tarjeta Visa Electron Extra Joven, un medio de pago electrénico, y Credi Extra Joven, un
préstamo para la financiacién de estudios.
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Para potenciar la atencion a las personas de la tercera edad hemos redisefiado y configurado un paquete de
servicios bajo la denominacion de Club 60, al que automaticamente se adscriben las personas de mas de
60 afios que tienen domiciliada su pension en la Caixa. Este paquete integra un amplic abanico de productos
y servicios especificos para este colectivo de clientes, con un contenido significativo de ventajas de todo
tipo, entre las que destaca el adelanto de la percepcion de la pension el dia 25 del mes anterior al de su
devengo.

Hemos revisado el catalogo y los criterios de comercializacion de nuestra oferta de fondos de inversiones
para adaptarla a las caracteristicas de nuestro mercado potencial.

En productos de activo, hemos incrementado significativamente nuestra posicion en la financiacién hipotecaria,
aumentando en 35.000 millones de pesetas ef saldo vivo de nuestra cartera. Hemos apoyado esta destacada
actuacion con la creacién de tres centros hipotecarios, en Barcelona, Terrassa y Lérida, con el fin de mejorar
el servicio para los que desean adquirir una vivienda, simplificar los circuitos y aumentar {a productividad.

En cuanto a la oferta de préstamos personales, para adaptarla a las caracteristicas de la demanda de los
clientes, hemos incorporado la posibilidad de devalver el préstamo en 14 pagos a lo largo del afio, Elio permite
ajustar mejor la atencion de los pagos mensuales a los flujos de los ingresos famifiares.

En lo que se refiere a empresas y comercios, que suponen una tercera parte de la actividad de {a Caixa,
hemos continuado con Ia rencvacion y adaptacion de las ofertas de financiacion prefarente para sus nversiones
y proyectos de mejora empresarial,

De acuerdo con el convenio suscrito con FIATC, este afo hemos iniciado la comercializaciéon de un nueve
seguro, Maxi-Auto, que combina las mayores ventajas en materia de servicio y de cobertura de siniestros de
coches con el pago mensual de las pdlizas contratadas.

Con la denominacién comercial de Linea Extra, hemos lanzado los servicias de banca electrénica y de banca
telefonica, nuevos canales de acceso de nuestros clientes a la Caixa. Estos servicios permiten a los clientes
realizar la operatoria financiera basica desde cualquier fugar donde se encuentren, mediante ordenador
personal y tetefono, dentro de un amplio margen horario, sin tener que desplazarse a las oficinas y con
absoluta comodidad, accesibilidad, rapidez y seguridad.

Hemos seguido potenciando el usc de las tarjetas de crédito, lo que nos ha permitido destinar 22 millones
de pesetas, parte de las comisiones generadas con la% que denominamos tarjetas solidarias, a financiar las
actividades de cuatro de las ONG maés destacadas en nuestroc ambito de actuacion: Caritas Diocesana,
Interman, Justicia y Paz y Manos Unidas.

Hemos lanzado la tarjeta Visa Electron con banda magnética y chip monedero, con ia
denominacion de Visa Cash Electron. Este nuevo medio de pago electrénico incorpora
a las prestaciones clasicas de una tarjeta de débito las de ser un monedero recargable
para el pago de compras y un monedero telefdnico para el pago de llamadas telefonicas.

La conjuncién del esfuerzo de la red comercial, et disefic mas adecuade de las ofertas de productos y servicios
y el apoyo institucional a través del marketing han sido elementos clave en el crecimiento de la Caixa.

En la actividad promocional, cabe destacar las diversas campafias de incentivacion del uso de las distintas
modalidades de tarjetas, de la utilizacion de préstamos al consumo e hipotecas, del lanzamiento de nuevos
productos y servicios, etc. Especialmente destacables, por su impacto social, han sido también el patrocinio
del programa de television Vides Privades v la campafia televisiva de felicitacion de las Navidades.

vid

T8 .
Privades

También ha confribuido a reforzar la actividad de la Caixa la suscripcion y renovacion
de varios convenios y acuerdos suscritos con instituciones publicas y privadas, con
los que hemos completado nuestra oferta a cada uno de los colectivos que son

CATER DR TORRASSA abjeto de los compromisos asumidos.
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Destacan los siguientes:

- Rengvacion del convenio con los ayuntamientos y asociaciones de comerciantes de Terrassa, Rubi
y Sant Cugat para la financiacion preferencial de la mejora de fas estructuras comerciales.
- Suscripcidn del convenio con el Departamento de Politica Territorial y Obras Piblicas paré la
financiacién de la parte no comprendida dentro del préstamo de! Plan de Vivienda 1997.
- Renovacién del convenio con el Instituto de Crédito Oficial, de la linea “Renove Industrial 97", para
la financiacion preferencial a las pymes de las inversiones en vehiculos industriales nuevos que
sustituyen a vehiculos usados de caracteristicas similares.
Suscripcién del convenio con el Instituto de Grédito Qficial para la financiacion preferencial a las
pymes que lleven a cabe proyectos de investigacion y desarrollo.
- Suscripcién de un convenio de colaboracion con la Federacion de Asociaciones de Comerciantes
de Terrassa para ofrecer financiacion y servicios a los comerciantes asociados.
- Suscripcidn de un convenio con el Colegio de Agentes Comerciales de Terrassa para la financiacion
preterencial de inversiones para la modernizacion, informatizacién y mejora del despacho profesional.
Suscripcidn del convenio con el Ministerio de Obras Publicas, Transportes y Medio Ambiente para
fa financtacion, durante 1997, de las actuaciones prategibles en materia de vivienda y de suelo
correspondientes al Plan de Vivienda 1996-1999.

Otro elemento tarmnbién decisivo en el progreso de la Caixa se halla en la blsqueda constante de mejora y
racicnalizacién de los distintos productos, servicios y procesas. Periddicamente se han ido incorporando
cambios, revisiones y avances tecnoldgicos orientados a la consecucion de mejoras en la productividad y en
la atencién al cliente.

Destacan las siguientes realizaciones:

- Puesta en funcionamiento de un nuevo ardenador central, con el que se ha quintuplicado la potencia
de servicio y se han recortado de forma significativa ios gastos de mantenimiento.
- Puesta en marcha de un nuevo aplicative de contabilidad adaptado a los requerimientos del eura,
- Puesta en funcicnamiento del servicio Intracet, que facilita a todos los puestos de trabajo de la Caixa
ef acceso a la consuita de normativa y de informaciones.
- Puesta en marcha de un nuevo sistema de informacidn de cuentas a plazo en divisas, que mejora
el servicio al cliente y facilita mas infermacién a las oficinas.
Mecanizacion del cobro de seguros saciales por ventanilla, que facilita e! despacho de dichas
= operaciones a las oficinas.
- Incorporacidn del fraccionamiento del pago de operaciones de compra a comercios con tarjeta de
crédite.
- Renovacién del sistema de informacion a clientes, que se ha sustituido por documentos en color
para facilitar la interpretacién de los datos.

Empresas del Grupo

De las empresas que completan el grupe Caixa de Terrassa, dirigidas basicamente a facilitar y complementar
la actividad de la Caixa, debemos sefalar los siguientes aspectos que han tenido lugar a lo largo de 1997:

CATALONIA PROMODIS, SL, constituida en 1992 para realizar actividades relacionadas con el sector
inmobiliario, se ha disuelto en 1997 al haberse reorientado la finalidad para la que fue creada. Sus activos
se han integrado dentro del bafance de la Caixa, con un beneficio de 17 millones de pesetas para este
ejercicio.

CATALONIA PROMODIS 2, SL, nueva sociedad constituida en el mes de septiembre de 1997 para realizar
actividades promocionales de apoyo a la Caixa, practicamente se ha mantenido inactiva hasta el cierre del
ejercicio. Su capital social es de 500.000 pesetas.




Informe de gestidn

CATALONIA CORREDURIA DE SEGUROS DE LA CAIXA DE TERRASSA, SA, constituida en 1989 para la
intermediacion de seguros, ha registrado este afic un importante crecimiento de actividad, con un volumen
total de ingresos por comisiones de 296 millones de pesetas, un 30% mas que en el afio anterior. El resultado
contable, antes de impuestos, ha sido de 8,9 millones de pesetas.

CATALONIA VIDA, SA DE SEGUROS Y REASEGUROS, constituida en 1988 para actividades relacionadas
con seguros de vida y planes de pensiones, ha contribuido durante 1997 de forma significativa al apoyo de
la actividad en seguros de vida de la Caixa, aportando nuevos productos y mejorando los ya vigentes. Como
resultado de todo ello, se ha alcanzado una produccion en primas de vida de 37.282 millones de pesetas,
un 26% superior a la produccion del afo anterior. Cabe destacar que, como gestora de Cataldnia 1 Fondo
de Pensiones, ha registrado un saldo en fondos de pensiones de 2.521 millones de pesetas, un 35% mas que
en el afic anterior, y 1.910 planes de pensicnes individuales vigentes, un 22% mas que en el afo anterior, El
resultado contable de la companiia, antes de impuestos, ha sido de 572 millones de pesetas, con un incremento
del 66% sobre el importe obtenido en 1996.

E)—bra Social y Ctﬁtural

La Obra Social y Cultural de |a Caixa de Terrassa constituye la manifestacion visible de lo que denominamos
“dividendo social"; es lo que nos distingue de otras entidades financieras, en la medida en que destinamos
buena parte de los excedentes a satisfacer directamente necesidades de tipo social y cultural.

Esta finalidad social es una prolongacion de la que ya observamos en el desarrollo de la actividad financiera, cuando
financiamos sectores y empresas de marcado caracter social, préstamos subvencionades y emisiones publicas, o
cuangdo suscribimos acuerdos ¢ convenios para satisfacer necesidades que cubren objetivos de tipo social.

Los excedentes que obtenemos con la gestion financiera cubren en su totalidad la finalidad social para la que fue
creada la Caixa de Terrassa: una parie importante la destinamos a impuestos, gue, por su caracter pdblico, revierten
en la sociedad; otra parte se destina a reservas, que vienen a reforzar el coeficiente de solvencia y garantizan la
continuidad de la Caixa; e! resto es lo que constituye el "dividendo social”, al que ya nos hemas referida,

El importe que destinaremos a soportar las actividades de ja Obra Social y Cultural representara este afio un 24,2%
de los excedentes netos, cifra que mantiene a nuestra entidad en los primeros puestos entre las cajas de ahorros
de Espafia en parcentaje sobre resultados destinados a la Obra Social y Cultural. En valores absolutos, con unas
aportaciones globales de 2.825 millones de pesetas en el periodo comprendido entre 1992 y 1996, ademas de las
dos cajas méas veluminosas en recursos, nos hemos situado en el primer lugar en Cataluna.

En 1997 hemos invertide en la Obra Sccial y Cultural un volumen glebal de 810 millones de pesetas, que han
financiado obras en colaboracion con otras instituciones y organizaciones de tipo social y cultural y la parte
complementaria necesaria de las fundaciones promovidas por

la Caixa: Fundacién President Amat Roumens, de asistencia

- a los disminuidos psiquicos; Fundacion President Torres

Falguera, de asistencia y acogida a la tercera edad, y
Fundacion Cultural, de formaciéon y promocion de la cultura.

Dicha cifra aportada este afo incluye una partida extracrdinaria
de 160 millones de pesetas, que completa la cifra total destinada
a inversion en las obras de rehabilitacion del albergue, a las
que nos referiremos mas adelante.

Ademés de la actividad ordinaria de sostenimiento comprometida
cada ano, cabe destacar aquetlas actividades que, por su
notariedad, singularidad o trascendencia, han tenido mas relieve
durante 1997:

- La culminacion de las obras de remodelacion del albergue, que acoge, desde septiembre de 1987,
las actividades del Centro de Estudios Empresariales y la Escuela Universitaria de Negocios de
nuestra entidad, en la que este afio se han seguido impartiendo los cursos de la diplomatura en
ciencias empresariales de acuerdo con lo establecido en el convenio de adscripcién con la Universidad
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Politécnica de Catalufa. El dia 1 de octubre de 1997 inauguramos las nuevas instalaciones en un
acto presidido por el presidente de la Generalitat de Catafunya, Jordi Pual.

- La celebracion del XIV Premio Lola Anglada, de cuentos breves para jovenes, gque contdé con
42 obras presentadas. Resultd ganadora El tresor de la nit de Nadal, del escritor Josep Coll.

- La decimosexta edicion del Concurso de Dibujo Escolar, con una participacién de 53.000 alumnos
de 219 escuelas, que han trabajado sobre La Dama Blanca i altres rondalles, de la escritora Rosa
M. Colom, ganadora del Xl Premio Lola Anglada, celebrado en 1998,

- La celebracién del V Premio de Pintura Ricard Cami, certamen bienal que en esta edicidn ha contado
con la participacion de 407 autores, representando a un totai de 525 obras. De las 39 obras
seleccionadas, ha resultado ganadora LU'habitacio,
del pintor Jorge de los Santos.

- La constitucion del Premio a la Creacion de Valor
Social, otorgado por 1a Caixa de Terrassa en el marco
de la Noche del Empresario, que se celebrs e! dia
31 de octubre de 1997 en la sede del Museo de lg
Ciencia y de la Técnica, bajo la. presidencia de!
presidente de la Generalitat de Catalunya, Jordi Pujol.
En esta primera edicion ha sido galardonada cen el
Premio la entidad Mutua de Terrassa MPS.

- La puesta en marcha de dos iniciativas de apoyo a
la gestion de las empresas en el ambito de la
formacion y la informacion af servicio de empresarios y directivos. Se trata de un foro empresarial,
cuya primera edicion se celebré en el mes de febrero de 1997 y conto con la asistencia de
380 empresarios y directivos de todo el territorio catalan, y de un club de empresarios, que ha
celebrado dos sesiones, en los meses de abril y octubre, con una participacion global de 96 empresas.

Evolucidn previsible para 1998

En 1998 Ia atencion de la Caixa seguira centrada en el mantenimienta de una expansion prudente y continuada,
en la estabilidad de los resuitados, en el mantenimiento de la solvencia compatible con el crecimiento, en la
gestion del riesgo con criterios de riger y calidad, en ta mejora de la eficiencia y la productividad, en la
contencion de los costes, en el desarrollo de las tecnologias, metodologias v procedimientos mas adecuados
y en el impulso de actuaciones orientadas a la mejora de la calidad en el servicio.

Este nuevo ejercicio registrard tambien un protagonismo significativo en sl proceso de adaptacion de la Caixa
al euro para adoptar la postura mas adecuada en la inminente etapa de transicién que se inicia en 1999,

Estimamos que el coenjunto de estos factares que guiardn Ia gestién de la Caixa en el nuavo ejercicio contribuira
significativamente a sequir y consolidar la trayectoria ascendente de los Qftimos afos.

Agradecimiento

Este informe de gestion ha recogido las realizaciones mas destacadas de 1997, que no habrian sido posible
sin una base significativa de clientes. Deseamos, pues, expresar nuestro agradecimiento mas sincero a la
totalidad de clientes que nos honran con su confianza, fidelidad y apoyo, agradecimiento que hacemos
extensivo al equipo humano de la Caixa, el cual, con su dedicacion y profesionalidad, contribuye al desarrollo
de la entidad.
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