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Madrid, 18 de junio de 1998
Muy Srs. nuestros:

Con fecha 15 de junio de 1998 se han recibido en esta Comisién, en cumplimiento de lo
prevenido en el articulo 35 de la Ley del Mercado de Valores y en el Real Decreto 291/1992, de
27 de marzo, informes de auditoria relativos a las cuentas anuales individuales y consolidadas
de LA SEDA DE BARCELONA, S.A,, correspondientes al ejercicio de 1997 y realizados por el
miembro del R.O.A.C., D. Enrique Ribas Mirangels.

En los informes de auditoria sobre las cuentas individuales y consolidadas se han incluido
varias salvedades que, en lo fundamental, han sido motivadas por las siguientes
consideraciones:

1. Debido a la fusién con IQA, S.A., la sociedad ha registrado una parte de la diferencia enfre
los valores contables de activos y pasivos de IQA, S.A, v el coste de adquisicion de las
acciones de IQA, S.A., por importe de 1.620 millones de ptas. con abono a resultados en
lugar de hacerlo con abono a reservas, de acuerdo a la naturaleza de la operacion.

2, Con motivo de la constitucién de Polioles de Tarragona, S.L., por parte de 1QA, S.A. en
1997, mediante aportacién no dineraria, se elabord una valoracién cuyo tratamiento
contable en La Seda de Barcelona debido a su fusién con IQA, S.A,, y considerando la
venta posterior del 50% de dicha participacion, han motivado una salvedad del auditor al
incluir como resultados extraordinarios 260 millones de ptas, que segin la normativa
contable deberfan haberse contabilizado como ingresos a distribuir en varios ejercicios.

3. Como consecuencia de la tasacién efectuada sobre los activos integrados en la UTE (La
Seda de Barcelona-Courtaulds Espafia, Central Energéfica), la sociedad registré una
revalorizacion contable en 1994 con abono a resultados extraordinarios, que ademas de
estar en desacuerdo con principios contables, supone que los fondos propios deberfan ser

inferiores en 1.449 millones de ptas. y los resultados antes de impuestos superiores en 183
millones de ptas.

4. La constitucion en 1995, de la filial Catalaﬁa de Polimers, S.L. con aportacion de la
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actividad de poliéster de La Seda de Barcelona, se realizé al amparo del régimen previsto
en la Ley 29/1991 de adecuacion de determinados conceptos impositivos a las Directivas y
Reglamentos de las Comunidades Europeas. Sin embargo, el auditor pone de manifiesto
una incertidumbre dado que, si la interpretacién de las normas tributarias, no fuera
coincidente con la tributacidn realizada, los regimenes fiscales aplicables podrian diferir.

La sociedad y el grupo consolidado tienen registrados créditos fiscales, por importes de
3.550 y de 5.231 millones de ptas. respectivamente, cuya compensacion futura se
encuentra condicionada, a juicio del auditor, a la obtencion continuada de beneficios
suficientes en los préximos ejercicios. Adicionalmente, y en relacién con las cuentas
individuales, la aperiaciéon de rama de actividad escriturada el 1/1/96, a favor de la filial
Viscoseda Barcelona, S.L., genera al auditor una incertidumbre sobre {a aplicabilidad del
crédito fiscal asociado a los resultados obtenidos en 1996 por dicha filial que ascienden a
468 millones de ptas. y que figuran en el activo de La Seda de Barcelona, S.A.

En consecuencia, en aplicacién de lo dispuesto en los articulos 27, 35, 82, 85y 92 de la Ley del
Mercado de Valores, se les requiere para que en el plazo m&s breve posible, que no podra
exceder de diez dias, aporte contestacién escrita, para su puesta a dispaosicion del publico, a las
siguientes cuestiones:

2,

Razoenes por las cuales, no obstante tanto la disconformidad del auditor con los criterios ylo
principics aplicados, como la duda sobre el desenlace final de cada una de las situaciones
que, a {a fecha del balance, generan las incertidumbres mencionadas anteriormente en la
opinién del auditor, la Sociedad no ha considerado esta circunstancia de manera que las
cuentas anuales individuales y consolidadas expresen en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel de su situacién financiera y patrimonial tal y como requiere la legislacién
mercaniil vigente.

Informacién de los planes que tuvieran para su eventual resolucian.

Para cualquier informacién o aclaracién pueden ponerse' en contacto con Carlos Lazaro o
Antonio Cano, Técnicos de la Direccién General de Mercados Primarios, a través del teléfono
91/585.15.00.

Sin

otro particular, quedando a la espera de su respuesta, le saluda atentamente,

El Director General de Mercados Primarios

yd

A%io Jiménez Fernandez
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E! Prat de Llobregat, a 10 de Julio de 1.998

Con fecha 26 de Junio, se ha reeibido cn esta Soviedad, su escrito ¢ registro de salida del dia 22 del
mismo mes, en relacidn con los informes de auditoria relativax u las cuentas anualey individuales y
consolidadas de L2 Seda de Barcclopa, S A, comespomlientes 3l ejercicio de 1.997.

De acuerdo con sus reguenimicatos,

1) EUSION CONIQA SA,

manifestamos lo siguiente:

Para Uevar a cabo (a contabilizacién de un procese de fusién existen dos opciones: Con abono
a resultados & bion, con sbano a reservas. La Swada de Bareelona, S.A. ha optade par 1a
primera de cllas, tnbasc aJos siguientes argumentos:

« No exisie reglamentacién alguna ni propunciamiemo por parte del ICAC en c} BOICAC n°
I4 (Borrador de Normas di Conwbilidad Aplicables a Jas Tusiones y Escisiones de
Sociedades) gue impida cscoger extre ambas apciones.

e Si bien o reflsio de la plusvatia pudiera reflejayse como Reserva de fusion, se opra por
- reflcjardo como Resultade exgrzordinario ya que jmplicitamente se considern existe una
tragsaccién con extngién de la persanalidad juridica de 1a sociedad absorbida, que va mis
all3 del mero procsso di consolidacién por integrarién global aplicndo hasts Ia fecha, ya
que de alguna forma supone tna externalizacién de &3 plusvalia. '

« En otms paiscs d¢ la UE.,, como par ejamplo Franeia, se permium las dos opcionss. En
consectienciz, y deatro de ese proveso de armonizazion contable y mercantil eon el resto do
Europa, es coberentt suponer que por extrapolacion también debicra plantearse en nucstro
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pais 1a posibilidad de eleceion, méame cuando no cxiste oposicién en nucstra hormaliva
camo se ha indicado en cl punto anterior.

= En cuanto a una posible desvirmalizacién de la cuenta™de explotacién consecuencia del

“ reflejo del Resultado oxtraprdinario, jqué diferencia hay con una "desyirtualizacién” de los
Fondas propins por idéntico concpta mediante la Reserva de fusién?. Adidonalmente, se
registra como extraordinario, no afectindose las resultados operativos dc la Saciedad, con
lo cual no se distorsiona el resultads de 12 actividad de 1a misma, sin menoscaba de
proporeionar la suficisate ¥ hecesaria informaciéa de esta operacién en la memona,

CONSTITUCION DE POLIOLES DE TARRAGONA_S.A

La Seda dc Barcelons, S.A., a través de su Divisién Quimica IQA, procedia de forma regular
a la yontz a Carbures Merilicos, S A. dc} COZ cantenide en la comente gaseosa derivada de
la fabricscidn de éxido de etileno. Posteriormente, Carburos Mitdlices, S.A. solicita €l
cgmprcmiso-ob]igm:ién 2 La Scda de Barcelona, S A, de suministrarle en EXCLUSIVA In
produceién de CO2 citada ameriommente.. Ante tsta elrcunstancia, v considerando gue toda
obligacién lfeva inhorents un derecha, en esto caso ¢l poseide por La Sedx de Barcelona, S A.
eala produccidn de CO2, se proccde a valorar conjuntatnente por La Stdn de Barcelona, S.A.
y Carburcs Metalicas, S.A, ¢l derecho-obligacion indicado, cuantificande ¢} mistoe on 520
MM peseas, Este acucrdo se instrumenta finalmente mediante 1a constitucién de una sociedad
dimaminada Policles de Tawragona,S.L., cuva capital social es coincidente con Iz valoracién
efiretuada v de 12 quc Carburos Metdlices, S.A. adyuiers el 50% de la misma desembolsando
un importc de 260 MM pescras por este copeepto, circunstancia que ratifica fehacicatementc
la validcz de la valoracién acardada ¥ de Iz consiguients coantificacién del derecho-obligacion
«concretado en el capital ds la sociedad constituida. En cste punto, ¢l auditer considera que el
50% restante propiedad de La Seda de Barcelona, S A. debicra sor registrado coma “Ingrtsos
a distribuir ep varios ejercicios”, pracediendo el diftrimiento del ingrese hasta que no se haya
producido lu venta del 50% indicado, situacion que nunca se preducird considemndo el
carhcter de [ oporacion inserumentada conjuptamente con Carburos Metdlicos, S.A. que exige
¢] mantenimierts a partes iguales de la fitnlandad de Policley ds Tarragena. En consceuencia,
el planteamicnto dal aunditer "condema” z La Seda dc Bameelona, S.A. 2 mantencr
indefinidamente v entendemos que de forma ficticia, wn pasivo que no debe scr conceptuado
como tal Por el contrario, el criterio de La Seda de Barcelona, S.A. ha conpsistido en calificar
esta opzracién como una permuta de actves, gque o realidad cs Io que conceptualmente
supope cn cualquier £aso una aportacién no dineroria cn la constitucién de una sociedad y en
aste sentids, el Comité Intzmacional de Anditorias en su peyma internaeional de contabilidad
o" 25, estoblece que on ¢l caso de adquisicidn di una inversién finapcicra en su totalidad o
parcialmente mediante intercambio por stro activo,  su coste de adquisicién debera
detcrminarse en funcién del valor razonable del activo entregado. S embarge, hemos de
rpapifistar que dicho activo no edstia como L1 en La Seds ds Barcelona, S.A, hasta que
Carbures Metilicos, S.A, solicita ¢l compromiso de sumimistre en exclusiva v Ta
correspondicnts: instrumentacian del mismo mediante [a censtitucion de nna sociedad y por cllo,
{2 contzbilizacion de un activo-derecho de estas caractedsticas equivale a una afloracién del
mismo y de abi su registro como "Ingn=o extraordinario”. desde nueso panto de vista,
registrar el 0% restante de Palioles de Tarragena como "Ingresos a distribuir en varios
Gjercicios" supone transgredir el verdadero scatido de la operacién, refljando ante ouestros
accionistas 1m pasivo vitalicio que no s 12l sino que de hecha constituye tado lo contrario, es
decir, la cuantificacién del derécho por diez afies del sumimstre en éxclnsiva a Carbures
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Meitlicos, S.A. y por ¢f cual, “esta sociedad pagd 260 MM pwsctas por el 50% de upa
compafia que Is asegura ¢l suministro indicado, 3 través de una fiente de produccién de la
que La Scda de Barcelona, 5.A. es titular en el 100%,

UIE - LA SEDA DE BARCELONA - COURTAULDS ESPANA.  CENTRAL
ENERGETICA

Ep nuesua carta de fecha 29 de Julic de 1.997, va exponiamos la argumentacidn que sobre
csic punto ticne la Compafiia y que scguidnraente exponamas:

Fn 1994 LA SEDA DE BARCELONA, SA. cncargd una tasacidn de sus actives a la
Compagia GLR GALTIER FRANCO IBERICA, cn virtud de Ja cual ¢l valor real de
utilizacidn, es decirel Valor Venal méixime del inmovilizado material de un active, wimdide
a un comprador que desee utilizarlo en las mejores condiciones para su misma utilizacién v ¢n
su mismo cmplazamiento, era de 2.663,3 millones de pescias,

Diche valor fue Ja base cu virtud de Ja cual LA SEDA DE BARCELONA, S A, vendidel 3 de
Tunio de 1.994 ¢} 10% de In Central de Encrgia = COURTAULDS ESPANA, S.A. por un
precio de 266,3 millones de peseli§, ¥ en cuanto al 90% restante, que en cl ciercicia 1.994
permaneciz en LA SEDA DE BARCELONA, S.A.. se contsbilizd, can 2bono 2 Resulados
Extraordinarios, un incremento patrimonial de 1.826 millones de pesetas.

En los gjercicios 1.995 y 1.996 st llcvaren a cibo aporkiciones de un 1085 y un 40% de los
activas va revalorizados de Ja Central de Energia a las Empresas del Grupo, CATALANA DE
ROLIMERS, S.L. v VISCOSEDA BARCELONA, S1L.

Fn el prusaie sjercicio de 1.997 y como cousecuencia del acucrdo entre LA SEDA DE
BARCELONA, SA. y CATALANA DE POLDMERS, S.L. ia primera ha vepdido a la
suunds un 10% ds la Central de Envryig por un imperte de 266,3 millones d= pesetas. En estc
acucrdo tambitn sy constata qus en los préximes 3 yurcicios J.A SEDA DE BARCELONA,
S_A. venders a CATALANA DE POLIMEKS, S.L. el restantc 30% por un precio dz 799,3
miillanes de pesetas.

Siguiendo el espiritu de transpareacia informativa que esta Sociedad ha prefendido y pretends
manimer con Jos aceionistas de la Cumpniiia y con ln COMISTON NACIONAL DEL
MERCADO DE VALORES, es importantc docir que Ia informacién anteriormente relatada
copsta en lng cucatas atwnles -do 1.994, de 1,955, de 1.996 y de 1.897, em cl Folleto
informative campleto de la ampliacida d= capital que LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
realizé en Junto de 1.996, inscrito cn Jos Registros Oficiales de jos Morcades de Valores, yen
los informes especiales requeridos por la O.M, de 30/9/1992 realizados paor &l auditor de a
Scciedad, D. ENRIQUE RIBAS MIRANGELS, y que la Compaiiia ha venido proscntande
regulnrmente,

Las caemas armales de 1.994 fueron aprobadas en la Junta General de Accionistas celebrada ol
29 de Mave de 1,995.

Consideramos que cf haber efictuads las ventas a fercerog no vinculados accionarialmente con
la sociedad (COURTAULDS ESPANA, S A)) o 2 sociedades participadas comjurtamente con

Bioco1
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ofyos accionistas no vinculadas 2l Grupe (CATALANA DE POLIMERS, S.L.) cvidencian
claramenta qua la valeracion efectuada por GALTIER respande a un precio de mereado. En
consccuencia, ¢ indepesdientemncptc de Ia no aplicacién de los P.G.C., cswa operacion
responde o una realidad econdmics contrastada por terceros. '

CONSTITUCION DE CATALANA DE POLIMERS, S.L.

La aporiacién que realiza LA SEDA DE BARCELONA, S.A. tn cuanto a la copstitugion de la
sociedad CATALANA DE POLIMERS, S.L. de acucrdo con la escritura formalizada ante el
notario D. Luis Sampictro Villacampa rogistrada en fecha 29 de Junio de 1.995, se efectné
siguivnda Iag indicaciones tanto a nivel contable came a nivel impositivo que se d:nvzm dela
splicacién de la Ley 28/1.991; por ello, la compafiia entienda que el régimen tnbutanu
aplicado es €] previsto en [2 citada ev.

CREDITO FISCAL

Tanto 1a compafla como cf Grupe consolidude prevén compensar las bascs imponibles
negativas que generen dicho crédito fiscal, con bases imponibles positivas en los préximos
gercicios medinnte ¢l fancicnamients de sus negocios, cn ese sentido cs conveniente recordar
que mediagtc Iy fusidn alcanzada can INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, SA. e

T yolomen de negocio dc la compafia se va a situar. por chcima de Jos 16,000 millones de

pesctas; y por Io que respeeta al Grupo consclidada, en cste cjercicio ya se dispone de le
nucva plantz de produccién de PET que va a generar pam cste cjercicm un volumen de negocio
superior a lus 22,000 millones de pesetas, sdemas en este ejercicio ya se ha ncarporado al
perimetro de consolidacidn ln adquisicién del $3% de la compafiia HISPANO QUIMICA, S.A.
Por tode cllo, se prevé gue los futuros resultados serda suficientcs para absorber ¢l erédito

«, fscal.

En lo coneerniente 2 VISCOSEDA BARCELONA, S.L. cs importznts mencionar que anaque
la aporcacién de rama de actividad se efectud con efectos mercantiles on focha 1.1.96,
Conszjo de Administracién de nuestra compafifa toms cl acuerdo en focha 19.12.96 | en esc
sextids y dudo gue Ja estion fue realizada por ¢l Consejo de Admimistracion de LA SEDA DE
BARCELONA, S A., portodo €l ejercicio de 1,996, hemos considerado que los resultades de
dicha gestion deben refigjarse en 13 cucnin dv reyultades de LA SEDA DE BARCELONA,
S.A., v consceurniemente of crédito fiseal inberente a los mismos.

Como conclusién, v en referenciz a los plenes futuros sobre las salvedades corespondientes 2
lns cuentas anuales y consolidadas did cjercicio 1.997 les manifestames lo siguients!

e En referencia a s fusién cen IQA, S.A. imtoademos que ¢l eriterio wtilizada s o
comecto puesto que ¢l propio auditor en su infonne ya estableca que dichz epcién no
afecta a [a varjacidn de los fondes propies de la anpresa.

= Por Io que respecta a la constitucién de POLIOLES DE TARRAGONA, S.L. yala
tasacién de Iz UYE, cmendomos que los critedos utilizados responden a realidades

B ooz
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econdmicas quc han s.ido contrastadas por terceros exterpos, por Jo tadto, cntendemos
que el criterio utilizado es el cormecto.

1 sy Ve p——— -

= Fn cusnta al erédito fiseal, [a mejor forma para tesponder a este tema es la propa
evolucida de los resnltados de la sociedad, que en los primeros meses de 1.998 tal
camo pone de manifiesto el anditor en ¢l apartada nimero 10 de su informe, la
tendencia es positiva. i '
i
« Ademis cs destncable quc of Beneficio Neto de La Seda de Barcelona, S.A. de los
alrimos cuatye afios, es positivo en l¢3,909 Millopes de Plas.

o R b Y

Esperarnes haber cumplido con detalle <l sequerimicuto de informacién formulado por Vds., ¥

quedamos a su entera dispesicién para cualquicr aelaracién que precisen.

Alcoramente.

-

\ Rafae}Aispaifiol
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*  ~ UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
ADTOR - CENSOR JURADO DE CUENTAS

I - INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
EL PRAT DE LLOBREGAT

Sefiores:

1 -

He auditado las cuentas anuales de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., que comprenden el balance
de situacién al 31 de Diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondien-
tes al gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es responsabilidad de los administra-
dores de la Sociedad. Mi responsabilidad es expresar una opinién profesional sobre las citadas cuentas
anuales consideradas en sn conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de audi-
toria generalmente aceptadas que requicren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de
la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores de la Sociedad presentan, a efectos compa-
rativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademés de las cifras del gjercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Mi opi-
nién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 30 de Mayo de 1997
emiti informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996, en el que expresé una opi-
nién con salvedades.

Tal y como se detalla en la nota 9.2 de la memoria, LA SEDA DE BARCELONA, S.A. es dominante
de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La formulacion de las cuentas anuales
consolidadas es necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente aceptados, para
presentar la imagen fiel de la situacién financiera y de los resultados de las operaciones del Grupo. Los
Administradores, han formulado dichas cuentas anuales consolidadas, requeridas por la legislacion vi-
gente, por separado.

Segun acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de Marzo de 1998,
LA SEDA DE BARCELONA, S.A. e INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. (sociedad in-
tegramente participada) se han fusionado mediante absorcion de la segunda por parte de la primera, con
efectos contables desde el 1 de Enero de 1997, segiin el proyecto de fusién aprobado por el ejo de
Administracion el 31 de Diciembre de 1997. La citada operacion se encuentra pendient,
escritura pablica, ¢ inscripcion en el Registro Mercantil.

BTt
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CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
AUDITOR - CENSOR JURADO DE CUENTAS

Las cuentas anuales de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. correspondientes al ¢jercicio 1997 incor-
poran el efecto de la fusion; no obstante, la titularidad de los diferentes activos ¥y pasivos procedentes de
INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. es ostentada por esta sociedad, en tanto no culminen
las actuaciones necesarias para gestionar el correspondiente cambio de titularidad.

Como consecuencia de la fusion con INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A, LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. ha registrado en las cuentas anuales del 1997 la diferencia entre los valores con-
tables de activos y pasivos de INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. (al 1 de Enero de 1997)
y el coste de adquisicion de las acciones de INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. que figu-
raba en el activo de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., con abono a Reserva de actualizacién (552
millones de ptas.) y a Resultados extraordinarios en la cuenta de pérdidas y ganancias (1.620 millones
de ptas.). De acuerdo con la naturaleza de la operacién la cifra contabilizada en resultados extraordina-
rios deberia haberse reconocido en cuenta de reservas, si bien la cifra de fondos propios no vanaria.

En el gjercicio 1997, la sociedad INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. ha constituido PO-
LIOLES DE TARRAGONA, S.L., sociedad de caracter unipersonal, mediante aportacién no dineraria
de su fuente de produccion de anhidrido carbonico. La valoracion de esta aportacién se ha realizado uti-
lizando como referencia los beneficios obtenidos en ejercicios anteriores por la comercializacion de di-
cha produccion, mediante la actualizacion de los beneficios estimados en los proximos diez afios, pe-
riodo coincidente con la duracién del acuerdo establecido con la sociedad que adquirird Ja produccion de
anhidrido carbénico. Por los efectos contables de la fusion descrita en el parrafo 4, la cuenta de pérdidas
y ganancias de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., correspondiente al gjercicio 1997, incluye en In-
gresos extraordinarios un importe de 520 millones de ptas. correspondiente 2 la valoracion asignada a la
participazién en POLIOLES DE TARRAGONA, S.L. En fecha 23 de Diciembre de 1997 se procedié a
la venta, a una sociedad ajena al grupo, del 50% de dicha participacién por importe de 260 millones de
ptas. De acuerdo con normas contables generalmente aceptadas, la parte correspondiente a las partici-
paciones que permanecen en el Grupo (260 millones de ptas.), deberia haberse contabilizado con abono
a Ingresos a distribair en varios ejercicios.

La Unién Temporal de Empresas denominada LA SEDA DE BARCELONA-COURTAULDS ES-
PANA, CENTRAL ENERGETICA, UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26 DE
MAYO, explota, con destino a sus miembros, la Central de Energia para la fabricacion de vapor y elec-
tricidad. La Compaiia registré contablemente en 1994, con abono a Resultados extraordinarios, una re-
valorizacién contable (1.826 millones de ptas.) al objeto de presentar los activos correspondientes a la
citada Central de Energia por su valor segiin tasacion, si bien dicha revalorizacién contable no esta de
acuerdo con los principios contables generalmente aceptados.

En el gjercicio 1994 se efectud la venta de un 10% de esos activos a Courtaulds Espafia, $.A., y en los
ejercicios 1995 y 1996 se llevaron a cabo aportaciones de un 10% y un 40% de los activos a las empre-
sas vinculadas CATALANA DE POLIMERS, S.L. y VISCOSEDA BARCELONA, SL., respectiva-
mente. En el ejercicio 1997 se ha efectuado la venta de un 10% de esos activos a CATALANA DE PO-
LIMERS, S.L.
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81 no se hubiese efectuado la revalorizacién contable antes mencionada, los fondos propios no incluirian
el efecto derivado de 1a parte de los activos que se mantiene en LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ni
el correspondiente a los activos aportados a sociedades vinculadas, y en consecuencia serian inferiores a
los contabilizados en 1.449 millones de ptas.; los resultados del ejercicio 1997, antes de impuesto sobre
sociedades, serian superiores a los contabilizados en 183 millones de ptas.

En el gjercicio 1995 se constituy6 la Sociedad CATALANA DE POLIMERS, S.L., perteneciente al
Grupo. LA SEDA DE BARCELONA, S.A. aport6 a la citada Sociedad la rama de actividad de po-
ligster, recibiendo a cambio determinadas participaciones representativas del capital social de CATA-
LANA DE POLIMERS, S.L. La segregacion de la rama de actividad de poliéster se realiz6 al amparo
del régimen previsto en su dia por la Ley 29/1991 de 16 de Diciembre, de adecuacion de determinados
conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las Comunidades Europeas. Si la interpreta-
cién de las normas tributarias, por lo que se refiere a la citada operacion asi como por el tratamiento
otorgado a la operacién indicada en el parrafo 6, no fuera coincidente con la tributacién realizada, los
regimenes fiscales aplicables podrian diferir.

Al 31 de Diciembre de 1997, la Compaiiia mantiene en el Inmovilizado financiero (Administraciones
Publicas a largo plazo) el crédito fiscal por compensacién de bases imponibles negativas que prevé re-
cuperar en los préximos ejercicios, por un importe de 3.550 millones de ptas. (1996, 3.840 millones de
ptas.). La compensacion futura del citado importe se encuentra condicionada a la obtencién continuada
de beneficios suficientes en los préximos ejercicios. .

La Compaiiia considerd en 1996 que le resultaba aplicable la base imponible negativa correspondiente a
los resuitados de VISCOSEDA BARCELONA, S.L. (1.336 millones de ptas.). Debido a las diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal aplicable y teniendo en cuenta la fecha de efectos de ta aporta-
cién de rama de actividad (efectuada en 1996) que figura en la correspondiente escritura (1 de Enero de
1996), la citada base negativa podria resultar aplicable a la sociedad filial citada. En ese caso, la cifra
que LA SEDA DE BARCELONA, S.A. tiene contabilizada como crédito fiscal (3.550 millones de
ptas.) seria superior en 468 millones de ptas. al importe total correspondiente a las bases imponibles ne-
gativas aplicables a LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el principio de empresa en funciona-
miento, en virtud del cual se considera que la gestion de la Empresa tiene practicamente una duracién
ilimitada, es decir, se asume la continuidad de las actividades ordinarias de la Compaiiia. En conse-
cuencia, los principios y normas de valoracién aplicados a los activos y pasivos de la Sociedad, yla
clasificacién con que éstos se presentan, no pretenden determinar los valores resultantes del patrimonio
en casos de enajenacion o liquidacion.

En el proceso de recuperacién experimentado por el Grupo, con mejora de sus fondos propios, para la
consolidacién de aquel es necesario que los resultados de explotacién del conjunto de sus actividades
principales mantengan la tendencia de 1998 y se generen excedentes suficientes para atender los com-
promisos financieros a corto y largo plazo.
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11 - En mi opinién profesional, excepto por los efectos de las salvedades descritas en los parrafos 5,6y 7, y

12 -

Barcelona, 25 de Mayo de 1998

Ennque Ribas Mirangels "y

excepto por los efectos de los ajustes que pudieran haberse considerado necesarios si se conociera el de-
senlace final de las incertidumbres descritas en los 8, 9 y 10, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio
1997 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién fi-
nanciera de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al 31 de Diciembre de 1997 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuadas, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, Ia evolucién de sus negocios y sobre otros asun-
tos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. He verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del gjercicio 1997. Mi ac-
tuacion como auditor se limita a 1a verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad.

1998 CC-02629
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LA SEDA DE BARCELONA, SA

[ BALANCE DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 ]
(en miles de pesetas)
ACTIVO 1987 19%¢ PASIVO 19%7 1996
INMOVILIZADO Fo PROPIOS
Gaxios de extablocimiento 71.225 66.920 || Capital suscrito 8.509.265 |  6.545.588
Prima de empidn 943 943
lomovilizeciones Inmateriales Reserva de revalonnacion 551.153 -
Propiodad induserial 12,143 - Reserva legal 1.309.118 1.007.014
Amortizaciones {-)2.125 - Reserva para acciones propias 28.560 -
10.018 - Otras reservas 7.838.786 7.867.346
Resultados de epercicios anteriores (-)2.735.355 [ (-) 7.187.224
Iomovilizaciones Matermles Pérdidas y garancias 1.780.244 4.753.973
Terrenos ¥ construcciones 988 506 851.147 || TOTAL FONDOS PROPIOS 17283314 12.987.640
Instalacicoes técnicas y maquinaria 15.72%.287 1 720.592
Otrus insualaciones, utillaie y mobiliaric 193.05] 80,047 A ¥, CICI
Anticipos ¢ inmovili oo 45.210 16.656
Otro inmovilizado 457.159 399.951
17.453.613 3.068.393 § Subvenciones de capital 70.011 -
Amortizaciones {-)12316.300 | (-) 1.338.964
5.137.313 1.725.429
EROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Participaciones en empresss del grupo y ssociadas 9.368.593 | 10.263.340 | Pr erap ¥ riesgos simil 1.111.629 102.8991
Oiras participaciones & empresas 305.450 150.295
Cartera de valoves # largo plazo 152 152
Depdsiton y fiznms constituides a largo plazo 21.664 21.664 || ACREFDORES A LARGO PLAZO
Otros criditos 310120 1.060.115
Administraciones Piblicas a largo plazo 3.549.642 3.840.413 § Dewdas con entidades de crédito 269.183 78.779
Provisiones {-) 418.588 (-1133.723 § Admin: i Piblicas 2.183.587 3.785.773
13.137.033 | 15.202.856 § Otres deudas -+ -~ « 528398 -
Personal 10.619 15.502
TOTAL INMOVILIZADO 18.355.589 16.999.205 J| Fianzas v depéuitos rocibidos a lLargo plazo 1.216 1.216
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 2.993.003 3.885.270 |
ACTIVO CIRCULANTE ACREEDORES A CORTO PLAZO
Exatencias Deudas con entidades de crédito 2446147 299.364
Materins prizies ¥ otros aprovisionsmientos 6508.742 - Deudas con empresas del grupo y asociadas 45,995 170.028
Productos - 227162 - Deudas por compras ¢ prestacicnes de servicics 2282612 229
Provisiones {+} 44.000 - Administraciones Piiblicas 490,747 503.341
857,504 - Otras dendas 334358 195,790
R jones pendicntes de pago 55.462 35.704
Deudores Ajustes por periodificacion 189.715 222392
Chientea por ventas y prestaciones do servicios 1.162.249 - TOTAL ACREEDORES A CORTOQ PLAZO 5.855.032 1.498.848
Enrpresas del grnypo y asociadas, deud 3341113 442727 ]
Deudores varics 1.372.707 513.975
Personal 3858 3.581
Admmnistraciones Piblicas 175.035 139055
Provisionas (112582 -
6.446.380 1.099.338
Créditos a empresas del grupo 558.878 -
Cartera de valores u cor plazo 855.204 -
Otros créditos 102.653 102.106
Depdsitos y Sanzes constituidos a corto plazo 210 -
1.516.945 102.106
Acciones propis 3 cone plaze 28.560 -
Tesoreria 108.01) 121.331
Ajustes por periodificacion - 152.669
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 8.957.400 1.475.444
TOTAL ACTIVO 17312.989 18.474.649 || TOTAL PASIVO 27312.989 18474 604
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 1997

{en ntiles de pesetss)

DEBE 1997 1996 HABER 1997 15%¢6
INGRESOS
1 La cif .
70,349 - Ventan 15.451 438 -
Devoluciones y “mappels™ sobre ventas (-)15.878 -
Prestaciones de servicios 697.051 781.441
Consume de mereaderias 238922 -
Consumo de materias primas y ofras materias consumi- 88.078 -
bles 11.472.540 -
QOtros ingresos de pestion corricote 371.043 5.535
1.208.096 495.452 131598 -
510.15% 103.935
701.948 124.667
44.000 B
52.644 -
Servicios axtesiores 1.930.387 -
Tributos 48.285 3.084
Otros gaates de gestion oomiems 28.210 396,720 L
BENEFICIOS DE EXPLOTACION 299.389 — PERDIDAS DE EXPLOTACION - 336883
TOTAL 16.604.930 1.123.858 | TOTAL 16.604.930 1.123.85%
e — —————
En ettipwesas del grupo - 318.750
778.986 348.934 §§ En empresas ssociades 5256 -
En envpresas fuers del grupo 5.843 -
107.714 -
24.395 70 |t De empresas del grupo 18.878 170,713
Otros intereses 36.905 42,725
Eepeficios en grversiones fnpncierss 186.363 -
Diferencias positives de eambic 5.998 -
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS - 183.184 § RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 647.852 -
TOTAL 911.095 £32.188 § TOTAL 911.095
INL. PERDIDAS DE_LAS ACTIVIDADES ORDL | 47 o n0|
NARIAS ¢ Y
Iv. TADOS ORDINART &7
Gustos recstructuraciéa plantilla 96122 33.207 S
Variacién provisiones inmovilizado material y carters de Beneficios enajenacion immovilizado material y cartera fd S
cortro 366.000 133.723 §§ comtrol s} 897.278
Pérdidas procod: del mmovilirado material y cartera Subvenciones de capital mansferidas a resultados del e m a8t
de coutrol 15301 - Beneficios por operacs cog eoci y obligaciod 'z-‘lf’“gﬁ
Pérdidas por operaciones con propi 60.561 - propias oD "l&ﬁ
Gastos extracordinarios 145319 - Otros ingresce extracrdinarios (2§§S.645
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 2419479 |  4.907.671 | Ingreace dinarios (crédito fiscal) ey
TOTAL 3.102.782 $.074.601 || TOTAL
- \‘_,_‘
V. BEN OS ANTES Iy 2.071.016 4.753.973
Tmpuesto sobre Sociedades 200772 -
VL RESULTADO _ DFL, __ FEJFRCICIO
{BENFFICIOS) 1.780.244 IR YL LT
1
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1997

Nota 1 - ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

1.1 - LA SEDA DE BARCELONA, S.A. se constituy6 el 23 de Mayo de 1925.
Figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja 16.004, folio 11, tomo
209. (N.LF. A-08.010.571).

1.2 - La Sociedad tiene por objeto la fabricacion y venta de seda artificial en todos sus
aspectos y derivaciones, la produccion, manipulacién, transformacién y venta de
toda clase de fibras e hilos textiles y técnicos y de materias artificiales y sintéticas,
incluida la construccién de la maquinaria propia, la produccién de energia y vapor
con destino a sus industrias, asi como el desarrollo de investigacién en los
ambitos expresados.

Las actividades relacionadas podra asimismo desarrollarias la Compaiiia total o
parcialmente de modo indirecto, a través de participaciones en otras Sociedades
de idéntico o anilogo objeto al expresado en el parrafo anterior.

1.3 - La Sociedad tiene su domicilio social en ¢/ Major, 47, 08820 El Prat de
Liobregat.

Nota 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES /
e o A L IAS ANUALES §

2.1 - Las cuentas anuales del ejercicio se han preparado a partir deb 05 ZTegIStros o )
contables de la Compaiiia y, se presentan, en términos generales, de ; erdo cqp*'g? ;
los principios que informan el Plan General de Contabilidad, al objeto 8 I_'aﬁ;,\
en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la sNaasiét’
financiera de la Compaifiia y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio.
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2.2 - Las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996 se han formulado mediante la

23

24

Nota 3 ~

31

aplicacién de criterios uniformes de valoracién, agrupacién y clasificacion, si
bien, a los efectos de su comparabilidad debe atenderse a los aspectos que se
sefialan en la Nota 3.1.

La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 incluye, dentro de resultados
de las actividades ordinarias, un importe total de gastos por 194 millones de
ptas., correspondientes a diversas provisiones de INDUSTRIAS QUIMICAS
ASOCIADAS, S_A. que se encontraban pendientes de dotacién al 31.12.96.

Las cuentas anuales son previas a la aprobacion de la Juntza General de
Accionistas y 2 la aplicacion del resultado del gjercicio.

Salvo indicacién en contrario, los importes monetarios que figuran en la presente
memoria se expresan en miles de pesetas.

‘HECHOS MAS RELEVANTES EN 1997

Fusién con la sociedad dependiente INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS.
S.A. Unipersonal

Con fecha 31 de Diciembre de 1997 el Consejo de Administraci
Compaiiia aprobé el proyecto de fusién por absorcién de bR
QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. Unipersonal (en adelante, IQA, S.40)

NG9 JURADD 0 :
ARCELGHA & O/

S.A., con disolucién de ésta y traspaso en bloque, a titulo unive de
todo su patrimonio a LA SEDA DE BARCELONA, S.A.




* Los efectos de la absorcién y la fecha a partir de la cual las operaciones de
ambas sociedades se entienden realizadas por cuenta de la sociedad
absorbente LA SEDA DE BARCELONA, S.A., seran a partir del 1 de
Enero de 1997.

El proyecto de fusion fue depositado en el Registro Mercantil de Barcelona el 8
de Enero de 1998.

El 20 de Febrero de 1998 el Consejo de Administracion de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. acordd convocar Junta General Fxtraordinaria de
Accionistas con el objeto, entre otros, de:

* Aprobar la fusion, la fecha de efectos contables de la misma y los balances
de fusion a 31 de Diciembre de 1997 de ambas sociedades.

e Ampliar el objeto social de la Compaiiia.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de Marzo de
1998, ha aprobado la operacion de fusion, fijando el 1 de Enero de 1997 como
fecha a partir de la cual se entienden realizadas las operaciones de ambas
sociedades por cuenta de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

En consecuencia, el balance de situacion a 31 de Diciembre de 1997 y la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejercicio incluyen los activos y pasivos, sst iR

resultados de las operaciones efectuadas durante 1997 por /
BARCELONA S.A. Yy por la sociedad absorbida, una v <

-—l}
o ezuzOR A0 @ 2
\% 2 BARCELGHA § ©

operaciones entre ambas.

W= e fY

El efecto que ha comportado la fusion por absorcion de IQA, S. A
de Enero de 1997, sobre las diferentes partidas del balance de sitoes
SEDA DE BARCELONA, S.A. ha sido el siguiente:
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¢ Activo inmovilizado 4.315.288
® Activo circulante 4.008.425
¢ Ingresos a distribuir (-) 108.755
¢ Provisiones para riesgos y gastos (-) 961.619
* Acreedores a largo plazo (-) 847.126
¢ Acreedores a corto plazo (-) 3.348.398

3.057.815
* Eliminacién de la inversion financiera en IQA, S.A. (-) 886.069

2.171.746
¢ Reserva de revalorizacién R.D. Ley 7/1996 551.753

* Resultado extraordinario positivo del gjercicio 1997 1.619.993
2.171.746

No se ha contabilizado ninguna revalorizacion como consecuencia de la
operacién de fusidon descrita.

Aportaciéon de rama de actividad y constitucion de nueva sociedad
Aportacién de rama de actividad

Por acuerdo del Consejo de Administracién de IQA, S.A. de fecha 18 de
Diciembre de 1997, posteriormente ratificado en Junta General de Accionistas de
idéntica fecha, se constituy la Sociedad Unipersonal KD-IQA, S.L. mediante la
aportac10n de la totahdad del patnrnomo que al 30 de Nowembre de_

pentanoicoeicosa (EPA), acido docosehexanoico (DHA) y tod
poligrasos poliinsaturados. ;

totalidad de las participaciones sociales representativas del capital social de KD-
IQA, S.L., cuyo importe asciende a 310.000 miles de ptas.

—
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El conjunto de activos y pasivos aportados a la nueva sociedad se resumen a

continuacion:

¢ Activo inmovilizado:
— Gastos de establecimiento
— Inmovilizado material

e Activo circulante

99.026
596.033
57.733

Total activos

752.792

Provisiones para riesgos y gastos
Acreedores a largo plazo
Acreedores a corto plazo

11.013
350.000
81.779

Total pasivos

442.792

¢ Participaciones recibidas

310.000

322 - Constitucién de nueva sociedad mediante aportacién no dineraria

Con fecha 22 de Diciembre de 1997 se constituyé la Sociedad Unipersonal
POLIOLES DE TARRAGONA, S.L. mediante aportacidon no dineraria de la
fuente de produccién de anhidrido carbonico, contenido en la corriente gaseosa
derivada de la fabricacion de éxido de etileno, propiedad de IQA, S.A. Dicha
aportacion, coincidente con la totalidad de las participaciones sociales de la nueva
sociedad, se cuantificd en 520.000 miles de ptas. y es resultado de valorar esta
actividad en funcién de los beneficios obtenidos por la misma en ejercicios

anteriores, asi como de la capacidad para generar un flujo continuaga.

bneficios durante un periodo de tiempo estimado en 10 afios y actualiz

tasa de descuento del 8,44%. El periodo estimado es coincidente confla%

del acuerdo establecido con la sociedad que adquirira la producciéi ‘ 4

carbonico.
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3.3

3.4

Posteriormente, se procedié a la venta a un tercero del 50% de Ia participacion en
POLIOLES DE TARRAGONA, S.L. El importe de esta transaccién ascendio a
260.000 miles de ptas.

Participaciones en otras sociedades del grupo y asociadas

En 1997, la Compafiia ha efectuado las siguientes aportaciones:

* VISCOSEDA BARCELONA, S.L., 550.000 miles de ptas. por aumento de
capital, manteniendo el porcentaje de participacién del 100%.

e Adquisicién de un nominal adicional de 200.000 miles de ptas. de
CATALANA DE POLIMERS, S.L., pasando de un grado de participacion
del 70,67% al 73,22%.

Por otra parte se ha enajenado la participacion en POLISEDA, SL.,
registrindose un resultado extraordinario positivo de 828,220 miles de ptas. (Ver
Nota 9.2).

Aumento de capital

Con fecha 10 de Junio de 1997 el Consejo de Administracion declaré cerrada la
suscripcion de la ampliacion de capital acordada por el mismo Consejo_¢
Febrero de 1997, en uso de las facultades conferidas por la Juntas
Accionistas de 28 de Junio de 1996. El importe de la suscripciff
miles de ptas.) se cubrié integramente, habiéndose producido el t
de las acciones emitidas. '
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Nota 4 - PROPUESTA DE APLICACION DE RESULTADOS

Nota §

5.1

5.2

10

= 2 D ASTLILALIUN DE RESULTADOS

La propuesta de aplicacion de resultados que se presentara a la Junta General de
Accionistas para su aprobacidn es la siguiente:

¢ Resultado del gjercicio (beneficios) 1.780.244
-

¢ Aplicacion a:
— Reserva legal

392.735

— Compensacién de resultados negativos de

gjercicios anteriores

- NORMAS DE VALORACION

e e S A AN

Gastos de establecimiento

1.387.509
1.780.224

Incluyen gastos de ampliacién de capital, que se amortizan linealmente en un
periodo de tres afios, a partir del mes siguiente a su incorporacién al activo.

Inmovilizaciones inmateriales

Propiedad industrial incluye concesiones, patentes, licencias, marcas y
que se valoran por su coste de adquisicién, que recoge los de

formalizacién.

Su amortizacidn se efectia de forma lineal, a razon de un 10% anual.




5.3 - Inmovilizaciones materiales

a) El inmovilizado material se halla valorado al precio de adquisicién o coste de
produccion, ajustado por las sucesivas actualizaciones de valor practicadas en
ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacién vigente en
cada momento. (La actualizacién de valores regulada en el R.D. Ley 7/1996,
se aplico unicamente a los elementos aportados por IQA, S_A. en la operacion
de fusion que se sefiala en la Nota 3.1).

Las adquisiciones posteriores se valoran a coste de adquisicion, que incluye
los gastos adicionales generados hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento de los bienes.

Como excepciones a este criterio se incluyen los siguientes activos que figuran
contabilizados a los valores resuitantes de tasaciones efectuadas por expertos
independientes:

* Los inmuebles incorporados como consecuencia de la fusién por
adquisicién con el “Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA
DE BARCELONA? realizada en el ejercicio 1993.

* Los elementos que forman parte de la Central de Energia, cuya
explotacién efectiia la Unién Temporal de Empresas LA SEDA DE
BARCELONA-COURTAULDS ESPANA.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en
costes incurridos de mano de obra y materiales.
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b) Las amortizaciones del inmovilizado se calculan de forma lineal. Para los
elementos que causan alta durante el propio ejercicio, la amortizacién se
calcula a partir de la fecha de su puesta en condiciones de funcionamiento.

A partir del ejercicio 1997 se aplican los coeficientes resultantes de tomar los
afios de vida 1til estimada, para los diversos tipos de activos. Se resumen a
continuacion, por grupos de elementos:

%
e Edificios y otras construcciones 1-5
¢ Maquinania e instalaciones 1,5-15
e Elementos de transporte externo 7,2
* Mobiliario y enseres 5-9,1
¢ Equipos proceso informacién 12,5-25

5.4 - Inmovilizaciones financieras
Este epigrafe incluye basicamente:

a) Titulos sin cotizacién oficial de participaciones en empresas, valorados
segun los siguientes criterios:

e CATALANA DE POLIMERS, S.L.

Participaciones recibidas como consecuencia de §
dineraria, a valor nominal (inferior al valor neto contdt
de actividad aportada).

ENIDY JURaD o J
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Participaciones posteriores: a precio de adquisicion.
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* VISCOSEDA BARCELONA, S.L. yKD-IQA, SLL.
Participaciones recibidas como consecuencia de aportaciones no
dinerarias, por el valor neto contable de las Tespectivas ramas de
actividad aportadas, en la fecha de efectos contables de la aportacion
(1 de Enero de 1996 y 30 de Noviembre de 1997, respectivamente).

* POLIOLES DE TARRAGONA, S.L.
Participaciones recibidas como consecuencia de aportacién no
dineraria, por el valor resultante de aplicar, sobre los beneficios

estimados que se prevé generar por la actividad aportada durante un
periodo de tiempo de 10 afios, una tasa de descuento del 8,44%.

* Restantes participaciones, a coste de adquisicion.

Se dotan las correspondientes provisiones para adaptar estas valoraciones a
los valores tedricos - contables que se desprenden del ultimo balance
disponible correspondiente a cada una de las participaciones.

b) Crédito fiscal a largo plazo (ver Nota 5.13).

5.5 - Existencias

a) Materias primas y otros aprovisionamientos

Se valoran por su coste de adquisicion y figuran en inventario a precio medio
ponderado.

0 . TN
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b) Productos en curso, semiterminados y terminados

Se valoran de acuerdo a escandallos de coste por articulo y proceso que se
establecen al efecto.

El coste de produccion definido por el escandallo se determina afiadiendo al
coste de adquisicién de las materias primas y otras materias consumibles, los
costes directos imputables al producto, asi como la parte correspondiente de
los indirectos imputables al mismo en la medida en que tales costes
corresponden al proceso de fabricacién del periodo correspondiente.

c¢) Repuestos

Figuran por su coste de adquisicién.

Al cierre del ejercicio se practican correcciones valorativas mediante la dotacion
de la correspondiente provision por depreciacién sobre el coste de los productos
obsoletos, defectuosos o de lenta rotacién, de acuerdo con su posible valor de
realizacion.

Deudores

Reflejan cuentas a cobrar en pesetas y en moneda extranjera,
su valor nominal.

Conson JURADY ¢

Al cierre del ejercicio son objeto de correccién valorativa, y pokla
los importes pendientes de cobro, aquellos saldos cuya realizacion &




5.7 - Inversiones financieras temporales
Incluyen, entre otras, las siguientes:

a) Créditos no comerciales, por su valor nominal mas los intereses devengados
y no vencidos a la fecha de cierre.

b) Participaciones en capital de sociedades que cotizan en bolsa, que figuran
por su cotizacion media del cuarto trimestre del ejercicio, después de
deducir la provisién necesaria para corregir su coste de adquisicion.

¢) Imposiciones a corto plazo, que figuran por su coste de adquisicion,
5.8 - Acciones propias

La adquisicion de acciones propias estd autorizada por la Junta General de
Accionistas para el periodo comprendido entre el 27 de Junio de 1997 yel 27 de
Diciembre de 1998.

Figuran valoradas por su coste de adquisicién.

5.9 - Subvenciones de capital

Tienen el caracter de no reintegrables y se valoran por el importe
incorporan a la cuenta de pérdidas y ganancias en proporcidn a la Y
amortizacion de los elementos de inmovilizado que financian. 3
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5.10 - Provisiones para riesgos y gastos
a) Fondo de prevision social de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

El saldo de la cuenta tiene por objeto la cobertura de las obligaciones
estipuladas en anteriores convenios colectivos de la Compafiia, segin las
cuales el personal jubilado voluntariamente a los 64 afios (hasta el 31.12.96)
percibira a cargo de la Empresa, con carécter vitalicio, un complemento hasta
alcanzar el 100% de la pension que le habria correspondido si se hubiera
jubilado a los 65 afios.

Los pagos efectuados por la Compaiiia en concepto de complementos de
pensiones al personal, no previstos en Convenio, se imputan directamente a la
cuenta de pérdidas y ganancias (en el ejercicio 1997 han supuesto 26,6
millones ptas.). No se constituye provisién alguna por este concepto, puesto
que se podria interrumpir su pago en cualquier momento, si la situacion de la
Empresa asi lo requiriese.

b) Pensiones de jubilacién de IQA, S.A.

La provisién para pensiones se constituye siguiendo criterios actuariales, y
representa el valor actual de los compromisos de pago futuros contraidos por
la Sociedad con los empleados jubilados y en activo en relacion con el pago de
complementos de pensiones de jubilacién, viudedad, orfandad e in apacidad

En aplicacion a la normativa contable vigente, ¢l importe def]
de las pensiones futuras figura en balance de acuerdo a su v4
estudio realizado por experto actuario independiente al 31 Y -

de descuento del 6% anual hasta el 31 de Diciembre del 20]2"‘4‘&, :
partir de esta fecha. Los porcentajes estimados de inflacion y de incrééto de
salarios y bases maximas de la Seguridad Social han sido establecidos

siguiento criterios actuariales de profesionales independientes.
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5.12

Como criterio de devengo se utiliza el nimero de afios de servicio que contempla
el reglamento del Plan y la vida activa esperada de los empleados.

Las bases calculatorias del Plan y, por lo tanto, de los compromisos que se
deriven, seran determinados en el Regiamento de la Ley de Seguros, por lo que
los supuestos utilizados por la Compaiiia podrian ser modificados en su
momento.

Acreedores a plazos largo y corto

Los pasivos exigibles de la Compafifa se clasifican a largo y corto plazo, en
funcién de que los vencimientos de las deudas sean superiores o inferiores a un
afio.

Incorporan cuentas a pagar en pesetas y en moneda extranjera,

Los préstamos y créditos recibidos de entidades financieras se” contabilizan por
los importes efectivamente dispuesios.

Ingresos y gastos

Se registran, en general, atendiendo al principio del devengo, ind
del momento en que se produce la corriente monetaria derivada o
de los mismos.
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5.13 - Impuesto sobre Sociedades

Se calcula en funciéon del resultado del ejercicio, teniendo en cuenta las
diferencias existentes entre el resultado contable y la base imponible del impuesto,
a efectos de determinar el gasto por impuesto sobre sociedades devengado en el
ejercicio.

Bajo el epigrafe Administraciones Publicas a largo plazo, figura el crédito fiscal
por compensacion de bases imponibles negativas que la Compafiia prevé
recuperar en los préximos ejercicios.

5.14 - Transacciones en moneda extranjera

La conversién a pesetas de las operaciones efectuadas en moneda extranjera, y
sus correspondientes saldos, se realiza aplicando los siguientes criterios:

a) Inmovilizado material e inmaterial o

Aplicando al precio de adquisicién o coste de produccion, el tipo de cambio
vigente a la fecha de incorporacién de los bienes al Qe
Compaiiia.

b) Existencias

El precio de adquisicion se convierte aplicando el tipo de carly
la fecha en que se realiza la adquisicion correspondiente.




Nota 6

¢) Créditos y débitos
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Son objeto de ajuste en el momento en que se efectiia el cobro o pago

correspondiente.

- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio ha sido el siguiente:

¢ Saido al 1.1.97 66.920
e Altas 131.793
* Aportacion no dineraria en la constitucién de

KD-IQA, S.L. (-) 99.026
e Amortizacién {(-) 28.462
¢ Saldo al 31.12.97 71.225

Las incorporaciones corresponden a gastos incurridos en la ampliacién de capital
(Impuesto de Transmisiones Patrimoniales, derechos de admision de los valores a

cotizacién y contratacion en bolsa, comisiones bancarias, etc.), asi_comy

incurridos en la puesta en marcha de KD-IQA, S.L.

A, e —
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Nota 7 - INMOVILIZACIONES INMATERIALES
El movimiento registrado durante 1997 ha sido el siguiente:
Saldo al  Fusién Saldo al
COSTE 1.1.97 1.1.97 Inversiones Bajas 31.12.97
» Concesiones, patentes licencias,
marcas y similares - 78.815 - (-) 66.672 12.143
Saldo al Fusién Saldo al
AMORTIZACION ACUMULADA 1.L.97  1.1.97 Dotaciones Bajas 31.12,97
¢ Concesiones, patentes licencias,
marcas y simijares - 67.583 1215 {-) 66.672 2125
VALOR NETO - 11.232 10.018

Nota 8

8.1

8.2

La Compafiia dispone de marcas y patentes por valor de 250.060 miles de ptas.
que se encuentran totalmente amortizadas a Ia fecha de cierre del ejercicio.

- INMOVILIZACIONES MATERIALES

del inmovilizado en curso, se detalla en el Anexo n®. 1.

Las inversiones del ejercicio, 711.208 miles de ptas., corresponde :. 1 ‘

parte a IQA, S.A.

- Determinados terrenos propiedad de la Compafiia figuran como garantia
hipotecaria de un préstamo otorgado por Shell Espafia, S.A. El importe pendiente
de devolucién del citado préstamo a 31 de Diciembre de 1997 es de 847.126

miles de ptas. (ver Nota 15.3).
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8.3 - Las bajas més relevantes del ejercicio han sido las siguientes:

a) Aportacion de un terreno de suelo urbanizable situado en
Alcald de Henares, de acuerdo con la subsanacién de la
escritura de aumento de capital de POLISEDA, S.L. (ver
Notas 9.2 y 16.6) {-) 19.107

b} Venta a CATALANA DE POLIMERS, S.L. del 10% de Ia
cuota mdivisa de los activos de la central de energia que
explota la UT.E. “LA SEDA DE BARCELONA, SA.-
COURTAULDS ESPANA, S.A.™

¢ Baja de activo (-) 466.680
* Baja de amortizacién acumulada 261.674

* Precio de venta, segiin acuerdo que consta en escritura
de constitucién de CATALANA DE POLBERS, S.L.

(ver Nota 8.5) 266.334

* Resultado extraordinario positivo 61.328
¢) Venta de una vivienda del edificio situado en ¢/. Provenca,
269 (08008 Barcelona):

¢ Baja de activo (-) 55.171
* Baja de amortizacién acumulada 1.886
* Precio de venta 38.000
¢ Resultado extraordinario negativo (-) 15.285

d) Elementos patrimoniales vinculados a la rama de actividad
aportada a KD-IQA, S.L.:

* Baja de activo
* Baja de amortizacién acumulada
* Valor neto aportado {ver Nota 3.2.1)

84 - Como consecuencia de la fusidn, realizada en el ejercicio 1993, de la Firsdad
Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.” con LA SEDA DE BARCELONA, S.A., la Compaiiia
incorpord en su activo diversos inmuebles al valor resultante de tasacién de
expertos independientes.
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Al 31 de Diciembre de 1997, después de la venta descrita en la nota 8.3, c, los
datos contables relativos a los activos procedentes de fusion, que permanecen en
el activo por su valor segin tasacion de expertos independientes, se detallan a
continuacién (viviendas y locales en Provenga, 269):

¢ Valor segin tasactdn del activo 383.677
* Amortizaciéon acumulada (-) 13.103
» Valor neto 370.574

En el ejercicio 1988 finalizd la construccion de la turbina de gas para la Central
de Energia en El Prat de Llobregat. Esta inversion se llevé a cabo a través de una
Agrupacién Temporal, transformada el 16393 en “LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.-COURTAULDS ESPANA, S.A, CENTRAL
ENERGETICA, UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26 DE
MAYO”. Al 31 de Diciembre de 1997 LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
ostenta la propiedad del 30% de los activos de la Central.

Segin consta en el acuerdo de constitucién de CATALANA DE POLIMERS,
S.L., esta ultima Sociedad se comprometia a adquirir hasta un 40% de la
comumdad de bienes que constituye la Central de Energia en un plazo méximo de
cuatro afios a contar desde el 31 de Diciembre de 1997 y al menos en un
porcentaje anual del 10%. El precio de compra de la participacién esta fijado en
266.344 miles de ptas. por cada 10% que se adquiera. En la mencionada fecha,
tal y como se menciona en la Nota 8.3.b. anterior, CATALANA DE
POLIMERS, S.L. ha ejecutado el primer plazo de la opcién, adquiriendo un 10%
de los activos.

En el gjercicio 1994, los elementos de activo que forman parte -:"

Energia se registraron por el valor resultante de tasacién efectu 2 por éxpf: a 3»
independiente, lo que representd una revalorizacién contable de § i Q 3 %ﬁuqq\, % off
A :l._ aaub=

de ptas.
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Desde 1994, los citados activos han registrado los siguientes movimientos:

¢ Venta en 1994 de un 10% a Courtauids Espafia, S.A.

* Aportacion en 1995 de un 10% a CATALANA DE POLIMERS, S.1.
* Aportacion en 1996 de un 40% a VISCOSEDA BARCELONA, SL.
Venta en 1997 de un 10% a CATALANA DE POLIMERS, S.L.

Los datos contables basicos de la revalorizacién correspondiente a los activos
que permanecen en LA SEDA DE BARCELONA, S.A. (30%) al 31 de
Diciembre de 1997, son los siguientes:

e Importe de la revalorizacién 504.653
¢ Amortizacién acamulada (-) 130.565
e Valor neto 374.088
e Dotacion a la amortizacion 58.003

Los derechos de suministro de la central de energia que ostentaba LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. fueron cedidos a VISCOSEDA BARCELONA, S.L.

Al 31 de Diciembre de 1997 las cuentas de Inmovilizado material incluyen bienes
totalmente amortizados por un valor de 9.465.334 miles de ptas.

Su detalle es el siguiente:

Construcciones

Instalaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario
Otro inmovilizado

/0 v \
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8.7 - En 1996 IQA, S.A. se acogié a la actualizacién de balances regulada en el
articulo 5 del R D.L. 7/1996, de 7 de Junio, desarrollado posteriormente por el
R.D. 2.607/1996, de 20 de Diciembre.

Fueron actualizados la totalidad de los bienes del inmovilizado material aplicando
los coeficientes maximos previstos en el R.D. 2.607/1996, reduciéndose el
incremento inicialmente obtenido en un 40%.

La cuenta Reserva de revalorarizacion, cuyo saldo se originé en 1996 por
aplicaciéon de las normas de actualizacién, 551.753 miles de ptas., no ha
registrado movimiento alguno durante 1997. (Ver Nota 12.4).

El incremento de valor registrado como consecuencia de las operaciones de
actualizacion que se encuentra pendiente de amortizacion a la fecha de cierre del
balance, clasificado por grupos de inmovilizado, es el siguiente:

e Terrenos — -~ 83.496
o Instalaciones técnicas 376.259
e Otras instalaciones 1.549
¢ Mobiliario 2177
¢ Elementos de transporte 29

463.510

Como consecuencia de la actualizacién, las dotaciones a la amorti
gjercicio 1997 se han incrementado en 104 millones de ptas. El 2
amortizaciones previsto para el ejercicio 1998 es de 62 millones de pg
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Nota 9 - INMOVILIZACIQONES FINANCIERAS

9.1 - A continuacién se resumen los movimientos que han presentado en el ejercicio
1997 las cuentas de inmovilizado financiero:

Saldo Fusién Altas/ Traspasos a Saldo
1.1.97 1.1.97  Dotaciones Bajas corto plazo 31.12.97
e Panticipaciones en empresas del
Erupo y asociadas 10.263.340 130 1.580300 (-)2.475.227 - 9.368.591 (1)
»  Otras participaciones en empresas 150295  55.155 100.000 - - 305.450
¢  Cartera de valores a largo plazo 152 - - - - 152
¢  Depdsitos y fianzas a largo plaze 21.664 - - - - 21.664
+  Otros créditos 1.060.715 - 8.450 - (-)759.045 310.120
*  Administraciones pablicas a largo
plazo 3.840.413 - 70.879  (-}361.650 - 3.549.642
15.336.579 55335 1.759.629 (-)2.836.877 (-)759.045  13.555.621
*  Provisiones (-) 133.723 - (-) 366.000 81.135 - {-)418.588 (1)
15202856 55335 1.393.629 (}2.755.742  (-)759.045 13.137.033

9.2 - Participaciones en empresas del grupo y asociadas se detallan en Anexo °., 2.

e VISCOSEDA BARCELONA_ S.L.

El coste de la participacion (2.958.013 miles de ptas., ver Anexo n°. 2)
mcluye 2.407.513 miles de ptas. recibidas en contrapartida de aportacién
no dineraria efectuada en el ejercicio 1996. El valor fiscal de dicha
aportacion a efectos del Impuesto sobre Sociedades es de 1.071.132 miles

de ptas.
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e POLISEDA SL.

En el gjercicio 1997 se ha producido la venta del 50% de las participaciones
en el capital social de POLISEDA, S.L. que mantenia la Compaifiia. En
resumer, los movimientos registrados han sido los siguientes:

Baja de saldos al 1.1.97:

— Coste (-) 1.329.158
~ Provisién 81.135 (-) 1.248.023

e Subsanacidn de escritura de aumento de
capital de 31 de Diciembre de 1996, por
mayor aportacion de activos y pasivos:

— Terrenos (ver Nota 8.3.a) (-) 19.107
— Pasivos:
e Fondo de Garantia Salarial
(Nota 16.6) 860.000
s Hacienda Pablica, deudas
aplazadas (Nota 16.6) 935.375 1.776.268
Precio de venta de 1a participacion T 299.975
Resuitado extraordinario positivo 828.220
9.3 - Otras participaciones en empresas son las siguientes:
Valor

contable ,
_participacién fard

e Catalana &’ Iniciatives, S.A. 150.000
¢ Materiales Industriales. S.A. 295
* Aguas Industriales de Tarragona (AITASA) 16.647
» Consorcio Aguas de Tarragona 8.508
¢ Emisario de Morell 30.000 \
e Cogeneracién de Alcala, ALE. 100.000

305.450
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La inversion en el Emisario de Morell corresponde al 5% de participacién en una
comunidad de propietarios cuyo Gnico activo es un emisario destinado a hacer
llegar agua de desecho, previamente depurada, al mar. La Compaiila aporta, a la
citada comunidad, los gastos de mantenimiento y conservacion que le
corresponden en funcién de su participacién, los cuales se registran como gastos
del gjercicio.

Cogeneracion de Alcala, A.LE. recoge el coste de adquisicion a POLISEDA,
S.L. de los derechos sobre el 5% de participacién en la A.LE. Dicha compra-
venta puede ser objeto de resolucién, con un preaviso de dos meses, y siempre
con anterioridad al 30 de Junio de 1998.

Por otra parte, en 1997 se han percibido dividendos de Catalana d’Iniciatives,
S.A. por valor de 5.256 miles de ptas.

94 - Otros créditos incluye las siguientes partidas:

Vencimientos
1999 2000 Total
s Deudores, por venta de terrenos en
1996, efectos descontados y no vencidos
(Nota 15.1):
~ Seur Espafia, S.A. 156.076 6.723 16.799
— Habitatge Entorn, S.C.C.L. 32.979 - Y A
— Raiding, S.A. 30.378 - 3

219433 61298

* Aportacion a Polimeros Pet, SL. a
cuenta de una futura ampliacién de
capital
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9.5 - Elepigrafe de Administraciones Publicas a largo plazo refleja el crédito fiscal por
Impuesto sobre Sociedades que la Compaiiia prevé recuperar por compensacion
con futuras bases imponibles positivas.

Los movimientos registrados durante 1997 han sido los siguientes:

e Saldo 1.1.97 3.840.413
¢ Crédito fiscal correspondiente a la base imponible
negativa del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio

1996 (ver Nota 17.2) 70.879

* Gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en el
gjercicio (ver Nota 17.2) (-) 361.650
3.549.642

Nota 10 - DEUDORES

10.1 - Las cuentas a cobrar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1997 ascienden
a 172 millones de ptas. y su distribucién por divisas es como sigue:

Importe en
Tipo Divisas Divisas
Marco aleman 1.276.987 __
Lira italiana 509.163.897#
Franco francés . 690. 144>

Dolar US.A. 17468
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10.2 - El epigrafe Empresas del grupo y asociadas, deudores, incluye los siguientes:

¢ (Catalana de Polimers, S.L. 2.029.583
¢ Cydeplas Pet, S.L. 198.727
* Viscoseda Barcelona, S.L. 644.615
e Inseda, S.L. 194
¢ Mirkische Viskose, GmbH 24.000
* Aneriga, ALE. 104.155
¢ KD-IQA, SL. 139.839
3.141.113
103 - Deudores varios se desglosa como sigue:
Cuenta Efectos
corriente descontados Total
e Seur Espaiia, S.A. 475.809 80.675 556.484
» Habitatge Entorn, S.C.C.L. 47.244 32.979 80,223
s Raiding, S.A. 69.916 30.378 100.294 - — -
592.969 144.032 737.001

» Compagnie Financiére et Commerciale, S.A.,
entregas a cuenta de la adquisicion de partici-
pacidon en Hispano Quimica, S.A.

» Deudores por venmta de participaciones en
Cydeplas Pet, S.L.

» Deudores por venta de participaciones en Poli-
seda, S.L.

* Deudores por financiacién y factoring

¢ Otros deudores

"




104 - Elsaldo deudor de Administraciones Piblicas incluye:

* Retenciones soportadas sobre ingresos financieros a

cuenta del Impuesto sobre Sociedades de 1997 8.752

e Pagos a cuenta, Impuesto sobre Sociedades del
gjercicio 1997 14.254

* Solicitud devolucion retenciones y pagos a cuenta,
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 144,105
» Impuesto sobre beneficios anticipado 7.912

¢ Organismos Publicos, subvenciones pendientes de
cobro 4.012
179.035

Nota 11 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El epigrafe Inversiones Financieras Temporales incluye las siguientes partidas:

Créditos a empresas del grupo

Préstamo otorgado a CATALANA DE POLIMERS, SL.
Vencimiento 31 de Julio de 1998. Interés aplicable:
M.ILB.O.R. a 90 dias mis un punto adicional, exigible en el
momento de amortizacion del préstamo:

— Capital
— Intereses devengados v no vencidos

Cartera de valores a corto plazo

— 305.321 acciones de Endesa, coste de adquisicidon

- Provisién depreciacion acciones

~ Valor ajustado segiin cotizacién media del 4°. trimes-
tre de 1997 855.204

ALARARLAT

UL AREAA
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En el cjercicio 1997 se han registrado ingresos financieros por 185.503 miles de

ptas.

como consecuencia de operaciones de compra-venta de acciones de

Endesa.

+  (Otros créditos

Letras del Tesoro, emision 13.6.97, adquiridas con

pacto de recompra (vencimiento Marzo de 1998) 50.701
— 8.679,56258 participaciones en FIM Gesbankinter, a
valor liquidativo del 31.12.96 24.380
— 116,83002 participaciones en FIAMM Gesbarkinter,
a valor liquidativo al 31.12.96 26.811
- Otros 761
102.653
¢ Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 210

Nota 12 - FONDOS PROPIOS

~

12.1

12.2

- Los movimientos de fondos propios durante el ejercicio 1997, se resumen en el
cuadro adjunto.

- Después de la ampliacién de capital (ver Nota 3.4), éste queda formado por
4.959 acciones ordinarias serie A de 250 ptas. nominales cada una y IO

acciones ordinarias serie B de 500 ptas. nominales cada una, totalmeps
y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

OO a L e
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12.3

12.4

} 3

- Participaciones en el capital social de la Compaiiia, superiores al 3%:

Accionista %

» Iberseda, S.L. 14,57
* Jacinto Soler Padrd 7.41
* Asociacion de Trabajadores 3,53
¢  Westdeutsche Landesbank 9.9

- Tal y como se sefiala en l2 Nota 8.7, de acuerdo con lo previsto en el Real
Decreto-Ley 7/1996, en el ejercicio 1996 se procedié a la actualizacion de los
valores del inmovilizado material que figuraban en el balance de IQA, S.A. a 31
de Diciembre de 1996.

La Reserva resultante de Ia actualizacién de activos (551.753 miles de ptas.) es
indisponible hasta que la actualizacién sea comprobada y aceptada por las
autoridades tributarias,

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de ia Reserva de revalorizacién originado por el Real Decreto-
Ley 7/1996, de 7 de Junio (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su
comprobacién), dicho saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos que pudieran producirse en el futuro o
a ampliacion de capital social. A partir del 1 de Enero del afio 2007 (transcurridos
diez afios contados a parur de la fecha del balance en el que se reflemroma

b ~§ G Jiipo
dados de baja en los libros de contabilidad.

)\‘}\ % \,47 | T

:‘@;e éra dé '

R



12.5 - Elarticulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas establece
que las sociedades destinaran e] 10% del beneficio del gjercicio a la reserva legal
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras
no supere el limite indicado, sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas
en el caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin, o
a aumentar el capital social en la parte que exceda del 10% del capital ya
aumentado, y solo sera disponible para los accionistas en caso de liquidacién de
la Sociedad.

12.6 - De acuerdo con lo previsto en el articulo 167.3°. del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, por el valor nominal de las acciones propias
amortizadas en 1996, y que fueron adquiridas por la Sociedad en dicho gjercicio a
titulo gratuito (1.007.014 miles de ptas.), se doté una reserva de la que solo sera
posible disponer con los mismos requisitos que los exigidos para la reduccion del
capital social.

12.7 - Las acciones propias en poder de la Compafiia a la fecha de cierre del ejercicio
representan aproximadamente un 0,41% del capital social. Otra informacidn
acerca de las mismas es la siguiente:

¢ Numero de acciones y precio de adquisicion.

— 69.429 acciones de la seriec B.

— El coste medio de adquisicion es de 411,36 ptas./accion.

— El valor de cotizacién de las acciones a la fecha de cierre del ejercicio es
de 405 ptas./accién. i

* Su adquisicion fue autorizada por la Junta General de Accio igeas e

el 27 de Junio de 1997 y para un periodo que abarca de gi(%:lié;fééha
hasta el 27 de Diciembre de 1998. ] o R @ i

Sociedades Anénimas (28.560 miles de ptas.).
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Nota 13 -

Nota 14 -

14.1 -

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Los movimientos registrados durante 1997 por la partida Subvenciones de capital
han sido los siguientes:

» Saldo 1.1.97 (proveniente de la fusion con IQA,

S.A) 108.755
* Transferencia a resultados del ejercicio (Ver Nota

19.9) (-) 38.744
e Saldo 31.12.97 70.011

El saldo proviene de subvenciones otorgadas en 1993 por la Administracion
Autondmica en concepto de ayuda a la financiacién de activos fijos por un
importe de 161.433 miles de ptas.

"PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Personal pasivo

Personal activo
LA SEDA DE procedente de
BARCELONA, S.A. IQA SA IQA, S.A V.

Saldo 1.1.97 102.891

Fusién 1.1.97 - 808.811 152808 2 T 96)g6
Dotacién del ejercicio 6.468 145.978 15.389¢5 L 181815 Eif
Pagos efectuados en 1997 (-)15.634 (}81.925 () 121384 2 oy rosere >
Traspaso a KDIQA, SL, \ o Bitiitie 5 o
por aportacion no dineraria - - O ILOIRS =, () 1101377
93.725 872.864 145.040 0. %, “RATL.6205

I



142 - Las contraprestaciones de los fondos que provienen de la fusion con IQA, S.A. se
resumen a continuacion:

a) Pensionistas

La cobertura se efectiia mediante la dotacion de un fondo interno.

La cuantia de las prestaciones a satisfacer en forma de pensiones periddicas
al personal jubilado y a sus derechohabientes, en su caso, se basa en una
férmula polinomica que incorpora, entre otros factores, las variables de los
afios de servicio en la Compaia y el sueldo bruto percibido en los tltimos
doce meses. Estas prestaciones son en todos los casos complementarias de
las que la Seguridad Social otorga a los empleados a su jubilacién.

La dotacién anual se registra con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio. Estas dotaciones representan el cargo periddico devengado
tanto por coste periddico del plan, como por gastos financieros y, en su
caso, por amortizacion de diferencias actuariales de computo.

La Compafiia esté estudiando la contratacién de una poliza de seguro que
garantice el pago de las pensiones causadas y sus pensiones derivadas, para
proceder también a su externalizacién. Entretanto el citado fondo
permanece en la Sociedad.

b) Personal activo

Para el personal activo se ha establecido un plan de pensio & éec mufgghﬁ
de aportacion definida, en el que tales aportaciones _.eBresentan;mg
porcentaje del salario pensionable de cada individuo, que se egmpotte’ c:ifpl

suma de sueldo base y antigiiedad. Los porcentajes de aportacida seranitbs
que determine libremente cada trabajador de acuerdo con unos médulos

establecidos en el Convenio Colectivo.

2 /X/
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Este compromiso asumido por la Compaiiia con su personal se efectiia con
el fin de adecuarse a la Ley 30/1995, de Ordenacion y Supervisién de los
Seguros Privados.

El fondo interno constituido (145.040 miles de ptas.) serd objeto de
externalizacion, integrandose en el Plan de Pensiones del que actualmente
es titular la Compaiiia y que es gestionado por Bansabadell Gestién.

En el ejercicio 1997 se ha efectuado una dotacioén al fondo interno por un
total de 15.369 miles de ptas.

143 - Los resultados de la valoracién actuarial efectuada al 31 de Diciembre de 1997,
respecto de los fondos intemos de pensiones, son los siguientes:

* Valor actual de las obligaciones contraidas con el

personal activo . 145.040
o Valor actual de las obligaciones contraidas con
pensionistas:
— Pensiones principales 822.376
— Pensiones de viudedad derivada 144213
* Valor actual de las obligaciones 966.589
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Nota 1S - ACREEDORES A LARGO PLAZO

15.1 - Deudas con entidades de crédito incluye las siguientes:

* Subrogacidn en un préstamo hipotecario de Caixa
d’Estalvis de Manresa, vencimientos hasta el ejercicio

2006, tipo de interés 9,655% 43.027
» Efectos descontados y no vencidos, deudores por
venta de terrenos (ver Nota 9.4) 226.156

269.183

152 - Los saldos con Administraciones Publicas a largo plazo corresponden a
. vencimientos posteriores a 1998. Se detallan en Anexo n°® 2.

153 - El importe registrado bajo la partida Otras deudas corresponde al capital
pendiente de amortizacién en relacion a un préstamo concedido por Shell Espafia,
S.A. en 1995 por importe nominal de 1.280.000 miles de ptas., a un tipo de
interés del 8% anual y con vencimientos mensuales entre el 30 de Julio de 1996 y
el 30 de Junio del 2000.

El saldo a 31 de Diciembre de 1997 se distribuye de la siguiente manera:

¢ Largo plazo
* Corto plazo (Ver Nota 16.9)

Diversos terrenos de la Compaiiia figuran como garantia hipotetass :
devolucion del préstamo (ver Nota 8.2).
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15.4 - El epigrafe Personal refleja las indemnizaciones con vencimientos superiores a un
afio, pactadas con los empleados que han causado baja en la Compafiia.

155 - Los vencimientos de las deudas 2 largo plazo se distribuyen como sigue:
2003 y
1999 2000 2001 2002 _siguientes __ Total
= Deudas con entidades de crédito 223327 11.109 4.829 5316 24602  269.183

s Administraciones Piublicas:

Principal 434673 289.833 665,537 925! - 1.399.294
Intereses 352.88] 163.064 265401 2.947 - 784293
787.554  452.897 930.938 12.198 - 2.183.587

e  Otras deudas 345.194 183204 - - - 528.398
+ Persona] 7.926 2.364 329 - - 10.619

Nota 16 - ACREEDORES A CORTO PLAZO

16.1 - Eldetalle de Préstamos y otras deudas a corto plazo es el siguiente:

= Créditos y préstamos: g
— La Caixa, préstamo ‘con vencimiento 30 de Abril de 199847 c°
Interés nominal anual: 6% / ;
- Subrogacién en un crédito concedido por Bankinter A
Polimeros Pet, S.L., vencimientos semestrales de 14.6.98f:4’
14.12.98 R
- Cuotas a corto plazo préstamo de Caixa d’Estalvis de Manresa; o O¢LA“CL§Q
- Caixa de Catalunya, péliza de crédito, vencimiento 23.12.9‘_1"? ¢
Limite 100.000 miles de ptas. Interés promedio aplicado, % <%

O CERzes

5,70%
- Banco Espafiol de Crédito, saldo dispuesto péliza de crédito,

limite 100.000 miles de ptas. 99.102
— Caixa de Catalunya, saldo dispuesto cuenta de crédito, limite

100.000 miles de ptas, 96.160
- Intereses devengados y no vencidos 5.378

1347737
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s FEfectos descontados y no vencidos
s Lineas de descuento:

Entidad financiera Limite  Interés promedio Vencimiento
Banesto 100.000 5,75% Indefinido
Bankinter 500.000 3,75% Indefinido
Caixa de Catalunya 100.000 6,20% 231298
La Caixa 150.000 3,80% Indefinido
La Caixa 100.000 5,40% Indefinido
Banca Catalana 150.000 5,60% Indefinido

¢ Total dendas a corto plazo

40

144.032

47.490
214.431
159.860
118.866
150.736
262.995

954.378

2.446.147

Como garantia del préstamo otergado por La Caixa figuran las acciones de
Endesa que se mencionan en la Nota 11.

16.2 - Deudas con empresas del grupo y asociadas incluye las siguientes:

¢ Catalana de Polimers, S.L.
* Viscoseda Barcelona, S.L.
¢ Aneriqa, A.LE.

163 - Las cuentas a pagar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de

a 245 millones de ptas., y su distribucion por divisas es como sig

Tipo Divisas

/-

Marco aleman
Franco francés
Doélar U.S.A.

Florin holandés
Pesctas convertibles
Franco belga

32.523
498.506
1.222.531
499.922
5.446.194
24,000
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164 - Los saldos con Administraciones Publicas a corto plazo (Hacienda Publica,
Seguridad Social y otras entidades) se detallan en Anexo n®.3.

16.5 - Segin acuerdo suscrito por LA SEDA DE BARCELONA, SA. y
VISCOSEDA BARCELONA, SL. se ha procedido a la sustitucion de
determinados pasivos que figuraban en la aportacion de rama de actividad
efectuada en el ejercicio 1996 como desembolso de la ampliacién de capital
suscrita integramente por la Compaiiia.

Son los siguientes:

* Creditos aportados a VISCOSEDA BARCELONA, SL. en 1996 y
reincorporados en 1997 a LA SEDA DE BARCELONA, S.A.: Deuda
aplazada con ei Fondo de Garantia Salarial, vencimientos 1997-2000, por
826.835 miles de ptas.

* Creditos aportados a” VISCOSEDA BARCELONA, SL. en 1997 en
sustitucion de los anteriores: Deuda aplazada con la Hacienda Publica,
LRPF. ejercicio 1992, vencimientos 2000-2001, por 826.835 miles de
ptas.

166 - En 1997 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha otorgado e ' TR
subsanaci6n referida a la aportacion no dineraria de rama de activid A
en el gjercicio 1996 como desembolso de la ampliacion de capital deg/POL
S.L., que fue suscrita integramente por la Compafiia. ;




-
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Los efectos que ha comportado dicha subsanacion han sido los siguientes:

¢ Reduccién del Inmovilizado material por aportacion de un
terreno de suelo urbanizable situado en Alcala de Henares

(ver Notas 8.3.a. y 9.2) 19.107
* Reduccién de dendas con la Hacienda Piblica (ver Nota 9.2):
— Deuda aplazada por LR.PF. periodos Noviembre
1991-Diciembre 1992 y Febrero-Diciembre 1994,

vencimientos Septiembre 1999-Junio 2001 885.693
— Deuda aplazada por 1.V.A., periodo Febrero-Noviembre

1993, vencimiento Marzo 2002 49,682

Reduccién de deudas aplazadas con ¢l Fondo de Garantia
Salarial, vencimientos 1997-2000 (ver Nota 9.2)
— Créditos reincorporados en 1997, procedentes de

935.375

VISCOSEDA BARCELONA, S.L. 826.835
- Provision intereses devengados 33.165
- 860.000

16.7 - Con fecha 28 de Febrero de 1997 la Agencia Tributaria resolvié otorgar
aplazamiento en el pago de cuotas de IL.R.PF. (periodo Julio-Septiembre de
1996) con vencimiento en Julio de 1998. La Compaiiia ha atendido parcialmente
el calendario de vencimientos, solicitando con fecha 2 de Diciembre de 1997 un

- T " e e A NS S R B RS

nuevo aplazamiento en el pago de las cuotas, aportando como garan g
su filial VISCOSEDA BARCELONA, S.L. A la fecha de cierre dg 3

S (2 N A
clasificado los vencimientos en funcion de la propuesta de aplazg ent&e?;igique

comporta que figuren como deudas a largo plazo cuotas vencid
165.612 miles de ptas.
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16.8 - Con fecha 19 de Noviembre de 1997, la Tesoreria General de la Seguridad Social
acordé otorgar un aplazamiento sobre las cuotas vencidas correspondientes al
periodo Julio-Octubre de 1996. El periodo de amortizacion de la deuda abarca
desde Diciembre de 1997 hasta Noviembre de 2001. El principal aplazado

devenga un interés anual del 7,5%.

16.9 - El epigrafe de Otras deudas al 31 de Diciembre de 1997 se desglosa como sigue:

* Préstamo Shell Espafia, S.A., cuotas a corto plazo (ver
Nota 15.3)

* Asociacion de Trabajadores de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.

¢ Otras partidas

16.10 - Las Remuneraciones pendientes de pago incluyen las siguientes:

¢ Haberes adeudados al personal, no vencidos al cierre
del ejercicio (paga de beneficios 1997 y revision
salarial, etc.)

¢ Remuneraciones pendientes

¢ Periodificacion pagas extraordinarias

* Indemnizaciones por cese devengadas y pendientes de
pago al 31 de Diciembre de 1997

s Otros

318.731

15.000
627
334358

B o4
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16.11 - Ajustes por periodificacién incluye los siguientes conceptos:

* Provision coste urbanizacion terrenos Ribera Baixa (E!

Prat de Llobregat) 100.998
¢ Provision gastos relativos a ventas de terrenos 50.000
» Provisiones diversas 38.717

189.715

Nota 17 - SITUACION FISCAL

17.1 - Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden
considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades
fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion de cinco afios.

Al cierre del ejercicio 1997 estan abiertos a inspeccion fiscal los siguientes
tributos:

* Impuesto sobre Sociedades por todos los ejercicios no prescritos
correspondientes a LA SEDA DE BARCELONA, S.A., vy a parnr del
gjercicio 1996 inciuido el correspondiente a IQA, S.A. o

* Restantes tributos por todos los ejercicios no prescritos
ambas sociedades. :

172 - La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Imp SR
Sociedades es la siguiente:



* Resultado contable antes de impuestos 2.071.016
» Diferencias permanentes:
~ Ajustes derivados de la fusién {-) 1.619.993
— Gastos no deducibles 784
~ Ajuste al resultado contable por venta 50% participa-
ciones POLISEDA, S.L. 701,764
* Resultado contable ajustado 1.153.571
s Diferencias temporales:
— Dotacion provisién pensiones 167.815
— Pago de pensiones (-) 109.683
~ Libertad amortizacién 1.425
1.213.128
¢ Aplicacién de bases imponibles negativas procedentes de
ejercicios anteriores, pendientes de compensacion (-} 1.092.842
¢ Base imponible del ejercicio 120.286

El gasto devengado en el ejercicio 1997 en concepto de Impuesto sobre
Sociedades se obtiene de:

* 35% sobre resultado contable ajustado 403.750
* Bonificaciones y deducciones de la cuota (-) 42.100

¢ Impuesto sobre Sociedades devengado

El detalle de las deducciones aplicadas es el siguiente:

@
BARCELHA &

» Activos fijos nuevos
» Inversion medioambiente
» Formacién de personal

Por otra parte, en 1997 se ha registrado el crédito fiscal derivado de la base
imponible negativa originada en el ejercicio 1996, con abono a la cuenta de

perdidas y ganancias (Ajustes positivos en la imposicion %70.879
miles de ptas., ver Nota 9.5). T e e

=
f
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17.3 - Las bases imponibles negativas pendientes de compensacion fiscal se detallan a
continuacion:
Ejercicio origen de Saldo Aplicacién Saldo Plazo miximo para
la compensacién 1.1.97 1997 31.12.97 Su compensacién
1991 2.664.348 (-) 1.092.842 1.571.506 1998
1992 7.116.668 - 7.116.668 1999
1993 1.191.591 - 1.191.591 2000
1996 202.513 - 202.513 2003

11.175.120 (-) 1.092.842 10.082.278

17.4 - Las deducciones por inversiones pendientes de aplicacién son las siguientes:
Ejercicio origen Importe de la Plazo méximo
de la deduccién deduccién para su deduccién
1993 11.873 1998
1994 17.301 1999
1995 31.408 2000
1996 44 060 2001
104.642

Nota18 - AVALES Y GARANTIAS

18.1 - Los avales recibidos por la Compafiia al 31 de Diciembre f';
siguientes: ]

1)
.. &
3 BANDEIDHA o

¥ o
527

¢ Hacienda Publica y Local
¢ Seguridad Social
e Aduanas

3

278.969



18.2 - Los avales otorgados a favor de empresas del grupo y de terceros se resumen a
continuacién, clasificados segiin su naturaleza (en millones de ptas.):

Empresas
del grupo  Otros (1)  Total

¢ Polizas de crédito 205 15 220
* Préstamos 467 429 896
* Descuento comercial 719 516 1.235
* Depositos pignorados 25 25 50
» Contratos de renting 268 - 268
¢ Saldos deudores 97 - 97
* Descuento comercial extranjero 615 153 768
» Proveedores de energia 49 - 49
s Otros - 76 76

2.445 1.214 3.659

18.3 - Por otra parte, la Compaiiia es titular (como avalado) de los siguientes avales
constituidos en garantia de determinados créditos aportados a CATALANA DE
POLIMERS, S.L.:

Importe  Saldo 31.12.97

Avalador avalado de los créditos
¢ Jostitut Catald de Finances 1.500.000 375 000
e Comunidad Autonoma de Madrid 1.000.000 T

(1) Corresponden en su mayor parte a POLISEDA, S.L. (619 millones de ptas.) e H'ISPANO
QUIMICA, S.A. (485 millones de ptas.).

.
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Nota19 - INGRESOS Y GASTOS

19.1 - Los consumos de mercaderias, materias primas y otros se desglosan como sigue:

a) Consumo de mercaderias 238.922

b) Consumo de materias primas y otras materias

consumibles:

¢ Existencia inicial 473.373

¢ Compras del ejercicio 11.597.038

» Existencia final : (-) 608.742

11.472.540

11.711.462

19.2 - La partida Cargas sociales presenta el siguiente detalle:

a) Seguridad Social a cargo de la Empresa 308.537

b) Otras cargas sociales 201.622

510.159
19.3 - Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables presenta el si guiente

detalle:

a) Pérdidas de créditos incobrables
b) Dotacidn a la provision para insolvencias

Y



194 - Lasdotaciones para amortizaciones se desglosan como sigue:
a) Gastos de establecimiento 28.462
b) Inmovilizaciones inmateriales 1.214
¢) Inmovilizaciones materiales 672.272
701.948
19.5 - El volumen de operaciones realizadas con empresas del grupo y asociadas se
detalla a continuacién:
a) Ventas 2.837.331
b) Ingresos por prestacion de servicios 571.775
¢) Intereses devengados sobre préstamos otorgados 22.762
Total ingresos 3.431.868
a) Compras | | 323.904
b) Servicios exteriores I 17.948
¢) Gastos extraordinarios 98.178
Total gastos 440.030
19.6 - El volumen de transacciones efectuadas en moneda extranjera ha sido el
siguiente:
e Ventas

¢ Compras y otros gastos

AP PRARAA SRR AR AR
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19.7 - Elnimero medio de personas empleadas en el gjercicio es el siguiente:
Categorias 1997
o Personal directivo y mandos intermedios 45
¢ Técnicos, administrativos y personal de
fabricacion 164
209
19.8 - El beneficio total antes de impuestos del ejercicio 1997 presenta los siguientes
componentes:
» Beneficios de explotacion 299.389
» Resultados financieros negativos (-) 647.852
* Resultados extraordinarios positivos 2.419.47%
2.071.016
19.9 - Las diferentes partidas de Ingresos extraordinarios del ejercicio tienen la siguiente
composicion:

a) Beneficios enajenacion inmovilizado material y cartera de

control:

* Venta a CATALANA DE POLIMERS, S.L. del 10% 25

de la cuota indivisa de los activos de la central def

energia que explota la UT.E. “LA SEDA DE BAR¢{

CELONA, S.A.-COURTAULDS ESPANA, SAf

{ver Nota 8.3) 1

* Venta de la participacion en POLISEDA, S.L. (ve§
Nota 9.2)

¢ Otras ventas de inmovilizado material

b) Beneficios por operaciones con acciones propias 1.115




¢) Subvenciones de capital transferidas a resultados del gjer-
cicio (ver Nota 13) 38.744

d) Otros ingresos extraordinarios:
* Neto patrimonial IQA, S.A. incorporado a resultados

del ejercicio (ver Notas 3.1 y 12.1) 1.619.993
¢ Aportacion no dineraria en la constitucién de POLIO-
LES DE TARRAGONA, S L. (ver Nota 3.2.2) 520.000
» Otros 25.652
2.165.645
TOTAL ' 3.102.782
19.10 - Las diferentes partidas de Gastos extraordinarios del ejercicio son las siguientes:
a) Indemnizaciones, gastos reestructuracién de plantijia 96.122
b) Variacién de las provisiones en inversiones en empresas del
grupo y asociadas (ver Nota 9.1) 366.000
¢) Pérdidas procedentes del inmovilizado material 15.301
d) Pérdidas por venta de acciones propias 60.561

e} Otros gastos extraordinarios:
* Indemnizacién a CATALANA DE POLIMERS, S.L.
por aportacidn en su constitucién de saldos de clientes
que con posterioridad resultan incobrables ,
* Asuncidn de costes de POLISEDA, S.L., provenientg
de ejercicios anteriores f
* Indemnizaciones a proveedores por rescisién g
contratos ‘
e Otros

TOTAL




Nota20 - OTRA INFORMACION

20.1 - Las retribuciones devengadas en el ejercicio 1997 por los miembros del Consejo
de Administracién, exclusivamente por su dedicacion a los organos de
administracién de la Compafiia, son las siguientes:

¢ Emolumentos 12.028
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Nota2l - CUADRO DE FINANCIACION DEL EJERCICIO 1997
APLICACIONES 1997 199 ORIGENES 1997 1996
Recursos aplicados en las operaciones - 246.564 Recursos generados por las operaciones 427.812 -
Gastos de establecimiento 131.793 68.964 Ampliacién de capital 1.963.677 | 2.517.534
Inmovilizaciones materiales 711.208 174.033 Entidades crédito a largo plazo 376.156 78.779
Inmovilizaciones financieras 1118750 { 1.504.24] Personal a largo plazo 7.421 23.612
Traspaso de deudores a inmovilizaciones Traspaso de deudas con Administraciones
financieras 3.603 - Piiblicas de corto a largo plazo 79.094 -
Pagos con cargo a pensiones 109.683 15.966 Enajenacién de inmovilizado matesial 318.884| 7T76.514
Cancelacion o traspaso a corto plazo de deudas Enajenacién de inmovilizado financiero 559.975 200.250
a larpo plazo 595750 497.516 Cancelacion o traspaso a corlo plazo de
inmovilizaciones financieras 762.648 457977
Crédnto fiscal incorporado a resultados 361.650 -
Anmento det capital circulante por fusién 660.027 -
Aumento del capital circulante por aportaciones
no dinerarias 79.215 -
TOTAL APLICACIONES 2.670.787 | 3.007.284 TOTAL ORIGENES 5.796,559 | 4.054.667
AUMENTOQ CAPITAL CIRCULANTE 3.125.772 | 1.047.383 - -
5.796.559 | 4.054.667 £796.559 | 4.054.667
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE
1997 1996
AUMENTOS | DISMINUCIONES AUMENTOS | DISMINUCIONES
Existencias 857.504 . - -
Deudores 5.347.042 - - 148949
Inversiones financieras temporales 1.414.839 - - 259.028
Acciones propias 28.560 . - -
Tesoreria - 13320 - 332,022
Ajustes por periodificacion - 152.669 88.249 -
Acreedores a corto plazo - 4.356.184 - 1.309.613
Variacibn capital circulame por aportacion a filiales - - 3.008.746 -
7.647.545 4.522.173 3.096.995 2.049612
VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE - 3.125.772 - 1.047.383
7.647,945 7.647.945 3.056.995 3.096.995
&
CONCILIACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO CON LOS RECURSOS (_,g)
GENERADOS/(APLICADOS) / 2
! |4
1997 9% L0~
ER &
Resulado del gjercicio segiin cuenta Pérdidas y Ganancias 1.780.244 47539713 IC 2 T £.9
. o e ‘
Mis/Menos: . ’3 2 o c;-"
Ingresos extraordinarios por fusion (-)1.619.993 - 0. AS T 50
Condonacién a Catalana de Polimers, S.L. - 417.359 LAY
Dotacidn a las amortizaciones de inmovilizado 701.948 124.667 S
Resultados en la enajenacion de inmovilizado material v financiero (-1.141977 | (-)1.223.510
Dotacién provisién para riesgos y gastos 167.815 10.051
Variacion provisiones cartera de control 366.000 133.723
Cridito fiscal a largo plazo {-) 70.879 (-)2.471.900
Otros ajustes (-) 494 -
Traspaso a resultados de inversiones en curso - 13
Devengo intereses Administraciones Piblicas a |.p, 283.892 301,892
Ingresos a distribuir traspasados a resultados (-)38.744 .
Racuncidn wrcinnes propias pars amortizacion - () 1.429.033—
Se Em e AN AR A PLICADOS EN EL EJERCH b ~ 427.812
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Nota 22 - ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

221

- HISPANO QUIMICA. S.A.

En Marzo de 1997 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. suscribid con la
Sociedad Compagnie Financiére et Commercielle, S.A. (COFICO) un contrato de
compraventa de acciones mediante el cual LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
adquirid el 55% del capital de la sociedad Hispano Quimica, S.A. , por un precio
de 800 miliones de ptas. El importe satisfecho al respecto hasta la fecha de cierre
del ejercicio asciende 125 millones de ptas., quedando el resto aplazado.

Dicha compraventa, y consecuentemente, el pago del precio aplazado, quedd
sometido a la condicion suspensiva de que se alcanzara, con carcter de firmeza,
un convenio de acreedores en la suspension judicial de pagos en la que se haila
incursa Hispano Quimica, S.A., que permitiera su viabilidad empresarial.

Mediante Auto de fecha 6 de Octubre de-1997 se aprobo la Lista Definitiva de
Acreedores de la Suspension: De un pasivo total de 4.188 millones de ptas., los
acreedores se dividen en:

¢ Comunes 1.492
e Preferentes

Con fecha 14 de Marzo de 1998, Hispano Quimica, S.A. presenté
Juzgado que tramita el procedimiento de suspension, mediante el cu'
que las adhesiones al convenio (1.496 millones de ptas.) so -‘\ €p
porcentajes minimos requeridos. \
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Asi, en lo que concierne a Hispano Quimica, S.A. se han realizado todos los
requisitos necesarios para obtener la aprobacién del convenio y el levantamiento
de la suspensién de pagos, restando pendientes unicamente las formalidades
exigidas por la legislacion aplicable para homologar judicialmente el Convenio.

LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al objeto de asegurar la continuidad
operativa de Hispano Quimica, S.A. presenté avales subsidiarios a los ya
otorgados por la propia Compaiiia frente a diversas entidades financieras por un
importe global de 485 millones de ptas., que se desglosan como sigue:

¢ Aval crédito sindicado 409
o Lineas de avales 76
485

Venta de la participacién en VISCOSEDA BARCELONA,_ S L.

Mediante contrato privado LA SEDA DE BARCELONA, S.A. vende a la
sociedad Iberseda, S.L. la participacién que ostenta en el capital de Viscoseda
Barcelona, S.L. por un importe de 2.821 millones de ptas., que se corresponde
con el valor neto contable de la participacion, referido a 31 de Diciembre de
1997.

El precio acordado, cuyo pago se realizard en ocho anualidades (208
puede ser objeto de correccion, adicionando o deduciendo, en g
eventuales resultados positivos o negativos que se produzcan duranfe3
fijado, segun el balance auditado de Viscoseda Barcelona, S.I..

Las participaciones seran objeto de pignoracién a favor de LA S I
BARCELONA, S.A. hasta el total cobro del precio de venta. S

Por otra parte, LA SEDA DE BARCELONA, S.A., se reserva el derecho de
resolucion anticipada del contrato hasta el 31 de Marzo de 1999, en la medida
que pudiera considerar adecuado a los fines de Viscoseda Barcelona, S.L. la
aportacion de las participaciones sociales a una fundacion.
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CUADRO RESUMEN DE INMOVILIZACIONES MATERIALES

(Importes en miles pesetas)
Saldo a} Fusién Saldo al
COSTE 1.1.97 1.1.97 Inversiones Bajas Traspasos  31.12.97
Tetrenos y construcciones 851.147 255299 - {-) 135.855 18.315 988.906
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.720.592 13.983.550 71423 {-) 508.711 462.433 15.729287
Otras instalaciones, utillaje y mobilia-
rio 80.047 113.576 133 {-)1.810 1.105 193.051
Inmovilizaciones materiales en curso 16.656 461.045  626.585 (-)496.701  (-)562.375 45.210
Otro inmovilizado 399.951 28.701 13.067 (-) 25.082 80.522 497.159
Total Coste 3.068.393 14.842.171 711.208 {-) 1.168.159 - 17.453.613
Saldo 1] Fusion Saldo al
AMORTIZACION ACUMULADA 1.1.97 1.1.97 Dotaciones Bajas Traspasos  31.12.97
Terrenos y construcciones 73.885 - 8.216 (-) 14.852 - 67.209
Instalaciones técnicas y maquinaria 977.351 10474486 621,715 (-)253.088 - 11.820.464
Otras instalaciones, utillaje y fndbiiia-
o “r s 554 93.662 10.698 (-) 1.807 - 158.267
Inmovilizaciones materiales en curso - - - - - -
Otro inmovilizado 232.014 25.303 31.643 (-) 18.690 - 270.270
Total Amortizacién Acumulada 1.338.964 10.593.451 672272 (-) 288.387 - 12.316.300
%
VALOR NETOQ 1.729.429 ™l
5;4 !
w
-+ 014
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

Informe de Gestién del Ejercicio 1997

El Consejo de Admunistracién de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., reunido en sesién celebrada el
dia 3 de Febrero de 1997, haciendo uso de la autorizacién otorgada por la Junta General de Accionistas
del 28 de Junio de 1996, acord6 efectuar una Ampliacion de Capital en la cuantia de 1.963.676.500
ptas. Tras la perceptiva autorizacién de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, se llevé a cabo
la Ampliacién que gozd de una exitosa acogida por parte Mercado Bursatil, situandose el Capital Social
de la Compadiia en 8.509.264.750 ptas.

Asimismo y antes de finalizar el ejercicio, el Consejo de Administracién de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A., aprobd el proyecto de fusién de la filial INDUSTRIAS QUIMICAS
ASOCIADAS, S.A. por parte de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., siendo ésta el tnico
titular de la sociedad absorbida. Con esta operacion, que fue ratificada por los Sefiores
Acciomstas en la Junta General Extraordinaria celebrada el pasado 30 de marzo, se traspasa
todo el patrimonio de INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. a Lia SEDA DE
BARCELONA, S.A. De este modo la sociedad matriz concentra la actividad productiva de
las instalaciones de I.Q A. en Tarragona, cuya cifra de negocio ha superado los 15.000
millones de ptas. Es por ello que no es posible realizar ninguna comparacién con el ejercicio
precedente ya que, hasta este momento la actividad de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
era la de un holding con diversas participaciones industriales. A partir de este ejercicio la
Compafiia ha ampliado el objeto social para poder efectuar la actividad industrial anteriormente
mencionada y, al mismo tiempo ser tenedora de participaciones accionariales.

La produccion realizada en la planta quimica de Tarragona ha experimentado fiss
del 21% alcanzando la cifra récord de los ltimos afios con un volumen de 174 @
El total de ventas también ha experimentado un notable aumento situandd
toneladas, lo que ha generado una cifra de negocio de 15.435 millones dé
volumen de facturacion representa un crecimiento del 36% respecto al ejercicio 2

kY

‘.f}” ) VE 4
Hay que destacar el excelente comportamiento de las ventas de glicol que ha supuesto un
incremento del 21% debido al importante crecimiento del mercado de fibras de poliester y de
polimeros PET. También se ha producido un crecimiento de las ventas de polioles lo que ha
permitido saturar la totalidad de la capacidad instalada. Por lo que respecta a las ventas de

6xido de etileng, han experimentado un leve descenso debido a la desviacidon de_produccién
hacia la linea defglicoles que posee un may - ma wer 1 wPPworen.
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Fruto de la estrategia disefiada en ejercicios precedentes consistente en la diversificacion de las
actividades industriales, en este ejercicio se han constituido dos nuevas sociedades: KD IQA
S.L. y POLIOLES DE TARRAGONA, S.L. La primera de ellas se crea por aportacién de la
incipiente rama de actividad de EPA y DHA, 4cidos grasos obtenidos a partir del aceite de
pescado destinados al mercado farmacéutico y dietético. En una segunda fase, esta previsto dar
entrada como socio tecnologico a la compafiia alemana KD Global Ingredients N.V. La
nueva sociedad nace con un Capital Social de 310 millones de pesetas'y con los activos
industriales suficientes para soportar dicha produccion.

La constitucién de POLIOLES DE TARRAGONA, S.L. es el resultado de una joint-venture
con Carburos Metilicos, S.A., filial de la compafiia norteamericana Air Products para la
purificacion y distribucion de anhidrido carbdnico. Carburos Metilicos, S.A. aporta el Know-
how para la explotacion del producto mientras que nuestra Compafiia aporta la materia prima
que es un subproducto del proceso de produccion del oxido de etileno. La nueva Sociedad
nace con un Capital Social de 520 millones de ptas. y con una capacidad de produccién de
25.000 toneladas/afio.

En las postrimerias del ejercicio, LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha vendido el paquete
de acciones que poseia de la sociedad POLISEDA, S.L., productora de hilo de poliamida y
poliéster, a un grupo liderado por la sociedad holandesa Mif Merido International Fibers
B.V., que ya poseia un paquete significativo.

Por todo ello, LA SEDA DE BARCELONA, S.A., ademis de la actividad correspondiente a
IQA, Division Quimica, es tenedora a 31 de diciembre de 1997 de las siguientes
participaciones industriales: 73.22 % de CATALANA DE POLIMERS, S.L., productora de
fibra de poliéster y de polimeros PET, 100% de VISCOSEDA BARCELONA, SL,
productora de rayén viscosa que es propietaria a su vez del 100% de la sociedad glemana
MARKISCHE VISKOSE GmbH., 100% de KD IQA, S.L productora de cidos s pa;
usos farmacéuticos y dietéticos, 50% de POLIOLES DE TARRAGONA, S.L. 4¢
purificacion y distribucién de anhidrido carbénico, y el 40.25% de CYDEPLAGS
productora de preformas en su planta de Dos Hermanas (Sevilla). '

generado importantes plusvalias durante el ejercicio y, en Febrero de 1998, aprovec Ens
excelente momento bursatil, se ha procedido a enajenar la totalidad de las acciones.
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El 13 de Marzo de 1997 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. llegdé a un acuerdo con la
sociedad suiza Compagnie Financiére et Commerciales S.A. (COFICO) para la adquisicion
del 55% de las acciones de la compafiia HISPANO QUIMICA, S.A. por un importe de 800
millones de ptas. Dicha operacién estaba condicionada a que HISPANO QUIMICA, S.A., que
se encuentra acogida a los beneficios de la suspension de pagos, alcance un convenio de
acreedores que permita su viabilidad industrial y financiera. A fecha de hoy ya se han cumplido
los requisitos necesarios para obtener la aprobacion del convenio, estando tnicamente
pendiente de las formalidades legales.

El comportamiento de las acciones ha seguido una trayectoria paralela a la tendencia del
Mercado Bursatil viéndose afectada la cotizacién del valor por la gran volatilidad que sufrio la
Bolsa en Jos dltimos meses del afio. Esta tendencia bajista se rompe a principios de 1998
experimentando el valor una excepcional recuperacion que le ha permitido alcanzar en el mes
de Marzo cambios superiores z las 1.000 ptas.

MOVIMIENTO BURSATIL ACCIONES LA SEDA DE BARCELONA

Enero 1835818 1095017694 21 630 564 596 588
| Febrer 1205075 767.986.049| 20 617 570 50| 580
Marzo 782313] 430650950 19 583 521 550 538
Abril B49.017) 449217604 2 559 5 508 544
Mayo 2268644 1330044208] 21 625 540 586 575
Junio 2719772 1623633341 21 2 561 597 505
| Jufio 1.791.946] 1070428090 23 618 52 597 549
Agosto 671.309)  358420220) 20 551 522 533 533
Septiertre 1443007 734163471 2 535 a2 oo, 520
Octubre 1470189 660158382 23 518 346 ;
Noviermbre 1239237| 523318575 20 445 405
i 16 20 430 390
Enero 4404042 2241412320 20 545
Febrero 5870526  3.203.577.523 20 608
Marzo 14.319.140) _11.627.170.820 21 1080
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Como consecuencia de la fusiéon con IQA, las cifras de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.,
como sociedad individual, no son comparables con las del ejercicio anterior. Con una cifra de
negocio, que contempla la absorcién de la actividad quimica, se ha obtenido una facturacion
total de 16.133 millones de ptas., lo que ha generado un cash-flow de explotacién de 1.098
millones de ptas. Este resultado, después de contabilizar una dotacién de amortizaciones de
702 millones de ptas. y una provision de circulante de 97 millones de ptas., queda establecido
en 299 millones de ptas. A dicho coste hay que afiadirle, por una parte, los costes financieros v,
por otra, los resuitados extraordinarios derivados de las operaciones tanto de cartera como de
inmovilizado, que han supuesto la cifra de 2.419 millones de ptas., con lo que el resultado
antes de impuestos se sitGia en un beneficio de 2.071 millones de ptas.

Con estos resultados, los Fondos Propios de la Compaiiia se ha situado en 17.283 millones de
ptas. En el siguiente grafico se observa ¢l importante crecimiento que ha experimentado en los
ultimos afios los Fondos Propios de la Compaiiia.

EVOLUCION FONDOS PROPIOS |
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Aunque todavia resulte temprano para su confirmacién, los primeros meses del afio 1998
siguen apuntando una mejora en los mercado finalistas que utilizan nuestros productos
quimicos como materia prima dentro de su proceso de transformacién. Ello unido a un clima
macroeconémico favorable basado en una mejora de las variables econdmicas y una fuerte alza
de Jos Mercados Bursatiles hace que, aunque con prudencia, nos permita dibujar una mejora en
los resultados respecto al ejercicio precedente.

No hay duda que el gran interés que estd mostrando la contratacién de nuestro valor supone un
reconocimiento por parte del Mercado de la labor iniciada en ejercicios precedentes y que esta
teniendo continuidad con las perspectivas que se generan para este ejercicio.

Dentro de los hechos acaecidos con posterioridad al cierre del afio, cabe destacar por su
relevancia, la venta de la compaiiia textil VISCOSEDA BARCELONA, S.L., fabricante de hilo
de rayon viscosa.




LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 1997

Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
correspondientes al ejercicio 1997, han sido aprobados por el Consejo de Administracion de la
Compaiiia en la reunion celebrado el 30 de Marzo de 1998.

El Consejo de Administracién

——
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CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAL AUTONOMA DE BARCELONA
AUDITOR - CENSOR JURADG DE CUENTAS

I - INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A fos accionistas de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. TEVEY
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1 - He auditado las cuentas anuales consolidadas de! Grupo LA SEDA DE BARCELONA, S.A., que com-
prenden el balance de situacién al 31 de Diciembre de 1997, 1a cuenta de pérdidas y ganancias y la me-
moria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad
de los administradores de la Sociedad dominante. Mij responsabilidad es expresar una opinion profesional
sobre las citadas cuentas anuales consideradas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requicren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion,
de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2 - De acuerdo con Ia legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos comparativos, con cada
unz de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidados, ademis de las cifras
del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Mi opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 30 de Mayo de 1997, emiti informe de audi-
toria acerca de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1996, en el que expresé una opion con
salvedades, que han sido objeto del Informe especial requerido por la O.M. de 30 de Septiembre de 1992,
emitido por el sucrito el 10 de Octubre de 1997,

3 - Mi trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del ejercicio 1997 de las sociedades depen-
ientes CATALANA DE POLIMERS, S.L., MARKISCHE VISKOSE GmbH, KD-IQA, S.L. y PO-
LIOLES DE TARRAGONA, S.L., ni de Ia asociada CYDEPLAS PET, S.L., en las cuales LA SEDA

DE BARCELONA, S.A. participa en los porcentajes que se indican en las notas 1y 2 de fa memoria
adjunta. Los activos de las cuatro sociedades dependientes citadas representan un 55% de las correspon-
dientes cifras consolidadas. Las cuentas anuales de las tres primeras sociedades citadas han sido exami-
nadas por otros auditores (véase nota 1 de [a memoria) y mi opinién expresada en este informe sobre las
cuentas anuales consoli de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. se basa, por lo que se refiere a la
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Segun acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de Marzo de 1998,
LA SEDA DE|B_ARCELONA, S.A. ¢ INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. (sociedad in-

Como consecuencia de la fusién con INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A., LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. ha registrado, como ingresos extraordinarios en Iz cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada del ejercicio 1997, un importe de 1.620 millones de ptas. que en el ejercicio anterior figu-
raba como diferencia negativa de consolidacion (1.607 millones de ptas.) y como resultado del ejercicio
1996 (13 millones de ptas.). De acuerdo con la naturaleza de la operacién la cifra contabilizada en
resultados extraordinarios deberia haberse reconocido en cuenta de reservas, si bien la cifra de fondos
propios no variaria. :

En el gjercicio 1997, la sociedad INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. ha constituido PO-
LIOLES DE TARRAGONA, S.L., sociedad de cardcter unipersonal, mediante aportacion no dineraria
de su fuente de produccién de anhidrido carbénico, La valoracién de esta aportacién se ha realizado uti-
lizando como referencia los beneficios obtenidos en ejercicios anteriores por la comercializacién de di-
cha produccion, mediante la actualizacién de los beneficios estimados en los préximos diez afios, pe-
riodo coincidente con la duracién del acuerdo establecido con la sociedad que adquirirz Ia produccién de
anhidrido carbémico. La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de LA SEDA DE BARCE-
LONA, S.A., correspondiente al ejercicio 1997, incluye en Ingresos extraordinarics tn importe de 520
millones de ptas. correspondiente a la valoracién asignada a la participacién en POLIOLES DE TA-
RRAGONA, S.L. En fecha 23 de Diciembre de 1997 se procedi6 a la venta, a una sociedad ajena al
grupo, del 50% de dicha participacién por importe de 260 millones de ptas. De acuerdo con normas
contables generalmente aceptadas, la parte correspondiente a las participaciones que permanecen en el
Grupo (260 millones de ptas.), deberia haberse contabilizado con abono a Ingresos a distribuir en varios
ejercicios.

La Unién Temporal de Empresas denominada LA SEDA DE BARCELONA-COURTAULDS ES-
PANA, CENTRAL ENERGETICA, UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26 DE
MAYO, explota, con destino a sus miembros, 12 Central de Energia para la fabricacién de vapor y elec-
tricidad. La Compaiiia registré contablemente en 1994, con abono a Resultados extraordinarios, una re-
valorizacién contable (1.826 millones de ptas.) al objeto de presentar los activos correspondientes a la
citada Central de Energia por su valor segun tasacién, st bien dicha revalorizacién contable no esté de
acuerdo con los principios contables generalmente aceptados.

Si no se hubiese efectuado la citada revalorizacién, los fondos propios serian inferiores a los
contabilizados en 1.402 millones de ptas., y los resultados del ejercicio 1997 serian superiores a los
contabilizados en 146 millones de ptas.
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Al 31 de Diciembre de 1997, figuran en el Inmovilizado financiero {(Administraciones Publicas a largo
plazo) los créditos fiscales por compensacion de bases Imponibles negativas que las sociedades LA
SEDA DE BARCELONA, S.A., CATALANA DE POLIMERS, S.L. y VISCOSEDA BARCELONA,
S.L.) prevén recuperar en los proximos ejercicios, por un importe de 5.231 millones de ptas. (1996, 4.559
milllones de ptas.). La compensacion futura del citado importe se encuentra condicionada a la obtencion
continuada de beneficios suficientes en los proximos ejercicios.

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el pringipio de empresa en funciona-
miento, en virtud del cual se considera que la gestién del Grupo tiene practicamente una duracién ilimi-
tada, es decir, se asume la continuidad de sus actividades ordinarias. En consecuencia, los principios y
normas de valoracién aplicados a los activos Y pasivos, y la clasificacién con que éstos se presentan, no
pretenden determinar los valores resultantes del patrimonio en casos de enajenacién o liquidacién.

En mi opinién profesional, basada en la aunditoria realizada de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. y en
los informes de los auditores de las sociedades dependientes (véase nota 1 de la memoria), excepto por los
efectos de las salvedades descritas en los p3 os 5, 6y 7, y excepto por los efectos de los ajustes que
pudieran haberse considerado necesarios si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas
en los parrafos 8, 9 y 10, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del ejercicio 1997 expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Grupo LA SEDA
DE BARCELONA, S.A. al 31 de Diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen Ia informacion necesaria y suficiente para su inter-
pretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio anterior.
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12 - El informe de gestion adjunto del gjercicio 1997, contiene las explicaciones que los administradores con-

Barcelona, 25 de Mayo de 1998

sideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. He verificado que la informacién contable que
contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio
1997. Mi actuacion como auditor se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencio-
nado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades.
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

II' - CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL
EJERCICIO 1997

I - INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 1997
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I LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

L BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 j
(en miles de pesetas)

ACTIVO 1997 1996 PASIVO 1997 1996
INMOVILIZADO EONDOS PROPIOS
Gastos d¢ establecimiento 334.657 135631 I Capita) suseritg 8.509.265 6.545 588
Pnma de enusiép 843 843
Bienes y derechos inmateriales 542,569 80.096
Amortizacioncs (-Y2.125 {-167.583 Reserva de revalonizacion 551.753 -
530 444 12,5813
ales Reservas distribuibles 6.831.2 6.860.351
Temenos y construcciones 6.648.682 6.608.492 | Reservas no distribuibles 2.344.602 2.014.028
Trsstalacy écnicas ¥ tnaquinaria 39.476.954 39.010.557 9.176.454 8.874.35%
Otro inmovitizado 1.046.823 £79.643
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso 7.225.619 2538618

Amonizaciones “}29.866.425 | £328.200.630 o ) (2308539 | 2033743
35531665 | 20.846.680

5 X = (-)52.588 -
1 ilizaciones Figanci
Pasticipaciones pucsias en equivalencia 10.505 590.270 { Resultados de ejercicios anterjores (-)4.609.036 | (-) £.829.037
Paticipaciones en empresas del Bupo Y asociadas
excluidas de la consolidacicn 980 500 § Difercnciss ge cogversicn
Cartera de valores a bargo plazo 3560t .. 205782 Dcmedadsmnhdadaspormiegxudn global o
Oxros créditos 336,137 1.078.037 || proporcional 6.628 2446
Depdsitos y fisnzas 2 largo pleap 21.664 21.664
Admmmnl’nbhmalwgophm 5.231.687 4.559.845 || Péndidas v ganancias zmibuib = 818 sociedsd dorninanis
S965.575 6.456.098 || Pérdidas y ias consolidadas 965452 21057
Pérdidas v g; ias atribuidas a socics 154.698 391.815
1.120.160 602 399
TOTAL INMOVILIZADO 31373341 27.450.922 § TOTAL FONDOS PROPIOS 12.304.650 9.230386
G M I EN _VARIOS
EJERCICIOS 207.769 £3.523 S NOS 2290271 | 2392654

ATIVO CIRCULANTE DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

Existenciss 3.901.867 3.586.028 | proporcional 180329 | 3.071.448
Deudoces -
Clientes por ventas ¥ prestaciones de servicios 8.508.001 6.547.10% 3 T ¥ s ; f’p =
Otros deudores 2923473 1.651.654 || ETERCICIOS AN
Provisiones (-1 497.208 {-) 665,553 {1 Subvenciones en capital P’ 349.768 |
10.954.286 7.533.210 o
OV]si P SY s  D396.501
. . . F-S "
Cartena de valores 3 coro plazo 855.204 - A P ] o
Orros créditos 102.653 502.806 [| Deudas con entidades de crédito ; “‘42_::3“ 2 J
Depésitos y fianzas a corto plazo 210 - Otros acreedores i 05344204,
958.067 502.806 § TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO L 101
i
Aseiones de |a sociedad dorginants 3 cono plazo 28,560 . ACREEDQRES A CORTO PLAZQ w2
Deudas con cotidades de crédito I
Tesorera 362 342 531.379 Il Acreedores comarciales 1.6
Deudas con empresas asociadas -
Ajustes por periodificacion §0.619 196.691 |l Otras deudas no comerciales 4.250,232
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZC 21.162.792 | 13.821.618
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 16.265.741 12360.114 r —
1 ——/
tlll A WCT7- dTa16021 | Ivavassy b 1ot e 47.846.851 | 39.894.5%9
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 1997

(en miles de pesetas)

DEBE 1997 1996 HABER 1997 1996
i TADOS EXPLOTACION
GASTOS \GR s
Reduccidn existencias de productos terminados ¥ en curso Importe neto de 1a cifia de negocios 36000859 | 28867.309
de fabricacidn 286.367 2.110.257 | Aumento de existencias de productos terminados ¥ en aurso
Consumes y otros pasios externos 232877191 18.093.805 || de fabricacion - 12.061
Gastes de personal- Trabajos efeenuados por el grupo pana &l inmovilizado 217.445 95.01%
Sueldos y salarjos 6.551.302 5.082.232 §| Crros ingresos de explotacidn 834.933 593.396
Cargas sociales 1.930.245 1.600.652
Dotaciones amortizaciones del inmovilizado 2080 659 1,455 584
Variacién de las provisiones de wrifico 2215825 43.570
Oxros gastos de explotacion 5.751.240 4.619.071 || PERDIDAS DE EXPLOTACION 3.060.128 {  3.43637
TOTAL 40.113368 | 33.065.152 || TOTAL 40.113.365 | 33.065.152
——ey _—
IL RESULTADOS FINANCIEROS
Gastos financieros 1.714.594 1.255.197 || Ingresos por participaciones en capital 15.00% B
Variacitn de provisi de igversi fi 107.714 B Qrros ingresos financieros 50.940 147.558
Diferencias negativas de cambio 121.316 58.718 || Beneficios de imversiones financieras temporales 186,363 -
. - Diferencias positivas de cambio 10407 122401
. RESULTADOS FLVANCIEROS NEGATIVOS 1.587.151 1.043.956
. .943.62 915 943, H
TOTAL. __ . 1.943.624 1.313.91% | TOTAL 1.943.624 1313.91
Participaclén en pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia 33.507 835.488 i Reversién de difere 2 de lidaclé 1.292.566 471.461
HI PERDIDAS DE ACIIVIDADES ORDINARIAS 3388220 4898354
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS
Péxdidas procedentes de) inmovilizado 18.904 - Beneficios procedentes del inmovilizado 1.542.805 1,107.962
Pérdidas par operaciones con acci de la sociedad Beneficios por operaciones con acciones de la sociodad
dominante 60.561 - dominante L.1s -
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriones 598428 304365 [ Subvenciones en capital transferidas al resuttado del ejercicio 115.766 16.143
ingresos o beneficios exraordinanios 2700.047 3.773.158
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 3.681.840 4392.898 o y
TOTAL 4.359.733 4.897.263 [| TOTAL
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES D
IMPUESTOS 293.620 - IMPUESTOS
Impuesto sobre beneficios (-)671 842 ] () T16.058
V1. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJER.
CICIO (BENEFICIO) 965462 210.579
Resultado arribuido a socios caemos (Pérdida) 154.658 391815
|t
VILRESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO e s S mar ———
A LA SOCIEDAD DOMINANTF (BENEFICHN) 1126160 607 394 < %
——— Wy
— - - - f
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MEMORIA DEL EJERCICIO 1997

La presente Memoria se formula con el objeto de completar, ampliar Y comentar la
informacion incluida en el balance de situacién Y en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados.

Nota 1 - SOCIEDADES DEPENDIENTES

La identificacién e informacién relativa a las Sociedades dependientes se
detallan a continuacién (importes en miles de ptas.):

Valor Valor neto
Denotnisiscion * % Fondos proplos tedrico-contable | registrade
Domidlie partici- | 31.12.97 antes | Resultados participacién por ¢l grupe
Actividad pacién de resultados 1997 311297 (I 31.12.97
Catalana de Polimers, S.1. (2) 73.22 B.158.956 (-} 571661 5.555.004 5.554.000
(El Prat de Llobregar)
Actrvidad: industrial {poliésnier)
Viscoseda Barcelona, S.L. (3) 100 4.051.064 () 1.210.051 2.821.013 2821.013
{El Prat de Llobregat)
Actividad: industrial (raydn)
Mirkische Viskese GmbH (4) 100 2307.16 () 1.287.599 1.000.117 849.480
(Premnitz, Alemania)
Actividad: industrial {rayée) s ’;;;B}
o Ce
Aneriqa, ALE (6) 90 200 - 150 <
(Tamagona)) o
Actividad: Industrial {planta de cogeneracién) AR
r . r
KdIgs, S.L. (5) 100 310,000 - . 310000
(Barceiona) 1334 500 oof
Actividad; Industrial (produccicn de EPA v DHA) e DA g;’
Polioles de Tarragona, S.L. (6) 50 520,000 4, 260060 i
(Taragona) _ Gas ™ &
Actividad: Industrial {comercializacion de anhidrido carbomcn) N 7Y
Inseda, 5.L. (6) 00 500 - 500
(El Prat de Liobregat)
Actividad: Servicios de asesoramuento
15328436 | (-} 3.075311 9.962.834 9.795.173
(1} Alustade cn funcidn del porcentaje de participacién.
(2} Cuentas anuales del ejercicio 1997 auditadas por KPMG Peat Marwick
{3) Cuentas snuales del ejercicio 1997 suditadas por Feariger ihae ALY
(4) Cucatas snuales del ejercicio 1997 auditadas g <« = e -
(5} Cugntas anuales del ejercicio 1997 auditadas POr N et n ilas -
(6) c;isu. snuales del ejercicio 1997 ne suditadzs. |
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En todos los casos, el supuesto de dependencia es el de posesion de la mayoria
de los derechos de voto, previsto en el articulo 2 de las normas para

formulacion de las cuentas anuales consolidadas, aprobadas por R.D. 1.815 de
20 de Diciembre de 1991.

El método de consolidacion aplicado es el de integracion global para todas las
sociedades dependientes, excepto para ANERIQA, AIE. e IN SEDA, S.L. que
se excluyen del perimetro de consolidacion a2 causa de su interés poco
significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ostenta la totalidad de las participaciones,
excepto la correspondiente a MARKISCHE VISKOSE GmbH que figura en los
estados financieros de VISCOSEDA BARCELONA, S.L.

Todas las sociedades cierran su ejercicio econémico el 31 de Diciembre. En
todos los casos el ejercicio 1997, que se incorpora en las cuentas anuales
consolidadas, abarca el afio natural, excepto para las siguientes sociedades:

¢ KD-IQA, S.L.

Periodo comprendido entre <l 18.12.97, fecha de constitucién de la
sociedad, y el 31.12.97.

* POLIOLES DE TARRAGONA, S.L.

Periodo comprendido entre el 22.12.97, fecha de éau
sociedad, y el 31.12.97.
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Nota 2 - SOCIEDADES ASOCIADAS

Los datos identificativos y otra informacién relativa a sociedades asociadas se
detallan a continuacion (importes en miles de ptas.):

A

Valor ¥alor neto
Denominacion Y Fondos propios tedrico-contable | registrado
Domicilio partici- | 31.12.97 antes | Resultados participacion por el grupa
Actividad cién de resutlados 1997 31.12.97 (1) 311297
Ceodos Airicus, S.1. (2) 30 1.000 300 300
(Taragona)
Actividad: industrial (fabnicacion ¥ comercializacién de dioxsdo
de carbono)
Cydeplas Pet, S.1. (2) 40,25 109347 (-)83.248 10,505 10.505
(Dos Hermanas)
Actividad: incustrial (plisticos)
110.347 {-) 83.248 10.805 10.805
(1) Ajustado en funcién del porceataje de participacién.
1) _Cuentas anuales del efercicio 1997 no suditadas.

Ambas sociedades se configuran como asociadas al encontrarse incluidas en los
supuestos del articulo 5 de las normas para formulacion de las cuentas anales
consolidadas, aprobadas por R.D. 1.815 de 20 de Diciembre de 1991.

Para CYDEPLAS PET, S.L. se ha aplicado el de procedimiento de puesta en
equivalencia, mientras que CEQODOS AIRICUA, S.L. se excluye del perimetro

de consolidacién a causa de su interés

fiel de las cuentas consolidadas.

S.A.

Ambas sociedades cierran su ejercicio econémico el 31 de

ejercicio 1997 abarca el afio natural.

P
N

h N nhm})l. ,-n !

Las dos participaciones son ostentadas por LA SEDA DE BA

poco significativo respecto a la imagen




Nota 3- O

TRAS PARTICIPACIONES

En Cartera de valores a largo plazo se incluyen participaciones en otras
sociedades, que se excluyen del perimetro de consolidacion a causa de su interés
Poco significativo respecto a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

Nota 4 - BASFS DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CON-

4.1

4.2

43

- N

SOLIDADAS
Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales del ejercicio 1997 se han preparado a partir de los
registros contables de las sociedades que forman el perimetro de
consolidacion, habiéndose aplicado los principios y disposiciones de indole
contable establecidas por el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades
Andnimas, la Ley de Sociedades de Responsabiljdadllfingitada, el Plan General
de Contabilidad, el R.D. 1.815/1991 de 20 de Diciembre, sobre normas para la
formulacién de cuentas anuales consolidadas, y por otras normas de caricter
contable, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de 1a situacién
financiera y los resultados del grupo.

Cifras en miles de pesetas

Salvo indicacién en contrario, los importes monetarios qu
presente memoria se expresan en miles de pesetas.

Comparabilidad de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas de los gjercicios 1997 y 1996 se han
formulado de acuerdo con la estructura establecida en el R.D. 1.815/91, de 20
de Diciembre. Para la comparacién de la informacién de lo jercic




a) Respecto al perimetro de consolidacién, los cambios mas significativos
registrados durante el ejercicio 1997, se detallan en el siguiente cuadro:

Ejercicio 1997 Ejercicio 1996
Y Métoda de %o Método de
Sociedad panticipacibn [ lidacidn participacion consolidacién

» Catalana de Polimers, S.L. (1) 1.2 Intepracion global 70,67 Integracion global

¢ Industrias Quimicas Asociadas, 8.4, (2) - —_— 100 Integracién global

e KdIQA SL.(3) 100 Integracién global - -

* Polioles de Tarragona, S.L. (4) 50 Integracién global - -

¢ Poliseds, S.L. (5) - - 50 Pucsta en equivalencia

(1) Adquisicién de participaciones que representan un 2,55% adicional sobre el nominal.
(2} Fusién por absorcién, con efectos 1 de Enero de 1997, (Ver Nota 5.1).

()  Constitucién, ¢l 18 de Diciembre de 1997, (Ver NotaS2.1).
(4} Constituci6n, ¢ 22 de Diciembre de 1997, (Ver Nota 5.2.2)
(5) Vemadela participacién. (Ver Nota 11.2).

b) Con fecha de efecto 1 de Enero de 1997, la sociedad CATALANA DE

4

d) La cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio I?LJ, Ql}é{p,:,k
Ty 7 N PR

POLIMERS, S.L. ha modificado el criterio de contabilizacién de los
recambios correspondientes a la maquinariza y a las instalaciones
técnicas, incorporandolos al activo como mayor valor de existencias y
registrando el gasto a medida.que se consumen. Dicho cambio de
criterio ha comportado un ingreso extraordinario del ejercicio 1997 de
281.467 miles de ptas. (ver Nota 23.6.d).

¢) En las cuentas anuales del ejercicio 1997, determinadas partidas que

figuraban en el balance consolidado a 31 de Diciembre de 1996 han sido
objeto de reclasificacién, para favorecer la comparacion entre ejercicios.

a otras reservas.

&4
f -

resultados de las actividades ordinarias, un impo ¢, totalyd
194 millones de ptas., correspondientes a divek
INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. QA
pendientes de dotacién al 31.12.96.

e e T —
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44 - Meétodos de consolidacion

La consolidacién de las cuentas anuales del grupo se realiza aplicando los
siguientes métodos de consolidacion:

a) Método de integracion global para las sociedades dependientes (Nota 1).

b) Procedimiento de puesta en equivalencia para las sociedades asociadas

(Nota 2).

Nota 5 - HECHOS MAS RELEVANTES EN 1997

5.1 - Fusion LA SEDA DE BARCELONA, S.A. con la sociedad dependiente
INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS

. S.A. Unipersonal

Con fecha 31 de Diciembre de 1997 el Consejo de Administracién de LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. aprobo el proyecto de fusién por absorcion
de INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. Unipersonal (en adelante,
IQA, S.A).

Los aspectos mas significativos del citado proyecto son los siguientes:

¢ Absorcion por parte de LA SEDA DE BARCELO A
S.A., con disolucion de ésta y traspaso en blogue, a tffui
todo su patrimonio a LA SEDA DFE BARCELONA, S B’; REZY i

* Los efectos de la absorcion y la fecha a partir de la cual Mg »
de ambas sociedades se entienden realizadas por cuenta de [¥~$8Ciedad
absorbente LA SEDA DE BARCELONA, S.A., seran a partir del 1 de
Enero de 1997.

El proyecto de fusion fue depositado en el Registro M, ¢ Barcelona el

8 de Enero de 1998,

(AN J ol D f‘//’/? ””// /Q]\] .H
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5.2

521

11

La Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 30 de Marzo de
1998, ha aprobado la operacion de fusion, fijando el 1 de Enero de 1997 como
fecha a partir de la cual se entienden realizadas las operaciones de ambas
sociedades por cuenta de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

El efecto que ha comportado la fusion, referida a 1 de Enero de 1997, sobre
las diferentes partidas del balance de situacion del grupo LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. ha sido el siguiente:

* Traspaso de reservas en sociedades consolidadas

por integracion global a reserva de actualizacion
(ver Nota 15.1) 351.753
%

* Traspaso de diferencias negativas de consolidz-

cion a ingresos extraordinarios del ejercicio 1997
(ver Notas 7y 23.6.d) 1.606.606

» Traspaso de reservas en sociedades consolidadas

por integracion global a ingresos extraordinarios
(ver Notas15.1 y 23.6.d) 13.387
o 1.619.993
e

No se ha contabilizado ninguna revalorizacién como consecuencia de la
operacion de fusién descrita,

Aportacion de rama de actividad

Por acuerdo del Consejo de Administracion de IQA, S.A. d&{dehis# de
Diciembre de 1997, posteriormente ratificado en Junta General de Accionistas
de idéntica fecha, se constituyd la Sociedad Unipersonal KD-IQA, S.1.
mediante la aportacién de la totalidad del patrimonio que al 30 de Noviembre
de 1997 integraba la rama de actividad dedicada a la fabricacién_de -meter:

primas para la industria alimentaria y farmacéutica y a lag
de acido pentanoicoeicosa (EPA), acido docosehexaneteit
de acidos poligrasos poliinsaturados.

It
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Para elio se procedié a la asignacion a KD-IQA, S.L. del conjunto de bienes,
derechos y obligaciones que al 30 de Noviembre de 1997 correspondian a 1a
explotacion auténoma denominada Planta EPA

522 - Constitucion de nueva sociedad mediante aportacion no dineraria

Con fecha 22 de Diciembre de 1997 se constituyo la Sociedad Unipersonal
POLIOLES DE TARRAGONA, S.L. mediante aportacion no dineraria de la
fuente de producciéon de anhidrido carbonico, contenido en la corriente
gaseosa denvada de la fabricacién de oxido de etileno, propiedad de IQA,
S.A. Dicha aportacién se cuantificé en 520.000 miles de ptas. y es resultado
de valorar esta actividad en funcién de los beneficios obtenidos por la misma
en ejercicios amteriores, asi como de Ja capacidad para generar un flujo
continuado de beneficios durante un periodo de tiempo estimado en 10 afios y
actualizado a una tasa de descuento del 8,44%. El periodo estimado es
coincidente con la duracién del acuerdo establecido con la sociedad que
adquirira la produccién de anhidrido carbénico.

Posteriormente, se procedio a la venta a un tercero del 50% de la participacién
El importe de esta transaccién ascendid a 260.000 miles de ptas.

53 - Aumento de capital

Con fecha 10 de Junio de 1997 el Consejo de Administracige g -;
DE BARCELONA, S.A. declaro cerrada la suscripcion ¢4k >amp[i_aé"
capital acordada por el mismo Consejo el 3 de Febrero de L@?&:*en uso a% M
facultades conferidas por la Junta General de Accionistd He 28 de Junia? e
1996. El importe de la suscripcion (1.963.677 miles de ptss, yerNoga.15, 15 B
cubrio integramente, habiéndose producido el total desem Slsa ae
emitidas. \

Nota 6 - NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables y normas de valoracion mas r. empleados en la
Pregaaces . presentacion de las partidas que infégran las cuentas anuales

O coxr lidadas son los siguientes:
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6.1

6.2

- Homogeneizacion de partidas

Las partidas incluidas en las cuentas anuales individuales de las sociedades que
forman parte del grupo consolidable se presentan en todos sus aspectos

significativos con criterios homogéneos en cuanto a temporalidad, valoracion,
operaciones internas y estructura.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Las transacciones que afectan a la cuenta de pérdidas y ganancias de las
sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, asi como los créditos y
débitos reciprocos por operaciones internas son objeto de eliminacién.

Es excepcion a la aplicacion del procedimiento de eliminacion de resultados la
siguiente:

» Las existencias al cierre del gjercicio, provenientes de transacciones entre °

empresas del grupo, incluyen el margen de la sociedad vendedora, que no
ha sido objeto de eliminacién al ser de interés poco significativo respecto
a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

Driferencia negativa de consolidacién

Se corresponde con la diferencia existente entre el valor g
participacion en sociedades del grupo, en el momento de g :
perimetro de consolidacion o modificacién de éste, y B o
adquisicién.

La diferencia negativa de consolidacion se inscribe en un epigrafe del pasivo del
balance consolidado bajo esa denominacidn, tanto si responde a una provision
para riesgos y gastos como si tiene el cardcter de ingresos diferidos.

/ [ l//—}/»\.
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6.4

6.5

6.6

La diferencia negativa de consolidacién resultante de la integracion de Ia
sociedad MARKISCHE VISKOSE GmbH, basada en la evolucion desfavorable
de los resultados de dicha empresa, es aplicada a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada para compensar el correspondiente resultado negativo.

Diferencias de conversion de moneda extranjera

Se recogen bajo el epigrafe de fondos propios y corresponden a diferencias
registradas en el proceso de conversién de los epigrafes contables de la sociedad
MARKISCHE VISKOSE GmbH, al elaborar las cuentas anuales consolidadas.

De acuerdo con el articulo 54 del R.D. 1.815/91 las partidas del balance y de Ia
cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad MARKISCHE VISKOSE GmbH,
han sido convertidas a pesetas aplicando el método monetario-no monetario.

Gastos de establecimiento

PP

Se consideran gastos de proyeccion plurianual los gastos incurridos en relacion
con la constitucién societaria y los de primer establecimiento como
consecuencia de la puesta en marcha de instalaciones y nuevas actividades. En
general se amortizan en un periodo de tres afios.

s¢ imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a medidy '
contribuyen a las actividades de explotacion del grupo.

Inmovilizaciones inmateriales

a) Las conceciones, patentes, licencias, marcas y similares se valof&m=sor
coste de adquisicidn, que recoge los de registro y formalizacion.

AEAMALLAASREIRSS 7 f s rr it
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b) Otras inmovilizaciones inmateriales

Recoge la valoracion de la actividad de produccion de anhidrido carbénico,
contenido en la corriente gaseosa derivada de la fabricacion del 6xido de
etileno (ver Nota 5.2.2).

Serd objeto de amortizacion durante el periodo de duracién del acuerdo
establecido con la sociedad que adquirid la produccion de anhidrido
carbonico.

6.7 - Inmovilizaciones materiales

a) El inmovilizado material se halla valorado al precio de adquisicion o coste de
produccion, ajustado por las sucesivas actualizaciones de valor practicadas
en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la legislacion vigente
en cada momento. La actualizacion de valores regulada por R.D. Ley 7/1996
fue objeto de aplicacion nicamente-a los elementos de inmovilizado de
CATALANADE POLIMERS, S.L.yde IQA, S.A™

Como excepciones a este criterio se incluyen los siguientes activos que
figuran contabilizados a valores resultantes de tasaciones efectuadas por
expertos independientes:

* Los inmuebles incorporados como consecuencia
adquisicién con el “Patronato para el Retiro del Persef
DE BARCELONA” realizada en el ejercicio 199 4

* Los elementos que forman parte de la Centri §d.e.
explotacién efectiia la Unién Temporal de Emp X

BARCELONA-COURTAULDS ESPANA.

Los gastos financieros correspondientes a créditos otorgados por entidades

financieras  directamente  relacionados con la const i de
inmovilizaciones materiales se activan (ver Nota 10.2).
. ‘\
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Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcién de los
costes incurridos de mano de obra y materiales,

Las reparaciones y pequefias mejoras se cargan a resultados cuando se
incurren; los costes de mejoras importantes que amplian la vida util de los
elementos a que se refieren, se activan.

En el caso de las reparaciones de importacia cuya periodicidad excede de un
gjercicio, se dota una provisién para grandes reparaciones de forma lineal
durante el periodo comprendido desde Ja fecha de la Wltima reparacién y la
prevista para la siguiente (ver Notas 6.15 y 18.1).

b) Las amortizaciones del inmovilizado se calculan de forma lineal. Para los
elementos que causan alta durante el propio ejercicio, la amortizacion se
calcula a partir de la fecha de su puesta en condiciones de funcionamiento.

A partir del ejercicio 1997 se aplican los coeficientes feSultantes de tomar los
afios de vida Wtil estimada, para los diversos tipos de activos. Se resumen a
continuacién, por grupos de elementos:

Yo
* Edificios y otras construcciones 1-7,7
¢ Maquinaria e instalaciones 1,5 - 15,
¢ Utillaje de transporte externo 4
* Mobiliario y enseres 5 -4
* Equipos proceso informacién 12,5/

c) Al 31 de Diciembre de 1997 no existen contratos de %3
financiero en curso. El volumen de activos financiados
contratos hasta dicha fecha es irrelevante.

07 . I
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6.8 - Inmovilizaciones financieras
Este epigrafe incluye basicamente:
a) Participaciones en sociedades excluidas del perimetro de consolidacion, a
coste de adquisicion.
b) Crédito fiscal a largo plazo (ver Nota 11.6).

¢) Créditos no comerciales a largo plazo, que figuran por su valor nominal

d) Depositos y fianzas constituidos a largo plazo.
6.9 - Gastos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen:

¢ Gastos de formalizacién de préstamos recibidos, que se imputan de forma
lineal a resultados durante el plazo de duracion de estos préstamos.

* Intereses diferidos, que recogen el diferencial entre el importe a pagar al
personal en concepto de indemnizaciones por despido, y SU weltactiu g
obtenido a una tasa de descuento anual del 6%. Su importg/catefifidBg
de Diciembre de 1997 asciende a 32.444 miles de ptas. A& .

Se incorporan a resultados durante el periodo de vg
citadas deudas, y de acuerdo a un criterio financiero. %

La adopcion de este criterio obedece al aumento significativo de las
deudas por dicho concepto, con el objeto de reflejar en la cuenta de
pérdidas y ganancias el efecto financiero del diferimiento en el pa.

AARGVEEOCAREI T sk



6.10
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- Existencias

En la valoracién de las existencias, se aplican los siguientes criterios:

a) Productos comerciales

Coste de adquisicion incluyendo todos los gastos derivados de la compra.

b) Materias primas y otros aprovisionamientos

Coste standard de compra incluidos todos los gastos inherentes a la
misma, revisado periédicamente.

El resto de materias primas a precio de adquisicion, con salidas a FIFO.

¢) Productos en curso, semiterminados y terminados

Costes standard de los consumos de materias primas y otros materiales,

incorporando la parte aplicable de costes directos e indirectos (mano de
obra y gastos generales de fabricacion).

d) Repuestos

Figuran por su coste de adquisicion (ver Nota 4.3.b).

et

Al cierre del gjercicio se practican correcciones valorativas e@uingglqg{l ﬁ_?;gagl
de la correspondiente provision por depreciacion sobre. g %cg,st&wa;g

productos obsoletos, defectuosos o de lenta rotacion, de acue _‘Z;pn su p\g’" 4
Py 7 By o 7
N, 7B as b
valor de realizacién. oS
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Deudores

Refleja cuentas a cobrar en peseias y en moneda extranjera, contabilizadas por
su valor nominal.

Al cierre del ejercicio son objeto de correccién valorativa aquellos saldos cuya
realizacion es dudosa.

Los efectos no vencidos se abonan a una cuenta transitoria hasta la fecha de su
vencimiento, momento en que se aplican a las respectivas subcuentas de
clientes.

Inversiones financieras temporales

Incluyen, entre otras, las siguientes:

a) Participaciones en capital de sociedades que cotizan en bolsa, que figuran
Por su cotizacién media del cuarto trimestre del ejercicio, después de
deducir la provisién necesaria para corregir su coste de adquisicién.

b) Imposiciones a corto plazo, que figuran por su coste de adquisicion.

¢) Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo.

Acciones de la sociedad dominante

La adquisicién de acciones propias esta autorizada por la b 1
Accionistas de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. pafyg 4 - Be
comprendido entre el 27 de Junio de 1997 y €l 27 de Diciembre de 1993,

Figuran valoradas por su coste de adquisicion.

\m/w‘ff/m //(/\“7/? ‘



6.14

6.15

- Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Refleja las subvenciones en capital recibidas. Su imputacién a la cuenta de
pérdidas y ganancias se realiza proporcionalmente a la amortizacion de los
activos fijos afectos a las mismas.

Provisiones para riesgos y gastos

El saldo de este epigrafe tiene por objeto principal la cobertura de las siguientes
obligaciones:

* Complementos de pensiones y premios por antigiiedad con el personal de
cada sociedad.

* Otros pasivos contingentes (grandes reparaciones, tributos, expedientes
de regulacién de empleo, etc.).

La provisién para pensiones para el personal absorbido por LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. con motivo de su fusion con IQA, S.A. se constituye
siguiendo criterios actuariales, y representa el valor actual de los compromisos
de pago futuros contraidos por la Sociedad con los empleados jubilados y en
activo en relacién con el pago de complementos de pensiones de jubilacion,
viudedad, orfandad e incapacidad permanente, de acuerdo con as"prestacinpes
acordadas por la Compaiiia. 7

estudio realizado por experto actuario independiente al 31 Ep%&esm

1997. Dicho estudio contempla tablas de mortalidad GRM/F 8% eon und 14
de descuento del 6% anual hasta el 31 de Diciembre del 2012 y 4905
esta fecha. Los porcentajes estimados de inflacion y de incremento de salarios y
bases méaximas de la Seguridad Social han sido establecidos siguiendo_criter
actuariales de profesionales independientes.




6.16 - Acreedores a plazos largo y corto

Los pasivos exigibles figuran clasificados en largo y corto plazo, en funcién de
que los vencimientos de las deudas sean superiores o inferiores a un afio.

Incorporan cuentas a pagar en pesetas y en moneda extranjera.

Los préstamos y créditos recibidos de entidades financieras se contabilizan por
los importes efectivamente dispuestos.

6.17 - Impuesto sobre Sociedades

Las sociedades que integran el grupo tributan por ¢l Impuesto de Sociedades en
régimen de declaracion individual,

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula individualmente para cada
sociedad del grupo sobre el resultado del ejercicio, teniendo en cuenta ias
diferencias existentes entre el resultado contable y la base imponible del
Impuesto, a efectos de determinar el gasto devengado en el ejercicio.

Bajo el epigrafe de Administraciones Puiblicas deudoras a largo plazo, figura el
crédito fiscal por compensacion de bases imponibles negativas que JATSRRA
DE BARCELONA, S.A., VISCOSEDA BARCELONA, S.L. y &2
DE POLIMERS, S.L. preveén poder recuperar en los proximos ejé

n
Pk

6.18 - Ingresosy gastos

Se registran, en general, atendiendo al principio  del “dgxes#o,
independientemente del momento en que se produce la corriente monetaria
derivada del cobro o pago de los mismos.



6.19 - Transacciones en moneda extranjera

La conversion a pesetas de las operaciones efectuadas en moneda extranjera, y
sus correspondientes saldos, se realiza aplicando los siguientes criterios:

a) Inmovilizado material e inmateriat

Aplicando al precio de adquisicién o coste de produccién, el tipo de
cambio vigente a la fecha de incorporacion de los bienes al patrimonio
de la Compaiiia.

b) Existencias

El precio de adquisicion se convierte aplicando el tipo de cambio vigente
a la fecha en que se realiza la adquisicion correspondiente,

¢) Créditos y débitos

En general, son objeto de ajuste en el momento en que se efectiia el
cobro o pago correspondiente.

Nota 7 - DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

I Sociedades consolidadas
Catalana de
1QA, S.A.  Polimers, S.L.
+ Saldo 1.1.97 1.606.606 4334
* Aumentos por modificacién del perime-
tro de consolidacién (ver Nota 4.3.a) - 8.053 - 8.053

*  Revemion de diferencias a resultados del

ejercicio (ver Nota 6.3) - - (-) 1.292.56 TT93.566
* Trapaso a resultados del ejercicio (ver
5.1y 23.6.d) (-) 1.606.606 . (-

1138" s 3 1%0 329
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Nota 8 -

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento registrado durante 1997 ha sido el siguiente:

e Saldoal 1.1.97 135.631
*» Traspaso de inmovilizaciones inmateriales 1.281
* Aumentos 265.606
* Amortizaciones (-) 67.861
e Saldo al31.12.97 334.657
——e

Las incorporaciones del ejercicio corresponden béasicamente a gastos incurridos
en la ampliacion de capital de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. y
VISCOSEDA BARCELONA, S.L., asi como los derivados de Ia puesta en
marcha de la nueva planta de fabricacién del polimero PET (CATALANA DE
POLIMERS, S.L)y de la actividad de produccion de EPA Y DHA (XKD-IQA,
S.L., ver Nota 5.2. 1).

Nota 9 - INMOVILIZACIONES INMATERIALES
B VILALACIONES INMATERIALES
Los movimientos producidos en 1997 han sido los siguientes:
Saldo al
COSTE 1.1.97 Aumentos Traspasos
g O({\ ‘-.
¢ Concesiones, patentes licencias, ! =7 e\
marcas v similares 80.096 10426  (-)1.281 (-)K6R A
» Otro inmovilizado inmaterial - 520.000 - ;
80096 530426 () 1.281 (-Xb&6 :
\o2 BARCELONA ‘g‘.’%,,? /
& 7
AMORTIZACION ACUMULADA Ny Taas ¥, 54
-

*

VALOR NETO 12.513

Concesiones, patentes licencias,
marcas v similares 67.583 1.214 - {-)66.672 2,125
Otro inmovilizado inmaterial

67.583 1.214
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El aumento de Otro inmovilizado inmaterial obedece a la valoracién de la fuente
de produccién de anhidrido carbonico (ver Nota 5.2.2).

Nota 10- INMOVILIZACIONES MATERIALES
10.1 - Los movimientos registrados por las cuentas de inmovilizado material se
detallan en el siguiente cuadro resumen:
Saldeal  Ajuste tipo Saldo al

COSTE 1.1.97 de cambio A Bajas Traspasos 31.12.97
TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 6608492 2328 93573  (-)76.635 20924 6.618.682
INSTALACIONES TECNICAS Y MA-

QUINARIA 39.010.557 5266 249767 ()335.390 546764  39.476.964
OTRO INMOVILIZADO 879.643 137 36922 (98297 138418  1.046.82
INMOVILIZACIONES MATERIALES EN

CURSO 2.548.618 24 5.405.965 ()94 ()728894 7225610
TOTAL COSTE 49047310 7755 5786227 ()420.416 (22788 54.39%.083
AMORTIZACION ACUMULADA

TERRENOS Y CONSTRUCCIONES 1.974.896 33 14,405 (-)3.758 . 2.085.576

Q

INSTALACIONES TECNICAS Y MA-
UINARIA

25.691.957 783 1.817.686 (-)318.03% (-)3.934 27185454

OTRO INMOVILIZADO 533.717 25 19.502 () L52 () 19.38% $92.303

TOTAL AMORTIZACION ACUMULADA 28.200.630 841 2.011.593 ()323.318

VALOR NETO 20.846.680
™ CENSED SURKDD
AR A -
. . . . O % BAICELONA G ¢
102 - Las activaciones producidas en 1997 corresponden basicamenige -igyersnon'zg‘s )
curso en las lineas de produccion de las distintas actividades deks P4 5

Y

QYRS

Tal y como se seiiala en la Nota 6.7, el inmovilizado material incorpora gastos
financieros (238.189 miles de ptas.) correspondientes a intereses de préstamos a
largo plazo en moneda extranjera, obtenidos para financiar la constnicciénsde la
nueva planta de polimeros PET.

Ao 1




10.3 - El grupo dispone de una factoria de rayon ubicada en Premnitz (Alemania),
propiedad de la sociedad MARKISCHE VISKOSE, GmbH. Las partidas
integrantes del inmovilizado material a 31 de Diciembre de 1997 se detallan a

continuacion:

Amortizacién  Valor

Coste acumulada Neto
¢ Terrenos y construcciones 740619  (-)21.517 719102
* Instalaciones técnicas v maquinaria 1.798.802 () 527.410 1271392
¢ Otro inmovilizado 59.101 (-) 18.870 40.25]

* Inmovilizado en curso 68.354 - -

2.666.876 (-) 567.797  2.030.725
104 - El saldo pendiente de incorporar a resultados relativo a subvenciones recibidas

para la adquisicion de inmovilizado material se detalla en la Nota 16.
10.5 - Lasbajas mas relevantes del ejercicio han sido las siguientes:

a) Aportacién de un terreno de suelo urbanizable situado en
Alcald de Henares, de acuerdo con la subsanacién de la
escritura de 31.12.96 de aumento de capital de POLISEDA,
S.L. {ver Notas 11.2 v 20.6) (-} 19.107

b) Venta de una vivienda del edificio situado en ¢/. Provenca
269 (08008 Barcelona): ‘
* Baja de activo $5.1
* Baja de amortizacién acumulada :

* Precio de venta
Resultado extraordinario negativo



10.6 - Al 31 de Diciembre de 1997 las cuentas de Inmovilizado material incluven
bienes totalmente amortizados cuyo valor de coste asciende a 18.542 millones
de ptas.

10.7 - Como consecuencia de 1a fusion, realizada en el ejercicio 1993, de la Fundacion
Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A.” con LA SEDA DE BARCELONA, S.A., ésta
incorpord a su activo diversos inmuebles al valor resultante de tasacion de
expertos independientes. ‘

Al 31 de Diciembre de 1997, después de la venta descrita en la nota 10.3.b, los
datos contables relativos a los activos procedentes de fusion, que permanecen ;
en el activo por su valor segun tasacion de expertos independientes, se detallan §
a continuacion (viviendas y locales en Provenga n°. 269): :

L ARAIYTEX: -

¢ Valor segiin tasacion del activo 383.677
¢ Amortizacién acumulada (-) 13.103
¢ Valor neto I, 370.574

108 - Enel gjercicio 1988 finaliz6 la construccién de la turbina de gas para la Central
de Energia en E] Prat de Llobregat. Esta inversion se llevé a cabo a través de
una Agrupacién Temporal, transformada el 16.3.93 en “LA SEDA DE BAR-
CELONA, S.A.-COURTAULDS ESPANA, S.A, CENTRAL ENERGE-
TICA, UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26 RETARY,

Al 31 de Diciembre de 1997 el grupo ostenta la propiedad e v
activos de la Central.

En el gjercicio 1994, los elementos de activo que forman part d 2]
Energia se registraron por el valor resultante de tasacion efe Qads
independiente, lo que representé una revalorizacién contable
de ptas.

2
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Desde 1994, los citados activos han registrado los siguientes movimientos:

* Venta en 1994 de un 10% a Courtulds Espaiia, s.A.

* Aportacién en 1995 de un 10% a CATALANA DE POLIMERS, S.L.
® Aportacion en 1996 de un 40% a VISCOSEDA BARCELONA. S.L
* Venta en 1997 de un 10% a CATALANA DE POLIMERS, S.L.

La distribucién (en porcentaje) de la propiedad de los activos al 31 de
Diciembre de 1997, es [a siguiente:

%
» VISCOSEDA BARCELONA, S.L. 40
* LA SEDA DE BARCELONA, S.A. 30
* CATALANA DE POLIMERS, S1. 20

90

Los datos contables basicos de la revalorizacion correspondienté 2 los activos
que permanecen en el grupo (90%) al 31 de Diciembre de 1997, son los
siguientes (en millones de ptas.):

* Importe de la revalorizacién 1.826
¢ Amortizacién acumulada (-) 431

e Valor neto o

* Dotacion a la amortizacién del ejercicio

1:]
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VISCOSEDA BARCELONA, S.L. ostenta los derechos
central de energia.




10.9 - Hipotecas constituidas sobre diversos bienes en garantia del pago de
determinadas deudas:

Millones
ptas.
a} Finca registral mimero 23.216 en El Prat de Llobregat,
propiedad de VISCOSEDA BARCELONA, S.L., que in-
cluye terrenos, edificios e instalaciones:
* Institut Catald de Finances de la Generalitat de
Catalunva:
— Préstamos bancarios obtenidos en su dia por
LA SEDA DE BARCELONA, S.A. Yy apor-
tados posteriormente a CATALANA DE PO-
LIMERS, S.L. 1.116
— Préstamo para la adquisicién de maquinaria ¢
instalaciones 653

* Hacienda Publica, deudas tributarias aplazadas, de
VISCOSEDA BARCELONA, S.L, LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. y POLISEDA, S L. 4.544

6.313

b) Planta de poliéster en El Prat de Llobregat (Avda‘. Remo-
lar, s/n°.), propiedad de CATALANA DE POLIMERS,
S.L., que incluye terrenos, edificios e instalaciones:

* Seguridad Social, convenio de devolucién de deuda oo
de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. o™
* Institur Catald de Finances, préstamos bancarios #8¢% .. *
tenidos en su dia por LA SEDA DE BARE

S.A. en Tarragona

* Préstamo otorgado por Shell Espafia, S.A. 847
Importe total garantizado 598
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10.10 - Activos acogidos a Ia Ley de Actualizacién de valores. Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de Junio, Y otras normas posteriores

En relacion a la actualizacién de valores practicada en 1996 por las sociedades
dependientes IQA, S.A. y CATALANA DE POLIMERS, SL. y en
cumplimiento de lo establecido en e articulo 172 del R.D. 2.607/1996 de 10 de
Diciembre, cabe sefialar:

* Los elementos patrimoniales actualizados figuran bajo el epigrafe de
Inmovilizado material. El importe de la actualizacién, pendiente de
amortizacion al 31.12.97 se desglosa a continuacién:

— Terrenos v construcciones 795.721
— Instalaciones técnicas y maquinaria 1.087.063
— Otro inmovilizado material 7.868

1.890.652
ey

¢ Como consecuenciz de la actualizacién, las dotaciones a la amortizacion
del ejercicio 1997 se han incrementado en 332 millones de ptas.

¢ De mantener el grupo la totalidad de los elementos actualizados en 1996,
se estima que el gasto en concepto de amortizaciones del préximo
ejercicio se vera incrementado en un importe de 224 millones de ptas.,
que tendra la consideracion de gasto deducible a efectos del_Lmmug
sobre Sociedades. &

Nota 11 - INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

h \{'/(.- 5 as \p; 7,
. ., .. SRV Sy
1.1 - A continuacion se resumen los movimientos que han presentado enSk.gis
1997 las cuentas de inmovilizado financiero:

7\_
B
Y
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Saldo Particdpacién Saldo
1.1.97 Ahas Bajas en pérdidas  Trasp 31.12.97
¢ Pasnticipaciones puestas en oqui-
valencia $90.270 - (-)546258  (:333.507 . 10.50s
*  Participaciones en empresas de]
grupo  excluidas de la conso- 500 300 - - 180 980
lidacion
¢ Cartera de valores a largo plazo 205.782  140.000 - - -)180 345602
*  Otros créditos 1.078.037  54.359 . - (-}776259  3$6.137
*  Depésitos v fianzas 2 largo plazo 21.664 - . - - 21.664
*  Administraciones piiblicas a largo
plazo 1.559.845  671.842 . . - 5.231.687
£56.098 866501 ()546258  ()33.507 () 776359 5.966.575
11.2 - Participaciones puestas en equivalencia recoge la inversién en las siguientes
sociedades asociadas. E] movimiento durante el ejercicio 1997 ha sido el
siguiente:
Cydeplast
Poliseda, S.L.  Pet, S.L. Total
+ Saldo I.1.97 346.258 44.012 5%0.270
* Baja del perimetro de cuisolidacién por
- cnajenacién de inversinnes financieras (-) 346.258 - (-) 546.258
* Participacién en pérdidas del ejercicio - (-) 33.507 (-) 33.507
s Saldo 31.12.97 - 10.505 10.505

En 1997 se ha enajenado el 50% de la participacion en el capital social de
POLISEDA, S.L. que mantenia LA SEDA DE BARCELONA, S.A. Los
movimientos registrados en relacién con esta operacion han sido los siguientes:

* Bajas de saldos al 1.1.97; valor de 1a participacion

* Subsanacién de escritura de aumento de capital de
31 de Diciembre de 1996, por mayor aportacidn
de activos y pasivos:

~ Terrenos (ver Nota 10.5.a)
- Pasivos:
* Fondo de Garantia Salarial (Nota 20.6)
* Hacienda Piblica, deudas aplazadas
(Nota 20.6) 935.375 1.776.268

« Precio de venta de 1a participacion

* Resultado extraordinario positivo (ver N
236 a) 929.985

—rt e
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1.3 - Participaciones en empresas del grupo y asociadas recogen las inversiones en las
sociedades INSEDA, S.L. y CEODOS AIRICUA, S.L., no incluidas en el
perimetro de consolidacion.

11.4 - Las participaciones que se recogen en la cuenta de Cartera de valores a largo
plazo, son las siguientes:

Valor neto %
Sociedad registrado participacién
¢ (Catalana d'Iniciatives, S.A. 150,000 2,30
* Materiales Industriales, S.A. 295 11,10
* Aguas Industriales de Tarragona (AIT. ASA) 16.647 11,00
* Consorcio de Aguas de Tarragona 8.508 2,00
s Emisario de Morell 30.000 5,00
* Cogeneracién Alcald. A LE. 100.000 5,00
s Otros valores 40.152 5,00
345.602

1.5 - Otros créditos a largo plazo incluye las siguientes partidas:

Vencimientos

1999 2000 Total

* Deudores, por venta de terrenos en
1996, efectos descontados y no

vencidos:
~ Seur Espaiia, S.A. 156.076
— Habitatge Entorn. S.C.C.L. 32.979
— Raiding, S.A. 30.378

219.433

¢ Aportacién a Polimeros Pet, S.L. a
cuenta de una futura ampliacién de
capital

* Préstamos al personal




11.6 - El epigrafe de Administraciories Pablicas a largo plazo refleja el crédito fiscal
por Impuesto sobre Sociedades que LA SEDA DE BARCELONA, S.A.,
CATALANA DE POLIMERS, SL. y VISCOSEDA BARCELONA, SL.
prevén recuperar por compensacion con futuras bases imponibles positivas,

Los movimientos registrados durante 1997 han sido los siguientes:

» Saldo 1.1.97 4.559.845
* Incremento neto (ver Nota 21.2) 671.842
» Saldo 31.12.97 5.231.687

Notaz 12- EXISTENCIAS

El desglose de las existencias por grupos homogéneos de actividades y grado de
terminacién, asi como de las correspondientes provisiones es el siguiente:

l_ Actividad |
Poliéster y
Quimica polimeros Rayén Total

» Comerciales - - 8.315 3315
¢ Materias primas y auxiliares 625.318 978.635  201.587 1.803.560
* Productos en curso v semi-

terminados 41.157 463.611 478912 _8R3.48
* Productos terminados 292.762 434.754  501.691 #° Q3

' 959.237 1.877.020 1.190.5¢5

Menos:
* Provisiones {-)44.000 (-} 20.745 (604

915.237 1.856.275 1.130




Nota 13- DEUDOR IS

13.1 - Al31 de Diciembre de 1997 los saldos de clientes se desglosan como sigue:

* Clientes por ventas y prestaciones de servicios 2.361.296

» Efectos comerciales a cobrar 657.571

* Efectos descontados y no vencidos 4.931.969

¢ Clientes de dudoso cobro 557.185
8.508.021

menos:

¢ Provisién por insolvencias (-) 497.208

8.010.813

13.2 - Las cuentas a cobrar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1997
ascienden a 2.660 millones ptas.

Nota 14 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORAI:.ES

Bajo este epigrafe, se clasifican los siguientes saldos:

* Cartera de valores a corto plazo

— 305.321 acciones de Endesa, coste de adquisicion

- Provisién depreciacién acciones

~ Valor ajustado segiin cotizacién media del
trimestre de 1997

J') 7 URISE Janiano e a
TR LR Pl AT 5
0 weton § o

En el ejercicio 1997 se han registrado ingresos financieros Q':;fl"&%so%\ /.
N
e

de ptas. como consecuencia de operaciones de compra-vents,
Endesa.
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*  Otros créditos

- Letras del Tesoro, emision 13.6.97, adquiridas con

pacto de recompra (vencimiento Marzo de 1998) 50.701
— 8.679,56258 participaciones en FIM Gesbankinter,

a valor liquidativo del 31.12.96 24380
— 116,83002 participaciones en FIAMM Gesbankin-

ter, a valor liquidativo al 31.12.96 26811
~ Otros 761

102.653

* Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 210

Nota 15- FONDOS PROPIOS

15.1 - Los movimientos de fondos propios durante el ejercicio 1997, se resumen en el
cuadro adjunto.

e

152 - Después de la amplacién de capital (ver Nota 5.3), éste queda formado por
4.959 acciones ordinarias serie A de 250 ptas. nominales cada una y 17.016.050
acciones ordinarias serie B de 500 ptas. nominales cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas y representadas mediante anotaciones en cuenta.

153 - Participaciones en el capital social de la Compaiiia, superiores al 3%:

Accionista

Iberseda, S.L.

Jacinto Soler Padré

¢ Asociacion de Trabajadores
Westdeutsche Landesbank

v
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154 - El articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas
establece que las sociedades destinaran el 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mientras no supere el limite indicado, sblo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin, 0 a aumentar el capital social en la parte
que exceda del 10% del capital ya aumentado, y solo sera disponible para los
accionistas en caso de liquidacion de la Sociedad,

155 - De acuerdo con lo previsto en el articulo 167.3°. del Texto Refundido de la Ley
de Sociedades Andnimas, por el valor nominal de las acciones propias
amortizadas en 1996, y que fueron adquiridas por LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. en dicho ejercicio a titulo gratuito (1.007.014 miles de
ptas.), se dotd una reserva de la que sdlo sera posible disponer con los mismos
requisitos que los exigidos para la reduccion del capital social.

156 - Tal y como se sefiala en la Nota 10.8, de acuerdo con lo previsto en el Real
Decreto-Ley 7/1996, en el ejercicio 1996 se procedié a Ia actualizacién de los
valores del inmovilizado material que figuraban en los bafanices de IQA, S.A y
CATALANA DE POLIMERS, S.L. a 31 de Diciembre de 1996,

Las Reservas de cada una de las dos sociedades, resultantes de la actualizacién
de activos (551.753 y 1.605.787 miles de ptas., respectivamente), son
indisponibles hasta que la actualizacion sea comprobada y aceptada por las
autoridades tributarias,

Como consecuencia de la operacién de fusién que se menciona en 1g‘}
la reserva de actualizacién registrada por IQA, S.A en 1996 y que ffg
la partida Reservas en sociedades consolidadas por integraci
proporcional, ha sido traspasada al epigrafe Reserva de revalorizaci )




A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la Reserva de revalorizacién originado por el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su
comprobacién), dichos saldos podran destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contabies negativos que pudieran producirse en el futuro
© a ampliacion del capital social. A partir del 1 de Enero del afio 2007
(transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacion), podra destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

15.7 - El desglose, por sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién, de los
epigrafes Reservas en sociedades consolidadas por integracion global y
proporcional, Reservas en sociedades puestas en equivalencia y Diferencias de
conversion, es el siguiente:

Reservas en sociedades T .
v . consolidadas
Por integracién
global ¥ Por puesta en Diferencias de
proporcional  eguivalencia conversién
s CATALANA DE POLIMERS. S.L. (-) 1.062.558 - -
» VISCOSEDA BARCELONA S.L. (-) 1.336.381 - .
»  MARKISCHE VISKOSE, GmbH - - 6.628
« CYDEPLAS PET, S.L. - (-) 52.588 -
() 2.398.93%9 () 52.588 6.628
158 - Las acciones propias en poder de la sociedad dominante a la fedha

. ‘. . . o
del ejercicio representan aproximadamente un 0,41% del capitg
informacion acerca de las mismas es la siguiente: bi 2



* Numero de acciones y precio de adquisicién.

— 69.429 acciones de la serie B.
— El coste medio de adquisicion es de 411,36 ptas./accion.

— Elvalor de cotizacion de las acciones a la fecha de cierre del ejercicio
es de 405 ptas./accion.

* Su adquisicion fue autorizada por la Junta General de Accionistas
celebrada el 27 de Junio de 1997 y para un periodo que abarca desde
dicha fecha hasta el 27 de Diciembre de 1998.

* Por su coste de adquisicion se ha dotado la oportuna reserva
indisponible, de acuerdo con el articulo 79.3°. del Texto Refundido de la
Ley de Sociedades Andnimas (28.560 miles de ptas.).

Nota16- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
SRt A D A RIDUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Dentro de este epigrafe figura el saldo pendiente de incorporar a resultados
correspondiente a subvenciones en capital recibidas por las sociedades del
grupo. Su movimiento en el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

LA SEDA DE
BARCELONA,SA. MARKISCHE
a) VISKOSE GmbH Total

* Saldoal.197 108.755 343.374
*  Ajuste tipo de cambio - 1.083 A
+  Subvenciones percibidas - l0.708 g7
*  Transferencia = resuhados del ejercicio g/

(ver Nota 23.6.c) (-)38.744 (77022 § ¢

Retrocesién por baja de inmovilizado - (-)8.386 §
¢ Saldoa31.12.97 70.011 269.757§: .

(1) Saldo proveniente de la fusién con IQA, 5.4

Nar | 7 _ﬂ& ,,?VQ/ m .



Nota 17- INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

Los movimientos registrados en el transcurso del gjercicio 1997 han sido los

siguientes:
Reservasde  Atribucionde  Total
Capital Reservas  revalorizacién resnltados
o Saldo1.1.97 2,300,352 13.567  470.550 ()391.815 2392634
o Ajustes - . 427 ()59 368
o Aplicacion resuhado 1996 . (-}391.874 . 391.874 .
« Retrocesin por venta de
participaciones al grupo (-) 199.997 32.891  (-)40.947 . (-)208.053
¢ Incorporacién al perimetro de
consolidacién 260.000 . . - 260.000
*  Atribucién resultado 1997 - . . (-}154.698 () 154.698
+  Saldo31.12.97 2360355 ()345416  430.030 (3154698 2290271
Nota 18- PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
SR NES TARA RIFSGOS Y GASTOS
18.1 - Las provisiones para riesgos y gastos han presentado los siguientes movimientos
durante el ejercicio 1997:
Compromisos por Provision
complementos para grandes Otras
de jubilacitn reparaciones  provisiones Total
o Saldoal.l97 1.064.510 48.890 224942 1338342
*  Ajuste tipo de cambio - - 709 T
*  Dotaciones del cjercicio 167.815 33232 190.122 ‘_»,fw&sbé,
¢ Pagos con cargo a provisiones (-} 109.683 - (-)71.675 f';i;’). 181358 "o W
*  Retrocesiones del gjercicio - ()50616 (101748 57 (-y152361
¢ Saldo31.12.97 1.122.642 31.506 2423837 139%6508 <
s TSI qumag i

o
b BACELONA ‘
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182 - Los compromisos en materia de compiementos de jubilacion de cada una de las
sociedades, se resumen a continuacién:

a) LA SEDA DE BARCELONA, S.A. y KD-IQA_ S.L.-
* Fondo de prevision social

Tiene por objeto la cobertura de las obligaciones estipuladas en
anteriores convenios colectivos de la Compaiiia, segiin las cuales el
personal jubilado voluntariamente a los 64 afios (hasta el 31.12.96)
percibird a cargo de la Empresa, con caricter vitalicio, un
complemento hasta alcanzar el 100% de la pension que le habria
correspondido si se hubiera jubilado a los 65 afios.

* Pensionistas (convenio IQA, S.A. y KD-IQA, S.L)

Pensiones complementarias 2 las otorgadas por la Seguridad Social
determinadas, entre otros factores, por los afios de servicios en la
Compafiia y la tiltima retribucién anual percibida.

¢ Personal activo

Plan de pensiones de modalidad de aportacion definida, de acuct@o.c
unos médulos establecidos en Convenio Colectivo. .

-7
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Los resultados de la valoracién actuarial efectuada al 31 de Diciembre de

1997, respecto de los citados fondos intenos de pensiones, son los
siguientes:

* Valor actual de las obligaciones contraidas con
el personal activo 156.153

* Valor actual de las obligaciones contraidas con

pensionistas:
— Pensiones principales 822376
— Pensiones de viudedad derivada 144.213
* Valor actual de las obligaciones 966.589

1.122.642
=-==.====

b) CATALANA DE POLIMERS, SLL.:

Tiene las mismas obligaciones descritas en el apartado anterior, relativas
al fondo de previsién social de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., en
relacion al personal que se jubile voluntariamente a los 64 anos. Asimismo
el personal que se jubile entre los 60 y 65 afios percibira una gratificacion
especial, consistente en 15.420 ptas. por afio de servicio, en el momento
de pasar a la situacién de pensionista. Los pasivos devengados por estos
compromisos estin pendientes de cuantificacion, no habiendo constituido
provision alguna en el ejercicio 1997.

c) Pagos voluntarios de complementos de pensiones: LA S
BARCELONA, S.A. y VISCOSEDA BARCELONA, S.L.. /4

Los pagos efectuados por ambas Compafiias en }
complementos de pensiones al personal, no previstos en i
imputan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias (e _
1997 han supuesto 30,9 millones ptas.). No se constituye provistey, ]
por este concepto, puesto que se podria interrumpir su pago en cua
momento, si la situacion de las Empresas asi lo requiriese.

-5*25
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Nota 19 -

19.1

ey,

Otras provisiones corresponden integramente a la sociedad MARKISCHE
VISKOSE GmbH, presentando el siguiente detalle al 31 de Diciembre de 1997-

Saldo
Naturaleza de la provisién 31.12.97
* Expediente regulacion empleo 127.755
¢ Tributos de agua 38.452
* Asociacion profesional 22.346
¢ Reclamaciones 4.806
* Premio de antigiiedad 9.360
* Vacaciones no disfrutadas 3.457
e Otras 36.177

242.353
e

En 1997 se ha retrocedido integramente el saldo de una provisién dotada en
ejercicios anteriores (84.324 miles de ptas.) en concepto de costes para la
descontaminacién de terrenos propiedad de la Sociedad. Dicha retrocesion
obedece 2 una confirmacidn escrita recibida de Ia autoridad “iocal Landkreis
Havelland, de fecha 22 de Abril de 1997, que declara exenta a la sociedad de

reclamaciones derivadas de riesgo medioambiental,

ACREEDORES A LARGO PLAZO

El movimiento de Deudas con entidades de crédito en 1997 se

sigue:
Crédites avalados  Créditos avalados Crédito pcta
por la Generalitat  por Ia Comunidad avalado Otros  ddich t’a"ﬂcﬁARCELCNA
de Catalunva de Madrid por Hermes créditos v n¥ ﬂm Tot
Saldea 1.1.97 375.000 583,334 611.480 919.369
Ajustes tipo de cambio - - - 2650
Aumentos - - 1.768.026 649,377 7z
Traspasos a corto plazo (-) 300.000 (-) 333.332 {=) 237,952 (-} 35.752 (-) 207.036
Saldo 21.12.97 75.000 250.002 2.141.554 1.5835.644 226.156 4.228.355
—.__”__‘.—_-________‘....-i
Y - \




La clasificacion de los créditos por entidades financieras es la siguiente:

Tipo de
Entidad interds Vencimiento Importe
¢ (Caixa de Manresa 9,66% 2006 43.027
= Bankinter 9.36% 1998 -
e Banca Catalana Referencia Mibor 1999 12.500
* LaCaixa Referencia Mibor 1999 25.000
» Caixa d’Estalvis de Catalunya  Referencia Mibor 1999 37.500
= Bankinter Referencia Mibor 1999 250.002
* IKB Industriebank Referencia Fibor 2003 2.141.554
* Institut Catala de Finances 6,25% 1999-2004 134,503
* Westdeutsche Landesbank 6,75% 2006 843.240
*  Westdeutsche Landesbank 6,21% 2007 164.874
» Institut Catala de Finances Referencia Mibor 2004 350.000
4.002.200
* Efectos descontados y no vencidos 1999-2000 226.156
4.228.356

El vencimiento de la deuda con Westdeutsche Landesbank es el siguiente:

Afio vencimiento Miles ptas.

* Entre 1999-2003 360.849
e 2004 v siguientes 647.265
1.008.114

b Y

Para el resto de deudas, los vencimientos son los siguientes:

Afio Vencimiento Miles ptas.
* 1999 1.113.428
« 2000 630.410
* 2001 v siguientes 1.476.404

3.220.402

(LJ\ ol 2] )



19.2 - Otros acreedores a largo plazo se desglosa a continuacién:

¢ Proveedores de inmovilizado 516.893
¢ Otras deudas 528.398
* Administraciones publicas (ver Nota 20.5) 4.642.114
e Personal 255.563
¢ Fianzas y depésitos recibidos a largo plazo 1.216

5.944.184

193 - El importe registrado bajo la partida Otras deudas corresponde al principal
pendiente de amortizacién en relacién a un préstamo concedido por Shell
Espafia, S.A. en 1995 por importe nominal de 1.280.000 miles de ptas., a un
tipo de interés del 8% anual y con vencimientos mensuales entre el 30 de Julio
de 1996 y el 30 de Junio del 2000.

El saldo 2 31 de Diciembre de 1997 se distribuye de la siguiente manera:

¢ Largo plazo 528.398
¢ Corto plazo (ver Nota 20.9) 318.751

847.129

Diversos terrenos de la Compaiiia figuran como garantia hipotecaria de la
devolucion del préstamo (ver Nota 10.9.c).

SN
AL

19.4 - El epigrafe Personal refleja las indemnizaciones con vencimientg &upeﬁdr@s a“;}

un afio, pactadas con los empleados que han causado baja. El dtt; 3

una de las sociedades del grupo es el siguiente: :

» CATALANA DE POLIMERS, S.L.
e VISCOSEDA BARCELONA, S.L. <1
* LA SEDA DE BARCELONA, S.A. 10.619

255.563
P ———
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Nota 20- ACREEDORES A CORTO PLAZO

20.1 - Deudas con entidades de crédito incluye las siguientes partidas:

¢ Créditos y préstamos 2.226.284
s Efectos descontados en entidades financieras,

pendientes de vencimiento al 31 de Diciembre de 1997 6.030.378
* Saldo negativo en cuenta mantenida con Banco

Espaiiol de Crédito 13.591
* Vencimientos a corto plazo de los préstamos bancarios

(Nota 19.1) 907.036
* Intereses a corto plazo de deudas con entidades de

crédito 77.536

9.254.825
——oeer—ram—

20.2 - El epigrafe Deudas con entidades de crédito presenta el siguiente detalle:

- am am

Saldo

Entidad Tipo de interés Limite  31.12.97

¢ La Caixa 6% 1.000.000  1.000.000

* Caixa de Catalunya Referencia Mibor 100.000 96.160

* Caixa de Catalunya 5,70% 100.000 111.192

s Banesto Referencia Mibor 100.000 99.102

e Bakinter Referencia Mibor 300.000 195.805

* Banco Central Hispano Referencia Mibor 350.000 402319 —

¢ Caixa de Catalunya Referencia Mibor 200.000 186.697 2 (na
¢ LaCaixa Referencia Mibor 100.000 135.00%

2.250.000




(2]

20.3 - Acreedores comerciales incluye a 31 de Diciembre de 1997 cuentas a pagar en
moneda extranjera por valor de 1.493 millones de ptas.. Su distribucién por
divisas es como sigue:

Importe en
Tipo Divisas divisas
Délar US.A. 3.694.966
Franco francés 966.516
Franco belga 10.281.585
Lira italiana 95.742.092
Libra esterlina 16.900
Marco aleman 9.726.487
Florin holandés 501.471
Pesetas convertibles 5.446.194
20.4 - Otras deudas no comerciales a corto plazo se detallan a continuacién:
* Administraciones Pblicas (ver Nota 20.5) . 1.657.124
* Otras deudas (ver Nota 20.9) 1.786.857
* Remuneraciones pendientes de pago (ver Nota
20.10) 611.134
¢ Ajustes por periodificacion 195117

4.250.232
T e

20.5 - Los saldos pendientes de Pago a Administraciones Piblicas (bast

Hacienda Piblica y Seguridad Social) se detallan en el cuadro qu Sé Adju
continuacion. £ .,

206 - En 1997 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha otorgady’
subsanacion referida a la aportacién no dineraria de rama de acti hd:
en el ejercicio 1996 como desembolso de la ampliacion d&\gap
POLISEDA, S.L., que fue suscrita integramente por la Compaiiia.
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Los efectos que ha comportado dicha subsanacién han sido los siguientes:

* Reduccioén del Inmovilizado material por aportacion de un
terreno de suelo urbanizable situado en Alcali de Henares
(ver Notas 10.5.a. v 11.2) 19.107

* Reduccion de deudas con la Hacienda Publica (ver Nota
11.2):

— Deuda aplazada por LR.P.F., periodos Noviembre

1991-Diciembre 1992 y Febrero-Diciembre 1994,

vencimientos Septiembre 1999-Junio 2001 885.693
— Denda aplazada por ILV.A., periodo Febrero-
Noviembre 1993, vencimiento Marzo 2002 49.682

* Reduccién de geudas aplazadas con el Fondo de Garantia
Salarial, vencimientos 1997-2000 (ver Nota 11.2)
~ Créditos reincorporados en 1997, procedentes de

VISCOSEDA BARCELONA, S.L. 826.833
— Provisién intereses devengados _ _ 33.165

860.000

20.7 - Aplazamiento en el pago de impuestos

* LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

Con fecha 28 de Febrero de 1997 la Agencia Tributaria resolvié ¢ H” X
aplazamiento en el pago de cuotas de IR.P.F. {periodo Julio-Seffi@mbre:-de’
1996) con vencimiento en Julio de 1998. La Compafiia fifi
parcialmente el calendario de vencimientos, solicitando co
Diciembre de 1997 un nuevo aplazamiento en el pago ';_
aportando como garantia fincas de VISCOSEDA BARCELQ A7
fecha de cierre del ejercicio la solicitud se encuentra pendiente de¥
No obstante, la Compaiiia ha clasificado los vencimientos en funciSnedeiia
propuesta de aplazamiento, lo que comporta que figuren como deudas a
largo plazo cuotas vencidas por valor de 165.612 miles de ptas.

—
. o \
I ' ~ ‘
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* VISCOSEDA BARCELONA, S.L.

La Sociedad ha solicitado aplazamiento en el pago de las cuotas de ILR.PF.
correspondientes al tercer y cuarto trimestres de 1997, ofreciendo como
garantia del mismo hipoteca inmobiliaria sobre la finca registral ntimero
23.216 de El Prat de Llobregat, en la que radica su sede social. A la fecha de
formulacién de las cuentas anuales consolidadas, la citada solicitud se
encuentra pendiente de resolucion.

Los importes referidos a las deudas objeto de la solicitud de aplazamiento
son los siguientes:

e IRPF, 3er. trimestre 93.124
¢ IRPF, 4° trimestre 78.785
» Intereses, IR.P.F., 3er. trimestre 1.745

173.654
e ey

- Con fecha 19 de Noviembre de 1997, la Tesoreria General de la Seguridad
Social acord6 otorgar a las sociedades LA SEDA DE BARCELONA, S.A. y
VISCOSEDA BARCELONA, S.L. un aplazamiento sobre las cuotas vencidas
correspondientes al periodo Julio-Octubre de 1996, E] periodo de amortizacidn
de la deuda sbarca desde Diciembre de 1997 hasta Noviembre de 2001. EJ
principal aplazado, saldo a 31 de Diciembre de 1997, 229.539 miles de ptas.,
devenga un interés anual del 7,5%.

L RADQ
»© ﬂ.;s’O_‘

- La partida Otras deudas (Nota 20.4) al 31 de Diciembre de 1993 A\

7/ & des
. ¢ .
como sigue: S

£l T ) <
o%a
.

T

* Préstamos otorgados por socios extenos de
CATALANA DE POLIMERS, S.L., a tipo de interés de
mercado. Vencimiento: 30 de Julio de 1998

¢ Proveedores de inmovilizado 366.945

* Préstamo Shell Espafia, S.A., cuotas a corto plazo (ver
Nota 19.3) 318.731

IB0: 1




20.10 - Las Remuneraciones pendientes (Nota 20.4) de pago incluyen las siguientes
conceptos:

* Indemnizaciones por cese devengadas y

pendientes de pago al 31 de Diciembre de 1997 296.364
¢ Otras remuneraciones pendientes de pago 314.770

611.134

Nota 21 - SITUACION FISCAL

21.1 - Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripcion de cinco afios,

Al cierre del ejercicio 1997 estan abiertos a inspeccién fiscal los siguientes
tributos: T

* Impuesto sobre Sociedades para todos los gjercicios no prescritos
correspondientes a LA SEDA DE BARCELONA, SA. y a las
sociedades que se consolidan por integracién global, y a partir del
ejercicio 1996 incluido el corresponiente a IQA, S.A.

* Restantes tributos por todos los ejercicios no prescritos corresfFy
a todas las sociedades.

2
i

212 - Las sociedades del grupo tributan en régimen de declaracion indi “ . ngé(im;
Impuesto sobre Sociedades. Para las sociedades de nacionalidacdie p%,ggal‘:b

incluidas en el perimetro de consolidacion por integracidn global (excePtd RDU#
IQA, S.L. y POLIOLES DE TARRAGONA, S.L., que atin no han iniciadg
actividad de explotacion), la conciliacion del resultado contable con la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

r
N
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*  Resultado contable antes de impuestos

»  Diferencias permanentes:
= Ajustes derivados de Ja fusion emare LA
SEDA DE BARCELONA, S.A ¢ QA
SA
- Ajusteporruuhadocn!avemad.eparﬁci-
paciones de POLISEDA, S.1.
- Gasios no deducibles

*  Diferencias temporales:
~  Dotacién provisién pensiones
= Pago de pensiones
= Libertad de amortizacion

*  Aplicacién bases impo:ﬁbiec negativas proceden-
1es de cjercicios anteriores, pendientes de compen-
sacién

*  Base imponible

*  Cuota liquida (1)

¢ Deducciones
* Cuota a pagar

LY

LA SEDA DE

CATALANA DE VISCOSEDA

BARCELONA.SA  POLIMERS, S.1. BARCELONA. 5.

2.071.016

(- 1.619.993
701.764
784

167815
(-) 109.683
1.425

(-) 1.092.842

{-) 888.702 (-} 1.861.617

120.286

(-) 888.709 (-31.861.617

42,100
{-)42.100

(-)311.048 (-)651.566

(1) I.asmm.idadescunsigmnegaﬁvoindimelaédhoﬁwalarempmrporudaumdelas&dedada

El importe correspondiente a Impuesto sobre Sociedades, registrado en 1997
con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, se obtiene como

sigue:

a) Impuesto sobre Sociedades ejercicio 1997:
* 35% sobre los resultados contables ajustados con las

diferencias permanentes

* Bonificaciones v deducciones de la cuota

b) Crédito fiscal derivado de la base imponible negativa
onginada en el ejercicio 1996, de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A., registrado en 1997 con abono a la
cuenta de pérdidas v ganancias (Ajustes positivos en la

Coll¥in demndd

unposicién sobre beneficios, 70.879 miles de ptas., ver

Nota 11.6).

(-} 70.879

Pl
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213 -
continuacion:

Las bases imponibles negarivas pendientes de compensacion fiscal se detallan a

Ejercicio origen de Saldo Aplicacién Saldo Plazo mdximo para
la compensacién 1.1.97 1997 31.12.97 Su compensacién
* LA SEDA DE BARCELONA, S.A.:
1991 2.664.348 (-) 1.092.842  1.571.506 1998
1992 7.116.668 - 7.116.668 1999
1993 1.191.591 - 1.191.591 2000
1996 202.513 - 202.513 2003
11.175.120 (-) 1.092.842 10.082.278
* CATALANA DE POLIMERS, S.L.:
1996 2.035.518 - 2.055.518 2003
1997 888.709 - 888.709 2004
2.944.227 - 2944227
* VISCOSEDA BARCELONA, S.L.:
1997 1.861.617 - 1.861.617 2004
15.980.964 (-) 1.092.842 14.888.122

21.4 - Las deducciones por inversiones pendientes de aplicacion son las siguiente
-
=1
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Ejercicio origen Importe de Plazo miximo
de la compensacién la deduccién __para su deduccién

* LA SEDA DE BARCELONA, S.A.:

1993 11.873 1998

1994 17.301 1999

1995 31.408 2000

1996 44.060 2001
104.642

¢ CATALANA DE POLIMERS, S.L.:

1995 22.662 2000
1996 77.494 2001
110.156
204.798

Nota 22 - GARANTIAS Y AVALES

22.1 - Los avales resividos por LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al 31 de
Diciembre de 1997 son los siguientes:

* Hacienda Publica y Local
* Seguridad Social
s Aduanas :




222 - Avales otorgados por LA SEDA DE BARCELONA, S.A. (en millones de
ptas.):

a) Empresas del grupo no incluidas en integracion

global:
o CYDEPLAS PET, S.L.:

— Polizas de crédito 105

— Préstamos 100

~ Contratos de renting 268

— Saldos deudores con entidades
financieras 97
570

* ANERIQA, AIE, ante proveedores de
energia 49

b) Terceros:

e Polizas de crédito 15"
e Préstamos 429
* Descuento comercial 516
¢ Depositos pignorados 25
* Descuento comecial extranjero 153
e Otros 76

1.214

TOTAL

‘;fa o sy

A L }\

£ (%) L ?‘:-
En los avales otorgados a favor de terceros, se inc]uyen'log{é:oncé;d__ig g a
POLISEDA, S.L. (619 millones de ptas.) e HISPANO QUIMIY i&,,.S,A. (433
millones de ptas.). AT
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Nota 23 - INGRESOS Y GASTOS

23.1 - El volumen de transacciones en moneda extranjera ha sido el siguiente (en
millones de ptas.):
Sociedades Sociedades
nacionales extranjeras Total
* Compras y otros gastos: 3.859 2.689 6.548
¢ Ventas: 11.478 3.052 14.530
232 - Elimporte neto de la cifra de negocios por categoria de actividades y mercados
se desglosa como sigue:
Resto de
Nacional Europa paises Total
¢ Quimica 16.791 1.960 80
+ Fibras 4.842 3.773 1.168
» Polimeros 3.141 1.478 250
s Rayén 1387 4.277 774
¢ Prestacion de servicios 137 - -
» Otros 1.217 629 97
21.515 12.117 2.369
23.3 - Elatmero medio de personas empleadas en el ejercicio es el siguiert

CATEGORIAS

* Personal directivo v mandos intermedios
* Técnicos y administrativos

* Personal de fabricacion

MY ol V)



8 &4

:_‘T‘L‘:Eﬂ'j

23.4 - La aportacion de las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion a
los resultados consolidados se detalla a continuacién:

Resultado Resultado atribuido a  Resultado atribaido a

del ejercicio s0cios externos sociedad dominante
* LASEDADE BARCELONA, S.A 2.786.681 - 2.786.681
« CATALANA DE POLIMERS, S.1 (-) 577.661 154.698 {-)422.963
¢ VISCOSEDA BARCELONA, 5.1 (-) 1.210.05) - (-) 1.210.051
*  MARKISCHE VISKOSE GmbH - - -
+ KDIQASL. - - 3
* POLIOLES DE TARRAGONA, 5.1 - - .
+ CYDEPLASPET,S.L (-) 33.507 . (-)33.507
965.462 154.698 1.120.160
23.5 - Elresultado del ejercicio 1997 tiene los siguientes componentes:
* Pérdidas de explotacion (-} 3.060.128
* Resultados financieros negativos (-) 1.587.151
* Reversion de diferencias negativas de consoli-
dacion 1.292.566
* Participacién en pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia (-) 33.507
* Resultados extraordinarios positivos 3.681.840
¢ Impuesto sobre beneficios (mayor crédito fiscal
que gasto devengado) 671.842
* Resultado atribuido a socios externos (pérdidas) 154.698
1.120.160
236 - Los resultados extraordinarios positivos del ejercicio tienen
composicion:

a) Beneficios procedentes del inmovilizado:
* Venta de la participacién en POLISEDA, S.L. (ver
Nota 11.2)
¢ Ventas de inmovilizado material

b) Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante - —I—Hs
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¢) Subvenciones de capital transferidas a resuitados del
ejercicio (ver Nota 16) 115.766

d) Otros ingresos extraordinarios:
* Diferencia negativa de primera consolidacién y
reservas en sociedades consolidadas por integracidn
global y proporcional, incorporadas a resultados del
gjercicio (ver Nota 5.1) 1.619.993
¢ Aportacion no dineraria en la constitucion de
POLIOLES DE TARRAGONA, S.L. (ver Nota 520.000

52.2)
» Incorporacion al activo de recambios para el

inmovilizado (ver Nota 4.3.b) 281.467
* Subvencién en costes de energia otorgado por MF

Kraftwerk 126.486

* Aportacién de Westdeutsche Landesbank, para cubrir
diferencial pérdidas estimadas-pérdidas efectivas
ultimo trimestre 1996 de MARKISCHE VISKOSE,
GmbH 126.350
s Otros 25.751
2.700.047

TOTAL 4.359.733
23.7 - Los resultados extraordinarios negativos se desglosan como sigue:
a) Pérdidas procedentes del inmovilizado 18.904

b) Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad
dominante

c) Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores:
* Gastos de reestructuracién de plantilla:
— LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
— VISCOSEDA BARCELONA, S L.
- MARKISCHE VISKOSE, GmbH
¢ Otros
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TOTAL 677.893
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Nota 24 -

Nota 25-

25.1 -

OTRA INFORMACION

Las retribuciones devengadas en e ejercicio 1997 por los miembros del Consejo
de Administracién de la sociedad dominante, exclusivamente por su dedicaciéon
a los organos de administracién del grupo, son las siguientes:

¢ Emolumentos 16.028
%

ACONTECIMIENTOQOS POSTERIORES AL CIERRE
St PRI VU OIS TERIORES AL CIERRE

HISPANO QUIMICA. S A

En Marzo de 1997 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. suscribié con la
Sociedad Compagnie Financiére et Commercielle, S.A. (COFICO) un contrato
de compraventa de acciones mediante el cual LA SEDA DE BARCELONA,
S.A. adquirié el 55% del capital de la sociedad Hispano Quimica, S.A., por un
precio de 800 millones de ptas. El importe satisfecho al respecto hasta la fecha
de cierre del ejercicio asciende 125 millones de ptas., quedando el resto
aplazado. '

Dicha compraventa, y consecuentemente, el pago del precio aplazado, quedd
sometido a la condicién suspensiva de que se alcanzara, con carcter de firmeza,
un convenio de acreedores en la suspension judicial de pagos en la que se halla
incursa Hispano Quimica, S.A., que permitiera su viabilidad empresarial,

P H 0
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Mediante Auto de fecha 6 de Octubre de 1997 se aprobé la Liiéfiﬁﬁz;h de2)\
Acreedores de la Suspensién. De un pasivo total de 4.188 milloglflé?; de ptas los Z\
acreedores se dividen en: 0 s rmine @ 2 18
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* Comunes 1.492
¢ Preferentes 2.696

4.188

Con fecha 14 de Marzo de 1998, Hispano Quimica, S.A. present6 escrito ante
el Juzgado que tramita el procedimiento de suspension, mediante el cual se
justifica que las adhesiones al convenio (1.496 millones de ptas.) sobrepasan los
porcentajes minimos requeridos,

Asi, en lo que concierne a Hispano Quimica, S.A. se han cumplido todos los
requisitos necesarios para obtener la aprobacion del convenio y el levantamiento
de la suspensién de pagos, restando pendientes tnicamente las formalidades
exigidas por la legislacion aplicable para homologar judicialmente el Convenio.

LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al objeto de asegurar la continuidad
operativa de Hispano Quimica, S.A. presentd avales subsidiarios a los ya
otorgados por la propia Compafiia frente a diversas entidades financieras por un
importe global de 485 millones de ptas., que se desglosan como sigue:

e Aval crédito sindicado 409
¢ Lineas de avales 76
485

Venta de la participacién en VISCOSEDA BARCELONA, S.L.

Mediante contrato privado LA SEDA DE BARCELONA, S.A. A
sociedad Iberseda, S.L. la participacion que ostenta en elf
VISCOSEDA BARCELONA, S.L. por un importe de 2.821 millofiés de.
que se corresponde con el valor neto contable de la participacion, fe
de Diciembre de 1997.
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El precio acordado, cuyo pago se realizara en ocho anualidades (2000-2007),
puede ser objeto de correccion, adicionando o deduciendo, en su caso, los
eventuales resultados positivos o negativos que se produzcan durante el periodo
fijado, seglin el balance auditado de VISCOSEDA BARCELONA, S.L.

Las participaciones seran objeto de pignoracion a favor de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. hasta el total cobro del precio de venta.

Por otra parte, LA SEDA DE BARCELONA, S.A., se reserva el derecho de
resolucion anticipada del contrato hasta el 31 de Marzo de 1999, en la medida
que pudiera considerar adecuado a los fines de VISCOSEDA BARCELONA,
S.L. la aportacién de las participaciones sociales a una fundacion.

Expediente _de Regulacién de Empleo (ERE.) de VISCOSEDA BARCE-
LONA SL.

Con fecha 1 de Octubre de 1997, la sociedad solicité autorizacion al
Departament de Treball de la Genéralitat de Catalunya para proceder a la
rescisién de 207 contratos de trabajadores en plantilla por motivos econémicos
y organizativos.

Entre la citada fecha y el 31 de Diciembre de 1997 se procedid a abrir el
correspondiente periodo de consultas entre la Sociedad y los representantes
sindicales. Los acuerdos més significativos convenidos entre ambas partes, que
fueron comunicados al Departament de Treball el 31 de Diciembre d 1D8%m

los siguientes: )

X : . _'fi",d_f

* Compromiso, por parte de la Direccion, de inversién engzﬁdcgcggggjq;gg% ”
hilatura en continuo para una produccién de 2.000 Tn/aﬁ;«‘n.\ﬁdil) un.costes )
aproximado de 1.300 millones de ptas. 2%
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* Reduccion del nimero de trabajadores afectados por el ERE., hasta un
numero de 150 trabajadores.

Su detalle es el siguiente:

* Puestos de trabajo amortizados 80
¢ Prejubilaciones en 1998 42
* Prejubilaciones, periodo 1998-2006 5

* Reubicaciones de puestos de trabajo en empresas
del grupo o de la zona geografica 23
‘150

Mediante resolucién de fecha 27 de Enero de 1998 el Departament de Trebali
ha autorizado la rescision de 148 contratos de trabajo.

Las indemnizaciones devengadas en el gjercicio 1998 hasta la fecha de
formulacién de las cuentas anuales, como consecuencia de la aplicacion del
ERE., ascienden a 166 millones de ptas.
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

Informe de Gestion Consolidado del Ejercicio 1.997

Si en el ejercicio anterior comentibamos que habiamos iniciade un ambicioso plan de
inversiones en nuestra filial CATALANA DE POLIMERS S.L, hoy podemos informar que
Cste proyecto es ya una realidad y que por lo tanto, ya disponemos de unas modernas
wstalaciones que nos han permitido incrementar la capacidad de produccién de polimeros
PET hasta situarla en 85.000 toneladas anuales y competir en los mercados mundiales con
una inmejorable relacion de eficiencia.

Como resultado de la politica de diversificacién iniciada en ejercicios precedentes se han
constituido dos nuevas sociedades que se integran en el GRUPO SEDA Y que estan
vinculadas industrialmente con la actividad quimica de la planta de Tarragona. POLIOLES
DE TARRAGONA, S.L. es una sociedad al 0% entre LA SEDA DE BARCELONA,
S.A. y Carhwros Metilicos S.A., dedicada a la purificacién y distribucién de anhidrido
carbonico; KD IQA S.L. es el resultado de la segregacién de la actividad productora de
EPA y DHA Esta Compafifa, si bien de forma inicial estd participada nicamente por LA
SEDA DE BARCELONA.S.A., en una segunda fase esta previsto dar entrada como socio
tecnolégico a la compafiia alemana KD Global Ingredients N.V.

A finales del ejercicio de 1.997, se ha procedido a la venta de la participaci %
SEDA DE BARCELONA S.A. tenia en POLISEDA, SL. Con esta ,e‘l‘j)gcién S
desvincula esta Compaiiia del GRUPO SEDA, con lo que a efectos t-;u/r,;- VoS con ef%
ejercicio anterior desaparece la consolidacién de esta compailia en puesta enfédlivalencia:

- 183

™M LIk JURADO @
9 £y

$.° % BALELEHA & O
Dado que con fecha 31 de diciembre el Consejo de Administracion aprobd ?gg%bxectqu? m :
fusion de INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. por LA \§RPA"® DY
BARCELONA $.A., siendo ratificado por la Junta General Extraordinaria de skt
de 30-3-98 | toda la actividad industrial de la sociedad absorbida se ha traspasado a LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. con lo que a efectos compartivos con el ejercicio anterior
desaparece la consolidacién de dicha Compaiiia.
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Como consecuencia de las operaciones resefiadas, el GRUPO SEDA a 31 de diciembre de
1.997 queda de la siguiente forma:

N R e A e e

LA SEDA DE BARCELONA :

Fabrica Tarragona :
Proguccié: Oxido Etileno, Glical §

T e oA AT e e, [P LR A N O A S G SO R K ot R, £ GO, LR e R T T Ty iy o T |
vis RCELONAS.L. B, CATALANA DE POLIMERS, S.L. E' KD4GA, st H PFOLIOLES DE | CYDEPLAS PET,
Participacién: 100% Purticipaciar; 73%  Partcipaces: 100% TARRAGONAS L., g | s. L.
Fibrce: Prat da Licbragal Fhbrica: Prat de Liobragat - Presuczebn: . Paricipacién: 100% Participachén: 40%
Proguceion: Rayén Viscees Praduceiin: Fibra Polsatet, PET EPA-DHA Preduccién: CO2 Fibrica: Sevilla

: i Produccion: Preforman

Perticipuciéa: 100%
Fibrica: Premaic {Alsmania}

CATALANA DE POL S, S.L., VISCOSEDA BARCELONA S.L., MARKISCHE
VISKOSE, GmbH, KD IQA S.L. y POLIOLES DE TARRAGONA, S.L.: consolidacion
por puesta en equivalencia: Cydeplas PET S.L. TS

El método de consolidacion aplicado es el siguiente: consolidacion por integracion global :

La facturacién del Grupo Consolidado ha alcanzado la cifra de 36,001 millone |

que representa un incremento con respecto al ejercicio anterior del 25%, sgis BARSE, Ghino o > |

resultado atribuido a la sociedad dominante en unos beneficios de 1.120 milloneg'de ptag:ceicia S0/
>, :
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En cuanto al apartado de Recursos Humanos cabe mencionar el inicic de un paulatino
descenso de plantilla en VISCOSEDA BARCELONA S.L., disminucién que proseguira
durante 1998 y 1999 motivada por las inversiones en el proceso de automatizacién de
Hilatura en Continuo. Por lo que respecta al importante esfuerzo de formacisn que han
realizado las Compafiias del Grupo hay que indicar que mas de 800 empleados han realizado
diferentes cursos de formacion cun un total de 25.000 horas, éstos se han dirigido a
diferentes area tematicas relacionadas con: ofimética, calidad y prevencién,

La plantilla total del Grupo a final de gjercicio es de 1.543 empleados con el siguiente
detalle:

La Seda de Viscoseda Mirkische Catalana de
|__Funcién | _&MM&J{MMN SLIKDIQASL Tota]
Mando 38 39 16 49 i 143
Técnica 65 78 29 183 <] 361
Fabricacion 76 326 318 313 [ 1.039
Total _ 1729 443 363 545 13 1.543
VISCOSEDA BARCELONA S.L.

Durante el ejercicio de 1997 esta Compafiia ha aumentado su volumen de produccion de
hilo de rayén viscosa situindose en 3.785 y 3.419 toneladas, respectivamente en su planta
de El Prat de Llobregat (Barcelona) y de Premnitz (Alemania).

"2

gt pifEioe 2%

La fuerte dindmica comercial que se ha implantado a partir de la puesta g i
nuevo plan de marketing ha permitido un incremento significativo de las tony g&’ag"__ﬁéiiiji \
de esta forma en la planta de El Prat de Llobregat se ha registrado un incre :1 to del 39% af:\\
pasar de 3.495 a 4.872 toneladas. Aunque el incremento en la planta de M klscheha sidmoé ?;_
menor ésta se ha situado por encima de las 3.600 toneladas, \i:';fm“::( “h
e Do‘ e 3

La facturacion ha estado condicionada hasta el Gltimo tercio del afio por "- J3sde
precios que sin embargo empieza a recuperarse a finales de 1997 y que se va asentando en
los primeros meses del afio. Con ello se ha obtenido un volumen de negocio consolidado de

6.438 millones de pesetas. Pese a esta recuperacion del precio medio de venta en el ultimo

trimestre se ha generado cash flow negativo de 956 milloneﬁ.@ﬁﬁ_)_
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Dentro de las inversiones realizadas, hay que destacar por su significacion el trabajo
realizado conjuntamente con la Direccié General de Qualitat Ambiental de la Generalitat de
Catalunya para definir un proyecto de reduccion de emisiones atmosféricas, este proyecto
culminara con la puesta en marcha de una planta de tratamiento de gases en el afio 1999,

Con el objetivo de obtener un mas alo grado de eficencia comercial, esta Compaiiia
reordené sus estructuras comerciales estableciendo dos areas de mercado sobre las que se
han asignado responsabilidades de gestion diferenciadas; estas areas obedecen al nuevo
entorno comercial que se produce en el nuevo mercado europeo unico.

CATALANA DE POLIMERS S.L.

En el afio 1997 la produccién total ha sido de 94.983 toneladas habiendo alcanzado un
incremento del 29% Tespecto al ejercicio anterior. La utilizacién promedio de sus
instalaciones en su planta de El Prat de Llobregat fue del 92% superando en 12 puntos la
media obtenida en 1996. Por lo que respecta al nivel de ventas éstas se han situado en
98.106 toneladas y 16.599 millones de pesetas, con unos incrementos respecto al afio
anterior del 27% y el 12% respectivamente. ;

Por productos cabe mencionar lo siguiente:

* FIBRAS DE POLIESTER: Las ventas en el gjercicio han sido de 48.525 toneladas
superando en un 13% las realizadas en el afio anterior. De ellas, el 50% se han destinado
al mercado espafiol mientras que el 50% restante se han dirigido a los mercados
exteriores , especialmente los paises de la Unién Europea y los mercados leserthes, del
Norte de Africa. Cabe destacar la favorable evolucion de la demanda de filyg’ %ﬁé
tanto en los mercados textiles europeos como en nuestro mercado Anferior. - |

_n(gr..-:-*P;j
estimarse que el consumo industrial de esta fibra en el conjunto de la E -Cig
Saperor 0% -
respecto al afio anterior , siendo la hilatura algodonera y el sector -\g‘ ﬁOBW@E,‘ J
rellenos, los sectores industriales textiles que han manifestado un mejor & .‘O_ amieniy,”
en un nivel medio-alto entre las productoras europeas, su tecnologia y la catidadl dbzs
productos, permiten a nuestra enipresa  mantener una cuota en el mercado espariol

japa QccidentalG;t
se ha situado en unas 580.000 toneladas con un incremento ligeramente i
La importante capacidad de produccion de CATALANA DE POLIMER%
ligeramente superior al 33%, y una posicion media en el conjunto
Occidental del 7,5%.
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* POLIMEROS PET: Las ventas de polimeros PET destinados a la producciéon de
preformas, envases, laminas y films fueron de 34.469 toneladas con un incremento del
57,5% respecto a las efectuadas durante e] gjercicio de 1996. De ellas, un 65% se han
destinado al mercado espafiol y el 35% restante a los mercados exteriores, en especial
los paises de la Unién Europea. Cabe destacar la importante expansion del mercado del
PET durante todo al afio 1997, tanto a nivel mundial, como a nive] europeo y espafiol,
con tasas de crecimiento respecto al afio anterior que oscilan entre el 20% y el 30%
segun area geografica. Ello es debido fundamentalmente al excelente comportamiento de
su demanda en todas sus aplicaciones Yy, de forma especial en el sector de aguas
minerales envasadas. La posicion de CATALANA DE POLIMERS, S.L. en el mercado
espaiiol se situd en 1997 en un 25% ¥ 5€ espera superar en 1998 el 30% tras la puesta
en marcha de la nueva Planta de Produccién de polimeros PET ,

« POLIMEROS POLIESTER: Las ventas destinadas a la produccion de hilos continuos
y fibras discontinuas, han sido en €] ejercicio que se comenta de 15.112 toneladas con un
incremento del 15% respecto al afio anterior. Un 61% de las ventas se han destinado al
mercado espafiol y el 39% a los mercados exteriores,




1935 1996 1997

Dentro del 4ambito comercial, la actividad desarrollada por la Compaiiia se ha dirigido de la
siguente forma:

* Consolidacion de su red comercial en los mercados exteriores, con especial atencién a
los mercados europeos y Sud-América.

* Desarrollo de nuevos mercados y aplicaciones en colaboracion con nuestros clientes,

* Participacion en las distintas muestras internacionales: Textilhogar (Valencia), Hispack
(Barcelona), Expofil (Paris), Ecolog (Sevilla) y Europlast (Paris).




Py

En cuanto al capitulo de inversiones hay que destacar por su enorme trascendencia, la
finalizacion de las nuevas instalaciones de produccién de polimeros PET que va a permitir
disponer de una capacidad de produccién de 85.000 toneladas de polimerizacién y 55.000
de post-condensacion Esta nueva planta que entré en funcionamiento en octubre de 1997
fue nagurada oficialmente el pasado 15 de Enero en un acto presidido por el Molt Hble.
Sr.Jordi Pujol presidente de la Generalitat de Catalunya, asistiendo ademas numerosas
personalidades del mundo financiero e industrial, asi como el alcalde de El Prat de Llobregat
Ilmo. Sr. Lluis Tejedor.

MAGNITUDES CONSOLIDADAS GRUPO SEDA
(millones de ptas.)

1996 1997 | DIFERENCIA %
Facturacién . 28,867 36.001 | + 25
Resultados | 602 1.120 + 86
Cash-Flow 2.057 3.201 + 56
Capital Social 6.546 ) :;:5.09 + 30
Fondos Propios 9.230 12.305 + 33
Total Activo 39.894 7847  + 20
Total Inmovilizado 27.451 31.373 + 14
Plantilla a 31.12.97 1.549 ‘




LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

Ejercicio cerrado el 31 de Diciembre de 1997

Las Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestion Consolidado del Grupo LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. correspondientes al ejercicio 1997, han sido aprobados
por el Consejo de Administracion de la Compaiiia en la reunion celebrada el 30 de Marzo de
1998.

El Consejo de Administracion
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