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[l INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE CUENTAS
ANUALES =~ o

I. Hemos auditado las cuentas anuales de FLETAMENTOS MARITIMOS, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de dici¢mbre de 1.997, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria, de la Sociedad, correspondientes al ¢jercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la sociedad. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de las pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales yla
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y delas estimaciones realizadas,

2. De acuerdo con la legislacién mercantll, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1.997, las correspondientes al cjercicio
anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1.997. Con
fecha 20-05-97 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio
1.996 en el que expresamos una opinién favorable. " '

3. En nuestra opinicn, las cuentas anuales del ejercicio 1.997 adjuntas expresan, en
tados los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de la
Sociedad FLETAMENTOS MARITIMOS, S.A. al 31 de Diciembre de 1.997 y de los resultados
de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado
en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su interpretacién y
_comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables gerleralmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejércicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1.997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la sociedad, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante dé las cuentas anuales. Hemos verificado que la -
informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas
anuales del gjercicio 1.997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe
de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

En Madrid, 30 de Abril de 1,998

Fdo. Francisco Blazquez Ortiz. Nro. 13.621 del R.O.AC. (Registro Oficial de Audifores_de
Cuentas) ‘ P :
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. lIt. BALANCE DE SITUACION DE FLETAMENTOS MARITIMOS, SA.: EJERCICIO 1.997

ACTIVO 31-Dic-97 31-Dic-96

A) ACCIONISTAS (SOCIO.S;) POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS: 110000 ‘

B} INMOVILIZADO: ' 120000 1.716.646.340 | 1. 943.260.728
I. Gastos de establecimiento 121000 |
II. Inmovilizaciones inmateriales 172000

1. Gastos de investigacidn y desarrollo 100
2. Conoesiones, patentes, licencias, etc 1020
3. Fondo de comezcio | 220%
4. Deréchos de traspaso - 122090
S Aplicaciones informiticas “ 0sa
6. Derechos sobre bienes en arrendamiento financiero 122080
7. Anlticipos | - ' 122070
8. Provisiones 122080
9. Amortizaciones _ . i} 2 D R
III. Inmovilizaciones materiales 123000
1. Terrenos v construcciones - 123010
2. Instalaciones técnicas y maquinaria 173620
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiliario - 12030
4. Anticipos e mmovﬂmc:on&c €N CUrso 123040
5. Otro inmovilizado - 12%0% 5972230 | 5.972.230
6. Provisiofics - B 123080 R ‘
7. Amortizaciones - 572230  (4.508254)
V. Inmovilizaciones financicras 124000
1. Participaciones en empresas del grupo 124010 369.916.000 | -369.916.000
2. Créditos a empresas del grupo 124020 '
3. Participaciones en empresas asociadas 124030 574.774.400 - 574.774.400
4. Créditos a empresas asociadas 124040
5. Carters de valores a largo plazo 12 857.598.024 |  857.598.024
6. Otros créditos 120080 711377 870.000
7. Depésitos y fianzas constituidas a largo plaza e | '
8, Provisiones - now | (241.704.338)]  (16.029.079)
9. Administraciones Piblicas a largo plazo 124190
V. Aocnon&c propias 125000 155350877 | - 156.667.407
VL Deudores por operaciones de trafico a larpo plazo 126000 -

- Pag. 4




I. BALANGE DE SITUACION DE FLETAMENTOS MARITIMOS, S.A.: EJERCICIO 1.997

ACTIVO 31-Dic-97 31-Dic-96
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS: 130000 20.803.123 47.762.738
D} ACTIVO CIRCULANTE: 140000 2.162.020.350 | 2.314.631.585
I. Accionistas por desembolsos eng:dos g 141000 '
I1. Existencias 10006
1. Comerciales A 122010
2. Materias primés y otros aprovisionaﬁﬁcnios' 102020 i
3. Productos en curso y scmiterminados ‘ Lo
4. Productos terminados . 1o0w
5. Subproductos, residuos y materiales recuperados 12050 3
6. Anticibos & 140080
7. Provisiones 10070
I1I. Deudores 19000
1. Clientes por ventas y prcstéciones de servicids 10010 7.600,000 5.797.844
2. Empresas del grupo, deudores 10020
3. Empresas asociadas, dcudorcé 10030
4. Deudores varios | foow | 1.456.820458 | 1.733.020.199
3. Personal - .. 14300 7
6. Administraciones pubhcas . oo 263.817.025 | 306.560.081
7. Provisiones T aoon (180.902.537)|  (180.902.537)
IV, Inversxoncs ﬁnanc:cras temmralm umo : _ |
1 Partmpacmnes en empresas del grupo f yimto -
2‘ Credltos‘a empresas del grupo |M .
3.I Participaciones en empresas asociadas 144030
4.. Créditos a empresas asociadas 140040 ]
5. Cartera de valores a oﬁrto plazo a3 437.016.901 | _ ‘442.465.866
6. Otrbs créditos 144060
7. Depésitos y fianzas constituidos a corto plazo 7 140070
8. Provisiones om0
V. Acciones propias a corto plazo 145000
V1. Tesoreria i 146000 177.668.503 7.690.132
VIIL A_Llustes s por periodificacion ‘lmm ‘
TOTAL GENERAL (A+BACHD) .3.899.469.813 | 4.307.655.051




Iil. BALANGE DE SITUACION DE FLETAMENTOS MARITIMOS, SA : EJERCICIO 1,997

PASIVO 31-Dic-97 31-Dic-96
A) FONDQOS PROPIOS: - 210000 3.006.548.708 | 3.303.013.809
I. Capital suscrito 211000 2.445.000.000 | -2.445.000.000
I Prima de emisién 212000
IT1. Reserva de revalorizacién 213000
IV. Rescrvas , 214000 | , .
1 Reserva legal nos 600.000.000 | 600.000.000
2. Rescrvas para acci'ones propias - 219020 155.350.877 ' 156.667.407 .
3. Reservas para acciones de la socicdad dominante 2140% . '
4. Reservas estatutarias i 40 -
5. Otras reservas 214050 951.024.446 |  949.707.916
V. Resultados de ejercicios anteriores 215000
I Remancﬁte ' 215010
2. Resultados negativos de ejercicios anteriores 7 21502 (848.361.514)] (75 1.093.625)
3. Aportacidnes de socios para compensacion de pé_rdjdas 2[503&;.*
V1. Pérdidas v ganancias (Pérdidas) 216000 (296.465.101)] _ (97.267.889)
VII. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio 217000 -
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS: 220000
1. Subvenciones de capital - 220010
2. Diferen'c—ia.s positivas de cambio - 220020 !
3. Otros ihgr&cés a distribuir en varios ejercicios- T 72000
4. Ingresos fiscales a distribuir én varios éje.rci(:ios ’ - 720050 7 o
' C} PROVISIONES PAM RIES;GOS Y GASTOS: 130000  7.290.820 K 3.643.965
1. Provisiones para pensiones y obligiciones similares 2%010 o
2. Provisiones para impuestos ' 230020 7.290.820 5.643.965
3. Otras provisiones 230030
4. Fondo de reversion- 70040
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO: , 200000 749.836.142 | 247.275.247
1. Emisiones de obligacic’mm y otres valores negociables 241000
1. Obligﬁciones no convertibles 241010
2. Obligaciones convertibles =~ . 241020 -
. 241030

3. Otras deudas representadas en valores nepociables
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PASIVO

. BALANCE DE SITUACION DE FLETAMENTOS MARITIMOS, S.A.: EJERCICIO 1.997

D) ACREEDORES A LARGQ PLAZO {Cormnuaadn) 31-Dic-97 31-Dic-96
I Deudas con entidades de crédito 262000 : ‘
- 1. Acreedores por arrendamiénto financierp a largo plazo 242010
2. Otras deudas con entidades de crédito a largo plazo S0 748.873.642 | 246312.747
I11. Deudas con empresas del grupo y asociadas 243000 '
1. Deudas con empresas dcl £rupd- 20010
2. Deudas con empresas asociadas 243020 ’
IV. Otros acreedores 244000
1. Deudas representadas por efectos a pagar 254010
2. Otras deudas ' 24420°
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo 244030
4. Administraciones Piblicas a largo plazo 2405
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 245000
1. De empresas del grupo 143018
2. De empresas asociadas 745020
3. De otras empresas 245030 962.500 962.500
VI Acreedores por operaciones de trifico a larg'o plazo 246000 .
| E) ACREEDORES A CORTO PLAZO: 250000 135.794.143 | 751.722.030
1. Emisiones de obhgac:ones y otros valores ncgoctabl% - 251000 ‘ B i
1. Obligaciones no oonverﬁbl&s N ' - 251010 °
2. Obligaciones convertibles™ - -251020
3. Otras deudas representadas en valores negociables - | astom r
4. Intereses de obhgacmnms y otros valores 251040
I Deudas con entidades de crédito ' gm0
1. Préstamos y otras deudas 252010 58.873.641 109.528.375
2. Deudas por intereses 252620
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo 2520% -
Ol Deudas con empra;a§ del prupo y asociadas a corto plazo 253000
1. Deudas con empresas dcl_ Brupo. ' x | 253000
2. Deudas con empresas asociadas 25%020°

o
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i1l. BALANCE DE SITUACION DE FLETAMENTOS MARITIMOS, S.A.: EJERCICIO 1.997

PASIVO 31-Dic-97 31-Dic-96
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continsacién) ‘
IV, Acreedores comerciales 254000
1. Anticipos recibidos por pedidos 250010
2. Deudas por compras o prcstaciéncs de servicios 254070 10.742.544 ] 575.379.-106
3. Deudas representadas por efectos a pagar 254030 '
V. Otras deudas no comerciales ] 2;5mo
1. Administraciones piblicas 255010 52.491.958 52.968.549
2. Deudas representadas por efectos a pagar 255020
3. Otras deudas 25503 13.686.000 13.846.000
4. Remuneraciones pendientes de pago 255040
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 255050
V1. Provisiones para operaciones de {rafico 256000
VII. Ajustes por periodificacion 257000
F) PROVISIONES PARA RIESGQS ¥ GASTOS A CORTO PLAZO: | w0
TOTAL GENERAL (AYB+CHDAETF) 200000 3.899.469.813

4.307.655.051
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IV. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCMS DE FLETAMENTOS MARITIMOS, SA.;

EJERCICIO 1.897
DEBE 31-Dic-97 31-Dic-96
A) GASTOS (A.1a A.16); 300006
A.1. Reduccidn de existencias productos terininados y en curso 301000
A.2. Aprovisionamientos ' 302000
a) Consumo de mercaderias 302010
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 2020
c) Otros gastos externos - - -
A_3. Gastos de Personal 203000
a) Sueldos, salarios v asimilados 303010 35.290.764 30.679.957
b) Cargas sociales 303020 9.412.141 £.425.153
A.4. Dotacidén para amortizaciones de inmovilizado 304000 1.463.976 1.476.236
A5, Variaciones provisiones trifico 305000
a) Variacién de provisiones de existencias m;alo
b) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables wosam
c) Variacién de otras provisiones de trifico 30560
A 6. Otros gastos de explotacion 306000 _
a) Servicios exteriores 306018 79.248.764 90.508.921
b) Tributos wew | 321.001 1.686.690
c) Otros gastos de gestion corriente 306034 .
d) Dotacién al fondo de reversion 306040
AL BENEFICIOS DE EXPLOTACION: |
(BI+B24B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A8) 10
A7. Gastos financieros y gastos asimilados oo
a) Por deudas con empresas del grupo i
b) Por deudas con empresas asociadas oo
¢) Por otras deudas ' 07030 21.687.640 18.878.559
d) Pérdidas de inversiones financicras 30700 26.770.922
A_8. Variacion de las provisiones de inversiones ﬁnancieras 308000 B )
A 9. Diferencias negativas de cambio ‘ 309000 9.81 1.970 3.916.760
Al RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(BS+B6+B7+B8-A7-A8-A9) * '

B : Pag. 9
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IV. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE FLETAMENTOS MARITIMOS, S.A.: EJERCICIO 1.997

-

DEBE 31-Dic-97 31-Dic-96

A.IlI, BENEFICIOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

(AI+AII-BEBID.....oooeaereeeene.. irevesiasssiansssanssaassaes ' R 30790
A.10. Variacion provisiones inmov.material, inmaterial y cartera de control | 3w - 225675259
A 11. Pérdidas prooedcnics del inmov.mat., inmat, y carlera dc conirol 31000 .
A2, Pérdic}.as por operaciones con acciones y obligacionces propias 312000 326.5.30 - 1.007.537
A 13. Gastos extraordinarios ) . 31000 -
A.14. Gastos yl pérdidas de otros gjercicios ' 3400 27.679.6{15 136.953.494
AV, RESULTADOS.EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

(B9+BI1O+BIIABI2ZABI3-AI0-ALI-AL12-A13-AT ) uioieieiaiictatvaevrinand 304900 11.671.193
A.V. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS -

(ATITHATV-BIT-BIV) ettt er s s s e s merae s onaasaseen 305900
A.15. Impuesto de Sociedades : 315000 (62.431.991)] . (20.632.582)
A.16. Otros impuestos L ' l 316000 )
A.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

(AVAT AT srceis s ssesesssssecsesmsesssmmses omessessesasessssessessecsomsemeerensecs 06000

&




IV. CUENTADE PERDIDAS_ Y GANANCIAS DE FLETAMENTOS MARITIMOS, S.A.: EJERCICIO 1.997

HABER

31-Dic-97 31-Dic-%
B) INGRESOS (BI aB.§): 400000
B.1. Importe nefo de la cifra de negocios w1000
a) Ventas #1010
b) Prestaciones de servicios 01020 27.180.054 22.761.194
c) Devoluciones y rappels sobre ventas 401030
B.2. Aumento de éxistencias y de productos terminados y en curso 42000
B.3. Trabajos efectuados por 1a empresa para el inmovilizado 493000
B.4. Otros ingresos de explotacién 424000
| a) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 404010
b) Subvenciones | 404020
¢) IFiceso de provisiones de riesgos y gastos 44038
B.1. PERDIDAS DE EXPLOTACION:
(Al +A2+A34-A {+AS+A6-BI-B2-B3-Bd)....ccrreeveerecsnrinisssrsnsnrorsasssssnasaeranas 401900 98.556.592 110.0]5.763
B.5. Ingresos de participaciones en capital | 405000 .
a) En empresas del grupo 45012
b) En empresas asociadas )
<) En empresas fucra del grupo 405030
B.6. Ingresos de otres valores negociables y créditos del activo inmov, 406006
‘ a) De empresas del grupo | 485019
... b) De empresas asociadas ” 106028
c) De empresas fuera del grupo secase . 44.164 29.321.539
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados 407000
a) De empresas del grupo ) 7010
b) De emipresas asociadas —
¢) De empresas fuera del grupo e 41.724
d) Beneficios en itiversiones financieras 407040
B.8. Diferencias positivas de cambio . 557.879 647077
B.I1. RESULTADOS FINANCIERQS NEGATIVOS N
(A7+A84A9-B5-B6-B7-BS) R . 402900 | 30.897.567 19.555.901

&



IV. CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE FLETAMENTOS MARIT IMOS, S A EJERCICIO 1.997

HABER 31-Dic-97 31-Dic-96

B.11l. PERDIDAS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS .

(BI+BIT-ALAID............... eeeeseseenas cereeessesesermsensssaseesssennsecseeed 390 129.454,159 129.571.664
B.9. Beneficios enajenac:ién inmov.inmat., material y cartera de control 409000
B.10. Beneficios de operac.con acc. propias ' 0000
B.11. Subvenc.de capital transferidas a Rtdo. 411000
B.12. Ingresos extraordinarios ' 412000 24.238.471
B.13. Ingresos y beneficios otros ejercicios 41300 149.632.224
BV, RTDOS.EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

(A10HAT I AT 2HA I3+ A1 4-B-BI0-BI1-BI2-BI3).ononeeeeciroeeeaaara ] 404500 229.442,933
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

(BH[+BIV-AHI—AIl/).....................,....-...-...........................A ...................... 405500 358.897.092 117.900.471
B.V1. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

(BYEATSEATO).co . crceesremesmesssesssseessssoseeesseoessesseseeeseeeesseeesosee oo 405900 296.465.101 97.267.889

. -
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V. MEMORIA DE FLETAMENTOS MARITIMOS. S.A.

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIQ DE 1,997,

1.-_ Actividad de la empresa.-

1.1. El objeto social de Fletamentos Maritimos es el s‘i;z_uiente:

a) El transporte maritimo, que podra llevarse a cabo en barcos propios o ajenos; la
navegacion maritima, el transporte de pasajeros y de toda clase de mercaderias y la adquisicion,

compra y venta de buques.

b) Todo tipo de ncgoéio turistico asi como la actividad minera.
¢) Explotacién de fincas rustzcas e industrializacion agroahmentana Transfonnac:on de

las mencionadas fincas en urbanas y construccion de edificios de todo upo
d) El transporte interior y exterior de mercancias.

e) La adqulswlon y posesion de acclones obligaciones o mu]os de cualqmer tipo,

emitidos por soc1edades con objeto 1dent;co o analogo.

1.2, Actividades/'_que desarrolla actualmente:

" La actividad mmoblhana yla. partlctpacxon en empresas de objeto soc;al analogo asi

~ como la operaclén de buques y la consultona naval : —~' LR

E
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Ongoda

- 2.- Bases de presentacién de Ias cuentas anuales.-

Las cuentas anuales se presentan segin determina el Plan General de Contabilidad
aprobado por Real Decreto 1.643/90, de 20 de diciembre. La Sociedad presenta el balance de

situacion y la cuenta de pérdidas y ganancias segin el modelo normal.

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas no son significativas; or ello, la

empresa no presenta las cuentas anuales del grupo consolidado.

3.- Distribucion de resultados.-

No procede distribucién de resultados alguna porque la Sociedad ha presentado

resultados negativos en el ejercicio.

4.- Normas de valoracion.-

4.1. Inmovilizado material: S '

Esta valorado al precio de adquisicion o coste histérico y amortizado en funcion de la

. vida1itil de cada bien del activo inmovilizado.
4.2. Valores ncgoéiables y otras inversiones financieras analogas:

a) Valoracion:
Al

Se han valorado por el precio d§ adquisicion,

Pig 14
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b) Comrecciones valorativas:

Han sido registradas atendiendo a lo dispuesto en el punto 2 de la norma de valoracién
8" de la quinta parte del Real Decreto 1.643 /90, de 20 de diciembre por el que se aprueba el Plan
General de Contabilidad, en el que se scfiala que: “Tratdndose de valores negociables no
admitidos a cotizacion en un mercado secundario organizado figurardn en el balance por su
precio de adquisicion. No obstante, cuando el precio de adquisicion sea superior al importe
que resulle de aplicar criterios valorativos racionales admitidos en la practica, se dotard la
correspondiente provision por la diferencia existente. A estos efectos, cuando se trate de

participaciones en capital, se tomard el valor tecrico contable que corresponda a dichas

- parlicipaciones, corregido por el importe de las Plusvalias idcitas existentes en el momento de

la adquisicion y que subsistan en el de la valoracion posterior. L.ste mismo criterio se aplicara
a las participaciones en el capital de sociedades del grupo o asociadas, la dotacion de
provisiones se realizard atendiendo a la evolucion de los Jondos propios de la sociedad
participada aunque se trate de valores negociables admitidos a cotizacion en un mercado

secundario”,
4.3. Créditos no comerciales.- Se han registrado por el importe entregado.

4.4. Acciones propias en poder de la sociedad - Se han seguido los mismos criterios

establecidos para las inversiones financieras, criterio expresado én el punto 4.2,

4.5. Provisiones para riesgos y gastos.- Han sido registradas conforme al articulo 188
del texto refundido de la ley de Sociedades Andnimas y su saldo corresponde al importe
estimado de los riesgos inherentes a los contenciosos que mantiene la empresa a la fecha del
cierre del ejercicio con la hacienda pl’;blica'y al gasto por la auditoria del ejercicio 1.997.

En el registro de estas operaciones se ha atendido especialmente al principio de
prudencia valorativa, respetando en todo momento el objpﬁvo de imagen fiel de las cuentas

anuales.

N

Pag 15



4.6. Deudas a largo plazo y a corto plazo.- Figuran en el balance de situacion por el

valor de reembolso. Los gastos financieros de dichas deudas han sido imputados al resultado de

actividades ordinarias del ejercicio.

4.7. Impuesto sobre Beneficios.- Se ha registrado como menos gasto el crédito fiscal

correspondiente a la Base Imponible a compensar del gjercicio 1.997 ya que los adﬁlinistradores "

tienen fundadas expectativas de hacerla efectiva en ejercicios venideros.
: A >

4.8. Ingresosy gasto.é.— Han sido registrados segiin determinan las normas de valoracion

17"y 18" del Plan General de Contabilidad.

5.- Inmovilizado material.-

5.1. Anilisis del movimiento durante el ejercicio de cada partida del inmoviliiz_ido

material:

a) Ané.lisis del mo_virhiéntb del coste de las

- !
/

%

inmovilizaciones materiales: .~

INMOVILIZADO MATERIAL Saldo | Altaso Bajas o Saldo.final -
(COSTE DE ADQUISICION) Inicial | traspasos - | traspasos - _
* Otro inmovilizado 5.972 B 5.972
' TOTAL COSTE 5972 5972 I
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b) Analisis del movimiento de las amortizaciones acumuladas de las inmovilizaciones

materiales:

AMORTIZACION DEL INMOVILIZADO | Saldo | Altaso Bajas o Saldo final
' MATERIAL | nicial | traspasos | traspasos

* Otyo inmovilizado ' 4508 | 1aea ) - 5972
TOTAL AMORTIZACION 4.508 1.464 5.972

5.2: Coeficientes de amortizacion:

Los elementos del inmovilizado matenial se amortizan linealmente en funcion de la vida

util estimada que relacionamos a continuacion:

| ' GRUPO DE ELEMENTOS

VIDA UTIL

I * Equipos para procesos de informacion

-4 afios

6.- Inversiones financieras.-

6.1 Analisis del movimiento de cada partida del balance incluida en los épigrafes de

e . N . . -~ . - . - .
“Inmovilizaciones financieras” e “Inversiones financieras temporales™




a) Participaciones en empresas del grupo y asociadas:

INMOYILIZACIUNES FINANCIERAS Saldo ] Altaso Bajas o Saldo final
) ' Inicial traspasos fraspasos
| Empresasdel Grupo
* Participaciones 369.916 - 369.916
* Prov. depreciacion Valores Negociables (225.675) (225.675)
TOTAL EMPRESAS GRUPO 369.916 {225.675) 144.241
Empresas Asociadas

* Participaciones 574774 574.774
* Prov. deprel.;ia'cién Valores Negociables (4.800) _ {4.800)

TOTAL EMPRESAS ASOCTADAS 569.974 .. 569.974

b) Otras inversiones financieras permanentes:
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS Saldo Altas o Bajas o Salde final
| : Inicial traspasos traspasos
Otras inversiones financieras
* Cartera de valores a largo plazo 857.598 857.598
* Créditos a largo ;{iazo ai personal 870 (15%) 711
* Fianzas 'y depésitos constitiidos o
* Prov. pot depreciac.de valores negociables (11.229) © (11.229)
TOTAL OTRAS INVERSIONES 847.239 | (159) 847.080 |
FINANCIERAS * - ‘ I |




c) Inversiones financieras temporales:

’

INVERSIONES FINANCIERAS | Saldo Altas o Bajas o Salde final
TEMPORALES Inicial traspasos tra;.spasos .
* Créditos a empresas del grupo

* Créditos 8 empresas asociadas -

* Cartera de valores a corto plazo ‘ 442 466 (5.450) 437.016

* Depésitos v fianzas constituidos a corto plazo

TOTAL . 442.466 - (3.450) 437.016

6.2, Informacién sobre‘ empresas del grupo v asociadas:

a) Datos sobre empresas del Grupo:

I EMPRESA Marflet Vacaciones, SA. | Impesca, S.A. | Marflet Turistica, S.A.
ACTIVIDAD . Turistica Mobiliaria Turistica
- DOMICILIO - - Ceuta . Madrid ~~ Ceuta
I FRACCION DE CAPITAL | 99,58% 99,72% . 99,58%
I CAPITAL SOCIAL 10000 350.000 10,000
| RESERVAS ' (19.246), (225.321) (5.288)
'RESULTADOS DEL a2 ) (356)
EJERCICIO '
RTDOS.EXTRAORDINARIOS (197) (81)
VALOR SEGUN LIBROS DE LA o | 124325 _ 4337
PARTICIPACION -
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b) Datos sobre empresas Asociadas:

EMPRESA Agrios, S.A. ! Hoteles Jeresa, S.A_
ACTIVIDAD Explotacién hotelera Hosteletia, Mobiliaria
DOMICILIO Madiid - Madrid

FRACCION DE CAPITAL L 49,90% 27,44%
CAPITAL SOCIAL 15.625 560.000
RESERVAS (6.824) (235.873)
RESULTADOS DEL EJERCICIO 6.699 (16.476)
RTDOS.EXTRAORDINARIOS 176
VALGR SEGUN LIBROS DE LA 15.500 84.419
PARTICIPACION

¢) Notas aclaratorias:

* Ninguna de las acciones de las sociedades del grupo y de las socxedades asocxadas

cotiza en el mercado de valores.

* El valor segiin libros se ha determinado mediante la aplicacién dela siguiente formula:

Valor segiin libros = (Capital + Reservas + Rtdos.-Acciones Propias) x % Participacion.

' Los datos facﬂrtados estan refendos al balanoe de situacion ya la cuenta de pérdidas y gananclas al

31 de Diciembre de 1 996

s

" e
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7.- Fondos Propios.-

7.1. Analisis del movimiento durante el ejercicio de cadé bﬁrﬁda del b_a]ance incluida en

esta agrupacion:

Saldo

95.952

FONDOS PROPIOS Altaso Bajas o Saldo final
- Inicial traspasos traspasos

* Capital social 2:445.000 | 2.445.000
* Reserva legal ~ 600.000 600.000 |
* Reservas especiales y voluntarias . 949.708 1317 951.025
* Reserva acciones propias Y de la dominante 156.667 (1317) 155.350
* Resultados negativos de ejercicios anteriores (751.094) (97.267) (848.361)
* Pérdidas y gananciaé (97.269) (296.465) 97.269 (296.465)

’ TOTAL FONDOS PROPIOS 3.303.012 (392.415) 3.006.549

-7.2. Caracteristicas de las acciones de Fletamentos Maritimos S.A*

a) El capltal socm}, esta mtegrado por acciones de diferente nominal, es decir, por 6.200
accnones de la serie "A" con un nominal de 50.000 ptas. cada una y por 2. 135.000 acciones de

1a serie "B" con un nominal de 1. 000 ptas cada una completando el total de capltal social, es

decir 2.445.000.000 ptas.

g LT ~ - b)la totalidad de las aiocioiies' cotizan en el mercado de valores. ..

S . .- E [
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¢) La cotizacion de las acciones al cierre del ejercicio era del 89 % y Ia del ulnmo

trimestre del gjercicio fue de 75,6%.

7.3. Analisis del movimiento durante el ejercicio de las acciones propias:

Acciones Propias

Saldo Inicial  Altas Bajas o Amort. | Saldo Final
. 156.667 ' (1.317) 155.350 .

7.4, Empresas que participan en mas de un 10% en el capital

Las empresas que participan en mas de un 10% en el capital de Fletamentos Maritimos,

S.A. al 31 de Diciembre de 1.997 son: CYC, S.A_, Imydesa, S.A. y Rusticas, S.A.

8.- Provisiones para riesgos y gastos.-

La evolucion de las provisiones para impuestos figura a continuacion:

* Saldo inicial................ OSSO PTOOR. X .- B
¥ AUIENLOS. ..o 1.646.-

* Saldo fInal. ... e 7.290.-
Las provisiones que figuran al cierre cubren los costes potenciales de diversos
contenciosos que mantiene la Sociedad con la Hacienda Publica y el gasto por la auditoria del

gjercicio 1.997, ) ' -

o



9.- Deudas no comerciales.-

9.1. Desglosé de otras deudas:

a) Deudas a largo plazo La totalidad de las deudas con vencimiento superior al afio que

figuran a largo p]azo corresponden a deudas con entldades financieras.
- b) En el caso de las deudas a corto plazo corrésponden a deudas con entidades
financieras 58.873.641 ptas, deudas con las Administraciones Publicas 52.491.958 ptas.yel

resto, 13.686.000 ptas. a deudas con socios y administradores.

9.2. Importe de las deudas que vencen en cada uno de los cinco afios sigutentes {cifras

expresadas en miles de pesetas):

* Importe de las deiidas que vencenen 1.998.............. 58.873.-
* Importe de las deudas que vencenen 1.999. ... 748.873 .-

Dentro de las deudas con vencimiento en el afio 1 999 se incluyen polizas de crédito de
130.000.000 ptas. y 560.000.000 ptas, que se encuentran dlspuestas en 128. 928 921ptas y
385 858.274 ptas respectivamente.

'9.3. Desglose de las deudas en moneda extranjera;

* Deudas en Coronas Noruegas................. 5.715.888 NOK .-

9.4. Tipo medio de interés de las deudas:
* Es variable: Mibor més 1, Libor o Libor ms un 0,6. AT
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10.- Situacién fiscal.-

La Sociedad ha registrado el crédito fiscal que corresponde a la Base Imponible
negétiva del ejercicio 1.997. La emprésa ha estimado que en éjerc_icios futuros podra compensar
esta base imponible por lo que ha registrado el crédito ﬁscél corféspmdiente. En el siguiente
cuadro se expresan las cifras de todas las bases imponibles negativas y el crédito fiscal resﬁltante
de fas mismas. La Sociedad ha activado el 17,5% de las Bases Imponibles a éompensa.r yenel

Gltimo afio et 15% para los primeros 15 millones y el 17,5% para el resto (Cifras expresadas en

miles de pesetas).

11.- Ingresos y gastos y otras informaciones,- ~

P

111, De_sg 'lose de las carg as sociales:

_Aportaciones y dotaciones para pensiones

BASES IMPONIBLES CREDITO FISCAL COMPENSABLE
NEGATIVAS HASTA
71.787 12.563 2.000
310426 54.324 2.001
609.324 106.632 2.002
117.900 20.633 2.003
358897 62.431 2,004
TOTAL~ 1.468.334 TOTAL= 256.583

Otras cargas sociales............c.inee. FSUUOTY 9.412-

TOTAL ..o e 9.412.-
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11.2. Numero medio de empleados distnbuido por categorias:

-
RELACION DEL PERSONAL POR CATEGORIAS NUMERO

* Ingenieros y otros Licenciados superiores y técnicos 5
* Oficiales 1* ' - 2
Total s -' 7

11.3. Inoresos v pastos extraordinarios: .

Los ingresos extraordinarios corresponden basicamente a:

- - Devolucion de impuestos: 17.444.763 ptas.

- Cargos a una sociedad por gastos de avales correspondientes a los ejercicios 1.994 y

1.995:.6.793.708 ptas.”

Los gastos de ejercwlos anteriores corresponden a alquderes de otros Q;CFCICIOS 720. 000

ptasya deerencnas negativas de camblo ongmadas en e;ercnc:os anteriores:. 26 959 615 ptas.

XL

P
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12.- Cuadro de financiacion.-

(
12.1._Ajustes sobre el resultado del ejercicio:

CALCULO DEL RESULTADO AJUSTADO DEL EJERCICIO 1.997 1.996
* Resultado del cjercicio (296.465) | ©97.268)
+ Dotacidn a las amortizaciones y provisiones de inmovilizado 227.139 1.476
+ Pérdidas en ia enajenaciéri de mmovilizado 327 27.779;
+ Gastos derivados de intereses diferidos 26.960
_+ Dotacién a Ia provisién para riesgos y gastos 1.647-
- Exceso de provisiones para Tiesgos y gastos
- Beneficios en 1a epajenacion del 1nmovilizado
- Impuesto sobre sociedades anticipado en el ejercicio y crédito impositivo {62.432) (20.633‘).
* Resultado ajustada def ejercicio (102.825) | (38.646)
- 12. 2. Aplicaciones: .
_ APLICACIONES 1997 1996 I

1. Recursos aplicados en las operaciones 102.825 88.646 l
2. GastOS de establecimiento y gastos a distribuir en varios gjercicios 14, 14b
3. Adqmsmm de inmovilizado: ]

4) Inmovilizaciones matexia!es_ - I, 135
4. Adquisiciones de acciones provies
3. Reducciones de capital 1
6. Cancelacién o traspaso a corto plazo de deuda a la_rEo plazo:

a) Em;x&chtos Yy otros pasivos anélogos
7. Provisiones para nesgos ¥ gastos 350.000.
TOTAL DE APLICACIONES - 102.825 452.921
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES . 400.885 |  147.234

(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE})
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12. 3. Origenes:

ORIGENES

1997

1996

1. Recursos procedentes de las operaciones

2. Deudss a largo plazo

8) Empréstitos y olros pasivos analogos

- 502.561

33.242

3. Enajenacion de inmovilizado

a) Inmovilizaciones materiales

590

b} Inmovilizaciones financieras

b1) Otras mversiones financieras

158

310.247

4. Enajenacién de acciones propias

991

3.197

5. Cencelacidn anticipada o traspaso a corto plazo de inmoviliz. financieras

a) Otras inversiones {inancieras

252.87%

TOTAL ORIGENES

600,155

EXCESQ DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES

503.710

(DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE)

12.3. Yanacion del capital circulante dnrante los ejercicios 1,997 v 1.996:

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1.997

i

Aumentos Disminuciones

1. Accionistas por desembolsos exigidos

2. Existencias

3. Deudores

379.573

615.928

4. Acreedores
5. Inversiones financieras temporales

5.449

6. Acciones propias

7. 'f'esoreria

169.978

8. Ajustes por periodificacién

TOTAL

785.906

385.022

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE (Aumento)

" 400.885
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO DE 1.996 Aumc-ntos Disminuciones

1. Accionistas por desembolsos e-)cigidos |

2. Existencias | H

3. Deudores 213.592

4, Acreedores 539.124

5. Inversiones financieras temporalcs - 430.385 .

6. Acciones propias

7. Tesoreria 175.096

8. Ajustes por pcriodiﬁcac‘ién-

TOTAL 752.716 605.482
147.234 '

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE (Aumento)

Cuentas anuales formuladas en Ceuta, a 30 de Marzo de 1.998.

o




V1. INFORME DE GESTION DE FLETAMENTOS MARIT IMQOS, S.A.

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1.997
___"‘_—"*-_—ﬁ__,__—-—__._—'___-_—-_—_—-__“—_-u.—f

En Ceuta, a 30 de Marzo de 1.998. A los Sres. Accionistas:

1. Evolucidn de los negocios:

Fnrel sector naviero, la empresa ha mantenido su linea de operacién de.buques, con la
esperanza del repunte previsto en el mercado internacional de transporte maritimo, A tal efecto
y con el objeto de poder estar en primera linea en esta actividad, en la actualidad se encuentra
en una fase muy avanzada el desarrollo de la certificacion para el S:stema de Gestion de
Seguridad, requcnda por IMO para buques petroleros 2 partir de 1.988, como paso previo para
la Certificacion de Calidad ISO'9.002.

i

2. Informacién sobre acciones propias: s

~ a) Enajenaciones:

Durante el ejercicio se ha procedido a la enajenacion de acciones proplas Las acciones

propias no superan al cierre del ejercicio el limite del 5% emgldo por el aruculo 75dela wgente '
Ley de Sociedades Anbnimas.

b) Numero valor nominal de las acciones enajenadas y fraccion de cap:tal socxal que

representan.
.

_©) Contraprestacion por acciones en las enajenaciones a titulo oneroso.
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d) El nmero y el valor nominal del total de las acciones adquiridas y conservadas en

cartera pof la propia Sociedad o por persona interpuesta y la fraccion de capital que representan.

La informacion correspondiente a los puntos b), c) y d) figura en el siguiente cuadro:

Concepto N* acciongs - % Valor Nominal Coste de Adquis-icién
o0 de Venta
En cartera al 01/01/97 115.000 - 4,86% 119.0060.000 ]56.667.467
- Ventas del ejercicio 1.997 -1.000 - 0,04% -1000.000 -1316.530
En cartera al 31/12/97 118.000 - 4,82% 118.000.000 155.350.877
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