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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales
A LOS ACCIONISTAS DE ASTILLEROS DE MURUETA S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Astilleros de Murueta, SA
que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
1997, la cuenta de perdidas y ganancias y la memoria correspon-
dientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad del Administrador Unico de 1la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacidén de
pruebas selectivas de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacidén de su presentacidn, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, el Administrador Unico
presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas
del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademéds de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al afic anterior. Nuestra opinién se refiere,
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con
fecha 02.06.97 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de
las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una
opinién sin salvedades.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1997
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de 1la
Sociedad ASTILLEROS DE MURUETA, SA al 31 de diciembre de 1997 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos
y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contienen la informacién necesaria y suficiente para su inter-
pretacién y comprensidén adecuada, de conformidad con principios
y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

El Informe de Gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las
explicaciones que el Administrador Unicc considera oportunas
sobre la situacidén de la Sociedad, la evolucién de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas



anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contie-
ne el citado Informe de Gestién concuerda con la de las cuentas
anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del Informe de Gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables auditados de la Sociedad.

GUTIERREZ, BENGOA Y AUSIN, SRC (ROAC N° S0558)
Auditores-Censores Jurados de Cuentas i
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Bilbao, ocho de junio de mil novecientos noventa y ocho.



ASTILLEROS DE MURVU/ETA S.A.

CUENTAS ANUALES
E INFORME DE GESTION
DEL EJERCICIO 1997

En cumplimiento de lo dispuesto en los articulos 34 y 35 del
Cédigo de Comercio y del articulo 171 del Texto Refundido de 1la
Ley de Sociedades Anénimas, a continuacidén se procede a formular
las cuentas anuales y el informe de gestidén correspondientes al
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de
1997. - :

Murueta a 31 de Marzo de 1998

Administrador Unico

Juaﬁ Manuel Arana Arechabala
|3
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MURUETA, S.A.
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Juan Manuel Ardna Ar;e{h/abala

Espacio destiffado para las firmas de los administradores

Pesetas |998111] X

Mites 999112

Millones | 999113

ACTIVO EJERCICIO 1997_(2} EJERCICIO 1994 {3}
A) ACCIONISTAS {SOCIOS) POR DESEMBOLSOS NO EiXIG!DOS ... 110000 0 0
B) INMOVILIZADO. ...\\ooeoeer oo 120000 | 400.950.172 463.283.555
. Gastosdeestablecimiento.........................co...L. 121000
. Inmovilizaciones inmateriales. ... .. Nota 5. ... 122000 19.366.057 29.830.850
1. Gastos de investigacion ydesarrallo . ..................... 122010 34.750.331 34.750.331
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y simiiares ... .. .. 122020 4.736.334 L.736. 334
3. Fondode comertio. ... ..veiiir it 122030
4. Derechos de faspass. .. ..ottt enana, 12204Q
5. Aplicaciones informaticas. ..................oeeeeeeii... 122050 36.259.600 36.253.600
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financiero. .} 122060 7
7 ANNGIDOS .. e e 122070
8. Provisiones........ ... i it 122080
8. | AMOMZACIONGS. . ..\ \te it vt eniereneneaannrneanaennnn, 122090 -56.380.208 -45.915.415
. Inmovilizaciones materiales........ N 9?:.‘?. . 6 .............. 123000 371.084.115 411.262.530
1. Terrenos ¥ ConStrUCCIONES . oo\ttt e e e ie e ean et enenns. 123010 £19.8L43.080 419.849.080 °
2. Instaiaciones técnicas y maquinaria........oooeiiian.,, 123020 364.180.432 357.240. 46k
3. Ofras instalaciones, utilaje y MOBIAMO. -« .-\ .vvveenns ... 123030 | 237.346.318 221.107.283
4. Anticipos e inmovilizaciones materiales encurso ........... 123040 34. 895 -300 0
5. Oftroinmovilizade............... e, e 123050 385.408.218 385.004.714
B, PrOVISIONES ... ..o e 123060 -39.500.000 ~35.500.000
7. AMOMIZACIONGS. .....v oo oee e 123070 71-031.095.233 -932.439.011
IV, Inmovilizaclones financleras . ...... NOta . 7 .............. 124000 10.500.000 22.190.175
1. Partitipaciones en empresas delgrupo. . .........oovvunn .. 124010
2. Créditos a empresas del Grupo...enenun e P 124020
3. Panicipaciones enempresas asociadas................... 124030
4. Créditos a empresas asociadas .....coovivninnnrrrannnen 124040
5. Careradevaloresalargoplazo........cc.ovvivuvvnnnnnn.. 124050 10.500.000 10.500,000
6. Otroscréditos...........oveiivnnnnn. [EESERRERISY raanas 124060 0 1.690.1 75
7. Depdsitos y fianzas constituidos alargo plazo.............. 124070 10.000.000 10.000,000
B PIOVISIONES. .. oevveeeee i ie e ie e e 124080 | ~10.000.000 0
9. Administraciones Publicas a largoplazo.............uveu.. 124100
V. Accionesproplas ..............coiiiiiii i iiiii i, A. . 125000.
Vl. Deudores por operaciones de trifico a largo plazo .......... 126000

m

)
)

Margue las casillas cotrespondiantes, seglin exprese las cifras en unidades, miles o millonss de pesstas. Todes los decumentos que Integran las cuentas anuaies deben elabcra:
se en la misma unidad. .

Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
Ejarcicia antaror.
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ASTILLEROS DE Juan fManuel Ar
MURUETA, S.A, Espacio destinado para las firmas de los administraderes
ACTIVO EJERCICIO 1997 (1) | EJERCICIO 198 6 (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN YARIOS EJERCICIOS. . .......vv... .. 130000 0 0
D) ACTIVOCIRCULANTE ......................c..ciieiieeeee... 1a0000 |+-686.704.527 12.460.619.011
I. Accionistas por desembolsos exigidos ..................... 141000
Il Existencies....................... Nota. .8 ... ... 142000 2-537.701.541 722.395.841
1. Comerciales ........ooiiiiiii i e 142010
2. Materias primas y olros aprovisionamientos................ 142020 bos. 087.888 141.785. 654
3. Productos en curso y semiterminades.............. . 142030 |1-701.135 669 479.375. 091
4, Productos terminados.. ... 142040
5. Subproductos residuos y materiales recuperados. .......... 142050
6. ANNCIPOS .. ...ooeeei... .. ....Nota 9.1 . 142060 | 447.391.585 112.706.914
7. PIOVISIONGS ...\t e e e e e 142070 | -15.913.601 -11.471.818
Ml Deudores......................... Nota 9. ... ... 143000 | 691.261.476 697.078.433
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios. . ........... 143010 }"‘89 .805.381 314.310. 889
2. Ernprésas delgrupo,deudores.......c.oiie it 143020
3. Empresas asociadas, deudores ... 143030 ! ]
4. Deudores varios. ........coieiiiiiiiiiie i, 143040
8. Personal ...l i, 143050
6. Administraciones PUBIICaS ... . ....... ..., e 143060 | 204.218.725 | 385.530.174
7. PIOVISIONGS. ... ..ooitiii i 143070 -2.762.630 -2.762.630
IV. Inversiones financieras temporales. N0t 72 3.1 124000 |1.365.295.564 | 523.359.087
1. Participaciones en empresas del grupo........cooveuen.... 144010
2. Créditosaempresasdel grupo....oveeviieiineiinennnn.. 144020
3. Participaciones en empresas asociadas . ..., 144030
4, Créditos a empresasasociadas ...........oooeiiienn.... 144040
5. Canerade valoresacortoplazo...................ooill 144050 |1.365.468.628 523.927.656
6. Olroscréditos. ... ... .cocoiiiiiiiarireiiiaraneiana, 144060
7. Depbsitos y fianzas constituidos acorto plazo.............. 144070
B PIOVISIONES ... ..\ eoetieeeeie e e 144080 -173.064 -568.569
V. Acciones propias a corto plaon ............................. 145000
VI TESOIEIE ...ttt vt e 146000 88.945.946 513.985.650
VIl Ajustes por periodificacion .. ...........o.c.oieeiiniinnnn... 147000 3.500.000 3.800.000
TOTAL GENERAL (A + B+ C4D). .- oeeoeveeesereaneeeeeeeo 100000 [5.087.654.693 |[2.923.902.566
() Elreici anioir, e cuonas anuales
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ASTILLEROS DE A

MURUETA, §S.A. Juan Hahuel

Espacio destinado parg las firmas de Ip,

inistradores

PASIVO EJERCICIO 1997 (1) | EJERCICIO 1956 (2)
A) FONDOSPROPIOS. ................. Neta. . lQ.......... ... 210000 1.425.879.644 11.387.613.050
I, Capitaisuserito ......... ... ... ... i, 211000 150.000.000 150.000.000
l. Primadeemision....................cociiiiiiiiiiiii. 212000
ll. Reservaderevalorizacion................................. 213000 105.287.622 105.287.622
IV. Reservas ....... ... ... ... . it 214000 1.113.658.761 1.132.284.292
1. Reservalegal......ooviieieiiiii et 214010 30.000.000 30.000.000
2. Reservas para acciones propias. . .ovvevenee e iennnnn... 214020
3. Reservas para acciones de !z sociedad dominante ......... 214030
4. Reservasestatutarias..............oiiiiiiiiiiiina... 214040
5. OMrASIeSeIVAS ... .ottt ii e ey .| 214050 1.083.658.761 |1 -102.284.232
V. Resultados de ejercicios anteriores........................ 215000
1. Remanemte ... ..o i 215010
2. ‘Resultados regativos de ejercicios anterfores .. ............ 215020
3. Aportaciones de socios para compensacion de pérdidas. . ... 215030
V1, Pérdidas y Ganancias (beneficic o pérdida) ................ 216000 56.933.261 k1.036
Vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio ............... 2;17000
Vill. Acciones propias para reduccién de eapital . ............... 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS. .. Nota . 1! 220000 71.231.337 | 137.738.002
1. Subvencionesdecapital....................... e, 226010 71.231.337 100.741.252
2. Diferencias positivaé decambio .......ovoiiiiiiiiin, 220020
3. Otros ingresos a distribuir en varios €jercicios ............. 220030 0 36.996.750
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicies ............ 220050
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS..... NOta 12 . | 2sp000 | 132.000.000 32.000.000
1. Provisiones para peﬁsiones y obligaciones similares ........ 230010
2. Provisiones paraimpuestos. ................... ......... 230020
3. ONES PIOVISIONGS. . o eeneeereeesessese e e 230030 132.000.000 32.000.000
4. Fondodereversion ..........coivverereeieeeaneniannnnns 230040
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO............. Nota 14.1 | 540000 0 46.364.518
I. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables. . ... 241000
1. Obligaciones no convertibles. . ... .. e e 241010
-3 Obl?aciones convertbles ..ol i, 241020
3. Otras deudas representadas en valores negociables........ 241030

(1) Ejercicic al que van referidas las cuentas anvales.
{2) Ejercicio anteriar,
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DENOMINACION SOCIAL AdministrddorfUnico
ASTILLERQS DE : A At M

MURUETA, S.A.

Juan [Manuel Arand Ar abala
Espacio destinade pgra las firmas de los adminisiradores

PASIVO

EJERCICIO 1997 (1)

EJERCICIO 1898 (2)

-

D} ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)

Il. Deudas conentidadesdecrédito.......................... 242000 0 46.364.518
1. Deudas a fargo plazo con entidades de crédito ............ 242010 0 h6.364.518

2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo ... .. 242020

Ill. Deudas con empresas del grupe y asociadas............... 243000

1. Deudas con empresas Gl GruPt. .. vveivrevnrenennan.n.. 243010

2. Deudas con empresas asociadas.............. .. 243020

IV. Otrosacreedores................., v iiiiirininnennnnnan.. 244000

1. Deudas representadas por efectos apagar. ............... 244010

2. Otrasdeudas...........cooviiivininnn.. T 244020

3. Fianzas y depdsitos recibidos a largoplaza ............... 244030

4. Administraciones Plblicas alargoplazo .................. 244050

V. Desembdlsos pendientes sobre acciones no exigides. ... ... 245000

1. Deempresasdelgrupo......cocoviiiiiiiiieinnennnn. 245010

2. Deempresasasociadas ..........c.cooieiiiiiniinninn,. 245020

3. De otras emPresES .« ver et 245030

Vi. Acreedores por operaciones de trafice a largo plazo........ 246000
E) ACREEDORES A CORTOPLAZO ...........ccoovevenennnenn.,, 250000 |3.458.543.718 | 1.320.186.996

1. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables ... .| 251000 '

1. Obligaciones no convertibles .. .... e 251010

2., Obligacionss convertibles. ............... . iiviiiinnns. 251020

3. Oftras deudas representadas en valores negociables ....... 251030

4. Intereses de obligaciones yotros valores ................. 251040

Il. Deudas con entidades decrédito .................. e 252000

1. Préstamosyotrasdeudas .......covvvviiniieniennnn... 252010

2. Deudasporintereses...........cc..ovviiinenninarnnnn.. 252020

3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plazo ..... 252030

lil. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. .| 253000

1. Deudas conempresas delgrupo........oocenenn.... e 253010

2. Deudas con empresas asociadas.......... PR 253020

{1) Ejercicio al que van referidas lag cuentas anuales.
{2) Ejercicio anteriar,
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Espacio destinado gara las firmas

PLeAD SR RIBRUE RS, .

Admini wo

PASIVO I

ArZfia Arechdbala
cministradores

EJERCICIO 1887 (1)

EJERCICIO 1996 (2)

E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacian)
IV. Acreedorescomerciales ..................................
1. Anicipos recibidos por pedidos .. .Nota.. 13..1.......
2. Deudas por compras o prestaciones de serviciosNota .13,

3. Deudas representadas por efectos a pagar......... e,

1. Administraciones Pdblicas ...,

2. Deudas representadas por efectos apagar. ... ............

3. Otrasdeudas. ... ... i e

4. Remuneraciones pendientes €e pago ...........oeuen....

5. Fianzas y depésitos recibides a cortoplazo ...............

VI. Provisiones para operacionesdetrafico ...................

VIl. Ajustes por periodificacion..................... . ...l

F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO... ..
TOTALGENEHAL(A-I-B+C+D+E+F} ............................

254000 { 3.307.832.752 11.253.791.246

254010 | 2.754.016.605 715.063.520
D 254020 553.816.147 538.727.726

254030

255000 130.710.966 66.395.750

255010 52.535.602 26.871.778

255020

255030

255040 78.176.36% 39.523.972

255050

256000 20.000.000 0

257000

260000

200000 | 5.087.654.699 | 2,923.902.566 °

(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anualss.
{2) Ejercicio anterior,

[ Tey
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. AHA -y .EGIS [EXLVTIY) MERUHII ] |LES

_JeEMb_. ...

Y GANANCIAS NORMAL
[a
NIF A-48/001051 Muruetg 31 de Marfode 1.998
- ASTILLEROS DE URpETA NP, Pesetas | 999211 X
DENOCMINACION SQOCIAL Administradog’ Unico
ASTILLEROS DE Ao (Ao Mies | 999212
MURVETE, S.A. S S ol PR Lo
DEBE ( EJERCICIO 1897 (2) | EJERCICIO 1996 (3)
A) GASTOS (A1 aAl6) ..o e 300000 | - 2.504.266.117 3.431 +150.926
A.1.  Reduccién de existencias de preductos terminados _
Y €N curso de faBrcation. .. ... v .vveenen 301000 0[1.229.672.487
A2, ADrOVISIONAMIEMOS ..vrerre i raeeeeaneenns 302000 ] 1.675.008.871 | 1.245.039.019
a) Consumode mercaderias...................... 302010
b} Consumo de materias primas y otras materias
consumibles. ...l e 302020 1.226.885.683 650.647.754
£} Oros gastos exXternos .....ooee e, 302030 458,123,188 594.391.265
A3. Gastosdepersonal ...............oiiiiiiinnn.ns. 303000 799.092.015 741.877.392
a) Sueldos, salarios y asimifados . ................. 303010 615.196.498 565.255.915
b) Cargassociales..........viiiiiirivaiinnonnn. 303020 183.895.517 176.621 577
A4, Dotaciones para amortizaciongs de inmovilizado . . . . .. 304000 109.121.015 77.225.383
A5, Variacidn de las provisiones de tréfico ............ ... 305000 2k . 441, 783 -2.7h0.451
a) Variacion de provisiones de existencias.......... 305010 4.441.783 -2.750.451
b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos inco-
brables ......... i 305020
¢} Variacién de otras provisiones de trafico ......... 305030 20.000.000 0
A6. Ctros gastos deexplotacion........................ 306000 253.570.751 136.879. 305
a) Servicios exteriores .............oviirnnennnnn. 306010 258.266.275 | 135.722.288
by Trbutos.......ociiniiniiiiiniiiiiii i, 306020 1.304.476 1.157.017
¢) 'Otros gastos de gestidn corrienta . ........... ... 306030
d} Dotacidn al fondo de reversioén. ................, 306040
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
- {B.1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-AF)...| 301900 35.653.949 0
A7.  Gastos financieros y gastos asimilades .. _........... 307000 1.797.061 1.408.756
a) Pordeudas con empresas del grupo............. 307010
b} Pordeudas con empresas asociadas............ 307020
¢) Por deﬁdas con terceros y gastos asimilades .. ... 307030 1.797.061 1.048. 756
d} Pérdidas de inversiones financieras ............. 307040
A8.  Variacion de las provisiones de inversiones financieras . .| 308000 | 7395.505 | -131.835
A.9.  Diferencias negativas de cambio.................... 308000 h.620 0
Al HESU.LTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B5+B6+B7+BB-AT-AB-AS) . .........._...... 302900 13.430.591 |  125.060.141

{1} Margue las casilias correspondientes, segun expresa kas ciiras en unidades, miles o millones de pesetas. Todos los documentos qus integran las cuentas anuales deben elaborarse en la

misma unidad, .
(2} Ejercicio al qua van referidas las cuentas enuales. (3) Ejercicio antsrior.
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CUENTA De PrruilAD
Y GANANCIAS NORMAL

NIF A-48/001051 Muruetd: 31 de Mar e 1.998
: APTILLEROS Bt MURUET A, w. (..

Adminigtrgfor Unico
. —>
Juan Manuel Arara Arechabala

Espacio destinado pgra las firmas de los admifistradores

DENOMINACION SOCIAL
ASTILLEROS DE

MURUETA, S.A,

DEBE / EJERCICIO 1997 (1) | EJERCICIO 1996 (2)
Alll.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS I
Ade A=BU =B ..o 303000 | 19-084.540 0
A10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y carteradecontrel ....... ...l 310000 10.000.000 0
A11.  Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, mate-
rialy carteradecontrol ... 311000
A.12. Pérdidas por cperaciones con acciones y obligaciones
ST =~ 312000
A13. Gastos extraordinanos.......veeivieieieiinnaan.,, 313000 300.000 176.775
A.14. QGastos y pérdidas de otros ejercicios ..., ............ 314000 756. 9.8] 1.500.000
A.lV. RESULTADOS EXTRAORDINARICS POSITIVOS
(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A.13-A.14) . .| 304900 32.417.246 46.343.674
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (AM+AV-B.I-B.IV). .| 305800 81.501.786 285.231
A.15. Impuesto sobre Sociedades............ . eiiall. 315000 24.568.525 244.095
AB. oS IMPUESIOS vt er it e vsneiie e 316000
A.Vi, RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) (A.V-A.15-A.16).| 306900 56.933.261 51.136

{1) Eje-cicio al que van referidas las cuentas anuales.
{2) Ejercicio anterior.
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HABER J EJERCICIO 199 7 (1) EJERCICIO 199 6(2)
B) INGRESOS(BIaBA3) o i e so0000 | 2-961.199.378 3'[*31,' 192.062
B.1. tmpertenetodelacifradenegocios................... 401000 1 'h98'75h‘862 2"457'392'297
a) Vemtas... ... ..., 401010 1'}*98'79*'862 2'457'392'297
b} Prestaciones de servicios................... ... 401020 |
¢) Devoluciones y «rappels» sobre ventas.......... 401030

B.2.  Aumento de existencias de productos terminados y en

1.221.760.578 0

cursode fabricacion. ..., . o eee i 402000
B.3.  Trabajos efectuados por la empresa para e! inmovilizado | 403000 390.353 12.71 4.4oo
B.4. Otrosingresosdeexplotacion .............c.vvuues. 404000 - 181.982.531 786.727.854
5.684.277 5.74]7.657

a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente . . 404010

b} Subvenciones............iiiiiiiiii i 404020 i 76 * 298 .31 4 780.986.1 97

¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos ....... 404030

B.. PERDIDAS DE EXPLOTACION

(A1+A2+A3+A4sA5+A6-B.1-B2-B.3-B.4)...| 401300 0 171.118.584

B.5. Ingreses de participaciones encapital ............... 405000 500.241 2.882.520°
a) Enempresas del grupo . ......oivuuviriinnn.n. 405010
b}’ Enempresas ascciadas ......... ............. 405020 : ]
¢) Enempresas fuera del Grupo .......... e 405030 L0o.241 2.882.520
B.6. Ingresos de otros valores neéociables y de créditos ,
del activo inmovilizade ... ... ...eei e 405000 5.812.051 55.620.334
a) Deempresasdelgrupo........... e 406010 '
b} Deempresasasociadas ............... ebaaan 406020
¢) De empresas fueradel grupo........ovuune..... 406030 5.812.05] 55.620.334
B.7. Ofros intereses e ingresos asimilados ... e 407000 8.624 475 67.828.730
d) De empresas dei 0147 1o T s .| 407010
b) Deempresasasociadas ...............ocevian. 407020 N
C) OtroSTMereses .......coiviveeeeaanrennennn, 407030 8. 6_2}* 475 14.729.776
d) Beneficios en inversiones financierés. e 407040 ' 0 | 53.098,954
B.8.  Diterencias positivas de cambio..................... 408000 0 5.478
B.N. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS . _ '
(A7 +AB4+A9=B5-BB~BI~BB)orveneernrnnnn.... 402900 0 ' 0

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio anterlor.
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HABER \ EJERCICIO 1997 (1) | EJERCICIO 1996 (2)

CJEMrLan PARA Lus REGI1nu3 MEnuanTILES

S }

DSTARUES . .. ... DEHUENL,. ..

B.Il. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(BI+BU=AI=AM . 403900 0 46.058.443

B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,

material y carteradecontrol ... 409000

B.10. Eeneficios por operaciones con acciones y abligaciones

BrOPIAS - ot e e 410000
B.11. Subvenciones_de capital transferidas al reéultado del

ejercicio ........ OSSR atg00 | 29.509.915 34.453.787
B.12. Ingresos extraordinanios ........oiiiiiiiiiiiaa ., 412000 0 ] -928 ) .800

413000 13.964.312 12.637.862

B.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios .............

B.lV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A.10+A.11+A.12+A.13+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-B,13} . . . 404900

B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.Hi + B.IV — Alll - AV} 405800

B.vi. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS) (B.V+A.1 S+A.16)| 406900

(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2) Ejercicie anterior.

myrr . & -— . - — 8



ASTILLEROS DE TAS.A

MEMORTIARBA de la Sociedad ASTILLEROS DE MURUETA, S.A.

Nota 1 2Actividad de la Empresa

Astilleros de Murueta, S.A., fue constituida el 21.01.1943,
siendo su objeto principal la construccién y reparacién de toda
clase de buques.

La situacidn juridica de la Sociedad es normal, habiéndose acogi

do a la Ley de Reconversién y Reindustrializacién del Sector Na=
val de los Pequefios y Medianos Astilleros.

Nota 2 Bases de Presentacidn de las Cuentas Anuales

a) Los Estados Financieros adjuntos se han preparado a partir de
los registros de la contabilidad de la Sociedad, cerrada al 31
de diciembre de 1997.

b) Se contabiliza cumpliendo los principios contables general-
mente aceptados en Espafia y recogidos en la legislacién vi-
gente, asi como los recogidos en la normativa especifica de
Pymar.

Los métodos, procedimientos y reglas contables utilizados, son
consistentes con los utilizados en el afio anterior.

c) No se ha celebrado aun la Junta General de Accionistas, por

lo que los Estados Financieros y la propuesta de distribucién
de beneficios estdn pendientes de aprobacién.

Nota 3 Distribucién de Resultados

En principio, salvo decisién diferente de la Junta General, el
resultadoc se destinard a incrementar las Reservas Voluntarias.

Nota 4 Normas de Valoracidn

a) Inmovilizado inmaterial.- Las partidas calificadas como In-
movilizado inmaterial estan valoradas al coste de adquisicién.

En concreto, las aplicaciones informdticas corresponden al
derecho de uso del Software adquirido, y se amortizan en los
5 aftlos en que se prevee su utilizacién.

Los costes de mantenimiento se consideran costes de explo-
tacidén del ejercicio en que se producen.
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b)

e)

Inmovilizado material.- El criterio de valoracién empleado
por la Sociedad es el coste de adquisicién, con las revalua—
ciones y actualizaciones efectuadas con arreglo a las disposi-
ciones legales: Ley 76/61, Ley 12/73, Ley 50/77, Ley 1/79,
Norma Foral (Bizkaia) 11/1990 y Norma Foral (Bizkaia) 6/96.

En los elementos de activo fijo fabricados por la propia em-
presa, se emplea como precio de valoracién el del coste obte-
nido bajo el criterio del coste total, con exclusién de las
cargas financieras y los costes administrativos, segun la
Norma 6223 de Pymar. Dichos valores de activo abonan a 1la
cuenta de Pérdidas y Ganancias como Trabajos para el Inmovili-
zado.

Los gastos de conservacidén y mantenimiento se cargan a la
cuenta de explotacién del ejercicio en que se ccasionan.

Los coeficientes de amortizacién aplicados en el calculo de la
depreciacidn dependen de la vida util asignada a cada bien. La
estimacidén del % promedio por tipos de bienes es:

Herramientas 30% Diques y muelles 5,63%
Automdbdviles 20% Carretera 6,50%
Transporte fluvial 10% Maquinaria 15%
Mobiliario 15% Instalaciones 8-15%
Maquinas de oficina 15% Aplic.informiticas 20%
Equip. proc. informacién 15-20% Concesiones Administ.2$%
Naves Industriales 5,23% Gtos de I+D 20%

En la rubrica de Terrenos existe una Provisién por deprecia-
cidén de los mismos, de 39,5 Millones de Ptas.

Inmovilizado financiero.- La cartera de valores esta valorada
a precio de adquisicién. En los valores con cotizacién oficial
se efectia -en su caso- la preceptiva correccién de valor.

Créditos comerciales y no comerciales.- Los créditos comer—
clales estan valorados por el valor de entrega.

En los cascs en que se estima necesarioc se efecttia la corres-
pondiente Provisién por Insolvencias.

Los créditos no comerciales se valoran por su valor de
reembolso.

Valoracidn de existencias.- Las existencias de Materias
Primas y Productos auxiliares estén valoradas al precio medio
de adquisicién.

Construcciones en Curso.- Se valoran al precio de coste de-
vengado al 31,12.1997, estimado bajo el criterio del coste
total, considerando no incorporables las cargas financieras y
aquellos costes administrativos segin tipifica la Norma 6223
de Pymar, que van directamente a la cuenta de Explotacién del
aflo en que se devengan.
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f)

h)

k)

Subvenciones de Capital.- Estén valoradas por el importe
concedido.

Anualmente se traspasan a Resultados del ejercicio en la
proporcidén de la amortizacién registrada por el activo finan-
ciade con la subvencién de referencia, si la vida Gtil es
inferior a 10 afios. El traspaso se efectla por décimas partes
cada afo, si la vida Util es superior, o si la subvencidn no
financia expresamente un bien concreto.

Provisiones por Garantias.- No se establece Provisién para
cubrir garantias correspondientes a los barcos entregados. El
criterio empleado, desde antiguo, es hacer frente a las
responsabilidades por garantias en el ejercicio en gue se
produzcan.

No cbkstante, en el caso del B-192 entregado en 1997, se ha
establecido una Provisién de 20 M para las modificaciones que
garanticen al Armador, aquellas necesarias para cumplir la ve-
locidad acordada.

Las deudas con terceros no-bancos se establecen al valor no-
minal, mds la carga financiera si existe contractualmente.

Impuesto de Sociedades.- Este se recoge en la cuenta de Pér-
didas y Ganancias del ejercicio, teniendo en cuenta la cuota
asi como las correspondientes bonificaciones y deducciones de
la cuota.

Transacciones y saldos en moneda extranjera.- Las operacio-
nes se registran al cambio de 1a fecha de las mismas, regula-
rizéndose en el momento del pago.

Contabilizacién de Gastos e Ingresos.- Los ingresos y gastos
se registran en funcién del periodo en que se devengan y no
cuando se produce su pago.

En relacién al registro de sus cuantias, éstas no incluyen el
IVA que grava las operaciones no exentas de dicho impuesto.

Las primas a la construccién se contabilizan como Derecho en
el ejercicio del devengo, considerando este, el momento de la
presentacidén a la Direccién General de Industria de la docu-
mentacién-solicitud de primas. El abono a la Cuenta de Pér-
didas y Ganancias se efectia en el ejercicio de la entrega del
Bugque.

En aquellos barcos entregados y facturados en el ejercicio, se
efectuan previsiones por el ultimo tercio de las primas aunque
falte la mencionada solicitud.
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Nota 5 Inmovilizado Inmaterial

Los saldos iniciales y finales, asi como las variaciones en el
ejercicio, figuran en el siguiente cuadro:

Salde Variaciones Saldo

31.12.96 1997 31.12.97
Gastos de I+D 34.750.331 4] 34—;50?532
Garajes en concesién §.736.334 0 4.736.334
Aplicaciones Informaticas 36.259,600 0 36.259.600
Total Inversién 75.746,265 0 75.746?5&5
Amortizacidn Acumulada I+D (=)17.542.726 (-} 6.950.066 (=124.492.792
Amort. Garajes (=) 663,089 (=) 94.727 (-} 757.816
Amort.Aplic. Informéticas {(=)127.709.600 (=) 3.420.0C90 {(=)31.129.600
Total Amortizacidn (-~)45.915.415 (-)10.,464.793 {—-)56.380.208

Inmaterial neto 29.830.850 (-)10.464.733 19.366.057

Exm=mmTme== =m=mr———sooa ===

Nota 6 Inmovilizado Material

a)

d)

Revalorizaciones y/o actualizaciones voluntarias realizadas
mediante tasacién.-

Las uUnicas revalorizaciones efectuadas en el Inmovilizado han
sido las Actualizaciones y Regularizaciones autorizadas por
las diferentes leyes: Ley 76/61, Ley 12/73, Ley 50/77, Ley
1;79, Norma Foral (Bizkaia)}) 11/1990 y Norma Foral (Bizkaia)
6/96.

En el Anexo n° 1 se expone el cuadro de Inversiones, Regula-
rizaciones/Actualizaciones y Amortizaciones, con valores
referidos al 31.12.1996 y al 31.12.1997.

Asimismo en dicho anexo figuran por cuentas segun la naturale-
za de los bienes, las adquisiciones, fabricaciones propias y
dotacidén a las amortizaciones registradas en 1997.

No se ha adquirido en 1997 -ni existen contratos anteriores-
bienes de Inmovilizado que hayan sido financiados por arren-
damiento financiero o leasing.

Inmuebles no inscritos en el Registro de la Propiedad.-

De los inmuebles y otras construcciones que aparecen en el ba-
lance, wunicamente no estd inscrita en el Registro de la
Propiedad la carretera de acceso al Astillero.

La Sociedad tiene cubiertos por aseguramiento los riesgos mas
comunes que corren sus bienes materiales.
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e) Bienes en uso totalmente amortizados.- Su importe a valor de
adquisicién, mas las revalorizaciones legales antes menciona-
das, asciende a 610.729.704 ptas.

Nota 7 Inversiones Financieras

7.1 Permanentes o a largo plazo.-

7.1.1 Los movimientos habidos durante 1997 han sido:

Saldo Saldo
Inicial Cargos Abonos Final
31.12.96 Entradas Salidas 31.12.97
Participacién en Capital 10.500.000 0 0 "10.300.000
Fondo Patrimonial Garantias 10.000.000 0 0 10.000.000
Ctres Créditos 1.680.175 0 (-) 1.690.175 0
Total 225192.175 0 (=) 1.690.& 20.500.000

Provisién para Depreciacién
de Valores negociables 0 0 {~)10.000.00CG{~)10.000.000

7.1.2 La composicién de los saldos finales es:

Tipo Socie- N® Importe Nominal
Inv. dad Titulos Balance Accién
Participaciones '
en Capital: Acciones Pymar 1 500.000 500.000
Acciones Construnaves 100 10.000.000 100.000
1

La depreciacién de Valores Negociables afecta a las Acciones
de Construnaves.

7.1.3 Indicaciones complementarias:

a) Diferencia entre el valor tedrico contable de las par~
ticipaciones y el valor contabilizado.-
Las participaciones estdn registradas al valor de
adquisicién, por su valor nominal.

1.2 Depésitos y Garantias a Largo plazo.-

Corresponde a la aportacidén normal fija al Fondo Patrimo-
nial de Garantias creado en PYMAR, con el objeto de
afianzar buques en construccién, vy aprobado por la
Disposicidén Adicional del Real Decreto 1.239/87 del
Ministerio de Industria, de fecha 31 de Julio de 1987.
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7.3 Inversiones Financieras Temporales (a Corto Plazo)

7.3.1 Los movimientos habidos durante 1997 han sido:

Correccién
Saldo Valorativa Saldo
1.12.96 Adquisicicnes en 1997 Enajenaciones 31.12.97
Invers. tempo-
rales en:
- Acciones 4.811.252 0 385.505% 0 5.208.757
- Renta Fija
y/o Fondos
Inversién 518.547.835 2.597.465.983 1.755.925.011 1.360.088.807
5;3.352.ﬁ§7 g.§27|4§§.2§§ 395.502 1. 755° 875,071 ;.§6§.255.564

El 87,90 % de estas Inversiones temporales esta en Fondos Inversién
Mobiliaria de diversos tipos.
7.3.2 Otras indicaciones:

a} Convenios con bancos sobre compensacidn por crédito o

lineas de descuento.- No hay convenios de esa natura-
leza.

Nota 8 Existencias

Se clasifican en:

a) Materiales Saldo Variacién Saldo
31.12.96 anual 31.12.97
- Mat.Primas+ Aux. 104.786.997 (-)26.407.508 78.379.393
-~ Elementos y con-
juntos incorpo-

rables 27.394.,453 288.790.248 316.184.701

- Mat. diversos y
repuestos 5.604.204 919,584 10.523.788
il 700,004 263,302,237 403.087,.888

b) Obras en Curso: 479.375.091 1.221.760.578 1.701.135.669

¢} Los elementos incorporables son fundamentalmente valvulas
que, o son sobrantes de compras especificas para barcos, o
se adquieren para almacén.

d) Provisién por depreciaciones de obsoletos o envilecidos:

Saldo 31.12.96 Variacidn anual Saldo 31.12.97
11.471.8718 4,441,783 15.913.601

5
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Nota 9 Créditos Comerciales y no Comerciales

9.1.1 Los créditos por operaciones de trafico comercial son:

Saldo Saldo
31.12.96 Variaciones 31.12.97
- Clientes 311.548.259 175.494.432 487.042.751
- Clientes Dudoso Cobro 2.762.630 0 2.762.630
314.310.889 175.4%4.492 489.805.381
- Provisiones C.D.C. (=) 2.762.630 0 (-)2.762.630

- Antic. a Proveedores 112.706.914 334.684.671 447.391.585

9.1.2 El saldo global de clientes lo componen los siguientes
parciales:

1997 1996

- Naviera Nagran S.A. 20.000.000 290.494.053
- T.Maritimos Alcudia S.A. 132.710.445 19.152.000
- Hierros Naparra S.A. 1.400.700 1.318.375
- Conservas Garavilla S.A. 284.200.000 0
- Pesquera Echebastar 1.347.341 0
-~ Pesqg. Vasco-Montafiesa 46.996.245 0
- Otros saldos menores 388.020 583.831

487.042.751 311.548.259
- Clientes de Dudoso Cobro 2.762.630 2.762.630

4 314.310.88G
9.2 Créditos no comerciales.- Los componen las partidas
siguientes:
31.12.96 Variacién 31.12,97
- Hacienda Estatal por
primas a la Cons-
truccién 255.615.697 (-)144.625.447 110,990.250
- Hacienda Foral IVA 51.633.247 3.479.567 55.112.814

H.F.Deud.por Devo-

lucién de Impuestos 5.863.081 (-) 1.452.103 4.410.978
H.P. Subv.Gob. Vasco 60.616.875 (-) 60.616.875 0
H.P.Primas Especificas 9.459.474 (-) 7.094.605 2.364.869

H.F. por I.S. 0 0 0

H.P.por Programas de

Actuacién 2.341.800 28.998.014 31.339.814
74 (-)181,307.449 204,218,725

El saldo de H.F. Deudora por Devolucién de Impuestos ha sido
cobrado el 30 de Enero de 1998.
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9.2.1 Hacienda Estatal deudora por Primas a la Construcciédn Na-
val.-

La partida que figura en el balance por Primas corresponde
al detalle siguiente:

Prima Cobro
Fecha Reso devengada Prima con- Prima pendiente
B. lucién DGI provisional tabilizada cobrada 31.12.97
B192 29.07.96 147.987.000 T47.987.000 36.996.750 110.990.250

9.2.2 Otras indicaciones.-
- Saldos por Préstamos al 31.12.97 con Empresas del Grupo

o vinculadas, con Administradores, Personal o Accionis~-
tas: 0 ptas (véase en Nota 7.1.1)

Nota 10 Fondos Propios

Esta agrupacién comprende las cuentas:

Saldo Salde

inicial Aumentos Traspases Disminuciones final
- Capital 150.000.000 fi G 0 150.G600.,000
- Reserva Legal 30.000.000 0 0 0 30.900.000
- Reserva no distribuible 186.064.558 0 {(~)186.064,558 0 o]
- R.Actualizacién NF &/86 105.287.622 0 0 0 105.287.622
- Reserva Voluntaria 916.219.734 41.13¢ 186.064.558 (-) 18.666.667 1.083.658.761
- Resultados Ejercicio 41.136 56.933.261 0 (=) 41.1386 56.933.261

TOTAL 38 5

El capital esta representado por 120.000 Acciones ordinarias al
portador de la misma serie y de 1.250 ptas. de nominal. Las ac-
ciones estdn admitidas a cotizacién en la Bolsa de Bilbao.

10.1 Reserva Legal.- Esta reserva no es disponible y solo pue-
de emplearse para compensacién de pérdidas.

10.2 Reservas Voluntarias.- FEl movimiento en 1997 se ha debi-

do a:
- Saldo Anterior: 916.219.734 H
- Dotacidn, con los Resultados del
afio anterior 41.136 H
- Dividendo Activo 18.666.667 D
- Traspaso de Reserva no Distribuible 186.064.558 H
L 4
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10.3 Actualizacién segin la Norma Foral 6/1996.- Se han aplicado
los coeficientes de Actualizacién a los valores del inmovi
lizado, segun las reglas de dicha Norma. Por otro lado, otro
tanto se ha efectuado con las amortizaciones, siendo el
valor de 105.287.622 ptas. la diferencia de la actualiza-
cion del Inmovilizado y la actualizacién de las Amortizacio-
nes. El importe de esta cuenta es indisponible.

Nota 11 TIngresos a distribuir en varios @jercicios

11.1 Subvenciones de Capital.- El movimiento de las subvencio-
nes de capital recibidas, es el siguiente:

Saldo Imputacién a Saldo
Tipo inicial Recepciones Explotacién  final
A)Plan Informéd-
tico 1989/90 0 0 ¢ 0
B)Plan Inversio-
nes 1990/91 31.740.038 0 12.614.530 19.125.508
C)Plan Inversio-
nes 1991/93 18.452.727 0 7.374.189 11.078.538
D)Fondo Financiero 50.548.487 0 9.521.196 41.027.291
100,741,252 O £9.009,915 71,237 337
11.2 Subvenciones de Explotacién diferidas.- Corresponden a

las Primas a la construccién naval contabilizadas. Esta
cuenta es contrapartida parcial de la cuenta Hacienda Es-
tatal deudora por Primas: se llevard a Explctacidén al
entregarse y facturarse el buque. (véase Nota 9.2.1)

Saldo inicial Variacidn Saldo final
36.996.750 {(-)36.996.750 0

11.3 Subvenciones de Explotacién.- Las Subvenciones de capital
traspasadas a Subvenciones de Explotacién son:

1997 1996
a Resultados Ejercicio 29.509.915 34.453.787

Nota 12 Provisiones para Riesgos y Gastos

12.1 Provisiones para Grandes Reparaciones.- La dotacién
efectuada responde a la previsién de futuros dragados del
canal en la ria.

El movimiento de saldos es:

Inicial Dotacidn Final
2.000.000 100.000.000 132.000.000

L
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12.2 Las restantes Provisiones constituidasg son:

Al 31.12,97 Al 31.12.,96

- Depreciacién de Terrenos 39.500.000 39.500.000
- Depreciacién de Stocks 15.913.601 11.471.818
- Depreciacidn de Valores

Negociables 10.000.000 0
- Insclvencias de Clientes 2.762.630 2.762.630
- Invers.Financ.Temporales 173.064 568.569
- Garantias de Reparaciones 20.000.000 0

Nota 13 Deudas Comerciales

13.1 Con Clientes, por Anticipos .- lLas cantidades entregadas
por los clientes a cuenta de construcciones son:

31.12.97 31.12.9¢
T.Maritimos Alcudia 0 523.003.000
Conservas Garavilla 1.999.441.257 192.060.520
Pesq.Vasco-Montafiesa SA 754.575.348 0

£.704,016.605 715.063.520

13.2 Con Suministradores de bienes y servicios tenemos los
saldos siguientes al 31.12.97 y 31.12.96:

Saldo Saldo

31.12.96 Variacién 31.12.97
Proveedores 282.361.11% 132.747.713 415.108.824
Acreedores 256.366.615 (-)117.659.292 138.707.323

SUMA 538.727.72¢6 15.088.421 553.816.127

Anticipos a Provee-
dores/Acreedores 112.706.914D 334.684.671D 447.391.585D
(en el Activo)

13.3 Otras indicaciones.-
Dentro de las 553.816.147 ptas. adeudadas a Proveedores
y Acreedores, no figuran saldos con contravalor en moneda
extranjera.
En cuanto a Anticipos, se han adelantado 142.046.050 ptas.
a tres proveedores, con contravalor de 21.888.308 ptas.

Nota 14 Deudas Financieras y otras no Comerciales

14.1 Deudas a Largo Plazo.- De la Péliza de Crédito firmada
con la BBK el 03.05.96 hasta un limite de 50 millones de
ptas., los saldos a fin de cada ejercicio son:

31.12.97 31.12.96
0 46.364.518

L
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Deudas a Corto Plazo.-

hz 1/28
R

[ L

R

Las partidas significativas son

14.2
las siguientes:
Saldo Saldo
31.12.97 31.12.96
Hacienda Foral Acreedora IRPF 14.452.581 12.400.508
Hacienda Foral Acreedora I.S. 22.136.474 0
Seguridad Social Acreedora 15.945.547 14.471.270
SUMA 52.534.602 26.871.778
Remuneraciones pendientes pago 78.176.364 39.523.972
a) Importe disponible en lineas de Descuento.- Dado lo

esporadico de nuestras negociaciones de efectos, solo
hay establecidas cifras simbélicas de riesgo en algunas

de las entidades bancarias.

b} Obligaciones y bonos en circulacién emitidos por la

Compaiiia.- No hay.

Nota 15 Situacién Fiscal

15.1 Conciliacidén del Resultado con la Base Imponible del
Impuesto sobre Sociedades.-
19587 1986
- Resultado Contable del Ejevcicio 56.933.281 41.136
- Impuesto Sociedades 24.568.498 244,095
- Diferencias Permanentes:
- Gastos no deducibles 300.000 0
- Base Imponible del Ejercicio 485,231
Las deduccicnes fiscales y retenciones soportadas, aplicadas
en la liquidacidén del impuesto son:
1997 1996
— Deduccién por la doble imposi~
cién sobre dividendos recibidos 440.749 0
- Deduccidn por formacién s/NF3/96 1.576.325 0
- Retenciones efectuadas sobre
Rentas de Capital 2.432,024 4.411.005
15.2 Los ejercicios abiertos a inspeccién son los siguientes:
de a
- Impuesto de Sociedades 1993 1397
-~ Retencidén IRPF/Capital 1993 1997
- Impuesto sobre Valor Afiadido 1993 1997
- Transmisiones Patrimoniales 1993 1897
~ Renta Aduanas 1993 1997
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Nota 16 Garantias comprometidas y otros pasivos contingentes

16.1 - Aval de la Bilbao Bizkaia Kutxa (n° 13/92423316) por
6.000.000 ptas. ante la Administracién Principal de
Aduanas de Bilbao, por plazo indefinido.

- Aval n° 13/92442529 de la Bilbao Bizkaia Kutxa ante 1a
Pesqueria Vasco Montafiesa, S.A. por 152.328.000 ptas.,
por la construccién de un buque.

- Aval del Banco Bilbao Vizcaya ante Nabilbo Shipping
Lted. por 162.039.215 pesetas con vencimiento el
14.07.2002.

16.2 Contingencias por Garantias en la construccién de buques.-
Astilleros de Murueta, S.A. tradicionalmente asume Como
coste de explotacidén las reparaciones que eventualmente
se producen en el periodo de garantia (Nota 4.qg9).

Nota 17 Ingresos y Gastos

17.1 Desglose de Ingresos

a) Facturacidén.- Las obras liquidadas en los ejercicios

son:
1997 198¢

- Venta de buques 1.423.601.556 2.421.117.012

- Reparac. y obras diversas 67.467.766 27.428.420

- Ventas de residuos 7.685.540 8.846.865

Total 1;423;754;352 2;452;322;227

b) Trabajo para la propia empresa:

1997 1996
Construccién de 8 parrillas . .
Trabajos varios 0 1.457.921
Construccién de 27 balsas flotadoras 0 9.257.155
Piezas de Almacén 390.353 185.696

350.353 12,714,400

¢) Ingresos Accesorios.- Se descomponen en:
1897 1996
~ por servicio comedor 5.269.460 5.139.543
- otros ingresos varios 414.817 602.114

5.664.277  .5.745.657

d) Ingresos Extraordinarios y de Otros Ejercicios
Extraordinarios 1997 1996
0 928.800

L
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17.2

D
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En 1996 correspondian a un Abono de la Comparfiia de
Seguros Plus Ultra, por la indemnizacién del siniestro
de una caseta prefabricada.

e otros Ejercicios 1997 1996

Devengc de subvenciones gestio-

nadas en ejercicios anteriores 12.114.000 12.523.214
Diferencias en cuentas diversos

Proveedores y otros 1.850.312 114.648

13.964.312 IETEZTTEEE

En 1997 se han aprobado administrativamente, subvenciones
de explotacidén que compensan gastos incurridos en ejerci-
cios anteriores (Expte. FOR 96-006) por 6.057.000 ptas.
y Fondo Social Europeo (Exp. FSE 940230ES2) por otras
6.057.000 ptas., ambos tramitados en 1996, Yy cuya percep-
cién hasta ahora, era incierta especialmente en su
cuantia.

Desglose de Gastos.-
a) El consumo de Materias Primas y Consumibles se debe a:

1997 1996

- Compras Conjuntos y Maquinaria 1.093.588.52%5 = 241.380.523
- Compras Materias Primas y Auxil. 290.739.646  380.012.718
- Compras otros aprovisionamientos 105.859.746 47.203.071

Variac.Exist.M* P?y Auxiliares 26.407.598 (-)}19.254.994

- Variac.Exist.Otros Aprovisionam. (-)289.709.832 1.306.436

1,226,885, 683 £20.647. 751

b) No hay, en la carga empresarial por Seguros Sociales,
aportaciones ni dotaciones de la Sociedad a Fondos de
Pensiones.

c) Gastos Extraordinarios y de otros ejercicios:

1997 1996
1.056.981 1.676.775

La partida ma&s importante (756.981 ptas), corresponde
a una Minoracidén de Subvencién de 1994, efectuada por
la Direccidén General de Industria.

d) Provisiones para Insolvencias en el ejercicio.~- Tanto
en 1996 como en 1997 no se ha dotado Provisidm.

17.3 Otra informacién sobre Gastos.-

- Transacciones con empresas del grupo y asociadas.~ No

hay ninguna transaccién de esta naturaleza.

- Transacciones efectuadas en moneda extranjera.-

En la Nota 13.3 se expresan los saldos con proveedores

/L<~
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al 31.12.97 en Moneda extranjera. Las transacciones
efectuadas en moneda extranjera durante 1997 corresponden
a adquisiciones de bienes para la construccidén Naval:

Cambio Pesetas
En Libras Sterlinas (GRP) 113 240,218 27.145
En Marcos (DEM) 3.129.400 84,534 264.541.709

- N° medio de personas empleadas:

Categoria 1997 1986

Ingenieros y Licenciados 7 7
Peritos, Ayudantes titulados 5 5
Ayudantes no titulados 7 7
Cficiales 82 82
Especialistas 23 23

TOTAL 124 124

Nota 18 Otra informacién

Retribucién al Administrador Unico.- No percibe ni sueldos ni
dietas.

Astilleros de Murueta, S.A. no tiene concedidos anticipos ni
créditos a favor del mencionado Administrador Unico, ni hay
contraida obligacién alguna para fondos de pensiones, n+ seguros
de vida para el mismo.

Nota 19 Cuadro de Financiacién

Las variaciones del capital circulante figuran en la pagina si-

guiente.
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INFORME DE GESTION DE 1.997

De acuerdo con el Art. 202 del T.R.L. S.A., tengo a bien someter a la consideracién de los accionistas
el siguiente informe de Gestion:

1.- EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS.-

El acuerdo de la OCDE no entré en vigor en la fecha 01-10-96 en que se preveia sucediera por lo que
la Comunidad Econémica Europea decidi6 prorrogar la Séptima Directiva Comunitaria hasta el 31-12-97 y
seguir aplicando las disposiciones pertinentes de 1a misma.

Dada la subsistencia de la incertidumbre en cuanto a la entrada en vigor del acuerdo OCDE, el
Consejo de la Unién Europra, adopté las oportunas medidas a 1a espera de decisiones sobre un posible nuevo
régimen de ayudas a la construccién naval y, en consecuencia, el 23-12-97 decidié promogar la citada
Séptima Directiva, que abarcard como méximo hasta el 31-12-98 o hasta la entrada en vigor del mencionado
Acuerdo OCDE.

Esto ha permitido a los astilleros de! Estado salir a los mercados internacionales en condiciones competitivas
¥ pese a la apatia que se mantiene en el mercado nacional en lo que se refiere a Marina Mercante, que sigue
sin renovar su exigua flota, aumentar las contrataciones, que duplican las efectuadas el afio anterior (la
contratacion alcanza la cifra més alta desde el afio 1.984).

Se espera que la situacién del mercado y la continua mejora tecnolégica de los astilleros penmita
mantener y superar esta situacioén en afios posteriores.

2.- SITUACION DE I.A EMPRESA Y EVOLUCION DE LA MISMA..-

~ Se efectio la entrega del buque carguero PLAYA DE ALCUDIA para TRANSPORTES
MARITIMOS DE ALCUDIA, S.A. durante el mes de Junio.

Durante el ejercicic 97 se ha estado trabajando en el buque atunero n° 191 con la entrega prevista
para marzo de 1.998.

Igualmente se inici la construccién del buque atunero n® 199 y sus trabajos se desarrollan segin lo
previsto.

Se han realizado varias consultas para la construccién de buques atuneros y algunas, tanto con
armadores nacionales como extranjeros, se han ido concretando y han llegado a una fase avanzada de
negociacion.

Se ha proseguido Ia colaboracion que mantiene el Astillero junto con otros astilleros nacionales con
la empresa Construnaves ~ CNE, S.A., con el objetivo de incrementar y reforzar la presencia de nuestros
astilleros en el mercado internacional y posibilitar 1a obtencién de una mayor cartera de pedidos.

Se participa en el Foro Maritimo Vasco que, tras la constituciéon en el mes de Julio del Foro de
Dinamizacién Sectorial de la Industria Maritima Vasca, trata de aumentar la competitividad del conjunto de
empresas relacionadas con ¢l mundo maritimo a través de la agrupacién de las mismas y de interlocutor ante
las Administraciones Piblicas.
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3.- ACTIVIDADES EN MATERIAS DE FORMACION Y MEJORAS PRODUCTIVAS.-

Astilleros de Murueta, S.A. disefié a finales de 1.996 un programa de actuaciones tecnologicas en
materia de formacién cuyo objetivo era la actualizacién de conocimientos y aptitudes de la plantilla,
necesarias para lograr la implantacién de nuevas tecnologias y los gremios y potenciar la imagen de la
empresa en el mercado:

Los cursos de formacién realizados durante el afio 1.997 se pueden dividir en cinco grandes grupos:

1.

Los cursos relacionados con la implantacién de un Sistema de Gestién de 1a Calidad Se han
proseguido las actividades iniciadas en 1.996 con el objeto de obtener el Certificado de Calidad
ISO 9002.

Los cursos relacionados con la formacion en aspectos técnicos, del personal perteneciente a los
Departamentos Técnico (curso a los Departamentos de Delineacion y de CAD-CAM de nuevas
aplicaciones informaticas de disefio grafico y de proyecto de buques a un Ingeniero Naval de
nueva incorporacién) y de Mandos Intermedios (formacién de nuevas incorporaciones,
especializacién en motores marinos).

Cursos de Idiomas a los que acudieron empleados pertenecientes a diversos departamentos en los
que, 2 su finalizacién, los alumnos obtuvieron certificados que acreditaban un nivel Intermedio-
Alto.

Cursos de Seguridad y Prevencién de Riesgos Laborales: personal de distintos Departamentos'
realizg vursos de introduccion a la nueva normativa de Seguridad y Salud Laboral, de socorrismo
y primeros auxilios, de prevencién y extincién de incendios y de evaluacion de riesgos laborales.

Los cursos de formacién en temas Econémicos (seminarios sobre la implantacién de la moneda
Unica europea y formas de adaptacién, sobre gestién y control presupuestario, utilizacién de
productos financieros por las PYMES, etc,)

Estas actividades formativas han permitido notables mejoras tanto en el proceso productivo como en el
desarrollo de los trabajos en las secciones administrativas y técnicas del Astillero dentro del objetivo
propuesto de aumentar la competitividad de la empresa en todo tipo de mercados.

4.- ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS.-

No ha habido transacciones de esta naturaleza.

Juan Manuel Arana Arechébala



