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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de CNM V
PRIM, S.4. Registro 1~ Auditorias
S XY AN

Hemos auditado las cuentas anuales de PRIM, S.A. que comprenden el balance de
situacion al 31 de diciembre de 1997, y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y
del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio
1997. Con fecha 16 de mayo de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las
cuentas anuales del ejercicio 1996, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de PRIM, S.A.
al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha, y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

#® Ernst & Young, 5. A,



w_

Sl ERNST & YOUNG

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de PRIM, S.A,, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales, Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con
la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestidon con el alcance mencionado en este mismo péarrafo y no

incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ERNST & YOUNG

Julley

Ifisto Correas inez

Madrnid, 5 de Mayo de 1998
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PRIM,s.q.

1.-  ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en la Avda. Llano
Castellano n° 43 de Madrid, contando con cinco delegaciones
regionales y una factoria con los siguientes domicilios:

Oficinags Centrales

Madrid - Avda. Llano Casteliano, 43

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38

Bilbao - Avda. Madariaga, 1

La Corufia - Rey Abdullah, 7-9-11

Sevilla - Juan Ramon Jiménez, 4

Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Las Palmas de Gran Canarias — Habana, 27

Fabrica
Moastoles - Poligono Industrial Arroyomolinos, 1; Calle C.

Aunque la actividad de la Sociedad se venia desarrollando desde
1870, fue el 21 de Julio de 1966 cuando toma Jorma de Sociedad
Anénima, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
José Luis Alvarez Alvarez, bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita
en el Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero de 1967 en
la hoja 11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccion 3°

del Libro de Sociedades. /&\

]

\
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En los Estatutos Sociales se establece para la Sociedad duracién
indefinida, siendo su objeto realizar todo género de operaciones

licitas de comercio o industria concernientes a la fabricacion, venta o
circulacion de material ortopédico, médico

-quirdrgico o similar

Con fecha 29 de Junio de 1992 Y ante el notario de Madrid D.
Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo | 053, se adaptaron los
Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Anénimas de 1989, quedando
inscrita dicha adaptacion en el Registro Mercantil de Madrid, Tomo

3652, Folio 1, Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcion 36 del 7 de
Octubre de 1992,

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
T e e LY P LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros
contables de la Sociedad habiéndose aplicado los principios
contables establecidos en Ila vigente legislacion espafiola, con objeto

de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y
de los resultados de la Sociedad

Comparacién de Ia informacion

Las cuentas del ejercicio 1997 se presentan comparativamente con las

del ejercicio 1996, con la estructura establecida en el Plan General de
Contabilidad
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Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas. cuentas
anuales aparecen expresadas en miles de pesetas.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta a la Junta General de Accionistas de distribucién de

beneficios formulada por el Consejo de Administracion de PRIM, S A.
es la siguiente:

(Miles de pesetas)

Pérdidas y Ganancias 341.100 | Reservas voluntarias 341.100
Total 341.100 | Total 341.100
NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales se han preparado de acuerdo con principios y
normas de contabilidad establecidos en Ig legislacion mercantil

habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios de
valoracion:

4.1) Inmovilizado Inmaterial

En el epigrafe de "Concesiones, Patentes, licencias, marcas y
similares” se registran los derechos de explotacion y
distribucion y se valoran a su precio de adquisicion.
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En el epigrafe de “Otro inmovilizado inmaterial” se registran
los derechos de explotacién y comercializacion por el valor de
su precio de adquisicion o desembolso. En el caso de que estos
derechos tengan un periodo de vigencia definido, se amortizan
linealmente en 10 afios, que es el plazo de vigencia de los
derechos. El resto de los derechos se amortizan de forma lineal
en un periodo de 5 afios.

Las aplicaciones informdticas se encuentran valoradas a su

coste de adquisicion. Estd prevista su amortizacion linealmente
en un plazo de 5 arios.

Los gastos de investigacion y desarrollo y los de investigacion
de mercado de proyeccién plurianual capitalizados en el
epigrafe de otro inmovilizado inmaterial por el valor de los
costes incurridos se amortizan linealmente en un periodo
mdximo de 5 afios.

4.2) Inmovilizado material

Los bienes que integran el inmovilizado material se encuentran
valorados a su precio de adquisicién o coste de produccion
deducida la amortizacion acumulada, e incluyen el valor de la
actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto-Ley 7/1996. El precio de adquisicién incluye,

ademds del importe facturado por el vendedor, los gastos
adicionales hasta la puesta en marcha del bien.

-4-
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La amortizacién se calcula, por el método lineal mediante la
aplicacién de porcentajes constantes, determinados en base al
periodo de vida iitil estimado de cada activo.

Los porcentajes de amortizacion aplicados por la Sociedad son

los siguientes:
Edificios y otras construcciones 2% 3%
Maquinaria, Instalaciones y Utillaje 8% 20%
Elementos ;!; ﬁ;rmporte - 10%
Mobiliario y Enseres 8% 10%
Equipos para proceso de datos - 25%

Los gastos de mantenimiento y reparacién del inmovilizado
material, se cargan a resultados en el ejercicio en que se
incurren cuando éstos no supongan una mejora o ampliacion,

€n cuyo caso se incorporan como mayor valor de los activos.

Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio
inmovilizado incorporan al activo ademds de los costes de
material utilizado, los costes de personal incurridos en Juncién
de las horas directamente utilizadas valoradas por las

correspondientes tasas horarias de coste para la Sociedad.

N
\
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SUMINISTROS MEDICDS

4.3) Inmovilizado financiero

Titulos con y sin cotizacién oficial

Las participaciones en capital de sociedades del grupo,
asociadas y otros valores no cotizados se encuentran valorados

al precio de adquisicién satisfecho en el momento de la
suscripcion o compra.

Se realizan las correcciones valorativas oportunas para que
prevalezca el valor de mercado o el valor tedrico contable segun

los ultimos estados financieros disponibles, si fueran inferiores.

Los dividendos se contabilizan cuando surge el derecho a su
percepcion.

Los intereses devengados por las inversiones en valores a largo

plazo se registran incorpordndose al valor de la inversién,

4.4) Acciones propias

Son valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial, los
cuales se reflejan al final de ejercicio por su precio de
adgquisicion o por el precio de mercado si éste fuera inferior

dotdndose la correspondiente provision. \

%,
N

5

SO
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£l precio de mercado considerado es el inferior entre los dos
siguientes:

- Cotizacion oficial mediq correspondiente al iltimo
trimestre del ejercicio, o

- Cotizacion del dia de cierre del balance o en su defecto la
del inmediato anterior

4.5) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adquisicién o coste de
produccion, o de mercado si este Juera menor A estos efectos, se

. considera precio de adquisicién bara los productos comerciales,

materias primas y auxiliares el consignado en factura mds todos

los gastos adicionales que Se produzcan hasta que los bienes se
hallen en almacén.

Se considera coste de produccién para los productos terminados
Y en curso el resultado de aiiadir ql precio de adquisicion de Igs
malerias primas y otras materigs consumibles los costes
directamente imputables al producte y a la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente

imputables, en la medida que lales costes corresponden al
periodo de fabricacion.

La Sociedad efectiia provision por g depreciacion de

existencias para cubrir en su totalidad aquellos articulos que
estan caducados y obsoletos.

-7
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4.6) Deudas a corto y largo plazo

Se consideran deudas a corto plazo aquellas con un vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la fecha de cierre del ejercicio,
correspondiendo la clasificacién y denominacién de deudas a

largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior a 12 meses.
4.7) Deudores y acreedores por operaciones de trdfico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trdfico
de la empresa, tanto a corto como a largo plazo, se registran
por su valor nominal, Se practican las correcciones valorativas

que se estimen necesarias para provisionar el riesgo de
insolvencia.

4.8) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto acorto como a largo plazo se
registran por el importe entregado. Los intereses se imputan
como ingreso en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero y se reflejan como créditos por intereses en el
activo del balance. Se realizan las correcciones valorativas

procedentes en funcion del riesgo de insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance por el valor de
reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el importe dispuesto.

E\ )
3
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4.9) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones y saldos corrientes en moneda extranjera se

valoran en pesetas al tipo de cambio oficial en la fecha de su
Jormalizacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar Y a pagar se valoran
al tipo de cambio vigente en ese momento Y si las diferencias no
realizadas tienen una importancia relativa, se contabilizan
imputdndose a resultados si son negativas, o al pasivo del

balance como ingresos a distribuir en varios egjercicios si son
positivas.

4.10) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en Suncion del criterio del
devengo, es decir, cuando se produce la corriente real de bienes
Y servicios que los mismos representan, con independencia del
momento del pago o cobro de los mismos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, unicamente se
contabilizan los beneficios realizados a la Jecha del cierre del
efercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas
incluso las eventuales, se contabilizan tan pronto como sean
conocidas.
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4.11) Impuesto sobre beneficios

Se calcula en funcion del resultado del ejercicio considerdndose
las diferencias existentes entre el resultado contable y el
resultado fiscal (Base Imponible del Impuesto) y distinguiendo
en éstas su cardcter de permanentes o temporales a efectos de

determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado en el

ejercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el
gasto por dicho impuesto se registran como Impuesto sobre
Beneficios anticipado o diferido, segiin corresponda.

-10-



5.-  INMOVILIZACIONES INMAT. ERIALES
S L VR INVATERIALES

El detalle del movimiento durante el ejercicio ha sido el siguiente:

SALDO

ENTRADAS /

SALDO
INICIAL DOTACIONES BAJAS FINAL

COSTES
Gastos de investigacion y desarrollo 9.629 - - 9.629
Concesiones, patentes, licencias, 159.643 6.000 (1.512) 164.131
marcas y similares
Aplicaciones informéticas 3212 638 - 32.750
Otro inmovilizado inmaterial 33132 12.216 - 45.348
TOTAL 234516 18.854 (1.512) 251.858
AMORTIZACIONES
Gastos de investigacion y desarrollo (1.926) (7.703) - (9.629)
Concesiones, patentes, licencias, (36.486) (33.026) - (69.512)
marcas y similares
Aplicaciones informdticas (17.727) {8.081) - (25.808)
Otro inmovilizado inmaterial (36.774) (7.261) - (44.035)
ToTAL (92.913) (36.071) - (148.984)
INMOVILIZADO INMATERIAL 141.603 102.874.
NETO
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Revalorizacién del Inmovilizado material

La Sociedad se ha acogido a la actualizacién de valores de los
elementos patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incorporando en el balance de
situacion de las cuentas anuales del ejercicio 1996 las
correspondientes operaciones de actualizacién,

Para el cdiculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron
los coeficientes de actualizacién dependiendo del afio de adquisicion
del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes fueron
aplicados tanto al coste como a la amortizacion, obteniéndose los
siguientes valores:

Actualizacion del coste 278 474

Actualizacion de la amortizacién (50.136)

Plusvalia neta (antes del gravamen fiscal) 228338

Efecto de la revalorizacion sobre la dotacién a la 24.675
amortizacion del ejercicio

El efecto de la revaloracion sobre la dotacion a la amortizacién del

proximo ejercicio serd muy similar a la correspondiente al ejercicio
presente,
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Elementos totalmente amortizados

Al 31 de Diciembre de 1997, la Sociedad Dpresenta dentro de su
inmovilizado material una serie de elementos totalmente amortizados,

que no estdn obsoletos y se encuentran en pleno uso. El detalle de su
importe es el siguiente:

Construcciones 46.079

Instalaciones, maquinaria, utillaje y mobiliario o 275.553
Equipo proceso datos 197.072
Elementos de transporte 438
TOTAL 519.142

Compromisos de inversion

Como consecuencia de las obras de ampliacion de la fébrica de la
Sociedad, cuya finalidad es el incremento de lg capacidad productiva,
estd previsto realizar inversiones en el afio proximo por 76 millones
de pesetas, aproximadamente.

'
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7.~ INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento durante el efercicio 1997 ha sido el

siguiente:

SALDO ENTRADAS / BAJAS/ SALDO

INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES TRASPASOS FINAL
ACTIVO
Participaciones en empresas 167.696 365.596 {155.259) 15.000 393.033
del grupo
Cartera de valores a largo ] 522,989 - (446.819) {15.000) 61.170
plazo
Otros créditos 112513 8.843 (22.528) - 98.828
Depdsitos y fianzas 1646 125 - - 1.771
constituidos a largo plazo -
TOTAL 804.844 374.564 (624.606) - 554.802
PROVISIONES
Farticipaciones en empresas {134.630) (34.530) 134.630 {10.037) (44.567)
del grupo
Otros créditos (80.154) - - - (80.154)
Cartera de valores a largo (85.280) - 14.073 10.037 (61.170)
plazo
TOTAL (300.064) (34.530) 148.703 - (185.891)
INMOVILIZADO 504.780 368.911
FINANCIERO NETO

.75
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Participaciones en empresas del grupo

Las Inmovilizaciones en empresas del grupo al 31 de Diciembre de
1997 vienen representadas por la inversién en las siguientes
entidades, que no cotizan en bolsa,

Enraf Nonius Ibérica, S.A. 33.066

Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A. 219.967
Mediprim, S.A. 140.000
Total 393.033

Provisiones:
Establecimientos Ortopédicos Prim, 8.4, {34.530)
Mediprim, S.A. (10.037)
Total (44.567)
Valor Neto 348.466

Los movimientos contables mds relevantes acaecidos durante el
ejercicio han sido los siguientes:

a}  Disminucion de los valores contables por importe de 125.450.000
pesetas de la inversion mantenida en Establecimientos Ortopédicos
Prim, S.A. mediante la operacién de reduccion de capital realizada en
dicha entidad. Posteriormente, se produce un aumento de la inversion
por desembolso adicional de 219.967.000 pesetas. Ver informacién

mds detallada en el apartado de esta nota que frata dicha
participacion.
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b) Incremento de Ig participacion en la sociedad Mediprim, S.A:
durante el ejercicio 1997 por importe de 125.000.000 pesetas. Ver

informacion mds detallada en el apartado de esta nota que trata dichg
participacion,

¢) Incremento del valor de Ig inversion en HOLLISTER IBERICA,
S.4 como consecuencia de Ia aportacion realizada para compensacion
de pérdidas por importe de 20, 629.000 pesetas. Esta operacion se
realiza como paso previo a la ventq de las acciones de estq Sociedad
que figuraban valoradas en 29.809 000 pesetas y que ha generado un
beneficio de 265.000.000 pesetas que se encuentran recogidos dentro
del epigrafe “Beneficios en enajenacion de la cartera de control ", en
la cuenta de pérdidas Y ganancias adjunta,

Informacion sobre empresas participadas

La informacién més relevante sobre las empresas participadas
mencionadas anteriormente es la siguiente:

* ENRAF NONIUS IBERICA, S.A.

La Sociedad mantiene una inversin de 33.066 acciones, lo que

Supone una participacién en el capital social de ENRAF NONIUS
IBERICA, S.A., del 50,1%,

El domicilio social de Ig Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, S.4. es
Avda. Llano Castellano, 43 de Madrid, y su objeto social es la
distribucion, venta e instalacién de productos en el campo de la

fisioterapia, atencion médica en casa Y rehabilitacién,
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Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada son al
31 de diciembre de 1997 los siguientes:

Capital poseido 501%
Capital social 66.000
Reserva legal 8.664
Otras reservas 49.359
Resultado del ejercicio 1997 después de impuestos 38.830

En la cuenta de "Inversiones financieras temporales” (Nota 10} se
incluye un préstamo que, al 31 de diciembre de 1997, alcanza un
importe de 150.000.000 pesetas. Este préstamo devenga un tipo de

interés de mercado y presenta un vencimiento a corto plazo.
* ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.

La Sociedad mantiene una inversion de 16.999 acciones, lo que
supone una participacion del 99,99% en el capital social. Durante el
gfercicio 1997 se ha realizado una operacion conjunta de reduccion y
ampliacion de capital en esta sociedad, con el objetivo de compensar
las pérdidas de ejercicios anteriores Y restablecer el equilibrio
pairimonial de esta sociedad. En dicha operacién, Prim ha realizado
una aportacion de 219.967.000 pesetas, Y su porcentaje de
participacion ha pasado de un 50,41% al 99,99% actual

-18-
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ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, 8.4. tiene su domicilio
social en C/Conde de Penalver. 24 de Madrid, cuyo objeto social es la
realizacion de toda clase de actos Y operaciones de comercio o
industria concernientes a la fabricacion, compra, venta, importacion,
exportacion, adaptacion, colocacién y circulacion de material
médico-quirirgico y similar

Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada son al
31 de diciembre de 1997 los siguientes:

Capital poseldo 99,99 %
Capital social ' 85.000
Prima de emisién 126.480
Reserva legal 8.500
Resultados negativos de ejercicios anteriores (58.576)
Resultado del efercicio 1997 después de impuestos (34.534)

En la cuenta de "Inversiones financieras temporales” (Nota 10) se
incluye un préstamo que, al 31 de diciembre de 1997, alcanza un

importe de 100.000.000 pesetas. Este préstamo devenga un tipo de

interés de mercado y presenta un vencimiento a corto plazo.;

\
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* MEDIPRIM, S.A.

La empresa mantiene una inversién al 31 de diciembre de 1997 de
27.999 acciones, lo que supone una participacion en el capital de la
MEDIPRIM, S.A. del 99.99%. La participacion en esta sociedad en el

pasado efercicio era del 11%, habiéndose adquirido el resto durante
el ejercicio 1997,

El domicilio social de la Sociedad MEDIPRIM, S.A. es Calle Santa

Engracia, n® 15 de Madrid, y su objeto social es la distribucion ¥y
venta de productos médicos.

Los datos contables patrimoniales de la sociedad participada son al
31 de diciembre de 1997 los siguientes: B

Capital poseido 99,99 %

Capisal social 140.000

Resultados negativos ejercicios anteriores (93.613)

Resultado del ejercicio 1997 después de impuestos 15426

L2
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Cartera de valores a largo plazo y otros créditos

La composicion al 31 de diciembre de 1997 Y por monedas de estos
capitulos del balance de situacion es la siguiente:

(Miles de Pesetas)
En pesetas 61.170 -
En moneda extranjera - 98.828
TOTAL 61170 98.828

Cartera de valores a largo plazo

El saldo existente a la fecha de cierre se refiere a participaciones
mantenidas sobre las que se ha registrado en su totalidad - una
provision por depreciacién de dicha cartera.

Durante el ejercicio se ha producido una disminucién muy
significativa como consecuencia del importe que se recogia en este
epigrafe al inicio del ejercicio que correspondia al depdsito de una
indemnizacion y de sus intereses que se encontraba en situacion
litigiosa. Durante el ejercicio, se ha producido la resolucion definitiva
de esta situacion. En la Nota 13 de la presente memoria se detalla
informacién adicional sobre este hecho.

21-
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Otros créditos

Los créditos concedidos no tienen vencimiento especifico. Como se
desglosa en los cuadros correspondientes, existe una provision
constituida sobre estos créditos por importe de 80.154.000 pesetas.

8- ACCIONES PROPIAS

El movimiento en el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

Situacion al 1 de enero de 1997 64.400 29.998
Adguisiciones 15.085 9.884
Enajenaciones (24.894) (13.756)
Situacion al 31 de diciembre de 1997 34.591 24.126

La sociedad, de acuerdo con la legislacién vigente, ha constituido la

correspondiente reserva para acciones propias, segiin se detalla en la
Nota 11 de *Fondos propios”.

s



9.-  EMPRESAS DEL GRUPO

El detalle de los saldos con empresas del grupo incluido en este
epigrafe es el siguiente:

Enraf Nonius Ibérica, S.A.

16.783 (38)
Establecimientos Ortopédicos Prim, 8.4, 20.006 (31)
Mediprim, S.A. 67 (13.347)
TOTAL 36.856 (13.416)

10.- INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Ol ) DANANVCIRRAY TEMI'ORALES

El movimiento del ejercicio ha sido el siguiente:

SALDO

ENTRADAS / BAJAS / SALDO

INICIAL DOTACIONES  REDUCCIONES FINAL
COSTE
Créditos a empresas del grupo 188.000 327.000 (265.000) 250.000
Cartera de valores a corto plazo 15.497 4.532.403 (4.254.225) 293.675
TOTAL 203.497 4.859.403 {4.519.225) 543.675
PROVISIONES
Cartera de valores a corto plazo (8.164) - 8.164 -
TOTAL {8.164) - 8.164 -
VALOR NETO 195333 543.675

-23-
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Los créditos a empresas del grupo han sido detallados en la Nota 7.

Los movimientos de la cartera de valores a corto plazo corresponden
Jundamentalmente a inversiones en activos del mercado monetario a

muy corto plazo. La rentabilidad media de estos activos se ha situado
en torno al tipo de interés Mibor.

24
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11.1) Capital social al 31 de diciembre de 1997

El capital social de la compapiia alcanza la cifra de 515.200.000
peselas representado en 1.288.000 acciones al portador de un
valor nominal de 400 pesetas cada una, teniendo todas ellas los
mismos derechos y obligaciones. Las acciones se encuentran
totalmente suscritas y desembolsadas Y estdn representadas por

medio de anotaciones en cuentas. Todas las acciones cotizan en
la bolsa de Madrid

11.2) Reduccidon del Capital social

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 23
de diciembre de 1996 acordé reducir el capital social de lag
compafiia en la cifra de 128.800.000, mediante la disminucién
del valor nominal de las acciones de quinientas a cuatrocientqgs
pesetas por accion. El motivo de esta reduccidn del capital
social es realizar una devolucicn parcial a los accionistas de las
aportaciones iniciales.

En cumplimiento de la legislacién vigente, la citada Juntq
acordo igualmente constituir ung reserva cuya cuantia es lg
misma en que se reduce el capital social. Esta reserva ha sido
constituida en el afio 1997, que es cuando se ha formalizado
dicha operacion de reduccién, y se ha realizado el
correspondiente  registro contable. Segun establece g
legislacion aplicable, esta reserva serg indisponible hasta que
ranscurran cinco afios a contar desde Ig publicacién de la
reduccion, salvo que antes del vencimiento de dicho plazo,
hubieren sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas

con anterioridad a la fecha en la que la reduccién Sfuera
oponible a terceros. \
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11.3) Reserva legal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital
Social. De conformidad con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas, su saldo solamente puede ser utilizado
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de g cuenta de
Pérdidas y Ganancias si no existen otras reservas disponibles
para ese fin, y para aumentar el Capital Social en la parte de su
saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.

11.4) Reserva de revalorizacion

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de
Revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1 996, de 7 de junio, que fue
incorporada al balance de situacién del efercicio 1996, y que es
consecuencia de las operaciones de actualizacién del valor del
inmovilizado material practicada de acuerdo con la normativa

que regula dichas operaciones, menos el gravamen fiscal del 3%
del importe de las revalorizaciones.

El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el

siguiente:
Revalorizacion del Inmovilizado 228338
Material (apartado 6)
Gravamen fiscal - 3% de la {6.850)
revalorizacién
TOTAL 221.488
N
p

\
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Las operaciones de actualizacién y el saldo de esta reserva
deberdn ser aprobados por la Inspeccion de Hacienda antes del
31 de diciembre de 1999, (3 afios desde la Jecha del balance en
el que consten las operaciones de actualizacion) considerdndose
tacitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de Ia
reserva es indisponible segin se establece en la normativa
legal, hasta su aprobacion por la Inspeccion de Hacienda, salvo
que se satisfagan los impuestos correspondientes.

A partir de esa fecha de aprobacion de la reserva, y una vez
efectuadas las rectificaciones contables resultantes, si las
hubiere, dicha reserva podra destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la
Sociedad, y a partir del 31 de diciembre de 2006 (10 afos
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron
las operaciones de actualizacién) a reservas de libre
disposicion. El saldo de la Reserva no podrd ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido
realizada mediante la venta o amortizacién total de los
elementos actualizados.

La reserva de revalorizacién no ha tenido ningin movimiento
durante el ejercicio 1997,

-28-
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11.5) Reserva para acciones propias

Durante el ejercicio 1997 se han realizado adquisiciones de
acciones propias. Al 31 de diciembre de | 997, el niimero de
acciones propias en poder de PRIM S.A. es de 34.591, que
representan el 4,24% del capital social. El importe total por el
que se han adquirido estas acciones asciende a 24.126.000
pesetas, y se encuentra registrado en el activo del Balance de
Situacion, habiéndose constituido una reserva dentro del

epigrafe de Fondos propios por este mismo importe.

11.6) Distribucion de la prima de emisién

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 22
de diciembre de 1997, dada la buena situacién de liquidez por
la que atraviesa la Sociedad, acords realizar una distribucién
de reservas de la compafiia en la cifra de 128.800.000 pesetas,
mediante la distribucion de cien pesetas brutas por accién
contra la prima de emisioén,

Esta operacién ha sido realizada y registrada en enero de 1998,
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12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Deudas a largo y corto plazo

Estdn compuestas por pélizas de crédito en pesetas suscritas con
diferentes entidades bancarias que devengan un interés referenciado
al mercado mds un diferencial, todas ellas con vencimiento a un afio
prorrogables de uno a tres afios, con renovacién técita por las partes,

estando comprendidos los vencimientos mdximos entre los afios 1998
¥y 2000.

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio ha sido el

siguiente:
Saldo al 31.12.96 274.772
Adiciones 80.481
Cancelaciones o traspasos a corto plazo (274.772)
Saldo al 31.12.97 80.481

La parte con vencimiento superior a un afio, por importe de
34.009.000 pesetas, ha sido clasificada como largo plazo.

El importe no dispuesto de las polizas de crédito al 31 de Diciembre
de 1997 asciende a 1.595.296.000 pesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de la deuda con entidades de
crédito ascienden al 31 de Diciembre de 1997 a 493.000 pesetas, y se
encuentran clasificados a corto plazo.
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13.- OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO E INGRESOS PENDIENTES DE
APLICACION

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 1997 ha sido el

siguiente:
m—m
INICIAL AUMENTOS  DISMINUCIONES FINAL
Otras deudas 68.506 200.866 {8.438) 260.934
Ingresos pendientes de aplicacion 425.633 - (425.633) -
TOTAL 494.139 200.865 (434.071) 260.934

Otras deudas

El saldo final que figura en el cuadro anterior como "Otras deudas”
por importe de 260.934.000 pesetas, se refiere a la deuda pendiente de
pago por el Impuesto sobre Sociedades que ha sido aplazada en
cumplimiento de las normas que regulan la reinversion de las rentas
obtenidas en enajemaciones del inmovilizado inmaterial Y financiero
que han tenido lugar en los ejercicios 1996 y 1997 Segiin la

legislacion aplicable, el vencimiento de este saldo serd a partir de
1999.

Ingresos pendientes de aplicacion

El saldo existente en esta cuenta al 31 de diciembre de ] 996 ha sido
aplicado en el presente ejercicio como consecuencia de la resolucion
Javorable de un litigio que se encontraba en curso al 31 de diciembre
de 1996. La resolucién final de este asunto ha supuesto un ingreso
neto de aproximadamente 318.522.000 pesetas que figura registrado
como “Ingresos extraordinarios”. \
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14.- ADMINISTRACIONES PUBLICAS

Los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de
diciembre de 1997 son los siguientes:

DEUDORES

Hacienda Piiblica, deudor por devolucién de impuestos

- Impuesto sobre sociedades, ejercicio 1996 11.000
- Impuesto sobre sociedades, ejercicio 1997 55.543
- Otros impuestos 41
TOTAL 66.584
ACREEDORES

Hacienda Piblica acreedor por 1VA 1.427
Hacienda Publica acreedor por IRPF 32.950
Organismos de la Seguridad Social 22.958
TOTAL 57.335
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15.- SITUACION FISCAL

La conciliacion entre el beneficio contable antes de impuestos y la

base imponible del Impuesto sobre Sociedades y el cdlculo efectuado
en relacion con dicho impuesto es el siguiente:

Resultado contable antes de impuestos 533598 -
Diferencias permanentes 17.000 -
BASE IMPONIBLE (Resultado fiscal) 350.598 -
Cuota del 35% s/Resultado fiscal 192.709
Menos:
- Deducciones - ST (211)
- Retenciones y pagos a cuenta - (35.613)
Exencidn por reinversion:
- Impuesto aplazado (exencion por reinversion) 373.904 {(200.866)
- Aumento por imputacién en la base de este gjercicio

de exenciones aplicadas en ejercicios anteriores 24.109 8.348
Cuota liquida a devolver - {35.543)
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Importe generado en el aito 1996 261.000

Exenciones por reinversién

El importe del impuesto aplazado de 200.866 000 pesetas es
consecuencia de la aplicacion de la normativa fiscal aplicable a la
reinversion de beneficios extraordinarios. En este caso, se estd
aplazando un importe consecuencia de una plusvalia obtenida en el
ejercicio que asciende a 573.904.000 peselas y por aplicacion de esta
normativa, la Sociedad queda sujeta a la reinversion del importe
obtenido en las enajenaciones de los inmovilizados que especifica la
legislacién. La renta obtenida que ha generado esta plusvalia, ¥ que
es la que estd sujeta a la reinversion, ha ascendido a 603.881.000
pesetas. Estos importes se muestran en el siguiente cuadro

especificando los plazos mdximos

(Miles de Pesetas)

(261.000) - ~

Importe generado en el afio 1997 603.881 (90.154) 513.727 Ao 2000

A partir del afio 2000, una séptima parte de la base imponible no
integrada serd liquidable en cada uno de los siete afios siguientes.

Ejercicios abiertos a inspeccion

Segiin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido
inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha transcurrido el plazo
de prescripcién de cinco afios.

La Sociedad tiene abierto a inspeccion los afios comprendidos entre
1992 y 1997 inclusive.

En la fecha actual, existen actas levantadas en inspecciones de
tributos de afios anteriores, y que Jueron recurridas por la sociedad
por importe de 18.296.000 pesetas.
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La Sociedad no ha realizado provision para cubrir estas
contingencias ya que segun opinion de sus asesores Jiscales el efecto
Jinal no tendrd impacto significativo en las cuentas de la Sociedad.

INGRESOS Y GASTOS
16.1) Distribucion importe neto de la cifra de negocios

La cifra de negocios registrada por la Sociedad que corresponde a sus
actividades ordinarias ha sido en el ejercicio 1997 de 3.617 millones
de pesetas distribuidas de la siguiente forma:

Mercado Nacional 3.183.681
Exportaciones 433.595
TOTAL 3.617.276

Todas las ventas realizadas se han efectuado en la actividad de
suministros médico-hospitalarios.

16.2} Cargas sociales

No existe en esta partida aportacion ni dotacién alguna para
pensiones y obligaciones similares, correspondiendo la totalidad del
importe a cuotas de Seguridad Social y otros gastos sociales de menos
entidad. '
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16.3) Aprovisionamientos

La composicion de las partidas "Consumo de mercaderias” y
"Consumos de materias primas y otras materias consumibles”,
correspondientes al ejercicio 1997 es el siguiente:

Consumo de mercaderias
Compras 1277.716
Variacion de existencias (14.431)
TOTAL 1.263.285
Consumo de materias primas y otras
Compras 291961
Variacion de existencias (23.948)
TOTAL 268.013
16.4) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos
incobrables

El desglose del epigrafe "variacion de provisiones y pérdidas de
créditos incobrables” correspondiente al ejercicio 1997 es el
Siguiente:

Fallidos

Variacion de la provision para insolvencias

TOTAL

- 36-



16.5) Plantilla media

La plantilla media de la Sociedad durante 1997 ha sido de 225
personas, distribuidas de la siguiente forma:

Técnicos Comerciales 66

Administrativos _ 88

Operarios 71

TOTAL EMPLEADOS 225
16.6) Ingresos extraordinarios

La cifra de ingresos extraordinarios recoge como principal partida el

cobro de una indemnizacion, segun se detalla en la nota 13 de Ia
memoria.

17.- TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Ingresos

Ventas 52.312
Prestacidn de servicios 102.853
Intereses ‘ 10.164
Total ingresos 165.329
Gastos '
Compras 55.248
Prestacion de servicios J.354
A Toee/ pastas 60.602

77
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18.- REMUNERACIONES DE LOS ORGANOS DE ADMINISTRACION
%

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio por los miembros del
Consejo de Administracién han ascendido a 86 millones de pesetas.

Adicionalmente existe una provisién de 38 millones por participacion
en beneficios.

19.- TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA
SO SED DN IMOUINEDA EXTRANJERA

La Sociedad realizé a lo largo del Ejercicio 1997 compras en moneda
extranjera por un valor total de 1.238.364.000 pesetas.

20.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS
el LYMIRUME LIDAY CON TERCEROS

La Sociedad tiene avales de garantia por suministro (licitaciones
publicas) por un total de 73.743.000 pesetas y una garantia sobre la
poliza de crédito concedida por una entidad bancaria a la sociedad

del grupo Establecimientos Ortopédicos Prim, S.A., por importe de
50.000.000 pesetas.

Asimismo, la Sociedad al 31 de Diciembre de 1997 tiene avales
presentados ante el Tribunal Econdmico-Administrativo Central de

Madrid correspondientes a las actas de Hacienda recurridas, por un
importe de 22.466.000 pesetas.

21.- INFORMACION SOBRE CUENTAS ANUALES CONS. OLIDADAS
e O L S BN AINUALES CONSOLIDADAS

La Sociedad, siguiendo la normativa vigente, presenta cuentas

anuales consolidadas. \d
g

~
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1997 1996
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
| Existencias - 28.303 - (258.560)
Deudores - 409.009 - (106.267)
Acreedores - 72.452 713.237 -
Inversiones financieras temporales 348.342 - 78.509 -
Tesoreria 21124 - - {(15.896)
Ajustes por periodificacion - 376 359 -
TOTAL _ 369.466 510.140 792.105 (380.723)
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE (140.674) - - 411.382
AUMENTO (DISMINUCION)

Resultado contable

341.100
+ Amortizaciones del inmovilizado 154.527
+ Provision inmovilizado financiero 34.530
+ Pérdidas inmovilizado inmaterial y material 239
- Beneficios enajenacion de inmovilizado financiero (265.000)
- Beneficios enajenacion de acciones propias (5.912)
TOTAL RECURSOS PROCEDENTES DE LAS OPERACIONES  259.484




El presente documento ha sido Jormulado por el Consejo de

Administracion el dia 30 de Marzo de | 998,

El Consejo de Administracion de la Sociedad esté compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ
D. IGNACIO PRIM ALEGRIA

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ

D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ

D. JUAN J. GONZALEZ BIURRUN
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA
D.. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA

Fdo. D. Victoriano Prim Ggnidlez

/éA/ L1y
/‘T ~
e

Fdo. D. Andrés Estaire Alvarez

-4]-

Fdo. D. Ignacio Prim Alegria

Presidente
Consejero
Consejero

Consejero
Secretario

Consejero
Consegjero

Consejero
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Informe de Gestion

Ejercicio 1997

Evolucidn del Negocio.

Aunque 1997 ha sido un buen afio para la economia espafiola, no todos los
sectores han evolucionado de la misma Jorma. El sector sanitario, que es
nuestro principal cliente ha conseguido reducir los precios de compra para
poder cumplir las previsiones de déficit presupuestario, lo que implica
dificultad para poder crecer en ventas.

Este control de gastos les ha permitido cumplir los compromisos de pago
dentro del afio con mayor agilidad habiendo alcanzado un nivel aceptable y
dejando menos deuda pendiente del afio 97 que en afios anteriores.
También hubo dotaciones extraordinarias para deudas antiguas, lo que ha

Supuesto para nosotros seguir bajando nuestro nivel de endeudamiento.

Investigacion y desarrolio.

La Sociedad fabricaba bajo licencias determinados productos ortopédicos:
en 1996 compré la marca y los derechos de Jabricacion de dichos
productos y firmé un contrato de colaboracién con otras compariias
europeas del sector para investigacion y desarrollo de productos
ortopédicos, compartiendo los gastos y los resultados con las mismas. Esta
situacion iniciada en 1996 se ha seguido manteniendo en 1997,
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Transacciones con acciones propias

La Sociedad comenzé el afio con una autocartera de 64.400 acciones que
equivalian al 5% del capital social.

Durante 1997 se han producido algunas compras y ventas de poca
relevancia teniendo al cierre del ejercicio 54.591 acciones que representan
un 4,24% del Capital Social.

Hechos posteriores al cierre.

En Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 22 de
diciembre de 1997 y dada la buena situacion de liquidez de la Sociedad, se
acordo distribuir prima de emision por valor de 128.800.000 pesetas con
devolucion a los sefiores accionistas de 100 pesetas brutas por accion. El
pago se hizo efectivo el dia 14 de enero de 1998

Nuestra fabrica de Mbstoles, estd siendo ampliada para permitir mayores
crecimientos y principalmente mejorar la productividad.
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracion
el dia 30 de Marzo de 1998,

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ Presidente
D. IGNACIO PRIM ALEGRIA Consejero
D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ Consejero
D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ Consejero
Secretario
D. JUAN J. GONZALEZ BIURRUN Consejero
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA Consejero
D.. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA Consejero
Fdo. D. Victoriano Prim dlez Fdo. D. Ignacio Prin%/lﬁgria
. ry-og
— /.%/d‘u Fd ~#
\ —_
RS e neni——
Fdo. D. Andrés Estaire Alvarez Fdo. D. Carlof José Rodriguez Alvarez

Fdo. D. JuanJ. Pérez de Mendezona

< ;i Wo Y
L. MRijide Gafeia
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AUDITORES Y ASESORES Pza. Pablo Ruiz Picasso Fax: 915727270
280620 Madrid 915727300

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

b "

cCHNMV

A los Accionistas de 1 Registro ¢ “Horias
PRIM, S.A. : o '))Q

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de
1997, 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y la memoria consolidada correspondientes
al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales

consolidadas y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad Dominante
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacidn
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, ademdas de las cifras del
ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 16 de mayo de
1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio 1996, en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera
consolidada de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES al 31 de diciembre de 1997 y
de los resultados consolidados de sus operaciones del ejercicio anual terminado en dicha fecha, y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada,

de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

® frmst & Young, 5. A,
~as w i docial: Plaza Pablo Ruiz Picasso, ¢/n.
#wasits en el R. M, n? 1 de Madrid, Hoja n.® 87.690, Folio 68, Tomo
=2l K130 de la Seccidn 3%, enel REA y en el Registro Oficial
0 Lentas (ROACIcon el nYSO530 CIF A 7RO7OCSG
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El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones
que los administradores de la Sociedad Dominante consideran oportunas sobre la situacion de
PRIM, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién consolidado concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestién consolidado con el alcance mencionado en este mismo
parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de PRIM, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES.

ERNST & YOUNG

Vol

J¥sto Correas Mdrtinez

Madrnd, 5 de Mayo de 1998
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INDICE

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS
MEMORIA CONSOLIDADA

1.-  Actividady sociedades que forman el perimetro de consolidacién
2.-  Bases de presentacion de las cuentas anuales consolidadas

3.~ Normas de valoracién

4.-  Fondo de comercio de consolidacién

3.-  Gastos de establecimiento

6.-  Inmovilizaciones inmateriales

7.-  Inmovilizaciones materiales

8- Inmovilizaciones financieras

9.-  Acciones propias

10.- Fondos Propios

1i.- Intereses de Socios Externos

12.-  Deudas con entidades de crédito

13.- Otras deudas a largo plazo e ingresos pendientes de aplicacion
14.- Situacion fiscal

15.- Ingresos y gastos

16.- Remuneraciones de los érganos de administracién

17.- Garantias comprometidas con terceros

18.- Otras informaciones

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
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SUMINISTROS MEDICOS

1-  ACTIVIDAD Y SOCIEDADES QUE FORMAN EL PERIMETRO

DE L4 CONSOLIDACION

PRIM, S.A. tiene establecido su domicilio social en la Avda. Llano
Castellano n° 43 de Madrid, contando con seis delegaciones

regionales y una factoria con los siguientes domicilios:

Oficinas Centrales

Madrid - Avda. Llano Castellano, 43

Delegaciones

Barcelona - Nilo Fabra, 38
Bilbao - Avda. Madariaga, |

La Corutia - Rey Abdullah, 7-9-11
Sevilla - Juan Ramén Jiméﬁez, 4
Valencia - Maestro Rodrigo, 89-91

Las Palmas de Gran Canarias — Habana, 27

Fdbrica

Mostoles - Poligono Industrial Arroyomolinos, 1; Calle C.
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Aunque la actividad de la sociedad se venia desarrollando desde
1870, fue el 21 de Julio de 1966 cuando toma Jorma de Sociedad
Andnima, mediante escritura otorgada ante el Notario de Madrid, D.
José Luis Alvarez Alvarez, bajo niimero de Protocolo 3.480 e inscrita
en el-Registro Mercantil de Madrid con fecha 9 de Enero de 1967 en

la hoja 11.844, folio 158, tomo 2.075 general 1.456 de la seccién 3°
del Libro de Sociedades

En los Estatutos Sociales se establece para la sociedad duracién
indefinida, siendo su objeto realizar todo género de operaciones
licitas de comercio o industria concernientes a la Jabricacion, venta o

circulacion de material ortopédico, médico-quirirgico o similar

Con fecha 29 de Junio de 1992 y ante el notario de Madrid D.
Enrique Arauz Arauz, n° de Protocolo 1053, se adaptaron los
Estatutos a la Nueva Ley de Sociedades Anénimas de 1989, quedando
inscrita dicha adaptacién en el Registro Mercantil de Madrid Tomo

3652, Folio I, Seccion 8 Hoja M-61451, Inscripcion 36 del 7 de

Octubre de 1992, "
¥
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Las sociedades participadas por PRIM, S.A., que forman el perimetro
de la consolidacion son las siguientes:

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS Conde de Perialver, 24 219.967.000 99.99

PRIM, S A. Madrid

ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. Avda. Liano Castellano, 43 33.066.000 501
Madrid

MEDIPRIM, S.A. Santa Engracia, 15 140.000.000 99,99
Madrid

Las actividades realizadas por las sociedades dependientes son las
siguientes:

El  objeto social de la Sociedad ESTABLECIMIENTFOS
ORTOPEDICOS PRIM, S.A. es la realizacion de toda clase de actos y

operaciones de comercio o industria concernientes a la Jabricacion,
compra, venta, importacion, exportacion, adaptacion, colocacioén ¥

circulacién de material ortopédico, médico-quirirgico y similares.

El objeto social de la Sociedad ENRAF NONIUS IBERICA, SA. es la
distribucion, venta e instalacion de productos en el campo de la
fisioterapia, atencién médica en casa y rehabilitacion.

El objeto social de la Sociedad MEDIPR]M, SA es la

comercializacion, distribucion y venta en productos médicos.
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La fecha de cierre de los ejercicios econdmicos de las Sociedades que
Jorman el perimetro de la consolidacion es el 31 de diciembre de
1997, siendo ejercicios de un afio de duracion.

Cambios en el perimetro de consolidacidn

En relacion con el perimetro de consolidacién los cambios producidos

en el ejercicio 1997 respecto al ejercicio anterior son los siguientes:

HOLLISTER IBERICA, S.A. ha dejado de pertenecer al grupo PRIM,
al haberse producido la enajenacion de la participaciéon en el
gjercicio 1997. Las reservas correspondientes a esta sociedad
incluidas como “Reservas en sociedades consolidadas por integracion
global” al 31 de diciembre de 1996 han sido traspasadas a la
sociedad dominante (ver el apartado 10 de la memoriq).

La  participaciéon en la  sociedad ESTABLECIMIENT: oS
ORTOPEDICOS PRIM, SA. ha variado durante el gjercicio, del

3041% al 99.99% actual, al haberse producido una operacién
conjunta de reduccion y ampliacion de capital, que ha sido suscrita
por Prim, S.A. en su practica totalidad.

Adicionalmente, MEDIPRIM S.A. ha sido incorporada al Grupo

durante el ejercicio al haber adquirido Prim S.A. hasta el 99,99% de
Sus acciones.
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Efecto contable del cambio en el perimetro de consolidacién

El efecto de la incorporacion de MEDIPRIM S A. ha sido muy poco
significativo. La enajenacion de la participacion en HOLLISTER
IBERICA, SA. ha supuesto un beneficio para el Grupo de
255.820.000 pesetas que se encuentra registrado en “Beneficios en

engjenacién de inmovilizado inmaterial, material y cartera de
control”,

En aras a una mayor operatividad en el proceso de consolidacién, y
dada la escasa influencia que tendria Ia utilizacién de otro criterio, se
ha considerado el 1 de enero de 1997 como fecha contable de la
enajenacion citada y de las adquisiciones de acciones de sociedades
consolidadas producidas en el ejercicio.
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2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de las
cuentas anuales individuales de cada una de las Sociedades que
componen el Grupo; dichas cuentas anuales han sido Jormuladas por
Sus respectivos administradores y se encuentran pendientes de
aprobacién por las correspondientes Juntas Generales de Accionistas.
Para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se han
o aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable, con el
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion

financiera y de los resultados de PRIM, SA. y SOCIEDADES
DEPENDIENTES.

Comparacion de la informacién

Las cuentas del ejercicio 1997 se presentan comparativamente con las

del ejercicio 1996, con la estructura establecida en el Plan General de
Contabilidad,

Unidad monetaria

Las cifras contenidas en los documentos que componen estas cuentas
anuales aparecen expresadas en miles de pesetas.
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Criterios de consolidacidn

Todas las sociedades dependientes presentan la misma fecha de cierre
que la sociedad dominante.

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes han sido
consolidadas en los estados financieros adjuntos por el método de

integracion global por ejercer PRIM, S.A. control sobre dichas
sociedades

Consecuentemente, se han eliminado los saldos, las transacciones y
los resultados generados por operaciones internas asi como se ha
verificado la homogeneizacién de las partidas de las cuentas
individuales y de los principios contables aplicados por las
sociedades individuales incluidas en el perimetro de la consolidacién.

Los excesos producidos entre lgs pérdidas atribuibles a socios
externos de las sociedades dependientes y la parte de fondos propios
que proporcionalmente les correspondan son atribuidos a la sociedad
dominante si no existen pacios o acuerdos sobre aportaciones
adicionales por parte de dichos socios.

Adicionalmente, Prim, S.A. tiene una participacion del 100% en Prim
Suministros Médicos, B.V. por un importe de 2.901.000 pesetas. Esta
Entidad estd constituida el 15 de marzo de 1994 en Holanda, y ha
sido excluida del perimetro de consolidacion ya que representa un

efecto muy poco significativo en las cuentas anuales consolidadas.
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NORMAS DE VALORACION

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado de acuerdo con
principios y normas de contabilidad establecidos en la legislacién

mercantil, habiéndose aplicado en particular los siguientes criterios
de valoracion.

3.1)  Fondo de comercio de consolidacidn

Viene dado por la diferencia entre el valor de adquisicion de las

acciones de las  sociedades ESTABLECIMIENTOS
ORTOPEDICOS PRIM, S A. ¥ MEDIPRIM S.A. y el valor

contable reflejado en libros de dichas sociedades.

La amortizacion se efectiia de forma lineal en un periodo de
cinco afios.

3.2) Transacciones entre sociedades

Se han eliminado las transacciones y resultados producidos por

operaciones internas entre las sociedades que forman el
perimetro de la consolidacion.

3.3) Homogeneizacion de las cuentas individuales incluidas
en el perimetro de la consolidacién

No existen diferencias entre los criterios y normas de valoracion

de las Sociedades incluidas en el perimetro de consolidacicn.
K‘
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3.4) Gastos de establecimiento

Se presentan netos de su amortizacién la cual se efectia
linealmente en un plazo mdximo de cinco afios.

3.5) Inmovilizado inmaterial

En el epigrafe de "Concesiones, Patentes, licencias, marcas y
similares” se registran los derechos de explotacién y
comercializacién y se valoran a su precio de adquisicion. La

amortizacion se realiza en un periodo lineal de cinco afios.

En el epigrafe de “Otro inmovilizado inmatcrial” se registran
los derechos de explotacién y comercializacién por el valor de
su precio de adquisicion o desembolso. Para los derechos que
tienen un periodo de vigencia definido, se amortizan linealmente
en 10 afios, que es el plazo de vigencia de los derechos. El resto

de los derechos se amortizan de forma lineal en un periodo de 5
arios.

Las aplicaciones informdticas se encuentran valoradas a Su

coste de adquisicion. Esta prevista su amortizacion linealmente
en un plazo de 5 arios.

Los gastos de investigacion y desarrollo y los de investigacion
de mercado de proyeccién plurianual capitalizados en el
epigrafe de otro inmovilizado inmaterial por el valor de los
costes incurridos se amortizan linealmente en un periodo
mdximo de 5 arios. )

L7 A
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Los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento
financiero, se valoran a su precio de adquisicion y se amortizan
siguiendo un criterio lineal y constante en Juncién de su vida
util estimada, que se detalla a continuacién:

Maquinaria 10 arios
Instalaciones 12 afios

Los gastos financieros correspondientes a estos contratos se
incluyen en gastos a distribuir en varios ejercicios y se imputan
a resultados siguiendo un criterio financiero.

3.6) Inmovilizado material

Se valora a precio de adquisicion o coste de produccion
deducida la amortizacion acumulada, e incluyen el valor de la
actualizacion legal practicada de acuerdo con lo establecido en
el Real Decreto-Ley 7/1996 (ver apartado 7 de la memoria). El
precio de adquisicion incluye, ademds del importe fdcturado por

el vendedor, los gastos adicionales hasta la puesta en marcha
del bien.

La amortizacién se calcula mediante la aplicacion de

porcentajes constantes, determinados en base al periodo de vida
util estimado de cada activo.

-10-
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Los porcentajes de amortizacion aplicados por el Grupo son los
siguientes:

Edificios y otras construcciones 2% 3%
Maquinaria, Instalaciones y Utillaje 8% 20%
Elementos de Transporte - 10%
Mobiliario y Enseres 8% 10%
Equipos para procesc de datos 15% 37,5%

Los gastos de mantenimiento y reparacion del inmovilizado
material, se cargan a resultados en el ejercicio en que se
incurren cuando éstos no supongan una mejora o ampliacion,

en cuyo caso se incorporan como mayor valor de los activos.

Los trabgjos que la Sociedad realiza para su propio
inmovilizado y se incorporan al activo, incluyen los costes de
los materiales imputables y los gastos de personal que se
calculan en funcion de las horas directamente utilizadas

valoradas por las correspondientes tasas horarias de coste para
el Grupo.

3.7) Cartera de valores a largo plazo

Los titulos sin cotizacion oficial se reflejan al valor mds bajo
entre el coste y el valor tedrico contable de la inversioén,

determinado éste ultimo en funcion de la participacién.

O
\
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Las inversiones realizadas en valores de renta Jija se valoran a

su precio de adquisicion. Los intereses devengados se registran
incorpordndose al valor de la inversion,

3.8) Acciones de la Sociedad Dominante
Son valores mobiliarios admitidos a cotizacién oficial, los

cuales se reflejan al final de ejercicio por su precio de
adquisicién o por el precio de mercado si éste Jfuera inferior

* dotdndose la correspondiente provisién.

El precio de mercado considerado es el inferior entre los dos
siguientes:

- Cotizacion oficial media correspondiente al iiltimo
trimestre del ejercicio, o

- Cotizacion del dia de cierre del balance o0 en su defecto
la del inmediato anterior

3.9) Deudas a cortoy largo plazo

Se consideran deudas a corto plazo aquellas con un vencimiento
inferior a 12 meses a partir de la Jecha de cierre del ejercicio,
correspondiendo la clasificacion y denominacion de deudas a

largo plazo aquellas cuyo vencimiento es superior a 12 rrtses.

- 12 -
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3.10) Créditos y deudas no comerciales

Los créditos no comerciales, tanto a corto como a largo plazo se
registran por el importe entregado. Los intereses se imputan
como ingreso en el ejercicio en que se devengan, siguiendo un
criterio financiero y se reflejan como créditos por intereses en el
activo del balance. Se realizan las correcciones valorativas
procedentes en funcién del riesgo de insolvencias.

Las deudas no comerciales figuran en el balance por el valor de
reembolso.

Las cuentas de crédito se muestran por el tmporte dispuesto.

3.11) Existencias

Las existencias se valoran al precio de adguisicién o coste de
produccién, o de mercado si este fuera menor.

A estos efectos, se considera precio de adquisicién para los
productos comerciales, materias primas y auxiliares el
consignado en factura mds todos los gastos adicionales que se

produzcan hasta que los bienes se hallen en almacén

1}

-13- !
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Se considera coste de produccién para los productos terminados
Y en curso el resultado de ariadir al precio de adquisicion de las
malerias primas y otras materias consumibles los costes
directamente imputables al producto Y a la parte que
razonablemente corresponde de los costes indirectamente

imputables, en la medida que tales costes corresponden al
periodo de fabricacion.

El grupo efectia provision por la depreciacion de existencias
para cubrir en su totalidad aquellos articulos que estdn
caducados y obsoletos.

3.12) Deudores y acreedores por operaciones de trifico

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trdfico
del Grupo, tanto a corto como a largo plazo, se registran por su
valor nominal. Se practican las correcciones valorativas que se

estimen necesarias para provisionar el riesgo de insolvencia.

3.13) Impuesto sobre beneficios

Las sociedades del Grupo tributan individualmente. El gasto
por impuesto sobre beneficios se calcula en Juncion del
resultado del ejercicio de cada Sociedad individual
considerdndose las diferencias existentes entre el resultado
contable y el resultado fiscal (base imponible del Impuesto) y
distinguiendo en éstas su cardcter de permanentes o temporales

a efectos de determinar el Impuesto  sobre Sogiedades
devengado en el ejercicio.

-14-
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Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el
gasto por dicho Impuesio se registran como Impuesto sobre
Beneficios anticipado o diferido, segun corresponda.

3.14) Operaciones y saldos en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se registran en pesetas a
los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién,

Las transacciones y saldos corrientes en moneda extranjera se

valoran en pesetas al tipo de cambio oficial en la fecha de su
Jormalizacion.

Al cierre del ejercicio, los saldos a cobrar Y a pagar se valoran
al tipo de cambio vigente en ése momento ¥, si las diferencias no
realizadas tienen una importancia relativa, se contabiliza
imputdndose a resultades si son negativas, o al pasivo del

balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios si son
Dpositivas.

3.15) Ingresos y gastos

La imputacion de ingresos y gastos se hace en Juncion de la
corriente real de los bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento del cobro o pago
siguiéndose por lo tanto el criterio del devengo. \(

N
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4.- FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION
S A LA IU DL CONYOLIDACION

El detalle del movimiento del ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

SALDO SALDO
Fondo de comercio de consolidacion INICIAL ADICIONES AMORTIZACION FINAL
EOP : - 49.708 (9.942) 39.766
MEDIPRIM S.A - 93.618 (18.724) 74.894
TOTAL - 143.326 (28.666) 114.660

5.-  GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El detalle del movimiento del ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

SALDO SALDO
INICIAL ADICIONES AMORTIZACION FINAL
Gastos de establecimiento 130 3.352 (425) 3.057
TOTAL 130 3.352 {425) 3.057

-16 -
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6.-  INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento producido durante el ejercicio ha sido el siguiente:

SALDO ENTRADAS / SALDO

INICIAL DOTACIONES BAJAS FINAL
COSTES
Gastos de investigacién y desarrollo 9.629 - - 9.629
Concesiones, patentes, licencias, marcas y 159.643 6.000 (1.512) 164.131
similares -
Aplicaciones informdticas 35.865 638 - 36.503
Otro inmovilizado inmaterial 33.132 i12.216 - 45.348
TOTAL 238 269 18.854 (1.512) 255.611
AMORTIZACIONES
Gastos de investigacion y desarrollo (1.926) (7.703) - (9.629)
Concesiones, patentes, licencias, marcas y (36.486) (33.026) - (69.512)
similares
Aplicaciones informdticas (19.603) v.019) - (28.622)
Otro inmovilizado inmaterial (36.774) (7.261) - (44.035)
TOTAL (94.789) (37.009) - (151.798)
INMOVILIZADO INMATERIAIL NETO 143.430 103.813
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7-  INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento producido durante el ejercicio 1997, en las diferentes
cuentas del inmovilizado material y de sus correspondientes
amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

SALDO

ENTRADAS 7 BAJAS/ SALDO

INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES FINAL
COSTES
Terrenos y otras construcciones 538.667 - - 338.667
Instalaciones técnicas y maquinaria 69.883 5417 - 75.300
Orras instalaciones, utillaje y mobiliario 850.948 l6.614 (19.680) 847.882
Orro inmovilizado 271.036 57.627 (2.821) 325.842
TOTAL 1.730.534 79.658 (22.501) 1.787.691
AMORTIZACIONES
Terrenos y otras construcciones (104.618) (14.310) - (118.928)
Instalaciones técnicas y maquinaria (42.355) (6.893) - (49.248)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (471.819) (86.205) 10.874 (347.150)
Otro inmovilizado (232.515) (17.952) 2821 (247.646)
TOTAL (851.307) (125.360) 13.695 (962.972)
INMOVILIZADO MATERIAL NETO 879.227 824.719

- 18-
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En balance figuran activos propiedad del grupo totalmente
amortizados al 31 de diciembre de 1997 por los siguientes importes:

Construcciones 46.079
Instalaciones, maquinaria utillaje y mobiliario 290.654
Equipo proceso de datos 204.269
Elementos de transporte 2.438
TOTAL 543.440

Revalorizacion del Inmovilizado mat.e;ic'l-l

La Sociedad Dominante se acogié a la actualizacién de valores de los
elementos patrimoniales de su inmovilizado contemplada en el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, incorporando en el balance de
situacion de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1996 las
correspondientes operaciones de actualizacion.

Para el cdlculo del incremento de valor o plusvalia neta se aplicaron
los coeficientes de actualizacion dependiendo del afio de adquisicion
del elemento patrimonial. Los mencionados coeficientes fueron
aplicados tanto al coste como a la amortizacién, obteniéndose los
siguientes valores:

19.
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Actualizacién del coste 278.474
Actualizacion de la amortizacion 50.136
Plusvalia neta 228.338
Efecto de la revalorizacion sobre la dotacién a la 24.675
amortizacion del ejercicio

El efecto de la revalorizacién sobre la dotacién a la amortizacion del

proximo ejercicio seré muy similar a la correspondiente al ejercicio
presente.

Compromisos de inversion

Como consecuencia de las obras de ampliacion de la Jfabrica de la
Sociedad Dominante, cuya finalidad es el incremento de la capacidad

productiva, estd previsto realizar inversiones en el afio proximo por
76 millones de pesetas, aproximadamente.

-20-
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8.- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El detalle del movimiento del ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

SALDO ENTRADAS / BAJAS/ SALDO
INICIAL DOTACIONES REDUCCIONES TRASPASOS FINAL
ACTIVO
Cartera de valores a largo 522.989 138 {446.819) (13.000) 61.308
plazo
Otros créditos 112,513 8.843 (22.528) - 98.828
Depdsitos y fianzas * 5369 125 {4.493) - 5.001
constituidos a largo plazo
TOTAL 644.871 9.106 {473.840) {15.000) 165.137
PROVISIONES
Cartera de valores a largo (85.280} - {14.073) {10.037) (61.170)
plazo
Otros Créditos (80.154) - - - (80.154)
TOTAL (165.434) - (14.073) (10.037) (141.324)
INMOVILIZADO 479.437 23.813
FINANCIERO NETO

Los movimientos desglosados en la columna de traspasos
corresponden a los saldos provenientes de la inversion que en el
ejercicio anterior se mantenia en MEDIPRIM, S.A., entidad que en el

presente ejercicio forma parte del grupo consolidado (ver Nota 1 ).

)]
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Cartera de valores a largo plazo vy otros créditos

La composicion al 31 de diciembre de 1997 Y por monedas de estos
capitulos del balance de situacion es la siguiente:

{Miles de Pesetas)
En pesetas 61.308 -
En moneda extranjera - 98.828
TOTAL 61.308 98.828

Cartera de valores a largo plazo

El saldo existente a la fecha de cierre se refiere a participaciones
mantenidas sobre las que se ha registrado en su totalidad una
provision por depreciacion de dicha cartera.

Durante el ejercicio se ha producido una disminucion muy
significativa como consecuencia del importe que se recogia en este
epigrafe al inicio del ejercicio que correspondia al depdsito de una
indemnizacion y de sus intereses que se encontraba en situacion

litigiosa. Durante el ejercicio, se ha producido la resolucion definitiva
de esta situacion..

Otros créditos

Los créditos concedidos no tienen vencimiento especifico. Como se
desglosa en los cuadros correspondientes, existe una provision
constituida sobre estos créditos por importe de 80.154.000 peseta\s.

-22- .
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9.-  ACCIONES DE L4 SOCIEDAD DOMINANTE

El movimiento en el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

Situacion al 1 de enero de 1997 64.400 29.998
Adquisiciones 15.085 9.884
Enajenaciones {24.894) (15.756)
Situacion al 31 de diciembre de 1997 54.591 24.126

De acuerdo con la legislacién vigente, se ha constituido la

correspondiente reserva para acciones propias, segun se detalla en la
Nota 10 de “Fondos propios”:

-23-
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10.1) Capital Social al 31 de diciembre de 1997

El capital social de PRIM S.A. alcanza la cifra de 515.200.000
pesetas representado en 1.288.000 acciones al portador de un
valor nominal de 400 pesetas cada una, teniendo todas ellas los
mismos derechos y obligaciones. Las acciones se encuentran
totalmente suscritas y desembolsadas y estdn representadas por

- medio de anotaciones en cuentas. Todas las acciones cotizan en
la bolsa de Madrid.

10.2) Reduccidn del Capital social

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 23
de diciembre de 1996 acords reducir el capital social de la
compafiia en la cifra de 128.800.000 pesetas, mediante la
disminucion del valor nominal de las acciones de quinientas a
cuatrocientas pesetas por accién. El motivo de esta reduccicn
del capital social es realizar una devolucién parcial a los
accionistas de las aportaciones iniciales.

En cumplimiento de la legislacion vigente, la citada Junta
acordé igualmente constituir una reserva cuya cuantia es la
misma en que Se reduce el capital social. Esta reserva ha sido
constituida en el afio 1997, que es cuando se ha formalizado
dicha operacion de reduccion, y se ha realizado el
correspondiente  registro contable. Segin establece la
legislacion aplicable, esta reserva serd indisponible hasta que
transcurran 3 afios a contar desde la publicacion de la
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reduccion, salvo que antes del vencimiento de dicho Plazo,
hubieren sido satisfechas todas las deudas sociales contraidas

con anterioridad a la fecha en la que la reduccion Sfuera
oponible a terceros.

10.3) Reserva Legal

Esta reserva ha alcanzado el limite legal del 20% del Capital
Social. De conformidad con el Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas, su saldo solamente puede ser utilizado
para cubrir, en su caso, el saldo deudor de la cuenta de
Pérdidas y Ganancias si no existen otras reservas disponibles

para ese fin, y para aumentar el Capital Social en la parte de su
saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado.

10.4) Reserva de revalorizacion

El saldo registrado en este epigrafe corresponde a la Reserva de
Revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Jjunio, que fue
incorporada al balance de situacion consolidado del efercicio
1996, y que es consecuencia de las operaciones de actualizacién
del valor del inmovilizado material de la sociedad dominante
practicada de acuerdo con la normativa que regula dichas

operaciones, menos el gravamen fiscal del 3% del importe de
las revalorizaciones.
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El detalle del saldo de la Reserva de Actualizacion es el
siguiente:

Revalorizacién del Inmovilizado 228.338
Material (apartado 7)

Gravamen fiscal - 3% de la (6.850)
revalorizacion

TOTAL 221.488

Las operaciones de actualizacion y el saldo de esta reserva
deberdn ser aprobados por la Inspeccién de Hacienda antes del
31 de diciembre de 1999, (3 afios desde la fecha del balance en
el que consten las operaciones de actualizacién) considerdndose
tdcitamente aprobada a partir de esa fecha. El saldo de la
reserva es indisponible segiin se establece en la normativa
legal, hasta su aprobacion por la Inspeccién de Hacienda, salvo
que se satisfagan los impuestos correspondientes.

A partir de esa fecha de aprobacién de la reserva, y una vez
efectuadas las rectificaciones contables resultantes, si las
hubiere, dicha reserva podrd destinarse a eliminar resultados
contables negativos, a aumentar el capital social de la Sociedad
dominante, y a partir del 31 de diciembre del 2006 (10 afios
contados a partir de la fecha del balance en el que se reflejaron
las operaciones de actualizacion) a reservas de libre
disposicion. El saldo de la Reserva no podra ser distribuido,

directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido
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realizada mediante la venta o amortizacién total de los
elementos actualizados.

La reserva de revalorizacion no ha tenido ningun movimiento
durante el ejercicio 1997,

- 10.5) Reserva para acciones de la Sociedad Dominante

Durante el ejercicio 1997 se han realizado adquisiciones y
enajenaciones de acciones de la sociedad dominante, PRIM
S.A.. Al 31 de diciembre de 1997, el niimero de acciones propias
en poder del Grupo es de 54.591, que representan el 4,24% del
capital social. El importe total por el que se han adquirido estas
acciones asciende a 24.126.000 pesetas, y se encuentra
registrado en el activo del Balance de Situacién, habiéndose
constituido una reserva dentro del epigrafe de Jondos propios
por este mismo importe. '

10.6) Distribucion de la prima de emisién

La Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 22
de diciembre de 1997, dada la buena situacion de liquidez por
la que atraviesa la sociedad dominante, acordd realizar una
distribucion de reservas de la compaiia en la cifra de
128.800.000 pesetas, mediante la distribucién cien pesetas

> Ay agfrg () ey .
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Esta operacion ha sido realizada y registrada en enero de 1998,

10.7) Reservas en Sociedades Consolidadas por integracion
global

El saldo de esta cuenta presenta el siguiente desglose:

ENRAF
NONIUS MEDIPRIM,
EOPR, SA IBERICA, S.A. SA. TOTAL

Reserva legal - 4.341 - 4.341
Otras reservas - 24.729 - 24.729
Resultados negativos - - - -
de ejercicios anteriores
TOoTAL - 29.070 - 29.070

10.8) Distribucion de resultados

La Sociedad Dominante propondrd a la Junta General de

Accionistas distribuir el resultado de la Dominante a reservas
voluntarias.
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INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS

El detalle de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

PRIMA
EMISION RESULTADO
OTRAS DEL
CAPITAL RESERVAS EJERCICIO TOTAL

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS 5 15 (3) 17
PRIM, S.A.
ENRAF NONIUS IBERICA, 5.4, 32934 28.954 19.376 81.264
MEDIPRIM, S.A. 5 ) 2 2
TOTAL 32.944 28.964 19.375 . 81.283

-30 -
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El movimiento durante 1997 ha sido el siguiente:

e

ESTABLECIMIENTOS ENRAF HOLLISTER MEDIPRIM, S.A.
ORTOPEDICOS PRIM, NONIUS IBERICA,
SA IBERICA, S.A. SA TOTAL
Saldo al 01.01.97 - 61.858 {10.091) 31797
Farte correspondiente a los 3} 19.376 2 19.375
resultados del efercicio corriente
R Cambio en porcentaje de 17 - 3 20
participacion
Exclusién del perimetro de - - 10.091 10.091
consolidacién
Saldo al 31.12.97 4 81.264 5 81.283

Otros accionistas individuales participan en el 0,01% del Capital
Social de ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, SA. y de
MEDIPRIM S.A.

La Sociedad Delft Instruments International BV participa en el 49,9%
del capital de ENRAF NONIUS IBERICA, S.A..

-31 -
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12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
LoD LUV SINVIDADES DE CREDITO
12.1) Deudas a largo y corto plazo

Estdn compuestas por pélizas de crédito en peselas suscritas con
diferentes entidades bancarias que devengan un interés referenciado
al mercado todas ellas con vencimiento a un afio prorrogables de uno
a fres akhos, con renovacion tdcita por las partes, estando
comprendidos los vencimientos méximos entre los afios 1998 ¥y 2000.

Saldo al 31.12.96 589.721

Adiciones 66.449

Cancelaciones (589.721)

Saldo al 31.12.97 66.449
12.2) Deudas a corto plazo

Corresponden a pdlizas de crédito en peselas.

El importe no dispuesto de las pélizas de crédito a corto y largo plazo
al 31 de Diciembre de 1997 asciende a 1.622.058.000 Dpesetas.

Los intereses devengados y no vencidos de deuda a largo y a corto

plazo con entidades de crédito ascienden al 31 de Diciembre de 1997
a 983.000 pesetas.
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OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO E INGRESOS PENDIENTES DE
ot arrie o e s 2
APLICACION
El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 1997 ha sido el
siguiente:
SALDO SALDO
INICIAL AUMENTOS  DISMINUCIONES FINAL
Otras deudas 68.506 200.866 (8.438) 260.934
Ingresos pendientes de 425.633 - {425.633) -
aplicacidn
TOTAL 494,139 200.866 {434.071) 260-934
Otras deudas

El saldo final que figura en el cuadro anterior como "Otras deudas”
por importe de 260.934.000 pesetas, se refiere a la deuda pendiente de
pago por el Impuesto sobre Sociedades, por parte de la sociedad
dominante, que ha sido aplazada en cumplimiento de las normas que
regulan la reinversion de las rentas obtenidas en enagjenaciones del
inmovilizado inmaterial y financiero que han tenido lugar en los
efercicios 1996 y 1997. Segiin la legislacién aplicable, el vencimiento
de este saldo serd a partir de 1999.

~33-
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Ingresos pendientes de aplicacidn

El saldo existente en esta cuenta al 31 de diciembre de | 996 ha sido
aplicado en el presente ejercicio como consecuencia de Ig resolucion
Javorable de un litigio que se encontraba en curso al 31 de diciembre
de 1996. La resolucion final de este asunto ha Supuesto un ingreso
neto de aproximadamente 318.522.000 pesetas que figura registrado
como “Ingresos extraordinarios”.
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SITUACION FISCAL
Conciliacion del resultado contable

La conciliacion entre el resultado contable consolidado del egjercicio y

el resultado fiscal y los cdiculos efectuados en relacién con el
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO (BENEFICIO) 570.507

Diferencias permanentes de las Sociedades Individuales i7.000

Diferencias temporales de las sociedades individuales -
originadas en afios anteriores

Diferencias permanentes de los ajustes por consolidacion: 28.665
Amortizacion fondo de comercio

Diferencias temporales de los ajustes por consolidacion para
las que no se han considerado impuestos diferidos o anticipado:

Provisiones sobre sociedades dependientes (34.530)
Otros conceptos 9.180
Bases imponibles agregadas de las sociedades individuales 390.822
Mds Bases imponibles negativas de las sociedades 32588
individuales
Menos . Bases imponibles compensadas con pérdidas de (15.426)
efercicios anteriores
Bases imponibles positivas de las sociedades individuales 607.984
Cuota: 35% sobre bases imponibles positivas 217.794
Cancelacidn impuestos diferidos de afios anteriores 681
Deducciones de la cuota , (475)
Gasto del ejercicio 213.000
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Exenciones por reinversién

El importe del impuesto aplazado de 200.866.000 pesetas es
consecuencia de la aplicacién de la normativa Jiscal aplicable a la
reinversion de beneficios extraordinarios. En este caso, se estd
aplazando un importe consecuencia de una plusvalia obtenida en el
gjercicio que asciende a 573.904.000 pesetas Y por aplicacion de esta

normativa, la Sociedad dominante queda sujeta a la reinversion del

importe obtenido en las enajenaciones de los inmovilizados que
especifica la legislacion. La renta obtenida que ha generado estq
Plusvalia, y que es la que estd sujeta a la reinversion, ha ascendido a
603.881.000 pesetas. Estos importes se muestran en el Siguiente
cuadro especificando los plazos mdximos:

(Miles de Pesetys)

Importz generado en el afio 1996 261.000 {261.000) - -

Importe generado en el afio 1997 603.881 (90.154) 513727 Afio 2000

A partir del afio 2000, una séptima parte de la base imponible no

integrada serd liquidable en cada uno de los siete afios Siguientes.

Ejercicios abiertos a inspeccién

Segun las disposiciones legales vigentes, las liguidaciones de
impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido

inspeccionadas por la Autoridades Fiscales o ha transcurrido el pPlazo
de prescripcidn de cinco afing

\

\_,—/.
LT \



PRIiM,s.a.

SUMINISTROS MEDICOS

Las Sociedades que componen el Grupo tributan individualmente. Al
31 de diciembre de 1997, tienen abierta a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos que les son aplicables desde

las siguientes fechas:
PRIM, S.A. 1992-1997
ENRAF NONIUS IBERICA, S.A. 1992-1997
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A, 1992-1997
MEDIPRIM, 5.A. 1992-1997

-37-
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Bases imponibles negativas en las sociedades individuales

Adicionalmente, la normativa vigente establece que las pérdidas
fiscales incurridas pueden ser compensadas con los beneficios fiscales
(bases imponibles positivas) de los siguientes siete efercicios. Al 31 de

diciembre de 1997, las pérdidas pendientes de compensacioén son las
siguientes: |

ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A.
1993 82.077 2000
1994 - 37.317 2001
1995 70.580 2002
1996 118.024 2003
1997 32.588 2004
MEDIPRIM, S.A.
1992 7.815 1999
1993 47.849 - 2000
1994 9.685 2001
1995 28.119 2002
\
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Otra informacion

En la fecha actual, existen actas levantadas en inspecciones de

tributos de afios anteriores, y que fueron recurridas por la sociedad
por importe de 18.296.000 pesetas.

El grupo no ha realizado provisién para cubrir estas contingencias ya
que segun opinion de sus asesores fiscales el efecto final no tendrd
impacto significativo en las cuentas de la Sociedad.

15.- INGRESOS Y GASTOS
15.1) Ventas

Las ventas realizadas en el ejercicio 1997 han sido de 5.256 millones
de pesetas distribuidas de la siguiente forma:

Mercado Nacional 4.822.137
Exportaciones 433,595
TOTAL 5.255.732

Todas las ventas realizadas se han efectuado en la actividad de
suministros médicos hospitalarios y rehabilitacion,

-30.
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15.2) Transacciones en moneda extranjera

El grupo realizé a lo largo del ejercicio 1997 compras en moneda
extranjera por un valor total de 1.849.504.000 pesetas.

15.3) Plantilla media

La plantilla media del grupo durante 1997 ha sido de personas,

distribuidas de la siguiente forma:

Comerciales - Técnicos

95
Administrativos 105
Operarios 84
TOTAL 284

15.4) Aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de la
consolidacion a los resultados consolidados

Resultado del Ejercicio
Atribuible
i a socios
) Individual externos Total

PRIM, S.A. 337.784 - 337.784
ESTABLECIMIENTOS ORTOPEDICOS PRIM, S.A. (34.532) (3) (34.535)
ENRAF NONIUS IBERICA, S.4. 19.455 19.376 38.831
MEDIPRIM, S.A. 15,424 2 15.426
RESULTADOS CONSOLIDADOS 338131 19.375 357.506
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15.5) Ingresos extraordinarios

La cifra de ingresos extraordinarios recoge como principal partida el

cobro de una indemnizacion, segin se detalla en la nota 13 de la
memoria.

16.- REMUNERACIONES DE LOS QRGANOS DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones devengadas en el ejercicio por los miembros del
Consejo de Administracién han ascendido a 86 millones de pesetas
por concepto de salarios. Adicionalmente, existe una provision de 38
millones de pesetas por participacién en beneficios.

17.-  GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

El grupo tiene avales de garantia por suministro (licitaciones
publicas) por un total de 73.743.000 pesetas y una garantia sobre Ila
poliza de crédito concedida por una entidad bancaria a la sociedad

del grupo Establecimientos Ortopédicos Prim, 'S.A., por importe de
50.000.000 pesetas.

Asimismo, la Sociedad dominante al 31 de Diciembre de 1997 tiene
avales presentados ante el Tribunal Econdmico - Administrativo
Central de Madrid correspondientes a las actas de Hacienda
recurridas, por un importe de 22.466.000 pesetas.

- ‘ i/
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18.- OTRAS INFORMACIONES

El desglose de las partidas que han sido agrupadas en el balance
consolidado es el siguiente:

Comerciales 1.093.930
Materias primas y otros aprovisionamientos 139.346
Productos en curso y semiterminado.f 25.058
Productos terminados 72.264
Anticipos 93.410
Provisiones {380.069)
TOTAL 1.043.939

1]

Clientes por ventas y prestacién de servicios 2.744.840
Deudores varios _ 9.455
Personal 12.061
Administraciones Piblicas 67.924
Provisiones (168.230)
TOTAL 2.666.050
Administraciones Piblicas 110.635
Otras deudas 537
Remuneraciones pendientes de pago 134.642
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 354
TOTAL 246.368
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Adminisiracion

el dia 30 de Marzo de 1998.

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ
D. IGNACIO PRIM ALEGRIA

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ

D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ

D. JUAN J. GONZALEZ BIURRUN
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA
D.. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA

Fdo. D. Victoriano Prim Ggn}dlez Fdo. D. Ignacio Prim Alegria

e A*/y/m - i
T~

Fdo. D. Andrés Estaire Alvarez
7 /’. 7 4 ,.’:
‘é 2
wal _

A

Fdb. I} Jupin Y. Gdnzdlez Biyrrun Fdo. D. Juan J. Pérez de Mendezoha

I A /

Fdo. D. José L. e Me Garcia

Presidente
Consejero
Consejero

Consejero
Secretario

Consejero
Consejero

Consejero
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Informe de Gestion del Grupo Consolidado

Ejercicio 1997

Evolucion del Negocio

Aunque 1997 ha sido un buen afio para la economia espafiola,
no todos los sectores han evolucionado de la misma Jorma. El
sector sanitario, que es nuestro principal cliente ha conseguido
reducir los precios de compra para poder cumplir las

previsiones de déficit presupuestario, lo que implica dificultad
para poder crecer en ventas.

Este control de gastos les ha permitido cumplir los compromisos
de pago dentro del afio con mayor agilidad habiendo alcanzado
un nivel aceptable y dejando menos deuda pendiente del aiio 97
que en afos anteriores, también hubo dotaciones
extraordinarias para deudas antiguas, esto ha supuesto para
nosotros seguir bajando nuestro nivel de endeudamiento.

Al cierre del efercicio 1997 ya no forma parte del consolidado la
Sociedad filial Hollister Ibérica, S.A. por haber sido vendida la
participacion que tenia la Sociedad Matriz.

X
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Investigacidn y desarrollo.

La Sociedad Matriz fabricaba bajo licencias determinados
productos ortopédicos; en 1996 compré la marca y los derechos
de fabricacion de dichos productos y firmé un contrato de
colaboracion con otras compafias europeas del sector para
investigacion 'y desarrollo de productos ortopédicos,
compartiendo los gastos y los resultados con las mismas. Esta
situacion iniciada en 1996 se ha seguido manteniendo en 1997,

Transacciones con acciones propias.

La Sociedad Matriz comenzé el afio con una autocartera de
64.400 acciones que equivalian al 5% del capital social.

Durante 1997 se han producido algunas compras Y ventas de
poca relevancia teniendo al cierre del ejercicio 54.591 acciones
que representan un 4,24% del Capital Social.
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Hechos posteriores al cierre

En Junta General Extraordinaria de accionistas celebrada el 22
de diciembre de 1997 y dada la buena situacién de liquidez de la
Sociedad Matriz, se acordé distribuir prima de emisién por
valor de 128.800.000 pesetas con devolucién a los sefiores
accionistas de 100 pesetas brutas por accién, El pago se hizo
efectivo el dia 14 de Enero de 1998.

La fabrica que la Sociedad Matriz tiene en Méstoles, estd siendo

ampliada para permitir mayores crecimientos y principalmente
mejorar la productividad,
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El presente documento ha sido formulado por el Consejo de Administracién

el dia 30 de Marzo de 1998,

El Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por:

D. VICTORIANO PRIM GONZALEZ
D. IGNACIO PRIM ALEGRIA

D. ANDRES ESTAIRE ALVAREZ

D. CARLOS J. RODRIGUEZ ALVAREZ

D. JUAN J. GONZALEZ BIURRUN
D. JUAN J. PEREZ DE MENDEZONA
D.. JOSE LUIS MEIJIDE GARCIA

Fdo. D. Victoriano Prim Ggngélez Fdo. D. Ignacio Pr%ﬁegria
) . '/b:"-’ =
/‘7’!&'4/ Bue [~ e
> |
Fdo. D. Andrés Estaire Alvarez Fdo. D. Carlg

A

Fdo. D. José F

Presidente
Consejero
Consejero

Consejero
Secretario

Consgjero
Consejero

Consejero

¢ Rodriguez Alvarez



