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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales

Al Accionista de
Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (la
Sociedad) que comprenden los balances de situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y
las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria correspondicnles a los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de
la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas conforme a los principios contables y
normas de valoracion generalmente aceptados y a la legislacién especifica aplicable a las
sociedades concesionarias de autopistas de peaje.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y, de la situacién financiera de Autopista
Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de
sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los ejercicios anuales
terminados en dichas fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con los principios y normas
contables descritos en el parrafo anterior, aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
Admunistradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de Jas cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidén contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a
la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no
incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.
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AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 1997 y 1996

(1) Naturaleza y Actividades Principaies

(a)

(b)

Antecedentes

Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A. (en adelante la Sociedad), se
constituyé como sociedad anénima el 15 de diciembre de 1975, al amparo de
las leyes espafiolas otorgandole el Estado Espafiol una concesién para la
construccion, conservacion y explotacién de una autopista de peaje entre las
poblaciones de Campomanes (Asturias) y Leé6n.

El objeto social también incluye la explotacién, en la forma legalmente
establecida, de las llamadas 4reas de servicio de la autopista. La duracién de
la Sociedad estad limitada al periodo de la concesién y al final de dicho
periodo dejara de tener personalidad Juridica o de cualquier otra indole.

La totalidad del capital social es propiedad de la Empresa Nacional de
Autopistas, S.A. (ENAUSA).

Su domicilio social se encuentra en la calle Gil de Jaz, niimero 10 de Oviedo.

Las leyes, decretos y 6rdenes referentes a la autopista establecen entre otras
cosas, que la misma revertird al Estado Espafiol, sin compensacidn, el 18 de
octubre de] afio 202].

La Sociedad tiene presentado ante el Ministerio de Fomento un plan econémico
financiero que abarca todo el perfodo de la concesién en el cual se prevé la
recuperacién de la inversi6n total en la autopista y la amortizacién de la
deuda.

Construccion

La concesién, modificada por legislacion posterior, divide la construccién de la
autopista en las siguientes fases:

*  Primera fase, abierta al trafico en 1983, que constituye la primera calzada
de 86.8 Km. de autopista y aproximadamente dos terceras partes de la
segunda calzada.

* Segunda fase, finalizada el 9 de junio de 1997, que constituye el
desdoblamiento de Jos trayectos en tinel y la construccién del resto de la
segunda calzada.



AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(c) Financiacién

De acuerdo con los requisitos contenidos en la escritura de concesi6n, la

inversién total en la autopista de peaje deber4 ser financiada de la forma
siguiente:

*  Un minimo del 20% por medio del capital propio.
*  Un miximo del 40% mediante financiacién interior.

*  Un minimo del 40% mediante financiacién exterior.

De acuerdo con el Real! Decreto de 12 de febrero de 1982, el Estado Espafiol
puede avalar por un periodo no superior a 25 afios a partir del 18 de octubre
de 1975, hasta el 75% de 1a financiacién exterior, con el limite miximo de
aval de 38.992 millones de pesetas para la primera fase de construccién.

En relacién con las obras de la segunda fase, el saldo méximo garantizado no
podrd exceder de 1.950 millones de pesetas. Este importe estd representado
por pesetas constantes de 1975, y se encuentra sujeto a revisiones segiin los
indices oficiales de precios.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no se encuentra dispuesta cantidad alguna
por este concepto.

El Ministerio de Fomento ha concedido a Autopista Concesionaria Astur-
Leonesa, S.A. en concepto de anticipo reintegrable sin interés, el 50% del
valor total de la inversi6n a realizar anualmente hasta la terminacién total de
las obras, con un tope méximo de 6.140 millones de pesetas de 31 de
diciembre de 1987.

(2) Bases de Presentacion

En cumplimiento de la legislacién vigente, los Administradores de la Sociedad han
formulado estas cuentas anuales con objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera, de los resultados y de los cambios en la
situaci6n financiera de los ejercicios 1997 y 1996.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de
contabilidad para su transcripcién a los libros oficiales y aprobacién por la Junta
General de Accionistas.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas del ejercicio 1997 seran
aprobadas por la Junta General de Accionistas sin variaciones significativas. Las
cuentas comparativas del ejercicio 1996 fueron aprobadas en Junta de fecha 19 de
junio de 1997.

ff Y tieaen )



AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(3) Principios Contables v Normas de Valoracién

Estas cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracion y clasificacién contenidos en el Plan General de
Contabilidad y con la legislacion especifica aplicable a las sociedades
concesionarias de autopistas de peaje. Los principales son los siguientes:

(a) Inmovilizaciones materiales

i)

Inversién en autopista

Segin los términos establecidos en la concesién, hasta que cada tramo de
autopista es abierto al trifico, todos los gastos de planificacién,
construccion, expropiacion y otros gastos de construccién, incluyendo
la parte de los gastos que le sean aplicables de administracién, gastos
financieros, y la amortizacién de otro inmovilizado material, son
considerados cumo coste de inversién en la autopista.

De acuerdo con las Ordenes Ministeriales de 18 de mayo y de 7 de junio de
1976, aplicables a las sociedades concesionarias de autopistas de peaje,
el exceso de los gastos operacionales y de la carga financiera sobre los
ingresos puede capitalizarse mediante la revalorizacién de la inversion
en la autopista, siempre que este exceso no sobrepase el importe que
resulte de la aplicaci6n a la inversi6n en la autopista de los indices del
incremento del coste de la vida aprobados por el Gobierno.

Debido a ello, la Sociedad ha capitalizado los resultados negativos de los
ejercicios anteriores a 1984. A partir de ese ejercicio los resultados
negativos se compensan mediante subvenciones que se aprueban en Jos
Presupuestos Generales del Estado y se registran como otros ingresos
de explotacién.

De acuerdo con la legislacién aplicable, la Sociedad opté por revaluar la
inversién en la autopista a 31 de diciembre de 1978, 1981 y 1983, El
importe total de las plusvalias resultantes, salvo 872.892 pesetas, ha
sido capitalizado mediante la emisién de acciones totalmente liberadas.

La Sociedad ha procedido a realizar ciertas dotaciones para la amortizacién
de determinados elementos del inmovilizado revertible con una vida
Gtil esperada inferior al periodo de concesién. Estos elementos,
principalmente cabinas y maquinaria de peaje, seiializaciones,
elementos de ventilacién, centro de control, etc., se amortizan en el
periodo de vida titil esperado.

s o)L R



AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

La legislacion aplicable a la inversién en autopista establece que a lo largo
de la concesion, cuando los resultados de la Sociedad lo permitan, se
dotard un Fondo de Reversién que alcanzard un importe igual al
contable del activo revertible.

ii) Otro inmovilizado material

Otro inmovilizado material se refleja a coste de adquisicién menos su
correspondiente amortizacién acumulada. La amortizacién de los
elementos de otro inmovilizado material se realiza sobre los valores de

coste de adquisicién siguiendo el método linea] durante los siguientes
anos de vida qtil estimados.

Aifios de
vida util

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 3-10
Elementos de transporte 5
Equipos para procesos de informacién 4

Los gastos de mantenimiento y reparaciones del inmovilizado material que
no mejoran su utilizacién o prolongan su vida 4til, se cargan a la cuenta
de pérdidas y ganancias en el momento en que se producen.

(b) Inmovilizaciones financieras

Incluyen los préstamos al personal de Ia Sociedad derivados de sus derechos
reconocidos en la legislacién laboral y en el convenio colectivo vigente y las
fianzas y depdsitos constituidos a largo plazo. Se reflejan en las cuentas
anuales a sus valores nominales en las fechas de sus vencimientos.

(c)  Gastos a distribuir en varios ejercicios

Representan gastos de formalizacién de préstamnos recibidos y de emisién de
obligaciones que se imputan a resultados siguiendo un criterio financiero,
durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas.

(d) Existencias

Los aprovisionamientos se encuentran valorados a precio de adquisicién,
determinado de acuerdo con el método de coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacién de las existencias
cuando su coste excede de su valor de mercado.

I L Y
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(h)

(i)

T+ “NCESIONARIA
A5 IUR-LELONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras temporales en titulos de renta fija se valoran al
nominal, recogiéndose los intereses implicitos de los mismos en ajustes por
periodificacién de pasivo, que se imputan a resultados siguiendo un criterio
financiero durante el plazo de vencimiento de los respectivos titulos.

Anticipos reintegrables

Los anticipos reintegrables a la inversién se registran en otros acreedores a largo
plazo por el importe percibido, hasta que se proceda a su devolucién de
acuerdo con las condiciones estabiecidas en la normativa que los regula,

Transacciones en moneda extranjera

Debido a que el Estado Espafiol estd facilitando a la Sociedad las divisas
necesarias para el pago del principal e irgereses de toda la deuda exterior por
obligaciones y con entidades de crédito, a los tipos vigentes en el momento de
su contratacion, dicha deuda en moneda extranjera se encuentra contabilizada
a los tipos de cambio asegurados.

Las demds transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas
en que se realizan dichas transacciones.

Indemnizaciones por despido

Excepto en el caso de causa justificada, las sociedades vienen obligadas a
indemnizar a sus empleados cuando prescinden de sus servicios.

Ante la ausencia de cualquier necesidad previsible de terminacién anormal del
empleo, y dado que no reciben indemnizaciones aquellos empleados que se
jubilan o cesan voluntariamente en sus servicios, los pagos por
indemnizaciones, cuando surgen, se cargan a gastos en el momento en que se
toma la decisién de efectuar el despido.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Representan los ingresos por primas de emisién de obligaciones que se imputan
a resultados durante el plazo de vencimiento de las correspondientes deudas
asi como los importes recibidos en concepto de arrendamiento de las
estaciones de servicio que se reconocen linealmente durante un periodo de
diez afios a partir del ejercicio en el que entran en funcionamiento.

(Contimial



AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

(J)  lmpuesto sobre Sociedades

La Sociedad tributa en régimen de consolidacién fiscal. E] gasto por Impuesto
sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el beneficio econémico,
corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios
fiscales y tomando en cuenta las bonificaciones y deducciones consolidadas
aplicables. El efecto impositivo de las diferencias temporales se incluye, en su
caso, en las correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos.

fArntirm al
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Memoria de las Cuentas Anuales

(5) Inmovilizaciones Financieras

Su detalle y movimiento es el siguiente:

Miles de pesetas
Depésitos y
Otros fondos

créditos constituidos Total
Saldo al 31.12.95 35.161 9.501 44.662
Adiciones 15.300 27 15.327
Bajas (11.741 (1.044) {12.791)
Saldo al 31.12.96 38.714 8.484 47.198
Adiciones 7.100 - 7.100
Bajas (11.844) - (11.844)
Saldo al 31.12.97 33.970 8.484 42,454

Otros créditos recogen la parte & fargo plazo de los anticipos y créditos al personal, y
sus vencimientos son Jos siguientes:

Miles de pesetas

Vencimiento 1997 1996
A dos afios 8.995 9.360
A tres afios 3.161 6.285
A cuatro afios 6.492 4.000
A cinco afios 7.952 6.182
Resto 7.370 12.887

33.970 38.714
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(6) Deudores

El detalle de los deudores es como sigue:

Miles de pesetas
1997 1996
Clientes por prestacién de servicios 100.684 86.360
Deudores, empresas grupo (nota 17) 28.822  130.466
Anticipos a proveedores 3.765 7.497
Deudores varios 19.771 39.954
Personal 1.972 5.953
Administraciones Pxiblicas, deudoras:
PorIVA 121.525  151.520
Por subvenciones a la explotaci6n - 24.820
276.539  446.570
Menos, provisién para insolvencias - (1.619)
276530 44495]
El movimiento de la provisién para insolvencias ha sido el siguiente:
Miles de pesetas
1997 1996
Saldo al 1 de enero 1.619 1.619
Dotaciones del ejercicio 374 1.093
Cancelaciones de saldos (1.993) {1.093)
Saldo al 31 de diciembre - 1619

(7) Inversiones Financieras Temporales

La Sociedad recoge en inversiones financieras temporales al 31 de diciembre de 1997
letras del tesoro y eurodepésitos (al 31 de diciembre de 1996, letras del tesoro) que
devengan intereses a tipos de mercado Y Su vencimiento se sitia entre el 9 de enero
y el 16 de diciembre de 1998 (entre el 7 de enero y el 12 de diciembre de 1997, en
1996). Los intereses implicitos de dichas inversiones, no vencidos, se clasifican
como ajustes por periodificacién de pasivo (nota 15).
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(8) Fondos Propios

El movimiento de los fondos propios ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Capital Reserva de Reserva

suscrito  revalorizacién legal
Saldo al 31.12.95 45.284.150 873 -
Ampliacion de capital 3.000.000 - -
Saldo al 31.12.96 48.284.150 873 -
Ampliacién de capital 4.000.000 - -
Traspaso a reserva legal - - 873 873
Saldo al 31.12.97 52.284.150 — 873

(a) Capital suscrito

(b)

Por acuerdo de las Juntas Generales Extraordinarias de 30 de enero de 1997 y 28
de marzo de 1996, se auments el capital social en 4.000 y 3.000 millones de
pesetas, respectivamente, mediante la emisién de 400.000 y 300.000 acciones
nominativas, respectivamente, de 10.000 pesetas de valor nominal cada una.

El capital social al 31 de diciembre de 1997 est4 representado por 5.228.415
acciones nominativas ordinarias de 10.000 pesetas nominales cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas (4.828.415 al 31 de diciembre de 1996).
Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos y econémicos, no
estan sometidas a cotizacién oficial y no existen restricciones estatutarias a su
transferibilidad. La Sociedad al 31 de diciembre de 1997 y 1996 cumple los
requisitos establecidos en la ley 2/1995 de 23 de marzo, para ser considerada
una Sociedad Anénima Unipersonal.

Reserva de revalorizacién

Acogiéndose a lo permitido por la legislacién mercantil, la Sociedad procedié a
actualizar al 31 de diciembre de 1978, 1981 y 1983 el valor de su
inmovilizado material con abono a esta reserva que posteriormente ha sido
utilizada para incrementar el capital (véase nota 4), habiéndose traspasado a
reserva legal el saldo restante.
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(¢} Reserva legal

Las sociedades estin obligadas a destinar un minimo del 10% de los beneficios
de cada ejercicio a la constitucién de un fondo de reserva hasta que éste
alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a
los accionistas y s6lo podré ser utilizada para cubrir, en el caso de no tener
otras reservas disponibles, el saldo deudor de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

(d) Reserva especial

En el caso de que los beneficios netos de un gjercicio excedan del 10% del
capital social, la Sociedad debers transferir el 50% de dicho €XCEeso a una
reserva especial. Esta reserva s6lo puede ser distribuida como dividendo
cuando el beneficio liquido distribuible del gjercicio no aicance a cubrir el 6%
del capital social desembolsado y solamente en la cuantia suficiente para
permitir una distribucién del dividendo del 6%.

(9) Ingresos a Distribuir en_Varios Ejercicios

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas
1997 1996
Prima de emisi6n de obligaciones 16.481 20.390
Arrendamiento de estaciones de
servicio 165.200 188.800
181,681 209,190

La cantidad inicial entregada a cuenta por e] arrendatario y fijada en el contrato de
arrendamiento de estaciones de servicio es de 236.000.000 de pesetas habiéndose
establecido un periodo de devengo de diez afios.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 las cuentas relacionadas con el citado contrato son
las siguientes:

Miles de pesetas

1997 1996
Ingresos diferidos a largo plazo 165.200 188.800
Ingresos diferidos a corto plazo (nota 15) 23.600 23.600
188.800 212,400

V& P S
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(10) Emisiones de Obligaciones

Su detalle se muestra en el Anexo I a estas cuentas anuales, el cual forma parte
integrante de esta nota.

El movimiento de los saldos de las obligaciones en circulacién a largo plazo, todas
ellas no convertibles, ha sido e] siguiente:

Miles de pesetas
1997 1996
Saldo al I de enero 44.583.897 36.157.634
Emisiones realizadas en el ejercicio - 17.000.000
Otros movimientos (swap) - (8.573.737)
Saldo al 31 de diciembre 44.085.897 44,583,897
El vencimiento de las obligaciones a largo plazo es como sigue:
Miles de pesetas
o 1997 1996
Vencimiento
A cinco afios 36.157.605 -
A mas de cinco afios 8.426.292 44.583.897
44.583.897 44,583.897

(11} Deudas con Entidades de Crédito a Largo y Corto Plazo

Un detalie de las operaciones que componen los préstamos en moneda extranjera se

muestra en el Anexo II a estas cuentas anuales, que forma parte integrante de esta
nota.

Los vencimientos a largo plazo de estas deudas son como sigue:

Miles de pesetas
Vencimiento 1997 1996
A dos afios 2.939.750 -
A tres anos - 2.939.750
A mds de cinco afios 2.018.475 2.018.475

4958235 4958225
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(12) Otros Acreedores a Largo Plazo

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Anticipos reintegrables 8.613.618 8.173.605
Comisiones 1.330.559  1.226.058
2944177  9.399.663

La Sociedad ha recibido en concepto de anticipos reintegrables a la inversidn
procedentes del Ministerio de Fomento, las si gwientes cantidades:

Miles

de pesetas
1991 2.289.730
1992 706.000
1993 1.404.000
1994 1.018.000
1995 -
1996 2755875
1997 440.013

8.613.618

Estos anticipos no devengan intereses y se reintegrardn a partir del afio en que el
resultado positivo del ejercicio social correspondiente lo permita.

El concepto de comisiones recoge las provisiones por seguro de cambio y otras
relacionadas con la deuda exterior. El Estado Espaiol esta liquidando 1a mayoria
de dichas comisiones a los tipos de cambio vigentes en el momento en que las
divisas recibidas de los prestamistas fueron vendidas al Estado. Los €XCesos, en su
caso, de provision resultantes en el momento del vencimiento de las deudas son
tratados como resultados extraordinarios. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el
importe a corto plazo por comisiones es de 6.805.000 y 6.286.000 pesetas,
respectivamente (ver nota 14).
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El vencimiento a largo plazo de estas deudas es como sigue:

Miles de pesetas
1997 1996
A dos aiios 93.889 -
A tres afios - 87.657
A cuatro afios - -
A mis de cinco afios 9.850.288 9.312.006
2944177 9.399.663

(13) Adminjstraciones Piiblicas

Los saldos acreedores con Administraciones Piiblicas son los siguientes:

Miles de pesetas
1997 1996
Hacienda Piblica, acreedora por retenciones fiscales 87.167 78.928
Seguridad social 14.301 12.245
Otras provisiones por impuestos™ - 9.395 8.095
110863 29268
(14) Otras Deudas
El detalle del saldo de otras deudas es e siguiente:
Miles de pesetas
1997 1996
Comisiones (nota 12) 6.805 6.286
Remuneraciones pendientes de pago 22.284 10.989
Otros acreedores 24.301 11.410
23390  28.685

{1 Antinral
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(15) Ajustes de Periodificacion

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Subvenciones del ejercicio 1998 75.556 -
Ingresos diferidos a corto plazo (nota 9) 23.600 23.600
Intereses implicitos no vencidos (nota 7) 200.944 32.206
300.100 22,800

(16) Situacién Fiscal

La Sociedad tributa por el Impuesto sobre Sociedades en régimen de consolidaci6n
junto con las sociedades del grupo ENAUSA, AUDASA, AUTOESTRADAS y
Servicios de Autopistas y Autovias, S.A. {SERAUSA).

El beneficio contable del ejercicio 1997 coincide con la base mmponible fiscal que la
Sociedad espera aportar en la declaracién consolidada tras la oportuna aprobacién
de las cuentas anuales. La misma situacién se produjo en el ejercicio 1996. Al 31
de diciembre de 1997 1a Sociedad tiene un saldo por Impuesto sobre Sociedades a
devolver por un importe de 2.705.040 pesetas correspondiente a retenciones y
Pagos a cuenta realizados durante el ejercicio 1997 (25.516.000 pesetas al 31 de
diciembre de 1996), que se encuentra recogido como saldos con empresas deil

grupo.

Segilin establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1997, la Sociedad tiene abiertos
a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son
aplicables desde el 1 de enero de 1992. En 1995 Ia Inspeccién emiti6 Acta Fiscal
en relacién con la liquidacién del Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
gjercicio 1990. Dicha Acta ha sido firmada en disconformidad y recurrida ante el
Tribunal Econ6émico Administrativo Central tras haber sido desestimado el
presentado ante el Tribunal Econémico Administrativo Regional de Asturias. Los
Administradores de la Sociedad no esperan que como resultado de dicha
resolucién, se devenguen pasivos que puedan afectar significativamente a las
cuentas anuales de 1997. Los intereses devengados correspondientes a dicha Acta
han sido provisionados dentro del epigrafe provision para riesgos y gastos.

r 7 & P S
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(17) Saldos y Transacciones con Empresas del Grupo

Los saldos con empresas del grupo son los siguientes:

Miles de pesetas
1997 1996

Deudor Acreedor Deudor Acreedor

Empresa Nacional de

Autopistas, S.A. 28.792 4.729 130434 26.752
Autopistas de Navarra, S.A. 30 - 32

882 4720 130466 26752

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las transacciones significativas con empresas del
grupo corresponden al cénon devengado por Empresa Nacional de Autopistas,
S.A., por importe de 4.137.000 Y 14.425.000 pesetas, respectivamente.

(18) Importe Neto de la Cifra de Negocios

Los ingresos de peaje netos durante los ejercicios 1997 y 1996 son los siguientes:

Miles de pesetas
1997 1996
Cobro en efectivo 1.411.003  1.429.244
Cobro con tarjeta 1.232.330 1.014.450
Cobro aplazado 2.559 2.498
Bonificaciones y rappels (41.237) _ (30.488)
2604655 2415704

(19) Personal

El nimero medio de empleados, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

1997 1996
Directivos 3 3
Técnicos i2 14
Administrativos 30 32
Personal de peaje 43 42
Obreros y subalternos 24 26
Eventuales i i

143 118
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(20) Ingresos y Gastos Financieros

El detalle de los ingresos financieros es como sigue:

Miles de pesetas
1997 1996
Prima emisién obligaciones 3.909 3.920
Intereses inversiones financieras 374.371 186.665
Intereses de cuentas corrientes 10.422 22.482
Intereses de préstamos al personal 1.459 1.486
320061 214,553
Los gastos financieros por conceptos se detallan a continuacién:
Miles de pesetas
1997 1996
Intereses de préstamos 2.460.519 2.552.525
Comisiones 197.890 127.588
Otros gastos financieros 177.158 182.148
2.835.567 2.862.261
(21) Ingresos y Gastos Extraordinarios
Su detalie es el siguiente:
Miles de pesetas
1997 1996
Ingresos
Ingreso diferido por seguro de cambio - 9.0%4
Otros ingresos extraordinarios 35 2.348
Recuperacion siniestros 9.193 12.285
2.228 23.727

Gastos

Gastos por siniestros 16.099 14.033
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(22) Ingresos y Beneficios de Otros Ejercicios

Su detalle es el siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Cancelaci6n provisi6n indemnizaciones - 32.515
Otros ingresos y beneficios de ejercicios anteriores 8.016 8.351

8016 40.866

(23) Remuneraciones y Saldos con Miembros del Consejo de Administracién

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1997 y 1996 al conjunto de los
miembros del Consejo de Administracidn en concepto de dietas de asistencia,
linico capitulo de gastos que soporta la Sociedad de su 6rgano de administracién,
han sido de 15.616.510 y 14.572.900 pesetas, respectivamente.

Los miembros del Consejo de Administracién no mantenian saldos a cobrar o a pagar
con la Sociedad al 31 de diciembre de 1997 y 1996.

(24) Garantias Comprometidas con Terceros v Otros Pasivos Contingentes

La Sociedad tiene otorgados avales bancarios, ante el Ministerio de Fomento, tanto en
concepto de fianza de construccién, como de fianza de explotacién de la autopista
por los importes siguientes:

Miles de pesetas
1997 1996
Fianza de construccion 636.334 636.334
Fianza de explotacién 1.636.686 1.628.532
2.273.020  2.264.866

Asimismo, al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Sociedad tenia avales prestados por

bancos e instituciones financieras ante organismos piblicos por importe de
837.990.000 pesetas.

(25) Hechos Posteriores

El marco legal establecido para la revisién anual de tarifas de las sociedades
concesionarias de autopistas de peaje, establece que durante el mes de marzo de
cada afio se revisen las mismas en un 95% de Ja variacion experimentada por el
LP.C. en los 12 dltimos meses. Dicha revisién se ha producido el dia 16 de marzo
de 1998 en AUCALSA.
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(26) Cuadro de Financiacién

El cuadro de financiacién correspondiente a los ejercicios anuales terminados en 31
de diciembre de 1997 y 1996 se muestra en el Anexo III de las cuentas anuales, el
cual forma parte integrante de esta nota de la memoria.
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AUTOPISTA CONCESIONARIA
ASTUR-LEONESA, S A.

INFORME DE GESTION

1. Evolucién de la Sociedad en el ejercicio 1997,

En el ejercicio de 1997 el balance que arroja la evolucién de la economia espafiola
debe calificarse como muy favorable. Se ha conseguido afrontar con éxito el dificil
reto de cumplir los requisitos para acceder a la Unién Monetaria Europea en 1999. [ 2
actividad econémica desbordé en e] ejercicio los pronésticos mds optimistas y el PIB
cerré el afio con un crecimiento del 3,4%, dos décimas por encima de la prevision
oficial. El déficit piiblico de 1997 fue del 2,6% del PIB, cuatro décimas menos de lo
establecido por los criterios de convergencia y de ia previsién inicial de] gobiemo.
Las credenciales que presentard Espaiia al examen de Maastrich se completan con
una inflacién del 2% y todo apunta a un periodo de crecimiento sostenido y estable,

compatible con la moderacién del gasto y una inflacién baja.

En este dmbito de comportamiento positivo de las variables macroecondmicas se
desarrollé la actividad de la Sociedad en sus dos vertientes fundamentales, Ia

inversora y la de explotacién propiamente dicha, durante el ejercicio econémico
1997.

Desde el punto de vista inversor, el ejercicio a que se hace referencia -hay que
considerarlo como el de la culminacién del proyecto completo de la autopista. Con
un adelanto significativo respecto al programa previsto para el desdoblamiento total
de la misma, se concluy6 la ejecucién de las obras del tinel de El Negrén I Y sus
accesos, que se habfa iniciado en julio de 1993. Sy apertura al trafico tuvo lugar el
dia 9 de junio de 1997. E] importe invertido en e] ejercicio asciende a 1.340 millones
de pesetas, con lo que la inversion acumulada alcanza la cifra de 10.480 millones de
pesetas. Adicionalmente a lo largo del afio se han realizado otras inversiones en los
tramos en explotacién, por un importe de 500 millones de pesetas, con el objetivo de
mejorar las condiciones de seguridad y el nivel de calidad del servicio prestado a los
usuarios. Al mismo tiempo se ha cumplido el programa previsto de conservacién y

mantenimiento de la autopista.
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El saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, antes de la aplicacién de
las subvenciones de explotacién, se sitia en 1.061,6 millones de pesetas de pérdidas.
En comparacién con e} correspondiente al ejercicio anterior se produce una mejora
del 20,16%, que es tanto mis relevante si tenemos en cuenta que se ha superado el
impacto negativo de la puesta en servicio del tiinel de El Negrén II, que supone una
diferencia, entre ambos ejercicios de 182,5 millones de pesetas y se ha absorbido una
disminucién de 50,6 millones de pesetas en los resultados extraordinarios. Es de
destacar el crecimiento de los ingresos de peaje, pese al retraso en la revision de
tarifas hasta el mes de septiembre y la significativa reduccién de los gastos de
explotacién, a pesar del incremento de actividad que se ha producido durante el
ejercicio.

La intensidad media diaria de tréfico en el afio fue de 3.211 vehiculos, que en

relacién con la obtenida en e] ejercicio anterior presenta una crecimiento del 5,96%.

El dia 1 de septiembre, previa autorizacién de la Administracién concedente, se
produjo una revisién de las tarifas del 2,67%, asi como la aplicacién del tipo
impositivo reducido del IVA para los vehiculos de tarifa L El dia 16 de octubre, se
aplicaron unas nuevas tarifas, de acuerdo con el Real Decreto Ley 14/1997, de 29 de
agosto, que distinguen, en cada grupo tarifario, las que corresponden a usuarios que
deben abonar IVA al tipo del 7% de los que lo han de hacer al 16%. No supuso

revisién alguna de la tarifa neta.

En la reunién de la Junta General Extraordinaria Y Universal de Accionistas,
celebrada el dia 30 de enero de 1997, se acordé ampliar el capital social de la Entidad
en 4.000 millones de pesetas. El dia 3 de febrero, el accionista dnico de la Sociedad,
Empresa Nacional de Autopista, S.A. suscribié en su totalidad las acciones emitidas

y desembolso integramente su importe.

. Acontecimientos relevantes ocurridos después del cierre del ejercicio.

En virtud de la Resolucién del Ministro de Fomento de fecha 9 de marzo de 1998,
conforme a lo establecido en la normativa legal de aplicacion, las tarifas de peaje se
incrementaron a partir del dia 16 del mes de marzo en un porcentaje equivalente al

95% del IPC de los doce meses anteriores.



3. Evolucién previsible de la Sociedad.

En el ejercicio de 1997, se ha finalizado el desdoblamiento de la autopista entre las

poblaciones de Campomanes y Leén. Con ello se han cumplido las previsiones

 establecidas en las normas que regulan la concesién administrativa de la que es titular

AUCALSA. En el futuro la actividad principal de la Entidad vendrd marcada por la
explotacién, conservacién y mantenimiento de Ja autopista. La evolucién prevista es
favorable, fruto de las expectativas de crecimiento econémico sostenido y estable
esperado, para el conjunto nacional y, aunque menor, también para el 4rea por donde

discurre el trazado de la via,

. Investigacién y desarrollo.

En el transcurso y al finalizar el ejercicio de 1997, la Entidad no se encuentra
desarrollando actividades de investigacién y desarrollo que Por su caracteristicas

puedan modificar de manera apreciable la marcha de 1a misma.

. Acciones propias.

La Sociedad al cierce-cel ejercicio 1997, no mantiene acciones propias en cartera.

Durante el ejercicio de que se trata no se han producido operaciones de este tipo.
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Los Administradores de la Sociedad, Autopista Concesionaria Astur-Leonesa, S.A., formulan por
unanimidad las Cuentas Anuales, el Informe de Gestin y la propuesta de aplicacién del resultado que
se reflejan en el documento que se adjunta 2 la presente diligencia que consta de 28 pdginas, numeradas
de la 1 a la 28, en cumplimiento de lo establecido en el articulo 37 del Cédigo de Comercio asf como
en el artfculo 171 del Texto Refundido de la ley de Sociedades Andnimas.

U
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Madrid, 26 de marzo de 1998.
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