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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de AZKOYEN. S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de AZKOYEN, S.A., que comprenden el balance de

¢ sttuacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas Yy ganancias v la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,

& mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacion de su presentacion. de Ios principios contables aplicados v de las
estimaciones realizadas,

P ‘ De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 14 de
marzo de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién favorable.

La Sociedad participa de forma mayoritaria en diversas sociedades que, de acuerdo con Ia
legislacion vigente. conforman el Grupo del que es cabecera. Las cuentas anuales adjuntas son
las referidas exclusivamente a Ia situacién de AZKOYEN, S.A., y por lo tanto. no reflejan los
efectos que resultarian de aplicar criterios de consolidacion. Con esta misma fecha hemos
emitido nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas del Grupo con
una opinion favorable.

& En nuestra opinién. las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan. en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacidn financiera de
AZKOYEN. S.A. al 31 de diciembre de 1997 v de los resultados de sus operaciones para el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada. de conformidad con principios v normas

& contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
antenior.

& Ernst & Young, §. A,
Domiciio socat: Plaza Pasle Ruiz Picasse. sn,
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la sttuacion de AZKOYEN, S.A., la evolucion de
SUS negocios y sobre otros asunios v no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no

incluye la revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de
la Sociedad.

ERNST & YOUNG

?sﬁs’ﬁajares Azpiroz

Pamplona. 25 de febrero de 1998
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AZKOYEN, S.A,

Cuentas anuales
a 31 de diciembre de 1997

D. ignacio Crbaiceta Zabalza

S

D. Francisco Elizalde Goldaraz

Formuiadas oor el Consejo de Administracién en Peraita (Navarra), el 24 de febrero de 1998
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AZKOYEN, S.A
‘Balances de situacion asreviados
2 31 de diclembre de 1697 v 1996
% Miles de pesetas
ACTIVO 1997 1996
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales 833 -
Inmovilizaciones materiales 146.991 283.190
inmovilizaciones financieras 1.434.278 1.346.174
TOTAL INMOVILIZADOQ 1.582,102 1.629.364
i ACTIVO CIRCULANTE
Deudores 36.452 290.618
Inversiones financieras temporales
; Créditos a empresas del arupo 2.437.099 1.542.031
& Cartera ce valores a coro olazo 364.448 915.159
Ctros crécitas 50.000 -
2.851.547 2.457.180
Tesoreria 94.237 11.840
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 2.982.236 2,759.648
TOTAL ACTIVO 4.564.338 4.389.012

a

eanzorena

rbaiceta Zabaiza D. 83
f\/
(‘
8. Francisco Elizalde Goidaraz 0. Ricardo

Peralta (Navarra), 24 de febrero de 1908

ndariz Loizu



s

(5.

aZKOYEN

\ZKQYEN, s.A.

N oSiestra -

oo

ok

PASIVO
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito
Reservas
Pérdidas y Ganancias
Dividendo a cuenta entregado en e efercicio
TOTAL FONDOS PROPIOS
PROVISIOCNES PARA RIESGOS Y GASTOS
ACREEDORES A CORTO PLAZO »
Acreedores comerciales
Deudas cor compras o prestaciones de

servicics

Deudas con empresas del grupo y asociadas

Otras deudas no comerciales
Administraciones publicas
Otras deudas
Remuneraciones pendientes de pago

TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO

TOTAL PASIVO

A. Francisco Elizalde Goltdaraz

Peralta {Navarra), 24 de febrero de 1998

Miles de pesetas

1997 1996
2.133.750 1.707.000
1.002.499 1.429.019

946,670 683.029
(320.063) (256.050)
3.762.856 3.562.998
624.662 563.398
11.771 12.018
- 94.379
109.734 106.938
55.000 49.004
315 277
165.049 156.219
176.820 262.616
4.564.338 4.389.012
<
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AZKOYEN, S.A.

Cuentas de pérdidas v ganancias abreviadas '
correspondientes a los ejercicios anuales

terminados e 31 de diciembre de 1997 y 1996

GASTOS
Aprovisionamientos
Consumo de materias primas y otras materias consumibles
Gastos de personal
Sueldos. salarios y asimilados
Cargas sociales
Amortizaciones
*Otros gastos de explotacion
BENEFICIOS DE EXPLOTACION
Gastos financieros y gastos asimilados
For deudas con empresas del grupo
Por otras deudas
Diferencias negativas de cambio
RESULTADOS FINANCIERQS FOSITIVOS
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
Variacién de las provisiones de inmovilizado inmateriai,
material v cartera de contro)
Gastos extraordinarios
Gastos y pérdidas de otros ejercicios
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO)

—lal

D. lgnacioprbaiceta Zabaiza

/é% Ny

-

D. Francisco Eiizalde Goldaraz

Peralta (Navarra), 24 de febrero de 1998

Miles de pesetas

1997 1996
4.551 3.012
201.748 168.928
30.210 23.726
832 4.061
165.615 161.750
8.589 54.139
1.644 129
49 460
1.088.087 907.337
1.010.879 871.647
{3.104) (65.178)
77.148 256.955
1.698 1.860
946.972 680.369
302 (2.660)
946.670 683.029
D. Jogé jd Caredga Mea zorena
D. Ricardo=&
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Miles de pesetas
1997 1996
INGRESQOS
Importe neto de Ia cifra de negocios
Ingresos por servicios 323.326 323.326
ingresos accesorios a la explotacion 2.423 2.461
PERDIDAS DE EXPLOTACION 77.208 35.690
Ingresos de participaciones en capital
En empresas de! grupo 969.412 751.000
Otros intereses e ingresos asimilados
En empresas del grupo 106.342 113.711
Otros > 22.58% 97.354
Diferencias positivas de cambio 34 -
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - -
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - .
Beneficios en enajenacion del inmovilizado 10.968 -
tngresos extraordinarios 867 1.361
Ingresos y beneficios de otros ejercicios - 1.000
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 63.907 191.278
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS - -
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA} _— —

D. Ignacio Hrbaiceta Zabaiza

D. Francisco Elizalde Goldaraz

Peratta (Navarra), 24 de febrero de 1998
. -4-
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'AZKOYEN, S.A.

Memoria abreviada
Ejercicio 1997

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

“con fecha 9 de abril de 1976. Posteriormente con fecha 23 de noviembre de 1987, se reali
cambio de denominacion por el de Azkayen, S.A.

El domicilio sociat actual se encuentra en la Avenida San Silvestre, s/n de Peralta (NAVARRA).

El objeto social io constituye:

La fabricacion y comercializacién de magquinas expendedoras de productos estuchados y bebidas,
maguinas seleccionadoras y devolvedoras de monedas, asi como fabricacién vy comercializacion
de elementos destinados a su utilizacién en el sector de hosteleria,

existentes o que se creen, g través de la suscripcion
titulos. valores, obligaciones y participaciones.

La prestacion de toda clase de servicios financieros, administrativos y de gestion en general a las
sociedades participadas.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Azkoyen, S.A.,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio. de la situacion financiera y de los resultados de ia Sociedad,

presenta sus cuentas anuales de forma abreviada. La Sociedad elabora por otra parte cuentas
anuales consolidadas por reunir los requisitos legaimente establecidos.



AZKOYEN,

-t

3.A.

TICANA

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion aprobd en ta reunion ceiebrada el 26 de noviembre de 1 997, la
distribucion de un dividendo a cuenta por valor de 320.063.000 pesetas.

El estado contable formuiado de acuerdo con los requisitos legales {articulo 216 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas) puso de manifiesto Ia siguiente situacion de fiquidez a 31 de
OCtubre de 1997 para la distribucion de dicho dividendo a cuenta, tal Y como se observa a

continuacion;

Beneficio neto disponible

Estimacion impuesto sobre Sociedades (35% sobre e

beneficio), considerando las deducciones Y/o bonificaciones

correspondientas
Dotacién a la reserva fegal
Cantidad maxima de posible distribucién

Cantidad que se propone distribuir

Diferencia

Liquidez antes de reparto del dividendo:

Inversiones financieras temporales. no en compafias dei grupo

Resto de Circulante
Exigible a corto. neto de deudas a sociedades
del grupo

importe del dividendo a cuenta {bruto)

Remanente de tesoreria

Miles de pesetas

444 531

(1.168)
(44.336)
398.027

320.063

78.964

—

307.000
2.497.163

(682.491)

2.121.672

320.063

1.801.609
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La propuesta de distribucion de resultados del Consejo de Administracién a la Junta General de
Accionistas es la siguiente:

Miles de pesetas

Base de reparto:

Beneficio del ejercicio 946.670

Totat 945.670
Distribucion:

Dividendos 746.812

Otras reservas 114,508

Reserva legal 85.350

Total 946.670

4. NORMAS DE VALORACION

La preparacion de los estados contables adjuntos se hace en términos generales ce acuerdo con
principios v criterios contables generaimente aceptados. Los principios y criterios contables mas
significativos aplicados en ia preparacion de las cuentas anuales adjuntas son los siguientes:

a) Inmovilizaciones materiales
Los bienes adquirides a terceros se encuentran valorados al coste de adquisicién, e cual
incluye los gastos adicionales queé se producen hasta la puesta en condiciones de
funcionamiento del bien. No se incluyen gastos financieros.
La dotacién anual a la amortizacién se calcula por el método lineal, en funcién de la vida utii
estimada para los distintos elementos a partir del mes siguiente al de su adquisicién. Con

respecto a los afnos de vida util. la Sociedad utiliza el siguiente criterio:

Afos de vida util

Edificios y construcciones 38
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b)

d)

e)

f)

9)

Inmovilizaciones financieras e inversiones financieras temporales

Los valores mobiliarios comprendidos en inmovilizaciones financieras e inversiones financieras

temporales, sean de renta fija o variable, se encuentran valorados por sus precios de
adquisicion a la suscripcion o compra de los mismos. Dichos valores mobiliarios son corregidos,
al cierre del ejercicio, a su valor de mercado o al valor teorico contable, segun corresponda, si
éste resuitara ser inferior.

Provisiones para riesgos y gastos

En este epigrafe se recogen las estimaciones realizadas por la Sociedad para hacer frente a
posibles reclamaciones o interpretaciones gue de fa normativa legal vigente pudieran realizar
terceros interesados o afectadgos.

Impuesto sobre Sociedades

Se calcula en funcién del resuitado del €jercicio considerandose las diferencias existentes entre
el resuitado contable y el resultado fiscal (base imponible del impuesto) y distinguiendo en
éstas su caracter de permanentes o temporales a efectos de determinar ef impuesto sobre
Sociedades devengado en el gjercicio.

Las diferencias entre el Impuesto sobre Sociedades a pagar y el gasto por dicho impuesto se
registran como impuesto sabre beneficios anticipado o diferido, segun corresponda.
Clasificacion de las deudas

Las deudas a pfazo contraidas oor la Sociedad con terceros se consideran a largo plazo cuando
los vencimientos exceden de 12 meses a partir de la fecha del balance de situacion adjunto.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneoa extranjera estan valoradas al tino de cambio de la fecha de
realizarse la transaccion,

Al cierre del ejercicio la Sociedad ha contabilizado los saldos en moneda extranjera que
pudieran existir al tipo de campio vigente a dicha fecha.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imoutan en funcién del criterio del devengo, es decir, cuando se

produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia
del momento en que se produzca |a corriente monetaria o financiera derivada de ellos.
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', INMOVILIZACIONES MATERIALES

Al 31 de diciembre de 1997 Ia composicion de este epigrafe det balance de situacion adjunto es ia
siguiente:

Miles de pesetas
Coste

Terrenos 142.641
Edificios y construcciones 4.350

Amortizacion acumutada

146.991

El detalle y et movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

-
Miles de pesetas
COSTE Saldo inicial Adiciones Retiros Saida final
Terrenos 142.641 - - 142.641
Edificios y construcciones 154.425 65.764 {215.839) 4.350
Total 297.066 65.764 (215.839) 146,991
Miles de pesetas
AMORTIZACION
ACUMULADA Saldo iniciat Adiciones Retiros Saldo finai
Edificios y construcciones 13.876 - {13.876) -
Total 13.876 - (13.876) -
6. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997, es ta siguiente:
Miles de pesetas
Participaciones en empresas del Grupo 1.291.438
Participaciones en empresas asociadas 85.000
Oftras inversiones financieras permanentes 57.840
1.434.278
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"E movimiento durante el ejercicio es ei siguiente:

Miles de pesetas

importe de las

participaciones Provisiones Neto
Saldo a 31 de diciembre de 1996 1.349.278 (3.104) 1.346.174
Adiciones 85.000 - 85.000
Retiros - 3.104 3.104
.Saldo a 31 de diciembre de 1997 1.434.278 - 1.434.278

Las participaciones en empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de 1997 corresponden a:

Sociedades . % Participacion
Azkoven Comercial. S.A, 100
Azkoven Industrial, S.A. 100
Azkoven Hosteleria. S.A. 100
Azkoyen Comercial Internacionai. S.A, 100
AzKoven Portugal Ltda. 100
Azkoven UK Ltd. 100
Azkoven Comercial Deutschiand GmbH 100
Azkoven France Sarl 100

Cafés Plaza del Castillo, S.L.. 354

Las mencionadas sociedades tienen 1as siguientes actividades:

Azkoyen Comercial. S.A.: distribucion Y comercializacion de toda ciase de maguinas de venta
automatica. devolvedoras y seleccionadoras de moneda, o cualquier otro elemento cestinado asu
utilizacién en el sector de hosteleria. Su domicilio sociai se encuentra en Avenida de San Silvestre, s/n
- Peralta (Navarra).

Azkoven Industrial. S.A.: fabricacion ¥ comercializacion de maquinas expendedoras de productos
estuchados. seleccionadoras y devoivedoras de moneda, y elementos destinados a su utilizacion en el
sector de hosteleria. Su domicilio social se encuentra en Avenida de San Silvestre. sin - Peralta
(Navarra).

Azkoven Hosteleria. S.A.: fabricacion v comercializacion de elementos destinados a su utilizacion en
el sector de hosteleria. Su domicilio social se encuentra en Poligono Areta - Huarte-Pamplona
(Navarra).

=10 -
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Azkoven Comercial Internacional. S.A comercializacion, distribucion Y compra venta de toda clase de
aparatos autornaticos y ta explotacion de licencias, patentes, permisos. marcas, modelos y en general

de tecnologia en reiacion con las actividades anteriores. Su domicilio social se encuentra en Avenida
de San Silvestre, s/n - Peralta {Navarra).

Azkoyen Portugal Lida.. Azkoven UK Ltd., Azkoyen Comercial Deutschland. GmbH y Azkoyen France,
Sari: distribucién y comercializacion de toda clase de maquinas de venta automatica, devolvedoras y

seleccionadoras de moneda, o cualquier otro elemento destinade a su utilizacién en el sector de
hosteleria. Sus domicilios son-

Sociedad Domicilio Ciudag
Azkoyen Portuga! Ltda. Rua Moinho da Barrunchada

4 Camaxide

2795 Linda A Veiha - LISBOA (Portugal)
Azkoyen UK Ltd, 150 Aldersgate Street - LONDON (Inglaterra)
Azkoyen Deutschiand GmbH ‘y_\lilhelm Ostwald Strasse

53721 - SBIEGEBURG (Alemania)
Azkoyen France Sari Parc Medicis, 52, Avenue

Des Pepiniéres, 94832 - FRESNES (Francia)

Cafés Plaza del Castillo, S.L - explotacion de un tostadero de café, asi como la comercializacion,
distribucién v compra-venta. de caié. Su domicilio social se encuentra en Poligono Landaben -
Pamplona (Navarra).

Las Sociedades dependientes no cotizan en Bolsa.

No se menciona informacion sobre el valor de la inversién y el valor tedrico contable de las
sociedades dependientes al cierre de| ejercicio ya que podria causar periuicios a las sociedades
mencionadas, amparandose para eilo en lo establecido en el articulo 200 parrafo 2° del Texto
Refundido de ia Ley ce Sociedades Anonimas.

Dentro del epigrafe "Ingresos de panicipaciones en capital en empresas del grupo” de las cuentas de
peérdidas y ganancias adjuntas, se inciuyen dividendos por los siguientes importes:

Socigdades Mites de pesetas
Azkoyen Industrial, S.A. 355.041
Azkoyen Comercial, S.A. 175.000
Azkoyen Comercial Internacionat. S.A. 74.459
Azkoyen Portugal. Ltda. 150.000
Azkoyen UK. Lid. 214912
969.412

El importe que figura en el epigrafe "Otras inversiones financieras permanentes” corresponde a una
inversion en una sociedad inmobiliaria constituida en 1994 y en la que ia Sociedad adquirio una
participacion del 16,66%.

-11 - ) -
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‘Los contratos existentes entre la Sociedad y las sociedades dependientes de nacionalidad espaniola

50N los de "arrendamiento de servicios diversos” y el de "mercantil de cuenta corriente”.

7. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Al 31 de diciembre de 1997 las inversiones financieras temporales de ia Sociedad son las siguientes:

Tipo de interés

anual (%) Miles de pesetas
Créditos a Sociedades el Grupo 6 2.437.099
Deuda Publica 3-486 364.292
Intereses devengados 156
Dividendo a cobrar v 50.000
Total 2.851.547

8. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las cuentas referentes ai Capital y Reservas de la Sociedad ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Capital Reserva Otras

suscrito Legal Reservas
Saldo al 31 de diciembre ge 1996 1.707.000 341.400 1.087.619
Ampiiacién de capital con cargo a reservas 426.750 - (426.750)
Distribucion del resultago 1996 - - 230
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.133.750 341.400 661.099

Capital

El capital social ai 31 de diciembre de 1997 estd compuesto por 2.133.750 acciones al portador,
ordinarias de 1.000 pesetas de valor nominal cada una, iguales entre si, numeradas correlativamente
del 1 al 2.133.750, ampos inclusive, que confieren fas mismas obligaciones y derechos politicos y
economicos. Las acciones estan representadas desde el 24 de julio de 1993 por anotaciones en
cuenta en cumplimiento de lo establecido en la Junta General de accionistas de 29 de junio de 1993.

-12- S
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La Junta General de la Sociedad. celebrada el 15 de abril de 1997, adopté por unanimidad ampliar el
capital social en ia cifra de 426.750.000 pesetas con cargo a reservas de libre disposicion mediante la
emision y puesta en circulacion de 426.750 nuevas acciones.

La Sociedad, en julio de 1988, solicitd 1a admision a cotizacion oficial de sus acciones en ia Bolsa de
Madrid y desde el 18 de julio del mismo ano tiene cotizacion oficial en la misma, Posteriormente con
fecha 20 de marzo de 1990, Ia Sociedad Rectora de la Bolsa de Valores de Bilbao, admitié a

Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que obtengan beneficios destinaran
a la reserva legal un 10% del beneficio del ejercicio, hasta que dicha reserva alcance, al menos, el
20% del capital social. La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, solo podra destinarse a
la compensacién de pérdidas en el Caso de que no existan otras reservas disponibles suficientes para
este fin. Igualmente podra utilizarse para aumentar capital en la parte de su saldo que exceda del 10%
del capital ya aumentado. Solo seria distribuible en caso de liquidacion de |a Sociedad.

Otras Reservas

En este epigrafe figuran inciuidas Ias reservas voluntarias que son de libre disposicion.

9. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo inicial 563.398
Adiciones 62.126
Disminuciones (862)
Saldo final 624.662

En el afio 1989, como consta en la Correspondiente memoria auditada, la Sociedad siguiendo una
practica utilizada por otras sociedades, reaiizé compras, fundamentalmente a una entidad financiera,
del usufructo de obligaciones bonificadas fiscalmente,

Con fecha 28 de Octubre de 1994. I3 Inspeccion fiscai levanto un acta correspondiente al Impuesto
sobre Sociedades del ejercicio 1989, en la que no aceptd la deduccion fiscal practicada por la
Sociedad como consecuencia de ia compra del usufructo de obligaciones bonificadas en dicho
ejercicio.

-13-
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A pesar de las actuaciones iniciadas. y conforme al criterio de prudencia, Ia Sociedad tiene constituida
al 31 de diciembre de 1997 una provision por 625 millones de pesetas, aproximadamente, importe que
cubre tanto el principal como los intereses devengados hasta ia citada fecha, ante la posibilidad de
GUE No prosperen las actuaciones legaies iniciadas. Las adiciones de la provision en el ejercicio
corresponden a intereses devengados.

10. SALDOS CON ADMINISTRACIONES PUBLICAS

-
Los saidos mantenidos con estas instituciones son los siguientes, expresados en miles de pesetas:

Incluido en
Acreedores
Deudores cono plazo

Impuesto sobre Sociedades (retenciones

¥ pagos a cuenta) 26.581 -
Impuesto sobre el Valor Afadido - 0.998
Impuesto sobre fa Renta de ias

FPersonas Fisicas - 15.569
Impuesto sabre las Rentas del Capital - 80.803
Seguridad Social acreedora - 3.364
Total 26.591 1098.734

Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cinco afios. periodo abierto a inspeccion para todos los impuestos a 31 de
diciembre de 1997. La Sociedad no €spera que se produzcan, en el caso de una inspeccion por parte
de las autoridades fiscales. pasivos que afecten significativamente a estas cuentas anuales.

-14 -
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'La conciliacion del resuitado contabie. antes de impuéstos, con ia base imponible del impuesto sobre
sociedades es la siguiente:

Miles de pesetas

Aumentos DBisminuciones

Resuitado contable del ejercicio 946.972
Diferencias permanentes 16.388 - 16.388
.Resultado contable ajustado 963.360

Diferencias temporales:

- Con origen en ejercicios anteriores - (862) {862)
Base Imponible (Resuitado fiscal} 962.498

El calculo del Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio es el siguiente:

Miles de pesetas

Base imponible 963.360
Cuota integra (tipo impositivo 35%) 337.176
Bonificaciones y deducciones:

Por doble imposicion (336.874)
Impuesto devengado 302

La Sociedad de acuerdo a la normativa fiscai vigente, dispone de 49 millones de pesetas,
aproximadamente, en concepto de degucciones pendientes de aplicar a 31 de diciembre de 1997,

11. GASTOS EXTRAORDINARIOS

En este epigrafe se recoge, principaimente, e incremento de la provision para riesgos y gastos que se
menciona en la nota 9 y 15.000.000 de Pesetas correspondientes a ia retencién de la Hacienda de
Fortugal en concepto de dividendos repartidos por su filial.

-15-
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'12.  REMUNERACIONES AL CONSEJO

Las remuneraciones correspondientes al ejercicio 1997 a los miembros del Consejo de Administracion
&n concepto de atenciones estatutarias. deberan ser aprobadas por la Junta General de Accionistas
Gue acordara la distribucion del resultado. La Sociedad ha registrado, al 31 de diciembre de 1997, una
provision de 50 millones de pesetas por este concepto, recogida en el epigrafe de "Otras Deudas" dei
Salance de situacion adjunto. A 31 de diciembra de 1997 se han realizado pagos a cuenta, por este
concepto, que ascienden a un importe de 9,6 miliones de pesetas.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o pago de primas de seguros de vida
respecto de los miembros antiguos y actuales de dicho Organo de Administracion.

Peralta (Navarra), 24 de febrero de 1998
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'AZKOYEN, S.A.

Informe de Gestidn
Ejercicio 1997

EVOLUCION DEL EJERCICIO

Esta Sociedad es ta matriz dei Hoiding Azkoyen, con misiones de planificacion estratégica de las
.sociedades componentes del Gruoo. financiacién de las inversiones necesarias. gestion de los
récursos requeridos y control presupuestario de las actividades.

A lo largo del ejercicio, la actividad ha sido plena, lo que ha contribuido a |a obtencién de los
resultados positivos.

Aungue no son determinantes sus cifras de negoc:c y resuitados, al depender de |a politica que se
establezca en et Grupo, es necesano mencionar el crecimiento de los resultados netos, en el 38%,
alcanzando los 946 millones de pesetas,

Cabe resefar también que, en e} prmer semestre del ejercicio, se reaiizé una ampliacién de capital
liberada en la proporcion de una accion nueva por cada cuatro antiguas. pasando e! numero de

_ acciones de 1.707.000 a 2.133.750.

El aumento de capitai ha tenido fei reflejo en la Bolsa, ampliando la liquidez v ei volumen de
contratacién.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

El ejercicio transcurre con normalicad. sigue las pautas presupuestadas y alcanza los objetivos
establecidos.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Por la estrategia prevista en el desarroilo para el Grupo, el futuro de la Sociedad es optimista a medio
y largo piazo.

Los planes de expansion previstos tendran Su correspondiente respuesta en medios y dedicacion por
parte de ia Sociedad.
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'ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Aungue estas actividades son conternptadas por la Sociedad, la ejecucion practica comesponde a las
sociedades industriales de Grupo.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

.La Sociedad no ha tenido en cartera acciones propias.

T ——————

D. Ignacio Crbaiceta Zabalza ?HaséMadaéGa@ga Meabeanzorena

]
Z . |

D. Francisco Elizalde Goldaraz D. Ricardo Armendariz Loizy

Peralta (Navarra), 24 de febrero de 1998
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INFORME DE AUDITORIA -DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de AZKOYEN. S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AZKOYEN S.A. v sociedades

(. dependientes que comprenden el balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de
1997, la cuenta de pérdidas v ganancias v la memoria consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha. cuya formulacion es responsabilidad de los
administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con

& las normas de auditoria generalmente aceptadas, que incluven el examen. mediante la
realizacion de pruebas selectivas. de la evidencia Justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion. de“los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercanil. los administradores presentan. a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas V ganancias y
del cuadro de financiacién consolidados. ademas de las cifras del ejercicio 1997, las -
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 14 de marzo de 1997 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 en el que
€Xpresamos una opinion favorable.

~

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio v de la simacién financiera consolidados de
AZKOYEN, S.A. y sociedades dependientes al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados
consolidados de sus operaciones v de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha v contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

o

Pl

& Ernsl & Young, S. A.
Domicilio Socual: Plaza Pablo Rucz Picasso. 5 n.
inscrita en el R M. n. 1 de Madrd. Hoja h.- T 5RYFolio 687 Tofno
9364, General 8.130 de ia Secaion 3.4, envi REA v en el Repistro Oficial
I D I P I -
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El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que
los administradores consideran oportunas sobre la situacion de AZKOYEN, S.A. y sociedades
dependientes, la evolucion de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de lfas cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene ei citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limma a la verificacion del informe de
gestién con el aicance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de

informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo.

ERNST & YOUNG

Jesus Pajayes Azpiroz

Pampiona. 25 de febrero de 1998
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AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Balances consciidados
'a 31 de diciembre de 1987 y 1996

ACTIVO

INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales
Bienes y derechos inmateriales
Provisiones y amortizaciones

Inmovilizaciones materiales
Terrenos y construcciones
. instaiaciones técnicas y maquinaria
Otras instalaciones. utillaje y mobifiario
Otro inmovilizado
b Anticipos e inmoviiizaciones materiales en curso
Amertizaciones

Inmovilizaciones financieras
Cartera de valores a largo plazo
®

al

TOTAL INMOVILIZADO
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

ACTIVO CIRCULANTE
Existencias

Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios

Otros deudores
Provisiones

Inversiones financieras temporales
Cartera de valores a corto plazo
Tesoreria
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE

TOTAL ACTIVO

D. Ignacio

6. Francisco Elizalde Goldaraz

Peralta (Navarra), 24 de febrero de 1968
. -1-

Miles de pesetas

1997

319.264
(99.5086)

219.758

2.654.338
2.255.268
2421177
708.188
17.388
{4.194.893)

3.861.464

142.840

4.224.062

16.560
2.595.315

3.473.838
539.040
(417.167)
3.595.711
383.637

341.798

6.916.461

1996

2337.711
1.850.442
2.075.235

571.553

(3.571.979)

3.262.962

57.840

3320802

33.120

1.943.731

2.507.029
640.421
(282.792)

2.864.658

1.291.558

382.10
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Miles de pesetas
PASIVO 1997 1996
i
FONDOS PROPIOS
Capital suscrito 2.133.750 1.707.000
Reservas de la Sociedad dominante
Reservas distribuioles 898.374 1.359.478
(. Reservas no distnbuibles 341.400 341.400
Reservas en sociedages consolidagas por
integracion global 2.270.016 1.678.280
N *  Diferencias de conversion de sociedades
consolidadas por integracién global 26.906 27970
Pérdidas y ganancias consolidadas 1.348.551 1.240.787
@ Dividendo a cuenta (320.063) (256.050)
TOTAL FONDCS PROPIDS 6.698.934 6.098.845
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
G ! Subvenciones en cac-ral 25.830 83.845
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 754.652 717.622
ACREEDORES A LARGO PLAZO
( Deudas con entidades de crédito 140.565 135.544
Otros acreedores 37.237 85.906
177.802 221.450
ACREEDORES A CORTO PLAZO
it Deudas con entidades de crédito 605.691 331.759
Acreedores comerciaies 1.878.322 1.146.713
Otras deudas no comerciales 986,939 1.203.782
Provisiones para operaciones de trafico 28.913 31.954
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 3.499.865 2.714.208
p
TOTAL PASIVO 11,157.083 9.835.970

D. Francisco Elizalde Goidaraz‘_‘

Peralta (Navarra), 24 de febrero de 1998
. -2,
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AZKOYEN. 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
‘Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 1997 y 1996

GASTOS

Consumos y otros gastos externos
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Variacion de provisiones de trafico
Otros gastos de expiotacion

BENEFICIOS DE EXPLOTACION

Gastos financieros >

Diferencias negativas de cambio

RESULTADQCS FINANCIEROS POSITIVOS

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

Pérdidas procedentes del inmovilizado

Gastos y pérdidas extraordinarios

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS

BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE IMPUESTOS

Impuesto sobre beneficios

RESULTADC CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (BENEFICIO)

D. Francisco Elizalde Goidaraz\

Peraita (Navarra), 24 de febrero de 1998

Miles de pesetas

1897
7.800.821

2.693.744
749.088
770.079
170.005

2.705.844

1.850.536

298.832
8.617

1.810.864

5.531
134.283

1.787.566

439.015

1.348.551

1996

6.389.146

2.288.663
603.840
933.192

80.198

2.230.235

1.999.073

324.579

16.504

1.962.044

30.842
343.782
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& Miles de pesetas
INGRESOS 1997 1996
Importe neto de la cifra de negocios 16.393.031 14.176.089
Otros ingresos de expiotacion 72.006 60.499
Aumento de existencias de productos terminados
G y en curso de fabricacion 375.080 297.759
- ‘PERDIDAS DE EXPLOTAGION - -
Otros ingresos financieros 217.903 283.623
4 Diferencias positivas de cambio 49.874 20.431
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVBS 39.672 37.029
@ PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS - -
Beneficios procedentes del inmovilizado < - +12.176 7.324
Subvenciones de capital transferidas ai resultado
' del ejercicio 17.093 29.764
¢ Ingresos o beneficios extraordinarios 87.247 48.319
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS 23,298 289.217
@ PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS - -
~ RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO {PERDIDA) - -
&
rd
&
D. Francisco Elizalde Goldaraz
5
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Memoria consolidada
Ejercicio 1997

1. ACTIVIDADES Y COMPOSICION DEL GRUPO

AZKOYEN, S.A. nacié en 1976, como una empresa pionera en la fabricacion y venta de maquinas
automaticas.

‘Antes habia sido Una empresa familiar de caracter localista, fabricante de pequefias maquinas de

golosinas y tabaco.

A partir de esta fecha. comienza una etapa de desarrolio comerciaf y tecnoldgico. Se incorporan
nuevas maquinas det sector "vending" (bebidas frias y calientes) capaces de mejorar sus
prestaciones mediante aplicaciones eiq_:trénicas a sUs mecanismos.

La estrategia de la emoresa se dirige al desarrolio comercial e industrial: se abre a los mercados dal
exterior e incorpora nuevas tecnologias.

Como consecuencia ce esta estrategia, en el afio 1988, la Sociedad se divide en distintas unidades
productivas y comercizies en un afan de lograr centros de decision mas eficaces y operativos.

Asi, nacen sociedades oroductivas. independientes por lineas de productos, como Azkoyen Industrial,
S.A.y Azkoyen Hosteteria, S.A.

A medida que la presencia en los mercados internacionales se hace mas patente, surgen sociedades
de distribucién que atienden diversos mercados.

Actualmente, |las sociedades del Grupo Azkoyen se dedican a Ia fabricacién y comercializacién de
maquinas expendedoras de productos estuchados y bebidas, maquinas seleccionadoras de monedas
y ofros medios de pago, asi como fabricacian y comerciaiizacion de elementos destinados a su
utilizacion en el sector ge hosteleria.

El Grupo Azkoyen, en adelante la Sociedad, esta constituido por las siguientes sociedades:

- Azkoyen, S.A. {Sociedad Matriz), constituida e! 9 de abrit de 1976, domiciliada en fa Avda. San
Silvestre, s/n, PERALTA (Navarra). Se dedica principalmente a la prestacién de toda clase de
servicios financieros, administrativos y de gestion a las sociedades filiales.

* Azkoyen Industnal. S.A., que tiene actividad fabril, y Azkoyen Comercial, S.A.. dedicada a la
actividad comercializadora, sociedades filiales participadas al 100% por la Sociedad Matriz,
constituidas el 27 de noviembre de 1987, domiciliadas ambas en la Avda. San Silvestre, s/n,
PERALTA (Navamra).

* Azkoyen Hosteleria, S.A., Sociedad Filial participada al 100% por la Sociedad Matriz,

constituida el 13 de enero de 1988, domiciliada en el Poligono Areta, calle QOlaz Txipi, 4 Huarte-
Pamplona (Navarra). Su actividad consiste en la fabricacion de productos para hosteleria.

-5-
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Azkoyen Comercial internacional, S.A., Sociedad Filiat, participada al 100% por la Sociedad
Matriz, constituida el 23 de noviembre de 1987, bajo la denominacion social de Navinver, SA.,
Y que cambié este nombre por su actual denominacién, el 21 de marzo de 1994, Tiene su
domicilio actuat en Avda. San Silvestre, s/n Peralta (Navarra).

Azkoyen Portugal, Ltda., Sociedad Filial comercial participada al 100% por la Sociedad Matriz,
domiciliada en Rua Moinho da Barrunchada, 4 Carnaxide, 2795 Linda A Velha ( Portugai).

Azkoyen UK. Ltd., Sociedad Filial comercial participada al 100% por la Sociedad Matriz,
domiciliada en 150 Aldersgate Street, London EC1A 4 EJ (Gran Bretaria).

Azkoyen Comercial Deutschland GmbH, Sociedad Filial comercial participada al 100% por Ia
Sociedad Matriz. domiciliada en Wilheim-Ostwald Strasse OF., 53721 Siegburg (Alemania).

Azkoyen France S.A.R.L., Sociedad Filial comercial participada al 100% por la Sociedad Matriz,
domiciliada en 361, Parc Médicis, 52, Avenue des Pépiniéres, 94832 Fresnes Cedex (France).

Todas las sociedades de! Grupo cierran su ejercicio social el 31 de diciembre.
-

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

Consolidacidn

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
auditados de Azkoyen, S.A., y de sus sociedades filiales. Las cuentas anuales consolidadas ¥
las individuales de Azkoyen, S.A., correspondientes al ejercicio 1997 se someteran, al igual que
las de las sociedades filiales, a la aprobacion de las respectivas Juntas Generales Ordinarias,
estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacion.

Las cuentas anuales consolidadas son el resuitado de la consolidacion por el método de
integracién global de las correspondientes a las Sociedades Matriz y Filiales retacionadas en la
Nota 1.

Para la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas se han aplicado Ias disposiciones
legales vigentes en materia contable Y 1as normas establecidas en el Real Decreto 1815/91
sobre formulacion de cuentas anuales consolidadas, con objeto de mostrar a imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de ios resultados consolidados.

Todos los saldos al 31 de diciembre de 1997 entre las sociedades consolidadas y las
transacciones realizadas entre las mismas en los ejercicios terminados en dichas fechas han
sido eliminados a efectos de la cansolidacion, asi como los margenes brutos derivados de las
transacciones entre dichas sociedades respecto a las existencias que permanecen en
inventario al 31 de diciembre.,
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El imoorte de la participacion financiera de la Sociedad Matriz en las Sociedades Filiales, que
figura registrada vor su valor nominal, se etimina con el capital de dichas sociedades, por lo que
no se crea ninguna diferencia en consoiidacion que requiera ser recogida en una cuenta
especifica. Las reservas de las Sociedades Filiales figuran recogidas en ei epigrafe "Reservas
en sociedades consolidadas por integracion global”, del balance de situacién consolidado
adjunto.

La integracion ce los estados financieros de Azkoyen Portugal, Ltda., Azkoyen UK. Ltd.,
Azkoven Comerciai Deutschland, GmbH., y Azkoyen France, SAAR.L., (Nota 1) se ha realizado
a los tipos de cambio de las respectivas monedas vigentes a final de cada ejercicio, salvo las
Cuentas patrimoniates en ias que el cambio aplicado ha sido el vigente en ia fecha de cada uno
de sus movimientos. La diferencia entre la valoracion de las cuentas patrimoniaies, al tipo de
cambio vigente ai 31 de diciembre y al tipo de cambio aplicado, viene registrada en el capitulo
"Diferencias de conversion de sociedades consolidadas por integracion global® det epigrafe
Fondos propios.

Normas de valoracion .
La preparacion ce las cuentas anuales consolidadas se hace en términos generales de acuerdo
CON principios y criterios contables generaimente aceptados.

Los principios y criterios contables mas significativos aplicados en la preparacidn de las cuentas
anuaies consolidadas son los siguientes:

1. inmovilizaciones inmateriales

Atendiendo a criterios de prudencia y conforme a la normativa contable en vigor, los
gastos incurridos por el Departamento de Investigacion y Desarrollo en el analisis,
elaboracion de prototipos y lanzamiento de nuevos productos se contabilizan como gasto
del ejercicio.

Los diversos conceptos que figuran registrados en este epigrafe, que corresponden a
marcas, fondo de comercio y aplicaciones informaticas, se valoran a su precio de
adquisicién.

Las amortizaciones se calculan de forma lineal, en funcién de la vida atil estimada, que
s |a siguiente:

Afios de vida til

Marcas 2,5
Fondo de comercio 2.5
Apiicaciones informaticas 2
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Inmovitizaciones materiaies

Los bienes del Inmovilizado material adquiridos con anterioridad al 31 de diciernbre de
1987 se encuentran valorados al valor de aportacion determinado por el coste de
adquisicion més las actualizaciones realizadas al amparo de diversas disposiciones
legales, entre las que se encuentran las regutadoras del régimen de fusiones y
escisiones de empresas. aplicables al proceso de escisién que tuvo lugar en 1988. Los
bienes adquiridos a partir del 1 de enero de 1988 figuran valorados al coste de
adquisicion.

Por ofra parte, los bienes de inmovilizado material de las Sociedades Filiales con
domicilio fiscal en Navarra, han sido objeto de la actualizacién legai practicada en el
gjercicio 1996 de acuerdo con lo establecido en ia Ley Foral 23/1996 y Decreto Foral
9/1997 que la desarrolia. de 30 de diciembre de 1996 y 20 de enero de 1997.

Las reparaciones. que no representan una ampliacion de la vida atil, y los gastos de
mantenimiento son cargados directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
costes de ampliacion o.mejora que dan lugar a una mayor duracion del bien son
capitalizados como mayor valor del mismo.

Las amortizaciones estan calculadas de forma lineal, en funcién de ia vida util estimada
para los distintos elementos. Se apiican a partir del mes siguiente al de su entrada en
funcionamiento.

Los afios de vida Util estimados son los siguientes:

Afios de

vida util
Edificios 30-38
Instalaciones v mobitiario 6,66
Maquinaria y equipo 6,66
Utiliaje ")
Vehicutos 5
Equipo proceso de datos 4

(*) En funcion de la vida util estimada para cada util o troguel individualmente
considerado.

Existencias

Las existencias estan valoradas al coste o al valor de mercado, si fuese menor,
considerandose como valor de mercado para materias primas su precio de reposicion y
para productos terminados su valor de realizacion deducidos los gastos de
comercializacion que correspondan. En el coste se incluyen materiales a precio de dltima
factura, que se aproxima a FIFQ, trabajos de terceros, mano de obra directa y gastos
generales de fabricacion.
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Provision para insoclvencias

La dotacion a la provision para insolvencias se realiza conforme a una estimacién de ia
cobrabilidad de los saldos de clientes, en funcion de su antigliedad y garantias.
Créditos no comerciales

Se valoran por el importe entregado.

Inversiones financieras temporales

Se registran a su precio de adquisicion.

Clasificacion de las deudas

-
Las deudas a plazo contraidas con terceros se consideran a largo plazo cuando los
vencimientos exceden de doce meses a partir de la fecha del batance de situacion
consolidado adjunto.

Provisiones para riesgos y gastos

En este epigrafe se recogen tas estimaciones realizadas por la Sociedad para hacer
frente a posibles reciamaciones o interpretaciones que de la normativa legal vigente
pudieran realizar terceros interesados o afectados.

Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones que se realizan en moneda extranjera figuran registradas al tipo de
cambio del momento de la transaccién. Al cierre del ejercicio {a Sociedad ha
contabilizado los saldos en moneda extranjera al tipo de cambio vigente a dicha fecha.

Contratos de futuros sobre existencias

Una de Ias sociedades dependientes realiza este tipo de operaciones para la compra de
materia prima de una nueva actividad Que realiza. En fos contratos pendientes de
vencimiento al cierre del ejercicio, las diferencias positivas entre el precio de cotizacion al
cierre y el precio concerado no se registran en et balance de situacion consolidado ni en
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y las negativas se registran si el precio de
venta es inferior a |a totalidad de los costes.

Al 31 de diciembre de 1997 existen contratos de futuros de existencias por 247 millones
de pesetas, aproximadamente.
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11.

12.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades se calcula en funcién del resultado dei ejercicio
considerandose las diferencias existentes entre el resultado contable y el resuitado fiscal
(Base imponible del impuesto) y distinguiendo en éstas su caracter de permanentes o

temporales a efectos de determinar el Impuesto sobre Sociedades devengado en el
gjercicio.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio de! devengo, es decir, cuando se
produce la corriente reai de bienes y servicios que los mismos fepresentan, con

independencia del momento en gue se produzca la cormiente monetaria o financiera
derivada de elios.

.
INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El detalle por conceptos de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 es e siguiente:

Miles de pesetas

Amortizacién :

Coste Acurnulada Neto
Marcas 30.000 (8.000) 22.000
Fondo de comercio 265.630 (79.689) 185.841
Aplicaciones informaticas 23.634 (11.817) 11.817
319.264 (99.506) 219.758

Los importes correspondientes a marcas y fondo de comercio obedecen a la adquisicion de una
nueva actividad que ha iniciado una de las sociedades del grupo.

-10 -
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‘4. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Al 31 de aiciembre de 1997 la composicién de este epigrafe del balance de situacion adjunto es Ia
siguiente:

Miles de pesetas

Amortizacion
Coste Acumulada Neto
Termenos y
construcciones 2.654.338 (528.545) 2.125.793
Instalaciones técnicas
¥ maquinaria 2.255.268 (1.407.371) 847.897
Otras instalaciones,
utillaje y mobiliario 2421177 (1.833.102) 588.075
Otro inmovilizado 708.186 {425.875) 282.311
Anticipos e inmovilizaciones
materiales en curso 17.388 - 17.388
3.056.357 (4.194.893} 3.861.464

Los movimientos producidos en el ejercicio, tanto en coste como en amortizacién, son los siguientes:

Miles de pesstas

Anticipos e
inmoviiiza-
instalaciones  Otras instala- ciones
Terrenos y técnicas y ciones, utillaje Otro materales
construcciones magquinaria y mobiliario inmovilizado en curso Total
Coste
Saldo at 31 de
diciembre de 1996 2.337.711 1.850.442 2.075.235 571.553 - 6.834.941
Adiciones 536.081 410.521 371109 158.857 17.388 1.493.958
Retiros (231.098) {3.841) (15.377) (22.224) - {272.540)
Traspasos 11.644 {1.854) (9.790) - - -
Saldo al 31 de
diciembre de 1997 2.654.338 2.255.268 2421177 708.186 17.388 8.056.357

-11-
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Miles de pesetas

Instaiaciones Otras instala-
Terrenos v técnicas y ciones, utillaje Otro
construccicnes magquinaria y_mobiliario inmovilizado Total

Amartizacion acumulada
Saldo al 31 de

diciembre de 1996 478.563 1.169.259 1.589.278 334.879 3.571.979
Dotaciones 62.424 238.112 256.758 113.278 670.572
Retiros (16.912) - (10.653) (20.093}) (47.658)
Traspasos 4.470 - (2.281) {2.189) -
Saldo al 31 de

diciembre de 1997 528.545 1.407.371 1.833.102 425.875 4.194.893

.-

Como consecuencia de las operzciones de actualizacion legales practicadas en el inmovilizado
material en el ejercicio 1996, la dotacién de amortizacion del ejercicio 1997 correspondiente al citado

incremento de valor, asciende a 101 millones de pesetas, aproximadamente.

Las inversiones fuera del territorio essariol, a 31 de diciembre de 1997, son (as siguientes:

Coste de adquisicion
Amortizacion acumuiada

Neto

Miles de pesetas

420.630
(95.905)

324.725

Los bienes totaimente amortizados. z 31 de diciembre de 1997, son los siguientes:

Edificios y construcciones

Instalaciones técnicas y maquinana

Otras instalaciones. utillaje y
mobiliario

Otro inmovilizado

Total

Miles de pesetas

151.716
§20.508

1.456.246
226.238

2.754.708

-12 -
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5. INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

El movimiento de este epigrafe durante e ejercicio 1997 ha sido el siguiente, en miles de pesetas:

Miles de pesetas

Saldo al 31 de diciembre de 1996 57.840
Adiciones 85.000
Saldo al 31 de diciembre de 1997 142.840

El detalle de las inversiones al cierre del gjercicio es el siguiente:

Miles de pesetas % participacidn

Sociedad asociada 85.000 35.4%
Otros valores a larao plazo 57.840 Inferior al 20%
142.840

La Sociedad asociada, Cafés Plaza cel Castillo, S.L,. se dedica a la explotacion de un tostadero de
café. asi como la comercializacién, distribucion y compra-venta de café. Su domicilio social se
encuentra en Poligono Landaben - Pamplona (Navarra). Esta sociedad no ha sido consolidada por el
método de puesta en equivalencia cdada su escasa relevancia. Su capital social y el beneficio del
ejercicio ascienden a 240 y 18,1 millones de pesetas, respectivamente.

6. EXISTENCIAS

El desglose de las existencias, por grupos, al 31 de diciembre de 1997, es el siguiente:

Miles de pesetas

Materias primas 929 315
Productos en curso de fabricacion 343.709
Productos terminados propios y

adquirides a terceros 1.322.281
Total 2.595.315

-13-



L

@

AZKOYEN, S.A,

-.1a. Zan & .estre. sin

11330 Perana (tNavarra) E3PANA

7. OTROS DEUDORES

Al 31 de diciembre de 1997 este epigrafe esta compuesto de los siguientes saidos:

Miles de pesetas

Impuesto sobre Sociedades anticipado 251.028
Impuesto sobre el Valor Afadido 120.771
Deudores varios 70.798

Impuesto sobre Sociedades

(retenciones y pagos a cuenta de diversas

sociedades del grupo) 74.761
Otros 21.682
539.040

8. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

A 31 de diciembre de 1997 las inversiones financieras temporales son las siguientes:

Tipo medio

de interés % Miles de pesetas Vencimiento
Deuda Pablica 3-456 364,292 09.01.98
Intereses devengados - 156 -
Cuenta a la vista 5.2 19.189 -

383.637

9. FONDOS PROPIOS

a) Capitai

El capitai de la Sociedad, una vez realizada ta ampliacion de capital mencionada en el parrafo
siguiente, esta compuesto por 2.133.750 acciones al portador de 1.000 pesetas nominates cada
una, que se encuentran totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones confieren
las mismas obligaciones y derechos paliticos y econémicos. Las acciones de Azkoyen, S.A.
estan admitidas, a cotizacion en el mercado continuo, en las bolsas de Madrid y Bilbao. Las
acciones estan representadas por anotaciones en cuenta.

-14 -
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La Junta General de la sociedad matriz, celebrada el 15 de abrii de 1997, adopté por
unanimidad ampiiar el capital sociail en 3 cifra de 426.750.000 pesetas con cargo a reservas de
libre disposicion, mediante la emision ¥ buesta en circulacion de 426.750 nuevas acciones.

La Sociedad, al cotizar en ias dos Bolsas, no conoce quienes son los titulares de las acciones,
salvo cuando at existir alguna participacién superior al 5% se io hayan comunicado, de 1a misma
forma que a la Comisién Nacional dei Mercado de Valores {(C.N.M.V.) de acuerdo con la
legislacion vigente.

Reservas de la Sociedad dominante

= Reservas distribuibles

Corresponde a la reserva voluntaria y es de libre disposicion. .En este epigrafe figuran
incluidos los dividendos definitivos de las sociedades dependientes.

-
* Reservas no distribuibles {(reserva legal)

De acuerdo con el Texto Refundido ae |a Ley de Sociedades Anonimas, las sociedades que
obtengan beneficios destinaran a Ia reserva legal un 10% del beneficio del gjercicio, hasta
Gue dicha reserva alcance, ai menos. el 20% del Capitat social. La reserva legal, mientras no
supere el limite indicado, sélo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en el caso de
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin. fgualmente podra
utilizarse para aumentar el capitat en ia parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya
aumentado. Sélo seria distribuible en caso de liguidacion de la Sociedad.

Reservas en sociedades consolidadas por integracion global

En este epigrafe figuran incluidas todas las reservas de las sociedades dependientes de
acuerdo con el siguiente detaile al 31 ce diciembre de 1997, una vez incorporados los ajustes
de consolidacion:

Miles de pesetas

Azkoyen Comercial. S.A. 420.916
Azkoyen Industrial. S.A. 1.623.372
Resto de sociedades dependientes 225.728

2.270.016

En este epigrafe se incluye la denominada “Reserva de Revalorizacion, Ley Foral 23/1996 de
Actualizacién de Valores” por 382.834.000 pesetas. Esta reserva es consecuencia de las
operaclones de actualizacion del inmovilizado material practicadas por las sociedades
dependientes espafiolas en el ejercicio 1996 de acuerdo con la normativa que requia dichas
operaciones.

-15-
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Las operaciones de actualizacion y el saido de esta reserva deberan ser aprobados por la
Inspeccion de Hacienda antes del 31 de diciembre de 1999 (3 arios desde la fecha del balance
en e! que consten las operaciones de actualizacién) considerandose tacitamente aprobadas a
partr de esa fecha. Segun se establece en la nommativa legal, el saldo de Ia reserva es
indisoonible, no pudiéndose minorar el neto patrimonial de las sociedades dependientes que
han oracticado la actualizacion, salvo Que sea consecuencia de resultados negativos habidos
con odosterioridad al ejercicio en que se efectuarcn las operaciones de actualizacién hasta su
aprooacion por ia Inspeccion de Hacienda.

A partir de la fecha de aprobacion de ia féserva y una vez efectuadas las rectificaciones
contables resuitantes, si las hubiere, dicha reserva podra destinarse a efiminar resuitados
contaples negativos, a aumentar el capital social Yy a partir dei 31 de diciembre del afio 2006 (10
anocs contados a partir de la fecha del balance en que se reflejaron las operaciones de
actualizacion) a reservas de libre disposicion. El saldo de fa reserva no podra ser distribuido,
directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada mediante la venta o
amorizacion totat de los elementos actualizados.

Asi mismo, figura en el epigrafe*Reservas en Sociedades Consolidadas por integracién giobal”
atribuibles a las sociedades dependientes Azkoyen Industrial, S.A. y Azkoyen Comercial, S.A. la
denominada “Reserva Especial para Inversiones” que, a 31 de diciembre de 1997, tiene los
siguientes importes, en miles de pesetas:

Reserva Esnecial para Inversiones

L.F. 12/1993 L.F. 24/1986
Azkoven Industrizi. $.A. 944,008 416.844
Azkoven Comercial. S.A. 66.849 -
1.010.857 416.844

* Reserva especial para inversiones 12/1993

Para el calcuio del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1993 a 1995 las sociedades
cependientes se acogieron a los beneficios cantemplados en la Ley Foral 12/1993 que
permitio reducir de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades el 60% del importe que
cel beneficio contable se destind a Ia denominada “Reserva Especial para Inversiones
12/1993". De acuerdo con la citada ley, el importe destinado a la reserva debe materializarse
en inversiones de activos fijos hasta el 31 de diciembre de 1995, y tras 5 ejercicios de su
materializacion se podra destinar a la eliminacién de resultados negativos o a la ampliacion
ce capital.

-16 -
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' * Reserva especial para inversiones 24/1996
& Para el célculo del Impuesto sobre Sociedades del ejercicio 1996, Ia sociedad
cependiente Azkoyen Industrial, S.A. se acogi¢ a los beneficios contermpiados en Ia

- Ley Foral 24/1996 que permite reducir ae Ia base imponible el 45%

det impone que se

destine a la “Reserva Especial Inversiones 24/1986", con un limite de un 40% de la
citada base imponible. Segun lo conternplado en la citada Ley, las sociedades padran
cestinar la parte de libre disposicion de su beneficio contable a ia constitucion de esta
s reserva, el importe de cuyas dotaciones se debera materializar en determinadas
inversiones de activos fijos, en un plazo de dos afos, a contar desde el cierre del

€fercicio con cuyos beneficios se dotd ia misma,

d) La evolucion de las cuentas del epigrafe "Fondos Propios”, durante s ejercicio, es ia siguiente:

&
: Miles de pesetas
» Sociedad dominante Reservas en  Diferencias  Pérdidas y
Reservas no Reservas sociedades de ganancias
distribuibies distribuibles  consolidadas  conversion consolidadas
@ ! Saldo a 31 ce diciembre ce 1996 341.400 1.359.478 1.678.260 27.970 1.240.787
* Aportacion al beneficio de 1996 - (133.147) 1.373.934 - {1.240.787)
« Dividendos de la matriz distribuidos - {682.800) - - -
« Dividencos de filiales tistfiduidos - 781.593 (781.593) - -
= Diferencias de conversion - - - (11.064) -
C_ * Ampliacion de capital con cargo
- a reservas - {426.750) - - -
* Beneficio consolidado de! ejercicio - - - - 1.348.951
il + Disminucion reserva de revalorizacion - - (585) - -
@i Saldo a 31 de diciembre de 1997 341.400 898.374 2.270.018 25.806 1.348.551
& 10. SUBVENCIONES DE CAPITAL
3
El movimiento de dicha cuenta en el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:
Miles de pesetas
@ Saldo inicial 83.845
Cancelacion subvenciones de capital concedidas (47.209)
Regularizacién subvencion 6.287
Subvenciones transferidas al resultado del ejercicio (17.093)
mi‘ Saldo final 25.830
i
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Con fecha 13 de agosto de 1996, el Departamento de Industria del Gobierno de Navarra concedié a
Azkoyen Industrial, S.A. una subvencién a fondo perdido por importe de 155,9 millones de pesetas, en
relacion a un proyecto de inversiones, a realizar en log ejercicios 1996 y 1997, por un importe total de
1.418 millones de pesetas. :

La sociedad dependiente registré como subvencion en capital concedida al 31 de diciembre de 1996 &
importe proporcional a ia cifra de inversiones realizadas, afectas a la mencionada subvencion.

Con fecha 9 de junio de 1997 la Sociedad dependiente ha solicitado af Departamento de industria del
Gobierno de Navarra que fa subvencion anteriormente Mmencionada pueda ser sustituida por una

-

11.  PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe en el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saido al 31 de diciembre de 1995 717.622
Dotaciones 62.141
Bajas {25.111)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 754.652

En el afio 1989, como consta en Ia Correspondiente memoria auditada, 1a Sociedad, siguiendo una
practica utilizada por otras sociedades, realiza compras, fundamentalmente a una entidad financiera,
del usufructo de obligaciones bonificadas fiscaimente.

sobre Sociedades del ejercicio 1989, en la que no aceptd la deduccion fisca) practicada por Ila

Sociedad como consecuencia de Ia compra del usufructo de obligaciones bonificadas en dicho
ejercicio.

Los administradores de la Sociedad han recabado la opinién de distintos juristas, quienes a través de
Sus correspondientes dictamenes, coinciden en sefitalar la legalidad de las actuaciones llevadas a
cabo por la Sociedad. Por este motivo AZKOYEN, S.A. ha interpuesto un recurso contencioso
administrativo y va a hacer uso de todas ias posibiidades que la legisiacién permite para rebatir los
planteamientds de las autoridades fiscales.

- 18 _
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A pesar de las actuaciones iniciadas, y conforme al criterio de prudencia, la Sociedad tiene constituida
al 31 de diciembre de 1997 una provision por 625 millones de pesetas, aproximadamente, importe que
cubre tanto el principal como los intereses devengados hasta la citada fecha, ante Ia posibilidad de
que no prosperen las actuaciones legales iniciadas. Las adiciones de la provision en ef ejercicio
corresponden a intereses devengados.

12.  DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO A LARGO Y CORTO PLAZO

La composicion de este epigrafe, a 31 de dictembre de 1997, es (a siguiente:

Miles de pesetas

Concepto Corto Largo
Descuento comercial 593,005 -
Préstamos subvencionados 12.686 140.565

-
605.691 140.565

No hay un limite preestablecido por las entidades de crédito para el descuento comercial. El tipo
medio de interés aplicado en el descuento comercial durante el ejercicio es del 5,5%.

La Sociedad dispone de varios prestamos aﬁéléd;)s y subvencionados en ia totalidad de sus intereses
por el Gobierno de Navarra, con |a finaiidad de financiar varios proyectos de investigacion. £l detaile,
al 31 de diciembre de 1997, es el siguiente:

Miles de pesetas

Sociedad dependiente Concedido Dispuesto
Azkoyen industrial, S.A. 187.292 128.843
Azkoyen Hosteleria, S.A. 24,408 24.408

211.760 153.251

Los vencimientos de los importes cdispuestos son los siguientes, al 31 de diciembre de 1997:

Vencimiento Miles de pesetas
1698 12.686
1989 27.109
2000 30.651
2001 30.650
2002 30.650
2003 17.965
2004 3.540

163.251
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Dentro de estos epigrafes, a 31 ce diciembre de 1997, se i

OTRAS DEUDAS A LARGOQ Y CORTO PLAZO

ncluyen los siguientes concepios e

importes:
Miles de pesetas
Corto Largo
Atenciones estatutarias 50.000 -
Entidades Piblicas 781.544 -
Remuneraciones pendientes de Dago 33.546 “
Anticipos reintegrables 67.934 37.237
Otros 53.915 -
986.939 37.237

Los comentarios mas refevantes en relacion con los conceptos mas significativos son los siguientes:

a)

-

Deudas con Entidades P1blicas y situacion fiscal

La deuda con Entidades Pubticas se desglosa, al 31 de diciembre de 1997, como sigue:

Organismos de la Seguridad Social

Impuesto sobre la Renta de las Fersonas Fisicas
!Impuesto sobre el Valor Afadido

Impuesto sobre Sociedades del eiercicio
impuesto sobre las Rentas de Capital

Otros

-20-
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103.563
58.874
152.778
307.040
107.531
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La conciliacion del resultado contable consolidade con la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es ia siguiente:

Miles de pesetas

Resuitado contable consolidado antes de impuestos: 1.787.566
Diferencias permanentes

- De las sociedades individuales 20.805 (13.143) 7.662

- De los ajustes por consoidacién 856.226 - 856.226

Diferencias temporaies
- De las sociedades individuales

*+ con origen en el ejercicio 152.128 (1.939) 150.189
*  COn origen en ejercicio anterior 3.900 (92.210) (88.310)

- De los ajustes por consoiidacion 83.527 - 83.527
Base Imponible {resultado fiscai) 2.796.860

-

El calculo del gasto devengado en el ejercicio 1997 por el Impuesto sobre Sociedades,
partiendo de los resultados de! grupo, es el siguiente:

Miles de pesetas

Resultado contable consolidado antes de impuestos 1.787.566
Diferencias permanentes

- De las scciedades individuaies 7.662

- De los ajustes por consolidacon 856.226
Resuitado contable ajustado 2.651.454

Cuota integra 841.450

Deduccion por doble imposician (Cividendos) {336.874)
Deducciones

Generates (144.126)

Empleo {21.435)
Gasto por Impuesto scbre Sociedanes 439.015

De acuerdo con la normativa fiscai vigente, se dispone de 557 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997 en concepto de deducciones por inversiones y creacion de empleo para
aplicar en los ejercicios siguientes.

De acuerdo con la legislacion vigente las declaraciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no hayan sido inspeccionadas o haya transcurrido el plazo de prescripcion
de 5 afios. Estan abiertas a inspeccion todas las declaraciones realizadas en los dltimos cinco
afos. La Sociedad no espera que se produzcan, en el caso de una inspeccion por parte de las
autoridades fiscales, pasivos que afecten significativamente a las cuentas anuales.

-21-
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Anticipos reintegrabies

El detalie de los Organismos que han concedido antici

grupo, al 31 de diciembre de 1997, es el siguiente:

Azkoyen fndustriai S. A.
Gobiemno de Navarra

CAICYT. (M
C.D.T.. (")
Intereses

Azkoyen Hosteleria 8. A.
Gobiemo de Navama

Miles de pesetas

pos reintegrables a las sociedades del

Corto Plazo

16.093
4.037
33.540
165

-

Largo Plazo

4.038
19.100

(*) Comision Asesora de Investigacion Cientifica y Técnica (C.AL.C.Y.T.).
(**) Centro para el Desarroilo Tecrolégico Industrial (C.D.T.1.).

Los vencimientos de los importes a largo plazo son Ios siguientes:

Vencimiento

1999
Sin fijar

Los tipos de interés de los anticipos reintegrables oscilan entre el 0% yel 4%,

INGRESOS Y GASTOS

Cifra de negocios

La cifra de negocios del Grupo en el ejercicio, correspondiente a su actividad ordinaria,

Miles de pesetas

18.137
19.100

distribuida por mercados geogréficos, es la siguiente:

Mercado interior
Mercado exterior

Total

Miles de pesetas

11.602.359
4.790.672

16.393.031

-22.
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16.093
8.075
52.640
165

28.198
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b)

c)

d)

No se menciona con mas cetalle ia cifra de ventas desglosada por actividades y mercados,

haciendo uso de Io establecido en el articulo 200 parrafo 8 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades Anénimas.

Personal

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio, en las sociedades del Grupo, es
el siguiente:

Plantilla media

Licenciados 54
Titulados grado medio 52
Jefes comerciales 34
Mandos intermedios 8
Administrativos 104
Comerciales - 228
Operarios 322

802

Ingresos o beneficios extracrdinarios

Este capitulo recoge, fundamentaimente, cobros parciales a clientes a los que se ies han

retirado las maquinas, las bajas de la provision para riesgos y gastos e ingresos de ejercicios
anteriores.

Gastos y pérdidas extraordinarios

En este capitulo se recoge, entre otros, el incremento de la Provision para riesgos y gastos (ver
nota 11).

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera realizadas por el Grupo durante el ejercicio son las
siguientes:

Miles de pesetas

Ventas e ingresos 3.741.273
Compras y gastos 1.769.238

-23.-
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f) Aportacién de cada sociedad a los resultados consolidados

Las sociedades esparfiolas del actuai Grupo Azkoyen se constituyeron como consecuencia de
la escisién de Azkoyen, S.A. realizada en 1988 y explicada en las respectivas memorias de
gjercicios anteriores. Aunque cada una de ias sociedades, que se constituyeron en aquel
momento, tiene entidad juridica independiente, operativamente sigue siendo Azkoyen, S.A.
(Sociedad Matriz que posee la totalidad de ias acciones del resto de sociedades del Grupo)
quien marca las pautas, politicas y criterios que deben imperar en ei Grupo, constituyendo el
unico nucleo de gestion globa.

Por este motivo, los administradores consideran que la forma mas adecuada de presentar la
distribucion del resultado consolidado entre las sociedades del Grupo, en el efercicio 1997, es la

siguiente:
Miles de pesetas

Azkoyen, S.A. (Sociedad Matriz) 846670 ¢
Sociedades dependientes:

Azkayen industrial. S.A., - 355258

Azkoyen Hostelenia, S.A. {17.112)

Azkoyen Comercial. S.A., Azkoyen Comercial Internacional, S.A.

y Sociedades Comerciaies Extranjeras 974.254

Ajustes de consolidacion {810.519)

1.348.551

En estos resultados figuran los dividendos percibidos en 1997 de las sociedades
dependientes. por 969 millones de pesetas, que figuran incluidos en los ajustes de
consolidacion,

15. REMUNERACIONES A CONSEJEROS

Las remuneraciones comespondientes aj ejercicio 1997 a los miembros del Consejo de
Administracién, en concepto de atenciones estatutarias, deberan ser aprobadas por la Junta Generai
de Accionistas que acordara la distribucion del resultado. La Sociedad ha registrado, al 31 de
diciembre de 1997, una provision de 50 millones de pesetas por este concepto, recogida en el
epigrafe de "Otras deudas no comerciales” del balance de situacion consolidado adjunto. A 31 de
diciembre de 1997 se han realizado pagos a cuenta, por este concepto, que ascienden a un imparte
de 9.600.000 pesetas.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones 0 pago de primas de seguros de vida
respecto de los miembros antiguos ¥ actuales del Organo de Administracion, ni retribuciones por otros
conceptos.
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16.  CUADRO DE FINANCIACION '
P La conciliacion entre el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias y los recursos procedentes de ias
) operaciones, mostrados en el cuadro ce financiacion, es la siguiente:
Miles de pesetas
1997 1996
Beneficio del ejercicio 1.348.551 1.240.787
¢ Amortizacion inmovilizado material 770.079 933.192
) Subvenciones de capital amortizadas (17.093) (29.764)
Variacién provision para riesgos y gastos 37.030 254.138
— Beneficio en venta inmovilizado materiai {12.176) (7.324)
Pérdida en venta inmovilizado materiai 5.531 30.842
Impuesto scbre Sociedades anticipado generado en el ejercicio (50.892) (95.001)
@ Impuesto sobre Sociedades diferido canceiado en el ejercicio - (65.077)
‘ Reguiarizacion subvencion 6.287 -
Recursos procedentes de las operaciones - 2.087.317 2.261.793
C. ! Los cuadros de financiacion para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 1 997 y 1996,
' expresados en miles de pesetas, son (0s siguientes:
‘/ARIACION DE CAPITAL FIJO
APLICACIONES 1887 1996 ORIGENES 1997 1996
s Adquisiciones de inmovilizaao Recursos procedentes de
Inmovilizaciones inmatenales 318.254 - las operaciones 2.087.317  2.261.793
Inmovilizaciones materiaies 1.493.635 €060.737
Inmovilizaciones financieras 85.000 -
Enajenaciones de inmovilizado
Gravamen fiscal revalorizacion Inmovilizaciones materiales 230.941 36.727
inmovilizado - 11.859
Gastos a distribuir en
Dividendos 426.730 426.750 varnaos ejercicios 18.560 18.560
Dividendos a cuenta 320.083 256.050 Diferencias de conversién - 28.808
Cancelacion o traspaso a corto plazo Subvenciones en capital - 46.944
de acreedores a largo plazo 43.643 -
Diferencias de conversion 1.054 - Acreedores a largo plazo - 79.194
Cancelacién subvencién concegida 47.2C¢ -
TOTAL APLICACIONES 2.736.854  1.295.396 TOTAL CRIGENES 2.334.818 2.469.926
EXCESOQ DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
- APLICACIONES - 1.174.530 SOBRE ORIGENES 402.136 -

. -25-
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VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
AUMENTOS 1587 1996 DISMINUCIONES 1997 1996
Deudores 680.151 693.615 Tesoreria 40.303 9.825
Existencias 651.584 350.841 Acreecores a corte plazo 785.657 154.004
Inversiones financieras temporales 293.903 Inversiones financieras temporales 907.921 -
. 1.331.745 1.338.358 1.733.881 163.829
DISMINUCION DEL CAPITAL AUMENTO DEL CAPITAL
CIRCULANTE 402.135 - CIRCULANTE - 1.174.530
1.733.881 1.338.359 1.733.881 1.338.359
-
=3bhwl -
D. lgnacio Orbaiceta Zabaiza D. JHsé Mxfia eanzorena
/r
D. Francisco Elizalde Goldaraz D. Ricarex Tz Loizu
Peraita (Navarra), 24 de febrero de 1998
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AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Informe de gestién consolidado
del ejercicio 1997

D. Ignacio Orgaiceta Zabaiza

D. Francisco Efizaide Goldaraz D. Rica

Formuiado por el Consejo de Administracion en Peralta (Navarra), 24 de febrero de 1998
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'AZKOYEN, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

informe de Gestién Consolidado
Ejercicio 1997

EVOLUCION DEL EJERCICIO

El ejercicio de 1997 ha tenido una transicién interesante para la Sociedad, con incremento de ventas y

. beneficios.

Las ventas alcanzaron los 16.393 millones de pesetas, con un aumento del 16% respecio del afo
anterior,

El mercado interior crecio el 16% y los mercados exteriores se han incrementado en el 14,8%.

-
En el mercado interior. seguimos manteniendo Cuotas de mercado muy importantes y se estan
introduciendo nuevos productos en el “vending” y la hosteleria que €speramos vayan situandose en e
mercado y aproximandose a la importante situacién de nuestras principales lineas.

Este afo se ha ido consolidando la distribucion del café, con buenas impresiones y respuesta positiva
de nuestros clientes. C .

En los mercados exteriores, nuestra presencia es cada vez mas intensa: se nota ya en mas de 35
paises.

Una de fas caracteristicas que definen esta presencia es ia versatilidad y capacidad de adaptacion a
las crecientes necesidades exigidas por estos mercados, tanto en producte como en servicio.

Esta puesta a disposicién de los diversos productos exige un esfuerzo permanente de adaptacion,
con inversiones y adecuacion continua de nuestro departamento de | + D,

Contemplamos el mercado europeo con mucha llusién. A medida que se vaya imponiendo el criterio
de unidad. nuestras posibilidades se iran amptiando.

La normativa comin en materias tan importantes como propiedad industrial, liberalizacion de
mercados, etc, va a ser un importante elemento que colabore en el desarrolio de una mayor
transparencia.

Nuestras exportaciones alcanzan el 29% de (a cifra de ventas y estamos preparandonos para, en los
proximos anos, poder situarmos en una cuota proxima al 40%.

El desafio es importante y a |a vez sugestivo.

Los continuos incrementos de produccion, en algunas lineas se ha incrementado la capacidad
productiva erf el 60%, y los mayores niveles de exigencia en la calidad de los productes, asf como Ia
imperiosa necesidad de mejora de la productividad, han hecho que las inversiones en activos fijos se
hayan aproximado a los 1.900 millones de pesetas. ‘
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Los resultados netos del ejercicio alcanzan los 1.349 millones de pesetas, con un incremento del
8.7% sabre el afio anterior.

ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL EJERCICIO

Como hechos reserables de estos primeros meses, se pueden destacar los incrementos de ventas ¥
beneficios, cumpliéndose de este modo las previsiones en estos momentos.

'EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Contemplamos el futura con razonable optimismo.

La Sociedad cuenta con los recursos humanos y tecnicos necesarios para afrontar los proximos afios.
Se han realizado las inversiones necagarias para estar en linea competitiva en el proximo futuro.

Estas inversiones han sido destinadas a incrementar sensiblemente |a capacidad productiva y mejora
de la productividad de nuestros procesos de fabricacion.

Igualmente, la estructura humana se esta adecuando a las necesidades actuales y perspectivas a
corto plazo.

Todo ello en un afan de dotar a la Empresa de los medios necesarios para poder competir, con

garantia, con las exigencias de los mercados, Que cada vez son mas selectos, en unos productos de
cambios rapidos y flexibles.

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

Seguimos apostando por nuestra propia tecnologia que constituye un punto basico de nuestro
desarrollo a medio y largo plazo.

Las exigencias tecnologicas son muy impartantes, lo que nos impone fuertes inversiones en | + B.
La continua adaptacion de los productos a tan diversos mercados y la incorporacion de nuevos
productos son los dos pilares basicos en nuestra estrategia, que exigen una atencién y dedicacion

constantes.

Los gastos de | + D realizados en e! ejercicio aicanzan los 603 millones de pesetas, cifra considerable
para este tipo de industria en paises desarroltados.

En este proceso seguimos contando con Ia colaboracién de centros de investigacién publicos y
privados y |a ayuda financiera del Gobierno de Navarra ydel C.D.T.L
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"ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS

No se ha realizado ninguna.
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D. Ignacio Orbaiceta Zabaiza

,
!

-D. Francisco Elizalde Goldaraz

Peralta {Navarra), 24 de febrero de 1998
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D.Adose Mafia Care eabeanzorena

D. Ricardo Armendariz Loizu



