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A los Accionistas de la Sociedad :
EGUARAS, S.A.

C/ Alvarez de Baena, 4

28006 - MADRID

Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad "Eguaras, S.A." que compren-
den el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizaciéon
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 30 de mayo de 1997 emitimos
nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el
que expresamos una opinion sin salvedades y que incluia un parrafo de énfasis.

La sociedad ha contabilizado el crédito fiscal derivado de la base imponible
negativa del ejercicio 1997 por un importe de 55,6 millones de pesetas. La
recuperacion de este importe esta condicionada a la obtencién de beneficios futuros
que permitan la compensacion de dicha base imponible negativa dentro del plazo
establecido legalmente.

En nuestra opini6n, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en la
salvedad expuesta en el parrafo 3, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Sociedad "Eguaras, S.A." al 31 de diciembre de 1997 y
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados



durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformi-
dad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolu-
cién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo, y no incluye la revisién
de informaci6én distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

Batcelona, a 30 de abril de 1998

Tgnacio Casancvas
[Pareila.

MEMBRE EXERCENT DEL| .
COLLEG
DECENSORS
JURATS DE COMPTES
DE CATALUNYA
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Ignacio Casanovas Parella

COPIA GRATUTTA

Auditor - Censor Jurado de Cuentas
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EGUARAS, S.A.

Balance de situacidn, cerrado a 31 de diciembre de
{antes de la distribucién del Resultado)

ACTIV QO

A) Accionistas por dessmbolscs no axigidos

TOTAL A

B) Inmovilizado
I. Gastos de establecimiento
IX. Inmovilizaciones inmateriales
III. Inmovilizaciones matexriales

Inmuebles para arrendamiento

Inmuebles para uso propic

Instalaciones técnicas y maquinaria

Otros instalaciones, utillaje, medios auxiliares y mobiliario
Anticipos e inmov. materiales en curso

otre inmovilizado

Amortizaciones

W=l N e W

IV. Inmovilizaciones financieras

3. Participaciones en empresas asociadas

5. Cartera de valorea a largo plazo

7. Depéaites y fianzas constituidoes a largo plazo
V. Acciones propias

VI. Deudores por operaciones de trifico a largo plaze

1. Clientes a largo plazo por ventas y prest. servicios

TOTAL B

C) Gastos a distribuir en varics ejercicios

TOTAL C

D) Activo circulante
I. Accicnistas por desembolsos exigidos
II. Existencias

Texrrenos y solares

Obrags en curszoc

Edificios construidos
Provisiocnes

~ b

IIT. Deudores

1. Clientes por ventas y prestacionea de servicios
4. Deudores varios
5. Personal

’"4’:EEZEF\‘ 6. Adminiatraciones Piblicas

R y.) 7. Provisiones

s
|

~,

1297
1997 1996
3059.415.7459 206.983 .367
55.163.541 -
38.820.038 18 .820.038
23.882.383 231 .882.383
26.173.472 27.191.429
202.963 .444 146 .527.043
18.833.241 28.192.564
{56.420.370} (57.630.090}
33.895_469 33.451.718
31.840.867 31.840.867
L.543.425 Tir4.282
5:1.177 896.570
21.526,039 37.940.725%
21.526.039% 317.940.725
364.837.257 278,375 .811
1.806.881.373 1.981.836.473
67.084.378 67.084.378
843.411.695 1.282.148.033
909.309.300 §36.528.062
(2.924 . 000) (3.924.000)
124.928.159 68 .857.610
24 .B06.475 32.132.100
7.176.606 5.458.496
1.626,251 934.472
91.582.67¢ 30.596.184
(263 .843) (263.843)



IV. Inversiones financieras temporales
. Cartera valores a corto plazo

V. Acciones propias a corto plazo

VI. Tesoreria

VII. Ajustes por periodificacién

TOTAL D

TOTAL GENERAL ({A+B+C+D)

PASIVO

A} Fondos propios
I. Capital suscrito
I1. Prima de emisién
III. Reserva de revalorizacién
IV. Reservas

1. Regerva legal
5. Qtras reservas

V. Resultades de ejercicios anteriores
VI. Pérdidas y ganancias

VII. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio

TOIAL A

B) Ingresos a distribuir sn varioca ejercicios

3. Otxos ingresos a distribuir en varios ejercicios

TOTAL B

C) Provisiones para riesgos y gastos

2. Provisiones para impuestos
3. Otras provisiones

TOTAL €

D} Acreedorss a largo plazo

I. Emisicnes de obligaciones y otros valores negociablea

II. Deudas con entidades de crédito

III. Deudas con empresas del grupo Yy ascciadas
Otros acreedores

3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo

Desembolsos pendientes nobre acciones no exigidos

7.050.801 -
7.050.801 -
189.274 .854 68 .638.813
2.128.135.187 2.119.332.896
2.492.972.444 2.337.708.707
1597 1996
364 . 000.000 364.00C.000
10.000.000 1¢.000,000Q
91.905.238 91.905.238
T73.648 .264 731.078 .896
72.800.000 72.800.000
700.848 .264 658,278 .896
(103 .266.136) 42.569.368
1.136.287.368 1.239.583.502
7.932,726 15.621.886
7.932.726 15.621 886
61.616,559 61.616.559
27.245 43¢ 27.245.4386
B8.861.995 88.861.9%85
900.000 -



VI. Acreedores por operaciones de trafico a largo plazo - -

TOTAL P 200.000 -

E) Acresdorss a corto plaxo

I. Emisicones de obligacicnesa y otros valorss negociables - -

II. Deudas con entidades de crédite 842.515.569 734 .450.466
1. Préstamos y otras deudas £71.900.000 571.300C.000
2. Deudas por intereses 270.615.569 162.550.466

III. Deudas con empresas del grupo y asociadas a cortec plazo - -

IV. Acreedores comerciales 291.858.247 148.421.430
1. Anticipos de clientes B9.645.246 49.948.059
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios 9.831.833 7.294.608
3. Deudas rspresentadas por efectos a pagar 192 _381.168 51.178.7686
V. Otras deudas no comerciales 124 .616.541 170.799.428
L. Administraciones Piblicas 13.971.255 16.753 . 988
1. Otras deudas 110.645.286 153 .616.000
4. Remuneraciones pendientes de pago - 429.440

VI. Provisiones para operaciones de trifico

VII. Ajustes por periodificacidn

TOTAL E 1.258.9%0.1357 1.053.671.324

TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E) 2.492.572.444 2.397.708.707




“"EGUARAS, S.A."
Cuenta de Resultados, correspondiente al ejexcicioc de 1997

1997 1996 1937 1996
A) GASTOS B} INGRESOS
1. Reduccién de existenciae de pro- 1. Importe neto de la cifra de ne-
mocicnes en curso y edificles goclos 615.931.462 193,550, 000
construldos 538.736.338 22.048.684 a) Ventas 609.710.Q00 397,550,000
2. Aprovisionamientos 371.699.10% 455.972.308 b} Ingresos por arrendamlentos 6.221.462 -
b) Consumo de terrencs y aclares - 116.685.675 2. Aumento de las existencias de pro-
c) Obras y servicios reallzados mociones en curso y edificies cons-
Por terceros 3499.677.742 324.730.%07 trujdoa 363.781.238 276,985,201
d) Consumo de otros aprovisicna- 3. Trabajos efectuados por la empresa
mientos 22.021.367 14.555,726 para =1 inmovilizade 48.162.576 -
3. Transferenclas de inmovilizade 4. Existencias de promoclones en cur-
a existencias de promocicnes so y edif. incorporados al inmov. 55.163.541 59.007.161
en curso vy adificios construldos - - 5. Otreoe ingresos de explotaclén 882.010 24.733.418
4. Gastos de parscnal 117.B54.232 140.665.256 a) Ingresos accesorios d82.010Q 9.469.9598
a) Sueldes, salarloa y asimilados 90.343.862 111.00%,706 c} Exceso de provisiones riesgos
b) Cargas scciales 27.510.370 29.659%.550 Y gastos - 15.463.420
5. Dotaclones para amortlzaclones de
inmovilizado 8.741.2646 €.490.313
6. Variacién de las provisiones de
tréfice - -
7. Otros gastos de explotacién 93.810.49% 78.479.989
a) Servicios exteriores 57.659.621 §0.227.742
b} Tributoes 36.150.878 18.251.246
I. BEENEFICIOS DE EXPLOTACION I. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(Bl+B2+B3+Bd+B5-A1-A2-A3-Ad4-A5-A5-A7) - 51.220.230 {AL+A2 ¢RI+ A4 +tAS+AG+AT-B1-B2-B3
-B4-BS) 46.220.617 -
8. Gastos financierce y gastos asimi- 6. Ingresos de particlpaclones en
lados 103.862.74% 77.%65.272 capital 10.270 -
¢) Por deudas con tercerecs y gas- ¢} De empresas fuera del grupo 10.270 -
tos asimilades 103,862,749 17.965.272 7. lngresoe de otros valores nego-
9. Varlacién de laa provigiones de - ciables y de créditos del active
inversicnes flnancieras - - inmovilizado 50,801 -
10. Diferencias negativas de cambio - - <) De empresaa fuera del grupo 56.6801 -
8. Otros intereses & ingresos asimi-
ladoa 19.042.260 15.700.475
c) Otroa intereses 10.042.260 15.780.475
%. Diferencias positivas de cambic - -
II. RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS II. RESULTADCS FINANCIERGS NEGATIVOS
{BS+BT+Ba+BY -AB-A9-A10) - - (AB+A9+A10-BE-BT7 -B9-BI) 23,759,418 62.184.797
III. BENEFICIOS DR LAS ACTIVIDADES III. PERDIDAS PE LAS ACTIVIDADES
ORDINARIAS ORDINARIAS
{AI+AII-BI-BII) - - {BI+BII-AI-AII) 140.680.035 10.964.567
11. Variacién de las provisiones de 10. Benefictos en enhajenactén de -
inmovilizado inmaterial, material inmovillzado inmaterial, wmate-
¥y cartera de control - - rial y cartera de control - -
12, Pérdidas procedentes del inmevi- 11. Beneficlos por operaclones con
lizado inmaterial, material y - accicnes y obligaclones propias - -
cartera de control 1.964.514 902.161 12. Subvenclones de capital transfe-
13. Pérdidas por operacicnes con ac- ridas al resultado del ejerciclo - -
clones y obligacliones proplas - - 13. Ingresos extraordinarios - T4.435.423
14. Gastos extracrdinarios I57.838 - 14. Ingresos y beneficios de otros -
15. Gaatos y pérdidas de otros ejer- ejercicios - -
cicies 15.068.59%2 -
IV. RESULTADOS EXTRACRDINARIOS POSI- IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGA-
TIVDS TIVOS
(BlO+B11+B12+B13+B1l4-Al1-Al12 {All+Al2+A13+Al4+A15-B10-B11-B12
~AL3-AL4-ALS) - 73.533.262 -B13-Bl4) 19.190.944

V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
- 62.568.695 {BIII+BIV~-AIII-AIV) 158.870.979 -




16. Impuesto sobre Socledades (55.604.843) 19.993.327
17. Otros Impuestos - -

VI. RESULTADO DEL EJERCICIO
(BENZFICIOS)
(AV-A16-A17) - 412.569.3468

VI. REBULTADC DEL EJERCICIC
{PRRDIDAS)
(BV4A164A17) 101.266.13¢
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"EGUARAS, S.A.".
Memoria del ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1997

l.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La actividad principal de la Scciedad consiste en el desarrollo de todas las
actuaciones relacicnadas, directa o indirectamente, con el ramo de la
construccién y promocidn inmobiliaria, ya sean piblicas o privadas.

2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES.

En cumplimiento de la legislacién vigente, los administradores de la Sociedad
han formulado las cuentas anuales adjuntas, con objeto de mostrar la imagen
fiel del patrimonic, de la situacién financiera, de los resultados y de los
cambios en la situacidn financiera de los ejercicios 1996 vy 1997, asi como de
la propuesta de distribucién de resultados de este dltimo ejercicio,

Los administraderes de la Sociedad estiman que las cuentas anuales de 1997 serén
aprobadas por la Junta General de Acclonistas sin variaciones significativas.
Las cuentas anuales del ejercicio 1996 fueron aprobadas en Junta General de
Accionistas de fecha 30 de junio de 1997.

a} Imagen fiel v principiocs contables.

Las cuentas anuales se obtienen de los registros contables de la Sociedad, y
se han formulado de acuerdo con las disposiciones legales vigentes en materia
contable y con aplicacidén de los principios de contabilidad contenidos en el
Plan General de Contabilidad, con objeto de mostrar, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonic, de la situacién financiera y
de los resultados de la Sociedad.

Los importes contenidos en los documentos que componen estas cuentas anuales,
balance de situacién, cuenta de pérdidas y ganancias y memoria, estén expresados

en pesetas, salvo indicacién contraria.

b} Comparacién de la informacidén.

El balance de situacidén y la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios
de 1996 y 1997 que se incluyen en las presentes cuentas anualesg, estéan adaptados
al modelo establecido en las normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas inmcbiliarias, no habiendo sido necesario realizar
ninguna adaptacidn de los importes del ejercicio precedente para facilitar la
comparacibén, ni, en consecuencia, existen causas gue impidan la comparacién
de las cuentas anuales del ejercicio con las del precedente.

c} Elementos recoqgidos en varias partidas.

No existen, en las presentes cuentas anuales, elementos patrimoniales que estén

- Lral
\t 7 rgnag, “asiiovas e h o ’
L e re- P T .



) fanat.

1

HErS

"agr grat

3.~ DISTRIBUCION DE RESULTADOS.

La propuesta de distribucidn de resultados que el Consejo de Administracién
de la Sociedad presentard a la Junta General de Accionistas para su aprobacién
es la siguiente:

Base de reparto Ejercicio 1997
Pérdidas y Ganancias (pérdidas) (103.266.136)
Remanente
Reserxrvas voluntarias
Reservas
TOTAL BASE DE REFARTO = TOTAL DISTRIBUCION (1032.266.136}
Distribucién a Ejercicic 19%7

Resexrva legal
Reservas especiales
Reservas voluntarias
Otras reservas

Remanente

Dividendos

Compensacidn de pérdidas de ejercicios anteriores

Resultadeos negativos a compensar (103.266.136}
TOTAL DISTRIBUCION = TOTAL BASE DE REPARTO {102.266.136}

4. - NORMAS DE VALORACION.

Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con los principios
contables y normas de valoracidn y clasificaci6én contenidos en el Plan General
de Contabilidad y normas de desarrollo.

Los principios y pricticas de contabilidad més significativos aplicados en la
formulacidn y preparacién de las cuentas anuales son los que se describen a
continuacién y que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior:

a) Inmovilizaciones materiales.

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material han sido contabilizados
al precio de adquisicién, el cual incluye los gastos adicionales que se producen
hasta la puesta en condiciones de funcionamiento del bien, mis las actualizacio-
nes practicadas de acuerdc con las disposiciones legales que le son de
aplicacidn.

Conforme se especifica en la nota 7 de esta memoria, la Compafiia se acogié a
la actualizacibn de balances regulada en el articulo 5 del R.D. Ley 7/1996 de
7 de junio, y en el R.D. 2607/1996, de 20 de diciembre.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida 0til y los gastos
de mantenimiento, se cargan directamente a la cuenta de pérdidas y ganancias.
Los costes de ampliacidn o mejora que dan lugar a una mayor duracién del bien
son capitalizadas como mayor valor del mismo.

En las construcciones se incluye el valor del terreno.
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La amortizacién técnica se calcula sistemdticamente por el método lineal,
durante el periodo de vida 1dtil, aplicando los siguientes coeficientes de
amortizacidn:

Grupo_de elementos % Amortizacién
Inmuebles para arrendamiento 1,5
Maquinaria 12
Utillaje 15
Mobiliario y enseres 10-12-15-25
Equipos para procesos de informacidén 25
Elementos de transporte 16

El valor de los elementos patrimoniales previo a la realizacién de las
operaciones de actualizacidn se amortiza de la manera en gque se venia haciendo
con anterioridad a la actualizacién.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortiza en los perfodos que restan por completar la vida Gtil de los elementos
patrimoniales actualizados.

En caso de que se detecten factores identificables de obsolescencia a gue
pudieran estar afectos los inmovilizados se dotan las oportunas provisiones
por depreciacidn.

No se ha producido en dichos bienes, la capitalizacién de intereses, diferencias
de cambio, ni la incorporaci6n de trabajos realizados por la empresa para su
inmovilizado.

No existen partidas del inmovilizado material que figuren en el activo por una
cantidad fija.

b} Inversiones financieras permanentes y temporales

Los valores mobiliarios de inversiones permanentes o temporales, de renta fija
o variable, y tanto si corresponden a participaciones en el capital de empresas
del grupo, asociadas u otras compafiias ajenas, se presentan en el balance de
situacién valorados a su precio de adquisicién en el momento de la suscripcién
o compra.

Para los valores admitidos a cotizacién oficial en un mercado de valores, cuando
el valor de mercado, al final del ejercicio, resulta inferior al de su
adquisici6n, se dotan las provisiones necesarias para reflejar la depreciacidn
experimentada. El precic de mercado congideradco es el inferior entre el de
cotizacién oficial media correspondiente al dltimo trimestre del ejercicio o

erior.



Asimismo, en el caso de valores no admitidos a cotizaci6n oficial se reflejan
al final del ejercicio por el valor teérico contable que se obtiene del dltimo
balance disponible de la entidad emisora, si &ste fuese inferior al precio de
adquisicion, mediante la dotacitn de las correspondientes provigsiones.

C) Existencias,

Las existencias se valoran a su precio de adquisicién o a su coste de
produccién.

El precio de adquisicién comprende el importe consignado en factura mis todos
los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallan en
condiciones de utilizacién o venta.

El coste de produccitn de los bienes construidos o fabricados por la propia
empresa se determina afiadiendo al precio de adquisicién de las materias primas
y otras materias consumibles, los demds costes directamente imputables a dichos
bienes. También se afiade la parte que razonablemente corresponde a leos costes
indirectamente imputables a los bienes de que se trate, en la medida en que
tales costes correspondan al periodo de construccién o fabricacién.

Cuando el valor de mercado es inferior al precio de adquisicidén o coste de
produccién y la depreciacidén se considera reversible, se procede a efectuar
la correccién valorativa, dotando la correspondiente provisién. Se considera
como valor de mercado el siguiente:

- Para los terrenos y solares, su precio de repecsici®dn o el valor neto de
realizacién si fuese inferior.

- Para los edificios adquiridos, terrenos, solares y edificios construidos,
su valor de realizacion, deducidos los gastos de comercializacién que
correspondan.

- Para las construcciones en curso, el valor de realizacién de las construccio-
nes terminadas correspondientes, deducidos la totalidad de costes de fabricacién
pendientes de incurrir y los gastos de comercializacién.

En 1996 se actualizaron las existencias de acuerdo con el RDL 7/96 y el RD
2607/1996 de 20 de diciembre.

d) Otras provisiones del grupo 1.

Corresponden a provisiones para impuestos y para responsabilidades y estén
valoradas por el riesgo existente.

e) Deudas y créditos.

Los débitos y créditos originados por las operaciones de trafico de la empresa,
tanto deudores como acreedores, a corto o large plazo, se registran por su valor
nominal. Los intereses, de existir, incorporados al nominal de los créditos
y débitos por operaciones de trédfico con vencimiento superior a un afio, se
gistran en el balance como "Ingresos a distribuir en varios ejercicios" o
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"Gastos a distribuir en varios ejercicios", respectivamente, imputéndose
anualmente a resultados de acuerdo con un criterio financiero.

Se practican las correcciones valorativas que se estiman necesarias para
provisionar el riesgo de insolvencia.

Los créditos figuran en el balance por el importe dispuesto.
f) Impuesto scbre beneficios.

El resultado del ejercicio ha sido negativo. Dado el caricter no recurrente
de las pérdidas y la posibilidad de compensar en los préximos ejercicios la
referida pérdida, la empresa ha optado por contabilizar el cré&dito fiscal
derivado de la base imponible negativa del ejercicio.

g} Transacciones en moneda extranjera.

Caso de existir, los créditos y débitos a cobrar o pagar en moneda extranjera
estén valorados al tipo de cambio de fin de ejercicio. Las pérdidas y beneficios
no realizados surgidos por fluctuaciones del cambio entre la fecha de
contabilizacidn de la transaccién y la de fin del ejercicio, se llevan a
resultados del ejercicio y a ingresos diferidos, respectivamente. Estos tiltimos
se imputan a resultados en el momento en que se realizan.

h} Ingresos y gastos.

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan, y con independencia del momento en gue se produce
la corriente monetaria ¢ financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendco el principio de prudencia, la sociedad tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, aln siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Las wventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se registran sin
incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas
operaciones, deduciéndose comc menor importe de la operacién todos los
descuentos, incluidos o no en factura, gque no obedecen a pronto pago. Estos
iltimos son considerados como gastos financieros.

5.- GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.

En 1997 la sociedad no ha incurrido en gastos de establecimiento.

6.- INMOVILIZADO INMATERTAL.

La compafiia no posee activos que por su naturaleza correspondan a inmovilizado
inmaterial.

- 10 -
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7.- INMOVILIZADO MATERIAL.

La compafifa en 1996 se acogid a la Actualizacién de Balances regulada en el
articulo 5 del Real Decretoc Ley 7/1996 de 7 de junio y en el Real Decreto
2607/1996 de 20 de diciembre (ver nota 11).

El importe de las actualizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio,
realizadas al amparo del R.D. Ley 7/1996 de 7 de junio y el R.D. 2607/1996 de
20 de diciembre, por lo Que respecta a las cuentas de inmovilizado material
asciende a 45.301.984 M. Ver su detalle y el importe de la actualizaci&n para
cada partida del Balance, asi como el efecto de la actualizacién sobre 1la
dotacibn a la amortizacién del ejercicio en la pagina 12,

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas
del inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas
y provisiones se indica en la p&gina 13,

No existen inversiones en inmovilizado material gituadas fuera del territorio
espafiol.

No se han capitalizado intereses ni diferencias de cambio en el ejercicio.

Durante el ejercicio se han alguilado locales de 408,89 m?y parkings de 89,55
m? correspondientes a la promocién de Agastia. Estos locales ¥ parkings se
encontraban en existencias, habiéndose incorporado al inmovilizado por un
importe de 55.163.541 Bt.

En reunidn del Consejo de Administracién de fecha 20/02/96 acordsd por unanimidad
incorporar una promocién en curso en Pfo XII al inmovilizado de la entidad al
cbjeto de que sirva para la obtencién de ingresos, traspasdndcla en 1996 desde
el epigrafe de existencias por un importe de 70.617.982 Bt. (incluida
actualizacifn de 11.610.821 Pt.). A fin de ejercicio se han incorporado trabajos
realizados por la empresa para esta promocidn por un importe de 48.162.576 Pt.
De esta manera el coste total a 31.12.97 de esta obra en curso asciende a
118.780.558 P,

A 31 de diciembre de 1997 existen elementos del inmovilizado material totalmente
amortizados por un importe de 34.770.999 . que corresponden a las siguientes
categorias de inmovilizado:

Importe

- Maguinaria 16.183.143
- Utillaje 4.620.561
- Mobiliario 9.616.343
- Equipos proceso informacidn 4.350.952

TOTAL 34.770.999

La empresa adopta la politica de constituirse en autoaseguradora de sus bienes.

- 11 -
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8.- INVERSTIONES FPINANCIERAS.

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de
"Inmovilizaciones financieras", asf como en sus correspondientes cuentas de
Provisiones, han sido los siguientes :

Flanzas y depd-
a) Estado de movimientos de las inmovilizaclones financieras Particlpaciones en| Participaclones sitos conati- Total
empresas asocladas en capltal tuidos
A) TMPORTE ({BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 1997 31.840.867 Tl4.282 896.570 33.451.71%
{+) Entradas 829.143 829,143
{+) Aumentos por transferencias entre partidas
(+/-) Correccliones de valer por diferencias de camblo
(-) Salidas y reducciones (385.3%3) {385.393)
(-) Disminuclones por transferencias entre partidas
(-) Traspasos por vencimiento a corto plazo
R) -IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE CEL EJERCIC[O 1397 31.840.867 1.543.425 511.177 33.895.4589
) PROVISIONES AL INICIO DEL ZJERCICIO 15357
(+) Dotaclén de provielones
(-) Apllcaclén y baja de grovisiones
D)} PROVISIONES AL CIERRE DEL EZJERCICIC 19%7
E) VALOR NETGC AL CIERRE 31.840.867 1.54%.425 511.177 33.895.469

La informacién relacicnada con las empresas asociadas al 31 de diciembre de
1997 es la siguiente:

Informaciones scbre empresas asocladas en el ejercicio 1997
Actividad ¥ Participacién
NIF DENCMINACION DOMICILIC CNAE
Directa Indirecta
A2805%5693 INMOBILIARIA BARRIO DE ¢/ ALVAREZ DE BAENA, 4 Q045 15,475 -
BILBAC, 5.A.
Informaclones sobre empresas asociadas en 1 ejerciclo 1397 {Continuacién)
Catos del dltimo ejercicio {1997)
Valor en libros Dividendos
Resulzados de la tecibldos en el Corizacién
NIF Capital Reservas participacidn ejerclclo B
Ordinarios Extraordinar.
RA28095693 375.000.C329 450,578,466 42.889.796 (2.063.1886) 31.840.867 1] 81
® = Indlcacién sl coriza en bolsa o no.

Los movimientos habidos durante el ejercicio en 1las diversas cuentas de
nTnversiones financieras temporales", asf como en sus correspondientes cuentas
de Provisiones, han sido los siguientes :




b) Estado de movimientos de las Inveraiones flnancieras tem-

porales

Cartera de valo-
res a corto plazo

TOTAL

A,

-}

IMPORTE (BRUTQ) AL INICIO DEL EJERCICIO 1997

(+) Entradas

(+] Aumentcs por transferencias entre partidas

{+) Traspasos por vencimiento a corto plaze

(+/-) Correcciones de valor por diferencias de cambic
(-) Salidas y reducclones

(-} Disminuciones por transferenctas entre partidas

IMPORTE (BRUTO} AL CIERRE DEL EJERCICIO 1997

0

7.050.801

7.050.8401

[}

7.050.801

7.050.801

C

D

PROVISIONES AL INICIO DEL EJERCICIC 1997
(+} Dotacién de provisiones
{-) Aplicacién y baja de provisicnes

PROVISIONES AL CIERRE DEL EJERCICIO 1997

E)

VALCR NETC Al CIERRE

7.050.801

7.050.801

El detalle de la cartera de valores a corto plazo a 31.12.97 es el siguiente:
- Participaciones en un FIAMM 7.050.801 (1)

(1) Este importe incluye plusvalias devengadas al cierre por 50.801 B.




9.~ CREDITOS COMERCIALES.

Los movimientos habidos en el ejercicio por intereses diferidos han sido los

siguientes:
Imputados a Importe pendiente
Saldo Canceladcs Nuevas in- resultados de imputacién a
01.01.97 por pago anticipade |corporaciones| del ejercicio 31.12.97
15.621.886 (153.261} 855.880 (B.381.779) 7.932.726

Los anticipos de clientes a 31.12.1997 presentan el siguiente detalle:

Saldo de Saldo de importes
importes recibidos recibidos en
en efectivo efectos comerciales
Anticipos recibidos de c¢lientes 89.645.24¢ -0 -

Efectos descontados por la sociedad en el ejercicio de 1997:
En los procedimientos de financiacién que utiliza la compafifa no esta
contemplado el descuento de efectos, utilizando Ginicamente la gestisdn de cobro.

El importe de efectos en gestidn de cobro a 31.12.97 ascendfia a 1.477.743 Bt.

10.- EXISTENCIAS.

Al 31 de diciembre de 1997 la sociedad tiene compromisos firmes de venta de
cbras en curso de construccidn y obras terminadas por las que ha recibido
anticipos segin el siguiente detalle:

a) Compromiecs firmes de compra y venta y contratos de futuro relativos a sxistencias en el ejercicia 1997
Descripelén del] compromiso Importe
b) Ventas
- Variae promoclones 89,645,246
Total anticipos a cuenca B%.645.24¢

De acuerdo con el apartade 1 c¢) del articulo 2 del RD 2607/1996 de 20 de
diciembre de Normas para la actualizacidn de balances en 1996 se actualizaron
los solares y terrenos, incluso los incorporados a edificios construidos o en
truccién, incluidos en el epigrafe de existencias.

- 16 -
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El importe de las plusvalias, a efectos de poder calcular el coste de las ventas
y las existencias finales, ha sido prorrateado para cada obra en funcién de
los metros cuadrados construidos.

No se han producido en el ejercicio incorporaciones a existencias procedentes
del inmovilizado.

Desglose de la variacidn y el saldo final de existencias de promociones en curso
de edificios construidos y de terrenos y solares.

Promociones en curso Bdificios de vivien- Edificios no Terrencs y
edificios de viviendas das construidos residenciales sclares

construidos
Existencias a 01.01.97 1.382.148 . 033 338.094.298 198.433.764 67.084.378
Variacién de existencias {538.738.338) 363.781.238 o 0
Existencias a 31.12.97 B43.411.69% 701.875.536 198 .433.764 67.084.378

El movimiento de la provisién por depreciacién de existencias ha sido el
siguiente:

Importe
Dotacién a la provisién a 01.01.97 (en pesetas) 3.924.000
Variacién de la dotacién (en pesetas) -
Dotacién a la provisién a 31.12.97 3.924.000

No existen intereses ni diferencias de cambio en moneda extranjera capitalizados
en el ejercicio.

La empresa adopta la politica de constituirse en autoaseguradora de sus bienes.
11.- FONDOS PROPIOS.

La Compafifa en 1996 se acogié a la Actualizaci6n de Balances regulada en el
articulo 5 del Real Decreto Ley 7/19%6 de 7 de junio y en el Real Decreto
2607/1996, de 20 de diciembre.

La actualizacifn se practicé respecto de los elementos patrimoniales
pertinentes, fiscalmente no amortizados e integrantes del balance cerrado a

31.12.1996 y que se encontraban, a esta fecha, en estado de uso y utilizacién.

Se utilizaron los coeficientes fijados en la tabla de actualizacién que tienen
el cardcter de mdximos.

- 17 -
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En los elementos adquiridos en régimen de arrendamiento financiero dichos
coeficientes se han aplicado sobre el valor de contado del bien y sobre las
cuotas fiscalmente deducibles, en la parte correspondiente a recuperacién del
coste.

De acuerdo con el apartado 1 c} del artfculo 2 del RD 2607/1996 de 20 de
diciembre de Normas para la actualizacién de balances se actualizaron los
solares y terrenos, incluso los incorporados a edificios construidos o en
construccidn, incluidos en el epigrafe de existencias.

No se ha realizado ningin tipo de reduccién por la forma de financiaciédn al
ser el coeficiente de fondos propios sobre pasivo total menos derechos de
crédito y tesoreria superior a 0,4.

Este coeficiente se ha calculado tomando las magnitudes del ejercicio 1996 y
los cinco afios anteriores.

El saldo de la cuenta Reserva de Revalorizacion Real Decreto ley 7/1996 de 7
de junic no se integrd en la base imponible para el cédlculo del Impuestc
s/Sociedades. Esta reserva ser4 indisponible hasta que sea comprobada por la
Inspeccidn de Tributos o transcurra el plazo de tres afios para hacerlo.

El movimiento habido en las cuentas de "Fondos Propios" durante el ejercicio
de 1997 ha sido el que figura en la pégina siguiente.

Siendo el desglose de la cuenta de "Reservas de Revalorizacién RDL 7/96*
procedente de 1996, el siguiente

Importe
Inmovilizado uso propio 17.094.274
Maquinaria 599.240
Mobiliario 1.322.589
Equipos procesc de informacién 207.526
Elementos de Transporte 794 .055
Inmovilizado en curso 26.026.677
Terrencs y solares 3.175.000
Promociones en curso 22.123.821
Promociones terminadas (1) 23.404.486
Total actualizacién 94.747 .668
Impuesto liquidado en 1997 {2.842.430)
Saldo resultante 31.12.96 = Saldo 31.12.97 91.905.238

(1) En 1997 se han producide traspasos desde existencias a inmovilizado con el consiguiente
traspaso de las plusvalias correspondientes a los bienes afectados.
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El capital social asciende a 364.000.000 pesetas nominales, v tiene la siquiente
composiciodn

Capital suscrito a 31.12.97

Fecha de exigibl-
Clasesa de accicnes Nimero Nominal Desemboleos pendlentes| lidad de loa de-

a la fecha de clerre sembalsos pdtes.

Total capital suscrito a 31.12.%7

Acclones ordinarias al portador 364.000 1.o00 -

12.- SUBVENCIONES.
Durante el ejercicio la sociedad no ha percibide ningln tipo de subvencién.

13.- PROVISICNES PARA PENSIONES Y OBLIGACIONES SIMILARES.

La compaiiia no tiene establecidas provisiones para pensiones ni obligaciones
similares.

14.- OTRAS PROVISIONES DEL GRUPO 1.

Los movimientos habidos durante el ejercicio en estas cuentas han sido los

siguientes.
. .. Provisiones para| Provisiones para
Estado de movimientos de otras provisiones del grupo 1 , R
impuestos responsabilidades
SALDO AL INICICQ DEL EJERCICIO 1997 61.616.559 27.245.436
(+) Dotaciones
(-} Aplicaciones
(-) Excesos
SALDO AL CIERRE DEL EJERCICIC 1937 61.616.559 27.245.436

15.- DEUDAS NO COMERCIALES.

La empresa no posee deudas que deban incluirse contablemente en las partidas
D.IV.2 del pasivo del balance "Otras deudas" y las partidas E.III.1 y E.III.2
del pasivo del balance "Deudas con empresas del grupo" y "Deudag con empresas
ascociadas".

A 31 de diciembre de 1997 no existen deudas no comerciales con vencimiento en
el largo plazoc. Las deudas con entidades de crédito y las otras deudas no
comerciales con vencimiento en el corto plazo presentan el siguiente desglose:

Concepto Importe
Deudas con entid. de crédito 571.900.000
Préstamos de socios 91.700.000
TCTALES 663.600.000




Los intereses devengados a 31.12.97 pendientes de pago presentan el siguiente

desglose:
Concepto Importe
Deudas con entid. de crédito 270.615.569
Préstamos de socios 18.945.286
TCTALES 289.560,855

Existe un préstamo hipotecario no dispuesto por la empresa y subrogable por
los clientes. El importe disponible a 31.12.97 asciende a 266,58 millones de
pesetas.

16,.- SITUACION FISCAL.

La Sociedad presenta anualmente una declaracién a efectos del Impuesto sobre
Sociedades. Los beneficios determinados conforme a la legislacién fiscal, estan
sujetos a un gravamen del 35% sobre la base imponible. De la cuota resultante
pueden practicarse ciertas deducciones.

Conciliaclén del resultado con la base imponible dal Impuesto smobre Socisdades

Resultado contable del ejercicio (pérdida} (103.266.136)
Aumentos Disminuciocnes

Diferencias permanentes (55.604.843)

- Impuesto 8/ Sociedades contabilizado (55.604.843}

Diferencias temporales

Compensacién de bases imponibles negati-
vas de ejercicios anteriores - -

Base imponible (resultado fiscal) (158.870.979)

El impuesto sobre sociedades a resultado a devolver por el importe de las
retenciones soportadas y los pagos a cuenta realizados en el ejercicio, por
14.718.297 .
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Dado el carécter no recurrente de las pérdidas y la pogibilidad de compensarlas
en el futuro la empresa ha optado por contabilizar el cré&dito fiscal derivado
de la base imponible negativa del ejercicio.

La naturaleza e importe de los incentivos fiscales pendientes y aplicados en
el ejercicio son los siguientes:

Aplicados en el ejercicio: Pesetas
- Inversiones -0 -
Total 0 -

Aplicables en ejercicios posteriores
- Inversgiones S0 -
Total .0 -

Las bases imponibles negativas pendientes de ser compensadas al cierre del
ejercicio son las siguientes:

Afio Base negativa Afio 1imite comp.
1597 (158 .870.979) 2004

Las declaraciones no pueden considerarse definitivas hasta su prescripcién o
su aceptacidén por la autoridades fiscales y, con independencia de gue la
legislacidén fiscal es susceptible a interpretaciones, los Administradores
estiman que cualquier pasivo fiscal adicional que pudiera ponerse de manifiesto,
como consecuencia de una eventual inspeccidn, no tendrd un efecto gignificativo
en las cuentas anuales tomadas en su conjunto

17.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS CONTINGENTES.

Las garantias y compromisos con terceros ascienden a 91,457 Miles de Pegetas.

Miles de pesetas

91.457
_91.457_

Incluidos en el pasivo del balance
No incluidos en el pasivo del balance
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La naturaleza de las garantias y compromisos es la siguiente :

{Miles de Pesetas)
Empresas Empresas
del grupc apociadas Otros
Incluidae en el pasivo del balance - - -
No incluidas en el pasivo del bhalance
Reclamacidn plus-valia €-5 Elipa - - 162
Arbitrios, Somosaguas Zona B - - 87
Diputacién Foral de Navarra
{Impto. Soc. 77/78) 5.600
Ayto. Madrid (Acondicionamiento
aceras P. Norte) 6.208
Aval wviviendas Rio Nervién - - 30.000
Aval viviendas G. Donas - - 50.000
- - 91.457

18. FIANZAS RECIBIDAS Y CONSTITUIDAS POR OPERACIONES
INMUEBLES .

DE ARRENDAMIENTO DE

Los movimientos del ejercicio por fianzas correspondientes a operaciones de
arrendamiento de inmuebles presenta la siguiente composicitn:

FIANZAS RECIBIDAS
A LARGO PLAZO

Saldo 01.01.97 o
Entradas/Salidas 900.000
Saldo a 31.12.97 900.000

19. INGRESOS Y GASTOS.

El desglose de las partidas 2.b "Consumo de terrenos, solares", 2.d "Consumo

de otros aprovisionamientos", 4.b "Cargas sociales®
provisiones y pérdidas de créditos incobrables®

¥y 6.b
del debe de

"Variacidén de
la cuenta de

pérdidas y ganancias es el siquiente :

a) Detalle de P&rdidas y Ganancias

Ejerciclio 1997

Ejercicio 1996

a)
b}

6 Variacién de provisjones y pérdidas de créditoas incobrables

Fallidos
Variacién de la proviaién para insolvenclas

2 b). Consumo de :z+rrencs Y solares
a) Compras, neris de devoluciones y “rappels” - 24.960,775
b} Varlacién ds =xistencias - 91.724.900
2 d). Congume de -iros aprovislonamientecs
a) Compras, ne::zs de devolucionee y "rappels® 22.021.2367 14.555.726
b) variacién de existencias
4 b). Cargas socizles
a) Seguridad Sc-tal a carge de la empresa 27.470.094 29.610.434
b} Aportaclone: y dotaciones para pensiones
c) Otras cargas aociales 40.272 49.116
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Los gastos extraordinarios corresponden a una regularizacitn de retenciones
y los de ejercicios anteriores a la imputacién de intereses correspondientes
a deudas con entidades de crédito.

La empresa no presenta la distribucidén del importe de la cifra de negocio
corregpondiente a sus actividades ordinarias, por categorias de actividades
asi como por mercado geografico, por razones de indole de politica comercial,
ya gue, por su naturaleza, podria acarrearle graves perjuicios,

El nimero medioc de personas empleadas en el cursc del ejercicio, distribuido
por categorias, es el siguilente

Digtribucidn del personal asalariado, segin la
Clasificacién Hacional de Ocupaciones. 1997 19396
{Cifra media del ejercicio)

Directores y gerentes de empresas

Profesionales, técnicos y similares 2 2
Personal de servicios administrativoe y similares 9 8
Comercial, vendedores y similares 1 1
Resto persocnal asalariado 21 27

Total perscnal medio 33 38

20.- OTRA INFORMACION.

20.1. Sueldos, dietas v remuneraciones a 163 miembros del Srganc de administra-
¢cidn.

Las remuneraciones devengadas por los miembros del 6rgano de administracidn
correspondientes al ejercicio 1997 han sido las siguientes:

Concepto Importe
Sueldos y salarios 11.476.864
Otras remuneraciones 2.100.000

Total 13.576.864

20.2. Anticipos vy créditos concedidos al conjunto de miembros del Srganc de
administracidn.

No existen anticipos ni créditos devengados a favor de los miembros del érgano
de administracidn.

20.3. Obligaciones contraidas en materia de pensiones y de seguros de vida a
los miembros del &rgano de administracifn.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones o de seguros de vida
a favor de los miembros del érgano de administracioén.
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21.- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE.

Desde el cierre del ejercicio, y hasta el momento de redactar estas cuentas
anuales, no se ha producido ningtin acontecimiento que por su relevancia merezca
ser citado.

22. UNIONES TEMPORALES DE EMPRESAS.

La sociedad nc participa en ninguna unién temporal de empresas.

23.- CUADRO DE FINANCIACION.

La descripcion de los recursos financiercos obtenidos en el ejercicio y su
aplicaci6n y el efecto sobre el capital circulante es el gue se expresa en el
siguiente cuadro de financiacién. (Cifras en miles de pesetas).

APLICACIONES EJERCICIC 19%7 EJERCICIO 1996

1. Recurscs aplicades en las operaciones 156.557
2. Gastos de eatablecimlents y formalizacién de deudas

3. Adguisiclones de inmovilizado

b} Inmoviiizaciones materiales 57.97% 16.828
¢} Inmovilizado financlern 829 1.436
d) créditos comercizlas a large plaze 3,368

4. Adquisicidn de accicres propias

5. kReducclionesa de capiczl

6, Dividendes

7. Cancelacién o traspass a certo plazo de deuda a largo plazo
d} De otras deudas 1.400

8. Provisiones para riesgos y gastos

TOTAL APLICACIONES 218.72% 19.664

EXCESO DE ORISGENES SCBRE APLITACIONES (AUMENTO DE CRPITAL CIRCULANTE) - 33.760
DRIGENES EJERCICIO 1997 EJERCICIO 1996

1. Recursos procedentes de las operaciones 20.698

2. Apcrtaciones de acciznlstas
3. Subvenciones de carpital
4. Dendas a largo plazeo
d) De otras empresas 200
5. Enajenacién de inmevilizade
b} Inmovilizaciones materiales 1.900
c} tnmeovilizaciones Iinancieras 385
6. Traspaso a corto plazo de inmovilizado materlal
7. Enajenaclén de acciones proplas

8, Cancelacién anticipada o traspaso a corto plazo de inmov. financleras y de cré&di-
tos comerciales a largo plazo

d} De créditos comerciales 19.630 30.4826
TOTAL OKRIGENES 20.%15 53.424
\EXCESG DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE) l 197.814 -
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EJERCICIO 1997 EJERCICIO 1994
Variacién del capital circulante
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

1. Acclonistan gor desembolsos exigldos
2. Existenclaa 119,792 222,219
3. Deudores 390 9.59%
4. Acresdores 205.319 167,394
5. Invereiones financieras temporales 7.051
6. Aceiones pror:as
7. Tesoreria 120.636 11.466
8. Ajustes por pariodificaclén

TOTAL 127.687 325.501 222.219 188.459

VARIACION DEL TAPITAL CIRCULANTE 197.814 33,760

CONCILIACION DEL RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO CON LOS RECURSOS PROCEDENTES
DE LAS OPERACIONES (Norma 2* d). Miles de pesetas,

AUMENTOS DISMINUCIONES TOTAL
Resultado del ejercicio (pérdida) (103.266}
Dotacién inmovilizado material 8.741 8.741
Pérdida por baja de inmovilizado 1.965 1.965
Crédito fiecal {55.605) (55.605)
Ingresos derivados de intereses diferidos (8.392) {8.392})
Total recursos procedentes de las operaciones (156.557)

Las presentes cuentas anuales de la empresa "EGUARAS, S.A." consta de 26 folios
de papel comin, numerados correlativamente de 1 al 26.

Madrid, a 31 de marzo de 1998
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"EGUARAS, S.A."

INFORME DE GESTION




1.~ Exposicién neqgocios y evolucidn de la sociedad.

La cifra de negocios se ha incrementado un 56,35% respecto a 1996. A pesar de
ello se ha obtenido una pérdida de 103,3 millones de pesetas frente a los 42,6
millones de beneficio obtenidos en 13596. En 1998 se espera iniciar la venta
de diversas promociones actualmente en curso que reporten beneficios a la
compafifa.

La empresa dispone de una situacién financiera saneada.

2.- Acontecimientos importantes para la sociedad ocurridos después del cierre
del ejercicio.

No se ha verificado ninglGn acontecimiento relevante para la vida social tras
el cierre del ejercicio.

3.~ Evolucién previsgible de 1a Sociedad.

Se prevé el mantenimiento de un crecimiento constante en la cifra de negocioas

4.- Actividades en materia de investigacidn y desarrocllo.

La Sociedad no ha realizade actividades en materia de investigaci6n vy
desarrollo. Eh

5.- Adquigicién de acciones propias.

Tampoco durante el ejercicio ha adquirido acciones propias.

El presente informe de Gestién de la empresa "EGUARAS, S.A." consta de 2 folios
de papel comin numerados correlativamente del 27 al 28,
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