%

AR 17 5

ARTHUR |
ANDERSEN o TN e

A()'m‘-- .
\ ul\f:- * J* J j u_,..—'-n“v“"‘ "\
sl e ‘
‘\‘ ‘ i ;.“ RN ”J
o TR
= TE e v

voael 7D ﬂ‘g‘?a’

e - T

\ ' _

CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID

Ne 5 '"_'&36

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES




T

!

ARTHUR
ANDERSEN

S Y
; Regisiro o 7 uiicrias
; Cil 5
e 7@ Raimundo Fdez. Villaverde, 63
i JQE) e 28003 Madrid

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD DE MADRID
que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 y la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracién de la Caja. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado
de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren ] examen, mediante la
realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de
su presentacién, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2 De acuerdo con la legislacién vigente, los administradores presentan, a efectos comparatives con cada
una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra
Opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 20 de marzo de
1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que
expresames una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informaci6n necesaria y suficiente para su interpretacién y compresién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en
el ¢jercicio anterior,

4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que el Consejo de
Administracién considera oportunas sobre la situacién de la Caja, la evolucion de sus negocios y sobre
otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales de} ejercicio
1997, Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de Ia obtenida a
partir de los registros contables de la Caja.

19 de febrero de 1998
Arthur Andersen v Cia, 5. Com. Inscrita en el Registro Oficial de Suditores de
Reg. Merc Madnd. Tomo 3190. Libro ). Folio 1, Cuentas (ROAC:
Sec. ¥, Hoja M-54414. Inscrip. 1* insenta en et Registro de Economistas Auditores (REA)
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MEMORIA
. CORRESPONDIENTE AL
- EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

- 31 DE DICIEMBRE DE 1997

{1} Naturaleza de la Entidad

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid fue fundada, en su rama de Monte de Piedad,
por el sacerdote Francisco Piquer y Rudilla en el afio 1702, incorpordandose al Patronato Real
mediante Real Carta de Privilegio expedida por S.M. el Rey Don Fefipe V el 10 de junio de 1718.
En su actividad de Caja de Ahorros, fue fundada por Real Decreto de 25 de octubre de 1838,
expedido por S.M. la Reina Dofla Marfa Cristina, a impuiso del Corregidor Marqués de Pontejos.

La voluntad de los fundadores se ha transmitido a lo largo del tiempo a través de los Organos de
Gobierno y Direccién de la institucién, con la composicién y sistemas de funcionamiento apro-
bados por S.M. la Reina Dofa Maria Cristina el 17 de julio de 1839.

A partir del Decreto de Fusién de 24 de mayo de 1869 constituye una sola Institucién, siendo
sus fines primordiales estimular la virtud del ahorro, la inversién y administracién de los fondos
que se le confien y la realizacién de obras sociales.

regida por distintos Estatutos, dictados al amparo de las sucesivas disposiciones legales que han
jalonado la evolucién de la normativa sobre las Cajas de Ahorros. Entre ellas, es obligado
recordar el Estatuto para las Cajas Generales de Ahorro Popular, aprobado por Decreto de 14 de
marzo de 1933, y las fundamentales reformas que introdujo el Real Decreto 2290/1977, de 27
de agosto, antecedente directo, en el plano de la organizacién de las Cajas, de la vigente Ley
1/18865, de 2 de agosto, de regulacién de las Normas Bésicas sobre Organos Rectores de las
ajas de Ahorros, asi como las Leyes de la Comunidad de Madrid 5/1892 y 7/1992, de 15 de
ulio y 4 de noviembre, respectivamente, sobre Organos de Gobierno de las Cajas de Ahorros.

—'\\nﬁde entonces hasta ahora, la Institucién, que siguié acogida al Patronato Real, ha estado

Esta integrada en la Confederaciéon Espafola de Cajas de Ahorro Benéficas y forma parte del
Fondo de Garantia de Depésitos de las Cajas de Ahorros, regulado por el Real Decreto-Ley
18/1982.
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{2) Bases de presentacién de las cuentas anuales

{2.1) Imagen fiel

Los balances y cuentas de pérdidas y ganancias adjuntos se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Circular 4/1981, de 14 de junio, de Banco de Esparia, de forma
gue, junto con la informacién contenida en esta memoria, muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Institucién.

Los datos correspondientes al ejercicio 1996 que se incluyen en esta Memoria se presentan,
dnica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las cuentas anuales correspor_sdientes al ejercicio 1997 se someterén a la aprobacién de la
Asamblea General Ordinaria del afio 1998, esperdndose su aprobacién sin que se produzcan
modificaciones.

La Institucién es cabecera de un grupo de sociedades, cuyo detalle al 31 de diciembre de
1997 se incluye en la Nota 27. En aplicacién de la normativa vigente, {a Institucién formula
cuentas anuales consolidadas de forma independiente a sus cuentas anuales individuales. El
efecto de la consolidacién, realizada en base a los registros contables de las sociedades que
componen el Grupo Caja Madrid, en comparacion con las cuentas anuaies individuales,
supone un incremento de las reservas y del resultado después de impuestos del ejercicio por
importe de 8.376 y 2.806 millones de pesetas, as{ como un incremento de los activos de

28.477 millones de pesetas.

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas anuales de
las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién de los recursos propios béasicos de la
Institucién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 (sin tener en cuenta el fondo de la Obra
Social), hay que considerar los siguientes saldos y conceptos de los balances adjuntos:

N
AN
—

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Fondo de dotacion 4 4
Raservas 371.126 343.757
Reservas de revalorizacién 26.239 31.895
Beneficio del sjercicio, una vez deducida la dotacion a |a Obra Social {Nota 3) 32.359 27.369

_ Recursos propios bésicos 429,728 403.025
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{2.2) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables general-
mente aceptados recogidos en la legisiacién especificamente aplicable a las entidades de
crédito y, en particular, los reflejados en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Espafa.

Las normas de valoracién que desarrollan estos principios contables, conteniendo los
criterios y reglas de aplicacidon, se detallan en la Nota 4.

No existe principio contable obligatorio alguno que, siendo significativo su efecto en las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las mismas.

(2.3) Comparacién de la informacién

- El 24 de julio de 1997, Banco de Espafia emitié la Circular 5/1997 que establece ciertas
modificaciones a la Circular 4/1991. La entrada en vigor de dicha Circular se ha ido
produciendo de forma paulatina desde el 4 de agosto de 1997, sin que haya tenido un
efecto significativo en las cuentas anuales de {a Institucién.

Escisidén parcial impropia de Altae Banco, S.A.

La Junta General de Accionistas de Altae Banco, S.A. y el Consejo de Administracién de
. Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, en sus respectivas reuniones del dia 10 de
é:, febrero de 1997, acordaron la escisién parcial impropia de Altae Banco, S.A. mediante la
integracién del patrimonio escindido en el patrimonio de Caja de Ahorros y Monte de Piedad

: ‘é de Madrid, resultando esta ditima entidad beneficiaria de la escisién de a primera.

B wOmo consecuencia de la segregacién parcial de su patrimonio, Altae Banco, S.A. ha
raspasado a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid por su valor contable, que
coincidia con su valor real, activos y pasivos por importe de 96.474 y 88.164 miliones de
pesetas, respectivamente, y ha reducido sus reservas por un importe de 1.936 millones de
pesetas (incluyendo esta cifra los resultados del ejercicio 1996) y la prima de emisién en
€6.374 millones de pesetas. Por su parte, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid en
contrapartida del patrimenio recibido no ha realizade compensacién alguna al coincidir en
una sola las figuras de beneficiario de la escisién y accionista Unico de la sociedad que se

escinde.

Las operaciones efectuadas por la unidad de explotacién econémica que se escindié se

entienden realizadas por cuenta de la entidad beneficiaria de la escisién desde el 1 de enero

de 1997, subrogédndose la institucién en todos los derechos, obligaciones y relaciones
" juridicas imputables a la unidad econémica cuyo patrimonio se escindi6.
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(3} Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del beneficioc neto del ejercicio 1997 que se someterd a la
aprobacion de la Asamblea General es Ia siguiente:

CONCEPTOS . Millones de pesetas
Dotacién a la Obra Social (Nota 18} : 11.576
Dotacién a Raservas 32.359

Beneficic neto del ejercicio ‘ 43.835
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(4) Normas de valoracién

Los principaies criterios contabies y reglas de valoracién que se han aplicado en la preparacién
de las cuentas anuales se resumen a continuacién:

4
4

a) ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran, basicamente, en funcién de su periodo de devengo,
aplicandose el método financieroc para aquellas operaciones con piazos de liquidacién
superiores a doce meses. No obstante, de acuerdo con las normas de Banco de Espafia, los
intereses devengados por las operaciones de cobro dudoso Udnicamente se integran en
resultados en el momento en que se cobran.

Segun la préctica bancaria en Espafia, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses.

b} Transacciones en moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos del balance patrimonial denominados en moneda extranjera, las
operaciones al contado no vencidas vy las operaciones a plazo que supongan una cobertura
se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de divisas de contado al cierre de
cada ejercicio. :

En las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura, los premios o
descuentos, entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el cambioc de
contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida de la operacién,

.. cyntabilizdndose como rectificaciones del coste o productos, por operaciones de cobertura.

ﬁ?

Las operaciones a plazo que no sean de cobertura se han convertido a pesetas al cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, tomando para ello las cotizaciones
publicadas por Banco de Espafia a tal efecto. El resultado neto de esta valoracién ha sido
registrado integramente en el epigrafe “Resuitados de operaciones financieras” de las
Cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas con contrapartida en los capitulos “Otros
Activos” y “Otros Pasivos” de ios balances adjuntos.

c) Activos adquiridos a descuento

Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se registran por su valor
‘de reemboiso. La diferencia con el precio de adquisicién se contabiliza en el capftulo
"Cuentas de periodificacién” de! pasivo y se imputa con abono a los resultados de cada
ejercicio durante el perfodo de cada operacién.
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d) Pasivos emitidos a descuento

Los pasivos emitidos a descuento se contabilizan por su valor de reembolso. La diferencia
con el importe recibido se contabiliza en el capftulo "Cuentas de periodificacion” del activo y
se imputa con cargo a los resultados de cada ejercicio durante el periodo de vida de cada
operacidn.

e) Deudas del Estado y Obligaciones y otros valores de renta fija

Los valores que constituyen la cartera de renta fija de la Institucién al 31 de diciembre de
1997 se clasifican segun los siguientes criterios:

1. Cartera de negociacién: incluye los valores con ios que la Institucién tiene la finalidad
de obtener un beneficio a corto ptazo. Se presentan valorados a su precio de mercado al
cierre del ejercicio o, en su defecto, al del ultimo dia hébil anterior a dicha fecha. Las
diferencias que se producen por las variaciones en su precio se registran {sin incluir el
cupdn corrido) por el neto, segin su signo, en el capituio “Resultado de Operaciones
Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Cartera de inversién a vencimiento: incluye los valores que la Institucién ha decidido
mantener hasta su amortizacién, teniendo capacidad financiera para hacerlo. Estos
titulos, se presentan valorados a su precio de adquisicién corregido por el importe que
resulta de periodificar la diferencia positiva o negativa entre el valor de reembolso y el
precio de adquisicién, durante la vida residual de! valor. ' '

3. Cartera de inversién ordinaria: incluye el resto de valores no clasificados en las
categorias anteriores. A efectos de valoracién, se compara su precio de adquisicién

- Aj corregido (segun se define en el parrafo anterior) con su valor de mercado, determinado

éste, en el caso de titulos cotizados, por la cotizacién del Gitimo dia habil del ejercicio. De
dicha comparacidén, se ponen de manifiesto plusvalias latentes por importe aproximado de
10.560 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997.

f) Acciones y otros titulos de renta variable

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas que no tienen la consideracién de
dependientes, multigrupo o asociadas (véase Nota 27) se presentan valorados a su precio
de adquisicién regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, una
vez deducido el fondo de fluctuacidn de valores. Para la cuantificacién de este fondo se ha
comparado el precio de adquisicién regularizado con el valor de mercado, considerando
como tal, en los tftulos no cotizados, el valor tedrico contable obtenido de los ultimos
balances disponibles de las sociedades, en algunos casos no auditados. En el caso de titulos
cotizados el valor de mercado viene determinado por la cotizacién del Gltimo dia habil del
ejercicio o la cotizacién media del Ultimo trimestre, si ésta fuese menor.
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g} Participaciones y Participaciones en empresas def grupo

El resto de titulos de renta variable se presentan valorados a su precio de adquisicién
reguiarizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales aplicables, una vez deducido el
fondo de fluctuacion de valores. Para fa cuantificacién de este fondo se ha comparado el
precio de adquisicién regularizado con e! valor de mercado, considerando como tal el valor
teérico contable obtenido de los lltimos balances disponibles de las sociedades participadas,
en algunos casos no auditados. En aquellas participaciones en se genera una diferencia
entre el coste de adquisicién y el valor teérico contabies la constitucién de este fondo se
realiza con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias en una plazo méximo de diez afios,
mediante dotaciones anuales, netas del incrementc de los fondos propios experimentado por
la sociedad participada.

h) Fondo de insolvencias y fondo de riesgo-pais

La finalidad de estos fondos es la cobertura del riesgos de crédito en la realizacién de las
inversiones crediticias y de los valores de renta fija, asi como de los riesgos por avales y
garantias.

El saido de estos fondos se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgo de insolvencias: de manera individual de acuerdo con lo establecido en la
Circular 4/1991. Adicionalmente, siguiendo la normativa, existe una provisidn
compiementaria equivalente al 1% sobre el total de las inversiones crediticias, tftulos de
renta fija, pasivos contingentes, y activos dudosos sin cobertura obligatoria, de otros
sectores residentes y no residentes. Dicho porcentaje alcanza unicamente el 0,5% para
créditos y préstamos hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes
terminados y fincas rusticas, cuyas garantias hayan nacido con la financiacién, y para
arrendamientos financieros sobre tales bienes.

2. Riesgo-pais: en funcién de ia clasificacién estimada del grado de dificuitad financiera
de cada pais.

Estos fondos se presentan en el activo de los balances adjuntos, minorando las cifras
dispuestas de inversiones crediticias, dentro del capitulo "Créditos sobre clientes” (véase
Nota 6).

El saldo de los fondos se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a ios
resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por incobrabtes o

_ que hayan permanecido mas de tres afios en situacién de morosidad (seis afos en el caso

de operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recuperaciones que se produzcan {véase
Nota 6}.
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i) Activos materiales

1. Inmovilizado funcional: estos activos se presentan valorados a su precio de adquisicién
revalorizado de acuerdo con las normas legales aplicables (véase Nota 12), una vez
deducida la correspondiente amortizacién acumulada. Las amortizaciones se calculan,
basicamente, segun el método lineal, en funcién de ios afios de vida (til estimada de los
diferentes elementos del activo y de las disposiciones legales vigentes, de acuerdo con el
siguiente detalle:

CONCEPTOS Aflos de vida Gtil estimada
Inmuebles 50
Mobiliario e Instalaciones 8a10
Equipos de automacién 4

Otros - 6a10

Los gastos de conservacién y mantenimiento en los que se ha incurrido durante el
ejercicio se cargan a las cuentas de pérdidas y ganancias.

2. Inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos: estos activos aparecen registrados
por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién, incrementado con los
gastos judiciales, registrales y fiscales que se hayan originado, con el lfmite méximo del
valor de tasacién una vez deducida la provisién para activos adjudicados. Dicha provisién
cubre los citados actives al menos en un 25% del principal de los créditos o de la
tasacién, més, en su caso, el 100% de los intereses recuperados.

j} Fondo de pensionistas

De acuerdo con las condiciones establecidas en el convenio colectivo laborai vigente, la
Institucidn debe complementar las percepciones de la Seguridad Social que correspondan a
sus empleados o derechohabientes en caso de jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad
permanente ¢ gran invalidez.

Segun se explica en la Nota 18, la Institucién ha encargado un estudio actuarial a un
actuario independiente, en el que se han considerado las condiciones pactadas en el
Convenio Colectivo y, entre otras hipétesis, un tipo de interés técnico del 5% vy tas tablas
GRM-GRF 80,

Como consecuencia de dicho estudio el fondo interno dotado excedia en 5.221 millones de
pesetas al valor actual resultante para pensiones causadas y no causadas. La Institucién,
atendiendo al principio de prudencia, por los posibles cambios que puedan experimentar las
hip6tesis tenidas en cuenta para su célculo, y con el conocimiento de Banco de Espaiia, ha
decidido no liberar dicho importe y contabilizarlo dentro de la cuenta de “Otras provisiones
para riesgos y cargas”.

Adicionaimente, la Institucién ha procedido al aseguramiento de determinaips riesgos

(véase Nota 18).
h} ‘.
LA
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La Circular 4/19981, de 14 de junio, de Banco de Espafia, en su norma trigesimotercera,
permite la contabilizacién del impuesto sobre beneficios anticipado como consecuencia de
las provisiones de fondos de pensiones internos, hasta el importe del impuesto
correspondiente a los pagos por prestaciones que vayan a realizarse con cargo a dicha
provisién en los diez anos siguientes a la fecha de cierre del ejercicio.

No obstante esta posibilidad, la Institucién, en aplicacién del principio de prudencia, no ha
procedido a contabilizar en el activo de los balances adjuntos cantidad aiguna por tal
concepto. -

k) Otras provisiones para riesgos y cargas

El epigrafe "Provisién para impuestos” incluye el importe estimado de deudas tributarias
cuyo pago no es adn determinable en cuanto al importe exacto o es incierto en cuanto a la
fecha en que se producird, dependiendo del cumplimiento de determinadas condiciones. Las

~dotaciones se efectuan de acuerdo con las mejores estimaciones del devengo anual.

. Asimismo, se incluye en este epigrafe el importe estimado para hacer frente a

responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada, o por otras garantias simitares a cargo de
la entidad. Su dotacién se efectia al nacimiento de ia responsabilidad o de la obligacién que
origina la posible indemnizacién o pago.

I} Impuesto sobi'a Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcgién de! resuitado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun corresponda, por las

T TT——diferencias permanentes y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota,

‘excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. Para que las citadas deducciones sean

efectivas deben cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.
En aplicacién del criterio de prudencia, las dotaciones al fondo de pensionistas se consideran
diferencias de cardcter permanente (véase Nota 18). Asimismo, el Impuesto sobre

Sociedades a pagar correspondiente a estas dotaciones se considera como un mayor
importe de fas mismas.

m) Fondo de Garantia de Depdésitos

Las aportaciones al Fondo de Garantfa de Depésitos establecidas en el Real Decreto-Ley

18/1982, de 24 de septiembre y Real Decreto 2575/1982, de 1 de octubre,. se imputan a

los resultados del ejercicio en que se satisfacen.

La disposicién adicional séptima apartado b} del Real Decreto-Ley 12/1995 de 28 de
diciembre, especifica que, en todo caso, esas aportaciones se suspenderan cuando el fondo
patrimonial no comprometido en operaciones propias del objeto del Fondo iguale o supere ef
1 por 100 de los depésitos de las entidades adscritas a él. Dado que ,el fondo
correspondiente a las Cajas de Ahorros ha alcanzade dicho porcentaje, en el eje
la Institucién no ha realizado aportacién alguna al mismo.
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n) Operaciones de futuro
Las operaciones de este tipo realizadas por la Institucién y su naturaleza son las siguientes:

Las compraventas de divisas no vencidas recogen el contravalor en pesetas de estas
operaciones, de acuerdo con lo indicado en la Nota 4-b.

Las compraventas no vencidas de activos financieros recogen el valor contratado para la
ejecucién de estas operaciones.

Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

Las opciones compradas y las opciones emitidas recogen el valor de ejercicio del
instrumento financiero subyacente afecto a estos contratos. El importe de las primas
pagadas y de las primas cobradas por estas operaciones se recoge dentro de los capftulos
"Otros activos” y "Otros pasivos”, respectivamente, de los balances adjuntos (véanse
Notas 13y 17). '

El epigrafe "Otras operaciones sobre tipos de interés” recoge, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas fuera de mercados organizados.

En el caso de operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés contratadas en
mercados organizados, las diferencias que resulten, en mas o en menos, en las cotizaciones
del respectivo mercado se llevan integramente a la cuenta de pérdidas y ganancias. Los
resuitados de las operaciones reaiizadas fuera de dichos mercados se contabilizan en el
momento de su liquidacion, sin perjuicio de la constitucion de las provisiones necesarias en

. ﬂaso de que al realizar el cierre teérico de posiciones se produzcan pérdidas potenciales

~ ___hetas.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espana, las operaciones de futuro se recogen en
cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusién patrimoniat, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para refiejar las
operaciones aunque no tuvieran incidencia en el patrimonio de la Institucién. Por tanto, el
nocional de estos productos no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado
asumido por ia Institucién.

o) indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan de reduccién de
personal que haga necesaria la dotacién de una provisién por este concepto.
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A continuacién se presenta un detalle de los saidos de los capitulos "Caja y depdsitos en bancos
centrales” del activo y "Entidades de crédito” del activo y del pasivo, de los balances adjuntos:

(en millones de pessatas)

Posiciones sctivas Posicionas pasivas

CONCEPTOS 1997 1996 1997 1996
Caja y depdasitos en bancos centrales
Caja 42.238 38.241 - -
Cuentas corrientas en Banco de Espaia 76.312 35.952 - -
Suma 118.550 74.193 . -
Entidades de crédito
Cuentas mutuas 3.883 2.588 482 781
Talones y chegues a cargo de intermedianos financieros 13.626 9.884 - .
Céamaras de compensacién 11.405 9.569 3.332 2.462
Otras cuentas a la vista 9.137 9.898 5.060 17.452
Cuentas a plazo 968.039 950.381 1.012.984 227.255
Adquisiciones y cesiones temporaies de activos 304.880 260.202 167.234 462.937
Acreedores por valores - - 15.574 -
Suma 1.311.070 1.242.522 1.204 666 710.887
Total 1.428.620 1.316.715 1.204 666 710.887
Detalie por monedas
En pesetas 1.037.345 . 1.189.739 619.388 524,842
En moneda extranjera 392.27% 126.976 £585.278 186.045
Total 1.429620 1.316.7156 1.204 666 710.887

4 Entidades de crédito. Cuentas a plazo y Adquisiciones y cesiones temporales de activos

;detalle de los saldos de estos epigrafes del cuadro anterior se presenta a continuacion segin

plazos desde fecha de balance:

{en millones de pasatas)

Adqguisiciones y cesiones

Cuentas a plaze temporales de activos

CONCEPTOS 1997 1996 1997 1996
Activo
Hasta 3 meses 438.400 544 .489 257.334 59.591
De 3 2 12 meses 481.729 401.111 47.646 200.611
De t a5 afos 21.67% 4.637 - -
Superior a 5 afios 26.231 144 - -
Suma 968.039 950.381 304.980 260.202
Pasivo
Hasta 3 meses 775.753 117131 167.234 462.937
De 3 a. 12 meses 152.158 75.012 - .
De t a 5 afios 3.45%9 35.112 - -
. Superior a 5 afios 81.614 - -
Suma 1.012.984 227.256 167.224 462.937

A\ 13
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Los saldos de las cuentas a plazo de pasivo incluyen, al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
depésitos por 781 y 562 millones de délares que, valorados en pesetas, suponen 118.479 y
73.748 millones y que han sido efectuados por la sociedad filial Caymadrid International Limited.

Estos depdsitos se corresponden con los importes integros efectivos recibidos por la filial en las
emisiones que se citan a continuacion;

Nominal emitido Limite de la emisidn
Valoracion en millo- Valoracién en millo-
Ejercicio Emisidn Millones de délares nes de pesetas Millones de délares nes de pesetas
1996 Medium Term Notes 851 72.329 1.000 131.275
1996 Papel comercial 20 2.626 200 26.255
1997 Medium Term Notes 718 108.856 2.000 303.404
1997 Papsl comercial 75 11.378 200 30.340

Todas las emisiones han sido colocadas en los mercados internacionales y se encuentran
totalmente garantizadas por ia Institucion. La garantia se recoge en el epigrafe "Fianzas, avales y
cauciones” de los balances adjuntos.

!
4
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{6) Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo de los balances adjuntos es el siguiente:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1396
Por sectoras
Crédito a las administraciones publicas espafiolas 203.908 225.212
Crédito a otros sectores residentes 2.925.610 2.476.964
Crédito a no residentes 102.115 13.548
Activos dudosos 101.852 134.877
Fondo de insolvencias {103.208) (105.355)
Total 3.230.277 2.745.246
Seguin plazo desde fecha de balance
Hasta 3 meses 517.410 494.363
De 3 a 12 meses 358.335 282.347
De 1 a & afios 755.816 606.401
Mds de § afios 1.656.880 884.044
Duracién indeterminada 145.044 583.446
Suma 3.333.485 2.850.601
Fondo de insolvencias (103.208) {(1065.355)
Total 3.230.277 2.745.246
! Por monedas
J En pesetas 3.104.842 2.677.526
- En moneda extranjera 125.435 67.720
: é Total 3.230.277  2.745.246

—

~
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Crédito a otros sectores residentes

A continuacién sé presenta un detalle de los saldos del epigrafe "Crédito a otros sectores

residentes” del cuadro anterior:

{en millones de pesstas)

CONCEPTOS 1997 1996
Crédito comercial 140.187 110.038
Créditos con garantia real
Con garantia hipotacaria 1.788.616 1.501.225%
Con garantia de depdsitos dinerarios 3.068 2.973
Con garantia prendaria .0M 8.055
Qtras garantias reales 4.695 1.311
Suma 1.805.450 1.513.564
Otros créditos
Deudores por tarjetas de crédito 16.04¢ 13.633
Efectos financieros 1.888 1.704
Préstamos y cuentas de crédito 907.057 760.680
Descubiertos en cuenta y excedidos en cuentas de crédito 2.339 3.220
Cuotas vencidas pendientes de cobro 6.234 7.2156
Arrendamientos financieros concedidos 583 1.885
Adquisiciones temporales de activos 4.880 666
Anticipos transitorios y otros deudores 40,946 64.359
Suma 979.973 853.362
Total 2.925.610 2.476.964

Fondo de insolvencias

996 han sido los siguientes:

os movimientos habidos en la cuenta "Fondo de insclvencias™ durante los ejercicios 1997 y

/Ien millones de pesatas}

/

CONCEPTOS 1997 1996
Saldos al comienzo del sjercicio 105.3556 106.488
Botacién con cargo a los resultados del ejercicio 78.234 90.005
Fondo de insolvencias que ha quedado disponible {18.348) {20.911)
Dotacién neta 59.888 69.094
Utilizacién de fondos para activos amortizados {51.982) {57.287)
Traspaso a la provisién para activos adjudicados {Nota 12) (13.911) {13.060)
Incorporacién de Altas Banco, S.A. 3.540 -
Diferencias en cambio por fondos constituidos an moneda extranjera 320 120
Saldos al cierrs del ejercicio 103.208 106.358
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Los importes que figuran en el capitulo "Amortizacién y provisiones para insolvencias" de las
cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas son los resultantes de Ja linea "Dotacién neta” del
cuadro anterior, minorados en los importes recuperados por fa Institucién respecto de
operaciones consideradas de muy dudoso cobro. El importe de estas recuperaciones netas ha
sido de 19.622 y 18.066 millones de pesetas durante los ejercicios 1997 y 1996,

respectivamente.

E! desglose por tipo de activo cubierto de los saldos de las cuentas "Activos dudosos” y "Fondo

de insolvencias” al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

{en miliones de pesstas}

Activos dudosos

Fonda de insoivencias

CONCEPTOS 1897 1996 1997 1996
Crédito comercial 3.711 7.264 1.549 3.106
Titulos de renta fija 1.482 78 1.482 78
Créditos y préstamos
Garantia real 53.303 66.417 2B.077 35.355

. Otras garantias 43.356 61.118 41.238 43.478
Suma 101.852 134.877 72.346 82.017
Fondo de insolvencias de caracter genérico 26.212 22.685
Fondo de insoivencias de riesgo pais 4.650 853
Suma 103.208 106.355
Riesgo-pais

S provisiones para cubrir las posibles pérdidas que podrian producirse en la realizacién de la

ersidn crediticia y los depdsitos cedidos por terceros (véase Nota 5}, de la cartera de
obligaciones y otros valores de renta fija {(véase Nota 8) y de ios avales y garantias prestadas;
correspondientes a residentes en paises con diferentes grados de dificultad, cumplen en cada
ejercicio los requerimientos exigidos por la normativa de Banco de Espafia {véase Nota 4-h).

17



18

ey ®

(7) Deudas del Estado

[T

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los balances
adjuntos, es la siguiente:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS ' 1997 1996
Certificados dei Banco de Espana 79.979 102.282
Cartera de Renta Fija:

De negociacién $ 2.248 .
De inversidn ordinaria 305.630 428.334
De inversi6én a vencimiento 165.259 163.858
Fondo de fluctuacién de valores - {25)
Total 543.116 694.449

Los movimientos registrados en este epigrafe durante ios ejercicios 1997 y 1996, han sido los
siguientes:

{an millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
' Saldos al inicio del ejercicio 694.449 657.897
é Altas 2.460.142 1.889.181
Bajas {2.598.216) {1.958.633)
. Otros {13.284) 6.003
Disminucién neta del fondo de fluctuacién de valores 25 1
Saidos al cierre del ejercicio 543.116 694.449
Al 31 de diciembre de 1997, el desglose de este capitulo por plazos de vencimiento, es el
siguiente:

fen millones de pesetas)

! . Vencimiento
/ Hasta 3 Entre 3 Meses Entre 1 Afloy Mdés de 5 Total
{ CONCEPTOS Meses y 1 Afo 5 Afos Afos
Certificados del Banco de Espsna 11.849 12.546 55.584 - 79.979
Cartera de Renta Fija:
De negociacién - - 2.248 - 2.248
De inversién ordinaria 41.195 141.915 93.267 29.253 305.630
' De inversién a vencimiento . . 81.213 74.046 155.259
Total 53.044 154.461 232.312 103.299 543.116
En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1980, sobre coeficientes de taja de los
intermediarios financieros, la Institucién adquirié en 1990 certificados del Banco d&/|Espafia por
174.248 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales degge marzo de
1993 hasta septiembre del afto 2000 y devengan un interés anual del 6%.
) "‘,%_ 18
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la institucién tenfa cedidos temporalmente certificados por
importe efectivo de 79.975 y 102.000 miilones de pesetas, respectivamente. Estas operaciones
se encuentran registradas en el capitulo "Entidades de crédito" del pasivo de los balances

adjuntos a dichas fechas (véase Nota 5).

La composicién del saldo de los epigrafes “Cartera de Renta Fiia - De Negociacién”, “Cartera de
Renta Fija - De Inversién ordinaria” y “Cartera de Renta Fija - De Inversién a vencimiento” del

detalie anterior, es la siguiente:

{en millones de pesetas}

CONCEPTOS 1997 1996
De negociacién- 2.248
Otras deudas anotadas cotizadas 2.248 .
De inversién ordinaria- 305.630 428.334
Letras del Tesoro 181.024 283.325
Otras deudas anotadas cotizadas 124.606 145.009
De inversidn a vencimiento- 155.259 163.858
Otras deudas anotadas cotizadas 155.259 163.858
Total 463.137 5§92.192

' El tipo de interés medio anual de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1997 ha sido 5,79%
é (6,40% en el ejercicic 1996]). Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” recogen
obligaciones, bonos y Deuda del Estado. E! tipo de interés medio anual de estos titulos ha sido

del 7,53% en el ejercicio 1997 {9,79% en el ejercicio 1996). De estos activos y de los
—‘s-‘a‘gquiridos temporalmente, registrados en fos capftulos “Entidades de Crédito” {véase Nota 5) y
"« “Oréditos sobre Clientes” (véase Nota 6} del balance al 31 de diciembre de 1997 adjunto, se
habian cedido un importe efectivo de 541.904 millones de pesetas, a Banco de Espaia, a otros

del balance adjunto.

. f { a vencimiento” eran los siguientes:

intermediarios financieros y a clientes, y figuran contabilizados en los epigrafes “Entidades de
Crédito - Otros débitos” {véase Nota 5) y “Débitos a Clientes - Otros débitos” {véase Nota 15)

Al 31 de diciembre de 1997, el valor en libros y de mercado de os importes clasificados en los
| epigrafes “Cartera de Renta Fija - De Inversién ordinaria” y “Cartera de Renta Fija - De Inversién

/ "I

{en millonas de pesotas)

i
j;' CONCEPTOS

Valor de

Valor en Libros Mercado
Carters de renta fija- 460.889 483.091
De inversién ordinaria 305.830 310.200
De inversién a vencimiento 156.2589 172.891

Al 31 de diciembre de 1997, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a d
compromisos, propios y de terceros, ascendfa a 5.037 millones de pesetas
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Ega (8) Obligaciones y otros valores de renta fija
o La composicién por moneda, admisién o no de tftulos a cotizacién en Bolsa, naturaleza y sector
E‘ que lo origina, del saldo de este capitulo de los balances adjuntos, es la siguiente:
=
: {en millones de pasatas)
CONCEPTOS ' 1997 1996
8 Por moneda:
Lo En pesetas 288.226 247.845
En moneda extranjera 121.448 21.450
5 Suma 407.674 269.295
- Por cotizacién: '
Titulos cotizados 253.59 192.875
o Titulos no cotizados 154.083 76.420
Suma 407.674 269.295
Por naturaleza:
Fondos Publicos 52.712 47.564
Bonos y obligaciones _ 78.565 90.737
Pagarés de Empresa ' ' 41.532 87.219
Otros valores 234.865 43.775
Suma 407.674 269.295
Por sectores: 7 ’
Administraciones Piblicas 52.712 47.564
De entidades oficiales de crédito 30.742 21.282

De otras entidades de crédito residentes 17.444 935
De otros sectores residentes 119.338 174.504
De no residentes 187.438 25.010

Suma ' 407.674 269.295

Fondo de fluctuacién de vaiores (4} (5}
Total 407.670 269.290

La rentabilidad media obtenida durante los ejercicios 1997 y 1896 ha sido del 7,26% vy 8,84 %,
respectivamente, :

La totalidad del epigrafe “Fondos Publicos” corresponde a valores emitidos por el sector publico
espanol.

‘Del total de la cartera de obfigaciones y otros valores de renta fija al 31 de diciembre de 1997,
72.134 millones de pesetas, vencen durante el ejercicio 1998.




€9 &

U]
2

e~

21

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el movimiento que se ha producido en el saldo de este

capltuio de los balances adjuntos, se muestra a continuacién:

{an millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996

Saldos sl inicio del sjercicio 269.290 222.370
Altas . 620.130 509.588
Bajas (482.344) (458.426)
Ctros 593 {4.305)
Disminucién neta de! fondo de fluctuacién de valoras 1 63

Saldos al cierre del sjercicio 407.670 269.290
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{9) Acciones y otros titulos de renta variable

Este capitulo de los balances adjuntos recoge las acciones y titulos de sociedades en las que ia
participacién de la Institucién es inferior al 3% en el caso de sociedades con cotizacién oficial en
Bolsa, y al 20% en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asf como las participaciones en
fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en funcién de la moneda de
contratacién y de la admisién ¢ no a cotizacién en Bolsa de los valores al 31 de diciembre de
1997 vy 1996, se indica a continuacién:
{an millones de pasetas)
CONCEPTOS 1997 1996
Por monedas:
En pesetas 61.339 40.572
En moneda extranjera 4.470 79
Suma 65.809 40.651
Por cotizacién:
Titulos cotizados 51.644 28.806
Titulos no cotizados 14.166 11.845
Suma 65.809 40.651
: Fondo de fluctuacién de valores (877) (1.144)
é Total 64.932 39.507

‘-j Durante los ejercicios 1997 y 1996, el movimiento que se ha producido en el saldo de este
_@phulo de los balances adjuntos, se muestra a continuacién:

{an millones de pesetas}

CONCEPTOS 1997 1996

Saldos al inicio del ejercicio 39.507 27.473
Altas 141.709 60.501
Bajas (101.720} (48.322)
Otros 22 3
Traspaso a participaciones {14.853) (505)
Disminucién nata del fondo de fluctuacién de valores 267 357

Saldos al cierra del ejercicio 64.932 39.507

22
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&l movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”

durante ios ejercicios 1997 y 1996, se muestra a continuacién:

{en millones de pesstas)

CONCEPTOS 1997

1996
Saldos al comienzo del ejercicio 1.143 1.672
Dotacién con cargo a los resuitados del ejercicio 327 472
Fondos de fluctuacién que han quedado disponibles {432) (371)
Dotacién neta {105} 101
Utilizacién de fondos por pérdidas en venta (161) (459)
Dotacién menos utilizacién {266} (358}
Traspaso a participaciones - {171}
Saldos al cierre del sjercicio a77 1.143
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(10) Participaciones

K

G Este capituio de los balances al 31 de diciembre de 1997 y 1996 adjuntos recoge ios derechos
sobre el capital de las sociedades asociadas mantenidos por la Institucién, es decir sobre
aquellas sociedades que, sin formar parte de su grupo econémico, mantienen con la Institucién

una vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades
Andnimas y la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. En estas sociedades, que no estén
sometidas a la direccién unica del Grupo, se mantiene una participacién inferior al 50% y
superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa {superior al 3% si cotizan).

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle de su saldo atendiendo a la moneda en que se ha

realizado la emisién y a su admisién o no a cotizacién en Boisa, es el siguiente:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Por moneda:
En pesetas 110.389 4.449
En moneda extranjera - -
Suma 110.389 4.449
Por cotizacién:
' Titulos cotizados 109.293
Titulos no cotizados 1.096 4.449
:{ Suma 110.389 4.449
' Fondo de fluctuacién de valores {3.109)} {(1.682)
- otal 707.280 2.767
_JI

En la Nota 27 se indican las sociedades asociadas a la Institucién incluyéndose los porcentajes

A de participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante.

balance durante ios ejercicios 1997 y 1996

{en millones de pasetas)

CONCEPTOS 1997 1996

Saldos al inicio del sjercicio 2.767 3.508
Altas _ 97.307 221
Bajas {6.220)
Traspaso de acciones y otros titulos de renta variable 14.853 505
Incremento neto del fondo de fiuctuacidn de valores (1.427) {(1.467)

Saildos sl cierre del sjercicio 107.280 2.767

A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del

24
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El movimiento que se ha producido en el saldo de {a cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”

durante los ejercicios 1997 y 19986, se indica a continuacién:

len millonas de pesetas)

CONCEPTOS ‘ ' 1997

1998
Saldos al comienzo del ejercicio 1.683 44
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 2.980 1.509
Fondos de fluctuacién que han quedado disponibles (1.554) {41)
Dotacién nata 1.426 1.468
Traspaso de acciones y otros titulos de renta variable - 171

Saldos al cierre del ejercicio 3.109

1,683
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{11) Participaciones en empresas del grupo

U
SLE

Este capitulo del balance adjunto recoge la inversién en sociedades del Grupo consolidable, o no
consolidable por no estar su actividad directamente relacionada con la del Grupo econémico. En
= la Nota 27 se indican los porcentajes de participacién, directa e indirecta, y otra informacién
P relevante de dichas sociedades.

-~ Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existian ampliaciones de capital en periodo de
suscripcion en ninguna filial significativa.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle de este capitulo de los balances adjuntos, es el
siguiente:

{en millones de pesetas}

CONCEPTOS 1997 1996
Titulos en pesetas no cotizados 80.642 92.213
Fondo de fluctuacién de valores {30.563) {30.810)

Total 60.07_9 61.403

é A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del
balance de situacién durante los ejercicios 1997 v 1996:

_é\ {en millones de pasatas)

CONCEPTOS 1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio 61.403 67.419
Altas 13.360 -
Bajas {14,931} (3}
Otros - -
; Variacién neta del fondo de fluctuacién de valores 247 {6.013)
! Saidos al cierre del ejercicio 60.079 61.403

' El movimiento que se ha producido en el saldo de Ia cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”
durante los ejercicios 1997 y 1996, se indica a continuacién:

{en millones de pesetas}

[ =i

i CONCEPTOS 1997 1996
Saldos al comienzo del sjercicio 30.810 24.797
Dotacidén con cargo a los resultados del ejercicic 1.382 6.013
Fondos de fluctuacién gue han quedado disponibles (5801 -
Dotacitn neta 802 6.013
Utilizacién de fondos (1.049) -
Dotacién menos utilizacion (247} 6.013
Saldos al cierre del sjercicio 30.563 B 30.810
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{12) Activos Materiales

Los saidos que compaonen este capitulo de los balances adjuntos se detallan a continuacién:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Terrenos y edificios de uso propio
Edificios de uso propio 142,162 116.389
Amoaortizacién acumulada (17.864) {14.307)
Suma 124.288 102.082
Otros inmuebies
Inmuebies de la Obra Social 6.573 5.513
Obras en curso y solares 4.875 5.188
Otros inmuebles 105.593 94.5657
Amortizacién acumulada {1.911) {1.821)
Provisién para actives adjudicados {58.407) (46.342)
Suma 56.723 57.095
Mobiliario, instalaciones y otros
Mobiliario, instalaciones y otros activos materiales, de la Obra Social 9.496 9.599
Instalaciones 84.696 80.013
Equipos de automacién 81.337 75.366
Mobiliario v ctros 14.165 12.742
Amortizacién acumulada (134.087) {116.925)
Suma 55.607 60.795
Total 236.618 219,972
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Los movimientos habidos en este capitulo durante los ejercicios 1997 y 1996 han sido los

siguientes:

{an millones da pesetas)

De los importes correspondientes a "Amortizacién anual”, 18.636 y 18.427 millones de pesetas
figuran en el debe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas de 1997 y 1996, respectiva-

mente, conformando el capitulo

CONCEPTOS 1997 1996
Coste regularizado actualizade
Saldos al comienzo del sjercicio 399.387 306.621
Altas 78.856 70.343
Bajas (32.697) {10.227)
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 - 32.881
Incorporacién de Altae Banco, S.A. 9.185 -
Otros’ (5.824) {251}
Saldos al cistre del sjercicio 448.887 399.367
Amortizacién acumuiada
Saldos al comienzo del ejercicio 133.063 114 158
Amortizacién anual 19.266 18.979
Bajas (207 771
Incorporacién de Altae Banco, S.A. 1.749 -
Otros 1 17}
Saldos al cierre del sjarcicio 153.862 133.053
Provisién para activos adjudicados
Saldos al comienzo del ejercicio 46.342 25.480
Dotacién neta del ejarcicio {Nota 24) 13.187 12.092
Incorporacién de Altae Banco, S.A. 445 -
' Utilizacidn de fondos por venta {15.478) {4.290)
é Traspasos del fondo de insolvencias (Nota 6) 13.911 13.060
Saldos al cierre del ejercicio 58.407 46.342
- J Valores netos al cierre del sjercicio 236.618 - 219.972

"Amortizacién y saneamiento de activos materiales e

inmateriales”. El resto, que asciende a 630 y 552 millones de pesatas para 1997 y 1996,
respectivamente, corresponde a la amortizacién anual de los activos materiales de la Obra Social

y se_encuentra contabilizado dentro de sus gastos de mantenimiento (véase Nota 28).
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Respecto del ejercicio 1997, a continuacién se detallan ios movimientos habidos en las cuentas

relacionadas con este capitulo:

{en millones de pesetas)

Inmueblas de la

Edificios de uso  Obra Social  Obras en curso
CONCEPTOS propio (Nota 28} y solaras Otros inmueblas
Costa reguisrizado actualizado
Saldos al 31 de diciembre de 1996 116.389 5.513 5.188 94.557
Altas 22,138 - 1.243 39.716
Bajas {594) - {1.586) (30.161)
Incorporacién de Altae 8anco, S.A. 4.060 . - 1.597
Otros 159 1.060 30 {116}
Saldos ai 31 de diciembre de 1997 142.152 6.573 4.875 105.593
Amortizacién acumuiada
Saldos al 31 de diciembre de 1996 14.307 1.113 708
Amartizacién anual 3.235 97 94
- Bajas {84) - {(101)
incorporacidn de Altae Banco, S.A. 403
Otros k] .
Saidos al 31 de diciembre de 1997 17.864 1.210 701
Provisién para activos adjudicados
Saldos al 31 de diciembre de 1996 2.388 43.954
Dotacién neta del ejercicio 360 12.827
, Incorporacidn de Altas Banco, S.A. - 445
-__-.ﬁ Utilizacién de fondos por venta {773 {14.708)
Traspasos del fondo de insolvencias 422 13.489
Saidos al 31 de diciembre de 1997 2.397 56.010
Valores netos al 31 de dicismbre de 1997 124.288 5.363 2.478 48.882
tJn millones de pesetas}
Otrog de
J ’ Obra Socia! Equipos de Mobiliario y
ONCEPTOS {Nota 28) Instalaciones automacion otros
oste regularizado actualizado
Saldos al 31 de diciembre de 1996 9.599 80.013 75.366 12.742
Altas 956 7.693 5.289 1.821
Bajas - - (R} {355}
Incorporacion de Altae Banco, S.A. - 2.367 847 314
Otros (1.059) {(6.377) {164) (357)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 9.496 84.6%6 81.337 14.165
Amortizacién acumulads
Saldos al 31 de diciembre de 1996 3.989 41.3156 66.626 4,995
Ameortizacién anual - 533 8.254 5.687 1.366
Bajas - - . {22}
Incorporacién de Altas Banco, S.A. - 864 552 130
Otros ‘ - 1 {2) (1)
Saldos al 31 de dicismbre de 1997 46522 50.234 : 72,#3 6.488
Valores netos al 31 de diciembre de 1997 4.974 34.462 Jire 7.697

gé,‘
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El 31 de diciembre de 1996, la Institucién actualizé su inmovilizado material al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacién de 1996 se practicé por un importe inicial
de 32.881 millones de pesetas, aplicando los coeficientes méximos autorizados por el Real
Decreto-Ley {excepto por lo que se refiere al inmovilizado afecto a la Obra Social, en el que se
aplican coeficientes del 0%). Durante el ejercicio 1997 la Inspeccién de Tributos ha procedido a
fa comprobacién de las operaciones de actualizacién, estableciendo el importe definitivo de la
plusvalia total en 27.051 millones de pesetas.. La plusvalia resultante de la actuaiizacién, neta
del gravamen unico del 3%, aparece registrada en la cuenta “Reservas de revalorizacién” (véase
Nota 14},

El inmovilizado afecto a la Obra Social incorpora los incrementos de valor resuitantes de la
aplicacién de las normas de actualizacién contenidas en las Leyes 1/1979, 74/1980 y 9/1983.
Como resultado de la aplicacién de estas normas, se produjo una revalorizacién neta de 1.812
millones de pesetas que estd abonada en el "Fondo de Ia Obra Social".
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{13} Otros activos y Cuentas de periodificacitn

A continuacién se presenta el detalle de estos capftuios recogidos en el activo de los balances

adjuntos.

tan millonas de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Otros activos
Cperaciones en camino 1.257 1.018
Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 19) 8.705 2.922
Cupdn corrido en compra de renta fija 1.347 7.280
Opciones adquiridas (Nota 4-n} 3.246 2.335
Partidas a regulanzar por operaciones de cobertura 5.473 562
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 7.400 838
Otros conceptos 1.8569 2.784
Suma 29.287 17.739
Cuentas de periodificacién
De intereses de:
Centificados del Banco de Espada 1.209 1.547
Entidades de crédito 25.274 17.771
Inversiones crediticias 18.908 20.575%
Cartera de renta fija 19.755 15.669
, Recursos al descuento 509 1.877
é Operaciones a plazo de moneda extranjera 2.940 289
Otras operaciones de futuro 1.984 473
Otros 5§27 146
71.106 58.347
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{14) Reservas y reservas de revalorizacién

A continuacién se presenta la composicién de estos capitulos de los balances adjuntos vy el
analisis de su movimiento durante los ejercicios 1997 vy 1996:

CONCEPTQS : Millones de pasetas
Saldos al 31 de diciembre de 1995 antes de la distribucién del benaficio 318.110
Distribucidn del beneficio nsto del ejercicio 1395 . 25,647
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 {Nota 12) 31.895
Saldos al 31 de diciembre de 1996 antes de la distribucién del beneficio 375.652
Distribucion del beneficio neto del ejercicic 1996 27.369
Rectificacién de la actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 {5.656)

Saldos al 31 de diciembre de 1997, antes de la distribucién del beneficio 397.365

Recursos propios

La dotacién a "Reservas” se determina en base a las disposiciones contenidas en la Ley
13/1985 y demds disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos propios que deben
mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualquier caso, a reservas o a fondos de previsién no
imputables a activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos una vez
deducido el Impuesto sobre Sociedades.

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espaiia, cuya entrada en vigor tuvo lugar el 28
de abril de 1993, cuimina el proceso de adaptacién de la legislacién espafiola de entidades de
-—ﬂfdlto a las directivas comunitarias. En su norma primera establece que el cumplimiento de los

niveles de recursos propios serd de aplicacién a los grupos y subgrupos consolidables de
“entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito individuales integradas o no en un
grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito. Asimismo define, entre otros aspectos,
los elementos que componen los recursos propios, los grupos de riesgo y sus ponderaciones y
las deducciones y los limites en el cémputo de los recursos propios. Por Ultimo, establece que
los recursos propios no deberan ser inferiores, como norma general, al 8% de las cuentas
patrimoniates, los compromisos y demds cuentas de orden que presenten riesgos de crédito,
ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los
activos o riesgos.

A_MM‘

A 31 de diciembre de 1997 y 1996, los recursos propios computables superaban ios minimos
establecidos en la normativa vigente.
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Reservas de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

La Administracién Tributaria ha comprobado ei saldo de la cuenta “Reservas de revalorizacién
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” rectificando el mismo, que ha gquedado fijado en
26.239 millones de pesetas, con la conformidad de ia Institucién. Dicho saldo podré destinarse,
sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados
de ejercicios anteriores como los del propic ejercicio, o tos que puedan producirse en el futuro y
a ampliacién del capital social. A partir de! 1 de enero del aiio 2007 podrad destinarse a reservas
de libre disposicién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenders
realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los
libros de contabilidad.
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{15) Débitos a clientes

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién de! saldo de este capitulo de los balances

adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacién:

{an miliocnes de pesetas)

CONCEPTOS ’ 1997 1998
Por moneda:
Pesetas : 3.992.565 3.858.352
Moneda extranjera 19.985 24.927
Total - 4.012.560  3.883.279
Por sectores:
Administraciones Publicas 90.449 62.606
Otros sectores residentes 3.885.202 3.779.454
No residentes - 36.909 41.219
Total 4.012.560 3.883.279

Los saldos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 del cuadro anterior incluyen titulos de renta fija
cedidos a clientes con compromiso de recompra por 750.274 y 488.593 millones de pesetas,

respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle, por naturaleza de! saldo, que figura registrado en

el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuacién:

(en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1995
Cuentas corientes 455.363 371.638
) Cuentas de ahorro ~ 1.335.317 1.296.488
—5\ Imposiciones a plazo 1.309.194 1.562.727
Cesion temporal de activos T741.426 484 984
Oftras cuentas 43.902 63.617
Totat 3.885.202 3.779.454

| desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
Depésitos de ahorros - A plazo” y "Otros débitos - A plazo” del balance al 31 de diciembre de

997 y 1996 adjuntos, se indican a continuacién:

{en millones de pesetas)

PLAZOS DESDE FECHA DE BALANCE 1997 1996
Depositos de ahorro - A plazo ‘
Hasta 3 meses 734.103 725.295
De 3 a 12 meses 585.062 850.133
De 1 a5afios 16.040 20.283
Total 1.335.205 1.588.711
Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses 752.658 1.852
De 3 a 12 meses 10.583
Total 783.21 TJ72
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(16) Débitos representados por valores negociables y Pasivos subordinados

La composicién de estos capftulos de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 1997 y 1996
se detalla a continuacién:

{en millones de pesatas)

1997 1996

‘ Uttimo Valor de Coste financiero Valor de
TIPO DE EMPRESTITO vencimiento  reembolso anual reambolso
Cédulas hipotecarias 1997 - 7% - 8,8% 109.300
Cédulas hipotecarias 1998 87.948 B857% -10% 70.266
Cédulas hipotecarias 1998 34065 3,7156% -8% 30.368
Bonos de tesoreria 1998 40.000 8,80% 40.000
Bonos de tesoreria 2007 183.644 5% -5,636% -
Suma 345.657 249.934
Deuda subordinada 1990 {*} . 6.000 60% de MIBOR a 6.000
3 meses

(*} Deuda perpetua con posibilidad de amortizacién anticipada a los 20 afios, previa autorizacién del Banco de Espafia.

é Las Cédulas hipotecarias han sido emitidas al amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de 25
de marzo, de Regulacién del mercado hipotecario y disposiciones que la desarrolian.

._\é\l.aemisién de Deuda subordinada fue suscrita integramente por la Fundacién Caja de Madrid.

Vi
7
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{17) Otros pasivos y Cuentas de periodificacién

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién de estos capitulos del pasivo de los

balances adjuntos es la siguiente:

{en millones de pasetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Otros pasivos
Qperaciones en camino 986 785
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 19) 2,299 2.693
Obligaciones a pagar 5.323 3.215
Fondo de la Obra Social (Nota 28) - 21.231 23.936
Opciones emitidas (Nota 4-n) 1.504 1.499
Partidas a regularizar por operaciones de cobertura 1.840 122
Partidas a regularizar por operaciones de futuro 5.871 592
Contrapartida de diferencias en cambio por operaciones a plazo 4.016 3.736
Otros conceptos 4.959 2.795
Suma 47.729 39.373
Cuentas de periodificacion
De intereses de:
Entidades de crédito 7.897 1.793
' Acreedores 3.028 2.995
é Empréstitos 3.940 5.366
lnversiones al descuento 1.180 14.978
. Operaciones a plazo con moneda extranjera 633 134
’ .é Otras operaciones de futuro 3.552 1.057
‘\ Otros 85 -
. Otros gastos periodificados 13.326 11.943
Suma 33.641 38.272
/
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(18) Provisiones para riesgos y cargas

Fondo de pensionistas

El andlisis del movimiento de esta cuenta durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

{an millones da pesatas)

Personal
CONCEPTOS Personal activo pasivo Total
Saildos al 31 de diciembre de 1996 49.793 17.644. 67.437
Fondo procedente de Altae Banco, S.A. 1.457 841 2.298
Dotaciones netas con cargo a los resultados del ejercicio 1997 (798} 2.511 1.713
Pensiones pagadas durante el ejercicio 1997 (Nota 22) - (1.575) {1.575)
Traspaso a otras provisiones {5.221) - (6.221)
Riesgos asegurados (Nota 4-j} {767) - {767)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 (") 44.464 19.421 63.885

{*} Incluye 4.733 millones de pesetas correspondientes a riesgos derivados de fallecimiento e invalidez

En ambos ejercicios, el saldo de la provisién por complemento de pensiones cubre al 100% las
pensiones causadas por el personal pasivo asi como la totalidad del valor actuarial devengado de
los servicios pasados correspondientes al personal activo.

n el ejercicio 1997, las hipétesis utilizadas han sido las siguientes: una tasa nominal de

ctualizacién del 5%, una tasa nominal de crecimiento salarial del 3%, una tasa de revisién de
pensiones del 2%, una tasa nocminal de crecimientoc de bases maximas de cotizacién a la
Seguridad Social dei 2% vy las tablas de supervivencia GRM-GRF 80. Como método actuarial de
devengo para los servicios pasados del personal activo, se ha considerado el nimero de afios
que cada empteadc con derecho a complemento lleva trabajando en relacién a su vida activa
esperada.

Como consecuencia de dicho estudio el fondo interno dotado excedia en 5.221 millones de
pesetas al valor actual resultante para pensiones causadas y no causadas. La Institucién,
atendiendo al principio de prudencia, por los posibles cambios que puedan experimentar las
hipdtesis tenidas en cuenta para su célculo, y con el conocimiento de Banco de Espafia, ha
decidido no liberar dicho importe y contabilizarlo dentro de la cuenta de “Otras provisiones”,

El importe de las dotaciones brutas realizadas en el ejercicio 1997 se encuentra contabilizado en
los siguientes capitulos de ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta:

{en millones de pesetas)

CAP{TULCS

Intereses y cargas asimiladas (Nota 21) 4,372
Beneficios extraordinarios {Nota 24) {2.659)
Dotacién bruta con cargo a los resultados del ejercicio 1.713
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Provision para impuestos

Segun se indica en la Nota 19, esta provisién tiene por objeto cubrir determinados pasivos de
cardcter contingente. A continuacién se presenta el movimiento registrado en este epigrafe
durante los ejercicios 1997 y 1996:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996

Saldos al comienzo del ejercicio 13.069 11.950
Dotacién neta con cargo a los resuitados del ejercicic (Nota 24} 2.963 1.11%
Saidos al cisrre dei ejercicio 16.032 13.0689

Otras provisiones

A continuacién se presenta el movimiento registrado en las cuentas Que componen este epigrafe
durante los ejercicios 1997 y 1996:

{en millones de pesetas)

CONCEPTCS 1997 1996
Saldos at comienzo del ejercicio 4.593 2.026
"~ Dotacién neta a otros fandos especiales 800 {31)
Dotacién neta por operaciones de future {(Nota 23) (2.103) 2.598
Traspaso del Fondo de Pensionistas 5.221 -

Saldos al 31 de diciembre . 8.511 4.593

El saldo al 31 de diciembre de 1997 de "Otras provisiones” recoge 1.216 mililones de pesetas
dotados como consecuencia de operaciones intergrupo pendientes de realizar a terceros, 5.221
millones de pesetas correspondientes al exceso existente en el fondo de pensionistas, 495

millones de pesetas para la cobertura de operaciones de futuro y 1.579 millones de pesetas para

la cobertura de otras responsabilidades contraidas.
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(19) Situacién fiscal

En el saldo del eplgrafe "Débitos a clientes. Otros débitos a plazo™ de los balances adjuntos se
incluye el pasive correspondiente al Impuesto sobre Sociedades relativo a los beneficios del
ejercicio. Tal y como se indica en la Nota 4, el Impuesto scbre Sociedades correspondiente al
beneficio del ejercicio se contabiliza directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

La Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades asi como las Leyes de Presupuestos Generaies
del Estado, han establecido diversos incentivos fiscales con objeto de fomentar determinadas
actividades e inversiones. La Institucién se ha acogido a los beneficios fiscales previstos en las
citadas leyes. El importe total de estas deducciones junto con las correspondientes a doble
imposicién y a las bonificaciones supone una minoracidn de la cuota integra en la cantidad de
2.084 y 1.347 miliones de pesetas para los ejercicios 1997 y 1996, respectivamente.

La base imponible de! ejercicio 1997 asciende a 53.294 millones de pesetas y la cuota liquida a
16.569 millones de pesetas, resultando un tipo de gravamen efectivo del 31,09%. La diferencia
con el tipo nominal del impuesto sobre sociedades, establecido en el 35%, obedece al efecto de
las deducciones y bonificacicnes previstas en los articulos 28 a 37 y en la disposicién adicional
duodécima de Ia Ley 43/1995, del Impuesto sobre Sociedades.

Los principales ajustes al beneficio antes de impuestos de los ejercicios 1997 y 1996 para
obtener la base imponible del Impuesto sobre Sociedades se exponen a continuacién:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
K neficio antes de impuestos 58.585 50.277
b Aumentos 7.763 5.337
Diferencias permanentes 2.274 1.288
Diferencias temporales netas 5.489 4.049
Disminuciones {13.054) (9.597)
Dotacién a la Obra Social {(Nota 3) {(11.5786) {9.566)
Otras diferencias permanentes (1.478) 3N
Base imponible 53.294 46.017

El proceso liquidatorio, la carga fiscai de los ejercicios y las diferencias temporales, se detallan a
continuacion:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1897 1996
Base imponible 53.294 46.017
Cuota integra al 35% 18.653 16.106
Deduccién por doble imposicién ) {1.286} (292)
Bonificaciones {123} (1186)
Deducciones por inversiones y gastos en formacion {675) (939}
Cuota liquida 16.569 14.759
Carga fiscal de las diferencias temporales {1.919) (1.417)
Carga fiscal del ejercicio (Nots 4) 14.650 13.342
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Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales de
determinados ingresos y gastos, en relacidn con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 se habian originado los siguientes impuestos anticipados y diferidos:

lan millones de pesetas)
1997 1996

CONCEFPTOS Base Cuots Base Cuots
Impuestos anticipados ]

Dotaciones acumuladas al fondo de pensiones 43.188 15.116 42,983 15.048

Qtros conceptos 24.870 8.705 8.349 2.922
Suma 68.058 23.821 51.342 17.970
Impuestos gdiferidos

Amortizaciones futuras de bienes afectos al R.D. Ley 2/1985 751 263 893 i3

Amortizaciones futuras de bienas afectos al R.D. Ley 7/1884 1.999 700 2.078 727

Amortizaciones futuras de bienes afectos al R.D. Ley 2/19585 829 3258 989 346

Otros conceptos 2.890 1.011 3.738 1.307
Suma 6.569 2.299 7.695 2.693

Tal y como se indica en la Nota 4, los impuestos anticipados correspondientes a las dotaciones
acumuladas al fondo de pensiones, no se encuentran registrados en los libros de la Institucién. El
1 resto de impuestos anticipados, por una parte, y el total de impuestos diferidos, por otra, se
é incluyen dentro de los capitulos "Otros activos” y "Otros pasivos”, respectivamente, de los ba-
lances adjuntos (véanse Notas 13y 17).

Como consecuencia de la existencia de actas fiscales recurridas y de las posibles diferantes
. interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a ias operaciones realizadas por las cajas de

N ahorros, para los ejercicios no prescritos existen pasivos fiscales de caracter contingente que se
encuentran razonablemente cubiertos {véase Nota 18).

Escisién de Proyectos y Desarrollos Urbanisticos y Financieros, S.A.

La Junta General de la sociedad, en su sesién celebrada el 26 de Junio de 1997, acordé por
unanimidad la escisién total de Proyectos y Desarrollos Urbanisticos y Financieros, S.A., con
disolucién sin liquidacién de la misma, siendo beneficiarias de la escisién dos sociedades
limitadas de nueva creacién: Produsa Este, S.L. y Produsa Oeste, S.L.

La Institucidn, accionista de la sociedad escindida, recibié la totalidad de las acciones de
Produsa Oeste, S.L. Estas acciones fueron contabilizadas por el mismo importe por el que se
encontraban registradas las acciones de la escindida, de acuerdo con la norma 3* 6 de Ia
Circular 4/1991, de 14 de junic, de Banco de Espafia.
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Disofucién de Produsa Oeste, S.L.

Informacién que se facilita sobre la operacién de cesién global de activos y pasivos realizada por
Produsa Oeste, S.L. a favor de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

1. El dltimo baiance cerrado por la cedente se indica a continuacion:

{en millones de pesetas)

Activo 15.795% Pasivo 156.795
Inmovilizado 16.758 Fondos Propios 4.912
Circulante 37 Acreedores a corto piazo 10.883

2. Dentro del inmovilizado indicado en el punto 1 se encontraba registrado un edificio en
Madrid, por importe bruto de 15.865 miliones de pesetas y una amortizacion acumuiada de
188 millones de pesetas. Dicho inmueble fue incorporado por ta cedente en el ejercicio 1997
y ha quedado registrado en la beneficiaria de la cesién de acuerdo a la norma 3.6 de la
Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, por 16.165 miliones de pesetas.

3. Los créditos fiscales en el Impuesto sobre Sociedades a los que tenia derecho ia sociedad
Produsa Oeste, S.L., como sucesora de la sociedad escindida Proyecto y Desarrollos
Urbanisticos y Financieros, S.A., son los siguientes:

* Por la cuota correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores, por
importe de 279.564.036 pesetas, pendientes de compensar.

* Por deduccién por inversiones en activos fijos nuevos, correspondiente a la torre oeste
del complejo “Puerta Europa”: 634.154.803 pesetas.

Adicionalmente y como consecuencia de sus resultados del ejercicio social 1997, Produsa
Oeste, S.L. ha generado bases imponibles negativas por importe de 753.682.954 pesetas,
que se trasmiten en su totalidad a la entidad adquirente Caja de Ahorros y Monte de Piedad

de Madrid.

La Institucién ha asumido los derechos y obligaciones derivados de los indicados beneficios, de
acuerdo con lo establecido en el articulo 104 de la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, del

| sto sobre Sociedades.
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{20} Operaciones de futuro

Las principales operacicnes de esta naturaleza se detallan a continuacion:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Compraventas de divisas no vencidas ,

Compra de divisas contra pesetas ) 205.915 94.469

Venta de divisas contra pesetas : 239.201 96.582

Compra de divisas contra divisas 488.132 86.859
Compraventas no vencidas de activos financisros

Compraventas al contado de deuda anotada pendientes de esjecucién 10.124 6.088

Compras a plazo de deuda anotada 4.604 3.781
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Comprados 49.400 12.380

Vendidos 68.085 -
Opciones sobre vaiores

Compradas 140.364 115.772

Emitidas 104.828 160.123
Otras operaciones sobre tipos de interés

Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA) 33.000 6.000

Permutas financieras de interéds 1.882.897 398.582
Total 3.226.550 980.636

Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente el volumen de riesgo
crediticio y otros riesgos econdmicos inherentes a las mismas asumidos por la Institucién, ya

la posicibn neta mantenida en estos instrumentes financieros es resultado de la
pensacién o combinacién de los mismos.

Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicio se
encuentra adecuadamente provisionada o compensada con beneficios potenciales estimados en
operaciones de la misma naturaleza. Como consecuencia de ello, al 31 de diciembre de 1997 se
encuentra registrada dentro del epigrafe ““Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones”
{véase Nota 18} una provisién de 495 millones de pesetas.

Dentro del epigrafe “Permutas financieras de interés” se encuentra registrado un contrato
suscrito por la Institucién durante 1897, por un importe nocional de 114.784 millones de
pesetas. Dicho contrato tiene por objeto adecuar el impacto que supone para la Institucidén la
existencia de pasivos financieros emitidos en su momento a tipo fijo, superior a los tipos
actuales de mercado. En virtud de lo anterior, la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de
1997 recoge un cargo de 1.244 millones de pesetas en el epigrafe “Resultados por operaciones
financieras - Operaciones de futuro” {véase Nota 23), correspondiente al efecto de los pasivos
con vencimiento en 1998; y un cargo en el epigrafe “Quebrantos extraordinarios” {véase Nota
24) por importe de 1.733 millones de pesetas, que se corresponde con el resto de vencimientos.
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{21) Intereses y cargas asimiladas

La composicién del saido de este capitulo de las cuentas de pérdidas Yy ganancias adjuntas es la

siguiente:

{en millones de pesetas)

CONCEPTQS 1997 1996

De ia tesoreria pasiva 57.890 26.088
De acreedores 131.401 195.616
De empréstitos y otros valores negociables 20.754 20.845
De pasivos subordinados 192 279
Costo imputable a los fondos de pensiones (Nota 18) 4.372 6.304
Total 214.609 249,132
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_ (22) Gastos generales de administracién. Gastos -de personal

s

F4

= La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la

- siguiente:

i

|

C {en muliones de pesetas)

- CONCEPTOS 1997 1996

‘ Sueidos y salarios 56.108 50.884
Seguridad social ) 11.926 11.078

. Otros gastos 2.156 2.416

Suma 70.190 64.378

* Los pagos satisfechos por pensiones han sido registrados con cargo al fondo de pensionistas
{véase Nota 18}.
El nimero de empleados de la Institucién en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido por
categorias, se indica a continuacion:

1]
:{ , _ 1997 1996
) Plantila Plantilla Plantilla Plantilla

CATEGORIAS final media final media
Jefes 2.515 2.515 2.182 2.164

Oficiales 2.770 2.781 2.686 2.676
Ahxiliares 4.467 4.292 T 4,246 4.156
Ayudantes 83 85 a3 93
Oficios varios 63 66 89 69

Total 8.898 9.739 9.276 9.158




TN S 7

T

ge )

49

(23) Resultados en operaciones financieras

El detalle de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, atendiendo a la

naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacién:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Cartera de negociacién 1,065 -
Cartera de renta fija de inversidn 7.157 10.771
Cartera de renta variable de inversién 4,735 7.462
Diferencias en cambio 1.820 1.188
Operaciones de ftuturo (Nota 20} {2.029) 208
Suma 12.748 19.626
Dotacién neta al fondo de fluctuacién de valores 131 (38)
Dotacidén neta por pérdidas potenciales en operaciones de futuro {Nota 18} 2.103 {2.598}
Total 14.982 16.990
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T {24) Resultados extraordinarios

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién de los capitulos "Quebrantos extraordina-

o rios" y "Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, era la
f siguiente: ‘
it len millones de pesetas)
i CONCEPTOS . 1997 1986
Baneficios ‘
r~ Por enajenacién del inmovilizado 6.678 1.734
¥ Beneficios de ejercicios anteriores 12.148 14.262
Fondo de pensionistas {Nota 18) 2.6589 4.847
. Otros beneficios 630 808
Suma 22.11% 21.651
Quebrantes '
Por enajenacién del inmovilizado 1.838 478
Provisién para impuestos {Nota 18) 2.963 1.119
Otras dotaciones a fondos especiales 800 {31}
Provisién por activos adjudicados {Nota 12) 13.187 12.092
Otros quebrantos 4.329 -

13.658

'é‘ Suma . 23.117

4

‘\ljvcuenta "Beneficios de ejercicios anteriores” incluye, fundamentalmente, los intereses

. devengados en afios precedentes por activos dudosos recuperados en el ejercicio actual. Los
intereses recuperados mediante la adquisicién o adjudicacién de activos por -parte de la
Institucién forman parte de su coste de adquisicién y se encuentran provisionados ai 100%
{véase Nota 4-i). )

La cuenta “Otros quebrantos” recoge, entre otros conceptos un importe de 1.733 millones de
pesetas correspondientes a quebrantos extracrdinarios relacionados con operaciones de futuro

(véase Nota 20).
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{25) Intereses y rendimientos asimilados

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es la

siguiente:

{en millones de pasetas}

CONCEPTOS

1897 1996
De |a tesoreria activa 72.403 73.204
De inversiones crediticias 244.127 274.062
De la cartera de renta fija 68.047 74.181
Total 384.577 421.447




i

ol

-

4
4

48

(26) Retribuciones y otras prestaciones a Organos de Gobiemo

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién y de ia Comisién de Controf de la
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, se ha realizado de acuerdo con la Ley 5/1992, de
15 de julio, de Organos de Gobierno de las Cajas de Ahorro de la Comunidad de Madrid y los
Estatutos de la Institucion.

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administrécién y de la Comisién de
Control en concepto de dietas y los sueldos, ha sido de 283 y 175 millones de pesetas, durante
19897 y 1996 respectivamente.

Por su parte, el articulo 16.2 de la Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Regulacién de las Normas
Bésicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros establece que los Vocales de los
Consejos de Administracién, asi como sus cényuges, ascendientes y descendientes y las
sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente en e! capital, bien de forma
aislada o conjunta, o en las que desempefien los cargos de Presidente, Consejero, Administra-
dor, Gerente, Director General o asimilado, no podrdn obtener créditos, avales ni garantias de la
Caja respectiva o enajenar a la misma bienes o valores de su propiedad o emitidos por tales
entidades sin que exista acuerdo del Consejo de Administracién de la Caja y autorizacién
expresa del Banco de Espafia o de la Comunidad Auténoma respectiva, segin proceda. Esta
prohibicién no serd aplicable a los créditos, avales o garantias para la adquisicién de viviendas
concedidos por la Caja con aportacion por el titular de garantia real suficiente y se extendera en
todo caso no sélo a las operaciones realizadas directamente por las personas o entidades
referidas, sino a aquellas otras en que pudieran aparecer una o varias personas fisicas o juridicas
interpuestas. Tampoco serd de aplicacién respecto a los representantes del personal, para los

N ?Jales ia concesion de créditos se regird por los Convenios Laborales, previo informe de la

omision de Control.

La cuantia del crédito dispuesto, en base a la legislacién citada ascendia, al 31 de diciembre de
1997 v 1996, a 1.681 y 890 millones de pesetas, respectivamente.

1g nvﬁ*}
&
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{27} Sociedades del grupo, multigrupo y asociadas

A continuacidén se presenta la relacién de sociedades filiales, multigrupo y asociadas, con
indicacién individualizada de su denominacién, actividad, domicilio, porcentaje de participacién
directa e indirecta, asi como las cifras de capital, reservas y resultados.

Asimismo se informa sobre los saldos que la Institucidn mantiene con cada una de las
sociedades en el balance y cuenta de pérdidas y ganancias adjuntos, al 31 de diciembre de
1997, respecto de los epigrafes de "Cartera de valores”, "Créditos sobre clientes” y "Entidades
de crédito” del activo, "Entidades de crédito” y "Débitos a clientes” det pasivo.

Las sociedades se han clasificado en cuatro grupos, de acuerdo con la normativa aplicable a las
entidades de crédito para la presentacién de las cuentas anuales de sus grupos de sociedades.
De una parte, las sociedades del grupo que se han consolidado mediante el método de
integracién global; en segundo lugar, las sociedades en las que participando, de una forma
directa o indirecta, en mas del 50% de su capital, se han valorado mediante el procedimiento de
puesta en equivalencia; en tercer lugar, aquellas sociedades no incluidas como dependientes que
son gestionadas por el grupo conjuntamente con otra u otras sociedades ajenas al mismo, que
se incluyen mediante integracién proporcional; y, finalmente, las sociedades en las gque la
Institucién participa en un porcentaje igual o superior al 3% o al 20%, seguin se trate de
empresas con cotizacién oficial o no, respectivamente, que se inciuyen en los estados consoli-
dados mediante el procedimiento de puesta en equivalencia.

49
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{28} Fondo de ia Obra Social

La Obra Social de las cajas de ahorros se regula por las normas contenidas en el Real Decreto
2290/1977 y en la Ley 13/1985 que, entre otros aspectos, disponen que las cajas de ahorros
destinarén a la financiacién de obras sociales, propias o en colaboracién, ta totalidad de los
beneficios que, de conformidad con las normas vigentes, no hayan de integrar sus reservas o
fondos de previsién no imputables a activos especificos.

El detalle del saldo y los movimientos habidos durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas

correspondientes se muestran a continuacién:

{en millones de pesetas)

Dotaciones
materializadas
en activos Otros
Dotaciones materiales conceptos
CONCEPTOS disponibles {Nota 12) {** Total
Saido al 31 de diciembre de 1995, antes de Is distribucién _
del beneficic 4.993 9.438 7.800 22.231
Dotacién con cargo al beneficio del ejercicio 1995 8.852 - - 8.852
Gastos de mantenimiento del ejercicio 1996 (*) {9.510) - - {9.510)
Materializaciones netas en activos materiaies {(572) 572 - -
Otros conceptos 83 - 2.280 2.363
Saldo sl 31 de diciembre de 1996, antes de Ia distribucitn
del beneficio ] 3.846 10.010 10.080 23.936
Dotacién con cargo al beneficio del ejercicio 1996 9.566 - . 9.566
Gastos de mantenimiento del ejercicio 1997 (*) (11.3201. oo . (11.320)
Materializacicnes netas en activos materiales {327 327 - -
‘ Otros conceptos 89 . {1.050) (951}
~-Saido al 31 de diciembre de 1997, antes de ta distribucion
del beneficio 1.864 10.337 9.030 21.231

(*} Estos importes recogen 630 y 552 millones de pesetas, para 1997 y 1996, respectlvamente. correspondientes a
la amortizacién anual de ios activos materiaies de la Obra Social {(Nots 12).

(**) Estos importes corresponden, basicamente, a donativos y otras ohhgac:ones pendientes de pago a fin del

ejercicio.
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{29} Saldos en moneda extranjera y clasificacién por éreas geogréficas y econémicas

A continuacién se detallan los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 1997 y 1996:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996

Monedas y billates 1.291 9841
Entidades de crédito 390,984 126.035
Crédito a residentes 66.213 61.565
Crédito a no residentes 65.307 8.950
Cartera de valores de renta fija 121.448 21.450
Resto de activos 23.164 4.285
Total activo 668.407 223.226
Entidades de crédito §85.278 186.045
Acreedores residentes 8.612 10.880
Acreedores no residentes 10.294 13.010
Provisiones en moneda extranjera 6.085% 2.795
Resto de pasivos 18.742 3.937
Total pasive 629.011 216.867
Posicién patrimonial neta 39.396 6.559
Compra de divisas a plazo 694.046 181.328
Venta de divisas a plazo (730.971} {187.800)
Costes ciertos no devengados cubiertos 3.408 1.950
Otros ajustes 7.000 {349)
Posicién en moneda extranjera 12.879 1.688

de diciembre de 1997:

. _ Los saldos denominados en moneda extranjera, por zonas geogréficas, son los siguientes al 31

{en millones de pesetas)”®

Activo Pasivo
Entidades de Entidades de

PAISES crédito Otros crédito Otros
Espana 97.%07 66.213 125.181 9.701
Otras palses de la U.E. 212.140 122.597 243.040 2.448
Resto de la 0.C.D.E. 58.442 27.050 23.409 1.262
Otros palses

Europa - 105 43.327 898

América 5.007 41.473 143,237 4.885

Asia 17.487 - - 190

Africa - - 7.084 611
Total 390.984 257.438 585.278 19.996

{*) Recoge los saidos de sntidades de crédito, créditos sobre clientes y cartera de valores, del active y entidades de

crédito y débitos a ciientes, det pasivo,

63
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Respecto a los riesgos y recursos con no residentes, denominados tanto en moneda extranjera
como en pesetas, su composicién al 31 de diciembre de 1997 es la siguiente:

{an millones de pesetas)

Activo Pasivo
Entidades de Entidades de

PAISES crédito Otros Riesgo de firma crédito Otros
Paises de la U.E. 498.937 167.514 5.750 280,331 18.702
Resto de 1a O.C.D.E. 76.335 16.410 1.544 23.511 6.814
Otros paises :

Europa 8 K8 2 44.339 1.427

América 17.571 28.912 121.679 143.278 6.851

Asia 17.487 17 30 - 580

Africa - 2.009 130 7.294 2.535
Total 610.338 215.263 129.135 498.753 36.909

1
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% (30) Hechos posteriores al cierre del ejercicio
=%

El Consejo de Administracién de la Institucién, en sesidn celebrada el 19 de enero de 1998,

- aprobé la firma de un acuerdo de intenciones con la aseguradora Mapfre Mutualidad, entidad
principal del Grupo Mapfre.

Este acuerdo prevé la colaboracién entre ambas entidades en materia de banca y seguros, asl
como un posible intercambio de participaciones accionariales entre sociedades de los respectivos
grupos.
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{31) Cuadro de financiacién

A continuacién se muestran los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios 1997 vy
1996:
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En un ejercicic caracterizado por descensos de tipos de interés no conocidos

anteriormente, importantes cambios en los hébitos de uso de los instrumentos de ahorro
y continuacién de las altas dosis de competencia en el mercado financiero espaiiol, Caja
de Madrid ha finalizado el afio 1997 con unos logros que deben calificarse de muy
satisfactorios, siendo los principales los que se exponen a continuacién.

Como importante reconocimiento externo, hay que destacar la renovacién de las ya

altas calificaciones de solvencia otorgadas por las tres agencias de rating que nos vienen
:{ analizando y que figuran en el grupo de ias de mayor prestigio mundial.

En balance, el aho ha finalizado con un saldo de 6.172.985 millones, superando en

é 754.550 millones (un 13,9% maés), al del cierre del ejercicio anterior. Parte de éste
NDrocede de la incorporacién al balance de la Caja, de la mayoria de los saldos del Banco
Altae, realizado en el mes de marzo, y cuya cuantia ascendié a 96.474 millones de

- pesetas. Por masas patrimoniales, las principales variaciones han sido las siguientes:

—

/)

/ * Las inversiones crediticias, netas de los correspondientes fondos de provisién de

insolvencias, han alcanzado la cifra de 3.230.277 millones de pesetas, superando
en 485.031 millones (+17,7%), la conseguida a finales de 1996, El crédito al
sector privado, ademds de ser el componente de mayor pesc dentro de las
inversiones crediticias, ha sido el que mejores cifras finales registra, con un
aumento en términos absolutos de 415.951 millones, y del 15,9% en términos
porcentuales.

La cartera de valores neta ha aumentado en 115.661 {+ 10,8%), consecuencia por
una parte, de 1a adquisicién de un paquete importante de acciones de Telefénica, y
de |la disminucién del saldo en Deuda del Estado por otra.

La tesorerfa activa ha aumentado en 112.805 millones, consecuencia de
incrementos similares en los saldos de caja y bancos centrales, y de los
mantenidos en entidades de crédito.

Los activos materiales netos se incrementaron en 16.646 miliones, equivalentes a
un 7,6% mas que el saido final del ejercicioc 1996. Dentro de esta rubrica hay que
destacar la adquisicién de la Torre Oeste del conjunto Puerta de Europa, cuyo
destino es concentrar en un solo edificio todos los servicios centrales del Grupo
Caja de Madrid, de manera que en 1998 se consiga disminuir sensiblemente la
dispersién de estos servicios en varios edificios.
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* Por el iado del pasivo, ia rdbrica mas importante, acreedores, ha alcanzado la cifra

de 4.012.560 millones de pesetas, aumentando en 123.281 millones {3,3%), el
saldo final del ejercicio anterior. La cifra final de 1997 es positiva si se considera el
entorno financiero en el que se ha conseguido, con un intenso y continuo trasvase
del ahorro materializado en depdsitos hacia otros instrumentos, especialmente
fondos de inversién, seguros de ahorro previsién, empréstitos, ofertas publicas de
acciones y bolsa en general. ’

Los empréstitos y financiaciones subordinadas aumentaron su saldo final en
95,723 millones de pesetas, equivalente a un aumento del 37,4%. Para responder
a las nuevas y exigentes demandas del mercado, Caja de Madrid ha lanzado 3
emisiones de bonos a largo plaze y una nueva emisién de Cédulas Hipotecarias,
con un interés fijo y atractivo para el ahorrador, que han sido totalmente cubiertas
en plazos menores que los en principio establecidos.

La evolucién de la tesorerfa pasiva, con un incremento del saldo final en 493.779
millones de pesetas (+69,5%), constituye un excelente indicador del cambio que
se estd experimentando en el negocio bancario, en el que la competencia de otros
instrumentos vy el nivel de tipos de interés estdn obligando a las entidades
financieras a buscar fuentes de financiacién alternativas a los depésitos cldsicos.

De las variaciones patrimoniales registradas en las principales masas del balance,
se obtiene un aumento de los fondos a largo plazo, superior a las inversiones

realizadas a largo plazo, manteniendo y mejorando el equilibrio financiero.

Respecto a la cuenta de resultados, cabe resumir ésta diciendo que el beneficio

antes de impuestos ha ascendido a 58.585 millones de pesetas, un 16,52% mas que en
el ejercicio anterior. Las variaciones de los principales componentes ha sido la siguiente:

* El margen financiero ha superado en 1.907 millones al obtenido en el ejercicio

anterior, alcanzando la cifra de 175.465 millones. E! importante descenso de los
tipos de interés, y en consecuencia de los margenes entre rendimientos de las
inversiones y costes de los depésitos, ha sido el principal obstdculo que se ha
tenido que salvar, consiguiendo una mejora gracias a la evolucién de las masas del
balance.

El componente “otros productos ordinarios” ha aportado 53.686 millones, 5.954

mas que en el ejercicio precedente, De esta manera, el margen ordinario ofrece un

resultado de 229.151 millones, un 3,55% mé&s que el correspondiente al ejercicio
anterior.
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* Los costes de explotacién alcanzaron la cifra de 127.072 millones, un 5,46% més
que en el ejercicio precedente. Esta cifra estd influida por la incorporacién del total
de empleados del Banco Altae.

I L

* Las menores necesidades de dotaciones a insolvencias, fruto de las politicas
puestas en marcha vy relacionadas c¢en una nueva organizacion para las
recuperaciones de deudas vencidas, y nuevas exigencias de calidad en la
concesién de operaciones de riesgos, han permitido llegar al beneficio antes de
impuestos ya expresado.

e Ademas de ia bondad de la cifra final de resultados, y a pesar del incremento de los
é costes de explotacién, el ratio de eficiencia de la Caja, se situa en el 46,11%, que, a la
espera de los datos de cierre de las principales entidades, continua siendo uno de los

é mejores.

L Entre los medios utilizados para conseguir las cifras anteriores, destacan por su
calidad, una vez mds, los humanos. Las personas que trabajan en la Caja ascendian a
finales del ejercicio a 9.843, con un incremento en el aflo de 567 personas, de las cuales
351 proceden de Altae.

La red de oficinas asciende a 1.452, con un incremento neto de 86, incluyendo los
ajustes derivados de las oficinas procedentes de Altae. Durante el ejercicio se han instalado
23 oficinas con horario especial, adecuado a las necesidades del respectivo entomo de
actuacion.

A través de nuestra red se ha comercializado un importante y creciente numero de
productos “fuera de balance” en "su mayoria procedentes de nuestra Corporacion
Financiera. E! patrimonio gestionado por los fondos de inversidn alcanzd la cifra de
1.038.082 millones de pesetas, con un incremento en el afio de 411.315 millones (+65,6%).
Este resultado es fruto de la excelente actividad comercializadora de la red y de la
adecuacion a las demandas del mercado, con el lanzamiento de 15 nuevos fondos. El
numero de participes se incrementd en el ejercicio en 133.523, alcanzando un total de
317.809.

I

El patrimonio alcanzado por los seguros de ahorro prevision se situé en 85.485
millones, con un incremento de 55.150 millones, equivaiente al 81,8 %.
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La actualizacién de nuestra oferta de productos, factor clave de éxito en el mercado,
se ha centrado en el ejercicio en el lanzamiento, ademas de los nuevos fondos de inversién,
con 15 nuevos productos (5 de seguros de ahorro-previsidn, 6 de préstamos de diversa
indole, 3 depésitos especiales relacionados con la boisa y 1 cuenta para el segmento
joven), asi como la actualizacion de otro importante paquete y el analisis y mejora en los
circuitos administrativos y de decision, para disminuir cada vez mas el tiempo de respuesta
al cliente. En este contexto debe destacarse la actualizacién del sistema de facultades y
delegaciones en materia de riesgos, puesta en funcionamiento a mediados de afio y
encaminada a disminuir los tiempos de decision en operaciones de préstamos y créditos, y

;'{ a mejorar los controles de calidad del riesgo crediticio.

- .

La actuacion comercial de la Caja ha sido también muy activa en materia de

' é convenios de colaboracion con distintas instituciones y colectivos. Entre los convenios

—ﬂﬁlievados a efectos en 1997 deben destacarse los realizados con la Comunidad de Madrid,
Universidades, RENFE y ONCE.

En lo referente a tecnologia puesta a disposicién de nuestros clientes, el numero de
cajeros y puestos automaticos se situa ya en 2.508, y el de terminales punto de venta
situados en comercios, en 67.097. EL nimero de clientes que utilizan habitualmente
nuestros servicios de banca a distancia (Infocam y Videocam), supera los 13.800.

El total de tarjeta emitidas y operativas asciende a 2.443.451, que han realizado en el
afio un total de 166,3 millones de operaciones, representando el 35.2% del total de
operaciones iniciadas por clientes (472, 3 millones). Si a esta ultima cifra se afiade el
numero de operaciones automaticas realizadas por cuentas de clientes (cargos y abonos),
se obtiene para {a Caja un total de 584,9 millones de operaciones realizadas en 1997.
Estas operaciones han dado lugar a 106.407.450 comunicaciones a clientes.

En lo referente a proyectos a medio plazo, 1997 ha sido un ejercicio especialmente
intenso debido al inicio de unos y consolidacion de otros que van a determinar en gran
medida el devenir del Caja de Madrid. Merecen especial atencién el Proyecto 2002,
Proyecto Euro, Proyecto afic 2000, nueva organizacién en Banca de Negocios, nueva
simbologia, integracién de Altae Banco, y programas de inversiones en sectores
considerados como estratégicos y las adaptaciones organizativas realizadas.
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El Proyecto 2002 es mas que un plan estratégico a cinco aios, realizado con una
metodologia nueva y diferente de las tradicionales. Partiendo del entorno financiero
actual y estableciendo cuidadas estimaciones acerca de los cambios que han de
producirse, y enfrentando las conclusiones con la realidad del Grupo Caja de Madrid,
sus ventajas competitivas y sus aspectos a mejorar, se ha confeccionado una senda
de evolucion del Grupo hasta el afto 2002, con hitos de consecucién intermedios. Su
logro conducira al Grupo a unas cifras de 10 billones en balance; 100.000 millones de
beneficios antes de impuestos; obtencién de un ratio de morosidad equivalente al 50%
del actual;, mantenimiento de la rentabilidad sobre activos totales medios en et 1%;
obtener 1 millén de nuevos clientes; consecucion de una media de cuatro productos
por cliente; incrementar la cuota de mercado en 1,5 puntos, etc.

La implantacién de la Moneda Unica Europea va a representar un cambio cuyas
repercusiones aun no estan suficientemente evaluadas. Conscientes de que los
agentes econdémicos en general y nuestros clientes en particular asignan a las
entidades e! papel de agentes principales encargados de facilitar la transicion al Euro,
Caja de Madrid ha acelerado todos los procesos de adecuacién intema, de manera
que a principios de 1999 estemos a la cabeza de las entidades financieras en este
aspecto. A través de diferentes grupos mixtos, constituidos por especialistas
informaticos y especialistas en clientes, mercados, segmentos, productos y
comercializacién, se ha realizado un intenso trabajo destinado a detectar todos los
impactos que el Euro va a tener en nuestra actividad. Finalizada esta etapa en 1997,
el presente afio 1998 estd destinado a poner en practica todas las medidas
acordadas, y a iniciar el proceso de informacién a nuestros clientes y formacién a
nuestros empleados.

Al igual que en el proyecto Euro, el Grupo Caja de Madrid ha finalizado en 1997 el
inventario de impactos derivados del cambio de siglo, y a partir del presente afio
comenzaran a implantarse las correspondientes soluciones. Tanto este proyecto como
el del Euro conllevan importantes inversiones, tuya estimacién en el sistema
financiero se sitia en el 2-3% de los costes anuales de explotacién. En el caso de
Caja de Madrid, esta estimacion significa unos 3.000 millones anuales durante ios
préximos cinco afios.

Fruto del andlisis prospectivo del entomno financiero, ha sido ia nueva organizacién de
la Unidad de Banca de Negocios, cuyo disefio y puesta en practica se ha llevado a
efecto durante el ejercicio finalizado. Todo el proyecto estd encaminado a poder
competir con eficiencia en los mercados mayoristas, que son los que mas se van a ver
afectados por la implantacién de la Moneda Unica Europea y sus consecuencia de
mayor competencia, ampliacion de mercados, etc.
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s * La modemizacién del Grupo precisaba la adaptacion de [a imagen a las expectativas y

estrategias puestas en marcha. En consecuencia, durante el ejercicio se aprobd una
o nueva simbologia para todo el Grupo y un plan de implantacion de la misma que, dada
su complejidad, se extendera a lo largo de varios ejercicios.

g * Al finalizar el primer trimestre, el Banco Altae, perteneciente al Grupo, cedié sus

oficinas a Caja de Madrid, quedando Altae como Banco Privado. Durante el ejercicio
- se ha disefiado un plan estratégico para el Banco, del que ya hay una primera fase
] realizada, y que permitira disponer en el Grupo de un Banco altamente especializado
en gestién de patrimonios y asesoramiento financiero de todo tipo, destinado a los
segmentos de clientes que demandan estos servicios.

La diversificacion, en inversiones, fuentes de financiacion, costes, etc., se configura
como elemento clave para competir en el futuro. Se trata de conseguir nada menos
que la evolucién de la Caja y del Grupo sea, dentro de lo posible, independiente del
momento del ciclo econémico de cada uno de los negocios en que actia. En estas
actuaciones, la toma de una importante participacion en la Compatfiia Telefénica es el
hito mas importante del afio, aunque no deben olvidarse otros como el aumento de
nuestra presencia en el Banco Comercial de Marruecos, el Tren Privado Arganda-
Madrid, inversiones en el sector del cable en la Comunidad de Madrid, participacion en

Bancofar, et¢.

Para dotar al grupc de mejores capacidades competitivas que le permitan competir
con éxito, durante el afio se han producido sucesivas adaptaciones organizativas,
especialmente en las Direcciones de Banca Comercial, Banca de Negocios, y a través
de la implantacion de un nuevo método de planificacién y presupuestacion. En una
organizacion dinamica, las adaptaciones organizativas son necesarias y frecuentes.
Con ellas Caja de Madrid pretende conseguir:

Un salto cualitativo en el desarrollo de auténticas capacidades de marketing y
ventas, extendidas a toda la Organizacion.

Construir una red de distribucién y unos servicios de apoyo eficientes en costes.
Desarrollar capacidades diferenciadores en riesgos y en recuperaciones.
implantar una cultura empresarial plenamente orientada a resultados.

Lograr una gestién activa de la cartera de negocios no relacionados con el
tradicional de la Caja.
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Diligencia para hacer constar gue el Consejo de Administracién de la Caja de

- Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, en su reunién de 16 de febrero de 1998, formulé las

Cuentas Anuales y el Informe de Gestién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid correspondientes al ejercicio 1997, documentos que han sido transcritos, incluida la
presente diligencia, en el anverso de 66 hojas selladas y visadas cada una por el Secretario
del Consejo y que quedan refrendados con la firma a continuacién de todos los miembros
del Consejo de Administracién de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

En Madrid, a dieciséis de febrero de mil novecientos noventa y ocho.

Fdo..J4o8é Antonio Moral Santin Fdo.: José Luis Acero Benedicto
Vicepresidente Vocal .

P

Fdo.: José M?® Fernandez del Rio Ferndndez Fdo.:
Vocal
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Fdo.: Mercedes de la Merced Monge ' Fdo.: Roberto Molero Gémez-Elegido
Vocal Vocal

Fdo.: Franciscl Moure Bourio
Vocal
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Fdo.: Emilio Navasqiiés y Cobian
Vocal

Fdo.: Ignacic dei Rio Garcia de Sola
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Fdo.: Antonio Romero L &zaro
Vocal

er(d de Tejada y Picatoste

P

Fda.: Enrique de ia oﬁsﬁﬂﬁ

Secretario
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Madrid:

1.

20 de febrero de 1958

Arthur Andersen v Cia., S Com. Inserita en ol Registra Oficial de Audito
Reg. Merc. Madnd. Tomo 3190, Libro €, Folio 1. Cuentas LIROAC)

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de CAJA DE AHORROS Y MONTE DE PIEDAD
DE MADRID y de las SOCIEDADES que componen el GRUPO CAJA DE MADRID (Notas 1 ¥y 2). que
comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997 y la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,
cuya formulacién es responsabilidad del Consejo de Administracion de la Caja. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, medijante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Con fecha 19 de febrero de 1998 hemos emitido nuestro informe de auditoria sobre las cuentas anuales
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid al 31 de diciembre de 1997, en el que expresamos
una opinién favorable.

De acuerdo con la legislacién vigente, los administradores presentan, a efectos comparativos con cada
una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién consolidados, ademés de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio
anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha
21 de marzo de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid y de las Sociedades que componen el Grupo Caja de Madrid al 31 de diciembre de
1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante e} ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacidn necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que el Consejo

. de Administracion considera oportunas sobre la situacion del Grupo Caja de Madrid, la evolucién de

sls negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la
revision de informaci6n distinta de la obtenida a partir de los registros contables~de Jas sociedades
consolidadas. -

Sec. 4. Hopa M. 314, Inscrip. 1.4 Inserita en ¢l Revisira de Ecorcmustas Auditores (REA)

Domicilio Sociai:

v

-
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MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL

EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL

31 DE DICIEMBRE DE 1997

Pl

o
s

[

(1) Resefia del grupo

La Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid fue fundada, en su rama de Monte
de Piedad, por el sacerdote Francisco Piguer y Rudilla en el afio 1702, incorpo-
réndose al Patronato Real mediante Real Carta de Privilegio expedida por S.M. el Rey
Don Felipe V el 10 de junio de 1718. En su actividad de Caja de Ahorros, fue funda-
da por Real Decreto de 25 de octubre de 1838, expedido por S.M. la Reina Dofa
Maria Cristina, a impuiso del Corregidor Marqués de Pontejos.

! é La voluntad de los fundadores se ha transmitido a lo largo del tiempo a través de los
Organos de Gobierno y Direccién de la Institucién, con la composicién y sistemas de
tuncionamiento aprobados por S.M. la Reina Doida Maria Cristina el 17 de julio de

ﬁﬂ_ ’éﬂwas.
A partir del Decreto de Fusién de 24 de mayo de 1869 constituye una sola

i Institucion, siendo sus fines primordiales estimular la virtud del ahorro, la inversién y
administracién de los fondos que se le confien y la realizacién de obras sociales.

Desde entonces hasta ahora, la Institucién, que siguié acogida al Patronato Real, ha
estado regida por distintos Estatutos, dictados al amparo de las sucesivas
disposiciones iegales que han jalonado la evolucién de la normativa sobre las Cajas
de Ahorros. Entre ellas, es obligado recordar el Estatuto para las Cajas Generales de
Ahorro Popular, aprobado por Decreto de 14 de marzo de 1933, y las fundamentales
reformas que introdujo el Real Decreto 2290/1977, de 27 de agosto, antecedente
directo, en el plano de la organizacién de las Cajas, de la vigente Ley 31/1985, de 2
de agosto, de regulacién de las Normas Béasicas sobre Organos Rectores de las Cajas
de Ahorros, asf como.las Leyes de Ja Comunidad de Madrid 5/1992 y 7/1992, de 15
de julio y 4 de noviembre, respectivamente, sobre Organos de Gobierno de las Cajas
de Ahorros.

Estd integrada en la Confederacién Espariola de Cajas de Ahorro Benéficas
parte del Fondo de Garantia de Depdsitos de las Cajas de Ahorros, regul
Real Decreto-Ley 18/1982.
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1

. En el Grupo Caja Madrid (en adelante, el Grupo) se integran 38 sociedades

dependientes que, complementariamente a fa Institucién, realizan actividades en las

Hﬁ dreas de seguros, de promocién y participacion empresarial, de gestidon de
inversiones y de financiacién.

E‘; A continuacién se presentan los balances vy las cuentas de pérdidas Y ganancias de |a
Institucién a 31 de diciembre de 1997 y 1996, de acuerdo con lo establecido en ia
Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espaia.

jx; ns,
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{2) Sociedades dependientes y asociadas

Seguidamente se presenta la relacién de sociedades que, junto con la Institucién,
conforman el perimetro de la consolidacién de acuerdo con los criterios contenidos
en el Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre, por el que se desarrolla la Ley
13/1992, de 1 de junio, de recursos propios y supervisién en base consolidada de las
entidades financieras; en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espaiia; y
en el Real Decreto 1815/1991, de 20 de diciembre, por el que se aprueban las
normas para formulacién de las cuentas anuales consolidadas.

3

En funcién de la normativa anteriormente indicada, las sociedades dependientes y
& asociadas se han clasificado en tres apartados. De una parte, las sociedades del
Grupo que se han consolidado mediante el método de integracién global; en segundo
Eﬁ lugar, las sociedades dei Grupo en las que participando, de una forma directa o
indirecta, en mds del 50% de su capital, se han valorado mediante el procedimiento
de puesta en equivalencia, al no estar, la actividad de las mismas, directamente
g refacionada con la de la iInstitucién; y, finalmente, las sociedades en las que la
Institucién participa en un porcentaje igual o superior al 3% ¢ al 20%, segun se trate
de empresas con cotizacién oficial 0 no, respectivamente, que también se incluyen
ﬁl en los estados consclidados mediante el procedimiento de puesta en equivalencia.

é Para cada sociedad dependiente o asociada se informa sobre su denominacién,
?l} ] actividad, importe y porcentaje de la participacién, directa o indirecta, asi como de
-wi las cifras de capital desemboisado, reservas y resultados.

-

“«. ..Otra informacién relevante acerca de estas sociedades se presenta en la Nota 7.
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Bases de presentacién de las cuentas anuales consolidadas
{3.1) Imagen fiel

Las cuentas anuales del Grupo se presentan siguiendo ios modelos establecidos por la
Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, de forma que, muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados del Grupo.

Los datos correspondientes at ejercicio 1996 que se incluyen en esta Memoria se
presentan, unica y exclusivamente, a efectos comparativos.

Las cuentas anuales consolidadas han sido formuladas por ef Consejo de
Administracién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad individuales de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid y de cada una de las restantes sociedades que componen el Grupo.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen ciertos ajustes y reclasificaciones para
homogeneizar los criterios de contabilidad y de presentacién seguidos por algunas
sociedades con los utilizados por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

Las cuentas anuales individuales de la Institucién y de cada una de las restantes
sociedades dependientes correspondientes al ejercicio 1997 se someteran a la
aprobacién de las respectivas Asamblea General Ordinaria y Juntas Generales de
Accionistas Ordinarias del afio 1998, esperdndose su aprobacién sin que se produzcan
maodificaciones.

i Debido a la aplicacidn de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas

anuales de los grupos de entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del
patrimonio neto y de los recursos propios basicos del Grupo al 31 de diciembre de
1997 y 1996 (sin tener en cuenta el fondo de ia Obra Social), hay que considerar los
siguientes saldos y conceptos de los balances consolidados adjuntos:

{millones de pesetas}

CONCEPTOS 1997 1996
Fondo de dotacion 4 4
Reservas 386.459 354.379
Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 (Nota 18) 26.239 31.895
Reservas en sociedades consolidadas 12.833 11.658
Pérdidas en sociedades consolidadas (19.790} {15.758}
Beneficio del ejercicio, una vez deducida la dotacidn a la Obra Social (Nota 4} 35.165 27.369
Patrimonio neto 440.910 409,547
Activos inmateriales {2.523) {3.194}
Fondo de comercio de consolidacién {50.368) -
Racursos propios basicos 388.019 406.353
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{3.2} Principios contables

Para la etaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables generalmente aceptados recogidos en la legislacién especlficamente
aplicable a los grupos de entidades de crédito y, en particular, los reflejados en la
Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Esparia.

La citada Circular regula la consolidacién de los estados contables de las entidades de
crédito, de tal forma que éstos reflejen toda la actividad financiera del Grupo,
incluyendo las sociedades dependientes, cuya actividad esté directamente relacionada
con la de la institucién.

La consolidacién se ha llevado a cabo mediante el método de integracién giobal. Todas
las cuentas y transacciones importantes entre las sociedades consolidadas han sido
eliminadas en el proceso de consolidacién.

Como es préctica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto
fiscal que corresponderia a la incorporacién a la institucién de las reservas acumuladas
y beneficios no distribuidos de fas restantes sociedades consolidadas, debido a que se
estima que no se realizardn transferencias de reservas, por considerarse que dichas
reservas serdn utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada sociedad
dependiente.

Las normas de valoracién que desarrollan estos principios contables, conteniendo los
criterios y reglas de aplicacion, se detallan en la Nota 5.

No existe ningun principio contable obligatorio que, siendo significativo su efecto en
las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar en la elaboracién de las
mismas.

(3.3) Comparacién de la informacion

El 24 de julio de 1997, Banco de Espafia emitié la Circular 5/1997 que establece
ciertas modificaciones a la Circular 4/1991. La entrada en vigor de dicha Circular se ha
ido produciendo de forma paulatina desde et 4 de agosto de 1997, sin que haya tenido
un efecto significativo en las cuentas anuales del ejercicio 1997.
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Las variaciones habidas en 1997, respecto de 1996, en ios porcentajes de
participacién poseidos en las sociedades que conforman et perimetro de la
consolidacién se presentan a continuacién:

{Porcentaje de parucipacién)

SOCIEDADES 1997 1996
Sociedades dsl grupo consolidadas por integracién global
Altae Gestién, S.A., SIMCAV 100 -
Caja Madrid Bolsa, S.V.B., S.A. 100 850
Inverban Gestién, $.G.LLC., S.A, 100 50
Madrid Hipotecaria, S.A., E.F.C. (1N - 100

Sociedades valoradas por puesta en equivaiencia

Casino Club de Golf, S.L. 100 -
Centro Inmobiliario - E.P.I., UTE 75 -
Plurimed, $.A. 100 -
Quavitae - Consorcio Hospitalario Catalufia, UTE 60 .
Avaimadrid, S.G.R., 5.A. 25 26
Bancofar, S.A. 45 -
Banco Comercial de Marruecos, S.A. 5 3
Capital Riesgo de la Comunidad Autdnoma Madrid, S.A. a5 -
Fundacién Sageco - Quavitae UTE 50 -
Iberphone, S.A. 30 100
Poligeno de Actividades Logisticas, PAL - Coslada, S.A, - 39
) ﬁ Proyectos y Desarrollos Urbanisticos y Financieros, S.A. . 30
\_..~ Multipark Madrid, S.A. o 30 .
Telefénica de Espafia, S.A. 3 .

{1} Esta sociedad ha sido absorbida durante el gjercicio 1997 por Finanmadrid, S.A., EF.C.

El efecto de estas variaciones en las cuentas anuales consolidadas de 1997 no es
significativo.

Escisién parcial impropia de Altae Banco, S.A.

La Junta General de Accionistas de Altae Banco, S.A. y el Consejo de Administracién de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, en sus respectivas reuniones del dia 10 de
tebrero de 1997, acordaron la escisién parcial impropia de Altae Banco, S.A. mediante ia
integracion del patrimonio escindido en el patrimonio de Caja de Ahorros y Monte de
Piedad de Madrid, resuitando esta ultima entidad beneficiaria de la escisi6n de la primera.

Como consecuencia de la segregacién parcial de su patrimonio, Altae Banco, S.A. ha
traspasado a Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid por su valor contable, que
coincidia con su valor real, activos y pasivos por importe de 96.474 vy 88.164 millones de
pesetas, respect:vamente, y ha reducido sus reservas por un importe de 1.936 millones de
pesetas (incluyendo esta cifra los resultados del ejercicio 1996} y la prima de emisién en
6.374 millones de pesetas. Por su parte, Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid en
contrapartida del patrimonio recibido no ha realizado compensacién alguna aI idir en
una sola las figuras de beneficiario de la escisién y accionista unico de la s
escinde.
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Las operaciones efectuadas por la unidad de expiotacién econdmica que se escindid se
entienden realizadas por cuenta de la entidad beneficiaria de la escision desde el 1 de
enerc de 1997, subrogdndose la Institucién en todos los derechos, obligaciones y
reiaciones juridicas imputables a la unidad econdmica cuyo patrimonio se escindid.
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(4} Distribucién de resuitados de la Institucién

La propuesta de distribucién dei beneficio neto del ejercicio 1997 que se someterd a ia
aprobacién de la Asamblea General es |3 siguienta:

CONCEPTOS Millones de pesetas

Dotacidn a la Obra Social (Nota 23} 11.576
Dotacién a Reservas 32.359
Benseficio neto del ejercicio 43.935
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{5) Normas de valoracién

Los principales criterios contables y reglas de valoracién que se han aplicado en la
preparacién de las cuentas anuales consolidadas se resumen a continuacién:

a) Fondo de comercio de consolidacién

Los fondos de comercio de consolidacién se incluyen en el activo de los balances
consolidados adjuntos y se amortizan en un periodo no superior a diez aios.

Su cuantificacién se determina en la primera eliminacién inversién-fondos propios,
comparando ef valor de los fondos propios atribuible a la participacién adquirida, en la
fecha de adquisicién, con el precio de adquisicién de las participaciones minorado en las
correcciones de valor, provisiones o pérdidas, efectuadas antes del momento
correspondiente a la primera consolidacion.

b} Diferencia negativa de consolidacién

Estas diferencias se incluyen en el pasivo de los balances consolidados adjuntos y se
cuantifican en la misma forma descrita para e fondo de comercio de consolidacién.

A 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existia diferencia negativa de consolidacion
alguna.

¢) Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se registran, basicamente, en funcién de su periodo de devengo,
aplicdndose el método financiero para aquellas operaciones con plazos de liquidacién
superiores a doce meses. No obstante, de acuerdo con las normas de Banco de Espafia,
los intereses devengados por las operaciones de cobro dudoso Gnicamente se integran
en resultados en el momento en que se cobran.

Segun la practica bancaria en Espaiia, las transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede no coincidir con la correspondiente fecha valor en base a la
cual se calculan los ingresos y gastos por intereses.

d} Transacciones en moneda extranjera

Los saldos activos y pasivos del balance patrimonial denominados en moneda
extranjera, las operaciones al contado no vencidas y las operaciones a plazo que
supongan una cobertura se han convertido a pesetas al cambio medio del mercado de
divisas de contado al cierre de cada ejercicio,

En las operaciones a plazo con divisas que supongan una cobertura, los premios o
descuentos, entendidos como la diferencia entre el cambio contractual y el ¢
contado del dia del contrato, se periodifican a lo largo de la vida de ia
contabilizdndose como rectificaciones del coste o productos, por
cobertura.
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Las operaciones a plazo que no sean de cobertura se han convertido a pesetas ai
cambio del mercado de divisas a plazo al cierre de cada ejercicio, tomando para ello fas
cotizaciones publicadas por Banco de Espafia a tal efecto. Las diferencias de cambio
producidas como consecuencia de esta conversién se registrarin integramente y por
neto en el epigrafe “Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas
¥ ganancias adjuntas.

e) Activos adquiridos a descuento

Los activos adquiridos a descuento, salvo los valores negociables, se registran por su
valor de reemboiso. La diferencia con el precio de adquisicién se contabiliza en el
capitulo "Cuentas de periodificacién” de! pasivo y se imputa con abono a los resultados
de cada ejercicio durante el perfodo de cada operacién.

f) Pasivos emitidos a descuento

Los pasivos emitidos a descuento se contabilizan por su valor de reembolso. La
diferencia con el importe recibido se contabiliza en el capitulo "Cuentas de
periodificacién™ del activo y se imputa con cargo a los resultados de cada ejercicio
durante el perfodo de cada operacidn.

g} Deudas del Estado y Obligariones y otros valores de renta fija

Los valores que constituyen la cartera de renta fija al 31 de diciembre de 1997 se
clasifican segtin los siguientes criterios:

1. Cartera de negociacién: incluye ios valores con los que et Grupo tiene la finalidad
de obtener un beneficio a corto plazo. Se presentan valorados a su precio de
mercado al cierre del ejercicio o, en su defecto, al del Glitimo dfa habil anterior a dicha
fecha. Las diferencias que se producen por las variaciones en su precio se registran
(sin incluir el cupdn corrido) por el neto, segun su signo, en el capftulo “Resultado de
Operaciones Financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias.

2. Cartera de inversién a vencimiento: inciuye los valores que el Grupo ha decidido
mantener hasta su amortizacién, teniendo capacidad financiera para hacerlo. Estos
titulos, se presentan valorados a su precio de adquisicién corregido por el importe
gue resulta de periodificar la diferencia positiva o negativa entre ei valor de
reemboiso y el precio de adquisicion, durante ia vida residual del valor.

3. Cartera de inversidn ordinaria: incluye el resto de valores no clasificados en las
categorias anteriores. A efectos de valoracién, se compara su precio de adquisicién
corregido (segun se define en el parrafo anterior) con su valor de mercado,
determinado éste, en el caso de tftulos cotizados, por la cotizacién del dltimo dia
héabil del ejercicio. De dicha comparacién, se ponen de manifiesto plusvalias |atentes
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h} Acciones y otros titulos de renta variable

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas que no tienen la consideracién
de dependientes, multigrupo o asociadas (véase Nota 2) se presentan valorados a su
precio de adquisicién regularizado, en su caso, de acuerdo con las normas legales
aplicables, una vez deducido el fondo de fluctuacién de valores. Para la cuantificacién
de este fondo se ha comparado el precio de adquisicién regutarizado con el valor de
mercado, considerando como tal, en los titulos no cotizados, el valor tedrico contable
obtenido de los ultimos balances disponibles de las sociedades, en algunos casos no
auditados. En el caso de titulos cotizados el valor de mercado viene determinado por la
cotizacién del Gitimo dia habil del ejercicio o la cotizacién media del Gltimo trimestre, si
ésta fuese menor.

i} Participaciones y Participaciones en empresas del grupo

Los titulos de renta variable correspondientes a empresas dependientes, multigrupo o
asociadas, se presenta en los balances consolidados adjuntos por el valor tedrico
contable obtenido de los dltimos balances disponibles de las sociedades participadas, en
algunos casos no auditados.

i) Fondo de insolvencias y fondo de riesgo-pais

La finalidad de estos fondos es la cobertura del riesgo de crédito en ia realizacién de las
inversiones crediticias y de los valores de renta fija, asi como de ios riesgos por avales y
garantias.

El saldo de estos fondos se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

1. Riesgo de insolvencias: de manera individual de acuerdo con lo establecido en la
Circular 4/1991. Adicionalmente, siguiendo la normativa, existe una provision
complementaria equivalente al 1% sobre el total de las inversiones crediticias, titulos
de renta fija, pasivos contingentes, y activos dudosos sin cobertura obligatoria, de
otros sectores residentes y no residentes. Dicho porcentaje alcanza Gnicamente el
0.5% para créditos y préstamos hipotecarios sobre viviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados y fincas rusticas, cuyas garantfas hayan nacido con la
financiacidn, y para arrendamientos financieros sobre tales bienes.

2. Riesgo-pais: en funcién de la clasificacién estimada de! grado de dificultad
financiera de cada pais.

Estos fondos se presentan en el activo de los balances adjuntos, minorando las cifras
dispuestas de inversiones crediticias, dentro del capftulo "Créditos sobre clientes”
(véase Nota 10).

El saldo de los fondos se incrementa por las dotaciones registradas con cargo a los
resultados de cada ejercicio y se minora por las cancelaciones definitivas por
incobrables o que hayan permanecido més de tres afios en situacién de morosi
afios en el caso de operaciones hipotecarias) y, en su caso, por las recupera es que
se produzcan (véase Nota 10).
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k) Activos materiales

1. Inmovilizado funcional: estos activos se presentan valorados a su precio de
adquisicién revalorizado de acuerdo con las normas legales aplicables (véase Nota
16), una vez deducida la correspondiente amortizacidn acumuiada. Las
amortizaciones se caiculan, basicamente, segun ei método lineal, en funcién de los
afios de vida util estimada de los diferentes elementos del activo y de las
disposiciones legales vigentes, de acuerdo con el siguiente detalle:

TIPO INMOVILIZADO Anos de vida (til estimada
Inmuebles 5¢

Motiliario & Instalaciones 8a10

Equipos de automacion 4

Otros 6al0

Los gastos de conservacién y mantenimiento en los que se ha incurrido durante el
ejercicio se cargan a las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

2. Inmovilizado adquirido por aplicacién de otros activos: estos activos aparecen
registrados por el valor contable de los activos aplicados a su adquisicién,
incrementado con los gastos judiciales, registrales y fiscales que se hayan originado,
con el limite maximo del valor de tasacién, una vez deducida la provisién para activos
adjudicados. Dicha provisidn cubre los citados activos al menos en un 25% del
principal de los créditos o de la tasacién, mds en su caso, el 100% de los intereses
recuperadns. .

[} Activos inmateriales

Los activos inmateriales corresponden, basicamente, al mayor precio pagado por la
adquisicién de activos realizada por dos de las sociedades del Grupo durante fos Gltimos
meses del ejercicio 1996. Dicho mayor precio se va a amortizar lineaimente durante un
pericdo de cinco anos.

El resto del epigrafe corresponde a aplicaciones informaticas y se amortizan linealmente
durante el plazo de vida atil de las mismas.

m) Fondo de pensicnistas

De acuerde con las condiciones establecidas en los convenios colectivos laborales
vigentes, la Institucién y dos de sus sociedades dependientes deben complementar las
percepciones de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados o
derechohabientes en caso de jubilacidn, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o
gran invalidez.

Segin se explica en la Nota 22, la Institucién ha encargado un estudio actuarial a un
actuario independiente, en el que se han considerado las condiciones pactadag en el
Convenio Colectivo y, entre otras hip6tesis, un tipo de interés técnico del pfo v las
tablas GRM-GRF 80.
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Como consecuencia de dicho estudio el fondo interno dotado excedia en 5.221 millones
de pesetas al valor actual resultante para pensiones causadas y no causadas. La
Institucién, atendiendo al principio de prudencia, por los posibles cambios que puedan
experimentar las hipétesis tenidas en cuenta para su célculo, Yy con el conocimiento de
Banco de Espana, ha decidido no liberar dicho importe y contabilizarlo dentro de la
cuenta de “Otras provisiones para riesgos y cargas”.

Adicionalmente, la Institucién ha procedido al aseguramiento de determinados riesgos
(véase Nota 22).

La Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, en su norma trugesnmotercera,
permite la contabilizacién del impuesto sobre beneficios anticipado como consecuencia
de las provisiones de fondos de pensiones internos, hasta el importe del impuesto
correspondiente a los pagos por prestaciones que vayan a realizarse con cargo a dicha
provision en los diez afios siguientes a la fecha de cierre del ejercicio.

No obstante esta posibilidad, la Institucién, en aplicacién del principio de prudencia, no
ha procedido a contabilizar en el activo de los balances adjuntos cantidad alguna por tal
concepto.

n) Otras provisiones para riesgos y cargas

El epigrafe "Provisién para impuestos” de los balances consolidados adjuntos incluye el
importe estimado de deudas tributarias cuyo pago no es alin determinable en cuanto al
importe exacto o es incierto en cuanto a la fecha en que se producir4, dependiendao del
cumplimiento de determinadas condiciones. Las dotaciones se efectian de acuerdo con
las mejores estimaciones del devengo anuali.

Asimismo, se incluye en este epigrafe el importe estimado para hacer frente a
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones
u obligaciones pendientes de cuantfa indeterminada, o por otras garantlas similares a
cargo de las entidades consolidadas. Su dotacién se efectia al nacimientoc de la
responsabilidad o de la obligacién que origina la posible indemnizacién o pago.

i) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por iImpuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segiin corresponda, por las
diferencias permanentes y minorado por las bonificaciones y deducciones en la cuota,
excluidas las retenciones y los pagos a cuenta. Para que las citadas deducciones sean
efectivas deben cumplirse los requisitos establecidos en {a normativa vigente.

En aplicacién del criterio de prudencia, las dotaciones, realizadas por la Institucién, al
fondo de pensionistas (véase Nota 23) se consideran diferencias de caracter
permanente. Asimismo, el Impuesto sobre Sociedades a pagar correspondiente a estas
dotaciones se considera como un mayor importe de Jas mismas.

do con

T

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid tributa consolidadamenta
las condiciones establecidas en la legislacién vigente,
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Durante el ejercicio 1997, el Grupo consolidado fiscal incluye las siguientes sociedades:

SOCIEDAD

Altas Banco, S.A.

Caja de Madrid de Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros
Caja Madrid de Pensiones, E.G.F.P., S.A.

Caja Madrid Vida, $.A. de Seguros y Reassguros

Caja Salud, S.A. de Saguros y Reaseguros

Centro de informacién y Servicios del Mercado Inmodbiliario, $.A.
Centro Inmobiliario Caja de Madrid, 5.A.

Centro Médico Maestranza, S.A.

Corporacién Financiera Caja de Madrid, $.A.

Desarrollo y Camaercializacion de Inmueblss, S.A_

Diagonal Sarrid, 5.A.

Feliz Edad. S.A.

Finanmadrid, E.F.C., S.A.

Gesmadrid Patrimonios, 5.G.C., S.A.

Gesmadrid, S.G.LI.C., 5.A.

Gestién de Centros Culturales, S.A.

Gran Circulo de Madrid, S.A.

Inversién y Comarcializacién de Inmueblas, S.A,

Madrid Leasing Corporacidn, E.F.C., S.A.

Mediacién y Diagndsticos, S.A.

Plurimed, S.A.

Pluritel de Comunicaciones, S.A.

Portfolic inmobiliario, S.A.

Proyectos y Programas Inmobiliarios, S.A.

Quavitas, S.A.

Sata Retiro, S.A.

Segurcaja, Correduria de Seguros, S.A.

Sociedad de Participacién y Promocién Empresarial Caja de Madrid, S.A.
Tasaciones Madrid, 5.A.

o} Fondo de Garantia de Depésitos

Las aportaciones al Fondo de Garantfa de Depdsitos en Cajas de Ahorros y al Fondo de
Garantfa de Depésitos en Establecimientos Bancarios establecidas en el Real Decreto-
Ley 18/1982 de 24 de septiembre y Real Decreto 2575/1982, de 1 de octubre, se
imputan a los resultados del ejercicio en que se satisfacen.

La disposicién adicional séptima, apartado b), del Real Decreto-Ley 12/1995 de 28 de
diciembre, especifica que, en todo caso, esas aportaciones se suspenderan cuando el
fondo patrimonial no comprometido en operaciones propias del objeto del Fondo iguale
o supere el 1 por 100 de los depdsitos de las entidades adscritas a él. Dado que el
fondo correspondiente a las Cajas de Ahorros ha alcanzado dicho porcentaje, en el
ejercicio 1997 Ia Institucién no ha realizado aportacién alguna.
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p} Operaciones de futuro
Las operaciones de este tipo realizadas por el Grupo y su naturaleza son las siguientes:

Las compraventas de divisas no vencidas recogen el contravalor en pesetas de estas
operaciones, de acuerdo con lo indicado. en el apartado de esta Nota.

Las compraventas no vencidas de activos financieros recogen el valor contratado para
Ia ejecucidn de estas operaciones.

Los futuros financieros sobre valores y tipos de interés recogen, por su principal, las
cperaciones de esta clase contratadas en mercados organizados.

Las opciones compradas y las opciones emitidas recogen el valor de ejercicio del
instrumento financiero subyacente afecto a estos contratos. El importe de las primas
pagadas y de las primas cobradas por estas operaciones se recoge dentro de ios
capitulos "Otros activos™ y "Otros pasivos”, respectivamente, de los balances adjuntos
{véanse Notas 17 y 21).

€l epigrafe "Otras operaciones sobre tipos de interés” recoge, por su principal, las
operaciones de esta clase contratadas fuera de mercados organizados.

En el caso de operaciones de futuro sobre valores y tipos de interés contratadas. en
mercados organizados, las diferencias que resuiten, en mds o en menos, en las
cotizaciones del respectivo mercado se llevan integramente a la cuenta de pérdidas y
ganancias. Los resultados de las operaciones realizadas fuera de dichos mercados se
contabilizan en el momento de su liquidacién, sin perjuicio de la constitucién de las
provisiones necesarias en caso de que al realizar el cierre teérico de posiciones se
produzcan pérdidas potenciales netas.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se recogen
en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que puedan tener
repercusién patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios para reflejar ias
operaciones aunque no tuvieran incidencia en el patrimonio de la Institucién. Por tanto,
el nocional de estos productos no expresa ni el riesgo total de crédito ni el de mercado
asumido por el Grupo.

q) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién laboral vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan de
reduccién de personal que haga necesaria la dotacién de una provisién por este
concepto.
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(6) Fondos propios

A continuacién se detallan los aspectos més significativos sobre el capital y las reservas
de las sociedades del Grupo:

FRRRRZSIN

: a} Ampliaciones de capital en curso y autorizaciones de ampliacién de capital por las
gﬂl Juntas Generales

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no existian ampliaciones de capital en curso en
las empresas del Grupo. Asimismo, tampoco existia autorizacién alguna de las
Juntas Generales respectivas para ampliar el capital de las sociedades del Grupo.

. b} Derechos incorporados a las partes de fundador, bonos de disfrute, obligaciones
convertibles y titulos o derechos similares

Ninguna de las sociedades del Grupo tiene derechos incorporados a las partes de
! fundador. Asimismo, tampoco existen bonos de disfrute, obligaciones convertibles
g ni titulos o derechos similares.

E . i c) Reservas restringidas

i

‘5 A continuacién se detallan los conceptos que, por su naturaleza, restringen la
disponibilidad de las reservas de las sociedades del Grupo:

{en millones de pesstas)
Pnma de emision
SOCIEDAD Reserva legal de acciones
Conjunto consolidahle
Corperacidn Financiers Caja de Madrid, S.A. 630 .
; Ahae Barco, S.A 400 -
Caja Madrid Bolsa, S.V.B., S.A. 297 -
f Caja Madrid de Pensiones, E.G.F.P., S.A. 89 -
i Finanmadnid, S.A., E.F.C. - 55
; Gesmadrid, S.G.1.1.C., S.A. 100 -
i Gesmadrid Patrimonios, S.G.C., S.A. 20 -
'; Inverbdn Gestidn, S.G.I.L.C., S.A. 8 -
Madrid Leasing Corporacion, S.A., E.F.C. 133 .
Sociedad de Participacidn y Promocion Empresarial Caja de Madrid, S.A. 54 -
Resto del Grupo
Caja de Madrid de Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros 59 -
Caja Madrid Vida, S.A. de Seguros v Reaseguros 154 -
Cajs Salud, S.A. de Seguros y Reaseguros 25 -
Centro de informacion vy Servicios del Mercado Inmobiliaric. S.A. -

Certro Inmobikario Caja de Madrid, S.A.
Pluritel de Comunicaciones, S.A.
Segurcaja, Correduria de Seguros, S.A
Tasaciones Madrid, S.A.

' Total &l 31 de diclembre de 1997

imm-g—-
[

Total sl 31 de diciembre de 1998
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§ d) Sociedades ajenas al Grupo o vinculadas que poseen participacién en el capital de
sociedades del Grupo igual o superior al 10%.

Porcentaje de

Sociedad del Grupo Titular de la Pmiciacidf participacién
Centro Inmobiliario -E.P.1., U.T.E. Espais Promocions Inmobilanes S A. 25,00%
é;; Quavitae-Consorcio Hospitalario Cataluiia, U.T.E.  Consorcio Hospitalario de Cataluia 40,00%

)

J

i - . o
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(7) Otra informacién sobre sociedades dependientes o asociadas

A continuacién se informa sobre los saldos que el Grupo mantiene con cada una de las
sociedades valoradas por puesta en equivalencia, en el balance Y cuenta de pérdidas vy
ganancias consolidados adjuntos, al 31 de diciembre de 1997, respecto de los epigrafes de
"Participaciones y Participaciones en empresas del Grupo" (acciones), "Obligaciones y
otros valores de renta fija", Créditos sobre clientes" y "Entidades de crédito” (tesorerfa),
del activo, "Entidades de crédito” (tesorerfa) y "Débitos a clientes”, del pasivo y "Rendi-
miento de la cartera de renta variable" (dividendos percibidos) del haber.

:

s

am

a.ijf

% La partida de dividendos percibidos aparece desglosada en funcién de que correspondan a
beneficios generados en el ejercicio 0 no, segtin se especifica en la Circular 2/1996 de

@ : Banco de Espaiia, de 30 de enero.

=53
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(8) intereses minoritarios y Beneficios consolidados del ejercicio. De minoritarios

A 31 de diciembre de 1997 y 1996, todas ias sociedades del Grupo consolidadas por
integracién global estdn participadas, directa o indirectamente, por Caja de Ahorros y
Monte de Piedad de Madrid al 100%, por lo que no existe importe alguno imputable a los
capitulos a los que se refiere esta Nota,
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{9) Tesoreria y entidades de crédito

A continuacién se presenta un detalle de los saldos de los capitulos "Caja y depdsitos en
bancos centrales™ del activo y "Entidades de crédito" del activo y del pasivo, de los

g balances consolidados adjuntos:
? {en millones de pesstas)
€§§ Posiciones activas Posiciones pasivas
CONCEPTOS 1997 1996 1997 1996
Ea] Caja y depdsitos en bancos centrales
&‘"-‘ Caja 42.241 38.665 - -
Cuentas corrientes en Banco de Espafia 76.316 37.192 - -
Suma 118.557 75.857 - .
Entidades de crédito
Cuantas mutuas 3.486 2.239 736 a7
Talones y cheques a cargo de intermediarios financieros 13.626 10.475 . -
Camaras de compensacién 11.405 9.569 3.332 2.462
% Otras cuentas a la vista 9.972 12.194 7.900 17.583
Cuentas a plazo 880.179 878.579 '892.973 156.078
Adaquisiciones y cesiones temporales de activos 309.636 260.236 167.304 465.687
%ﬂ Préstamos de valorss - - 15.574 -
: Suma 1.228.304 1.173.292 1.087.819 642.781
Total 1.346.861 1.249.149 1.087.819 642.781
it Detalle por monedas
j ¥ En pesetas 976.090 1.123.134 622.519  528.530
b :gf En moneda extranjera 370.771 126.015 465.300 114.251
Total 1.346.861 1.249.149 1.087.819 642.781

4 : é
- ﬁEntidades de crédito. Cuentas a plazo y Adquisiciones y cesiones temporales de activos

El detalle de los saldos de estos epigrafes del cuadro anterior se presenta a continuacién
segtin plazos desde fecha de balance:

{on millones de pasetas)

Adquisiciones y Casiones

Cuentas a plazo temporales de activos

CONCEPTOS 1997 1998 1997 1998
Activo

Hasta 3 meses 350.540 524.759 261.930 §9.625

De 3 2 12 meses 481.729 350.654 47.646 200.611

De 1 a 5 affos 21.679 2.982 - -

Superior a 5 afios 26.231 144 - -
Suma 880.179 878.579 309.636 260.236
Pasivo

Hasta 3 meses 757.769 116.110 167.304 465.687

De 3 a 12 meses 134.078 36721 - -

De 1 a 5 afos 1.126 3.247 - .

Superior a § afos - - - -
Suma 892.973 166.078 167.304 A 485.687
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{10) Créditos sobre clientes

El desglose de este capitulo de los balances consolidados adjuntos es el siguiente:

gﬁ {en millones de pesstas)
CONCEPTOS 1987 1996
< Por sectores
;? ; Crédito a las administraciones publicas espaiolas 207.999 230.925
wi Crédito 3 otros sectores residentes 3.000.321 2.612.552
Crédito a no residentes 102.115 13.700
Activos dudosos 103.806 140.756
Fondo de insolvencias {104.730) {110.109)
Total 3.309.511 2.887.824
Segun plazo desds fecha de balance
@ ' Hasta 3 meses 511.442 530.654
De 3 a 12 meses 354.804 313.516
‘ De 1 a 5 afios 773.719 657.403
@ Mas de 5 aios 1.609.820 204.286
Duracién indeterminada 154.456 592.074
Suma 3.414.241 2.997.933
gﬁ Fondo de insolvencias {104.730) {110.108)
i Total 3.309.511 2.887.824
Por monedas
En pesetas 3.184.076 2.818.789
En moneda extranjera 125.436 69.035
' 3.309.511 2.887.824

.:{: Total

Crédito a otros sectores residentes

residentes” del cuadro anterior:

‘.. A continuacién se presenta un detalle de los saldos del epigrafe "Crédito a otros sectores

E {en miillonas de pesetas)
CONCEPTOS 1997 1996
Crédito comercial 142.148 133.704
Créditos con garantia real
Con garantia hipotecaria 1.785.150 1.625.886
Con garantia de depésitos dinerarios 3.068 3.583
Con garantia prendaria 9.071 8.055
Otras garanitias realss 4,695 1.361
Suma 1.811.984 1.538.885
Otros créditos
Deudores por tarjetas de crédito 16.046 14.074
Efectos financieros 1.888 1.725
Préstamos y cusntas de crédito 928.243 g12.021
Descubiertos en cuenta y excedidos en cuentas de crédito 2.343 3.397
Cuotas vencidas pendientes de cobro 8.488 8.5886
Arrendamientes financiaros concedidos 42.493 32.594
Adquisiciones temporales de activos 4.880 ’ 762
Anticipos transitorios y otros deudores 43.810 n 66.804
Suma 1.046.189 /| p3s.ge3
Total 3.000.321 812.862
€
ﬁep @3 28
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Fondo de insolvencias

Los movimientos habidos en la cuenta "Fondo de insolvencias” durante los ejercicios 1997

y 1996 han sido los siguientes:

{en millones de pesetas)

CONCEPTQS 1996

Saldos al comienzo del ejercicio 110.109 111.933
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 78.754 91.645
Fondo de insolvencias que ha quedado disponible {18.638)} (13.742)
Dotacién neta 60.116 77.903
Utilizacién de fondos para activos amortizados {51.655) (58.848)
Traspaso a la provisién para actives adjudicados [Nota 16) {14.160) {20.999)
Diferencias en cambio por fondos constituidos en moneda extranjera 320 120
Saldos al cierre del sjercicio 104.730 110.109

Los importes que figuran en el capitulo "Amortizacién y provisiones para insolvencias" de
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas incluyen, las cantidades
resultantes de fa linea "Dotacién neta” del cuadro anterior, minoradas en los importes
recuperados por la Institucion respecto de operaciones ccnsideradas de muy dudoso cobro.
El importe de estas recuperaciones netas ha sido de 19.622 y 18.363 miilones de pesetas
durante los ejercicios 1997 y 1996, respectivamente.

El desglose por tipo de activo cubierto de los saidos de las cuentas "Activos dudosos™ vy
"Fondo de insolvencias”, al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

{en millones de pesatas)

Activos dudosos

Fondo de insolvencias

CONCEPTOS 1997 1996 1997 1996
Crédito comercial 4.210 9.462 2.079 3.240
Titulos de renta fija 1.482 78 1.482 78
Créditos y préstamos

Garantfa real 53.754 67.713 28.077 35.917

Otras garantias 44.360 63.503 41.238 46.914
Suma 103.806 140.756 72.876 86.149
fondo de insolvencias de cardcter genérico 27.204 23.307
Fondo de insolvencias de riesgo-pais 4,650 653
Sumas 104.730 110.109

29
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Riesgo-pals

Las provisiones para cubrir las posibles pérdidas que podrian producirse en la realizacién de
la inversién crediticia y los depésitos cedidos por terceros (véase Nota 91, de la cartera de
obligaciones y otros valores de renta fija (véase Nota 12) y de los avales y garantias
prestadas; correspondientes a residentes en paises con diferentes grados de dificuitad,
cumplen en cada ejercicio los requerimientos exigidos por la normativa de Banco de Espana

{véase Nota 5-j).
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(11) Deudas del Estado

consolidados adjuntos, es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo de este capitulo de los balances

{en millones de pasetas)

i CONCEPTOS 1997 1996
ik Certificados del Banco de Espafia 82.138 105.040
Cartera de Renta Fija: '

i De negociacién 2.273 -

hké De inversién ordinaria 305.646 437.047
De inversién a vencimiento 155.259 163.858

% Fondo de fluctuacién de valores - {25)

® Total 545.314 705.920

siguientes:

Los movimientos registrados en este epigrafe durante los ejercicios 1997 y 1996, han sido los

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996

. Saldos al inicio del ejercicio 705.920 669.540

_é Altas 2.646.808 2.168.246
= Bajas {2.784.155) (2.137.882}

Otros {13.284) 6.000

’ ,‘ Disminucién neta del fondo de fluctuacién de valores 25 26

‘Sﬂldos al cierre del sjercicio 545.314 705.920

N

Al 31 de diciembre de 1997, el desgiose de este capitulo por plazos de vencimiento, es el

siguiente:
' {en millones de peasstas)
Vencimiento
Hasta 3 Entre 3 Meses Entre 1 Afloy Misde5
Meses y 1 Ao 5 Afios Afos Total
a CONCEPTOS
Certificados del Banco de Espafia 12.169 12.884 57.083 - 82.136
; Cartera de Renta Fija;
\ De negociacién . . 2.273 . 2.273
g De inversién ordinaria 41.195 141,915 93.283 29.253 305.646
\.J De inversién a vencimiento - - 81.213 74.046 155.259
[ Total 53.364 154.799 233.852 103.299 545.314
En cumplimiento de lo dispuestc por la Circular 2/1990, sobre coeficientes de caja de los
intermediarios financieros, el Grupo adquiri6 en 1990 certificados del Banco de Espafia por

178.944 millones de pesetas. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desdq jmarzo de

' 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un interés anual del 6%.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Grupo tenfa cedidos temporalmente certificados por
importe efectivo de 79.975 y 102.000 miilones de pesetas, respectivamente. Estas operaciones
se encuentran registradas en el capitulo "Entidades de crédito” del pasivo de los balances
consolidados adjuntos a dichas fechas (véase Nota 9).

La composicién del saldo de los epigrafes “Cartera de Renta Fija - De Negociacién®, “Cartera de
Renta Fija - De Inversi6n ordinaria” y “Cartera de Renta Fija - De Inversidén a vencimiento” del
detalle anterior, es la siguiente:

{en millones de peasetas)

CONCEPTOS 1997 1996
De negociacitn- 2.273
Otras deudas anotadas cotizadas 2.273
De invarsidn ordinaria- 305.646 437.047
Letras del Tesoro 181.024 284.37
Otras deudas anotadas cotizadas 124.622 162.676
De inversién a vencimiento- 155.259 163.858
Otras deudas anotadas cotizadas 155.259 163.858
Total 463.178 600.905

El tipo de interés medio anual de las Letras det Tesoro durante ei ejercicio 1997 ha sido 5,79%
(6,40% en el ejercicio 1996). Las cuentas “Otras deudas anotadas cotizadas” recogen
obligaciones, bonos y Deuda del Estado. El tipo de interés medio anual de estos tftulos ha sido
del 7,53% en el ejercicio 1997 {9,79% en el ejercicio 1996). De estos activos y de los
adquiridos temporalmente, registrados en fos capitulos “Entidades de Crédito” (véase Nota 9) Y
~Créditos sobre Clientes” (véase Nota 10} del balance al 31 de diciembre de 1997 adjunto, se

- _habfan cedido un importe efectivo de 546.464 millones de pesetas, a Banco de Espafa, a otros

intermediarios financieros y a clientes, y figuran contabilizados en los epigrafes “Entidades de
Crédito - Otros débitos” (véase Nota 9} y “Débitos a Clientes - Otros débitos” {véase Nota 19)
del balance adjunto.

Al 31 de diciembre de 1997, el valor en libros y de mercado de los importes ciasificados en los
epigrafes “Cartera de Renta Fija - De Inversién ordinaria” y “Cartera de Renta Fija - De Inversién
a vencimiento” eran los siguientes:

{en millones de pesetas)

Valor en Libros Valor de

CONCEPTOS Marcado
Cartern de renta fija- 460.905 483.107
De inversién ordinaria 3065.646 310.216

De inversién a vencimiento 155,259 172.891

Al 31 de diciembre de 1997, el importe nominal de la Deuda del Estado afecta a determinados
compromisos, propios y de terceros, ascendfa a 5.037 millones de pesetas




4 33

ﬁ {12) Obligaciones y otros valores de renta fija

La composicién por moneda, admisién o no de titulos a cotizacién en Boisa, naturaleza y sector
¢§§ que lo origina, del saldo de este capitulo de los balances consolidados adjuntos, es la siguiente:

{on millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Por moneda: '
;;; En pesetas 286.342 247.999
ﬁj En moneda sxtranjera 121.448 21.875
Suma 407.790 269.674
Por cotizacion:
@ ' Titulos cotizados 253.707 193.140
Titulos no cotizados 154.083 76.534
Suma 407.790 269.674

Por naturateza:

Fondos Publicos 52.712 47.564
ﬁ Bonos y obligaciones 78.565 91.004
f Pagarés de Empresa 41.832 B87.230
Otros valores 234.981 43.876
Suma 407.790 269.674
Por sectores:
Administraciones Publicas 52.712 47.564
De entidades oficiales de crédito 30.74%2 21.282
De otras entidades de crédito residentes 17.444 963
"‘\ _)De otros sectores residentes 119.454 174.752
De no residentes 187.438 25.113
Suma 407.790 269.674
Fondo de fluctuacién de valores (4) (5}
Total - 407.788 269.669

rLa rentabilidad media obtenida durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido del 7,26% y 8,84%,
| respectivamente.

i

i La totalidad del epigrafe “Fondos Publicos” corresponde a valores emitidos por el sector publico
espainiol.

Del total de la cartera de obligaciones y otros valores de renta fija al 31 de diciembre de 1997,
72.134 millones de pesetas, vencen durante el ejercicio 1998.
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Durante los ejercicios 1997 y 1996, el movimiento que se ha producido en el saldo de este

capitulo de los balances consolidados adjuntos, se muestra a continuacién:

{en millones de pesatas)

CONCEPTOS 1997 1996

Saldos al inicio del sjercicio 269.669 222,976
Altas 676.809 569.558
Bajas {639.286) {618.623)
Otros 593 (4.305)
Disminucién neta del fondo de fluctuacién de valores 1 63

Saldos al cierre del sjercicio 407.786 269.669

34
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5:] (13} Acciones y otros titulos de renta variable

Este capftulo de los balances consolidados adjuntos recoge las acciones y titulos de sociedades
; en las que la participacién de el Grupo es inferior al 3% en el caso de sociedades con cotizacién
& oficial en Bolsa, y al 20% en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asl como las
participaciones en fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo en
funcién de la moneda de contratacién y de la admisién o no a cotizacién en Bolsa de los valores
e al 31 de diciembre de 1997 y 1996, se indica a continuacién:

e
RS
-

{an millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Por moneda
gg; : En pesetas 64.043 43.145
En moneda extranjera 4.470 79
o Suma 68.513 43.224
&g Por cotizacién:
Titulos cotizados 54,115 26.329
Tltulos no cotizados 14.398 16.895
ﬁi Suma 68.513 43.224
it
Fondo de fluctuacién de valores {950} {1.346)

ﬁ—d—#

'-\\'(?tal 67.563 41.878

Durante los ejercicios 1997 y 1996, el movimiento que ‘se ha producido en el saldo de este
capitulo de los balances consolidados adjuntos, se muestra a continuacién:

h

w

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996

i Saldos al inicve del sjercicio 41.878 30.257
Altas 165.727 66.553
' Bajas (125.478) {55.701)
" Otros 22 (502)

g Traspaso a participaciones {14.853) -
Disminucién neta del fondo de fluctuacidn de valores 267 1.271
Saldos al ciarre del sjercicio 67.563 41.878

35
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E! movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”
durante los ejercicios 1997 y 1996, se muestra a continuacién:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996

Saidos al comienzo del ejercicio 1.346 2.617
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 330 472
Fondos de fluctuacién que han quedado disponibles {432} {377}
Dotacién neta (102} 95
Utilizacién de fondos por pérdidas en venta {294) {1.366)
Dotacién mencs utilizacién (396) {1.271)
Saldos al cierre del ejercicio 950 1.346
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{(14) Participaciones y Participaciones en empresas del Grupo

El capltulo “Participaciones” de los balances ai 31 de diciembre de 1997 y 1996 adjuntos
recoge los derechos sobre el capital de las sociedades asociadas mantenidos por el Grupa, es
decir sobre aquellas sociedades que, sin formar parte de su grupo econémico, mantienen con el
Grupo una vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de ia Ley de
Sociedades Anénimas y la Circular 4/1991 de Banco de Espafia. En estas sociedades, que no
estan sometidas a la direcci6n unica del Grupo, se mantiene una participacion inferior al 50% vy
superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa (superior al 3% si cotizan).

Por su parte “Participaciones en empresas del Grupo” recoge la inversién en sociedades del

Grupo consolidable, o no consolidable por no estar su actividad directamente relacionada con la
del Grupo econémico.

Al 31 de diciembre de 1997 y 19986, el detalle de su saldo atendiendo a la moneda en que se ha
realizado la emisién y a su admisién o0 no a cotizacién en Bolsa, es el siguiente:

{en millonas de pe'setasl

CONCEPTOS 1997 1996
Por moneda:
H - 4 En pesetas 103.172 36.515
— . En moneda extranjera 4.103 -
Total 107.275 36.515
Por cotizacién:
Titulos cotizados 65.737 -
Titulos no cotizados . 41.538 36.515

Total 107.275 36.515

continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de estos capitulos del
lance consolidado durante los ejercicios 1997 y 1986:

jen millones de pesetas)

[CONCEPTOS 1987 1996
/Saldos al inicio del ejercicio 36.515 38.163
) Altas 59.477 4.448
Bajas (3.570) (6.096)
Traspasos desde acciones y otros tituios de renta variable 14.853 -
Saldos al cierre del ejercicio 107.275 36.515
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{15) Fondo de comercio de consolidacién

Al 31 de diciembre de 1997, el detalle por sociedades del saldo de estos capftulos del

balance adjunto, se presenta a continuacién:

{en millones da pesetas}

CONCEPTOS 1997
Telefénica de Espaia, S.A. 44,723
Resto 5.645

Total 50.368

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances

consolidados adjuntos, se indica a continuacién:

3

{en millones de pesetas)

§ CONCEPTOS 1997 1996
- Saldo al inicio del ejercicio - -
.ﬁ Altas 55.697 24
~ Amortizacién anual {56.329) {24)
Saldo al final del ejercicio 50.368 -
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{16} Activos Materiales

Los saldos que componen este capftulo de los balances consolidados adjuntos se detallan

a continuacisén:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1998
Terrenos y edificios de uso propio
Edificios de uso propio 142.423 120.622
Amortizacién acumulada {17.870) {14.716)
Suma 124.553 106.906
Otros inmuebles
Inmuebles de la Obrs Social 6.573 5513
Obras en curso y solares 6.601 7.552
Otros inmuebles 124.975 121.520
Amortizacién acumulada {1.923) (1.829)
Provisién para activos adjudicados {72.771) {63.337)
Suma . 63.4565 69.419
Mobiliario, instalaciones y otros
Mobiliario, instalaciones y otros activos materiaias, de ia Obra Social 9.496 9.599
Instalaciones 85.205 82.754
Equipos de automacién 82.202 76.881
Mobiliario y otros 14.500 13.32%
Amortizacién acumulada {134,953} {118.942)
Suma 56.450 63.617
Total 244 458 238.942

" Los movimientos habidos en este capitulo durante los ejercicios 1997 y 1996,
Grupo, han sido los siguientes:

referidos al

{en millones da pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Coste regularizado actualizado
Saldos al comienzo del ejercicio 437.766 347.760
Altas B0.001% 74.976
Bajas {39.746) (16.6565)
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 - 32.881
Otros {6.046) {1.196)
Saldos a! cierre del sjercicio 471,975 437.766
Amortizacién acumulada
Saldos al comienzo del ejercicio 135.487 116.112
Amortizacién anual 19.458 19.480
Bajas {285) (94)
Otros 86 {11}
Saldos al cierre del ejercicic 154.746 135.487
Provisién para activos adjudicados
Saldos al comienzo del ejercicio 63.337 41.102
Traspasos del fondo de insolvencias (Nota 10) 14,180 20.999
Dotaciones 15.189 4.034
Utilizacién por ventas {19.915) (2.798)
Saldos al cierre del sjerciclo ’ 63.337
Valores netos al cierre del ejercicio I 238.942
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De los importes correspondientes a "Amortizacién anual®, 630 y 552 millones de pesetas
para 1997 y 1996, respectivamente, corresponde a la amortizacién anual de los activos
materiales de la Obra Social y se encuentra contabilizado dentro de sus gastos de
mantenimiento (véase Nota 31). El resto, junto a la amortizacién correspondiente a activos
inmateriales (882 y 449 millones de pesetas en 1987 y 1996, respectivamente) figuran en
el debe de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas de 1996 y 1995,
respectivamente, conformando el capitule "Amortizacién y saneamiento de activos
materiales e inmateriales”, que se eleva a 19.709 y 19.377 millones de pesetas en 1997 y
1998, respectivamente.

Respecto del ejercicio 1997, a continuacién se detallan los movimientos habidos en las
cuentas relacionadas con este capftulo:

{en millones de pesstas)

Inmuebtes de la
Edificios de uso Obra Social {Nota Obras en curso y

CONCEPTOS propio 31} solares Otros inmuebles
Coste requilarizado actualizado
Saldos al 31 de diciembre de 1996 120.622 5513 7.552 121.520
Ahas 22.748 - 1.148 40.766
Bajas . {(554) - {2.985) (35.674)
Otros 247 1.060 885 {1.637)
Saldos al 31 de dicleambre de 1997 142.423 6.573 6.601 124,975
Amortizacién acumulads
Saldos al 31 de diciembre de 1996 14.716 1.113 - 716
Amortizacién anual 3.235 97 - 107
Bajas (84) - - {110
Otros 3 . - -
Saldos ai 31 de diciembre de 1997 17.870 1.210 . 713
Provisién para activos sdjudicados
Saldos al 31 de diciembre de 1996 2.388 €0.949
Traspasos del fondo de insolvencias 422 13.738
Dotaciones 360 14,829
Wtilizacién por ventas (773) {(18.142)
Saldos sl 31 de diciembre de 1997 2.397 70.374
Valores netos al 31 de diclembre de 1997 124.553 5.363 4.204 53.888
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{en milones de pesetas)

Otros de Qbra Equipos de Mobiliario y
: CONCEPTOS Socis! (Nota 310 instalacicnes automacidn Otros
; Coste reguiarizado actualizado
Saldos al 31 de diciembre de 1996 9.599 B82.754 76.881 13.328
. Altas 956 7.719 5.408 1.856
Hﬁ Bajas - {30) {71 {392)
; Otros {1.059) {5.238) {16} {288)
- Saldos ol 31 de diciembre de 1997 9.496 85.205 82.202 14.500
i} Amortizacién acumulada
& Saldos al 31 de diciembre de 1996 3.989 42.092 67.645 5.216
Amonrtizacién anual 533 8.314 5.779 1.393
Bajas . {10} {48) {33}
: Otros - 11 54 18
Saldos al 31 de diciembre de 1997 4.522 50.407 73.430 6.594
Valores netos ai 31 de diciembre des 1997 4.974 34.798 8.772 7.908

El 31 de diciembre de 19986, la Institucién actualizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacién de 1996 se practicé por un
importe inicial de 32.881 millones de pesetas, aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el Real Decreto-Ley {excepto por lo que se refiere al inmovilizado afecto a
la Obra Social, en el que se aplican coeficientes del 0%). Durante el ejercicio 1997 la
Inspeccién de Tributos ha procedido a la comprobacién de las operaciones de
actualizacién, eswabieciendo el importe definitivo de la plusvalla total en 27.051 millones
de pesetas. La plusvalia resuitante de la actualizacién, neta del gravamen unico del 3%,
aparece registrada en la cuenta “Reservas de revalorizacién” (véase Nota 18).

El inmovilizado afecto a la Obra Social incorpora los incrementos de vaior resultantes de la
aplicaciéon de las normas de actualizacién contenidas en las Leyes 1/1979, 74/1980 vy
9/1983. Como resuitado de la aplicacién de estas normas, se produjo una revalorizacion
neta de 1.812 millones de pesetas que estd abonada en el "Fondo de la Obra Social”.

]
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{17) Otros activos y Cuentas de periodificacién

Y

.

; A continuacion se presenta el detalle de estos capitulos recogidos en el activo de los
balances consolidados adjuntos.

P
- {en millones de pesetas)
};E CONCEPTOS 1997 1996
- - Otros activos :
- Operaciones en camino 1.256 1.340
’” Impuesto sobre beneficios anticipado (Nota 23) 9.231 3.580
B Hacienda Piblica, Otros conceptos fiscales 6.389 1.430
Opciones adquiridas (Nota 5-p) 3.248 2.335
i Cupdn corrido en compra de renta fija 1.347 7.299
Fianzas dadas en efectivo 351 300
Partidas a regularizar por operaciones de cobertura 5.473 662
' Partidas a regularizar por operaciones de futuro 7.400 838
' g Otros conceptos 1.919 2.725
) Suma 36.612 20.409
i Cuentas de periodificacion
@ - . De intereses de:
\_ ) Certificados del Banco de Espafia 1.200 1.547
) Entidades de crédito 23.702 15.863
Inversiones crediticias 19.145 21.260
Cartera de renta fija 19.826 15.952
Recursos al descuento 671 2.328

Operaciones a plazo de moneda extranjera 2.340 289
Otras operaciones de futuro 1.984 473
Otros 924 941

@ Suma 70.401 58.653

d
d
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{18) Reservas, reservas de revalorizacién, reservas en sociedades consolidadas y pérdidas
de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas

Durante los ejercicio 1997 y 1996 el movimiento que se ha producido en el saldo del
conjunto de estos capftuios de los balances consolidados adjuntos es el siguiente:

[en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996

Saldo inicial consolidado, antes de ia distribucién del benaficio 382.174 321.881
Distribucién del beneficic neto del afo anterior 29.145 27.765
Efecto Circular 2/1996 de Banco de Espana - 510
Otros movimiantos 78 123
Actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996 {Nota 16) {5.656} 31.895

Saldo consolidado al 31 de diciembre 405.741 382.174

Recursos.propios

La dotacién a "Reservas" se determina en base a las disposiciones contenidas en la Ley
13/1985 y demas disposiciones reguladoras del nivel minimo de recursos propios que
deben mantener las entidades financieras.

Las cajas de ahorros deben destinar, en cualguier caso, a reservas o a fondos de prevision
no imputables a activos especificos un 50%, como minimo, de sus beneficios netos una
vez deducido el Impuesto sobre Sociedades.

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de Espaia, cuya entrada en vigor tuvo iugar
el 28 de abril de 1993, culmina el proceso de adaptacién de la legislacién espafiola de
entidades de crédito a las directivas comunitarias. En su norma primera estabiece que el
cumplimiento de los niveles de recursos propios serd de aplicacién a los grupos y
subgrupos consolidables de entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito
individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de crédito.
Asimismo define, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos propios,
los grupos de riesgo y sus ponderaciones y las deducciones y los limites en el cdmputo de
los recursos propios. Por dltimo, establece que los recursos propios no deberdn ser
inferiores, como norma general, al 8% de las cuentas patrimoniales, los compromisos y
demds cuentas de orden que presenten riesgos de crédito, ponderados atendiendo a la
naturaleza de la contraparte y a las garantias y caracteristicas de los activos o riesgos.

A 31 de diciembre de 1997 y 18986, los recursos propios computables superaban los
minimos establecidos en ia normativa vigente.
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Reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio

La Administracién Tributaria ha comprobadc el saldo de la cuenta “Reservas de
revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio” rectificando el mismo, que ha
quedado fijado en 26.239 millones de pesetas, con la conformidad de la Institucién. Dicho
saldo podrd destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables
negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los
. que puedan producirse en el futuro y a ampliacidn del capital social. A partir del 1 de enero
del afio 2007 podrd destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que ta plusvaiia
é monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalla en la parte
. correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
gﬁ patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de

oSSy
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contabilidad.

Reservas Yy pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas

El desglose por sociedades de las rubricas “Reservas en sociedades consolidadas” y
“Pérdidas de ejercicios anteriores en sociedades consolidadas” de tos balances
consolidados adjuntos a 31 de diciembre de 1997 y 1996 se presenta a continuacion:

&2 B &=

£

{en millonas de pasetas)

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 1997 1996
Corporacién Financiera Caja de Madrid, S.A. 7.258 7,183 -~
Altae Banco, S.A. 1.038 804
Caja Madrid de Pensiones, E.G.F.P., S.A. 562 367
Gesmadrid, S.G.L.i.C., S.A. 959 930
Resto 566 158
Por integracién global y proporcional 10.384 9.412
Banque Commerciale du Maroc 629 439
Caja Madrid Vida, §.A. de Seguros y Reaseguros 778 613
Centro Inmobiliario Caja de Madrid, S.A. 51 453
Caja de Madrid de Seguros Generales, S.A. de Seguros y Reaseguros 348 287
Resto 643 454
Por puesta en equivalencia 2.449 2.246
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{en millones de pesatas)

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS 1997 1996

Caja Madrid Bolsa, S.V.B., 5.A. 774 746
Madrid Hipotecaria, S.A., E.F.C. - 377
Desarrollo y Comercializacién ds Inmuebles, S.A. Bi1 343
Inversidn y Comercializacién de iInmuebles, S.A. 833 335
Resto 11 106
Por integracién global y proporcional 2.429 1.907
Sofin - Dealers, S.A. 485 234
Diagonal Sarrié, S.A. 10.213 7.538
Fomento de Obras Urbanas Europeas, S.A. 1.902 1.369
Gran Circulo de Madrid, S.A. 4.066 3.773
Resto 895 937
Por puesta en squivalencia 17.361 13.851
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{19} Débitos a clientes

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicidn del saido de este capitulo de los
balances adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a
continuacién:

{en millonas de pesatas)

CONCEPTOS 1997 1996
Por moneda: :
Pesetas 3.990.012 3.923.316
Moneda extranjera 19.995 24.927
Total 4.010.007 3.948.243
Por sectores:
Administraciones Publicas 94.747 66.526
Otros sectores residentes 3.878.351 3.838.894
No residentes 36.909 42.823
Total 4.010.007 3.948.242

Los saldo.s al 31 de diciembre de 1997 y 1996 del cuadro anterior incluyen titulos de renta
fija cedidos a clientes con compromiso de recompra por 750.274 y 434.416 millones de
pesetas, respectivamente (véanse Notas 11y 12).

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el detalle, por naturaleza del saldo, que figura
registrado en el epigrafe “Otros sectores residentes”, se indica a continuacion:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS s 1996
Cuentas comientes ' 452.601 384.426
Cuentas de ahorro 1.335.320 4.306.104
Imposiciones a plazo 1.309.194 4.598.697
Cesidn ternporal de actives 737.280 485.595
Otras cuentas 43,956 64.072

Total 3.878.351 3.838.854

El desglose por plazo de vencimiento de los saldos que figuran registrados en los epigrafes
“Depésitos de ahorros - A plazo” y "Otros débitos - A plazo” del balance al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 adjuntos, se indican a continuacion:

(en millones de pesetas)

PLAZOS DESDE FECHA DE BALANCE 1997 1996
Depdsitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 734.103 147.579
De 3 a 12 meses 585.062 865.073
De 1ab5 afios 16.040 20.307
Total 1.335.205 1.632.959
Otros débitos - A plazo
Hasta 3 meses 752.803 495,050
De 3 a 12 meses

Total
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(20} Débitos representados por valores negociables y Pasivos subordinados

ﬂﬁ La composicién de estos capitulos de los balances adjuntos al 31 de diciembre de 1997 v
1996 se detalla a continuacién:

i
i
1997 1996
7 Valor de Valor de
s reembolso reambolso
£434 Oltimo imillanes de Coste financiero {millones de
TIPO DE EMPRESTITO Emisor vencimiento pesetas stwal pesatas)
,‘;;_ ' Cédulas hipotecarias Caja Madrid 1997 - 7% - 8,8% 109.300
=$§. Cédulas hipotecarias Caja Madrid 1998 87.948 B57%-10% 70.266
h Cédulas hipotecarias Caja Madrid 1999 34,065 3,7156% -8B % 30.368
. Bonos de tesoreria Caja Madrid 1998 40.000 8.80% 40,000
%H 4 Bonos de tesorerla Caja Madrid 2007 183.644 5% - 5,635 % -
- Total de Ia institucién 345657 249.934
. j Medium Term Notes Caymadrid int.Ltd. 108.856 72.329
Total del Grupo 454.513 322.263
Deuda subordinada 19590 Caja Madrid {*} 6.000 60% de MIBOR a 6.000
3 meses

{*} Deuda perpetua con posibilidad de amortizacion anticipada a los 20 afnos, previa autorizacién del Banco de
Espaiia.

Las Cédulas hipotecarias han sido emitidas ai amparo de lo dispuesto en la Ley 2/1981, de
25 de marzo, de Regulacién del mercado hipotecario y disposiciones que la desarroflan.

La emisién de Deuda subordinada ha sido suscrita integramente por la Fundacién Caja
Madrid.

&3
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{21) Otros pasivos y Cuentas de periodificacién

ﬂ Al 31 de diciembre de 1997 vy 1996, la composicién de estos capftulos del pasivo de los
balances consolidados adjuntos es la siguiente:
7
:Ei} {en millones de pasetas)
CONCEPTOS 1997 1996
zg Otros pasivos .
H Operaciones en camino 7 1.252 1.045
Impuesto sobre beneficios diferido [Nota 23) 2.798 3.223
i Obligaciones a pagar 12.503 6.785
h ! Fondo de la Obra Social (Nota 31) 21.231 23.936
’ é Opciones emitidas {(Nota 5-p} 1.504 1.499
Partidas a regularizar por operaciones de cobertura 1.840 122
i@ . Partidas a regularizar por operaciones de futuro 5.571 592
’ i Acreedores por factoring 1.178 2.410
R : Contrapartida de diferencias en cambio por operaciones a pilazo 4.016 3.736
Otros conceptos 5.946 3.784
Suma ) 57.839 47.132

Cuentas de periodificacion
De intereses de:

A

Entidades de crédito 7.901 1.222

Acreedores 1.584 3.050

. Empréstitos 3.940 5.366
51 Inversiones al descuento 1.180 15.208
G Operacicnes a plazo con moneda extranjera 633 134
Otras operaciones de futuro 3.552 1.057

Otros 388 .43

QOtros gastos periodificados 13.508 12.445

Suma 32.686 38.525

4
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(22} Provisiones para riesgos y cargas

Fondo de pensionistas

El andiisis de las dotaciones y pagos por complemento de pensiones durante el ejercicio
1997, respecto de la Institucion y de las otras dos sociedades del Grupo en las que es
aplicable, es el siguiente:

Otras
Institucidn sociedsdes del
{en milionas da pesetas) grupo
Personst  Personal
CONCEPTOS activo pasivo Total Totsl
Saldos ai 31 de diciembre de 1996 49.793 17.644 67.437 2.333
Fondo procedsnte de Altae Banco, S.A. 1.457 841 2,298 {2.298)
Dotaciones netas con cargo a los resultados del ejercicic 1997 {798} 2.511 1.7113 -
Pensiones pagadas durante el ejarcicio 1937 {Nota 26} - (1.575) {1.575)
Traspaso 8 otras pravisionas (5.221) - 15.221)
Riesgos asequrados (Nota 5-m} (767) - {767} -
Saldos al 31 de diciembre de 1997 (") 44.484 19.421 63.885 35

{*} Incluye 4.733 millones de pesetas correspondientes a riesgos derivados de faliecimento e invalidez

En ambos ejercicios, el saldo de la provisién por complemento de pensiones cubre al 100%
las pensiones causadas por el personal pasivo asi como la totalidad del valor actuarial
devengado de los servicios pasados correspondientes al personal activo.

En el gjercicio 1897, las hipétesis utilizadas por la Institucién han sido las siguientes: una
tasa nominal de actualizacién dei 5%, una tasa nominal de crecimiento salarial del 3%, una
tasa de revisién de pensiones del 2%, una tasa nominal de crecimiento de bases méaximas
de cotizacién a la Seguridad Social del 2% vy las tablas de supervivencia GRM-GRF 80.
Como método actuarial de devengo para los servicios pasados del personal activo, se ha
considerado el nimero de afios que cada empleado con derechc a complemento ileva
trabajando en relacién a su vida activa esperada.

Como consecuencia de dicho estudio, para la Institucion, e fondo interno dotado excedia
en 5.221 millones de pesetas al valor actual resuitante para pensiones causadas y no
causadas. La Institucién, atendiendo al principio de prudencia, por los posibles cambios
que puedan experimentar las hipétesis tenidas en cuenta para su calculo, y con el
conccimiento de Banco de Espafia, ha decidido no liberar dicho importe y contabilizarlo
dentro de la cuenta de “Otras provisiones”,

El importe de las dotacicnes brutas realizadas se encuentra contabilizado en los siguientes
capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas:

{en millones da pesetas)

CAPITULOS

Intereses y cargas asimiladas (Nota 25) 4.372
Beneficios extraordinarios {Nota 28} (2.659)
Dotacién bruta con cargo a los resuitados del sjercicio A 1.713
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Provisién para impuestos

Segun se indica en la Nota 23, esta provisién tiene por objeto cubrir determinados pasivos
de caracter contingente. A continuacién se presenta ei movimiento registrado en este
epigrafe durante los ejercicios 1997 y 1996:

{en millones de pesatas)

CONCEPTOS ' 1997 1986

Saldos al comienzo del ejercicio 13.069 11.950
Dotacién neta con cargo a los resultados del ejercicio {Nota 28) 2.963 1.119
Saldos al cierre del ejercicio 16.032 13.069

Otras provisiones

A continuacién se presenta el movimiento registrado en las cuentas que componen este
epigrafe durante los ejercicios 1997 y 1996: .

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Saldos al comianzo del ejercicio 3.516 862
Dotacién neta a otros fondas especiales ' 875 -
Dotacidn neta por operaciones de futuro (Nota 27) {2.103) 2.598
Traspaso del Fondo de Pensionistas §.221 .
Otros conceptos {139) b6
Saldos al cierre del ejercicio 7.370 3.516

El saldo al 31 de diciembre de 1997 de "Otras provisiones” recoge 5.221 millones de
pesetas correspondientes al exceso existente en el fondo de pensionistas, 495 millones de
pesetas para !a cobertura de operaciones de futuro y 1.654 millones de pesetas para la
cobertura de otras responsabilidades contraidas. '
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{23) Situacién fiscal

En el saldo del epigrafe "Débitos a clientes. Otros débitos a plazo" de los balances
adjuntos se inciuye el pasivo correspondiente ai Impuesto sobre Sociedades relativo a los
beneficios del ejercicio. Tal y como se indica en ia Nota 5, el Impuesto sobre Sociedades
correspondiente al beneficio del ejercicio se contabiliza directamente en la cuenta de
pérdidas y ganancias,

La Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades asi como las Leyes de Presupuestos
Generales del Estado, han establecido diversos incentivos fiscales con objeto de fomentar
determinadas actividades e inversiones. La Institucidn se ha acogido a los beneficios
fiscales previstos en las citadas leyes. El importe total de estas deducciones junto con las
correspondientes a doble imposicién y a las bonificaciones supone una minoracién de la
cuota integra en la cantidad de 2.084 y 1.347 millones de pesetas para fos ejercicios 1997
y 1996, respectivamente.

La base imponible del ejercicio 1997, para la Institucién, asciende a 53.294 millones de
pesetas y la cuota liquida a 16.569 millones de pesetas, resuitando un tipo de gravamen
efectivo del 31,09%. La diferencia con el tipo nominal de! impuesto sobre sociedades,
establecido en el 35%, obedece al efecto de las deducciones y bonificaciones previstas en
los articuios 28 a 37 y en la disposicién adicional duodécima de la Ley 43/1995, del
Impuesto sobre Sociedades.

Los principales ajustes al beneficio antes de impuestos de los ejercicios 1997 y 1996 para
obtener la base imponible del Impuesto sobre Sociedades de la Institucién se exponen a
continuacion:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Beneficio antes de impuestos 58.585 50.277
Aumentos . 7.763 5.337
Diferencias permanentes 2.274 1.288
Diferencias temporales netas 5.489 4.049
Disminuciones (13.054) (9.597)
Dotacidn a la Obra Social (Nota 4} {11.576} {9.566})
Otras diferencias permanentes {1.478) {31}
Base imponible 53.294 46.017
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El proceso liquidatorio, la carga fiscal de los ejercicios y las diferencias temporales, se
detallan a continuacién:

{en millones de pasatas)

CONCEPTOS 1997

1996
Base imponible 63.294 46.017
Cuota integra al 35% 18.653 16.106
Deduccién por doble imposicién {1.286) {292)
Bonificaciones : {123) {116}
Deducciones por inversiones y gastos en formacidn {675) (939)
Cuota liquida 16.569 14.7589
Carga fiscal de las diferencias temporales {1.919) (1.417)
Carga fiscal del sjercicio (Nota 5} 14,650 13.342

Debido a tas diferencias temporales entre los criterios de imputacién contables y fiscales
de determinados ingresos y gastos, en refacién con el Impuesto sobre Sociedades, al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 se habian originado los siguientes impuestos anticipados y
diferidos, en la Institucién:

{en millones de pesetas)

Conceptos 1997 1996
Base Cuota Bass Cuota

Impuestos anticipados

Dotaciones acumuladas al fondo de pensiones 43.188 15.116 42,993 15.048

Otros conceptos 24.870 8.705 B.349 2.922
Suma 68.058 23.821 51.342 17.970
Impuestos diferidos

Amortizaciones futuras de bienes afectos al R.D. Ley 2/1985 751 263 893 313

Amortizaciones futuras de bienes afectos al R.D. Ley 7/1994 1.999 700 2.078 727

Amortizaciones futuras de bienes afectos ai R.D. Ley 2/1995 929 325 989 346

Otros conceptos 2.890 1.011 3.73% 1.307
Suma 6.569 2.299 7.695 2.693

Tal y como se indica en la Nota 5, los impuestos anticipados correspondientes a las
dotaciones acumuladas al fondo de pensiones, no se encuentran registrados en los libros
de la Institucién. El resto de impuestos anticipados, por una parte, y el total de impuestos
diferidos, por otra, se incluyen dentro de los capitulos "Otros activos” y "Otros pasivos”,
respectivamente, de los balances adjuntos {véanse Notas 17 y 21).

Como. consecuencia de la existencia de actas fiscales recurridas y de las posibles
diterentes interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por
las cajas de ahorros, para los ejercicios no prescritos existen pasivos fiscales de carécter
contingente que se encuentran razonablemente cubiertos (véase Nota 22).
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ﬁzg Escisién de Proyectos y Desarrollos Urbanisticos y Financieros, S.A.

La Junta General de la sociedad, en su sesién celebrada el 26 de Junio de 1997, acordé

m por unanimidad la escisién total de Proyectos y Desarrollos Urbanisticos y Financieros,

! S.A., con disolucién sin liquidacién de fa misma, siendo beneficiarias de la escisién dos
sociedades limitadas de nueva creacién: Produsa Este, S.L. y Produsa Oeste, S.L.

) La Institucién, accionista de la sociedad escindida, recibié la totalidad de las acciones de
\ Produsa Qeste, S.L. Estas acciones fueron contabilizadas por el mismo importe por el que
a g se encontraban registradas las acciones de la escindida, de acuerdo con la norma 3* 6 de

la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espaa.

\\ ]Disolucién de Produsa Oeste, S.L.

Informacién que se facilita sobre la operaci6n de cesidn giobal de activos y pasivos
realizada por Produsa QOeste, S.L. a favor de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Madrid.

]
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1. El Gitimo balance cerrado por la cedente se indica a continuacién:

-

) {en millones de pesetas)

a Activo 15.795 Pasivo 15.795
Inmovilizado 15.758 Fondos Propios 4.912

Circulante 37 Acreedores a corto plazo 10.883

2. Dentro del inmovilizado indicado en el punto 1 se encontraba registrado un edificio en

g Madrid, por importe bruto de 15.865 millones de pesetas y una amortizacién acumulada

de 188 millones de pesetas. Dicho inmueble fue incorporado por la cedente en el
ejercicio 1997 y ha quedado registrado en la beneficiaria de la cesién de acuerdo a la
norma 3.6 de la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de Espafia, por 16.165
millones de pesetas.

/ 3. Los créditos fiscales en el Impuesto sobre Sociedades a los que tenia derecho la
sociedad Produsa Oeste, S.L., como sucesora de la sociedad escindida Proyecto y
Desarrollos Urbanisticos y Financieros, S.A., son los siguientes:

* Por la cuota correspondiente a bases imponibles negativas de ejercicios anteriores,
por importe de 279.564.036 pesetas, pendientes de compensar.

oeste del complejo “Puerta Europa”: 634.154.803 pesetas.

g * Por deduccién por inversiones en activos fijos nuevos, correspondie
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Adicionalmente y como consecuencia de sus resultados del ejercicio social 1997,
Produsa Oeste, S.L. ha generado bases imponibles negativas por importe de
753.682.954 pesetas, que se trasmiten en su totalidad a la entidad adquirente Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid.

i La Institucién ha asumido los derechos. y obligaciones derivados de los indicados

1

g beneficios, de acuerdo con lo establecido en el articulo 104 de la Ley 43/1995, de 27 de

1
3
i
3
:

ﬂ

diciembre, del Impuesto sobre Sociedades.

e
AR
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{24} Operaciones de futuro

continuacién;

Las principales operaciones de esta naturaleza correspondientes al

Grupo se detallan a

{en millones de pesatas)

CONCEPTOS 1997 1996
%q_% Compraventas de divisas no vencidas
i b Compra de divisas contra pesstas 205.915 95.329
{ Venta de divisas contra pesetas 239.201 97.557
ggg' - Compra de divisas contra divisas 488.132 86.869
i - Compraventas no vencidas de activos financisros
ré Compraventas al contado de deuda anotada pendientes de ejecucién 10.124 6.088
,;5 -——b Compras a plazo de deuda anotada 4.604 3.781
I;fi ' Futuros financieros sobre valorss y tipos de interés
Comprados 49.400 12.380
Vendidos 68.085 -
@ Opciones sobre valores
_ Compradas 140.364 115.772
Emitidas 104.828 160.123
Otras opsraciones sobre tipos de interés
ﬁa Acuerdos sobre tipos de interés futuros (FRA) 33.000 6.000
) Permutas financieras de interés 1.882.897 398.582
Total 3.226.550 982.481

s
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Los importes nocionales de estas operaciones no reflejan necesariamente ei volumen de
riesgo crediticio y otros riesgos econdmicos inherentes a las mismas asumidos por el
Grupo, ya que la posicién neta mantenida en estos instrumentes financieros es resultado
de la compensacién o combinacién de los mismos.

'
S

Cualquier pérdida potencial estimada en este tipo de operaciones al cierre del ejercicic se
encuentra adecuadamente provisionada © compensada con beneficios potenciales
estimados en operaciones de |a misma naturaleza. Como consecuencia de elio, al 31 de
diciembre de 1997 se encuentra registrada dentro del epigrafe “Provisiones para riesgos y
cargas - Otras provisiones” (véase Nota 22) una provisién de 495 millones de pesetas.

Dentro det epigrafe “Permutas financieras de interés” se encuentra registrado un contrato
suscrito por la Institucién durante 1997, por un importe nocional de 114.784 millones de
pesetas. Dicho contrato tiene por objeto adecuar el impacto que supone para ia Institucién
la existencia de pasivos financieros emitidos en su momento a tipo fijo, superior a los tipos
actuales de mercado. En virtud de lo anterior, la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta de
1987 recoge un cargo de 1.244 millones de pesetas en el epigrafe “Resultados por

- operaciones financieras - Operaciones de futuro” (véase Nota 27), correspondiente al
efecto de los pasivos con vencimiento en 1998; y un cargo en el epigrafe “Quebrantos
extraordinarios” (véase Nota 28) por importe de 1.733 millones de pesetas, que se
corresponde con el resto de vencimientos.
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; | (25) Intereses y cargas asimiladas

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
% consolidadas adjuntas es ia siguiente:

{en millones de pesetas)

[;;’[ CONCEPTOS 1997 1996
& De la tesoreria pasiva ) 51.462 23.881
* De acreedores 130.728 199.196
ﬁ}g é Ce empréstitos y otros valores negociables 27.180 23.358
Wy - De pasivos subordinados 192 279
. Costo imputable a los fondos de pensiones {Nota 22} 4.372 6.526
é Otros 22 1
- ,\\Total 213.956 253.241

et

E
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(26) Gastos generales de administracién. Gastos de personal

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas

g; es la siguiente:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Sueldos y salarios 58.189 54.126
. Seguridad social 12.360 11.809

;‘} Ctros gastos 2.485 2.807

b Suma 73.034 68.742

@ - Los pagos satisfechos por pensiones han sido registrados con cargo al fondo de pensionis-
as (véase Nota 22).

g El nimero de empleados de la Institucién en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido por
categorias, se indica a continuacién:

. 1997 1996

E‘;} CATEGORIAS Plantilla final  Plantilia media Plantilla tinal  Plantilla media

" Jefes 2.515 2.515 2.182 2.164
Oficiales 2.770 2.781 2.686 2.676
Auxiliares 4.467 4.292 4.246 4.156
Ayudantes 83 85 93 93
Oficios varios 63 66 69 69
Total de la Institucién 9.898 9.739 9.278 9.158
Otras empresas del Grupo 789 768 947 743
Total 10.687 10.507 10.223 9.901

R B8 & o
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{27) Resultados en operaciones financieras

{

El detalte de este capftulo de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas,

atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

{en millones de pesetas)

ml CONCEPTOS 1997 1996
7 Cartera de negociacién ' 1.163 -
Cartera de renta fija 7.146 10.834
Nl . Cartera de renta variable 4.738 7.489
Diferencias en cambio 1.820 1.262
_‘é Operaciones de futuro {Nota 24) (2.029) 208
% i Suma 12.838 19.793
_i Dotacién neta al fondo de fluctuacion de valores 127 N
— Dotacioén neta por pérdidas potenciales en operaciones de futuro (Nota 22} 2.103 {2.598)
@ ~__Yotal . ' 15.068 17.188
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(28) Resultados extraordinarios

Al 31 de diciembre de 1997 y 1998, la composicién de los capftuios "Quebrantos
extraordinarios™ y "Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas, era la siguiente:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996
Beneficios
Por enajenacién del inmovilizado 6.693 961
Beneficios de ejercicios anteriores 12.148 14.438
Fondo de pensionistas {Nota 22} 2.659 4.888
. Otros beneficios 687 880
¥ Suma 22.187 21.167
Quebrantos
o= Por enajenacién del inmovilizado 2,200 3.455
4 Provision para impuestos (Nota 22) 2.963 1.119
- N Provisién para activos adjudicados (Nota 16) 15.18%8 4,034
\) Otras dotaciones a fondos especiales 38 52
Dotacidn neta a otros fondos especiales 875 {276)
Otros quebrantos 2.849 37
Suma 24.214 8.421

La cuenta "Beneficios de ejercicios anteriores” incluye, fundamentaimente, los intereses
devengados en aiios precedentes por activos dudosos recuperados en el ejercicio actual.
Los intereses recuperados mediante la adquisicién o adjudicacién de activos forman parte
de su coste de adquisicidén y se encuentran provisionados ai 100% (véase Nota 16).

La cuenta “Otros quebrantos” recoge, entre otros conceptos un importe de 1.733 millones
de pesetas correspondientes a quebrantos extraordinarios relacionados con operaciones de
futuro (Nota 24).
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m {29) Intereses y rendimientos asimilados
i

La composicién del saldo de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
m consolidadas adjuntas es la siguiente:
e {en millones de pesetas)
i
] CONCEPTOS 1997 1996

De la tesoreria activa ) 68.490 70.067
o . De inversiones crediticias 250.869 285.866
J % De la cartera de renta fija 68.233 75.068
N Otros productos financieros - 4

.i Total 387.592 431.015
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{30) Retribuciones y otras prestaciones a Organos de Gobierno

et
foan)

La retribucién de los miembros del Consejo de Administracién y de la Comisién de Controi
de la Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, se ha reatizado de acuerdo con la Ley
5/1992, de 15 de julio, de Organos de Gobierno de las Cajas de Ahorro de ta Comunidad
de Madrid y los Estatutos de la Institucién.

El importe devengado por los miembros del Consejo de Administracion y de fa Comisidn de
Controi, tanto en la Institucién como en las sociedades del Grupo, en concepto de dietas y
sueldos, ha sido de 526 y 401 millones de pesetas, durante 1997 y 1998, respectiva-
mente. :

fers,

g Por su parte, el articulo 16.2 de ia Ley 31/1985, de 2 de agosto, de Regulacién de ias
ﬁf Normas Bésicas sobre Organos Rectores de las Cajas de Ahorros establece que los
" Vocales de los Consejos de Administracidn, asi como sus cényuges, ascendientes y
descendientes y las sociedades en que dichas personas participen mayoritariamente en el
@- : capital, bien de forma aislada ¢ conjunta, o en las que desempeien los cargos de
N Presidente, Consejero, Administrador, Gerente, Director General o asimilado, no podrén

" obtener créditos, avales ni garantfas de la Caja respectiva o enajenar a la misma bienes o
% valores de su propiedad o emitidos por tales entidades sin que exista acuerdo del Consejo

de Administracién de la Caja y autorizacién expresa del Banco de Espaina o de la

Comunidad Auténoma respectiva, seguin proceda. Esta prohibicién no serd aplicable a los

créditos, avales o garantlas para la adquisicién de viviendas concedidos por la Caja con

aportacién por el titular de garantia real suficiente y se extenderd en todo caso no sdlo a

las operaciones realizadas directamente por las personas o entidades referidas, sino a
. aquellas otras en que pudieran aparecer una o varias personas fisicas o juridicas
& interpuestas. Tampoco serd de aplicacién respecto a los representantes del personal, para

los cuales la concesién de créditos se regird por los Convenios Laborales, previo informe
i! de la Comisién de Control.

La cuantia del crédito dispuesto, en base a la legislacién citada ascendia, al 31 de
g}g diciembre de 1997 y 1996, a 1.681 y 890 millocnes de pesetas, respectivamente.
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{31) Fondo de la Obra Social

La Obra Social de las cajas de ahorros se regula por las normas contenidas en el Real
Decreto 2290/1977 vy en la Ley 13/1986 que, entre otros aspectos, disponen que las cajas
de ahorros destinardn a la financiacién de obras sociales, propias o en colaboracién, la
totalidad de los beneficios que, de conformidad con las normas vigentes, no hayan de
integrar sus reservas o fondos de previsién no imputables a activos especificos.

Los saldos del fondo de la Obra Social a 31 de diciembre de 1997 y 1996 se registran en
el capitulo “Otros pasivos” del pasivo de los balances adjuntos,

El detalle del saldo y los movimientos habidos durante los ejercicios 1997 y 1996 en las
cuentas cofrespondientes se muestran a continuacién:

{#n millonas de pesatas)

Dotaciones
materializadas

en activos Otros
h Dotaciones materiales conceptos
\ ~CONCEPTOS disponibies {Nota t6) {**) Total

Saldo s 31 de diciembre de 1995, antes de la distribucién

del bensficio 4,993 9.438 7.800 22.231
Dotacién con cargo ai beneficio del ejercicio 1995 B.852 8.852
Gastos de mantenimiento def ejercicio 1996 (*) {9.510) {9.510}
Materializaciones netas en activos materiales {572) 572 -
Otros conceptos .o 83 2.280 2.363
Saldo sl 31 de diclembre de 1998, antes de la distribucién
del beneficlo 3.B46 10.010 10.080 23.936
Dotacién con cargo al beneficio del ejercicio 1996 9.566 - - 9.566
Gastos de mantenimiento del ejercicio 1897 (*} {11.320} - - {11.320)
Materializacionas netas sn activos materiales (327 327 - -
Otros conceptos 99 - {1.050} {951)
Saldo &l 31 de diciembre da 1997, antes de la distribucién
del beneficio 1.864 10.337 9.030 21.231

{(*} Estos importes recogen 630 y 552 millones de pesetas, para 1997 y 1996, respectivamente,
correspondientes a la amortizacién anual de los activos materiales de la Obra Social {Nota 16).

(**) 0s importes corresponden, basicamente, a donativos y otras obligaciones pendientes de pago a fin del

ejeroicio.
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(32) Saldos en moneda extranjera y clasificacién por dreas geogréficas y econémicas

A continuaciéon se detallan los saldos en moneda extranjera de la Institucién al 31 de

diciembre de 1997 y 1996:

{en millones de pesetas)

CONCEPTOS 1997 1996

Manedas y billetes 1.291 941
Entidades de crédito 390.984 126.035
Crédito a residentes 66.213 61.565
Crédito a no residentes 6§5.307 8.950
Cartera de vaiores de renta fija 121.448 21.450
Resto de activos 23.164 4.285
Total activo 668.407 223.226
Entidades de crédito 585.278 186.045
Acreedores.residentes 8.812 10.880
Acreedores no residentes 10.294 13.010
Provisiones en moneda extranjera 6.085 2.795
Resto de pasivos 18.742 3,937
Total pasivo 629.011 216.867
Posicién patrimonial neta 39.396 6.559
Compra de divisas a piazo 694.046 181.328
Venta de divisas a plaze (730.971) (187.800)
Costes ciertos no devengados cubiertos 3.408 1.950
Otros ajustas 7.000 {349)
Posicién en moneda extranjera 12.879 1.688

Los saldos denominados en moneda extranjera de la Institucién, por zonas geogréfacas

son los siguientes aj 31 de diciembre de 1997:

{en millonas de pesetas)*

Activo Pasivo
PAISES Entidades de Otros Entidades de Otros
crédito crédito
Espana 97.907 66.213 125.181 9.701
Otros palses de la U.E. 212.140 122.597 243.040 2.448
Resto de la O.C.D.E. 58.443 27.050 23.409 1.262
Otros paises
Europa - 105 43.327 898
América 5.007 41.473 143.237 4.885
Asia 17.487 - - 190
Africa - - 7.084 611
Totat 3%0.934 257.438 585.278 19.995
{*} Recoge los saldos de entidades de crédito, créditos sobre clientes y cartera de valores, gdei activo y

entidades de crédito y débitos a clientes, dal pasivo.
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Respecto a los riesgos y recursos con no residentes de la Institucién, denominados tanto
en moneda extranjera como en pesetas, su composicién al 31 de diciembre de 1997 es la
siguiente:

CRhS
QS

(en millones de pesatas)
Activo Pasivo
Entidades de © Entidades de
PAISES crédito Qtros Rissgo de firma crédito Otros
e Paises de la U.E. 498.937 . 167.514 5.760 280.331 18.702
' Resto de 12 Q.C.D.E. 76.335 16.410 1.544 23.511% 6.814
ngs 4 Otros paises
82] - Europa : 8 341 2 44 .339 1.427
América 17.571 28.912 121.679 143.278 6.851
_ Asia 17.487 77 30 - 580
¢ - é Atrica . 2.009 130 7.294 2535
& - '-\'r_om 610.338 215.263 - 129.1356 498.753 36.809

Y

7 -
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{33) Hechos posteriores al cierre del ejercicio

B 8.

El Consejo de Administracién de la Institucién, en sesién celebrada el 19 de enero de
1998, aprobé la firma de un acuerdo de intenciones con la aseguradora Mapfre
Mutualidad, entidad principal del Grupo Mapfre.

83

: Este acuerdo prevé la colaboracién entre ambas entidades en materia de banca y seguros,
: asi como un posible intercambio de participaciones accionariales entre sociedades de los
respectivos grupos.

35
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{34) Cuadro de financiacién consolidado

A continuacién se muestran los cuadros de financiacién consolidados correspondientes a
los ejercicios 1997 y 1996:
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En un ejercicio caracterizado por descensos de tipos de interés no conocidos
i anteriormente, importantes cambios en los habitos de uso de los instrumentos de ahorro
b y continuacién de las altas dosis de competencia en el mercado financiero espariol, el
Grupo Caja Madrid ha finalizado el afio 1997 con unos logros que deben calificarse de
;%a muy satisfactorios, siendo los principales los que se exponen a continuacién,

A

Como importante reconocimiento externo, hay que destacar la renovacién de las ya
altas calificaciones de solvencia otorgadas por las tres agencias de rating que nos vienen
analizando y que figuran en el grupo de las de mayor prestigio mundial.

Situacidén patrimonial y resultados

é’ é En balance, el afio ha finalizado con un saldo de 6.208.462 millones, superando en
680.551 millones (un 12,3% mds) al del cierre del ejercicio anterior. Por masas
% R patrimoniales, las principales variaciones han sido las siguientes:

* Las inversiones crediticias, netas de los correspondientes fondos de provisidn de
insolvencias, han alcanzado la cifra de 3.309.511 millones de pesetas, superando
en 421.687 millones {+14,6%) la conseguida a finales de 1996. El crédito al

l sector privado, ademds de ser el componente..de mayor peso dentro de las

i { inversiones crediticias, ha sido el que mejores cifras finales registra, con un

aumento en términos absolutos de 387.769 millones, v del 14,8% en términos

m ' porcentuales.

it
i
H

e

Bz

;IF] * La cartera de valores neta ha aumentado en 73.956 (+7,0%)}, consecuencia por
una parte, de la adquisicién de un paquete importante de acciones de Telefénica, y
de la disminucién del saldo en Deuda del Estado por otra.

\J * * La tesorerfa activa ha aumentadoc en 97.712 millones, consecuencia de
incrementos similares en los saldos de caja y bancos centrales, y de los
mantenidos en entidades de crédito.

* Dentro de los activos materiales netos, que. alcanzan los 244.458 millones, hay

que destacar la adquisicién de la Torre Oeste del conjunto Puerta de Europa, cuyo
; ' destino es concentrar en un solo edificio todos los servicios centrales del Grupo
ﬂ Caja Madrid, de manera que en 1998 se consiga disminuir sensiblemente la
dispersién de estos servicios en varios edificios.
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* Por el lado del pasivo, ia ribrica méds importante, acreedores, ha alcanzado la cifra
de 4.010.007 millones de pesetas, aumentando en 61.764 miliones (1,6%), el
saldo final del ejercicio anterior. La cifra final de 1997 es positiva si se considera el

ZEI entorno financiero en el que se ha conseguido, con un intenso y continuo trasvase

8 del ahorro materializado en depésitos hacia otros instrumentos, especialmente

fondos de inversién, seguros de ahorro previsién, empréstitos, ofertas publicas de

w .

% acciones y Bolsa en general.

z;;’ * Los empréstitos y financiaciones subordinadas aumentaron su saido final en
i 132.250 millones de pesetas, equivalente a un aumento del 40,3%. Para

responder a las nuevas y exigentes demandas del mercado, el Grupo Caja Madrid
ha lanzado 3 emisiones de bonos a largo plazo y una nueva emisién de Cédulas
Hipotecarias, con un interés fijo y atractivo para el ahorrador, que han sido
totalmente cubiertas en plazos menores que fos en principio establecidos.

. La evolucién de ia tesoreria pasiva, con un incremento del saldo final en 445.038
§§ millones de pesetas (+69,2%), constituye un excelente indicador del cambio que
' se esta experimentando en el negocio bancario, en el que la competencia de otros

instrumentos y el nivel de tipos de interés estdn obligando a las entidades
§§§ financieras a buscar fuentes de financiacién alternativas a los depdésitos clésicos.

* De las variaciones patrimoniales registradas en las principales masas del balance,
se obtiene un aumento de los fondos a largo plazo, superior a las inversiones
realizadas a largo plazo, manteniendo y mejorando el equilibrio financiero.

Respecto a la cuenta de resultados, cabe resumir ésta diciendo que el beneficio
e ntes de impuestos ha ascendido a 63.615 millones de pesetas, un 19,85% més que en
.iﬁ el ejercicio anterior, Las variaciones de los principales componentes ha sido la siguiente:
BN - margen financiero ha descendido 1.911 millones respecto al obtenido en el

ejercicio anterior, alcanzando la cifra de 177.505 millones. El importante descenso
{ de los tipos de interés, y en consecuencia de los margenes entre rendimientos de
las inversiones y costes de los depésitos, ha sido el principal obstéculo que se ha
tenido que salvar,

SOV

* El componente “otros productos ordinarios” ha aportado 61.611 millones, 8.327

ﬂw mas que en el ejercicio precedente. De esta manera, el margen ordinario ofrece un

i resuitado de 239.116 millones, un 2,76% mds que el correspondiente al ejercicio
anterior.

* Los costes de explotacién alcanzaron la cifra de 134.284 miliones, un 4,10% fijas
! que en el ejercicio precedente.
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* Las menores necesidades de dotaciones a insoivencias, fruto de las polfticas
puestas en marcha y relacionadas con una nueva organizacién para las
recuperaciones de deudas vencidas, y nuevas exigencias de calidad en la
concesién de operaciones de riesgos, han permitido llegar al beneficio antes de
impuestos ya expresado.

Ademds de la bondad de la cifra final de resultados, y a pesar del incremento de
los costes de expiotacién, el ratio de eficiencia del Grupo Caja Madrid, se situa en el
46,74%, que, a la espera de los datos de cierre de las principales entidades, continda
siendo uno de los mejores.

Recursos humanos y canales de distribucién

Entre los medios utilizados para conseguir las cifras anteriores, destacan por su
calidad, una vez més, los humanos. Las personas que trabajan en el Grupo ascendian a
finales del ejercicio a 10.687, con un incremento en el afio de 464 personas.

A comienzos de 1997, el Grupo Caja Madrid decidid ofrecer a sus clientes los
servicios de banca privada, sirviéndose para elio de Altae Banco Privado. Su domicilio
social se ha fijado en un edificio recientemente adquirido situado en {a madrilea calle de
Monte Esquinza n° 48, de 1.700 metros cuadrados, en donde los clientes de este tipo de
servicios bancarios encontrardn todos los medios, técnicos y humanos, para recibir una
atencién personalizada. Esta circunstancia ha llevado a que se incorporen a la red de
Caja Madrid 61 sucursales del antiguo Altae Banco.

Al finalizar 1997 la red de oficinas se cifraba en 1.452, con un incremento neto de
86, incluyendo los ajustes derivados de las oficinas procedentes de Altae. Durante el
ejercicio se han instalado 23 oficinas con horario especial, adecuado a las necesidades
del respectivo entorno de actuacién.

En lo referente a tecnologia puesta a disposicién de nuestros clientes, el numero
de cajeros y puestos automaticos se sitta ya en 2.508, y el de terminales punto de
venta situados en comercios, en 67.097. El numero de clientes que utilizan
habitualmente nuestros servicios de banca a distancia {Infocam y Videocam), supera los
13.800.

El total de tarjetas emitidas y operativas asciende a 2.443.451, que han realizado
en el afio un total de 166,3 millones de operaciones, representando el 35,2% del total
de operaciones iniciadas por clientes (472,3 millones). Si a esta uitima cifra se afiade el
nimero de operaciones autométicas realizadas por cuentas de clientes (cargos y
abonos), se obtiene para el Grupo Caja Madrid un total de 584,9 millofles de
operaciones realizadas en 1997. Estas operaciones han dado lugar a 106
comunicaciones a clientes,
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La actuacién comercial del Grupo Caja Madrid ha sido muy activa en materia de
convenios de colaboracién con distintas instituciones y colectivos. Entre los convenios
m llevados a efecto en 1997 deben destacarse los realizados con la Comunidad de Madrid,
53 Universidades, RENFE y ONCE.

?’ﬂ Corporacién Caja Madrid
i
A través de nuestra red se ha comercializado un importante y creciente nimero de

productos “fuera de balance” en su mayorfa procedentes de nuestra Corporacion
g Financiera. El patrimonio gestionado por los fondos de inversién aicanzé la cifra de

1.038.082 millones de pesetas, con un incremento en el afio de 411.315 millones

(+65,6%). Este resultado es fruto de 1a excelente actividad comercializadora de la red Y

' i de la adecuacién a las demandas del mercado, con el lanzamiento de 15 nuevos fondos.

@' | nimero de participes se incrementé en el ejercicio en 133.523, alcanzando un total de
. 317.809,

@ Ef patrimonio alcanzado por los seguros de ahorro previsién se situé en 85.485
miliones, con un incremento de 55.150 millones, equivalente al 81,8%.

La actualizacién de nuestra oferta de productos, factor clave de éxito en el
ercado, se ha centrado en el ejercicio en el lanzamiento, ademas de los nuevos fondos
de inversién, de 15 nuevos productos (5 seguros de ahorro-previsién, 6 préstamos de
diversa indole, 3 depdsitos especiales relacionados con la bolsa y 1 cuenta para el
segmento joven), asi como la actualizacién de otro importante paquete y el anélisis y
mejora en los circuitos administrativos y de decisién, para disminuir cada vez mas el
tiempo de respuesta al cliente. En este contexto debe destacarse la actualizacién dei
sistema de facultades y delegaciones en materia de riesgos, puesta en funcionamiento a
) mediados de aifio y encaminada a disminuir los tiempos de decisién en operaciones de
;% préstamos y créditos, y a mejorar los controles de calidad del riesgo crediticio.

Estrategia del Grupo Caja Madrid

En lo referente a proyectos a medio plazo, 1997 ha sido un ejercicio especiaimente
intenso debido al inicio de unos y la consolidacién de otros que van a determinar en gran
medida el devenir del Grupo. Merecen especial atencién el Proyecto 2002, Proyecto
Euro, Proyecto afio 2000, nueva organizacién en Banca de Negocios, nueva simbologia,
Altae Banco Privado, y programas de inversiones en sectores considerados como
estratégicos y las adaptaciones organizativas reaiizadas.
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* El Proyecto 2002 es mdas que un plan estratégico a cinco afios, realizado con una
metodologla nueva y diferente de las tradicionales. Partiendo del entorno financiero
actual y estableciendo cuidadas estimaciones acerca de los cambios que han de

E{' producirse, y enfrentando las conclusiones con la realidad del Grupo Caja Madrid,

g sus ventajas competitivas y sus aspectos a mejorar, se ha confeccionado una

senda de evolucién del Grupo hasta el afo 2002, con hitos de consecucién

intermedios. Su logro conducird al Grupo a unas cifras de 10 billones en balance;

100.000 millones de beneficios antes de impuestos; obtencién de un ratio de

morosidad equivalente al 50% del actual; mantenimiento de la rentabilidad sobre

activos totales medios en el 1%; obtener 1 milién de nuevos clientes; consecucién .

de una media de cuatro productos por cliente; incrementar la cuota de mercado en

1,5 puntos; etc.

La implantacién de la Moneda Unica Europea va a representar un cambio cuyas
repercusiones aun no estan suficientemente evaluadas. Conscientes de que los
agentes econémicos en general y nuestros clientes en particular asignan a las
entidades el papel de agentes principales encargados de facilitar la transicién al
Euro. el Grupo Caja Madrid ha acelerado todos los procesos de adecuacidn interna,
de manera que a principios de 1999 estemos a la cabeza de las entidades
financieras en este aspecto. A través de diferentes grupos mixtos, constituidos por
especialistas informaticos y especialistas en clientes, mercados, segmentos,
produLios y comercializacién, se ha realizado un intenso trabajo destinado a
detectar todos los impactos que el Euro va a tener en nuestra actividad. Finalizada
esta etapa en 1997, el presente ano 1998 estd destinado a poner en practica
todas las medidas acordadas, y a iniciar el proceso de informacién a nuestros
clientes y formacién a nuestros empieados.

Al igual que en el proyecto Euro, el Grupo Caja Madrid ha finalizado en 1997 ei
inventario de impactos derivados dei cambio de siglo, y a partir del presente afio
comenzaradn a implantarse las correspondientes scluciones, Tanto este proyecto
como el del Euro conilevan importantes inversiones, cuya estimacién en el sistema
financiero se situa en el 2-3% de los costes anuales de explotacién. En nuestro
caso, esta estimacién significa unos 3.000 millones anuales durante los préximos
cinco afios.

Fruto del andlisis prospectivo del entorno financiero, ha sido la nueva organizacién
de la Unidad de Banca de Negocios, cuyo disefio y puesta en préctica se ha ilevado
a efecto durante el ejercicio finalizado. Todo el proyecto estd encaminado a poder
competir con eficiencia en los mercados mayoristas, que son los que mas se van a
ver afectados por la implantacién de la Moneda Unica Europea y sus conseguencias
de mayor competencia, ampliacién de mercados, etc.
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* La modernizacién del Grupo precisaba la adaptacién de la imagen a las
expectativas y estrategias puestas en marcha. En consecuencia, durante el
ejercicio se aprobd una nueva simbologfa para todo el Grupo y un plan de
implantacién de la misma que, dada su complejidad, se extendera a lo largo de
varios ejercicios.

Como ya se ha indicado, al finalizar el primer trimestre, el Banco Aitae,
perteneciente al Grupo, cedié sus oficinas a Caja Madrid, quedando Altae como
Banco Privado. Durante el ejercicio se ha disefiado un plan estratégico para el
Banco, del que ya hay una primera fase realizada, y que permitir4 disponer en el
Grupo de un Banco altamente especializado en gestién de patrimonios y
asesoramiento financiero de todo tipo.

TarEy

:

La diversificacién, en inversiones, fuentes de financiacién, costes, etc., se
configura como elemento clave para competir en el futuro. Se trata de conseguir
nada menos que la evolucién de la Caja y del Grupo sea, dentro de io posible,
independiente de! momento del ciclo econémico de cada uno de los negocios en
que actua. En estas actuaciones, la toma de una importante participacién en la
Comparifa Telefénica es el hito mas importante del afio, aunque no deben oividarse
otros, como el aumento de nuestra presencia en el Banco Comercial de Marruecos,
el Tren Privado Arganda-Madrid, inversiones en el sector de! cable en la Comunidad
de Madrid, participacién en Bancofar, etc.

Para dotar al Grupo de mejores capacidades competitivas que le permitan competir
con éxito, durante el afio se han producidc sucesivas adaptaciones organizativas,
especialmente en las Direcciones de Banca Comercial, Banca de Negocios, y a
través de la implantacién de un nuevo método de planificacién y presupuestacién.

En una organizacién dindmica, las adaptaciones organizativas son necesarias y
frecuentes. Con ellas el Grupo Caja Madrid pretende conseguir:

Un salto cualitativo en el desarrollo de auténticas capacidades de marketing y
ventas, extendidas a toda la Organizacidn.
. Construir. una red de distribucién y unos servicios de apoyo eficientes en
costes.
7 . Desarrollar capacidades diferenciadoras en riesgos y en recuperaciones.
Implantar una cultura empresarial plenamente orientada a resultados.
. Lograr una gestién activa de la cartera de negocios no relacionados con el
i tradicional de la Caja.
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Diligencia para hacer constar que el Consejo de Administracion de la Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid, en su reunién de 16 de febrero de 1998, formulé las
Cuentas Anuales Consolidadas y el Informe de Gestién Consolidado dei Grupo Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Madrid correspondientes al ejercicio 1997, documentos que
han sido transcritos, incluida la presente diligencia, en el anverso de 76 hojas selladas y
visadas cada una por el Secretario del Consejo y que quedan refrendados con la firma a
continuacién de todos los miembros del Consejo de Administracién de ia Caja de Ahorros vy

Monte de Piedad de Madrid.

En Madrid, a dieciséis de febrero de mil novecientos noventa y ocho.

Fdo.: Migue| Bleda de Ja Parra Fdo.: Ramén Espinar Gall
Presidente Vice i e

onio Moral Santin Fdo.: José Luis Acero Benedicto
Vicepresidente Vocal '

Qléndriz Fdo.: Pedro Bedia Pérez
Vocal

Fdo“.":_jo’sé‘Caba lero Dominguez
Vocal

sé Ignacio Echeverria Echaniz
Vocal
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Fdo.: José M® Fernandez del Rfo Ferndndez
Vocal
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Fdo.: Mertedes de la Merced Monge
Vocal

lloure Bourio

Fdo.: Emilio Navasqlés y Cobidn
Vocai

Fdo.: Ignacio del Rio Garcfa de Sola

Vocal

tonio Romero Lazaro

Vocal

m

Fdo.: Enrique de la Torre Martinez
Secretario

.: Ricardo Romero de

.: Roberto Molero Gémez-Elegido

Vocal
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