4. Elinforme de gesti6n del ejercicio 1997 adjunto contiene las explicaciones que lg;
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS

1. Hemos auditado las cuentas anuales de AGROMAN, EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y
la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de ia Sociedad: Nuestra responsabilidad es expresar una
opini6n sobre las citadas cuentas anuales.en si conjurito, basada en ¢l trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas; que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién
de su presentacién, de los principies contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, ios Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 28 de
febrero de 1997, emitimos rmestro. informe sobre las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que
expresamos una opinién faverable.

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera d¢ AGROMAN, EMPRESA
CONSTRUCTORA, S.A. al 31 de diciegibre de 1997 y de los resultado: de sus operaciones, asf
como de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y-suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

consideran oportunas sobre la sifuacion de Ia Sociedad, la evolucién de susa€gocios y solire otros

el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisi # de informacién diglinta de la
obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad. /

28 de febrero de 1998
Aethur voderseny e~ Comn Tt oo el Resistrer w geead ofe RYTH TR
e Mere Madrid Toma 310 [Gheiv o [ dpo | Citas HELMY i
Sec S Tlop M3 T ap b fneermn en el Kewriro de | conuestas Sandiboros (RE A

Dormucilio Sacial:
Rarmunde Fdes Villaverde o0 25t e

Crodion e 1A acoan Faeg al 17000



Indice

1. Consejo de Adminigtracidn.
2. AGROMAN, Empresa Constructora, S.A.

* Cuentas anuales correspondientes al Ejercicio terminado
el 31 de diciembre de 1997

* Informe de Gestidn.
* Informe de Auditoria independiente.
3. AGROMAN, Empresa Constructora, $.A. y Sociedades Dependientes

* Cuentas  anuales censolidadas correspondientes  al
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1997

* Informe de Gestidn consolidado.
* Informe de Auditoria independiente.

4. Propuesta de acuerdos






Consejo de Administracién

Presidente

D. Santiago Bergareche Busguet

Consejeros

D. Javier Cardepal Abaitua
Jaime Carvajal Urguiijo
Jaime Castellanos Borrego
Juan Antonio Delgado Garriga
Marcial Echenique Talavera

O oo oo

. Javier Vega de Secane Azpilicueta

Secretario no Consajero
D. Fernande Calbacheo Losada






AGROMAN, Empresa Constructora, S.A.

* Cuentas anuales correspondientes al Ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 1997

* Informe de Gestiodn

* Informe de Auditoria independiente



AGROMAN, Empresa Constructora,

BALANCES A 31/12/1997 Y 31/12/1996

{ITmportes en pesetas)

S.A.

ACTIVO 31/12/1997 31/12/199%6
INMOVILIZADO
Gastos de establecimiento (Nota 5} 174.228.563 254.930.693
Inmovilizaciomss inmatceriales ZIZ.700.000 212.700.000
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)
Construcciones 77.032.981 77.032.981
Maquinaria 9.956.370.319 11.199.054.078
Otro inmovilizado 2.720.165.713 2.611.834.682
Amortizacidn acumulada (8.909.863.888) (8.141.492.166}
3.843.705.125 5.746.429.57%
Inmovilizaciones financieras (Mota 7)
Part1c1pac1ones en empresas gl 5.718.334.150 6.309.934.650
Fianzas constituidas a largo plazo 97.473.737 79.610.584
Otras inmovilizaciones financieras 58.377.838 206.263.492
5.874.185.725 6.595.808.726
TOTAL INMOVILIZADO 16.104.819.413 12.8059.868.994
GASTOS A DISTEIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1.024.441 209.826
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias (Nota 8) 6.322.255.694 5.659.201.662
Deudores {Nota 9)
Clientes pendientes de certificar 22.498.120.845 19.524.584.886
Clientes certificados pdtes.cobro 37.837.632.273 23.660.937.262
Efectos comerciales a cobrar 8.467.738.870 5.635,659.772
Administraciones Piiblicas 1.339.244.934 612.379.477
Deudores varios 2.979.795.226 6.285.958.527
Provisidén para inselvencias {3.272.609.898) (3.591.855.395)
69.839.922.270 52.131.664.529
Inversiones finan. temporales (Nota 7)
Imposicicnes a corte plazo 14.327.549.307 3.102.968.366
Fianzas constituidas a corte plazo 3.150.443 3.460.3456
‘ 14.330.699.,750 3.106.428.712
Tesoreria 1.777.486.463 1.561.266.409
Ajustes por periodificacién 591.298.826 326.259.186
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 92.861.663.003 6£2.784.820.498
TOTAL ACTIVO 75.585.599.318

102.967.506.857

Las Notas 1 a 22 forman parte integrante de las Cuentas Anuales del Ejercicio 1997
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PASIVOQ 31/12/1997 31/12/1996
FONDOS PROPIOS (Nota 10}
Capital suscrito 7.678.771.600 7.678.777.600
Prima de emisién 5.847.684.480 5.847.684.480
Resultados ejercicios anteriores {8.170.097.974) {8.210.298.043)
Resultado del ejercicio 1.202.137.365 40.200.069
TOTAL FONDOS PROPIOS 6.558.501.471 5.386.364.106
INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCTCIOS 243 .729.025 315.162.415
PROVISIONES RIESGOS Y GASTOS (thajll) 3.726.706.302 3.960.155.002
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Deudas con entidades de cdto. (Neta 12) 368.880.830 331.762.000
Otros acreedores a large plazo (Nota 7) 3.416.408.070 4.692.553.500
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZD 3.785.288.9%00 5.024.315.500
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de cré&dito (Nota 12}
Préstamos, créditos y otras ¢ 745.752.927 0
Acreedores comerciales
Anticipos de clientes 15.001.022.110 8.144.447 678
Deudas por compras ¥y prestaciones
de servicios 19.161.353.886 15.107.978.093
Deudas por efectos a pagar 41.257.491.647 28.609.076.617
Acreedores no comerciales L
Administraciones piblicas 6.414.218.087 3.380.294.974
Otros acreedores no comerciales 1.075.365.591 574.353.825
Provisiones para operaciones de trifico
Provisién para tasas 1.662.501.824 1.397.377.248
Provigién para retirada de obza 2.376.453 .624 2.516.735.678
Provisién reestructuracién plaptilla 287.364.795 506 .216.458
Provisgién otras operaciemes tr&fico 666.547.136 584.173.823
Ajustes por periodificacién 5.209.532 118.947.901
TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 88.653.281.159 60.939.602.295
.967.506.857 75.595.595.318

TOTAL PASIVO 102

Las Notas 1 a 22 forman parte intégriante de las Cuentés Anvales del Ejexcicio 1997



AGROMAN, Empresa Constructora,

S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS, EJERCICIOS 1997 Y 1996
{Importes en pesetas)

DEBE 31/12/1997 31/12/1996
GASTOS (Nota 14)
Reduccidn exist.prod.terminados 0 0
Aprovisionamientos
Consumc de existencias comerciales 61.368.000 725.118.735
Consumo de materiales 17.166.633.261 15.065.096.123
Subcontratistas 60.197.399.882 48.659.286,104
77.425.401.143 £4.449.500.962
Gastos de personal
Sueldeos, salarios y asimilados 15.414.141.711 14.008.256.901
Cargas sociales 3.460.149.232 3.026.613.059
18.874.290.943 17.034.869.960
Dotaciones para amortizaciones del
inmovilizado 2.368.868.778 2.423.074.253
Variacidén de provigiones de tréafico 3,975.640.613 4.101.778.704
Otros gastos de explotacidn
Servicios exteriores 15.081.138.879 12.818.707.392
Tributos 323.548.560 318.286.620
Otros gastos de gestidn corriente 163.453.627 63.050.545
Dotacién prov.riesgos y gastos 1.357.776.529 3.505.716.685
16.935.917.595 16.705.761.242
TOTAL GASTOS EXPLOTACION 119.580.119.072 104.714.985.121
BENEFICIOCS DE EXPLOTACION 1.245.908.068 Q
Gastos financieros y asimilados 777.615.935 912.418.150
Diferencias negativas de cambio 138.970.254 208.890.357
RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 0 173.145.182
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES QRDINARIAS 1.221.916.851 0
Variacién prov. immov. Ffinanciero 492 .885.654 0
Pérdidas enajenacién inmovilizado 38.405.716 77.748.603
Gastos extraordinarios 210.307.258 159.015.443 -
RESULTADOS EXTRAORDINARYOS POSITIVOS Q 185.659.710
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1.202.,137._365 0
Impuesto sobre sociedades 0 0
1.202.137.365 40.200.069

RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

Las Notas 1 a 22 forman parte integranté.de las Cuentas Anuales del Ejercicio 1997

\



HABER 11/12/1997 31/12/1996
INGRESOS (Nota 14)
Importe neto de la cifra de negecios
Produccién 112.523.859.196 88.934.141.518
Prestaciones de sexrvicios 5.205.181.691 8.607.906.921
117.729.040.887 97.542.048.437
Aumento exist.prod.terminados 754.485.936 1.040.931.490
Otros ingresos de explotacidn
Ingresos accesorios y otros de
gestibén corriente 1.210.982.703 1.470.422.235
Subvenciones 4.398.915 2.213.631
Exceso provisiones riesgos y gastos 1.127.118.699 813.264.107
2.342.500.317 2.285.899.3873
TOTAL INGRESOS EXPLOTACION 120.826.027.140 100.868.875.900
PERDIDAS DE EXPLOTACION 0 3.8456.105.221
Dividendos empresas del grupo 0 4.000.000
Ingresos financieros y asimilados 518.479.160 866.447.934
Diferencias positivas de cawbio 374,115.812 424.005.755
RESULTADOS FINANCIEROS NEGRTIVOS 23.991.217 0
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARTAS 0 3.672.960.039
Beneficios enajenacién inmovilizado 248.092.497 315.344 .146
Ingresos extraordinarios 473.726.645 107.079.610
RESULTADOS EXTRACRDINARIOS NEGATIVOS 19.779.48¢ 0
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 0 3.487.300.329%
Impuesto sobre sociedades (Nota 13} 0 3.527.500.398
0 0 -

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

Las Notas @ a 22 forman parte integrante de las Cuentas Anuales del Ejercicio 1987



AGROMAN, Empresa Constructora, §.A.

(1)

CUENTAS ANUALES DEL EJERCICIO SOCIAL 1997

ORIA

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida por tiempo indefinido el 9 de junio

de 1927, en Madrid, transformindose en gsociedad anénima el 9 de julio
de 1929.

El domicilic secial actual de la Sociedad se encuentra en la

Avda. del Partenén, 4 de Madrid.

Segin los Estatutos de la Sociedad, su objeto social es,

principalmente, el siguiente:

1}
2)
3)

4)

5}
6)

7)
8y

9)
10) -

11}

Estudio, concesidn, comstruccidn y explatacidén de toda clase de
obras pfiblicas y privadas.

Adquisicién y explotaciém o venta de terrenos, industrias v
otras actividades conexas con el sector de la construccién.
Gestidn, administradidn, adguisicidn, promocién y enajenacién
de toda clase de bienes inmuebles.

Fabricacién, adguisicidn, suministro, arrendamiento,
instalacién, mantenimiento y explotacién de magquinaria,
vehiculos, instalaciones, equipes y mobiliario de todas clases.
Adquisicién, explotagién, venta y cesién de derechos de
propiedad industrial e intelectual.

Prestacidén de sexrvicios relacionados con el saneamiento v
limpieza de toda clase de obras, instalaciones y servicios.
Prestacidn de servicios de ingenieria.

Elaboracién de proyectos, construccidén, mantenimiento,
explotacidn y comercializacién de todo tipo de instalaciones v
servicios de suministro, depuracidn, transformacién vy
Lratamiento de cualquier clase de aguas y residuos.
Prestacién de servicigs relacionados con el medio ambiente.
Construccidn y explotacién de todo tipo de servicios piiblicos
relacionados con la infraestructura del transporte.
Titularidad de toda c¢lase de concesiones y licencias
administrativas.

. )



(2)

12) Distribucidn, explotacién, transporte e intercambio de
cualquier tipo de gefiales a través de toda clase de redes de
telecomunicaciones.

13)  Prestacidn de servicios de gestidn y administracién.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

(A) Marco de referencia

La formulacién de las Cuentas Anuales se ha realizado en base
al Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre, por el que
se aprueba el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas; asf
como con lo dispuesto en el Real Decretc 1643/19890, de 20 de
diciembre, gque aprueba el Plan General de Cont&bilidad, v la Orden
del Ministerio de Economia y Hacienda de 27 de enmero de 19%3 (B.O.E.
de 5 de febrerc de 1993}, por la gue se aprueban las normas de
adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas
constructoras.

(B) Imagen fiel

El Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjuntos han sido
obtenidos de los registros contables de la Sociedad a 31 de diciembre
de 1997 y 1996. Y se presentan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, de forma que muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situaeidn finangiera y de los resultados
de la Sociedad.

La Sociedad mantiene los libros oficiales de contabilidad
requeridos a efectos legales y fiscales.

Como se indica en la Nota 4.14, se han integrado, tanto en el
Balance como en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias v en el Cuadreo de
Financiacién, la parte proporcional de los saldos de las UTE's que
corresponden a la Sociedad en funcién de su participacién.

Las Cuentas Anuales que han sido formuladas por los
Administradores de la Sociedad se someterin a la aprobacidén de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimindose que seran
aprobadas sin ninguma modificacién.

11



(3)

(4)

(C) Principios contables

El Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjuntos se han
confeccionado en base a los sigquientes principios contables

Principio de imagen fiel.

Principio de prudencia.

Principic de empresa en funcionamiento.

Principio de registre de loz hechos econémicos.

Principio de precioc de adguisicién.

Principio de devengo de ingresos y gastos.

Principio de correlacién de ingresos y gastos.

Principio de no compensacién de partidas.

Principio de uniformidad en la aplicacibn de los criterios.
Principic de importancia relativa.

Estos principios estin determinados en las normas mercantiles
vigentes, aclarando en la presente Memoria todos los apartados que,
por su naturaleza ¢ importancia relativa, merecen una explicacién
complementaria,

PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Se somete a ia aprobacidn de la Junta General de Accionistas la
siguiente distribucidn:
Base de repazto- _ _ rte an Pegetas
Beneficios del ejercicio 1.202.137.365

Distribucidn
A Resultados de ejercicios anteriores 1.202.137.365

La distribucidn del resultado del ejercicio 1997 se encuentra
pendiente de aprobacién por la Junta General de Accionistas.

NORMAS DE VALORACION
Lag principales normas de valoracién que se han segquido para la
preparacién de las Cuentas Anuales adjuntas, de acuerdo con lo

establecido en el Plan General de Contabilidad vigente han sido las

siguientes:

12



(4.1) Gastos de establecimiento

De conformidad com la normativa contable vigente, la Sociedad
hace figurar en 5u activo dentro de los gastos de establecimiento,
los correspondientes a lag ampliaciones de capital de AGROMAN y a los
gastos de primexr establecimiento de las UTE’s.

El criterio seguido para su contabilizacién es el de la
activacién de los gastos imcurridos.

La amortizacidn de los gastos de ampliacidén de capital de la
Sociedad se realiza de forma lineal en un plazo de sesenta meses.

(4.2) Immovilizaciones inmateriales

La Socviedad hace figurar en su activo dentro de este epigrafe
el valor de los derechos de recompra de una parte de los terrenos en
los que se ubica su parque de maguinaria. A la fecha actual, tiene
intencidén de ejercer dichos derechos.

La Sociedad no amortiza diche inmovilizado al tratarse de un
derecho de recompra afecto a un terreno.

{(4.3) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta valorado a su precio de
adquisicidn o construceidn.

Los gastos de conservacién y mantenimiento gue no supongan una
ampliacién de la wvida 4til o capacidad productiva de los
correspondientes activos se cargan a la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias del ejercicic en gue se incurren.

La Sociedad awmortiza su inmovilizado material siguiendo el
método lineal, distribuyéndese el coste de los activos entre los afios
de wvida dtil estimada; el coeficiente medio anual ponderade de

amortizacidn es el siguiente:

Construcciones 2,60%
Maquinaria 13,47%
Utiles y herramientas 11,43%
Mobiliario 10,33%
Equipes proceso informacién 23,67%
Elementos de transporte 16,55%

13



(4.4) Inmovilizaciones financieras

La Sociedad sigue el procedimiento de registrar sus
participaciones en otras empresas a su coste de adquisicién,
independientemente de su porcentaje de participacidén en las mismas,
minorado en su caso por las necesarias provisiones para depreciacién
por el exceso del cogste sobre el valor tedrico contable de la
sociedad participada.

(4.5) Existencias

Los criterios seguideos por la Sociedad para valorar sus
existencias son los siguieéntes:

- Materias primas y auxiliares : Al menor de los valores de coste

o mercado.

- Existencias comerciales : Al menor de los valores de coste
segiin el titule de adgquisicién o
mexcado.

- Instalaciones de obhra : Al valor de coste menos la
amortizacidn realizada en

fungién del volumen de obra
< jecutada.

(4.6) Acciones propias

En ningin momento del ejercicic 1997, ni en el periodo de 1998
transcurrido hasta la fecha de formulacidén de las Cuentas Anuales del
ejercicio 1997, AGROMAN, HEwpresa Constructora, S.A. es titular,
directa o indirectameénte, d¢ ninguna accién propia, ni de la sociedad
matriz del Grupo Ferrovial.

{4.7) Planes de pensiones

La Sociedad no tiene establecido ningin sistema o plan de
pensiones ni sistema de pensiones complementarias.

(4.8) Provisicnes para riaggos ¥y gastos
Estas provisiones tienen por objeto hacer frente a

responsabilidades probables, procedentes de litigios en curso u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

14 \



(4.9) Impuesto scbre Sociedades

El importe del Impuésto sobre Sociedades de cada ejercicio se
calcula scbre el resultade contable, corregido por lag diferencias
temporales y permanentes seglin los criterios fiscales y tomando en
cuenta las bonificaciones, las deducciones aplicables y las bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores.

(4.10) Conversidn de saldos en moneda extranjera

Los saldos de Balance correspondientes a las cobras de AGROMAN
y a las UTE's en el extranjero estdm convertidos a pesetas aplicando
el tipo de cambio a 31 de diciembre de 1997.

Las diferencias de cambic positivas cofrespondientes a la
conversidén al tipo de cambic a 31 de diciembre de 1997 de los saldos
de las obras de AGROMAN en el extranjero, se recogen en el epigrafe
"Ingresos a distribuir en wvariog ejercicips" del Balance adjunto, y
se iradn aplicando a medida que se realicen o se compensen con
diferencias negativas de siguientes ejercicios.

Las diferencias de cambiv negativas correspondientes a la
conversidén al tipe de cambio a 31 de diciembre de 1997 de las cobras
de AGROMAN en &l extranjero, se han recogido come gasto en el
epigrafe "Diferencias negativas de cambio" de la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias adjunta o se han compensado con diferencias positivas
pendientes de aplicar de ejercicios anteriores.

Las diferencias de cambio positivas ¥ negativas
correspondientes a la gonversidn al tipo de cambio a 31 de diciembre
de 1997 de los saldos en moneda extranjera de las cuentas de
tesoreria de las obras de AGROMAN en el extranjero, se han registrado
como ingresos y gastos respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta.

Las diferencias de cambic positivas Y negativas
correspondientes a la conversidén al tipo de cambio a 31 de diciembre
de 1997 de los saldos de las UTE's en el extranjero, se han
registrado como ingrescs y gastos respectivamente, en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias adjunta.

El inmovilizado de AGROMAN situade en el extranjero se
encuentra valorado al tipo de cambio histérico de cada moneda
respecto a la peseta en el ejercicio de compra de dicho inmovilizado,
mientras gque el de las obras y UTE‘s se valora aplicande el tipo de
cambio de cierre del ejercicio.

15



(4.11) Recconocimiento de ingresos y gastos por obra ejecutada

La Sociedad sigue- el procedimiento de reconocer en cada
ejercicic como resultade de =sus obras la diferencia entre 1la
produccién y los costes incurridos durante el ejercicio, va que en el
sector de la construccidén los ingresos y los costes de las obras
pueden experimentar impertantes modificaciones durante el periodo de
ejecucidn, que son de diffcil cuantificacidén y valoracidén objetiva.

No cbstante, siguiendo el principio de prudencia, los riesgos
previsibles y las pérdidas, aln las eventuales, se contabilizan tan

pronto son conocidos.

La produccién se corresponde con el valor a precio de venta de
la obra ejecutada durante dicho periodo, que se éncuentra amparada en
el contrato principal firmado con la propiedad o en meodificaciones o
adicionales al misme aprobades por ésta, o agquella obra ejecutada que
ain no estando formalmente aprobada, existe certeza razonable en

cuanto a su recuperacidn.

La diferencia entre el importe de la produccién a origen de
cada una de las cbras y el importe certificade para cada una de
ellas, hasta la fecha de las cuentas anuales, se recoge en el
epigrafe "Clientes pendientes de certificar" del Balance adjunto, si
la produccién a origen excede lo certificado; v, en casé contrario,
en el epigrafe de *Acreedores comerciales - Anticipos de clientes*
del Balance adjunto.

Los costes incurrideos para la realizacién de 1a obra se imputan
a las obras a wmedida gue se van produciendo. Los costes incurridos en
estudio y proyecto de obras, asi como los trabajos auxiliares para la
ejecucién de las mismas, que incluyen las instalaciones generales y
egpecificas de obras, se imputan proporcionalmente a la produccién de
las mismas, registrandosa la parte pendiente de amortizar en el
epigrafe "Existencias" del Balance adjunto, y los cargos para la
dotacidén del ejercicio se¢ incluyen en el epigrafe "Consumo de
materiales" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

(4.12) Provisiones para tasas y retirada de obra

Los costes estimados en concepto de tasas sobre certificacién
de obra de determinades organismes piblicos, asi como los estimados
para retirada de obra ¥ agquellos gastos que pudieran producirse deasde
la terminacidén de la obra hasta la liquidacién definitiva de 1la
misma, se distribuyen durante el periodo de vida de la obra de
acuerdo a la contabilizaciédn de la cobra ejecutada como ingresoc.
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(5)

La dotacién de estas provisiones sgse registra dentro del
epigrafe "Variacién de laz provisiones de trafico" de la Cuenta de
Pérdidas vy Ganancias adjunta. Los saldos de las provisiones
correspondientes se registran en el epigrafe "Provisiones para
operaciones de trdfico™ del Balance adjunto.

(4.13) Indemnizaciones por rescisién de relaciones laboralas

De acuerdo con la reglamentacién laboral vigente, la Sociedad
esta obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que,
bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

La Sociedad dota una provisién por las indemnizaciones a pagar
a los empleados con los gque rescinda su contrato a la finalizacién de
la obra; recogiéndose esta dotacién en el epigrafe "Variacién de las
provisiones de trafico" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta.

La Sociedad con fecha 12 de enero de 1995 firmé un acuerdo con
los sindicatos con representacién en la empresa, ratificado con fecha
23 de enero de 19985, en el gque se reconocia la existencia de un
excedente estructural, por lo que se acordd un conjunto de medidas de
prejubilacidn de trabajadores, asi como la extincidén de contratos
laborales. La Sociedad tiene una provisién para hacer frente a la
cantidad pendiente de pago de dicho acuerdo.

(4.14) Saldos y operaciones con Uniones Temporales de Empresas

La Sociedad integra en las Cuentas Anuales adjuntas la parte
proporcional de los saldos y operaciones correspendientes al
ejercicio de las UTE's en las que participa. Se han eliminado los
resultados no realizados gue pudieran existir entre AGROMAN, Empresa
Constructora, 5.A. y las Unlones Temporales de Empresas, asi como los

saldes activos y pasivos reciprocos.
En la Nota 2C se relacionan las Uniones Temporales de Empresas

en las que AGROMAN, Empresa Constructora, S.A. participa y cuyos
saldos se han incluido en estas Cuentas Anuales.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTOQ

La composicidn de este epigrafe del Balance adjunto a 31 de
diciembre de 1997, en miles de pesetas, es la siguiente:

Concepto Importe
Gastos ampliacién capital AGROMAN 174.228

17
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El detalle del movimiento anual del ejercicio 1997 de lag
cuentas incluidas en este epigrafe del Balance adjunto, en miles de
pPesetas, es el siguiente:

Concepto Amp. Capital Gtos.Estab,UTE
Saldo inicial a 01/01/97 240 .455 14.47s
Adiciones 0 14 .521
Amortizaciones (66.227) (28.996)
Saldo final a 31/12/9% 174.228 0

(6} INMOVILIZACIONES-MA;QEIALES

La composicién de este epigrafe del Balance adjunto a 31 de
diciembre de 1997, en wmiles de pesetas, es la siquiente:

Concepto Coste Am.Acum, Neto
Edificios 77.033 8.797 68.236
Maquinaria B.690.836 6.579.830 2.111.006
Utillaje 578.866 415.252 163.614
Mobiliario 301.675 68.978 232.698
Equip.proc.inf. 435.416% 332.438 102.977
Elem.trangsporte 725.526 424.129 301.397
AGROMAN 10.809.352 7.829.424 2.9795.928
Magquinaria 1.265.534 649.305 616.229
Utillaje 477.593 291.367 186.226
Mobiliario 43.604 25.110 18.494
Equip.proc.inf. 44,161 21.820 22.341
Elem.transporte 105.731 : B9.561 16.170
Otro inmovilizado 7.584 3.277 4.317
UTE’'s 1.944.217 1.080.440 863.777
TOTAL L2.783.5649 8.909._864 3.843.705

El detalle del movimiento anual del ejercicico 1997 de las
cuentas de inmovilizado material y su amortizacién acumulada de este
epigrafe del Balance adjunto, en miles de pesetas, es el siguiente:

18



MOVIMIENTO DE SALDOS EN CUENTAS DE INMOVILIZADO MATERIAL
Importes en miles de pesetas

saldo a Saldo a

61/01/37 Adiciones Retiros Traspascs 31/12/97
Construccicnes 77.033 0 1] 0 77.0633
Maquinaria 11.159%. 354 6% .4B5 {1 125.4863} 16.494 9.956.370
Utiles 846 .979 236.578 {27.497%) 4100 1.056.460
Mobiliario 365.033 4.585 {24.177) {(4.161} 345.280
Eq.Proc.Inform. 468288 90.834 (72.546) 0 479 576
Elem.transporte 911,737 4 409 (%2.122) {12.766) 831.256
Otro inmoviliz, 15,738 0 3] {8.204) 7.594
Total 13.487 . 922 422.589 {1.545.005}) {8.237) 12.753.5869

MCVIMIENTO DE SALDPOS EN CUENTAS DE AMORTIZACION ACUMULADA
Importes en miles de pesetas

Saido a Veatas/ Baldo a

0L/01/97 Dotaciones Hetiros Traspascs 31/12/97
Construcciones T.507 1.29%0 0 "] 8.797
Maquinaria 6.773,57% 1.61%. 880 11.2600.670) 46.351 T.229.136
Utiles 487 .527 335,256 fz24.881) (31.684) T06.618
Mobiliarioc 68 .784 30.860 {19.188) (15.319) 94 .087
Eq.Proc.inform. 150.521 113.9074 i{74.677) (35.860) 354.258
Elem.transporte 442.50% 155 .536 {70 .897) {13.455)} 513 .6%1
Otro inmoviliz. 10,351 1.750 1 (B.824) 3.277
Total 8.141.462 2.273.546 {1.380.681) {124.5%91) E.909.864

La Sociedad durante el ejercicioc 1997 ha procedido a dar de
baja elementos del immovilizado material fuera de uso totalmente
amortizados por un importe de 734 millones de pesetas.

E) inmovilizado material de AGROMAN, Empresa Constructora, S.A.
y UTE's situado en el extranjero y su correspondiente amortizacién
acumulada se incluyen en el cuadro general. El detalle de dicho
inmovilizado a 31 de diciembre de 19927, en miles de pesetas, es el

siguiente:
AGROMAN 31/12/97
Coste 2.271.396
Amortizacién acwmilada {1.464.5632)
Neto B0O6.834
OTE’'s 31/12/97
Coste 997,201
hmortizacidn acumulada (544 .719)
Neto 452 .482
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La Sociedad, a 31 de diciembre de 1997, no posee activos
incluidos en el immovilizado material no afectos directamente a la

explotacidn.

La Sociedad presentw dentro de su inmovilizado material una
serie de elementos totalmente amortizados, de acuerdo con 1la
legislacién fiscal aplicable, que no estén obsoletos y se encuentran
en pleno uso. El detalle de su importe a 21 de diciembre de 1997, en
miles de pesetas, &s el siguiente:

Concepto 31/12/%7

Maguinaria 851.774
Utillaje 973
Equipos proceso de informacidn 15.014
Elementos de transporte 3.551
871.312

La Sociedad dispone de cobertura de riesgo suficiente a través
de las correspondientes pdlizas de seguros contratadas para los
elementos del inmovilizado material.



(7)  INVERSIONES FINANCIERAS

{A) INMOVILIZACIONES PINANCIERAS
Participaciones en ampresas del grupo

La composicién de este epigrafe del Balance adjunto a 31 de
diciembre de 1997, en miles de pesetas, es la siguiente:

31/12/97 Importe

Autopista del Sel Conc.Esp., S.A. 4.847.899
Ferrovial-Agromidn Internac., S.A. 1.000.261
Ferrovial-Agroman Chile 82.379
Aplicac.Recurses Naturales, 3.4 F1.175
Agroman Gibraltar, Lkd. 29.119
Agro.Rutas, S.A. 10.098
Karman Técnicas Especiales, S.A. 6.522
Tinel del Melén, S.A. 147.886
General Construction, Ltd. 1.355
Sant Cugat village, 8.L. 75.000
6.241.694

Prov.depreciacién Agromin Gibraltar {29.119)
Pro-n.depreciacién P&A {345.000)
Prov.depreciacidén Tinel del Meldn {147 .886)
Prov.deprec. Gemeral Construction {1.355)
(523.360)

5.718.334

El detalle del wovimiento anual de las participaciones en
empresas del Grupe de este epigrafe del Balance adjunto del ejercicio
1997, en miles de pesetas, es el siguiente:

Concepto Importe
Saldo inicial a 61/01/97 6.339.054
Ferrovial-Agroman Chile B2.37%9
Sant Cugat Village 75.000
Reclasificaciéon Tinel del Melén 147 .886
Reclasific. General Construction 1.35%
Autopista del Sol Conc.Esp., S.A. (403 .980)
Saldo final a 31/12/97 6.241.694
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A 31 de diciembre de 1997 existen desembolsos pendientes de
efectuar sobre estas participaciones, que se recogen en el epigrafe
de "Otxos acreedores a largo plazo" del Balance adjunto, su

composicidén es la siguiente:

31/12/97 Importe
Autopista del Sol Cone¢.Esp., S.A. 2.916.417
Ferrovial-Agroman Intermac,, S.A. 4597.493
Agro.Rutas, S5.3. 2.498
3.416.408

Estas sociedades participadas no cotizan en la Bolsa de
Valores. Los datos referentes a las sociedades participadas
directamente por AGROMAN, Empresa Constructora, S.A. son los

siguientes:

AUTOPISTA DEL SOL CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

C/ Principe de Vergara. 132 28002 Madrid

Actividad : Construecibn, conservacién y explotacién de la autopista
Costa del Sol, tramo Malaga - Estepona.

Participacidén : 24%

Datos a 31 de diciembre de 1997 en miles de pesetas
Capital Social 20.199.000

FERROVIAL-AGROMAN INTERNACTONAL, §.A.
C/ Suerc de Quifiones, 432 28002 Madrid
Actividad : Gestidn, contratacién y construccidén de cbras.

Participacién : 50%

Datos a 31 de diciembre de¢ 1997 en miles de pesetas
Capital Social 2.000.000
Reserva legal 369
Remanente (21.334)
Resultado ejercicic 1997 {669.027)
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AGRO.RUTAS, S.A.
Avda. del Partentdn, 4 28042 Madrid
Actividad : Maptenimiento de obras piblicas

Participacidén : 99, 98%

Datos a 31 de diciembre de 1997 en miles de pesetas

Capital Social 10.000
Remanente (3.723)
Resultado eijercicic 1997 (1.710})

KARMAN TECNICAS ESPECIALES, S.A.
Paseo de la Castellana, 140 28046 Madrid
Actividad : Construccién de chimeneas

Participacidén : 50%

Datos a 31 de diciembre de 1997 en miles de pesstas
Capital Scocial 25.000
Reservas 15.000
Remanente 618
Resultado ejercicio 1597 3.325

APLICACION DE RECURSOS NATURALES, S.A.
C/ Balmes, 89 y 91 08008 Barcelona
Actividad : Depuracidén de aguas residuales

Participacidn : 99, 975%

Datos a 31 de diciembre de 1997 en miles de pesetas

Capital Social 40.000
Reservas 8.000
Remanente 71.352
Resultado ejercicic 1997 17.284

AGROMAN GIBRALTAR LIMITED
Cannon Lane, 5 @Gibraltar
Actividad : Empresa constructora

Participacion : 99%

Datos a 31 de diciembre de 1997 en miles de pmsetas
Capital Social 1.761
Remanente (25.784)
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FERROVIAL - AGROMAN CHILE
Actividad : Empresa <¢onstructora

Participacién directa : 11%
Participacidén indirecta : 39%

Datos a 31 de diciembre de 1997 en miles de pesetas
Capital Sccial 711.650

Resultado ejercicic 1987 {3.026)

TUNEL DEL MELON, S.A.
Actividad : Construceidn, conservacién y explotacién del Tinel del
Meldn.

Participacidén : 24,5%

Datos_a 31 de diciembre de 1997 en miles de pesetas
Capital Social 643,976

GENERAL CONSTRUCTION, LTD.
Cannon Lane, 5 Gibtaltar
Actividad : Bmpresa constructora

Participacidn : 98%

Datos a 31 de dig¢iembre de 1997 _on miles de getas
Capital Social 1.382

SANT CUGAT VILLAGE, S.L.

Avda. Diagonal, 482 Barcelona
Actividad : Promogién inmobiliaria
Participacidén : 25%

Datos a 31 de digciembre de 1997 en miles de pesatas
Capital Social 300.000

URBAQESTE, S.A.
Cuesta de la Barcnega, 2 Cartagena

Actividad : Promocién inmobiliaria
Participacién : 99%

Datos a 31 de diciembre de 1997 en miles de pesetas
Capital Social 35.000
Reservas 37.445
Resultado ejercicio 1997 {1.388)
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(8)

Efecto de consolidacién

La Sociedad ha formulado Cuentas Anuales conseolidadas que se
presentan separadamente, pero formando parte integrante de este
Informe Anual.

La aplicacién de criterios de consolidacién para las
participaciones mayoritarias, y de contabilizacién a su valor
tedrico-contable para las restantes participaciones tiene como efecto
sobre el resultado del ejercicio un mayor beneficic de 14.629 miles
de pesetas, sobre los fotidos propios produce un incremento de 96.998
miles de pesetas y una disminucién de 2.552.891 miles de pesetas en
el total de activos.

(B) INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES
Depdsitos e imposiciones a corto plazo

La composicién de este epigrafe del Balance adjuntc a 31 de
diciembre de 1397, en miles de pesetas, es la siguiente:

Descripeidn Importe
Imposiciones AGROMAN 11.772.015
Imposiciones UTE's 2.555.,534

14 .327.549
EXISTENCIAS

El desglose de este epigrafe del Balance adjunto a 31 de
diciembre de 1997, en miles de pesetas, es el siguiente:

Concepto Iimporte
Instalac./Gtos.iniciales 1.787.656
Existencias de construccién 2.620.094
Existencias comerciales 497.144
AGROMAN 4.904.894
Instalac./Gtos.iniciales 367.410
Existencias de construccidén 1.049.952
UTE's 1.417.362
TOTAL 6.322.256
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(3) CREDITOS COMERCIALES
CLIENTES
La compogicién del saldo de "Clientes pendientes de certificar"

del Balance adjunteo a 31 de diciembre de 1997. en miles de pesetas,
€5 la siguiente:

Concento Importe
Pte. Certif. AGROMAN 17.033.826
Pte. Certif. UTE's 5.464.295
22.498.121

La composicién del saldo de "Clientes certificados pendientes
de cobro" del Balance adjunto a 31 de diciembre de 1997, en miles de
pesetas, es la siguiente:

Congepto | Inporte
Clientes certificados 26.015.086
Retenciones de clientes 2.380.041
AGROMAN 28.395.127
Clientes certificados 9.153.593
Retenciones de clientes 278.912
UTE's 9.432.5058
TOTAL 37.827.632

La cifra de clientes, tanto certificados como pendientes de
certificar, correspondientes al sector piblico a 31 de diciembre de
1997, asciende a 25.167.434 miles de pesetas, con una antigiiedad
media de 8 meses, aproximadamente.

El desglose de los saldos correspondientes a los clientes

piblicos es el siquiente

Organigmo Miles de pesetas
Estado {Ministerios) 15.463.571
Comunidades Autdnomas 6.118.826
Ayuntamientos 3.585.037
25.167.434
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(10)

(11)

FONDOS PROPIOS

La composicidén y el movimiento anual de los fondos propios en
el ejercicio 1997, en miles de pesetas, es el siguiente:

Capital Prima de Resultado

Concepto Social Emigidn Ejerc.ant.
Saldo a 01/01/%7 T.678.778 5.847.684 (8.210.298)
Resultado 1996 40.200
Saldo a 31/12/97 7.678.778 5.847.684 {8.170.098)

CAPITAL SUSCRITO

El capital social estd representado por 76.787.776 acciones
ordinarias, al portador, de 100 pesetas de valor nominal cada una,
totalmente suscritas y desembolsadas.

La totalidad de las acciones se encuentran admitidas a
cotizacién en las Belsas de Madrid, Bazxcelona y Bilbao, encontréndose
incluidas dichas acciones en el sistema de contratacién continua.

Grupo Ferrovial, S.A. a 31 de diciembre de 1997 posee una
participacién en el capital social de AGROMAN, Empresa Constructora,

~-5.A. del 82,1%

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

La composicién del saldo de este epigrafe del Balance adjunto
a 31 de diciembre de 1997, en miles de pesetas, es la siguiente:

Concepto Importe
Prov.Responsabilidades AGROMAN 3.726.706

El movimiento anual del ejercicio 1997 de esta provisién, en

miles de pesetas, es el siguiente:

Concepto Responsgabili.
Saldo inicial a 01/01/97 31.960.155
Dotaciones 1.357.777
Aplicaciones {1.127.119)
Otros (464.107)
Saldo final a 31/12/97 3.726.706
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(12)

(13)

La dotacidén de esta provisién se recoge como gasto dentro del
epigrafe "Dotacién de provisiones de riesgos y gastos", mientras que
la aplicacién se recoge como ingreso dentro del epigrafe "Exceso de
provisiones de riesgos y gastos" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
adjunta.

DEUDAS NO COMERCIALES

Préstamos a largo plazo

El saldo del Balance adjunto a 31 de diciembre de 1997
corresponde a un préstamo hipotecario promotor concedido por Unicaja.
El tipo de interés nominal a 31 de diciembre de 1997 es 8,65% El
vencimiento de este préstamoc se produciri en el ejercicio 2014.

Préstamos y créditos a corto plazo
AGROMAN, Empresa Constructora, S.A. tiene a 31 de diciembre de
1997 limites de cuentas de crédito a corto plazo no dispuestas por un

importe de 14.310 millones de pesetas.

El saldo del Balance adjunto de 745.753 miles de pesetas,
corresponde integramente a UTE’s.

SITUACION FISCAL

La conciliacidn del resultado contable a 31 de diciembre de
1397 con la base del Impuesto sobre Sociedades devengado, en miles de
pesetas, es la siguiente:

Aumentos Disminuciones _ Saldogs
Rdo. contable 1.202.137
Difer.permanentes 286 .086 (209.108} 76.978
Difer.tempor.ejerc. 2.176.022 2.176.022
Difer.tempor.ej.ant. §.129 {246.220) (238.091)
Base imponible previa 3.217.046
Compensacién Bases 1993 (3.015.234)
Base imponible 201.812
Cuota 70.634
Deduccidén doble imposicidn {70.634)
A ingresar 0

Las diferencias temporales del ejercicio corresponden

fundamentalmente a la congideracién como gasto no deducible de

dotaciones de provisiones registradas por la Sociedad. i
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Existen bases imponibles negativas sujetas a la inspeccidén del
Ministerio de Hacienda por los siguientes importes:

Eijercicigp Vencimiento _en miles de pesaetas
Ejercicio 1993 20040 6.734.936
Ejercicio 1994 2001 10.454.829
Ejercicic 1995 2002 4.191.269

La Sociedad mantiene abiertos a efectos de inspeccidén en
relacidén con los ejerciciocs 1992 vy siguientes estos impuestos:

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las
Perscnas Fisicas.

Retenciones a cuenta de Rendimientos del Capital Mobiliario.
Impuesto sebre el Valor Afiadido. '

Impuesto sobre Tramsmisiones y A.J.D.

Impuesto sobre Actividades Econémicas Y Licencia Fiscal.

Asimismo, el Impuesto sobre Sociedades tiene abierto a
inspeccidén desde el ejercicio 1991 .

Ademas, el Impuesto General Indirectu Canario y el I.G.T.E.
tienen abiertos a inspeccién desde el ejercicio 1993.

A efectos de Inspeccién de Aduanas, la Sociedad tiene abiertos
el IVA a la Importacién y Aranceles desde el ejercicio 1993.

Las Uniones Temporales de Empresas estan sometidas al régimen
de transparencia fiscal.

29




(14) INGRESOS Y GASTOS

(A) CONSUMO DE MATERTALES

Bl detalle de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas v
Ganancias adjunta a 31 de diciembre de 1997, en miles de pesetas, es

el siguiente:

Concepto Compras Variacién Congumo
Materias primas 8.862.85¢ 271.246 9.134.102
Resto existencias 4.020.720 (63.814) 3.956.906
AGROMAN 12. 893,578 207.432 13.091.008
Materias primas 3.652.867 {54.726) 3.598.141
Resto existencias 463.700 75.152 538.852
UTE's 4.116.567 20.426 4.136.993
TOTAL 17.000.143 227 .858 17.228.001

(B) GASTOS DE PERSONAL

La composicidon de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias adjunta a 31 de diciembre de 1997, en miles de pesetas, es

la siguiente:

Coneepto 31/12/97
Sueldos y salarios 13.752.142
Seqguridad Social cuota empresa 3.133.456
Otros gastos de personal 169.390
AGROMAN ' 17.054.988
Sueldos y salarios 1.449.214
Seguridad Social cuota empresa 326.694
Otros gastos de personal 43.395
UTE's 1.8319.303
TOTAL 18.874.2591
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La plantilla media por categorias de AGROMAN, Empresa
Constructora, $.A. durante el ejercicio 1997, sin tener en cuenta. log.
contratados para. lag shras en sl exterior {1.56Y personas), es la

siguiente
Categorias N°pergonas
Directivos y titulados superiores 211
Técnicos medios 294
Técnicos administratives 878
Operarios, fijos de obra y eventuales 1.224
2.607

La composicién de 1a plantilla media de AGROMAN, Empresa
Constructora, S.A. durante el ejercicio 1997, sin tener en cuenta los
contratados especificamente para las obras en el exterior, es la

siguiente:
Tipos N°personag
Fijos de empresa 1.178
Fijos de obra o temporales 1.432
2.807

La composicién de 1la picatilla de AGROMAN, Empresa
Constructora, S.A. a 31 de diciembre de 1997 es la siguiente:

Tipos N°personas
Fijos de empresa 1.197
Fijos de obra o temporales 1.543
2.740
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{C) PRODUCCION

La distribuecidén por especialidades de este epigrafe de 1la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta correspondiente al ejercicio
1357, en miles de pesetas, es la siquiente:

__Especialidad AGROMAN UTE’ s
Edif.residencial 21.592.432 217.747
Edif.no residencial 24 .645_803 2.630.286
Carreteras B.751.843 13.117.941
Ferrocarriles 294,742 6.891.103
Obras Hidraulicas 20.985.37¢ 5.217.168
Infraestruct. urbana 7.523.149 616.268
83.833.34% 28.690.513

La distribucién geogrifica de la produccién correspondiente al
ejercicio 1997, en miles de pesetas, es la siquiente:

Situacidn AGROMAN UTE’s TOTAL
Espafia 78.251.650 19.070.752 97.322.402
Extranjero 5.581.696 5.619.761 15.201.457

£3.832.34¢6 28.690.513 112.523.859
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La distribucién geogrifica por Comunidades Autdénomas de la
produccidn correspondiente al ejercicic 1997, en miles de pesetas, es

la siguiente:

Situagidn AGROMAN UTES

Andalucia 140.807.065 6.157.708
Aragoén 1.256.124 BD.155
Asturias 1.206.350 0
Baleares 5.406.115 0
Canarias 1.572.093 1.070.110
Cantabria 749 _488 1.765.525
Castilla - La Mancha 1.928.960 338.386
Castilla - Ledn 4.147.106 2.434.207
Catalufia 6.773.685 1.653.798
Extremadura 744 .853 0
Galicia 4.338.913 2.441.454
La Ricja 26.815 0
Madrid 15.589.823 2.035.781
Murcia 2.171.644 0
Navarra 1.386.195 0
Pais Vasco 14.148.746 1.083.709
Valencia 5.9844 .958 9.919
Melilla 42.719 0

78.251.650 15,070,752

(15) TRANSACCIONES EFECTUAD

El importe total de ingresos por las operaciones efectuadas por
AGROMAN, Empresa Constructora, S.A. con las empresas, tanto de su
grupo como del Grupo Ferrovial, a 31 de diciembre de 1997 asciende a
1.017 millones de pesetas, mientras que el importe total de gastos
asciende a 999 millones de pesetas.

Los saldos deudores con dichas sociedades, a 31 de diciembre de

1897, ascienden a 1.667 millones de pesetas, mientras que los saldos
acreedores ascienden a 631 millones de pesetas.
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(16) TRANSACCTIONES EFECTUADAS EN MONEDA EXTRANJERA

El detalle de las o@eracionas efectuadas en moneda extranjera
en miles de pesetas, durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

Concepto AGROMAN OTE’s
Produccidn 5.581.696 9.619.760
Ingresos por suplidos 1.261.912
Compras 1.834.303 1.264.365
Subcontratistas 2.771.924 5.967.743
Servicios exteriores 2.735.593 1.038.452

(17) REMUNERACIONES DE CONSEJEROS

Las remuneraciones, en concepto de sueldos y dietas, devengadas
y satisfechas, durante el ejercicio 1997, al conjunto de los miembros
del Consejo de Administracién han sido 87.516 miles de pesetas.

Asimismo, durante el ejercicic 1997 se han satisfecho primas de
Sequros de Vida y Medicina correspondientes a miembros del Consejo de
Administracién per importe conjunto de B20 miles de pesetas.

A 31 de diciembre de 1997 no existen anticipos concedidos a los
miembros del Consejo de Administracién pendientes de devolucién.

(18) GARANTIAS COMPROMETID,

A 31 de diciembre de 1997, la Sotiedad tenia prestados avales
ante terceros por importe de 54.330 millones de pesetas, que en su
mayor parte correspuiienr & los depositados ante organismos piiblicos
y clientes privados para garantizar, principalmente, el buen fin de
la ejecucidén de las obras.
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(13) UNIONES TEMPORALES DE EMPRESA

El detalle de lés Uniones Temporales de Empresa wmas
significativas con cifra de negocio y cartera, que se han incorporado
a los Balances a 31 de diciembre de 1997, y a la Cuenta de Pérdidas-

Yy Ganancias correspondiente al ejercicio 1997, son las siguientes:

Importes en millones de pesetas
DENOMINACION DE OUTE  _% PART CI¥RA NEGOCIO CARTERA

ESPANA

Puente Chapina 50, 90 23 3s
Hornachuelo:s 50,00 191
Agrabe 50,00 5

Presa de Rules 50,00 1.136 7.087
Agroman-Corsan 50,00 ' 586
Autopista del Sol 40,00 4.194 17.799
hutopista Toxrox 50,00 609 6.383
Mantenim.Linea AVE 50,00 576
Ramal Malaga Puerto 55,00 24

ic- Velez 50,00 1.266
Las Palmas IIX 33,33 9
Granadilla II 50,00 18
A.F. 50,00 987 713
Barranco Tirajana 50,00 55
Vera 50,00 28 4
Villapérez 40,00 159
Paramo 82,50 2.070 1.769
Palencia-Villafolfo- 65, 00" 364 252
Etap Langreo 5G, 00 375
Lleida 50,00 528 149
Vte.Vilaseca 70,00 785 199
Muelle Roses 60,00 6
Comisaria Figueras 80, 00 110
Carretera Peflarrova 60,00 80
Viv. Navas 8%, 00 134 23
Cadaques 75, 00 92 29
Crta.Nacim.Tajo 90,00 118
Balaguer 4G, 00 71
Sagra 46,00 338 27
Chalets Rivas 50,00 78 1
Urbaniz.Perales 50,00 111 1
Linea 1 Vallecas 50,00 1.846 2.802
Urb. La Garena 60,00 1.990
Monsalba 5¢,00 148 155
Riomente - Fumaces 50,00 2.189 1.271
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Importes en millones de pesetas
DENOMINACION RE UTE % PART CIFRA NEGOCIQ CARTERA

ESPafA

Hospital Salnes %0, 00 78 550
Edif . Simedn_ B0, 00 7 265
Autovia Noceda 24,00 20 31.470
Presa de Tous 50,00 9
Tinel Cabafial 25,00 10

Guadalest 50,00 T4
Saja 50,00 1.766 656
Getxo-Kaia 50,00 320 15
Puio-Lanberri 50,00 185 33
Tus Bilbao 33,33 180 683
Metro Barakaldo 59,00 358 2.223
Arriluce 18,88 29 103
Tanel Jaizkibel 60, 00 7 301
Viv.Etxebarri 60,00 6 145
Viv. Barakaldo 50,00 396

EXTRANJERO

Puertc Haina 75,00 147

Rehabilitacién Ctra. 100,00 1.222

Contraembalse 166,00 1.188 433
Bdificio CTC 90, 00 39

El Pino II 50,00 210

Kellumani 70,00 114 10
Hospital La Espafiola 30,00 30 1.064
Metro Lisboa 33,00 4.221 1.258
Expo-98 30,00 1.416 415
P.José Queiros 30,00 31s 7
Cocoplar 50,00 162 303
Linea Norte 11,00 163 286
Sete-Riocs 50,00 101 1.385
Editejo 50,00 50 140
Terminal APL 50,00 6 81
Edificio Meu Mundo %0, 00 41
Hospital del Asti S0, 00 215 31.21¢6
Roma 99 46,00 22

Hospital San Giovanmi 10,00 611
Parco 5. Giuliano 56,00 610
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(20) CARTERA DE PEDIDOS

El desglose por especialidades de obra a 31 de diciembre de
1597, en millones de pesetas, es el siguiente:

AGROMAN UTE’s
Edificacién 56.727 B.587
Carreteras 20.613 30.968
Ferrocarriles 236 B8.645
Cbras Hidraulicas 28.39¢ 12.153
Infraestruct.urbana 10.742 2.101
116.708 62.454

El desglose geografico de la cartera total de la Sociedad a 31
de diciembre de 1997, en millones de pesetas, es el siguiente:

Situacién AGROMAN UTE’s TOTAL
Espafia 92.357 52.514 144.871
Extranjero 24351 9.940 34.291

116.708 62.454 179.162

(21) HECHOS POSTERIORES AL

Con fecha 3 de febrero de 1998 se ha constituido la sociedad
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, $.A. con un
capital social de 10 millones de pesetas. Su objeto social es,
principalmente, el siguiente:

a) Disefio, construcoidén, ejecucidén, explotacidn, gestién,
administracién y conservacidn de teda clase de infraestructuras v de
obras pilblicas vy privadas.

b} La titularidad de toda clase de concesiones, subconcesiones,
autorizaciones vy licencias administrativas de obras, servicios y
mixtas del Estado. Comunidades Auténomas, Provincias, Municipios,
Organismos Auténomos y cualquier Estado, Administracién, Organismos

e Instituciones extranjexas.

AGROMAN, Empresa Constructora, S.A. pesee el 40% de dicha
sociedad; el restante 60% corresponde a Grupo Ferrovial, S.A.

(22) CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiacidén relativo a los ejercicios 1997 y 1996

es el sigquiente
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AGROMAN, Empresa Consgtructora, S.A.

CUADRO DE FINRNCIACION EJERCICICS 1997 Y 1996

[Importes en pesetas)

APLICACIONES 1997 199¢

Recursos aplicados en las operaciones 0 0

Gastos de establecimientoc y de
formalizacién de deudas 14.635.362 7.032.611

Adquisiciones de inmovilizado

Inmovilizaciones inmateriales 0 212.700.000
Inmovilizaciones materiales 422 _888.420 817.954.871
Inmovilizaciones financieras 201.908.758 2.439.356.156
Reduccién de capital y reservas 0 0

Cancelacidén o :laspasc a ¢orto plazo

de deudas a large plazo

Empréstitos y otros pasivos andlogos o

De otros acreedores a largo plazo 1.276.145.43¢0
Provisiones para riesgos y gastos 464 .106.530 0
TOTAL APLICACIONES 2.379.684.500 3.477.043.438

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DE CAPITAL CIRCULANTE) 2.434.597.031 5.575.712.764

~ [\
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ORIGENES 1997 1996

Recursos procedentes de las operaciones 4.084.862.846 4.940.616.957
Aportaciones de los accionistas Q 0
Deudas a largo plazo 37.118.830 331.762.000

Enajenacién de inmovilizado

Inmovilizaciones imnmateriales 0 8.079.383
Inmovilizaciones materiaies 261.653.750 2.118.599.1335
Inmovilizaciones financieras 430.646.105 1.653.698.527
TOTAL ORIGENES 4.814.281.531 9.052.756.202

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
{DISMINUCION DE CAPITAL CTIRUULANTE) 0 Q
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VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE

DISMINUCIGNES

Existenciag

e et e e

199¢

e

AUMENTGS DISMINUCIONES
————
1.014.289 558 0

Deudores

Clientes pPendientes de certificar
Clienteg certificados pendientes de cobro

Efectos comerciales a cobrar
Administraciones Fiblicas
Deudores wvariaos

Provisidn para insolvenciay

T

Acreedoren

Deudas con entidades de crédito

Acreedores comerciales
Acreedores no comerciales

Provieidn para eperaciones de tr

Ajustes por pPeriodificacidn

_—

Inversicnes financieras temporales

2.973.535.959
13 987.590.541
4.828.079. 098

DP—‘ODDG

11.224.271 . 038

8 4.081.2688.563

1.082.604.467 0
453.262.48%53 a

0 338.1%0.357
4.6%9.316.02% o]
2.170.137.892 0
0 Q
6.901.663.427 [
8464.750.787 O

] 702.015.086

189.028.599 0
———————— e

o 7.188.269.874

Tesorerfa

Ajustes por periodificacian

Q 1.251.349.040

0 208.267.964

TOTAL
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
[AUMENTO) DISMINUCION

e e

33.331.829.632 30.897.212 601

{2.434 597 0313

19.245 0923 648 13.769,380 384

(5.575.712.764)

30.8%7.232.¢601 36.897.232. 601

13 76£9.288.88¢ 13- 76360 BBY




CONCILIACION RECURSOS GENERADOS EN LAS OPERACIONES

ORIGENES 1997 1996

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCICIO 1.202.137.365 40.200.069
MAS
Dotaciones a las amortizaciones del

inmovilizado Z.368.868.778 2.423.074.253
Dotaciones a las provisiones de

inmovilizado 492 .885.654 0
Amortizacién gastos a distribuir en

varios ejercicios 0 22.485.600
Pérdidas en la enajenacién del

inmovilizado 38.405.716 77.748.603
Dotaciones a las provisiones para

riesgos y gastos 1.357.776.529 3.505.716.685
MENOS
Excesc en la provisién del inmovilizado 0 0
Excesc en la provisién riesgos y gastos (1.127.118.6989) (813.264.107)
Beneficios en la enajenacién del

inmovilizado {248.092.497) (315.344.146)
RECURSOS GENERADOS EN LAS OFPERACIONES 4.084 ,862.8B46 4.940.616.857
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AGROMAN, Empresa Constructoera, S.A.

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL REJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

El ejercicio 1997 ha supuesta la conclusién del proceso de
reestructuracidn y saneamiento de la Sociedad v ha confirmado el cambio
de tendencia en los resultados que se inicié durante el ejercicio 1996.
Asi contrastan los resultados negativos del ejercicio 1995, 5.340 millones
de pesetas, vy los resultados positives de 1996, 40 millones de pesetas,
con los beneficios ya significativos de 1997 que ascienden a 1.202

millones de pesetas.

El importe neto de la cifra de negocios de 1997 experimenta también,

un incremento del 20.7% con respecto a 1996.

Durante el ejercicio 1997 el conjunto de la contratacidén de obra
nueva y la generacidn de nueva cartera por obras ya contratadas ha
ascendido a 147.147 millenes de pesetas, cifra que supone un incremento
del 27,2% con respecto a la contratacidn del ejercicio 1996, lo cual
muestra la recuperacifn de la cuota tradicional de mercado que poseia
AGROMAN .

La cartera a }1 de diciembre de 1997 asciende a 179.162 millones de
pesetas, que supone un incremento del 23.2% con respecto a la cartera a 31
de diciembre de 19%96¢.

Dentro de la politica de expansidén en el mercade internacional,
durante el ejercicio 1997 se ha constituido la sociedad Ferrovial-Agroman
Chile, S.A. para la contratacién de obras de dicho pais.

La cotizacidén de las acciones de AGROMAN al cierre del ejercicio
1937 era de 706 pesetas por aceién frente a las 396 pesetas con que cerrd
en 1996, habiendo experimentado por tanto, una revalorizacién del 78%, muy
superior a la del Indice General de la Bolsa de Madrid.

Las previsiones para el ejercicio 1998 apuntan a un buen
comportamiento generxal del sector que debe dar lugar a un aumento

significativo de la actiwvidad.

Por lo que se refiere a AGROMAN, esperamos un crecimiento
significativo del beneficio en el afio préximo hasta situarse en linea con
las principales empresas del sector en la actividad especifica de

' construccidn.
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Como hecho posterior al cierre del ejercicic 19%7 hay que destacar
la constitucién a principios de febrero de 1998 de la sociedad CINTRA,
Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A., de la que Grupo
Ferrovial S.A. posee 21 60% y AGROMAN el 40%.

CINTRA aglutinard las participaciones de ambas sociedades en
empresas concesionarias de autopistas tanto en Espafla como en el
extranjero y constituirid el vehiculo de inversién en nuevos proyectos de
promecidén privada de infraesstructuras en régimen de concesién.

Durante el ejercicic 1297 AGROMAN no ha incurrido en costes de I+D.

Igualmente, no se han llevado a cabo compras ni ventas de acciones propias

ni se han mantenidc acciones propias en cartera en ningdn momento.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALE%M : ' _ i ~
" =T ABR. 1998} s

v

A los Accionistas de ( S}}O
Agromdn, Empresa Constructora, S.A. o T i i

2
b

1. Hemos auditado las cuentas anuales del GRUPO AGROMAN (formado por AGROMAN,
EMPRESA CONSTRUCTORA, S.A. y saciedades dependientes), que comprenden el balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre-de 1997, 1a cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y
la memoria consolidada. correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad ‘de los' Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar uria opinién sobre las cifadas cuentas anuales en su¢anjunto, basada
en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante ia realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. Este es el primer ejercicio en el que ¢l Grupo Agromén formula cuentss anuales consolidadas. No
obstante los Administradores presentan, a.efectos comparativos, con-cada una-de las partidas del-
balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas
anuales del ejercicio 1997 y, por.la razon sefialada anteriormente, no es posible expresar una
opini6n sobre la uniformidad en 1a aplicacién entre ejercicios de los principios contables.

3. En nuestra opini6n, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativps, la imagen fiel del pafrimonio y de la situacion financiera del
GRUPO AGROMAN al 31 de dicienibre de 1997 y de los resultados de sus operaciones, asf como
de los recursos obtenidos y aplicados durante € ejercicio anual terminado en dicha fecha y-
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada,
de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados.

4. El informe de gestion consolidado del gjercicio 1997 adjunto contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oporfunas sobre la situacion del Grupo, la evolygidn.de sus negocios
y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anyef€s consolRla
verificado que la informacin contable
de las cuentas anualés consolidadas dele

gjercicio 1997. Nuestro tgfbajo como auditore
la verificacion del informe de: gestién con el alcance menciogfido en este mismo 4
incluye la revisién de informacion distinta de la obtenida a pagtir de los registros cogtables de las
sociedades que componen el Grupo. i
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AGROMAN, Empresa Constructora, S.A.
Yy Sociedades Dependientes

* Cuentas anuales consolidadas correspondientes al
Ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1997

* Informe de Gestidn conscelidado

Informe de Auditoria independiente



AGROMAN, Empresa Constructora, §.A. y Sociedades dependientes

BALANCES CONSOLIDADOS A 31/12/1997 Y 31/12/1996
{Importes en pesetas)

ACTIVO 31/12/1997 31/12/1996
ITNMOVILIZADO
Gastos de establecimiento (Hota 4) 175.267.086 256.137.533
Inmovilizaciones inmateriales {(Nota 5) 212.700.000 213.700.000
Inmovilizaciones materiales (Nota &)
Construcciones 77.032.981 77.032.981
Maquinaria 9.974.885.653 11.199.054.078
Otro inmovilizado 2.750.694.484 2.629.172.017
Amortizacién acumulada {8.920.524.163) (8.149.749.820)
3.882.088.955 5.755.509.256
Inmovilizacicnes financieras {(Nota 7} ,
Participac.puestas en eguivalencia 1.931.481.750 1.313.073.75¢
Otras participaciones 526.351.215 223.263.742
Fianzas constituidas a large plazo 968.926.741 82.681.800
Créditos a largo plazo 178.952.322 0
2.735.712.028 1.619.0192.292
TOTAL INMOVILIZADO 7.085.768.069 7.844.366.081
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCIQIOS TB.993.373 909.826
ACTIVC CIRCULANTE
Existencias (Nota 8) 6£.322.582.192 5.659.201.662
Deudores (Nota 9)
Clientes 68.924.349.953 £52.487.361.029
Administraciones Piiblicas . 1.373.905.483 662.711.871
Deudores wvarios 3.113.371.594 2.755.135.288
Provisién para inseolvencias (3.276.237.106) {3.591.855.395)
70.135.389.9524 52.313.352.793
Inversiones financieras temporales
Imposiciones a corte plazo 14_.437.033.950 3.465.056.914
Fianzas constituidas a certo plazo 3.150.443 3.460.346
14.440.184.393 3.468.517.260
Tesoreria 1.804.307.646 1.589.288.489
Ajustes por periodificacién 627.390.344 326.259.186
TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 93 .329.854 .499 63.356.619.390

TOTAL ACTIVO 100.414.615.941 71.201.895.297

Lag Notas 1 a 18 forman parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del Ejercicia 1997
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PASIVO 31/12/1997 31/12/199%

FONDOS PROPIOS (Nota 10)

Capital suscrito 7.678.777.600 7.678.777.600
Prima de emisidén 5.847.684.480 5.847.684.480
Resultados ejercicios anteriores (8.170.097.974) {(8.210.298.043)
Reservas de consoclidacidn 82.368.156 71.811.547
Resultado del ejercicio 1.216.766.408 50.756.677
TOTAL FONDOS PROPIOEB 6.655.498.670 5.438.732.261
SOCIOS EXTERNOS (Nota 11} 22.006.178 25.338.806
INGRESOS A DISTRIBUIR VARIOS EJERCICIOS 243.729.025 315.162.415
PROVISIONES RIESGOS Y GASTOS (Nbﬁa 12) 3.728.827.444 3.962.276.144
ACREEDORES 3 LARGC PLAZO
Deudas con entidades de cdto. (Nota 13) 368.880.830 331.762.000
Otros acreedores a large plazo 179.537.139 o
TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 548.417.96% 331.762.000

ACREEDORES A CORTO PLAZO
Deudas con entidades de orédite {(Nota 13)

Préstamos, créditos y otras deudas 808.496.498 30.000.000
Acreedores comercialesg

Anticipos de clientes 15.034.771.180 8.144.447.678

Deudas por compras y prestaciones

de servicios 19.470.343.127 15.219.601.915

Deudas por efectos a pagar 41.257.491.647 28.627.828.607
Acreedores no comerciales

Administraciones piblicas 6.532.134.318 3.392.374.994

Otros acreedores no comerciales 1.105.692.615 579.949.766
Provisiones para operacicnes de trdfico

Provisién para tasas 1.662.501.824 1.397.377.248

Provisién para retirada de mbra 2.376.453.624 2.516.735.678

Provisién reestructuracién plantilla 287.364.795 506.216.458

Provisidn otras operdcicnes trafico - 680.887.027 595.143.426
Ajustes por periodificacidn 0 118.947.901

TOTAL ACREEDQRES A CORTO PLAZO 89.216.136.655 61.128.623.671

TOTAL PASIVCQ 100.414.615.941 71.201.895.297

Las Notas 1 a 18 forman parte integrante de 1as Cuentas Anuales Consolidadas del Ejercicio 1997



AGROMAN, Empresa Constructora, $.A. Yy Sociedades Dependientes

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS,EJERCICIOS 1997 Y 1996
{Importes en pesetas)

DEBE 31/12/1897 31/12/1996
GASTOS (Nota 15)
Reduccidn exist.prod.terminados 0 ¢
Aprovisionamientos
Ceonsumo de existencias comerciales 61.36B.000 725.118.735
Consumc de materialeg 17.421.860.989 15.436.825.523
Subcontratistas A0.023 240 548 48.,708.184 156
77.506.469.537 64.870.128.414
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados 15.821.274.120 14.107.733.040
Cargas sociales 3.477.860.638 3.044.879.551
19.299.134.758 17.152.612.591
Dotaciones para amortizaciones del
inmovilizado 2.377.081.996 2.423.404.558
Variacién de provisiopes de trafico 3.983.974.181 4.111.294.080
Otros gastos de explotacidn
Servicios exteriores 15.339.660.412 12.887.584.827
Tributos 324.580.558 318.982.430
Otros gastos de gestidn corriente 231.459.495 93.064.951
Dotacidn prov.riesgos y gastos 1.357.776.529 3.505.716.685
17.253.476.994 16.805.348.893
TOTAL GASTOS EXPLOTACION 120.420.137.466 105.362.788.536
BENEFICIQOS DE EXPLOTACION 219.223.169 0
Gastos financieros y asimiladoes 795.011.328 917.368.678
Diferencias negativas de cambio 138.970.254 208.890.357
RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS 0 195.117.693
BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES QRDiNHRIAS 894 .361.963 0
Variacidén prov. immov. financiero 147 .885.654 0
Pérdidas enajenacidén inmovilizade 38.405.716 77.748.603
Gastos extraordinarios T 210.307.288 159.015.443 -
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS BOSITIVOS 325.442.736 185.6559.710
BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 1.219.804.699 0o
Impuesto scbhre sociedades 1.371.920 0
BENEFICIOS DESPUES DE IMPUESTOS 1.218.432.779 56.799.868
Resultado atribuido a Socios Extetnas 1.666.371 6.043.191
RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE ({BENEFICIOS) 1.216.766.408 50.756.677

Las Notas 1 a 18 forman parxte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas del Ejercicio 1997



HABER 31/12/19%97 31/12/1996

INGRESOS (Nota 15)
Importe neto de la cifra de negocios

Produccién 112.919.498.983 89.560.208.633
Prestaciones de servicios 5.446.364.415 8.615.266.007
11B.365.863.398 98 .175.474.640

Aumento- exist.prod. terminados 754.485.93% 1.040.931.490

Otros ingresos de explotacidna
Ingresos accesorios y otros de

gestidn corriente 1.086.993.687 1.479.551.324
Subvenciones 4.898.91% 2.288.249
Exceso provisiones riesgos y gastos 1.127.118.699 813.264.107
2.219.011.301 2.285.103.680
TOTAL INGRESQOS EXPLOTACION 12}1.33%9.360.635 101 .511.509.810
PERDIDAS DE EXPLOTACION 0 3.851.278.726
Ingresos financieros y asiwmilados 534.303.827 897.370.574
Diferencias positivas de cambio 374.216.549 424.005.754
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 24 .861.206 0
PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 0 3.656.161.033
Beneficios enajenacién inmovilizado 248.314.719 315.344.146
Ingresos extraordinarios 473 .726.645 107.079.610
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS MEGATIVOS 0 0
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS 0 3.470.501.323
Impuesto sobre sociedades (Nota 14) . 0 3.527.301.191
PERDIDAS DESPUES DE IMPUESTOS 0 0

Resultado atribuido a Socios Externos 0 o

RESULTADO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA
SOCIEDAD DOMINANTE (PERDIDAS) 0 0

Las Notas 1 a 18 forman parte intagiante-da'las Cuent.as Anuales Congolidadas del Ejercicio 1997




(1)

DESCRIPCION DEL_ GRUPO CONSOQOLIDADO

El Grupo AGROMAN estd constituido por sociedades adscritas al

sector de la construccidn vy sectores conexos al misme.

Se consideran como sociedades dependientes a efectos de
consolidacién, adguellas sociedades en las gque AGROMAN, Empresa
Constructora, $.A. pogee directa o indirectamente el 50% o mis del
capital social y agunellas otras en las que poseyendo menos de 50%,
controla su direccién.

Por tanto, las sociedades en las gue AGROMAN, Empresa
Constructora, S.A. posee mas del 50% se conseolidan por el método de
integracién global; en las que posee el 50% se conselidan por el
métode de integracidn proporcional y en las que tiene menos del S0%
por puesta en equivalencia. ' -

Se han exeluido del perimetro de consolidacidén aquellas
sociedades dependientes (ue se encuentran inactivas o presentan poco
interés con respecto a la imagen fiel de las Cuentas BAnuales
Consolidadas en su gonjunto.

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién, asi
como las que han guedado excluidas, son las siguientes:

AUTOPISTA DEL SOL CONCESIONARIA ESPANOLA, S.A.

Domicilio: C/ Prineipe deIVergarah 132 28002 Madrid

Actividad: Construccién, conservacién vy explotacién de la autopista
Costa del Sol, tramo Mdlaga - Estepona.

Participacidén AGROMAN: 2Z4%

Método consolidacifdn: Puesta en egquivalencia.

Valor inversién: 4.847.899 miles de pesetas.

Desembolso pendiente: 2.916.417 miles de pegetas.

Valor neto inversidn: 1.931.48B2 miles de pesetas.



FERROVIAL-AGROMAN INTERNACIONAL, §..
Domicilio: ¢/ Suero de Quifiones, 42 28002 Madrid
Actividad: Gestién, contratacién y construccién de obras.
Participacién AGROMAN: 50%

Método consolidacidédn: Integracidén proporcional.

Valor inversidm: 1.000.261 miles de pesetas.
Degembolso pendiente: 497.493 miles de pesetas.
Valor provision: 345.000 miles de pesetas.
valor neto inversidn: I5T7.768 miles de pesetas.

AGRO.RUTAS, S.A.

Domicilio: Awvda. del Partendn, 4 28042 Madrid
Actividad: Mantenimiento de obras piblicas
Participacion AGROMAN: 99, 98%

Método consolidacidn: Integracién global.

Valor inversién: 10.098 miles de pesetas.
Desembolso pendiente: 2.498 miles de pesetas.
Valor neto inversidn: 7.600 miles de pesetas.

KARMAN TECNICAS EBSPECIALES, S.A.

Domicilic: Paseo de la Castellana, 140 28046 Madrid
Actividad: Construccién de chimeneas

Participacidon AGROMAN: 50%

Método consolidacidti: Integracidén global.

Valor inversién: 6.522 miles de pesetas.

APLICACION DE RECURSOS NATT S, S.A.
Domicilio: C/ Balmes, 8% vy 91 08008 Barcelona
Actividad: Depuracidn de aguas residuales
Participacidén AGROMAN: 3%9,975%

Método consolidacidn: Integracidén global.

Valor inversidn: 41.175 miles de- pesetas. .

AGROMAN GIBRALTAR LIMITED

Domicilio: Cannon Lane, 5 Gibraltar
Actividad: Empresa constructora
Participacidén AGROMAN: 99%

Método consolidacién: Neo Consolida.

Valor inversién: 29.119 miles de pesetas.
Valor provisitn: 29.119 miles de pesetas.
Valor neto inversiédn: 0 miles de pesetas.

%%
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FERROVIAL - AGROMAN CHILE
Domicilio: Santiago de Chile

Actividad: Gestién, contrétacién y construccidén de obras.
Participacidén AGROMAN: 11%

Participacidén F&A: 8%
Método consolidacidn: No Consolida.
Valor inversidn: 375.035 miles de pesetas.

TUNEL DEL MELON, S.A.

Domicilio: Santiage de Chile

Actividad: Construccidén, conservacidn y explotacidn del Tinel del
Meldn

Participacidén AGROMAN: 24,5%

Método consclidacidén: No Consolida.

Valor inversién: 147.886 miles de pesetas.
Valor provisidn: 147.886 miles de pesetas.
Valor neto inversidn: 0 miles de pesetas,

Actividad: Empresa constructora
Participacién AGROMAN: 98%
Método consolidacidn: No Comsolida.

Valor inversidn: 1.355 miles de pesetas.
Valor provisién: 1.355 miles de pesetas.
Valor neto inwversidn: 0 miles de pesetas.

SANT CUGAT VILLAGE, $.I.
Domicilie: Awvda. Diagonal, 482 Barcelona

Actividad: Promogidn inmobiliaria
Participacién AGROMAN: 25%

Método consolidacién: No Consolida-.

Valor inversidn: 75,000 miles de pesetas.

URBAOESTE, S.A.

Domicilio: Cuesta de la Baronesa, 2 Cartagena
Actividad: Promocidn inmobiliaria

Participacidén AGRUMAN: 99%

Método consolidacién: No Consolida.

Valor inversiodn: ¢ miles de pesetas.

Los estados financieros de las sociedades dependientes
utilizados para la elaboraciin de log estados financieros

consolidados son los correspondientes a 31 de diciembre de 1997.



(2)

En la nota 16 se presenta una relacién detallada de las Uniones
Temporales de Empregas en las (ue participaba AGROMAN, Empresa
Constructora, S.A. a 31 de diciembre de 19897.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

(A) Marco de referencia

La formulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas se ha
realizado en base al Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre, por el gue se aprueba &1 Texto Refundido de la Ley de
Scociedades Anénimas; asi como con lo dispuesto en el Real Decreto
1643/1990, de 20 de diciembre, que aprueba el Plan General de
Contabilidad; la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de 27 de
enero de 1993 (B.Q.E. de 5 de febrero de 1993}, por la que se
aprueban las normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a
las empresas constructoras; v el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, por el que ge aprueban las normas para la formulacién de
las cuentas anuales consolidadas.

(B) Imagen fiel

El Balance y Cuenta de Pérdidas y Ganancias consclidados
adjuntos nan sido obtenidos de los registros contables de AGROMAN,
Empresa Constructora, $.A. y Scociedades Dependientes a 31 de
diciembre de 1997 y 1996. Y se presentan de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, de forma gue muestran la imagen
fiel del patrimonio, de la situaci®dn financiera y de los resultados
del Grupo consclidado.

Las Cuentas Anunales Consolidadas que han side formuladas por
los Administradores de la Sogiedad se someterdn a la aprobacidn de la
Junta General Ordinaria de Accionistas, estimdndose gque serin
aprobadas sin ninguna wmodificacidn.



(C) Principios contables

El Balance vy Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidados
adjuntos se han confeccionade en base a los siguientes principios
contables:

Principic de imagen fiel.

Principio de prudencia.

Principio de empresa en funcionamiento.

Principio de registro de los hechos econdmicos,

Principio de precic de adgquisicién.

Principio de devengo de ingresos y gastos.

Principio de correlacidn de ingresos y gastos.

Principio de no compensacidén de partidas.

Principio de uniformidad en la aplicacién de los criterios.
Principio de importancia relativa.

Estos primcipios estén determinados en las normas mercantiles
vigentes, aclarando en la presente Memoria todos los apartados que,
por su naturaleza o importancia relativa, merecen una explicacién
complementaria.

(D) Principios de congolidacidn

Las diferencias existentes entre el valor contabilizado por el
Grupo AGROMAN en las inversiones financieras consclidadas por
integracién global, y el valor neto patrimonial de dichas sociedades,
una vez deducido el resultado del propio ejercicio, se incluyen en el
epigrafe "Reservas de consolidacién" del Balance consolidado adjunto.

El valox de la participacién de los accionistas minoritarios en
el patrimonio y en el resultade de las sociedades Ffiliales
consolidadas por el métedo de integracién global se presentan en el
epigrafe "Socios externos® del Balance consolidadeo adjunto. lLa
participacion de los accionistas minoritarios en el resultado ge
recoge en el epigrafe de *"Resultado atribuido a Socios externos" de
la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta.

Los saldos y transacciones entre las sogiedades consolidadas se
han eliminado en el proceso de consolidacién.
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(3)

{E) Homogeneizacién de partidas

Con el objeto de présentar de una forma homogenea las distintas
partidas que cemponen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se
han aplicado a todas las sociedades incluidas en la consolidacién,
los principios y normas de valoracién seguidos por la Sociedad
dominante.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién que se han sequido para la
preparacidn de las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas, de acuerdo
con lo establecide en el Plan General de Contabilidad vigente han
sido las siguientes: -

(&) Gastos de establecimianto

De conformidad con la normativa contable vigente, el Grupo
AGROMAN hace figurar en su activo dentro de los gastos de
establecimiento, los correspondientes a las ampliaciones de capital,
a los gastos de constitucidn y a los gastos de primer establecimiento
de UTE's.

El criterio sejuido para su contabilizacién es el de 1la
activacidn de los gastos incurridos.

La amortizacidn de los gastos de ampliacién de capital y de
constitucién se realiza de forma lineal en un plazo de sesenta meses.

{B) Inmovilizacioneg inmateriales

La Sociedad hace figurar en su activo dentro de este epigrafe
el valor de los derechos de recompra de una parte de los terrenos en
los que se ubica su parque de maguinaria. A la fecha actual, tiene
intencion de ejercer dichos dereches.

La Sociedad no amortiza dicho inmovilizado al tratarse de un

derecho de recompra afecto a un terreno.
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{C}) Inmovilizaciones materiales

El inmovilizado material se presenta valorado a su precioc de
adquisicién o construccicn.

Los gastos de conservacién ¥ mantenimiento que no supongan una
ampliacién de la vida 1dtil o capacidad productiva de los
correspondientes activos se cargan a la Cuenta de Pérdidas N'g
Ganancias del ejercicio en que se incurren.

El Grupo AGROMAN amortiza su inmovilizado material siquiendo el
método lineal, distribuyéndese el coste de los activos entre los ajios
de wvida dtil estimada; el coeficiente medio anual ponderado de
amortizacién es el siguiente:

Construcciones 2,60%
Maquinaria 13,47%
Utiles y herramientas 11,43%
Mobiliario 10,33%
Equipos proceso informacién 23,67%
Elementos de transporte 16,55%

(D) Inmovilizaciones financieras

El Grupo AGROMAN sigue el procedimiento de registrar sus
participaciones en otras empresas no incluidas en el perimetro de
consolidacién a su coste de adquisicidén, independientemente de su
porcentaje de participacién en las mismas, minorade en su caso por
las necesarias provisiones pbara depreciacién por el exceso del coste
sobre el valor tedérice contable de la sociedad participada.

(E) Existencias

Los criterios seguidos por el Grupo AGROMAN para valorar sug
existencias son los sigquientes:

- Materias primas y auxiliares - Al menor de los valores de coste

¢ mercada.

- Existencias comerciales - Al menor de los valores de coste
segun el titulo de adquisicién o

mercado.
- Instalaciones de obra Al valor de coste menos 1la
amortizacién realizada en

funcién del wolumen de obra
ejecutada.
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(F}) Acciones propias

En ningin momento del ejercicio 1997, ni en el perfodo de 1998
transcurrido hasta la fecha de formulacién de las Cuentas Amnuales del
ejercicio 1997, ni AGROMAN, Empresa Constructora, S.A. ni las
sociedades de su Grupo son titulares, directa o indirectamente, de
ninguna accién propia, ni de la sociedad matriz del Grupo Ferrovial.

(G) Planes de pensgiones

El Grupo AGROMAN no tiene establecido ningin sistema o plan de
pensiones ni sistema de pensiones complementarias.

(K} Provisiones para triesgos y gastos

Estas provisiones tienen por objete hacer frente a
responsabilidades probables, procedentes de litigios en curso u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada.

(I) Impuesto sobre Scciedades

El importe del Impuesto sohre Sociedades de cada ejercicio se
calcula sobre el resultado contable, corregido peor las diferencias
temporales y permanentes seglin los criterios figcales vy tomando en
cuenta las bonificaciones, las deducciunes aplicables y las bases
imponibles negativas de ejercicios anteriores.

Las sociedades del Grupo AGROMAN tributan en régimen
individual, por lo tanto, la previsidén para el impuesto sobre
sociedades consclidada es la suma de las previgicnes de las
sociedades.

(J) Conversidén de saldos en moneda extranjera

Los saldos de Balance correspondientes a las obras de AGROMAN
Y @ las UTE's en el extranjero estéin convertidos a pesetas aplicando
el tipo de cambio a 31 de diciembre de 1997.

Las diferencias de cambioc positivas correspondientes a la
conversidn al tipo de cambioc a 31 de diciembre de 1997 de los saldos
de las obras de AGROMAN en el extranjero, se recogen en el epigrafe
"Ingresos a distribuir en varios ejercicios" del Balance consolidado
adjunto, y se iré&n aplicando a medida que se realicen o ge compensen
con diferencias negativas de siguientes ejercicios.
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Las diferencias de cambio negativas correspondientes a 1la
conversién al tipo de eambio a 31 de diciembre de 1997 de las obras
de AGROMAN en el extraﬁjero, gse han recogido como gastc en el
epigrafe "Diferencias negativas de cambio" de la Cuenta de Pérdidas
Y Ganancias comnsolidada adjunta o se han compemnsado con diferencias
positivas pendientes de aplicar de ejercicios anteriores.

Las diferencias de cambio positivas Yy negativas
correspondientes a la conversidén al tipo de cambio a 31 de diciembre
de 1997 de 1los saldos en moneda extranjera de las cuentas de
tesoreria de las obras de AGROMAN en el extranjero, se han registrado
como- ingreses ¥ gastos respectivamentw, en la Coenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada sdjunta.

Las diferencias de cambio positivas y negativas
correspondientes a la conversién al tipo de cambio a 31 de diciembre
de 1997 de 1los saldos de las UTE‘s en el extranjero, se han
registrado como ingresos y gastos regpectivamente, en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta.

El ipmovilizade de AGROMAN situado en el extranjero se
encuentra valorade al tipo de cambio histérico de cada moneda
respecto a la peseta en el ejercicio de compra de dicho inmovilizado,
mientras que el de las obras y UTE's se valora aplicando el tipo de
cambio de cierre del ejercicio.

(K) Reconocimiento de ingresos y gastos por obra ejecutada

Las sociedades cuya actividad basica es la construccién siguen
el procedimiento de reconocer en cada ejercicio como resultado de sus
obras la diferencia entre la produccién y los costes incurridos
durante el ejercvicio, ya que en el sector de la construccién los
ingresos y los costes de las obras pueden experimentar importantes
modificaciones durante el perfodo de ejecucién, que son de dificil
cuantificacién y valoracién objetiva.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, los riesgos
previsibles y las pérdidas, aln lag eventuzles, me contabilizan tan
pronto son conocidos.

La produccién se corresponde con el valor a precio de venta de
la obra ejecutada durante dicho periodo, que se encuentra amparada en
el contrato principal firmado con la propiedad o en modificaciones o
adicionales al mismo aprobados por &sta, o aquella obra ejecutada que
ain no estando formalmente aprobada, existe certeza razonable en
cuanto a su recuperacidén,

{ Y[\_
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La diferencia entre el importe de la producecidn a origen de
cada una de las obras y el importe certificade para cada una de
ellas, hasta la fecha de las cuentas anuales, se recoge en el
epigrafe "Clientes pendientes de certificar" del Balance consoclidado
adjunto, si la produceidn a origen excede lo certificado; y, en caso
contrario, en ¢l epigrafe de "Acreedores comerciales - Anticipos de
clientes* del Balance consolidado adjunto.

Los costes incurridos para la realizacidn de la obra se imputan
a las obras a medida que se van produciendo. Los costes incurridos en
estudio y proyecto de cbhras, asf como los trabajos auxiliares para la
ejecucidn de las mismas, que incluyen las instalacicones generales y
especificas de obras, gse imputan proporcicnalmente a la produccién de
las mismas, registrandose la parte pendiente de amortizar en el
epigrafe "Existencias® del Balance consolidado adjunto, y los cargos
para la dotacidn del ejercicio se incluyen en el epigrafe "Consumo de
materiales" de la Cuenta de Pérdidas v Ganancias consolidada adjunta.

(L) Provisiones para tasas y ratirada de cbra

Los costes estimadps en concepto de tasas sobre certificacién
de obra de determinades organismos ptblicos, asi como los estimados
para retirada de obra y aquellos gastos que pudieran producirse desde
la terminacién de la obra hasta la liquidacidn definitiva de la
misma, se distribuyen durante el periodo de wviaa de la obra de
acuerdo a la contabilizacién de la obra ejecutada como ingreso.

La dotacifén de estas provisiones se registra dentro del
epigrafe "Variacidén de las provisiones de trafico" de la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias consolidada adjunta. Log saldos de las
provisiones correspendientesd gse registran en el epigrafe "Provisiones
para operaciones de trafico" del Balance consolidado adjunto.

(M} Indemnizaciomes por rescisidén de relaciones laborales

De acuerdo con la reglamentacidn laboral vigente, la Sociedad
estd obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que,
bajo determinadasg condiciones, rescinda sus relaciones laborales.

La Sociedad dota una provisidn por las indemnizaciones a pagar
a los empleados con los que rescinda su contrato a la finalizacidn de
la obra; recogiéndose esta dotacitn en el epigrafe "Variacidn de las
provisiones de trafigo" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada adjunta.

15



(4)

(5)

La Sociedad con fecha 12 de enero de 1995 firm& un acuerdo con
los sindicatos con representacién en la empresa, ratificado con fecha
23 de eneroc de 1395, en.el gque se reconecia la existencia de un
excedente estructural, por lo que se acordé un conjunto de medidas de
pPrejubilacidén de trabajadores, asi como la extineién de contratos
laborales. La Sociedad tieme una provisién para hacer frente a la
cantidad pendiente de pago de dicho acuerdo.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

La composicidn de este epigrafe del Balance consolidado adjunto
a 31 de diciembre de 1997, en miles de pesetas, es la siquiente:

Congepto Importe

Gastos ampliacidén capital 174.228
Gastos de constitucidn 1.03%
175.267

El detalle del movimiento anual del ejercicio 1997 de las
cuentas incluidas en este epigrafe del Balance consolidado adjunto,
en miles de pesetas, es el gpiguiente:

Concepto JAmp. Capjtal _Gtos. Estab. _Gtos. Const.
Saldo inicial a 0i/01/97 240.4585 14.475 1.207
Adiciones 0] 14.521 15
Amortizaciones (66.227) (28.998) (183)
Saldo final a 31/12/%7 174.228 0 1.039

INMOVILIZACIONES MATERIALES

La composicidn de este epigrafe del Balance consolidado adjunto
a 31 de diciembre de 1997, en miles de pesetas, es la siguiente:

Concepto Coste Am. Acum. Neto
Edificios T7.033 8.797 68.236
Maquinaria 9.974.885 7.229.135 2.745.750
Utillaje 1.056.459 706.619 349.840
Mobiliario 365.404 104.270 261.134
Equip.proc.inf. 479.576 354.258 125.318
Elem. transporte B35.084 514.168 320.916
Otro inmovilizado 14.172 3.27M7 10.895

12.802.613 8.920.824 31.882.0189
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El detalle del movimiento anual del ejercicio 1997 de las
cuentas de inmovilizado material y su amortizacién acumulada de este
epigrafe del Balance consclidado adjunto, en miles de pesetas, eg el

siguiente:

MOVIMIENTO DE SALDOS EN CUENTAS DE INMOVILIZADO MATERIAL
Importes en miles de pesetas

Saldo a Salde a

01/01/57 Adiciones Rebiros Traspasos 31/12/97
Construcciones 77.033 [1] 0 0 T7.633
Magquinaria 1i.199.95¢ BS.,000 {1.342%.661}) 16.494 9.974.885
Utiles 646.979 236,578 {27.498} 400 1.056.45%
Mobiliaric 179.476 14.373 (24.284) {4.161) I65.404
Eq.Proc.Inform. 468288 90.834 179.546} i} 479.576
Elem.transporte Y11 737 29.239 {92.126) (12.768) 835.084
Otro inmoviliz. 22.692 0 0 {8.5201} 14.172
Total 13.905.25%9 455 . 024 ({1.949.117)} {8.553) 12.802.613

MOVIMIENTO DE SALDOS EN CUENTAS DE AMORTIZACION ACUMULADA
Importes en miles de pesetas

saldo a Yentas/ %alda a

01/01457 Dotaciones Retiros Traspasos 31/12/97
Construcciones 7.507 1.290 Q ] g.797
Maguinaria &.773.57%5 1.621.17%9 (L.20%.970} 40.351 7.229.135
Utiles 487 .4927 335,256 {24 .880} £91.684) T06.619
Mobiliarico Th 962 52831 {110.264) {(15.319) 164 .270
Eq.Proc.Inform. in0.9%921 113.074 174.077) {35.660} 3154 .2%8
Elem.transporte 442 /507 156.014 1 70.898) {13.45%) 514.168
Otro immoviliz. 10.351 1.750 ] (B.B24) 3.277
Total B.149. 758 2,381 454 {1.386.0489) (124.591) 8.920.524

El inmovilizads wmaterial del Grupo AGROMAN situado en el
extranjero y su correspondiente amortizacién acumulada se incluyen en
el cuadro general. El detalle de dicho inmovilizado a 31 de diciembre
de 1397, en miles de pesetas, es el siguiente:

Concepto . Importe
Coste 3.293.074
Amortizacién acwmulada {(2.009.281)
Neto 1.283.783

El Grupo AGROMAN, a 31 de diciembre de 1997, no posee activos
incluidos en el inmowvilizado material no afectos directamente a la

explotacidn.

17



(e)

El Grupo AGRONMAN presenta dentro de su inmovilizadc material
una serie de elementos totalmente amortizados, de acuerdo con la
legislacién fiscal aplicable, que no estan obsoletos y se encuentran
en pleno uso. EL detalle de su importe a 31 de diciembre de 1997, en
miles de pegetas, es el siguiente:

Concepto Importe

Maquinaria 851.774
Utillaje 973
Equipos proceso de informacidén 15.014
Elementecs de tramsporte 3.551
871.312

INVERSIONES FINANCIERAS

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS PUESTAS EN EQUIVALENCIA

La composicidn de este epigrafe del Balance consolidado adjunto
a 31 de diciembrxe de 1997, en miles de pesetas, es la siguiente:

Concepto Importe
Autopista del Sol Concesionaria 4.847.899
Dcsembolso pendiente (2.916.417)
1.931.482

OTRAS PARTICIPACIONES

La composicidén de este epigrafe del Balance consolidado adjunto
a 31 de diciembre de 1997, en miles de pesetas, es la siguiente:

Concapto Importe
Particip. empresas grupo no consclidadas 404.154
Participaciones empresas asociadas 241,241
Otras participaciones 59.316
704 .711
Prov.deprec.empresa grupo no consclidada (25.119)
Prov.depreciacién empresas asociadas (149.241)
(178.360)
526,351 \
\ A
(v}
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La composicién de las participaciones en empresas del grupo no
consolidadas a 31 de diciembre de 1997, en miles de pesetas, es la

siguiente:
Concepto Importe
Agromdn Gibraltar Ltd. 29.119
Ferrovial -Agroman Chile 375.035
404 .154
Provisidn Agroman Gibraltar (29.119)
375.035

La composicién de las participaciones en empresas asociadas a
31 de diciembre de 1997, en wmiles de pesetas, es la siguiente:

Concepto Importe

Tinel del Meldn 147.886
General Construction Ltd. 1.358%
Sant Cugat Village, S.A. 78.000
ED Encofrados Deslizantes, S.A. 17.000
241 .241

Provisi6én Tanel del Meldn (147.886)
Provisién General Construction (1.355)
(149.241)

92 .000

La composicidn de las participaciones en otras empresas a 31 de
diciembre de 1397, en miles de pesetas, es la siguiente:

Concepto Inporte

Catalana D’ Iniciatives C.R. 49.931
Getxo Kaia 3.760
Circulo Ecuestre 2.000
Club Financiero Atlantico 1.897
Gestora Residuos Construccidn 790
Otros 938

85.31e
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{(7) EXISTENCIAS

El desglese de es-te'e_pigrafe del Balance consolidado adjunto a
31 de diciembre de 1997, en miles de pesetas, es el siguiente:

Coneegpto _Importe
Instalac./Gtos.iniciales 2.155.066
Existencias de construccidn 1.670.372
Existencias comerciales 497 _144

6,322.582

(8)  CREDITOS COMERCIALES

CLIENTES

La compeosicidn de este epigrafe del Balance consolidado adjunto
a 31 de diciembre de 1997, en miles de pesetas, es la siguiente:

Concepto Importe
Clientes pendientes certificar 22.573.455
Clientes certificades 37.8B3.156
Clientes efectos a cobrac 8.467.739
68.924.350

Fundamentalmente, los saldos de clientes corresponden a la

actividad de constrIuccidn.

(3) FONDOS PROPIOS . .

La composicidén y el movimiento anual de los fondos propios en
el ejercicio 1%%7, en wmiles de pesetas, es el siguiente:

{apital Prima de Resultado Reserva Resultado

Concepto Social Emisitn Eierc. ant. Cooseolidac, Ejercicig
Saldo a 01/01/97 7.678.7%8 S.847.684 (H.210.298) 71.B12 50.756
Resultado 1996 40.200 10 .556 (50.756}
Resultado 1997 1.216.766
Saldo a 31/12/97 T.6%8. 718 5.847.684 (8.170.098) 82.368 1.216 766
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(10)

CAPITAL SUSCRITO

El capital social dé AGROMAN, Empresa Constructora, S.A. esté
representado por 76.787.776 acciones ordinarias, al portador, de 100
pesetas de valor nominal cada una, totalmente susacritas vy
desembolsadas .

La totalidad de las acciones se encuentran admitidas a
cotizacién en las Bolsas de Madrid, Barcelona y Bilbao, encontrandose
incluidas dichas acciones en el sistema de contratacidn continua.

Grupo Ferrovial, S.A. a 31 de diciembre de 19387 posee una
participacién en el capital social de AGROMAN, Empresa Constructora,
S.A. del 82,1%

RESERVAS DE CONSOLIDACION
La composicidén por sociedades del saldo de este epigrafe del

Balance consolidade adjunto a 31 de diciembre de 1997, en miles de
pesetas, es la siguiente:

Sociedad Importe

Aplicacién de Recursos Naturales 78.147
Agro.Rutas {3.823)
Karman 13.788
Ferrovial-Agromén Internacional (10.744)
77.368

SOCIOS EXTERNOS

La composicién por sociedades del saldo de este epigrafe del
Balance consolidade adjunto a 31 de diciembre de 1997, en miles de
pesetas, es la siguiente:

Sociedad Fondog Propiocs Rasunltados Total
Arena 30 4 34
Agro.Rutas 1 0 1
Karman 20.309 1.662 21.971
20.340 1.666 22.006
21



(11)

El detalle del movimiento anual del ejercicio 1997 de este
epigrafe del Balance consolidado adjunto, en miles de pesetas, es el

siguiente:

Concepto Importes
Saldo inicial a 01/01/97 25,340
Dividendo por pagayx (5.000)})
Resultado Ejercicio 97 1.666
Saldo final a 31/12/97 22.006

La composicion del saldo de este epigrafe del Balance
consolidado adjunto a 31 de diciembre de 1997, en miles de pesetas,

es la siguiente:

Concepto _ Importe
Prov.Responsabilidades 31.728.827

El movimientc anusl del ejereicio 1997 de esta provieibn, en
miles de pesetas, es el sitguiente:

Concepto _=mesponsabili .
Saldo inicial a 01/01/97 3.962.276
Dotaciones 1.357.777
Aplicaciones (1.127.119)
Otros (464.107)
Saldo final a 31/12/9%7 . 3.728.827

L

La dotacidn de esta provieidn se recoge como gasto dentro del
epigrafe "Dotacidén de provisiones de riesgos y gastos", mientras que
la aplicacién se recoge como ingreso dentro del epigrafe "Exceso de
provisiones de riesdges y gastos" de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
consolidada adjunta.
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(12)

(13}

DEUDAS NO COMERCIALES
PRESTAMOS A LARGO PFLAZO

El salde del Balance conscolidado adjumto a 31 de diciembre de
1997 corresponde a un préstamo hipotecario promotor concedido por
Unicaja. El tipo de interés nominal a 31 de diciembre de 1997 es
B,65% El vencimiento de este préstamo se produciré en el ejercicio
2014.

CREDITOS A CORTO PLAZO

AGROMAN, Empresa Constructora, S.A. tiene a 31 de diciembre de
1997 limites en cuentas de ¢rédito a corto plazo no dispuestas por un
importe de 14.310 millones de pesetas.

La composicién del saldo del Balance consclidado adjuntc de

808.496 miles de pegetas es la siguiente: 745.753 miles de pesetas
corresponden a UTE's y £2.743 a las filiales.

SITUACION FISCAL

Las sociledades del Grupo AGROMAN no tributan en régimen de
declaracién consolidada, sino que tributan en régimen individual, por
lo tanto, no se presenta una conciliacién del impuesto sobre
sociedades del Grupo.

Existen bases impomibles negativas sujetas a la inspeccidn del
Ministerio de Hacienda por los siguientes importes:

Ejercicio Vencimiento en miles de pesetas .
Ejercicio 1993 2000 6.764.074
Ejercicio 1994 2001 10.454.829
Ejercicio 199% 2002 4.191.269
Ejercicio 19%6 2003 3.723

La sociedades del Grupo AGROMAN mantienen abiertos a efectos de
inspeccidén en relacidén con los ejercicios 1992 y siguientes estos

impuestos:

Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la Renta de las
Personas Fisicas.

Retenciones a cuenta de Rendimientos del Capital Mobiliario.
Impuesto sobre el Valor Afadido.

Impuesto sobre Transmisiones y A.J.D.

Impuesto sobre Actividades EconSmicas Y Licencia Fiscal.
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Asimismo, el Impuestoe sobre Sociedades tiene abierto a

inspeccién desde el ejercicic 1991.

Ademas, el Impuesto General Indirecto Canario y el I.G.T.E.
tienen abiertos a inspeccidn desde el ejercicio 1993.

A efectos de Inspeccién de Aduanas, el Grupo AGROMAN tiene
abiertos el IVA a la Importacién y Aranceles desde el ejercicio 1993.

Las Uniones Temporales de Empresas estan sometidas al régimen

de transparencia fiscal.

INGRESOS Y GASTOS

(A) CONSUMO DE MATERIALES

El detalle de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas vy
Ganancias consolidada adjunta a 31 de diciewbre de 1997, en miles de

pesetas, es el siguiente:

Concepto Compras Variacidn Consumo
Materias primas 12.890.285 97.216 12.987.471
Resto existencias 4.484.420 11.338 4.495.758

17.374.675 108.554 17.483.229

(B) GASTOS DE PERSONAL

La compesicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada adjunta a 31 de diciembre de 1997, en miles de

pesetas, es la siguiente:

Concepto Importe
Sueldos y salarios 15.590.108
Seguridad Social cuota empresa 3.477.861
Otros gastos de personal 231.166
19.299.135
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La plantilla media pox categorias del Grupo AGROMAN durante el
ejercicio 1997, sin tener em cuenta los contratados para las obras en
el exterior (1.569 personas), es la siguiente:

Categorias N°paraonas
Directivos y titulados superiores 218
Técnicos medios 295
Técnicos administrativos 880
Operarios, fijos de obra y eventuales 1.270
2.663

(c) CIFRA DE NEGOCIOS

La distribucién por sectores de este epigrafe de la Cuenta de
pPérdidas y Ganancias consclidada adjunta correspondiente al ejercicio
1997, en miles de pesetas, es la siguiente:

Sector Importe
Construccién 118.248.675
Depnracién de aguas 42,315
Mantenimiento de infraestructuras 74.873

118.365.863

La distribucién geogriafica de la cifra de negocios
correspondiente al ejercicio 1597, en miles de pesetas, es la

siguiente:

Situacién Importe
Espafia 101.962.485
Extranjero 16.463.368

118-.365.863-

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de
consolidacién a la cifra de negocios, en miles de pesetas, es la

siguiente:

Scciedad Importe
AGROMAN 117.817.200
ARENA 306.370
AGRO . RUTAS 74.873
KARMAN 408.056
F&A 111.448
Ajustes Consclidacidén (352.084)

118.365.863
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(D) RESULTADOS IMPUTARLES

La aportacidn de cada sociedad incluida en el perimetro de
consolidacidén a los resultados consolidados, en miles de pesetas, es

la giguiente:

Sociedad Resnltade Socios Minorit. _Rdo.Imputable
AGROMAN 1.202.137 1.202.137
ARENA 17.284 4 17.280
AGRO .RUTAS (L.710) (1.710)
KARMAN 3.325 1.662 1.663
F&d {334.514) (334.514)
Ajustes Consolidacién 331.910 331.910

1.218.432 1.666 1.216.766

(15) REMUNERACIONES DE C

Las remuneraciones, en concepto de sueldos y dietas, devengadas
y satisfechas, durante el ejercicio 1997, al conjumto de los miembros
del Consejo de Administracién de AGROMAN, Empresa Constructora, S.A.
han sido 87.516 miles de pesetas.

Asimismo, durante el ejercicio 1997 se han satisfecho primas de
Seguros de Vida y Medicina correspondientes a miembros del Consejo de

Administracién por importe conjunto de 820 miles de pesetas.

A 31 de diciembre de 1997 no existen anticipos concedidos a los
miembros del Consejo de Administracidn pendientes de devolucidn.
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El detalle de
significativas con eifra de negocio,
Balances a 31 de diciembre de 1997,
Ganancias correspondiente al ejercicio

DENCMINACION DE UTE
A YN DE UTE |

ESPARNA
Puente Chapina
Hornachuelos
Agrabe
Presa de Rules
Agroman-Corsan
Autcpista del 8o}
Autopista Torrox
Mantenim.Linea AVE
Ramal Milaga Puerto
Rio Velez
Las Palmas ITII
Granadilla 11
A.F,
Barranco Tirajana
Vera
Villapérez
Paramo
Palencia-villafolfo
Etap Langreo
Lleida
Vte.Vilaseca
Muelle Roses
Comisaria Figueras
Carretera Peflarroya
Viv. Navas
Cadaques
Crta.Nacim.Tajo
Balaguer
Sagra
Chalets Rivas
Urbaniz.Perales
Linea 1 vallecas
Urb. La Garena
Monsalba

Riomente - Fumaces

las Uniones Temporales

de

Importes an millones de peseatas

% PART

50,00
5G,00
50,00
50,00
50,00
40,00
50, 00
50,00
55,00
50,00
33,33
5¢,00
50,00
50,00
50,00
40,00
82,50
65, 00
50,00
50,00
274,00
60,00
80,00
60, 00
99,00
75,00
30, &0
40,00
40,00
50,00
50,00
50,090
640, 00
50,00
50, 60
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23
191

1.136

4.194
609

987
55
28

2.070
364

528
785

110
BO
134
92

i3s
78
111
1.84¢

148
2.189

i7

Empresa

__CARTERA

35

.087
586
.799
.383
576
24
.266

18
713

155
.769
252
375
149
199

23
29
118
71
27

2.802
1.9%0

155
. 271

masg

que se han incorporado a log
Y a la Cuenta de Pérdidag Yy
1997, son las siguientes:



Importes en millones de pesatas

DENOMINACION DE UTE % PART CIFRA NEGOCIO CARTERA
R NAL SO UL UTE : ———fdn LB

ESPARA
Hospital Salnes 50, 00 78 S50
Edif. Simeén 50,00 7 265
Autovia Noceda 24,00 20 3.470
Presa de Tous 50,00 9
Tanel Cabaifial 25,00 10
Guadalest 50,00 T4
Saja 50,00 1.766 656
Getxo-Kaia 50,00 320 15
Puio-Lanberri 50, 0¢ i85 33
Ius Bilbao 33,33 180 683
Metro Barakaldo 50,00 358 2.223
Arriluce 18,88 29 103
Tinel Jaizkibel 60,00 7 301
Viv.Etxebarri 60,00 6 145
Viv. Barakaldo 50, 00 398

EXTRANJERO
Puerto Haina 75,00 147
Rehabilitacién Ctra. 100,00 1.222
Contraembalse 100,00 1.188 4133
Edificio C1C 30, 00 39
El Pino IT 50,00 210
Kellumani 70,00 114 16
Hospital La Espafiola 30,00 30 1.064
Metro Lishoa 33,00 . 4.221 1.258
EXpo-98 30,00 1.416 415
P.José Queiros 30,900 315 77
Cooplar 50,00 162 303
Linea Norte 11,00 163 286
Sete-Riogs 50,00 101 1.385
Editejo 50,00 50 140
Terminal API. 50,00 6 91
Edificio Meu Mundo 50, 00 41
Hospital del Asti 50,00 215 3.21s6
Roma 99 40,00 22
Hospital San Giovanni 30,00 611
Parco S.Giuliano 5¢. 00 610
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(18)

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Con fecha 3 de febrero de 1998 se ha constituido la sociedad
CINTRA, Concesiones de Infraestructuras de Transporte, S.A. con un
capital social de 10 millones de pesetas. Su objeto social es,
principalmente, el siguiente:

a) Disefio, construccidn, ejecucidn, explotacidn, gestidn,
administracidén y conservacién de toda clase de infraestructuras y de
obras pliblicas vy privadas.

b) La titularidad de toda clase de concesiones, subconcesiones,
autorizaciones vy licencias administrativas de obras, servicios y
mixtas del Estade, Comunidades Auténomas, Provincias, Municipios,
Organismos Auténomos y cualguier Estado, Administracién, Organismos

e Instituciones extranjeras.

AGROMAN, Empresa Constructora, S.A. posee el 40% de dicha
sociedad; el restante 60% corresponde a Grupo Ferrovial, 5.A.

El cuadro de financiacidn consolidado relativo a los ejercicios

1997 vy 1996 es el siguiente
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AGRCOMAN, Empresa Constructora, S.A. y Sociedades Dependientes

CUADRO DE FINﬂNCIAﬁIQN CONSQLIDADO EJERCICIO 1997
{Importes en pesetas)

APLICACIONES 1987

Gastos de establecimiente y de
formalizacidén de deudas 92.619.244

Adquisiciones de inmovilizado

Inmovilizaciones materiales 455.024.190
Inmovilizaciones financieras 674.454.707
Provisiones para riesges y gastos 464 .106.530
TOTAL APLICACIONES 1.686.204.671

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DE CAPITAL CIRCULANTE) 1.957.155.514

30



ORIGENES 1997

Recursos procedentes de las operaciones 3.762.482.885%

Socios Externos (3.332.628)

Deudas a largo plazo 216.655.96%9

Enajenacién de inmovilizado

Inmovilizaciones inmateriales 777.778
Inmovilizaciones materiales 256.899.864
Inmovilizaciones financieras {590.122.683)

TOTAL CRIGENES 3.643.360.185

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(DISMINUCION DE CAPITAL CIRCHLANTE) o

3



1997

e

VARIACION DE CaApr TAL CIRCULANTE AUMENTOS DISMINUCIONES
__________‘_____‘______%___mﬁ___%ﬁ__m,__w__ﬁ,w______w___h_,%__*___m______%__
Existenciasg 663 .180.530 0
_______q__,__h_,________ﬁ_k_*_A“”wu.w_~_M*WH__"__q__»_n“ﬁ__ﬁ__‘h__m__“___‘
Deudores
Clientes 16.436.988 . 924 [
Administraciones Piblicag TIE. 193 . 612 o]
Deudores varjgg 0 330.002.554
Provisién Para insolvencias 315.518. 289 o
— e e
Acreedoreg
Deudas con entidades de crédito ol 778.496. 494
Acreedoreg comerciales @ 23.694.294.365
Acreedores no comerciales 1 2.922.262.911
Provisién para OPeraciones de trifico B.265. 540 0
Ajustesg Por periodificacién 118.94%, 901 a
____q_____h_________h__“____h___*__M___Wﬁ_m__q**___w*_“_wH___H*__M__,“______%__v
Inversicnes tinancieras tempdralas- 10.971. 667,133 a
uwn_my_ﬁ__H__Mﬁ_,____w__wh______h_~ﬂ___“__wh
Tesoreria 215.019 357 G
e
Ajustes por Periodificacioén 301.131 154 4]
___h__ﬁ__“_________ﬂ__________L____H___ﬁ___ﬁh_*__m_,u___h__%_._m_g_qh___*______q_____.
TOTAL 29.742.212.214 27.785.056.73¢0

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

(AUMENTOQ) DISMINUCION (1-957.155.5141
—~h—————u—-——u——_——h——a—_—h—uwm———wq—wmﬁq—ﬁm_~—__nu—n_-n__%_~_~__—_—____—_——
27.?85.056.?30 27.785.056.730
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CONCILIACION RECURSOS GENERADGS EN LAS OPERACIONES

CRIGENES

1997

RESULTADO CONTABLE DEL EJERCTICTO

MAS

Dotaciones a las amortizaciones del
inmovilizado

Dotaciones a las provisiones de
inmovilizado

Amortizacién gastos a distribuir en
varios ejercicios

Pérdidas en la enajenacidén del
inmovilizado

Dotaciones a las provisiones para
riesgos y gastos

MENOQS

Exceso en la provigién del inmevilizado

Exceso en la provisién riesgos vy gastos

Beneficios en 1la enajenacidén del
inmovilizado

RECURSOS GENERADOS EN LAS OPERACTIONES

33

1.216.

2.377.

147.

38.

i.357.

{1.127.

(248.

3.762.

766 .408

081.996

B85 . 654

405.716

776.529

0

118.699)

314 .719)

482.885



AGRCMAN, Empresa Constructexra, S.A. y Sociedades Dependientes

INFORME DE GESTION CONSGLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADRG EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

El ejercicio 1997 ha supuesto la conclusién del proceso de
reestructuracién y saneamiento de AGROMAN y ha confirmado el cambio de
tendencia en los resultados que se inicid durante el ejercicio 1996. Asi
contrastan los resultados negativos del ejercicio 1995, 5.340 millones de
pesetas, vy los resultados positivos de 1996, 40 millones de pesetas, con
los beneficios ya significativos de 1997 que a nivel consolidado ascienden
a 1.217 millones de pegsetas.

El importe neto de la cifra de negociocs de 1997 experimenta también

un incremento del 20,6% con respectoc a 1996.

Durante el ejercicio 1997 el conjunto de la contratacién de ohra
nueva y la generacidén de nueva cartera por obras ya contratadas ha
ascendido a 147.147 millones de pesetas, cifra que supone un incremento
del 27,2% con respecto a la contratacién del ejercicio 1996, lo cual
muestra la recuperacidn de la cuota tradicional de mercado que poseia
AGROMAN .

La cartera a 31 de diciembre de 1997 asciende a 179.162 millones de
pesetas, que supone un incremento del 23,2% con respecto a la cartera a
31 de diciembre de 1%3%¢.

Dentro de la politica de expansién en el mercado internacional,
durante el ejercicio 1997 se ha constituido la sociedad Ferrovial-Agromén
Chile,. S.A.. para la contratacién. de cbras de diche pais.

Asimismo, Ferrovial -Agromian  Internacional, S.A. (F&h) ha
desarrollado una intensa labor comercial y de contratacién que le ha
permitido, entre otras importantes obras, contratar dos nuevos tramos de
autopista en Chile en régimen de concesién que, en conjunto, suponen 316

nuevos kildmetros.

Las previsiones para el ejercicio 1998 apuntan a un buen
comportamiento general del sector que debe dar lugar a un aumento
significativo de la actividad.

Por lo que 3e refiere a AGROMAN, esperamos un crecimiento
significativo del beneficio en el afio préoximo hasta situarse en linea con
: las principales empresas del sector en la actividad especifica de

construccién.
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Y

Como hecho posterier al cierre del ejercicio 1997 hay que destacar
la constitucién a principios de febrero de 1998 de la sociedad CINTRA,
Concesgiones de Infraestructuras de Trangporte, S.A. de 1la que Grupo
Ferrovial S.A., posee el 60% y AGROMAN el 40%.

CINTRA aglutinard las participaciones de ambas sociedades en
empresas concesionarias de autopistas tanto en Espafia como en el
extranjero y constituird el vehiculo de inversién en nuevos proyectos de
promocidn privada de infraestructuras en régimen de concesién.

Durante el ejercicio 1997 ni AGROMAN ni ninguna de sus sociedades
participadas han incurrido en costes de I+D. Igualmente, ninguna de estas
sociedades ha llevado a cabo compras ni ventas de acciones de AGROMAN,

Sociedad dominante, ni mantemido acciones de la miswma.
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