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A los accionistas de ! |_.. O (LA:_‘____'__ \
Tobepal, S.A. i N ?‘2:‘5* _

P
i

Hemos auditado las cuentas anuales de Tobepal, 8.A. y las cuentas anuales consolidadas de
Tobepal, S.A. y Sociedades dependientes (notas | y 2.b) que componen el Grupo Tobepal, que
comprenden los correspondientes balances ‘de situacion al 31 de diciembre de 1997, cuentas de
pérdidas y ganancias y memoria. ce_l:mspondi_entes al gjercicio anual terminade en dicha fecha, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el
irabajo realizado de acuerde con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones
realizadas.

'

2. De acuerdo con la legislacidn mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos,
% con cada una de las partidas del balance de situacion, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del

cuadro de financiacién de Tolmpal, S.A., y del balince de situacidn, de la cuenta de pérdidas y

ganancias y del cuadro de financiacion consolidados del Grupo Tobepal, ademas de las cifras del
ﬁi ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exelusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 21 de febrero de 1997 emitimos nuestro informe de
- auditoria acerca de las cuentas anuales individuales y consolidadas del ejercicio 1996 en el que
expresamos una opinion favorable:

3. En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen: fiel de patrimonio y de la situacién financiera de Tobepal, S.A. y
del Grupo Tobepal al 31 de: diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos obtenidos y aplicadas diitante el gjercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la
informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad

' con principios y normas ccm,r_a,bles gengralmente aceptados que guardan uniformidad con los

aplicados en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Tobepal, S.A. y Grupo Tobepal, la
evolucién de sus negecios y sobre otros asuntos vy no forma parte integrante de las cuentas anuales.
Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda
con la de las cuentas anuales deél gjercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gesti{in con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del
Grupo.

ﬂa COOPERS & LYBR

Juan Jose 0 Gonzélez
2 de marzo de 1998

Coopers & Lybrand es miembro de Goopers & Lylsand lnlernalional, ma asetacion ge responsabilidad trmitada conslituida en Suiza.
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1.

TOBEPAL,S.A. y
TOBEPAL, S:A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO TOBEPAL (CONSOLIDADO)
Memoria 1997

Actividades y estructura del grupe consolidado

La actividad mas significativa de Tobepal, $.A. es la fabricacién y comercializacién de

envases y embalajes flexibles, en papel, materiales plasticos y materiales complejos, y la
impresién por procedimientos de huecograbado. Sus principales instalaciones industriales
estan ubicadas en Logrofio, asi como ¢l domicilio social v fiscal. Con efectos desde el 1 de
enero de 1996 Tobepal, S.A. s¢ fusiond con Manpac, S.A. mediante la disolucién de esta
ultima y el traspaso en blogue de su patriinonio al de la matriz Tobepal, S.A.

Asimismo, la Sociedad es cabecera de un grupo compuesto por las siguientes

Sociedades:

Participacion
Nombre y direceitn Actividad directa
Sociedades dependientes:
Toybe, S.A. Fabricacion envases flexibles 100%
Tobefil, S.A. Fabricacién plisticos 160%
Fuenmayor, S.A. Inversién y financiacion 100%

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes consideradas para la elaboracién de

las cuentas anuales consolidadas del Grupo consolidado han sido las siguientes:

Cuentas anuales utilizadas para la

consolidacién
Cierre del gjercicio ' Eje‘fcicio en meses
Sociedad econduiico Fecha de cjerre
Toybe, S.A, 31 de didiembre T 3112/97 2
Tobefil, S.A. 31 de diciembre 31/12/97 12
Fuenmayor, S.A. 31 de diciembre 31412197 12

Bases de presentacién

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de Tobepal, S.A.
y de las sociedades consolidadas e incluyen los ajustes v reclasificaciones necesarios
para la homogeneizacién temporal y valorativa con la Sociedad dominante. Dichas
cuentas anuales se presentan de acuerdo con lo establecido en la legislacién mercantil
vigente y con las normas establecidas en ¢l Plan General de Contabilidad y en €] Real
Decreto 1815/1991 por el que se aprueban las normas para la formmulacion de cuentas
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TOBEPAL, S.A. y
TOBEPAL, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO TOBEPAL (CONSOLIDADO)
Memoria 1997

anuales consolidadas, con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la

situacion financiera y de los resultados de la Sociedad dominante y del Grupo
consolidado.

Principios de consolidacion

Las cuentas anuales consolidadas se han elaborado mediante la aplicacion del método
de integracion global septin el siguiente esquema:

Sociedad % Participacidn Método aplicade
Toybe, S.A. ) 100 Integracion global
Tobefil, S.A. 1060 Integracion global
Fuenmayor, S.A. 106 Integracion global

Fuenmayor, S.A. posee una participacién del 30% en el capital de Insular de
Construcciones y Turisme, $.A. UNCOTURSA). Esta participacion es considerada por
la Sociedad como una inversién y no ha side consolidada por el procedimiento de.
puesta en equivalencia. No obstante, el efecto que produciria la consolidacién de esa
sociedad sobre los resultados acumulados y el beneficio del ejercicio no seria material
sobre las cuentas anuales consolidadas en su conjunto (véase Nota 7¢), dado que ha sido
valorada a su valor teérico proporcional de acuerdo « su balance de situacién al 31 de
diciembre de 1997,

Todas las cuentas y transaceiones significativas entre las sociedades consolidadas han
sido eliminadas en el proceso de consolidacion. Igualmente, los beneficios no
realizados frente a terceros correspondientes a la compra-venta de existencias o
elementos del inmovilizado se han eliminado.

Agrupacién de partidas

A efectos de facilitar su comprension, las cuentas anuales se presentan de forma

resumida, presentindose los amlisis requeridos en las notas correspondientes de la
memoria.

Criterios contables
Gastos de establecimiento
Los gastos de amphiacién/reduccion de capital y de fusion entre Tobepal, S.A. y

Manpac, S.A. se reflejan al precio de adquisicion y se amortizan linealmente en un
periodo de 5 afios.
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TOBEPAL, S.A. y
TOBEPAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO TOBEPAL (CONSOLIDADO)
Memoria 1997

Inmovilizaciones inmateriales

Los gastos de investigacién y desarrollo comercial y otros al igual que las aplicaciones
informaticas se registran a su coste de adquisicion y se amortizan de forma lineal en un
periodo de 5 afios.

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero son registrados en la
cuenta correspondiente del inmovilizado inmaterial cuando, por las condiciones
econdmicas del arrendamiento. financiero, se desprende que son capitalizables y se
amortizan en funcién de su vida util -estimada. Los gastos financieros relacionados con
la operacién se registran en ¢l epigrafe de Gastos a distribuir en varios ejercicios y se
lievan a resultados en funcitn de Ja duracién del contrato. Estos bienes se amortizan en
funcién de su vida util estimada, que es la que corresponde a los epigrafes
comrespondientes del inmovilizado materiat.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se presentan valoradas al coste mas las actualizaciones
practicadas, en su mayor parte, de acuerdo con las disposiciones contenidas en las
normas legales correspondientes.

Las inmovilizaciones materiales se amortizan en funcion de su vida til estimada.

Las vidas 1tiles son las siguientes:

Anos
GRUPOQ
TOBEPAL, S.A. CONSOLIDADO
Construcciones 33a 50 16 2 50
Instalaciones técnicas y maquinaria 5a18 5al8
Mobiliario 5al0 S5al0
Otro inmovilizado 5al0 4al)

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de dichos activos son
capitalizadas. Las diferencias de cambio directamente relacionadas con el inmovilizado
material y devengadas antes de su puesta en funcionamiento son capitalizadas. Los
gastos de mantenimiento y conservag¢ion se cargan a resultados en el momento en que se
producen.

}zg
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TOBEPAL, S.A.y
TOBEPAL, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO TOBEPAL (CONSOLIDADO)
Memoria 1997

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se reflejan al precio de adquisicién o al de mercado si
fuera menor. El precio de mercado se determina para cada una de las categorias de
inmovilizaciones financieras del siguiente modo:

1) Participaciones en el capital de sociedades del Grupo o asociadas:

Por su valor tedrico contable corregido en el importe de las plusvalias tacitas
existentes en el momento de la adquisicién y que subsistan en la fecha del
balance. La dotacién de provisiones se realiza atendiendo a la evolucién de los
fondos propios de la sociedad participada.

i) Otros valores distintos de las participaciones arriba mencionadas:

No admitidos s cotizacion oficial: tomando como base el valor teérico contable
resultante de las dltimas cuentas anuales disponibles.

Existencias

Las existencias estdn valoradas al mas bajo del coste, segim el método del precio medio
ponderado, o mercado. 1.os productos terminados y en curso de fabricacién incluyen el
coste de la mano de obra, materiales y gastos de fabricacién imputables a los mismos en
el proceso de produccidon.

La valoracion de los articulos obsoletos es cargada a los resultados del periodo en que
esta caracteristica se pone de manifiesto.

Provisién para insolvencias

La provision para insolvencias se dota por las cantidades que se estiman de dudosa
realizacion cuando es patente la insolvencia del deudor o cuando, transcurridos
determinados plazos y realizadas las oportunas gestiones de cobro, no se obtiene un
resultado positivo de las mismas.

Transacciones en moneda extranjera

Los créditos y débitos a cobrar v a pagar en moneda extranjera estin valorados al tipo
de cambio de fin del ejercicio. Las pérdidas y beneficios no realizados surgidos por
fluctuaciones de cambio, entre la fecha de contabilizacién de la transaccién y la de fin
del ejercicio, se llevan a resultados del ejercicio vy a ingresos diferidos, respectivamente.
Estos ultimos se imputan a resultados en ¢l momento en que se realizan.
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TOBEPAL, S.A.y
TOBEPAL, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO TOBEPAL (CONSOLIDADO)
Memeoria 1997

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras ternporales en titulos de renta variable se presentan a su
coste de adquisicion o a su valor neto realizable, si éste fuera mener.

Créditos y préstamos bancarios

Los créditos y préstamos bancarios se registran en el pasivo por los importes
efectivamente digpuestos.

Indemnizaciones por despido

Las indemnizaciones por despido se contabilizan como gasto del ejercicio en el
momento en que se adopta la decision.

Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio. el. Impuesto. sobre. sociedades. calculade.- en.
base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido por
las diferencias de paturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en cuenta
las bonificaciones y deducciones. aplicables. El impuesto diferido o anticipado que
surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la aplicacion de criterios
fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos se refleja en el balance de situacién
hasta su reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto
impositivo de la aplicacion de pérdidas compensables, se consideran como minoracion
del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

El criterio seguido en el reconocimiento del pasivo por impuestos diferidos es el de
provisionar todos, incluso aquellos cuya reversion no esta prevista de inmediato. Dicha
provision se ajusta para reflejar eventuales cambios en el tipo del Impuesto sobre
sociedades. Por otra parte, los impuestos anticipados solo se reconocen en el activo en
la medida en que su realizacién futura esté razonablemente asegurada en el plazo
maximo de 10 afios, siempre que no existan impuestos diferidos que los compensen a
partir de 10 afios.
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) Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital se contabilizan cuando se obtiene la concesién oficial de las
mismas y se registran bajo el epigrafe Ingresos a distribuir en varios ejercicios,
imputandose al resultado del gjercicio en proporcion a la amortizacion correspondiente a
los activos financiados con las mismas.

m) Acreedores

Las deudas a largo y corto plazo figuran contabilizadas a su valor de reembolso,
reflejandose eventuales intereses implicitos incorporados en el valor nominal o de
reembolso bajo el epigrafe Gastos a distribuir en varios ejercicios.

4, Gastos de establecimiento

Los movimientos en las cuentas incluidas en este capitulo son los siguientes (en miles
de pesetas):

Gastos de amplia- '
¢ion y reduceion

de capital Gastos de fusion Total
TOBEPAL, S.A.
Saldu miciai- 4.384 16.307 20.69]
Entradas 2256 0 2.256
Amortizaciones {2.022) (3.690) (5.712)
Saldo final 4.618 12.617 17.235
GRUPO CONSOLIDADO
Saldo inicial 4,384 16.307 20.691
Entradas 2.256 0 2.256
Amortizaciones (2.022) (3.690) (5.712)
Saldo final 4618 12,617 17.235
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G

5. Inmovilizaciones inmateriales

Este epigrafe se compene de la cuenta de Gastos de investigacion y desarrollo comercial
y otros, Propiedad industrial, Derechos sobre los biemes adquiridos en régimen de

arrendamiento financiero, Aplicaciones informdticas, asi como Anticipos de inmovilizado
inmaterial.

Eooascod

Los movimientos de la cuenta de Gastos de investigaciéon vy desarrollo y ofros,
Propiedad industriai, Aplicaciones informaticas, asi como Anticipos de inmovilizado

g inmaterial, durante 1997, han sido les siguientes (en miles de pesetas):
I TOBEPAL, S.A.

Investigacion y

desarrollo-co- Propiedad  Aplicaciones
a meyvial y otros industrial informaticas Total
E Saldo inicial tF3 4.6635 48.605 45.383
: Entradas 0 ] 52 92
Amortizaciones {113} (1.333) (12.591) (14.037)

Saldo final 0 3332 28.106 31.438

. o

GRUPO CONSOLIDADO
Tavestigacion y
desarrollo co- Propiedad  Aplicaciones
mereial y otros industrial informaticas Total
Saldo inicial 1.957 4847 40.605 47.409
Jﬂ Entradas 4] 0 1.914 1914
‘ Amortizaciones {1.035) (1.333) (12.716) (15.084)
Saldo final 922 3.514

29.803 34,239

e |
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Los movimientos de las cuentas
régimen de arrendamiento financiero,
pesetas):

COSTE

Saldo inicial

Saldo final
AMORTIZACION

Saldo inicial

Dotacién

Saldo final

VALOR NETO CONTABLE
Inicial

Final

Memaoria 1997

que recogen los derechos sobre bienes adquiridos en
durante 1997, han sido los siguientes (en miles de

GRUPO

TOBEPAL, S.A. CONSOLIDADO
5.827 17.626
5.827 17.626
806 3.259
584 2.788
1.390 6.047
5.021 14.367

—— z
4437 11.579

Un resumen de los contratos de arrendamiento financiero existentes al 31 de diciembre
de 1997 es el siguiente (en miles de pesetas):

TOBEPAL, S.A.
Valor de la Cuotas satisfechas Cuotas
opcion de Afos Presente pendientes
Tipo de bien Caste compra anteriores ejercicio 21 31-12-97
Elementos de transporte _ 5687 109 1.952 1.311 3.402
GRUPO CONSOLIDADO
Valor de la Cuotas satisfech_as Cuotas
opceion.de Afios Presente pendientes
Tipo de bien Coste compra anteriores ejercicip a1 31-12-97
Elementos de transporte 17.019 . 327 5.455 .379.87 10.607
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6. Inmovilizaciones materiales

Los movimientos preducidos, durante 1997, en los saldos incluidos en este epigrafe han
sido los siguientes (en miles de pesetas):

COSTE
Saldo inicial
Entradas
Bajas
Traspasos

Saldo final
AMORTIZACION

Saldo inicial
Dotacion

Bajas

Saldo final
VALOR NETO
Inicial

Final

COSTE

Saldo inicial
Entradas

Bajas
Traspasos
Saldo final
AMORTIZACION
Saldo inicial
Dotacidn

Bajas

Saldo final
VALOR NETO
Inicial

Final

TOBEPAL, 8.A.
Instalaciones Anticipos e
Terrenos ¥ técnicas y Otras Inmovilizado Otro
construceiones maquinaria instalaciones en CHESO inmovilizado Total
1.576.328 3.791.886 135.801 93.305 240327 7.897.647
37.752 19.562 4,626 0 10.494 787.434
(9.634) {133.128) (1.447) 0 (6.033) (150.242)
0 93.305 it {93.30%) 0 0
1,604 446 G481 625 203.980 G 244 788 §.534.839
408.184 3388337 150.783 0 130.100 4.087.404
33346 378.032 11.069 0 27.470 449917
0 {83.729) (518) 0 (5.935) (92.182)
341530 3680640 161334 0 161,635 2.445.139
i.168.144 - 2.403.549 - 45018 93.305 100,227 3.810.243
-14;;55“1-.. Te um' .?ss' : a6a6 0 8315 4.089.700
GRUPO CONSOLIDADO
Instalaciones Anticipos e
Terrenosy téchicas y Otras Inmovilizado Otro
construcciones mAQuinaria instalaciones €0 cueso inmovilizado Total
2.049.835 7.506.662 353.033 93.305 259.856 10.262.691
41.749 757.731 10.104 0 16.372 825956
(12.846) (133128 (1.447) 0 (15.471) (162.892)
& 93.305 0 (93.305) 4 0
2.078.738 8-,223 570 361.690 0 260.757 10.925.755
e, ey Pasis e ]
472568 4.288.947 228.204 Q 151.987 5.141.646
47912 573.351 14.381 Q 32.314 667958
(297) (RS 729} (518) 0 (15.373) {101.917)
520123 1776569 332067 0 168928 5707687
- s~
1.577.327 3:.2'1 7.715 124,829 93.305 107.869 5.121.045
1338615 | A0l 110833 0 T §28 | 5218068

B e

.
R e e " Se—— el I




. S

g

b)

14.
TOBEPAL, S.A. y

TOBEPAL, $.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO TOBEPAL (CONSOLIDADO)
Memoriz 1997

Actualizactones

El importe de las actualizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio asciende a
324,2 millones de pesetds (1996: 398,9 millones de pesetas) en Tobepal, S.A. y a 468,5
millones de pesetas en el Grupo consolidado (1996: 590 millones de pesetas). El efecto
de dichas actualizaciones sobre la dotacion a la amortizacion del ejercicio ha supuesto
un incremento de 74,7 y 121.9 millones de pesetas, respectivamente.

Bienes totalmente amortizados

Al 31 de diciembre de 1997 existe en Tobepal, S.A. inmovilizado con un valor contable
original de 517 millones de pesetas (922 millones de pesetas en el Grupo consolidado),
aproximadamente, que esté totalmente amortizado y que todavia esta en uso.

Bienes adquiridos por el Grupo consolidado a empresas del Grupo

Los activos adquiridos por el Grupe consolidado durante el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 1997 a empresas del Grupo, se resumen a continuacién:

En miles de pesetas

Ameortizacién Valor neto Precio
Coste acumulada contable  adquisicion
Terrenos y construcciones 3.904 0 3.904 14.022
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i
‘] 7. Inmovilizaciones financieras
E’E’; Los movimientos habides en las cuentas incluidas en Inmovilizaciones financieras han
i sido los siguientes (en miles de pesetas):
i3 TOBEPAL, 5.A.
* Bajas y otres
‘ Saido imicial Entradas movimientos Saldo final
H! Empresas del Grupo ST
; - Participaciones 481.527 0 0 481.527
@ Cartera de valores 12.344 3.957 0 16.301
Depositos y fianzas 2472 1.121 (2.593) 1.000
496.343 5.078 (2.593) 498 828
% Menos provisiones {3.588) 0 0 (3.588)
492.755 5.078 (2.593) 495.240
GRUPO CONSCLIDADO
Bajas y otros
Saldo inicial Entradas movimientos Salde final
g} Cartera de valores 97.085 3.957 0 101.042
Otros créditos 20,000 304 {20.304) 0
Depésitos y fianzas 3.995 1.559 (2.593) 2961
@ﬂ 121.080 5.820 (22.897) 104.003
Menos provisiones {32.139) (1.661) 0 (33.800)
E 88941 4159 (22.397) 70.203

e
o
g

Participaciones de Tobepal, 8.A. en empresas del Grupo:

En miles de pesetas

Nombre 1997 1996
Toybe, S.A. 279.959 279.959
ﬁg Tobefil, S.A. 147.438 147.438

Fuenmayor, S.A. 54.130 54.130
ﬂg 481.527 481.527

Ninguna de las empresas del Grupo en las que Tobepal, S.A. tiene participacién cotiza
en Bolsa.
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Los importes del capital, reservas, resultado del ejercicio y otra informacién de interés,
segiin aparecen en las cuentas anuales de lus empresas, son como sigue:

En miles de pesetas

Resultados Valor segin

Resultado extraordi- tibros de la
Capital Reservas 1997 narios participacién

Toybe, S.A. 300.660 481.160 100.845 10.233 279.959
Tobefil, S.A. 1 50.660 482.570 6i.100 10.562 147.438
Fuenmayor, S.A. 105000 17.557 10.309 624 54.130
- 55300 981.287 172.254 21.469 481.527

Cartera de valores

Dentro de este epigrafe se incluye una participacion del 30% que posee Fuenmayor,
S.A. emr el capital de Insular de Construcciones y Tarismo, S:A. (INCOTURSA) (véase
Nota 2. b), sociedad domiciliada en Logrofio, que figura registrada por su valor tedrico
contable al 31 de diciembre de 1997. Les datos més relevantes que se derivan de las
cuentas anuales no auditadas de INCOTURSA al 31 de diciembre de 1997 son los
siguientes (en miles de pesetas):

Reservas y respitados Pérdidas y ganancias
Capital sociai acumulados 1997
150.008 {11.339) (1.764)

Asimismo se incluye también la participacion del 3,16% que Fuenmayor, S.A. posee en
el capital de Cafias Metola, S.L., por su coste de adquisicion de 15,8 millones de

pesetas, y otras participaciones de menor importe que Fuenmayor, S.A. posee en otras
Sociedades.
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Existencias
En miles de pesetas
TOBEPAL, S.A. GRUPO-CONSOLIDADO
1997 1996 1997 1996
Materias primas y otros 843.880 656.718 1.064.469 859.099
aprovisionamientos
Productos en curso v 223.140 143.091 273236 183.321
semiterminados
Productos terminados 213.775 289.084 309.077 375.905
Provisiones (51.409) {64.389) (76.?76) (92.116)
1229386 1.024.504 1.570.006 1.326.209
Deudores
En miles de pesetas .
TOBEPAL, S.A. GRUPO CONSOLIDADO
1997 1996 1997 1996
Clientes {neto de provisiones) 2294 670 1.976.611 3.153.087 2.608.770
Empresas del Grupo 8.445 35.840 0 0
Deudores varios 544 157 10.032 22,017
Personal 1.895 1.895 1.895 1.895
Administraciones pablicas 534 335 4.166 10.177
2306088  2.016.038 3.169.180  2.642.859
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i 10. Inversiones financieras temporales

Les-mevimientes habidos en-las cuentas inciuidas en Inversiones financieras temporales
han sido los siguientes (en miles de pesetas):

GRUPO CONSOLIDADO
Saldo inicial Entradas Bajas Saldo final
Empresas asociadas
- Créditos 180 0 0 180
Cartera de valores 44.902 0 {44.902) 0
?ﬁ Otros créditos 8.722 79.077 {8.722) 79.077
) 53.804 79.077 (53.624) 79257
Menos provisiones (8.692) 0 8.692 0
IS 79.077 (44.932) 79257

Dentro de Otros créditos se recogen préstamos realizados por Fuenmayor, S.A. a los

accionistas de Tobepal, S5.A. que devengan un interés anual del 5% y que no tienen un
vencimiento definido.

!
i

11. Fondos propios

Los movimientos experimentados por las cuentas de fondos propios durante 1997 han
sido los siguientes (en miles de pesetas):

o
S

TOBEPAL, S.A.
Reservas de
Capital Primade  revalorizacién Reservas Pérdidas y
suscrito emisién (nota 11 ¢) {netaild) ganancias
Saldo inicial 1,002,612 455,633 337.091 2.282.479 260.104
Distribuciéon de resultados de
1996:
‘ - Areservas 0 0 0 260.104 (260.104)
L[g Amortizacion acciones propias (200.522) 0 0 (1.199.522) 0
Distribucion de la prima de 0 (2801.544) 0 0 0
emision
Resultado del gjercicio 1997 0 0 0 0 272.493
Saldo final 802.0%0 175.089 387.091 1.343.061 272.493
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GRUPO CONSOLIDADO
Otras reser- Reservas en so-
vas de la so- ciedades conso-
Prima de Reserva de ciedad lidadas por
Capital emigion revaforizacion  dominante integracién Pérdidas y
suscrito (nota 11 c) (rota 11 d) globat ganancias
Saldo inicial 1.002.612 455.633 387.091 2282475 1.016.398 289.078
Distribucién de
resultado:
- Argservas 0 0 G 179.519 109.559 (289.078)
Amortizacién  acciones (200.522) { 0 (1.19%.522) 0 0
propias de la sociedad
dominante
Distribucién de la prima 0 {280.544) 0 0 0 0
de emision
Resultado del ¢jercicio 0 Q ¢ 0 0 434715
1997
Saldo final 802.099 175089 387.091 1,262,472 1.125.957 434.715
a})  Capital suscrito -

El capital suscrito de Tebepal, $.A. se compone de 802.090 acciones ordinarias al
portador de 1.000 pesetas de valor nominal cada una.

La Junta Genera! Extraordinaria de accionistas de Tobepal, S.A. celebrada el 23 de
junio de 1997, acardé reducir el capital social de la Sociedad en 200.522.000 pesetas,
mediante la adquisicion y posterior amortizacién de 200.522 acciones propias. Las
mencionadas acciones se adquirieron a 6.982 pesetas cada accién y la amortizacion de la
diferencia entre el precio de adquisicién vy el valor nominal se realizé con cargo a
reservas voluntarias.

La Junta General Extraordinaria de accionistas de Tobepal, S.A. celebrada el 22 de
diciembre de 1997, ha facultado al Consejo de Administracién para llevar a cabo una
amplracion del capital social de la Sociedad de 240.627.000 pesetas, mediante la
emision de 240.627 acciones ordinarias, al portador de 1.000 pesetas de valor nominal
cada una, con cargo a reservas voluntarias. A la fecha de formulacién de las presentes
cuentas anuales, la mencionada ampliacion de capital todavia no se ha llevado a efecto,

ya que debe servir de base de la misma el balance de situacion cerrado al 31 de
diciembre de 1997.
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Prima de emision

Las Juntas Generales Extraordinarias de accionistas de Tobepal. S.A. celebradas el 17
de marzo y el 23 de junio de 1997 acordaron distribuir la prima de emision de acciones
en 100.167.000 y 100.168.000 pesetas, respectivamente. Asimismo, la Junta General
Extraordinaria de accionistas de Tobepal, §.A. celebrada el 22 de diciembre de 1997
acordd distribuir Ia prima de emision de acciones en 80.209.000 pesetas, siendo exigible
dicha cantidad a partir dél 15 de enero de 1.998.

No existe restriccion alguna en cuanto a la disponibilidad de saldo de esta reserva.

Reservas de revalorizacion

En miles de pesetas

GRUPO
TOBEPAL, S.A. CONSOLIDADO
Reserva revalorizacién RD Ley 7/1996, de 7 de junio 387.091 387.091

El plazo para efectuar la comprobacion de esta reserva por parte de la Inspeccién de los
Tributos es de tres afios a contar desde el 31 de diciembre de 1996. Una vez
comprobado. v. aceptade-el. salde, o-bien-transeurrido-al- plaze-de tres afies mencionado;
dicho saldo podra destinarse a eliminar pérdidas, o bien a ampliar el capital social de la
Sociedad. Transcurridos diez afios el saldo podra destinarse a reservas de libre
disposicion.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, hasta que la
plusvalia haya sido realizada.

Los importes de las cuentas de reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 de
las sociedades consolidadas por el método de integracion global han sido incluidas
dentro del epigrafe "Reservas en sociedades consolidadas por integracion global".
Dichos importes son los siguientes (en miles de pesetas):

Reserva revalori-

zacién RD Ley
7/1996 individual
Toybe, S.A. 85.292
Tobefil, S.A. 100.460
— ]
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d) Reservas

Los movimientos producidos en 1997 en las cuentas de reservas han sido los siguientes

(en miles de pesetas):

TOBEPAL, S.A.
Reserva Reserva Reserva de
legal voluntaria fusion Total
Saldo inicial al 1 de enero de 1997 182039 1514719 585721 2.282.479
Distribucién del resultado de 1996 18.483 241.621 0 260.104
Amortizacidn de acciones propias 0 (1.199.522) 0 (1.199.522)
Saldo final al 31 de diciembre de 1997 200,522 556.818 585.72 1.343.061
GRUPO CONSOLIDADO
Reserva | Reserva Reserva de
legal voluntaria fusién Total
Saldo inicial al 1 de enero de 1997 182.039 1.514.715 585721 2.282475
Distribucion del resultado de 1996 18.483 161.036 0 179.519
Amortizacion de acciones de la socie- 0 (1.199.522) 0 (1.199.522)
dad dominante
Saldo final al 31 de diciembre de 1997 200.522

476.229 585.721 1.262.472

e, S et e, e

e)  Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, las sociedades
que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital social en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya
aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social,
csta reserva sdlo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disponiblés suficientes para este fin.

#




22.

TOBEPAL, 5.A.y
TOBEPAL, 8.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
QUE COMPONEN EL GRUPO TOBEPAL (CONSOLIDADO)
Memoria 1997

€ 2

Los importes de las cuentas de reserva fegal de las sociedades consolidadas por el
método de integracion global ban side incluidas dentro del epigrafe "Reservas en
v sociedades consolidadas por integracion global". Dichos importes son los siguientes (en
miles de pesetas):

Reserva legal individual

1997 1996
Toybe, S.A. 47.362 33.948
Fé Tobefil, S.A. 30.000 30.000
@ Fuenmayor, S.A. 13.390 13.207

f)  Resultado del ejercicio

La propuesta de distribucion del resultado de 1997 a presentar a la Junta General de
accionistas de Tobepal, S.A. es la siguiente (en miles de pesetas):

]

TOBEPAL, S.A.
A reservas voluntarias 272493
i .
272.493
!
}b’] 12. Ingresos a distribuir en varios ejercicios
E Se desglosa como sigue (en miles de pesetas):
TOBEPAL, S.A.
% Subvenciones de
it capital
Saldo inicial 41.748
a Imputado a resultados {13.654)
& Saldo fina! 28.094
e
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GRUPO
CONSOLIDADO
Subvenciones de
capital
Saldo inicial 105.816
Incremento del ejercicio 34.998
Imputado a resuitados (36.065)
Saido final’ 104.74%

Las subvenciones de capital obtenidas en el ejercicio han sido concedidas por el
Gobierno de La Rioja, por aproximadamente 27 millones de pesetas, a la sociedad
dependiente Toybe, S.A. para financiar determinadas inversiones en activo fijo y por el
Ministerio de Industria y Energia, por aproximadamente 8 millones de pesetas, a la sociedad
dependiente Tobefil, S.A. en relacién con un proyecto de investigacion y desarrollo.

13. Provisiones para riesgos y gastos

Los movimientos habidos en las cuentas incluidas en Provisiones para riesgos y gastos
han sido las siguientes (en miles de pesetas):

TOBEPAL, S.A.

Otras provisiones

Saldo inicial 109.372
Aplicaciones 4.372)
Saldo final 105.000

GRUPO

CONSOLIDADO

Otras provisiones

Saldo inicial 109372
Aplicaciones {4.372)

Saldo final 195.000

El apartado Otras provisiones recoge las estimaciones realizadas por la Sociedad con

respecto a obligaciones con el personal, y a los posibles efectos de otros litigios que pudiera
afrontar.
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s

" 14.  Acreedores a largo plazo

5 Los vencimientos de las deudas con acreedores a largo plazo son los siguientes (en
. miles de pesetas):

TOBEPAL, 5.A.
N l)eu.das con  Deudas con
. entidades de  empresas del Otros
% crédito Grupo acreedores Total
1.998 200.000 0 40.747 240.747
] 1.999 529,535 0 40.499 570.034
@ 2.000 200.000 97556 20.494 318.050
2.001 200.000 a 11.502 211.502
g 2.002 200.000 0 11.502 211.502
2.003 G 0 11.502 11.502
H Afios posteriores 0 0 57.765 57.765
w 1.329.535 97.556 194.011 1.621.102
Menos parte a corto plazo {200.000) 0 (40.747) (240.74D
Total largo plazo 1.129.535 97.556 153.264 1.380.355
GRUPO CONSOLIDADO
Beudas con
entidades de Otros
erédito acreedores Totat
1.998 200.000 55.152 255,152
1.999 529.5335 55.146 584.681
2.000 200.000 31.736 231,736
2.001 260.000 12.320 212.320
2.002 240.000 11.502 211.502
2.003 0 11.502 11.502
Afios posteriores 0 51.843 51.843
‘ 1329.535 229201 1.558.736
i}j Menos parte a corto plazo (200.000) (55.152) (235.152)
Total largo plazo | 1.129.535 174.049 1.303.584

Las Deudas con entidades de crédito devengan un interés anual que varia entre el Mibor
mas un diferencial de 0,25 puntes y el 5,72%.

i
i
i
1
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Las Deudas con empresas del grupo en Tobepal, S.A. recogen un préstamo recibido de
la sociedad filial Fuenmayor, S.A. con vencimiento en el afio 2.000 y que devenga un interés
anual del Mibor mas un diferencial de 0,25 puntos.

El saldo de "Otros acreedores” se desglosa como sigue:

En miles de pesetas

TOBEPAL, S.A.  GRUPO CONSOLIDADO
1997 1996 1997 1996
Impuesto sobre sociedades diferi- 107.992 107.051 11¢.189 116.471
do (ver nota 19)
Acreedores por leasing 2076 3.402 6.664 10.607
Préstamo CDTI 24.000 48.000 38.000 48.000
Depositos recibidos 0 24.976 0 24976
Acreedores por adquisicion 18.766 28.150 18.766 28.150
Manpac, S.A.
Otros 430 773 430 773
153.264 212.352 174.049 228.977

Tanto el impuesto sobte sociedades diferido de Tobepal, S.A. como del Grupo
consolidado, termina de reversar en el afio 2.028.

El "Préstamo CDTI" en Tobepal, S.A. fue concedido por este organismo para el
desarrollo del proyecto “Complejos Poliméricos Multicapa para Envase”, devenga un interés
anual del 5% y su ultimo vencimiento tendra lugar el 31 de octubre de 1999. Dentro del
Grupo consolidado, junte al préstamo anterior se recoge un crédito privilegiado concedido por
el mencionado organismo a la sociedad filial Tobefil, S.A. por un importe aproximado de 22,4
millones de pesetas, para el desarrollo de un proyecto de investigacion y desarrollo, que

devenga un interés anual del 3% y cuyo iltimo vencimiento tendra lugar el 30 de diciembre
del 2.000,

Dentro de "Acreedores por adquisicion Manpac, S.A." se recogen los pagos aplazados
ocasionados por la toma de participacién de Tobepal, S.A. en aquella sociedad. Las
cantidades pendientes devengan un interés anual del MIBOR. El dltimo vencimiento de estas
deudas tendra lugar el 31 de julio del 2.000.
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15. Deudas con entidades de crédite a corto plazo
En miles de pesetas
TOBEPAL, S.A. G RU_PO- CONSOLIDADO
Utilizado Limite Utilizado Limite
Pélizas de erédito 479070 1.300.000 495885 1.405.550
Lineas de descuento B38.639 1.550.000 1.364.489 2.115.000
Deuda por intereses 28.294 28.494
Parte a corto de deudas a large 200.000 200.000
1.596.003 2,850.000 2.088.868 3.520.550

Los intereses de estas deudas han oscilado entre el Mibor mas un diferencial de 0,25
puntos y el Mibor mas un diferencial de 0,45 puntos.

16. Deudas con empresas del grupe a corto plazo

En miles de pesetas

GRUPO
TOBEPAL, S.A. CONSOLIPADO
Proveedores, empresas del Grupo 162.974 0
Otras deudas con empresas de! Grupo 176.226 0

339.200 0

3

Acreedores comerciales

En miles de pesetas

TOBEPAL, S.A.

GRUPO CONSOLIDADO
1997 1996 1997 1996
Deudas por compras o prestacion 1.468.190 1.162.759 1.844.615 1.477.377

de servicios

P —
— —_—
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Otras deudas no comerciales
En miles de pesetas
TOBEPAL, S.A. GRUPO CONSOLIDADO
1997 199 1997 1996
Administraciones pablicas. ) 108.8221. 115.478. 176.0132. 170191
Remuneraciones pendientes de pago 109.162 124357 148.854 162.389
Otras deudas 114918 33.729 299.239 126.439
332003 273 564 618.106 459.019
La partida de Administraciones piblicas se desglosa como sigue:
En miles de pesetas
TOBEPAL, S.A. GRUPO CONSOLIDADO
1997 1996 1997 1996
Por Impuesto sobre sociedades T 40.088 0 59.244 14615
Por Actualizacion R.D.-Ley 7/1996 D 11.972 0 17.717
Por Impuesto sobre sociedades diferido 6.053 6.718 11.841 12.233
Por Impuesto sobre la renta de las per- 29.455 27.717 40.679 37.723
sonas fisicas y otros
Por Impuesto sobre el valor afiadido 3312 8.051 17.904 17.168
Por Seguridad Social 29.915 61.020 40.345 70.735
108.823 115.478 170.013 170.191
La partida de Otras deudas se desglosa como sigue:
En miles de pesetas
TOBEPAL, S.A. GRUPO CONSOLIDADO
1997 1996 1997 1996
Acreedores por leasing 1.326 1.311 3.943 3928
Acreedores por adquisicién de 9.383 9.383 9.383 9.383
Manpac, S.A.
Préstamo C.D.T.I. (ver nota 14) 24.600 21.900 30.000 21.900
Otros proveedores de inmovilizado 0 0 H.691 27.659
Acreedores por distribucién de fa pri- 80.209 0 80.209 0
ma de emision (ver nota 11.b}
Otros 1] 1.135 164.013 63.569

114.918 33.729 299.239 126.439

pmeea e ——]
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Las deudas por adquisicién de Manpac, S.A. tienen vencimiento el 31 de julio de 1997
y devengan un interés anual del MIBOR .

Las deudas recogidas en el epigrafe "Otros" del grupo consolidado corresponden
fundamentaimente a prestamos reeibidos de terceros que no tienen un vencimiento
definide -y devengan-un-interés anual del 6%.

19. Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

El Grupo Tobepal no realiza declaracién fiscal consolidada, sino que cada sociedad
presenta su propia declaracion relativa al impuesto sobre Sociedades. Las autoridades fiscales
han autorizado a la Sociedad a realizar declaracién fiscal consolidada del grupo que forma
Tobepal, S.A. junto a sus filiales al 100%: Toybe, S.A., Tobefil, S.A. y Fuenmayor, S.A., a
partir del ejercicio que ha comenzado el 1 de enero de 1998,

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de
tributacion del impuesto sobre sociedades y de la elaboracién de estas cuentas anuales, la base
imponible del ejercicio difiere del resultado contable,

La conciliacion entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades es la siguiente (en miles de pesetas):

GRUPO

TOBEPAL, 5.A. CONSOLIDADO
Resultado del gjercicio 272.493 434.715
Impuesto sobre Sociedades (neta) 116.020 178.359
Resultado contable antes de impuestos 388.513 613.074
Diferencias permmanentes:
- De las sociedades individnales {11.854) (10.154)
- De los ajustes de consolidacion 0 11.854
Base imponible contable 376.659 614.774
Diferencias temporales:
- De las sociedades individuales (786) 19.065
Compensacion de bases imponibles negativas de ejercicios 0 (1.893)
anteriores
Base imponible (resultado fiscal) 375873 631.946
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Las diferencias temporales surgen como consecuencia del compromiso de reinversion
de plusvalias obtenidas en la enajenacién de inmovilizado, de operaciones de arrendamiento
financiero y por libertad de amortizacién de activos de acuerdo al Real Decreto-Ley 7/1994.
El impuesto diferido a large plazo se incluye en ef capitulo Otros acreedores del epigrafe de
Acreedores a largo plazo (ver nota 14), y el impuesto diferido a corto plazo, en el capitulo de
Administraciones publicas del epigrafe de Otras deudas no comerciales del pasivo del balance
(ver nota 18).

- El impuesto sobre sociedades devengado en el ejercicio, resultado de aplicar el 35%
sobre la base imponible, ha quedado reducido en aproximadamente 15,8 y 36,1 millones de
pesetas en Tobepal, S.A, y ¢n Grupo consolidado, respectivamente, por deducciones de
inversiones, y otras deduccienes permitidas por la normativa fiscal.

Asimismo, quedan pendientes de aplicacion deducciones por inversién y otros
conceptos cuyos importes y plazos son los siguientes:

En ntiles de pesetas

. GRUPO Uttimo aflo de
Adto-deorigen TOBEPAL,S.A.  CONSOLIDADO deduccion
1996 0 18.367 2001

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas
por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cinco afios. Al 31
de diciembre de 1997, tanto Tobepal, 8.A. como el resto de las sociedades consolidadas por el
método de integracion global tienen abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales los
cinco ultimos ejercicios de los principales impuestos que les son aplicables. Se estima que los
posibles pasivos adicionales que pudieran llegar a derivarse de una inspeccién, no afectarian
significativamente a las cuentas anuales.
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Ingresos y gastos

Transacciones con empresas del grupo (en miles de pesetas)

TOBEPAL, S.A.
Compras netas 482.604
Ventas netas 94,577
Servicios prestados 38.932
Intereses abonados %

—— ]

Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera son los siguientes
(en miles de pesetas):

GRUPO
TOBEPAL, S.A. CONSOLIDADO
Compras 55.398 206.746
Ventas D 1991423
Distribucién ventas netas
Las ventas se distribuyen como sigue:
GRUPO
TOBEPAL, S.A. CONSOLIDADO
Geograficamente %o %
Espafia 68 74
Resto de Europa 25 20
Otros 7 6
100 100
GRUPO
TOBEPAL, S.A. CONSOLIDADO
Por linea de productos Yo %
Envases para productos alimenticios 45 38
Envases industriales 41 51
Envases para productos farmacéuticos y otros 14 i1
100 100
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Aprovisionamientos (en miles de pesetas)

GRUPO CONSOLIDADO

1997 1996

TOBEPAL, S.A.
1997 1996
Consumo de materias primas v otras a
materias consumibles:
- Compras 5.085.856 4.275.838
- Variacién de existencias (187.162) [15.482
- Oftros gastos externos 69.705 37.020

6.337.298 5.269.279
(205.371) 165.273
136.377 100.330

4.9568.399 4.428.340

6.262.304 5.534.882

Gastos de personal (en miles de pesetas)

e r——————
e ——————

TOBEPAL, S.A. GRUPO CONSOLIDADO
T 1997 1996 1997 1996
Sueldos, salarios v asimilados ‘ 1.106.982 1.041.998 1.465.692 1.382.616
Indemnizaciones 435 2311 i.635 2311
Cargas sociales 312.891 303.353 416.474 400.093
Otros gastos sociales 21.489 15.809 29.340 22.089
1.441.7%97 1.363.471 1.913.141 1.807.109
e = e e —
Variacion de las provisiones de trafico (en miles de pesetas)
TOBEPAL, 5.A, GRUPO CONSOLIPADO
1997 1996 1997 1996
Variacion provisiones existencias ( 12.979) 16.500 (15.340) 24.199
Variaci6n provision para msolvencias 2.871 38.109 21.851 45.354
(10.108) 54.609 6.511 69.553
Numero promedio de empleados:
TOBEPAL, S.A. GRUPO CONSOLIDADO
1997 1996 1997 1996
Directivos 15 16 22 23
Empleados administracion a3 93 I35 115
Obreros fabrica 219 220 314 311
327 329 45] 449
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h)  Retribuciones administradores (en miles de pesetas)
GRUPO
TOBEPAL, S.A. CONSOQLIDADO
Sueldos 36.834 43.692

21. Cuadros de financiacién

A continuacion se recogen los cuadros de financiacién correspondientes a los ejercicios
1997 y 1996:
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Variacién del capital circulante (de Tobepal, S.A)
Miles de pesetas
) 1997 1996
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 204 882 1 141,190 0
Deudores 290.050 0 520,956 0
Acreedores & 086.024 0 527.254
Tesoreria (i 23953 56.395 0
Ajustes por periodificacion ] 6.636 4797 0
Total ) 494.932 1.016.613 723.338 527.254
Variacion del capital circulante 521.68! 196.084
Variacién del capital circulante (del Grupo consolidado):
Miles de pesetas
1997 1996
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones
Existencias 243.797 ' 0 0 398.898
Deudores 527.756 0 0 438.871
Acreedores 0 1.003.761 897.803 0
Inversiones financieras temporales 34.145 0 0 47.814
Tesoreria ] 23.228 33.170 0
Ajustes por periodificacion 4 6.636 4312 0
Total 805.698 1.033.625 935.287 885.583
Variacion del capital circulante 227927 49.704
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i |
i ¢)  Ajustes a realizar para llegar a los recursos procedentes de operaciones (de Tobepal,
- S.A)
i
B Miles de pesetas
1997 1996

Resultado del ejercicio 272493 260.104
%] Aumentos:
. Creacién Impuesto sobre sociedades diferido 7.167 34.600
! Pérdidas en la enajenacion de inmovilizado 3.900 1.396
@ Deotaciones a las amortizaciones, provisiones de inmovilizado

Y gastos financieros devengados de operaciones de arrenda-

; miento financiero 470.644 393.218
% Total aumentos 481.711 429214
.
fsﬂ Disminuciones:
) Subvenciones de capital transferidas al resultado del ejercicio 13.654 13.653
Q Beneficios en la enajenacién de inmovilizado 21.836 110.067

Total disminuciones 35.490 123.720
% Total recursos procedentes de operaciones 718.714 565.598

|
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Resultado del ejercicio

- Aumentos:

Dotaciones a Jas amortizaciones, provisiones de inmovilizado

Y gastos financieros devengades de operacienes de arrenda-
miento financiero

Pérdidas en |3 enajenacion de inmovilizado
Creacién Impuesto sobre sociedades diferide
Total aumentos

Disminuciones:
Subvenciones de capital

Beneficios en Ia enajenacion de inmovilizado
Total disminuciones

Total recursos Procedentes de operaciones

37.

Miles de pesetas

1997 19%¢
—

432.893 289.078
—_—— . PYIe

694.309 572.862

3.900 2.022

7.167 36.7i2

05.376 611.596

27.700 26.656

14.048 36.543

41.748 63.199

837.475

1.096.52]




INFORME DE GESTION EJERCICLIO 1997

SITUACION DEL SECTOR

El afio 1997, recién transcurrido. se ha bereficiado de un crecimienito econdémico sostenido
que parece pueda prolongarse en el afio actual. La actividad econdmica desbordé los
pronésticos mas optimistas, cerrando el PIB con un incremento de 3,4%, el mayor desde
1990, debido sobre todo al crecimiento de la demanda interna, espoleada por el consumo y la
inversién. La aportacion al PIB del sector exterior ha sido este afio mas discreta, pero atin asi,
las exportaciones crecieron un 14%. Por otro lade, la inflacién descendid a 1,9% en tasa
interanual y los tipos de interés al 5,3% de media. El déficit piblico se redujo también al
2,6% del Producto Interior Bruto. En fin, que Espafia ha cumplido con creces los
condicionantes exigidos por la Union Monetaria y existe un cierto clima de euforia
econbémica, desconocido en los afios recientes.

Por Sectores, crecieron los de Servicios y Construccion y sin embargo, hubo descensos en
Agricultura. Pero donde ha habido crecimientos mas espectaculares ha sido en la Industria, al
aumentar un 5,1% muy por encima del 0,8% registrado el afio anterior.

También se ha vivido un afio favorabie desde el punto de vista internacional. A pesar de la
situacion negativa de Asia, la economia estadounidense ha mantenido un prolongado
crecimiento y también se ha consolidado la recuperacion en Eurcpa. En los tltimos meses
van mejorando las economias en Italia, Francia v Alemania, que habian tenido un cierto
retraso, y los paises que ya estaban en la fase expansiva como Espafia, Holanda, Irlanda y los
Paises Escandinavos contingan incrementando sus ritmos de crecimiento.

En este ambiente tan positivo, nuestro Sector habria tenido buenas posibilidades para
desarrollarse; pero sin embargo, la presion de tamafia actividad, ha producido un incremento
en los precios de las materiag primas gue utilizamos y fundamentalmente en la hoja fina de
aluminio, que puede estimarse en un promedio del 7% sin haber tenido la oportunidad de
traspasar estos aumentos en su totalidad, al precio de sus fabricaciones, en un entorno como el
vivido, que se caracterizaba por una muy reducida tasa de inflacién. Ello ha deslucido un
poco el ejercicio.

SRS
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Empresa Manpac, S.A. de Burgos, realizada durante 1996 por Tobepal, S.A. Cuenta ahora 12
Empresa con dos fabricas de produccién que han sido cnormemente especializadas, cada una
en diferentes variedades dentro de los muttiples tipos de embalajes flexibles que preparamos e
imprimimos, de acuerdo con fa diferente magquinaria de cada factoria.

Las ventas aumentaron en TOBEPAL, S.A. en un 5,88% y el beneficio neto en un 4,61%.

Hay que destacar que las amertizaciones, debido en gran parte a Ia Regularizacién de
Balances a que nos acogimos, han tenido un incremento del 21,4%.

Sigue el- Grupo' consolidando sy presencia en Mercados exteriores habiendo logrado una
facturacién de 2.783 millones de pesetas, que supone un aumento del 23%. Las ventas en
Esparia han crecido un 3,28% consiguiendo un total de 7.816 millones de pesetas.

S.A. de Vista Capital de Expansion, S.A. Después de llevarla a cabo, con fecha 7 de agosto

de 1997, se produjo una reduccién de capital de las acciones adquiridas, quedando
definitivamente situado en 802.090.000 pesetas.



y

Con fecha 22 de diciembre de 1997 se autorizo en Asamblea General de Accionistas una
nueva ampliacién, con cargo a Reservas a razon de tres nuevas por cada diez antiguas, que
cuando. se.lleve a.efecte-dentro-del mes de marzo de 1998 volvera a situar el capital soctal en
1.042.717.000 pesetas.



TOBEPAL, S.A.

Firma de los Administradores de la Socigdad

:; Nosotros los abajo firmantes, Administradores de Tobepal, S.A., fermulamos las presentes
e cuentas anuales, asi como el informe de gestion de la Sociedad, correspondientes al ejercicio
. actual finalizado el 31 de diciembre de 1997, Y para que asi conste, firmamos la presente en

Logrofio, a 27 de febrero de 1998

Alejandro Bezares Gonzalez Fernando Lopez Santo Tomas
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