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KOIPE, S.A.

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS

Por acuerdo del Consejo de Administracion de KOIPE, S.A. se conveca a los
Sefiores accionistas a la Junta General Ordinaria, que tendra lugar en el Cine
Astoria, Plaza de Pio XII n° 1 de San Sebastidn, el dia 18 de Abril de 1998 a las
12.30 horas, en Unica convocatoria.

El objeto de la misma es el de someter a la deliberacién y decision de la Junta,
los asuntos comprendidos en el siguiente

ORDEN DEL DIA

1. Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales del Informe de
Gestion, de la propuesta de aplicacion del resultado y distribucion de
dividendos, asi como de la gestion social realizada por el Consejo de
Administracion, todo elio referido a KOIPE, S.A. y correspondiente al Ejercicio
de 1997

2. Examen y aprobacion, en su caso, de las Cuentas Anuales y del informe de
Gestion consolidado del Grupo KOIPE corregpondiente al Ejercicio 1997, asf
como de la gestion desarrollada para el Grupo en dicho periode.

3. Ratificacion, cese y nombramiento de Consejeros.

4. Reduccion del valor nominal de las acciones y consecuente desdoblamiento
del nimero de las mismas, madificdndose el articufo quinto de los Estatutos
sociales

5. Autorizacion al Consejo de Administracion, con facuitad de sustitucion, para
la adquisicion derivativa de acciones propias, directamente o a través de
Entidades de su Grupo, dentro de los limites y requisitos iegales, asi como
para la enajenacion de {as mismas.

6. Delegacion en el Presidente del Consejo de Administracion y en el Secretario
para que indistintamente puedan formalizar e inscribir los acuerdos adoptados
por la Junta General, y de forma expresa, para tramitar y formalizar ante la
Comision Nacional del Mercade de Valores el expediente de modificacién de
valores en circulacion y efectuar ante las Sociedades Rectoras de las Bolsas
de Valores y ante el Servicio de Compensacion y Liquidacion de Valores
cuantos tramites sean necesarios para exgluir las acciones actualmente en
circulacion y solicitar la admisién a negociacion de las nuevas acciones.
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7. Aprobacion del acta de la Junta o nombramiento de Interventores al efecto.

A partir de la presente convocatoria, cualquier accionista podra examinar y
obtener, en el domicilio social de la-Seciedad, en dias laborables y en horas de
oficina (de 08.00 a 17.00 horas) los documentos que han de ser sometidos a la
aprobacion de la Junta General, asi.como €l Informe de los Auditores de Cuenias
y el texto integro de la propuesta de modificacion de Estatutos y del informe del
Consejo de Administracion justificativo de la misma, pudiendo solicitar asimismo
el envio gratuito de los citados documentos.

Tendran derecho de asistencia los accionistas gue, con al menos cinco dias de
antelacion a la celebracion de-la Junta, se hallen inscritos en los registros de
detalle de alguna de las Entidades adheridas al Servicio de Compensacion y
Liquidacion de Valores, las cuales facilitaran al accionista, para justificar su
derecho de asistencia, a cofrespondiente tarjeta nominativa que acredite el
nimero de acciones de que es titular.

SAN SEBASTIAN, 28 de Marzo de 1998
EL SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
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A los Accionistas de Koipe, S.A.:

1.  Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Koipe, S.A. y sus
sociedades filiales que comiprenden los balances de situacién al 31 de diciembre
de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad:de fos Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo reslizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, gue requieren el examen, mediante la realizacién de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados y de las ,
estimaciones realizadas. ;

2. Tal como se menciona en la Nota 4.7 de la memoria adjunta, la Sociedad
amortizaba las marcas adquiridas, debidamente registradas y una vez
comprobado su valor por expertos independierites, linealmente, en un periodo
de cuarenta afios, siempre y cuando se mantenga su valor y proteccién legal,
aunque su vida til sea indefinida. Con fecha 25 de enero de 1995 la Sociedad
formul6 consuita al Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas (1.C.A.C.)
relativa a la razonabilidad de la amortizacién de las marcas en 40 afios. En la
respuesta de dicho organismo s¢ indica que las marcas y fondo de comercio son i
de similar naturaleza por lo que ¢l plazo de amortizacién para las marcas §
deberia ser muy similar al establecido en el Articulo 194 del Texto Refundido
de la Ley de Sociedades Anénimas para el fondo de comercio.

Por las razones expuestas en la mencionada nota 4.7, la Sociedad ha decidido
adoptar en el ejercicio 1997 el criterio sostenido por el 1.C.A.C. en la consulta
citada, pasando a amortizar las marcas en diez afios, y recogiendo por tanto en
el capitulo de “Pérdidas procedentes de ejercicios anteriores” en el ejercicio
1997 4.892 millones de pesetas ;cor‘fes;mndientes-al efecto de las amortizaciones
acumuladas hasta el 31 de diciembre de 1996 conforme al criterio del ICAC.

3. Como se detalla en la nota 3.2 de la memoria Jas cuentas anuales consolidadas
del gjercicio 1997 adjuntas, recogen dentro del capitulo “Beneficio procedentes
del inmovilizado” de la cuenta de resultados 7.053 miliones de pesetas
derivados de la venta del negocio de las margarinas.
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4.  En nuestra opinién:

- las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, 1a imagen fiel del patrimonio y de 1a situacién
financiera de Koipe, S.A. y sus sociedades filisles al 31 de diciembre de 1997
de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante el ejercicio anual tetminado én dicha fecha y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
aplicados uniformemente.

- las cuentas anuales consolidadas del ¢jercicio 1996 adjuntas expresan, excepto
por los efectos de la salvedad mencionada en ¢l parrafo 2, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel ‘del patrimonic y de la situacién financiera de
Koipe, S.A. y sus sociedades filiales al 31 de diciembre de 1996, de los
resultados de sus operaciones y de Jos recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacion: y comprension adecuada, de conformidad con
principios 'y normas contables generalmente aceptados - aplicados
uniformemente.

5. Elinforme de gestién adjunto del gjercicio 1997 contiene las explicaciones que
los Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y
sus sociedades filiales, la evolucidn de sus negocios y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de las cuentas anuales «consolidadas. Hemos verificado
que la informacién contable que contiene el citado informe de gestién
concuerda con- la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1997.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién
con el alcance mencionado en: &ste mismo pérrafo y no incluye la revisién de
informacién distinta de la obteniida a partir de los registros contables de la
Sociedad y sus sociedades filiales.

30 de marzo de 1998
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A los Accionistas de Koipe, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Koipe, S.A., que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes  los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidat de los Adiministradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opigién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerde con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa:de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacién, de los principios contables-aplicados y de las estimaciones realizadas.

La Sociedad se acogi¢ a la actualizacién del balance al 31 de diciembre de 1996 al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996. Los efectos de esta actualizacién, que se £
incorporan en las cuentas anuales adjunitas, se describen en las notas 2, 4.3, 6.1 y 11.5 ‘
de la memona.

En nuestra opinién, las cuentas anuales. adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Koipe,
S.A., al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de
los recursos obtenidos y aplicados durante fos ejercicios anuales terminados en dichas
fechas y contienen la informacibn necesaria vy suficiente para su interpretacion 'y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacitn contable que contiene el citado informe -
de gestion concuerda con ia de las cuentas anuales del-ejercicio 1997. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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ENTORNO Y
COYUNTURA
ECONOMICA

Entorno Mundial

En el ambite econdmice-financiere, &l acontecinmento mas relevante del afio ha
sido sin lugar a dudas el desencadenamiento de la crisis en los mereados asidticos y su
reflejo inmediato en Latinoameérica vy también en Euwrgpa.

Este hecho evidencia la verdadera dimensién de lo. que se ha dado en llamar el mercado
global. De esta manera, constatamos que los efectos de la crisis asidtica sobre la econo-
mia mundial, como consecuencia del menor crecimiento de este drea, reducird el creci-
miento global mundial futuro emtorne a un (;8%, y lo gue es mids significativo, acelera
el proceso de desinflacién.

Los indicadores de actividad adelantades en Estados Unidos parecen eonfirmar una desa-
celeracion en 1998, a pesar de que la economia americana ha mostrado en 1997 un creci-
miento medio del 3,8%. De manera mas inguietante se puede enfocar el nuevo orden
mundial bajo la perspectiva de un proceso de deflacién emergente (los precios de las
materias primas y petréleo se mantienen en una ¢lara tendencia bajista), con lz consi-
guiente desaceleracion de la actividad, lo que no dejs de ser una amenaza, aunque no
inmediata.

Entorno Europeo

Definitivamente la Unién Europea se configura como puntal basico de la economia
mundial, habiéndose iniciado el afio cero del-EURO.

El EURO va a nacer con Espaia desde el primer momento (hecho no del tode evidente
incluso hace un afno); esta novedad tendtd un impacto radical en el panorama monetario
mundial.

Existe sin embargo una cuestian fundamental que estriba en como conseguir una politica
presupuestaria coordinada dentro de una politica monetaria coman.

No obstante, Europa en su conjunto, mantiene las expectativas de crecimiento para 1998
superiores a las de los dos anes anteriores.
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Entornoe Nacional

La-cconomiz- espafiola- a-su-vez mantiene todoes-sus- indisadores al- alza, aprovechan-
do su posicion de bonanza respecto al crecimiento limitado del resto de paises de la
Europa unida.

La industria se ha revelado como el componente mas dindmico de la demanda interna en
1997, con un incremento de la inversién en bienes de equipo del 10,4%. La construccién
consolida su recuperacién con un crecimiento del 1,2%, destacindese asi mismo el
resurgir del consumo privado, 3,1%, y el vigor de las exportaciones, 12,9%.

A pesar de que la creacion de empleo neto ha sido un 2,8% superior al afio precedente,
no se ha conseguido romper la barrera del 20% de la tasa de desempleo, hecho que
podria alcanzarse el préximo ejercicio. Todes los datos apuntan a que el dinamismo de la
industria continuara durante 1998, no existiendo tensiones inflacionistas, ni a nivel agre-
gado ni por componentes.

La demanda interna continuard eomo motor del crecimiento econdmico. sustituyendo
progresivamente al sector exterior en esta funcién,

Principales Magnitudes Macroeconémicas
(Fuente: Instituto Nacional de EstadisticafEPA)
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ENTORNO
SECTORIAL

Campaiia del Aceite de Oliva

La campafia oleicola 1996/97 ha supuesto el punto de inflexion de una etapa de
escasez de aceite de oliva en Espafia. La sequia que asolé nuestros olivares ha dado pase
a un régimen de lluvias que se ha traducido en una cosecha de 947.000 Tm. de aceite de
oliva, la mayor registrada en nuestro pais, y que contrasta espectacularmente con las
325.000 Tm. de la anterior. La consecuéncia inmediata ha sido una continuada caida de
precios, atemperada por la deficiente cosecha italiazna gque ha obligado a los eperadores
de aquel pais a abastecerse principalmente en Espaiia.

En los demaés paises de la cuenca mediterrinea han coineidido buenas cosechas que, uni-
das a la espafiola, han compensado sobradamente el fuerte déficit italiano, hasta el punto
de que en Espaiia la campaha ha finalizado eon un remanente de 150.000 Tm.

Los precios, que el aio anterior habian alcanzade las 700 ptas./kg. en origen, tocaron
fondo en mayofjunio de 1997 con 285 ptas./kg. A partir de ese memento, se inicié un
periodo de continuas oscilaciones, de forma que mientras en septiembre alcanzaron las
340 ptas./kg., posteriormente volvieron a bajar a 300 ptas./kg., coincidiendo con el final
de la campafia y con el inicio, el 1. de noviembre de 1997, de la campafia 1997/98, con
una cosecha que se prevé también superior a las 900.000 Tm.

Por las circunstancias antes descritas, hubiese resultado légico que a partir de mayo se
hubiera producido una estabilizacién de los precios por dehajo de las 300 ptas./kg. con
entregas de aceite a la Intervencion Piblica, entregas que sin embargo no se han produ-
cido.

No obstante, los precios han sido lo suficientemente bajos como para recuperar parte del
consumo perdido, ya que, conw se analiza con detalle en el capitulo correspondiente de
este informe, la industria envasadora repercutid inmediatamente los nuevos precios a sus
clientes, quienes a su vez redujeron los precios venta al piblico (P.V.P.).

Durante todo el aio 1997, el sector del aceite de oliva en su conjunto ha continuade
inmerso en el seguimiento de las negociaciones para la reforma de la Organizacién
Comiin de Mercado (QCM) para este producto, gue ya fue motivo de comentario en
nuestro informe correspondiente al ejercicio 1996.

En febrero de 1997, la Comision de la UE presentd formalmente al Consejo de Ministros
y al Parlamento Europeo un documento de opciones para la reforma de la OCM del acei-
te de oliva, elaborado por el gabinete del Comisario de Agricultura v Desarrollo Rural
Sr. Fischler, en el que se planteaba como solucién mas aconsejable la sustitucion de los
mecanismos de la OCM en vigor por unas ayudas al arbol o por superlicie.

Esla propuesia, que no satisface a ninguno de los paises de la Europa Mediterrinea, fue
duramente contestada desde Espaiia, donde la aplicacion de las medidas contempladas se
estima que provocaria una impottante perdida de empleos en las zonas olivareras y una
reduccion de la produccion de aceite de oliva. Twmbién el Parlamento Europreo, en su
sesion plenaria del mes de daenabive, se manifesio én contra de la avada al arbol,
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El debate continuari a lo largo del primer semestre de 1998, ya que la Comnsidn tiene
interés en que la Campana 1998/99 se inicie con una nueva OCM.

Nuestro Grupo, con el conjunto del sector industrial espafiol vinculado al olivar, partici-
pa con los agricultores respaldando sus peticiones en los diferentes foros negociadores
nacionales y comunitarios, siende practicamente seguro que la propuesta de ayuda al
arbol no prospere.

Campaiia Agricola del Giraseol

Las beneficiosas luvias del otefiofinvierno de 1996 y de la primavera de 1997, han
hecho posible una buena cosecha de pipas de girasol, aunque la persistencia de las preci-
pitaciones al final del verano y en el otoiio han dificultade la terminacién de la recolec-
cién en amplias zonas de las dos Castillas. Por todo ello, la cosecha final se ha situado
entre 1.100.000/1.200.000 Tm., velamenes que deben eonsiderarse como normales, resul-
tantes del 1.000.000 Hectareas. que se sembraron.

Una fuerte demanda de aceite de girasol en ¢l mercado internacional ha Hevado a un
aumento de los precios de la pipa, que se empezé pagando en Espafia a 32 ptas./kg. en
agosto y termind liquidindose en el periodo entre octubre y diciembre por encima de las
40 ptas./kg. Esta evolucion resultd equiparable a la que se produjo en el mercado exte-
rior en 1997, dende la cotizacién de la pips pasé de US § 240/Tm. a US $ 300/Tm.
(aproximadamente, de 36 ptas./kg. a 45 ptas.fkg.).

La total internacionalizacion del mercado espaﬁol en el concierto mundial de oleaginosas,
ha dado lugar a que en 1997 se hayan importado en Espafia cerea de 500.000 Tm. de
pipas, 50.000 Tm. de aceite y 175.000 Tm. de harina, al tiempo que se han exportado
75.000 Tm. de pipas y 100.000 Tm. de aceite, todos ellos de girasol. Esta actividad inter-
nacional es buena muestra de la agifidad y salud de los mercados, y de la competitividad
de la agricultura e industria de transformacion espafiola con respecto a la de otros pafses.

Proyecto de Reforma de fa Politica Agraria
Comunitaria para los Cultives Herbiceos: Agenda 2000

La denominada Agenda 2008, en la que se recoge el proyecto de reforma de la
Politica Agraria Comunitaria (PAC) para los cultives herbiceos, plantea ingquietudes
para el futuro del cultivo de las oleaginosas en fa Unidn Europea, al equiparar los Pagos
Compensatorios al agricultor en oleaginosas, vereales v tierras de retirada de cultivo.
Este proyecto, dadas los bajos rendimiemo: de los cultives de secano en nuesiro pais,
podria tener repercusiones para Espafia,

Por esta razén, a lo largo de 1997 todo el sector unplicado (agricultores, productores e
industria transformadora) ha reaccionado presentando, ante el Ministerio de Agricultura,
Pesca y Alimentacién espaiiol v la Comisiae de la Union Furopea en Bruselas, estudios
econdmicos sobre los impactos que la aphicacion de la wencionada reforma supondria para
la agricultura, el medio ambiente, #) abasteciminto del pais y la industria transformadora

espanola, que deberian dar como resultadeo of mantentmiento de una situacion equilibrada.
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ACTIVIDADES

La facturacion del GRUPO KOIPE en el ejercicio 1997 ha side de 103.312 millo-
nes de pesetas, lo que supone un incremento del 2,72% respecto al ejercicio anterior.

Evoluciéon de la Facturacién del Grupo
{en millones de pesetas)

L T T T T T T R A e e s P I R IR T

El incremento de la cifra neta de negocio respecto a 1996 es consecuencia del aumento
del volumen de ventas en aceite de oliva, principal actividad de nuestro Grupo, tanto en
lo que se refiere al mercado interior eomo al mercado. exterior. No obstante, dicha cifra
neta ha resultado inferior a la de 1995 como consecuencia de unos costes de materia
prima (tanto de los aceites de oliva como de girasol) mis elevades que en 1997, lo que
repercutio en unos precios de venta mas altos que los del dltimo ejercicio.

Los datos de la actividad de aceites se han visto igualmente acompanados por el buen
comportamiento general de la facturacion en el reste de las actividades.
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ACTIVIDAD COMERCIAL
MERCADO INTERIOR

Aceites

La magnifica campafia agricola 1996/97 de aceite de oliva, una vez superada la
sequia padecida por nuestro pafs dyramte ¢l lustro anterior y gue tan negativamente
habfa venido afectando a las disponibilidadés de dicho producto, ha originade un muy
signifieativo- deseense-de los precios- en- origen- del-aceite de oliva. Dicho-deseenso.de los.
precios, repercutido inmediatamente al censumidor final en los precios venta al piblico
(P.V.P.), ha reactivado el consumo en Espafia situdndolo préximo a los niveles tradicio-
nales que nos corresponden en razdn de nuestros habitos alimentarios, cuya bondad ha
sido reconocida mundialmente por la difusién de lo que se ha dado en llamar dieta
mediterrinea.

A modo de resumen, los hechos mas destacados durante el ¢jercicio han sido:

1.- Normalizacién de las disponibilidades de aceite de oliva:
La buena cosecha 1996/97 de aceite de oliva en Espafia, ha sido consecuencia de 1a mejo-
ra en las condiciones climatolégicas experimentada &n nuestro pafs durante la citada
campafia con respecto a las de campafias anteriores, marcadas por uno de los periedos de
sequia mas largos e inclementes del presente siglo.

Produccién Campaiia Aceite de Oliva
{En miles de Tm.) (Fuente: Estimacién €.0.1.-Consejo Qleicola Internacional)
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2.- Reduccién de los precios del aceite de oliva:
El incremento de las disponibilidades de aceite de oliva ha ocasionado una ostensible dis-
minucién en los precios de este tipo de acéite en el mercado de origen, siendo dicha dis-
minucién repercutida inmediatamente al consumidor a través de una reduvccién de los
precios venta al piiblico (P.V.P.).

Evolucion de los P.V.P. de los Aceites
{En pesetasflitro al consumidor) (Fuente: Nielsen)
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Por todo ello, la relacion entre el precie del aceite de oliva y el precio del aceite de gira-
sol ha vuelto a sus niveles habituales {aproximadamente de 3 a 1, en vez de los casi 5 a 1
del afio 1996).
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3.« Recuperacidon del consumne de aceite de oliva en los hogares espaiioles:
El descenso en los precios de] acejte de oliva ha ocasionado un aumento tanto del name-
ro de hogares compradores como de los litros consuinidos por hogar, afectando ligera-
mente al consumo del aceite de girasol. De esta forma, el consumo de las diferentes cla-
ses de aceite en Espaiia ha vuelto a situarse en los niveles (radicionales, confirmando la
recuperacion del consumo de aceite de oliva en nuestro pas.

Evolucién Numero de Hogares Compradores por Tipo de Aceite (%)

{Fuénte: Dympanel}
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Evolucién Consumo por Hogar Compradoer (litros por hegar)
{Fuente: Dympanel}
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4.- Incremento del volumen total del mercado de aceites:
La recuperacién del consumo de aceite de oliva en 1997 ha tenido como consecuencia el
notable crecimiento de sus ventas {un 58,39% respeeto a 1996), lo que ha originado,
pese a las pérdidas de volumen de aceite de orujo y de los aceites de semillas (de un
5,09% y de un 6,43%, respectivamente}, un incremento en el volumen global del merca-
do de aceites durante el presente gjercicio del 16,04% respecto al afio anterior.

Por todo ello, durante el Gltimo ¢jercicio la importancia del aceite de oliva junto con el
aceite de orujo de oliva sobre el total del mercado de aceites comestibles espafioles enva-
sados, que recoge hasta los envases de 25 litros, ha sido del 55,0% frente al 44,2% de
1996, lo que da perfecta cuenta de} papel central del aceite de oliva sobre el global de
este mercado, cuyo volumen anual pirede estimarse en 800 millones de litras aproximada-
mente.

Evolucién Mercado Total de Aceites Envagados
(Fuente: Asociacién Nacional Envasadores)
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5.~ Fortalecimiento de nuestras marcas:
En un mercado variable como el de los aceites, las marcas del GRUPO KOIPE han
mantenido su liderazgo, tal como vienen haciéndolo afio tras afio, reafirmande, ain mas
si cabe, la indiscutible posicion de nuestro Grupo como el primer envasador de aceites
comestibles en Espafa.

Evolucién Participacién Marcas GRUPQ KOIPE: Total Aceites (%)

{Envases hasta 5 litros) (Fuente: Aspeiacitn Nacional de Envasadores + Elaboracidu propia)
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La privilegiada situacién de nuestras marcas se pone de relieve tanto en el conjunto de
los aceites envasados como en cada uno de los dos segmentos principales del mercado: el
de los aceites de oliva y el de los aceites de semillas, incrementindose en ambos la
importancia de las marcas de nuestre Grupo, tal y como analizaremos mis adelante.




6.- Impulso del GRUPO KOIPE &l aceite de oliva virgen extra:
Dentro del buen comportamiento general de las marcas del Grupe, hay que destacar los
resultados alcanzados en este Gltimo ejercicio por nuestras marcas en el segmento de
aceite de oliva virgen extra, el de mayor calidad e imagen en el mercado espaiol de acei-
tes, y el que mayor desarrollo estéd Hamado a tener a largo plaze, a medida que aumente
la valoracién de las especiales caracterfsticas erganolépticas de estos aceites por los con-
sumidores espafioles.

Evolucién Participacién Marcas GRUPO KOIPE: Oliva Virgen Extra (%) b
(Fuente: Asociacitin Nacional de Envasadores + Elaboracién propia) e

20
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Es de destacar que los datos del cuadro adjunto son de la Asociacién Nacional de
Envasadores, que agrupa el total de aceite de oliva virgen en todos los canales. Otras
fuentes mas especializadas recogen especificamente las ventas de este tipo de aceite
desde el comercio al consumidor fina} (Nielsen), y han valorado que la participacion real
de nuestras marcas en 1997 debe cifrarse alrededor del 30%.
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7.- Progreso en el modelo de gestion operativa con optimizacién de stocks:

El sistema de gestién operativa con optimizaeion de stocks iniciade en 1996, como con-
secuencia de la mejora de nuestrs efiiencia y obligados por las dificultades anteriores de
abastecimiento regular de materia priina, ha visto finalizada su fase de implementacion
en el Gltimo ejercicio, lo que ha permitido que el GRUPO KOIPE haya reducide toda-
via mis sus stocks comprometidos de aceite de oliva, adaptindelos a las necesidades
puntuales de producciéon. Para definir tales necesidades puntuales se flexibilizan conti-
nuamente les sistemas de planificacién de la. produccidn.

Evolucién Steck Aceite de Oliva GRUPO KOIPE

(Fuente: Elaboracién propia)
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8.- Aplicacién de un nuevo modelo de gestion eamercial:

Siguiendo las mas modernas orientacionss de la llamada “Gestién por Categorias de
Productos” (“Category Management™), se ha comenzado a utilizar en 1997 un nuevo
modelo de gestion comercial destinade a dar respuestas satisfactorias a las necesidades
de los clientes. Dicho modelo se basa en un analisis pormenorizado y exhaustivo de los
precios, las participaciones de mercado, las relaciones mtermarcas, la colaboracion de la
gestion de los puntos de venta, la continua busqueda de ahorros en la cadena de valer
en colaboracion con la Distribucién y los mirgenes de cada marca. Es de destacar que
este nuevo modelo esta siende posible gracias a la colaboracion de nuestros chentes, ya
que su participacion en el inizsmo es imprescindible para que pueda dar los resuliados
deseados,

Productos Puntos
Grupo de
Koipe Venta
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9.- Especializacidn de las redes de ventas:
Como consecuencia del citade nuevo modelo de gestién comercial, se ha procedido a
una especializacion por clientes del persenal de ventas que integra las diferentes redes
del GRUPO KOIPE. De esta manera, el tratamiento que se le da a cada cliente por
marca y por red de ventas es el s campleto y adecuado a sus especificidades (“Trade
Marketing” o “Marketing orientado a la colaboracién con la Distribucién™).

kevio Especiafizado

humano del GRUPO KOIPE, explican que, un afio mas, se hayan superado las expecta-
tivas méds optimistas. Estas cualidades, junto con un alto conocimiento del mercado y la
fidelidad del consumidor hacia nuestras marcas, son fa indxima garantia de futuro para
nuestra empresa.
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Aceite de oliva

El volumen del mercado de aceite de oliva, tal y como anteriormente se ha detalla-
do, ha experimentado durante 1997 uma recuperacidn, superados los problemas que le
habian afectado tan negativamente en 1996 (escasas disponibilidades, incremento de los
precios y caida del consumo).

No obstante, dicha recuperacién ha originado una situacién novedosa, consistente en
una caida de los precios del aceite de oliva a lo large de todo el ejercicio, aunque con
puntuales fluctuaciones alcistas. Ello nos ha obligade, tanto a Envasadores como a
Distribucién, a trabajar con niveles de stocks ajustados exclusivamente a las necesidades
inmediatas, con las dificultades logisticas y comerciales que esto implica.

En el entorno descrito, y tal y como lo demuestra la participacién de mercado de nues-
tras marcas, han resultado muy fructiferos los notables esfuerzos de adaptacién en lo
que se refiere a compras y a produccién realizados por el GRUPO KOIPE, ya iniciados
en el ejercicio anterior. o

Al mismo tiempo, cabe destacar la colaboracién y la comprension de nuestres clientes,
sin las cuales los mencionados esfuerzos habrfan resultade inatiles.

Por lo que se refiere a las ventas por tipos de aceite de oliva, su evolucion ha sido la
que se detalla a continuacién:

Evolucion Mercado del Aceite de Oliva Envasado (%)
(Fuente: Asociacion Nacional de Envasadores)
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Total 100.0 10,0 1000

En este mercado de aceite de oliva, las tres marcas estratégicas del GRUPQ KOIPE,
CARBONELL VIRGEN EXTRA, CARBONELL 0,4 y KOIPE SABOR 1°. han vuelto
a ocupar una indiscutible situacion de hiderazgo en nuestro pafs, reafirmando su partici-
pacién de mercado proxima sl 24% y mejorando la de 1995,

iﬂu:




Especialmente destacables han sido los comportamientos de CARBONELL VIRGEN
EXTRA, que mejora su situacién de primera marca en el segmento de aceite de oliva
virgen extra; y de CARBONELL 04°, la marca no ya sélo de aceite de oliva, sino del
mercado global de aceites comestibles en Espafia, mas vendida durante el pasado afio.

Evolucion Participacion 3 Marcas Estratégicas: Oliva (%)

(Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores + Elaboracién propia)
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Mareas eotratfgicas:
CARBONELL VIRGEN FEXTHA, CARBONELL 0.4°, KQIPE SABOR 1°

El buer comportamiento del resto de marcas del Grupo que operan en este mercado,
como pueden ser por ejemplo ELOSUA, UCA o GIRALDA, han hecho posible que la
participacién global del conjunto de nuestras marcas haya sido alrededor de 2 puntos
superior en 1997 a la del afio anterior.

Evoluciéon Participacion Marcas GRUPO KOIPE: Aceite Oliva (%)

(Fuente: Asociacidn Nacional de Envasadores + Elaboracién propia)
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Aceite de orujo de eliva

El segmento de aceite de oruja de oliva se reforzé en 1996 debido a los altos pre-
cios del aceite de oliva, del gue opera como sustitutive al ser mas econdmico. Una vez se
ha producide en 1997 la normalizacién del aceite de oliva en disponibilidades y en pre-
cio, tal y como ya se ha explicade en el presente informe, el aceite de orujo de oliva
vuelve a perder importancia en el mercado espafiol.

Evolucién Mercado del Aceite de Orujo de Ofiva Envasado (%)
(Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)
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En este segmento se ha producide, a partir de 1996, el desarrollo de una gran cantidad
de marcas basadas en precios tremendamente agresives, entre las que destacan principal-
mente las marcas de la Distribuein, cuya participacién ha pasado de un meramente tes-
timonial 0,4% en 1995 a un 24,6% en 1997 (Fuente: Nielsen).

Este fenémeno ha afectado a todas las marcas que operan en este segmento, incluyendo
las marcas de aceite de orujo de oliva de nuestro Grupo, pese a lo cual se ha mantenido
la posicién de indiscutible liderazgo de muestra principal marca, BONQLIVA, con una
participacién préxima al 15%. lo que, en ¢l entorno competitivo antes descrito, ha de
considerarse satisfactorio.

Evolucién Participacion Aceite de Orujo de Oliva (%)
(Fuente: Asociacidn Nacional de Envasadores + Elaboraciin propia)
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Aceites de semillas

Dentro de la actividad de aceites de semillas, el GRUPQ KOIPE tiene integrado
todo el proceso necesario para su comercializacién: desde el asesoramiento al agricultor
sobre las semillas mias adecuadas y la posterior compra de la cosecha, hasta el envasado,
pasando por la molturacién de las semillas.

Precisamente en la molturacién, durante el afio 1997 nuestro Grupo ha alcanzado el
récord histérico, al haber molturade un total de 300.000 Tm. de semiilas oleaginosas en
nuestras plantas extractoras de Andijar y Osuna.

En cuanto al capitulo estrictamente comergial, y al igual que en el aceite de orujo, la
recuperacion de los volimenes de ventas del aceite de oliva ha repercutido negativamen-
te en los de los aceites de semillas, que han experimentado un descenso del 0,4% res-
pecto al aito 1996.

Otro factor que ha contribuido al mencionado descense, ha sido el ineremento de los
precios de los aceites de semillas {y muy especialmente del aceite de girasol) durante los
ltimos meses de 1997, como consecuencia de la mala campana mundial de semillas olea-
ginosas, que ha provocade dificultades para el abastecimiento de este tipo de aceites.

Evolucién Mercado del Aceite de Semillas Envasado (%)
(Fuente: Asociacién Nacional de Envasadores)

Total 100,0 106,0 106,0

En este contexto, las marcas del Grupo, con las que ya se ha integrado plenamente la

marca de aceite de girasol ARLESOL adquirida en octubre de 1996, han reforzado su
situacion de liderazgo en el mercade total de aceites de semillas, alcanzando la histérica |
participacion del 35,1%.
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Evolucién Participacion Marcas GRUPO KOIPE: ACEITES SEMILLAS (%)

(Fuente: Aseciacion Nacional de Exvasadores + Elaboracién propia)
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Por lo que se refiere al aceite de girasol, nuestra marea KOIPESOL consolida su posi-
cion, volviendo a ser la mis vendida en este segmento, y practicamente triplicando la
importancia de la segunda marea del mercado espafiol.

Evolucion Participacion Aceite Girasel: KOIPESOL (%)

(Fuente: Asociscidn Naviodal de Envasadorss + FElaboracién propia)
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Por dltimo, y como ya es costumbre, hacemos mencién de ARTUA, que en el segmento
de aceite de maiz ha vuelto a aumentar su participacion de mercado, llegando a un nivel
inigualado por ninguna otra marea en cualquiera de los otros segmentos del mercado
espaiiol de aceites comestibles.
Evolucién Participacion Aceite de Maiz: ARTUA (%)
(Fuente: Asociacidon Nacidnal de Envasadores + Elaboracién propia)
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Margarinas

El mercado espafiol de margarinas ha experimentado durante el ejercicio 1997 una
ligera disminucién de su volumen global, consecuencia de la madurez del mismo.

Evolucién Mercado Margarinas Gran Consumo v
{Fuente: Nielsen) :
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(Index 100 = 1995}

A pesar de esta disminucién de volumen, ARTUA, nuestra principal marca, mejora su
participacién de mercado respecto al afio anterior, lo que la confirma como una de las
marcas de ineludible referencia en el mercado espafiol.

Evolucién Participacién ARTUA - Total Margarinas (%)

{Fuente: Nielsen)
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A finales de 1997, y como consecusncia de la decsion estratégica de concentrar los
esfuerzos del GRUPO KOIPE en las actividades de aceites y sus derivaddos, e ha realiza-
do la venta de la actividad de fabricacion y comercialivaciion de margarinaz. Bl resultado
de dicha venta se refleja en los Estados Financieros del cjercicio.




Aceitunas

Durante 1997, el mercado de aceitunas ha experimentado un notable descenso de los
precios, en virtud del aumento de las disponibilidades, ocasionado- per la- buena campaiia-
1996/97, tal y como ha ocurrido en el aceite de oliva. De igual forma, diche descenso de #
los precios ha originade un incremento del volumen del mercado de aceitunas de mesa.

Evolucién Mercado Aceitunas
{Fuente: Nielsen)

(Index 100 = 1995)

Tres hechos han sido fundamentales para que el GRUPO KOIPE haya consolidado su
participacién en el mercado espafiol de aceitimas de mesa en torno al 7,5%:

* La importancia de nuestras aceitunas negras, que ocupan una posicion relevante
Y progresiva en dicho segmento, con una participacién superior al 12%.

* El constante progreso de ventas y de participacién en un mercado tan dinimico
como es el de las aceitunas rellenas de anchoa.

* La consolidacién de las variedades introducidas en 1996. Tanto las aceitunas

rellenas de pimiente natural como las verdes alifiadas han venido a ocupar un
importante papel en los lineales de Fa Distribucién, lo que, unido a la evolucion
de nuestras aceitunas negras v rellenas de anchoa, nos ha permitido compensar
la pérdida de participacién en aceitunas verdes en favor de otros segmentos de
mayor valor afiadido.
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Los resultados de 1997 nos ratifican en la linea de apoyo a esta familia de productos. que
consideramos puede tener gran relevancia dentro del Grupo.

Evolucién Participacion Aceitunas GRUPO KOIPE: Aceitunas Mesa (%)

{Fuente: Nielsen)
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Condimentos

La distribucién por voliimenes de la actividad de condimentos del GRUPO
KOIPE, que incluye la elaboracién y comercializacién de vinagres, ketchup, mayonesas y
mostazas, asi como su evolueidn en los dltimes afios, se detalla a continuacién.

Distribucién Actividad Condimentos (%)
(Fuente: Elsbbracién propia)

Mayonesss

Ketchup
D Vinagres

1995 1906 o7

Dentro de la actividad de condimentos destacan especialmente los vinagres, que aumen-
tan su importancia dentro del GRUPO KOQIPE afio tras afio. Al tratarse de un producto
con importantes e indudables sinergias con nuestra principal actividad, nuestro Grupo
tiene la firme voluntad de desarrollar este area. Fruto de dicho propésito. durante el afio
1997 se ha experimentado un crecimiento de las ventas de vinagres de mas del 15%
sobre el afio anterior, para lo que se ha contado, ademas, con el prestigio de las marcas
LOUIT, lider en vinagres espeeiales, y PROCER, lider en vinagres comumnes.

Las salsas (ketchup y mayonesas} han experimentadn ligeros retrocesos en sus venlas
durante 1997 respecto a 1996 debido a a cenflictividsd de los mercados en los que ope-
ran, caracterizados por el gran nimero de marcas existentes y por una alta zensibilidad a
los precios. Durante este (ltimo ejercicio, el GRUPQ KOIPE ha iniciade un plan de
renovacién industrial y estratégico-comercial competitiva, con la Mnalidad de reorientar
el desarrollo futuro de este irea.

Por el contrario, el volumen de veras de las mostazas ha aumentado, debide sobre todo
a la marca DIAFANA LOUIT, una de las nrarcas con mayor antigiiedad Jel mercado
espaiiol de alimentacion.

Fin
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En su conjunto, la actividad de eondimentos en el Gltimo ejercicio ha experimentado un
incremento de sus ventas del 11%, respecto a 1996.

Evolucién Volimenes GRUPO KOIPE: Condimentos

{Fuente: Elaboracién propia)

Total Condimentos 133 120 100

(Index 100 = 1995)

| Harina de Girasol

En 1997, nuestro Grupe ha conseguide un nuevo récord en la produccién y venta
de harinas de girasol, alcanzando 161:000 Tm. de harinas comercializadas.

Para poder lograr la citada cifra de ventas ha sido necesaria la importaciin de 14.000
Tm., pues de otra forma hubiese sido imposible cubrir toda la demanda generada.

Ademas de las harinas de girasol, en 1997 el GRUPO KOIPE ha producide y vendido
6.500 Tm. de otras harinas proteicas.

Durante el Gltimo ejercicio, en el mareo de la Ipvestigacion v el desarrollo de nuevos
productos o de nuevos usos de los ya existentes, so han suscrito convenios de investiga-
cién y colaboracion con la Universidad Politéenica de Madrid y compaiiias del sector de
alimentacién animal, con el fin de estudiar Ia mejor utilizacién de algunos Je ios subpro-
ductos de la harina.




ACTIVIDAD COMERCIAL
MERCADO EXTERIOR

El ejercicio 1997 ha side especialmente positivo en la actividad de exportacion del
GRUPO KOIPE, tanto en lo que se refiere a voliimenes como en lo referente a factura-
cién y contribucion. Todo ello no es sine consecuencia Jogica de los esfuerzos realizados
por nuestro Grupo, a lo large de muchos afios, para Is premocién del aceite de oliva
espafiol y de nuestras marcas en el exterier, o que ha hecho posible €l conocimiento y la
difusion, practicamente por todo el mundo, de nuestras marcas, entre las que destaca
CARBONELL con su imagen inconfundible. i
Dichos resultados nos reafirman en nuestra voluntad de propagar los innumerables bene-
ficios del consumo de uno de los mejores productos de nuestro pais: el aceite de oliva
espaiiol.

Aceite de Oliva

La exportacién espaiiola de aceite de oliva se ha visto favorecida a lo largo del afio
1997 por las siguientes circunstancjas:

* La excelente cosecha 1996/97 de aceite de oliva en Espaiia, que alcanzé cifras
histéricas.

* El descenso continuado en les precios en el mercado de origen. como conse-
cuencia de la mencionada campafia 1996/97.

* La fortaleza del dolar frente al resto de divisas, lo que, unido al descenso de los
precios del aceite de oliva espafiol y la cada vez mayor divulgacién de sus venta-

jas a través de la dieta mediterranea, ha aumentado nofablemente el interds
internacional por este producto.

* La recuperacién de mercados tradicionalmente consumidores (comto pueden ser

Australia, Estados Unidos y los pafses de América del Sur), cuva demanda se
habia visto fuertemente afectada por los elevados precios de afios anteriores.

* La afluencia de nuevos envasadores de aceite de oliva espaifioles al mercado
exlerior, atraidos por las expectativas de negocio que ofrecen otros paises en un =
entorno que, después de un largo lustro de continuas {luctuaciones tanto en los i
precios como en las chsponibilidades, parece augurar una estabilidad a corto y
medio plazo.

* El aumento de la demanda, por paste de las cadenas de distribucién internacio-
nales, de marcas bajo sus ensefias o exclusivas (marcas de la distribucion) a pre-
€108 compelilivos.
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Evolucion Expertaciones Espaiiolas. de Aceite de Oliva Envasado
{Fuente: ASOLIVA)

(Index 100 = 1005)

El GRUPO KOIPE ha vivido esta nueva coyuntura desde su posicion de lider en la
exportacién de aceite de oliva espafiol, con una participacién alrededor del 25% sobre el
total.

El desarrolio de nuestras exportaciones no se ha basado en la venta de marcas de la dis-
tribucién, sino que se ha centrado en reforzar la pesicién de nuestras marcas, y muy
especialmente la de CARBONELL, como la primera marca de aceite de oliva en el
mundo, tanto en volumen de ventas como por presencia en niimero de paises.

En lo referente al volumen de ventas, la marca CARBONELL ha experimentado en 1997
unas cifras superiores a las de afios anteriores, con crecimientos incluso mavores que los
del conjunto de las exportaciones espanolas de aceite de oliva envasado.

Dicho volumen de ventas, ademis de por las circunstancias antes sefialadas para todo el
sector, ha sido posible gracias a que el GRUPO KOIPE cuenta para su desarrollo inter-
nacional con una estructura de empresas filiales en puises con mercados tan importantes
como Brasil. Holanda, Reino Unido, Portugal y Estados Unidos, que garantizan una
posicién estable tanto en los mencionades paises como en las paciones limitrofes, v per-
miten un nivel de servicio al cliente muy superior al de puestra competencia.

Evolucion Expertaciones Marca CARBONELL
{Fuente: Elaboracion propm)
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Por do que se refiere a Iz presencia de CARBONELL por ndmero de paizes. ha vuelto a
verse incrementada gracis a su istroduecidn, entre ofros, en Argentina e Irlanda, estan-

do ya presente en mas de 70 mervidos exteriores.




En 1997, y debido a la tantas veees citada importante cosecha espafiola, se lia desarrolla-
do también la actividad de expostacidn de aceite de oliva a granel. Esta actividad se ha
visto, ademds, favorecida por las malas cosechas de oires paises productores, como por
ejemplo Italia, que han tenido que recurrir a aprovisionarse en el mercado espafiol. Es
en este contexto en el que debe entenderse el espeetagular incremento de las ventas de
aceite de oliva a granel de nuestro Grupo.

Evolucion Exportaciones Oliva Granel GRUPO KOIPE

{Fugnite: Elaboracidn propia)

15 1996 1997
Index 100 = 1995

Aceitunas

Durante el ejercicio 1997, la actividad de exportacién de aceitunas de mesa del
GRUPO KOIPE se ha centrado en la bésqueda de nuevos mercados. Para ello, nuestra
empresa ha fijado su atencién en el Este europeo (Hungria, Polonia y Rusia principal-
mente), realizando una serie de contactes previos vy necesarios para la distribucién de
nuestras marcas en dichos paises,

Al mismo tiempo, las ventas de aceitunas de mesa eu los mercados exteriores en los que
ya operaba el GRUPO KOIPE, han sido superiores a las de los dos afios anteriores, apo-
yandose en la bajada de los precios en origen resultantes de la excelente campana.

Evolucion Ventas Aceitunas de Mesa del GRUPO KOIPE en el Mercado Exterior
(Fucnte: Elahoracion propia)
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INFORMACION
ANALITICA

Distribuciéon de las Ventas
por Actividades

Por lo que se refiere a la distribucién de las ventas d
de las actividades,

Informe de gestién
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el GRUPO KOIPE por sector

en el ejercicio 1997 se han registrado escasas modificaciones respecto

a 1996, pudiéndose observar como la ya mencionada cafda de los precios de aceite de
oliva y la reduccitn. del. consume- de los aceites de- semillas; apenas ha afectado a la
importancia que tiene la actividad de aceites (86,1% en 1997 frente a 86,6% en 1996).

Del resto de actividades,

es de destacar el crecimiento de la participacién sobre el total

de la facturacién que, ano tras aflo, viene experimentando la actividad de harinas,
habiendo pasado del 1,6% en 1995 al 3,0% en 1996, hasta Hegar al 3,7% en 1997.

Aceitunas {3,2%).
Margarinas {3,6%

Prest. Serv. Diversos (0.3%)
Harinas (1,6%}
Condimentos (2.0'/.}_\ .\

Distribucién de las Ventas del Grupo por Actividades

{% sabre facturacion Total Grupa)

" Preat. Serv.

Accites {89.3%)

Condintentos (2:4%).
Aceitungs {3,5%). 1
Margarine (41%

Bliversos {0,4%)
Harinas {3.0% L,I

\_ Ywestes (BOG%)

Popat. Serv. ivemion §0.5%.,

thirinas£3,7%
Uoncimesring {7, 3%}
Acetlui, 1
Margarinas (39
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Contribucion de las Actividades al Resultado
de Explotacién Corriente

En el ejercicio 1997 se han registrade variacienes respecto al afio anterior en lo 5
que se refiere a la contribucién de las diférentes actividades del GRUPO KOIPE al .
Resultado de Explotacion Corriente.

La mas importante ha side el aumento de la contribucién de la actividad de exportacion, .
que en 1997 ha triplicade lo que supuso en 1995. La evolucién de esta actividad en los ¥
iiltimos afios ha sido muy positiva, ya-que de una aportacibén a la contribucion total del Lk
6% en 1995, se pasé al 15% en 1996, porcentaje que se ha vuelto a incrementar en el : ?“’g
altimo ejercicio al haber llegado al 20%.

Contribucién de las Actividades al Resultade de Explotacién Corriente
(% sobre la contribiicitn of Resuliado de Explotacion Corriente)

Diversos {1,0%).

Condimentos {2,0%).
Aceitunas {3,0%)

Exponacion {6:0%)

Condimentos {4,0%3.
Actituna. (3,0%)

Margarinas (8,0%) ' Exportacién {15.0%) ., .4

Semiltas {10,0%

L Oliva (520%)
Margarins {11.0%

N Otiva- (70.0%) Sernillas (158%)_"

Eaportanan (,'2&'0'/&}_ § '

_Ofiva (3311
Margaranas (B

.

Semlle {1350
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Distribucién Cuenta de Pérdidas y Gananeias
Analitica Consolidada

De la misma forma que en 1996, en el ejercicio 1997 la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Analitica Consolidada dél GRUPO KOIPE ha experimentado una evolucién
muy favorable respecto al afio anterior.

El incremento del Valor Afadido, que en 1997 ha sido del 14,6% del Valor de la
Produccién frente al 12,4% de 1996, ha originado un aumento del Resultado Neto, que
se ha situado en el 4,3% del Valor de la Produccién frente al 2,6% del ejercicio prece-
dente.

Evolucién de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Analitica Consolidada
{* schre valor dela produceitny

Valor Ahadido de la Empress

14.6%

Resultado Neto Explotacidn

SR

Resultado Activ. Ordinariss i

Hesultado antes de Impuesios

Resultade Nets §

Pkl

AL ERi 100 175 A3




Tras el gran descenso en 1996 del mercado del aceite de oliva, 1997 ha sido el afio
de la recuperacién. En base a ello, ¢8 GRUPO KOIPE ha desarrollado una importante
actividad publicitaria y promocional sobre nuestras principales mareas, con Lres objetivos:

* Recuperar los consumidores que, aunque temporalmente, habian reducido el
consumo de aceite de oliva por el gran aumento de los precios.

* Potenciar el valor y el conocimiento de nuestras principales marcas, como
KOIPE, CARBONELL y KOIPESOL, cuya posicién como las wmarcas més
conocidas en el mercado espafiol de aceites comestibles ha sido nuevamente ava-
lada por rigurosos estudios.

* Aumentar su notoriedad publicitaria, abjetive que se ha cumplido ampliamente
en 1997 al alcanzar dichas.marcas percentajes de recuerdo por parte de los con-
sumidores superiores al 98%.

Al mismo tiempo, dadas las importantes marcas que el Grupo tiene en el resto de las
actividades en las que opera, se han llévado a cabo interesantes campaiias de comunica-
cion.

I Aceite de Oliva Koipe

En 1997, la actividad publicitaria de los aceites de oliva KOIPE se ha centrado
sobre la marca KOIPE SABOR 1°, mediante una batetia de tres nuevos spots dirigides a
hacer resaltar el posicionamiento en “sabor” de nuestra marca. El slogan “KOIPE, EL
SABOR DE LOS QUE SABEN", unido a una realizacion muy original en la que se des-
tacaba el hecho de que “KOIPE NO ES UN ACEITE CUALQUIERA”, ha hecho posi-

ble que la marca haya reforzade su nivel de notoriedad.

A esta notoriedad también han centribuide las promociones realizadas en el punto de
venta a través de dos nuevas presentaciones: el palet v el medio palet expositores, Dichas
presentaciones, que no requieren manipulacidn por parte del personal de la Distribucién,
aseguran una mayor presencii de este pm{i’umo en los establecimientos, incentivando,
por tanto, su compra,
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Aceite de Oliva Carbonell (Mercado Nacional)

Se ha continuado con la estrategia dirigida a reforzar los beneficios para la salud
del aceite de oliva CARBONELL, a través de dos campaiias publicitarias claramente
diferenciadas:

* La va conocida produccién con el slogan “SANAS COSTUMBRES” para

CARBONELL 0,4°.

* Y la produccién realizada en 1996 “LA ESENCIA DE LA DIETA MEDITE-
RRANEA” para CARBONELL VIRGEN EXTRA.
Con el objeto de facilitar la prueba de CARBONELL VIRGEN EXTRA y de premiar la
fidelidad a los consumidores de CARBONELL 0,4°, se han realizado diversas promociones i
conjuntas con otros productos del Grupe, eomo €l vinagre PROCER y la mostaza LOUIT. :

Estas acciones han hecho posible incrementar tanto las ventas y la participacion de las
marcas como el conocimiento de las mismas.

Aceite de Oliva Carbonell (Mercado Extéerior)

Aunque todas las marcas del Grupo han contado con campafias publipremociona-
les en los principales mercados exteriores, que han ayudado a mejorar la notoriedad de
las mismas, es CARBONELL la que ha tenido una inversién mayor al estar provista de
una distribucién mucho mas extendida.

Las campahas mencionadas han utilizado los diferentes medios que el mercado publicita-
rio ofrece segin los distintos paises: television, revistas, radio, vallas, ete.

Estas campaiias se han visto reforzadas por promociones al consumidor, via redencion y
regalo directo, por acciones en el punto de venta y por actividades encaminadas a conse-
guir que se pruebe el producto v, por consiguiente, se conozca y se aprecie la marca.

Aceite de Girasol Koipesol

Tras finalizar la promocién destinada a premiar la fidelidad {regalo de un mantel)
con un rotundo éxilo de participacién v de respuesta por parte de los consumidores, se
ha realizado una campafia publicitaria cen un nuevo spot que realza el liderazgo y la
diferenciacion de nuestra marea frente al resto de warcas con un mensaje muy direclo:

“KOIPESOQOL, ;jDONDE VA A PARAR!U™.
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Aceite especial para freir Titan

El Departamento de Investigacién y Desarrello de nuestro Grupo ha elaborado un
nuevo aceite especial para freir que tiene como principales caracteristicas las siguientes:

» Una mayor resistencia, lo que posibilita un mayor nimero de usos, sebre tedo
en freidora.
* Soporta altas temperaturas sin humos ni males olores.

Bajo la marca TITAN hemos realizado una prueba para su comercializacion, con resulta-
dos satisfactorios. La continuidad de los resultades observados en 1997 facilitard un posi-
ble lanzamiento a nivel nacienal.

I Margarinas

La mayor parte de la actividad publipromocional se ha centrado en la marca
ARTUA, con un refuerzo publicitario en Andalucia, el drea de mayor consumo nacional,
y con importantes acciones sobre la Distribucién.

Aceitunas

Ademis del lanzamiento de nuevas variedades que refuerzan la presencia de la
marca CARBONELL en los lineales de los prineipales establecimientos, se han llevado a
cabo acciones de promocién que premian la fidelidad de nuesiros consumidores.

Condimentos

Diversas promociones al consumider con las marcas PROCER y LOUIT, han per-
mitido mantener una posicién de liderazgo en el mercado de vinagres, asi como fortale-
cer la imagen de nuestra mostaza.
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SISTEMAS DE
INFORMACION

Dada la importancia que en la empresa moderna tienen los Sistemas de
Informacién (Informaitica), en este informe anual se ingluye, por vez primera. un aparta-
do dedicado a los mismos.

En el mundo actual, en el que la rapidez y la agilidad 2 la hora de tomar decisiones es
factor fundamental para el buen fin de una empresa, ¢l contar con la informacién nece-
saria y con los canales adecuados de acceso a ésta, en el momento preciso, se cenvierte
en una herramienta decisiva.

El GRUPO KOIPE, como empresa lider en su sector, cuenta desde hace ya muchos
afios con un Departamento de Sistemas de Informacidn, responsable de ofrecer al resto
de las dreas de la compaiifa todos Jos datos necesarios para su disrio quehacer.

La total incorporacién, en 1995, del GRUPO ELOSUA al GRUPO KOIPE hizo que
desde esa fecha se contara con dos Sistemas de Informacion diferentes, procedentes de
los dos Grupos, lo que originé la negesidad de unificacion de tales sistemas.

Dicha unificacién, en la que se ha venido trabajando en los Gltimos tres afios, ha dado
un paso definitivo en 1997 con la: decision. de selecaignar un sistema fmico integrado de
gestion empresarial para todas las empiesas y actividades de} GRUPO KOIPE.

Se trata de un producte de primeéra linea que ya estin utilizando otras empresas punte-
ras de otros sectores en el mundo, y cuya implantacién en nuestro Grupo estd previsto
que finalice a comienzos de 1999,

Para la implementacién informética, contamos con la colaboracién de un equipo de con-
sultores de reconocido prestigio en esta actividad.

La finalizacién de este proyecto supondréd la completa homogeneizacién de toda la infor-
macién que necesiten y procesen lus diferentes empresas integrantes del GRUPO
KOIPE, ¢on-el consiguiente shorre-de ssfaerzos-y- de sostes.en-el futuro.




INVERSIONES,
INVESTIGACION
Y DESARROLLO

Inversiones Industriales

Como resultado del afan de actualizacion y modernizacién del GRUPO KOIPE, en
el ejercicic 1997 destacan especialmente las inversiones industriales que se detallan a
continuacidn:

» En aceites, se han realizade inversiones por un importe aproximado de 470
millones de pesetas, entre las que cabe destacar la adquisicién de una sopladora
de envases de PET para botellas de 1 litro en la factoria de Andujar, y la com-
pra de una nueva llenadora-etiquetadora en la factoria de Alecolea, destinada a
aumentar el rendimiento de la principal linea de envasado, asi como conseguir
una mayor versatilidad en la produccién.

 En condimentos, tal y como ya se ha comentado, se ha realizado una inversion
cercana a los 160 miillones de. pesetas para la reorganizacién de la produccion de
salsas y mostazas en la planta.de Alcolea.

e En el area de Informitica, como se ha sefialado anteriormente, durante 1997 se
ha iniciado el proceso de actualizacién de los Sistemas de Informacién del
GRUPO KOIPE, mediante [a implantacién de un preducto de primera linea,
que en el presente ejercicio ha supuesto una inversién de 300 millones de pese-
1as aproximadamente.

Investigaciéon y Desarrolle

El GRUPO KOIPE estd participandp, a través del Instituto de ta Grasa de Sevilla,
con el Consejo Superior de Investigaciones Cientificas en dos proyectos de investigacion
relacionados con el aceite de oliva: uno sebre formacidn y actividad antioxidante de los
productos de la interaccién proteina-lipido durante el procesado y almaceaamiento de
aceites; y otro sobre caracterizacion de la fraccién proleica presente en aceites de oliva
virgenes y estudio de su influencia enla actividad oxidativa.

También es destacable que a finales de 1997, a través de la CICYT (Comisién
Interministerial de Ciencia y Teenologia) y dentro del Plan Nacional de I+1), s¢ ha sus-
crito un proyecto de colaboracién con un grupo investigador del [nstituto de la Grasa de
Sevilla, sobre caracterizacién de los aceites de oliva por espectroscopia de resenancia
magnética nuclear de “C, del que se esperan importamtes avances en el campo de la
identificacion v control de fa genuinidad de los aceites de oliva virgenes.
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En el ejercicio 1997, y como culminacién de un proyecto mixto de I+D desarrollado
entre ¢! Departamento de Produccion Animal de la ETS de Ingenieros Agronomos de
€érdoba y el GRUPO KOIPE, se ha procedido a la implantacién de la tecnologia rapida
“NIR” en el control de las harinas para la alimentscién animal. Esta moderna y eficaz
aplicacion estd permitiendo agilizar enormemente los controles de proteina y humedad
en las harinas de las plantas de molturacién, asi como er las plantas de expedicion.

Por dltimo, dentro del proyecto de investigacion sobre el aceite de oliva que se desarro-
lla en el seno de nuestro Grupo matriz Eridania Béghin-Say/Medeol, se han iniciado los
siguientes trabajos:

* Estudio nutricional, con la cooperacién del Instituto de Farmacologia de la
Universidad de Mildn, para evaluar el impaeto sobre la salud de una dieta rica
en polifenoles.

* Proyecto analitico-estadistico sobre los componentes meneres polares responsa-
bles de las caracterfsticas sensoriales de los aceites de oliva virgenes.

* Diferentes e importantes estudios sobre salud e higiene de los alimentos.




OTRAS ACTIVIDADES

ALIMENTOS NATURALES
ENVASADORA AGRICOLA LEONESA, S.4.

El desarrollo de las actividades de este: Grupo alimentario dedicado al sector de las
legumbres, donde participamos con un 25,45% de su capital social, ha venido marcada
por las dificultades existentes en ¢l sector.

La evolucién de precios experimeniada en los mercados de origen y la revalorizacion del
délar, provocé un descenso de los mérgenes comerciales de esta participada y consecuen-
temente de los resultados.

No obstante, la fortaleza comercial de sus marcas (EL HOSTAL, KOIFER, GARRIDO,
MARAVILLA) ha permitido que se gbtengan unos resultados satisfactorios, habiéndose
asimismo mantenido las cuotas de mercado tradicionales.

Para el préximo afic se conffa en una estabilizacion del sector, circunstancia que contri-
buirad necesariamente a una mejora en términos de mérgenes y de voliimenes.
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"RECURSOS HUMANOS

Durante el ejercicio 1997, se han producide en el GRUPO KOIPE diversos movimientos
de personal, enmarcados en la obligacion de adecuar permanentemente nuestras estructu-
ras a las necesidades reales del negocio y a las exigenrias impuestas por la propia dina-
mica competitiva de los mercados en los que nuestro Grupo estd presente.

Entre los mencionados movimientos destacan las bajas que se han producido, fundamen-
talmente, en las fibricas de Andijar y de Pamplona.

En Andgjar, con las once bajas registradas en el Gltimo ejercicio, finaliza el programa de
rescisiones pactadas con las fuerzas sindicales en 1995 a raiz de la adquisicién de la plan-
ta a Cereol, como consecuencia de la automatizacién de los procesos de refinacion y
extraccion de girasol.

Al mismo tiempo, y debido a la.concentracién de la actividad de mayonesas en las insta-
laciones de salsas situadas en la planta de Alcolea (Cordoba), la estructura de Pamplona
se ha visto levemente reducida.

Hay que destacar que este tipo de decisiones son comunicadas y sometidas a la opinién
de los interlocutores sociales implicados, ya que se enmarcan en el énimo de consohdar
la posicién competitiva y de rentakilidad de nuestro Grupo.

También durante el tltimo ¢jercicio se ha insistido en el plan de formacién y evaluacion
del personal, el cual facilita su capacitacién: profesional para futuros retos y permite
avanzar en la tradicional politica de promocién interna, uno de los pilares de nuestro
mudelo de gestion.

Sélo de esta forma es posible preservar la viabilidad del proyecte empresarial del que
cada componente de la organizacién participa, asegurando el bienestar de los hombres y
mujeres del GRUPO KOIPE.

Evolucién Estructura Personal Fijo ok

o
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ULTIMOS
ACONTECIMIENTOS Y
EVOLUCION PREVISIBLE

El afio 1998 sera el de la incorperacion de Espaiiz a la Unién Monetaria. Este
hecho favorecera la confianza de los consumidores y de las empresas, a la vez que reque-
rird un rapido proceso de adaptacién émpresarial al nuevo entorno competitivo.

En el marco macroeconémico, algunos de los indieadores del afio podrian ser los siguientes:

~ El crecimiento del PIB se situara por enciina del 3,5%.

— El déficit pablico tendré como objetivo no superar el 2,4% del PIB.

~ La inflacién se mantendrd en ¢l entorno del 2,0%.

~ El tipo de interés oficial del dinero acabard el afic entre el 3,5% y el 4,0%.

— El mes de mayo préximo se ﬁjﬁré-el tipo de cambio oficial de la peseta frente al
euro.

En el marco sectorial y empresarial los hechos mias destacados pueden ser los siguientes:

Aceites

1

Los primeros meses de 1998, por lo que se refiere a aceites, vienen caracterizados

por la regularidad en ventas y la normalizacién de precios del aceite de oliva, a la vez e
que por un aumento de los precios de los aceites de semillas, que esté originando un o
ligero descenso en sus ventas. Estos hechos vienen producidos per: ”’i

o

— La existencia, en cuanto a cantidad, de otra magnifica cosecha de aeeite de
oliva, similar a la de la campaba anterior {96/97).

- Los excedentes procedentes de la campafia de aceite de oliva 96/97, que han
permitido un enlace de las dos campafias sin tensiones.

— Frente a esta estabilidad con ligeros retoques a la baja en el aceite de oliva, la
escasez de semillas oleaginosas {girasol) en el mercado internacional ha ocasiona-
do importantes subidas en los precios de los aceites de semillas. provocando a
su vez un aumento de los precios de estos Gltimos en Espaia.

— La inmediata repercusion de las variaciones de los precios de los aceites en los
respectivos mercados de origen sobre los precios venta al piblico de ambos pro-
ductos.

Por todo ello, se estima un crecintiente mayor de las venlas de aceite de oliva que de las
de los aceiles de semillas en el mereads mterior.

A estas circunstancias se afiade la previsible excelente trayectoria de las ventas de aceite

de oliva al exterior, consecuencia de la normalizacién de los precios en origen y de la
consolidacién de mercados.
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% Otros Productos

g; Por lo que se refiere a las margarinas, en 1998 se ha hecho efectiva la venta de
esta actividad, culminando el acuerdo alcanzado a este respecto en 1997.
En cuanto a la actividad de aceitunas, cuyo mercado en origen posee idénticas caracteris-
ticas que el del aceite de oliva, es previsible un excelente comportamiento.

Por iltimo, la actividad de condimentos proseguird el desarrollo iniciade, con especial
hincapié en lo que se refiere a vinagres y mayonesas, apoyindonos en la importancia de
las marcas que operan en tales mercados.

En el marco antes descrito, las polfticas de actuacién del GRUPQ KOIPE se orientan
fundamentalmente a maximizar ia competitividad en todas las actividades y reforzar la
capacidad de generacién de resuitados ordinarios.

Los planes del Grupo se orientan a:

— Crecer en las diferentes actividades y en los resultados, con especial atencién en
el aceite de oliva.

— Continuar enérgicamente con el proceso de internacionalizacion, incrementando

¢ la imporiancia de la expertacién tamto en volumen de ventas como en presencia

en nimero de paises y en resultados.

aoone

— Insistir en nuestro modelo de gestién, basado en:

* Calidad y garantia de products a un precio justo.

* Variedad para satisfacer las diferentes necesidades de los consumidores.

+ Geshion por especialistas.

* Trabajo en equipo, tanto a nivel interno como con la Distribucién.

* Optimizacién continua de costes,
Por todo ello, junto con la evolueién previsible del mercado anteriormente expuesta y
los resultados de los primeros tres meses del afio, no parece demasiado aventurado espe-
rar un cierre del ejercicio 1998 en la linea de las excelentes cifras del pasado aho, en lo
que a resultado neto de explotacién se refiere, asi como seguir manteniendo posiciones
de liderazgo tanto en el mercado nacional como en el exterior.






KOIPE, S.A.

INFORME DE GESTION
DE KOIPE. s A,

Se detalla a continuacién el informe de gestion referido a KOIPE, S.A., dade su caracter

preceptivo, lo que provocara cierta repeticién con buena parte de los dates ya facilitados
para el GRUPO KOIPE.

Evolucion de los Negocios de KOIPE, S.A. en 1997

Yy su Situacién a Fin de dicho Ejercicio.

La excelente carnpafia agricola 1996/97 de aceite de oliva, consecuencia de las favo-
rables condiciones climatolégicas experimentadas en nuestro pais, ha permitido confir-
mar los buenos augurios en cuanto a recuperacién de econsumo de dicho producto, tal y
como anticipdbamos en nuestro Informe Anual del pasado ejercicio.

A la normalizacién en las disponibilidades de aceite de oliva, unido al esperado abarata-
miento en los precios de este tipo de aceite en el mercado de origen, le ha seguido de
forma inmediata un significativo descenso en los precios de venta al piblice {P.V.P.),
favoreciendo de esta forma un notable crecimiento de sus ventas respecto a los niveles
registrados en 1996.

En lo gque respecta a los aceites de girasol y semillas, sn consumo ha experimentado un
lgico descenso, consecuencia directa tanto de la recuperacion resefiada en el consumo
de aceite de oliva como del encarecithiento experimentado en los precios de la materia
prima en el mercado internacional.

Por lo que se refiere a la actividad de margarinas, el mercado espafiol ha visto reducir su
volumen global durante 1997, debiendo destacar, en cualquier caso, la mejora en térmi-
nos de participacién de mercado de Ja marca ARTUA.
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Inversiones, Investigacién y Pesarrollo

En linea con ejercicios precedentes, ol afto 1997 ha permitido confirmar la ya tra-
dicional politica de mejora en los pracesos de produccién implantada en nuestra
Sociedad, incorporando en la planta de envasado de Andiijar una nueva sopladora de
envases de PET para botellas de | Litro,

En el drea de Informatica, la introduceion en 1997 de un sisterna tGnico integrado de
gestibn empresarial, permitira contar con una herramienta de primera mano para dispo-
Der y procesar toda la informacién necesaria para el ordinario desarrollo de nuestra acti-
vidad.

En cuanto a investigacién y desarrollo, nuestra Sociedad participa activamente en diver-
808 proyectos cientificos cuyo deneminador comiin no es otro que la mejora constante
en los procesos tecnolégicos o analiticos aplicados en la elaboracién de nuestros produc-
tos, asi como la profundizacién exn las propiedades nutricionales de los mismos.

Asi, a lo largo de 1997 KOIPE, 8.A. ha colaborado con diversos organismos especializa-
dos, entre los que cabe destacar | Consejo Superior de Investigaciones Cientificas, la
Comisién Interministerial de Ciencia y Tecnologia, el Depaiaraento de Produccion
Animal de la ETS de Ingenieros Agrénomos de Cordoba y el Instituto de Farmacologfa
de la Universidad de Milan.

Ultimos Acontecimientos y Evelucian Previsible.

Tras una nueva magnifica cosecha de aceite de oliva, en linea con la de la campa- %
fia anterior, los primeros meses de 1998 permiten augurar una estabilizacién en las ven- o
tas acompaiiada de una normalizacién de los precios, to que contribuird a mantener la
recuperacion en el consumo de este tipo de aceite iniciada en 1997.

Por otra parte, las dificultades en el abastecimiento de semillas oleaginosas persistentes
en este inicio de afio en el mercado internacional, pueden conllevar un descenso en los
voliimenes de aceites de semillas #n Espafia, dada la repercusidn al consumidor de Jos
ascendentes precios de los mereados de arigen.

Por lo que se refiere a margarinas, 1998 ha supuesto la efectiva materializacion de la
vena de dicha actividad, acordada con el Grupo UNILEVER a finales de 1997,




BOLSA

Puede afirmarse que durante 1997, |a Balsa se ha convertido en uno de los princi-
pales fenémenos sociales en Espaiia, constituyéndose en pole de atraccién para inverso-
Tes y empresas.

El imparable aumento en términes de contratacién, tanto en cuanto a volumen de inver-
si6n coma a_sujetos.inversores, ha- permitide- que-los indices de-liquidez se bayamr incre-
meniado sustancialmente, ajcanzindese voliimenes de capitalizacién nunca obtenidos
anteriormente.

Esta evolucion ha venido conducida por un escenario econémico definido por la estabili-
dad de los precios, de los tipos de iterés asi como de los tipos de cambie, habiendo
coadyuvado otros factores como la menor emisién de renta fija, el aumento del ahorro
financiero y por supuesto, las privatizaciones de empresas piblicas realizadas en el trans-
curso del afio.

En este contexto, la rentabilidad del Indice General de la Bolsa de Madrid se situé al cie-
rre del ejercicio en un 45,36%, tres puntos per encima del obtenide en 1996.

Sin embargo, la rentabilidad bursatil no ha estado exenta de riesgo; la volatilidad, en
linea con las existentes en las Bolsas de otros paises, ha sido muy elevada, alcanzindose
el 24,46% respecto del 14,21% obtenido en 1996,

Por sectores ha de destacarse la rentabilidad obtenida en Construccién, asi como en
Alimentacién y Bancos, sectores que Hegan a superar la rentabilidad del indice general.

Nuestras Acciones

A 31 de Diciembre de 1997, el capital social de KOIPE, S.A. estaba constituido
por 6.479.911 acciones al portador de 1.000 pesetas de valor nominal cada una de ellas,
todas con derecho a voto, estando admitidas a cotizacién en las Bolsas de Bitbao, Madrid
y Barcelona, y negociandose en el Mereado Continuo.

La revalorizacién experimentada por nuestre valor en 1997 ha sido del 54.42%, frente al
77,86% del sector de alimentacién, habienda alcanzado la cotizacién su maximo histérico
en la sesion del 3 de julio al contratarse la accién a un precio de 12.000 pesetas.

El precio medio, ponderado a lo largo del aho ha sido de 9.757 pesetas accién, habiendo
cotizado el valor durante 227 dias, lo gue supone una frecuencia de negociavién del

90%.

El volumen de coniratacion aleanzs los 2.675.668 acciones, por un valor efectivo de

29.280 millones de pesetas.

La dltima cotizacion del vator KOWPE en 1997 se realizo o 10.700 pesetas accion.




Informe de gestion
de Koipe, S.A.

Los datos bursatiles mas significativas de nuestro valor en 1997 han sido los siguientes:

Trimestre Maxima Minima Media Ultima

Datos Bursatiles 1997 1996 1995

(1} Después de impuestos y antes de I Diktribucion de Resultados.
Segfin agrupacién de cuentas de la vigente Ley de Sociedades Anénimas.

{2} Sobre beneficios consolidados det (rrupo.




Autoeartera

Al 31.12.97, KOIPE, S.A. poseia a través de su Sociedad filial 100% KOPINVER,
S.A. una autocartera de 195.136 acciones KOIPE, 182.512 acciones al 31.12.96.

Las compras y ventas del ejercicio han ascendido a 15.666 y 3.042 titulos respectivamen-
te, con unos efectivos de 139 y 23 millones de pesetas. [ichas eperaciones se realizaron

conforme a las autorizaciones conferidas por las Juntas Generales de la Sociedad del
27.04.96 y 19.04.97.

En opinion de la Sociedad, la actuacién de KOPINVER, S.A. ha consistido en favorecer
la liquidez del valor en Bolsa, sin pretender influir en su cotizacién respecto a las ten-
dencias generales del Mercado de. Valores .o:sus inversores.

Nuestros Accionistas

Al 31.12.97 ERIDANIA BEGHIN-SAY es titular directa e indirectamente de
5.393.878 acciones representativas del 83,24%% del capital social de KOIPE, S.A.

Nuestros principales accionistas son los siguientes:

Participacién
Denominacién 1997 1996
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Balance Consolidado GRUPG KOT

{en millones de pesctas)

ACTIVO 7 190 1995 1994 1993

LrL-

TOTAL ACTIVO ) 887 73854 3315 27551

T




Crenias annales

consolidadas v

(lO('.llI'ni,‘tll.‘i(‘l(‘l!] fi I_l:lli(fil‘l'il

del Grupo Roipe

PASIVO 1997

Pp—

' 16571
5.358
_ : 8.57%
7 Otras dendas no comerel / : o
, . Prow opg;raé:. de trafico. < 25
’v'Ajg_sfeé'Spﬁf periodificaci 18

- TOTAL PASIVO 61.732

R

ne.887 73.854 T35 27.351




' Cuenta de Pérdidas y Ganaucias Consalidada GRUPO KOIPE

{en millones de pesetas)

1 DEBE W7 {46 1995 1944 1993
|
{
i
}
i

C A
L4
1

RS P

i

~ : T(;lﬂil gaslos ex“aﬂfdluarms N S 4939
= l.lesulwd.n;;s.exu;abr. pﬁéi_tiw}qs B ] ""'Qf:m&
e Beneficios antes de i.l:nbusﬁsiqé : : 6920
:: I;I:;p;;;zi;lo. sobre béu_é_‘f‘iéi;lé o %380 : ?76 |
. RESULTADO EJERCICIG (BENMELICLY) 4540 v 518 2.077 1671 1558
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Y97 10 1995 1994 1993

" Beneficigs enajens
consol: int: global o prop:

Total ingresos exteaor;
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Cuenta de Peérdidas y Ganangias Atmhhm (cmsuluhrlq de Koipe, 8. 4. ¥ socicdades filiales
De los E,jcrucms cerrados al 31 de § _\;l’f"lliﬁ;‘ + Ty 1096 {‘ % 4] ;umw de pesetas)

I 1996
CON CEPTOb Emporte Porcentaje lmpurte  Poreentaje

103,396 . 96,74%

1 3a%)
CACIRT S R

S0 {474
(9330 (0.89%)
1544 ‘:‘}‘ 14%

‘\mort fondo dc con*

RESULTADO ACTIV GRDL‘MRIA

Benefctos procedenic% del i mm{ 5,

¢ ingresos, cepeionales. . .- ; 7245 i3, THY 496 S B51%
'.‘_Pcrdldas pmcedemes det ; inmov. v : - o
' gastos’ euepcmnales AR L {50063 SN A o) L06%)

_Var:acmu de Ias prav. dei inmen

. matcrlal mmar y.cartera d¢ qunire O EE '('BU3) (R21%)
RESULTADO ANTES DE [MPUE: ‘ ?fm f. m"o 3308 3,36%
unpumto qnbrc sacicdades ' {2,381 12,213%4) TG {L79%)
RESULTADO DESPURES DR TV sigs .46 {050 2508 25T
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Crenlas anaales
sonsohdadas o

Javument acion financiceea
5115?[ {xl"\flfu} .R,i‘ii!li..‘

Distribucion/Aplicacion del Resudtady Consolidado
(en mitlones de pesetas)

Evolucién del Resultado y del Cashi-Flow Consolidades del GRUPO KOIPE
{cn millones de peselas) Antes de Impucstos

LR P - I 2 T T R B A s s

Evolueion del Margen Bruto dv Autofinanciacion Consolidado del GRUPO KOIPE

(e millones de pesclas)

LT s 1455 1t 14993

N .:,?R;esuhado Neto*

am47 . 1491

445G e
b " Amortizaciones R e /8% o 1790, 391
Margen Bruto de Autofinanciucion H.351 FADTL . 53370 2.082 2193

T Despuds de lipuestos v osin sconbiados B b Secadades Copadidadas por eb metedcde Pussia en

Eequivaleneta.




Cuadro de Financiacion Ejercielo
(en millones de pesetas)

Aplicaciones

Total aplicaciones BE

Exceso de orig. sfaplicac.
aumento capt. circulante [ S

Origenes

3 Inmm. matenales
Inmov ﬁnancrems :

an de Lonvemon _

." Enaj. ace. propias -

" Recursos ‘aplicades por L

- enaj. de soc. consol. LT
Incorporac. grupe Flamw » '
Activacion bases imponibles

con abiono a prop. industrid
Total origenes Lot

Exceso de aplic, <fovig

disnnnue, capt, circnalant,

RIS

Hel]

1093 10U

0.453

LR

Aut 33001

193

3.095

2,021

32160
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Crceniig goules

consadidadas v
doctineniaceon financiera

ded 4 spe Rorpe

Vartacion del Capital Cireutante
{en millones de peselias)

Yariacion Fojere e :
del capital
circulante Aum, e

FHF AR

Livin, i3 Fiere. 19491 Iyere o 1993

Avm. Uise Aum. Dissr. Aws o Dian,

Total 9375 i Th Mo 3729 (1845 (Loet) 378 LK (1.020)
Incorporac.
grupo Elosiia . . . - 6,453 -
Yariae. capital
circulante 9.775 w9 5574 . 1875 - 24 .
Recursos Procedentes de Ias Operacione
(en millones de peselas) e
K L 19455 [RS8 1993

_ : ¢ 1510
Pa'"rﬂtid.h'que‘ no ré,pres_entan‘

variacién en capt, circulgnt 1719

_mmev mmatcn 27

: Amort inmev. materi LA

__Amort f. comeruo ,f marcs: LHID

. Result: ‘puesta equivs al'
“Arnort. ~ub\uu1(mc'~ i
Prov. inmav. apll(,ddd\ R
Datac. prov. mmov. mdlcrml

Dotac. prov. inmor. ﬁnanur,m
Dot. prov, ncsgoq v g,dsm\ .
Amort. ace. Elosiia, S_.A.--__-
Dividendos soe. puesta eiuiv,

Beneficio proc, ventas de inm.
Pérdidas proc. ventas de inwn. a
Benef, proc. ventas de inm it g
Beneficio proc. ventas de inm. fia.

Pérdidas neoe. vemtas de i, (5,

Activacidn Lases impan. rey

Rt‘.('ursni l;lu(‘{'tl. de Z:.« LN REE ISTIIR. O

D SR S
208«1» ' o
(2 798)

roat
(4 1)

23 300

5 .
1 297 :
150 - -

R 3.964 , a7
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Balance de Situacion {Uﬂ‘-(li]d;ldﬂ de hoipe, S.A. v sociedades filiales
Al31 de Diciembre de 199: ' I”OU crt * ¢

ACTIVO 1997 15996

- 7046123

11.213.650
13.809.337
(674.331)

1.516 702

: Otrqs credltos". 2958241
" Provisiones (76.444)
Tesm eria_ 364,253
Ajustes por penodlﬁcac on D140 * 21 035

e 59 5] 9 0 "() 219 651
TOTAL ACTIVO 64.731.529 A0 {86956
Léase con Las nonas exphicetiv e ol ey oyt L st adi
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LT

Cucntas avuales

vt ndaikas s

doctanentacion financiera

del fopo Koape

1997 PG

a2l

178.577

1.786.817

137.315
274.990

412,305

A\@rge{lprp&j a corto plazg
‘Deudas con entidades de:

5.957.57
3.5 Ly
2596768 2.4 i
25,479 o 608.341.
17853 a9l

"Acreedores comerciules

Otras deudas no comerciales -

Prg\'isio:hjzs para operacip
“Ajustes por periodiﬁ’cac_ié_u RN

16,570,781 13.313.515

TOTAL PASIVO 61.731.529 01,806,996
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Cuenta de Pérdidas y (ydﬂdﬂ fats C(}xl uinidda de Kmpe, S.A. y sociedades filiales
De los Ejercicios anuales terminaris ¢ w de ]’aﬂf 1‘;"‘)6 (en mniles de pesclas)

DEBE 1997 996

115576

4.61-6.5-98 :
8a8d
{6! 419)

: {)
4.997.257

4.938.722

- Resultados (.M‘.raordmd rms kL 2.304.081

64.920.682

- Beneficio consoiiclndu n.t—i-les':ﬂﬁ

Linpuesta sobre heneficios 2.380.273

RESULTADO ATRIBLIDO A 1A 3

CLEDRAD DOMENANTE 1516109 2.528.027
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Coeutis anuales

ronsolidadas v
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HABER 1997 1996

103.312.489
4836
.. 330686

107.048.031

337.963
164.931

502.896

| 1449.547
149.791

74102
i}
33647

63147

- Total ingresos exlraofdinariﬁg an T 047806 S 405581




‘ KOTPE, Soy .

Y SOCIEDADES FILIALL »

‘- MEMOREA DE LAs CURNTAS
ANUALES CONSOLIDA D A S

; AL 31 DE DICIENIR -

| JE 1997 Y 199

i

]

L. Sociedades d cpendientes

L1 Constitucion - Koipe, 54 o suatitays el 20 de julio de 1954, Figura mseri-
' ta en ¢l Registro Mercant) de breipizecs on el Tomn 1.205 del libro de saciedades,
Folio 14, Tloja 85~ 4118,

i L2, Actividades - [ wotividad ool comsisle i la {abricacion v oeomercializacion
1 . oy « ..
de aceites vegetales comoestilhus youties fraductos de alimentacion en general.
; L3, Las sociedades donde ta porticiomadn de rotpe, 3UAL directa o indirectamen-
i . - e , : . .
i te. es superior al 50% b sudo conset Lodas sigusenads <l método de integrucién global,
en base a las cuentas anoales Jde Toe Piereiios de dove teses cerrados al 31 de diciem.
; bre de 1997 v 1996, Estae connadiitin . T iEE S1gUlesitey
‘; N .- .. .
1 Porcentaje participacion directa
i
’ Nombre Dovniiin Activedad 3207 31120900 311995
i Sl
i 100,04%
] 0.00%
i o

100.00%,

84.00%%

95,00%

i
H

99,93%,

i

Y T,
R
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Coveiias annales

covssaizdadas y
docimentacion (nanciera

gl Gy Koipe

" Elosiia Holding
“ALG,

CarB(jne_H_ e

“Alintentos de

Porcentaje participavice: idirecta

3111205

Nombre Drealey Adnind Ln‘.-l 14297 310

$193%

00,935,

0,00%

Gmbh, - 0,00%

México, S.A. G0Ye 000 - 50,78%

Medeol Services,

SL.

Koipe, S.A. - Vietar Phagas, &
de Alimentacién : (J')'T_iir{riw:l'} P

HELOG%,

0% 0.00%.

000% - 0,00%

U Alimeritacion S
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2. Sociedades asociaduas

J

Las sociedades et las e ia PAri g
20% v el 50%, inclusive. hax s conecl
valencia, en base a las fllimas woentes anuales dispanililes. a excepeion de la participa-
cién en Sociedad Andnima de Alimentaron (SAAL). gue al venderse en enere de 1996,

se valord en el Ejercicio 1995 21 ey, cesta, Dichas sociedades son las siguientes:

n directa o indirecta estd incluida entre el

sfuclas siguiendo el método de puesta en equi-

Porcentaje partwipacion

Nombre Diomicito: AT 312960 31712195




Cuentas anuales
consolidadas vy
documentacion financirera
del Grapo Koipe

3. Bases de presentaciéon de fas
cuentas anuales consolidadas

3.1. Imagen fiel - Las cuentas anuales consolidadas adjunias se han preparado a
partir de los registros contables de Koipe. S.A. v sus sociedades filiales v se presentan,
en términos generales, segiin # Real Decreto 1.815:91, de 20 de diciembre. por el que
se aprueban las Normas pars Ja formulacion de las Cnentas Anuales Consolidadas.

En 1996 se incorpord a las cirertas anuales la actualizacién calculada al amparo del

R.D.L. 7/199.

3.2. Comparaeién de ia informacion - Los cambios producidos en ef perimetro de
la consolidacion en 1997 v 1996 son los siguientes:

En 1997 entra a formar parte del Grapo Consolidadn Exportadora Continental. S.L., que
posteriormente cambia de nombre por el de Medeo! Serviees, S, v se crean dos nue-
vas sociedades, Koipe. Sociedad Anonima de Alimeitacion v Carbonell de Cordoba, S.A.
A efectos practicos puede conspderarse que todas eflas pertenecen al Grupo al 100%.

Con fecha 31 de diciembre de 1997 [a Sociedad veude loda su actividad de Margarinas.
Esta transaccion ha incluido fa wenta de fus aceiones de la sociedad INGRANASA, la
cual hasta dicha fecha formauba parte del perimetro <
ta de resultados estd integrada gobwlments. no asi o balance, La mencionada actividad,

te consolidacian, por lo que su cuen-

en el ejercicio 1997, ha aportado 4024 mallones dr pesetas a la cifra do negocios, asi
como un margen de couatribunidn de 811 millenes de pesetas. EHo supone rgualmente
una baja de inmovilizado de Jbty millopes de pesctas. Por atro lado, of Balance de
Situacion del 31 de diciembre de 1997 en 0 apartadn “Otros dewdores™ recoge una par-
tida de 7.931 millones de pesrtas como consecuencie de fn venta arriba mencionada, El
resultado obtenido supone un benelicio de 7.053.215% miles de pesetas, qus =e recoge en
el apartado “Beneficic procadistie del immovilizado™ de la coenta de pénindas v ganan-
cias.

En septiembre de 1990 <« acgiiere ~1 25.50% de Bisiey, SUA




Con efecto 1 de enero de 1096 se dan de bajo las sigwentes compaiiias (pertenecientes al
Grupo Carbonell/Elosta). que ai 31 de divianbre de 1995 forimaban parte del perfmetro
de consolidacion:

- Elostia Holding, A.C.
- Carbonell Gmbh
. Alimentos de México. 5. A,

Los resultados obtenidos e dichas bajas son los siguientes: Carbonell Gmbh resultado
positivo de 2.632 miles de pesetas y Eloséa Holging. A.G.y Alimentos de México, S.A.
resultado negativo de 1.124 v 1.974 miles de pesetas, respectivamente, v se Iecogen en
las rabricas “Pérdidas por enajenaciones de participaciones en sociedades consolidadas
por integracion global o propurcional” o “Reneficios por enajenaciones de participacio-
nes en sociedades consolidadas por mtegradidn global o proporcional o puestas en equi-
valencia” de la cuenta de resultadis, segam su signo




Cuentias anuales
consolidadas v

documentacion Manciera
det Grupo Koipe

4. Normas de valoeracion

4.1. Fondo-de comercio-de-consolidacion - Recoge las diferencias positivas surgi-
das entre el coste de adquisicién de la participacion v el valor de la parte preporcional
de los fondos propios de la filial atribuible a dicha participacién. corregida por las dife-
rencias entre el valor de mercado v ¢} contable que sean atribuibles a elementos patrimo-
niales perfectamente identificables a la fecha de compra. Se presenta deducida de la
amortizacion acumuolada gue se palonla Bneatmente en 10 afios,

De conformidad con el art. 23.4 det Real Decrewo 1.815/91 sobre Formulacién de
Cuentas Consolidadas, la Sociedad identificé elementos de activos susceptibles de absor-
ber al menos en parte. la diferencia entre ol coste de adquisicién v la parte proporcional
de los fondos propios surgidu tras las diferentes tonus de participacion en Elosta, $.A.

Estos activos consistentes er ks Marcas jropiedad del Grupo Elosta fueron valorados
por un experto independiente de prestigic internavional v su importe se regigtra en el

2

inmovilizado inmaterial. (ver noy «

La diferencia entre el precio d+ adenisipién del total de Ja participacion en Elosia. S A,
y la parte proporcional de los Fondes Propios adguinides no imputado a Mareas se con-
sidera Fondo de Comercia e Cansolidaiién v se awortiza en diez afios.

4.2. Diferencia negativa de consolidacion - 3¢ ha caleulado como o diferencia
negaliva entre el valor cortabie de la pardeipaods minorada en las correcciones de
valor, provisiones o pérdidie v ol vador de fs parte proporcional de los fondos propios de

la sociedad en cuestion

4.3. Participaciones puestus en equivatencia - Lax parbieipaciones pusstas e equl-

valencia se valoran por el unporte carrespondiente s poreentaje que de jos fondos pro-
pios de la sociedad participasts e corresponda.

4.4. Transacciones snire sociedades en el perimetro de la consolidacion - Los sal-

dos y transacclones entie soavaiader gue se consabidan mediante of método de integra-

cion global han sido elitnados e 2 ropemoiidaciionn



4.5. Conversion de cuenmtas anuales de soeiedades extranjeras consolidadas - Las
cuentas anuales de sociedades extranjeras incluidas en el perimetro de esta consolida-
cién, se han convertido a pesetas aplicando el método del tipo de cambio de cierre, de
conformidad con el Art. 54 del Real Decreto 1815 del 20 de diciembre de 1991. Es

decir, todos los bienes, derechus y obhigaciones se han convertide a pesetas wtilizando el

tipo-de-cambio vigente-en-la-foeha-de-clerre. Las- partidas-de pérdidas v ganancias se. han.
convertido al lipo de camnbie medin pondizado existente en las fechas en que se realiza-
ron las correspondientes operaciones,

Las diferencias entre el importe de lns fandos propivs de la sociedad extranjera converti-
dos al lipo de cambio histérico v ta sitareion patrimonial neta que resutta de ka conver-
sibn de los bienes, derechos v obligaviones, se inscribe, con el signo positivo o negativo
que le corresponda, en los fandes propios del balance consolidado.

4.6. Gastos de establecimiento - (orresponden principalmente a gastos de amplia-
cion de capital. Se valoran al preeio de adquisicidn amorlizindose hnealmente en un
plazo de cinco afios. En 1997 se han realizado desemnbelsos por importe de 21.575 miles
de pesetas {en 1996 se realizivan desembelsos por imparte de 3.004 miles de pesetas). La
dotacién anual para amartizaciim asce a 71 361 miiles de pesetas (72.286 miles de

pesetas en 19960).

nekid

4.7. Inmovilizaciones inmateriales ~ Las Marcas procedenles de las sociedades del

Grupo Carbonell/Elosta, adeguir
ELOSUA, S.A. -matriz de dhcho Grupo- . se valoran vy se contabilizan vnando estan

s en virond de la compra de acciones de la sociedad

debidamente registradas v sus anpories syu comsprobados por expertos independientes.
Estas Marcas, hasta 1996, se ban estade amortizando en 40 aftos al haberse cumplide los
requisitos de comprobacign ded valor v proteccidn fegal, &1 bien su vida it es indefini-
da. El valor neto asignade o tas Morcas que se venden se contabiliza corna gaste en el
ejercicio de la venta,

Con fecha 25 de encia de 19950 fa snciedad tormulo consulia al losututo de
Contabilidad v Auditoria dv Caemtas {1.C.AC) relative a la ragonabilidad del periedo de
amortizacion de las marcas =u cuarenla aos. Bl respuesta de dicha organismo se
indica que la fronters entve fondo de conwrelo v Arias 00 63 MUY Preci=i s.en conse-
cuencia. o estd justifieado mue activos, que €N sg opinon son de simifar vaturaleza, ten-
aan plazos de amortizacion muy distintes, B LC AL vonsidera. de acucran con lo ante-
rior v oen base al princan de padenci establecide en el artwulo 38 el Cadigo de

Comercio, que el plazo de amistizaciin para las maess debe ser oy shniar al estable-

cido en el Articulo 104 4ol Texte Relundido de Loy de Sociedades Anennoes para el
fordo de comercios de torma dque ol linate mixine de diez atios meluido =rodicho arti-

eulo para ese activo corereie, coamsda para la marea e caestion

La Sociedad entiende goe L franiers cobre marea - fondo de comerern et vebmida en
B legislacion mercantil o gue fs snarcas constihinen una propredad ooistrad de a
Sociedad. Tormando e o v fotahoente separado « diterencide del fonds de comercio.

Fate hecho queda reteendad por Tas sucesivos et dios reatizados por expedtos indepen-

dientes internacionales goe AN Gue L marcas el cuestion. nn sl o b dbsn-

e it

Illlili() ‘\illl! e Iiilll Jlllfll'ifli'."\!i'.é

121




Coenlas anuales
consolidadas y
documentacion financiers
del Grapo Keipe

Teniendo en cuenta ademsds la disparided de criterios a nivel internacional ~obre la
amortizacion del fondo de comercio y maras, v a It espera de una homogeneizacion de
criterios, la Sociedad habiu decidido amortizar las marcas, hasta 1996, en 40 arios, por
entender que ello permitia una mejor expresion de la unagen fiel v una aplicacion inas
adecuada del principio de correlacién de MIETesos ¥ gasios.

Ante el retraso de la homogeneizacién internacionad ames aludida v leniendo en cuenta
la incertidumbre que la persists
conllevar a los mercados {inam:

neta de la salvedad en el informe de auditoria puede

w0y, v opese a seguir pensando que la vida aul de las
marcas es muy superior a ia manifestada por el 1.0.A.C.. Ja Sociedad ha decidido amor-
tizar las marcas en 10 afios en tugar de fos 40 en los que venfa haciéndolo hasta la fecha.
Esta decision implica que a partir

presente Ejercicio, el importe anval de la amorti-
zacion de las Marcas es del crdin de 2163 millones de pesetas.

Asi mismo, la amortizacion excepcional contabilizada en el Ejercicio para cabriv el defec-
to del correspondiente gaste acumulads de los ejercicios anteriores, que asciende a 4.892
millones de pesetas, se recoge en el epigrafe “Gastos v pérdidas extraordinarias” de la
cuenta de resuliados.

El fondo de comercio adquarido comss 1al ¢ terceros. que se contabiliza por su valor de
compra, se amortiza de {orma hneal en an plazo maximo de diez afios.

Astmismo. dentro de este capitule se recoge el importe satisfecho por la compra de pro-
gramas mformaticos. valorindase ab coste de adguisicion, netas de su amortizacion acu-
mulada. Se amortizan de forma Hneal en wn plazo maximu de cinco afios.

4.8. Inmovilizaciones matertales - 3o encuentran valoradas al coste de adguasicion,
actualizado de acuerdo con fas Loves de Presupuestos de 1979, 198] v 1983, v al Amparo

del R.D.L.7/1996, se presenta deducda s

ju amortizacion acumulada.

La amortizacion se caletda Tenimente en Qincion e Tos sgulenies porcentajes.,

Kty CORthpredtee Avtivos ru|uludwﬁs-f
HEV( visado-
Deseripeion Ciwstietents (% Cocficiente 174

' Mobiliario =
Equipos proc. inform: :
Elementos de transporte

Otro inmovilizado



Los gastos incurridos por reparaeidn v mandenimuenlo. que no suponen un ineremento
de la vida atil, se registran cime gastos ded Ejercicio. Igualmente, se dotan las oportunas
provisiones por depreciaciém del fmrevil
enteramente recuperable.

pado cuzmirdo se estima que su valor no serad

4.9. Valores mobiliarios 2 corte ¥ & Jargo plaze - Los titulos sin cotizacibn oficial
se valoran al coste de adquisicién, regularizado, en su caso, en virtud de las disminucio-
nes experimentadas en los Fondos Propios de las empresas participadas.

Los titulos que cotizan en Bolsa se valoran al coste de adquisicidén mas los gastos inhe-
rentes de la operacién. sienda regulanizade su valor en funcién de las minosvalias, que
surgen tomando en consideracson lus valares correspondientes a la cotizacién del ultimo
dia del afio.

4.10. Créditos no eomerciales a corte v a largo plazo - Se registran por el ymporte
entregado. La diferencia con el valor nonvinal se considera come ingreso financiero en el
ejercicio en que se devengat.

4.11. Existencias - as emistencias s¢ valorm al srecio que resulta inferior, entre el

valor de coste vy el de mercade.

Las materias primas se valoran @ coste de adguizsicion de acuerdo con el método de pri-
q [

mera entrada - primera salsda.

Los productos terminades v semitermmades se valoran al precio de coste. que mcluye
malerias primas, mano Jde obra v gastes directos ~ indivectos impulables a la fabnicacion.

4.12. Acciones de la Sociedad deminante - Se valoran al coste de adqusicion,
siempre que dicho valor resulte mifevior ai de cotizecian v al tedrico patrimonial corres-
pondiente.

4.13. Subvenciones - Las sudbeanciones de eapital recibidas se registran como mgre-
sos diferidos en la curenta “Ingresos a distribun s varios ejercicios”. reconoviéndose
anualmente la parte proporeional del ingreso en fwicion de fa amortizacion el bien
financiado. El ingreso en ta coenta de resallados en 1997 por este concepto ascrende a
33.657 miles de pesetas (BT 7T mibes e pesetas o 1990) Fn 1997 se han rembido sub-

venciones por imporle de

-

13

885 aniles de pesctas (o 1990 se recibid ura subvencion

por importe de 9.540 wiles de pesetas v ose produs

una dismminucion por 278 miles de

pesclas en una subvenadn yevibidae e TSI

Las avudas al consuma de avets di cdova, otras avudas o laexportacidn ventas en bias
[slas Canarias v publicidad reatizads on o] extrapjern se re@siran, como mgreso. en {un-
cion de su devengo en la rabrics " upresos e explotactén™, Las subienciones a la
explotacion recibidas en P97 ssiiender 5 56474 T anibes de pesetas (2853941 miles de
peselas en 1996},
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4.14. Provisiones para riesgos v gastos - Las responsabilidades probables o crertas
de cualquier clase o naturaleza, orighiadag por reclamaciones, Jiglos en curso, garantias,
indemnizaciones, reparaciones extraordinatias, planes de pensiones si proceden v contmn-
gencias probables se provisionan de acverds con una estimacion razonable de sus cuanti-
as.

Las indemnizaciones por d=spids nnprocedinte se detan cuando se prevé la rescisidn del
contrato laboral.

4.15. Deudas a corto ¥ large plazo - Las deudas con entidades de erédito s regis-
tran por el importe dispuestn. Las diferencias con el valor de reembolso se consideran
gasto financiero en el ejerciciy en gue 92

dipvengan.

El resto de la denda se registra por su valor de reembolso,

Se clasifica a corto plazo la parte de in denda que vence en el ano siguiente u la techa de

cierre de las cuentas y a larpo plazo la parte que vence con posterioridad a esa fecha.
4.16, Impuesto sobre henefivios - I gasio puor < hinpuesto sobre Rouiedades se

calcula sobre el resultado coondnico, modilicado. es s easo, por las diferencias perma-

nentes v por las deducciones fiscaler existenies.

El crédito impositivo por e veduccion del impuesto @ pagar en e) futiro some conse-

cuencia de pérdidas fiscales compensatles s contabiliza stempre que existan condiciones

que garanticen su compensaeids,

En 1997, se ha registrado 1o ertddito fiscad de 236,307 sniles de pesetas. correspondiente

A
ol

a bases imponibles negativas prigivadas por soctedudes del Grupo Carbonell/Elostia en

afios anteriores a Ja integraeim global de dicho Grizpe en las cuentas consolidadas del
GRUPO KOIPE. Diche cridie 1
las muarcas (véase nota §
pesetas. Parte de dicho oréfste f

wesl we fraovegistraide como una mayor amornzacion de
2y kw1996 se pegistrd uie cvadito liscal de TOLETE males e
cab, ABHA0T miles

regularizacion del fondo de comereas de vonsolidacion que se encomtraba pendiente de

de peselas, se registrd medhantle fa

oay

amortizar {véase nota 5.2). + #l

to. 3THAT mikes de pesetus. se Teglstro vomo INgreso

del Ejercicio 1996 en el epigraie “hinpuesie sobre benelicios™ de la coenta e nordidas

gananeias.

4.17. Diferencias de cambio ¢o moneda extrangera - Las cuentas o oobras o pagar
en moneda extranjera se cooscfertze & peselie, aphesadc ol tpo de cambo e ena
fecha de la transaceion,

‘\] 31 e dhctembire [n-J';-i_:* e LT} _1_).];;:—”' e cvicnmla 1_3:\li;ll!_,j"lll SEEE esiiles )0 DI
bio se valoran ab tpo decardids vigeate cse din o 0 de B feelia de Ta vimnes orir, < fate

fiiese inferior.
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Como regla general, las dilerencias positivas de camlno no realizadas al cierre del ejerci-
¢io no se reconocen con resultados. Por el contrario, las diferencias negativas de cam-
bio no realizadas al cierre del ejereieio se contabilizar como gastos del ejercicio.

4.18. Ingresos y gastos . Las ventas de biene: ¢ ingresos por servicios prestados,
se registran sin incluir les importes correspondientes a los impuestos gue gravan estas
operaciones, deduciéndose vorme menor bnporte de la operacion todos los descuentos,
salvo los que obedecen a protto pago, los cuales son considerados como gastos.

Los importes de los nmpuestos que recaigan sobre las compras de mercadering v demas
bienes para su posterior revenia, exelnido el impuesio sobre o) Valor Anadide (IVA), y
los de transportes que les tlecten dizectamente se registran como mayor valor de los bie-
nes o servicios adquirxios

5. Fondo de comercio de consolidacion

{ern miles de pesetas

5.1. El movimienio del Foudo e Comerain de Consolidacidn en ins Kjercicios

1997 v 1996 es el sigurente:

Saldo al 31/12/97 162.305

5.20 Bl imporie ar 1 bivea 7 Iraspasos™ de (946 corresponde g [a avisvaciog de cro-
ditos fiscales corresporolionies w Jopses imponibles pegativas « corverctdn det valor del

immovilizado materiad de -sowedades del Grupo Carbionel] Tlos
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5.3. El Fondo de Comercio existenle al 31 de diciembre de 199:

generado Aceites Espaiioles. S.A. «que se fusiond con Aceites Carbonell. =

cambiando su denominaciin social por fu de esta altima sociedad.

i

6. Diferencias negativas de consolidacién

{en miles de peselasd

Las diferencias negativas de consulidacion provienen de la adguisicion., en 19

por parte de Elostia, S.A. de 125001 actiones de Cotro Aceitunas, S.A.. por an unpotts
. correspondisote al [3.45% del capital de dicha seciedad. qus

de 72.500 miles de pese
sobre los fondos propios correspendian #0.921 milex de peselas.




7. Participaciones en sociedades puestas en equivaleneia

{en miles de pesetas)

7.1. La inversidn vn ins zociedades puestas en equivaleneia y su movimiento

durante los Ejercicios 1997 v 1996 son los siguientes:

" Sociedad

\ndnips da Alimentos
RETTI Alimentacidn Naturales,
A (5A41) A Bisley, S.A, Total

Saldo al 31/12/97 71,859 86.1350 0 1.151.649 12.361 1.4522,008

7.2. En septiembre dit 2396 se sdguicre una participacion en Bislev. S.AL por un

importe de 2.543 miles de e

7.3. En enero de 1990 s vepdad

i cotalidad e la participacion en la compaiia
Saciedad Andnima de Abnwaaeiim ALY
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8. Inmovilizaciones inmateriales

fen miles de pesetas)

8.1. El movimiento v DR 5 1996 el coste del inmovilizado inmaterial es el

siguiente:

31.,:‘125954 . | .'-\:éi.iui-gnes - Traspases . 31,‘]2;‘96

238

Salidas e

vensolidacitn

*lninat. én’curso.

Total 23685737 2.339 0 {8.818) 23.749.258
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El movimiento de sus respectivas groriizaciones acumuladas v provisienes es el si-
guiente:

A(lif;.icmes 31 ,’12_39.(:')

Total 2755486 560.669 4.315.753

Provisiones G2 - 6.27

Salidas de »
L1260 dodtmones  Traspasos consolidacidn  331/12/97

Total 3315755 T.101.246 236,357 (7.524) HEL645.834

Provisiones BT - - . L2770

8.2, El importe de wa Jnea “1y

recoge la activacion de cridites fiseates correspondientes a bases imponibles negativas,

arieinadas por sociedodes ded Orvope Carbesel] Flowda on aflos anteriores & 12 intvgracion
&5 1 ‘ ;

global de dicho Grupe en jas coeptas sotmahdades ded GRUPO KOIPE.

8.3, El importe de (uesases o CF# e 2008 qnles de pesetas procede del mmont
1 i | }

fizado material “otro noeeii
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9., Jlnmovilizaciones materiales

fen miles de pesctas)

9.1. El movimiento e 1997 + 1996 del coste del inmovilizado materinl es el
siguiente:

Correecitn Actualizasion

vator mnmao. de bakances
311295 Reutizgs Traspsos Aviza R.D.L. 7/ 1996 311296

Total 21.880.610  1.366.331 ¢ 903.6483

(2208 (13,815) L317.711 23.842.981

Salidas d«
31206 Aadirrones Hetitos Traspases  consolidacion 3 1712497

(252597
(1.675.408)

- (144.300)

~O_tro i:i{l1o_v.-',“' . 3.3 0 = ";.; ENIL i1 ; % e (37 875

Total 23.842.901 grnel  {1.110.025) O (21681807 21.464.838
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El coste de adguisicion e fos elemento: tutalmente amortizades en 1997 v 1990 es el
siguiente:

1997 1996

104297 -
06.542 -

2.

6.918.192

El movimientu de sus respsciivias amorilacionés acnmutadas v provisiones es el si-
guiente:

Correc, valer
Adicianes Retiros Traspasos inmov. Acisa 31:12/96

i

Total amortiz. 13.152.821 1.256.695 (773.72%) V] (248.684) 13.384.505
Correc. valor

ARE N Adicicnes Repiros oy, Aci=a 3732790

36w

Total provisiones 399752 232,817 (38.727}) 10.297 001,139
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Satidas de
F12.96 Adiciones Ketiros  consolidacién 311297

57)
F.643.607  (794.149) (1.643.595) 12.590.368

Hecuperaciones Retiros 3257

- " : i ; A
Total previsienes 4. 139 (67 419) (201.528) 335.192

La colummpa de revalorizacids: KDL £ muesira s importes netes avtuabizados de
I

todos los elementos patrimonisdes susceptiies de asabzacion de eada partida del inme-

vilizado material. Los enteres csudes en Loactuabizandn son los establecidos por el RUD.
2607/1996 que desarralla Tne warmes de soualizacion del R 7/1996 v ¢ vesumen
comeo stguern:

- Se han aplicado, a los costes de adguiziodn v oa fa amortizaeién acumulada de los ele-
mentos que 1o estin completsmente aostizados, Tos coeficientes maximos establecidos
en dicho R.D., atendiendo o los wfios de sdquisioitn v respecto o Jas amortizaciones, o

los aftos en que se dedunjerce

~ El lreremento de valor o= obhienido no b side retncido en el 40%, mas que en una

compuaiin del Greope deces A cwriabder o las wlreimoetaneids ceialinas o onma de

financiacion.

- nuevo valor resultte e i actnalizacion no execde del vidor de mercads Je fos efes

mentes actualizados, tenmen:le o coenta o ostado e e v su otilizecian.
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El importe neto de la actuahzacién de Balances para cada sociedad Ael Grupo, asi conio
el efecto de la misma sobre o} resuliado del Ejercicio 1997 es el que a continuacion se
detalla:

Iimporte aeto de la
Actaahizacitn Ameriizacen Act. ROBLL. 771996
» Ejerciulo 1997 Retiros al 31128497

Sociedad

Total 348.203 1.841 GHT.H6T

9.2. Existen compromisus contraides «n fhene pera fa comprz de inmowlizado o
31 de diciembre de 1997, por un importe de 79.901 mules de peserss (en 1996 existian
compromizes por 54111 mites de pesetas)

9.3, En 1996, coms cons
do de ACISA, que proviene e alfas anteiores a su vensolidacian zlobal en el GRUPO

el de la correesion en la valorzeion del inmoviliza-

KOIPE, v que asciende z an :mporte de 224572 miles de pesetas. 2 procedio a rebajar
el valor del Fondo de Comercio (v fese nots 53.2.0.
9.4, I 1997 ha hebisio recaperan

inmovilizado material e Mompwe, 54, Aecites Carbenell, S.A0 v Virugres v Salsas, S5.A.

2 de provisiones para s depreciaciones del

por importe de 21,235, 45721 4 ddds

males de pesates, respectivamete {en 1990 e dota-
S.A. v Vinagres v Salsas, 3CAL por

ron provisiones en Kope, B A Acoites Larbonel, 5
146.524, 83.605 vy 2.688 miles de pesetas respeeinvanate, v hube oo recuperacion de
Keees Carbonets, SA, por .o importe de 20516

miles e pesetas). Dichus depreciaciones worncogen s shapartado < “Vanaoon, de nro-

1a Extractora de Osuna, propsiediot o

vistones de inmovilizade rusterias & materal” de la onenta de reartados

9.5. Los relires nas sigeficatives ocurridos divante 1997 har ade fas ventas de la
Abnazara de Aguilar v una consteuccion en Linares, pertenecientes 5 Acvies Corbonet,
S.A. vy Koipe, S.A., respectnamente, obtenitndose anos vesultados pusitives de TH205
miles de pesetas (en 1996 b Gieron las ventas del Edificio de G-t v L Alimazara de
Martos, ambas pertenceientes o Acrties Cathonell, 2.8 0 con unos pe-ultados positivos de

353.883 nnles de pesetasj. ehios resulizlos estin vecugidos bajo s rrilien THenelicio

pracedente del inmovilizads  de i ementa de pérdidas v gananena-,

i
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10. Valores mobiliarios

fen miles de pesetas}

10.1. El detalle de valores mobahiarios segln sy vencimiento es el signiente:

Shmeeho de
resrabilidad anual

1997 1996 1997 1996

10.2. El movimiento de fos valores 3 argo plass durante Jos Fjercicio= 1997 + 1990
es el siguiente:

104G T 11536
“Suldo al inicio del Ejercicio- ‘ CsnbeT . 56933
Juisicior 9480
{5003 (14.336).

Total 3397 wran

10.3. En 1997, como comevusicia de las pérdidas halndas en Valmor 5A0 en

1996, v a fin de equipsras noestya mverssan o sug Jondos propius, se ha reatizado vna

depreciacian de cartera en asta fhina samedad por 2208 miles de pesetas 12203 miles

"

de pesetas en 1996 cono conseowenaa de tas pérdidas babidas en F9951 Ambas s ragls
tran en el epigrafe “Variuode e fas prrevisiones de ioversiones financieras e la caenta
de pérdidas v manielas

104, En 1996 1a oot e Forss Nieve, 500 por D480 miles e weetas, s
produjo como contraprestos =i e Ty e

S.A. [ 12342 noles o FRTSETIS RS

staettn she una parte del capond b Wl

i
V-




10.5. El desglose de loz valores mubilanos instrumentados en moneda extianjera

es el siguiente:

Moneda 007

11. Existencias

{en miles de pesetas)

1997

| 28B.443
-4.789.732
758.937
1.162.43]
46.578

7.046.123 6.067.092

12. Fondos propios

(on miles de peseras g

12.1. Bl capitat somal de Roetpe, SAL esta reprezentado por G409 aceienes
ordinarias al portadar de nul pesetas de valor noaminal enda nna Je serie dnlcal total-

mente suseritas v odesemboladas,

KESERRRS NS

El cagntal social v la prima e cutision de scciones we it tenndo viriaenon
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12.2, Los principales accisnestaz de s Secledad son:

Partieipacidn
Denominacidn 1997 1996

1 BL,14%
TA2,10%
.00

El Prazidente del Consejo- e Admibrsatres

o~

i posee ol 1LOEY, (.07 en- 19006]- Jel

apital
de la Sociedad. El reste de Consejeras no poseen bbb idualniente participaciones supe-

rieres al 0,01%, al igual que en el Fiercicho precedente.

12.3. El desglose de las enentas de {ondos propwos con movimiento v jos Kjerci-

cios 1997 v 1996, es voma 51

lguae

Lk Saredaides [hferemas
sheEfas o e
g equitalencia RN TR Isal

(14.461) 10.974.215 -

Tracpasos, y
. dif. conver,

311296 -

713550 (5.009)7 13.191.685

~ Distribucién del resultado, 863760 .2.528.027

Distribucién de dividendos R '{1.256.955).
Traspasos, va . . '

- dif. conver. - - oo 1ise 70031
2T PELiperi] [EANHIAY I BT 3oisa vt HTT OAGU 4033788

124, Con fecha 15 de dherendre f‘\“."lle. Soa 0 vntregd v dividendo o s de
300 pesetas por aceion. B impeorte towd desemboiiade ba sido de BT miles de
pesetas. Sin embargo, eb divefeonda o vente sntreedo por el Grapo ha side de 7945173

mites de peselas




[N

12.5. Las reservas de la Saciedad dermnante al 31 de diclembre de 1997 iucluyen
1.295.982 miles de pesetas correspondientes a reserva legal (el misme importe yue en
1996). La reserva legal del vesia de las scciedades que se consolidan por el método de
integracion global es de 1.252.214 miles de pesetas (546.371 miles de pesetas en 1996).

De acuerdo con el régimen juridico e '3 Sociedades Andnimas. un 10% de los benefi
cios debe destinarse a la constitycitp de s veserva Iejf;_;a'i' hasta que dicha reserva aleance
el 20% del capital socizl. E} Gnieo desting posible da la reserva legal es la comprnsacion
de pérdidas o la ampliacion e wapital or la parte que exceda del 10% el capital va
aumentado.

12.6, Las reservas en sociedade: censolidadas por integracion global se desglosan

entre las diversas sociedades como migue!

Total 3A82771

2.820.334 3345402

12.7. La composicién e fas reservas en saciedades copsclidadas por puesta en

equivalencia ¢s la siguiente

s SAL
Promocienes Guima, S '

entos Naturales] S.A.,

Total RS 2007

110
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12.8. Las diferencias de corversion @2 desglosan por sociedades Jde Lo sguwente
forma:

Total 5,860 (5:009)

{14.461)

12.9. Ta reserva de reslopbznion sustente en 1995 provenia de la actualizacion

del Tmimovilizado matenal. de asuerdo con Jo estabdecido en el Real Decveto 36211984,
Loy de Presupuestos de 1983, De

conformidad con la Lev del bmapuesta soine Sociedades, los saldos de esia reserva e
} | :

por el que se desarrollaba la actualizacitn de vaivres

traspasaron en 1996 a reservas de fhre disposicion.

Son oo sunsecuencir de las ren alorizacianes
sormidad eon el RUDUL 719900 v ose muestra
neta del gravamen Unico del 3%, Bl saldo de esta vnenta s indigponthile haszta yue sea

La actual reserva de revalovizaeren se o
del inmovilizado material calsuliadas de o

comprobado y aceptadn por iz frapeceidn e los Tributoes, o hien transeurra un plazo de

tres afios contados desde la fecha de ciere del balance setnalizado. No obstante, Ju parte

del saldo correspondiente a fos ehormenios patrimupiales transmitidos serd disponible
durante dicho perfodo hasta =i Hunte de tes pérdidas fabidas en sa EE SRRSO

Una vez comprobido o, en =i defecion tansenrrsdu el plazo de comprobasan, el saldo

de Ta cnenta lmrfr:'a ;ﬂm}n;;

a) Eliminar los resultados comtebles negstivos
LY Ampliacion de capital socral

1
i

) Reservas de libre disposseion, me ver tansewrndos dieg atios a partis de b fecha del

Balance en el que e efecinpren fas aperaciones G wetalizaerdn,

Fo lodo caso. el saldo de fn cienti reseron de revdonzacion DL 71096 n0 podrd ey
distribuido, directa o imdbrecianente, @ meros qae Lo plosvalin haya sido reahzaddal

En 1997, ka reserva de pevaborizacdn KR LD 700080 del resto die fis socledudion quoe se
consolidan por el métodu de negracton gobal s 531509 prathes oo peesetas fel mismo

importe gue en 1996}
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12.10. Al 31 de dicienbre de (997 Jilial Kopinver, S.A. posee 195,130 avciones
de Koipe, S.A. (al 31 de diciembre de 1996 fa filial Kopinver, S.A. posefa 182.512 accio-
nes de Koipe, 3.A.), habiéndes
indisponible de 1.142.279 e
compras y ventas durante et Ejercie
mente (38.614 y 5.312 titules, respect
de las acciones al 31 de diciembore de 1907 25 de J.682 pesetas por accion {5.330 pesetas
por accion en 1996). Como =t hahituai, ¢ cotuacidn e Ropmver, S.A. ha consistido en
favorecer la liquidez del valer eu Balsa, -
to a las tendencias generales del At

12.11. Las acciones de Kadpe, =

s panstitneln por esle ove on dicha filial una reserva
Je peserss (LOTRWEY miles de peselas en 1996). Las

fan ascendido & 15.6066 v 3.042 titulos. respectiva-
arsente, en 1906). FI precio medio de adquisicion

pretenr}’t roapfhulr en su cotizaclon can respec-
da e Valores a sus inversores.

v sodn admitidas q cotizacion oficial,

13. Provisiones para ricsgos vy gastos

fen miles de pescras)

13.1. Bl movimienn de as provisiosas €8 corsd =igue:

31/12/97 1780857
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Cuentas annales

conr=olidadas ¥
dociimentacton fnanciers

del Grupe Roipe

14. Deudas noe comerciales

(en mifes de pescias)

COmo slgue:

14.1. Las deudas veon entidades oo o

delito y olrds deudas financieras se desglosan

Total
Yencimienlo a corto plaze

Yencimiento a largo place

Los préstamos y eréditos han

ano, de acuerdo con las necessdade

El hecho de que en 1097 « [ u

(Eridania Béghin Say) resalte sapenor. ie

dos con lipos de meresio rambign cup

%% medio de
interés arnual

w6 1097
7 598

4,93
6,00

3.261.170

5357073 2.292.846
Y3730 968.321

6 uila e masozianamente en la primera parte del

s {iranratas v oo o Lipos situades a mavor precio.

deinterds de prestamos v oerdditos de BBS

debe a wgue ban sdo utihizados més, en perio-

cuemnta este factor para bace: bt eommiparactin con wne préstnog v eréditas banrarios de

una forma hemogénen

El tipo de interés con iNGRANASS o ol

que la eitada sociedad el e pertesecce

14.2, Los venunnes s e das godas

AEnIenice
2!

vigents b 41 de diclembre de 1597 fecha en

wotrupe Consalidada.

can et acdes de orddita s huge plazo son los

¥ 1906
Entre 1 y 2 afios LRG3 835,855
Entre 2 v 3 afos RS : 12112

Entre 3 ¥ 4 afios
Entre 4 v 5 afios

Total
Fxste tetal se tnseribe shonres b spnes

millones de peselis ab AR i e
Tunio del 2002 (10 200 703t perane

l [y -
PEAOG 11.342
IR S $08.324

:«-.’!i”i(l?h‘!n'— l"h‘ (‘Il)‘l!ﬂll(y .1iil'lv[m-i.¥ ilfﬂ' 17%.3‘

Saetlos -»:u.iigwnzlulus Cribere e ade TUSH
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14.3. Gestién de tipos de interés. Al 31:12/97 + 46, las operaciones vonvemndas por
la Sociedad son las siguientes {eai mtleces de pesetasi:

Estas transacciones cubrer —vegstushs cuaciones de endendamiento para ! periodo

1996-1999.

El 100% del endeudanmentv s de tipa caitable.

Para cubrir el riesgo de tipe de st

dos (FRA} u opeionales {Caps Flom

=, =0 Grupe nithza instrumentos financiercs cerra-

Los resultados que se desprenes e esns instiunientos de cobertura 2e contabilizan

junto con los resultados Jde fos wlemsentns Cuhierios.

En 1997, lu Sociedad ha realizade aocmnres deoan Flogy, con la cual ha neutrabizade la
posicion del Tunel de impore ZORY caillones con vancimiento on el afio 199 {en 1996,
fa Socledad realizé operaciosies

pebrrtara gque vesian g osubstingr a aquedlas gue venci-

an en el primer semestre Aol eresciong LW

14.4. E} desplose te airas dendas ne comerciales es el siguente:

1T 19490

" Administraciones pitblicas LHELE2G

b a2

Otras deudas

Remuneraciones pendienies de pé 04 TR
Total 1396,768 2,163,138
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fuentas anuales

consolidadas v
documentacion financlera
del Grupo Roipe

I5. Situacidn fizcal
fen miles de pesciasi

15.1. Las conciliacinnes e of resudiado condable de Jos Ejercicios 1997 v 1990, y
la base imponible del Impuesto sabre Soviedades de las empresas cuyas cuentas de resul-
tados se integran globalpiente, an ambag =

C1C108, ©F Voo sgue:

Ejercicio 1996 Asmentos Disminuciones Taotal

Resultado fiscal 2 {99 495
Fiercivio 1997 AtEnentos Hemmicinnes Total

:‘Resultado contab]e del L
- anteside i 1mpuestos

bz, 606) :
{7 461,861

DJIerenmaa emporafe: de Iaa
50c1edadcs mdmdualev

- Con’ (mgen en el EJmu( i
- Con' origen en ejercicios vt ri

©(76.506) -
ITER 6A2)
(3.418.248) {34182 18}

Compensacidn pérdidas cjére. an

Resuliado fiseal G141

E5.20 Fnet Fyeredoo 3997 fas caviesdhades Bolpe. S04 Sadpado. 2UAL Kepover,
SAL Aceites Carboneti 54 Comerasi Flosds, % A Inés Cardoba. = AL Cetro
Avceitunas, 5.A. Vinagiew ¢ Salsas, B4 Aveites [hiricos. Aciza 5% Sara.
Restavracion v Alimentiaon, 50N 0 Hap, Seccdnd Andnpma de Allmentecion v
Carbonell de Cardoba, S0 aiimian oo seatmces Unnsolidado, siendo Roipe S04 Lo
cabecera del Grupo.
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En 1996, eran Koipe, S A fndusinas Guarss de Navarpa, S.AL, Salgado, 5 -‘\ Ropinver,
S5.A., Aceites Carbonell, 3.4, ii_fmm:i'r':;a, Elosna. =.A., In é Cérdoba, 5. A, Cetro
Aceitunas, S.A., Vinagres v Balsas, T . Acoires Eberum Aciza, S.A. v Sard,
Restauracion v Alimentacidn. B4 las o lr}bmal an en régimen Conselidado, slendo

Koipe, S.A. la cabecera dei Grupa

Medeol Services, S.L. tnbuts de cond sl con B NOFU 796 v el resto de socedades

en funcitén de la legislacion vigeote en ol cuds donde tienen establecida su sede sucial.

15.3. En los Ejercicios 997 v 1996 20 han pracieado las siguientes desgravaciones
fiscales:

1997 1396

15.4. El detalle de los saldos per bmpuesto sehre Sociedades v osn movinuento
durante los Ejercicios 1997 v 1996 san los cimajentes

Lepuesto Lmpuesto
gnticipadao diferado Total

(198.907)

510,860

: Retencu_mes Y pago : : SRS L D
cuenta’en ¢l Ejercwlo : & R {51.936)

(388819) G (388.819)

= U E2.459.406) 275026 ;w(1.867;1'13)'
. Pago dc! Impuesto sol o e LT R
ce : (431910}

" Sociedades del t_]er-' _
Cobros pendlentes ejere] aple CEGT L . 92.678

Cargo neto al resullado dd Fjr ml ¥ L ELE . 1. 103.980 25,450 2.330.273

Retenciohes y pagos a. - C : : s
cuenta en el E;crctcw Lo _ (63 396) - . 04.890)
Salidas de Consolidacién - ' 6410 . - {7.311)

I{egu!.'y traspasos - Notas 8.1 v 8.1 LIAB.A3T (13.387) {220.86W)

327 N} PoEALB03Y 0 TS RN NYY
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{ uentas sounles

vousolididas y
documentacion hnanciera

del Grupo Koipe

15.5. En 1997, la disminuon <del imgrueste anticipade del coadro de la neta 154

incluye la aplicacion de crédite por compensacidn de pérdidas de ejercicios antevioves
por importe de 1.196.387 ruilis de pesclas (689.505 mifes de pesetas en 19901

La columna “Impuesto anticipada” del casdeo de lr nota 15.4 incluye 912,109 miiles de

pesetas (1.712.597 miles Je pesutas on F996), correzpondientes a vrédito por pérdidas fis-

cales, que se espera compenser e sjeyricios futures.

La parte a largo de los supoesios anticipados v difertdos esta registrada en fa partida
“Otros deudores™ por 721 vras (1W)5.832 miles de pesetas en 1996), del
epigrale “Inmovilizaciones fiuancieras” v en la partida “Otros acreedores” por 205,362
miles de pesetas (252.000 ~ules de posetas en 19963, <o Tos “Acreedores a largo plazo™,
respectivamente.

e mpiles i

15.6. Las bases tmpurild de vompensar Dacabinents v el
plazo para poder hacerln sew bos s
Ejercivio ine wnponible Erercicio maying Jo
de origen Ceputiva apheacién

Taotal $.021.437

Todas estas bases negatioas wolo poelay e compers

POr ser anteriores a su entieis onoed actual Grupe Fiaeal Estas bases negatas ocliyen

aquellas por las que se b n adda 2 erddio fiscal.

v de fsnereon Dsesd de los oo scoms 1092

15.7. Bl Grupo se avoss oy S

a 1996,

Fstan ;lili(‘l'l.‘iﬁ H \l_']'i|“lc'.u_;"'-,|j: Y E Sy le adlors }(3:5 TR AT prrvpis bk It" los

t

Gl Ishis =eus alivis, lomlio= s i i HER I T VT pie e Bt e initivas ho

A abva lliu'

c1on par os autoridides feados, pes Toogae, Babede et de s difercrres mierprela-
ciones de b legislaciaon. s adoan =xaty contmgencias Tevales susceptibles e cevertir en
Disivos. Seestima que bl o s oo bendeian s St stgnificative soboe fs cuentas

annales,




1lo. Ingresos vy Zastas

(en miles dzf JESCIdn g

16.0. El desglose e iy

sigulente:

:elos en bos Ejercicies 1997 + 14996,

es la

Poreentaje

slotavion © es el siguiente:

1997

360,950
740,876

b(.r' 105 pmﬁ,qmnﬂes nul TR
Transportcs o 1973.408
Pr:mas de seguros v T 178.537
Servu,ms hancariog y's qumI.m* o

_Publicidad, propabanda ¥ rel: umw 1
Sum:mslms
Otros servicios
Tribitos

Total 11611815

1996

A15.598

1.048,292

147.574
63.127

T L017.333,
892,548

2.064.693
125.554

1HL377.091
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Cuentas snuafes

consolidadas
docuinentacion financiera
del Grupoe Kaoipe

16.3. La composicion e “Varacidn de las provsiones de iralico” os la sigujente:

16.4, El detalle de i aportaciin e cada sociedad incluida en el perfmetro de
conzolidacidn al resultade de los Ferteios 1997 v 1990 es el siguiente:

a

o Pi—:mnécm_nes',.(}uima,
- Aceités Carbonell, S,
~ Vinagres y Salsas, S:A

Comercial Elosta, Sﬂ _'

Cetro Accitunas, SAL T
doba, S.A. :
Carbonell de Cordoba, S.A.
Sara, Restauracion y'. Alimenacis
Aceites Ibéricos, Acisa, HA,
Carbonell do Brasit, 5.A:
Carbonetl UK., Ltd.

Carbonell Nederland, B,V
Elosta Portugal, S.A.

Grupo Alimentos Naturafes

g

Fpa

(10151}
338057

DH2EN2T




16.5. La plantilla media anilizada en e ejeraicios 1997 y 1996 ha sido la siguieute:

N.% de personas

Categoria profesional 17 1946

i
' 17, Relaciones cou cmpresas
vinculadas
17.3. Las transacciones wfecrundas por las empresas del Grupo con empresas del
Grupo Eridania Béghin-Zun horante fos Foernicios 1997 v 1996 sen las iguientes fen

miilones de pesetas):

(i Krdama

Ejercicio 1996 [IRTEIES Taezpelll Provence Medeal Béghin-Sav O Tutal

a8% 1% La83 Bl Firs | Gire 383 5.395

B 34 Fridania
J Ejercion 1997 o S s el Proseies Medend Béghinatar Gress Tatad
: . Compras netas C oo R o - ! 281809
J “> Ventas netas i 4522 4 247 4.302
. Servicios recibidos | ) - . o 323 & 329
O F:‘:‘:' Servicias prestados _ : e S - 51 1000151
}' Intereses abonados s . . _ 44 co. 4d
“- Intercses czxrg:_adc-s . - . 60 4 o4

Dividendos distribuidos . ‘ . ' 2.602 T 2602

: [BIN (IR T L 22 156 rou 183 T RN |
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{ oo anwales

conrsolidadas y

documerntacion financier:

del Grupo Kolpe

17.2. Los saldos dewdores v weresstores con las empresas del Grapo Fridania
Béghin-Say al cierre del Fiervivio san las siguientes (vn miles de pesetas):

T 14996

18. Otra informacidn

18.1. Las retribucioncs cevengudas por los miembros del Consejo u Organos de
Administracion en calidad de Conse

teros dseienden & un lotal de 18.000 miles de pesetas
(17.200 miles de pesetas =n 1996]. aporte que es distribuido por ol Conzejo de
Administracion entre sus ncinbegs, v conformidad con o extatutos de la Sociedad.

1

18.2. Los honorarios de n andilosfs practieada 1especto a 1997 para Jas emnpresas
con oblipacién de revisidn

cunsolidadas poe el metsdo de mtegracion global, v de otros
trabajos requeridos por =i Grupo. haz asceedido 5 11100 miles de pesetas (39768 miles
de pesetas en 1990).

19, Hechos posteriores al cierye

LOE. Durante fa primera quinicye ded mies de marzo de 1998, ¢ secionista
f—] U

su participacion queda estabileceia v o] 70000,

Eridania Béghin-Sav, 5.4, ha vendide o  de s seciones de o Sovledad, por o que

Asimism,

Corporacior e Alimwie ooy Bebilus el sropo BEBVD b pasade de

jll
lener el B.03% a posecr o] 0 M8 del vapind de T Sesdedad.

La nuweva sioacion acebotng el o0 W aimepe

Avelonistas orcatae A i orientape Y

5,00
_ KOPINVER. S.A. (Autocartera) 3,01
ERIDANIA BEGUIN-SAY CATA DE AHORRO EL MONTE LOO
CRUPO BBY _ CAJA AN FERNANDO 1,00
CAJASUR R CAlN FHOVINCIAL DE JAEN 0,15
CAJA GENERAL DE GRANATA

"MEDEOL
ACOR
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19.2. La Comisiégn Naciopal del Mercado de Valores ha impuesto recientemente
una gancion de 20 millonvs de pesetas. tras Ja Instrueeion de un expediente administrati-
vo con motivo de las adquusiciones de aeownes propias, La socledad respeta pero no

g

ﬂ;

comparte la citada resolucidn. meservinooss 2l acerso o los drganos jurisdiccionales que

en derecho le puedan corresponder.
En opinién de la Sociedad. Ju actuseidin de ROPINVER. S A ba consistido erc tavorecer
la liquidez del valor en Bolsa, sin plﬁwwnwr infliir en su cotizacion respecto a las ten-

ST

dencias generales del Meroude de Valeo

20. Cuadro de financiacison consolidado
(en miles de pesclus;

Origenes 1997 IO

11,869

: f‘_.na]enaczon de acc:oncb de la

~_ dominante T 145 10.913_'-_

. Recursos aphcados por eua]w

sociedades consolidadas 41536.188

Activacién bases i un])unum 5 o a o S L
a Propiedad industrial 230,357 _ _ o
Total oriczenes PRAML22 $.0423.873
Exceso de aplicaciones soliey seigenes

(disminucidn det capital coogbiates 189.944)




Craenitas snuales
vonselidadas v
docinearacion financiera

det Lvapn Korpe

Aplicaciones 1997 te

Total aplicaciones 3316201 B8.213.77:
Exceso de origenes sobre aplicaeioues
(aumento del capital direvlante) L 023

15




Variacién del capital circulante 1997

Z
=
%
Ui

Aumentos Dismdmiciones Awnentos

Total 5023 0 76.055 265.955
Yariacion del capital circulante ‘3..'??5,(5:'—33 189.900
1 La conciliacién entre ¢l beneticio neio v Lie recursos procedentes de las uperaciones es

como slgue:

i 14907 1496
4.540.409

71364

] 47016
C1e43.007
i 7.054.230
I 115,576
. ‘ {148.791)
l : Provlswucsde mmovxl ado.d (67.419)
: Dotaclon ‘a la Iﬁr(msx n’pa
Dota(,um ala provml \n Pam . : T
i Amoxtuacwn sub\'cncwnes {33,657 S 4TSI
Tngreso por dividendos eh' 11 : L
en la consulldauon 36 130 29773
Datacién a la pronsum para 131567 o 3-27'.806:2 .
l Bcnehcm proc. ventas de i ' (3‘)8.]31)"
Pérdidas proc. ventps de inmni 1681 : 17.610 -
i ‘ Beneficio proe. ycmaé de {7.053.213) '
; Beueficio pfac.. vcu't_és de it o . : {2.632)
Pérdidas proc. ventas de oy, 1 S 3.098
| ' {375.579) .
i
’ Recursos procedentes o fon e acivnes 6259158 2 TG GES

| —







Balance de Situacion de KOIPE,
{Al 31 de Diciembre de 1997 v 1990}

196.483.825 .
196.483.825
0
0
0.936.973.318
4.033.420.212
5.258.420.591
893.854.700
26.230.961
245.027.098
(196.309_855)
{323.670.359)
2.040.515.963
540.258.368
1.500.257 595

| S

0

* Tesoreria o 16311574 20.844.791
", Ajustes por periodificacién’ 28.961.041 . 11.213,035 -
TOTAL CENERAL 18,738 192405 ST ML TRY
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Cuentas anuales y
documentacion {inanciera

de Koipe. S.A.

Antes de la Distribuetén
de Resoltados

e e e . P T T T

1997 1990

TOTAL GENERAL

812177606

S05.567.21%
7585395
©4.141.445.756
4,141.445,756
4.811.318.762
4.811.318.562

1.498.758.889 :
438902297 - 542038241 -
996.369.225 1O6Y661T1T3 S
63.397.367 - . 5B.360.105

FUFR RN PR REI S R )
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Cuemas anuales y
documentacion financiera

de Koipe, S.A.

Después de la Dhstribueién
de Resultados

- - 12.360.678.213

813072606
205087 L1
158339
1.141.445.756
11445756
+.811.318,702
+.811.318.702

2794741089
438.992.297
2.292.351 445
H3.397367

LIRS SELVL985.787
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias
{1De los Ejercicios cerrados af 31 do fhiaie

DEBE LI 14496

412925117
2.248.630
4431553

729.351.738
l: 811 829 42t
.019 93-} 414

(21-235.336)

1.347.111
13.279.378

(6.608.847)

102.833.144 B
3913771618 © 1.574.832.318
618.073.557  352700.036

. BENEFICIO ANTES DE

Impuuto sobre socieda (ILS

RESULTADO DL F RIS

395498061 Py tal




Cuentas anuales y
i doeamentacion {inanciera

de Koipe, S.A.

R

- 342.308.100
. 6.381,720
47.534.477

396.224.297 20448401
: 0 133.315.070 . -
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Cuenta de Pérdidas y Gananeids Anatitica de KOIPE, S.A.
{De los Ejercicios cerrados ab 21 de Dicembre de 07 « 1996)

CONCEPTOS Impore Porcentaje buporte I"arcentaje

0) (0.25%);

e 45a%
Ta8)  (1.30%)

ATk 6.27%

396224397 0,71%

(146264891 {0,03%)

{‘].O 1"?0

FLels G.99%

391

(G180 sty (F 0% X {352?00036) ‘

3.295.64%58.001 O e [Aacit I e 4 2.28%




Cuentas unuales y
documentacién financiera
de Keoipe., S.A.

Propuesta de Distribuctén de Benefivios del Ejercicio 1997

!
i

El dividendo totad propuesto para el

!! =~ - e

! Ejereicio 1997 supoue el
H

i

| N——
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Propucsta de Acucrdos

El Consejo de Adnugstrgeicy o =rea e Jorts General de Aveionistas la adop-

c16n de los slguientes acuerdos:

1% Aprobar la Memaria, Balarin. vienta sle Perdidas v Ganancies ¢ Informe de
Gestion de KOTPE. 5.4 sopresy: sdiente ol fjercicio de 1997, Ja projruesta de
aplicacién de resultados v disiribucion de dividendos asi como la gestiim social de
KOIPE, S.A. por «u Can e de Adindaistraciin en dicho perfodo,

2% Aprobar la Memoria, Badio, Caenta ce Pérdidas v Ganancias e Informe de
Geslion consalidados parn ¢l asito de Sovizdades que integran ¢l GRUPO
KOIPE, correspondienies &l Flercicn de 907 ¥ la pestdn desarrollada por el
Grupo en dicho Beriuds

Vsl

Ratificacian, cvwe +

i ile Cs'u'!;_-_:“.?,'f e
Reducir el valuy
mas, modificandoc: ol

de bas aceiones desdoblando ol nimere de las mis-

> de fog Estatutes Sociales

Autorizar al Consens e
KOIPE, S.A . bLi=

Sociedades Filiafe

Adstineddn de fa Sociedad para adquirir aceiones

por s Cwmipaiifa o hien por una de sus

0" Delegacion de ooy wifoes
adoptados.

S omrmisbioacin - H"m-";'lj‘n"i(u] de jos acuerdos

Aprobacion det ot de o furi g rombransento de interventores al efect.
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Balance de Situacion de Koipe. 3.4,
Al 31 de Diciembre de 1997 v 1996 (e 1m0

% ACTIVO 17 06

e e L

aa e P PR

J——

12.279.275

TOTAL ACTIVO 0733472 FHATE N6

Léase con las notas expivatioes v oadas s i vienoria ol e

(B8]




Cocentas anuales y
documentacion financiera
de Koipe, S..

1997

144,818

814172

.4. 141,440

4.811.319 ¢

1. A98.759

TOTAL PASIVO

11.261.696

AB.735.172

SEATIA00
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Cuenta de Pérdidas y Ganancias (h’ I
De los Fjercicios anuales 1 xmnuuim ol 31 4 U; :

L T O

DEBE TOGT 1096

1.811.829

3.510.938
-(21.235)

1,347

13.279

(6.699)

402,833

3913771

Impucsm sol;ré: Sé_cif:d:.\d_cé " v T 618.073

- RESULTADO DEL EJRI€CIE R AT LAy
- Liase con las notas explionieas e s by e s
.

[
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HABER

£7.534

396.224




LNOiitle. 5.0
P':ll'..\l(llil A DL AS

\l '31' DE DICIEMBRE
DE 1997 ¥ 1996

l 1. Constitucion v actividades

LL. Constitucion - mome, S04, o eonatituyé of 26 de julio de 1954 Figura insers-
ta en el Registro Mercartd e L aren el Tume 1.205 del Bbro de sociedades,

Folio 14, Hoja S5 - 410

1.2, Actividades - L.

fs fabricaeion v comercializacion

de aceiles vegetales camestl HIIGILETION eI getera)

2. Bases de¢ prescatasion
de las cuentas anuales

Imagen fiel - Las cuontes spnales fdividuales de Koipe, S.AL se han preparado a
partir de los registros vongables wasonian, en tarininos generales, sigiendo las nor-
mas del Texto Refundido co 1 Loy de “ociedades Andnimas. R.D.L. 1.564 1989, de 22
de diciembre, capitulo Vil
En 1990 =¢ incorperd
B.DB:L. 771006,

s la seiualizacicn valowiada al amparoe del

La Sociedad presenta cuerdas spaales ninduales w consolidadas ante cun sus ~ocieda-
des {iliales, Estas se presenian en nior:

apaite v muestran los fondos proplos v el
P24 TIL wmles

03 plmplm cran superiores en 57120069 miles

resultado incrementados en 7 sk
31 de dicienmbre de 1997 {#0 1996 tos

de peselas v lo nusmo con

de pesetas, rf«*penIi\'a]'m‘nte al

Siedo en FOADR BOS iniles de pesclas)

Vi a0

3. Distribucidn de resuttados
fen miles de pesiias”

3.1 La propueste de seiboeiin e beneficios del Bie oo 1897 e ot Consejo

de Administracion elevara = fa Lt Cen

cral de Aceromstas, v e distribueion de beneli-

cios del Ejercicio 1996, aneshady por ts Tonta Genern de Avcionistas, son bis shentes:

Base de I'l’]»:ll'ln S LR

Pérdidas y gqnancms d(,l hj
 Bemanente BRI
Olras reservas |

3,095 /4R _ R
62,492

Tatal 3.2495 L4 L2295 982

Dristriboncion

Dividendo a cucnta entropasio wo x] T
E

"Dividende

Total Dividendo

Reservas voluntarias

Remanents A

1205982
1.295.982

Tutal BRI B [IRRTAETS o
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3.2, EI 12 de noviembire de 997 o) Consejo Je Administraciom acuerda fa distribu-
cion de 1.943.973 miles de pesetas e cvncepio de dividendo a cuenta del ejercicio 1997
El estado previsional formulade pre

eptvitmente para poner de manifiesto la existencia
de liquidez suficiente durante »1 prdede de un aio desde la fecha del acoerdo de distnn

bucidn, en millones de prretis. =z ol spudinte,

1997

10,168
(1o44) -
g.224 -
15000 -
(13.000)
10224

resultados que permiten. e womsrde cen i Ley de Somedades Andounas. la disiribucion

de dividendos a cuenta per <f wnport: srowiado:

4. Normas de vaturazion

4.1. Gastos de establecimiento sspondes principalmente al unporte desent

beleade por guotes de Sal vose simottiaan heshinente e oo o de

cineo anos. Se mucstrar esto en, dedicida la amortizacion avimulada.
Eno 1097 v 1990, na. se

amortzacton aseendio s

e por cate conceptos La dotacian weaal para

G kLS (t"E s porte en 199




[eT——

4.2, Inmovilizaciones inmaterisles .« e valo

at coste e ;{(quqvi(m._ lelo de osa
amorlizacion acumuladi.

Se wmortizan lincalmente de L Jgoe

Descripeidn Xhos Coefieiente {749)

4.3. [Inmovilizaciones mateeiales - == sneneniran valoradas al coste de adquisicion,
que fue actualizado de acverds con s de Presupuestos de 1979, 1981 v 1983, v al
amparo del R.D.E. 71996, S 4 ta deducida de la arnortizacion acunulada

La amortizacion se calcula hine

e funcln de los sigrientes aftos de vida Gtk

aocstaprados nuevos Activos vomprados wrados
Coeficienie IR Alos Creficiente (%u}

Deseripeion

Los gastos inewridos por veperne o splenimie o, (e o SUponNen unosueremento

de la vida i, se registran o

1 pintes el Ejerds Leughmente se dofan las oporlunas

Coedo comnds s wstioa gro =i RV R RV It}

provisones por deprecaciont el

enteramente recuperalile

4ot Inmovilizactones fivanciecs v aversiones Tinuneieras temporales e valo-

res negoclables, tanto de coricier peraaneate o

wi temnporal. se valoran por o precio

de adquisieion. que e,

Poaowastes obeorontes 0 B Lneracion,

Para las participaciones «n roadaf oo o code croviaoiones no dmeraras, o partien-
pacion en capital vecibicia o csban de eriordo e of walor contable de los slenentos

patrimoniztes aportadon, poses S e 0 gy teneecnenie boy dr anoriiancon aeanbe

da de los inizmos con o0 P e B valor o oado por B aoviedad seeeptora g

dichos elementos.
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Cuando el precio de nmeriade es matec ] de vose, vomedien circanstancias de suficien-

te entidad v clara constansia gue deteriinen un valor inferior al precio de mercade, se

dotan las provisiones necesarii i g

prevalezea ¢l menor de dichos valores, Para lus
parlicipaciones en ¢} capilal deoepp

No adiddas @ colzacion v ode empresas del
grupo y asociadas, se considers corng 1oeio de mercado ol valor tedrivo vontable que les
corresponda, corregido en

mparze e las plusvaling tharas exislentes «0 el momento

de la adquisicién y que subessian

4.5. Existencias - [as «
valor de coste y el de mevend

Las materias pPrimas se vala

mera entrada - primers seliis.

Los productos terminades ©oreInte sabiran al precio de coste. gue incluye

malerias primas, mane de obes v geslis Cirectos - irdirectos imputables o i fabricacion.

4.6. Deudores - [.05 saifos o

de vlicutes v otros deudores s clasifican, en
su caso, de dudoso cobro, cumada 2o censidera la e uperacmdn problematics o se aprecia

una reducida probabilidad de wolro —n fhacien de i solvenvia del deudor.

Las provisiones acumuladis ¥oiaakes e comstiteen on base d 1as cireunstineias anlerio-

res, ascendiendo el cargo et 4 w pava Jdentes pur ve:

dr v opres-

tacion de servicios a 33470 oy miles de peselas en 1996,

1.7, Subvenciones - i

sipta reaibidas se registan oo Ly cuenta
i

“Ingresos a distribnir . FeeOTI IR

i del foop

atisimente fa parte proporcio-
nal del ingreso en fuwncion e soaniado, Ko 1997 oo b recibida
wra subvencion par supors
Encrgia (en 1996 no se yevihi

dos [Hor cste concepte asaetie

sades e vessras del Mimisterio e fodastria ¥

sfiabihzedo en la e de vesalia-

AT mnles de peverss on [096).

Las avudas compensarogy brion Feropes v coas siboconeiones a by on sos i ion se

l'ugish'an, COInG il)gt‘{-";n, T ISRy

co et devenno cn Ja rdheiea O0os gresos de

explotacion™.

L8, Provisiones paga Fesgig ¥ wusiag - s

-;anL]rgilJi]il‘.!iH_ilfS ill“n]el.. crertas

de I'I!filtll)il‘l‘ clise oyt minoavanting

Dor Yesbonsiciopes, Biaes en o)
mdemmzaciones, Peparmiaouss ag A3 Y CTTNEecEs probables oo savisionan
deacuerdo con una eniimescin

cepto 106,000 mies Je

chaniios, Se ban JoGudo ner este cone

preiis Sl dotaren 89 099 aiiles e proselias

|

190 Impuoesto <oliee Lo ficio. - Yasta i gar el Dinpuesto zobre =oeredades

se caleula sobre o Fes i oo

aodificadn i casol por Tas it wias pers
Ianentes v por L clediscoanes e soitentas,
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La Sociedad estd acogida al réginien de tonsolidacion Fiscal. En la determinacion de la
base imponible consolidada, ias diferencias no reversibles, consecuencia de la eliminacion
de resultados por operaciones realizades 2nire sociedades que forman el Grupo a efectos

liscales, se consideran diferencias parinacentes en la sociedad gue tenga contabilizado
dichos resultados. Si para alguna sociedad del Grupe fizcal resultara una base impenible
negative, que se compense total o parcialinente con bases poesitivas del resto de sociedades,
por Ja parte del resultade fiseal negatren camapensado «e contabiliza un crédite v un débito

reciproco entre la soctedad a ja yue v nde y las sociedades que lo comperzan.

4.10. Diferencias de camibio en moneda extranjera - Las cuentas a cobrar ¥ pagar
1

en moneda extranjera ge convierien 3

wlas, aplicaudo ¢l tipe de cambio vigente en la
fecha de la transaccién.

Al 31 de diciembre, todas las usutas a cobrar en moneda extranjera sin segura de cam-
hio se valoran al tipo de cum
fuese inferior.

¥ ovigente e dia o al de la fecha de la transacaion, i éste

Como regla general, las difern.
€10 110 SC IeCONOCEN COmo rest
bio no realizadas al cierre e

fern miles de pesetay)

I 5. Immovilizaciones inmateriales

5.1 El movimiento o 1997 v 1996 del <oste del inmovilizado inmaterial es el

sigulenie:

“1idas Adieiones 31 iran

Total 18,07 389,518 357935
RRERStI ¢} Adiciones REERRY Y
Propiedad industrial 2 - .5 167.536 0 122036
" Fondo de comercio © © . S 200008 _ * 200,000
Aplicaciones informaticas .. 50,599, e a3 . - 51,233
Antic. ¢ inmov. inmat. et curso 0 C69.733 - 09.732
Tatad HER R H2.906 FE3. M)
e
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El movimiento en 1997 ¢ 10496 Jo «y. respectivas amortizaciones acwinuladas es el
slguiente:

3171295 Adiciones 3171296

Adiciones 311297

licacions
R

Total 37 492 40.796 78.284

En 1997, las adquisiciones e “Prapradan amdustrial” denen lagar en octubve v se origi-
nan principalmente por {a compry o INGRANASA de fa marca Aitor (las adquisiciones
de “Propiedad industrial” vode “Fonds Je comersin” que tuvieron lugar en el mes de
actubre de 1996, se originaron principalnente por ia contpra a ACEPROS A de las mar
cas Arlesol, Arlesa, Oro Rubjo « a0 cleralah
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6. Inmovilizaciones materiales

(en miles de peseray)

6.1. El movimicrin ey 007 . U6 del coste del inmovilizado material es el

siguiente:

Actualiz.
de balances
31.12:95% Adiciones  Retiros Traspasos  R.DL. 7/1996  31-12/06

Total 227095 LI71028 {356.988) 0 769.352 4.816.479

s
I
A
=
R

i

A1

ety Retiros Traspasos 311297

Inst. ztééxaj‘éas.
. ¥ Mmaquinaria |
Otr. inst.; util.~ .
"'mobiliario ;- - -

“ CAnt.e inniov. <
o .mat. ¢n curso

" Otro inmov. .'16‘1.1-61'_

170,613

Total 831047y HEE, st 22LETL) i hO3t 178
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El valor de adquisicion de! snmovilizade tlalmente amortizado en 1997 v 1996 o5 el
siguiente:

tga7 1996

Total 3.972.966 2.334.879

El movimiento de sus respectivas smortizaciones acumuladas v provisiones es ol siguiente:

31295 Adteus Hetiras Tragpases- 3141

Total amortiz. 4.102.1814

(1925311 L 4,487,442

Adiciones

> Terrenos y Construcciones

+ Inst. téenicas y maquinaria

Otr. inst., util, y mobiliario

LT

Total provisiones ¥ 16.524 116524
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33012 90 Adteivnes Retiros 31712197

Total ameortizaciones FART. 442 386.379 (133.333) 5.240.468

Retiros 31/12/97

Total provisiones e 524

(21.235) (45.854) 79.435

En 1996, la columma de revalorzade B4 771996 muestra los importes nelos actuali-
zados de todos los elementos patrimonial=: suseeptibles de actualizacion de ecada partida
del inmovilizado material. Los eriterios usados en la actualizacidn son los establecidos
por el R.D. 2.607/1996. que desarrella Tas normas de actuabzacian del RO 7/1990 vy

S resumen ¢omo Sigllt‘}l

- Se han aplicado, a los costes de RIS

SOy ks anortizacion acumulada de los ele-

mentos que Nno estin completamente seoetzados, fos coeficientes maximos establecidos
en dicho R.D., atendiende » 1os afies e adquisiciion. v respecto 2 las amerlizaciones, o

los afos en que se dedujeree,

- Elincrementy de vador s obivnlshe v e side ceducidorenr cusnniia alguns-despuds de

haberse conziderado las cireamisniz slvas a lp fnrmoa de Tnanciacion.

- Fl nueva valer resultoure e fnowotaaliacion o evoede del salor deomereada de los

elementos actuaiizados, Tomends s oo sibe uso v oAu utihzacidn

El efecto de fa actualizacion <obive el sesiliado ded Fieroicio 1997 ha sido b aumento de

la dotacion de la amortvaciin en niles by pegetas vouna disinucidn del 35%

sohre dicho importe en e

Lty el 21 I=:':.1.'»‘=esio wirhro 5(:{1‘i«'¢ius}v‘*.—‘~. el aumento en la

dotacion del Ejercicto 1997 55t v e s efrroiomos siguientes. es gasto hscalmente

dedueible.

Al 31 de diciembre de e 5

dea STRO090 miles de pess s

i e lapat e actuatfizada del ieoeyshizado ascien-

0.2, Fxisten comypers et Frroe v da conpre de vonesilizado al

31 de dicicinhre e 149097 e e TOOE aniles o be pesetis Lo 1990 existian

conpronisas por Ho4
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6.3. El retiro mas sipnilicative oosrido durante 1997 ha sido la venta de una
construceidn en Linares. obtemiends un resultado positivo de 74205 miles de pesetas.

Dicho resultado estd recogide hajn la ritnica “Beneficio en enajenacién de inmoviliza-

do” de fa cuenta de pérdidus + ganvncias

6.4. Dentro de las wdiviones « veliins de los ejercicios 1997 v 1996, estan incluidas
diversas adquisiciones v vestas a companias del Grupo y a otras vinculadas pertenecien-
tes al Grupo Eridania Béghin-Sav, con lo

siguientes desgloses:

Adiciones 97 Acestos Darbonell, 3.4 Tnd. Grasas Je Navarra, 5.A.
{onte Amort, fcutn. Coste Amort. Acum.

1.E92 139 66.256 21.679
Retiros 97 Aceites Carbonedt, S.A. Vinagres v Salsas, S.A.
Caste Coste

Adiciones 96 Aevites Carbonull, 3.4, Comurcial Flosa, S.A.
[QETSR Amort. Acua. Caste Aot Acuim.,
<. Otr. inst til. y mobiliari

Retiros 96 cites Cathonell, 5.4, Vinagres v Salsas, SA,

Aot Avung {lemty

2222

Terrenos.y construcciones |

~Inst. téenicas y maquinaria -

Otr. inst., util. y maoliliaric -
Antic. e inmov. mat. en cisn 61.500
Total MR PS4 IS DR 13 5 [N E R
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(. Inmovilizaciones financieras

fen miles de peseias

7.1 Bl movimients s 1907 o 18

Total 36.032.046 442.3%7 (2.296.131)

Adicianes Retiros 11297

Tatal LITR. 62 479476

(391831 31.265.907

a0l
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7.2, Las adiciones v retires nge sk

1997 v 1996 han sido:

dficatiios producidos durante los Fiercicios

1947 1996

Aadiviones Hei s Adiciones Refiros

b
7.3, Bl 31 de diciembre de (997 e bay vendids uestra participacion en Industrias
Grasas de Navarra, S.A. (INCRANAK G 4 Uailever, NV Cpor un importe de 641177 miles
de pesetas, abteniendo un berreficio e 2 P09 wler e pesetas, que ze registian en el
apartado “Beneficio en enajenacidn de mupes idizado” <o b cuenta de pérdidas v ganancias,

Tob B diclembre de 1997 w0 hs peocedicn o ung ampliaciom de capital en

Kopinver., S.A. de 1.000 :mijes de Pesetas con ung e e emrsian del G.000%0 11 cual
i ha sido suscerita enteramente nur Ko e (en dedembre de 1996 se procedio a otra
! ampliacién de capital de 1.OUG ies b was con s prina de emision Jdel 24.900%,
| la cual también fue suseritn cvteramente per Rolpe. 2080
J 7.5, Durante el Ejercicic J007 fa Saviedad susoribe in parte alicuets de las aniplia-

ciones de capital realicados o0 b st Medo ! Seen geee, SoA fantenormente
i Exportadora Continental. = is Parte de i amplizccdn se susenibe mediante aponacion
J no dineraria valorada de contosuidad con b nota 44,

760 En noviembre e TO9T e ey boalpe. dmd Avdnima de Anentacion,
suseribiéndose 190000 qeciones de Lo porelas de 20000 acciones gue componen
J su capital,

. T 0 1990 Lo inversiog ewy o e Neeve, SO L 9480 nades de peeselis, e pro-
i duce coma contraprestacidn de b decabniiig de uans porte del capiial Jde Vabner, S.A,
: por 12342 miles de pesetas o corianrioneia do o sirdidas habidas en Valiar, S0A
A 1990, v a finde cquipiest et v oson i sus Drdos propios, se I realizado una
J depreciacion de cartern v e aliiaes ool s 2288 mles de peseies que e regis
e camo “Nariaeron de Lo sl [ comersiaon Sronncias T en da it e ndrdi.

das v mmmicias (2208 nee. FIHGY

(5}
iyl




7.8. En enero de 1990 2 vendid ba participucion gue se poseia del capital social de
la compania Sociedad Anduima de Alimertacién (SAAL)

7.9. Los datos mas relevarior de b~ empresss variicipadas se ofrecen en el Anexo
a la Memoria.

7.10. Los dividendos sereiba

diurente los Fierdicios 1997 v 1996 han sido {en
millones de pesetas):

Total 2.207 523

8. Existencias
fen miles de pusets
1997 1996

146434

. Materias primas
Prodictes en curse yosepd

Productos terninados

Shbpfg‘dl‘iclos,‘ l‘é'hislidﬁ.g's
Total 96184 3.192.246

Can Techa 31 de deiemdae e 1997 1 Suesedad vende Jacasi totalidad de sus existens
cias o Aceites Théricos. Avisa, SUA L sodiedad pertencaiente al mismo Grupe, uno de
cuvos olijelos =ociales constiteve ba ocontralizacion de o actividud de compray de Jas

saciedades que integran o Grepn
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9. Deudores

fen miles de pescius

9.1. El detalle de "o idopee™ o e sigue:

1997 1996

Total 4.936.973 8.361.517

9.2, Las subvencones revibidas 2o of Ejerciio ascienden a 928611 miles de pese-
tas (801.554 miles de pesetas wn 1996} © proceden e las ayudas compenzatorias de la
Unién Europea, avudas o) corsumn . sxportacion de aceite de oliva y otras a la forma-
cidn.

Al 31 de diciembre de 1997 caan perwiientes de cobro subvenciones por importe de
136.299 miles de pesctas. wielvidn en
1996).

“Dewdore: varius” (189,443 miles de pesetas en

9.3. Dentro del apariado “Deudores carios” se mieluven 641,177 miles de pesetas
de Unilever, N.V., por la venta o dicha soviedad de nuestra participacion en Industrias
I i
Grasas de Navarra, S A OINGIRANARAL (véase nota 5 3).




; 9.4. Las Empresas del Grupe, dendoras, corresponden al saldo en cuentas cornen-

| tes v devengan un interds entre ef B.75% v ol 4,093% anual (entre 9.50% v el 7.00% en
1996). Su detalle es el signinnie:

1

i

i

{ .

! 1997 1R

3,423,378

|

10. [nversiones financicras temporales

i fen miles de pesctos)

R o o -
:f

)

T S

*'. . Valores de renta fija

i .Créditos a EBS

240.258
1,500,258

3 Total 2040516 £50.708
J Fa rentabilidad media en 1997 3 fos vatores de revsa bia es del OBV 18007 0 J990)
yoel tipo de interes de bos crdchines o B35 o0 del 5,150
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11. Fondes propios

fen miles de pesetas)

11.1. El desglose de las cuen
E}‘EI‘CiCiOS 1997 ¥ 1906, = T aigm-_
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de Koipe, 54

taz de fondos proplos, con movimmento en los

Reserva Fvserva
Revalorizacién Legal

V12797 746.270 1.295.962

11.2. El capital i
dor de mil pesetas de culey vonaval

el ey

desembolsadas.

11.3. Las acclones e o

Resultados de Pividendo  Dividendos
ejet. antetiores  Beneficio a cuema Repartidos

69,371 9 3.205.698  (LM3TY -

sitado por 8479911 pecrones ordiiarag 3l porta-

s

Srouna, de oserie Grica, totabmente sserilas oy

i adimitin las a colacion obeial




-

11.4. Los principaies stoienstas de la Socledad son:

Participacion

Denceminacién 1997 L9960

El Presidente del Consejo de Administracién posee el 0,04% {0.07 en 1996) del capital
de la Sociedad. El resto de Comsejeros no poseen individualmente participaciones supe-
riores al 0,01%, al ignal gque «1x 2] Ejercicic precedente.

Al 31 de diciembre de 1947 la filiel Kosinver, 3.3, posee 195.136 acciones de Koipe,
S.A. (al 31 de diciembre de (996 la [ihal Kopinver, S.A. posefa 182.312 zeciones de
Koipe, S.A.), habiéndose constivmdo por este motivo en dicha fiial una reserva mndispo-
nible de 1.142.279 miles de pesetas (LOFEI32 miles de pesetas en 1996). Las compras y
ventas durante ¢l Ejercicin han aseemhdo a 15666 v 3.042 titules, respectivamente
(38.614 v 5.312 titulos, respectivamente, v 19960, El precio medio de adquisicion de las
acciones al 31 de diciernbre Jda P97 ws 20 5682 pesetas por aceidn (5.350 pesetas por
accidn en 1996). Como es habival, iy oo

aaidn de Kepimver, S AL ha consiztide en favo-
recer la liquidez del valer en Botsa, siu juetender influir en su cotizacin con respecto a
las tendencias generales del dercado e Valores o ans inversores.

11.5. La reserva «de revalo ctin waostents e (995 provenia de la actualizacién
del” inmovilizade materiall do sonesde con lo esablecido en el Real” Decreto 38271984,
por el que se desarrolliha
conformidad con la e

setuabzaciie de valores Lev de Presupuestos de 1983, De

e

Frtpuestor aaby fades, log saldos de esta reserva se

traspasaron en 1996 a vescrous Jo bhye disposicién,

Lo actond reserva de pecalostoer i 0 arren oy conseciennond de s Ternieizeiones
del inmovilizado material raberdades de cinformadail conr o1 RUDL. 7719900 v e maestia
neta del gravamen Gireo del 300 B4 salio de esta euenta es indisponible hasta que sea
comprobado v aceptado por e Diepecosden de los Tributoes, o biea tapscurrs une plazo de

tres anos contadas desds la feohn e crerre el bakbince sctuabizado. No ohaante, ln parte

del saldo correspondiente 2

durante dicho perfodo Tosts o frdte e Los pérdidias Labidas en sa tansinidn

R
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Una vez comprobado o. en sy defecto, transcurrido o plazo de comprobacion, el saldo
de la cuenta podra aplicarse a:

a) Eliminar los resultados contabjes regas e o,

b) Ampliacién de capital wocial,

¢) Reservas de libre disposicidn, una e rranscurridos diez afos a partir de la fecha del
balanice en el que se efectyaron las operacianes de actualizacion,

En todo caso, el saldo de Ju cuentd reserva e revalorizacién R.D.L. 711996 1o podra ser

distribuido, directa o indirectamente, 4 ;mwenas que la plusvalia haya sido realizada.

wrldico de las Saeiedades Andnimas, un 10% de
los beneficios debe destinarse 4 Ia censtitueion de fa reserva legal hasta que dicha reserva
alcance el 20% del capital souial. EJ amwo desting pesible de la reserva legal es Ja com-
pensacién de pérdidas o fa ampliacicy Ao cepital per da parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

11.6. De acuerdo con el rigimen




12. Deudas no comerciales
fen miles de pesetas)

12,1, El detalle de “Arrecdores a opie plazo”™ =5 siguiente:

1997 1996

Total [1.264.69%6 11.481.844

Rt i

12.2. Las deudas con empresss ded Grupo coarespenden gl saldo en coentas

corrientes y devengan un intérés entye ¢ 6 75% ¥ et 203% anual {entre of 0.50% y ool
' 7,00% anual durante 1996) S doralie e of sigulenste:

Uy 199G

VUGN

$1.980
10.531
188.737
2082804 ¢
384696 o 1.653.516
3

68,742

46.924

L4106 6253085
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12.3. Las deudas von enudades de redito v otas dendas linancieras se desglosan
como sigue:

%% medio de
interés anual

LYY 1996 1097 1996

Los préstamos y créditos han sxide wtilizzdos mavoritariamente en la primera parie del
aflo, de acuerdo con las nevesichades financieras v con los tipos situados a mavor precio.

El hecho de que en 1996 el tipo de inerés de prstamos v créditos de EBS (Fridania
Béghin-Say) resulte supericr, e debe 5 que han ado wilizados mas, en periodos con
tipos de mercado tamhén superiures. En vonsecuencin, es preciso tencr en cuenta esle
factor para hacer la COMmpararian con le préstamns v orédilos bancarios de wua forma
homogénea.

El tipo de interés con INGRANASA s 21 vigente & 31 de diciembre de 1997 fecha en
que la citada sociedad deju Ao pertenecer i Grupe Consolidado,

12,4, Los vencinternius Je las deades Con entidades de eradito a largo plazo 2on Jos
sigulentes:

14997 e

50328 0 400779

34680 o 98357 L
Total 85.004 194,136

Este 1otal se inseribe dentia deweas prstbilidades de crédito aprobadas por 10538
millones de pesctas al 310297 con vereaientos comprendidos entre ciero de 1998 v

junio del 2002 (7300 todlores de peseiae 28311906
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12.5. Gestién de tipos de interés, A¢ 31712;97 v Y6, las operacivnes convenidas por

la Sociedad son las siguientes (en millanes de pesetis):

1997 1956

Estas transacciones cubren eveniniles siaacionss e endevdamiento para vl perfodo

1996-1999.
E1 100% del endeudamients ex de 1:po varable.

Para cubrir el riesgo de tiper Ao interes. Ja Sociedad wtiliza instrumentos francieros
cerrados (FRA)Y u opcionales (Caps, Floe

sonstrmmentos de cobertura se contabilizan

Los resultados que sc despreudon de s
junto con los resultados de Ins eleracnios < ubiertas.

En 1997, Ia Scciedad ha reatizade la compra de nn Floor, con o cual ha neutralizado la
posicién del Tunel de importe 2,00 millones con venesmiento en el afio 199 (en 1996, la

Sociedad realizé operaciones de coberturs que venian s sustitair a aquétlas e vencian en

el primer semestre del ojeraicin 1997

il
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i3. Situacidn fiscal

{en miles de pesetus)

13.1. La coneciliacion entre ol resulizdo contable de los Ejercicios 1997 v 996 v la

base imponible del Impuesto solne Sovedades es cono sigue:

Ejercicio 1996 Aumentos IMsminuciones Tatal

Resultado fiscal 1.184.321

Ejercicio 1997 Aumentos Disminuciones Tostal

Resullade fscal 2011610

shden e wnpr Jan dereche w la ddneaon pos

132, Los dividendos o

doble imposiciin. s¢ han con=hierade dilerenclas permanentes en ta colunun de dizmine-
2060821

clones, Fn 1997, por este coccepto, we b distminuico ko base impomble =i 2
miles de pesetas (323 267 nres e pesetss oo 199(0)
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14. Garantias comprometidas con terceros
Yy otros pasivos contingentes

En 1997 hay avales otorgadus & 2ipresas relacionadas por importe de 3040 millo-
nes de pesetas (1.980 millones de prsetas «n 1996),

15. Ingresos v gastus
fen miles de pesetas;

15.1. El desglose de fx par
Ganancias es el signiente:

3 “Aprovisionamientos” de la Cuenta de Pérdidas v

'9.190.955

Total 15,330,138 43,514 392

15.2. E] desglose e Lo paniadi “Gasns de pesconal” de la Cuenta de Pordidas y
Ganancias es el siguiente:
1997 LI
- Sueldds, salarios ¥ asimiladus 2.592.470 ‘ .
Cargas sociales ' 430,155 CGO9.BYE
Toal 3.222.025 30835103
l,'l}
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15.3. El desglose de la partida “Vanacién de las provisiones de trifice™ e la

Fal . 1.0 122 15 P -
vuaenta de 13(?1'(]10'&5 Y Urattanalag o g4

slgytente:

l9a7 19U

207.600)

15.4. El detalle de “meivicws exieriores” v “Otios gastos de explotaciin”™ es el
sigulente:

1997

879,836
1.170.532
0.521

Total 4,668,623 45200096
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LUaES con CIPTEsts del Grupo voasociadss ban- sieda-

15.3. Las transaccones o

las sigulentes:

Sorn i Sericus furereses Tntereses  Diidendos Deidendos

prestadas carpados  sbonades  repartides regiliidas

Cumpafifa Nl

b

merciel Elosda, S.A.
SCordoba; S.A.

Vinagres y Sp‘]s.a‘s
USARAC L T
* Carbénell do Brasil, S.A.
Carbonell UK., Lid.
Z‘ _Cgr}iﬁfn}ppll Nq&érland, B_._\.’ )
Elosba Pml‘ugal; S.A.
Duga‘nio, SA

Otgas. - S P L
Total 1997 EB R AR E B PSR 0 ¥ B R B e | M{TH A i uTl EItl 2206521
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15.6. La distribueian de In cilra neis de negacios o3 fa siguiente:

Parcentaje

FRT 096

N de persanaz

P L3090

12
201

218

"Operarios ¥ atios
16. Otra informacian

16.1. Las retiibiociences slovaspadar por ke ceeanbros del Conzejo n Oranas de
Administracion en calidad oo Consejerod ascienden o an total de 13,000 nubes de pesetas
(17.200 miles de pesctas oo 9961 bnparte e o3 distribuido por o1 Consejo de

Admini<tracion eutie sus peieniros, e ccafornnd 1 oo los estatitos de b Socedad.

L6.2. Toos honenareos b b annbigrin practseshs respecty g Loy prevna PHpresas

con €)|)ii;,;;lt_'i(l|| e vy 1o e ool e ada e terraelon \ Jdeotros
|l':l}):ljn‘-‘~ cequeridos o b Dy [ETCTHPTE ETL CERNTTIN NN R 3 ENTETY PRSI et 68 oiles

de peactas en 190G)
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17. Hechos postcriores al cierre

17.). En el marce de las veorgenicacones imternas de las actividades del Grupo v
con efecto a partir del mes e snero de 1998, se procede a la centralizacién de la uctivi-
dad de compras en una Gnics seciedad - Sceites Théricos, Acisa, S.A-- incluvendo tam-
bién las ventas de harinas fsubmoduct. Je la extrecqidn), v la venta de productos en
cuatro sociedades comerciales: Koipe, Sorwdad Andisima de Alimentacion, Carbenell de
Cérdoba, 5.A., Salgado. Seciedad Anirima, Unidn Comercial Aceitera v Comercial

Elosta, S.A.

17.2. Durante Ja primera gu

Eridania Béghin-Say, S.A. na vesddide 2l 75% de las aciones de la Somedad. por lo que
su participacidn queda establecidy on ol 0 10%.

y Benidas del Grupo BBV, ha pasado de
tde lz Heah dad.

del wmes <o marzo de 1998, &l accionista

Asimismo, la Corporacién e
tener el 8,03% a poseer ¢} 5.

La nueva situacién QAUCIonarial 9% L

Acclonistas Porcentaje Yo

17.3. La Comision Nosenal del Mercado de Valores ha fmpuesto recieptemente
una sancion de 20 millones de pesetas. fras fa instrocoon de oa expediente adminmstrati-
vo con motivo de s adipnsiciones e wooiones proqeas. La soeledad respeta pero no

comparte la cilada resolueiia, seserciodes el acton, o los Grganos jurisdiceionales que

en derecho le puedan iorresso nder

En opinidon de la Socieduwd. fa sotancidn o KOPINVER, S AL ha cansistido e Gavorecer
lu Jiquidez del valor eve Botsa, co procender inflaiy en su cotizacion vespecto o fas tens

dencias generales del Meroadn o Valores o oaus 00 s moees




L8. Cuadro de fivanciacidn
fen miles de piesera.

. Origenes 1597 1946
]
4
-
E
Total origenes $.890.301
| Exceso de aplicaciones sobpe orlgties

(disminucién del capital circulante)

1.505.131

Aplicaciones 1997 F06
i
j
J
i
! .
1 ! : - L
i deudas a largg plazo 15136
ERie AR S g HE
Total aplicaciones LTS A07 6.637.558
: Exceso de origenes sobre aplicieisyu-
{anmenio del Apiind ciroaiasel 159 R

byt !

Mt i
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Variacién del 1997 1996
Capital Circulante Anymcrte: Disnslnucienes Aumentos Disminuciones

Total

3.083.118 115.662 1.680.793
1.365.131

Variacién del capital cireuiante

La conciliacién entre los recudsqdon e
Operaciones es como sigie.

fiercicios v oz recursos procedentes de las

(21.235)
2,249
(6,382
106.000
(342.308)
1.347

Recursos procedentes de fus BT e S L994.6535 20865492
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Anexo: Informacion adicional sobre KOIPE, S.A.
y sociedades del Girupo v atras pacticipadas al 31.12,1997

(Valores expresadns, ws Lo Toen cillones de pesetas. Columnas 8 v 9 en pesetasj

Denaminacion

mentacidn .

Carlonell UK., Lid.

Alitmentacidn

“ Carbosiell Nederland, 5.4

= Alimentacitin -

Alimentacién

~ Elosia, Ponug;}, 3
" Oiras Socicdades - -
(particip. entre el 20 al 50%

. Almacenes y Silos
- Pasgia, SA _
" Daganzo, SA.

3 . Almacenamivnto - 3000
e sifla, 29, hajo © Madiid Tnmehiliaria R

Promocicnes Guima, 5._-'\._‘ o ]i:;mn wfa, Y2, bajo ~ Madseid T Inmobilisva Wy
Alimentos Naturales, $.A oede ba S - ‘
. RS o 8 Feliv Llobmrgst (Barcelonas Allmentacién 2545

Bisley, S.A,

b 40 e 13 ] T
i Altmentacni 25,45

Diatos e o
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) ihigdes o ividendo Cotizaciin_en Bolsa
Capital Reservas Ordinatius LEAf$HHD Tutgles hyos en recibido Media Gt Cierre
(1) (2) Antes hmp.(3) Lnpd5)  Koipe {6)  en 1997 (7} trirn. (8} afie{9)

. . . i

) Tl

| oy

CLUTLI00T 0T 216230 aadgr

? '10,0‘_ CoL 18T 4 . L AR
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KOIPE, S.A.

INFORME DE LOS ADMINISTRADORES SOBRE LA REDUCCION DEL
VALOR NOMINAL DE LAS ACCIONES Y DESDOBLAMIENTO DE SU
NUMERQ

El Consejo de Administracion, valorande el reducido capital flotante que actualmente se
negocia en los mercados bursatiles. considera conveniente instar aquellos procedimientos
gue permitan mejorar la liquidez del valor.

Por ello, y habida cuenta de los slevados valores de cotizacion alcanzados por el titulo
KOIPE en el Gitimo periodo, se proporne reducir el valor nominal de las acciones desdoblando
su numero.

Esta operacion, conocida en el mercado bajo la denominacion de “split”, no supone variacion
alguna ni en el capital social ni en el neto patrimonial de la Sociedad, aumentando
unicamente el nimero de acciones en circulacion.

Las caracteristicas de ta operacion serian las siguientes:

Valor nominal: reduccion det nominal actual a 500 pesetas por accion.

Numero acciones: aumento del numero actual de acciones de 6.479.911
a 12.959.822.

Fecha efectividad: tunes 27 abril de 1998.

Procedimiento: tendran derecho a recibir 2 acciones nuevas por cada accion
antigua todas aguelias personas que al cierre de los mercados
bursatiles. el 24 de Abrii de 1998 sean titulares de aiguna accién
de la Sociedad.
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KOIPE, S.A.

PROPUESTA DE MODIFICACION DEL ARTICULO QUINTO DE
LOS ESTATUTOS SOCIALES

Se propone reducir el valer nominal de las acciones del actual de 1.000
pesetas por accion a 500 pesetas.por accion, aumentando simultaneamente
el numero de acciones de las actuales 6.479.911 acciones a 12.959.822
acciones mediante el desdobtamiento de cada accidn de 1.000 pesetas de
valor nominal en 2 acciones de 500 pesetas de valor nominal, sin
modificacién del capital social, que seguird siendo de 6.479.911.000
pesetas.

En consecuencia se propone modificar el articulo quinto de los Estatutos
sociales, dejandolo redactado en los siguientes términos:

“Articulo 5°- EI capital social se fja en SEIS MiL
CUATROCIENTOS SETENTA Y NUEVE MILLONES
NOVECIENTAS ONCE MiL. PESETAS, dividido en 12.959.822
acciones, de 500 pesetas de valor nominal cada una de ellas,
numeradas correlativamente del 1 al 12.959.822, ambos inclusive,
totalmente desembolsado”

DO D



