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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, S.A:

I

R

Hemos auditado las cuentas anuales de AGUAS DE VALENCIA, S.A., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de
pérdidas v ganancias vy la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, cuva formulacitn es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas
cuentas anuales en su.conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales v la evaluacion de su presentacion, de los principios contables aplicados
y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercanti, los Administraderes presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas
v ganancias y del cuadro de financiacion, adermas de las cifras del ejercicio 1997,
las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinidn se refiere exclusiva-
mente a las cuentas anuales del ejercicio 1997, Con fecha 7 de marzo de 1997
emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio
1996 en el que expresamaos una opinidn con una salvedad.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo esta
obligada, al cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas
consolidadas sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con fecha
3 de marzo de 1998 con una salvedad similar a la descrita en el parrafo 4
siguiente. El efecto de la conselidacién, realizada en base a los registros contables
de las sociedades que componen el Grupo Aguas de Valencia, en comparacion
corr las cuentas individuales adjuntas, supone un incremento del toial de activos
y de las reservas por importes de 3.935 v 1126 millones de pesetas,
respectivamente, v una disminucion del resultado del ejercicio por importe de
312 millones de pesetas.

MU s aes e - oot



(3]

4. En relacion con los compromisos de complemento de jubilacién del personal
incorporado antes del 1 de julio de 1991, la Sociedad sigue el criterio de dotar el
pasivo devengado por el personal no afecto al servicio del abastecimiento de
agua del municipio de Valencia (11_,1?‘?’ del total) de acuerdo con las normas
establecidas en la Disposicion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1643/1990,
mientras que para el personal afecto a dicho abastecimiento (88,83% del total), la
Sociedad sigue el criterio de dotar este pasivo en funcion de los importes que el
Excmo. Ayuntamiento de Valencia reconoce en la determinacion de las tarifas de
cada ejercicio.

El pasivo actuarial devengade por este tltimo colectivo asciende a 3.968 millones
de pesetas (3.671 millones de pesetas en el supuesto de aplicar las normas de la
Disposicién Transitoria Cuarta del Real Decrefo 1643/1990), por lo"que existe,
una vez considerado el efecto impositivo, un pasivo neto no registrado de 2.471
millones de pesetas. Al respecto, en la determinacién de las tarifas aprobadas en
los dltimos ejercicios, el Excmo. Avuntamiente de Valencia ha acerdado
introducir en las tarifas futuras las cantidades necesarias para cumplir con la
citada Disposicion Transitoria y para cumplir la legalidad aplicable en cada
momento para los planes de pensiones, aunque sin establecer un calendario para
su aplicacién. Por todo ello, los administradores v los asesores juridicos de la
Sociedad estiman que el Excmio. Ayuntamiento de Valencia ests obligado a
mantener el equilibrio del régimen econdmico-financiero de la concesion y que
los acuerdos descritos anteriormente constituven un acto administrativo que en
caso de desequilibrio econdmiice-financiero de la concesion originaria un derecho
de cobro a favor de la Sociedad.

De todo lo cual se deduce que existe un pasivo no registrado correspondiente a la
provision para el fondo de pensiones para el personal afecto al abastecimiento de
agua del municipio de Valepcia, cuva contrapartida serfa un derecho de cobro
para el cual los acuerdos establecidos con ef Excmo. Ayuntamiento de Valencia
no permiten determinar el calendario v la forma en que sera recuperado, si bien,
no se espera que de ello se derive un quebranto patrimonial v financiero para la
Sociedad.

5. En nuestra opinion. excepto por los efectos de la salvedad descrita en el péarrafo 4
anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera
de Aguas de Valencia, S.A. al 31 de diciembre de 1997 v de los resultados de sus
operaciones, asi como de los recursos obtenidos v aplicados durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente
para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios v
normws contables generalmente aceptados gque guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.
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6. Elinforme de gestion adjunto del gjercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y: otros asuntos y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del efercicio
1997. Nuestro trabajo come auditores se limita a la verificacion del informe de
gestion con el alcance mencionade en este mismo parrafo v no incluve la revision
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

. Antonio Nobiejas
3 de marzo de 1998
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MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL FINALIZADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

~guas de Valencia, S.A. fue constituida en 1830 bajo la razdn social “Sociedad de
~guas Fotables y Mejoras de Valencia, S.A", habiendo cambiado dicha denomi-
racion a la actual en jumo de 1988, Tiene por cbjeto sociai Iz gestidn y explota-
cion, bajo cualesquisra de las formas juridicas que pudieran existir. de Ics servicios
de:

<%
-

-, ~bastecimiento de agua potable a poblaciones.

« Saneamiento. evacuacion y depuracion de aguas residuales.

« Suministro de agua para uscs agricolas.

« Realizacion, mantenimignto y consarvacion de obras y construcciones para
el cumplimiento de su objete social, inchiso por cuenta de terceros, sean
estos entidades publicas. privadas o particulares.

» Realizacion det garvicio de Inspeccidn Técnica de Vehiculos.

- -La Sociedad tiene ia facultad de comprar, vender, permutar. enaenar y realizar
cualquier carga o gravamen sobre toda clase de bienes musbles o inmuebles que
le pertenezcan.

Su actividad principal consiste en la explotacicn de servicios de abastecimiento de
agua potable a poblaciones. siendo el mas significativo el prestado a ta ciudad de
valencia.

Contrato de concesion con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia:

En fecha 7 de julio de 1804 y con la posterior actuatizacién de 8 de junio de 1967,
gi Excmo. Ayuntamiento de Valencia otorgd a ia Sociedad ia concesién del abas-
tecimiento de agua potgble en su término municipal hasta el 20 de marzo del ano
2002. En cada ejercicio ta Sociedad presenta un estudio econdémico que contem-
pla los gastos habidos en el afic anterior y una proyeccién de éstos para el si-
guiente. Segun la previsidn del volumen de agua a facturar, la Scciedad propone
la corraspondiente tarifa y, postedormente, el Ayuntamiento, en pleno, adopta el
acuerdo de resolucion del imparte dé ésta, que es sometido a la aprobacion de la
Consejeria de Ocupacidn, Industria y Comercio {Conselleria d’'Ocupacio, Industria,
I Comerg de la Generalitat Valenciana).

A ia fecha de formulacion de estas cuentas la Sociedad mantiene conversacionss.
con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia con apjeto de alcanzar un acuerdo que,
beneficiando a ambas partes, permita a Aguas de Valencia. S.A. continuar la ex-
plotacion del suministro de agua potable a la ciudad de Valencia con posterioridad
ala finalizacién de! vigents contrato de concasion an af afo 2002

- W WE T R WE . W - e R e e e
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{. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a. Imagen fiel

Las cuentas anuales dal ajarcicio 1997 adjuntas han sido obtenidas de fos re-
gistros contables de la Sociadad, y son presentadas de acuerdo con lo estable-
cido en el Plan General de Gontabilidad y el Borrador de Normas de Adaptacion
del Plan General de Contabilidad 2 las Emipresas del Sector de Abastecimiento
y Saneamiento de Agua, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio,
de la situacion financiéra y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas
anuales, formuladas por tos Administradores de la Sociedad, seran sometidas a
la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas, estimandose que
seran aprobadas sin ninguna madificacion,

o Principios.contabies-

=i 2 preparacion de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios

contables y criterios de valoracion generalmente aceptados descrites en la Nota
4,

-

*

lLa Scciedad sigue el criterio de dotar sus cempromisos de pensiones para el
parfsonal afecto al sarvicie de abastecimiente del agua del municipio de Valen-
¢iz en funcion de los importes que el Excme. Ayuntamiento de Valencia recono-
ce en la determinacién de ias tarfas de ¢ada sjercicio.

Atendiendo al prin&ipi:o de importancia relativa, todos los datos de las cuentas
anuales estan expresados en miles de pesetas y redondeados an su Gltimo digi-

(e .
s

<. Agrupacion de partidas

=n ¢l palance de situacion y cuenta de peérdidas y ganancias farmulados al 21
Gg diciembre de 1997 han sido agrupadas distintas partidas a efactes de su
presentacion. segin el siguiente detalle;

Matenal diverso 5.101
Cbras en curso (trabajos a facturar) 143.208

154007

L

Bies ae

Clientes 1.162.077
Efectos comerciales & cobrar 45.924
Ciientes de dudose cebro () 229.442
Liquidaciones de recibos pendientes 15,647

1.453.090

(") Se encuentra provisionado la totalidad del saido de abonados cuya an-
tiguedad es superor a un afo.



Administraciones Pabiicas 352.486

Rernuneracionas pendigntes de pago 15.37%
Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo 36

Cuentas de recaudagion:
Ayuntamiento de Valencia 300,425
Generalidad Valenciana (tasa de saneamiento) 789.416
Otras tasas 114193
Otras deudas 3.803
7575538}

Sueldos y salanos 1.714.928

Indemnizacicnes . 1,080
Segutidad Sccial ' 433.183
" |Pages por complementes de jubitacion {Notas 4-h y 10) 223374
Dotacicn a la provsidn para pensiones (Notas 4-hy 10) 192.000
Otros gastos socisles 13.830

2.578.393

Los epigrafes "Gastes de personal” y "Otros gastos de explotacién” incluyen un
importe de 59.835 miles de peseatas correspondients a retribucionas salariales.
activas y pasivas, y a servitios profesionales devengados por Administradores
de la Sociedad. no por dicha condicion sine por su carge de empleades ejecuti-
vos y de asesores de iz Sociedad, siendo ei valor actual da ios COMPromisos
devangados por dichas gérscnas al 31 de diciembre de 1997 de 148.922 miles
de pesatas.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion de beneficics del ejercicio 1987, formulada por los
Administradores de la Sociedad. es la siguients:

Resefva valuntaria 494 022
Dividendos 241.318
Beneficio neto dei ejercicio 1997 — 735940

. NORMAS DE VALORACION

l.as princicales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracién
de sus cuentas anuales para ef gjercicio 1,987, acordes con 1o establecido en el
Plan General de Contabilidad, e Barrador de Normas de Adaptacion del Plan Ge-
neral de Contabilidad a las L_Efmp?pesa.s del Sector de Abastacimiento y Saneamiento
de Agua y en la legislacién mercanti vigente, han sido las indicadas a continua-

gh N
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d. Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas °

aimacén y de los costes de mano de obra propia empleadea en dichos trabajos.

La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal, distri-

cuyendo el coste de los activos entre los afos de vida Gti estimada, segun el
siguiente detalle:

Edificios y otras construcciones 40 a 60
Instalaciones técnicas y maquinara 16 a2 €8
Gtras instalaciores, uliltaje y mobiliario 8a20
Otro inmowlizade:
Instalaciones de conduccién y distribucion 34 a6l
clemenrtos da trarsports 7aid
Equipcs para proceso de informacion 4

La Sociedad valora |as pariicipaciones en el capital de sociedades del grupo no
zdmitidas a cotizacien oficial, al menor vaior obienico de fa comparacion entre
z coste de adguisicion, actualizado segun diversas disposiciones legales
ivease Nota 8). y el valor teérico contable obtenido del Ultimo balance disponi-
oie de la Sociedad participada. En el caso de que ia participacion haya sido ad-
quinda mediante aportacion de elementos de la Sociedad. el coste de adquisi-
c:on es el valor neto contable de los elementos patrimeoniales apentados.

i resto de inversionses financieras y las inversiones financieras temporales son
vaiorades al coste de adquisicion, corregido. en su caso. por los intereses de-
“engados pendientes de cobro, © valor de mercado, &l menor,

~as cuentas anuales adjuntas no reflejan el aumento o disminucion del valor de
‘as participaciones de las sociedades dependientes que resultaria de apiicar
criterios de consolidacion. No obstante, los Administraderes han formulado se-
raradamente las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Estas pre-
sentan unas reservas que superan en 1.126 millones de pesetas y un resuitado
del ejercicio inferior en 312 miliones de pesetas, en relacion con los imgortes
mastradcs por estes conceptos en los estados financiercs adjuntos.

. Acciones propias

Las acciones propias recibidas en et gjercicio 1997 como dividendo en especie
(vease Nota 9), se presertan a un valor que goincide con el valor contable que
tenia en la Sociedad dependiente, el cual era el precio de adgquisicion. Dicho
vaior de adquisicién es inferier al valor de mercade, entendiende por éste su
valor tecrico coniable.

Existencias

Las existencias de repuestos y materiales diverscs se hallan valcracas al coste.
siguiendo el método det coste promedio de adquisicicn. o a valer de mercado, si
este fuese menor



Las obras en curso son valoradas al coste reat de produccion, que incluye el de
los materiales incorporados, la mano de obra y los gastos directos de construc-
cion, registrandose el resultado dé estas obras de acuerdo con el criterio de
“cbra terminada”.

La valoracion de los productos obsoletos, defectuosaos, o de lento movimiento
na sido reducida a su posible valor de realizacion.

. Uniones temporafes

tas Unicnes Temporales de Empresas en las que participaba Aguas de Valen-
Zia S A al 31 de diciembre de 1897, asi come sus respactives porcantajes de
partcipacion, son detalladas a continuacién:

AVEA - Cublertas - Degremont 42 70%;
LVEA - Daguas. S.L.{Altura) 30.00%%
AVEA - Sdad Esp.Abastec.. S.A. (Caipe) 50.00%
AVEA - Sdad.Esp Abastec.. S.A. (Asps) 50.00%
AVSA - Sdad Esp.Abastec . S A (Alaguas) 51.,00%
AVBA - intagua {Villena) 50.0G%:
AVEA - FCC T 50.00%%
AVEA - Unicn Fenosa. 8.A. (Costa Rica) 13.00%%
AVEA - Intagus - Gestagua (Basura Villena) 53.00°%
AVSA-Cia Gral A Catalunya {LAtmalia) 53.00%

En la slaboracion de las cuentas anuales adjuntas se ha seguide &l criterio de
integracién propercicnal para las distintas particas de balance y cuenta de pér-
didas y ganancias de dichas “Uniones Temporales de Emprasas” (a excepcion
de la integraca por Aguas de Valencia. S A. Degrement S AE. y Cubierta y
Mzov. S A para la cual el efecto de integracidn no hubiese sido significativo).

. Complementos para pensiones y obligaciones similares

Ce acuerdo con lo establecido en el Reglamento del Regimen de Jubilaciones vy
Fensiones, acerdado entre la Secledad y sus empieados, ésta viene cbiigada a
complementar las pensiones y prestaciones de la Seguridad Social que corres-
pondan a los trabajaderes incorporados a la Empresa con anterioridad al dia 1
de julio de 1991 o derschohabientes, en caso de jubilacién, invalidez, viudedad
u orfandad. Precisamente en este Reglameanto se determina que [a Sociedad no
estara obligada a crear ningun tipe de fondo para hacer frente a estas obliga-
CIONEs.

Hasta el ejercicio 1989 la Sociedad sequia el criterio de registrar el gasto deri-
vado de sus compramisos con 2l personal en et momento de su pago y. a su
vez, era este el criterio seguido en la determinacion de la tarifa anual del servi-
cio de agua potable. En los ejercicios postaricras (vease Ncta 10). la Sociedad
ha venido efectuando dotaciones ¢on cargo a 1a cuenta de resuitados de cada
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gjercicio con objeto de ir ingorpoerando progresivamente el reconocimiento del
pasivo contraido ateniéndese al criterio del devengo. ademas de registrar tam-
bien con cargo a resultados de cada ejercicio los pagos realizados al personal
pasive durante el mismo (véase Nota 2-¢).

Los Administradores de la Sociedad entienden que la aplicacion de ia Disposi-
cion Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre, en lo
relativo a la dotacion det déficit contable del fondo de pensiones existente af 31
e diciembre de 1989 (7 afios para el déficit del personal pasivc y 15 para el
personal activa), podria llevar al desequilibrio del régimen econémico-financiero
de la concesion, al no poder ser abscrbidas dichas dotaciones con los incre-
menios anuales de tarifas.

Ti Excmo. Ayuntamiento de Valencia, en las Actas de revision de tarifas de
19C€ y en los ultimas ejercicios anterioras, accerds “intraducir &n {as tarifas de
los sucesivos ejercicios, para et personat afecto al servicic de abastecimiento de
agua (88.88% del totgl). las cantidades necesarias para poder cumplir lo dis-
puesto en la normativa vigende, asi comao el cumplimiento de la*lagatidad que,
2N todo momento. regule los Planes de FPensicnes” (véasa Nota 10). to cual en
spinicn de lcs Administradores y de fos asesores juridicos de la Sociedad
constituye en acto administrativo, que en c¢aso de desequilibrio economico-
fnanciero de ia concesidn originaria un derecho de cobro a faver de la Socie-
dad. ”
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& reconocer como gasto el importe pagado en ei gjarcicio al personal pasivo.
ue ha ascendido a 223 millones de pesatas, £i saldo de la provision zi cierre
12 ssiz ejercicio, para e persenal no afecto al abastecimiento de agua {véase
wcta 10). se ajusta a lo dispuesto en la Disposicién Transitoria Cuarta del Real
Decrec 1.843/1990.

o

~or cotra parte. de acuerdo con el convenio colactivo vigente. la Sociedad esiz
obligada a satisfacer determinadas percepciones o beneficios scciales a sus
empleades al cumplic estes 40 afios de servicic. Bl coste de estcs premios de
antigiedad es registrado en el momenta en gue s abonan o disfrutan, Los
~Administradores estiman que el pasivo actuarial devengado por este concepto
al 31 de diciembre de 1997 no resulta significativo.

Otras provisiones para riesgos y gastos

La politica de la Emprasa con respecto a “Otras provisiones para riesgos vy
gastos” es la que sigue;

1 Otras provisiones: Corresponde al imparte estimado para hacer frente a
responsabilidades probabtes nacidas de litigios en curso. Su dotacion as
efectuada en el momento del nacimiento de la responsabilidad o de la
opligacion gue determina la indemnizacion o pago (véase Nota 10).

o

Fondo de reversion: Corresponde éste a la reconstitucion del valor eco-
ncmico del acivo revertible, dotandose. tal como se indica en las Notas



2-b y 10. una parte con cargo a los costes incluidos en ia tarifa anual por
suministro de agua y el resto con carga a recursas obtenidos con inde-
pendencia de la tarifa del suministro. Con respecto a la explotacion de
Valencia, desde 1884 iz Sociedad ha mantenido el criterio de dotar este
fondo con cargo a los resultados del ejercicio, basandose en estimacio-
nes de tipo global {1984 a 1987 y 1891 a 1994, fundadas en la distribu-
cion lineal del valor del activo de los elementos ravertibles en los afios
de la concesion y, Unicamente, en base al importe reconocido en las tari-
fas durante los ejercicios 1988 a 1990 y 1995 a 1997.

Con respectc al resto de explotacicnes, se dota linealmente en el perio-
do de duracion de |z congesion correspondiente tomando como base ef
veler nete contable del active previste a ta fecha de la reversion, asi co-
mo Ics gastos por raparaciones extrzordinarias y otros conceptos que
oudieran ser exigides en dicho memenie

E! contrato establecido con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia para la
prestacion de los sarvicios de abastecimiento de agua incllye determi-
nadas clausulas gue condicionan el calculo del fondo de reversion a la

* evolucicn futura de variables externas que impiden su determinacion
objetiva. No obstante, los Adminisiradores de la Sociedad han venido
aplicando un critario de prudencia en las dotaciones anuales al fondo de
reversicn que asegura gue. salvo causas extracrdinarias no previsibles.
no se preduciré quebranto patrimereat alguno en el supussto de rever-
sion al vencimianic del contrato.

Impuesto sobre beneficios

o por impuesic scbre Sociedades dal grercicio es calculado en funcion
ultade ecsnomico antas de impuestos. aumentado o disminuidc. segun
el caso, por as diferéncias permanentes con el resultado fiscal, entendien-
C esie come la base imponible del citado impuesto. y minorado por {as bonifi-
cacicnes y deducciones en la cuota, excluidas las retenciones y los pagos a
cusnia.

—
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. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos son imputades a la cuenta de perdidas y ganancias de
acuerdo con el criterio del devengo, esto es, cuando se produce la carriente real
de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del mo-
mento en que se produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante. siguiendo &l principio de prudencia, la Sociedad unicamente con-
taniiza los beneficios realizados & la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que
i0s riesQos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, son contakilizados tan
pronto camo son conocidos.

€l importe regisirado como agua servida pendiente de facturar al 31 de diciem-
bre de 1997 asciende a 558 millones de pesetas, aproximadamente. y ha sido
incluido 2n 2l epigrafe “Ingreses por venta de agua” de la cuenta de pérdidas y

o



ganancias del ejercicio, con cargo al epigrafe “Clientes por ventas y prestacio-
nes de servicios” det active del balance de situacion. El agua vertida y no facty-
rada se estima como el producto en cada explotacion, del periodo transcurrido
desde la ultima lectura realizada hasta el fin del afc por los consumos diarios
historicos y por el precie medio del metro cubico de agua. Adicionaimente (a
Sociedad ha registrado en el epigrafe ‘Ottos gastos de explotacion - Servicios
exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997, (con abono
al epigrafe “Acreedores comerciates” del pasivo del balance de situacion) una
estimacion de los gastes de lectura y otros gastos en que se esta pendiente de
incurrir por el agua servida pendiente de lectura, facturacién y cobro a 31 de di-
ciembre de 1997, y que ascienden a 28 millcnes de pesetas, aproximadameante.

Los ingresos recibidos de tos usuarios del servicio por aportacion a la amplia-
cicn de fa red de distribucién sen ragistrados como ingreso en el mormento de
su obtencion, bajo el epigrafe “Trabsjos y sarvicics” de la cuenta de perdidas y
ganancias adjunta.

Los dividendos percibidos en especie. consistentes en acciones Eropias y ac-
cicrnes de una Sociedad dependiente, se han valorado al precic de adquisicion
de dichas participaciones en la Sociedad dependiente que las possia, que no
supera su valor de mercada, el menor. Dichoes dividendos, en especie se han
abonado a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, epigrafe “Ingrescs
de parucipacicnes en capital’ ya que se trata de una distnbucidon de resultados
generados con posterondad a la toma de - participacion en la Sociedad depen-

ienia, s

Indemnizaciones por despido

Ce acuerdo con ia reglamentacion de trabajo vigente, la Sociedad esté obligada
al pago de indemnizacicnes a los empleados con los que, bajo determinadas
cendicicnes. rescinda su relacion laberal. Basandose en estimacicnes de los
positles despides que. en circunstancias normales, pudieran tener lugar en s
futuro y estimando asimismo las cantidades a pagar por dicho conecepto, el pa-
sivo devengado no seria significativo. Por consiguiente, no ha sido hecha nin-
2uUNa provision por este Concepto en 1as cuentas anuales adjuntas.

.

3. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

&t movimiento habide durante ef sjercicio 1997 en la cuenta de gastos de estable-
cimiento es el que sigue:

Saldo al 31 de diciembre de 1896 39.147
Adiciones 88.737
Cotacidn para amortizacion (20.625)

Saldo al 31 de diciembre de 1997 [ 117.259




6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante &l ejercicio 1997 en las diferentes cuentas de inmo-
vilizado inmaterial y de sus carrespondientes amortizaciones acumuladas ha sido

2l siguiente:

MR MR aE D D T R - E N S B G B AN

Aplicacion G TNMO] SObr6

informaticas inmaterial bienes en leasing
PO Zac. Amorizac, AFortzac.
Coste |acumulada] Coste |gcumulada| Coste [acumuiada
Saildo inicial 106.8688] (106.114)Y 35.583 (5.431) 50.452f (25.153)
=ntradas o dotaciones 38,803 {7 15y 793.055 {5.251) {2.548
j>alidas y Traspasos {185} 3 (15.000) 2.374] (50.453) 27.700

i3aldo final _Ttimiq {1T3287][ 873807 (8.308;

2 principal adicion en el caste habwda durante el ejercicio en el epig?afa “Otro in-
movilizado inmaterial” corrgspande a la concesién administrativa para ia explota-
cion durante un periodo de 25 anos de la Inspeccion Técnica de Vehiculos (ITV)
en el area de Valenc:a Sur. Dicha concesion ha sido adjudicada a finales de 1997
a una UTE en la que {a Scciedad pesee un 50% de participacidn (véase Nota 4-g).
El importe desemboisado para la ebtencicn de dicha coneasidn ha ascendido a
591 millones de pasetas, que basicamente corresponde a canon anticipado.

~d

- INMOVILIZACIONES MATERIALES

=l movimiento habido durarte ¢l siergicio en fas diferentes cuentas del inmoviliza-
Ao matenal y de sus correspendientes amortizaciones acumuladas ha sice el gue
;& muestra a continuacion:



Croste:
Tarranas y construccianas
inztalzzionas tecnicas y maquinana
Ctras irstalaciones. utilaje y maobiliaria
snbciccs 2 mmedlizmatertales an curso
Cua inmeowtlizado:

stz zs de conducadn y distibustan

ermartos de trarsporte

: =
5 Zguiczs Jdeprozass de dawgs
|

STIIrNIaC. I 3SUMLIEEa
sonsTuzsiones

mstalazicnes t2Crioas y maGuinana

imiacicras uiilaje y mobinans

trz neegothizads
-

nouIzion y dismoucidn

1
nmowiizzzs materist natc

Saifas

Ertta3zsa 2238 0 Zalda al

TIaIainas [ rezuscicoes | Traspascs Iche 537
i07.356 7852 {848} 314459
1.743.149{ 37 757 {2.194} 11051 1.749.817
$88.202] 33181 (2334 24.730] 1045881
07.358] 325583 {261.68%) 185264
8.358.662 700 216.128| 8.575.450
71144 1334 (1385 2870 75710
141.948| 19524 (80.028: 34 384 135507
11577,82G] 430,040 (83 440 37 705] 120527728
133080 10188 113278
1.123.868] 138042 1.048; 1230862
548307 £4820 (18] 1* 813312
2820465 Z93 285 3115745
ST 728, 3784 (104, 466 51.871
206831 33303 37 73% 2r.234 g0 867
475708 8V AZT] 53900 2-.706] 5215938
TR EEE §.846.193

Conforme se incica en la Nota 4-¢, la Sociedad actualizo los valores de su inmovi-
zadc mzaterial 2| ampare de diversas dispesiciones legales. entre las que s en-
cuentra el Real Decrate-Ley 7/1986 de 7 de wuric

T de junio. ¥ su efects al 31 de diclembra de 1957 son como sigue:

Tesdeteselas
a TAthorizasion]  Clecto
ncrarmento| Acumuiada Meto

Terrenos 23.383 23.383
Construcciones 86 B8% 4 38C £2.008
Instalaciones técnicas 245 874 7254 174610
Maquinana 21.38% 2350 16 09
Utillaje 12.4%8 2452 10.02¢
Ctras instalaciones | 93.476 17 801 75876
klobiliaric 28 234 2443 18.791
Equipos procesa inf 4 180 4 081 79
Elementos transperte 4 44% 519 3828
Otro inmowvl.matenat 2.248 344 137 3Z8] 2111511
2.750.186 253.755| 2.496.330

El efecto de la actualizacion practicada en el ejercicio 1986 en la detacion a la
amortizacion del ejercicic 1997 asctende a 254 millones de pesetas.

Cel inmovilizado material de la Seciedsd al 31 de diciambrs de 1997 estan amorti-



-ados en su totalidad determinados elementos por impcerie de 1.219 millones de
nesetas.

La mayor parte de ias obras civiles de 1a Sociedad, asi como {as servidumbres de
paso de las tuberias, no estan aseguradas ni inscritas en el Registro de la Propie-
dad dado que. hasta el momento, los Administradores han considerado gque tanto
su aseguramiento como inscripcion registral no comportan ventajas para el Servi-
cio y, por contra, resultarian gravosos para los usuarios dado el elevado coste de
estos tramites.

Clasificacion segln contrato de concesion:

=i Ayuniamiento de Valencia, en las tarifas anuales, ha venido admitiendo la dota-
-an del fondo de reversion por solo una parte de determinadas inversicnes reali-
radas desde el aro 1987, baje el criteric da que el salde de estas inversiones no
cubierto por fondo de reversién en et momente final de la concesian, seria pagado
sntonces por el Ayuntamiento, calificando este inmovilizado como “revertible con
indemnizacion”. - L

Ls clasificacion del inmovilizado material de ia Sociedad al 31 de diciembre de
1997 atendiendo a su condicién de revertible y no revertible segun contempla el
~ontrate de concesion del abastecimiento de agua potable al términe municipal de
Jalencia y otros. es la que sigue:

[ g

; VAl

i Inmovilizado Corttable Acurnulada Neto

‘_Reuertible $.814.8000 4 120.881)| 5.8593.908

|No revertible 7.082.065] (1.085.044)  287.020

inmowlizads 2n curso 185.264 165,264
72062 128]  (5.215.936); 6.846.193

_ VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS

£l movimiento habido durante el ejercicic en las distintas cuentas de
‘nmovilizaciones financieras” y de “Inversionas financieras temporales . ha sido el

siguiente:

~Famcipacion rs
en empresas | inmersiones y Otros | financieras
Grypo y Asoc. |Permanertes fanzas créditos | tamporales
Saldo al 31 de diciemets de 1866 1.817.082 543 481 g91883| 33978 1.504.967
Adiciones 313.700 75532 21.405f 6.267| 7.6%9.3C4
Retiragas o bajas e e o S0 £t BRACTCEICE BRI VOBt Y
Saldo al 31 de diciembre de 1597' 1928, 782 a4h,365] TT0941 21.870 ebeeis]




Inversiones financieras temporales;

Dentro del epigrafe “Inversiones financieras temporales” estan incluidos 1.208 mi-
llones de pesetas en cesiones temporaies de activos financieros, materializados en
deuda publica, con distintas entidades de crédito. La practica totalidad de los in--
aresos financieros incluidos en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio
1997 provienen de estas inversiones. Durante el ejercicio 1897, han tenido una
rentabiiidad media del 5,1% nominal.

Participacion en empresas del grupo y asaciadas:

L.as adiciones en el epigrafe "Participaciones en empresas del grupo y asociadas”
incluyen 295 millones de pesetas correspondientas a un 38% de participacion en
fa Empresa General de Servicios Publicos Wrbanos, S L. adguirida como conse-
~uencia de un dividendo en especie percibide en el gjercicio 1897 de su sociedad
dependiente Omnpium thérico, S A, (véase Nota 4-k).

_a informacion {no auditada. 2 excepcidn deva raiativa a Omnium HSérico, S.A),
mag relevante al 31 de diciembre de 1997 [z excepcion de ia relativa a la Com-
panyia General d'Aigles de Catalunya S A. que correspende al 31 de diciembre
de 1996) de las inversiones en empresas del grupo y asociadas. es la siguiente:
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Otras inversiones financieras permanentes:

La composicion de la cuents 'Otras inversiones financieras permanentes” al 31 de

diciembre de 1997 es la siguiente:

Participacion en Ocoval, ALE,

Obligaciones, bonos y olies

Obligaciones en garantia contratos

2.000
119.499
324.869]

El detalle de las obligaciones por tipo de interés y vencimiento de tas mismas es el

siguiente:

"

Obiigaciones del Estade
Obligaciones del Estado
Obligaciones del Estado
Obligaciones del Esiddo
Obligaciones del Estado
Obligacicnes det €siado
Chligacicnes dei Estado

Ceduias hipotecanas BCH
Ctiigaciones subordinadas BCH
Otos inversicnes

may -04
abr-06
feb-01
feb-12
felr-12
feb-12
ane-13

dic-31
dic-02

F iEres
§.00% 40.000
B.80% 10.499]
10,10% 15.000
8,70% 12.000
8,70% 15.000
8.7Q% 15.000
6.15%] 12.000

AR L] T

7.58%| 250.8z20
8.00% 72.375
1,574
374869

2. FONDOCS PROPIOS

El movimiento habide durante el gjercicic en las cuentas que componen los
“Fondos Propios” ha sido el que se muestra a continuacion:

e



Miles de pesetas . SRR Oy
“Salhea 1 Owes | Distibucion |Resultado| Saldoal
31-dic-96 | movimientos [Resultado 1996| de 1997 | 31-dic-97
Capital suscrito 863.992 863.992
Prima de emisién 17.527 17.527
R. de revalorizacion 2873694 {2.556) 2.671.138
Reservas 3.753.542 74.547 3.828.089
Resena Legal 189.472 185.472
R. para acciones propia 280.400 250.400
Qtras reservas 3.564.070 {290.400) 74.547 3.348.218
R. voluntarias 3.480 703 (250.400) 74.547 3.264.851
R. capital amcrtizado 83.367 83.367
Beneficio del ejercicio 247.346 (247 3463} 735940 735940
Dividendos repartides o ' 172.798
" Total Fondos propios | ~7.558.100] (2.556)] (172.798)] 735.940] 8.116.686|

-y
=

Capital suscrito:

El capital sccial esta representado por 1.727.984 acciones ordinarias al portador,
de 500 pesetas de valor rominal cada una, totalmente suscritas y desembolsa-
das. v

Al 31 de diciembre de 1997, los accionistas con participacion igual o superior al
10% del capital suscrito, eran los siguientes:

Y
Saur international 43,33
Banco Central -Hispancamericano. S A.| 18,38

Aguas de Valencia, S.A, tiene admitidas a cotizacién oficial en las Bolsas de Va-
lores de Vaiencia y Barcelona ia totalidad de sus acciones.

Prima de emision:

El saldo de la cuenta "Prima de emision” tiene su origen en aumentos del capital
social acometidos en ejercicios anteriores,

El texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas permite expresamente la
utilizacidn del saldo de fa prima de emisién para ampliar el capital, y no establece
restriccion especifica alguna en cuario a la disponibilidad de dicho saldo.

Reserva leqgal:
De acuerdo con el texto refundido de ia Ley de Sociedades Anonimas, debe ser
destinada un cifra igual al 10% de! beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta

que ésta alcance, al menos, ei 20% det capital social.

La reserva legal pedra utitizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo
que exceda del 10% del capital ya aumentado.



Salvo para la finalidad antes mencionada, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva solo podra destiriarse a la compensacion de pérdidas, siempre
gue no existan otras reservas disponibles suficientes para dicho fin.

Acciones propias:

Durante el ejercicio 1997 la Seciedad ha recibido, en concepto de dividendo en
2specie abonado por su filial Ompiuem thérico, S.A., acciones propias por un impor-
te de 290.400 miles de pesetas (Véase Nota 4-k). De acuerdo con la legislacion
mercantil vigente, la Sociedad ha procedido a dotar una reserva por accionas pro-
pias por el mencionado importe. Las acciones preopias representan al 31 de di-
ciembre de 1997, el 4 44% del capital, totalizando 76.654 accicnes ordinarias, con
un valor nominal global de 38.327 miles de pesestas y un precio medio de 3.788
czsatas por accidn. En el ejercicio 19%7 no ha habido otras operaciones con ac-
Tiones propias.

Reservas de actualizacion de balances: -

b

Tomo’consacuencia de las diversas disposiciones scbre regularizacion de balan-
ces y actualizacion de los valores det inmovilizade material y financiero, el coste y
ta amoertizacion del inmovilizade fuercn incrementados en su dia en los siguientes

mpories que, a su vez, han sido aplicados segun ei detaile que sigue

Ce! inmovilizado financiero 1.017.651
Actualizacion RD Ley 786 2.573.694
B rgt. 154
Menos traspasos a:
Capital social {414 35%8)
Reservas y ofros (3.414 579)
Fondo de reversinn (2%6.218

Saldo al 31 de diciembre de 1997 2871138

X panir de la fecha en que la  Administracicn Tributaria haya comprobado y acep-
tado el saldo de la cuenta ‘Reserva de Revalorizacicn Real Decreto-Ley 7/1896,
Adg 7 de Junio, (0 haya prescrite el plazo de 3 afios para su comprobacion), dicho
saido pedra destinarse, sin devenge de impusastes, a eliminar los resultados con-
tapies negatives, tanto los acumuladeos de ejercicios anteriores como fos del propio
siercicio. 0 los que puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social.
A partir del 1 de enero del ano 2007 podra destimarse a Reservas de libre disposi-
cion. siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada, Se entendera reali-
zada la plusvalia en Ia parie corrgspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmi-
tidos o dados de baja en lcs fibros de contabilidad.

Adicionalmente, en ai caso de gue la revalorizacion provenga de elementos patri-
meniales en régimen de arrendamiento financiero, |a citada disposicidn no podra
rznar lugar antes de! momente an que se ejercite a2 opcion de compra.
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Si se dispusiera del salde de dicha revalorizacion en forma distinta a la prevista en
el Real Decreto-Ley 7/1966, dicho saida pasaria a estar sujeto a tnbutacion.

Reservas voluntarias:

Hasta que el saldo de gastes de esfablecimiento no haya sido totalmente amorti-
zado, esta prohibida toda distribucién de beneficios, a menos que el importe de ias
raservas disponibles sea, como: minimo, igual al importa de los saldos no amorti-
zados. En consecuencia, del saldo de las reservas voluntarias al 31 de diciembre
de 1997, son indisponibtes 117.259 miles de pesetas,

Reserva de capital amortizada:
Su dotacien ha sido efsctuada por el importe del valor nominal de ias acciones

amortizadas y de su saicdo solc podra disponerse con los mismos reqguisitos exigi-
dos para 1a reduccion del capital social (Art. 167 .3 de! texto refundido da la LSA).

10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS e

=l movimiento hzbido durania 2l gercicio en ias cuentas de provisionss para ries-
108 y gastos ha sico 2l siguienis:

liies e resetas -
Frowemn | Offas f Fondo o8
Pensiones | Provsiones | Reversian
Saido al 31 de diciembre de 1558 812.958] 178,102 2.230.5€3
Dotaciones 192,000 89.284] 61.330
Salidas (51.200)
Saldo al 31 de diciembre de 1947 1.004558 216.185 22921809

Los riesgos y gastos suberios por estas provisiones son 0§ que siguen:
Provision para pensiones:

Esta. provision. tomanrdo- come- referencia. el calcule. actuarial. efsctuado; recoge
una parie de los compromisos adguindos por la Sociedad con los empleados in-
corporados a la empresa con anteriorndad ai dia 1 de julio de 18S1 gue le obligan,
en determinadas condiciongs, a complementar las prestaciones de la Seguridad
Sccial relativas a las pensiones de jubilacidn, invalidez, viudedad y orfandad y ha
sido detada de acuerdo con ios ariterfos expuestos en la Nota 4-h.

Adicicnaimente a la dotacion efectuada en el gjercicio, la Scociedad sigue el criterio
de cargar a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los importes pagados
an concepte de complemanto de pensiones (véase Nota 2-¢).

El estudio actuanal efeciuado por actuarios independientes (cuyas principales hi-
potesis se han adecuado &n el ejercicio 1997 a la situacion de los mercados fi-
nancieros, o que ha supwesto fa apficacién de unos criterios mas conservadores
que los utilizados en el anterier: gjercicio, som 4,90% de tasa de actualizacién y un
porcentaje de incrementec salarial del 2.25%, utdizande las tablas GRMW/F-80 me-
nos dos 2Ros) establece los impories necesarics para hacer frente a los compro-



miscs adquiridos al 31 de diciembre de 1997, asi como los importes de la provision
necesaria a dicha fecha en aplicacion de la Dispesicion Transitoria Cuarta del R.D.
1. 843/1990 (véase Nota 4-h), segin el siguiente detalle:

IFMpades | 3afdo Exceso

tatates | Contable | (Defecta)

31-ic-87 | 31-dic-97 | 31-dic-67
Pasivo actuarial total devengado 4,465
Fersonal active 1,088
Fersonal pasivo 3.378

Disposicidon Transitoria Cuarta (PGC) 4.130 1.005] (3.125)
Personal activo 754
Farsonal pasivo 3378

Con cargo a fondos proptos (11.12%) 458 458 .
Con cargo a tanfa (88.88%) - 1.871 528! (3.125)

Otras provisiones:

=i detalle del saico a 31 de diciembre de 1997 dal epigrafe “Otras provisiones” es
=l siguiente:

T e

Liquidacion complementaria tadfa Picasseant 122.758
Liquidaciones Censell Metropolita de L'Hora 89.234
Provisiones para litighos en cufso de menor cuantia 4143
Total 216,188

=1 31 ce diciembre de 1997 la Sociedad mantsnia litigios con el Excmo. Ayunta-
Miento de Valencia. derivados de un acuerdo de éste tomado en julio de 1882 por
2l que se estabiecia una tarifa especial sobre ! precio de! agua de 1,50 pesetas
por metro cubico facturado. Los Administradores, basandose en las sentencias fa-
varables que han sido dictadas por los tribunales, asi como en la apinicn de sus
asesores jegales, estiman como remota la posibilidad de que, como consecuencia
de la resolucion de dicho iitigio, puedan ponerse de manifiesto pasivos adicionales
para Aguas de Valencia, S.A.

on fecha 1 de agosto de 1997, el Consell Metropolita de L'Horta giré una liquida-
cion de |a tarifa y el canon a satisfacer por Aguas de Valencia, S .A. por la factura-
cion de agua en alta realizada en el periodo comprendido entre agosto de 1994 y
junic de 1995 por un total de 89.284 miles de pesetas. £l Excmo. Ayuntamiento de
‘/zlencia ha autorizado a la Sociedsad a constituir una provisién para hacer frente a
2318 11gsgo con cargo a la cuenta de compensacion que la Sociedad mantiene con
dicho Ayuntamiento. Consecuentemente, la mencionada reclamacién del Consell
Metropciita de L'Horta, de prospeérar, no supondra quebranto patrimonial alguno
para Aguas de Valencia. S.A



Fondo de reversion:

Corresponde al saldo del fondo de reversion (véanse Notas 1 y 7; dotado de
acuerdo con los criterios explicados en las Notas 2-b y 4-i. El detzlle de las dota-
ciones practicadas por la Scciedad es el que sigue:

wrles de Feselas oo
ET T S—
— Otras Fondos
valencia{ Potlzciones [Extratarifanos Total

Cotacién inicial al fondo (1664 2000 2.06C
Transferencia de "Regular DL 1371 §73 (1874 58 287 £3.467
Actualizacidn practicada en 1 982 RD 332/1384 237.7:C 237.75C
lE;er:i-:lc 15284 2 323 TE Zel 3% 487
Tiercicio 1985 2458 128932 138.5C0
Siercicio 19€5 13 55w 172873 163.474
Ejercicio 1827 15 424, 180 345 178.00C
Eizrcicio 1588 20 27% 20823
Zizrcicro 1439 20 223 20823
Eiercicic 1650 22.2C3 22.0CC
Z|ercicio 181 27.s00) ) 24083 732561
Eisreicio 1962 23 334 1855 248 347, 283290
Ziercicio 1683 20380 £ 183 267 678 304.772
=.creicio 1994 23100 5743 28185 321.534

aroicio 1565 34 304 11 otes RN 44 293
Ternicie 1568 32 300! €z (315 53 753
\Z.2reicio 1967 34,858 28832 51 52¢
33508 BT839]  18/4.754] 2.292.199

. DEUDAS NO COMERCIALES

Avales:

4 31 de diciembre de 1997 los avales prastades por distintas entidadss financieras
a la Sociedad ascendian a 1.085 millones de pesetas. aproximadamente. de los
cuales no se espera que se derive pasivo alguno para la Scciedad. Dichos avales
que han sido prestados ante diverses Organismcs Publicos, corresponden a ga-
‘antias de licitacion de concurses, de concesiones y a garantias por racursos
Contenciosos Administrativos.

Deudas-con-entidades de grédito:

El importe que presenta el balance de situacien adjunto en éste epigrafe corres-
ponde an su totalidad a la integracién en dichg balance de los saldos de las Unic-
nes Temporales de Empresas en las que |a Seciedad tiene participacién (Nota 4-
7). Dicha deuda correspondeg a una linea de crédito de limite 110 millones de pesa-
'as cuyo saldo dispuesto a 31 de diciembre de 1997, en 1a parte participada por la
Sociedad asciende a 40 millones de pesetas aproximadamente, siendo el venci-
miento de la misma el 21 de octubre det afo 2000

2 =



Deudas con Empresas del Grupo:

La Sociedad ha obtenido de ta entidad Empresa General de Servicios Publicos Ur-
bancs, S L. un préstamo de 20,4 millones de pesetas. Este préstamo fue tramita-
do, a solicitud del Excmo. Ayuntamiento de Valencia, con objeto de financiar 1a
rzalizacion de las obras necesarias para la efevacion del agua del Rio Magro.

Otros acreedores a largo plazo:

=l salde de este epigrafe, 116.700 miles de pesetas. corresponde en su tatalidad a
ias fianzas recibidas per ios contratos con los abonados de la empresa. De este
import2 111.094 miles de pesetas, reflejados en ef epigrafe del balance “Depédsitos
v fianzas censtituidos a large glaze” se encuentran depositades en los Organismos
Fublicos fijades en cada moments por la legisiacion vigente.

W

2. SITUACION FISCAL
2t Impuesto sobre Sociedades es calcuwlado tormando comoe base el resultado eco-
nemizo o contable, obtenido por la apticacion de principios de contabitidad gene-
ralmente aceptados. gue no necesariamente ha de coincidir con &l resultado fiscal,
enigndido aeste ultime como ia base imponible del impuesto.

La conciliacion del resultade contable del ejercicio con la base imponible del Im-
puesto sobre Sociedades es como sigue:

i) Mides Jde
| Pesetas
Resultado contable del sjercicio {antes de impuestos) 923,434
Ciferencias tempcrates.
Dotacion provsién para pensionas 192.000
_ Ajuste cuotas de "Leasing” ] 4 388¢
Amortizacidn Real Decreto Ley 3/93) (18.603
Impuesto diterida por reinversion (17.948}
Regulanzacion tajas 16 401
Ciferencias permanentes 51 087
Base imponible {resultado fiscal) 1.153.2:0

Siguiendo un criterio de prudencia. no se ha registrado el impuesto anticipado re-
fativo a la diferencia temporal correspondiente a la dotacion a la provisién para
pensiones. De acuerde con s estudios actuariales obienidos, al 31 de diciembre
de 1997 el impuesto anticipado que se deriva de los compromisos por pensiones
ascendia a 6685 millones de pesetas.

La legislacion vigente relativa at impuesto schre Sociedades establece incentivos
fiscales con objeto de fomentar las inversiones en Investigacion y Desarrallo. La
Scciedad se ha acogido a los beneficios fiscales previsios en la citada normativa,
pudiende deducir de la cuota del mpuesto sobre Socledades la cantidad de
17 437 miles de pesetas.
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l.as diferencias entre Ia carga fiscal imputada al ejercicio y a 10s ejercicios prece-
dentes. y |a carga fiscal ya pagada o que habria que pagarse por €505 ejercicios,
registradas en las cuentas “Impuesto sobre beneficios anticipados” e “Impuesto
sobre beneficios diferidos” se han ariginado como consecuencia de las siguientes

diferencias:

Con origen en ejercicios antariore
Con origen en 1987

Importe | Impesitivo | Imparte | Impositivo
12.938 4.528(108.107 37.837
- 34 551 12.093
4,528 485930

El efecto impositivo se ha calcutade mediante la aplicacion al importe correspon-
diente el tipo impositive vigente en el gjercicio en que se origing la correspondiente
partida. Los impuestos diferides tgnan su origen, fundamentaimentes en el diferi-
miento de beneficios extracrdinarios por remversion en activos. en diferencias en
03 criterios de amorizacion y en &} tratamianto de los elementes adguindos en

ragimen de arrendamients financiero

“urante e ejercicio 1997 la Sociedad se ha acogido al ragimen de reinversion de
neneficios en la engenacign de nmovitizado por un importe de 17.548 miles de
pesetas gue no se han integrado en {a correspondiente base imponibie con el re-
quisito de reinverntir el :importe total de la venta por impone de 18 438 miles de pe-
setas. La integracion de este imponie en la base imponible se efectuara por partes
'guales durante los siete afios siguientes al cierre del periodo impositive en que
venzz el plazo de los tres @fcs postencres de a2 entrega de los glemeantos patri-
moniales que han onginace a beneficio extracrdinario. En el gjercicic 1997 no se
na incerperado importe alguna a la base imponibie, quecando gencienie de incor-
porar la wotalidad del importe de los beneficios extraordinarios no integrados en la

Msma.

—
h

cuantia.

~1 31 de diciembre de 1997 {a Sociedad tiene pendientes de inspeccion todos los
2lercicios no prescritos para todes los impuestos que le son de aplicacion. Los
Administraderes de la Sociedad estiman que los pasivos adicionales, si los hu-
oera. que pudieran derivarse de futuras inspecciones no serian significativos.

. INGRESOS Y GASTOS

El desglose del saldo de “Aprovisionamientes” gque figura en la cuenta de pérdidas

y ganancias adjunta s el siguiente:

-l importe cargade a gastos del gjercicio 1687, en concapto de impuesto sobre
Sociedades. ha sido calculado considerando deducciones por doble imposicion de
dividendos per un imporie de 204,455 miles de pesetas y otros ajustes de menor



T

Compras de repusstos y materiales diversos 930.880

Trabajos realizades por otras empresas . 1.288.633]

Vatiacian de existencias {948)
2218575

Las transacciones efectuadas durante el ejercicio con sociedades del Grupo han
sido 1as siguientes:

Venta de agua 211 124

Ingresos por prestaciones de sendcios 72.783

Vanta de matedales 2.001 .

Otros ingresos ~ 55.842 e
. Oividendes cobrados 585.3CC

Compras de materales 2715.884

Gastos por pregtacion de sendcios y ctros 191.771
Dhicendos pagados 7
Arrendamientos 58
Otros gastcs i1

IS operaciones ccn accxnistas o seciedades vinculadas 2 los mismos corres-
nencen a determinados iNgreses y gastos Por servicics recibidos y en su conjunto.
2 inaividuairente. no son significativos en relaaion con las cusntas anuales adjun-
138

La totalidac cel imperie neto de la cifra de negocios del ejarcicio 1,997 esta locali-
zada €n la Provincia de Valencia.

=i saldo del epigrafe “Variaciones de las provisiones de trafico’ de ta cuenta de
perdicas y ganancias adjunta corresgonde en su totalicad a la provision de insol-
YENCISS.

=i numero medio de personas empteadas en el curso del ejercicio. distribuido por
catagerias. fue el siguiente,

Tituladas superiores y medias | 881
Técnicos na titulados g
Administratives T
Lectores cobradores 4
Operarics 100
' 333]

El desglosa del saldo de "Sarvicios exteriores” que figura en 'a cuenta de pérdidas
y ganancias adjurta as el gue sigue:



Suministros 388.?3:‘42E
Reraraciones y consenacién 534 745}

Arrendamientos y génobes 243.9441
Sendcios bancarios 48 454
Primas de seguras 48.322
Otros 344 982

14. RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSE.JO DE
ADMINISTRACION

drante el gjarcicio 1997 {a Sociedad ha abonado a los miembros de su Censejo

i »drrmustramon 31.636 milas de pesetas en concepto de dietas y atenciones

s3ratutana

Mo existen anticipos, creditds it compromises por pensiones o segures de vida
concedidos a los miembros de su Consejo de Adrministracidon por dicha condicion.

15, CUADRO DE FINANGIACION

T es deHaseay T T s e es o
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WIRWC]WD‘EMMi: : 113‘-9-4:& . §33.318




La conciliacidn entre el resultado contable del gjercicio y 10s recursos procenden-
tes de las operaciones es la siguiente:

1598
Resultado del gjercicio 735.940 247 3486
Aumentos:
Dotacion a las provisiones para rfiesgos y gastos (18.200) -
Dotacidn a las amortizacicnes del inmomlizado 556.986 290636
Dotacion al fondo de pernisiones 182.000 151.Q00
Dotacion al fondo de reversion 61.530 58,793
Resultades en ventas v bajas de inmouiizado
matenal (19.632) 5726
Imptitac:6n s resultados de gsstos a distnbuir
en vanos ejercicios {22.025; 318
Dividendos en acciones {535.300) - '
TR
Be cursos procedentes de 1as operaciones 901.239 754319

1l



Informe de

Aguas de Valencia, S.A.

»

Evolucién de los Negacios

Surante el aho 1997 nuestra Emprasa ha evolucionadoe en el ejercicio de un modo
similar al gque tuvo en los gjercicios precedentes.

Se ha producido ura disminucion en el consumo unitario por abonado de agua en
haja de un 1.97% ccnsecuencia de una mayor concienciacion por parte de los
abonados en la escasaz de dicho récurso y de las campafas realizadas por Ja
~dministracion en orden a un mejor aprovechamiento del agua consumida.

Se han firmado nuevos contratos de suministro de agua potable entre otros con los
municiptos de Pugol, Moncada y Benatusser.

For otra parte, y en relacidn con actividades de diversificacion, dastacar la
roncesién obtenida ., por una UTE en la que se posee 2l 50%, para prestar el
servicio de Inspeccion Tecnica de Vehiculos durante 25 afics en el area de Valencia
capital y Zona Sur.

1.1 Venta de agua

Se presenta a continuacidn, en forma de cuadros, los datos mas significativos de la
evolucion del negocic de venta de agua durante el ejercicio 1997.



“oimwero medio de ahonados 1425301 440,679 480.3107 443
Sumere de abonados al 31-42 431839 430108 _4'?0:._‘241 - 445%
Agua sumimistrada a lus redes ( Hm3y] 9930 C o AnL70 110,_53 8.68%
lacturacion de apua ( Hm3) 7430[  Teill  78,26|  2.829%
Litros Tucturados porabonado v dig 368] 336 349/ -1.97%
Rendmento de las Redes 174.96% 1 Ti84m] 70_.5’0% 539,
Capacudad de producaion { Hm3) { 1659 1639 165,9

Ratto produccion fcapacid ad 39.86% | ALl AS.62% NA8
Mareen produccion/capacidad 1 Hmid 6640 5420y J33T] 1R TAN,

o de red mstadadas A "_f. ?99 2UU0T
Fubera de aducewn 10 3) i1su| 120,20 TR0 L .
Roedes arterales |1 o6eS0y 128527 1.290,87 0 4t
= fRed debaje prosien BT XT3 88,10 3540
Fotal LEASS S 1478 44]1.497 171 1277
Metros deduberia mstafidos en 1907 | g
Hommieon - S240.90
Fuandicwn 2NN AR
Fhrocements 4427 0
Policulenoe T
Fostal - 18.722.08

1.2 Trabajos facturados a terceros

stz actividad se centra en la realizaciéon de acometidas para suministro de agua,
snalisis de agua en nuestros laboratorios, estudios técnicos y medicambientales y

:n trabajos relativos al abastecimiento, la mayor parte de ellos efectuzdos para

 rganismos publicos.
wurante e ejercicic 1997 s2. ha. raalizado. les trabajes que se presenta en el
[iguiente cuadro:

Acometidas

Lrabajos para terceros

i.3-Participacién-en-otras empresas

~ 31 de diciembre de 1997 Aguas de Valencia. S.A. {AVSA) participa en las

'Jniones Temporales de Empresas que se relaciona 3 continuacion-



Cubierrax (38.43%1)
CVSACUubiertas Degremaont 238-dic-89 42.70% jDegremont (18.87%)
il - ISociedad Espanola de
CVNACNEASA (Ualper l-sgp-94- 50.00% jA bastesmmisnles (30%)
AV IAVSA DAGUAS (Atura). | 19-sep-94]  30.00% IDaguas. S.L. (50%)
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LANAUNIASA vspes 13-feb-932 o [A basteimignios (30%)
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CWNOLVNEA SN CAaguas) 20eun-93 S100% A bustecanicntos (49%)
YN INTAGUA Villgna T 3 00% Hatagua 3. (3090
L ' GralServicios FTV. S A (30%)
VN FUC Y 2nav-97 3000 A va Servicios [TV S A (20%)
N ' ' Luis Batalle 3.4 559
VS Lubusa Cnla Peago-07r T 13 00% [Cnla oS A (I8N
; A Fonosa s Uesta Hien _ _-ie-.a";:n-‘)"_' T30 T nion Fenosa, ¥ A X700
SO OVSN GO vmeta 2TarctaD” S0 JCm Grab N Catalaay al SCA (30%)
W US Vima i Man Pamplonas | 1Sade-9T] S000% [Vanaeua S A G0N
ESEE {iltalguu.ﬂ RNERLI
LASA Intigua Gestavua (Villenas b Isedie-0” LR o lGestagua, SO (HON G

.

.2 UTE | fue constituida para la Ampliacion de fa Pianta Polabilizadora de la Presa.
- iz actualidad esta pandiente de tramites administrativos para su cancelacion.

3 JTE I fue constituida para la gestion del suministro de agua potabie y limpieza
‘2| alcantarillado en el municipic de Calpe. enia pravincia de Alicants.

fa UTE IV fue censtituicde para !a gestion de! suminisiro de agua potable al
municipio de Altura, en ia provincia de Castellon.

iLa UTE V esta encargada de la gestion del suministro de agua y de la limpieza del
alcantarillado en los municipios de Aspe y Hondon de las Nieves (Alicante).

L3 UTE VI esta encargada del summistro de agua potable y del mantenimiento de la
rad de alcantanilado en &l municipio de Alaquas (Valencia).

ta UTE Vil fue constituida para la gestidon del “suministro de agua potable al
municipio de Villena {Alicante).

La UTE VIII fue constituida para ia gestion del Servicio de Inspeccién Técnica de
Yehiculos en la provincia de Valencia.

La UTE IX fue constituida para la construccion dg una planta depuradara de aguas
rasiduales en el municipio de Caipe {(Alicante).

La UTE X fue constiiwida para ia implantacion de un sistama financierc para la
~mpresa publica de suministro de agua de Costa Rica.



La UTE Xl fue constituida para la gestion del suministro de agua potable al
municipio de L'Ametila, en la provincia de Tarragona.

La UTE Xl fue constituida para a gestiéon del servicio de lectura de contadores de
id rrEancomunidad del drea de Fampiona.

La UTE XI!l fue constituida para la gestion de los residuos sdlidos del municipio de
Villena (Alicante).

1.4 Otros

Las dotaciones a las provisiones realizadas durante el ejercicio 1997 han sido,
expresadas en millones de pesetas:

-

_Millones de Pesetas | Variacién
_ 1995 | 1996 | 1997 | relativa
Provision para inselvencias | 22,2} 83,859] 27,3887 -67.34%

Fondo de reversién 44,3 59,7931 61,530 2,90%
Dotacién de pensiones P 253.3 151 192 27,13%
Amortizacion del inmovilizado | 240,11 290,64] 556,986 91,64%
Total ‘ 530,09 585,201837,904]  43,16%

La dotacién acumulada de pensiones realizada con cargo a recursos propios, que
ha de cubrir el 11,12 % del tofal. asciende a 459.000 miles de pesetas, con lo que Ia
Empresa cumple lo estabiecide en la Disposicién Transitoria cuarta del R.D.
1643/1990 sobre provision para dotaciones de pensiones (Véase nota 10 de la
Memoria).

2. Situacién de la Sociedad

A lo largo del ejercicio 1987 se ha continuado la marcha de la Sociedad con una
evolucion similar a la de ejercicios anteriores.

Durante el egjercicio han continuado !as conversaciones con e} Excmo.
Ayuntamiento de Valencia con la finalidad de prolongar nuestra actividad a la
finalizacion del Contrato de Concesifn suscrito con dicho Organismo hasta el mes
de marzo del afio 2002.

La plantila de la Sociedad a 31 de diciembre de 1997 estd constituida por 333
empleados, distribuidos de 1a forma que se indica en el cuadro siguiente:
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GRUPOS FUOS]TUALES|TOTAL
Tiulados medios v
SUPSTIOTes 83 7 B
Teenicos o tulados 63 65
Adminstrativ o 78 | 79
Austhares ot 3 3
Oiperurios 96 _ 96
TOTAL 3258 g 333

Acontecimientos posteriores al cierre

Mo hay ningun hecho digne de destacarse.

(%)

Desarrollo vy Farmacion

-2 ha realizado un esfuerzo muy imporiante en formacién del personal. A
antinuacién se indica la evolucién de los datos mas significativos al respecto:
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PROGRADY CONIETT. Deonardo do Ving ! 2 i
CONUURSOS - ipasiados 4 3 2

- Promeenen Y ! M
VEUMINOS F Y CICLOS FORMA TIVOS b 3

odo esto ha permitido un mejor aprovechamiento de ios recurscs humanos y
nateriales de las emprasas.

=n cumplimiento del acuerdo aprobado por la pasada Junta General de Accionistas
fue constituida en el ejercicio 1995 la “Fundacion Aguas de Valencia’, con la
finalidad de promover estudios dentro de la Comunidad Valenciana relativos al Ciclo
Integral del Agua y al medio ambiente. La sociedad ha aportado 70.000 miles de
pesetas en 1997 a la Fundacidn.

Actuaciones realizadas en materia de investigacion y

desarrollo

Durante el ejercicio 1997 la Sociedad se ha mestrado muy activa en materia de
nvestigacion y desarrollo, acometiendo proyectos relacionados con aspectos tales
como: programas informaticos relacionades con el Sistema de Informacién
>ecgrafico (SIG), estudio de calas, automatizacion de T.A P, efc.
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Evolucion previsible

Ourante el ejercicio 1998 se prevé una facturacion de 79,85 Hm3 de agua. Ef
numero medio de abonados previsto es de 458.000, fo que representa un
incremento sobre 1.997 del 1,8%

e intensificara la campana habitual anual de inspeccion de los aparatos de medida
y control del abastecimiento.

L0s trabajos y servicios se mantendran previsiblemente en las cifras de actividad del
ino 1967,

Acciones propias

-~

#*

+ as acciones de Aguas de Valencia, S.A. en pader de la Sociedad representan el
~.44% Uel capital, totalizande 78.654 acciones ordinarias, con un valor nominal total
12 38.327 .miles de pesetas.

=l valor contable de estas acciones, asciende a 290.400 miles de pesetas. Dichas
acciones propias obran en poder de Aguas de Valencia, S.A. como consecuencia
e un dividendo en especie percibide durante et ejercicio de su filial Omnium tbérico,

-~



AGUAS DE VALENCIA, S.A. Y SGTIEDADES DEPENDIENTES

Ejercicio Ejercicis Eipreicin Ficinin
DEBE 1.997 1996 1 HABER 1.997 1.996
GASTOS INGRESOS
Disminucion de existencias de productos terminados y en curso 42789
Aprovisionamienlos {Nota 15) 2.673.085| 2.294 520| Importe nato de la cifra de negocios (Nziz 13
Gastos de personal (Nota 3-¢) 3.159.875] 3.083.957| ventadeagua 5622914 6.084.050
Dotaciones para amortizaciones de inmovilizada 981.013 511.814| Trabajos y servicios 2.436.274 1.857.615
Variaciones de las pravisiones de trafico (Nota 15) 46.696 131.256] Venta de contadores y materiales 239.745 189.035
Otros gastos de explotacion: Aumento de existencias 59.440
Servicios exteriores (Nota 15) 2.284.674| 1.948.782| Trabajos efectuados poria empresa parz &l irmovilizado 503.692 544 577
Tributos 130.424 143.067| Otros ingresos de explotacion 271618 188.265
Dotacion 2! fondo de raversion {Nota 12) 152.353 130.157| Exceso de provisidn para riesgos y gastss (Noia 12) 75.055
Bzneficios de explotacion 678.388 690.429| Pérdidas de explotacién
Gastos financieros por deudas a largo plazo 23525 30.574| Otros intereses e ingresos asimilados 202934 253.662
Otros gastos financieros y gastos asimilados 9.403 10.941| Ingresos por participaciones en capital 3]
Pérdidas de inversiones financieras 5.000! Diferencias positivas de cambio 555
Diferencias negativas de cambio
Resultados financieros positivos 170.567 207.147! Resuitados financieros negativos
Amartizacion del fondo de comercio de consolidacidn 12.152 12 152| Reversidn de diferencias nagativas de comsaidzacion 1.340
Beneficios de las actividades ordinarias 838.143 B85.424; Pérdidas de las actividades ordinarias
Baneficios procedentas dzf inmovilizad: 32.043 1.282
Pérdidas procedentes del inmovilizado 1.175 2.098| Benelicios por enegjenacion de sdes por ini23 z'cbal o propore. 5658
Otros gastos extraordinarios 509 783! Ingresos extraordinarios 24 227 17.470
Donacion a fa Fundacion Aguas de Valencia 110.000 90.000
Resultados extracrdinarios positivos Rasultados extraordinarios negativos 55.414 £68.470
Bereficios consolidados antes de impuestos 782.729 816.95:4] Pérdidad consatidadas antes de impuestos
Impuesio sobre beneficios 358707 354 044
Resultado consolidado del ejercicio (Beneficio) 424,022 462.913] Resultado consotidado del ejercicio (Pérdida)
Resullado atribuidos a $0CI0S externos 408 2387| Resultada atribuide a socios externos (Perddz)
Resultado del ejercicio atribuido a la Sdad dominante (Benef) 423,616 460.5251 Rtde del ejercicio atribuido a la sociedad dominante {Pérd)

Las Motas 4 a 16 descritas en la Memoria consolidada adjunta forlan parte integrante de la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1897,
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ANDERSEN CNMV

Registro de Auditorias
Emisores
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Pascaal y Gerus, 1

ALV Yena

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas
de Aguas de Valencia, 5.4

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de AGUAS DE VALENCIA,
S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacion
al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicie anual terminado én dicha fecha, cuva formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizedo de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas v la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas v ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las
correspondientes al ¢jercicio anterior. Nuestra opini6n se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997, Con fecha 7 de marzo de 1997
emitimos nuestro informe de auditoria de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1996 en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. En relacion con los compromisos de complemento de jubilacién del personal
incorporado a Aguas de Valencia, S.A. antes del 1 de julio de 1991, la Seciedad
dominante sigue el criterio de dotar el pasivo devengado por el personal no
afecto al servicio del abastecimiento de agua del municipio de Valencia (11,12%
del total) de acuerdo con las normas establecidas en la Disposicion Transitoria
Cuarta del Real Decreto 164371990, mientras que para el personal afecto a dicho
abastecimiento (88,88% del total), la Seciedad dominante sigue el criterio de dotar
este pasivo en funcién de los importes que el Excmo. Ayuntamiento de Valencia
reconoce en la determinacién de las tarifas de cada ejercicio.

El pasivo actuarial devengado por este iltimo colectivo asciende a 3.968 millones
de pesetas (3.671 millones de pesetas en el supuesto de aplicar las normas de la
Disposicion Transitoria Cyarta del Real Decretc 1643/1990), por lo que existe,
una vez considerado el efecto impositivo, un pasivo neto no registrado de 2,471
millones de pesetas. Al respecto, en la determinacion de las tarifas aprobadas en




Ui

los ultimos ejercicios, el Excrmo. Avuntamniento de Valencia ha acordado
introducir en las tarifas futuras las cantidades necesarias para cumplir con la
citada Disposicién Transitoria Y para cumglir la legalidad aplicable en cada
momento para los planes de pensiones, aunque sin establecer un calendario para
su aplicacién. Por tode ello, los administradores y los asesores juridicos de la
Sociedad estiman que el Excmo. Avuntamiento de Valencia esta obligado a
mantener el equilibrio del régimen econdmico-financiero de la concesion y que
los acuerdos descritos anteriormente constituyen un acto administrative que en
caso de desequilibrio econémico-financiero de la concesion originaria un derecho
de cobro a favor de la Sociedad dominante.

De todo lo cual se dedyce Gue existe un pasivo no registrado correspondiente a la
provision para el fondo de pensiones para el personal afecto al abastecimiento de
agua del muricipio de Valencia, cuva contrapartida serfa un derecho de cobro
para €l cual los acuerdos establecidos con el Excmo. Ayuntamiento de Valencia
no permiten determinar el calendario v la forma en que serd recuperado, si bien,
No se espera que de ello se derive un quebranto patrimonial v financiero para la
Sociedad dominante.

En nuestra Opinién, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el pérrafo 3
anterior, las cuentas anualesconsolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion

diciembre de 1997 v de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio
anual terminado en dicha fecha ¥ contienen la informacién necesaria y suficiente
para su interpretacion v comprensién adecuada, de conformidad con principios v
hormas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion
del Grupo, la evolucion de sus negocios y otros asuntos v no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas, Hemos verificado que la
informacion contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluve la revision de
informacion distinta de Ia obtenida 2 partir de los registros contables de las
Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

Antonio Noblejas

3 de marzo de 1998
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v SOCIEDI 1 _.(Es DEXE ‘_ENDIEHTES

MEMORIA CONSOLIDADA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL
| 31 DE DICIEMBRE DE 1997

1. SOCIEDADES DEL GRUPQO Y ASOCIADAS

Las sociedades incluidas en la consolidacion y la informacidn reiacionada con és-
tas es la siguiente:

Aguas de Valencia . SA (") A Valencia  jAbastecimients de agua 42 353
Etnpresas grupo: -
Cimnisnt beérica, SA 3 |valencia  [Rbastecimienio de agua oo 273z
Scciedad Esparicla de
Abastecimientos, S A SE |WValenuia  jAbaslecimiento de agua 70,7 532
Empresa Gralde S2picios i Arrepdamienio te benes
Publicos Jreanos, S.L. =G fvalenca  |mysbles @ inmuebies =i 7887
Daguas. 5L BA |Castelien |Abastecimiento de agua 305 16 5
Europea da Senrdcios
Publices, S.L. EU [valengia (Sbdstecimiento de agua 332 523
Gral.de Analisis. Materiales
ySendcios, S L. GA [Vatencia  {Andlisis de agua 3.5 30.G
Vanagua, S A. VA |Vizgaya Abastecimienta de agua 3572 13,3
Aigues de L'Horta, S.L. AH |Valencia 0.0 30,0 01 0.4
Aguas de Valencia int., 3.A. [AV1 [Valensia 305 33
Empresas asociadas:
Companyia Gral. d'Aigles
de Catalunya, 5.A. CC [Sarcelona [Abastecimiento de agua! 500 250
Aiglies de Morella, S.A. AM iMareila 490 g3

("} s0ciedaq agminanta

La totalidad de las Sociedades del Grupo relacichadas en el cuadro anterior son
consideradas “dependientes” en virtud de lo establecidc en el Articulo 2° del Real
Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, dado que Aguas de Valencia, S.A. posee
la mayoria de los derechos de voto en dichas sociedades.

Asi mismo, en el cuadro anterior se han incluido como Sociedades asociadas,
considerando como tates aguellas en las que &l Grupo ejerce una influencia nota-



ble en su gestion, presumiendese ta misma cuando la participacion sea, al mengs,
del 2G9%.

La fecha de las cuentas anuates de as Sociedades del Grupo y asociadas inclyi-
das en ef perimetro de consolidacién es el 31 de diciembre de 1997

2. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

l.a sociedad dominante, Aguas de Valencia, S.A., fue constituida en 1830 bajo la
denominacion social de Sociedad de Aguas Potables y Mejoras de Valencia, S.A.,
habiendocse modificade dicha denominacién a la actual en Junio de 1988. Esta
Sociedad tiene por objeto la gestidn y explotacién, bajo cualesquiera de las formas
juridicas que pudieran existir, de 105 sarvicios de:

« Abastecimiento de agua potable a poblaciones

» Saneamiento, evacuacion y depuracion de aguas residuales.

» Suministro de agua para usos agricolas -3

+ Realizacidn. mantenimiento y conservacién de obras y construcciones para el
curhplimiento de su objefo social, inclusn nor cuenta de terceros, sean. éstos.
entidades pubiicas, privadas o particulares.

= Realizacion del servicio de Inspeccion Técnica de Vehiculos.

Su-actividad: principal s la- explotacion- de- servicios de abastecimiento de agua
potatle a poblaciones, siendo el mas significativo el prestado a la ciudad de Va-
lencia. A este fin. con fecha 7 de julic de 1804 y posterior actualizacion de 6 de
Junic de 1567, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia otorgd a la Seciedad la con-
cesion del abastecimiento de agua potable en su término municipal hasta el dia 20
de marzo de 2002. La Sociedad viene manteniendo conversaciones con dicho
Ayuntamiento al efecto de alcanzar un acuerdo en relacion con &l abastacimiento
de agua potable a la ciudad de Valencia con posterioridad a la finalizacion del ac-
luai contrate de concesién.

3. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

a. Principios de consalidacion

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas han sido obteni-
das a partir de los registros contables de Aguas de Valencia, S.A. y de sus so-
ciedades dependientes, cuyas reéspectivas cuentas anuales han sido formuia-
das por los Administradores de cada sociedad de acuerdo con principios de
contabilidad generalmerite aceptados, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de sus operaciones.
Las cuentas anuales dei gjercicio 1997 de cada una de las sociedades, junto
con las adjuntas cuentas anudles consolidadas que han sido formuladas por 'os
Administradores de la Sociedad dominante, seran sometidas a la aprobacion de
las Juntas Generales de Accionistas correspondientss, estimandose que seran
aprobadas sin ninguna maodificagion.

Todas las cuentas y transacciones significativas entre las sociedades consoli-
dadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.
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La consolidacién ha side realizada por el metodo de integracion global para
aquellas sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener ma-
yoria de votos en sus 66ganos de representacion y decision o mediante la apli-
cacion del procedimiento de puesta en equivalencia, en los casos que se posee
una influencia significativa pero no se tiene la mayoria de votos ni se gestiona
conjuntamente por terceros. El valor de la parficipacién de los accionistas mi-
noritarios en el patrimonio y en o8 resultados de las sociedades dependientes
censolidadas, se presenta en el capitulo “Socios externos” del pasivo del adjun-
to balance de situacion consolidado.

. Principios contables

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han segui-
do los principios contables y criterios de valoracidon generalmente aceptados
descritos en la nota 4.
. -9

Respecto a los compromisos del personal afecto al abastecimiento de agua en
el rﬁunicipio de Valencia, la Sociedad sigue el criterio de dotar las mismes en
funcion de los importes que el Excmo. Ayuntamiento de Valencia reconoce en
'a determinacién de las tarifas de cada ejercicio.

c. Agrupacién-de partidas

Los saldos mostrades en determinados epigrafes del balance de situzcica y de
la cuenta de perdidas y ganancias estdn compuestos por las siguientes parti-
das. gue han sido agrupadas a efecto de su presentacién:

e

Repuestos y materiales diversos 68.904,
Otbras en cursa {tratigjos a facturan) 1€8.015
237;9 19

Clientes 1.648.602
Efectos comerciales a cebrar 58.733
Clientes de dudese eobio (*) 366.675
Liquidaciones de recibgs pendientes 16,853

| 7087563

() Se encuentra provisionado !a totalidad del saldo de abonados cuya an-
tigledad es superior & un afo.
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Administracionas Pablicas 508.53%
Remuneracicnes pendientes de pago 15.49Q4
Fianzas y depdsitos recibidas a corto plazo 327]
Cuentas de recaudacidn 1.468.555]
Otras deudas 711,166
270410/

Sueldos y salaiios 2.115.875

Indemnizacicnes 1.000

Seguridad social 545698
Fagos por complementes de jubilacion .
(Notas 4k y 12) . 262.701] ¢

. Provision para pensiones (Mota 4k) 213.9%8

Ctros gastos sociales 20.6058

3.159.37%

En los epigrafes de gastos de personal y ctros gastos de explotacion estan in-
cluidos 86 millones de pesetas que corresponden a retribuciones salariales, ac-
tivas y pasivas, y sarvicios profesionales devengades por Administradores de la
Sociedad dominante. no por dicha condicién sino cor su cargo de empleados
ejecutivos y asesores de la Sociedad deminante, siendo el valor actual de ics
compromisos devengados al 31 de diciembre de 1957 de 149 miflones de pese-
tas.

4. NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracidn utilizadas en !a elaberacion de fas cuentas
anuales consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con lo ss-
tablecido por el Plan General de Contabilidad, el borrador de Normas de Adapta-
cion del Plan General de Contabilidad a las Empresas del Sector de Abastecimien-
o'y Saneamiento de Agua y el Real Decreto 1.815/1981, de 20 de diciembre, por
el que se aprobaron las nermas para la formulacion de las cuentas anuales conso-
lidadas, han sido las siguientes:

a. Fondo de comercio de consolidacion

Ccrresponde a la diferencia pesitiva entre los importes hechos efectivos por las
adguisiciones de acciones de la sociedad Daguas, S.L. y 2l valor tedrico conta-
oles de la misma, puesta de manifiesto en la primera consolidacin o, en el ca-
5c de ser posterior, en la toma de la participacion o an el aumento del porcenta-
je de participacion, y dado que dicha diferencia no ha podido ser aplicada en
plusvalias tacitas en el inmovilizado material.

La diferencia positiva de consolidacion se mantiene 2n ¢l carrespondiente capi-
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tulo del activo del batance de situacion consolidado, con la consideracién de
gastos diferidos, amortizandose lingalmente en cinco anos.

. Diferencia negativa de consolidacion

Dicha partida tenia su origen en a la diferencia negativa entre la inversion en la
sociedad Vanagua, S.A. y su respectivo valor tebrico contable resultante del
balance de situacion al 31 de diciembre de 1994, fecha de la toma de participa-
cidn.

La diferencia negativa de consolidacién se mantenia en el correspondiente
capitulo del pasivo del balance de situacién consolidado, con la consideracion
de provision para riesges y gastos y su imputacion a resuitados ha tenido lugar
=n el ejercicio 19987 en la medida en gue cada Scciedad dependiente ha incu-
rrido en pérdidas en dicho gjercicio.

‘!

. Homogeneizacion de partidas

Con objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, han sido aplicados a to-
das las sociedades incluidas en la consolidacién, en todos aquelios aspectos
que pudiesen tener un efecto significative en las cuentas anuales consolidadas
adjuntas. los principios y normas de valoracidn observados por la Sociedad
dominante.

Con respecto a la vida util estimada por las Sociedades dependientes para la
zmortizacion de su inmovilizado reaterial, aungue para algunos elementos difie-
ren de las aplicadas por ia Sociedad dominante, han sido mantenidas por estar
ias amortizacicnes estreghamente relacionadas con ias condiciones de los con-
tratos de abastecimiento de agua y la problematica del fondo de reversién
(veanse las Notas 4-1 y 12).

. Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento estan formadcs, basicamente, por los gastos de
ampliacién de capital y por estudios elaborados en relacién con la obtencion de
nuevos contratos para el abastecimiento de agua y de apertura de nuevas li-
neas de negecio en los que existan motives fundados de éxito técnico y eco-
nomico, y estan contabilizades por jos costes en que se ha incurrido. Son amor-
tizados lineaimente entre 3 y 5 afios. No obstante, y en relacion con los gastos
soportados para la obtencion de nusvos contratos, en el momento en que se
constata la no adjudicacion de los concursoes, se carga a la cuenta de resuita-
des la totalidad de los gastos que estan pendientes de amortizar. Al 31 de di-
ciembre de 1997 en este epigrafe del balance de situacion no se incluia imperte
alguno correspondiente a gastes de licitacidn relatives a explotaciones pendien-
tes de adjudicacion.



. Inmovilizado inmaterial

Elimporte capitalizado como aplicaciones informaticas corresponde a los costes
en que se ha incurrido para e! desarrclic de aplicaciones informaticas implanta-
das, y que han sido contabilizadas por su coste de adquisicion. Estos saldos
vienen siendo amortizados a razén del 25% anual.

El importe correspondiente a las concesiones administrativas corresponde al
coste de dichas concesiones, obtenidas para prestar determinados servicios
como el de suministro de agua en distintas poblaciones y el de Inspeccion Téc-
nica de Vehiculos. Este inmovilizado inmaterial asi como todos aqguellos otros
que estan estrechamente relacicnados con la duracidn del contrato se amorti-
zan lineaimente durante el periodo de vigencia de cada una de las concesio-
nes.

Los derechos derivadas de log centratos de arrendamiento financierc son con-
tabilizados como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien, refle-
jandose en el pasivo la deuda total por las cuctas mas ef imporie*de Ia opcian
de compra. La diferencia entre ambos importes. que representa la carga finan-
ciera de la operacion, es contabilizada como gastos a distribuir en varics ejerci-
cics y se imputa a los resultades de cada ejercicio bajo un criterio financierg.
Este inmovilizado se amortiza aplicando ics mismos criterios Ggue a elementos
similares del inmovikzado materiat.

Inmovilizado material

=l inmovilizado- material se halla valorado & precio d= cosie actualizado de
acuerco con diversas dispasiciones legales entre tos que se encuentra el RDL
71998 (véanse Notas 8 y 10)

Los costes de ampliacion, medernizacion ¢ mejoras que reprasentan un aumen-
to de la productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida Ut
de los bienes, scn capitalizados como mayer coste de las correspondientes bie-
nes.

Los gastos de conservacion y mantenimiento en que s2 incurre durante el ejer-
cicio son cargados a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los trabajos que las Seciedades realizan para su propio inmovilizado se reflejan
al ceste acumulado que resulta de afadir a los costes externos los costes inter-
nos, determinados en funcién de los consumos propios de materiales de alma-
cen y de ics costes de mano de obra propia empleada en dichos trabajos.

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material por el método lineal, distri-

buyendo el coste de los activos entre los afos de vida Gtil estimada, segun el
siguiente detzile:



Edificios y otras construcciones 25a €0
Instalaciones técnicas y maquinaria 10 a 68
Otras instalaciones, ytillaje y mobiliario 5a34
Otro inmovilizade
Instalaciones de conduccitn y distribueidn 16 a 80
Elementos de-transporte 6a 14
Equipos para proceso de informacion 4a8

. Valores mobiliarios y otras inversiones financieras analogas

Los titulos sin cotizacion bursatl oficial sen valorades al coste, minorado en su
caso por las necesarias provisiones para depraciacion por exceso del coste so-
bre su valor razonable al cierre del ejercicio.

-

il ]

El resto de inversiones financieras, basicamenta cbiigacicnes de! Estado, y las
mversiones financiaras temporales, &n sU mayoria adquisicion temparal de acti-
vos (Letras del Tesoro), son valoradas al coste de adquisicion, carregido en su
caso por {os intereses devengados pendientes de ccbro, o valor de mercado, el
menor.

. Acciones de la Saciedad dominante

La participac.on que la Seciedad dominante, tiene en su propio capital esta va-
lorada al precio de adguisicion, que es inferior al valor tedrico contable de la
participacicn,

Existencias

Las existencias de repuestos y materiales diversos estan valoradas al coste
{siguiendo el metodo del coste promedio de adquisicion) o valor de mercado, si
este ultimeo fuese menaor.

Las obras en curso son valoradas al coste real de produccion, que incluye el
coste de los materiales incorporades, la mano de obra y los gastos directos de
construccién, registrandose el resultado de estas obras de acuerdo con el crite-
rio de “obra terminada”.

La valoracion de los productes obsoletos, defectuosos o de lento movimiento ha
sido reducida a su posible valor de realizacion

Uniones Temporales

En la elaboracion de las cuentas apuales consolidadas adjuntas se ha seguido
el criterio de integracion proporcional para las distintas partidas de baiance y
cuenta de perdidas y ganancias de las “Uniones Temporales de Empresa”

|
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constituidas junto con otras sociedades para acometer determinadas obras
conjuntamente.

. Complementos para pensiones y obligaciones y similares

De acuerdo con el Reglamento del Régimen de Jubilaciones y Pensiones acor-
dado entre algunas de las Sociedades del Grupo y sus empleados, aquélias
vienen obligadas a complementar las pensiones y prestaciones de la Seguridad
Social que correspondan a ls trabajadores incorporados a las Sociedades con
anterioridad al 1 de julie de 1991 o derechohabientes en caso de jubilacion, in-
validez, viudedad u orfandad. Precisamente, en este Reglamento se determina
que las Sociedades no estarén abligadas a crear ningun tipo de fondo para ha-
cer frente a estas obligacicnes.

Hasta el ejercicio 1989 las Seciedades seguian el criterio de registrar el gasto
derivado de sus compromises con el persenal en el momente de su pago, gue,
a su vez, era el criterio seguido en la deterpinacion de la tarifa andal del servi-
cio de agua potable. &n los gigrcicios posteriores, tal como se detalle en la Nota
12 'las Sociedades han verido efectuando detaciones con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias dé cada ejercicio, cen objeto de reconocer progresiva-
mente en base al critefio del devengo el pasivc contraido, ademas de registrar
también con cargo '3 resultados de cada ejercicio los pagos realizados al perso-
nal pasivo durante el mismo {véase la Nota 3-c¢)

Los Administradores de !as Sociedades entienden que la aplicacicn de la Dis-
cosicion Transitoria Cuarna del Real Decreto 1.643/1990, de 20 de diciembre,
en lo relative a 12 detacién del deficit contable del fando de pensiones existente
al 31 de diciembre de 1989 (7 ados para el deficit det personat pasivo y 15 para
el personal activo) podria Hlevar al desequilibrio del régimen economico-
financiero de las concesiones, al no poder ser absorbidas dichas detaciones
con los incrementaes anuates de tarifas.

En lo relativo a la Scciedad dominante, el Excmo. Ayuntamiento de Valencia,
segun consta en el acta de revisién de tarifas de 19€4, acordo introducir en las
tanfas de los sucesivos gjercicios, para el personal afecto al servicio de abaste-
cimiento de agua (88 88% del total), las cantidades necesarias para poder
cumplir lo dispuesto en la normativa vigente, asi como el cumplimiento de |a le-
galidad que, en todo momento, contemple los Planes de Pensiones (vease 1a
Nota 12), lo cual en opirion de los Administradores y los asesores juridicos de
la Sociedad dominante, constituye un acto administrativo que en caso de dese-
quilibric econémico-financiero de la concesién originaria un derecho de cobro
de ia Sociedad dominante.

Las Sociedades han registrado como dotacion para pensiones en el ejercicio
1997 un imperte que asciende a 214 millones de pesetas. En el caso de la So-
ciedad dominante, el saldo de la provision al cierre de este ejercicio para el per-
sonal no afecto al abastecimiento de agua a la ciudad de Valencia se ajusta a io
dispuesto en {a Disposicidn Transitoria Cuarta del Real Decreto 1.643/1990.

Por otra parte, de acuerdo con el convenio colectivo vigente, las Sociedades
vienen obligadas a satisfacer determinadas percepciones 0 teneficios sociales

as



a sus empleados al cumplir 40 afios de servicio. El coste de estos premios de
antigtiedad es registrado en el momento en gue se abonan o disfrutan. Los
Administradores de las Seociedades estiman que el pasivo actuarial devengado
por este concepto at 31 de diciembre de 1997 no es significativo.

Otras provisiones para riesgos y gastos

La politica de las Sociledades con respecto a otras provisiones para riesgos y
gastos es la siguiente;

1. Provision para responsabilidades: corresponde al importe estimado para
hacer frente a respensabilidades probables, provenientes de litigios en
curso. Su dotacién es efectuada al nacimiento de la responsabilidad o
de la otligacion gue determina la indemnizacién o page {vease la Nota
12).

V]

Fondo de reversion: Corresponde éste a la reconstitucion det valor eco-
namico del activo reveriible, dotandose, tal como se indica en las Notas
2-by 10, una pane con catgo a los costes incluides en ia tarifa anual por
suministro de agua y el resta con cargo a recursos obtenidos con inde-
pendencia de la tarifa del suministro. Con respecto a la explotacién de
Valencia, desde 1984 la Sociedad ha mantenido el criterio de dotar este
fondo con cargo a los resultados del ejercicio, basandose en estimacio-
nes de tipo global (1984 a 1887 y 1991 a 1994) fundadas en la distribu-
cion lineal del vaior del active de ios elementos revertibles en los afios
de ia concesion y. gnicamente, en base al importe reconocido en las tan-
fas durante los ejercicios 1988 a 1880 y 1955 a 1997.

Con respecto al resto de explotaciones, se dota lineaimenta &n | perio-
do de duracion de {a concesién correspondiente tomanda como base el
valer neto contable del activo previsto a la fecha de la reversion, asi co-
mo los gastos por reparaciones extraordinarias y otros conceptos gue
pudieran ser exigidas en dicho momento.

E! contrato establecido con 2l Excmo. Ayuntamiento de Valencia para la
prestacién de los servicios de acastecimiento de agua incluye determi-
nadas clausilas que condicionan el calcuic del fondo de reversion a la
evolucicn futura de variables externas que impiden su dsterminacion
objetiva. No obstante, los Administradores de la Scciedad han venido
aplicando un criterio de prudencia en Ias dotacicnes anuales al fondo de
reversion que asegura que, salvo causas extracrdinarias no previsibles,
no se producird quebranto patrimonial alguno en el supuesto de rever-
sion al vencimiento-del contrato.

m. Impuesto sobre beneficics

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio es calculado en funcidn
del resultado economico antes de impuestes, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, enten-
diendo éste ccmo la basé imponible del citado impuesto, y minorado por Ias
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bonificaciones y deducciones en la cuota, exciuidas 1as retenciones y 1os pagos
a cuenta,

n. Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos son imputados de acuerdeo al criterio de devengo, es de-
cir cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismaos re-
presentan, con independencia del momento en que se produce la corriente mo-
nataria o financiera derivada de eflos.
No obstante, en atencion al principio de prudencia, las Sociedades dnicamente
contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio. en tanto
que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, son contabiliza-
dos tan pronto cemo son constatados.

E! importe registrado por agua servida pendiente de facturar al 31 de diciembre
de 1987 asciende a 772.900 miles de pesefas aproximadamente ¥ ha sido in-
cluido en el epigrafe “Ingreses por venta de agua” de la cuenta de perdidas y
ganancias del ejercicio 1.997 adjunta, con cargo al epigrafe “Clientes por ventas
y prestaciones de servicies” del adiinto balance de situacion. El agua vertida y
no facturada se estima como sl producte, ern cada explotacidn, ¢el psariodo
transcurrido desde 1a ditima lectura realizada hasta sl fin del afio por los consu-
mos diarios historicos y por el precio medio del metro cubico de agua. Adicio-
malmente, ias Soviedades e registrado @i gt epigrate “Otroy gastos de exple-
tacion - servicios exteriores” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta, una
estimacion de los gasios de lectura y facturacidn y otrcs gastos en los que se
esta pendiente de incurir por el agua servida y pendiente de facturacicn al 31
de diciembre de 1997, que asciende a 35.700 miles de pesatas aproximada-
mente, can abeno al epigrafe “Acreecoras comerciales™

Los ingresos provenientes de la aportacion de los usuarios del servicio a la
ampliacicn de 1a red de distribucion en los distintos municipios, sen registrades
como ingreso en el momente de su obtencién bajo et epigrafe “Trabajos y ser-
vicios” de la cuenta de perdidas y ganancias adiunta.

o. Indemnizaciones por despido

Ce acuerdo ceon la regiamentacion de trabajo vigents, las Sociedades estan
obligadas al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo de-
terminadas condiciones, rescindan sus relaciones laborales. En atenicion a es-
timaciones de los posibles despidos que, en circunstancias normales. pudieran
tener lugar en el futuro, y estimando las cantidades a pagar por dicho concepto,
el pasivo devengado no seria significative. Por consiguiente. no ha sido efec-
tuada provision alguna por este concepto en las cuentas anuales consclidadas
adjuntas. No se prevén despidos anormales,

5. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La adquisicion de participaciones en algunas de las Sociecades inccrporadas al



permetre de consolidacién por un importe efective superior a valor tedrico conta-
bDle de éstas, origind la aparicién de un fondo de comercio de consolidacion. Ef
movimiento habido en este epigrafe durante el presente ejercicio ha sido el que si-
gue:

Saldo al 31 de diciembre de 1956 18.653
Dotaclones amont Eacidn (12.152)
Saldoal 31 dedciemire de 1997 6.501

=l salde final esta asignado en su totalidad a la Sociedad dependiente Daguas,
S

. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

-

£l mevimiento habido durante el gjercicio en la cuenta de gastos de establecimien-
to s detallado a continuacicn:

Saldo ai 31 de diciembre de 1.986 126.218
Adiciones . 109.338
Cctacion amortizagion {B%.652)
Traspasos {B.33%)
Saldo al 31 de diciembre de 1,987 [ 161.3639

. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido durante el-ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el que se
muestra a continuacion:

ne

Apllcaciones Qtre Inmonilizado en Arrendaimiente
informraticas Inmateriat Financiaro
[ATOREEEo A AORZaan AMOHIZacion ]
Caste | Adurnutada Coste Acurnuiada | Coste | Acumulada
Saldo inicial 108 037 (18.278Y 27.7758 {13 472y 70237 (32.498)
Entradas o Dotaciones | 43.272] {7706y 788 190 {3.688Y 11.083 (5.351)
Salidas o ret. (188} 3 (15.0ex 2.3741(11.083) 1.034
Trasoasos 3 {1313} (68.388> 35.678
{Saldo final 1529207 {Ti3EE)] g1 ars & 395]]  T.589 7437}

La principal adicion en el coste habida durante ef ejercicio en el epigrafe “Otro in-
movilizado inmaterial” corresponde a la concesion administrativa para la explota-
cien durante un pericde de 25 afics de la Inspeccion Tecnica de Vehiculos (ITV)



en el drea de Valencia Sur. Dicha concesién ha sido adjudicada a finales de 1997
a una UTE en la que la Sociedad posee un 50% de participacion. El importe de-
sembalsado para la obtencién de dicha congesitn ha ascendido a 691 millones de
pesetas, gue basicamente corresponde a canon anticipado.

. INMOVILIZACIONES MATERIALES

£l movimiento habido durante 2! gjarcicio en las diferentes cuentas del inmovitiza-
do material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el que
sigue:

T Galdas,
Saido sl | Entradas o] Baas o Saido al
Iddic-B8 | Detaciones |Reducciones { Traspasos | 31cic-87

Coste: .
Terrengs y consificciones 1.093 347 832 738} {12445} 1.712.334
instalacionzs tecnicas y

maquinaria 2.383.097 3c.884 {43 1€E: 1251 2380 867
Ctras nstalaciones. utilfaje y

mokiliano 2114 550 71.074 {8 367 116.2521 2.2¢2.510
Anticipos 2 inmowlizaciones

matariales en cursc 126.00%8 498 5432 B20) (422 398) 201626

Stro inmevihz ado .
Instalacrones de conduccicn

y dISUCUCIOn 10 327 080 TCOL L .A51.873 285.373] 10.756.00C
Elementcs de transgoria 123132, A0.997 (13315 20785 238207
Equipo de orocese de Catos | 176 TG £5.3%% (61142 4. 5e4d 238 302

rotal caste LS BT TSI (252053 S5 370 T aTE e
Amoruzacion acumulaca.
Zorstruccicras 271 584 36 084 (2732 285 052
Instalacicnes técnicas y
macuinaria 1388 856 141.873 (29182} 1.509.353
Otras instalaciones. utillge v
meciliaric 1 247 873 144,270 (4.331) O 1 387.183
Otre inmovliz zdo !
Instataciones de conduccion |

y distribucion 3.770.209 503.346 {97.484) 4.176.061
Elementos de ransporte 87 665 23.568 (7.033) 8 444 112.644
Equipo de procesoe de dates 101 186 54.252 {57 970} 27234 124712

Tolat amoriz acion acumuisaa B OT TR AS, (15 ATy 35 7357 7 505 005
Inmovilizado matenal neto | S.831274] — '

70.210.934]

La adicidon que presenta el epigrafe “Terrenos y construcciones” corresponde a la
adquisicion, a finales del gjercicic 1997 por parte de una de las Sociedades de-
pendientes, da inmuebles en fa ciudad de Valencia destinados al arrandamientc o
a su venia.

Conforme se indica en la Nota 4-¢, las Sociedades actualizaron ics valores de su
inmovilizado matarizl al amparo de diversas dispesiciones legales, entre las que se
encuentrz el Real Decrefo-Ley 7/19%88 de 7 de junio.
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Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley
7/1998, de 7 de junio, y su efecto al 31 de diciembre de 1997 son como sigue:

ot zach Efécto
incremento| Asumutada Neto
Terrenos ' TBT331 ' 8T 337
Construccicnes 160.234 6.707 102.526
Instalaciones téchicas 374.133 81.208 292 928
Magquinaria 34.492 10577 23.915
Utillaje 26929 6.019 20908
Otras instalaciones 130.587 29.7¢65 100.391
Mobiliadeo 30836 10.252 20.432
Equipos proceso inf. 5485 4724 713
Etementos transpoite 7.558 2821 4. 737
Otro-inmoevil.materal | 2.608.725) 28G-Fa7- 23420781
[ T3 38I.235] 418782 Z970.383] >

Del inr;wovilizado material de las Socledades al 31 de diciembre de 1997, estan to-
talmente amortizados determinados elementos por importe de 2.229 944 miles de
pesetas aproximadamerite.

La mayor parte de las cbras civiles de las Sociedades, asi como las servidumbres
de paso de las tuberias, no estan aseguradas ni inscritas en el Registro de la Pro-
piedad dado que, hasta el momento, los Administracdores de las Sociedades han
corsideradc que tanto su aseguramiento come su inscripcion no representan
veritajas para 2l seevicio, mientras que, por contra, resultaria gravoss para les
Jsuarios debido ail elevado coste de estos tréamites.

Clasificacion segln contrato de concesion:

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia 3dlo ha venido admitiendo en las tarifas
anuales de Aguas de Valencia, 8.A. Ja dotacion del fondo de reversion por una
pare de determinadas inversiones realizadas desde el afio 1967 (el saldo de estas
inversiones no cubierte por fondo de reversién en el momento final de la concesion
seria pagado por el Ayuni‘amienm entonces, calificandose este inmovilizado de
‘revertibie con indemnizacidn®). lgualmente, la filial Omnium lbérico, S.A. tiene es-
tablecido un acuerdo, con determinades ayuritamientos a los que abastece, por el
que al final de la concesién una parie del inmovilizado sujeto a reversion seria pa-
gado por el correspondiente ayuntamiento, calificandose asimismo este inmoviti-
zado de ‘revertible con indemnizacion”.

La clasificacion del inmovilizado material de las Sociedades al 31 de diciembre de
1867, atendiendo a su condicion de revertible y no afecto a las concesiones,
atendiendo a ios contrates de concesion del abastecimientc de agua potable al
termino municipal de Vatencia y otros, es la siguiente:



Neto

Inmoslizado
Reverfible B./B7. 214
No afecto a la concesion | 3.222.084
Inmovilizade en curso 201.626,

T BUTO09) | 10.210.934

9. VALORES MOBILIARIOS Y OTRAS INVERSIONES FINANCIERAS ANALOGAS

Los movimientos habides durante el ejercicio en las diversas cuentas de
“Inmovilizaciones financieras” y de * inversiones financieras temporales”, han sido
los siguientes:

iRvErsiones EREEIEER
Fingngieras | Puestas en | Inversiones 4 Fianzas a
Temporales | Equivalencia (Permanentes Largo

FENEE ENEEFFEREERERES ‘ 2 73T eIEl 4% Suut DNCEERS EAVELY
adiziones 13 £34.805 9800 58 701 38 725
| rasoasos. retiros y bajas P an Ay AT ORI 236
'[aaioo a7 31 de diciembre de 1997 2.320.3677 53.3400 616.642] 314.551

Dentro del epigrafe "Inversianes financieras temporales” estan incluides 2.177 mi-
llones de pesetas de imposicienes a plazo en distintas entidades de credito, asi
como inversiones en valores de renta fija, con vencimiento en 1898 y un tipo de
inierés medio anual del 5,1%. La practica totalidad de los ingresos financieros in-
cluidos en ia cuenta de pérdidas y genancias de! gjercicio 1897 tienen su origen en
estas inversiones.

=| gatalle de salde de ias panicipaciones en ampresas puestas an equivalencia es
2l siguients:

i Miles de Pesetas i
| Saldo al Saldo
| 31-dic-96 ! Adiciones | 31-dle-97
Cia. Gral d' Aigiies de Catalunya, S.A. 25000 25.000
\/ciana de Aguas Depuradas, S.A. 24.500 24 500
Aigles de Marelia, 3.A, 9.800 9.800

49.500 9.800 52,300

La composicién de la cuenta “Olras inversiones permanentes” al 31 de diciembre
de 15997 es la que sigue:

Participacién en Ocoval, ALE, 2.000
Cbligaciones en garantia confratos | 119.489
Otligaciones. bonaes y otros 455.143
816842
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El detalle de las obligaciones por tipo de interés y vencimiento de las mismas es el
siguiente;

Obligaciones del Estado may-04 B.00%| 40.000
Obligaciones delEstade abr-06 8,80%1 10.499)
Obligaciones defEstade felb-01 10,10%1 15.000}
Obligaciones del Estado feb-12 8,70%{ 12.000
Cbligaciones del Estado feb-12 8.70% 15.000
Obligaciones del Estado fe-12 B.70%([ 15,000
Cbligaciones det Estado ene-13 B,15%{ 12.000
Cédulas hipotecarigs BCH dic-01 7.98%} 250.9201
Cbligaciones subordinadas BCH|  dig-02 | | 9.00%| 72.375[
R Chligaciones lberdrola jui-02 8.023%] 189.731
Otos inversiones 2118

10. FONDOS PROPIOS

Zl movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante el efercicio ha
sido el siguiente:

VIR 08 pESeIAs it g
Sadear N TGnzacion | CisiABUSon| <esutade T Sade ar
| 31ic<98 |paricivac.| RO L/T/190E | Resultade | de 1997 | 31-dic-57

Capital Suscrite —ERTSI : ' ' 383357

Prima de emision 17.527] 17.527

Rsrva de actual. RDL 7/1996 2.673:694. 12 386 2.671.138

Reservas Sdad Dominante 3.753.542 74547 3.828.089

Nt ey dtE saites 212839 280,400 553.233

s st iakies 3.480:703 CHIRRD 3284 351

Reser.soc.cons.integr.global 905.533) 7.390 1.126.102

Beneficio del afercicio 480.525; 433 318 423.616
Dividendos reparticos —

Total Fondos propios {JSUI EERT LK ofcl 83303585

Capital suscrito:

Al 31 de diciembre de 1997 el capital social de la Sociedad dominante esta repre-
sentado por 1.727.984 acciones ordinarias al portador, de 500 pesetas nominales
cada una, totaimente suscritas y desembolsadas.

Ai 31 de diciembre de 1997 los accionistas de Aguas de Valencia, S.A. con partici-
pacion igual o superior al 10% de su capital suscrito eran fos siguientes:

Saur Intermational 43,33
Banco Central -Hispanoamericano, S.A.{ 16,38
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La Scciedad dominante tiene admitidas a cotizacion oficial en ias Bolsas de Va-
lencia y Barcelona Ia totalidad de sus acciones.

Prima de emisién:

El saldo de la cuenta “Prima de emisien” tiene su origen en aumentocs de capital
realizados en ejercicios anteticres.

El texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente |la uti-
fizacion del saldo de la prirsa de emisidn para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a su disponibilidad.

Reserva de actualizacién:

2omo consecuencia de fas diversas dispesiciones sobre regularizacion de balan-
ces y actualizacién de los valores dal inmovilizado material, el cosie y la amortiza-
cion del inmovilizado fueren incremantados en su dia en los siguientes importes
que, a su vez, han sido aplicados segun el detalles que sigue: ‘

‘egales:-ge ejefcicios anterfores,
Del inmovilizado matedal neto 4.013.758

Del inmovilizado financiero 1.017.551
Actualizacién RD Ley 7/86 (Nota 8) 2.673.584
N 09,103

Menos traspasos a:

Capital social {414 35

Reservas y ctres {4 ,

Fondo de raversion ZEE NG
Saldo al 31 de digiembre de 1997 2.871.138

A parir de la fecha en que la Administracion Tribytaria haya comprobado y acep-
tado ef salde de la cuenta “Reserva de Revalorizacion Real Decreto-L.ey 7/1996,
de 7 de Junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afics para su comprobacion), dicho
saldo podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados con-
tables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como 'os de! oropio
2jercicio, o los que puedan producirse en el futuro y a ampliacion dal capital social,
A partir del 1 de enero del afio 2007 podra destinarse a Reservas de libre disposi-
cién, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se sntendera reali-
zada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
praciicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmi-
tidos o dados de baja en los libros de cantahilidad.

Adicionalmente, en el caso de que la revalorizacién pravenga de elementos patri-
moniales en régimen de arrendamiento financiero, la citada disposicion no pedra
tener iugar antes del memento en que se ejercite la opcidn de compra.

Si se dispusiera det saldo de dicha revalorizacién en forma distinta a ia prevista en
el Real Decreto-Ley 7/19986, dicho saldo pasaria a estar sujeto a wributacion.

Otras reservas no distribuibles de la Sociedad dominante:

Y
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Este saldo comprende |z reserva legal, y la reserva para acciones de ta Sociedad.
dominante y la reserva por capital amortizado.

El saldo de |a reserva legal de ta Sociedad dominante al 31 ce diciembre de 1997
asciende a 189.472 miles de pesetas. De acuerdo con el texto refundido de la Ley
de Sociedades Anénimas, se debe destinar una cifra igual al 10% del beneficio del
gjercicio a la reserva legal hasta que ésta alcanece, al menos, el 20% del capital
social. La reserva legal podra ser wiilizada para aumentar el capital en la parte de
su saldo que exceda del 10% de! capital ya aumentado, Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente y miientras no supere el 20% del capital social, esta re-
serva solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no
existan otras reservas disposibles suficientes para este fin.

El salde de la reserva para accienes de la Sociedad dominante al 31 de diciembre
de 1997 asciende a 290 millones de pesetas. A dicha fecha, las acciones de
Aguas de Valencia, S.A. Sociedad dominante, representan el 4,44% del capital;
totalizan 76.654 acciones ordinarias con un vakor nominal global de+38.327 miles
de pesetas. un precic medic de adguisicion de 3.788 pesatas por accion y un valor
neic Cortable de 290.4G0 miles de pesatas.‘En cuaiquier evaluacion del patrimonio
del Grupo a 31 de diciembre de 1597, estos saldos deberian ser deducidos de la
cifra de los fondos propios mostrada en el balance de situacion consclidade adjun-
to.

Lareserva por capital amortizado, per importe de 83.367 miles de pesetas, consti-
tuida en afos anteriores corresponde al importe det valor nominal de las accicnes
amortizadas y de su saldo sdlo podra disponerse con los mismes requisitos exigi-
dos para la reduccion de capital social {art. 187.3 del taxto refundido de 1a Lev de
Sociedades Andnimas).

Reservas en sociedades consolidadas
por integracion globatl:

A continuacion figura, desglosada por saciedades, la composicion de este epigrafe
del pasivo del balance cansolidado adjunto.

Onmium Iberico. § A 948.73¢
tmpresa Gral. de Servicos Pobtcos Urbanas. S 6 201.064
Sdad. Espafiola de Abastecmientos, S.A. {28.552)
Vanagua, SA. 328
Daguas, S.L {18 836;
Europea de Servwios Publicos, S.L. 4.939]
Gral. de Anilisis, Materiales v Servicios, S.L, 20.205
T.126. 104

Las Sociedades dependientes presentan en sus cuentas anuales individuales 244
y 620 millones de pesetas en concepto de reserva legal y reserva de revalorizacion
RDL 7/96, a las que son de aplicacién las mismas restricciones gue 1as yg indica-
das para ia Sociedad deminante.

-



Otros:

Hasta que el saldo de gastos de establecimiento no haya side totalmente amorti-
zado, esta prohibida toda distribucion de beneficios, a menos que el importe de las
reservas disponibles sea, como mifimo, iguat al importe de los saldes no amorti-
zados. Por consiguiente, del saldo de las reservas distribuibles al 31 de diciembre

de 1997, son indisponibles 161.568 miles de pe

11. SOCIOS EXTERNOS

El movimiento habido en el cagitulo “Socios externos” durante el

sido el siguiente:

setas,

ejercicio 1997 ha

- Saldo | del en Saido

Sociedad inictal | ejercicio | particip. | final
Sdad.Espanola de Abastecim., S.A. | 33.194 {2,385 - 29.809
Daguas. S.L. 4,885 2.778 - 7471
Gral.de Analisis, Mat. y Seric, SL.] 15.051 2.834 - 17.886
Vanagua, S.A. 9.520 (EOEEN (24T 5081
' |Europea de Sendcios Pubiicos. S.L. { 10.130 302 - 10.432
Empresa Gral. Sendcies P.Urbancs, - 71 2.522) 2583
Agzuas de Valencia Intemacional, 3.4 - _ - 1.000{ 1.000
[ 72.550] 406] 1276 74.272)

El saldo incluido en este capituto del adjunto balance de situacién al 31 de diciemn-
tre de 1997 recoge el valer de la participacion de los accionistas minoritarios en

is sociedades consoiidadas y sé desglosa segun detalle a continuacion;

RESTaas
Socledad Cagital | Reservas (del gjetcicic] Total

Sdad.Espafiola de Abastecim.. S.A. 27.086 6.098 5_2..123'5.}*j 29.809
Daguas. S.L. 4.120 575 2776 7.4M
Gral.de Analisis, Mat. y Sende., S.L. 10.006 5.051 2.834| 17.886
Vanagua, S.A, 7.280 {7 2980 5.081
Europea de Sendcios Publicos, 8.1 9.261 869 3621 10.432
Empresa Gral.Senicios P.Urbanos, $.1L. 2,000 522 71 2.583
Aguas de Valencia Intemacwnat, S.A, T'OGC’: T - 1.000

T BU757| 13,705 08 74272

12. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durantg el ejercicio en las cuentas de provisiones para ries-

gos y gastos ha sido el mostrado a continuacion:




Pensiones | provisiones | Reversién
Saldo al 31 de diciembre de 1596 1310488  255502] 2.763.246]
Dotaciones 213.846 89.284 152.363
Salidas B8.000)  {iL2.®
Saldo al 3T de diciembre de 1997 286.786] 2813587

Los riesgos y gastos cubiertos por estas provisiones son:
Provision para pensienes:

=sta provision. tomando coma referencia los calculos actuariales efectuados, re-
CCgE una pare Ce los compramises adquiridos por algunas Scciedades consolida-
das con los empleados incorporados ¢on anterioridad al 1 de julio de 1991 y que
les obligan, en determinadas condiciones, a complementar las prestacxones de la
Seguridad Sccial relativas a las pensiones da jubilacion, invalidez, vilidedad y or-
fandagd. Esta prevision ha sido dotada de acuerdo con los criterios expuestos en la
Nota 4-k.

Adicionaimente a la dotacion efectuada en el ejercicio. estas Sociedades han se-
fuido el criterio de cargar a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio los im-
pores pagados en concepto de cemplemento de pensiones {(Véasa Nota 3-c).

=i estudio actuariai efectuado por actuarios independientes (cuyas principaies hi-
potesis se han adecuado en el gjercicio 1987 a ia situacién de los mercados fi-
nancieros. lo que ha supussto la aplicacion de unos criterios mas conservadores
gue lcs utlizades en el anterior gjercicio, sen: 4,80% de tasa de actualizacion y un
porcentaje de incremento salarial del 2,25%, \tilizando las tablas GRW/F-80 me-
nos dos ancs) establece los importes necesarios para hacer frente a los compro-
misos adquiridos al 31 de dicienibre de 1997, asi come los importes de |a provision
necesaria a dicha fecha en apiicacién de la Dispesicion Transitonia Cuarta del R.D.
1.643/1920 (véase Nota 4-kj, segun el siguiente detalle:

5366 | EXCes0
contable| (Defecto)

Pasivo actuarial total devengado 1.160 3,986 5.146
Disposicion Transitoria Cuarta_- PG 804 3.988{ 4780 1.833 15256

Este defecto de provision, considerando el efecto del impuesto anticipado, queda-
ria reducido a 2.471 millones de pesetas y esta originado, exclusivamente, por el
personal de la Sociedad dominante afecto al abastecimiento de agua del municipio
de Valencia (Vease Nota 4-k).

Otras provisiones:

El detalle del salde del epigrafe “Otras provisiones” a 31 de diciembre de 1987 es
2| gue sigue:



Liguidacion compiementaria tarifa de Picasent 122.7594
Provision por reversion aaticipada 70.600
Liquidacignes C.M.H. 89.284
Provsion para fitigios en curso de menor cuantia 4143

286,786

Liguidacion complementaria tarifa de Picasent.

Al 31 de diciembre da 1987 la Sociedad mantenia litigios con el Excmo. Ayunta-
miento de Valencia, derivados de un acuerdo de éste tomado en julio de 1982, por
el que se establecia una tarifa especial sobre el precio def agua de 1.50 pesetas
por metro cubico facturado. Los Administraderes. basandose an las sentencias fa-
vorables que han sido dictadas por los tribunales, asi como en la opinidn de sus
asesores legales, estiman como remota la posibllidad de que, como consecuencia
de la resolucion de diche litigio, puedan ponerse de manifieste pasivas adicionales
para Aguas de Valencia, S A )

Provision por reversion anticipada:

Ef saldo de esta cuenta corresponde 2 la provision, dotada en sjercicios anteriores,
para hacer frente a la posible reversidn al Ayuntamiento de Alzira del inmovilizado
afecto a la explotacion de dicho municipio. La Sociedad mantiene conversaciones
cen el Ayuntamiente deé Alzira para fa renovacién dal centrato de suministro de
agua a la poblacion. esperandose la resolucién de esta situacion en forma favora-
ble para ambas partes. de forma que ello no suponga quebranto algunc para la
Scciedad.

Liquidacion Consell Metropolita de L Horta.

Con fecha 1 de agosto de 1997, el Consell Metropolita de L'Hoerta gird una liquida-
cion de la tarifa y el canon a satisfacer por Aguas de Valencia. S.A. por la factura-
cién de agua en alta realizada en el pericdo comprendido entre agosto de 1994 y
junio de 1985 per un total de 89.284 miles de pesetas.

El Excmo. Ayuntamiento de Valencia ha autorizado a la Sociedad a constituir una
provisién para hacer frente a este riesgo con cargo a la cuenta de compensacion
que ia Sociedad mantiene cen dicho Ayuntamiento. Consecuentemente, la men-
cionada reclamacién del Conselt Metropolita de L'Horta, de prosperar, no supondra
quebranto patrimonial alguno para Aguas de Valencia, S.A.

Fond? de reversidn;
Corresponde al saldo del fondo de reversién (véanse Notas 3-b y 8) dotado de

acuerdo con los criterios explicados en la Nota 4-1. El detalle de las dotaciones
efectuadas es el mosirado a continuacion:
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La salida ce este epigrafe correspande a la reversion del inmovilizado afecto a una
2xplotacion. por finalizacién de la concesion en este ejercicio. De dicho importe.
50.255 miies de pesetas se han abonado a la cuenta de pérdidas y ganancias ad-

-

dos Tanfancs™ | Fondos
) T Ofas | Extra-
Valenéia | Poblaciones § tarifarios Total
Anterior a 1990 £9.022 170.265] 837.296] 1.086.583
Ejercicio 1890 22.000 24.705 46.705
Ejercicio 1991 279060 28.255] 240.661 296,818
Ejercicio 1692 28.884 51.689 249.847 340,420
Ejercicio 1893 30860 73192 287.678 371770
Ejercicio 1884 33.100 53.6781 281.6%1 368.463
Ejercicio 18985 34,8001 79.226 (4. 500 112.326
Ejercicia 136 34.800 86.476 G 130.157
Eiercicioc 1387 34.600 117.753 152.353
Cancelacién nor rescisidn | _
al término del contrato {12 018 {102 018
35606 BUIZET| 1873754 ZBTIEBT

junta dentro de! epigrafe “Exceso de provisiones para riesgos y gastos

13. DEUDAS NO COMERCIALES

Deudas con entidades de erédito:

El saldo que figura bajo este epigrafe en el adjunto balance de situacion corres-
porde al saldo de dos préstamos de entidades de credito, recibidos por ia socie-
dad dependiente Omnium lberico, S.A., por importes originales de 86.000 y
282.240 miles de pesetas, con garaniia personal de la Sociedad y vencimiento en
17 y 8 anos respectivamente, siendo sus tipos de interés anual del 888% vy
12.20%, asi como un crédito eoncedide a una Unidn Temporal de Empresas en la

que tiene parnicipacion empresa matriz.

E! detalle de estas deudas por vencimiento es i siguiente:

Largo Plazo Vcto.
T 2000 0T TZ00Z2 | Resto | Total

Capital; ' ; :
Jrestamo | OISA | 3.703]  5.560} 6.044] 6570 7.143| 36.767| 62.084] 2.008]
Prestame 11OISA | 40.320] 40,320} 40.320 80.540 2000
redue VIARSE 40.422
Intereses prestamoes 13.961) 6.930f 3.751 10.681

| [ 5IE | 7333 IB757] T5I.805

2
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Los intereses devengados pendientes de vencimiento al 31 de diciembre de 1997
de los préstamos ascienden a 943 miles de pesetas aproximadamente. Los intere-
ses pendientes de devengo estan incluidos en el epigrafe "Gastos a distribuir en
varios ejercicios” del adjurto balance de situacion.

Los intereses devengados por estas deudas durante el gjercicio estan mcluidos en
los epigrafes “Gastas financieras por deudas a largo plazo” y “Otros gastos finan-
cieros y gastos asimilados” de la cuanta de pérdidas y ganancias del gjercicio 1997
adjunta.

Al 31 de diciembre de 1997 los gvales prestados por distintas entidades financie-
ras a algunas Sociedades consolidadas ascendian a 1.091 millones de pesetas
aproximadamente. Estos avafes, prestados ante diversos Organismos Publicos,
cofrespondan a garantias de licitacidn de concursos, de concesiones y de recur-
sos Coniencicse Administrativos.

Ofros acreedores a largo plazo: )
s

El saldo de este epigrafe incluye 190.297 miles de pesstas, que corresponden a
tas fianzas recibidas por jos contrates con los abonados. De este importe 173.614
miles de pesetas, reflejados en ei epigrafe del balance “Depositos vy franzas consti-
tuidos a largo plazo” se encuentran depositados en los Organismos Publicos fija-
dos en cada momento por ia legislacién vigente.

14, SITUACION FISCAL

El calculo del Impuesto scbre Sociedades se basa en el resuftado econdémico o
coniable, obtenido por la aplieacion de principios de contabilidad generalmente
aceptados, que no necesariamente ha de caincidir con el resultado fiscal. entendi-
do éste como a base imponible del impuesio.

La conciliacion del resultade corntabte conselidado dei ejercicio cen las bases im-
ponibles del Impuesto sobre Saciedades es el siguients:

~



Resultado contabies del gjercicio antes de impuestos 782.720
Diferencias temporales con origen en el gjercicio:
- Dotacidn provisién para pensiones 213.996
- Ajustes cuotas “leasing’ 7.013
- Amortizacién (Real Decreto Ley 3/93) (23.897
Diferencias permarierites 77.716
Base imponible {resultado fiscal) 1.057.587

Las Sociedades consolidadas no se han acogido al régimen de tributacion consoli-
dado. tributando de forma individual cada una de ellas. Alguna sociedad del grupo
tiene base imponible negativa. Bl balance de situacién consolidado adiunts no re-
coge credito fiscal alguno.

Las Sociedades del grupo, siguiendo un criterio de prudencia, no ha sido registra-
do &l impuesto anticipado por la diferencia temporal correspondiente a la dotacidn
para pensiones.

Las diferencias entre ta carga fiscal imputada & gjercicio y & los ejercicics prece-
dentes, y la carga fiscal ya pagada o que habra de pagarse por esos ejercicios,
registradcs en las cuentas “impuestes sobre beneficios anticipades” e "Impuestos
sobre beneficios diferidos” y que asgienden a 4.628 y 62.589 miles de pesetas,
respectivamente, se han originado, basicamente, como consecuencia del diferi-
miente de beneficios extragrdinarios por reinversion en activos, en diferencias en
W3 Criterios de amortizacion y en el tratamiento de los slementas adqguiridos en
regimen de arrendamients financiero.

La legislacion en vigor relativa al Impuesto sobre Sociecdadss gsiablece incentivos
fiscales con objeto de fementar las nuevas inversiones y la creacicn de empleo.
Las Sociedades se han acogido a los beneficios fiscales previstos en la citada le-
gislacion, pudiendo deducir de la cuota del impuesto sobre Sociedades la cantidad
de 19.1C0 miles de pesetas. Como quiera que el importe total de las deducciones
no supera el 12% de la cuota del impuesto sobre Sociedades dal ejercicio, que re-
presenia el porcentaje maximo de deduccién autorizado de acuerdo con las inver-
siones realizadas, las Sociedades han deducido la totalidad en sl gjercicio 1997.
Asimismo, en el ejercicio 1997 ias Sociedades consolidadas han aplicado una de-
duccion por doble imposicion de 1.408 miles de nesetas.

Al 31 de diciembra de 1997 las Sociedades tienan pendientes de inspeccion todos
los ejercicios no prescrites para todos los impuestos que les son de aplicacion. Los
Administradores de las Sociedades estiman gque los pasivos adicionales, si los hu-
biera, que podrian derivarse de futuras inspecciones, no serian significativos.

-~
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15. INGRESOS Y GASTOS

El desglose del epigrafe “Aprovisionamientos” que figura en la adjunta cuenta de
perdidas y ganancias consolidada es la que sigue:

el gt

Compras de agua 273.518
Compras de repuestas y materales diverso 948.062
Trabajos realizados por otras empresas 1.445,991]
Variacidn de existencias 6.514

2673083

Fracticamente la totalidad del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio
19€7, correspondiente a la actividad ordinaria de las Sociedades, que asciende a
9.299 millones de pesetas. esta localizada en Ja Comunidad Valenciaha.

{2 gistribucion de la cifra de negecios por actividades figura en la adjunta cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

Las operaciones con'accignes ¢ sociedades vinculadas a los mismos correspon-
den a determinados ingresos y gastos per servicios recibides y en su conjunto, e
individuaimente, no son significativos en relacion con las cuentas anuales adjun-

tas.

| saido del epigrafe "Variaciones de las provisiones de trafico” de la cuenta de
erdidas y ganancias censolidada adjunta corresponde en su totalidad a la varia-
ion de ia cuenta “Provisién para inseoivencias”.

O T

=i numero medio de personas empleadas en el curso del gjercicio, distribuido por
categorias, ha sido el siguienta.

Titulados superores v medios 104
Técnicos no titidados 88
Administrativos 113
Auxiliares oficina 4
Operarios 174

48T

El desglose del saldo de “Servicios exteriores” que figura en la adjunta cuenta de
perdidas y ganancias consolidada s el mostrado a continuacion:

I~
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Suministros 385.041
Reparaciones y consenvacisn 798.772
Arrendamientos y cdnones 331.838
Sendcios bancarios 58.960
Primas de seguros 58.345
Ctros 470.7186

2284674

La apertacion de cada una de las Seociedades incluidas en el perimetro de la con-

sclidacion al resultado atribuible a la Sociedad dominante v al resultado atribuible
a s0cios externos ha side:

3 e

. Sociedad. le Sascdominante | sacios externos | Total
Aguas de Valencia, S A 735.94C 735 840
Cmnium [bérico, S A, . 223.354 223,354
Empr.Grat.de Sendcios Fublices Urkanos, S, 27 164 71 27.235
Sdad Espariola ce Abastecimientos S A (8.360) {33853 {11.745)
Caguas, S L. ‘ 11.105 2.776F 13 881
Yanagua. S A, (2371 {21621 (8284
Europea de Senicios Fluntds, § L 1711 302 2013
Gral de Anaiisis, Matenales y Seragios, 8.1 11338 28347 141772
Nagues de Mo, S.L ' {3 (3)
Anstes de consolidacién 574.561) {574 561)
L _ ! 4236718 406 42302

Los ajustes de consolidacion incluidos en ef cuadro anterier, corresponden basi-
tamente a los dividendos recibidos por la sociedad dominante de su dependiente

Omnium Ibérico, S.A. y a la amortizacion del fondo de comercio de consolidacion
practicada en el ejercicio

16, RETRIBUCIC’)N’Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

concepto de dietas y atenciones estatutarias percibidas por los miembros del Con-
sejo de Administracion de Ig Scciedad deminante



ﬁ

Mo existen anticipos. créditos ni compromisos por pensiones o seguros de vida
concedidos a los miembros det Conssjo de Administracion de ta Sociedad domi-
nante por dicha condicion.

at!
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Aguas de Valencia y
Sociedades Dependientes

Informe de Gestion. Ejercicio 1997

- Y

zvolucion de los Negocios

A 31 de diciembre de 1897 las empresas incluidas en el perimetro de consolidacion
son las siguientes:

" Aguas de Valencia, S.A. (AVSA).

* Omnium lberico, S.A. (QISA).

" Empresa General de Servicios Pablices Urrancs, S.L.(EGSPU. S.L).
* Daguas. 5.

* Sociedad Espanola de Abastecimientos, S.A, {(SEASA).

* Companyia General d'Aigtes de Catalunya, S.A.

*Vanagua. S A

* General de Analisis Materiales y Servicios, S A (GAMASER).
" Europea de Servicics Publicos, 8.L. (ESP, S.L).

" Aguas de Valencia Internacional, 3.A.

T Agues de L'Hora, S.L.

T Aigues de Morella, 5. A,

Durante el ejercicio 1897 se han contratado nuevos servicics con diversas entidades
rublicas entre los que destaca el contrato para la prestacion de servicics de
inspaccion Técnica de Vehiculos que se detalla en la Nota 7 de la Memoeria.

1.1 Venta de agua

Se presenta a continuacion, en forma de cuadro, los datos mas significativos de la
evolucion del negocio durante el ejercicio 1997.
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Numers de abonados al 31712

Agua suministrada a la red (iim3) 11,62%

Agua facturada (Hm3) §3.20 4,67%
Rendimmiento de las redes 63,06% 71,72% -6,22%
Cilta denegocio porvenia de aguas (millones de pesetas]3.885,50] 3|8.622,81 8,86%

1.2 Trabajos facturados a terceros

=sta actividad se centra en la reslizacién de acometidas para suministro de agua,
analisis de agua en nuesircs !abaratarios, estudics técnicos y medioambientales y
en trabaios relatives a los distintos abastecimientos, la mayor parta de ellos
efectuados para organismos publicos.

“ %
Ourante el ejercicio 1997 se han realizade fos trabajos que se presenta en el
siguiente cuadro:

Yeometidas

frabaos para lemerss

1.3 Partictpacion en otras empresas

~ 31 de diciembre de 1997 la empresa matriz Aguas de valencia, S.A. (AVSA)
parictpa en las Uniones Temporales de Empresas que s& relacionan 3
continuacion:
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l Cibiertas (38,43%)
AVSA/Cebiertas/Degremont 28-dic-89 42 70% [Degremont {18,879%%)
i - Sociedad Espanola de
AVSA/SEASA (Calpe) 1-sep-94 30.00% [Abastecimigntos (30%)
IV IAVSA/DAGUAS (Alura) ' 19-5ep-94 30.00% |Daguas, S.1. (30%)
vV ' Sociedad Espafola de
ANVSAISEASA (Aspe) [{-teb -85 30.00% |Abastecmientos 130%)
Vi Sociedad Espadola de
AVSAUSEASA (M laguds) 20-pun-93 31.00% jA hastecimentos (49%)
SUAAVSAYINTAGUA (Villena | 27-inl-9g 2000 Hntanua S A (3
EREE ' GralServicw s [TV, 8 A (30%)
AAVSACC ATV 2fH-anv-97 SO.00% A ra Servicios TTV S A 120%)
IX Luis Batalla. 3.4 (39%)
AVSA Lubasa/Cida §29-a20-971% 13.00% [Cida S A (28%%)
X LAMSAAUn Feaosa (Costa Rwad 4-3ep-97]  13.00% |[Union Fenesa, 8.4 187%)
NUAVSACGAC (LA menlla) 2T-oct-97 20.00% Ui Gral A Cataluny a. S.A (30%)
NUEAVSA Vanagua (Man Pamplonat | 18-dwe-97  30.00% [Vanapua. S.A £30%)
RN . ' fntagua, S.A 3"
MAVSA Tntagua Gestagua (Vidkena | 18-die-97 43000 Mesrtagua, $.A (1em)

.a UTE | AVSA-Cubiertas-Degremont se constituyd para la Ampliacién de la Planta
Fotabiizadora de la Presa. En la actualidad esta pendieine de tramites
adminristrativos para su cancelacién.

La UTE Il fue constituida para fa gestion del suministro de agua potable y limpieza
cle! alcantarillado en o municipio de Calpe, en la provincia de Alicante.

La UTkE IV fue censtituida para la gestidn del suministro de agua potable al
municipio de Altura, en la provincia de Castellén

i3 UTE V esta encargada de la gestion del suministro de agua y de la limpieza del
alcantarilado en los municipios de Aspe y Honddn de las Nieves (Alicante).

La UTE VI esta encargada del suministro de agua potable y del mantenimiento de la
rad de alcantarillado en el municipio de Alaquas (Valencia).

La UTE VIl fue constituida para la gestion del suministro de agua potable al
municipio de Villena (Alicante).

La UTz VIII fue constituida para la gestion del Servicio de Inspeccion Técnica de
Vehiculos en la previncia de Valencia.

La UTE IX fue constituida para la construccion de una pfanta depuradera de aguas
rasiduales en el municipio de Calpe (Alicante).

La UTE X fue censtituida para la implantacion de un sistema financiero para la
empresa publica de suministro de agua de Costa Rica.




La UTE Xl fue constituida para la gestion del suministto de agua potable g
municipio de L'Ametila, en la provincia de Tarragona.

La UTE XI! fue constituida para fa gestién del servicio de lectura de contadores de fa
mancomunidad del area de Pamplona:

La UTE Xlli fue constituida para la gestion de los residuos solidos del municipio de
Viliena (Alicante).

1.4 Otros
L.23 dotaticnes a amortizacicnes y provisiones reafizadas durante el gjercicio 1697,
1xpresadas en millones de pesetas, han sido las siguientes:
R T P solvenvios 241 36 16.70] .54 f4m]

Fondo dereverion 11233 138,20 132.33 1701

Dotucwn du ponswoaes TRNSUY Ied0017 0 21400] c1soodng

VIO rZaC o R e 39390 31180 9N101|  9iost

Dbl |836.77{1.037,30 34 3400,

2. Situacion de las Sociedsdes

lLas cos scciedaces mas establecidas en el mercado, Aguas de Valencia, SAA. y
2mruim lbérico. S.A. han tenido una evolucién similar, en el gjercicio 1597, g la de
08 2Jercicios antericrss.

La Sociedad Espancia de Abastecimientes, 3.A. ha tenido un importante desarrolio,
realizanco una impertante labeor comercial de desarrollo dal Grupo.

For Aguas de Valencia, S A. han continuado las conversaciones con el Excmo.
~yuntamiento de Valencia con la finalidad de prolengar nuestra actividad a la
finaiizacion def Contrato de Concesién suscrite con dicho QOrganismo hasta el mes
de marzao del ano 2002,

La plantilla total a 31 de diclernbre de 1997 esta formada por 484 empleados,
distribuides de la forma que se indica en el cuadro siguiente:

Tiulados medios v superiores 103
Tecnwos no taulados 90
Admmisiranvas {7
Abaiares oiema 3
(Iperarios jou
Tl AL 484
4
e



Acontecimientos posteriores al cierre

No se han producido hechos dignos de mencion.

Desarrollo y Formacion

—urante el ejercicio 1997 ha continuado perfeccionandose et Sistema de Atencion al
Abonado implantado en nuestro sistema informatico AS/400.

Se ha realizado un esfuerzo muy importante en formacion del personal. A
centinuacion se indica la evolucion de los datos mas significatives al respecto:

[

HPODEE
. [{TORASFORMACION 79ITI N7 L0412,
ASISTENCIAS A CURSOS Y SEMINARI{OS] 2771 470 4653
BLCARIOS: Convenw Unnrerswdad,

Nacwnales v Extranjeros 9 23 23
PROGRAMA COMETT-Leonardo da Vinei 2 1
CONCURSOS: - Traslados 4 3 2

- Promaocion b 1 2
ALUMNOSF PY CICLOS FORMATIVOS 22 33 13

Todo esto ha permitide un mejor aprovechamiento de los recursos humanos vy
materiales de las emprasas,

=n cumplimiento del acuerde aprobado por las Juntas Generales de Accionistas de
~-guas de Valencia y Omnium lhérico, fue constituida en el ejercicio 1995 la
“=undacion Aguas de Valencia”, eon la finalidad de promover estudios dentro de 1a
{Comunidad Valenciana relativos al Ciclo Integral del Agua y al medio ambiente. Las
citadas sociedades han aportado conjuntamente 110.000 miles de pesetas a la
Funqacibn en 1897

J.- Actuaciones realizadas en materia de investigacion y

desarrollo

Durante el ejercicio 1987 el Grupo se ha mostrado muy activo en materia de
investigacion y desarrolle, acemetiende proyectos relacionados con aspectos tales
como: programas informaticos relagionados con el Sistema de Informacion
Geografico (SIG), estudio de colas, automatizacion de T.A.P., determinacion de
herbicidas en aguas mediante extraccion en fase sdlida, aprovechamiento de la luz
solar en procesos de degradacion fotogquimica de contaminantes organicos, ete.



6.- Evolucioén previsible

Durante el ejercicio 1998 se prevé una facturacién de 99,27 Hm3 de agua. E
nimero medio de abonades previste es de £662.000, lo gque representa un
incremento sobre 1997 del 1,8%, como objetivo que se ha fijado en un contexto de
importante esfuerzo comerciai.

Se intensificara la camparia habitual anual de inspeccion de los aparatos de medida
v control de los abastecimientes.

Los trabajos y servicios se mantendran previsiblemente en las cifra de actividad del
anc1997.

/.- Acciones propias

.
-
-

Las acgiones de Aguas de Valencia, S.A. en poder de la Sociedad representan el
4.44% del capital, totalizando 76.854 acciones erdinarias. con un valor neminal total
rfe 38.327.miles de pesetas. E! valnor contable de estas acciones, asciende a
~90.400 miles cde pesetas. Dichas acgiones propias obran en poder de Aguas de
/alencia, S.A. como consecuernicia de un dividendo en especie percibido durante el
=lercicio de su filiat Omnium !bérico, S.A.
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