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INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Repsol, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales de Repsol, S.A. que comprenden los balances de situacién al 31
de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias y las memorias correspondientes a
los ejercicios terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra résponsabilidad s expresar una epinién sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada-er el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren-el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién vigente, la Sociedad como cabecera de grupo estd obligada, al cumplir
determinados requisitos, a formular separadamente cuentas consolidadas sobre las que hemos
emitido nuestro informe de auditorfa con fecha 18 de marzo de 1998 sin salvedades. El efecto de la
consolidacién, realizada en base a los registros contables. de las sociedades que componen el Grupo
Repsol, en comparacién con las cuentas individusles adjuntas, supone un incremento de las reservas y
del resultado de 345.731 y 62523 iniijubies de pesetas, respectivamente, en el ejercicio 1997 y de
298.175 y 39.580 millones de pesetas, en el ejercicio 1996, asi como un incremento de-los activos de-
1.880.408 y 1.225.715 millones de pesetas en 1997 y 1996.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion fihanciera de Repsol, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y
1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante los
ejercicios anuales terminados en dichds fechas y contienen la informacién necesaria y suficiente para
su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Repsel, S.A., la evolucién de sus negocios y sobre otros
asuntos y no forman parte integrante de las cuentas anuales. Hemos verificado que Ia informaci6n
contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se:limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de Repsol, 5.A.

ARTHUR ANDERSEN

20 de marzo de 1998
Arthur Andersen v Cia, S, Com Ereserita on ek Registro Oficial de Audstarfs de
Feg Meres Madnid - Tonns 2090, Libvo & Fobe 1 CuentasTROME] -
Sel S Huoa MeFsa14 Inserip 14 inscsila én of Registro de Ecomomistas Auditores (REA)

Damicilio Social:
Raimunde Fdey Villaverde o3 2003 Madnd
Cadigo de dentiticacion Pivcal D-T903460



BALANCES DE SITUACION
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996

_ Millones de Pesetas
ACTIVO 1997 1996
INMOVILIZADO:
Inmovilizado inmaterial (Nota 6):
Coste .. 1.608 1.270
Menos Amornzaaén acumulada ............................................... (988) (722)
620 548
Inmovilizado material (Nota 7):
Coste ..ooevrnrennn. 9.749 874
Menos - Amortlzaaén acumulada {4.561) {3.558)
5.188 5176
Inmovilizado financiero (Nota 8):
Participaciones en empresas det Grupo y asociadas .................. 570.247 540.059
Créditos a empresas del Grupo (Nota 3) ..................................... 22991 26.760
Otro inmovilizado fINANCIETO ....vvveere v s sieesse et seaseasss 1.639 1.670
594.877 568.489
Total INMOVILZAAQ ..ooveeierccricresrei et 600.685 574.213
ACTIVO CIRCULANTE:
Deudores:
Deudores empresas del Grupo (Nota 3} .o 35.915 32.687
Entidades Publicas deudoras .........coumeriieciirecrcrscicesensiasenns 24.916 22.563
OUros dBUAOTES ......ccveevececiencreneiereresrasiescarsrsseneressnsseatoncssones 209 90
61.040 55.340
Inversiones financieras temporales (Nota
Créditos a empresas del Grupo (Nota 3) ...c..covveecurimeinn, 127.920 271.097
Cartera de valores a corto plazo .....coceveiiivnnennonccrennennens 777 32186
128.697 303.283
TESOTETIA vevereurerieierirerrerserserreesecrsessaessesanentes vesaermemaseeanenvensnsnsenaesaren 16 17
Total Activo Circulante ...........oceerenereenseernessessessvenses 189.753 358.640
TOTAL ACTIVO ccuiiiimiiiieictimimnsnscsssstassarat ssbsssssomsonsasernsas 790.438 932.853

Las Notas 1a 18 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de
Situacion



BALANCES DE SITUACION
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Millones de Pesetas
PASIVO _ _ 1997 1996
FONDOS PROPIOS {Nota 10}:
Capital SUSCIILO «ovveeeeeeciciee it 150.000 150.000
Prima de emision de aCCIONES .....co.veceecreiersesrsceesaensrsscermeenrianssens 114.229 114.229
Reserva de revaloriZACIOm -vcocoviveeeivinimiascrenemsessrrasaamiectesenssntens 486 486
OLTAS TESETVAS cuvvvvrereersreeseieamesassesssesssersnmssresbassnseciessarassabesnnsrassssnsas 214.778 189.436
Beneficio del @JBrCiCio .o v incnnai e e 63.575 79.642
Dividend 0 a CUeTIA ..vveee e ctcerscrirass e renban e et s s (26.700) (23.700)
Total FONdos ProOpios ... e 516.368 510.093
PROVISIONES (Nota 11) .ocoiiviiisiimmireecnims s st sssnnsm e 47.284 45.111
ACREEDORES A LARGO PLAZE:
Deudas con empresas del Grupe (Nota 3) ..o 164.367 144.500
Deudas con entidades de crédito (Nota 12} .o ovmieniiccennicnencen, 0 30.000
QLTI Tod T (0] o -0 O OO 86 95
Total Acreedores a Large Plazo ..o 164.453 174595
ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Deudas con empresas del Grupo (Nata 3) ...coovniicicninnens 22.054 120.384
Deudas con entidades de crédito (Nata T2) e 0 37.481
Entidades Publicas acreedoras .. 8.651 18.565
Dividendo a cuenta pendlente de pago (Nota 10 ) ..................... 26.700 23.700
Otros acreedores .. 4928 2924
Total Acreedores a Corto Plazo c....oinicninnee 62,333 203.054
TOTAL PASIVO . resrcnseneanens cersasasesssseen eeeasnras 790438 932.853

Las Notas 1 a 18 incluidas en Ia Memoria forman parte integrante de estos Balances de
Situacion



REPSOL, 5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios arruales terminados af 31 de diciembre de 1997 y 1996

Millones de Pesetas
GASTOS 1997 1996
Gastos de personal
Sueldos, salarios y asimilados ... ooooueeeemooeeooeo 4.180 4.106
Cargas SOCIALES ...t oo 2.468 2.081
6648 6187
Dotaciones para amortizaciones del inmovilizado ......................... 1.372 1.079
Otros gastos de explotacién
Servicios exteriores ............ 13.112 11.785
Servicios empresas del Grupo (Nota 3) .......................................... 4.978 5.448
PERDIDA DE EXPLOTACION (2.319) (2.423)
23.791 22,076
Gastos financieros por deudas con empresas del Grupo (Nota 3)
Por intereses ............... et b s be s ae e ety sa b e e senans 12.292 14.461
Por dlferenaas en camb10 27.054 11.959
Gastos financieros por operaciones de financiacién con terceros
Por intereses ............... 0 2151
Por dﬁerenaas en camb:o 79 307
OlroS. .o 778 -
RESULTADO FINANCIERO 64.390. 71.796
104.593 100.668
BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORBINARIAS ... 62071 69.367
Dotacién provisién cartera de valores (Nota L R 6.635 -
Gastos extraordinarios (Nota 15) .........omewmosveoroooooo 4.753 269
RESULTADO EXTRAORDINARIO (9.114) 7.267
2274 7.536
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS ............ eyt b b 52.957 76,634
Ingreso (Gasto) por Impuesto sobre Saciedades(Nota 13) ............... 10.618 3.008
BENEFICIO DEL EJERCICIO ............ . 63.575 79.642

Las Notas 1 a 18 incluidas en la Memeoria forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancjas



REPSOL, 5.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Millones de Pesetas

INGRESOS 1997 1996
Prestacion de servicios a empresas del Grupo (Nota 3)............... 23.516 21.287
OrOS INEres0s. .o vniereiniineireeaenieaanenresns e brreeaiiinaas 275 789
23.791 22.076
Ingresos de participacicnes en capital (Nota 3).........ooeee, 84.857 69.622
Ingresos por créditos con empresas del Grupo (Nota 3)
Porintereses.. .. ... e 9.168 16.363
Pordiferenciasen cambio..........ooooiieiiiiei i 8259 8.966

Ingresos de inversiones financieras

Por intereses. ... ..o e 0 3.166
Por diferencias en cambio............cooiiii i 13 330
Plusvalia en la venta de valores de renda fija...........oc.oooeiion. 0 1.957
Otros ingresos finacieros (Nota 16)...........coooieiiiiiiiiiiiinininnee, 2.1 264
104.593 100.668

Beneficio en enajenacion cartera de valores............ccevvuiioiineannn. 486 146
Aplicacidn provision cartera de valores:{(Nota 8).......ccooeeviinians 0 7.280
Otros ingresos extraordinarios (Nota 15}...ccoviieniiiniiienanen. 1.788 110
2.274 7.536

Las Notas 1 a 18 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas de Pérdidas y Ganancias
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REPSOL, S.A.

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad fue constituida en noviembre de 1986, siendo su objeto social:

La investigacién, exploracién, explotacién, importacién, almacenamiento, refino,
petroquimica y demés operaciones industriales, transporte, distribucién, venta,
exportacién y comercializacién de hidrocarburos de cualquier clase, sus productos
derivados y residuos.

La investigacién y desarrollo de otras fuentes de energia distintas a las derivadas de
los hidrocarburos y su explotacién, fabricacién, importacién, almacenamiento,
distribucién, transporte, venta, exportacién y comercializacién.

La explotacién de inmuebles y de la propiedad industrial y la tecnologia de que
disponga la Sociedad.

La comercializacién de todo tipo de productos en instalaciones anexas a estaciones de
servicio y aparatos surtidores y a través de las redes de comercializacién de los
productos de fabricacién propia, asi como la prestacién de servicios vinculados al
consumo o utilizacién de estos Gltimos.

La prestacién a sus sociedades participadas de servicios de planificacién, gestion

comercial, “factoring” y asistencia técnica o financiera, con exclusién de las actividades
que se hallen legalmente reservadas a entidades financieras o de crédito.

El activo principal de Repsol, S.A. lo constituyen las participaciones accionarias en

distintas sociedades filiales (véase Anexo ]), a través de las cuales la Sociedad lleva a cabo su
objeto social. Repsol, S.A. realiza la definicién de estrategias, contrel y coordinacién de las
actividades que desarrolla el Grupo Repsol y presta servicios a las empresas del Grupo en
relaciéon con las actividades propias de ingenieria, sistemas de informacién, servicios
generales y en general de apoyo a la gestién. En la Nota 3 se desglosan los saldos y
transacciones de Repsol, 5.A. con sus sociedades filiales y en el Anexo I se exponen las
inversiones y los componentes del patrimonio neto de dichas sociedades.



(2)

@)

BASES DE PRESENTACION

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
Sociedad'y se presentan de acuérdo con la normativa legal vigente y con lo establecido en la
Ley de Sociedades Anénimas y el Plan General de Contabilidad. Las cuentas anuales
correspondientes al ejercicio 1997, que han sido formuladas por el Consejo de
Administracién, se someteran a aprobacién por la Junta General Ordinaria de Accionistas y
la Direccién de la Sociedad estima que seran aprobadas sin modificacién alguna.

- Comparaci6n de la informacisn

Repsol, S.A. y determinadas sociedades del Grupo estan adheridas a un sistema de
tesoreria Gnica.

En las cuentas individuales de Repsol, S.A. del ejercicio 1997 aparecen los gastos e
ingresos financieros con empresas del Grupo y saldos deudores y acreedores por
operaciones financieras con las mismas por unas cuantias inferiores a las del ejercicio
anterior, en el que se habian imputado a la sociedad dominante del Grupo las operaciones
derivadas de la tesoreria tnica, como si Repsol, S.A. actuase en calidad de intermediario
financiero por cuenta propia,

La contabilizacién de las operaciones derivadas del sistema de tesoreria vinica en el
ejercicio 1997 se realizé atribuyendo a cada sociedad incorporada al sistema, los créditos,
débitos e intereses derivados de sus propios fondos y de la financiacién obtenida, de
acuerdo con lo estipulado en los contratos de adhesién al sistemna. Repsol, 5.A. es una mera
gestora o administradora de los fondos de la tesoreria tinica, por cuyos servicios factura la
contraprestacion correspondientte.

Todo lo anterior no tiene influencia alguna en el resultado consolidado ni individual
de las sociedades que forman parte del sisterna de tesorerfa Gnica, y la Gnica diferencia que
existe con el sistema anterior es.que al reflejar las operaciones de tesorerfa de una forma més.
ajustada al contenido de los contratos que constifuyen el soporte documental del sistema, se
imputan a cada empresa sus rendimienitos Yy gastos financieros, sin que aparezca Repsol,
S.A. como intermediaria, por ser gestora solamente,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS DEL GRUPO

Como consecuencia de las transacciones llevadas a cabo por Repsol, S.A. con sus
empresas filiales los saldos que mantiene con ellas al 31 de dicienmbre de 1997 y 1996 asi
como los ingresos y gastos registrados en dichos ejercicios son los siguientes:
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El vencimiento de los créditos a largo plazo recibidos de empresas del Grupo es el
siguiente:

Millones de pesetas
VENCIMIENTQ EN: _ L1997 I 1996
1958 " ] - -
1999 4871 6.851
2000 4.871 10.958
2001 2437 10.958
2002 2437 8.883
Afios posteriores 149.751) 106.850

[ teazes|[_iaas00]

Los créditos a largo plaze concedidos a empresas del grupo vencen en el ejercicio 1999.

(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién formulada por los Administradores de la Sociedad
contempla tnicamente come base de reparto el beneficio del ejercicio, siendo ésta la sigujente:

[Miltones de pesetas |
Reservas voluntarias o 7
Dividendo a cuenta 26.700K*)
Dividendo complementario L
| | — 63575

(*) 89 pesetas brutas por accion.

A la vista del estado contable que se ha fermulado y de las lineas de créditos no
dispuestas, la Sociedad contaba a la fecha de la aprobacién del dividendo a cuenta con la
liquidez necesaria para proceder a su pago de acuerdo con los requisitos del articulo 216 del
Texto Refundido de la Ley de Seciedades AnSnimas.



©)

NORMAS DE VALORACION

a)

Inmovilizado inmaterial.-

Dentro de este epigrafe se recage el coste de las aplicaciones informaéticas realizadas por
la Sociedad. La amortizacion de los mencionados costes se realiza linealmente en un
periodo de 4 afios.

Inmovilizado material.-
El inmovilizado material se halla valorado al coste de adquisicién actualizado de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junio, o al valor de

mercado si este fuera menor.

Los elementos del inmovilizade material se amortizan linealmente en funcién de los
afos de vida Gtil estimada de los cerrespondientes elementos segin el siguiente detalle:

Adios de vida
_ _ __util estimada
Edificios y otfas eonstricoiones | 75.%0
Equipos informaticos 4
Orras instalaciones, utillaje y mobiliario 9-10
Ouo inmovilizado material 5

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacién, se amortizan en los. periodos impositivos que restan por completar la
vida 1til de Jos elementos patrimoniales actualizados.

Inmovilizado financiero.-

Las acciones aportadas en 1987 a Repsol, S.A. por el Instituto Nacional de
Hidrocarburos se valoran al valor teérico contable de las mismas al 31 de diciembre de
1986. Este valor se encuentra minorade, en su caso, por las distribuciones de
dividendos con cargo a reservas (generadas por las sociedades filiales con anterioridad a
1986) o por cualquier ofra disminucién de valor que puedan haber sufrido desde la
aportacion hasta la fecha de cierre de cada ejercicio. En todo caso los criterios de
valoracién anteriores se aplican en tanto que la valoraci6én resultante no sea inferior al
valor tedrico contable de la sociedad participada, en cuyo caso se ajusta a este Gltimo.

Los titulos adquiridos con posterioridad se registran al coste de adquisicidn, o mercado,
si éste fuese inferior. El valor de mercado se determina en base a los correspondientes
valores te6rico-contables de las sociedades incrementados, en su caso, por plusvalias
tacitas latentes existentes en el momento de la compra y subsistentes actualmente..



d)

Las cuentas anuales adjuritas no reflejan los aumentos del valor de las participaciones
de la Sociedad en dichas seciedades que resultarian de aplicar criterios de
consolidacién.  Si se hubijeran reflejado dichas variaciones de valor supondrian un
aumento de las reservas y del resultado de 345.731 y 62.523 millones de pesetas
respectivamente, en el ejercicio 1997 y de 298.175 y 39.580 millones de pesetas en el
ejercicio 1996, asi como urr aumento de los activos de 1.880.408 y 1.225.715 millones de
pesetas en 1997 y 1996 respectivamente.

Inversiones financieras temporales.-

Las inversiones financieras a corto plazo se hallan valoradas al coste de adquisicién mas
los intereses devengados pendientes de cobro al cierre del ejercicio o al de cotizacién
oficial si fuese inferijor.

Registro y clasificacion de las deudas no comerciales.-

Las deudas no comerciales estan registradas por su valor de reembolso méas los
intereses devengados y pendientes de cobro o pago al cierre del gjercicio.

En los balances de situacién adjuntos se han clasificado como deudas a corto plazo
aquéllas cuyo vencimiento a la fecha del balance era inferior a 12 meses. El resto de Jas
deudas se han clasificado a largo plazo. i

Obligaciones por pensiones.-

La Sociedad tiene reconocido a sus trabajadores un plan de pensiones de contribucién
definida adaptado a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones. Adicionalmente la
Sociedad tiene cencedidas con cardcter veluntario otras prestaciones a determinado
personal que se encuentran provisionadas al cierre del ejercicio.

Las principales caracteristicas del Plan de Pensiones de Repsel, S.A. son las siguientes:

a)  Es un plan de modalidad mixta destinado a cubrir tanto prestaciones de jubilacién
como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

b)  El promotor (Repsol) se cempromete, para los participes en activo, a la aportacién
mensual al Fondo de Pensiones externo en determinados porcentajes del salario.

Al 31 de diciembre de 1997 Repsol, S.A. tiene cubiertas todas sus obligaciones por
pensiones..

El coste anual devengado. per este concepto ha ascendido a 257 y 291 millones de
pesetas en 1997 y 1996 respectivamente y se incluye en el epigrafe “Gastos de Personal -
Cargas Sociales” de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias adjuntas.
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)

k)

Costes de reestructuracion de plantiilas

Los costes estimados de los planes de reestructuracién de plantillas se cargan a
resultados en el ejercicio en el que el correspondiente plan se decide de modo formal y
evidente - lo que implica el conseniso de las.diferentes partes afectadas - y se recogen en
el epigrafe Resultades Extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Otras provisiones.-

En este epigrafe se incluyen las provisiones para riesgos y gastos correspondientes a
responsabilidades probables o ciertas. Su dotacibn se efectiia cuando estas
circunstancias se ponen de manifiesto y en funcién del importe estimado de los riesgos.

Transacciones en moneda extranjera.-

Los saldos en moneda extranjera se registran en pesetas al tipo de cambio de cierre. Las
diferencias tanto pesitivas como negativas en los saldos a pagar o cobrar en divisas al
cierre como consecuencia de fluctuaciones en los tipos de cambio se imputan a
resultados del ejercicio, El resultade de aplicacion de este criterio no difiere
significativamente del que resultaria de diferir las diferencias positivas hasta el
vencimiento de las correspondientes deudas o créditos.

Impuesto sobre Sociedades.-

Repsol, 5.A. tributa en régimen de declaracion consolidada con otras sociedades filiales
del Grupo, desde el ejercicio 1988.

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula en funcién del
resultado econémico antes de imnpuestos, aumentado o disminuido, segin corresponda,
por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo éstas como las
producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de impuestos que no
revierten en periodos subsiguientes. (Véase Nota 13).

Ingresos y gastos.-

- Dividendos

Los importes otorgados en concepto de dividendos por las sociedades del Grupo y
asociadas son considerados como ingresos del ejercicio en que se devengan.



- Otros ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a resultados en funcién del criterio de devengo, es
decir, cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Gnicamente se contabilizan los
beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos
previsibles y las pérdidas, aiin las eventuales, se contabilizan tan pronto como son
conocidos.

1) Operaciones con derivados financieros.-

Repsol, 5.A. como cabecera del Grupo, wutiliza estos instrumentos para realizar
coberturas globales de riesgos asociados a las operaciones financieras y de comodities
que se realizan bajo directrices corporativas en los distintos negocios que desarrollan las
filiales del Grupo. Aunque dichas operaciones son de cobertura bajo la perspectiva del
Grupo consolidado, en los estados financieros individuales de Repsol, S.A. se registran
como si fueran especulativas al no realizar esta sociedad actividad eperativa asociada a
los derivados financieros contratados. En este sentido, los beneficios que se ponen de
manifiesto a lo largo de la vida de los mismos se imputan a resultados cuando se
produce la cancelacién o liquidacion final de la operacién, en tanto que las pérdidas se
contabilizan tan pronto como son conocidas.

(6) INMOVILIZADO INMATERIAL

Este epigrafe recoge las inversiones en aplicaciones informéticas. El movimiento habido
durante 1997 y 1996 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
1957 ][ 19%

Saldo inicial 49{;.'
Inversiones 299
[Saldo final B T 548|




™

INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién del inmovilizade material y de su correspondiente amortizacién acumulada al 31
de diciembre de 1997 es la siguiente:

‘ Millones de Pesetas
Terrenosy {| Equipos |} Instalaciones | Otra
Edificios 11 informaticos || v mobitiario |1 inmovitizado 1. Total.

COSTE B ‘ '

Saldo al 31 de diciembre de 1995 | [ 17318]] 2768 3.756| 118 7.961
Inversiones - 8 635 290 22 847
Retiros . f {863) {2)] {19}/ (674)

Revalorizacién RDL 7/96 115} 35 346 4 500

Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.433%) 2.785 4,390 { 126 B8.734
Inversiones ' - | 1.137 46 144 1.327
Retiros ; 213} {80} | - {19) {(312)]

Saldo al 31 de diciembre 1997 Bk 1.220]4 3.842] 4.436 251 9.749

AMORTIZACION ACUMULADA _ o

Saldo al 31 de diciembre de 1995 |, ' 54f 1.901 1.379, 40 3.374
Amortizacién del ejercicio 16} ary 421 23 837
Retiros ' - : {639} - ‘ (14) (653)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 | { 70} 1.639] 1.800 49 3.558
Amortizacion del ejercicio | 171 544 517 31 1.108
Retiros ' (13)} {78} {4) (1 (106}

Saldo al 31 de diciembre de 1997 || 74l 2.105] 2313 ~ - 69 4.561

®)

El 31 de diciembre de 1996, Repsol, S.A. actualizé su inmovilizado material al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1966 de 7 de jumio, con pago de un gravamen unico del 3%. La
actualizacién de 1996 se practicé aplicando los coeficientes méximos autorizados por el Real
Decreto-Ley.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3% fue abonada a la
cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio”.  Como
contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los elementos
patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacién se amortizars en
los periodos impositivos que resten por completar la vida atil de los elementos patrimoniales
actualizados. El efecto de la actualizacién sobre las amortizaciones del ejercicio 1997 ha
ascendido a 98 millones de pesetas.

INMOVILIZADO FINANCIERO

8.1. Participaciones en empresas del Grupo y asociadas.
La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

-10 -
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El movimiento habido en este epigrafe durante 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

_ Millones dg pesetas
Coste de 1a | Provisidn por Valor
inversidn depreciacidn neto
Saldo al 31 de diciembre de 1996 563.28% (23.236) 540.059
Inversiones del ejercicio:
Musini S.A. Seguros 248 - 248
Gas Natural México 2.041 (268} 1.773
Repsol Peru B.V. (1) 16.99% B 16.998
Astra CAPSA (2) 35.798 - 35798
Repsol México 273 273
Repsol Exploracién Peru, §.A. 161 {161} -
_Repsol Exploracion Securé 1504 (150} -
535.669 (5793 $5.090
Enajenacién de sociedades |
_ Refinadores del Peri, S.A. (Refipesa) (1) {8.960)]- - - {8:960}]-
Corpetrel, $.A. (1) (2.127) 441 (1.686)
Planta Envasadora Rimac, §.A. (Rimac) (1) 30y 223 {18)
Compaiiia Peruana del Gas - SOLGAS (1) (5.561) - (5.561)
Limagas, S.A. (1) (706) (708)
Energis, S.A. (1} {6) - {6)
Repsol Pera B.V. (1) (1.530) . (1.530)
(Gas Natural Latinoamericana [ (50)) - {30)
Repsol México H o713 700 (273)
: (20.214) 1.364 (18.850)
{Dotacjén) Cancelaciép de provisiones: H
Repsol Portugal, Petroleos y Derivades, L.D. A, : - (281) (2813
Repsol Ecuador, §.A. - 430 490
Repsol France, S.A. - (157 (157)
Repsol Mtalia | - (176) (176)
Solred. S.A. | . 128 128
C.LH() ] . (6.060) (6.060)
;r . (6.056): (6.056)
Otras variaciones ;| 5 :
{Saldo al 31 de diciembre de 1997 ' $98.749] (28.502)

(1) Enenero de 1997 Repsol S.A. ha constituido la sociedad Repsol Pert B.V. aportando a la misma las acciones que
poseia en Refipesa, Corpetrol, Rimag, Solgas, Limagés y Energés. Con posterioridad a la constitucién de dicha

sociedad se ha procedido a la venta &l Banco Bilbao Vizcaya, 5 A. de un 9% de Repsol Para BV,

(2)  Durante el ejercicio 1997 Repsol, S.A. ha acudido a las ampliaciones de capital realizadas por Astra C A.P.S.A. en
los meses de enero y diciembre de 1997. Asimismo ha comprado acciones de esta Sociedad en el Mercado de
Valores. Como resultado de estas adguisiciones Ia participacién total (directa e indirecta) ha pasado del 43'72% en
1996 al 56'73% al 31 de diciembre de 1997.

(3)  Esta provisién corresponde a la amortizacién del fondo de comercio surgido por la adquisicién a Repsol

Petroleo, 5.A. de las participaciones que esta riftima poseia en C.L.H., S.A.

-12 -



Mi_;l‘lqnes de pesetas

Costede la | Provision por Valor
inversion | depreciacion neto
Saldo al 31 de diciembre de 1995 498.046 (36.2’59)! 461.787
Inversiones del ejercicio:
Caveant, S.A. 23219 - 23219
Astra 28.781 - 28.781
Refipesa 9.186 - 9.186
Corpetrol, S.A. 2.127 . 2.127
Solgas, S.A. 5.561 - 5.561
Otras participaciones 1.014 - 1.014
69.888] - 69.888
Suscripcién de ampliaciones de capital en:
Repsol Ecuador, S.A. 2218 - 2.218]
Otras 641 ~ 641
2.859% - 2.859
Enajenacion de sociedades (1)
Repsol Naviera Vizcaina, S.A. (7.236) 5.748 (1.488)
Otras participaciones (227) - {227)
(7.463) 5.748, (1.715)
{Dotacién) Cancelacién de provisiones: '
Repsol Quimica, S.A. (2) - 13.973 13.973
CLH,SA. - (6.457) (6.457)
Repsol International Finance B.V. - 4.144 4.144
- Repsol-Franeo; S:A: . (r.3a5) (L.345)]
Repsol Portugal, Petroleos y Derivados, L.D.A. - {975) (975}
Repsol Ecuador, S.A. - (844) (844)
Otras - (1.216) (1.216)
- 7.280 7.280
Otras vaniaciones _ (41) 1 (40)
ISaldo al 31 de diciembre de 1996 563.289/ (23.230)] 540.059]

(1) La enajenacion de estas sociedades ha generado en 1996 un resultado positivo de 146 millones de pesetas.

(Véase Nota 15),

(2) La reversion de esta provisién se debe al resultado del gjercicio de esta filial y al efecto patrimenial derivado de la

actualizacidn de balances.

-13-



En el Anexo | se expone la inversion neta realizada hasta el 31 de diciembre de 1997 en
las empresas del Grupo y asociadas, asi como la composicién del patrimonio de las mismas.

8.2, (Créditos a empresas del Grupo.

El movimiento habido en este epigrafe en 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
1997 T _19%
Saldo al inicio del ejercicio ' 26.760} 29.834
Cancelacién anticipada (3.769) (2.671)
Reclasificacién a corte plazo . (2.393)
Diferencias de conversidn 1.949
Owos . » SN | D )\
Saldo al cierre del gjercicio 11 2991 26.760]

8.3. Oftro inmovilizado financiero.

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Fondos de inversion mobiliaria [ 517
Préstamos al personal 597
Fianzas constituidas 294
Participaciones financieras _ i1 262
{ 39] [ 1.670]

(9 INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

El saldo de este epigrafe de los Balances de Situacién adjuntos corresponde a créditos a
empresas del Grupo (Nota 3) asi como a otras inversiones a corto plazo (repos de deuda
publica, depésitos exteriores, etc.)

La rentabilidad media en el afioc 1996 de las otras inversiones a corto plazo fue del 7,7%.

- 14 -



(10) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de fondos propios durante 1997 y 1996 ha sido el
siguiente:

Mi}!a_n;s de pesetas
Reserva Reserva Reserva | Resultados | Dividendo
legal _J__mv:lor:iz_._ac_i@n ﬂquna i _del_ ?je_nii_ciq a_cue_m{ 1 _Tgta_l
Saldo al 31 de diciembre de 1995 30.000f - T 129.764] 809721  (21.900)] 483.065]
Distribucién del beneficio de 1995
Reserva voluntaria - - - - 29672 (29.672) - -
Dividendo a cuenta . - - - - (21.900) 21.9G0 -
Dividendo complementario - - - - - (29.400) - {29.400)
Actualizacion Real Decreto Ley 7/1996 - - - 486 . - - 486
Beneficio det ejercicio 1996 - B - - - 79.642 - 79.642
Dividendo a cuenta . - . - - - (23.700)1  {23.700)
Saldo al 31 dz diciembre de 1996 1se.000]  1ia2e|  30.000] 486]  159.436 79.642 (23.700) 510.093
Distribucion del bepeficio de 1996
Reserva voluntaria - - - - 25.342 {25.342) - -
Dividendo a cuenta - - . - B {23.700) 23.700 -
Dividendo complementanio - v - - - (30.600% - (30.600)
- Beneficio del sjercicio 1997 - -- - - - .- - -- - - - §3:575] - - 63575
Dividendo a cuenta ' - . - - {26.700)] )_ﬁ(ZS.?QO )
{Saldo al 31 de diciembre de 1997 | 486]  184.778] 63.575]  (26.700)] 516.368]

Capital social.-

El capital social estd representado por 300 millones de acciones al portador totalmente
suscritas y desembolsadas y admitidas en su totalidad a cotizacién oficial en Bolsa.

De acuerdo con las éltimas comunicaciones de participaciones significativas a la
Comisién Nacional del Mercado de Valores, Banco Bilbao Vizcaya, 5.A., Caja de Ahorros y
Pensiones de Barcelona, Petréleos Mexicanos y Repinvés, S.A. poseen participaciones
accionariales que superan el 5% del capital social de Repsol, 5.A. sin exceder el 10%.

Prima de emisién.-

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece restriccién
especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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Reserva legal.-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance al
menos el 20% del capital social. La reserva legal podré utilizarse para aumentar el capital en
parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad
mencionada anteriormente, ¥ mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo
podréa destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Reserva revalorizacion.-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, (o haya
prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podré destinarse, sin devengo
de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos, tanto los acumulados de
ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro y
a ampliacién de capital social. A partir del 1 de enero del afio 2007 podré destinarse a
reservas de libre disposicién, siempre que Ia plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entenders realizada la plusvalfa enla parte correspondiente a la amortizacién contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o
dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinto a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

(11) PROVISIONES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones dé pesetas

1997 [ 19%

Impuestos diferidos (*) ' ( 43373 43.661
Provision para responsabilidades 3911 1.450

47.284] | 45.111)

(*) Corresponde bisicamente al impuesto derivado de los beneficios. generados por
transacciones internas entre Repsol, 5.A. y otras filiales que consolidan en el Grupo
Fiscal 6/80 que unicamente se tiguidan ante fa Hacienda Publica en el caso de que los
activos objetos de las transacciones se enajenen a terceros ajenos al Grupe Consolidado
6/80.
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El movimiento habido en este epigrafe en 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
1997 _J[__15%
Saldo al inicio del ejercicio 451111 44 860
Creacitn (Reversion) de impuestos diferidos {282) (360)
Dotacién con cargo resultados 2.598 799
Cancelacidn por pago (143) (188)
[Saldo al cierre del ejercicio ' | [ 47.284] | 45.111}

La dotaciébn con cargo a resultados corresponde basicamente a provisiones por
inversion en sociedades con valor teérico contable negativo.

(12) DEUDAS CON ENTIRDADES DE CREDITO

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad no tenia deudas con entidades de crédito.

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 era la siguiente:

| Millones de pesetas
[Contoplazo _ [Largo plazo

Nomina! (en divisas) (*) 1210 -
Nominal (en pesetas) (**) 35.864 30.000
Intereses devengados 407 -

— S 374810 30:000{

(*)  Estos préstamos devengaron un interés medio del 5,86%.

(**) Los créditos a corto plazo devengaron un tipo de interés medio del 7,14% y los créditos a largo plazo devengaron
un tipo de interés medio del 6,55%.
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(13) SITUACION FISCAL

La conciliacién del beneficia del ejercicio antes de impuestos con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de pesetas
1997 J{ 1996
Beneficio antes de impuestos 52.957}{ 76.634
Diferencias permanentes A1 661611 (14.7123)
59.573]] 61.922
Tipo de gravamen 35%( 35%
Impuesto bruto 20.850}; 21.673
Deduccion doble imposicion (29.227) {(24.359)
Impuestos pagados en el extranjero 37 -
Deduccién inversiones (2.040) (84)
Gasto (Ingreso) devengado en ¢l ejercicio (16.790)] (2.770)
Reguiarizacion de ejercicies antetiores y otros 1 1725 (238)|
Gasto (Ingreso) registrado en et gjercicio (10618} (3.008)

Las diferencias permanentes corresponden, basicamente, a dotaciones a provisiones del
inmovilizado financiero no deducibles fiscalmente.

Durante el ejercicio 1997, la Oficina Nacional de Inspeccién ha finalizado Ia revisién de
las declaraciones del Impuesto sobre Sociedades de los ejercicios 1985 a 1992 correspondientes
al Grupo Fiscal consolidado. Como resultado de la citada inspecci6n, se han firmado Actas en
conformidad por importe de 1.882 millones de pesetas. El citado importe ha sido registrado
en los epigrafes “Gastos extraordinarios” (1.043 millones de pesetas, ver nota 15) y “Otros
gastos financieros” (839 millones de pesetas, correspondientes a los intereses de demora).
Asimismo, la Sociedad ha repercutido a diversas empresas integrantes del Grupec Fiscal
consolidado el importe de las actas correspondientes a la cuota e intereses de demora. (ver
nota 15).

La Sociedad tiene abiertos a inspeccidn fiscal todos los impuestos a los que estd sujeta
desde el ejercicio 1993 inclusive.

Debido a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal
aplicable a las operaciones del Grupo Fiscal Consolidado, podrian ponerse de manifiesto en el
futuro pasivos fiscales de caricter contingente cuya cuantificacién objetiva no es posible
determinar en la actualidad. No obstante, en opinién de la Direccién de la Sociedad las
consecuencias que podrian derivarse no deberfan afectar significativamente a las Cuentas
Anuales adjuntas.

- 18 -



(14)

(15)

PLANTILLA

El nimero medio de personas empleadas en el curso de los ejercicios 1997 y 1996
distribuido por categorias fue el siguiente:

N medio de empleados
Técnicos 321 316
Administrativos y Opefanm 67 60
[ 451] 432

INGRESOS Y GASTOS

De acuerdo con los contratos de gestién firmados entre Repsel, S.A. y sus sociedades
filiales, la Sociedad recibe de las mismas diversos ingresos en concepto de contraprestaciones
a los servicios prestados por 1a matriz. El importe registrado por los mencionados ingresos
ascendié a 23.516 y 21.287 millones de pesetas en 1997 y 1996 respectivamente y se ha
registrado bajo el epigrafe de “Ingresos por prestacion de servicios a empresas del Grupo” en
las Cuentas de Pérdidas y Ganancias, El detalle por tipo de servicios facturados es el
siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996 |
Sistemas de Informacion 8.135f] 7.052]
Central de Ingenieria 2.306 2228
Servicios Generales 714 1.214
Otros servicios corporativos diversos _12.361 10.793

[ s 21.287]
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El detalle de los gastos e ingresos extraordinarios registrados por Repsol, S.A. durante
1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Mi_I,Izon.es de pesetas
{Gastos extraordinarios e e 7 _1997 ] 1996
Actas fiscales (Nota 13) ' 1.043] -
Dotacidn provisién para riesgos y gastos (Nota 1 1) 2598 -

Otros gastos extraordinarios 1112 269
TOTAL 4,753 269
{Ingresos extraordinarios _ o L1997 [ 1996 ]

Actas fiscales repercutidas a filiales (Nota 13) 1.61% -
Otros ingresos extraordinarios _ _169_ 110
TOTAL 1.788 110

(16) OTRA INFORMACION

Retribuciones al Consejo de Administracion

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1997, 1996 y 1995 al conjunto de

los miembros del Consejo de Administracién de Repsol, S.A. por tedes los conceptos han
-~ ascendido a 275, 206 y 308 millones de pesetas, respectivamente.

Operaciones de compra a futuro

*

La Sociedad tiene a 31 de diciembre de 1997 los siguientes contratos de compra a futuro:

Millones de barriles __Millones de $ USA

Largo plazo (Crudo W.T.1.} 2,95 63,4

Los. antericres contratos ne- cubrer transacciones fisicas de compra de crudo y son
evaluados mensualmente de manera que la diferencia entre el precio de contratacién de
los barriles comprometidos hasta esa fecha y €l precio de mercado al cierre de cada mes
se considera como gasto o ingreso del periodo.

~X) -



Operaciones de cobertura para el Grupe Repsol con derivados financieros

En 1996 el Grupo Repsol establecié una politica de cobertura del riesgo de cambio de la
peseta contra el marco aleméan, derivado de Ia actividad petroquimica, mediante el uso
de derivados financieros.

Al 31 de diciembre de 1996 la Sociedad tenia abierto los siguientes “average rate
options”:

- Con vencimiento en marze de 1997

* FPutcomprada por importe de 1.250 millones de marcos alemanes.

* Call vendida por importe de 250 millones de marcos alemanes.

* Call comprada por importe de 650 millenes de-marcos alerrarves.
- Para el periodo comprendido entre marzo de 1997 y marzo de 1999:

* Putcomprada por importe de 800 millones de marcos alemanes.

* Forward (medio) por importe de 800 millones de marcos alemanes,
Como resultado de las operaciones que han vencido en 1997 la Sociedad ha registrado
un ingreso por importe de 2.136 millones de pesetas, contabilizados en el epigrafe
“Otros ingresos financieros”.
Los “average rate options” abiertos a 3] de diciembre de 1997 son los siguientes:

- Con vencimiento en marzo de 1998

* Call vendida por importe de 250 millones de marcos alemanes.

* Call comprada por importe de 650 millones de marcos alemanes

(estas opciones han vencido sin que hayan sido ejercitadas).

- Con vencimniento en marzo de 1999
* Put comprada por importe de 1.100 millones de marcos alemanes.

+ Forward (medio) vendido por importe de 1.100 millones de marcos alemanes,

“21 -



(17) HECHOS POSTERIORES

=~ En Enero de 1998 Repsol e lberdrola han constituido la sociedad Proyectos Integrados
Energéticos, S.A. con una participacién del 50% cada una.

irrevocable.

Como consecuencia de dicha decision, en 1998 se ha materializado como ingreso en caja
un resultado positivo de 2.507 millones de pesetas.

(18) CUADRO DE FINANCIACION

Los cuadros de financiacién de la Sociedad durante los ejercicios 1997 y 1996 son los
siguientes: T

-22 .
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INFORME DE GESTION DE REPSOL, S.A.
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1997




INFORME DE GESTION DE REPSOL, S.A. PARA EL EJERCICIO 1997

Repsol, S.A. como sociedad dominante del Grupo poseedora directa de las participaciones
accionariales de las principales empresas que lo componen, tiene como objeto la definicién de
estrategias, control y coordinacién de las actividades que desarrolla el Grupe Repsol. Por ello, para
un adecuado anélisis de la actividad de Repsol, 5.A., durante el ejercicio 1997 es necesario remitirse
al Informe de Gestién consolidadoe del Grupo Repsol.

En lo referente a Repsel, $.A. como sociedad individual las actuaciones més significativas
llevadas a cabo en 1997 han sido las siguientes:
- Los fondos generados en 1997 ascendieron a 93.592 millones de pesetas.

- Repsol, S.A. distribuyé 57.300 millones de pesetas durante 1997 en concepto de
dividendos.

- En 1997 Repsol invirti6 57.502 millones de pesetas. Dichas inversiones fueron

destinadas en su gran mayoria a adquirir participaciones en sociedades de
Latinoamérica.

FRANCISCO CARBALLO COTANDA, Secretario del Consejo de Administracién de
REPSOL, S.A,,

CERTIFICO: Que 10 folios ..o oo
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Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003, Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Acciorustas de
Repsol, S.A:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Repsol, S.A. y Sociedades Dependientes, que comprenden
los balances de situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias y las
memorias correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacion es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad dominante. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de
pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé ef
examen de las cuentas anuales consolidadas de Gas Natural S.D.G. y Sociedades Dependientes, en la que, al 31 de
diciembre de 1997 y 1996, Repsol, S.A. participaba en un 45,26%, y cuyos activos y resultados netas. a dichas
fechas, representan respectivamente, un 169% y 17,9% al 31 de diciembre de 1997 y un 17/% y 189%
respectivamente al 31 de diciembre de 1996 de las correspondientes cifras consolidadas de Repsol, S.A. y
Sociedades Dependientes. Las mencionadas cuentas anuales consolidadas de Gas Natural S.D.G. y Sociedades
Dependientes, han sido examinadas por otros auditores (véase Anexo ) y nuestra opinion expresada en este
informe sobre las cuentas anuales consolidadas de Repsol, S.A. y Sociedades Dependientes se basa, en lo refative
a la participacion en Gas Natural S.D.G., v Sociedades Dependientes unicamente en el informe de los otros
auditores. -

N En nuestra opinidn, hasada en nuestra auditoria v en el informe de los otros auditores (véase Anexo [}, las cuentas
anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, fa imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de Repsol, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos v aplicados durante los ejercicios anuales terminados
en dichas fechas y contienen la informacion necesaria y suficiente para su interpretacion y comprension
adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los Admunistradores
de la Sociedad dominante consideran cportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y
sobre otros asuntos y no forman parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicic 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismoe parrafa v no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de las Sociedades.

ARTHUR ANDERSEN

4

20 de marzo de 1998

HOMIGhe W)




REPSOL, 5.A. Y SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Millones de Pesetas
ACTIVO 1997 1995
INMOVILIZADO
Inmovilizaciones inmateriales {(Nota 5)
COSte oo 110.987 93.302
Menos - Amortizacion acumulada ................... (18.329 (13.196)
92.658 80.106
Inmovilizaciones materiales (Nota 6)
COSER oottt es oo 3.031.991 2.513.084
Menos - Amortizacién acumulada .................coooe..... (1.444.056) (1.218.705)
1.587.935 1.294.379
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) .........c..oooooovvoreeeeerrinrs 98.671 89.836
Total Inmovilizado ..o 1.779.264 1.464.321
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION {Nota 4) 71.090 10,044
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EfERCICIOS (Nota 7) 35.851 26314
ACTIVO CIRCULANTE
Existencias (Nota 10) ..., 199.887 204.208
Deudores
CLENEES ..ottt 334.895 287.297
Entidades Publicas deudoras ...................occoooooooooovoooe 52410 46.005
Otros deudores ..o 53.199 43,980
Menos - Provision para insolvencias ................coooooooverooo .. (19.253) {15.796)
Total Deudores .......oo.coooooooiii e, 421.251 361.486
Inversiones financieras temporales (Nota %) 148.921 82.136
TeSOTIIa ..o e e 10.313 4.943
Ajustes por periodificacion ... 4.269 5.116
Total Activo circulante ... ... 784.641 657.889
TOTAL ACTTIVO .t rearevscasssesssnsesesassessenns 2.670.846 2.158.568

Las Notas 1 a 27 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estos Balances de Situacién



REPSOL, 5.A. Y SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Millones de Pesetas
PASIVO 1997 1996
FONDOS PROPIOS (Nota 12)
Capital suscrito .. - 150.000 150.000
Prima de erms:én - 114.229 114.229
Otras reservas de la soc:edad dommante
Reservalegal ... e 30.000 30.000
Reserva de revalorizacion ........cocoooveeveccvnssisssnssessraeenseos 486 486
Reservas distribuibles .............c.coivuviieicieieeveee i 184.778 159.436
Reservas en sociedades consolidadas...........cc.cocooonvvrvvvenronvccniennns 335.213 293.522
Diferencias de CONVETSION .........cco.cooivireroeimnreceeceeeieev et 10.518 4.653
Beneficio del ejercicio .. e N 126.098 119.222
Dividendo a cuenta entregado en eI e;ermcm (26.700) (23.700)
Total Fondos PIOPIOs ......c.ccccirerccrnrcvsssssasssneressnassenes 924.622 847.848
SOCIOS EXTERNOS (NOta 13) oo eeeeses e on 274.171 139.038
DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION _........ccooveereeree 2.676 4.170
INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS (Nota 14) ... 61.417 44,724
PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (N@ta ‘15)
Provisiones para pensiones y similares ... 30.218 30.587
Otras provisiones .. 160.159 73.786
Total Provisiones para riesgos y gastos ... 130.377 104.373
FINANCIACION DEL ESTADO PARA INVERSIONES DE
EXPLORACION (Nota 16) ..o, 4.015 6.036
ACREEDORES A LARGO PLAZO
Préstamos y deudas financieras (Nota 17} ... 470.149 319.097
Fianzas y dep6sitos recibidos (Nota 18} ....ooooce oo, 29.810 29.146
Otros acreedOres ..o it sttt 7.121 5116
Total Acreedores a largo plazo ... oo, 507 080 353.359
ACREEDORES A CORTO PLAZO
Préstamos y deudas financieras (Noeta 17) ..., 251.065 163.049
Acreedores COMErciales ... oot 163.847 182.065
Otras deudas no comereiales ... e 168.510 130.766
Entidades Publicas acreedoras ..o e 179.439 178.402
Ajustes por periodificacion ................i——————— 3495 4.393
Cuenta de relacién conel Estado por operaciones corrientes
(NOEA TT) oot e e 132 345
Total Acreedoresacortoplazo ..., 766.488 659.020
TOTAL PASIVIO it cirmristysss st brem s ta e s st nbepmemis i e s e 2.670.846 2.158.568

Las Notas 1 a 27 incluidas en la Memoria forman parte integrante de eatns Balances de Situacién




REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL

CUENTAS CONS@L!AQKS DE PERDIDAS Y GAN ANCIAS
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados ai 31 de diciembre de 1997 y 1996

Millones de Pesetas
GASTOS 1997 1996
CONSUMOS Y OLr0S GASEOS EXICTTIOS covovriesrssrssssrissssess st 2.647.594 2.319.880
Gastos de personal

Sueldos, salarios Y aSIUAdOS ..o 113.335 100.358
CATGAS SOCHALES ..ocesnesserrsovrsons oo o s 36.103 33.940
Dotaciones para amortizaciones de inmOVAHZAAO ..o 165.644 119.611
Variaci6n de provisiones de BPBEICO +.roeeessvermesereceseromsammsessss s s sirss s e st a2 12.762 (644)
L BENEFICIO DE EXPLOTACION .....coocrivenns U 233.687 198.610
3.209.127 2.771.755

A0S FINATCIBIOS ..oveueeeresesssssosesseressessrososge s 11 st sy S 40.184 24.944
Diferencias negativas de CAmMBIO .....crirmuwrssrmars s mmrrss e 8.408 3124
I1. RESULTADO FINANCIERO NEGATIVID .. ccorvemreesssmrssrmssiss s sss (24.988) (8.141)
- - ) 23.604 19.927

Amortizacion del fondo de comercio de consoAaciOn ... 3796 887
[il. BENEFICIO DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ..oocvsrsomsrmrrsers s 207.135 189.940
Dotaciones para planes de reestructuracion de plantillas ... 6.590 5.977

Dotaciones extraordinarias para PEPAIAAS om0 8.152 5.969

IV. RESULTADO EXTRAORDINARIO POSITIVO/{NEGATIVO) (Nota 20) ..... 3.428 (1.710)
18.170 10.236
V. BENEFICIO CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS (oo 210.563 188.230
Impuesto sobre beneficios R (60.865) (55.196)
V1. BENEFICIO CONSOLIDADO DEL BJERCICIO e 149.698 133.034
Resultado atribuido a socios externos (Nota £ 1) W - (23.600) (13.812)
VIL BENEFICIO DEL EJERCICIO ATRIBUIDO A LA SOCIEDAD
DOMINANTE ..o ISP U PP PRSP R P T L 126.098 119.222

Las Notas 1 a 27 incluidas en la Memoria farman parte integrante de catas Cuentas Consolidadas de Pérdidas y Ganancias



REPSOL, 5.A. Y SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL

CUENTAS CONSOLIDADAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Correspondientes a los ejercicios anuales terminados al 31 de diciembre de 1997 y 1996

INGRESOS

Importe neto de la cifra de negocios

VA

Trabajos para el inmovilizado

Otros ingresos de explotacién

Ingresos por participaciones en capital .....cooreeee e,
Beneficios de inversiones financierastemporales .............................
Diferencias positivas de cambio ........oorooooooooovy oo

Participacién en resultados de sociedades puestas en equivalencia

Beneficio en enajenacién de activos fijos ...
Subvenciones y otros pasivos aplicados a resultados ...

Otros resultados extraordinarios

variacién de existencias de productos terminades ¥ €n cUurso ...........,

Millones de Pesetas
1997 1996
3.127.980 2.701.377
2.648 1.222
9.308 7.336
69.191 61.820
3.209.127 2.771.755
3.688 309
12.259 16.79
7.657 2821
23.604 19.927
2.232 358
7.473 3.263
8.047 5.330
18.170 10.236

Las Notas 1 a 27 incluidas en la Memoria forman parte integrante de estas Cuentas Consolidadas de Pérdidas y Ganancias
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REPSOL, S.A. Y SOCIEDADES QUE CONFIGURAN EL GRUPO REPSOL

MEMORIA CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS 1997 Y 1996

SOCIEDADES DEL GRUPO

Repsol, S.A. y las sociedades que configuran el Grupo Repsol (en adelante “Repsol” o el
“Grupo REPSOL") configuran un-grupo integrado de empresas del sector de hidrocarburos
que inici6 sus operaciones en 1987.

En el Anexo se incluyen las sociedades dependientes, asociadas y multigrupo,
participadas directa e indirectamente por Repsol, 5.A. que han sido incluidas en el perimetro
de consolidacién. Las sociedades sarticipadas excluidas del perfmefro de consolidacién
representan aproximadarmente un:0,37%, 9,44% y 0,19% de los activos, ingresos de explotacién
y resultados de explotacién de Repsol correspondientes a 1997, En la Nota 8 se desglosa ia
informacién mas importante de las principales sociedades en esta situacion.

BASES DE PRESENTACION

a)  Principios de consolidacitn

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han preparado de acuerdo con el
Plan General de Contabilidad, la normativa.de consolidacién y a partir de los registros
contables de Repsol, S:A. y de sus sociedades participadas, cuyas cuentas anuales
individuales han sido formuladas por los Administradores. Las cuentas anuales
consolidadas adjuntas y las individuales de Repsol, S.A. correspondientes al ejercicio
1997, que han sido formuladas por el Consejo de Administracién, se someteran, al igual
que las de las sociedades participadas, a la aprobacién de las respectivas Juntas
Generales Ordinarias, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

La consolidacion se ha realizado de la siguiente manera:

- Por el método de integracion global aquellas sociedades sobre las que se tHene un
dominio efectivo.

- Por el métode de integracién proporcional aquellas sociedades multigrupo
gestionadas conjuntamente con terceros.

- Cuando se posee influencia significativa, pero no se tiene la mayoria de voto ni
se gestiona conjuntamente con terceros, mediante la aplicacién del método de
puesta en equivalencia.



- La participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades dependientes comsolidadas se presenta en el
capitulo “Socios externos” del pasivo del balance de situacién consolidado y
“Resultado atribuido a socios extemos” de la cuenta de pérdidas Yy ganancias
consolidada, respectivamente.

Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacién

Todas las cuentas, transacciones y beneficios significativos entre sociedades
consolidadas por integracion global, asi como los resultados derivados de
operaciones con empresas asociadas, han sido eliminados en el proceso de
consolidacién.

En el caso de sociedades consolidadas por integracién proparcional, los créditos,
débitos, ingresos, gastos y los resultados por operaciones con otras compaiifas
del Grupo han sido eliminados en. la proporcién que representa la participacién
de Repsol en el capital de aguélias.

- Homogeneizacion de criterios

En las sociedades participadas en las que se ha seguido un criterio de

- contabilizacién y valoracién distinto al del Grupo que tenga un efecto
significativo, se ha procedido en el proceso de consolidacitn a su ajuste con el fin
de presentar los estados financieros consolidados en base a normas de valoracién
homogéneas.

b)  Comparacion de la informacion
b.1) Perimetro de consalidacién

Las variaciones mads significativas habidas en el perimetro de consolidacion de
1996 fueron ias siguientes:

- En febrero de 1996 Enagés, S.A., sociedad participada en el 91% por Gas
Natural SDG, 5.4, (empresa en la que Repsol, S.A. participa a su vez en el 45%
¥ que es consolidada per integracion proporcional) adquiri6 el 91% de Sagane.
Esta altima estd consolidada por integracién global en Gas Natural. Las
sociedades participadas de Sagane (EMPL y Metragaz) han sido consolidadas
por integracion preporcional por ser gestionadas conjuntamente con terceros.

- En 1996 Repsol vendi¢ la participacion del 99% que tenfa en la sociedad Repsol
Naviera Vizcaina, 5.A. y la participacion del 99,99% que tenia en Poliplastic.

- Repsol, 5.A. adquiri¢ directa e indirectamente (a través de Caveant) en julio de
1996 el 37.7% de la sociedad argentina Astra C.APS.A. (ASTRA). En
noviembre y diciembre del mismo ejercicio Repsol, S.A. adquiri6
adicionalmente diversos paquetes de acciones que representan un 6% del



capital social-de ASTRA (ver Nota 8). Esta sociedad se consolida por el método
de integracién global ya que Repsol, S.A. tiene la facultad de nombrar la
mayoria de los miembros del 6rgaro de administracion.

- En agosto de 1996 Repsol, S.A. adquiri6 el 42,8% de la sociedad peruana
Refinadores del Perd, S.A. (Refipesa). Esta sociedad participa en el 60% en la
sociedad Refinerfa La Pampilla, S:A. (Relapasa) cuyo negocio principal es la
explotacion dela-refineria de La Pampilla. Los estados financieros del Grupo de
Refipesa se consolidan por el método de integracién global ya que en virtud de
acuerdos celebrados con otros socios, Repsol, S.A. puede disponer de la
mayoria de derechos de veto.

- En diciembre de 1996 Repsol, S.A. adquiri6 el 60% de Comparifa Peruana del
Gas, S.A. (Solgds), Limagés, S.A. y Energds, S.A. Las tres compaiiias se
consolidan por el método de integracion global.

La integracion de las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacién en
1996 representé un 11%, 2% y 4% de los activos, ingresos de explotacion y
resultado de explotacién de Repsol correspondiente a 1996.

Las principales variaciones del perimetro de consolidacién producidas en 1997
han sido:

- En enero de 1997 Astra CAPSA (consolidada por integracién global) adquiri6 el
45% de Pluspetrol Energy, S.A. Esta sociedad se consolida por integracion
proporcional en Astra por ser gestionada conjuntamente con terceros.

- En abril de 1997 Astra CAPSA adquiri6 el 33,5% de Mexpetrol Argentina, S.A,,
propietaria del yacimiento El Portén, (sociedad de la que ya poseia, a través de
Futurinver, el 33%). En ¢l cuarto trimestre de 1997 Mexpetrol se ha fusionado
con su matriz.

- En mayo Astra CAPSA adquiri6 el 99,3% de Algas (sociedad argentina
comercializadora de G.L.P.). Esta sociedad consolida por integracién global.

- En junio y diciembre de 1997 Gas Natural SDG (consolidada por integracién
proporcional}  adquiri el 39,23% de Gas Natural ESP, S.A. (empresa
distribuidora de gas natural en Bogota). Esta sociedad consolida por
integracién proporcional en el Grupo Gas Natural.

- Enjulio, Gas Natural SDG y Pluspetrol Energy (sociedad participada por Astra
CAPSA) participaron en un 33,5% y un 4% respectivamente en el consorcio
ganador de la privatizacion de las comparias brasilefias de gas Compadia
Estadual do Gas (CEG) y Riogés. La operacién permite al consorcio el control
del 56.4% de CEG v el 75% de Riogas, por tanto, la participacion efectiva del
Grupo Repsol es el 9,13% en CEG y el 12,14% en Riogas. Ambas sociedades
consolidan por integracion proporcional.



b.2)

b.3)

- Enjulio y agosto Astra CAPSA adquiri6 el 60,41% de Eg3, sociedad de la que
poseia un 32,5%. Tras la adquisicién esta compafiia se integra globalmente en
los estados firancieros de Astra. En 1996 fue consolidada por puesta en
equivalencia.

Asimismo, adquirio el 42,5% de Refisan, S.A. (sociedad argentina dedicada al
refino y comercializacién de productos petroliferos). Esta sociedad se consolida
por puesta en equivalencia en los estados financieros de Astra.

- En octubre de 1997, Repsol Productos Asfalticos, S.A. (sociedad consolidada
por integracién global) adquiri6 el 66,67% de Composan Distribucién, S.A. (de
la que Repsal Petréleo, 5.A. ya poseia el 33,33%). Tras la adquisicion esta
comparifa se consolida por integracién global.

- En 1997 Repsol, 5.A. adquirié un 13,02% adicional de Astra CAPSA resultando
una participacion total del 56,73%.

La integracion de las sociedades incorporadas al perimetro de consolidacién en
1997 representé un 9,5%, 2% y 3% de los activos, ingresos de explotacion y
resultado de explotacion de Repsol correspondiente a 1997. La integracién de las.
operaciones de las sociedades antes mencionadas se ha efectuado desde la fecha
de adquisicién de las mismas.

Capitalizacion de gastos financieros

Como consecuencia del fuerte esfuerzo inversor en el desarrollo de campos de
hidrocarburos que se estd llevando a cabo, asi como por la inversién en el
gasoducto del Magreb-Europa a través de EM.P.L,, el Grupo Repsol ha decidido
considerar como mayor coste del inmovilizado a partir del 1 de enero de 1996 los
gastos financieros relatives a la financiacion externa, tanto de caracter especifico
como genérico generados durante el periodo de construccion del inmovilizado.

Este hecho ha supuesto en 1997 y 1996 registrar un menor gasto financiero en el

Grupo Repsol de 5.555 y 7.019 millones de pesetas, respectivamente (ver Nota
3.d).

Actualizacion de balances

La cifra de dotacion a la amortizacién del irmovilizado material de la cuenta de
resultados correspondiente a 1997 no es comparable con la del ejercicio anterior
por haberse acogido el Grupo en diciembre de 1996 a la actualizacién de su
inmovilizado material al amparo del Real Decreto Ley 7/1996 (ver Nota 6).



(3) NORMAS DE VALORACION

a)

b}

Los principales criterios contables seguidos por Repsol han sido los siguientes:
Diferencias de conselidacién

Fondo de comercio de conselidacién

La diferencia positiva existente entre el precio pagado en la adquisicibn de
sociedades participadas y el valor teérim—contabie proporcioml al porcentaje de
por la valoracxén es ; -'"-i » hecha de sus activos y paswos, se reg:stra en el proceso
de consolidacién come fondo de comercio y se amortiza en un periodo de diez afios,
considerado este periodo como el plazo minimo de recuperacién de las inversiones
realizadas. Los importes pendmntes de: amortizar se incluyen en el epigrafe “Fondo
de comercio de consolidacion”, de los balances de situacién consolidados adjuntos
{ver Nota 4).

Diferencia negativa de consolidacién

La diferencia negativa existente entre el precio pagado en la adquisicion de
sociedades participadas y el valor tedrico contable proporcional al porcentaje de ..
participacién en estas sociedades en el momento de la compra, ajustado, en su caso,
por la valoracion especxfaca hecha de sus activos Y pasivos, se registra en el proceso
de consolidacién como “Diferencia negativa de consolidacién” de los balances de
situacién consolidados adjuntos. El saldo de esta cuenta se destina a compensar las
pérdidas originadas. por las sociedades que generan la diferencia negativa de
consolidacién o bien, se registra con abono a resultados en el momento de la
enajenacion de las mismas.

Conversién de estados financieros en moneda extranjera

A efectos de elaborar los estados financieros consolidados adjuntos, los estados
financieros de las enhdades participadas deneminados en moneda extranjera estan
expresados en pesetas utilizando el criterio de convertir bienes, derechos y obligaciones
al cambio de cierre, el caputal y las reservas al cambio histérico y los ingresos y gastos al
cambio medio del periodo en ¢l que se produjeron.

La diferencia de conversién resultante se incluye en el epigrafe “Diferencias de
conversién” de los balances de situacion consolidados adjuntes {ver Nota 12).

El tipo del cambio del délar utilizado a 31 de diciembre de 1997 y 1996 fue de
152,43 y de 129,89 Ptas./$, respectivamente.



<)

R L R

Inmovilizado inmaterial

Fondo de comercio_(Nota 5)

A partir del ejercicio 1996, en este epigrafe se incluye la diferencia entre el precio
pagado por las sociedades propietarias de- estaciones de servicio y el valor en libros
de los activos (excluida la parte asignable a-terrenos} de las mismas en el momento de
su disoluci6n por fusitn con la empresa matriz.

La amortizacién de los fondos de comercio se realiza linealmente en un perfodo de 10
afios.

Derechos de traspase, superficie y usufruc

Dentro de este epigrafe se incluyen:

a) Los costes correspondientes a los contratos de compra del derecho a la gestién
de estaciones de servicio'y de derechos de usufructo y de superficie relacionados
con este mismo tipo de activos. Dichos costes se amortizan en el periodo al que
se refiere cada contrato, que varia enitre 15 y 25 afios.

b) Los derechos exclusivos de uso de gasoductos de transporte. Dichos derechos se
valoran a su precio de adquisicion o a su coste de produccion, amortizandose
durante el periode de vigencia del derecho, que en la actualidad es de 25 afios,

Otro inmovilizadoe inmaterial

En este epigrafe se incluyen otros costes, tales como los relativos a aplicaciones
informaticas, propiedad industrial y congesiones administrativas. Dichos conceptos
se registran al coste de adquisicién y se amortizan linealmente a fo largo de la vida
Gtil de los mismos, que varia entre 4 y 10 afios, excepto las concesiones
administrativas, que se amortizan a lo largo del periodo de concesion.

Investigacion y desarrollo

Repsol sigue la politica de registrar como gasto del ejercicio los costes incurridos en
investigacion y desarrollo.

Inmovilizado material

El inmovilizado material ests valorado a precio de coste, actualizado de acuerdo
con diversas disposiciones legales, siendo la iltima aplicada el Real Decreto-Ley 7/1996
de 7 de junio. Los valores netos remanentes derivados de todas las revalorizaciones por
actualizaciones efectuadas se desglosan en Ia Nota 6.



El precio de coste anteriormente indicado incluye los siguientes conceptos
devengados tinicamente durante el periedo de construccién:

- Los gastos financieres relativos a la financiacién externa tanto de caracter
especifica comg genérica. En relacion con esta tltima financiaci6n, los
gastos financieros activados se obtienen aplicando el coste medio de
financiacién ajena a largo plazo a la inversion media acumulada susceptible
de activacién no financiada especificamente. El importe activado por este
concepto en 1997 y 1996 ha ascendido a 5.555 y 7.019 millones de pesetas
respectivamente y figura registrado minorando el epigrafe de “Gastos
financieros” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

- Los gastos de personal y otros de naturaleza operativa incurridos
efectivamente en la construccion de su propio inmovilizado.

Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento se cargan a los
resultados del ejercicio en que se incurren.

Este epigrafe incluye asimismo las inversiones efectuadas en actividades de
exploracién y producciénde hidrocarburos (ver Nota 3.e).

El inmovilizado material, excepto el afecto a las actividades de exploracién y
produccién de hidrocatburos (ver Nota 3. e), se amortiza siguiendo el método lineal,
medidnte la distribu¢ion del coste actualizado de los activos entre los afios de vida ttil
estimada de los elementos, segiin-el siguiente detalle:

Aios de vida 1til estimada
Edificios y otras construcgiones.... ... ................... 30-50
Maquinaria e instalaciones:
Magquinaria, instalaciones y utiflaje.................... 815
Mobiliario y enseres... 9-15
Instalacienes: complela;s &ﬁpeclahzadas
Unidades... e 8-15
Tanques de almar:enamiento .................... 20-30
Lineas y redes.... 12-18
Infraestructura y dlstﬂbuctén de BAS. e 20-30
Elementos de transporte...................ooooverieiiein 7-15

e)  Inversiones en exploracién y produccién de hidrocarburos

Inversiones en zonas con reservas

Bajo este epigrafe se incluyen los costes incurridos en la adquisicién de nuevos
intereses en zonas con reservas probadas y no probadas, asi como los costes incurridos



en sondeos con resultado positive y las inversiones efectuadas con posterioridad para el
desarrollo y extraccion de las reservas de hidrocarburos.

Las inversiones relacionadas con reservas probadas se amortizan a lo largo de la
vida comercial estimada del yacimiento en funcién de la relacién existente entre la
produccion del afio y las reservas probadas del campo.

Las inversienes relacionadas con reservas no probadas son evaluadas
periédicamente y de producizrse un deterioro en las previsiones realizadas, su efecto es
reconocido con carge a resultados del ejercicio.

La Sociedad procede, con petiodicidad anual, a realizar una comparacion entre los
flujos futuros de caja estimados de las reservas propias al cierre del ejercicio y el valor
neto contable de los activos asociados a las mismas (ver Nota 27).

Otros costes de exploracion

Bajo esta denominacién se registran las inversiones en exploracién que se
encuentran en curse y aquéllas financiadas por el Estado que no se hayan declarado
como fallidas, y se presentan en las cuentas anuales segiin se explica a continuacion:

e.l) Las operaciones de exploracién de hidrocarburos se registran contablemente de
acuerdo con el método del “successful-efforts”. Segiin este método, los costes de
exploraci6n, excluido el coste de sondeos, se cargan a resultados a medida que se
incurren. Los costes de perforacién de sondeos se capitalizan hasta determinar si
dichos sondeos dan lugar a un descubrimiento positivo de reservas
comercialmente explotables, en cuye caso son reclasificados al epigrafe
“Inversiones en zonas con reservas”. En caso negativo, dichos costes de
perforacion se cargan a resultados cuando asi se determina.

e.2) Los costes de adquisicion de participaciones en exploraci6n se capitalizan a su
precio de compra, y se amortizan con cargo a resultados en funcién de la
evaluacion técnica de los resultados de la exploracion en curso, teniendo como
limite la duracién del comtrato que regula dichas participaciones. En caso de
resultar positivos, dando lugar a un descubrimiento comercialmente explotable, se
reclasifican al epigrafe “Inversiones en zonas con Reservas” por su valor neto
contable en el momento que asi se determine.

e3) La parte de las inversiones en exploracién que se financié con fondos recibidos del
Estado, a través del INH (actualmente Sociedad Estatal de Participaciones
Industriales), se encuentra también capitalizada como inmovilizado material (ver
Nota 6). Las inversiones que se reconocen como fallidas y su correspondiente
financiacién se eliminan del activo y pasivo del balance de situacion, en el ejercicio
en que se presentan para su aprobacion por la Administracion, dado que, los
correspondientes fondos recibidos no se consideran reintegrables. La financiacién
relativa a costes incurridos en exploracion con resultado positivo se considera



f)

reintegrable y se procede a su devolucién en funcién de los fondos de tesorerfa
generados por las operaciones en los correspondientes yacimientos (ver Nota 16).

ed) Los costes por los futuros abandonos y desmantelamientos de campos
(medioambientales, de seguridad, etc) estan calculados, campo por campo,
teniendo en cuenta normas nacionales e internacionales. Estos costes se imputan
cada ejercicio en funcion de la produccién de las reservas de crudo y gas.

En la Nota 15 estd desglosado el saldo y las dotaciones y aplicaciones de la
provision para abandono de campos en los ejercicios 1996 y 1997.

Asimismo estos costes estan incluidos como “Costes de produccién de desarrollo
futuros” en el cdlculo del valor actual de los ingresos netos futuros (ver Nota 27).
Gastos a distribuir en varios ejercicios
En este epigrafe se incluyen los siguientes conceptos:

Contratos de aban

El coste correspondiente a los contratos de abanderamiento de estaciones de servicio
propiedad de terceros que se amortiza linealmente en el periodo correspondiente al
plazo medio de vinculacién, siendo éste en la actualidad de 8 afios.

Contratos de suministro en exclusiva

Los costes incurridos derivados de los contratos de suministro en exclusiva firmados
por Repsol que se amortizan linealmente en el periodo de vinculacién de cada
contrato (actualmente con una media de 8 afios).

Otros gastos amortizables

Bajo este epigrafe se registran fundamentalmente los costes incurridos en los
programas de conversion de instalaciones de gas natural, otros gastos incurridos por
las sociedades del Grupo hasta que proceden a iniciar las operaciones para las que
fueron constituidas y los gastos de emision de acciones preferentes (ver Nota 13).
Estos costes se amortizan linealmente en un periodo de 5 anos.

Inmovilizado financiero

Las sociedades en las cuales el porcentaje de participacién directo o indirecto es
superior al 3% 6 20% (segin coticen o no en Bolsa) e inferior o igual al 50% (con
excepcion de las sociedades multigrupo o de aquéllas en las que se tiene un dominio
efectivo) se han contabilizado siguiendo el método de puesta en equivalencia en base al
valor teérico~contable. El resuitado neto obtenido en cada ejercicio a través de estas
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sociedades se refleja en las cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias como
“Participacion en resultados de sociedades puestas en equivalencia”.

El resto de Ias inversiones se han valorado a precio de coste o valor de mercado, si

se participa en menos del 3% y cotizan en Bolsa el valor de mercado es el de cotizacién
en la Bolsa. Para el resto de'sociedades no cotizadas se considera como valor de mercado
el valor teérico contable de la sociedad mas, en su caso, las plusvalias tacitas latentes en
el momento de la compra y que subsisten ala fecha de valoracion.

Inversiones financieras temporales

Las inversiones financieras a corto plazo estdn valoradas al coste de adquisicién
mas los intereses devengados pendientes de cobro.

Créditos y deudas no comerciales a corto y largo plazo

Los créditos y deudas no comerciales estan registrados por su valor nominal més
los intereses devengadosy pendientes de cobro o pago al cierre de cada ejercicio.

Existencias

Las existencias, se hallan valoradas a precio de coste (coste medio) o valor de
mercado, si este ltimo fitera menor. En el caso de los productos refinados, la asignacion
de costes se efecttia en proporcion al precio de venta de los correspondientes productos
(método del isomargen).

Subvenciones de capital ¢ ingresos a distribuir en varios ejercicios

- Subvenciones de capital

Las subvenciones de capital no reintegrables se imputan a resultados en
funcién de la vida atil del proyecto cuyo coste financian.

- Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen basicamente los ingresos por desplazamiento de la red de distribucién
de gas natural a cargo de terceros, asi como, a partir de 1995, los importes netos
percibidos cada afio en contraprestacién de nuevas acometidas y ramales. Estos
conceptos se imputan linealmente a resultados en el periodo de amortizacién del
inmovilizado relaciorado, que varia entre 20 y 50 afos.

También se incluyen en este epigrafe las primas recibidas por los derivados
financieros contratados en relacion a la emisiéon de acciones preferentes que se
imputan a resultados linealmente durante la vigencia del derivado (ver Nota 13}).



)

Provision para pensiones y obligaciones similares

Para algunes colectivos de trabajadores, Repsol tiene reconocidos planes de
aportacién definida adaptados a la Ley de Planes y Fondos de Pensiones, cuyas
principales caracteristicas son las siguientes:

a)  Son planes de modalidad mixta destinados a cubrir tanto prestaciones de
jubilacién como los riesgos por invalidez y fallecimiento de los participes.

b)  El promoter (Repsol) se compromete, para los participes en activo, a la
aportacion mensual a Fondes de Pensiones externos de determinados
porcentajes del salaric.

Adicionalmente existen determinados colectivos de personal, pertenecientes a
C.L.H. y Gas Natural SDG para Ios que no se ha producido todavia la adaptacién a la
Ley de Planes y Fondos de Pensiones, existiendo provisiones internas que cubren todas
las obligaciones devengadas hasta el 31 de diciembre de 1997 y 1996. Estas provisiones
se determinan utilizando un tipo medio de actualizacién del 6% anual en 1997 y entre
un 6% y un 8% en 1996 (ver Nota 15).

El coste anual de los planes de pensiones y obligaciones similares se incluye en las
cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias adjuntas bajo el epigrafe “Gastos de
Personal - Cargas sociales™ y ha ascendido-en 1997 y 1996 a 4.209 y 4.418 millones de
pesetas, respectivamente. Adicionalmente dentro del epigrafe de “Gastos financieros”
se han incluido 1.934 y 2:062 miillones de pesetas en 1997 y 1996 respectivamente en

concepto de actualizacién financiera de las provisiones existentes al 31 de diciembre de
1996.

Provision para reestructuracidon de plantillas

Los costes estimados de los planes de reestructuracion se cargan a resultados en el
ejercicio en el que el correspondiente plan se decide de modo formal y evidente -lo que
1mphca el consenso de las diferentes partes afectadas- y se recogen en el epigrafe

“Resultados extraordinaries” de las cuentas consolidadas de pérdidas y ganancias
adjuntas (ver Notas 15y 20}

Otras provisiones

En este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos se incluyen las
provisiones para riesgos y gastos correspondientes a responsabilidades probables o
ciertas. Su dotacién se efecttia cuando estas circunstancias se ponen de manifiesto y en
funcién del importe estimado de los riesgos.
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Clasificacion de las deudas

En los balances de situacién adjuntos se han clasificado como deudas a corto plazo
aquéllas cuyo vencimiento a la fecha del balance era inferior a 12 meses. El resto de
deudas se han clasificado a large plazo.

Impuesto sobre beneficios

El Impuesto sobre Seciedades se registra como gasto del ejercicio. Este gasto se ha
determinado con criterios econdmicos en base al resultado antes de impuestos,
aumentadeo o disminuido, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal y
minorado dicho gasto por las deducciones fiscales correspondientes. La diferencia entre
el gasto registrado y la cuota liquida resultante a pagar se debe tnicamente a diferencias
temporales de imputacion de gastos e ingresos que dan origen a un impuesto anticipado
o diferido (ver Notas 15 y 19)

Transacciones en moneds extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan en pesetas al tipo de
cambio vigente en la fecha de la operacién. Al cierre de cada ejercicio los saldos de las
cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio vigente al
cierre del ejercicio o perfodo. Las diferencias de cambio resultantes de dicha valoracion
se registran como ingresos o gastos del ejercicio, dado que el Grupo Repsol considera
que la aplicaci6n de este criterio; por las caracteristicas particulares de los negocios que
lleva a cabo, permite-una mejor presentacién de la-imagen fiel, del patrimonio y de los
resultados. El resultade de la aplicacién de este criterio no difiere significativamente del
que resultaria de aplicar-el criterio establecido en el Plan General de Contabilidad.

No obstante lo anterior, las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de
financiacién especifica de cobertura del riesgo de cambio de inversiones en sociedades
participadas denominadas. en moneda extranjera se incluyen en el epigrafe “Diferencias
de conversi6n” de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Contabilizacion de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se han imputado en funcion del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan,
con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos. No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades del
Grupo dnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del
ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto come son conocidos.

Como consecuencia del marco juridico para la comercializacion de hidrocarburos
en Espana, Repsol refleja comoe coste y como mayor precio de venta los impuestos
especiales de los productos que comercializa. Este hecho ha supuesto en las cuentas de
resultados consolidadas de los ejercicios anuales 1997 y 1996 un mayor gasto por



importe de 709.000 y 679080 millones de pesetas, respectivamente registrado en el
epigrafe “Consumos y otros gastos externos” y un mayor ingreso de similar importe
registrado en el epigrafe “Importe neto de la cifra de negocios”.

s)  Operaciones con derivados financieros

El Grupo Repsol utiliza estos instrumentos en operaciones de cobertura de los riesgos
operativos. Los beneficios o pérdidas que se ponen de manifiesto a lo largo de la vida
de los mismos, se imputan a resultados de forma simétrica a las pérdidas o beneficios
del elemento cubierto. EGrupo no utiliza derivados financieros especulativos.

(4) FONDO DE COMERCIC DE CONSOLIDACION

La composicion del fondo de comercio de consolidacién desglosado por sociedades
participadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Eg3 15493 -
Refineria La Pampilla 10.879 -
Grupo Astragés (Algas) T 79.467 -
Solgas 5.984 4.876
CLH 1.26% 1.654
Composén Distribucion, S.A. 1137 -
Astra . 756
Corpetrol - 467
Rimac - 230
Sociedades consolidadas por integracion prop:
Companhia Estadual do Gas 9.777 -
Gas Natural ESP 5.223 -
Riogés 3.561 -
Mexpetrol - 676
Sociedades consolidadas poer puesta en equivalencia

Refisan, 5.A. 6.167 -
Electricidad Argentina, S.A. 1.058 -
Sucar, S.A. 690 805
Limagas, S.A. 385 580

71.090 10.044
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El movimiento habido en este epigrafe de los balances de situacién consolidados

adjuntos durante 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio ............oocooooooooo 10.044 2.959
AdQUISICIONES ..ot 53.840 6.845
Variacién en el perimetro de conselidacion ... (795) 996
Amortizaciones ....................__. ettt ettt an e eeteeenn (3.796) (604)
SANCAMUENTOS .....oooveiviir oo - (283)
Reclasificacion desde el Inmovilizade Materia} ... 9.167
Reclasificacion a provisiones ... {664) -
Diferencias de cOnVersion ............cooo.oooovemusooeierooooo 3.326 131
Otros .......cccouennne. e b e b et e e es e (32) -
Saldo al cierre del €Jercicio ..........vwu.veemrovomreere oo 71.090 10.044
e ] e

INMOVILIZADO INMATERIAL

La composicién del inmovili
acumulada al 31 de diciembre de 1997 y 1996 esla siguicnte:

zado inmaterial y de su correspondiente amortizacién

Millones de Pesetas
Ambrtizacién
Coste acumulada Neto
1997 '
Fondo de comercio ..............oocoooooooi 9.539 73 8.808
Derechos de traspaso, superficie y usufructo
* En estaciones de Servicio .................co..ooooi. 42.898 6.954 35.944
* En gasoductos (1 ....ooooooeoeoceeoeeeo 42,017 1.170 40,847
Otro inmovilizado inmaterial ..........................._.. 16.533 9.474 7.059
110.987 18.329 92.658
= — o —————1
1996
Fondo de COmMErcio ... oeeeeeorees oo 6.317 99 6.218
Derechos de traspaso, superficic y usufructo
* En estaciones de Servicio .............o.coocooe oo, 37.902 5.189 32.713
* Engasoductos (1) ............ et b e et rae e 36.944 289 36,655
Otro inmoviizado inmaterial ...............c....ooooorvvveonn... 12.139 7619 4.520
93.302 13.196 80.106

m Corresponde al valor det derecho de explotacién del gasoducto Magreb-Eurapa (en su tramo marroqui) propiedad de

EMPL, adquirido en febrero de 1996 y gestionado a través del Grupo Repsol.



El movimiento habido durante 1997 v 1996 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Millgnes de Pesetas
Derechios de traspaso,
_____s_g_e_l_ﬂc:c yusufructo
Fondes de  En esiaciones ‘En Otro
contercio de servicio  gasoductos  inmovilizado  Total

Saldo a 311295 Lo - 29,755 - 2371 32126
Inversiones ..., - 6818 56 1.14] 8.015
Amortizaciones .. (99) (1.486) (144) (1.279) (3.008)
Retiros o Bajas ... S . - (16} - (18) (34)
Reclasificaciones dcmro dcl mmovuhzzdo mmatcnal . - (2.458) 148 2.110 -
Reclasificacién a/de inmovilizado material ............. - - 36.395 (73) 36322
Variacién en el perimetro de consolidacion ............... 6.317 - - 131 6.448
OHPOS .ottt et et e o - 100 - 137 237
Saldo @ 31/12/96 oo e 6218 32.713 36.655 4.520 8§0.106
IOVErSIONES ©ooooeee e - 4948 - 2.330 7.278
AMOTZACIONES ..ot et a s (632) (1.826) (1.037) (1.715) (5.210)
Retiros o Bajas ... . . . - (90) (233) (12%) (448)
Reclasificaciones dcntro dcl mmowhzado mmateﬂa} . - (30N {47%) 776 -
Reclasificacién a/de inmovilizade material ................ “ 458 - 1t5 573
Variacion en ¢l perimetro de consolidacién ................ i 44 - 413 3679
Diferencias de conversion ...............coooovvooeerricrrreennar.. . - 6.267 © T 347 6614
Traspasos al/del corto plazo ... ....oooovieeiin e - - (330) - (330)
OUPOS v eearemreens e e s e s e et - ) - 398 396
Saldoa 31/12/97 o RS s _8;898 35.944 40.847 7.059 92.658
- f mmchessheipuvpTe  aSeeE——— r—

INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién del inmovilizado material y de su correspondiente amortizacién
acumulada al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:



COSTE

Terrenos, edificios y otras construcciones ............oooooooo.........

Maquinaria e instalaciones .................

Inversiones en exploracién y produccion de hidrocarbusos
Inversiones en zonas con reservas ...
Otros costes de exploracién ...

Elementos de transporte ...

Otro inmovilizado material

Totalcoste—.........ocooooooo o

AMORTIZACION ACUMULADA

Terrenos, edificios y otras construcciones ................
Maquinaria e instalaciones .................

Inversiones en exploracién y produccién de hidrocarburos
Inversiones en zonas con reservas ..o
Otros costes de exploracion ..............co.._.omrcevernrn.

Elementos de &Saniporte ............o..ovveroovocvoeoe s

Otro inmovilizado matetial ..................coooooo oo

Total amortizacién acumulada ..o

Total inmovilizado material neto

.............................................................

Millones de Pesetas

1997

1996

233.044
1.668.787

846.717
80.868
30.479

172096

203.389
1.480.870

535.352
71.286
54.886

167.301

3.031.991

2.513.084

51.267
846.116

415182
71.728
25.529
34.234

T 1444056

1.587.935
e

43.174
742.241

316.445
62.044
30.985
23.816

1.218.705

1.294 379
]

El movimiento habido durante 1997 y 1996 en el inmovilizado material neto ha sido el

siguiente:



Millones de Pesetas

Terrerios Maquitaria Inversidn Otro
edificios v < Zonas too Drtros sosies Ekaneatos iamevilizdo
Saldo a 21712195 H3.363 557 325 131937 10.086 11.456 120.163 949830
inversiones . . B 6331 56.072 47 143 5756 1196 99357 216075
Amottizationes . . . (3 §18) (66 | 58) {29 143) (5 019} (2 509} {4.502) {11274
Retires ... . .. . {814} (1 306} &% - £513) (1.552) 4 139)
Diferencias de conversion . 1243 2775 16 559 s 179 1247 17.522
Dotscidn a provisiones . .. .. . i $107) 1546} - - {4} 403 (352)
Cancelacion financiacion eswtal ... . . - - - {383) - (283)
v 1an del per; de lidacio . .. 1823 16 872 62 231 - i1 636 26314 124 098
Revalorizacioncs legales . 25 645 96 £42 7653 - 2.409 2801 135,436
Reclasificaciones internas en el inmavilizado material . $.638 77237 €11 716} (L 497} 10 {69.672) -
Reclasificaciones desde inmovilizado financiero . - - - . 4.229 4129
Reclasificaciones & inmovilizado inmaerial . . . . . “ - - (36.322) (36.312)
Owes .. _ 51 (524) (1) . (179} s (635)
Saldo 2 171296 . 160 213 738 629 I8 906 9342 13 901 143 436 1.264.379
Inversiones (1) . ¥ 660 64030 13940 9 642 | 044 64 446 287.253
Amortizaciones . . . Lo (5. 845) £52.T60) (39 614) (6.648) (2 838} (5.766) {133 521)
Retiros ... e . {1477 {1 4293 {4 547) {242) (9.032) {1.378) (18.805)
Diferencias de conversion . . 2362 9965 42511 LEH] 1994 1.866 3931
Dotacion netn de¢ provisi T . . 102 0 426) - . - . {1.424)
Cancelacicn fic.w.. 2incion estatal . . . . - (1 265 - - (1.265)
Variacion del penmetro de coasalidacion - - 8 419 41 2356 63071 . {10.043} 4.092 115.793
Reclasificaciones internas en el inmovilizado matesiat 912 6] 433 238 {2 425) 7 (67.808) .
Reclasificacion a socios externos .. .. . . - 5 628 - - - - 3628
Reclasificaciones desde inmavilizado financiero joz 6 843 - - - 9 866
Reclasificaciones a'desde inmovilizado inmaierial 242 123 . - - {938} (573
Reclasificacion a/desde Fondo de Comercio . . € 847y 630 - - . (9167
Orros €34) 349 (r29) 1 33) 362 (L]
Saldo a 31112197 . % E! &7t 4.}l_ 335 9 140 f;?&,ﬁ 137 862 1 5847 935

(1} El epigrafe de Inversion en zonas con reservas incluye principalmente la adquisicién de los derechos de
explotacion del campo Mene Grande en Venezuela por importe de 51.000 millones de pesetas, asi como proyectos
de desarrollo en Murzuq, Argelia y Egipto por imiporte de 60:000 millones de pesetas. De la inversion del ejercicio,
aproximadamente 46.000 millones de pesetas se han asignado a reservas probables.

El 31 de diciembre de 1996 la mayoria de las sociedades espariolas del Grupo Repsol
actualizaron su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio
con un pago de un gravamen tnice del 3%. Con anterioridad la Sociedad se habia acogido a
otras leyes de actualizacién. La actualizacién de 1996 se practicé en general aplicando los
coeficientes méaximos autorizados por el Real Decreto-Ley.

Las cuentas afectadas por la actualizacion amparada en el Real Decreto-Ley 7/1996 y
su efecto al 31 de diciembre de 1997 es como sigue:
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Millones de Pesetas

COSTE 1996 Dotacion Enajenacién 1997
Terrenos, edificios y otras construcciones 25.685 25.685
Magquinaria e Instalaciones .................... ... 96.882 96.882
Inversiones en exploracién y produccitn de hidrocarbures

- Inversiones en zonas con reservas ... .. ... 7.653 1.653

- Otros costes de exploracion ... ... - -
Elementos de transporte ... 2.409 (1.576) 833
Otros inmovitizado material .................. ... 2.801 2.801
AMORTIZACION ACUMULADA - (19.574) 87  (19.48D)

135.430 (19.574) (1.489) 114367

La plusvalfa resultante de la actualizacién, neta del gravamen unico del 3% fue abonada
a la cuenta “Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996 de junio”. Como
contrapartida de la plusvalia se utilizaron las cuentas correspondientes a los eiementos
patrimoniales actualizados sin variar el importe de la amortizacién acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacion se amortiza
en los periodos impositivos que resten para completar la vida atil de los elementos

patrimoniales actualizades. La .actualizacién de 1996 ha supuesto un aumento de las
amortizaciones del ejercicic 1997 de 19:57

574 millones de pesetas.

Como resultado de las disposiciones legales de regularizacién y actualizacion, los
valores del inmovilizado material se incrementaron en uyn importe neto de 248.858 millones de
pesetas. El efecto patrimonial correspondiente al importe pendiente de amortizar neto de
socios externos, incluido en los-balances de situacion consolidados adjuntos a 31 de diciembre
de 1997 y 1996 ascienden a 101.295 y 121:697 millones de pesetas, respectivamente.

Como consecuencia de las mencionadas actualizaciones legales efectuadas, se ha
producido en 1997 y 1996 un mayor cargo a resultados en concepto de amortizaciones,
después de considerar el efecto atribuible a socios externos, por importe de 19.324 millones de
pesetas y 1.372 millones de pesetas respectivamente.

Dentro del inmovilizado material se incluyen inversiones efectuadas por el Grupo
Repsol sobre concesiones a'dminis-tm:tiv@, por un importe al 31 de diciembre de 1997 y 1996

de 21.654 y 14.885 millones de pesetas, repectivamente, que revertiran al Estado en
condiciones de buen uso en un plazo comprendido entre los afios 2002 y 2050.

Del total inmavilizado materiat neto de Repsol al 31 de diciembre de 1997 y 1996
aproximadamente 555.000 y 365.000 millones de pesetas, respectivamente, se encuentran en el

extranjero y corresponden en su mayoria a las actividades de exploracion y produccién de
hidrocarburos.
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Repsol tiene asegurados y cubiertos todoes los riesgos industriales de su inmovilizado
material.

Al 31 de diciembre de 1997, la compafifa tiene compromisos de inversién en activos para
la exploracion y desarrollo de hidrocarburos por importe de 28.858 millones de pesetas.

GASTOS A DISTRIBUIR EN VA

I0S EIERCICIOS

La composicién de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos al 31
de diciembre de 1997 y 1996 es la sigitiente:

Millones de Pesetas
CONCEPTO 1997 1996
Costes de abanderamiento ..o 16.284 13.993
Contratos de suministro en exclusiva ... ... 11.358 11.106
Otros gastos amortizables ..ot oo, 8.209 1.215
35851 26314

El movimiento habido en este epigrafe durante 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas
Contrstos de
Contratos de  suministroen  Otros gastos
abanderamiento  exclusiva amortizables Total

Saldo @ 31/12/95 ..o e 13.248 12.519 1.281 27.048

Costes capitalizados ..o v 3.118 686 336 4.140

AMOMEZACIORES (.o {2.359) (2.460) (733) {5.552}
Reclasificacion a otros epigrafes del activo a largo

plaze .o e 12 350 (193) 169

Variaciones en el perimetro de consolidacién ... . - 3 560 563

OUOS oo e (26) (36) (54)

Saidoa31/12/96 ... .. 13.993 11.186 1.215 26314

Costes capitalizados (1) i, 3.735 2.308 6.851 12.894

AMOZACIONES ... (3.387) (2.341) (1.185) (6.913}

Bajas ... e e e e, (96) (32) (322) (450)
Reclasificaciones internas dentre de gastos a

distribuir en varios €jercieios ... .......cooocireurn... - (612) 612 0

Variaciones en ¢l perimetro de consolidacion ... ... 2.275 742 561 3.578

Diferencias de conversidn ... . ... .. ... . 43 3 35 361

OQUROS L e, (279) 184 162 67

Saldo a 3132597 . 16.284 11.358 8.209 35.851

(1) Los costes capitalizados en el epigrafe Otros gastos amortizables corresponden, basicamente, a gastos de
emision de acciones preferentes {ver Nota 13} y gastos de puesta en marcha de instalaciones técnicas.
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La composicién de este capitulo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Inversion en sociedades

* Participaciones en sociedades puestas en equivalencia:

Gas ATZENNNO, S.A. ..o
Electricidad Argemting, SA .......c..o.oooooioooooooee
Inversora en Distribucién de Entre Rios, S.A. .....

Refineria San Lorenzo, SA (Refisdn) ... .
Inversora Dock Sud, S.A. ..o
Refinerias det Norte, S.A. ..........
Gas d& BUSKAG ..ot
Central Térmica San Miguel de Tucumdn, S.A. ...,
Oleoductos del Valle, S.A. ..o
Asfaltos Espafioles, S.A. ... ..o
Petrolis de Catalunya, S.A. ...
Silquimica, S.A. ..o

Repsol Ecuador, S.A. ... ...
Otras sociedades puestas en equivakeneia ... ..

Cartera de valores a largo plazo (al coste de adquisicién). Renta vatiable:

Terminales Canarios, S.A. ... oo e
AJax, SA. e, B reen
Pluspetrol Chile, S.A. ..o e
POlymed .o e
AstraChile. SA. e, e
Derechos para {a adquisicidn de acciones de Astra {1} ...
Orras saciedades

Otro inmovilizado financiero

* Inversiones financieras alargo plazo ... .. ... ..o
* Fianzas y depésitos a largo plazo ..........
* Otro inmovilizado financiero ....................

Total inmovilizado financiero ................... e re ey

Millones de Pesetas

1597

1996

13.395
11.743
6.404
4.799
3937
2.638
2316
2.267
1.559
1.464
1.235
713
672
616

3.472

8.226
5.336
5.227

2.046
1.883
1275
953
1.081
1.128
EX1]
572
15.193
2715
3.286

57.284

4.491
2.716
1.588
905
756
724
503
4.049
15.732
73.016

13.629
3.929
8.097

25,655

98.671

49.352

3.960
2716

756
724

6.553
2.835
17.544
66.896

13.867
3.484
5.589

22.940

89.836

En noviembre y diciembre de 199 Repsol, $.A. adquirié diversos paquetes de acciones a través de un agente
representativos de un 6% adicional de ASTRA. La Gtularidad de estas acciones no estaba modificada en el libro
oficial de accionistas de la sociedad al'31 de diciembre de 1996, por lo que no se procedié a consolidar globalmente la
participacion antes citada. El efecto de no consolidar este porcentaje del 6% en los estados financieros consolidados

de 1996 no es significativo.

En el ejercicio 1997 esta participacion, conjuntamente con las inversiones realizadas en el afio, ha supuesto alcanzar
una participacion total del 56,73% que ha sido consolidada por el método de integracion global.
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El movimiento habide en el epigrafe de inmovilizado financiero en 1996 y 1997 ha sido el
siguiente:

Millories de Pesetas
Otro -
Inversidon en  inmovilizado
sociedades financiero Total

Saldo @ 31/12/95 e e 20.023 17.978 32.001

INVETSION ... e 17.54} 5.090 22631
REUTOS oo (886) (7.536) (8.422)
Dotacion neta de provisiones ..o (1.206) 1 (1.205)
Variaciones en el perimetro de conselidacion ..o 34.726 7.897 42.623
Resuitado en sociedades participadas ..................ocooemromrreeornooon, 358 - 358
Diferencia de CORVErSiOn ...........c.ooovooeorooee oo 1.051 400 1.451
Reclasificacién al inmovilizado material ..., {4.229) - (4.220).
Reclasificacion desde Provisiones para Fiesgos y gastos ................ (170} - (170)
Otras reclasificaciones .........c..c.............. himassesesiieare sens b en e eee e 669 (357) 32
Traspaso a corto plazo ... 305 (867) (562)
Dividendos repartidos .................ooooooommereieos oo (1.345) - (1.345)

OHPOS <ottt eoae ettt arrontesremeasaeansan 59 334 393

Saldo @ 3112196 ..o 66.896 22.940 89.836

INVEISION oo, 32.171 8.362 40.533

REUIOS ..ottt oo (4.927) (8.162) (13.089)
Dotacion neta de provisiones ............coouoveeeereoeeioooeooooes oo (525} (76) (601)

Variaciones en el perimetro de consolidacidn ..o
Resultado en sociedades participadas ... oo

Diferencia de conversion ...............

Reclasificacion al inmovilizade material oo
Otras reclasificaciones ........... ..o

(15.428)
2232
6.980

(9.866)
209

2.580

1.471

130

(12.848)
2232
8.45]

(9.866)
339

Traspaso a corto plazo ... (45) (2.159) (2.204)
Dividendos repartidos ..............cocovoereoevoron oo (6.152) - (6.152)

OIFOS oo A bt e 1.471 569 2.040

Saldo a 31/12/97 ...ooovoovvv e e e 73.016 25655 98.671

La informacién mas importante relacionada con las compaiifas desglosadas en el
apartado de renta variable cor un coste en libros superior a 500 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997 es la siguiente:
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Miilenes de Pesetas

Resultado

Sociedad Capital Reservas de 1997
Atlantic LNG (1) cooorreosoooo 20,00% 22,042 (2413) (1.540)
Terminales Canarios (2) .................. 48,22% 5.470 (50) 19
Ajax, S.A (3) oo 28,37% 8 2.528 693
Pluspetrol Chile, S.A. (4) .ooooooovoeor 25,53% 2010 - -
POlymed (5) oo 33,33% 2302 29 .
Terquimsa (6) ....cooooooveerveeeeceooe 29,94% 185 1.228 107
Astra Chile, S.A. (4) oo 56,73% 503 . .

(1) Sociedad establecida en Trinidad y Tobago dedicada a la construccién y explotacién de una planta de
licuefaccién de gas.

(2) Sociedades espafiolas dedicadas la actividad de comercializacién de productos petroliferos.

(3) Sociedad argentina dedicada a fa:exploracién y produccion de hidrocarburos.

(4) Sociedades chilenas accionistas del Proyecto Atacama (explotacion y construccién de un gasoducto y una
planta de generacion eléctrice).

(5) Sociedad argelina dedicada a la actividad de productos petroquimicos.

(6) Sociedad espaiiola dedicada al almacenaje de productes petroliferos.

Las inversiones financieras a largo plazo han devengado un interés medio del 78% y
9.0% en 1997 y 1996, respectivamente.

El vencimiento de dichas. inversiones mas los depésitos y otro inmovilizado financiero
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 durante los siguientes cinco afios es el siguiente:

Millones de Pesetas

VENCIMIENTO EN 1997 1996
1998 oo R - 4291
1999 e e 8.741 6.339
2000 ..o e e e S 2.412 2470
2007 e e oo 1.741 763
2002 ... ettt 1.478 669
2003 e 1.132 1132
AROS POSLeriores ..o 10.151 7.276
25.655 22.940
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INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas Tipo de interés
o7 19% 997 159
Otras inversiones financieras temporales ... 147.916 81.451 57% 6,5%
Intereses devengados y no vencidos ..., 1.005 685
L6 VX P, 48921 82.136

El saldo de este epigrafe corresponde a financiacién obtenida por la emisién de acciones
preferentes, temporalmente depositada-en entidades financieras. Asimismo-se incluye-en-este-
apartado el saldo estructural derivado de la liquidacion de impuestos especiales.

EXISTENCIAS

La composicién del epigrafe de existencias al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la
siguiente:

Millones de Pesetas
Provisitn por
Coste depreciacién Neto

1997 Crudo y gas natural ... 63.783 (5473) 58.310
Productos terminados y semiterminados ... 109.492 {2.708) 106.784
Materiales y otras existencias ... 35.604 (811) 34.793

208.879 8:992) 199.887

1996 Crudo y gas natural ... 74.388 - 74388
Productos terminados y semiterminados ..... 98.689 {224) 98.465
Materiales y otras existencias .................... 32.141 (786) 31.355

205.218 (1.010) 204.208

Las existencias estan constituidas con caracter consolidado, al amparo del articulo 3° n® 11 del
R.D. 2111/94, en cumplimiento de las obligaciones derivadas de las ventas de los siguientes
operadores integrados en el grupo: Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A., Noroil,
S.A., Hinia, S.A. y Petrolis de Catalunya, S.A. {en un 43,5% de sus ventas). La inspeccién y
control del cumplimiento de las obligaciones arites citadas se lleva a cabo por Corporacion de
Reservas Estratégicas. La Direccién de la Sociedad considera que ha cumplido
adecuadamente con la obligacién de mantenimiento de existencias de seguridad desde la
entrada en vigor del citado Real Decrete.
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(12)

CUENTA DE RELACION CON EL ESTADO POR OPERACIONES CORRIENTES

En este epigrafe de los balances de situacion consolidados adjuntos se refleja la posicién
deudora o acreedora de C.L.H. (anteriormente CAMPSA) con el Monopolio de Petréleos

El saldo de esta cuenta no.est4 sujeto a un calendario fijo de reembolso.

FONDOQS PROPIOS
La composicion de este capitulo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:
Millones de Pesetas
1997 ' 1996
Capital suscrito (a) 150.000 150.000
Prima de emisién 114.229 114.229
Reservas de fa sociedad dominante:
Reserva legal (b) .......ococovecormneesooooo 30.000 30.000
Reserva revalorizacidgn 1+ S crtrmrenreeetareet e s noean 486 © 438 -
Reserva voluntaria 184778 159.436
Otras reservas e oo 345,731 298.175
Beneficio consolidado del JEICICIO ..ooveeeeee 126.098 119,222
951322 871.548
Dividendoacuenta ... ... e a1t {26.700) (23.700)
Total fondos prapies ... 924.622 847.848
e — e —

(a) Capital suscrito

Al 31 de diciembre de 1997 o] capital social de Repsol, S.A. estaba formado por 300
millones de acciones de 500 pesetas de valor nominal totalmente suscritas y
desembolsadas. De acuerdo con las Gtimas comunicaciones de participaciones
significativas a la Comisién Nacional del Mercado de Valores, Banco Bilbao Vizcaya,
S.A., Caja de Ahorros y Pensiones de Barcelona, Petroleos Mexicanos ¥ Repinvés, S.A.
poseen participaciones accionariales que superan el 5% del capital social de Repsol, S.A.
sin exceder el 10%.

(b)  Reserva legal

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades An6nimas debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance
al menos el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el
capital en la parte de su saldo que exceda el 10% del capital ya aumentado. Salvo para la
finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta

.24
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reserva solo podré destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan
otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Esta reserva en el caso de las sociedades filiales de Repsol, S.A. figura registrada dentro
del epigrafe de Reservas de Consolidacién.

Reserva revalorizacién

A partir de la fecha en que la Administracion Tributaria haya comprobado y aceptado el
saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacion” Real Decreto-Ley 7/1996 de 7 de junio, o
haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién, dicho saldo podra destinarse
sin devengo de impuestos a eliminar los resultados contables negativos, tantos los
acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que puedan
producirse en el futuro, y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero del afio
2007 podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entenders realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizades hayan sido trasmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad. Si se dispusiera del saldo de-esta cuenta en forma distinta a I prevista en
el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Esta reserva en el caso de las sociedades filiales de Repsol, S.A. figura registrada dentro
del epigrafe de Reservas de Consolidacion.

Dividendos

El dividendo a cuenta de los beneficios de los ejercicios 1997 y 1996 recoge el dividendo
bruto por accién distribuido por Repsol, 5.A. a cuenta de los beneficios de cada ejercicio
y ascendi6 a 8% y 79 Ptas. britas por accion respectivamente,

El dividendo complementario aprobado por la Junta General de Accionistas de Repsol,
S.A. correspondiente al ejercicio 1996 ascendi6 a 102 Ptas. brutas por accién,

En la propuesta de distribucion de resultados de Repsol, S.A. que se presentara para su
aprobaci6n a la préxima Junta General de Accionistas se solicitara la distribucién de un
dividendo complementario del ejercicio 1997, pagadero a partir del 9 de julio de 1998, de
—__ pesetas brutas por accién.

A la vista del estado contable que se ha formulado y de las lineas de crédito no
dispuestas la Sociedad contaba a la fecha de aprobacién del dividendo a cuenta con la
liquidez necesaria para proceder a su pago de acuerdo con los requisitos del articulo 216
del texto refundido deia Ley de Seciedades Andnimas.

Las variaciones producidas en el epigrafe de fondos propios en 1997 y 199 son las
siguientes:

.25,
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Los epigrafes “Reservas en sociedades consolidadas” y “Diferencias de conversién” al
31 de diciembre de 1997 y 1996 se desglosan por subgrupos como sigue:

1997

Subgrupo Repsol Petrélec
Subgrupo Repsol Exploracién RO OO

Subgrupo Repsol Quimica ............... ...

Subgrupo Repsol Butano

Subgrupo C.L.H. oo

Subgrupo Petronor................

Subgrupo Repsol Comercial A et e ettt bt rmn et ere e

Subgrupo Gas Natural ...............,

Traspaso a reservas de la sociedad dominante ... ...
Otras participaciones y ajustes de consolidacién ...

Total ..o,

1996

Subgrupo Repsol Petr6leo ..................ooooeeoeeoooio
Subgrupo Repsol EXplOracion ..............coooomvvoorovvooo
Subgrupo Repsol Quimica

Subgrupo Repsol Butano ... ...

Subgrupo C.L.H. .o

Subgrupoe Petronor..................... o

Subgrupo Repsol Comercial
Subgrupo Gas Natural

Total

........................................................................

Traspaso a reservas de la sociedad dominante ...
Ouras participaciones y ajustes de consolidacion .. ...

Mi_ﬂgnps de Pesetas

Diferencias
de
cOnversion

Reservas en
sociedades
consolidadas

2.631
15

33.684
49.345
2.006
9.328
46.455
13.316
117.112
82780
{24.806)
5.993
335.213

31.609

- 33.886
4.875
9.334
41.263
11.682
108.026
63.356
(14.953)
4.444

293.522

Al 31 de diciembre de 1997 las siguientes sociedades del Grupo tienen admitidas a
cotizacion oficial las acciones que se inditan a continuacion:

SOCIEDAD

N° DE ACCIONES

REPSOL,S.A. ... e et e,

GASNATURALSDG,SA. ..o

ASTRACAPSA

-28 -

300.000.000
1.779.049
37.314.669
58.000.000



(13) SOCIOS EXTERNOS

AT N Y 0 e e YAl 6 S B T

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

1997 Millgnes de Pesctas
Sociedades Acciones
C.L.H. Petronor  Invergss Enagés Astra Peruanas (1) Preferentes 2)  Otros Total
Participacién en:
Capital .....cooo.o...._..... 5623 2.438 5.087 4.285 47597 29,282 110513 2580 207 405
Reservas ................... 34.946 5.6072 3776 4832 2725 (3.648) 4.988 53.221
Resultados ................ 6.815 1.388 1.116 119 5.902 5.215 1.560 413 23.600
Dividendo a cuenta . (5.004) (1341} - - - (2.140) {1.560) (10 (10.055)
42380 BOS7 9979 10308 56004 2% ' 7971 DI

(1) En enero de 1997 Repsol, S.A. ha constituido la sociedad Repsol Peru, B.V. aportando a la misma las acciones que
poseia en Refipesa, Corpetral, Rimuic, Solgs, Limagis y Energés. Con posterioridad a la constitucién de dicha
sociedad se ha procedido a la verta al Batico Bilbao Vizcaya, 5.A. de un 9% de Repso! Perd, B.V.

(2)  El Grupo Repsol a través de su filial Repsol International Capital llevé a cabo, en octubre de 1997, una emision de
acciones preferentes de esta ultima sociedad por importe de 725 millones de délarcs ez las siguientes condiciones:

- Dividendo 7.45% anual, pagadero trimestratmente.

- Plazo perpetuas, con epcién para el emisor de amortizar anticipadamente a partir del quinto
afo al valor nominal.

- Garanta subordinada de Repsol, S.A.

-  Condicicnabilidad : el page de dividendos preferentes estd condicionado a la obtencion de beneficios
consolidados o al page de dividendo a las acciones ordinarias. Si no se devenga el
dividende, no hay obligacién pesterior de pagarlo.

1996 Millones de Pesetas

Socizdades
CL.H. Petronor Invergis Enagés Astra Peruanas (1) Qtros Total

Participacion en:

Capital ............... 5.623 2438 4.992 4285 37.005 15.0614 2485 71.889
Reservas ... ... . 35.479 5.233 2293 3816 5.152 1 4.598 56.574
Resultados ................ 1.227 419 952 970 3279 535 430 13312
Dividendo a cuenta (3.233) - ‘ - - - 4) (3-237)

45.096 §.090 8239 9.0M1 45436 15.597 1.509 139.038

(1)

Incluye basicamente Refip

esa, Relapasa, Solgas y Corpetrol.

El movimiento habido en este epigrafe durante 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

.29 .
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(14)

INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS

Los principales conceptos incluides bajo este epigrafe en los balances de situacién
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 son los siguientes:

Subvenciones recibidas

Proyectos de investigacion y desarrolio ... .
Construccién de lineas de oleoducto ¢ mstalacmncs de aimacenamwnto ............
Construccion de infraeSuchura SaSISIA ..............cooeiieiiicire s nienene
Otras subvenciones

Subtotal

Ingresos diferidos por activos del inmovilizade material recibidos sin

COMTAPTESTACION .....o..oivieersiiiaciiees o cenarnscaprsresss st escanses s sananrsre e e emessenmsresassabanninties
Contraprestacién de nuevas aoomendas YTAMALES. ..ot
Indemnizaciones por desplazamientos forzosos de lared ...
Indemnizaciones Por SINIESIDS ........v.veccrercreies aaecverreneeverecrer s noneeserocaracessrssanes

Otros ingresos diferidos (1) ..o ettt s s s

Subtotal

Millones de Pesetas
1997 1996

995 1.346
2.385 2.509
20.877 18.964
904 813
25.161 23.632
6.455 4,967
3.439 2,577
2.815 2.391
2.687 2.808
20.860 8.349
36.256 21.092
61.417 44.724

(1) En 1997 incluye 11.727 millones de pesetas correspondientes a la prima recibida por la venta de una opcién
sobre tipos de interés vinculada a fa emision de acciones preferentes {ver Notas 13 y 24}.

El movimiento que se ha producido en este epigrafe durante 1997 y 1996 ha sido el

siguiente:

232
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1996

———

Saldo al inicio del ejercicio
Financiacién recibida

Financiacién devuelta ...

.....................................

...........................................

Variacién en el perimetro de consolidacién ... ..........

Otros

1997

A LR TR Py

Saldo al inicio del ejercicio

Financiacion recibida

...........................................

Aplicacién con abono a Resultados

Financiacién devuelta

...........................................

Diferencias de conversion

Traspasos al cortoplazo ...
Otros

....................................................................

......

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Miliones de Pesetas

Otios ingresos

Subvenciones & distribuir Total
15.615 12.200 27.815
10.005 68035 16.810
{1.968) (1.320) {3.288)
) (233) (235)
- 3297 3.297
(18) 343 325
23.632 21,092 44.724
23.632 21.092 44,724
3.370 14.971 18.341
(1.695) (1171 (2.866)
(146) (16) (162)
- 235 235
- 1.359 1.359
- (202) (202)
- (12) (12
25161 7 36256 61.417

Las principales partidas incluidas bajo este epigrafe en los balances de situacién
consolidados adjuntos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 son las siguientes:

Provisién para pensiones y obligaciones similares
Planes reestructuracién de plantillas
Reparaciones de buques

....................................................................

........................................................

...................................................................................

Mitlenes de Pesetas

1997 1996

30.218 30.587
6.550 5707
1,227 1.496
5.572 5.541
29.160 32.509
32.652 8.587
6.346 5.000
18.652 14.946
£30.377 104.373

El movimiento que se ha producido en este epigrafe durante 1997 y 1996 ha sido el

siguiente:

233 -
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(16). FINANCIACION DEL ESTADO PARA INVERSIONES EN EXPLORACION

El saldo de este epigrafe corresponde a las cantidades recibidas del Tesoro Piblico para
la financiacion de las actividades de exploracion de hidrocarburos.

A continuacion se presenta el movimiento registrado en el epigrafe “Financiacion del
Estado para inversiones en exploracién” en 1997 y 1996.

Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo InICal ... e e, 6.036 6.716
Importes declarados no reintegrables (Notas 3.e ¥O) e (1.265) (383)
Importes deVieIOs .............._... oot {755 {36)
OWOS ..o, e et eue b ee b bent e e eesese e e aenns ) (241
Saldo final ......... e ettt eb e nese ettt et esesen e ereeres 4.015 6.036
e ——T e T — -

La propuesta con les importes a ser declarados no reintegrables correspondiente al 1996
estd pendiente de ser presentada a la Administracién para su aprobacién. El importe que se
estima que ser4 finalmente presentado asciende aproximadamente a 408 millones de pesetas.
En 1997 no se solicitar4 cantidad alguna como no reintegrable. -

La composicién de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996
Anticipos pendientes de clasificar como reintegrables o no reintegrables ................. 795 2.361
Financiacion reimegrable ...............ooocoiiiinneceeteeeeeees e es oo eeseeeee e 3.220 3.675
4.015 6.036

Estos anticipos no devengan intereses.

La financiacién reintegrable se cancela en funci6n de los fondos generados en cada uno
de los permisos de explotacion.

PRESTAMOS Y DEUDAS FINANCIERAS

El detalle de los préstamos y deudas financieras, la mayor parte con garantia personal,
al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:
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(18)

Media ponderada

Millenes de Pesetas de los tipos de interés
Préstamos: 1997 1996 1997 1996
Préstamos en divisas
Endélares USA .............cooviii 398.934 181912 6,98% 7,46%
Otras divisas ......................., e 25443 20.253 6,96% 8,05%
424377 202.165
Préstamos en pesetas .............cooevoreiveeiiiv.n, 122.748 146,951 5,78% 6,60%
Total préstamos .................... 547.125 349,116
Otras deudas financieras:
Obligaciones y pagarés (en délares USA):
.Largo Plazo ... 103.597 57.011 7.87% 8,50%
- Corto Plazo ....c.coveeeecceie i 62.371 70.193 5,75% 5,48%
Intereses devengados ..............coveevveriienine e 8.253 6.171 -
Total deuda financiera ................................. 721.346 482491
Mesnos:
Préstamos y deudas financieras a ¢orto ... (251.065) (163.049)
Cuenta de relacién con el Estado ............... (132) (3435)
Deuda financiera a largo plazo ..........c....c......... 470.149  319.097

El vencimiento de los préstamos y deudas financieras a plazo largo existentes al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas

VENCIMIENTO EN: _ 1997 1996
1998 .ottt et s e ettt et oo e ere oo eeenn - 61.261
FODD et et et ettt e ee e eeeen e enene 82.819 48.505
2000 ...t e ees e e enene e seneoe 28.997 19.064
2000 e, e et 45977 26.039
2002 Lot et eee et e 69.509 45.949
2003 <ottt et 17.160 17.160
ANGS POSTEFIOTES ...ovvieeneeeec e et e 225.687 101.119

470.149 319.097

Al 31 de diciembre de 1997 la sociedad tenia lineas de crédito disponibles no utilizadas
por importe de 373.565 millones de pesetas sin coste para el Grupo por no disposicion.

FIANZAS Y DEPOSITQS RECIBIDOS

Este epigrafe corresponde basicamente a los depositos recibidos por Repsol Butano, S.A.
de los usuarios de envases metilicos de acuerdo con lo autorizade por la normativa legal.
Estos importes se reintegran cuando se cancelan los correspondientes contratos.

El movimiento habido en este epigrafe en 1997 y 1996 ha sido el siguiente:
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(19)

Millones de Pesetas

1997 1996
Saldo inicial ...................... e b e AR ettt e s a et e n et e 29.146 28.714
Importes recibidos ..., 575 516
Importes devueltos ...................... (307) (373)
Variacion en el perimetre de consahdamén ..................................... 125 258
OIM0S et et et i 271 3t
Saldo final .. e e 29.810 29.146
L e
SITUACION FISCAL

Desde 1988, Repsol, S.A. tributa en régimen de declaracién consolidada con
determinadas compafias del grupo. El ntunero de sociedades que componen el grupo
consolidado fiscal en 1997 es de 32, slendo las: mas significativas por volumen de cifra de
negocios las siguientes: Repsol, 5:A., Repsol Petroleo, S.A., Repsol Quimica, S.A. , Repsol
Butano, S.A., Repsol Distribucidn, BA -Repsol Productos Asfélticos, S.A., Repsol Denvados,
S.A. y Repsol Exploracién, S.A.

El saldo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los impuestos anticipados y diferidos del

Grupo Repsol, asi como los movimientos llevados a cabo durante 1996 y 1997 en dichas
partidas han sido los siguientes:

Millones de Pesetas

Impuestos - Impuestos

anticipados diferidos NETO
Saldo al 31 de diciembre de 1995 ....... e 24.014 (28.691) 4.677)
REVETSION ..o et aiene (3.8399) 3.531 (368)
Creacion ..., USRI 4.412 (6.559) (2.147)
Oos .o e s 248 (1.643) (1.395)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 ... ... 24775 (33.362) (8.587)
Reversion .......co.coooiviiieio e, OP (7.101) 3839 (3.262)
Creacion ..o s 3124 (17.848) (14.724)
OtTOS ..ot s 2.598 (8.677) (6.079)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 ... ... ... 23.396 (56.048) {32.652)

A continuacion se muestra la conciliacion entre los resultados contables consolidados y
los resultados a efectos fiscales de 1997 y 1996:
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Miltones de Pesetas

1997 1996

. Resultado contable consolidado antes de impuestos ..o 210.563 188.230

. Diferencias permanentes _...................coooorioeveee e (5.934) 1.048
. Diferencias temporales:

a) Generadas en el ejercicio (1) ............. e et (52.608) (9.360)

b) Generadas en ejercicios anteriores ... .coovenee... e rvecerenes 1.220 2.174

. Base imponible a efectos fiscales . ..o 153.241 182.092

S e

(1) En el ejercicio 1997 se originan principalmente por diferencias de cambio generadas por préstamos que
financian inversiones en €l exterior, asi como por amortizaciones aceleradas del inmovilizado.

El cuadro que se presenta a continuacién establece la determinacion del gasto
devengado por Impuesto sobre Sociedades en los ejercicios 1997 y 1996:

Millones de Pesetas
1997 1996

Resultado contable consolidado antes de iipucstos ............. 210.563 188.230
Diferencias permanentes...............co..ooveeceoversiverieroneseneeenns {5.934) 1.048
Resultado econdmico ajustado .............coovvvevricviviecceae. 204.629 189.278
Impuesto bruto al 35% .....c..ooeoieene e 71.620 66.247
Deducciones

inversiones ...................... et e e e eeraea (5.594) {6.531)

Doble imposicion ................... et e (4.421) (2.676)

OUFRS oo eaee e e, (740) (1.844)
Gasto devengado por Impuesto de Sociedades ... ... . 60.865 55.196

Durante el ejercicio 1997, 1a Oficina Nacional de Inspeccion ha finalizado la revision de
las declaraciones del Impuesto:sobre Sociedades de los ejercicios 1985 a 1992 correspondientes
al Grupo Fiscal Consolidade 6/80. Como resultado de la citada inspeccién, se han firmado
Actas en conformidad por importe de 1.882 millones de pesetas. El citado importe se ha
registrado en los epigrafes “Dotaciones extraordinarias para pérdidas” (1.043 millones de
pesetas) y “Gastos financieros” {839 millones de pesetas).

Los ejercicios abiertos a inspeccién en relacién con los impuestos que son de aplicacién
varian para las diferentes sociedades consolidadas, si bien generalmente abarcan desde 1993
hasta el presente ejercicio.
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Debide a las diferentes interpretaciones que pudieran darse a la normativa fiscal
aplicable a Jas operaciones de las sociedades, podrian ponerse de manifiesto en el futuro
pasivos fiscales de cardcter contingente cuya cuantificacion objetiva no es posible determinar
en la actualidad. No obstante, en opinion de la Direccién de Repsol, las consecuencias que
podrian derivarse no deberian afectar significativamente a las Cuentas Anuales consolidadas.

INGRESOS Y GASTOS

Las transacciones en moneda extranjera, llevadas a cabo en 1997 y 1996 han sido las
siguientes:

Millohes de Pesetas
Sociedades

Sociedades extranjeras
1997 espafiolas del Grupo TOTAL
COMPIAS ..ot arene 1.091.080 164.954 1.256.034
WONLAS .ot reee e v eeneans 417.24) 440.456 857.697
Otras TanSaACCIONES ......cocooiv v ceeeters s 7.876 60,487 68.363
1996
COMPIAS ..ot st b e serar s £99.171 108.583 1.007.754
VERNLAS ..ot et e eee et n eme e 425613 211.946 637.559
Otras ransacCiones ..............c.coceceeeiururcirerocre e eeeerassenans 18.248 47.631 65.879

El detalle de los resultados extraordinarios de 1997 y 1996 incluido en las cuentas de
pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas es el siguiente:

Millones de Pesetas
Ingreso/(Gasto)
1997 1996

Por pianes de reestructuracion de plantillas (Nota 3.m) ..o {6.590) (5977
Beneficio en enajenacion de activos F0S ... oo 7.473 3.263
Dotaciones extraordinarias para perdidas (0} .......ooooooveeeer oo, (8.152) (5.969)
Subvenciones y otros pasivos abonadosa resultados ... 8.047 5.330
Otros resultados extraordinarios (MDY 2)......ccveeveevvvesierer oo rsesesrenens 2.650 1.643

3428 {1.710)

(1) Incluye en 1997 1.043 miliones de pesetas correspandientes a Actas de Inspeccién Fiscal (ver Nota 19}, asi
como dotaciones extraordinarias por diversos conceptos para pérdidas estimadas.

(2) Como consecuencia de la transformacion, que tuvo [ugar con efectos econdmicos desde el 1 de enero de
1997, de Musini Mutualidad de Seguros en sociedad andnima, el Grupo Repsol como antiguo mutualista ha
recibido acciones representativas det 23,6% del capital social con un valor contable a la citada fecha de 5.000
millones de pesetas, aproximadamente, que ha sido registrade con abono a resultados extraordinarios.
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(21)

(22)

(23)

PLANTILLA MEDIA

La plantilla media del Grupo Repsol durante 1997 y 1996 asi como su distribucion por
categorias fue la siguiente:

N° medio de personas
1997 1996
Directivos y mandos SUPETIOTES .........cocvivvieiiviiiei i crersenrassenesses s arsesranases 431 403
TECIIEOS ..o.oove oot ceee ettt es et am b e et st s eascheraseea e e eas s bt nbeans 7973 7.456
AAMURISIALIVOS - oeeoereeerieiee et nsn e caese s s s s sang s svaneas 2.65% 2:399
Operarios y SUbaMEITION ..o s e 9.547 9.082

20,609 19.340
El incremento de plantilla corresponde a la incorporacién de nuevas sociedades al
perimetro de consolidacion, derivado de Ia expansion internacional del Grupo.

En las cifras de plantilla media se han incluido un total de 2.270 personas en 1997 y 2.192

personas en 1996 correspondientes a la participacion del 453% del Grupo Repsol en Gas
Natural.

REMUNERACIONES A LOS MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas durante los ejercicios 1997, 1996 y 1995 al conjunto de
los miembros del Consejo de Administracién de Repsol, S.A. por todos los conceptos han
ascendido a 275, 206 y 308 millones de pesetas, respectivamente.

INFORMACION POR ACTIVIDADES

Las operaciones de la Seciedad se dividen en cuatro 4reas fundamentales: exploracién y
produccién, refino y marketing, quimica y gas.

A continuacién se muestran los ingresos y el beneficio de explotacién de cada actividad
para 1997 y 1996:
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Millones de Pesetas
1997 1996

Ingresos
Exploracion y produccién 221.689 181.593
Refino y marketing (*) 2.477.603 2.156.807
Ajustes en el proceso de consolidacién y otros ... (91.491) (73.353)

3.209.127 2.771.755
- e —— ]

") Incluye aproximadamente 700.000 y 679.000 millones de pesetas en las cifras de 1997 ¥ 1996, por el registro
como ingreso de los impuestos especiales {ver Nota 3.1).

Millones de Pesetas
1997 1996

Beneficio de explotacion:

Exploracién y produccién 45484 31.579

Refino y marketing e ettt et s s 110.824 81.319

Quimica 28.379 24.069

Corporacién y otros (1.321) (986)
233,687 198610

= ]

A continuacién se muestran los activos especificos aplicables a cada actividad al 31 de
diciembre de 1997 y 1996. Estos activos son aquéllos que se pueden asociar directamente con
las correspondientes actividades.

Millones de Pesetas
1997 1996

Exploracion y produccién 658.864 310.012
Refino y marketing ............. oo " 1.218.701 1.114.543
QUIMica .o e 147.926 133.463
............................ 581.734 482,098
ACLIVOS COTpOrativos y Otros ..o o 63.621 118.452

2.670.846 2.158.568

Las inversiones realizadas por cada linea de actividad en 1997 y 1996 han sido las
siguientes:
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Millones de Pesetas

Inversién en
Gastos a socicdades
distribuir consolidadas
Inmovilizado ¢n varios por integracion
Inmaterial * Material ejercicios global o
(Nota 5) {Nota 6) Financiero (Nota 7) proporcional Total
1997 .
Exploracién y produccion ... 47 154.464 5.002 1.045 68.235 228.793
Refino y marketing ................ 5.404 49142 15.607 7.369 39.941 117.463
Quimica ... 130 27149 761 - - 28.040
Gas .o 1.358 55.172 25.828 1.024 44,581 127.963
Corporativos y otros ............. 139 1.326 186 3.456 - 5.507
7.278 287.253 47.584 12.894 152.757 507.766
1996
Exploracién y produccién ..... (TN 56.5712 3.954 53 26.950 87.539
Refino y marketing ................ 6.966 61.216 7.386 3.859 28.765 110.192
Quimica ..o, 22 26.499 578 - - 27.099
GaS o 7i8 68 842 1718 228 12.783 90.289
Corporativos y otros .............. 299 946 186 - - 1.431
8,045 216.075 19822 4.140 68,498 316.550
El siguiente detalle muestra las amortizaciones por actividades para 1997 y 1996:
‘Millones de Pesetas
1997 1996
Exploracion y produccion ... 48.557 35.160
Refino y marKeting ... 78.352 58.958
Quimica .........coooeeii. e e e e 7477 5.759
GBS .o e e 29.755 18.760
OTAS oo 1.503 974
165.644 119.611

Los ingresos por ventas fuera de Es
655.000 millones de pesetas en 1997 y 1996,

.47 -
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(24) OTRA INFORMACION

. Avales concedidos

Los avales concedidos ¢ prestados a terceros por Repsol al 31 de diciembre de 1997

ascendian a 34.162 millories de pesetas, consecuencia fundamentalmente del trafico
comercial de las sociedades del Grupo.

. Operaciones de compr.

-venta a futuro
La sociedad tiene a 31 de diciembre de 1997 los siguientes contratos a futuro:

a}) Contratos de cobertura de compra

Millones de Barriles Miles de Délares
Corto plazo (Dubai) ......oocrueereemseosreeee 0.5 8.055
Corto plazo (W.T.L} oo 12,37 )
Corto plazo (Brent) .......ccomrvmereensonrreeaon. 1,97 36.260
Largo plazo (W.T.L} ......ooomvmvcrreorineneio o 35 71.273

b) Contratos de cobertura de venta

Millones de Barriles Miles de Délares
Corto plazo (Brent) ..o 197 35.932
Largo plazo (W.T.L) ..oocovveee oo 50,53 ")
Cortoplazo(W.ToLy ..o 4,48 ¢
Largo plazo (otros productos) ..................... 541 9]

(*) Crudo no preciado. Precio referenciado a fechas futuras.

¢) Compromisos de compra y venta de gas:

A través de Gas Natural SDG

A 31 de diciembre de 1997, los derechos de compra que tiene Gas Natural (sociedad
participada al 45,3% por Repsel) ascienden a 3.058.578 millones de termias, para el
periodo 1998-2030. Todos los contratos incluyen clausulas del tipo “take or pay”.

Asimismo existen contratos con 8 buques criogénicos para el transporte de GNL,
todos ellos a largo plazo.

A 31 de diciembre de 1997 Gas Natural tiene contratados con terceros derechos de
transporte de gas natural por un total de 353.065 millones de termias para el periodo
1998-2021, con clausulas “ship or pay” para cada uno de los cinco tramos de

gasoducto comprendidos entre Ia frontera con Marruecos y la frontera portuguesa
con Galicia en Tuy.
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A través de Astra

A 31 de diciembre de 1997 Astra tenia contratos de venta por importe de 139.273
millones de pies cabicos hasta el afio 2.006 y contratos de compra por 902 millones de
pies cubicos hasta el 2.000.

Los contratos que se consideran de cobertura y que cubren el riesgo de transacciones
futuras de compra de crudo se cierran cuando tiene lugar la entrega del producto y su
liquidaci6n se lleva a resultados.

Los contratos que no cubren especialmente transacciones fisicas de compra de crudo se

evalian mensualmente de manera que la diferencia entre el precio de contratacion y el
precio de mercado al cierre de cada mes se considera como gasto o ingreso del periodo.

Operaciones de cobertura sobre tipos de cambio

a) Contratos a plazo

La Sociedad utiliza contratos a plazo sobre tipos de cambio para cubrir las cuentas a
cobrar y a pagar existentes, incluyendo empréstitos denominados en moneda extranjera.
" " El valor nominal de estos contratos al 31 de diciembre de 1997 era el siguiente:

31 de diciembre de 1997

Compra ' _ Venta
14 millones de marcos alemanes F.440 millones de pesetas
21 millones de détares USA 60 millones de francos franceses

1 millén de libras esterlinas
9 millones de délares USA

La fecha de vencimiento de la mayoria de estos contratos es el 5 de enero de 1998.

b) Opciones
En 1996 el Grupo Repsol establecio una politica de cobertura del riesgo de cambio de la
peseta contra el marco alemdn, derivade de la actividad petroquimica, mediante el uso

de derivados financieros.

Los “average rate options” abiertos al 31 de diciembre de 1997 son los siguientes:
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* Opciones sobre tipos de interés

Con vencimiento en marzo de 1998:

- Call vendidas por importe de 250 millones de marcos alemanes.
- Call comprada por importe de 650 -millones de marcos alemanes.

Estas opciones han vencido sin que hayan sido ejercitadas.

Con vencimiento en marzo de 1999:

- Put compradas por importe de 1.100 millones de marcos alemanes.
- Forward (medio) vendido por importe de 1.100 millones de marcos alemanes.

En diciembre de 1997 Repsol Hlevé a cabo una estrategia de venta de opciones sobre un
Swap de tipo de interés (Swaption) que reflejaba la opcitn implicita subyacente en la
emision de acciones preferentes de octubre de 1997 (ver Nota 13). Esta opcitn implicita
permite a Repsol amortizar anticipadamente la emisién, en su totalidad o en parte, en
octubre del 2.002 o después de-esta fecha. -

La descripcion de esta operacién al 31 de diciembre de 1997 es como sigue:

*

Repsol ha vendido el derecho ejercitable, desde octubre del 2.002 hasta octubre del 2.007
por una cantidad nocional de 725 millones de délares, de realizar una operacién Swap
de tipos de interés donde:

* Repsol pagaria un tipo fijo del 745% trimestral (el mismo tipo de interés a
pagar en las acciones preferentes emitidas) desde la fecha efectiva de ejercicio
hasta octubre del 2027 y
* Repsol recibiria un interés trimestral del LIBOR a tres meses mé4s un margen de
0,45% durante el mismo periodo indicado en el punto anterior.

(25) HECHOS POSTERIORES

*

En enero de 1998, Repsol e Iberdrola han constituido la sociedad Proyectos Integrados
Energéticos, 5.A. con una participacion del 50% cada una..

El dia 3 de marzo de 1998 se determind finalizar la estrategia de cobertura Peseta/Marco
con vencimiento en marzo de 1.999, ante la estabilidad experimentada por el tipo de
cambio Peseta/Matco durante el afio 1997 y el primer trimestre de 1998, consecuencia
del proceso de Unién Monetaria que Hevar4 consigo la determinacién de un tipo de
cambio fijo e irrevocable.
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Como consecuencia de dicha decisién, se ha materializado como ingreso en caja un
resultado positivo de 2.507 millones de pesetas. De este resultado, corresponde imputar
al ejercicio 1998 un importe-de 1.111 millones de pesetas, ya que en el gjercicio 1997 se
registré un ingreso de 1.396 millones de pesetas.

En los primeros meses del ejercicio 1998 Ia cotizacién internacional del precio del barril
de crudo ha experimentado una considerable depreciacién sobre los precios de
referencia que se consideran habituales en este mercado. Si este hecho, que se considera
transitorio, se mantuviera al cierfe del ejercicio 1998, la Sociedad podria verse en la
necesidad de realizar determinados saneamientos en algunas de sus inversiones en
zonas con reservas de crudo y gas.

(26) CUADRO DE FINANCIACION

El cuadro de financiamiento del Grupo consolidado correspondiente a los ejercicios 1997
y 1996 se muestra a continuacion:
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(*)  En el siguiente cuadro se detalla el cilculo de los recursos generados por las operaciones en

1997 v 1996:.

Beneficio del ejercicio:

Ajustes para la determinacion de los Recursos generados por las

operaciones:
Amortizaciones
Provisiones netas dotadas ..

Resultado atribuido a los socios extemas

Resultado en enajenacion de activos

Cancelacién-de-impuestos-diferidosy otros ...

Recursos generados por 1as 0peraciones ............c.....coocoeovoveeecceereseeererns

Millones de Pesetas

1997 _ 1996
126.098 119.222
169.440 120.498

8.492 11.657
23.600 13.812
(7.473) (3.263)

7489 (Z.665)

327.646 256,261

La variaci6n del capital circulante durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido la siguiente:

VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE Alwintos Disminuciones Aumientos Disminuciones
EXiStENCIas ...cvveommeeeeeereecevcane e oo, - 4,321 35988 -
Deudores ............ccooovnimnivenire e : 59.765 - 40.509 -
Acreedores .. - 108.366 - 98.941i
Inversiones ﬁnanclcras tcmporalcs ¥y tcsorcna .......... 72.155 - - 37115
Ajustes por periodificacion .............ooooeoee 5t - - 234
TOTAL .. 131.971 112.687 76.497 136.290
VARJACION DEL CAP!TAL CIRCULANTE ....... - 19.284 59.793 -
131.971 131971 136.290 136.290

(27) INFORMACION COMPLEMENTARIA  SOBRE LAS ACTIVIDADES DE EXPLORACION Y

PRODUCCION DE HIDROCARBUROS

Costes capitalizados

Representan los importes de los costes histéricos capitalizados en propiedades con
reservas de hidrocarburos probadas y no probadas, incluyendo los equipos e instalaciones
auxiliares, asi como su cotrespandiente amortizacion acumulada. Dichos importes incluyen los
costes de exploracion financiados por el Bstado (ver Nota 3.e).
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Al 31 de diciembre de 1996

Costes capitalizados en propiedades
con reservas probadas _.....................
Costes capitalizados en propicdades
con reservas no probadas .................

Equipos ¢ instalaciones auxiliares .......
Total costes-capitatizados-.............

Amortizacién acumulada ....................

Importes netos ...........ooocvieeceer e

Al 31 de diciembre de 1997

Costes capitalizados en propiedades
con reservas probadas ...

Costes capitalizados cn propiedades
con reservas no probadas ..................

Equipos e instalaciones auxiliares ...
Total costes capitalizados ................

Amortizacién acumulada ................

IMpPOMies NewdsS .........cooovvvveereeeee .

Costes incurridos

Mitlones de Peselas

Norte de Affica Resto
y Medio Lejano Mar del del

Total Espafia :Oricme Sudamérica  Oriente Norte Mundo
521.616 38.305 179.010 195.542 56.602 44.256 7.901
353 . 153 . . - .
521.969 38.305 179.363 195.542 56.602 44.256 7901
13.146 584 11,543 - 107 912 .
35118 18.889- 19890t 195:542- 56709 45068 7901
(316.209) (30.054) (121.359)  (112.543) (35.756) (11.991) (4.506)
2]8906 ~ 8.835 69.547 £2,999 _ 20.953 13,177 3,395
784.988 43.160 275.426 347.621 71.336 38.285 9.160
46,117 - - 46.117 - - -
831,105 43.160 275.426 393,738 71.336 38285 9.160
15.612 1.950 12.643 - 197 912 .
£46.717 45110 288,069 393.738 71.443 39.197 9.160
{415.182) (31.473) (154.340)  (169.443)  (46.941) (6251} (6.734)
] j.tri«"..t"atﬁf 133.729 224.295 24,502 32.946 2426

Los costes incurridos represeritan importes capitalizados o cargados a gastos durante el afio
en adquisiciones de propiedades con reservas de hidrocarburos y en actividades de exploracién y

desarrollo. Dichos costes incluyen los importes financiados por el Estado (ver Nota 3.e):
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Millones de Pesetas

Norte de Africa Resto
y Medio Lejano  Mar del del
Total Espafia Oriente Sudamérica  Oriente Norte Mundo
Ao 1996
Adquisiciones de propiedades con reservas
probadas ... 32994 - 2.165 30.829 - - -
Costes de exploracién . 8330 324 3.042 1.904 1.180 1.573 307
Costes de desarrollo ..o 44798 6.135 27.985 3.638 3.020 4.047 {27
86,122 6.459 33.192 36.371 4.200 5.620 280
Afio 1997
Adquisiciones de propiedades con reservas
PIOBAGAS ..o 86.848 - 1.158 85.690 - - -
Adquisiciones de propiedades con reservas
no probadas ... 43,668 - - 43.668 - - -
Costes de exploracion ... o 14.574 1.991 6.262 2818 1.808 1.368 27
Costes de desarrollo ... o 85.137 548 60.659 11.532 4.650 2.756 3¢
330927 1442 68.079 143708 _ 6458 4124 416

Resultados de las actividades de produccién de hidrocarburos

El cuadro siguiente incluye los ingresos y gastos directamente relacionados con las
actividades de produccion de hidrocarburos de la Sociedad. No se incluye imputacién alguna de los
costes financieros o de los gastos generales, por o que no es necesariamente indicativo de la
contribuci6n de dichas actividades a los resultados netos consolidados.
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Millones de Pesetas

Norte de Africa Resto
y Medio Lejano Mar def del
Total Espafa Oricnte Sudamérica  Qriente Norte Mundo
1996
. Ingresos
Ventas a sociedades fuera del Grupo ... 108.394 - 41.213 35.786 16.164 13.418 1.813
Venta a sociedades del Grupo ................. 56.082 11.292 44.720 - - - -
Otros iNETesos ......coovcvveivcnvrnrrerceiren e 6.955 2.743 4.212 - - - -
Total iNGresOs ..........ooovvoveoeeee 171361 14.035 90.145 35786  16.164  13.418 1.813
Costes de produccion .............cccooeeeeveeeee, (51.14%  {2.809) (29.633) (10.440) (4.706) (2.762) (795)
Gastos de exploracion .......... ... (8.031)  (33%) (2.505) (1.946)  (1.199)  (1.616) (430)
OLros gastos OPErativos ..........ooooveeernn.... (927) (319) (422) 9 - (67) (40)
AMOItIZACIONES ..o {28914y  (4.284) (8.889) (7.622) (4.611) (2.810) (698)
Beneficio antes de impuestos y canones .. 82.344 6.288 48,696 15.699 5.648 6.163 (150)
Impuestos ¥ CANONMES ...c..cceveveve i (55.021) (290} (42.675) (6.888) (3.292) (1.830) (46)
Resultado de las actividades .................. 27308 5998 E021 8811 235 4333 (196)
e = L R
1997 - — ~
. Ingresos
Ventas a sociedades fuera del Grupo .., 147.157 - 44.943 67.567 17.140 15.779 1.728
Venta a sociedades del Grupo .................. 55.161 5.796 49.365 - - - -
OLros INBreSOS . ovvvverrrecereeeecceeee e, 5.725 . 3996 - - 1729 -
Total INBrES0S ..oy e 208043 5.996 98.304 67.567 17.140  17.508 1.728
Costes de produccion ............ccoceeeeroneene. (62.079) (7185) (239.9717) (22.861) (5374 (2.367) {T18)
Gastos de exploracion ..............c...c.......... Lty {1.213) {5.781) (2.216)  (1.21%) (464) (272)
Otros gastos operativos ............c.....c...... (657) R 627 51 - (76) (5)
AMOIMIZACIONES ..o {39.651) (2.046) (11.774) (16.160) (4.788) (4.075) (808)
Beneficio antes de impuestos y canones .. 94 495 1.752 50.145 26.381 5.763 10.526 (72)
Impuestos y cdnones ... (35.337) (60} (40.197) (9.984) (2.535) {2.586) 25
Resultado de las actividades ....................... 19.158 1.692 9948 16.397 3.228 7.940 47N
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Reservas netas probadas estimadas, desarrolladas y no desarrolladas, de hidrocarburos (Informacién no
auditada)

El siguiente cuadro refleja las reservas probadas estimadas, desarrolladas y no desarrolladas, de

petréleo crudo y de gas natural al 31 de diciembre de 1995, 1996 y 1997, asi como Ias variaciones habidas
en dichas reservas.

Las reservas netas probadas de petr6lec y gas al 31 de diciembre de 1994 fueron estimadas por
DeGolyer and MacNaughton, ingenieros-independientes; y las correspondientes al 31 de diciembre de
1996 y 1997 han sido estimadas por la-propia compafiia de acuerdo con las normas establecidas por la
“Securities Exchange Commission” americana y los principios contables del “Financial Accounting
Standards Board” que rigen en EE.UY,, lo que requiere que las reservas estimadas sean preparadas
segun las condiciones econdémicas y operativas existentes, sin tener en cuenta escalaciones de precio y

coste a efectos del calculo del valor actual de los ingresos netos futuroes, excepto en el caso de que existan
acuerdos contractuales.

_ Miles de barsiles de crudo Millones

Notse de ' ' de Pies Miles de

Africa Mar Resto  otbicos  Bamiles

y Medio Lejano det del de gas de crudo
Towl  Espafa  Oriente  Sudamérica Oriente  Nore  Mundo  Natural  equivaleste
Reservas al 31 de diciembre de 1995 ... 480:798° 5710 321081 36028 28190 75037 12752 416626 _ 550.236
Reasignacion entre dreas .................o....... - - 8340 - - - (B.340) - -
Revision de estimaciones anicriores .. 9904 {1289 (2.694) 6.766 6812 535 {226) (57.890) 256

Incremento de mejoras en  técnicas
de recupPeracion. ... oo 6.176 - 5.160 699 - 317 B 306 6.227
Extensiones y descubrimientos .................. 12677 - 107 t1.608 362 - - 65.555 23.603
Compras de reservas ... 124,193 - 26.036 98.157 - - - 1013819 293.163
Produccidn ..o (57987 (1694 (33.131) (12.001)  (5.208) (5.230) (122) (50.821) (66.457)
Reservas al 31 de diciembre de 1996 ... 575.761 2R 325499 143257 30.155 70.659 3464 1387595 807.028
Revisién de estimaciones anteriores ... 48.245 34 23787 16.886 6.011 1.213 34 76.244 60.952
Incremento de mejoras en téenicas
de recuperacion ..., 1.049 - 825 prl - - - - 1.049
Extensiones y descubrimientos .................. 16.851 3.140 3.507 6.6402 1.169 2433 - 59.720 26.804
Compras de reservas ... . - 15698 - §38 114.902 - {10.042) - 704.423 223.102
Produccion ... (68.18%)  (1.402)  {33.45%) (20.920)  (5.164) {6.525) 19 (83.683) (82.133)
Reservas al 3! de diciembre de 1997 .. 679.419 4719 320001 (1 260.951 324N 57.738 2779 2144297 1.036.802
Nota:

{1)

Al 31 de diciembre de 1997 aproximadamente 160 mullones de barriles de crudo equivalente corresponden a socios munoritarios del Grupo
Astra.

Se incluyen 4 millones de barriles aportados por la saciedad Ajax, 5.A., no consolidada, y 27 millones de barriles cuyo anico ingreso serd el
comespondiente al contrato de servicios de extraccién firmadao al efecto (produccion base).



Reservas probadas desarrolladas:

Miles de barriles de crudo Milones

Norte de de Pies Miles de
Africa Mar  Resto  aibicos Barriles
¥ Medio Lejano del del de gas de crude

Totai  Espata  Oriente Sudamérica Oriente Norte Mundo  Natural equivalente

Al31 de diciembre de 1995 ............  294.942 373 223.251 37173 20920 5452 4412 68.617 306.378
Al31de dicembre de 1996 ... 411716 2727 29029 117.849 25495 33.152  3.464 494.056 494.059
Al 31 de diciembre de 1997 .............. 462361 4779 223828 176975 27187 32813 2779  1.062306 639.412

Los ingresos netos futuros se han calculado aplicando a las cantidades estimadas de
produccion futura los precios de venta en vigor al cierre del ejercicio en que se hace la
estimacién. Los costes de produccion futuros se han estimado a partir de los costes reales
incurridos en 1996 y 1997. Los cestes de desarrollo futuros se han calculado en funcién de
estudios técnicos realizados por Repsol Exploracién, S.A. y por los Operadores con los que
comparte la propiedad Repsol. Los impuestos estimados para cada uno de los gjercicios
futuros han sido determinados mediante la aplicacién del tipo impositivo nominal aplicable
en Espafia, minorado por los beneficios fiscales disponibles para la Sociedad en cada uno de
los ejercicios. El tipo de interés utilizado para actualizar los ingresos netos futuros ha sido el
10%.

Las estimaciones anteriores presuponen que se mantendran las condiciones econémicas
existentes al cierre de cada ejetcicio. Otras hipttesis diferentes pero igualmente vélidas
podrian llevar a resultados finales considerablemente distintos.

El cuadro siguiente presenta el valor actual de los ingresos netos futuros, relativos a
reservas probadas de hidrocarburos, calculados sobre la base de las hipétesis anteriormente
mencionadas.
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A bt

Millones de Pesctas

Norte de Africa Mar Resto
y Medio Lejano del del

Al 31 de-diciembre-de- 1996 TForal Espafia Criente Sudamérica  Oriente Norte Mundo
Ingresos FULUNS ... ..o 1.916.4070 36.218 1.075.354 510.525 121995  224.131 7.847
Costes de produccién y desarrollo futuros ... (795.855)  (15.286) {444.155) (190.992) (66.057) (77.693) (1.672)
Ingresos netos, antes de impuestos v cianones 1.180.245 20.932 631.199 319.533 55938 146.438 6.175
Impuestos y CANONES _....oomrir i {499:297) 16.226) (288_._‘!&)_ (130.887) (24.060) (49.410) -
80.9% 14.706 342.485 188.646 31.878 97.028 6.175
Efecto de actualizar al 10% ........ccoocovreeeee . (257.950) (2.709} {164.122) (47.538)  (10.958) (31.027) (1.5%96)
VRlOr 8CEURE ... e 422,968 11.997 178.363 141,108 20920 66,001 4.579

Al 31 de diciembre de 1997:

INEresos FULIOS ...........o..omreerrerervericerccsninrnn. 1925361 32430 863.102 718.724 122,518 183.988 4,539
Costes de produccion y desarrollo futuros ...  {854.995) {6.559) (392.109) (299.573)  (70.945) (84.522) (1.287)
Ingresos netos, antes de impuestos y ¢4nones 25871 470993 419.151 51.573  99.466 3.252
IMPUESLOS Y CANONES ...o..ovecncriiarenenneeesrre e {10.237) £189.435) {183.437) {21.073) (33.05%) -
15.634 281.558 235.744 30.500  66.407 32582
Efecto de actuaiizar al 10% ..o (1.316) (113.091) (68.079)  (10.849) (27.627) (8564)

VRIOr BCMUAL oo A11239 14318 168.467 167638 19.651  38.780 2.388

Nota: El valor actual de los ingresos netos futuros determindido con las anteriores hipbtesis no tiene la intencién ni debiera ser interpretado come
el valor razonable de las reservas de hidrocarbures.dé 1a Sociedad. Una cstimacién del valor razonabic de dichas reservas también incluiria
fa futura expiotacion de reservas no- clasificadas adn-como- rescrves probadas, cambios. en tos precios y. ocostes futuros vy una tasa de
actualizacién més representative del valor en el tiempo deldinero y de los riesgos inherentes en 13 estimaci6n de las reservas.

Cambios en el valor actual de los i

El siguiente cuadro muestra los cambios en el valor actual de los ingresos netos futuros

para 1996 y 1997.
Millones de Pesetas
1997 1996

SAIAG IICIAL .. voeeeeeeeeeeee et etr s enr e e nes e 422968 205.096
Venta de petréleo y gas netas de los costes de produccidn ............... (99.008) (56.271)
Variacion neta de los precios de Menta ... ... e (242.778) 274,831
Cambio neta en impuestos ¥ CAMONES ... 48,542 {94.895)
Caostes de desarrollo incurridos duranie el gjercicio oo 79.701 38.896
Compras/(Ventas) de TESEIVAS ... s s 65.012 101.483
CAMDIOS @I TESETVAS «ooevvvrseeeirtoeeerescersimmisimite s casbermaserases s i nranees 115.593 28.831
Efectos de la actualizacidn 63.320° 25201
Cambios en los costes de produccidn, desarrolio y abandono ... (42.110) (100.204)
VATTACION NELR oo svereeeeeee e e e+ aaa e tammsanae i o e (11.728) 217.872
Saldo fimal ... e iroae et e ebrirat et e 411.240 422968
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PRINCIPALES SOCIEDADES PARTICIPADAS PEL GRUPOQ REPSOL

% de
Método de Participacidn |

Nombre Pais Actividad { Consolidacion Total
Repsol Petréleo, S.A. Espaiia  |Refino 1G. 99.97
Repsol Distribucién, S.A. Espana |Disttibuc. y comercializacidn de lubricantes 1G. 99,97
Euroboxes, 5.A. Espaiia  {Explbiacion talleres y otras actividades LG, 99,93
Estasur, $.A. Espaiiz | Diswribuc. y comercializacién de lubricantes PE 99,96
Gestion de Residuos Petroliferos, 5.A. Espiada  |Gestidn de residuos petroliferos PE. 99,97
Repsol Productos Asfalticos, S.A. Espaita  |Distribuc. y comercializacion de asfaltos i.G. 9997
Composén Distribucién, S.A. Espifiz  |Comercializacidn de productos petroliferos LG. 99,97
Composan Portuguesa, S.A. Portugal |Comicrciatizacién-de-productos petroliferos 1G. 99,96
Repsol Derivados, S.A. Espaa  |Especialidades quimicas LG. 99,97
Asfaltos Espaiioles, S.A. Espafia  jAsfaltos P.E. 49,98
Carboex, S.A. Espafia  |Comicrcializacion de carbén PE. 19,99
Repsol Eléctrica de Distribucion, $.A. Espata  |Distribiicion y suministro de energia eiéctrica P.E. 99,97
Asfalnor, S.A. Espafiz  [Distrib. y comercializacion de prod. asfélticos 1.G. 92,68
Repsol Butano, S.A. Espaha  [Distribucion de Gas LG. 99.99
Repsol Portugal, Petrdleo ¢ Derivados, Lta. Portugal Comércializacidn de:productos petroliferos LG. 99.99
Gespost Portugal  JComercializacion:de productos petroliferos L.G. 99.67
Repsol Comercial de Productos Petroliferos, S.A. Espapa  [Conigreializacion de productos petroliferos LG. 96,43
Campsared, S.A. : Explotacion y gestién de Estaciones de Servicio 1.G. 96,43
Noroil, S.A. b. ¥ comercializacién de prod. petroliferos 1.G. 67,51
Hinia, S.A. 1 _' y mmaunlmclén de pm& petroliferos P.E. 95,46
Petrolis de Catalunya, S.A. Espais P.E. 43,59
Solred, S.A. LG. 99,99
Travelodge Ibérica, S.A. span PE. 50,00
Compania Logistica de Hidrocarbures, S.A -C.LH. spania  {T ¥ aiinacen. de productos petroliferos 1.G. 59,81
C.L.H. Aviacién, S.A. Espafia  |Tratisp. y almacen. de.productos petrolifieros 1.G. 59.86
Petrleos del Norte, S.A -PETRONOR Espania  [Refino 1G. 87,82
Kepsol Investigeciones Petrolfferas, S.A. Espafa  |Exploracién y produccitn de hidrocarburos 1G. 99.99
Repsol Exploracién Alga, S.A. Espata }Expliracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 9999
Repsol Exploracion, $.A. Espatia  {Exploracién y pmduccsén e hidrocarburos LG. 99.99
Repsol Exploration U K., Lid. UK. [Exploracién y produccidn de hidrocarburos 1.G. 99.98
Repsol Java Exploration & Production, Lid. Cayman | ion y produccion de hidrocarburos LG. 99.99
Repsol Sumatra Exploration & Production, Ltd. Cayman |Ex icion y pradiceion de hidrocarburos L.G. 99.99
Repsol Argentina, S.A. Argentina | Expknclén y producéion de hidrocarburos LG. 95,68
Repsol Exploracién Egipto, S.A. Espans | 1cion y produccion de-hidrocarburos I.G. 99,99
Repsol Exploracién South Umbarka Liberia E 1é6n y prodiccidn de hidrocarburos LG. 99.99
Repsol Exploraciér Gabén, S.A. Espafia | Exphracnén y produccion de hidrocarbures 1G. 99,99
Repsol Exploracién Murzug, S.A. Espaira IExplo,rmdn ¥ produccion de hidrocerburos 1.G. 99,99
Repsol Oil Operations AG Suiza  [Exploracion y produccion de hidrocarbiros P.E. 39,99
Repsol Inco AG Suiza  [Expldracién y produccion de hidrocarburos P.E. 39,99
Repsol Exploracion Argelia, S.A. Espafia  {Exploracion y produccion de hidrocarburos LG. 99.99
Repsol Exploracién Securé, S.A. Espatia  {Explosacion y pradiceidn de hidrocarburos 1.G. 99,99
Repsol Exploracién Trinidad, S.A. Espaha  iExploracion y produccion de-hidrocarburos L.G. 99.99
Repsol Exploracion Venezuela, S.A. Espaita lﬁ;&plhfaclén y produccidn de hidrocarbures 1.G. 99.99
Repsol Exploracion Perd, $.A. Espafia-  [Explotacion y produccion de hidrocarburos 1.G. 99.99
Repsol Exploracién Colombia, S.A. Espata  [Exploracion y produccién de hidrocarburos 1.G. 99,99
Repsol Exploracidn Vietnam, §.A. Espafta-  |[Explotacion y preduccién de hidrocarburos LG. 99,99
Repsol Exploracion Kazakhstin, S.A. Espafta  |Explgracion y produccién de hidrocarburos LG 99.99
- Repsol Expioracion Tobago, S5.A. Espafia  {Expioracidn y produccion de Hidrocarburos IG 99.9%
Dubai Marine Areas, Ltd. (DUMA) UK Exploracion y.produceion de hidrocarbures [P 4999
Gas Natural México, S.A. de C.V. México  |Distibucion de gas LP. 72,62
Repsol Gas Saltillo México  [Distibucion de gas 1LP. 72,62
Repsol Peri, BV Perd Sociedad de canera 1.G. 91,00
Grupo Repsol def Peri, S.A. Peri  {Sogiedad de canera LG, 90.99
Refinadores det Peri, S.A, Pert: Sociedad de cantera LG. 42,25
Refineria La Pampilla. S.A. Peri  [Refino LG 2535
Compadia Peruana de Gas, S.A. (Solgis) Peri  [Distribvidora de G.L.P. LG. 72,69
{  Limaggs, S.A. Feru Distribuidora de (G 1.P, PE. 29.08
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PRINCIPALES SOCIEDADES PARTICIPAPAS DEL GRUPO REPSOL
% de
Método de Participacitn
Nombre Pais Actividad | Consolidacién Total
Corpetrol, S.A. Pem ComercializaciGn de productos petrofiferos LG. 72,8
Repsol Ecuador, S.A. Ecuador  |Comercializacidn de preductos petroliferos 1.G. 99,99
Lubrienergy, Lda. Ecuador Explat&crén de EE.SS. LG, 99,99
Astra CAP.S.A. Argenting Exptm:t;réu y produceidn de hidrocarburos LG 56,73
Astra Produccion Petrolera, §.A. Venezucla |Explotacion y produccion de hidrocarburos 1.G. 56,73
Enerfin, S.A. Uriguay {Financicra LG. 56,73
Canopus Intemational Corporation Panamd  [Triding L.G. 56,73
Astra Evangelista, S.A. Argentina {Ingeniera y construccion 1.G. 56,73
Apex Petroleum Inc. rgentina {Estudios v servicios LG. 51,13
EgiS.A, gentina |Refino y comercializacién de produe. peroliferos 1.G. 53,21
Eg3 Asfaltos, S.A. Argenting {Refinoy comercializacién de produc. petroliferos LG. 53,31
Eg3 Red Argentina {Comercializacién de-productos petroliferas LG. 5321
Electricidad Argentina, S.A. Argenting. [Sociedad de cartera PE, 14,18
Edenor, S.A. Argentini |Energla elécirica P.E. 723
Inversora en Distribucién Entre Rios, S.A. Argenting Sociedad de cartera P.E. 11,91
Empresa de electricidad de Entre Rios, S.A. Argenting  [Enérgia eléctrica P.E. 10,72
Oleoductos det Valle, S.A. Argenting [Logistica PE. 397
Refinerias del Norte, S.A. Argentinia' [Reéfiio ¥ comercializacion de produc. petroliferos P.E. 596
Terminales Maritimas Patagénicas, S.A. Argentind |Logistica P.E. 1,79
Gas Argentino, S.A. Argéntinn [Sociedad de cartera P.E. 19,29
- Metrogis eniting [ Distribucion de gas PE. 13,5
Refineria San Lorenzo, $.A. (Refisén) rgertina [Refino.y comercializacion de produc. petroliferos PE. 24,11
Gas Argentino APDC, S.A. genting: {Sociedad de cartera 1G. 56,73
Pluspetrol Energy, S.A. rgenting Explﬂrlcién ¥ produccidn de hidrocarburos LE 25,53
Inversora Dock Sud, S.A. gentina {Generscion y comercializacion energis eléctrica P.E. 24,31
Central Dock Sud, S.A. rgenting ﬁﬁenmuén y comercializacién energia eléctrica P.E. 24,32
Astragis genting | LG 56,73
Algis rgenting | Envasado, transporte y comercializacién de GLP 1.G 56,68
Mcjorgds, S.A. genting ﬁnvasad_o transpotic y comercializacion de GLP P.E. 55,87
Poligds Lujan genifica {Envasado, transposte y comercializacion de GLP 1.G 56,39
Caveant, S.A. snting |Sociedad de cartera 1.G 99,99
Repsol Quimica, S.A. Sspafta | Producws petroquimicas LG 99,99
Carbdn Black Espanola, S.A. (Carbesa) spada: Prwucms petraquimicos LG 99,99
General Quimica, S.A. spada !-Produclos quimicos G 99,99
Silquimica. S.A. Espatta  {Producitos quimicos PE. 19,99
Cogencracidn Gerquisa, S.A. Espafia ;Cogemnmén cléctrica P.E. 3999
Palidux, S.A. Espaila }Pr@ducms petroquitmicos LG 99,99
Estirénicos del Cinca Espaia  [Producios petroquimicos LG 99,99
Repsol Bronderslev A/S Dinamarca |Praductos quimicos LG 99,99
Repsol Polivar, SPA haliz  [Productos petroquimicos 1.G 99,99
Repsol [talia. SPA halia Comercializacion de productos perotiferos 1L.G 99,99
Repsol Intemnational Finance B.V. Holandz  [Financiera y tenencia de participaciones 1L.G 100,00
Repsol LNG Port of Spain Holanda |Sociedad de cantera IG 190,00
Repsol Netherlands Finance Holarida [Finaficicra 1.G 100,00
Repsol Exploracién Sunda, B.V. Hotanda - [Exploracion y produccion de hidrocarburos 1.G. 100,00
Repsol Occidental Corporation US.A.  [Exploracién y produccion de hidrocarburos LP. 25,00
Repsol Inverestingen Holanda  [Financiera 1.G 100,00
Repsol Intemnational Capital (RIC) Istas Cayman [Financicra 1.G 100,00
Repsol UK. Lid. LK. I-Somedad de cartera 1.G 9999
Carless Refining & Marketing, Ltd. LK. [Refino y comercializacion productos petroliferos 1.G 99,99
Carless Refining & Marketing, B.V. Holanda {Comercializacién de productos petroliferos 1L.G 99,99
Repsol Petroleum, Lid. UK. Comercializacion de productos petroliferos 1.G 99.99
Gaviota-Re, S.A. Luxemburgo Reaseguros LG 100,60
Cormordn Re Luxemburio: Reaseguros LG 100,00
Repsol France, S.A. Francta  |Comercializacién productos petroliferos LG 99.99
Combustibles du Sud-Ouest Francia  {Comercializacidn de productos petroliferos 1.G. 99,39
Gas Natural SDG, S.A. (*) Espana _ iDistribucion de gas 1P 45,26




ANEXO

(*) Auditade por Price Waterhouse Auditores, S.A.
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% de
Método de Participacion

Nombre Pais Actividad | Consolidacién Total

Enagis, S.A. Espatia  [Distribucién de gas LP. 41,18
Sagane, S.A. Espatia  [Sociedad de cartera L.P. 41,18
Europe Maghreb Pipeline, Ltd. UK.  {Distribucion de gas 1.P. 29,89
Metragaz, S.A. Marruecos - | Distribucién de gas LP. 29,79
Gasoducto Al-Andalus, S.A. Espafio  |Distribucion de gas LP. 21,57
Gasoductos Exiremadura, $.A. Espatla  |Distribucion de gas LP. 21,00
Gas de Euskadi, S.A. Espafia  [Distribucion de gas PE. 8,44
Gas Natural Extremadura, S.A. Espatia  |Disiribocion de gas LP. 45,26
Compaiia Espafiola del Gas Espana  |Distribucién de gas LP. 44,65
Gas Natural International, Ltd. Ianda - |Sociedad de cattera LP. 45,26
Invergds, S.A. Argenfina  {Sociedad de cartera LP. 32,59
Gas Natural BAN, S.A. Argentina “|Distribucién de gas LP. 22,81
Manra, $.A. Argentine  {Sociedad de cartera LP. 45,26
Gas Tarraconense, S.A. Espaja  {Distribucién de gas LP. 44,96
Gas Licida, S.A. Espada |Disttibucion de gas LP. 42,40
Gas Penedés, S.A. Espata  [Distribucion de gas I.P. 45,13
Gas Girona, S.A. Espaa  [Disiribucion de gas LP. 45,26
Gas Andalucia, S.A. Espata  |Distribucion de gas LP, 45,26
Gas Castilla-La Mancha, S.A. Espata  |Dissribucion de gas LP. 42,99
Holding Gas Natwral, S.A. Espada Dlsmbuﬂén de gas LP. 45,26

Compania Estadual do Gas (CEG) Brasii  |Distribucion de gas LP. 9,13
Riogds Espala  |Distribucion de gas LP. 12,14
Gas Navarra, S.A. Espafia | Dw:humén degas LP. 36,20
Gas Rioja, S.A. Espata i6n de LR 39.60-
* Gas Natural Castilla y Leén, S.A. Espaila Dmnbuc:én de gas LP. 45,26
Gas Galicia SDG, S.A. Espafia  [Distribucion de gas LP 29,22
Gas Natural La Corufla, S.A. Espafia |Distribucion de gas LP. 26,59
Gas Vic, S.A. Espaia  {Distribucion dc gas LP. 44,07
Gas Natural Informatica, S.A. Espafia  [Prestacion de servizios informaticos LP. 45,26
C.A.LV.S.A. (Companis Ausiliar de Industrias Varias, S.A | Espafia  }linstalciones de gas 1P 45,26
Equipos y Servicios, S.A. Espafa lCom&rcmlmq:én equipos de frio a gas LP. 45,26
Gas Serviconfort, 5.A. Espafia  {Instakicsones dé.gas 1P 45,26
La Propagadora dei Gas, S.A. Espata  {Socitdad de cartera LP. 45,26
La Energia. S.A. Espafa  |Socicdad de cartera LP. 43,26
Gas Natural Argentina, S.A. Espaia  [Distribucién de gas LP. 45,26
A.E.C.S. Vall Hebrén, ALE. Espaia  [Cogencracion LP. 36,77
Iberlink Ibérica. S.A. Espaia  |Sociedad de cartera LP. 33,99
Kromschroeder Espafia  {Piod, y comercializacion prod. y serv. industria del gas P.E. 19,24
Gas de Aragén, S.A. Espana  [Distribucion de gas PE. 15,84
Gas Natural Internacional, 5.A. Espafia  [Sociedad de cartera P 4526
Gas Natural ESP ~ Colombia |Distribiucion de gas LP. 17,75
Gas Natural Latinoamericana, S.A. Espafia  |Secicdad de cartera LP. 4525

Nota A: LG, = Integracién global.
LP = Intepracién proporcional.
PE, = Puesta ¢n equivaiencia.
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INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

“La estrategia global de Repsol se centra en la mejora de las actividades
tradicionales, el crecimiento en exploracion y produccidn, la expansidn en
Latinoamérica y el desamollo de una capacidad de generacion eléctrica en
Espafia y Latinoamérica, que se alimente con reservas propias”.

INTRODUCCION

Actividades de la compaiiia

Repsol es una compafifa petrolera integrada dedicada a todas las
actividades del sector de hidrocarburos a través de cuatro 4reas de negocio:.
exploracién y produccién, refino y marketing, quimica, gas y electricidad.

Exploracion y Produccion. Las sociedades Repsol Exploracién, S.A. y Astra
C.A.P.5.A. son las encargadas de llevar a cabo las actividades de exploracion y

produccién de crudo y gas natural. A finales de 1997 Repsol contaba con unas ~ ~

reservas probadas de 1.037 millonies de barriles equivalentes de petrleo situadas,
principalmente, en el Norte de Africa, Oriente Medio, Latinoamérica y Mar del
Norte. La produccién neta de crudo de Repsol ascendid en 1997 a 186.800
barriles diarios, lo cual equivale al 25% de sus necesidades de crudo.

Refino y Marketing. Este érea incluye el refino y la comercializacién de
productos petroliferos. Repsol Petréleo, S.A. y Petronor, S.A. son las dos
compaiiias responsables de la actividad de refino en Espafia. En su conjunto, a
través de sus cinco refinerias, representan el 59% de la capacidad de refino
instalada en Espafia, lo que supone el equivalente a 740.000 barriles diarios. Entre
sus productos destacan los combustibles (GLP, gasolina, keroseno, gasoleo y
fueldleo) y otros como lubricantes y asfattos.

Fuera de Espana la actividad de refino de Repsol se desarrolla en Argentina
y Pert, con una capacidad total de refino de 132.500 barriles diarios en las
refinerias de Bahia Blanca y La Pampilla, pertenecientes a sociedades controladas
por Repsol, y otros 71.000 barriles diarios procedentes de las refinerias de San
Lorenzo y Campo Duran en las que la compafia tiene participaciones minoritarias.

La Compafiia Logistica de Hidrocarburos, S.A. (CLH) y Repsol Comercial de
Productos Petroliferos, S.A. son las empresas encargadas de las operaciones de
transporte, distribucion y comercializacion de productos petroliferos. CLH es la
principal compafiia de transporte de productos petroliferos en Espafia a través de
una red logistica de 3.413 km de oleoductos, 9 buques - tanques y 200 camiones



cisterna propios. También dispone de 37 instalaciones de almacenamiento, 32
aeroportuarias y 3 de bunker con una capacidad de almacenamiento en conjunto
superior a los 6 millones de m3.

Repsol vende carburantes al pablico bajo las marcas Repsol, Campsa y
Petronor. En Espafia su red de puntos de venta de productos petroliferos constaba
a finales de 1997 de 2.999 estaciones de servicio y 468 aparatos surtidores.
Repsol también tiene 832 estaciones de servicio en Latinoamérica (Argentina, Peri
y Ecuador). En el resto de Europa cuenita con 263 estaciones de servicio situadas
en Portugal y Reino Unido. También dispone de 34 en Canarias.

Quimica. Las operaciones en este segmento incluyen la produccién y
comercializacion de productos petroquimicos derivados, que realiza Repsol
Quimica, S.A., y de productos petroquimicos basicos a través de Repsol Petréleo y
Petronor. En 1997 Repsol produje aproximadamente 1,5 millones de toneladas de
productos petroquimicos derivados y vendié 548.000 toneladas de productos
bésicos. Alrededor del 47% de las ventas de quimica derivada fueron
exportaciones destinadas en su mayoria a otros palses de la Unién Europea.

Cas y Electricidad. Repsol realiza a través de Repsol Butano, S.A. y Gas
Natural SDG, S.A. la distribucién y comercializacién de gases licuados del petréleo
(GLP) y gas natural, respectivamente. Repsol Butano es el mayor vendedor de
GLP en Espafia y el segundo distribuidor, por facturacién y volumen de negocio,
de GLP envasado del mundo. En Espafia Repsol Butano suministra GLP a la
practica totalidad del mereado interno, unos 13 millones de dlientes, y vende GLP
a granel a clientes industriales, comerciales y domésticos. También, la compafiia
comercializa este combustible en Peri, Argentina, Portugal y Francia.

Repsol realiza las actividades de gas natural a través de Gas Natural SDG,
5.A., sociedad en la que tiene una participacion del 45,3%. Gas Natural posee el
91% de las acciones de Enagas, dedicada al transporte de gas natural a alta
presion en Espafia a través de una red de gasoductos y a su venta a grandes
clientes industriales, centrales térmicas y distribuidores. La compania también
distribuye gas natural en Buenos Aires a través de Gas Natural BAN y Metrogas.
Asimismo, desarrolla esta actividad en otras zonas de México, Colombia y Brasil.

En enero de 1998 Repsol e Iberdrola crearon la sociedad conjunta,
Proyectos Integrados Energéticos, que se dedicari a la generacion de electricidad,
fundamentalmente con gas.

Resultados del ejercicic 1997

El beneficio neto de Repsol en 1997 ha ascendido a 126.098 millones de
pesetas, un 58% superior al de 1996. Este resultado se ha obtenido en un afio



dificil, que ha venido marcado por la congetacion de los precios del GLP y por la
disminucion de los resultados provecada a raiz de la actualizacion de balances.

El resultado operativo ha crecido en 1997 un 17,7% respecto al afio
anterior. Como se explica més adelante para cada 4rea de negocio, este resultado
fue debido al buen comportamiento delos negocios tradicionales y al crecimiento
que la compafiia ha llevado a cabo en tatinoamérica.

Como consecuencia del incremento de las actividades en Latinoamérica,
donde entre 1996 y 1997 se han invertido 367.000 millones de pesetas, la deuda
financiera, y por tanto los gastos financieros, se han incrementado
sustancialmente. Asi, en 1996 el coste financiero neto ascendia a 8.141 millones
de pesetas, frente a los 24.988 millones de pesetas registrados en 1997.

En cuanto a los resuitados extragrdinarios del afio, la compafila ha obtenido
18.170 miliones de pesetas de plusvalias. generadas, entre otras cosas, por fa venta
de las flotas de Petronor y Astra. Una gran parte de estos ingresos se han
destinado a diversos saneamientos, permitiéndose asi afrontar con mis
tranquilidad los préximos ejercicios.



EXPLORACION Y PRODUCCION

Repsol explora y produce en mis de una decena. de paises y dispone de unas
reservas probadas de mids de 1.000 millones de barriles equivalentes de
petréleo. Con nuevas inversiones en adquisicion de reservas y desarrollo de
campos, y ampliando su actividad, especialmente en Latinoamérica, Repsol ha
potenciado la estrategia de este drea en 1997, obteniendo unos favorables
resultados y un importante incremento de sus reservas.

Significativo incremento de los resultados

El resultado operativo ha alcanzado los 45.484 millones de pesetas, un
44% superior al del ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 1997, la actividad se ha desarrollado en un contexto
internacional marcado por un importante descenso de los precios del crudo. Este
factor desfavorable se ha visto compensade per un mantenimiento del margen
por barrit vendido y la incorporacién de las producciones de Pluspetrot Energy y
Mexpetrcl -cn  Argentina y el buen comportamiento de otros campos,
principalmente, Harding en el Mar del Norte y NC -115 en Libia, que han tenido
un efecto positivo sobre los resultades. También ha contribuido al incremento del
resultado operativo la venta de la participacion en el campo Magnus en Reino
Unido y la evolucién del tipo de cambio peseta/ddlar.

Los ingresos operativos de este drea de negocio se han elevado a 221.689
millones de pesetas, frente a los 181.598 millones de pesetas del afio anterior. El
cash-flow operativo ha ascendido a 94.005 millones de pesetas, un 39,2%
superior al generado en el ejercicio pasado.

Crecen las inversiones en adquisicién de reservas y desarrollo de campos

Las inversiones realfizadas durante 1997 han ascendido a 228. 793 miliones
de pesetas, un 161% superiores a las de 1996.

Gran parte de este esfuerzo inversor se ha concentrado en la compra de
reservas en Latinoamérica. Repsol invirtid en este area en este ejercicio 143.804
millones de pesetas, incluyendo el incremento de ia participacion en Astra, referido
al negocio de exploracion y produccion. El resto se ha invertido en trabajos de
desarrollo y en la actividad de exploracion.

A
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Se incrementan las reservas fundamentalmente en Latinoamérica

A finales de 1997, las reservas netas de Repsol eran de 1.037 millones de
barriles equivalentes de petroles (Mbep), frente a los 807 millones de bep del afio
1996. De las reservas de ‘Repsol al 31 de diciembre de 1997, un 65,5% eran de
crudo y un 34,5% eran de gas.

Durante 1997 se ha alcanzado un ratio de reemplazo de reservas probadas
netas del 380% de la produccion neta anual. Si considerar las adquisiciones
realizadas fundamentaimente en Latinoamérica, el 108% de la produccidn neta ha
sido reemplazada.

En Argentina, a través de Astra, se han realizado dos operaciones de gran
envergadura, que consolidan fa posicién de Repsol en un proyecto energético
integrado. Repsol ha pasado.a controlar el 45% y el 66,5%, respectivamente, de
las sociedades Pluspetrol Energy:y Mexpetrol en Argentina, lo que ha significado
un incremento en sus reservas probadas de 156,4 millones de barriles equivalentes
de petréleo. La compafia argentina Pluspetrol Energy estd dedicada a la
exploracién y produccion de hidrocarburos y a la.generacion de energia eléctrica.
Entre sus activos figura el importante yacimiento de gas Ramos, en la-actualidad,
el segundo campo de gas de Argentina, de! que es operadora y titular del 60%,
con capacidad para suministrar gas a los mayores mercados gasisticos de
Sudamérica incluyendo Brasil, Argentina, Bolivia y Chile. También cuenta con dos
centrales térmicas de gas en Tucumdn, en las que se estdn instalando sus
respectivos ciclos combinados. Ademas, con la adquisicion de Mexpetrol, Repsol,
a través de Astra, pasa a controlar la explotacidn del yacimiento petrolifero Portén
Buta Ranquil. Para Astra -estas compras han significado un incremento en la
produccion y del nivel de reservas de petrdleo y gas del 30% y 70%,
respectivamente.

En Venezuela, Repsot ha adquirido por un periodo de 20 afios los derechos
de explotacién del campo Mene Grande, gue contribuye al incremento de sus
reservas probadas en un 7%. Este campo, con un alto potencial exploratorio, podria
producir unas reservas de mas de 250 millones de barriles equivalentes de petrdleo.

Repsol tiene localizado en Latinoamérica un 46% de sus reservas, en el
Norte de Africa un 27% y en el Mar del Norte el 7%, siendo éstas las tres zonas
que estratégicamente Repsol considera prioritarias.

Produccion

En 1997 la produccién neta de hidrocarburos ascendié a 82 miliones de
barriles equivalentes de petrolec (Mbep), un 24% superior a la de! afio anterior. A
este incremento han contribuido, principalmente, la contabilizacion durante todo el
ejercicio, frente a la mitad de 1996, de ia produccién de Astra, los campos



adquiridos por ésta compaiiia en 1997, mencionados anteriormente, el excelente
comportamiento del campo Harding en el Mar del Norte y la puesta en produccién
del campo A en la concesién NC - 115 en Libia. La produccién fuera de Espafia ha
sido de 80 Mbep. La produccion fuera del Golfo Pérsico ha seguido
incrementandose hasta los 58 Mbep.

En Argentina, Astra, una vez incluidas tas compras de reservas de
Mexpetrol y Pluspetrol Energy, ha aportado 26 millones de barriles equivalentes
de petréleo, una produccién un 164% superior a la contabilizada en 1996. La
contribucion de Astra a ta produccién neta de Repsol ha sido de 72.276 barriles
equivalentes de petréleo por dia en 1997.

En el Mar del Norte, el campo Harding, participado en un 25% por Repsol,
ha producido para Repsol 6,5 millones de barriles equivalentes de petréleo
(Mbep), més del doble que en el ejercicio 1996. Las modificaciones realizadas en
las instalaciones del campo Harding han aumentado la capacidad de tratamiento 2
90.000 barriles diarios de crudo y conseguido una aceleracion importante del ritmo
de produccién y recuperacién de las reservas.

En Libia ha entrade en funcionamiento la planta de proceso permanente del
campo A en la concesién NC=115, participada en un 10% por Repsol, lo que
permitird obtener una produccién del orden de 100.000 bep diarios durante el
primer semestre de 1998, pudiendo Hlegar a los 200.000 barriles diarios de crudo a
finales de 1998.

En Espafa la produccion del campo Poseidén implica la comercializacion de
unas reservas de gas descubiertas hace mas de 15 afios en el Golfo de Cadiz. Este
campo es explotado mediante fa conexidn de tres pozos submarinos a la planta de
tratamiento a través de un sistema-de gasoductos submarinos de més de 61 km. La
puesta en explotacion del yacimiento Boquerdn, descubierto en 1997 en el
Mediterraneo espafiol, supone una praduccién superior a los 6.500 barriles diarios y
permite extender la vida de la plataforma Casablanca, soporte de la produccion de
los campos Casablanca, Rodaballe y Boguerdn.

Proyectos de desarrotlo: mayor integraciéon “aguas arriba”

Durante 1997 se han dedicado numerosos recursos a las diversas actividades
de desarrollo, realizandose proyectos de este tipo en 9 paises.

En Argelia ha comenzado la actividad de desarrollo en el proyecto Tifernine,
que esta previsto produzca crudo en el segundo semestre de 1998. Destaca también
el proyecto de desarrollo del.campo de gas Tin-Fouyé Tabankort, cuya entrada en
produccion previsiblemente tendra tugar en el primer semestre de 1999,



En Egipto se han adjudicado las obras de las instalaciones de superficie del
proyecto de desarrollo de gas del Desierto Occidental, que estd previsto que
produzca en el segundo trimestre de 1999. Como extensién de éste, en el primer
trimestre de 1998, se iniciard Ja ejecucidon del proyecto de desarrolio del gas
descubierto en la concesién South Umbarka.

En Libia han finalizade los trabajos en las instalaciones de produccion del
campo A y el tendido de 300 km del oleoducto entre Hamada y el Great Jebel.
También se ha acelerado la puesta en marcha de la segunda fase de este proyecto,
que permitird alcanzar una produccion de 200.000 barriles diarios.

En el Reino Unido se encuentran muy avanzados los trabajos del proyecto de
desarrollo de los campos satélites de Harding. En cuanto a los proyectos de
Buckland, Maclure y Sorby se iniciardn los desarrollos en 1998.

A través de Astra, en Argentina, se han realizado trabajos de desarrollo. para
poner en produccion los Ultimos descubrimientos en la cuenca Austral (Santa Cruz
i y en la cuenca Noroeste (Ramos) para:incrementar la produccion.

En Venezueia, Astra prosigue el desarrollo en Quiamare - La Ceiba,
incluyendo la nuesta en marcha del yacimiento Cerro Pelado, descubierto por Astra
en 1997 y donde practicamente se ha conseguido duplicar la produccién obtenida
en 1996. Adicionalmente, a primeros de enero de 1998, Repsol Exploracién ha
tomado la operacion del campo Mene Grande, cuyo plan de desarrolie ha sido
aprobado por PDVSA en diciembre de 1997, y donde se prevé recuperar hasta 260
millones de barriles.

En Espafia Repsol Exploracién ha finalizado el proyecto Poseidon, con el
desarrollo de dos yacimientos de gas det Golfo de Cadiz puestos en explotacién en
octubre, cuyas instalaciones:se han inaugurado en diciembre. Sus reservas de gas
natural se estiman en mas de 1.700 millones de mietros cubicos para el conjunto
de los dos yacimientos, produciendo a un caudal de 1,5 millones de m3 al dia, lo
que representa un 80% de la capacidad actuat de produccion de gas en Espafa.
Este proyecto es puntero en su-género a nivel tecnolégico. Por otro lado, también
se han realizado trabajos de ampliacién del almacenamiento subterraneo de gas,
Alga .

Nuevo dominio minero

A finales del ejercicio; el dominio- minero- exploratoric- neto- de Repsol-
ascendia a 101.696 K, estando situado fuera de Espaha un 98% del total. En
Latinoamérica Astra participa, actuando como operadora o asociada, en un area
total exploratoria de 18.247 Km2 y en un drea de produccién de 9.639 Km2.



A lo largo del afio se han adquirido 12 nuevas areas expioratorias de las
cuales el 50% se concentran en Latinoarnérica, concretamente en Bolivia, Trinidad y
Tobago y Venezuela. De los 12 ‘bloques adquiridos, 8 serdn operados por Repsol.
Con esta renovacién del dominio mirero de exploracion se consolidan algunas
operaciones previas como las de Bolivia y Libia, al tiempo que se inician otras
nuevas, en Kazajstan y Venezuela.

En Bolivia, Repsol resulté adjudicataria, junto con otras compafias, de
cuatro biogues exploratorios. Con estas nuevas adquisiciones Repsol ha tomado
participacion en mas de 20:000 Km2 de nuevo dominio minero. En Venezuela, la
compafiia adquirié los derechos para la explotacién del drea Mene Grande.

Dentro de la estrategia de inversiones en 4reas de alto potencial, en Libia se
obtuvieron dos bloques exploratorios de 23.000 Km2 de gran interés en la
cuenca de Murzuq, proximos a la prolifica concesion NC-115 de Repsol que ya
produce 75.000 bep diarios.

Asimismo, destaca el comienzo de las actividades exploratorias de Repsol
en el bloque Baiganinsk, en Kazajstan, un area de 10.000 km2 y el acuerdo para
adquirir una participacién en Angola en un nuevo dominio minero en un bloque de
aguas profundas adyacente a los importantes descubrimientos realizados
recientemente en ei area.

Intensa actividad y alto porcentaje de éxitos exploratorios

El ejercicio 1997 se ha caracterizado por una mayor actividad exploratoria. La
estrategia de exploracion desarrollada ha permitido alcanzar un ratio de éxito en
sondeos del 30%.

Durante 1997 se han efectuado un total de 54 sondeos exploratorios de los
cuales 19 han resultado positivos y 3 estdn en evaluacidon. Se han realizado
descubrimientos en Egipto, Espafia, Reino Unido, Extremo Qriente, Argentina y
Venezuela. Ademas, al final del ejercicio, se encontraban en perforacion otros seis
sondeos; tres en Egipto, uno en N.W Java, unoc en Bolivia y otro en Venezuela .

Por paises, Egipto sigue concentrando una gran actividad de perforacion,
debido a la significativa implantacién de la compafia en el pais. Entre los principales
éxitos conseguidos en esta zona se encuentran los diversos descubrimientos de
gas y condensado en la concesién Khalda en el desierto Occidental de Egipto
(Shams-2X, Falak West-1) , los descubrimientos de petréleo en la concesion North
East Abu Gharadig, y el sorideo Komombo en el Upper Egypt que demuestra la
generacion de hidrocarburos en un area considerada de alto riesgo exploratorio.

En otras zonas resalta el descubrimiento de gas realizado en el Blogue B de
Vietnam, actualmente en fase de evaluacién, y un nuevo sondeo en el campo
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Buckland en el Reino Unido, que incrementa sus reservas probadas y confirma su
comercialidad.

Por otro lado en Argentina, a través de Astra, se han realizado varios
descubrimientos en la cuenca Neuquina, Cuyana y Austral, destacando tres
realizados en ésta ditima (Santa Cruz 1) donde en e witimo sondeo, durante las
pruebas de produccion realizadas a primeros de 1998, se ha obtenido un caudal
superior a los 3.500 barriles diarios de petréleo.

En Espafia, entre los resultados positivos, destaca el sondeo Bogquerén 1, por
su capacidad de produccién y el muy favorable impacto econdmico, derivado de su
alto margen.

En Venezuela, también a través de Astra, se descubrié el yacimiento Cerro
Pelado, cuyo desarrollo acelerado ha permitido iniciar su produccion en 1997

Perspectivas

En los préximos ejercicios, con el fin de incrementar el peso de la actividad,
la compaiiia continuara invirtiendo tanto en la exploracién como en la adquisicion
- de activos en zonas geograficas con un alto potencial, que ademas, mejoren la
posicion competitiva de la empresa. Para ello se llevard a cabo una estrategia
centrada en el desarrollo de. los grandes proyectos en curso que aseguran el
incremento de la produccién en los proximos afios y en la exploracién de zonas de
bajo y medio riesgo.

El incremento de la actividad provendra en el futuro de los campos con
mayor margen ( Murzuq en Libia, Harding en el Mar del Norte, adquisiciones en
Latinoamérica y el yacimiento de gas Tin Fouyé Tabankort en Argelia, entre otros).
Estas perspectivas se enmarcan dentro de la politica de Repsol de concentracién
en dreas estratégicas.

En los préximos cinco afies la compafiia tiene prevista invertir del orden de
580.000 millones de pesetas en esta actividad. De esta cantidad, un volumen en
torno a los 217.000 millones de pesetas, se destinara a Latinoamérica.

Esta estrategia conllevard un crecimiento econémico de la actividad y un
aumento de su peso en la generacién de tos recursos de la compafifa.
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REFINO, DISTRIBUCION ¥ MARKETHNG

Repsol se sitia entre [as pﬂnc#aales compaﬁlas europeas de distribucién y
produccion de productos petrolfferos. Su capacidad de destilacion de crudo
representa el 59% de la in 2 én Espafia. A las ventajas competitivas
derivadas de /a estratégica ubicacion de sus refinerias, se une la eficiencia de
Ia red logistica y su amplia red de distribucién. En el émbito Internacional, Ia
presencia de Repsol se ha extendido principalmente en Latinoamética.

Significativo incremento de los resultados

El resultado operativo y los ingresos de refino, distribucién y marketing han
aumentado de manera significativa en este ejercicio. El resuitado operativo en
1997 ha ascendido a 110.824 millones de pesetas, un 36,3% mds que el ejercicio
anterior, mientras que los ingresos operativos han superado los 2,4 billones de
pesetas, un 14,9% superiores a los de 1996.

La favorable evolucién de los mérgenes internacionales de refino en 1997,
un 30% superiores a los de 1996, ha sido uno de los factores que mds
positivamente ha influido en la consecucion de estos resultados. A esta mejora
también han contribuido la apreciacién del délar respecto de la peseta, ia mejora
de los margenes comerciales y el excetente comportamiento de las operaciones de
refino y-marketing-en-Latinoamérica:

Mayores inversiones en la mejora de los procesos y los productos y adaptacion
a la normativa medioambiental

Durante 1997 las inversiones en el area de refino, distribucién y marketing
han- ascendido- a 117.463 millenes de-pesetas, lo-que-significa un-incremente-del.
6,6%, frente a los 110.192 millones de pesetas dedicados en 1996.

De esta cantidad, algo mds de 44.700 millones de pesetas, han estado
destinados a las adquisiciones, a través de Astra, de participaciones en tlas
sociedades argentinas Eg3 y Refisan.

Por otro lado, durante el gjercicio 1997, Repsol ha seguido potenciando las
inversiones en sus refinerias dedicadas a ampliacién de la capacidad de conversion
y a adaptacién de sus instalaciones a las nuevas especificaciones comunitarias de
calidad de gasolinas y gasoleos de automocion.

Entre las ampliaciones destaca el inicio de los proyectos de incremento de
capacidad de las unidades de coquizacion de La Corufia y Puertollano.
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En cuanto a las inversiones de adaptacion de los productos a las exigencias
de calidad del mercado y nuevas especificaciones, han comenzado los proyectos
de fraccionamiento de nafta de FCC en La Corufia y Puertollano. En la refineria
de Petronor se ha iniciado el proyecto de adaptacién de las hidrodesulfuradoras de
gasbleos y la conversién de una de ellas a Mild Hydrocracker. Este proyecto
incluye la construccién de una nueva planta de hidrggeno y se encuadra dentro de
la reduccion de azufre en carburantes prevista para el afio 2000. Por otra parte,
han continuado las inversiones en la mejora del impacto medioambiental,
fundamentalmente, en el incremento de la eficiencia de las plantas de azufre y
aquelias orientadas a disminuir los costes operatives.

En el area de marketing las inversiones realizadas se han destinado,
principalmente, a la vinculacién, modificaciones y mejoras de la red de estaciones
de servicio. A finales de 1997, el Grupo Repsol contaba en Espafia con una red de
3.467 puntos de venta.

Positivos resultados de la internacionalizacién de la actividad de refino y
marketing

La actividad de refino en Perd y Argentina ha obtenido muy buenos
resultados. Destaca la contribucion de la refineria de La Pampilla en Peru en su
primer ejercicio completo que consolida en los resultados de Repsol. La Pampilla
cuenta con una capacidad de produccién de 102.000 barriles diarios y su cuota de
mercado supera el 60% del drea metropolitana de Lima y casi el 45% de la cuota
del mercado peruano. Desde su adquisicién la refineria peruana ha alcanzado
unos altos margenes y niveles de destilacién. En la refineria de La Pampilla
participan varias empresas internacionales del sector del petréleo, siendo Repsol,
en su calidad de operador técnico, quien gestiona la sociedad.

En Argentina, a través de Astra, Repsol controla el 93,8% de la empresa
Eg3 que dispone de una refinerfa en Bahia Blanca, con capacidad de refino de
30.500 barriles diarios. Repsol, también, cuenta con participaciones minoritarias en
las refinerias Refisan y Refinor con capacidades de refino de 36.500 y 34.500
barriles diarios, respectivamente.

Por otro lado Repsol ha continuado incrementando su actividad comercial
en Latinoamérica durante 1997. En Argentina, tras las adquisiciones en Eg3 y
Refisan, participa en tres redes con un total de mas de 700 estaciones de servicio,
lo que supone una cuota del 15% del mercado argentino. En Pert, Repsol cuenta
con 52 estaciones de servicio, un 5% de este mercado. En Ecuador, Repsol es un
comercializador de primer orden. Posee 58 estaciones de servicio, o que significa
un 8% del mercado de este pais.

2 b A
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Magnitudes fisicas

Los aprovisionamientos de crudo realizados por Repsol en Espafia
ascendieron a 43,9 miliones de toneladas (Mt), de los que 37,6 Mt se destinaron
al sistema de refino y 63 Mt a su comercializacién en los mercados
internacionales. Las ventas en el mercado espafnol fueron de 24,2 Mt de
productos, mientras que las ventas fuera de Espafia ascendieron a 10,3 Mt.

Las refinerias de Repsol en Espafia procesaron un total de 31,9 Mt de crudo
y de 2,7 Mt de otras materias primas, lo que representa una capacidad de
utilizacién del 86,2%, mientras que las unidades de conversién funcionaron por
encima del 98% de su capacidad nominal.

En Latinoamérica, el crudo procesado en la refineria peruana de La Pampilla
fue de 4,3 Mt. En Argentina, en la refineria de Bahia Blanca de Eg3, el crudo
procesado alcanzo los 1,5 Mt, de los cuales 0,5 Mt corresponden al periodo
septiembre - diciembre, en el que esta compafiia consolida en los resultados de
Repsol. Refisan procesé 1,4 Mt y Refinor 0,8 Mt.

Aumenta la utilizacion de la red logistica

CLH (Compafila Logistica de Hidrocarburos) ha continuado en el ejercicio
dando servicio a la gran mayoria de ios operadores que actdan en Espafia, con
tarifas competitivas, y estd comipletando un programa de racionalizacion que fa
colocara con claridad como la empresa mas eficiente del sector en Europa.

En 1997 se ha prestado servicio a 18 operadores. Su actividad se ha
incrementado en un 1,4% para el conjunto de productos y mercados. Los
suministros de productos claros han aumentado durante el ejercicio 1997 un 3%
respecto al afio anterior. Las entregas de productos petroliferos realizadas para
atender ios mercados terrestre, maritimo y de aviacién han alcanzando los 31
millones de toneladas.

El entorno de la actividad logistica se ha visto afectado por la regulacion de
las condiciones de acceso a terceros a las instalaciones fijas de recepcion,
almacenamiento y transporte de productos petroliferos, asi como por la obligacién
de comunicar los precios a la Administracién para la utilizacién de dichas
instalaciones. Paralelamente, CLH ha procedido a la ordenacién contractual de
todos los servicios prestados a los operadores.

El volumen inversor de la actividad logistica ha ascendido a 7.315 millones
de pesetas, lo que supone un incremento del 5,6% respecto al ejercicio anterior.
De ellos, el 58% se ha destinado a la mejora y modernizacion de las instalaciones
de almacenamiento. En este sentido destacan el comienzo de las obras de la
nueva instalacién de Alicante, la remodelacién y adaptacién de la capacidad de
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almacenamiento a las necesidades operativas y estratégicas - de fueldteos a
productos claros y para distintas calidades de gasdleos-, asi como la
modernizacién del “dispatching” de plantas. Por otro lado, ademds de las
inversiones en la mejora -de ios sistemas de seguridad industrial y de proteccién
medioambiental, se han invertido cerca de 600 millones de pesetas en la
construccién de nuevos hidrantes para el abastecimiento de aeronaves en los
aeropuertos de Malaga, Barcelona, Paima de Mallorca y Madrid.

También se ha puesto en marcha la primera planta de recuperacion de
vapores en la instalacion de CLH en Sevilla para mayor proteccion del medio
ambiente, y han comenzado las:-obras para mejorar la capacidad de transporte en
la red de oleoductos y la consiruccion de nuevas tanques de almacenamiento.

Efectos positivos de la politica comercial: mayores ventas

En Espafia los margenes de comercializacién de los principales productos
petroliferos se han incrementado durante este ejercicio. La compafila ha
continuado con una politica comercial competitiva, de descuentos sobre precios
mdximos y descuentos selectivos de precios, en especial en la gasolina sin plomo.
Con esta medida se pretende impulsar el consump de este tipo de carburante
dado el gran potencial de crecimiento que presenta en Espafa.

El aumento en la venta de productos petroliferos ha reflejado tanto el buen
comportamiento de la demanda de algunos productes como fa politica de ia
compatia de suministrar no solo a la propia red, sino también a otros operadores.
Por todo ello, el incremento de fas ventas en Espafia ha sido del 3,5% en gasofinas
y el 7,7% en gasodleos y kerosenos de aviacion.

Calidad y servicio, productos para la fidelizacion de los clientes

Repsol ha continuado trabajando para incrementar la calidad e innovacion
de sus productos. Durante 1997 la compafila ha impuisado una campafna de
informacién para favorecer el consurno de la gasolina “Eurosuper”, la 95 sin
plomo, por ser el carburante mis ecoldgico y econémico. En cuanto a productos
novedosos, Repsol ha desarrollado una gama de aceites lubricantes de bajo TBN,
que resuelven los problemas tipicos de los motores marinos al ser compatible con
fueldleos de bajo contenido en azufre. También, ha lanzado una nueva gama
“Moto" con productos y envases dirigidos a este sector y disefiada para cubrir las
exigencias y necesidades de los motoristas

Por otro lado, Repsol ha obtenido la certificacion de calidad del Lloyds
Register Quality Assurance en el dmbito del aprovisionamiento, comercializacion y
gestién de la distribucién de fueldleos, de acuerdo con la norma UNE-EN 1SO
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3002/94. Esta certificacién acredita el sistema de calidad de Repsol, desde ia
instalacion hasta el cliente, incluido el servicio de asistencia post-venta al mismo.

El propésito de Repsol es transformar el concepto de estacion de servicio,
pasando del tradicional de gasolinera al més moderno de punto de venta global
con nuevos servicios a disposicién del usuario. £n esta linea ha firmado un acuerdo
de colaboracién con el Corte inglés para la creacién de una empresa comiin que
acometa el desarrollo y la gestién de estaciones de servicio de alta calidad. Otro
de los proyectos que destacan, en este drea, es el de las tiendas “Sprint", que se
encuentran ya en funciohamiénto. Ya en 1998, se ha presentado la nueva
estacion de servicio Repsol disefiada por Sir Norman Foster que contempla un
disefio rupturista en el que fa imagen tradicional de fa marca en estacién de
servicio se materializa por medio de formas arquitectonicas.

Por otro lado, a io largo de 1997, se ha potenciado et montaje del sistema
de gestion de carburantés “Telemat” en la red de estaciones de servicio y en
instalaciones de clientes directos.

Perspectivas, crecimiento y mayor internacionalizacién de la actividad

Las perspectivas econémicas de la actividad son sélidas, con crecimiento
tanto de sus magnitudes fisicas como econdmicas. Repsol en el mercado espafiol
cuenta con unos costes muy competitivos frente a otras empresas del sector. Por
tanto, los 6ptimos resultados de la:nueva politica de precios, unida a la eficacia de
la red logistica y la ventaja competitiva derivada de la ubicacién- estratégica de las
refinerias de Repsol permiten asegurar el crecimiento futuro de esta actividad.

A finales de 1997 el Gobietno ha remitido a las Cortes el proyecto de Ley
de Hidrocarburos que regula las actividades de refino, transporte,
almacenamiento, distribucién y comercializacion de productos petroliferos desde
una perspectiva de mayor liberalizacion, suprimiendo preexistentes autorizaciones
para el ejercicio de la actividad. Los precios de los productos seran fibres, por lo
que desaparecerd la férmula de precios maximos para fos productos que
actualmente la mantienen.

Por otro lado, la consolidacion de la actividad de Repsol en este negocio en
Latinoamérica permite afrontar el futuro en una posicidon favorable en los paises
en los que la compariia esta presente.

Las inversiones previstas en este &rea para los préximos cinco afios
ascienden a mds de 450.000 millones de pesetas. De esta cantidad, la mayor parte
estard dedicada a ampliaciones de capacidad de conversion, mejora de la calidad
de los productos, adaptacién de fas instalaciones a normas internacionales en
materia de seguridad y proteccién al medio ambiente, asi como a la construccién
de nuevas estaciones de servicio fortalecimiento det vinculo y distintas
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modernizaciones y mejoras en {a red de ventas. El resto, alrededor de 100.000
millones de pesetas, se invertird en el incremento de la productividad de las
refinerfas de Perl y Argentina y en la expansién de las redes de comercializacion
en Argentina, Pert y Ecuador.
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Quimica

kn el drea quimica Repsol es lider en Espafia y su actividad es una de las mds
rentables de Furopa. La polftica de raclonalizacion y la integracion entre ef
refino y /2 quimica bisica y derivada sitian a la compafila en una buena
posicion competitiva para afrontar 1os ciclos propios de este negocio.

Mejora de los resultados

El resultado operativo del ejercicio ha ascendido a 28.379 millones de
pesetas, lo que representa un crecimignto del 17,9% sobre el afio anterior. Los
ingresos operativos se elevaron a 198.376 millones de pesetas frente a los
172.238 miliones de pesetas de 1996, a pesar de una reduccién del 9% en el
volumen de toneladas vendidas. La disminucién de esta magnitud obedece
fundamentalmente a iz parada d& la planta de olefinas de complejo de Tarragona
para mantenimiento pluranual y ampliacion de capacidad y la parada de la planta
de acrilonitrilo por problemas operativos en el sistema de alimentacién eléctrica.

Estos resultados se producen en un afio en el que los mérgenes de la
quimica basica han evolutionado Ppositivamente en toda Europa, mientras que los
de la quimica derivada han permanecido, en general, en un nivel algo inferior a los
de 1996.

El cash-flow operativo generado por la actividad ha ascendido a 35.924
millones de pesetas, cifra un 20,7% superior a la de 1996. € crecimiento
experimentado en el cash-flow es superior al del resultado operative debido
principalmente a la entrada en operacién de nuevas plantas y ampliaciones de
capacidad, asociado a la revalorizacidn de activos realizada en ef ejercicio.

En 1997 la produccién bruta de! drea petroquimica basica ha ascendido a
1.498.000 toneladas y la de petroquimica derivada a 1.520.000 toneladas.

Al finalizar el afio, las ventas en petroquimica basica han alcanzado las
548.000 toneladas y-las de-derivada ham ascemdido a 1.198:000 toneladas.

Gran esfuerzo inversor en negocios estratégicos

Las inversiones realizadas en este area han ascendido a 28.040 millones de
pesetas, un 3,5% superiores a las de 1996. Principalmente se han destinado a
proyectos de ampliacién de capacidad, tante en petroquimica basica como
derivada. El volumen inversor dét afio 1997, al igual que el de 1996, es muy
superior al de ejercicios antetiores, lo que confirma el camino de crecimiento
iniciado en los negocios estratégicos.
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El proyecto mas relevante ha sido la puesta en servicio de la nueva pianta
de polipropileno en Tarragona, con una capacidad nominal de 190.000
toneltadas/afio, con lo que la capacidad total de Repsol para producir polipropileno
asciende a 385.000 toneladas al afio, uri 57 % de la instalada en Espafia. La nueva
planta ha supuesto una inversion de mas de 16.000 millones de pesetas. Su
produccién convierte a Repsot en el primer fabricante espafol de polipropileno.

Tambien en Tarragona ha concluido en este ejercicio la amphacién en
33.000 toneladas de la planta de polietileno de baja densidad (PEBD) y la
ampliacién del cracker de efileno, que incrementa la capacidad de la planta hasta
las 550.000 toneladas al afie. Ademas, en el marco de la politica general de
mejoras de la eficiencia energética, destaca la finalizacion en 1997 de una nueva
unidad de cogeneracién de 68 MW de potencia, que contribuird a optimizar los
costes de produccion y a situar el complejo de Tarragona en uma posicion
competitiva muy favorable.

Asimismo, en consonancia con la estrategia de crecimiento en los productos
de mayor valor afiadido , se ha puesto en marcha en Santander una ampliacién de
produccién de caucho termopléstico (SBS) de 10.000 toneladas al afio. Esta
inversion consolida la favorable posicién coinpetitiva que Repsol mantiene en
cauchos de alto valor afadido.

El esfuerzo inversor realizado en el ejercicio culminard en los primeros
meses de 1998 con la puesta en servicio de una nueva planta de cauchos
hidrogenados en Santander. Esta instalacién convierte a Repsol en uno de los
primeros productores mundiales de un producto con un elevado nivel de
crecimiento.

Asimismo, durante 1998, entrardn en servicio las ampliaciones de polioles
en Puertollano y de metil metacrilato en Tarragona.

Futuro de rentabilidad y competitividad

Repsol ha realizado una apuesta decidida de futuro por el desarroilo de su
negocio quimico. En los préximos cinco afios estdn previstas inversiones en este
area de alrededor de 120.000 millones de pesetas. Mediante estas inversiones,
Repsol reforzard su actual posicidn de liderazgo en la industria quimica espafiola y
consolidard la masa critica necesaria para mantener una posicién competitiva en
Europa.

Entre los proyectos futuros destacan las inversiones que ya han comenzado
en Tarragona, en el nuevo complejo de oxido de propileno y estireno. Con una
inversion prevista de 81.000 millones de pesetas, las nuevas plantas entraran en
funcionamiento en el segundo semestre de 1999. Las capacidades de produccion
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serén de 150.000 toneladas/afio para el oxido de propileno y de 340.000
toneladas/afio para el estireno. Adicionalmente, el complejo incluye unidades de
derivados - principalmente palicles y glicoles propilénicos - asi como una planta
de cogeneracion de 90 MW de capacidad. Esta inversién permitird a Repsol
triplicar su capacidad productiva de éxido de propileno y estireno, con una
tecnologia de ia que solo disporien-tres empresas en el mundo.

Con estas inversiones el drea quimica mantendrd, como media a lo largo
del ciclo petroquimico, una aportacién de entre un 10 -12% al conjunto del
Grupo Repsol. Estas inversiones pérmiten a la compafia dar un pasc decisivo para
la consolidacién de su negocio petroquimico, que se encuentra entre los més
rentables del sector.

Para lograr este objetivo las cuatro lineas estratégicas de esta actividad
seguiran siendo: el crecimiento en los negogcios que forman el nicleo de la

actividad quimica, la méxima integracidn entre refino y quimica bésicay derivada,.

la reduccion de costes e incremento dela productividad, y el incremento del peso
relativo de las especialidades frente a los productos “commodities”.
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GAS Y ELECTRICIDAD

La actividad ha continuado su tendencia creciente tanto en GLP como en gas
natural. El desarrollo de nuevos.mercados, especialmente en Latinoamérica, y
la consolidacion de estas dos dreas de negocio, ademids del avance en Jos
proyectos de generacion elécty grﬁndalos con produccion propia de gas
natural, han caracterizado este sjercicio.

La climatologia y la congelacion de los precios del GLP reducen los resultados
de la actividad

El resultado operative de la actividad ha ascendido a 50.321 miillones de
pesetas, frente a los 62.629: miliones de pesetas obtenidos en 1996. La
disminucién de ios resultados ha estado principaimente motivada por dos factores:
la congelacién de los precios del GLP durante los siete primeros meses del afio,
que ha disminuido e! resultado en unos 15.110 miliones de pesetas, y las suaves
temperaturas del inviemo de 1997 que han afectado tanto a las ventas de GLP
como a las de gas natural para uso doméstico.

Los ingresos operativos se han elevado a 402.950 millones de pesetas, un
20,5 % superiores a los registrados en-el-gjercicio anterior.

GLP: Moderada disminucion de las ventas en Espaiia

El érea de GLP ha alcanzade un resultado operativo de 12.159 millones de
pesetas, lo que supone una disminucion del 51% respecto al afio 1996. La
reduccién de los resultados se ha produtido como consecuencia de la disminucién
de las ventas de Repso! Butano provocada por la anormal climatologia en Espafia
y. sobre todo, por la no modificacién de los precios de venta durante los meses de
enero a julio, que deberian haber reflejado en el precio de venta final los fuertes
incrementos en los costes de la materia prima y el flete. Tras la descongelacion, los
margenes de la actividad se han normalizado de nuevo.

Las ventas totales de GLP de Repsol Butano han ascendido a 2,4 millones
de toneladas, lo que representa una disminucidn del 2,7% respecto a 1996. En
GLP envasado las ventas han descendido un 4,3%, mientras que las de granel lo
hicieron en un 6%. En el segm&nto de GLP canalizado las ventas han sido las
mismas que en 1996, pese a la captacién de més de 30.000 clientes, lo que refleja
la influencia de la anormal climatologia. A pesar de las menores ventas en Espafia,
el incremento del precio medio de este combustible y la expansion de las ventas
en Latinoamérica y en otros mercados, han permitido que los ingresos operativos

A
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de la actividad de GLP se hayan incrementado un 10,9% respecto a 1996,
alcanzado los 199.275 millones de pesetas,

Durante 1997 Repsol ha realizado inversiones en el drea de GLP por
importe de 27. 318 miliones de pesetas.

Internacionalizacién de la actividad de GLP

Durante 1997 ha continuado el proceso de expansion del Grupo en
Latinoamérica mediante la adquisicién de nuevas compaiiias. En el drea de GLP, la
operaciéon mas importante ha sido la.compra, a:través de Astra, de las compafias
Algas y Poligas Lujan, sociedades dedicadas al-almacenamiento y la distribucion de
GLP. Algas es una de las principales compafifas def sector en Argentina, con una
cuota de mercado del orden del 14%.

En Perd, a través de Solgds y Rimac, Repsol ha aumentado las ventas de
manera significativa, hasta {as 137.000 toneladas. Asimismo, destaca que en 1997
se ha producido la fusién de Ias compaiiias Solgds, Rimac y Energés con el fin de
optimizar la utilizacion de sus reciirsos. Para consolidar su expansion en el drea de
GLP, estd previsto proceder a la modernizacién de las instalaciones, la mejora de
los canales de comercializacion y el desarrollo de las redes de propano candlizado.

En sus dos principales mercados europeos, Francia y Portugal, Repsol ha
registrado unas ventas de GLP de 4.400 y 34.800 toneladas, lo que supone un
aumento del 104% y del 41% respectivamente.

Consolidacién de las nuevas lineas de negocio

En Espafia la presencia de Repsol sigue consolidindose en nuevos
mercados con alto valor afadido, como los del gas camalizado y “plan
personalizado”. Con el fin de ofrecer al cliente un servicio de calidad, ha lanzado
en 1997 la marca “Repsol Gas” para promover, extender y mejorar &l servicio de
gas propano en depodsito y canalizado. La estrategia de “Repsol Gas" consiste
tanto en desarrollar su negocio en sus mercados tradicionales {industria,
automocion y residencial) como en fomentar la utilizacion del gas canalizado en
otras aplicaciones como cogeneracién o aire acondicionado. Esta linea de negocio
dispone ya de una importante red logistica y comercial. Comprende 23 centros de
almacenamiento, 8 direcciones territoriales , 22 dreas comerciales y el servicio de
atencion al cliente. Actuaimente suma mas de 315.000 clientes que consumen
mas de 630.000 toneladas al afio de gas propano. La mayor parte de ellos, unos
285.000 clientes, pertenecen al mercado residencial, donde en 1997 las ventas
superaron las 65.000 tonieladas de propano para los clientes individuales y las
121.000 toneladas a través de canalizado. En el sector de industria y servicio,
“Repsol Gas" ha registrado cerca de 20.000 clientes y unas ventas de 410.000



22

toneladas al afio de gas propana, mientras que en el mercado de automocién, un
area con grandes perspectivas, cuenta con 40 puntos de suministro y 10.000
clientes a los que vendié 34.000 toneladas de este combustible en 1997.

La canalizacién de poblaciones es uno de los principales proyectos de
futuro de “Repsol Gas”. Un servicio con el que pretende llegar a poblaciones
alejadas de la red de gasoductos, contribuyendo al desarrollo industrial y urbano
de estos nicleos. El afio 1997 se ha cerrado con 50 municipios en explotacion y
5.460 clientes, mientras que en otros 141 municipios cuentan ya con la concesion
administrativa para iniciar en breve el suministro. En los préximos afios “Repsol
Gas" prevé invertir 40.000 millones de pesetas y alcanzar un suministro de
750.000 toneladas anuales a mias de 600.000 clientes

Area de gas natural: ligero incremento de los resultados

En el drea de gas natural el resultado operativo ha ascendido a 38.162
millones de pesetas, un 1% superior al del ejercicio 1996. El moderado
crecimiento de los resultados ha estado provocado por unas condiciones climéticas
adversas, dadas las suaves temiperaturas registradas en invierno en Espafia y
Argentina. También, ha estado influido. por la disminucién del margen promedio
unitario en Espafia, provocada por el decalaje entre los precios de compra y venta
y por la reestructuracién de las tarifas industriales. Asimismo, las amortizaciones
han crecido un 59% como consecuencia de la actualizacién de balances y de la
puesta en servicio del Gasoducto Magreb - Europa. Todos estos efectos han sido
compensados por la fuerte expansion de las ventas al sector industrial y de
centrales térmicas en Espaiia.

Gran esfuerzo inversor y comercial

A lo largo de 1997 se ha continuado realizando un importante esfuerzo
inversor y comercial en este &rea, tanto en Espafia como en Latinoamérica. El
namero de clientes doméstico - comerciales, atendidos por el Grupo Gas Natural
en términos consolidados, superd los 4.120.000. La mayoria, 2.757.000 clientes,
se encuentran en Espana donde el incremento ha sido del 7%. En Argentina, se
han alcanzado 1.076.000 clientes, un 4% mas que en 1996. El resto se reparte
entre las distribuidoras de gas de Méxito, Colombia y Brasil. También hay que
destacar, que Repsol, a través de Astra, tiene una importante presencia en
Metrogas, compafia que distribuye gas natural a mas de 1.800.000 clientes en la
zona sur de Buenos Aires.

En total, las ventas de gas, consolidando todas las nuevas participaciones
del Grupo Gas Natural, han crecido un 27,3%, elevandose hasta los 146.974
millones de termias, realizindose un 16,4% de estas ventas en Latinoamérica. Las
ventas al sector doméstico - comercial han crecido ligeramente hasta los 28.323
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millones de termias, ya que, a pesar del incremento en el nimero de clientes, las
altas temperaturas invernales en Espafia y Argentina han ocasionado una
disminucién del consumo unitario. En el sector industrial la demanda ha
evolucionado favorablemente hasta los 85.381 millones de termias, registrandose
en Espafia incrementos del 23%. En el resto de mercados, incluido el de
generacion eléctrica, las ventas para materia prima y a otros distribuidores, fa
demanda ha alcanzado los 33.270 millones de termias.

Las inversiones en el drea de gas natural han ascendido a 81.350 miliones
de pesetas. En su mayor parte, se han destinado a la mejora y ampliacién de las
redes, plantas de produccién y almacenamiento e instalaciones domiciliarias. El
resto, 26.128 millones de pesetas, corresponden, principalmente, a la adquisicién
en Latinoamérica, por parte de-Gas Natural, del 39,2% de Gas Natural ESP en
Bogotd, Colombia y a la compra de las participaciones del 18,9% y 25,1% en
CEG y Riogas en Brasil, respectivamente.

Diversificacién y optimizacién de las fuentes de suministro

Repsol ha continuado durante 1997 reforzando y diversificando sus fuentes

. de suministro. La principal fucite de aprovisionamiento de gas natural al mercado

espafiol ha sido el Gasoducto Magreb - Europa que en noviembre de 1997
cumplié su primer afio completo y transpotté un total de 47.297 millones de
termias. Este proyecto, de cardcter estratégico tanto para Espafia como para el
resto de Europa, es fundamental para la diversificacion de los aprovisionamientos
energéticos de todo el continente. La primera fase del gasoducto transportard,
antes del afio 2000, cerca de 10.000 millones de m3 de gas nataral, y permitird
atender satisfactoriamente el erécimiento de la demanda de gas natural previsto
para Espafia y Portugal.

Por otro lado, la politica de diversificacién de los suministros también se ha
aplicado al gas natural licuade. Desde Libia, Argelia, Qatar y Abu-Dhabi han
llegado cargamentos de gas natural ficuado (GNL), transportados, por primera
vez, en buques metaneros de 130.000 m3, lo que optimiza y flexibiliza el sistema
gasista del Grupo, uno de los més eficientes de Furopa.

Ademas, a través de la compafia Atlantic LNG, Repsol participa con un
20%, en ia construccién de una planta de licuefaccién de gas natural en Trinidad
y Tobago. El proyecto procesard el gas de la zona para enviarlo a fos mercados
americano y europeo. Con una capacidad de tres millones de toneladas/afo, la
planta se prevé que entre en explotacién en 1999. La inversién asciende a 1.000
millones de ddlares. Enagas tiene suscrito un contrato para la compra del 40% de
su produccién.
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Expansion en Latinoamérica

Repsol, directamente y a través de Gas Natural, ha proseguido su objetivo
de competir en este continente por las concesiones de gas ofrecidas a concurso
dentro de su estrategia de exparisidn en el mercado de distribucién de gas natural.

En México, la compafia ha obtenido la concesién para la distribucion de
gas natural en el drea de Toluca, una zona con una poblacién de 700.000
habitantes, que constituye el pulmén industrial de México DF y es paso obligado
del gasoducto que alimenta la capital mexicana. Tras esta adjudicacién, la
compafia distribuye este combustible en las dreas de Toluca, Nuevo Laredo y
Saltillo.

En Brasil, el Grupe Gas MNatural, junto con un consorcio formado por otras
compahias, ha resultado adjudicatario de ia privatizacién de las compafiias
brasilefias-de gas- Companhia Estadusl de- Gas (€EG) y Riogas; encargadas de la
distribucién de gas natural en el 4rea metropolitana y en el estado de Rio de
Janeiro, con més de medio milloni de clientes. La.operacion permite ai consorcio el
control del 56,4% de CEG y el 75% de Riogas. Gas Natural participa con un
33,5% en el consorcio, mientras que Pluspetrol Energy, filial de Astra, controla un
4%.

En Colombia, Gas Natural e lberdrola han adquirido el 53,7% de la
compatfiia Gas Natural ESP, distribuidora de gas natural en Santa Fe de Bogota.
Esta empresa es la primera distribuidora del pais y una de las cuatro mayores del
subcontinente latinoamericano, con cerca de medio millén de clientes.

En Argentina, Repsol estd presente en la distribucién de gas natural en
Buenos Aires a través de Metrogas y Gas Natural BAN.

Generacion eléctrica: la integracion como estrategia prioritaria

Dentro de la estrategia global de Repsol, uno de sus principales objetivos
en Espafia y Latinoamérica es la generacidn eléctrica, integrandola verticalmente
con produccion propia.

En Espafia, con el objetivo de avanzar hacia una mayor integracién vertical
en el gas natural, se ha firmado un acuerdo entre Repsal e Iberdrola que establece
las bases de una amplia colaboracion entre dichas compafiias para participar al
20% en todos los proyectos energéticos en el campo de la cogeneracion y
generacian. con. gas natural v residucs- de refineria, asi- coma- proyectos em el
exterior, especialmente en Latinoamérica, a través de yacimientos de gas, que
aseguren el abastecimiento de este combustible para la generacion eléctrica. El
desarrollo de este acuerdo estratégico prevé la instalacion en Espafia de
aproximadamente 3.000 MW.
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En Latinoamérica también se estd dando relevancia a las inversiones en la
cadena de gas. En generacién eléctrica, a través de Astra, Repsol participa en
cuatro proyectos de generacién ¢léctrica con gas en Argentina y uno en Chile. La
potencia total instalada de estos proyectos en el momento de su finalizacién, en
1999, superard los 2.500 MW.

En Argentina, Repsol, a través de Astra, estd presente en las siguientes
centrales: Dock Sud en Buenos Aires, actualmente en construccidn, que a su
finalizacion contara con una potencia de 774 MW, Tucumdn con 289 MW de
potencia operativos en estos momentos y 440 MW previstos para mediados de
1998, San Miguel de Tucumén con 115 MW y una ampliacién prevista de 340
MW vy de Filo Morado con 63 MW ya operativos.

Asimismo, Repsol, a través de Astra, ha ejercitado su opcidén para adquirir
un 20% del consorcio Gasoducto Atacama, que une los campos del norte de
Argentina con el norte de Chile. Este es un proyecto de transporte de gas y de
generacién de energia eléctrica, que prevé la puesta en marcha, a principios de
1999, de una central de 720 MW en el norte de Chile.

Perspectivas, un negocio creciente y en expansién

Las inversiones totales previstas en este irea, para los préximos cinco afios,
ascienden a 520.000 millones de pesetas. Esta cantidad estard fundamentalmente
destinada a las actividades de generacién de energia eléctrica y la distribucién de
gas natural.

En el proximo afio, el crecimiento del resultado operativo de la actividad de
GLP aportara por si solo un 10% de crecimiento global al Grupo, dado que la
congelacién de los precios acabé en agosto de 1997, y de este modo vuelve a
funcionar la férmula “cost plus” de fijacion de precios, que devolvera el margen
habitual al negocio. Las actuaciones futuras continuaran en la linea de reduccién
de costes, mejora de la productividad y desarrolfo comercial encaminadas a la
consolidacion de la compaifiia e internacionalizacion de la actividad  en
Latinoamérica.

El negocio del gas natural seguira creciendo, dado el mayor peso que este
combustible va tomando en el mapa energética espafiol e internacional.

La estrategia de Repsol en ambos mercados es dar prioridad a las
operaciones que fomenten fa integracion de la cadena gas - electricidad
(produccién de gas natural, transporte y distribucion, y generacién de energia
eléctrica a partir de gas natural). n este sentido, en el srea de Latinoamérica, los
paises que presentan mejores perspectivas son Argentina, Brasil, Chile, Colombia y
México.
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SITUACION FINANCIERA

La estructura financiera de Repsol representa un ratio de deuda sobre
recursos permanentes del 31%. Para lograr esta estructura financiera, Repsol.
procedio en octubre de 1997, a través de la sociedad filial Repsol international
Capital Ltd., a la colocacién en el mercado norteamericano de un volumen total de
725 millones de délares mediante la emision de titulos perpetuos denominados
“guaranteed preference shares” o “acciones preferentes”. Cada uno de estos
titulos es de 25 ddlares, cuentan con la garantia subordinada de Repsol S.A. y
cotizan en la Bolsa de Nueva York.

Esta emision ha sido la primera realizada en el mercado norteamericano por
una empresa industrial espafiola y la segunda de mayor envergadura en el
mercado estadounidense llevada a cabio por una compafifa no norteamericana. La
rentabilidad obtenida por los poseedores de estos titulos es del 7,45%.

Con la obtencion de estos fondos perpetuos se contribuye al
fortalecimiento de la estructura financiera de Repsol, tras el gran esfuerzo inversor
llevado a cabo por la compafia, especialmente dirigido a consolidar y ampliar sus
actividades en sus dreas de negocio en Latinoamérica.

A finales de 1997 la deuda financiera de Repsol ascendia a 548.483 =

millones de pesetas. La variacién que se ha producido en el endeudamiento
durante 1997 ha sido la siguiente:

| Millones de pesetas

Deuda neta al 1 de enero de 1997 _‘ © 381.545
Cash-flow generado (327.646)
Emisién de acciones preferentes (105.898)
inversiones 507,766
Dividendos pagados 71.386
Otros origenes (85.113)
Otros efectos: _ _

Diferencias de conversidn _ 55,591

Consolidacion de nuevas companias 50.852
Deuda neta al 31 de diciembre de 1997 548 483
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Las inversiones previstas para los proximos cinco afios, que la compairiia
espera financiar con fondos generados por sus operaciones, son por areas de
actividad y zonas geograficas las siguientes.

INVERSIONES 1998-72002 5%

(Miles de millones dé pese

POR AREAS DE ACTIVIDADES ORZON (3 .

Exploracion y produccion 580 Espafiay resto del mundo 1.205
Refino y marketing 450 Latinoamérica 465
Quimica 120

Gas 340

Generacion de electricidad 180

TOTAL 1.670_TOTAL 1.670]
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RECURSOS HUMANOS

El afio 1997 ha supuesto la consolidacién de la actividad internacional del
Grupo Repsol, y por tanto, la incorporacion de un nimero significativo de
personas a las compafias patticipadas en Latinoamérica.

Asimismo, la continua adaptacién de los progresos tecnolégicos a nuestras
actividades y el entorno cada vez més competitivo han obligado a seguir
implantando mejoras en nuestros procesos de gestion. Mediante la. conjuncién de
las personas, fas tecnologias y los procesos, la gestion de los recursos humanos ha
estado un afio mas orientada a conseguir los objetivos estratégicos det Grupo.

Las actividades tendentes a la mejora de la competitividad han continuado
con la realizacion de estudios organizativos para mejoras de eficiencia y
productividad, haciendo mayor énfasis en el andlisis y redisefio de los procesos.

La compafiia ha proseguido, a través de los Planes de Incorporacion de
Titulados Jovenes, ampliando la plantilla con nuevos Técnicos Superiores de
distintas especialidades, que aseguran {a adecuada renovacién de la misma y la
disponibilidad de las competencias- requeridas.’ Asimismo, ha continuado con la
aplicacion de Sistemas de Evaluacion de Potencial - como base de planes
individuales de desarrolio - y con las acciones de movilidad funcional e
interempresas.

Los Planes de Formacién han continuado avanzando en las siguientes lineas
de actuacion: el fortalecimiento de una cultura y un estilo directivo comunes
dentro del Grupo y el apoyo a la implantacién de las nuevas tecnologias y
herramientas ofimaticas, asi como la actualizacién y desarrollo de fas competencias
técnico - comerciales.

Todo ello ha servido para ampliar las oportunidades de los empleados del
Grupo y permite asegurar la disponibilidad de los recursos requeridos en cada
momento.

En relacién con los trabajadores ha sido especialmente relevante la firma del
Acuerdo Marco con los sindicatos de representacion mayoritaria en el conjunto del
Grupo Repsol. Este acuerde puede considerarse un hito en la regulacion de las
relaciones laborales y sindicales. Fitmado el 16 de julio de 1997, supuso la
culminacién de un creciente entendimiento entre los sindicatos y la Direccidn que
permitira abordar conjuntamente los retos de la modernizacion a los que se
enfrenta la compania.

Asimismo, otro hechp destacado fue la Oferta Publica de Venta de
Acciones de Repsol, que incluia entee sus destinatarios a los empleados y jubilados
del Grupo. Esta colocacion dé acciones, la mayor realizada por la compadia a sus
trabajadores, conté una vez mas con una excelente acogida.
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INVESTIGACION Y DESARR!

Repsol destina una parte muy importante de sus recursos a este drea de
actividad. Alrededor de 240 personas s¢ dedican en Repsol a la investigacion y el
desarrollo, un drea a la que en 1997 se destinaron inversiones por un volumen
superior a 5.800 millones de pesetas. La investigacién es un capitulo prioritario
para que Repsol mantenga su competitividad en los mercados, y su perfil
innovador y puntero ante 1a aparicién dé nuevas tecnologias.

En 1997 se ha incrementado significativamente ia colaboracidn con
distintas instituciones y Universidades en distintos proyectos de investigacion y
desarrollo, y se ha continuado liderando proyectos financiadas por la Unién
Europea. Se han mantenido reuniones y contactos con Universidades y Centros
Pablicos de Investigacién espafioles que han permitido desarrollar un “mapa
tecnoldgico espafiol”.

Acorde con este compromiso a largo plazo de desarrolio tecnoldgico de
productos y procesos, Repsol ha aprobado la construccién de un nuevo Centro
Tecnoldgico, que agrupard todas las actividades de investigacion, desarrollo
tecnolégico y asistencia téenica, que supone una inversion superior a 10.000
millones de pesetas.

Eficacia de los procesos industriales

Desde su creacion, Repsol estd acometiendo mejoras en todas las dreas de
actividad, lo que le estd permitiendo ofrecer a sus clientes servicios y productos de
mejor calidad, a la vez que se minimiza su impacto medioambientatl.

En refino el incremento del ndmero de plantas piloto que reproducen
procesos industriales ha sido uno de los avances principales desarrollados del area
de procesos. Las actuaciones han consistido en la mejora de los procesos de
conversidon y en la adaptacion de nuestras plantas a las futuras especificaciones de
productos, mas restrictivas que fas actuales en cuanto a calidad.

También en el area de quimica se han introducido avances en procesos,
tanto en la optimizacion de los existentes como en el desarrolio de catalizadores
para procesos actuales. Especialmente significativos son los resultados obtenidos
en catalizadores novedosos, que peemitirdn poseer una tecnologia propia para las
futuras plantas, tanto en el area de poliolefinas como en la de quimica derivada.
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Nuevos desarrollos

El balance en nueves desarralios de este ejercicio ha sido muy positivo, ya
que se han obtenido resuitados favorables en los procesos iniciados afios atrés.
Especialmente destacable es el desarrollo en el drea de caucho de una nueva
instalacién para la produccién de cauchos termoplasticos hidrogenados. También
han continuado intensamente los trabajos encaminados a ta obtencidon de varias
patentes, que posibilitardn la preséncia de Repsol en el desarrollo de nuevos
catalizadores metalocenos.

Mejora de la calidad de tos productos

Pensando en sus clientes y en el respeto al medio ambiente, Repsol ha
proseguido su investigacién en la mejora de las calidades de los productos
petroliferos. Asi, por ejemplo, se han comparado prestaciones y emisiones de
contaminantes de vehiculos alimentados con GLP y gaséleo, se han desarrollado
lubricantes avanzados y se han elabdrado alternativas para reducir costes de
fabricacién de bases lubricantes. Asimismo, se han puesto a punto técnicas
novedosas que permiten la evaluacién de la calidad de ignicion de los fuelbleos.

Se ha continuado desarrollando la teecnologfa en frio de aplicacién de
mezclas asfélticas en carreteras, con excelente resultado en una carretera de alto
tréfico. En Latinoamérica se han realizado pruebas para producir un asfalto
adecuado a las especificaciones del mercado chiteno.

En productos derivados se han aicanzado éxitos relevantes en el desarrolio
de productos de mayor volumen.y menor impacto medioambiental , sustitutivos
de productos actuales (coque, parafina, extractos) de peores caracteristicas
toxicoldgicas, mediante procesos protegidos bajo: patente.

En quimica, de acuerdo con las normativas alimentarias, se han
desarrollado nuevas formulaciones de polipropilene. lgualmente, se han mejorado
grados comerciales de algunas aplicaciones de: polietileno. En filmes agricolas,
gama de productos en los que Repsol tiene un liderazgo tecnoldgico reconocido,
se han desarrollado nuevos filmes con caracteristicas especiales y de mayor
duracion.

Mayor seguridad

£n el area del gas los esfuerzos se han centrado en mejorar |2 seguridad en
el uso y manipulacion de este combustible. Junto a los fabricantes, Repsol
colabora en el desarrollo de prototipos mas seguros y de mejores prestaciones, asi
como en el incremento de la seguridad en la utilizacion del gas. Fruto de esta
colaboracion se ha desarrollo un prototipo de caldera de gas con una nueva
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generacion de quemadores de esponja cerimica y grupos electrégenos de baja
potencia. Por otro lado, para el mantenimiento de {as redes de suministro de gas,
se ha creado un sistema de telegestion que permite conocer en tiempo real su
funcionamiento y esta previsto instalar en gran parte de [a red.

Repsol completa su labor de investigacién con una intensa colaboracién
como empresa con amplia experiencia, con fa Administracion espafiola y otros
foros internacionales, en la redaccion de normativas y reglamentos técnicos que
garanticen una utilizacién més segura tanto del GLP como del gas natural.
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REPSOL EN LA SOCIEDAD

MEDIO AMBIENTE

La politica medioambiental de Repsol parte del compromiso de orientar sus
actividades a la minimicen del impacto medioambiental negativo asociado a sus
procesos, instalaciones y servicios, prestando especial atencién a la proteccion de
los trabajadores, el entorno local y el piiblico en general.

La politica medioambiental de Repsol resume este compromiso en diez
principios:

. Minimizar el impacto

. Adaptacién continua a fa normativa aplicable

. Prevencién de la.contaminacion y evaluacion de los riesgos potenciales

. Aplicacion de criterios de eficiencia en a resolucién de la problematica
medioambiental

Colaboracién medicambiental

Incorporacién de los eriterios medioambientales a la gestién general del
negocio

7. Criterios medioambientaies en la relacién con los contratistas

8. Comunicacién e informacién medioambiental
9
1

HWN =

o v

. Formacién medicambiental
0. Mejora continua

Para asegurar la incorporacion sistemdtica de los principios
medioambientales a los procesos de decisién y control del negocio en todas sus
fases, desde la planificacién estratégica hasta la operacién de procesos e
instalaciones, Repsol establecid en 1996 un Sistema de Gestién Medioambiental
que durante 1997 se ha desarrollado e implantado en las distintas actividades y
centros de la compafia en Espafia, inicidndose, asimismo, la implantacion de las
operaciones en otros paises, particularmente Argentina y Perd.

Como resultado de su puesta en practica, en 1997 se produjeron dos hitos
relevantes, la publicacién del primer informe Medioambiental y la extension de la
realizacion de auditorias medioambientales a todas las actividades desarrolladas
por Repsol.

La publicacién del informe Medicambiental de Repsol presentd por
primera vez una visidon consolidada del contenido y resultados de la gestion
medioambiental de todas las dreas de actividad de la compafiia. lo que representa
un paso mas en el compromiso de Repsol de favorecer la comunicacion e
informacién medioambiental.

En cuanto a las auditorias, son la herramienta basica para evaluar el sistema
de gestion y comportamiento medioambiental en los distintos centros de trabajo.
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El cumplimiento de las recomendaciones que de elias emanan contribuyen a hacer
efectivo el principio establecide de mejora continua.

Tanto como resultade de las auditorias, como por la necesidad de
adaptacion a la nueva normativa medioambiental, durante 1997 se han
acometido numerosas acciories cuyo’ objetivo es 1a minimizacion del impacto y la
prevencién y control de la contaminacidn. En conjunto, las inversiones
medioambientales realizadas en 1997 ascienden a 7.100 millones de pesetas, cifra
que incluye aquellas destinadas a la mejora de la calidad de los productos.

Control y disminucion de fas emisiones atmosféricas

Los criterios adoptados por Repsol para la gestibn de las emisiones
atmosféricas son: tenerlas adecuadamente caracterizadas e inventariadas y
minimizar su efecto negativo; tomando como punto de partida el cumplimiento de

la normativa vigente y la aplicacion de los principios de prevencion y
minimizacion.

Repsol pretende reducir en los proximos afios en un 36% las emisiones de
SO2 en las refinerias del Grupo, un objetivo en el que ha avanzado notablemente.
Durante 1997 se han reducido significativamente las emisiones de SO2 de las
instalaciones de combustion de la refinerias espafiolas. Para ello, se ha
incrementado el consumo de combustible de bajo contenido en azufre y se ha
aumentado la capacidad de recuperacién de azufre, con una inversion que ha
ascendido a 500 millones de pesetas.

En términos econdmicos, aun mias importante ha sido el esfuerzo por
reducir las emisiones de Compuestos Organicos Volatiles (COVs), particularmente
en el almacenamiento y distribucién de gasolina. Como actuaciones concretas
destaca la instalacién de dobles sellos en tanques de almacenamiento en refinerias,
la construccién de la Unidad: de Recuperacion de Vapores de la Instalacion de
Almacenamiento de Villaverde {(Madridy y la adaptacion de las instalaciones de 60
estaciones de servicio para hacer posible la recuperacion de los vapores
desplazados durante el lenado de tanques.

Asimismo ha entrado en servicio la planta de eliminacién de los COVs
generados en el tratamiento de las aguas residuales de la refineria de Tarragona.
La planta, que ha conseguido reducir notablemente las emisiones de olores, ha
supuesto una inversion de 589 millones de pesetas.

Gestion de las aguas residuales

Los criterios de Repsol para la gestion de las aguas residuales son:
minimizar la contaminacién de ias mismas, reducir la generacién de efluentes
liquidos, controlar y caracterizar fos vertidos y favorecer la reutilizacién del agua
depurada.
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mar de este complejo. También- se-ha iniciado ia construccion de los sistemas de-
depuracién. de aguas de las instalaciones de almacenamiento de Villaverde y
Barcelona.

Gestion de los residuos y fos syelos

En este apartado Repsol aplica fos criterios de minimizacién de los residuos
generados mediante sy Arevencion en origen, reutilizacién y reciclado, asi como
asegurar una adecuada caracterizacion, segregacion, almacenamiento temporal y,
€N su caso, tratamiento final de Jos mism

Entre los acuerdos alcanzados en este ejercicio, destaca el acuerdo
comercial fogrado en el contexto de la "Expo 98" de Lisboa. Un acontecirniento
donde Repsol tendra un papel sefalado, y en e que también, estara presente
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espafiol, Cristébal Toral, en su exposicion itinerante por Latinoamérica. En el
apartado teatral, la empresa ha patrocinado el musical argentino “Los Creadores”
en el Teatro Albéniz de Madrid. En el campo literario, ha patrocinade el libro de
Alberto Schommer “Espacios.Cataluna” y ha continuado su politica de
contribucién al uso racional de la energia y de divulgacion de los espacios
naturales con la coleccién *Naturaleza en Espafia”.

La restauracion del patrimonio artistico forma parte de las prioridades
culturales patrocinadas por Reépsol.a través de la colaboracién con instituciones
locales. En 1997 Repsol ha participado activamente en las labores de recuperacion
del Teatro Romano de Cartagena y han finalizado los trabajos de rehabilitacion
de las Fuentes Oceanas de fa Plaza de Colén de Madrid y ia nivelacién de la
cascada superior del Centro Cultural ubicado en esta misma plaza. Las obras
fueron inauguradas por el Alcalde de Madrid en enero de 1997,

Asimismo, se ha celebrado en Sevilla el Vill Seminario organizado por
Repsol y la Universidad de Harvard. El acto conté con la participacién de
reconocidas autoridades del sector energético mundial. Se ha editado un libro con
todas las ponencias presentadas.

A lo largo de este afo, Repsol -ha mantenido su poiitica de colaboracién
con diversas instituciones culturales y sociales como la Fundacion Principe de
Asturias, la Cruz Roja de Catalufia y 1a Fundacion Catalana para el Sindrome de
Down, entre otras.

La Fundacién Repsol, creada en 1995, ha continuado- su- labor durante.
1997. Su objetivo es promover la formacién e investigacion en el drea de la
ciencia, la tecnologia y los estudios de ambito nacional e internacional.

Patrocinio deportivo

El deporte es uno de los campos preferentes en los que Repsol desarrolla
sus actividades de patrocinio, obteniendo en muchas de sus actuaciones una
destaca relevancia .

En este sentido, en el ejercicio de 1997, Repsal ha estado apoyando la vela,
junto a oftras entidades y organismos, ha patrocinado el Campeonato del Mundo
de Hobie Cat 16, celebrado en Sotogrande (Cadiz), que contd con las significativa
participacion de 35 paises.

De cara a los proximas 3.00. de Sidney, Repsol ha renovado, a través del
Plan ADO 2000, su colaboracién y apoyo al equipo olimpico espafiol. Repsol
forma parte del Plan ADO desde 1993, un acuerdo para el fomento y promocién
de los deportes incluidos en el programa de los Juegos Olimpicos. En esta linea de
interés por promocionar el deporte espaniol, Repsol se adhirié a la asociacion
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“Sevilla 2004" para promover ia candidatura de la ciudad andaluza en Ia
organizacién de los Juegos Olimpicos previstos para dicho afio.

En el mundo del motor Repsol ha continuado con sus tradicionales
actividades de patrocinio, casechando éxitos tanto en dos como en cuatro ruedas.

En motociclismo, la colaboracion entre Repsol y Honda Racing Corporation
ha logrado un nuevo Campeonato det Mundo en la categoria mds prestigiosa, la
de 500 c.c.. Las motos identificadas con los colores corporativos de Repsol
destacaron en el panorama mundial al conseguir triunfos en todas y cada una de
las 14 carreras del calendario oficial. € australiano Michael Doohan se proclamé
Campedn del Mundo y Alex Crivillé consiguié una meritoda victoria ante su
publico en el Gran Premio de Esparia.

En el programa de rallyes, Repsel ha participado con dos equipos oficiales,
Ford y Seat. Los pilotos de Ford, Carlos Sdinz y Juha Kankkunen, lucharon porla
victoria en el mundial hasta la dltima prueba. Carlos Sdinz obtuvo con Ford el
tercer puesto en la clasificacion oficial del campeonato y el equipo de Seat se alzé
con el titulo de Campedn del Mundo de Marcas en fa categoria “Kit Car". Ya en
1998 Repsol ha acordado el patrocinio: del equipa Eddie jordan Grand Prix en el
que milita como pitoto de prushas el espafiol Pedro Martinez de la Rosa. Repsol
afronta esta nueva etapa en la Férmula Uno con confianza en los éxitos que el
futuro deparara.

Por otro lado, la colaboracién de la compafiia ha continuado en la categoria
de carreras de Gran Turismo y Spart Prototipas con Porche. Una modalidad que
tiene como cita anual reina las 24 Horas de Le Mans, la carrera en circuito mas
famosa del mundo, donde Repsol esta presente desde hace ocho afios. Dentro de
esta actividad, tuvo lugar en el circuito del Jarama, el Gran Premio Repsol, una
jornada de puertas abiertas que conté con més de medio miflén de espectadores.

Repsol ha finalizado su afio deportivo y ha comenzado 1998 celaborando
en una prueba mitica, el Paris-Dakar. Al lado del equipo Nissan, Repsol estuvo
presente en el raid mas duro del mundo a través de los desiertos de Marruecos,
Mali y Mauritania. Salvador Servia, el piloto espafiol con mads experiencia en este
tipo de competiciones, se midié con fos mejores a los mandos de un modelo
Terrano identificado con los colores corporativos de la compafia.

FRANCISCO CARBALLO COTANDA, Secretario del Consejo de Administracion de
REPSOL, S.A.,

Certifico: Que los folios
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INFORME DE GESTION CONSOLIBADO-

“La estrategia global de Repsol se centra en la mefora de las actividades
tradicionales, el crecimiento en exploracion y produccion, fa expansion en
Latinoamérica y el desarrollo de una capacidad de generacion eléctrica en
£spana y Latinoameérica, que se alimente con reservas propias”.

INTRODUCCION

Actividades de la compaiiia

Repsol es una compafia petralera integrada dedicada a todas las
actividades del sector de hidrocarburos a traves de cuatro areas de negocio:
exploracién y produccion, refino y marketing, quimica, gas y electricidad.

Exploracidn y Produccion. |.as seciedades. Repsol Exploracion, S.A. y Astra
C.AP.S.A. son las encargadas de llevar a cabo las actividades de exploracion y
produccion de crudo y gas natural. A finales de 1997 Repsol contaba con unas
reservas probadas de 1.037 millanes de. barriles equivalentes de petréleo situadas,
principalmente, en el Norte de Africa, Oriente Medio, Latinoamérica y Mar del
Norte. La produccién” neta de crudo de Repsol ascendié en 1997 a 186.800
barrites diarios, lo cual equivale al 25% de sus necesidades de crudo.

Refino y Marketing. Este area incluye el refino y la comercializacién de
productos petroliferos. Repsol Petroleo, S.A. y Petronor, S.A. son las dos
compafiias responsables de la actividad de refino en Espafa. En su conjunto, a
través de sus cinco refinerias, representan o 59% de la capacidad de refino
instalada en Espafia, o que supone el equivalente a 740.000 barriles diarios. Entre
sus productos destacan los combustibles (GLP, gasolina, keroseno, gasoleo y
fueléleo) y otros como lubricantes y asfaltos.

Fuera de Espana, la actividad de refino de Repsol se desarrolla en Argentina
y Perd, con una capacidad total de refino de 132.500 barrites diarios en las
refinerias de Bahia Blanca y La Pampilla, pertenecientes a sociedades controladas
por Repsol, y otros 71.000 barriles diarios procedentes de las refinerias de San
Lorenzo y Campo Durédn en las que la compahia tiene participaciones minoritarias.

La Compania Logistica de Hidrocarburos, S.A. (CLH) y Repsol Comercial de
Productos Peltroliferos, S.A. son las empresas encargadas de las operaciones de
transporte, distribucion y comercializacion de productos petroliferos. CLH es la
principal compania de transporte de productos petroliferos en Espafia a través de
una red logistica de 3.413 km de oleoductos, 9 buques - tanques y 200 camiones
cisterna propios. También dispone de 37 instalaciones de almacenamiento, 32
aeroportuarias y 3 de bunker con una capacidad de almacenamiento en conjunto
superior a los 6 millones de m3



Repsol vende carburantes al puablico bajo las marcas Repsol, Campsa y
Petronor. En Espana su red de puntos de venta de productos petroliferos constaba
a finales de 1997 de 3.033 estaciones de servicio y 468 aparatos surtidores.
Repsol también tiene 832 estaciones de servicio en Latinoamérica (Argentina,.
Pert y Ecuador) con las marcas Repsol y Eg3. En el resto de Europa cuenta con
263 estaciones de servicio situadas en Portugal y Reino Unido.

Quimica. Las operaciones en este segmento incluyen la produccién y
comercializacidn de productos petrequimicos derivados, que realiza Repsol
Quimica, S.A., y de productos petroquimicos bdsicos a través de Repsol Petréleo y
Petronor. En 1997 Repsol produjo aproximadamente 1,5 millones de toneladas de
productos petroquimicos detivados y vendid 548.000 toneladas de productos
basicos. Alrededor del 47% de las ventas de quimica derivada fueron
exportaciones destinadas en su mayoria a otros paises de la Unién Europea.

Gas y Flectricidad. Repsol realiza a través de Repsol Butano, S.A. y Gas
Natural SDG, S.A. la distribucion y comercializacién de gases licuados del petréleo
(GLP) y gas natural, respectivamente: Repsol Butano es el mayor vendedor de
GLP en Espafia y el segundo distribuidor, por facturacién y volumen de negocio,
de GLP envasado del mundo. &n Espafia Repsol Butano suministra GLP a la
practica totalidad del mercado interno, unos 13 millones de clientes, y vende GLP
a granel a clientes industriales, comerciales y domésticos. También, la compaiifa
comercializa este combustible en Perii, Argentina, Portugal y Francia.

Repsol realiza las actividades de gas natural a través de Gas Natural SDG,
5.A., sociedad en la que tiene una participacién del 45,3%. Gas Natural posee el
91%- de las- acciones de- knagas, dedicada al transporte de- gas natural o alter
presion en Espafia a través de una red de gasoductos y a su venta a grandes
clientes industriales, centrales térmicas y distribuidores. La compafiia también
distribuye gas natural en Buenos Aires a través de Gas Natural BAN v Metrogas.
Asimismo, desarrolla esta actividad en otras zonas de México, Colombia y Brasil.

En enero de 1998 Repsol e Iberdrola crearon la sociedad conjunta,

Proyectos Integrados Energéticos, que se dedicara a la generacién de electricidad,
fundamentalmente con gas.

Resultados del ejercicio 1997

El beneficio neto de Repsol en 1997 ha ascendido a 126.098 millones de
pesetas, un 5,8% superior ai de 1996. Este resultado se ha obtenido en un afnio
dificil, que ha venido marcade por la congelacion de los precios del GLP y por la
disminucion de {os resultados provocada a raiz de la actualizacion de balances.

El resultado operativo ha crecido en 1997 un 17,7% respecto al afio
anterior. Como se explica mas adelante para cada drea de negocio, este resultado



fue debido al buen comportamiento de los negocios tradicionales y al crecimiento
que la compania ha llevado a cabo en Latinoamérica.

Como consecuencia del incremento de las actividades en Latinoamérica,
donde entre 1996 y 1997 se han invertido 367.000 millones de pesetas, la deuda
financiera, y por tanto los gastos financieros, se han incrementado
sustancialmente. Asi, en 1996 el coste financiero neto ascendia a 8.141 millones
de pesetas, frente a los 24.988 millones de pesetas registrados en 1997.

En cuanto a los resultados extraordinarios del aho, la compafiia ha
obtenido 18.170 millones de pesetas de piusvaifas generadas, entre otras cosas,
por la venta de las flotas de Petronor y Astra.



EXPLORACION Y PRODUCCION

Repsol explora y produce en mds de una decena de paises y dispone de unas
reservas probadas de mds de 1.000 millones de barriles equivalentes de
petroleo. Con nuevas inversiones en adquisicion de reservas y desarrollo de
campos, y ampliando su actividad, especialmente en Latinoamérica, Repsol
ha potenciado la estrategia de este drea en 1997, obteniendo unos
favorables resultados y un importante incremento de sus reservas.

Significativo incremento de los resultados

El resultado operativo ha alcanzado los 45.484 millones de pesetas, un
44% superior al del ejercicio anterior.

Durante el ejercicio 1997, la actividad se ha desarrollado en un contexto
internacional marcado por un importante descenso de los precios del crudo. Este
factor desfavorable se ha visto compensado por un mantenimiento del margen
por barril vendido y la incorporacién de las producciones de Pluspetrol Energy y
‘Mexpetrol en Argentina y el buen comportamiento de otros campos,
principalmente, Harding en el Mar del Norte y NC -115 en Libia, que han tenido
un efecto positivo sobre los resultados. También han contribuido al incremento
del resultado operativo la venta de fa participacion en el campo Magnus en Reino
Unido y la evolucion del tipo de cambio peseta/doélar.

Los ingresos operativos de este drea de negocio se han elevado a 221.689
millones de pesetas, frente a los 181.598 millones de pesetas del afio anterior. El
cash-flow operativo ha ascendido a 94.005 millones de pesetas, un 39.2%
superior al generado en el ejercicio pasado.

Crecen las inversiones en adquisicidn de reservas y desarrollo de campos

Las inversiones realizadas durante 1997 han ascendido a 228. 793 mitlones
de pesetas, un 161% superiores a las de 1996.

Gran parte de este esfuerzo inversor se ha concentrado en la compra de
reservas en Latinoamérica. Repsol invirtid en este area en este ejercicio 143.804
millones de pesetas, incluyendo el incremento de la participacidn en Astra,
referido al negocio de exploracion y produccion. El resto se ha invertido en
trabajos de desarrollo y en la actividad de exploraaion.



Se incrementan las reservas

lundamentalmente en Latinoameérica

A finales de 1997, las reservas netas de Repsol eran de 1.037 millones de
barriles equivalentes de petrdleo (Mbep), frente a los 807 millones de bep del ano
1996. De las reservas de Repsol al 31 de diciembre de 1997, un 65,5% eran de
crudo y un 34,5% eran de gas.

Durante 1997 se ha alcanzado un ratie de reemplazo de reservas probadas
netas del 380% de la produccidn neta anual. Si considerar las adquisiciones
realizadas fundamentalmente en Latinoamérica, el 108% de la produccion neta
ha sido reemplazada.

En Argentina, a través de Astra, se han realizado dos operaciones de gran
envergadura, que consolidan la posicién de Repsol en un proyecto energético
integrado. Repsol ha pasado a controlar el 45% y el 66,5%, respectivamente, de
las sociedades Pluspetrol Energy y Mexpetrol en Argentina, lo que ha significado
un incremento en sus reservas probadas de 1564 millones de barriles equivalentes
de petroleo. La compafiia argentina Pluspetrol Energy esti dedicada a la
exploracion y produccion de hidrocarburos y a lz-generacion de energia eléctrica.
Entre sus activos figura el importarnite yacimiento de gas Ramos, en la actualidad,
el segundo campo de gas de Argentina, del que es operadora y titular del 60%,
con capacidad para suministrar gas a los mayores mercados gasisticos de
Sudamérica incluyendo Brasil, Argentina, Bolivia y Chile. También cuenta con dos
centrales térmicas de gas en Tucumdn, en las que se estdn instalando sus
respectivos ciclos combinados. Ademas, con la adquisicion de Mexpetrol, Repsol, a
través de Astra, pasa a controlar la explotacion del yacimiento petrolifero Portén
Buta Ranquil. Para Astra estas compras han significado un incremento en la
produccién y del nivel de reservas de petrofeo y gas del 30% y 70%,
respectivamente.

En Venezuela, Repsot ha adquirido por un periodo de 20 afios los derechos
de explotacion del campo Mene Grande, que contribuye al incremento de sus
reservas probadas en un 7%. Este campo, con un alto potencial exploratorio,
podria producir unas reservas de mas de 250 millones de barriles equivalentes de
petroleo.

Repsol tiene localizado en Latinoamérica un 46% de sus reservas, en el
Norte de Africa un 27% y en el Mar del Norte el 7%, siendo éstas las tres zonas
que estratégicamente Repsol considera prioritartas.

Produccion

En 1997 la produccién neta de hidrocarbures ascendio a 82 millones de
barriles equivalentes de petréleo (Mbep), un 24% superior a la del aflo anterior. A
este incremento han contribuido, principalmente, la contabilizacién durante todo
el ejercicio, frente a la mitad de 1996, de la produccién de Astra, los campos
adquiridos por ésta compafia en 1997, mencionados anteriormente, el excelente



comportamiento del campo Harding en el Mar del Norte y la puesta en
produccion del campo A en la congesion NC - 115 en Libia. La produccién fuera
de Espafia ha sido de 80 Mbep. La produccién fuera del Golfo Pérsico ha seguido
incrementandose hasta los 59 Mbep.

En Argentina, Astra, una vez incluidas las compras de reservas de
Mexpetrol y Pluspetrol Energy, ha aportado 26 miliones de barriles equivalentes
de petréleo, una produccién un 164% superior a fa contabilizada en 1996, La
contribucién de Astra a la produccion neta de Repsol ha sido de 72.276 barriles
equivalentes de petroleo por dia en 1997,

En el Mar del Norte, el campo Harding, patticipado en un 25% por Repsol,
ha producido para Repsol 6,5 millones de barriles equivalentes de petréieo
(Mbep), mas del doble que en el ejercicio 1996, Las modificaciones realizadas en
las instalaciones del campo Harding han aumentado la capacidad de tratamiento a
90.000 barriles diarios de crudo y conseguido una. aceleracién. importante del
ritmo de produccién y recuperacién de las reservas.

En Libia ha entrade en funcienamiento la planta de proceso permanente
del campo A en la concesién NC-118, participada en un 10% por Repsol, lo que
permitira obtener una produccién del orden de 100.000 bep diatios durante el
primer semestre de 1998, pudiendo llegar a los 200.000 barriles diarios de crudo a
finales de 1998,

En Espafia, la produccion del camipo Poseidén implica la comercializacion
de unas reservas de gas descubiertas hace mds de 15 afios en el Golfo de Cadiz.
Este campo es explotado mediante la conexién de tres pozos submarinos a la
planta de tratamiento a través de un sistema de gasoductos submarinos de mas
de 61 km. La puesta en explotacion del yacimiento Boquerdn, descubierto en
1937 en el Mediterraneo espafiol, supone una produccién superior a los 6.500
barriles diarios y permite extender la vida de Ia plataforma Casablanca, soporte de
la produccion de los campos Casablanca, Rodaballo y Boquerdn.

Proyectos de desarrollo: mayor integracion “aguas arriba”

Durante 1997 se han dedicado numerosos recursos a las diversas
actividades de desarrollo, realizandose proyectos de este tipo en 9 paises.

En Argelia ha comenzado la actividad de desarrollo en el proyecto
Tifernine, que esta previsto produzca crudo en el segundo semestre de 1998.
Destaca también el proyecto de desarroflo del campo de gas Tin-Fouyé

Tabankort, cuya entrada en produccién previsiblernente tendrd lugar en el primer
semestre de 1999.

En Egipto se han adjudicado las obras de las instalaciones de superticie del
proyecto de desarrollc de gas del Desierto Occidental que esta previsto que
produzca en el segundo trimestre de 1999 Como extension de éste, en el primer



trimestre de 1998, se imicara la ejecucion del proyecto de desarrollo del gas
descubierto en la concesion Seuth Umbarka.

En Libia han finalizado los trabajos en las instalaciones de produccién del
campo A y el tendido de 300 km del oleoducto entre Hamada y el Great Jebel.
También se ha acelerado la puesta en marcha de la segunda fase de este
proyecto, que permitird alcanzar una produccidn de 200.000 barriles diarios.

En el Reino Unido se encuentran muy avanzados los trabajos del proyecto
de desarrollo de los campos satélites de Harding. En cuanto a los proyectos de
Buckland, Maclure y Sorby se iniciaran los desarrotlos en 1998,

A través de Astra, en Argentina, se han realizado trabajos de desarrolio
para poner en produccion los Ultimos descubrimientos en la cuenca Austral (Santa
Cruz il) y en la cuenca Noroeste (Ramos) para incrementar la produccién.

En Venezuela, Astra prosigue el desarrolic en Quiamare - La Ceiba,
incluyendo la puesta en marcha del yacimiento Cerro Pelado, descubierto por
Astra en 1997 y domde practicamente se ha conseguido duplicar fa produccion
obtenida en 1996. Adicionalmente, a primeros de enero de 1998, Repsol
Exploracién ha tomado la operacion del campo Mene Grande, cuyo plan de
desarrollo ha sido aprobado por PDVSA en diciembre de 1997, y donde se prevé
recuperar mas de 250 miliones de barriles.

En Espafia, Repsol Exploracion ha finalizade el proyecto Poseidén, con el
desarrollo de dos yacimientos de gas del Golfo de Cadiz puestos en explotacion en
octubre, cuyas instalaciones se-han inaugurado en diciembre. Sus reservas de gas
natural se estiman en mas de 1.700 millones de metros cabicos para el conjunto
de los dos yacimientos, produciendo a un caudal de 1,5 millones de m3 al dia, lo
que representa un 80% de la capacdidad actual de produccion de gas en Espaiia.
Este proyecto es puntero en su género a nivel tecnolégico. Por otro lado, también
se han realizado trabajos de ampliacién del almacenamiento subterrdneo de gas,
Alga .

Nuevo dominio minero

A finales del ejercicio, el dominio minerc exploratorio neto de Repsol
ascendia a 101.696 Km‘, estando situado fuera de Espafia un 98% del total. En
Latinoamérica, Astra participa, actuande como operadora o asociada, en un area
total exploratoria de 18.247 Km2 y en un area de produccién de 9.639 Km2.

A lo largo del ano se han adquirido 12 nuevas areas exploratorias de las
cuales el 50% se concentran en Latinoamérica, concretamente en Bolivia, Trinidad
y Tobago vy Venezuela. De los 12 bloques adquiridos, 8 seran operados por
Repsol. Con esta renovacién det dominio minero de exploracion se consolidan
algunas operaciones previas como las de Bolivia y Libia, al tiempo que se inician
otras nuevas, en Kazajstan y Venezuela



En Bolivia, Repsol resuitd adjudicataria, junto con otras compaifias, de
cuatro bloques exploratorios. Con estas nuevas adquisiciones Repsol ha tomado
participacion en mas de 20.000 Km2 de nueve dominio minero. En Venezuela, la
compania adquirié los derechos para la explotacién del area Mene Grande.

Dentro de la estrategia de inversiones en 4reas de alto potencial, en Libia se
obtuvieron dos blogues exploratorios de 23.000 Km2 de gran interés en la
cuenca de Murzuq, proximos a la prolifica concesién NC-115 de Repsol que ya
produce 75.000 bep diarios.

Asimismo, destaca el comienzo de las actividades exploratorias de Repsol
en el bloque Baiganinsk, en Kazajstdn, un rea de 10.000 km2, y el acuerdo para
adquirir una participacién en Angola en un nuevo dominio minero en un bloque
de aguas profundas adyacente a los importantes descubrimientos realizados
recientemente en el drea.

El ejercicio 1997 se ha caracterizado por una mayor actividad exploratoria.
La estrategia de exploracién desarrollada ha permitido alcanzar un ratio de éxito
en sondeos del 30%.

Durante 1997 se han efectuado un total de 54 sondeos exploratorios de los
cuaies 19 han resultado positivos y 3 estin en evaluacion. Se han realizado
descubrimientos en Egipto, Espafia, Reino Unido, Extremo Oriente, Argentina y
Venezuela. Ademis, al final del ejercicio, se encantraban en perforacion otros seis
sondeos; tres en Egipto, uno en N.W lava, uno en Bolivia y otro en Venezuela .

Por paises, Egipto sigue concentrando una gran actividad de perforacion,
debido a la significativa implantacion de la compafia en el pais. Entre los
principales éxitos conseguidos en esta zona se encuentran los diversos
descubrimientos de gas y condensado en la concesion Khalda en el desierto
occidental de Egipto (Shams-2X, Falak West-1) , los descubrimientos de petréleo
en la concesion North East Abu Gharadig, y el sondeo Komombo en el Upper
Egypt que demuestra la generacion de hidrocarburos en un irea considerada de
alto riesgo exploratorio.

En otras zonas resalta el descubrimiento de gas realizado en el Bloque B de
Vietnam, actualmente en fase de evaluacion, y un nuevo sondeo en el campo

Buckiand en el Reino Unido, que incrementa sus reservas probadas y confirma su
comercialidad.

Por otro lado en Argentina, a través de Astra, se han realizado varios
descubrimientos en la cuencas Neuquina, Cuyana y Austral, destacando tres
realizados en ésta ultima (Santa Cruz i) donde en el ultimo sondeo, durante las



pruebas de produccién realizadas a primeros de 1998, se ha obtenido un caudal
superior a los 3.500 barriles diarios de petréleo.

En Espaia, entre los resultados positivos, destaca el sondeo Boquerdn 1,
por su capacidad de produccién y el muy favorable impacto econdmico, derivado
de su alto margen.

En Venezuela, también a través de Astra, se descubrié el yaciriento Cerro
Pelade; cuyo-desarrollo-acelerado ha permitido iniciar su produccion en 1997,

Perspectivas

En los préximos ejercicios, con el fin de incrementar el peso de la actividad,
la compafiia continuara invirtiendo tanto en la exploracién como en la adquisicién
de activos en zonas geograficas con un aito potencial, que ademads, mejoren la
posicion competitiva de la empresa. Para ello, se llevars a cabo una estrategia
centrada en el desarrolio de los grandes proyectos en curso que aseguran el
incremento de la produccién en los préximos afios y en la exploracién de zonas de
bajo y medio riesgo.

El incremento de la actividad provendra en el futuro de los campos con
mayor margen ( Murzuq en Libia, Harding en el Mar del Norte, adquisiciones en
Latinoamérica y el yacimiento de gas Tin Fouyé Tabankort en Argelia, entre
ofros). Estas perspectivas se emmarcan dentro de la politica de Repsol de
concentracion en dreas estratégicas.

En los proximos cinco afios la compafiia tiene previsto invertir del orden de
580.000 millones de pesetas en esta actividad, De esta cantidad, un volumen en
torno a los 217.000 millones de pesetas, se destinar a Latinoamérica.

Esta estrategia conllevara un crecimiento econémico de la actividad y un
aumento de su peso en la generacién de los recursos de |a compafia.
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REFINO, DISTRIBUCION Y MARKETING

Repsol se situa entre las principales compafiias europeas de distribucion y
produccion de productos petrolfferos. Su capacidad de destilacion de crudo
representa el 59% de la instalada en Espafia. A las ventajas competitivas
derivadas de [a estratégica ubjcacion de sus refinerias, se une la aficiencia de
la red logistica y su ampliared de: istribucion. En el dmbito internacional, Ia
presencia de Repsol se ha extendido principalmente en Latinoamérica.

Significativo incremento de los resyltados

El resultado operative y los ingresos de refino, distribucion y marketing han
aumentado de manera significativa en este ejercicio. El resuitado operativo en
1997 ha ascendido a 110.824 millones de pesetas, un 36,3% mds que e ejercicio
anterior, mientras que los ingresos operativos han superado los 2,4 billones de
pesetas, un 14,9% superiores a los de 1996,

La favorable evolucion de los margenes internacionales de refino en 1997,
un 30% superiores a los de 1996, ha sido uno de los factores que mds
positivamente ha influido en la consecucion de estos resultados. A esta mejora
también han contribuido fa apreciacién dél ddlar respecto de la peseta, la mejora
de los margenes comerciales y el excelente comportamiento de las operaciones de
refino y marketing en Latinoamérica.

Mayores inversiones en la_i

€ tejora de los procesos y los productos y
adaptacién a la normativa medis

ambiental

Durante 1997 las inversiones en el 4rea de refino, distribucién y marketing
han ascendido a 117.463 miliones de pesetas, lo que significa un incremento del
6,6%. frente a los 110.192 millones de pesetas dedicados en 1996,

De esta cantidad, algo mas de 44.700 millones de pesetas, han estado
destinados a las adquisiciones, a través de Astra, de participaciones en las
sociedades argentinas Eg3 y Refisan.

Por otro lado, durante el ejercicio 1997, Repsol ha seguido potenciando las
inversiones en sus refinerias dedicadas a ampliacion de la capacidad de conversion
y a adaptacion de sus instalaciones a las nuevas especificaciones comunitarias de
calidad de gasolinas y gaséleos de automocion.

Entre las ampliaciones destaca el inicio de los proyectos de incremento de
capacidad de las unidades de coquizacién de La Corufa y Puertollano.
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En cuanto a las inversiones de adaptacion de los productos a las exigencias
de calidad det mercado y nuevas especificaciones, han comenzado los proyectos
de fraccionamiento de nafta de FCC en La Corufa y Puertolfano. En la refineria
de Petronor se ha iniciado ef proyecto de adaptacion de las hidrodesulfuradoras
de gasoleos y la conversién de una de ellas a Mild Hydrocracker. Este proyecto
incluye la construccién de una nueva planta de hidrégeno y se encuadra dentro
de la reduccion de azufre en carburantes prevista para el afio 2000. Por otra
parte, han continuado las inversiones én la mejora del impacto medioambiental,
fundamentalmente, de incremento de la eficiencia de las plantas de azufre y
aquellas orientadas a disminuir los costes operativos.

En el area de marketing, las inversiones realizadas se han destinado,
principalmente, a fa vinculacion, modificaciones y mejoras de la red de estaciones
de servicio. A finales de 1997, ef Grupo Repsol contaba en Espafia con una red de
3.467 puntos de venta.

Positivos resultados de fa_inter acionalizacion de la_actividad de refino
marketing

La actividad de refino en Peri y Argentina ha obtenido muy buenos
resultados. Destaca la contribucién de fa refinera de La Pampilla en Perdl en su
primer ejercicio completo que consolida en los resultados de Repsol. La Pampilla
cuenta con una capacidad de produccién de 102.000 barriles diafios y su cuota de
mercado supera el 60% del irea metropolitana de Lima y casi el 45% de ia cuota
del mercado peruano. Desde su adquisicién la refinerfa peruana ha alcanzado
unos altos margenes y niveles de destifacién. En la refineria de La Pampilla
participan varias empresas internacionales del sector del petréleo, siendo Repsol,
en su calidad de operador técnico, quien gestiona la sociedad.

En Argentina, a través de Astra, Repsol controla el 93,8% de la empresa
Eg3 que dispone de una refineria en Bahia Blanca, con capacidad de refino de
30.500 barriles diarios. Repsol, también, cuenta con participaciones minoritarias
en las refinerias Refisan y Refinor con capacidades de refino de 36.500 y 34.500
barriles diarios, respectivamente.

Por otro lado Repsol ha continuado incrementando su actividad comercial
en Latinoamérica durante 1997. En Argentina, tras las adquisiciones en Eg3 vy
Refisan, participa en tres redes con un total de mds de 700 estaciones de servicio,
lo que supone una cuota del 15% del mercado argentino. En Perd, Repsol cuenta
con 52 estaciones de servicio, un 5% de este mercado. En Ecuador, Repsol posee
58 estaciones de servicio, lo que significa un 8% del mercado de este pais.
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Magnitudes fisicas

Los aprovisionamientos de crudo realizados por Repsol en Espafa
ascendieron a 43,9 millones de toneladas (Mt), de los que 37,6 Mt se destinaron
al sistema de refinc y 6,3 Mt a su comercializaciéon en los mercados
internacionales. Las ventas en el mercado espafiol fueron de 24,2 Mt de
productos, mientras que las ventas fuera de Espafia ascendieron a 10,3 Mt.

Las refinerias de Repsol en Espafia procesaron un total de 31,9 Mt de
crudo y de 2,7 Mt de otras materias primas, lo que representa una capacidad de
utilizacion del 86,2%, miertras que las unidades de conversién funcionaron por
encima del 98% de su capacidad nominal,

En Latinoamérica, el crudo procesado en la refineria peruana de La
Pampilla fue de 4,3 Mt. En Argentina, en la refinerfa de Bahia Blanca de Eg3, el
crudo procesado alcanzoé los 1,5 Mt, de los cuales 0,5 Mt corresponden al periodo
septiembre - diciembre, en- el-gue esta compafiia consclida en- les resultades-de-
Repsol. Refisan procesd 1,4 Mt y Refinor 0,8 Mt.

Aumenta la utilizacion de la red logistica

CLH (Compaiiia Logistica de Hidrocarburos) ha continuado en el ejercicio
dando servicio a la gran mayoria de los operadores que actdan en [spafia, con
tarifas competitivas, y estd completando un programa de racionalizacién que la
colocara con claridad como la empresa mas eficiente del sector en Europa.

En 1997 se ha prestado servicio a 18 operadores. Su actividad se ha
incrementado en un 1,4% para el conjunto de productos y mercados. Los
suministros de productos claros han aumentado durante el ejercicio 1997 un 3%
respecto al afio anterior. Las entregas de productos petroliferos realizadas para
atender los mercados terrestre, maritimo y de aviacidon han alcanzando los 31
millones de toneladas.

El entorno de la actividad logistica se ha visto afectado por la regulacion
de las condiciones de acceso a terceros a las instalaciones fijas de recepcion,
almacenamiento y transporte de productos petroliferos, asi como por la obligacion
de comunicar los precios a la Administraciéon para la utifizacion de dichas
instalaciones. Paralelamente, CLH ha procedido a la ordenacion contractual de
todos los servicios prestados a los operadores.

El volumen inversor de la actividad logistica ha ascendido a 7.315 millones
de pesetas, lo que supone un incremento del 5.6% respecto al ejercicio anterior.
De ellos, el 58% se ha destinado a la mejora y modernizacion de las instalaciones
de almacenamiento. En este sentide destacan el comienzo de las obras de la
nueva instalacion de Alicante, la remodelacidn y adaptacidon de la capacidad de
almacenamiento a las necesidades operativas y estratégicas - de fueldleos a
productos claros y para distintas calidades de gasdleos-, asi como la
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modernizacion del “dispatching” de plantas. Por otro lado, ademas de las
inversiones en la mejora de los sisteras de seguridad industrial y de proteccién
medioambiental, se han invertido cerca de 600 millones de pesetas en la
construccion de nuevos hidrantes para el abastecimiento de aeronaves en los
aeropuertos de Malaga, Barcelona, Paima de Mallorca y Madrid.

También se ha puesto en marcha la primera planta de recuperacion de
vapores en la instalacién de CLH en Sevilla para mayor proteccion del medio
ambiente, y han comenzado las obras para mejorar la capacidad de transporte en
la red de oleoductos y la construccién de nuevos tanques de almacenamiento.

Efectos positivos de la politica comercial: mayores ventas

En Espafia los margenes de comercializacion de los principales productos
petroliferos se han incrementado durante este ejercicio. La compafiia ha
continuado con una politica comercial competitiva, de descuentos sobre precios
maéximos y descuentos selectivos de precios, en especial en la gasolina sin plomo.
Con esta medida se pretende impulsar el consumo de este tipo de carburante
dado el gran potencial de crecimiente que presenta en Espafa.

El aumento en la venta de productos petroliferos ha reflejado tanto el buen
comportamiento de la demanda de algunos productos como la politica de la
compaiiia de suministrar no solo a ta propia red, sino tambiéna a otros operadores.
Por todo ello, el incremento de las ventas en Espafia ha sido del 3,5% en gasolinas
y el 7,7% en gasdleos y kerosenos de aviacion.

Calidad y servicio, productos para la fidelizacion de los clientes

Repsol ha continuado trabajando para incrementar la calidad e innovacién
de sus productos. Durante 1997 la compafiia ha impulsado una campana de
informacion para favorecer el consumo de la gasolina "Eurosuper”, la 95 sin
plomo, por ser el carburante mas ecoldgico y econémico. En cuanto a productos
novedosos, Repsol ha desarrollado una gama de aceites lubricantes de bajo TBN,
que resuelven los problernas tipicos de los motores marinos al ser compatible con
fueloleos de bajo contenido en azufre También, ha lanzado una nueva gama
“Moto" con productos y envases dirigidos a este sector y disenada para cubrir las
exigencias y necesidades de los motoristas.

Por otro lado, Repsol ha obtenido la certificacion de calidad del Lloyds
Register Quality Assurance en el ambito del aprovisionamiento, comercializacion y
gestion de la distribucién de fueldleos, de acuerdo con la norma UNE-EN 1SO
9002/94. Esta certificacion acredita el sistema de calidad de Repsol, desde la
instalacién hasta el cliente, incluido el servicio de asistencia post-venta al mismo.
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El proposito de Repsol es transformar el concepto de estacion de servicio,

pasando dei tradicional de gasulinera al mas moderno de punto de venta global-

con nuevos servicios a disposicion del usuario. En esta linea ha firmado un acuerdo
de colaboracion con el Corte Inglés para la creacidon de una empresa comin que
acometa el desarrollo y la gestion de estaciories de servicio de alta calidad. Otro
de los proyectos que destacan, en este area, es el de las tiendas “Sprint”, que se
encuentran ya en funcionamiento, Ya en 1998, se ha presentado la nueva
estacion de servicio Repsol disefiada por Sir Norman Foster, que contempla un
disefio rupturista en el que la imagen tradicional de la marca en estacidn de
servicio se materializa por medio de formas arquitectonicas,

Por otro lado, a lo largo de 1997, se ha potenciado el monfaje del sistema

de gestion de carburantes “Telemat" en la red de estaciones de servicio y en
instalaciones de clientes directos.

Perspectivas, crecimiento y mayor internacionalizacién de la actividad

Las perspectivas econdmicas de la actividad son sélidas, con crecimiento
tanto de sus magnitudes fisicas como econdmicas. Repsol en el mercado espafiol
cuenta con unos costes muy competitivos frente a otras empresas del sector. Por
tanto, los 6ptimos resultades de la nyeva politica de precios, unida a la eficiencia
de la red logistica y la ventaja.competitiva derivada de la ubicacion estratégica de
las refinerias de Repsol permiten asegurar of crecimiento futuro de esta actividad _

A finales de 1997 el Cobierno ha remitido a las Cortes el proyecte de Ley
de Hidrocarburos que regula tas actividades de refino, transporte,
almacenamiento, distribucién y comercializacion de productos petroliferos desde
una perspectiva de mayor liberalizacion, suprimiendo preexistentes autorizaciones
para el ejercicio de la actividad. Los precios de los productos seran libres, por lo
que desaparecera la formula de precios maximos para los productos que
actuaimente la mantienen.

Por otro lado, la consolidacién de la actividad de Repsol en este negocio en
Latinoameérica permite afrontar el futuro en una posicién favorable en los paises
en los que la compafiia esta presente.

Las inversiones previstas en este area para los proximos cinco afos
ascienden a mas de 450.000 millones de pesetas. De esta cantidad, la mayor parte
estara dedicada a ampliaciones de capacidad de conversion, mejora de la calidad
de los productos, adaptacion de las instalaciones a normas internacionales en
materia de seguridad y proteccién al medio ammbiente, asi como a la construccién
de nuevas estaciones de servicio, fortalecimiento del wvinculo y distintas
modernizaciones y mejoras en la red de ventas. El resto, alrededor de 100.000
millones de pesetas, se invertird en el incremento de la productividad de las
refinerias de Per( y Argentina y en la expansion de las redes de comercializacion
en Argentina, Per( y Ecuador
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QUIMICA

£n el drea quimica Repsol es lider en Esparia y su actividad es una de las
mds rentables de Europa. La politica de racionalizacion ¥ 12 integracion entre
el refino y la quimica bisica y derivada sitian a la compafiia en una buena
posicion competitiva para afrontar los ciclos propios de este negocio.

Mejora de los resultados

El resultado operativo del ejercicio ha ascendido a 28.379 millones de
pesetas, lo que representa un erecimiento del 17.9% sobre el afio anterior. Los
ingresos operativos se elevaron a 198.376 millones de pesetas frente a los
172.238 millones de pesetas de 1996, a pesar de una reduccién del 9% en el
volumen de toneladas vendidas. La disminucion de esta magnitud obedece
fundamentalmente a la parada de la planta de olefinas de complejo de Tarragona
para mantenimiento plurianual v ampfiacion de capacidad y la parada de la planta
de acrilonitrilo por problemas operativos en el sistema de alimentacion eléctrica.

Estos resultados se producen en un afio en el que los margenes de la
quimica basica han evolucionado positivamente en toda Europa, mientras que los
de la quimica derivada han permanecido, en general, en un nivel algo inferior a
los de 1996.

El cash-flow operativo generado por la actividad ha ascendido a 35.924
millones de pesetas, cifra un 20,7% superior a la de 1996. £ crecimiento
experimentado en el cash-flow es superior al del resultado operativo debido
principalmente a la entrada en operacién de nuevas plantas y ampliaciones de
capacidad, asociado a la revalorizacién de activos realizada en el ejercicio.

En 1997 la produccién bruta del area petroguimica basica ha ascendido a
1.498.000 toneladas y la de petroguimica derivada a 1.520.000 toneladas.

Al finalizar el afio, las ventas en petroguimica bésica han alcanzado las
548.000 toneladas y las de derivada han ascendido a 1.198.000 toneladas.

Gran esfuerzo inversor en negocios estratégicos

Las inversiones realizadas en este drea han ascendido a 28.040 millones de
pesetas, un 3,5% superiores a las de 1996, Principalmente se han destinado a
proyectos de ampliacién de capacidad, tanto en petroquimica basica como
derivada. El volumen inversor del ano 1997, al igual que el de 1996, es muy
superior al de ejercicios anteriores, lo que confirma el camino de crecimiento
iniciado en los negocios estratégicos,

El proyecto mas relevante ha sido la puesta en servicio de la nueva planta
de polipropileno en Tarragona, con una capacidad nominal de 190.000
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toneladas/afo, con lo que la capacidad total de Repsol para producir
polipropileno asciende a 385.000 toneladas al afio, un 57% de la instalada en
Espafia. La nueva planta ha supuesto una inversién de mds de 16.000 millones de
pesetas. Su produccién convierte a Repsol en el primer fabricante espafiol de
polipropileno.

También en Tarragona ha conduido en este ejercicio la ampliacién en
33.000 toneladas de la planta de polietilenc de baja densidad (PEBD) vy la
ampliacién del cracker de etileno, que incrementa la capacidad de la planta hasta
las 550.000 toneladas at afio. Adernas, en el marco de la politica general de
mejoras de la eficiencia energética, destaca la finalizacion en 1997 de una nueva
unidad de cogeneracion de 68 MW de potencia, que contribuiré a optimizar los
costes de produccion y a situar el complejo de Tarragona en una posicion
competitiva muy favorable.

Asimismo, en consonancia con la estrategia de crecimiento en los
productos de mayor valor afiadido , se ha puesto en marcha en Santander una
ampliacién de produccién de caucho termoplastico (SBS) de 10.000 toneladas al
afio. Esta inversién consolida la favorable posicion competitiva que Repsol
mantiene en cauchos de alto valor afiadido.

El esfuerzo inversor realizado en el ejercicio culminard en los primeros
meses de 1998 con la puesta en servicio de una nueva planta de cauchos
hidrogenados en Santander. Esta instalacion convierte a Repsol en uno de los
primeros productores mundiales de un producto con un elevado nivel de
crecimiento.

Asimismo, durante 1998, entraran en servicio las ampliaciones de polioles
en Puertollano y de metil metacrilato en Tarragona.

Futuro de rentabilidad y competitivida

Repsol ha realizado una apuesta decidida de futuro por el desarrollo de su
negocio quimico. En los préximos cinco afios estdn previstas inversiones en este
drea de alrededor de 120.000 miltones de pesetas. Mediante estas inversiones,
Repsol reforzard su actual pesicién de liderazgo en la industria quimica espafiola y
consolidard la masa critica necesaria para mantener una posicién competitiva en
Europa.

Entre los proyectos futuros destacan las inversiones que ya han comenzado
en Tarragona, en el nuevo complejo de éxido de propileno y estireno. Con una
inversion prevista de 81.000 millones de pesetas, las nuevas plantas entraran en
funcionamiento en el segundo semestre de 1999. Las capacidades de produccién
seran de 150.000 toneladas/afio para el éxido de propiteno y de 340.000
toneladas/ario para el estireno. Adicionaimente, el complejo incluye unidades de
derivados - principalmente polioles y glicoles propilénicos - asi como una planta
de cogeneracion de 90 MW de capacidad. Esta inversién permitira a Repsol
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triplicar su capacidad productiva de oxido de propileno y estireno, con una
tecnologia de la que solo disponen tres empresas en el mundo.

Con estas inversiones el drea quimica mantendrd, como media a lo largo
del ciclo petroquimico, una apertacién de entre un 10 -12% al conjunto del
Grupo Repsol. Estas inversiones permiten a la cempaiifa dar un paso decisivo para
la consolidacién de su negocio petroquimico, que se encuentra enire los més
rentables del sector.

Para lograr este objetivo las cuatro lineas estratégicas de esta actividad
seguiran siendo: el crecimiento en los negocios que forman el nicleo de la
actividad quimica, la maxima integracién entre refino y quimica basica y derivada,
la reduccién de costes e incremento de la productividad, y el incremento del peso
relativo de las especialidades frente a los productos “commeodities”
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GAS Y ELECTRICIDAD

La actividad ha continuado su tendencia creciente tanto en GLP como en gas
natural. £l desarrollo de nuevos mercados, espécialmente en Latinoameérica, y
la consolidacion de estas dos dreas de negocio, ademds del avance en los
proyectos de generacion eléctrica integrindolos con produccion propia de
£as natural, han caracterizado este &jercicio.

La climatologia y la congelacién de los precios del GLP reducen los
resultados de la actividad

El resultado operativo de la actividad ha ascendido a 50.321 millones de
pesetas, frente a los 62.629 millones de pesetas obtenidos en 1996. La
disminucién de los resuttados ha estado: principalmente motivada por dos factores:
la congelacién de los precios del GLP durante fos siete primeros meses del afio,
que ha disminuido el resultado-en unos 15.110 millones de pesetas, y las suaves
temperaturas del invierno de 1997 que han afectado tanto a las ventas de GLP
como a las de gas natural para uso deméstico.

Los ingresos operativos se han elevado a 402.950 millones de pesetas, un
20,5 % superiores a los registrados en el ejercicio anterior.

GLP: Moderada disminucion de ias ventas en Espaiia

El area de GLP ha alcanzado un resultado operativo de 12.159 millones de
pesetas, lo que supone una disminucion del 51% respecto al afio 1996. La
reduccion de los resuitados se ha produtido como consecuencia de la disminucién
de las ventas de Repsot Butano provocada por la anormal climatologia en Espafia
y. sobre todo, por la no medificacion de los precios de venta durante los meses de
enero a julio, que deberian haber reflejado en el precio de venta final los fuertes
incrementos en los costes de la materia prima y el flete. Tras la descongelacién, los
margenes de la actividad se han normalizado de nuevo.

Las ventas totales de GLP de Repsol Butano han ascendido a 2,4 millones
de toneladas, lo que representa una disminucién del 2,7% respecto a 1996. En
GLP envasado las ventas han descendido un 4,3%, mientras que las de granel lo
hicieron en un 6%. En el segmento de GLP canalizado las ventas han sido las
mismas que en 1996, pese a la captacién de mas de 30.000 clientes, lo que refleja
la influencia de la anormal climatelogia. A pesar de las menores ventas en Espafia,
el incremento del precio medio de este combustible y la expansion de las ventas
en Latinoamérica y en otros mercados, han permitida que los ingresos operativos
de la actividad de GLP se hayan incrementado un 10,9% respecto a 1996,
alcanzado {os 199.275 millones de pesetas.
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Durante 1997 Repsol ha realizado inversiones en el drea de GLP por
importe de 27. 318 millones de pesetas.

Internacionalizacién de la actividad de GLP

Ourante 1997 ha continuado el proceso de expansion del Grupo en
Latinoamérica mediante la adquisicién de nuevas compahias. En el drea de GLP, la
operacion mas importante ha sido a compra, a través de Astra, de las compaiifas
Algas y Poligas Lujan, sociedades dedicadas al almacenamiento y la distribuciéon de
GLP. Algas es una de las principales compaiiias del sector en Argentina, con una
cuota de mercado del orden del 14%.

En Per(, a través de Solgds y Rimac, Repsol ha aumentado las ventas de
manera significativa, hasta las 137.000 toneladas. Asimismo, destaca que en 1997
se ha producido la fusion de las compadias Solgas, Rimac y Energds con el fin de
optimizar la utilizacion de sus recursos. Para consolidar su expansion en el area de
GLP, esta previsto proceder a ia modernizacion de las instalaciones, la mejora de
los canales de comercializacion y el desarrolio de las redes de propano canakizado.

En sus dos principales mercados europeos, Francia y Portugal, Repsol ha
registrado unas ventas de GLP de 4.400 y 34.800 toneladas, lo que supone un
aumento del 104% y del 41% respectivamente.

Consolidacién de las nuevas lineas de negacio

En Espaia la presencia de Repsol sigue consolidindose en nuevos
mercados con alto valor aRadido, como los del gas canalizado y “plan
personalizado”. Con el fin de ofrecer al cliente un servicio de calidad, ha lanzado
en 1997 la marca “Repsol Gas™ para promover, extender y mejorar el servicio de
gas propano en depésito y canafizado. La estrategia de “Repsol Gas"” consiste
tanto en desarrollar su negocio en sus mercados tradicionales (industria,
automocion y residencial) como en fomentar la utilizacion del gas canalizado en
otras aplicaciones como cogeneracion o aire acondicionado. Esta linea de negocio
dispone ya de una importante red logistica y comercial. Comprende 23 centros de
almacenamiento, 8 direcciones territoriales , 22 dreas comerciales y el servicio de
atencion al cliente. Actualmente suma mas de 315.000 clientes que consumen
mas de 630.000 toneladas ai afio de gas propano. La mayor parte de ellos, unos
285.000 clientes, pertenecen al mercado residencial, donde en 1997 las ventas
superaron las 65.000 toneladas de propano para los clientes individuales y las
121.000 toneladas a través de canalizado. En el sector de industria y servicio,
“Repsol Gas" ha registrado cerca de 20.000 clientes y unas ventas de 410,000
toneladas al afio de gas propano, mientras que en el mercado de automocidn, un
area con grandes perspectivas, cuenta con 40 puntos de suministro y 10.000
clientes a los que vendi6 34.000 toneladas de este combustible en 1997
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La canalizacion de poblaciones es uno de los principales proyectos de
futuro de “Repsol Gas”. Un servicio con el que pretende llegar a poblaciones
alejadas de la red de gasoductes, contribuyendo al desarrolio industrial y urbano
de estos nacleos. El afo 1997 se ha cerrado con 50 municipios en explotacion y
5.460 clientes, mientras que en otres 141 municipios cuentan ya con la concesién
administrativa para iniciar en breve el suministro. En los préximos afios “Repsol
Gas"” prevé invertir 40.000 millones de pesetas y alcanzar un suministro de
750.000 toneladas anuales a mas de 600.000 dientes

Area de gas natural: ligero incremento de los resuftados

En el drea de gas natural el resultado operativo ha ascendido a 38.162
millones de pesetas, un 1% superior al del ejercicio 1996. El moderado
crecimiento de los resultados ha estado provocado por unas condiciones climaticas
adversas, dadas las suaves temperaturas registradas en inviemno en Espafia y
Argentina. También, ha estado influido por fa disminucion del margen promedio
unitario en Espafia, provocade por:el decalaje-entre los precios de compra y venta
y por la reestructuracion de las tarifas industriales. Asimismo, las amortizaciones
han crecido un 59% comeo consecuencia de la actualizacion de balances y de la
puesta en servicio del Gasoducto Magreb - Europa. Todos estos efectos han sido
compensados por la fuerte expansion de las ventas al sector industrial y de
centrales térmicas en Espafia.

Gran esfuerzo inversor y comercial

A lo largo de 1997 se ha continuado realizando un importante esfuerzo
inversor y comercial en este rea, tanfo en Espafia como en Latinoamérica. £l
numero de clientes doméstico - comerciales, atendidos por el Grupo Gas Natural
en términos consolidados, superd los 4.120.000. La mayoria, 2.757.000 dientes,
se encuentran en Espana donde el incremento ha sido del 7%. En Argentina, se
han alcanzado 1.076.000 clientes, un 4% mas que en 1996, Bl resto se reparte
entre las distribuidoras de gas de México, Colombia y Brasil. También hay que
destacar, que Repsoi, a través de Astra, tiene una importante presencia en
Metrogas, companfa que distribuye gas natural a mas de 1.800.000 clientes en la
zona sur de Buenos Aires.

En total, las ventas de gas, consolidando todas las nuevas participaciones
del Grupo Gas Natural, han crecido un 27,3%, elevandose hasta los 146.974
millones de termias, realizandose un 16,4% de estas ventas en Latinoamérica. Las
ventas al sector doméstico - comercial han crecido ligeramente hasta los 28.323
millones de termias, ya que, a pesar del incremento en el numero de clientes, las
altas temperaturas invernafes en Espafia y Argentina han ocasionado una
disminucion del consumo unitario. £n el sector industrial la demanda ha
evolucionado favorablemente hasta los 85.381 millones de termias, registrandose
en Espana incrementos del 23%. £n el resto de mercados, incluido el de
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generacion eléctrica, las ventas para materia prima y a otros distribuidores, la
demanda ha alcanzado los 33.270 millones de termias.

Las inversiones en el area de gas natural han ascendido a 81.350 millones
de pesetas. En su mayor parte, se han destinado a la mejora y ampliacion de las
redes, plantas de produccién y almacenamiento e instalaciones domiciliarias. El
resto, 26.128 millones de pesetas, carresponden, principalmente, a la adquisicion
en Latinoamérica, por parte de Cas Natural, del 39,2% de Gas Natural ESP en
Bogotd, Colombia, y a la compra de las participaciones del 18,9% y 25,1% en
CEG y Riogas en Brasil, respectivamente.

Diversificacion y optimizacion de las fuentes de suminist

Repsol ha continuade durante 1997 reforzando y diversificando sus fuentes
de suministro. La principal fuente de aprovisionamiento de gas natural al mercado
espafol ha sido el Gasoducto Magreb - Europa que en noviembre de 1997
cumplié su primer afio completo y transporté un total de 47.297 miliones de
termias. Este proyecto, de caracter estratégrco tanto para Espafia como para el
resto de Europa, es fundamental para la diversificacién de los aprovisionamientos
energéticos de todo el continente. La primera fase del gasoducto transportara,
antes del afio 2000, cerca de 10.000 millones de m3 de gas natural, y permitira
atender satisfactoriamente el crecimiento de la demanda de gas natural previsto
para Espafia y Portugal. .-

Por otro lado, la politica de diversificacion de los suministros también se ha
aplicado al gas natural ficuado. Desde Libia, Argelia, Qatar y Abu-Dhabi han
llegado cargamentos de gas natural licuado (GNL) transportados, por primera vez,
en buques metaneros de 130.000 m3, lo que optimiza y flexibiliza el sistema
gasista del Grupo, uno de los mas eficientes de Europa,

Ademads, a través de la compania Atlantic LNG, Repsol participa con un
20%, en la construccion de una planta de licuefaccién de gas natural en Trinidad
y Tobago. El proyecto procesard el gas de la zona para enviarlo a los mercados
americano y europeo. Con una capacidad de tres millones de toneladas/afio, la
planta se prevé que entre en explotacion en 1999. La inversion asciende a 1.000
millones de dolares. Enagas tiene suscrito un contrato para fa compra del 40% de
su produccion.

Expansién en Latinoameérica

Repsol, directamente y a través de Gas Natural, ha proseguido su objetivo
de competir en este continente por las concesiones de gas ofrecidas a concurso
dentro de su estrategia de expansion en el mercado de distribucion de gas natural.

En Meéxico, la compaifia ha obtenido la concesion para la distribucién de
gas natural en el drea de Toluca, una zona con una poblacidon de 700.000
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habitantes, que constituye el pulmadn industrial de México DF y es paso obligado
del gasoducto que alimenta la capital mexicana. Tras esta adjudicacién, la
compania distribuye este combustible en las areas de Toluca, Nuevo Laredo y
Saltillo.

En Brasil, el Grupo Gas Natural, junto con un consorcio formado por otras
comparifas, ha resultado adjudicatario de la privatizacién de las compafiias
brasilefias de gas Companhia Estadual de Gas (CEG) y Riogas, encargadas de la
distribuciéon de gas natural en el drea metropolitana y en el estado de Rio de
Janeiro, con mas de medio millén de clientes. La operacion permite al consorcio el
control del 56,4% de CEG y el 75% de Riogas. Gas Natural participa con un
33,5% en el consorcio, mientras que Pluspetrol Energy, filial de Astra, controla un
4%.

En Colombia, Gas Natural e lberdrola han adquirido el 53,7% de la
compaiia Gas Natural ESP, distribuidora de gas natural en Santa Fe de Bogota.
Esta empresa es la primera distribuidora del pafs y una de las cuatro mayores del
subcontinente latinoamericano, con cerca de medio millén de dientes.

En Argentina, Repsol estd presente en la distribucion de gas natural en
Buenos Aires a través de Metrogas y Gas Natural BAN.

Generacién eléctrica: la integracién como estrategia prioritaria

Dentro de la estrategia global de Repsol, uno de sus principales objetivos
en Espafia y Latinoamérica es la generacién eléctrica, integrandola verticalmente
con produccion propia.

En Espadfia, con el objetivo de avanzar hacia una mayor integracion vertical
en el gas natural, se ha firmado un acuerdo entre Repsol e Iberdrola que establece
las bases de una amplia cofaboracién entre dichas compafifas para participar al
50% en todos los proyectos energéticos en el campo de la cogeneracidn y
generacion con gas natural y residuos de refineria, asi como proyectos en el
exterior, especialmente en Latinoamérica, a través de yacimientos de gas, que
aseguren el abastecimiento de este combustible para la generacion eléctrica. El
desarrollo de este acuerdo estratégico prevé la instalacién en Espafia de
aproximadamente 3.000 MW

En Latinoamérica también se esta dando relevancia a las inversiones en la
cadena de gas. En generacidon eléctrica, a través de Astra, Repsol participa en
cuatro proyectos de generacion eféctrica con gas en Argentina y uno en Chile. La
potencia total instalada de estos proyectos en el momento de su finalizacion, en
1999, superara los 2.500 MW,

En Argentina, Repsol, a través de Astra, esta presente en las siguientes
centrales: Dock Sud en Buenos Adres, actualmente en construccion, que a su
finalizacién contard con una potencia de 774 MW, Tucumin con 289 MW de
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potencia operativos en estos momentos y 440 MW previstos para mediados de
1998, San Miguel de Tucuman con 115 MW y una ampliacion prevista de 340
MW y Filo Morado con 63 MW ya operativos.

Asimismo, Repsol, a través de Astra, ha ejercitado su opcidn para adquirir
un 20% del consorcio Gasoducto Atacama, que une los campos del norte de
Argentina con el norte de Chile. Este es un proyecto de transporte de gas y de
generacion de energia eléctrica, que prevé la puesta en marcha, a principios de
1999, de una central de 720 MW en el norte de Chile.

Perspectivas, un negocio creciente y en ex

Las inversiones totales previstas en este rea, para los proximos cinco afios,
ascienden a 520.000 millones de pesetas. Esta cantidad estard fundamentalmente
destinada a las actividades de generacién de energfa eléctrica y la distribucion de
gas natural.

En el proximo afio, el crecimiento del resultado operativo de la actividad de
GLP aportara por si solo un 10% de crecimiento global al Grupo, dado que la
congelacién de los precios acabé en agosto de 1997, y de este modo vuelve a
funcionar la formula “cost plus” de fijacién de precios, que devolverd el margen
habitual al negocio. Las actuaciones futuras continuaran en la linea de reduccién
de costes, mejora de la productividad y desarrollo comercial encaminadas a la
consolidacion de la compafifa e internacionalizacion de la actividad en
Latinoamérica.

El negocio del gas natural seguira creciendo, dado el mayor peso que este
combustible va tomando en el mapa energético espafiol e internacional.

Lla estrategia de Repsol en ambos mercados es dar prioridad a las
operaciones que fomenten la integracion de la cadena gas - electricidad
(produccién de gas natural, transporte y distribucion, y generacion de energia
eléctrica a partir de gas natural). En este sentide, en el area de Latinoamérica, los
paises que presentan mejores perspectivas son Argentina, Brasil, Chile, Colombia y
México.
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ATUACION FINANCIERA

La estructura financiera de Repsol representa un ratio de deuda sobre
recursos permanentes del 31%. Para lograr esta estructura financiera, Repsol
procedio en octubre de 1997, a través de la sociedad filial Repsol international
Capital Ltd., a la colocacion en e mercado norteamericano de un volumen total
de 725 millones de délares mediante la emision de titulos perpetuos denominados
“guaranteed preference shares” o “acciones preferentes”. Cada uno de estos
titulos es de 25 dolares, cuentan con fa garantia subordinada de Repsol S.A. y
cotizan en la Bolsa de Nueva York.

Esta emision ha sido la primera realizada en el mercado norteamericano por
una empresa industrial espaficla y la segunda de mayor envergadura en el
mercado estadounidense llevada a.cabs por una compafia no norteamericana. La
rentabilidad obtenida por los poseedores de estos titulos es del 7,45%.

Con la obtencién de estos fondos perpetuos se contribuye al
fortalecimiento de la estructura financiera de Repsol, tras el gran esfuerzo inversor
llevado a cabo por la compaiiia, especialmente dirigido a consolidar y ampliar sus
actividades en sus areas de negocio en Latinoamérica.

... A finales de 1997 la deuda financera de Repsol ascendia a 548.483
millones de pesetas. La variacién que se ha producido en el endeudarmiento
durante 1997 ha sido la siguiente:

euda neta al 1 de enero de 1997 381.5
Cash-flow generado ' (327.646)
Emisidn de acciones preferentes (105.898)
Inversiones 507.766
Dividendos pagados 71.386
Otros origenes (85.113)
Otros efectos:

Diferencias de conversién 55.591
Consolidacién de nuevas compaias 50.852
Deuda neta al 31 de diciembre de 1597 548 483
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Las inversiones previstas para los proximos cinco afios, que la compafia
espera financiar con fondos generados por sus operaciones. son por areas de
actividad y zonas geograficas las siguientes -

POR AREAS DE ACTIVIDADES = PORZONAS GEOGRAFICAS
Exploracién y produccién 580 Espafa y resto del mundo 1.205
Refino y marketing 450 Latinoamérica 465
Quimica 120

Gas 340

Generacién de electricidad 180

TOTAL 1.670 TOTAL 1.670
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RECURSOS HUMANOS

El afio 1997 ha supuesto la consolidacidn de la actividad internacional del
CGrupo Repsol, y por tanto, la incorporacion de un nimero significativo de
personas a las compaiiias participadas en Latinoamérica.

Asimismo, la continua adaptacién de los progresos tecnoldgicos a nuestras.

actividades y el entorno cada vez mas competitivo han obligado a seguir
implantando mejoras en nuestros procesos de gestién. Mediante la conjuncién de
las personas, las tecnologias y los procesos, la gestién de los recursos humanos ha
estado un afio mas orientada a conseguir los objetivos estratégicos del Grupo.

Las actividades tendentes a la mejora de la competitividad han continuado
con la realizacion de estudios organizativos para mejoras de eficiencia y
productividad, haciendo mayor énfasis en el andlisis y redisefio de los procesos.

La compafiia ha proseguide, a través de los Planes de Incorporacion de
Titulados Jovenes, ampliando la plantifla con nuevos Técnicos Superiores de
distintas especialidades, que aseguran la adecuada renovacién de la misma y la
disponibilidad de las competencias requeridas. Asimismo, ha continuado con la
aplicacién de Sistemas de Evaluacién de Potencial - como base de planes
individuales de desarrollo - y con las acciones de movilidad funcional e
interempresas.

Los Planes de Formacién han continuado avanzando en las siguientes lineas
de actuacion: el fortalecimiento de una cultura y un estilo directivo comunes
dentro del Grupo y el apoyo a la implantacién de las nuevas tecnologias y
herramientas ofimaticas, asi como la actualizacién y desarrollo de las competencias
técnico - comerciales.

Todo ello ha servido para ampliar las opartunidades de los empleados del
Grupo y asegurar la disponibilidad de los recursos requeridos en cada momento.

En relacién con los trabajadores ha sido especialmente relevante la firma
del Acuerdo Marco con los sindicatos de representacion mayoritaria en el conjunto
del Grupo Repsol. Este acuerdo puede considerarse un hito en la regulacion de las

relaciones laborales y- sindicales. Firmado- el 16 de- julic- de- 1997, supuso la:

culminacién de un creciente entendimiento entre los sindicatos y la Direccién que
permitird abordar conjuntamente los retos de la modernizacién a los que se
enfrenta la compadia.

Asimismo, otro hecho destacado fue la Oferta Piblica de Venta de
Acciones de Repsol, que incluia entre sus destinatarios a los empleados y jubilados
del Grupo. Esta colocacion de acciones, la mayor reatizada por la compafia a sus
trabajadores, contd una vez mas con una excelente acogida.
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INVESTIGACION Y DESARROLLO

Repsol destina una parte muy importante de sus recursos a este drea de
actividad. Alrededor de 240 personas se dedican en Repsol a la investigacion y el
desarrollo, un area a la que en 1997 se destinaron inversiones por un volumen
superior a 5.800 millones de pesetas. La investigacién es un capitulo prioritario
para que Repsol mantenga su competitividad en los mercados, y su perfil
innovador y puntero ante la aparicién de nuevas tecnologias.

En 1997 se ha incrementado significativamente la colaboracion con
distintas instituciones y Universidades en distintos proyectos de investigacién y
desarrollo, y se ha continuado liderando proyectos financiadas por fa Unién
Europea. Se han mantenido reuniones y contactos con Universidades y Centros
Pablicos de investigacion espafioles que han permitido desarrollar un “mapa
tecnolégico espanol”.

Acorde con este compromiso a largo plazo de desarrollo tecnologico de
productos y procesos, Repsol ha aprobado la construccion de un nuevo Centro
Tecnolégico, que agrupard tedas las actividades de investigacién, desarrolio
tecnologico y asistencia técnica, y supone una inversion superior a 10.000
miliones de pesetas.

Eficacia de los procesos industriales

Desde su creacién, Repsol esta acometiendo mejoras en todas las areas de
actividad, lo que le esta permitiende ofrecer a sus clientes servicios y productos de
mejor calidad, a la vez que se minimiza su impacto medioambiental.

En refino el incremento del ndmero de plantas piloto que reproducen
procesos industriales ha side uno de los avances principales desarrollados del drea
de procesos. Las actuaciones han comsistido en la mejora de los procesos de
conversién-y en-la adaptacion de nuestras plantas a las futuras especificaciones de
productos, mas restrictivas que las actuales en cuanto a calidad.

También en el area de quimica se han introducido avances en procesos,
tanto en la optimizacion de los existentes como en el desarrollo de catalizadores
para procesos actuales. Especialmente significativos son los resultados obtenidos
en catalizadores novedosos, que permitirdn poseer una tecnologia propia para las
futuras plantas, tanto en el area de policlefinas como en la de quimica derivada.

Nuevos desarrollos

£l balance en nuevos desarrolios de este ejercicio ha sido muy positivo, ya
que se han obtenido resultados favorables en los procesos iniciados afios atras.
Especialmente destacable es el desarrollo en el area de caucho de una nueva
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instalacion para la produccion de cauchos termoplasticos hidrogenados. También
han continuado intensamente los trabajes encaminados a la obtencion de varias
patentes, que posibilitaran la presencia de Repsol en el desarrollo de nuevos
catalizadores metalocenos.

Mejora de la calidad de los productes

Pensando en sus clientes y en el respeto al medio ambiente, Repsol ha
proseguido su investigacion en la mejora de las calidades de los productos
petroliferos. Asi, por ejemplo, se han comparado prestaciones y emisiones de
contaminantes de vehiculos alimentados con GLP y gaséleo, se han desarrollado
lubricantes avanzados y se han elaborado alternativas para reducir costes de
fabricacion de bases lubricantes. Asimismo, se han puesto a punto técnicas
novedosas que permiten la evaluacién de la calidad de ignicion de los fueléleos.

Se ha continuado desarrollando la tecnologia en frio de aplicacion de
mezclas asfalticas en carreteras, con excelente resultado en una carretera de alto
trafico. En Latinoamérica se han realizado pruebas para producir un asfalto
adecuado a las especificaciones del mercado chileno.

En productos derivados se han alcanzado éxitos relevantes en el desarrollo
de productos de mayor volumen y menor impacto medioambiental , sustitutivos
de productos actuales (coque, parafina. extractos) de peores caracteristicas
toxicologicas, mediante procesos protegidos bajo patente.

En quimica, de acuerdo con las normativas alimentarias, se han
desarrollado nuevas formulaciones de polipropileno. lguaimente, se han mejorado
grados comerciales de algunas aplicaciones de palietileno. En filmes agricolas,
gama de productos en los que Repsol tiene un liderazgo tecnologico reconocido,
se han desarrollado nuevos filmes con caracteristicas especiales y de mayor
duracion.

Mayor seguridad

En el area del gas los esfuerzos se han centrado en mejorar la seguridad en
el uso y manipulacion de este combustible. junto a los fabricantes, Repsol
colabora en el desarrolio de prototipos mas seguros y de mejores prestaciones, asi
como en el incremento de la seguridad en la utilizacion del gas. fruto de esta
colaboracién se ha desarrolio un prototipo de caldera de gas con una nueva
generacion de quemadores de esponja ceramica y grupos electrogenos de baja
potencia. Por otro lado, para el mantenimiento de tas redes de suministro de gas,
se ha creado un sistema de telegestion que permite conocer en tiempo real su
funcionamiento y esta previsto instalar en gran parte de ia red
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Repsol completa su labor de investigacién con una intensa colaboracién,
como empresa con amplia experiencia, con la Administracion espafola y otros
foros internacionales, en la redaccion de normativas y reglamentos técnicos que
garanticen una utilizacion més segura tanto del GLP como del gas natural,



REPSOL EN LA SOCIEDAD

MEDIO AMBIENTE

La politica medioambiental de Repsol parte del compromiso de orientar sus
actividades a la minimizacién del impacto medioambiental negativo asociado a sus
procesos, instalaciones y servicios, prestando especial atencion a la proteccidn de
los trabajadores, el entorno lotal y el piblico en general,

La politica medioambiental de Repsol resume este compromiso en diez
principios:

. Minimizar el impacto

. Adaptacion continua a la normativa aplicable

- Prevencion de la contaminacion y evaluacion de los riesgos potenciales

- Aplicacién de criterios de eficiencia en la resolucion de la problematica
medioambiental

. Colaboracién medicambiental

- Incorporacién de los criterios medicambientales a la gestién general del
negocio

/. Criterios medicambientates en ta relacién con los contratistas

8. Comunicacién e informacién medioambiental
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. Formacién medioambiental
0. Mejora continua - -

Para asegurar la incorporacion sistemdtica de los principios
medioambientales a los procesos de decisién y control del negocio en todas sus
fases, desde la planificacién estratégica hasta la operacion de procesos e
instalaciones, Repsol establecié en 1996 un Sistema de Gestién Medioambiental
que durante 1997 se ha desarrollado e implantado en las distintas actividades y
centros de la compaiiia en Espafia, inicidndose, asimismo, la implantacién en las
operaciones en otros paises, particutarmente Argentina y Peru.

Como resultado de su puesta en préctica, en 1997 se produjeron dos hitos
relevantes, la publicacién del primer Informe Medioambiental y la extension de la
realizacion de auditorias medivambientales a todas las actividades desarrolladas
por Repsol.

La publicacion del informe Medioambiental de Repsol presentd por
primera vez una vision consolidada del contenido y resultados de la gestion
mediocambiental de todas las areas de actividad de la compafifa, lo que representa

un paso mas en el compromiso de Repsol de favorecer la comunicacion e
informacion medioambientat.

En cuanto a las auditorias, son la herramienta basica para evaluar el sistema
de gestion y comportamiento medioambiental en los distintos centros de trabajo.
El cumplimiento de las recomendaciones que de eflas emanan contribuyen a hacer
efectivo el principio establecido de mejora continua.
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Tanto como resultadoe de [as auditorfas, como por la necesidad de
adaptacion a la nueva normativa medioambiental, durante 1997 se han
acometido numerosas acciones cuyo ebjetivo es la minimizacion del impacto y la
prevencién y control de la contaminacién. En conjunto, las inversiones.
medivambientaies reaiizadas en 1997 ascienden a 7.100 millones de pesetas, cifra
que incluye aquellas destinadas a la mejora de la calidad de los productos,

Control y disminucién de las emisiones atmosféricas

Los criterios adoptades por Repsol para la gestion de las emisiones
atmosféricas son: tenerlas adecuadamente caracterizadas e inventariadas y
minimizar su efecto negativo, tomands como punto de partida el cumplimiento
de la normativa vigente y la aplicacién de los principios de prevencién y
minimizacidn.

Durante 1997 se han reducido notablemente las emistones de SO2 de las
instalaciones de combustion de la refinerfas espanolas, en cumplimiento de los
correspondientes planes de adecuacion aprobados en 1996 por el Ministerio de
Industria y Energia, de acuerdo con el Real Decreto 1800/1995. Para ello, se ha
aumentado el consumo de combustible de bajo contenido en azufre y se ha
incrementado la capacidad de recuperacion de azufre, con una inversion que ha
ascendido en 1997, a 500 millones de pesetas _

En términos economicos, aun mas importante ha sido el esfuerzo- por
reducir las emisiones de Compuestos Organicos Volatiles (COVs), particularmente
en el almacenamiento y distribucién de gasolina. Como actuaciones concretas
destaca la instalacion de dobles selloc en tanques de almacenamiento en
refinerias, la construccion de la Unidad de Recuperacion de Vapores de la
Instalacion de Almacenamiento de Villaverde (Madrid) y la adaptacion de las
instalaciones de 60 estaciones de servicio para hacer posible la recuperacion de los
vapores desplazados durante el flenade de tanques.

Asimismo, ha entrado en servicio a planta de eliminacion de los COVs
generados en el tratamiento de las aguas residuales de la refineria de Tarragona.
La planta, que ha conseguido reducir notablemente las emisiones de olores, ha
supuesto una inversion de 589 millones de pesetas.

Gestion de las aguas residuales

Los criterios de Repsol para la gestion de las aguas residuales son:
minimizar la contaminacion de las mismas, reducir la generacion de efluentes
liquidos, controlar y caracterizar los vertidos y favorecer la reutilizacion del agua
depurada.

En aplicacion de estos criterios, se han acometido numerosas actuaciones
en 1997. &n la refineria de Petronor ha finalizado la construccion vy puesta en
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marcha de la planta de tratamiento de aguas residuales con una inversion total
superior a tos 1.000 millones de pesetas. En e complejo quimico de Tarragona se
han invertido 800 millones de pesetas en la puesta en servicio de una unidad de
tratamiento de condensados residuales de |a planta de acrilonitriio/metil
metacrilato, que ha originado una mejora sustancial en |a calidad del vertido al
mar de este complejo. También se ha iniciado la construccion de los sistemas de
depuracién de aguas de fas instalaciones de almacenamiento de Villaverde y
Barcelona.

Gestion de los residuos y

En este apartado Repso} aplica los criterios de minimizacion de los residuos
generados mediante su- prevencién en origen, reutilizacion y reciclado, asi como
asegurar una adecuada caractetizacion, segregacion, almacenamiento temporal Y,
€n su caso, tratamiento final de los mismos.

Con el objetivo de reducir tos riesgos de contaminacion de los suelos de las
aguas subterrdneas mediante la aplicacién del principio de prevencién, se han
realizado pruebas de estanqueidad y revestido intericr de 309 tanques de 91
estaciones de servicio, cor una inversién de 201 millones de pesetas.

PATROCINIO Y MECENAZGD -

Repsol ha apoyado un afie mas diversas actividades y proyectos de caricter
social, cultural y deportivo, que acreditan el compromiso de la compagfia con la
sociedad donde desarrolla su actividad industrial

Entre los acuerdos alcanzados en este gjercicio, destaca el logrado en la
“Expo 98" de Lisboa. Un acontecimiento donde Repsol tendra un papel sefialado,
y en el que también, estari presente comercialmente con una de las dos
estaciones de servicio de la exposicion,

Otro compromiso asumido por Repsol en el que se ha continuado
trabajando en 1997, ha sido el proyecto para la construccién de un Centro de
Investigacion y Formacion en el area de la energia, que esta previsto inaugurar en
el afio 2000. El centro nace del acuerda de cooperacion alcanzado en 1996 entre
Repsol y la Comunidad de Madrid.

La restauracion del patrimonio artistico forma parte de las prioridades
culturales patrocinadas por Repsol a través de la colaboracion con instituciones
locales. £n 1997 Repsol ha participado en las fabores de recuperacion del Teatro
Romano de Cartagena. Ademas, han finalizaron los trabajos de rehabilitacion de
las Fuentes Océanas de la Plaza de Colén de Madrid, que inauguré el Alcalde de
Madrid en enero de 1997,
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Asimismo, se ha celebrado en Sevilla el VIII Seminario organizado por
Repsol y la Universidad de Harvard. El acto contéd con la participacion de
reconocidas autoridades dei sector energético mundial. Se edité un libro con todas
las ponencias presentadas.

La Fundacién Repsol, creada en 1995, ha ido incrementando
progresivamente su labor durante 1997. Su objetivo de promover la formacion e
investigacion en el drea de la ciencia, tecnologia y relaciones internacionales lo ha
llevado a cabo a través de la creacién de citedras de postgrado en algunos
centros superiores, la dotacién de veinte becas para la realizacién de cursos en
universidades extranjeras y desarrollo de tesis doctorales. Asimismo, ha
organizado siete seminarios y conferencias sobre tecnologia, sociceconomia e
historia de la ciencia. También ha iniciado una linea editorial que comprende la
publicacion del contenido de dichos seminarios y conferencias y iibros cientificos
de prestigio.

Patrocinio deportivo

El deporte es uno de los campos preferentes en los que Repsol desarrolla
sus actividades de patrocinio, obteniendo en muchas de sus actuacicnes una
destacada relevancia .

Repsol ha renovado, a través det Plan ADO 2000, su colaboracién y apoyo
al- equipo- olimpico- espariol. Repsol forma parte dei Plan ADO desde 1993, un
acuerdo consistente en becas de apoyo a los deportistas de élite, facilitandoles las
condiciones de entrenamiento idéneas que les permitan alcanzar una brillante
actuacion en los Juegos Olimpicos.

En el mundo del motor Repsol ha continuado con sus tradicionales
actividades de patrocinio, cosechando éxitos tanto en dos como en cuatro ruedas.

En motociclismo, la colaboracion entre Repsol y Honda Racing Corporation
ha logrado un nuevo Campeonato del Mundo en la categoria mas prestigiosa, la
de 500 cc.. Las motos identificadas con los colores corporativos de Repsof
destacaron en el panorama mundial at conseguir triunfos en todas y cada una de
las 14 carreras del calendario oficial. £l australiano Michael Doohan se proclamé
Campedn del Mundo y Alex Crivillé consiguié una meritoria victoria ante su
publico en el Gran Premio de Espafa.

En el programa de rallyes, Repsol ha participado con dos equipos oficiales,
Ford y Seat. Los pilotas de Repsol, Carlos Sainz y Juha Kankkunen, lucharon por la
victoria en el mundial hasta la Gltima prueba. Ya en 1998 Repsol ha acordado el
patrocinio del equipo fddie lordan Grand Prix en el que milita como piloto de
pruebas Pedro Martinez de la Rosa.
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