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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A la Asamblea General de
Caja le Ahorros y Monte de Piedad
de Zaragoza, Aragon y Rioja (iberCaja)

Price aterh Auditores, S A. o

- INSITRH’ODEAUDTTORES
Jeslis Ttaz de la Hoz ! CENSORES JURADOS
Sodio-Auditor de Cuentas DE CUENTAS DE ESPANA
12 de f:brero de 1998 199?_ _086&242 ﬁa'

Hfn

Hemos auditado las cuenas amuales de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y
Rioja (iberCajaj, que comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de
pérdidas y ganancias y 1a memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha,

cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad, Nuestra responsabilidad
€s expresar una opinién sobse Ias citadas euentas anuales en su conjunto, basada en €l trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacidn de pruebas selectivas; de Ja evidencia Justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacién, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con Ia legislacién mercantil los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de fa cuenta de pérdidas y gananecias vy del cuadro de
financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclisivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 6 de
marzo de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio
1996 en el que expresamos una opinién favorable.

En nuestra opinion, fss cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la unagen fiel del patrimonio v de la situacién financiera de Caja de Ahorros y Monte
de Piedad de Zaragozn, Aragén y Rioja (iberCaja) al 31 de digiembre de 1997 ¥ de los resultados de
sus operaciones y de lus recurses obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacidn y comprensién
adecuada, de conformidad ¢on principios v normas contables generalmente aceptados que guardan
uniformidad con les aplicades en e} efercicio antetior.

El informe de gestion adjumo det ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Caja. de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén
v Rioja (iberCajas, la evolucioén de sus negocios v sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con a de las cuentas anuales del efercicio 1997, Nuestro trabajo como auditores
se limita a la verificacton det informe de gestion: con ¢l alcance mencionado en este mismo parrafo v
no incluye ia revisiér de nformacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Entidad.

PRICE WATERHOUSE
AUDITORES 3.,

MIEMBRED LIERCIENTE DEI

COP1A GRATLUITA

Price Waterhouse Auditores, 5.A.

R. M. Magidd, hoja 87.250-1, folic 75. tamo 9.267. lioro BCS4. seccion 32
Insenta en el ROA.C. con et nimero S0242

CIF, A-79/031290
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Cojo de Ahorros y Monte de Piedod
de Zaragoza, Aragon y Riojo

Caja ce Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja)

Formu lacién de las cuentas anuales e informe de gestion

Reuniido el Consejo de Administracién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Zaragnza, Aragén y Rioja liberCaja) el 12 de febrero de 1998 en Zaragoza, y en
cumplimiento de los requigites establecidos en ia Legislacién vigente, acuerda
formu ar las cuentas anuales del ejercicio 1987 constituidas por los balances de
situacién, cuentas de pérdidas y ganancias y fa memoria formada por las Notas 1 a
20 e ixforme de gestidn correspondientes al ejercicio 1997.

Docurientos que se adjuntan a este escrito, firmados por el Presidente y el
Secre :ario del Consejo de Administracion.

“PAARIANG BERGUA LACASTA
5401, 17.990.229-C

D. JES JS MORTE BONAFONTE D. FAUSTO COMENGE URNAT
D.N.I. 17.816.198-C D.N.l. 17.809.482-F
Vicepri:sidente 1° . Yocal

LUl 5 BENITO CAMARILLO D. JOSE LUIS LIZALDE DEL RIO
DN.L 03.096.617-N D.N.1. 17.832.647-8
Vocal Vocal
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Cajii de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja)

Fortnulacién de las cuentas anuales e informe de gestién

DN 16.911.121-A DNIO3013531-W
Vocal Vocal

Cm

Dia A ARIA EUGENIA CLAVER OO/ IMBER TeT= Yh e : TN
D.N.l. 73.180.270-C D. N i. 18. 284 259~H
Vocal c

A

D. JQ4 oF VIE D. JOSE LUIS PUEYD BAYAS
D.N.. 18.394.20 D.N.i. 17.264.934-F
Vocal Vocai
D. FR/\NCISCO : '
D.N1. 72.760.132-T b. N I 03 082 571 -1
Vocal Vocal
™,
—

D. ROINAN ALCALA PEREY TR
D.N.I. ' 8.385,092-L
Secretzrio

DILIGENCI&.- Para hacer constar @ 103 efeclos legates pertinentes que el Vocal DON VICENTE SOLAZ VILLANUEVA no
asistio a la sesion del Consejo de Adrrﬂmstmctén telsbrada-ul 12 defebrero-de 1998 por enfermiedad.

m'goza 12 da fo.de 1998
EL SECRETARlG DEL CONSEJ@ GE ADMINISTRACION
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iberCaja

Caja de Ahorros y Monte de Pied 1d
de Zaregoza, Aragén y Ricjo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja)

Balaices de Situacion al 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Exp-esados en millones de pesetas)

/ Activ) 1997 1996
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja 15.564 13.844
Banco de Espafa 8.198 8.875
Otros Bancos Centrales - -
23.7862 22719
DEUL AS DEL ESTADOD (Mgota 5} 107.128 189.862
ENTIDADES DE CREDITO {(Nota 6
A la vista 9.625 28.011
Otros créditos 243623 265.407
253.148 293.418
CREDITOS SOBRE CLIENTES (MNota 7} 928.175 790.153
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FlJA (Nota 5)
De emisién publica 1.527 1.858
Otras emisiones 9.833 18.551
11.380 20.409
ACCIINES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE {Nota 8) 35.9461 24.958
PART CIPACIONES (Nota 8}
En entidades de crédito 1.6286 1.526
Otras participaciones 6.922 5.224
8.448 6.750
PART CIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO {Nota 8}
En entidades de crédito 499 439
Otras 7.396 3.282
7.895 3.781
ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucién y de primer establecimiento - -
Otros gastos amertizables (Nota 1Q) 110 208
110 208
ACTIN'OS MATERIALES {Nota 8}
Tetrenos v edificios de usoe propio 20181 20,420
Otros inmuebles 9.465 10.591
Mobiliario, instalaciones y otros 21.046 20.626
50.692 51.637
CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -
ACCIONES PROPIAS
OTROS ACTIVOS 6.633 3.383
CUENTAS DE PERIODIFICACION 8.095 14.013

PERDIDAS DEL EJERCICIC - -

TOTAL ACTIVO 1.441.407 1.431.291
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Caja de Ahorros y Monte de Pied: d
de Zaragoza, Aragon y Risja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja)

Balances de Situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996
{Exp ‘esados en millanes de _pésetas)

Pasiv) 1997 1996

( ENTI'ADES DE CREDITO (Nota 6)
_ A la vista 5.429 21.373
’ A plazo 89.186 125.667
94.615 147.040

DEBITOS A CLIENTES {Nota 11}
Depésitos de ahorro

A la vista 648.745 480.5613
A plazg 416.553 435.611
965.208 916.124

Otros débitos
A fa vista 2,425 3.181
A plazo 191.913 206.195

194,338 209.376

1.159.636 1.125.500

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
Bonos y obligacienes en circulacitn (Nota 12} 15.800 2.259
Pagarés y otros valores

16.800 2.259

OTROS PASIVOS (Nota 13} 10.855 10.076
CUENTAS DE PERIODIFICACION 13.187 20.315
PROV SIONES PARA RIESGOS Y CARGAS {Nota 14)
Fondo de Pensionistas 613 . 573
Provision para impuestos 908 1.009
Otras provisiones 12.733 6.018
14.254 7.600
FOND 3 PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 2.828 714
BENEFICIOS DEL EJERCICIO 15.475 13.199
PASIVOS SUBORDINADOS (Nota 15} 18.450 18.450
CAPITAL SUSCRITO
PRIM£ S DE EMISION - -
RESEFVAS (Nota 16} 86.507 76.308
RESEFVAS DE REVALORIZACION 9.830 9.830
RESUL TADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES - -
TOTAL PASIVQ 1.441.407 1.431.291
Cuentiis de orden (Nota 17)
PASIV IS CONTINGENTES 51.606 42.085
COMPI0MISOS 258.896 189.234
OTRA! CUENTAS DE ORDEN 1.964.753 2.053.100

2.275.255 2.284.398
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Caja de Ahorros y Monte de Fiedad

de Zoragoza, Aragdn y Rigjo

Caja ce Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja {iberCaja)

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Correspondientes a los ejercicios anuales
termir ados el 31 de diciembre de 1997 y 1996
{Expre sadas en millones de pgg-e;tfasir

1.

4.
5.

6.

7.

8.

e

10.
c} Mi

i5.

16.

17.

18.

18.

D)

20.

E)

NTERESES Y RENDIVIENTOS ASHAILADOS (Neata 19.1)
Je los que: cartera de renta fija

NTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota 19.1)
IENDIMENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
3.1 De acciones y otros titulos de renta variable

3.2 De participacignes
3.3 De participaciones en.el grupo

a) MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS
COMISIONES PAGADAS

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

b} M#ARGEN ORDINARIO

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
8.1 De personal
- De los que:
- Sueldas vy salarias
- Cargas sociales
De las wuie! pensiones

8.2 Otros gastos administrativos

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS
MATERIALES E INMATERIALES

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION
RGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION ¥ PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS
{(NETO)

SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETO)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS
GENERALES

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 19.2)
QUEBRANTQOS EXTRAORDINARIOS (Nota 19.2)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

1997 1996
- 99.032  _116.210
12.062 21.903
(__46.195) (__65.919)
3.417 4.176
1.130 1115
349 264
1.938 2.797
56.254 54.467
10.253 9.242
(1399 (__1.276)
8.901 3.948
74.009 66.381
314 248
{__39.330) {__37.495)
{ 26685 ( 25.856)
( 20618 { 18.797)
{ 5410 { 6.038)
{1027} {  1.948)
( 12.645) ( 11.639)
{___ 54100 (___ 3816}
( 87) | 100)
29.5186 25.218
(___1.278) {__ 6.572)
{ 253) 24
{___1.560) -
1.517 1,356
(___7.002) (___1.890)
20,940 18.136
{___5.465) (___4.937)
15.475 13.199




iberCaja

Cayo de Ahorros y Mente de Predc 4
de Zorogozo, Aragon y Rioje

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja {iberCaja)

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

/ NOT.A 1 - ACTIVIDABES

. Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja) es una
My Entidad de crédito de cardcter benéfico-sacial. Tiens su domicilio social en Plaza
Basilo Paraiso, 2 de Zaragoza, siendo su objeto social promover, custodiar y
administrar el ahorro, con el fin de contribuir al desarrollo sociocecondmico de su
zona de actuacion, destinango los resultados obtenidos a la dotacién de reservas y
a la creacién y realizacién de obras de interdés social.

Su actividad financiera esta condicionada por el cumplimiento de los coeficientes
legali:s de caja y de recursos propios minimes vigentes en cada momento.

La Entidad esta asociada a la Confederacion Espaficla de Cajas de Ahorros vy forma
parte del Fondo de Garantia de Depdsitos. Esta inscrita en el Registro Mercantil de
Zaragoza, Tomo 1.194, Folio 23, Hoja Z-4862.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales, se han preparado en base a los registros de contabilidad de la
Entidad, v se presentan de acuerdo con las disposiciones establecidas en la Circular
4/19131, de 14 de jumc de Banco de Espafia, y otras disposiciones vigentes que son
aplicables. Las cuentas anuates de la Enmtidad estan pendientes de aprobacion por la
Asaniblea General. No obstante, el Consejo de Administracién y la Direccién de la
Entidad consideran gue no se producirdn cambios significativos en fas mismas como
cons:cuencia de dicha aprobacién.

Tal como se menciona en las Notas @ y 16, las cuentas anuales incluyen el efecto
de la actualizacion Real Decreto Ley 7/1988, de 7 de jumo. En consecuencia, el
carge por amortizacion del ejercicio 1997 correspondiente al inmovilizado material
inclu e el efecto de dicha actualizacion.

Las farticipaciones en empresas del grupo y asociadas figuran registradas segun los
criterios que se detallan en Ja Nota 4. Con fecha 12 de febrero de 1998, los
administradores de ta Entidad formulan las cuentas anuales cansolidadas a 31 de
dicieinbre de 1997, que muestran un beneficio consolidado de! ejercicio de 12.536
millones de pesetas, v unas reservas consolidadas de 104.543 rnillones de pesetas.

Las :ifras contenidas en fos documentos que forman estas cuentas anuales,
batar ces de situacidn, cuentas de pérdidas y ganancias y esta memaoria, compuesta
por las notas 1 a 20, estén expresadas en millones de pesetas.



iberCaja

Caija de Ahorros y Monle de Piedc d
de Zaragoza, Aragon y Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja (iberCaja)

Mem oria de las cuemasanggﬂlgs;ai 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 3 - RESULTADO DEL EJERCICIO

La p-opuesta de distribucién de! resultado del ejercicio 1997, que se somete a la
aprobacién de la Asamblea General, y fa que fue aprobada para el resultado del
ejerc cio 1996 son las siguientes:

Millones de pesetas

1997 19486

Dotac 6n a reservas 11,725 10.199
Dotac 6n a la obra Benéfice-Sacial 3.750 3.000
15.475 13.198

NOTA 4 - NORMAS BE VALORACION

Se irdican a continuacién los principios y criterios contables més significativos
aplicados en la preparacion de las cuentas anuales.

a) (ontabilizacién de ingresos v gastos

tos ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn del devengo de
I3s mismos. Si bien, v de acuerdo con las normas de Banco de Espana:

- Los intereses devengados por las operaciones clasificadas como Activos
Dudosos se reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

- Los beneficios obtenidos en la venta con pago aplazado de activos
inmovilizados se recenocen como ingreso en la medida en que se realiza el
cobro de la parte aplazada.

tiiguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que
se producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de valor en base a
I1 cual se calculan los devengos de intereses.

b) Diferencias de cambio en moneda extranjera

Los saldos correspondientes a activos y pasivos en moneda extranjera se han
convertido a pesetas utilizando, en general, los tipos de cambio medio del
riercado de divisas a la fecha de cierre del ejercicio. Las diferencias de cambio
froducidas como consecuencia de esta conversidn se registran por su importe
reto en la cuenta de pérdidas y ganancias.



iberCaja

Caja de Aharros y Monte de Pieda §

de Zoragoza, Arogén y Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja)

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

d)

)

|.as operaciones de compraventa de divisas a plaza no vencidas se muestran en
fa Nota 17.1 de esta memoria. Las posiciones abiertas contratadas se
comparan con las cotizaciones de mercado al cierre de cada mes, registrandose
Ias diferencias integramente en fa cuenta de pérdidas y ganancias.

Futuros, opcignes v acuerdos de permuta financiera

E stas operaciones se muestrar por sus importes nominales en la Nota 17.1 de
€esta memoria. Los resultades de las operaciones, cuyo riesgo estd cubierto
con otras de signo contrario o con posiciones propias de balance, son
f ericdificados a lo largo del periodo de cobertura.

Las diferencias resultantes de la comparacién, que se obtiene al cierre de cada
ries, entre las condiciones contratadas para las operaciones pendientes de
vencimiento no cubiértas v las existentes en el mercado para los mismos
rlazos, son registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Fondos de insobvencias v riesgo-pais

Los Fondos de insolvencias se dotan en prevision de las pérdidas que por
nnpago puedan praducirse en los créditos sobre clientes, los riesgos de firma vy
los valores de renta fija.

Los Fondos de insotvencias se han determinado en base a estudios
individualizados de la calidad de los riesgos contraidos con los principales
ceudores y prestatarios, y mediante aplicacion de porcentajes determinados en
fincién de su antigledad pasa el resto de los riesgos. Incluyen adicionalmente
el 1% sobre las inversiones crediticias, cartera de renta fija y riesgos de firma
ce los sectores privado y no-residente, sin provisién especifica; porcentaje que
se reduce al 0,5% para determinados créditos hipotecarios. Estos fondos se
rresentan en el activo de los balances de situacion adjuntos, minorando los
saldos-de Créditos-sobre clientes {Nota 7] y les saldes de Entidades de- Crédito-
{Nota 6}, salvo la parte de estos Fondos que cubren riesgos de firma que se
presentan en el pasivo como "Otras provisiones” {Nota 14).

Cartera de Valgres

\'alores de renta fija.-

Las "Deudas del Estade” y las "Obligaciones y otros valores de renta fija" se
rresentan valorados a su coste de adquisicion corregidoc con las siguientes
gxcepciones:

- Los titulos clasificados en fa Cartera de negociacién se valoran al precio de
mercado de la fecha de balance.
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de Zaragoza, Arogon y Rioje

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja {iberCaja)

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

- Hasta 31 de diciembre de 1996 los titulos adguiridos a descuento con un
plazo original hasta doce meses se registraban por su valor de reembolso.
A 31 de diciembre de 1887 los titulos adquiridos a descuento, salvo los
valores negocisbles, se registran por su valor de reembolso.

El coste de adqguisicién se corrige rpensualmente con cargo o abono a
rasultados por el importe de la periodificacion de la diferencia positiva o
r egativa entre el precio de adquisicién y el valor de reembolso.

Fara los valores caotizados, trimestralmente se calcula la diferencia entre el
coste de adquisicidn, corregidc en su caso, y el valor de mercado,
constituyéndose por la diferencia negativa existente un fondo de fluctuacién de
valores, con las sigulentes excapciones:

- Los valores adquiridas con anterioridad a la entrada en vigor de la Circular
471991, en cumphmiento de los coeficientes de inversién obligatoria.

- Titulos que componen la Cartera de inversién a vencimiento, es decir,
aquellos que la Entidad ha decidido mantener hasta su amortizacion,
teniendo capacidad financiera para ello.

- Cuando los valores se encuentran cedidos con compromiso de recompra, la
diferencia negativa que se considera para la constitucion del fondo de
fluctuacion de valores se limita a la parte proporcional correspondiente al
periodo que media entre el término de la operacién y el vencimiento del
valor:

t) fondo de fluctuacion se constituye con cargo a una cuenta de periodificacion
;ctiva que se preseénta, en los balances de situacién al 31 de diciembre de
"997 y 1996, minorando el fondo de fluctuacién de valores, el cual a su vez
rinora el coste, corregide en su caso, de los epigrafes correspondientes.
Deberan abonarse a esta cuenta de periodificacidon activa, mientras tenga saldo,
135 beneficios abtenidos ds 1a venta de los titulos,

En tcdo caso, las entidades pueden reatizar saneamientos con cargo a resultados
tenie 1do en cuenta los cambios que se prevean duraderos en las condiciones de los
merc ados.
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja)

Men oria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

f}

g)

valores representativos de capital.-

zn general "las Acciones y otros titulos de renta variable”, "Participaciones” y
'Participacionss en empresas del grupo”, se registran a su precio de adquisicién
ictualizado, en su caso, de acuerdo con las normas y disposiciones legales
iplicables o a su valor de merecado si éste fuese menor. Para la determinacion
el valor de mercado se han seguido los siguientes criterios:

Tftulos cotizados en Bolsa, excepto participaciones superiores al 3%; segun
la cotizacién media del Gitimo trimestre o la del Gltimo dfa si fuese inferior.

Resto de los titulos; segun el vator teérico contable deducido del balance de
la sociedad a que pertenece, corregido, en el caso de Participaciones y
Participaciones en empresas del grupo, en el importe de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicidon que subsistan en el de la
valoracién posterior.

l.as eventuales minusvalias existentes por aplicacién de las normas anteriores
ve incluyen como Fondo de fluctuacion de valores minorando el coste,

actualizado en su caso, de los titulos.

.os valores negociables incluidos en la cartera de negociacién se valoran al
precio de mercado del dia del balance.

Jctivos inmateriales

l.os gastos amortizables se presentan valorados por su precio de adquisicién,
ininorado por las amortizaciones realizadas. La amortizacion se realiza de forma
I neal en un periodo de tres afios,

JActivos materiales

l.os activos materales se presentan valorados a su coste de adquisicidn,
regularizado y actualizado de acuerdo con las disposiciones legales aplicables,
¢n particular el Real Decreto Ley 7/1396, de 7 de junio (Nota 9), netos de su
correspondiente amortizacion acumulada v de las provisiones constituidas.
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja {iberCaja)

Men oria de las cuentas anuales af 31 de diciembre de 1997 y 1996

-a amortizacién se calcula segin el método lineal, en funcién de los afos de
vida Util estimada de los diferentes elementos del activo material, de acuerdo
zon el siguiente detalle:

Anos de vida

nmuebles 50
| Aobiliario 6a12,5
Instalaciones 5a16,6
l:quipo electrénico 4

PPara los activos materiales adquirides por aplicacion de otros activos, que no se
incorporan al inmovilizado funcionat de la Entidad, se dota una provisién en
‘uncion del tiempo transcurrido desde su adquisicién, que se presenta
ileduciendo el saldo de estes activos.

Iondos de pensioney

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente para las Cajas de Ahorro, estas
entidades vienen obligadas a complementar las prestaciones de la Seguridad
social, percibidas por sus empleados o derechohabientes, en caso de jubilacion,
incapacidad permanente, wviudedad y orfandad, y a actualizar dichos
complementos anualmeénte. La Entidad tiene constituidos fondos, de acuerdo
con la normativa vigente, que cubren la totalidad de los riesgos devengados,
fanto para el personal €n active como pasivo {Nota 17.2).

Impuesto sobre Sociedades

l.a cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto
cobre Sociedades, en cuyo célculo se contempla la cuota del Impuesto sobre
bociedades devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las
diferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado
contable antes de aplicar ¢l impuesto, que revierte en periodos subsiguientes,
asi como las bonificaciones v deducciones de la cuota a que tiene derecho la
b:ntidad.
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Men oria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

! Nota's- vaLOREs DE RENTA FIJA

Miilones de pesetas

; 1897 1996

DEUCAS DEL ESTADO
Certificado de Banco de Espafia 27.419 35.065
Pagarés y Letras del Tesoro 24973 39.741
Otras deudas deil Estado 54.736 125.056
107.128 189.862
Fodo de fluctuacién de valores neto - -
107,128 199.862

Por m mnedas:

En pesetas 107.128 199.862

En moneda extranjera - -

107.128 199.862

==
Por cateras:
De negociacion 877 78
De inversién ordinaria 91.725 160.128
De inversién a vencimiento 14.526 39.656
107.128 199.862
——".—— pe— ——— — — 4

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FlJA

De emision ptiblica 1.827 1.858.

’ De entidades de créditc 4.874 11.185
g De-otros sectores residentes 3814 6,488
De no residentes 1.128 878

Valores propios 17 -

11.360 20,409

Fondo fluctuacién de valores neto - -

11.360 20.409

Por monedas:
En pesetas 10.450 19.7563
En moneda extranjera 910 656
11.360 20.409

Por carteras:

De negociacién 43 86
De inversidn ordinaria 10.274 20.323

De inversién a vencimisnto 1.043 -
11.360 20.409

Colizados 10.557 13.151
No cotizados 803 7.258
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Mem oria de las cuentas anuales.al 31 de diciembre de 1997 y 1896

Los tertificados de Banco de Espafia, devengan un interés anual del 6% vy tienen un
vencimiento periddico entre marzo de 1996 vy septiembre del afic 2000.

Al 31 de diciembre de 1997 el coste de adquisicién de los titulos incluidos en ia
cartera de negociacién, que se presentan valorados al precio de mercado a dicha
fecha por importe de 920 millories de pesetas, es de 902 millones de pesetas.

El velor de mercado a esta fecha de los titulos, excepto Certificados de Banco de
Espa’a, incluides en la cartera de inversidn ordinaria e inversion a vencimiento es el
sigui 2nte:

Milionas

de pesetas

Pagaris y letras del Tesoro-inversion Ordinaria 25.026
Otras deudas del Estado-inversién Ordingria 44,962
Oblig: ciones y otros valores de renta fijadriversién Qrdinaria 11.093
Otras deudas del Estado-InversiSi a vengiriento 15.546
Oblig: ciones y otros valores de rénta fija - Inversion a vencimiento 1.102

El movimiento del Fondo de fluctuacidn de valores de renta fija durante los ejercicios
1997 v 1996 ha sido el sigurente:

Millones de pesetas

Cuenta de
Fondo fluctuacién periodificacion
de Valores activa Neto
Saldo:: al 1 de enero de 1996 78 ( 15) 63
Dotac on (disponibilidad} neta
cargida a resultados { 63) - { 63}
Dispoiibilidad del fondo con abono a cuentas
de periodificacién { 15) 156 -

Saldo:; al 31 de diciembre de 1386 - - -

Dotac 6n (disponibitidad) neta cargada a

rest ltados - -
Dispoibilidad del fondo con abono a cuentas

de [-eriodificacién - - -

Saldo:: al 31 de diciembre de 1387 - - -
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja)

Memria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Del saldo de " Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros Valores de renta fija", se
hallari afectos a distintos compromisos titulos por importe de 95 millones de
peseias ai' 37T de diciembre de 7997 y 72T miilones de pesetas ai’ 3T de diciembre
de 1096,

El desglose por plazos residuales de vencimiento, de los valores de renta fija al 31
de diciembre es el siguiente:

Millones de pesetas
Obligaciones y otros

Deudas del Estado Valores de Renta Fiia

1997 19886 1997 1996

Hasta 3 meses 15.984 62.949 942 5.641
De 3 neses a 1 afio 38.436 44,442 1.263 3.608
Mas di 1 afio a b afios 37.330 58.238 5.991 6.686
Mas di 5 afos 18.378 34.233 3.164 4.476
107.128 199,862 11.360 20.409

A 31 de diciembre de 1997 y 1996, existen Vatores de Renta Fija adquiridos con
comp-omiso de reventa, que figuran registrados en los epigrafes de los balances de
situac ion adjuntos Entidades de Crédito y Créditos sobre Clientes, segtn el siguiente
detaliz:

Mililgnes de pesetas

1997 1996
Nominal Efectivo Nominal Efectivo

DEUD4S DEL ESTADO
E~tidades de Crédito B6.762 96.057 68.866 74.148
Clientes - - 798 909
86.762 96.057 69.664 75.057

Una parte de los Valores de renta fija ha sido cedida por la Entidad con compromiso
de recompra de acuerdo con el siguiente detalle:

Millones de pesetas

1997 1996
Nominal Efectivo Nominal Efectivo
DEUDZ.S DEL ESTADO
A Entilades de crédito
Banco de Espana 27.417 27.417 35.062 35.062
Ctras 500 596 49036 55.034
A Clietes 162,738 178.961 84.101 194.190
180655 _ 206,974 __268.199 _ 284.286
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (iberCaja)

Menm oria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 6 - ENTIDADES DE CREDITO

Millones de pesetas

Activg Pasivo
1897 19486 1997 1896
Ala vsta
Zuentas mutuas. 2,553 1.850 - -
t>-heques a cargo de entidades de crédito 1.771 1.799 - -
Idmara de compensacién 3.851 3.965 1.453 472
)tras cuentas 1.350 20.397 3.976 20.90
9.525 28.011 5.429 21.373
Otros créditos/débito
Adquisicidn/cesién temporal de actives con
Banco de Espafa - - 27.417 35.062
{luentas a plazo 147.357 191.201 59.912 35.385
ndquisicién/Cesién temporal de activos 96.057 74,148 596 £5.034
ncreedores por valores - - 464 -
Otras cuentas 208 58 797 186
243.623 265.407 89,186 125.667
_253.148 _293.418 94615 _ 147.040
For monedas
I n pesetas 199.390 228.401 57.671 119.693
t n moneda extraniera 53.758 65.017 37.044 27.347
.253.148 293.418 84,615 147.040

El desglose de Otros créditos/débitos al 31 de diciembre por plazos residuales de

vencimiento es el siguiente:

Millones de pesetas

Activo Pasivo

1997 1996 1997 1996

Hasta 3 meses 227.302 237.654 47.321 101.609
De 3 rieses a 1 aio 11.130 23.087 32.948 18.583
De 1 afio a 5 anos 5.191 4.666 5.327 2.659
Msds di: 5 afos - - 3.527 2,642
Indete minado 65 174
243.623 _265.407 89.186 125.667
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdn y Rioja (iberCaja)

Merr oria de las cuentas ;qqu&leg at 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 7 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

Millones de pesetas

1997 1996
Crédito a las Administraciones Piblicas Espafiolas 43.545 41.389
Crédilo a otros sectores residentes
>rédito comercial 18.870 17.679
Jeudores con garantia real 581.804 496.745
Jtros deudores a plazo 264.150 213.083
Jeudores a la vista y varios 22.020 20.881
Arrendamientos financieros - -
886.844 748.388
Crédita a no residentes 1M 171
Active s dudosos 24.150 30.876
Otros activos afectos a la Obra Benéfico-Social 180 211
__954.850 821.035
Meno:i: Fondos de insolvencias { 26.715) { 30.882)
928,175 790.153
Por moneda 948.1561 814.892
I:n pesetas $.739 6.143
I:n moneda extranjera
954 . 890 821.035

El desglose de las operaciones vigentes al cierre del ejercicio por plazos residuales,

prese nta la siguiente composicién;

Millones de pesetas

1997 1898

Hasta 3 meses 55.4356 43567
De 3 r1eses a 1 afio 94.264 86,746
De 1 :fio a 5 afios 262.227 219.984
Maéas dz 5 afos 503.685 421.275%
Durac én indeterminada 39.279 43.463
954.890 821.035

11



iberCaja

Caja de Aharros y Monte de | iedad
de Zoregozo, Aragon y Riojo

Cija de Ahotros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja)

Mamoria de las cuentas anuales al 31 de Qici_e_mbre de 1997 y 1996

El movimiento de los fondeos de insolvencias es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Sado al 1 de enero 31.156 31.152
Dctaciones netas del gjercicio 2171 7.326
Ut lizacidn de los fondos por traspaso

e operaciones a actives en suspenso { 5.512) { 6.809)
Triispaso a pravisién por depreciacién { 773} { 515)

e activos materiales
Otos 2] 2
Sado al 31 de diciembre 27.051 31156

Se presentan al 31 de diciembre bajo los siguientes epigrafes:

Miilones de pesetas

1997 1996

Enidades de crédito-Otras cuentas 42 67
Criditos a clientes 26,715 30.882
Previsiones para riesgos vy cargas (Nota 14} 294 207
27.061 31.156

De: acuerdo con la normativa actual en lo referente al célculo del coeficiente de
resursos propios minimos, regulade por la Ley 13/1985 de 25 de mayo vy
desarrollada por el Real Decreto 1370/1985 de 1 de agosto y Real Decreto
12142/1992, de 6 noviembre, Ia Entidad no tiene concentraciéon alguna de riesgos
qLe exceda del 15% de ios recursos propios computables a tales efectos.

lgalmente y de acuerdo con lo dispuesto en los Reales Decretos antes
m zncionados y la Circular 5/1993, de 26 de marzo de Banco de Espafia, la Entidad
nc tiene concentracidn de riesgo alguna que supere el 40% de sus recursos propios.

El riesgo por préstamos y créditos concedidos a miembros del Consejo de
Administracién, Comisién de Control y Altos Cargos de Caja de Ahorros y Monte de
Pi:dad de Zaragoza, Aragén y Rioja, asi como personas relacionadas de acuerdo con
la normativa vigente, era de 218 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997
{251 millones de pesetas en 1996). El riesgo concedido a sociedades en las que los
m smaos tienen una participacion superior al 20%, o desempefian carges en nombre
propio en el Consejo de Administracion o en la Direccién ascendia a 411 millones de
pesetas a la misma fecha (3684 millones de pesetas en 19986),

12
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Memaria de las cuentas anuales ai 31 de digigm_bre de 1997 y 1996

/ NOTA 8 - VALORES REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

Millones de pesetas

1997 1996
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE ‘
C rtizados 23.712 165.193
N> cotizados 1 4\5‘59 10.820
38.271 26.013
Fondo de fluctuacién de valores { . 2.410) 1.055)
35.961 24.958
PARTICIPACIONES EN ASOCIADAS ‘
Cotizadas 4.310 24723
No cotizadas 4.480 4.376
8.790 6.799
Fando de fiuctuacién de valores { 342) 49)
8.448 6.750
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO
C onsolidables no cotizadas 6.304 2.2B0
M o consolidables no cotizadas 1.732 1.682
B8.036 3.962
Fondo de fluctuacion de valores { 141} 181}
7.885 3.781

Del epigrafe "Accienes y otros titulos de renta variable” al 31 de diciembre de
1997, 2.206 millones de pesetas corresponden a valores emitidos en moneda

extranjera (1.154 millones de pesetas en 19986).

Al 3° de diciembre de 1997 la totalidad de la cartera de “Acciones y otros titulos
de renta variable (excepto 10 millones de pesetas que tienen la consideracién de
cartera de negociacidn, cuyo coste de adquisicién ascendié a 10 millones de
pese:as) tienen la consideracion de cartera de inversién ordinaria, siendo el valor de
mercado de los titulos cotizados de 34.132 miflones de pesetas {20.455 millones de

pesetas al 31 de diciembre de 1996).

13



iberCaja

Coja de Ahorres y Monte de Piedad
de Zorogoza, Aragén y Riojt

C1ija de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja)

N emoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

/ El movimiento del Fondo de fluctuacién de valores ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Acciones vy Participaciohes

/ otros titulos En asociadas En grupo

Sizldos al 1 de enero de 1996 1.085 1.765 181
Dotaciones {Disponibilidades) netas

del ejercicio 162 ( 24) -

Utilizacién de fandos en ventas { 182) { 1.809) -

Otros - 117 -

Saldos al 31 de diciembre de 19986 1.0565 49 181
Dotaciones {Disponihilidades} netas

del ejercigio 1.358 293 { 40}

Utilizacién de fondos en ventas { 3) - -

Otros - - -

Sados af 31 de diciarnbre de 1997 2410 342 141

'_‘m T ——r——

Lcs saldos mantenidos al 31 de diciembre con Empresas de!l grupo y Asociadas son
loss siguientes:

Millones de pesetas

Grupo

Consglidable No consolidable Asociadas
1997 1996 1387 1998 1997 1996

Enidades de crédite-Activa 4,842 4.224 - - - -
Criditos sobre clientes 1.860 1.242 985 608 604 967
Otligaciones vy otros valores

de renta fija . . - R -

En idades de crédito-Pasivo . - - .
Dé&oitos a clientes 3 2.722 10.895 1.388 614 500

Aviales concedidos 2.564 243 1086 87 64 44
Operaciones de futuro - - - - R R

14
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Merr oria de las cuentas anuales af 31 de diciembre de 1997 y 1996

Las variaciones experimentadas durante los ejercicios en las participaciones en
Empresas del Grupo y Asociadas son las siguientes:

Miliones de pesetas

Grupg
Consolidable No consolidable Asociadas
Saldos al 1 de enero de 1996 2,268 307 8.366
Jwumentos por compras v desembolsos - 893 169
Ventas - { 106) | 2 130}
G'raspasos y otros 12 { 12} 394
Saldos al 31 de diciembre de 1998 2.280 1.682 6.799
Aumentos por compras y desembolsos 4.024 50 2.798
\'entas - - { 6}
1raspasos y otros - - ( 801}
Saldos al 31 de diciembre de 1997 6.304 1,732 8.790
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja)

Menoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

El detalle de los aumentos {disminuciones} experimentados en las participaciones en
tos ejercicios es el siguiente:

Millones de pesetas

1897 19986
Grupc consolidable
berCaja, S.A. 3.850 -
.C. Inmuebles, S.A. 174 -
berCaja Correduria de Segures, S.A. - 2
*romofinarsa - 10
4.024 12
Grupc no consolidable
I‘ormigal, S.A. 50 94
iberCaja Vida, S.A, - 693
iverCaja Correduria de Seguras, S.A. - { 2}
I’romofinarsa - { 10}
5Q 775
Asociidas
Brilén, S.A. - { 2130}
tiectricas Reunidas de Zaragoza, S.A. 34 124
{;able Rioja, S.A. 6 -
I1dustrias del Besés, S.A, - 45
(irucycsa - 394
F'anticosa Turistica, S.A. 98 -
F'ortland Valderrivas, S.A. 1.B53 -
Gines y Navarro, S.A. 801 -
iwctividades de Construceidn y Servicios, S.A. {___801 .-
1.891 (_1.567)

Adicirnalmente, se enguentran suscritos y pendientes de desembolso a 31 de
diciernbre los siguientes importes:

Millones de pesetas

1997 1998

Grupo consolidable y no consolidable '
iherCaja Correduria de Seguros, S.4. 8 8
iberCaja Vida, S.A. 750 750
I C. Inmuebles, S.A. 175 -
933 758

Asocizdas

( able Rigja, S.A. - 3
Cestién de Activos de Aragdn 1 -
Crucycsa 626 626
627 629
1.B60 1.387

Se considera como cartera de participacionss permanentes las incluidas como
“Participaciones en Empresas del Grupo” y “Participaciones en Asociadas”.
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iberCaja

Cojo de Ahorros y Monte de Piedoc
de Zaragoza, Aragon y Riojo

Caja ile Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja {iberCajal

{

/

Memuyria de las cuentas anuales at 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOT/. 9 - ACTIVOS MATERIALES

Coste aztualizado y regularizadg

Saldo a 1 de enero de 1996
Entradas

Salidas

Traspasos

Actuali; acion R.D.L.. 7/1996
Saldo a 31 de diciembre de 1996
Entradas

Salidas

Traspasps

Saldo a 31 de diciembre de 1937

Amortiz acién acumulada

Saldo a 1 de enero de 1986
Entradas

Salidas.

Traspasos

Salidas al 31 de diciembre de 1996
Entradas

Salidas

Traspasas

Saido a 31 de diciembre de 1397

Provisi¢ n por depreciacién

Saldo a 1 de enero de 1396
Dotacidn neta en 1886

Traspa: o de fondos de insolvencias
Traspa: 05 a otras provisiongs
QOtros niovimientos

Saldo & 31 de diciembre de 1996
Dotaci¢ n neta en 1997

Traspa: o de fondos de insalvencias
Traspa: os a otras provisiones
Otros miovimientos

Saldo ¢l 31 de diciembre de 1997
Neto

Al 31 ce diciembre de 1536

Al 31 ce diciembre de 1997

Millones de pesetas

_Terrepgs y edificios

Maobiliario

Instalacignes y otros

Uso  Afectos a Afectos a

—.BrEpio OBs Qiros OBS Otros Total
17.793 4.230 16.985 797 30.821 64.626
377 206 2.801 62 6.310 9.756

{ 72) { 86} ( 2.364} { 2499 ( b.030)
{ 503) 903 - -
6812 1.002 - 2.320 10.134
24,007 4.341 13.327 859 36.952 79.486
344 29 2.788 46 -4,790 7.997

{ 52) { 2.959) { 11181 ( 4.129)
24,299 4,370 13.186 905 40.624 M
3,877 860 861 500 15.912 21.810
280 83 63 53 3.128 3.805

(. 22y L 41 - { 24086 [ 2.469)
{ %48) - 548 ; .
3587 702 1.472 553 16.632 22.946
583 96 152 56 4.315 5.202

i 52) { 29 { 1.073) { 1.154)
4.118 798 1.695 609 19.874 26.984
4.216 4.216

- 333 333

- 1.082 - 1.082

- { 1.156} - { 1.1586)

- 428 428

- 4.903 - 4.903

360 360

773 - 773

- { 617) | 617)

249 - 249

5.668 - 5.668

20.420 3.639 6.952 306 20,320 51.637
;Q, 181 357; &893 296 20.750 50.692
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iberCaja

Caja de Ahorros y Monte de Piedc 3
de Zarogozo, Aragén y Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja)

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Al ariparo de las diferentes disposiciones legales, la Entidad regularizé y actualizé el
inmovilizado afecto a la Obra Benéfico-Social, lo que supuso en ejercicios anteriores
un inzremento neto de 448 millones de pesetas.

Como consecuencia del proceso de fusion por absorcién de Caixa Rural de
Cataiunya, fueron revalorizados en ejercicios amteriores inmuebles afectos a la Obra
Bené‘ico-Social en 1.874 millones de pesetas y el resto de los inmuebles en 624
millones de pesetas.

Adicionalmente regutarizé y actualizé su inmovilizado material, segin el siguiente
detal e:

Millones de pesetas

Amortizacién Incremento

Coste acumulada neto

Ley 5(+/1977 2.287 106 2.181

Ley 1/1979 1.109 73 1.036

\j Ley 7¢/1980 886 58 828

Ley 9/1983 2.239 159 2.080

\ Real Dacreto 2607/1996 10,134 B 10.134
|

16.655 396 16.259

En el ejercicio 1996 la Entidad actualizd sus inmovilizados materiales de acuerdo
con Iy establecido en el Real Decreto 2607/1998, de 20 de diciembre, que aprobé
las narmas de actualizacién de balances regulada en el articulo cinco del Real
Decreto Ley 7/1986, de 7 de junio, aplicando los coeficientes méximos establecidos
en el mencionado Real Decreto, excepto en aquellos casos en los que el valor
resultante de la actualizacidn se consideré que era superior al valor de mercado y
por tanto, se practicaron las correcciones valorativas correspondientes. Dicha
actualizacién supuso el registro de un incremento en las cifras del inmovilizado
matelial de 10.134 millones de pesetas.

Los bhienes afectos a la Obra Benéficn-Sarial fueron. actualizados. aplicando. el
coeficiente uno.

De acuerdo con el articulo 8 del Real Decreto 2607/1996 el coeficiente de
reduccion aplicado por la Entidad sebre et importe de la plusvalia bruta resultante de
la actuaalizacién fue del 0%.

El efecto sobre la dotacién por amortizacion del inmovilizado material derivada de la
actua’izacién Real Decreto Ley 7/1896, de 7 de junio, ha supuesto un mayor cargo
por este concepto en la cusnta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 por
importe de 923 miliones de pesetas.
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iberCaja

Cajo de Ahorros y Monte de Piedc
de Zaragoza, Aragon y Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja)

{ Memoria de las cuentas anuales al 31 de .j,c_ljciembre de 1997 y 1996

NOTA 10 - OTROS GASTOS AMORTIZABLES
El movimiento de este capitulo del balance de situacion es el siguiente:

[

Millones de pesetas

1997 1996

Saldo al 1 de enero 208 -
Adic ones 6 313
Amcrtizacién (. 104) (__108)
Saldo al 31 de diciembre =110 208

NOTA 11 - DEBITOS A CLIENTES

. tillones de pesetas
1997 1996

\J Por sectores
Adm nistraciones Publicas 31.733 28.868
Sectar residente 1.120.786 1.089.726
Sectr no residente 7.117 68.9086

1.159.636 1.125.500

Por monedas
En p :setas 1.157.879 1.124.033
En m oneda extranjera 1.757 1.467

1.159.636 1.125.500

Por plizos residuales de vencimiento

A la vista 851,170 483.694

A plazo

Hasta 3 meses 287.078 312.869

De.2 meses.a 1 apo. 288.133 290,892

De 1 a b anos 33.235 38.025

Mas de § afios 20 20
1.158.636 1.125.500
o —— ]
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iberCaja

Caje de Ahorras y Monte de Pieda !
de Zaregoza, Aragén y Riojo

Caja e Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja)

Mem ria de las cuentas aguales 8l 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 12 - BONOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION

Corresponden a Cédulas Hipotecarias en circulacion de acuerdo con el siguiente
detalle:

Millones de pesetas

interés Vencimiento Nominal Imponte suscrito

Fecha amisidn nominal final emision 1997 1956
8 de aril de 1996 Variable (8.04.1999 2,024 2.024 2.024
30 de idiciembre de 1996 Variable 27.03.2000 8.776 8.776 236
8 de o :tubre de 1997 Variable 08.10.2000 8,000 5.000 -
15.800 2,259

NOTZ. 13 - OTROS PASIVOS
Millones de pesetas
1937 1996
Fondo Jbra Benéfico-Social 5.421 5.042
Otros (onceptos 5.434 5.034
10.855 10.076

El mo simiento en los ejercicios del Fondo de la Obra Benéfico-Social es el siguiente:

Saldos al 1 de enero de 1896

Cancel.cién gastos mantenimiento 1995
Distribt cién beneficic 1995

Gastos mantenimiento 1896

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 1986
Canceliicién gastos mantemmiente | 396
DistribL cién beneficios 1998

Gastos mantenimiento 1997

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 1897

Millones de pesetas

Reservas Gastos de

Dotacién  actualizacién mantenimiento Total
3.747 2.220 {1.481) 4.486

{ 1.481} - 1.481 -
2.410 2.410

- (1.874) {1.874)
20 - - 20
4.696 2.220 {1.874) 5.042

{ 1.874) 1.874 -
3.000 - - 3.000

. - {2.621) (2.821)
5822 222 2.621)  5.421
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iberCaja

Coja de Ahorros y Monte de Piedoc
de Zaragoza, Arogan vy Ricjo

Caja (e Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja)

Memcria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

La Oora Benéfico-Social de las Cajas de Ahorros se regula por las normas
conteiidas en el Real Decreto 2290/1977 de 27 de agosto vy Ley 13/1985 que,
entre otros aspectos, disponen gue las Cajas destinardn a la financiacidon de las
obras sociales la totalidad de los excedentes ague, de confermidad con las normas
vigentes, no hayan de integrar sus reservas.

El Fondo de la Obra Benéfico-Social recoge las dotaciones con cargo a los
excedentes de |la Entidad para la creacién y mantenimiento de las citadas obras de
caractier benéfico-social, Su salde, en la medida en que no se materialice en las
cuentis de aplicacion Q.B.S. {Nota 9), sera destinado al mantenimiento de las obras
social2s y en su ¢ase a nuevas inversiones.

NOTA 14 -  PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Millones de pesetas

1997 1886
Fondo (le pensionistas {Nota 17.2) 613 573
Provisic n para impuestos 908 1.009
Otras provisiones
Fondcs de insolvencias para avales 294 207
Fondc pensiones Ley 8/1987 (Mota 17.2) 2.573 2.863
Fondc Beneficios en ventas pago aplazado 1.159 888
Fondc implantacién EURC 3.461 1.711
Ctros Fondos 5.246 349
12.733 6.018

NOTA 15 -  PASIVOS SUBORDINADOS

Millones de pesetas

Tipo de Valor importe suscrito

Emisidr interés Vencimiento nominal 1997 1996
25 de enero de 1988 variable petpetuo 6.000 6.000 6.000
12 de cictembre de 1988 varigble perpetuc 2.400 2.400 2.400
18 de r oviembre de 1988 variable perpetus 2.400 2.400 2.400
14 de enero de 1991 variable perpetuo 2.900 2.9300 2.900
18 de r oviembre de 1992 variable perpetuo 4.750 4.750 4.750
18.480 18.450 18.450

= 4
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iberCaja

Cajo de Ahorres y Monte de Pieda
de Zaregoza, Aragon y Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja)

Mem iria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOT\ 16 -  RESERVAS Y FONDO PARA RIESGOS GENERALES

7 Millenes de pesetas
Fondo para

riesgos

Reservas bancarios

Heservas revalorizacisn generales

Saldos al 1 de enero de 1996 67.421 - -

Distrib icién del beneficio de 1995 8.B87 - -

By, Actual zacién Real Decreto Ley 7/18986 {Nota 9) - 9.830 -
\V Traspasos de provisiones para riesgos y gastos - 714
Saldos al 31 de diciembre de 1996 76.308 8.830 714

Distrib icidn del beneficio de 1996 10.199 - -

Dotaci»nes con cargo a resultados - - 1.560

Otros inovimientos . - 554

Saldo ot 31 de diciembre de 1997 86.507 9.830 2.828

= b

La dctacidén a reservas se determina en base a las disposiciones contenidas en ia
Ley 13/1985 y en el Real Decrete 1342/1992 de 6 de noviembre, que regulan el
nivel ninimo de recursos propios que deben mantener los intermediarios financieros.

Los rzcursos propios de la Entidad al 31 de diciembre de 1997 vy 1996, eran
super ores a los minwmos requeridos por las citadas normas legales, calculados de
acuerio con lo dispuesto en la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espar a.

Las Cajas de Ahorros deben destinar a reservas o a fondos genéricos como minimo
un 5C% de sus resultados una vez deducido el iImpuesto sobre Sociedades.

La Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, fue obtenida
por ciferencia entre ilas cantidades resultantes de aplicar los coeficientes de
actua izacion establecidos en €l Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre sobre
los activos materiales de ta Entidad y sus amortizaciones y el valor del inmovilizado
material antes de la actualizacién, ascendiendo a 9.830 millones de pesetas, una
vez ceducido el importe correspondiente al gravamen danice del 3%. Dicho
gravanen unico, por importe de 304 millones de pesetas, se presenta en el epigrafe
del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 “Débitos a clientes”, en el
capiti lo de Otros débitos.

23



iberCaja

Coo de Ahorros y Monle de Predc 4
de Zaragozo, Arogén y Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (iberCaja)

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

El sado de la cuenta Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio sera indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracién
o havan transcurride tres afos sin que se haya comprobado, pudiendo destinarse a
parti de entonces a:

a) Eliminar los resultados contables negativos
bl Dotar las reservas de libre disposicién, una vez hayan transcurrido diez afios a
partir del balance actualizado.

La Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio no podrd ser
distrijuida, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada,
enter diéndose que asi ha sido cuando:

a) Los elementos patrimeniales agtualizados hayan sido contablemente amortizados
en la parte correspondiente a dicha amortizacién.

b) Los elementos patrimonidles actualizados hayan side transmitidos o dados de
ba a contablemente.

NOTA 17 - CUENTAS DE ORDEN

Millones de pesetas

1997 1886
Pasivo s contingentes
Red »scuentos, endosos v aceptaciones - -
Act vos afectos a diversas obligacioneas 43 50
Fiar zas, avales y cauciones 50.638 41.015
Créditos documentarios 325 1.000
51.6806 42 .065
Compromisos
Disg onible por terceros 235,379 176.514
Otrc s compromisns. 23,617 12,720
258.896 189.234
Otras ( uentas de orden
Ope aciones de futuro {17.1) 98.374 182.993
Otrcs compromisos
Compromisos pos pensiones causacas (17.2) 31.738 31.026
Riesgos devengados por petisiones {17.2) 23.369 25.875
Riesgos no devengados por pensiones 16.130 19.448
71,237 76.350
Otres cuentas 1.795.142 1.793.757

1.964.753 2.063.100

2.275255 2,284,399
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Ceija de Ahorros y Monte de Pic dad
de Zaragozo, Aragon y Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja)

Me noria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

717.1 Operaciones de futurg

Las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre se corresponden
com 103 siguientes conceptos:

Millones de pesetas

1997 1996

Compra-venta de divisas no vencidas
Compras de divisas a.plazo 5.442 8.435
Ventas de divisas a plazo 29.359 51.762

34.801 60.197

Compra-ventas no vencidas de activos financieros
Compras de Deuda Piblica 4,508 10.510
Ventas de Deuda Publica 3.3686 53.765
7.874 64.275

Futuros financieros sobre valares v tipos de interés

Comprados 2.000 -
Vendidos 11.600 540
13.500 540
Acuerdos sobres tipas de interés futuros - 3.000
Permutas financieras 19.364 33.031
Opciones
Opciones emitidas 10.642 14.200
Opciones compradas 12.193 7.760

22.835 21.850

98.374 182.9983

Operaciones de cobertura 73.041 54.521
Otras operaciones cormerciales 25.333 128.472

98.374 182.9983
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iberCaja

Cajo de Ahorros y Mente de Pie lad
de Zaragoza, Arogon y Rioja

Caji de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja {iberCaja)

Mernoria de las cuentas anuales ai 31 de diciembre de 1997 y 1996

17.2

Fondos de Pensiones

Segun los estudios actuariales de gue dispone iberCaja, al 31 de diciembre de
1897 vy 1996, las obligaciones de la Entidad derivadas de los compromisos
con sus empleados (Nota 4h) son las siguientes:

Millones de pesetas
_ 1987  __1996

Compromisos per pensiones causadas 31.738 31.026
Riesgos devengados por pensiones no causadas 22,862 25.373
Prima de riesgo de viudedad, orfandad e invalidez 517 502

Los estudios actuariales obtenidos a 31 de diciembre de 1997 y 1996 se han
realizado individualmente en base a un sisterna de capitalizacién. El interés
técnico aplicado para la determinacitn de los riesgos por pensiones durante el
periodo de actividad y pasividad utilizado en e! estudio actuarial es del 8%, se
ha considerade un incremento de salarios del 4%, de las bases de cotizacion a
la Seguridad Social del 3%, vy una tasa de revalorizacién de pensiones del 3%
compuesto anual; utiizando las tablas de mortalidad GRM-80 y GRF-80.

Con el fin de cubrir, de acuerdo con la normativa en vigor, la totalidad de los
riesgos devengades por pensiones no causadas y los riesgos por pensiones
causadas, la Entidad ha constituido los siguientes fondos:

Millones de pesetas

1997 1996
Fondos de pensicnes indeperwdientes
Péliza suscrita con INTERCASER S.A.
de Seguros y Reaseguras 17.102 17.173
iberCaja Empleados, Fondo de Pensiones Ley 8/1987
. Posicién acreedotra del plan frente a iberCaja 2.436 3.615
. Fondo asegurado con INTERCASER, §.A. 38.518 32.410
. Cuenta de posicidin - Macienda Plblica deudora 198 267

56.254 53.465

Provisiones para riesgos y cargas

Fondo de Pensionistas {Nota 14) 613 573
Otras provisiones-Fondo pensiones Ley 8/1987 (Nota 14) 2.573 2.863
3.186 3.436

59.440 56.801
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja)

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

El m>

iberCaja Empleados, Fondo de Pensiones Ley 8/1987

En 1980 fue constituido este Fondo, actuando iberCaja como Entidad
promotora, ¢ INTERCASER, S.A., como socicdad gestora, tratdndose de un
fondo asegurado a través de INTERCASER, S.A., y otras compafifas en
régimen de coaseguro.

Como consecuencia. de.la- aprebacién- del- Plan- de- Pensiones de Empieados de
iberCaja, el 30 de octubre. de 1890, v de acuerdo con fa normativa aplicable,
fue elaborado un.plan de reequilibric financiero que establecia un plazo de diez
anos durante el cual debeidn ser traspasados los fondos, adscritos al Plan de
Pensiones en su constitucidn, al Fondo independiente de Pensiones de
Empleados de iberCaja. Este plan de reequilibrio fué aprobado con fecha 6 de
mayo de 1894 por fa Direccidn General de Seguros del Ministerio de Economia
y Hacienda. La posicién acreedora del plan frente a iberCaja, que recoge los
fondos pendientes de ser traspasades, se presenta en el pasivo de los
balances de situacién adjuntps, como Débitos a clientes.

vimiento de los fondos de cobertura ha sido el siguiente:

Millones de pesetas
iberCaja Empleades  Provisiones

Péliza Posicidn Resto para riesgos

Intercaser, S, A. acreedora Fondo y cargas Total
Saldc; al 1 de enero de 1996 17.108 4.645 28.639 2.713 53.105
Dotac 6n con cargo a gastos de personal - - - 1.945 1.945
tntere.ies abonados en el jercicio - - 462 { 5} 457
Desenibolsos netos . { 1.030) 2.144 { 1.114) -
Pagos a pensionistas { 1.388) - 772} { 103) { 2.283)
Rendiriento neto de los fondos 1.453 - 2.209 - 3.662
Trasp: sos - = 5) - 5)
Saldos al 31 de diciembre de 1886 17.173 3.615 32.677 3436 56.901
Dotacisn con cargo a gastes de persomnal - - 1.027 1.027
Intereses abonados en el ejercicio : - 351 { 11) 340
Deserrbolsos netos - {1.179) 2.317 {1.138} -
Pagos a pensionistas { 1.389} - {1 833) { 128) ( 2.350)
Rendiniiento neto de los fondes 1.318 - 2.260 - 3.578
Traspasos - { 56) - 56)
Saldos al 31 de diciembre de 1997 17.102 2.436 36.716 3.186 59.440

27



iberCaja
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Caja de Ahotros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja liberCaja)

Memoria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 1B - SITUACION FISCAL
Las provisiones para los impuestos que son de aplicacion a la Entidad se incluyen en
el capitulo "Débitos a Clientes-otros débitos” de! pasivo de los balances de

situacion.

18.1 La conciliacién de la diferencia existente entre el resultado contable del
ejercicio y la base imponible del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1986
Resultado contable 15.475% 13.199
Aumentos (Disminuciones)
Impuesto sobre $Sociedades 5.465 4,937
Diferencias permangntes
Dotacign fondo OBS (Nota 3) ( 3.750) { 3.000)
Otros 1.572 57
Diferencias tempezales con origen:
En el ejercicio 6.734 3.605
En ejercigios anterigres { _ B32} {__8903)
Base imponibke 24.664 17.895

18.2 El importe de la cuota integra resultante de aplicar el tipo impositivo del 35%
a la base imponible se ha disminuido por los siguientes conceptos:

Millones de pesetas

1997 19986

Deduccién por deble imposicion 1.058 1.376
Bonificacién articulos 183 v 199 R.1.S. 10 82
Apovo fiscal a la inversion y formacién 37 110
1,105 1.678

o —————
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Caj: de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja)

Mer 1oria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

’ 18.0 El importe acumulado del impueste sobre Sociedades anticipado o diferido, Y
{ su movimiento en el afio es el siguiente:

... Millones de pesetas

Carga fiscal
Anticipada Diferida

Saldos al 1 de enerc de 1996 709 726
Generado en el ejercicio 1.262 -
Aplicado en el ejercicio (709 {__234)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 1.262 492
Ajuste impuesto anticipado 1996 ( 19) -
Generado en &l gjercicio 2.696 339
Aplicado en el ejercicic t 398) (107
Otros movimientos
l\ Saldos al 31 de diciemibre de 1987 3.541 724

Las dJeclaraciones de Caja de Ahorros y Mente de Piedad de Zaragoza, Aragon y
Rioje para todos los impuestos de los ejercicios posteriores a 1994 estan abiertas a
inspeccidn por las autoridades fiscales.

Debido a posibies interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable,
existen determinados pasivos fiscales de cardcter contingente que no son
susczptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de
Administracién y de la Direccidn de la Entidad, la deuda tributaria que de ellos
pudira derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales de Caja de
Ahoiros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén v Rioja.
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Merr oria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 19 - OTRAS INFORMACIONES

Intereses y rendimientos asimiladoes
De la cartera de fents fija
Deudas del Estado
Obligaciones y otros vatares de renta fija

De otros
Bancos centraies
Entidades de Crédito
Créditos sobre Clientes

Intereses y cargas asimiladas
De entidades de crédito
De débitos a cliefites
De débitos representadas por valores
negociables y pasivos subordinados
De otros

19.1 El detalle de "Intereses y cargas asimiladas” e "Intereses y rendimientos
asimilados” de tas cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
10.788 19.686
1.273 2.217
12.062 21.903
12.227 15.435
74.743 78.872
86,970 94.307
93.032 116,210
5.235 6.995
39.129 57.055
1.770 1.808
61 61
46.195 65.919
e ee—— ——r

19.2 La composicidn de los saldos de Quebrantos extraerdinarios y Beneficios

extraordinarios dge las cuentas de pérdidas y ganancias es la siguiente:

CQuebrantos extraprdinarios
Por enajenacién de participaciones
Por enajenacién de
inmovilizado material
Quebrantos ejercicios anteriores
Otros

Beneficios extraordinarios
Por enajenacién de inmovilizado material
Por enajenacién de participaciones
Beneficios de ejercitios antetiores
Otros

30

Millones de pesetas

1997 1996
196

24 i3

452 -
6.521 1.621
_7.002 1890
455 338

15 75
1.047 943
1.517 1.366
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Menioria de las cuentas anuales al 31 de diciembre de 1997 y 1996
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K

su distribucién por categorias es el siguiente:

19.% El nimero medio de empleados de iberCaja (excluido personal Obra Social) y

1997 1996

Jefes 1.187 1.142
Oficiales 1.370 1.367
Auxiliares 313 899
Ayudantes de ahorro 70 74
Oficios varios 64 72
Titulados 47 48
Técnicos en informdtica 107 109
3.768 3.701

Los importes cobrades por les miembros del Consejo de Administracién en
concepto de dietas y otras remuneraciones, ascienden en el ejercicio 1997 a
59 millones de pesetas (35 millones de pesetas en 1996} y se presentan
como Otros gastos administrativos en las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas.
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Menoria de las cuentas anuales al 31 de -éic__igm_bre de 1997 vy 1996

. Recursos generades de tas operaciones
. Aportaciones externas al capital
. Titulos suberdinadas emitidos

tincremento nets)

Invarsidn menos financiacidén en Banca
de Espaia e Intermediarios tinancieros
{variacién neta}

nversidn craditicia (disminucion natal
Thules de renta fija {disminucidn netal

. Accionegs y otvos ttulos de renta vanable

(disminucién neta)

. Acraedores {incremento netol

Empréstites {incrementa neto)

. Venta de inversionss permanentes

10.1 Verua de partucipaciongs en ampresas
del grupa y asaciadas

10.2 Venta de elementos de mmovilizado
material @ inrmaterial

. Otros conceptos activas Menos pasivos

{variacién neta)

NOTA 20 -
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
(Expresados en millones de pesetas)
APLICA CIONES 1987 1996 ORIGENES
1. HAecursos aplicados en las operaciones - |
2. Re«mbolso de participaciomes gn tapital - 2
3. Tit los subordinados emitidos 3
{di sminucidn neta) -
4. Inv usidn menos financiacidn en Banco 4,
de Espafa e Intermediarips financigros
[vi riacién nata) 11.478 48.401
5. Inv:rsién crediticia (increamento neto} 138.436 107.743 5.
6. Tiuios de renta fija (incremento hatol - - 6.
7. Actiones y otros tituios da renta variable 7
(in :remento neto) $0.464 3.863
8. Acraedores {disminucisn nata) - . g
9. Emoréstites {disminucidn netaj - 7.741 g
10. Adi uisiciones de inversiones permananias 10
10.1 Compra de participacioras er empresas
del grupo v asaciadas 8.071 1.081
10.2 Compra de elementos de memovilizado
material e inmaterial £.595 7.459
11 Otr 1§ contaptos activds Menos pasaos 11
{ve iacidn neta) 1981 3.298
125.025 177667
RECURE0OS GENERADOQS DE LAS OPERACIONES _1%7 1596
Resultac o del ejercicio 15.475 13.198
Amortiz iciones 5 410 3816
Dotaciolies netas a londos de depregiacsn
de acth os permanentes v fondas gendricas 1.813 ! 24+
Pérdidas en venta de participaciones e
inmovil rado 28 2689
Benefici 15 en venta de panicipaciones &
inmovil zado [ 458) | 413}
Otros { 15) 5

32

101.783

34.136
13.541

3.287

175,028

CUADROS DE FINANCIACION PARA LOS EJERCICIOS ANUALES

66.694

91.967

422

1.737

177.667
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Infor ne de gestién correspondiente al ejercicio 1997

En 1997 la confirmacién de las expectativas de incorporacién a la Unidn
Monetaria Europea en una primera fase ha centrado la actividad econdmica de
nues ro pals, cuyas vatiables han ido adaptandose progresivamente a las
exigencias del Tratado de Maastricht. Nuevamente el proceso de reduccién de fos
tipos de interés ha constituido uno de los acontecimientos més relevantes en el
ambi o financiero; el descenso del precio oficial del dinero se ha cifrado en 1,5
puntos, y ha situado este indice a final de afio en el 4,75%, mientras que el
intert:ancario a 1 afio se movia en diciembre en torno al 4,5% y el bono esparfiol
alcanzaba su cotizacion méxima y el diferencial mas reducido respecto a la deuda
alemiina,

Los mercados de capitales han acogido positivamente la evolucidon y las
expe(tativas de la economia real y de los tipos de interés y sus indices se han
revalorizado, generando irnportantes oportunidades de realizacién de beneficios.
Las tolsas espafiolas se han consolidado a nivel internacional y han resurgido
como alternativa de inversién para el ahorrador particular, que ha actuado a nivel
individual o mediante instituciones colectivas, canalizando estos mercados un
importante volumen de aherro familiar de nuestro pais.

En e:sta coyuntura econdmica la demanda de crédito ha experimentado un
relanzamiento que ha hecho elevarse significativamente los porcentajes de
crecimiento de las inversiones crediticias de cajas y bancos de nuestro sistema,
mient-as que por el lado de los recursos financieros, los fondos de inversién han
atraid» una proporcian importante de los recursos de clientes de estas entidades,
ante a caida de la remuneracién de los dep6sitos tradicionales, lo que se ha
traducido en descensos en las posiciones de tesoreria,

La evolucidén de los tipos y la fuerte competencia en el mercade del crédito, han
generado nuevos estrechamientos en el margen aperativo de las entidades
financieras, aunque las plusvalias realizadas en jos mercados de capitales,
espec almente de renta variable, y la reduccién en las necesidades de
saneaniento, consecuencia de una nueva mejora en la calidad de las carteras
crediticias, ha compensado el impacto negativo de la disminucién de margenes en
las cuentas de resultados, propiciando una positiva trayectoria en los beneficios
en 19137,

La actividad econémica de Ibercaja durante el ejercicio en este contexto puede
analizarse a partir de los principates epigrafes que integran su Balance Publico. Los
recursds que en él se reflejan ascienden a 1.441.407 miliones de pesetas vy han
experi nentado un crecimiento de 10.116 mitlones desde diciembre de 1996.
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Informe de gestién carrespondiente al ejercicio 1997

El conjunto de depésites, otros débitos a clientes, empréstitos en circulacién,
pagarés y pasivos subordinados, conceptos que habitualmente denominamos
acrezdores, presenta un saldo de 1.193.886 millones de pesetas y se ha
incrementado en 47.677 millones. Los recursos de clientes que Ibercaja
adm nistra mediante productos que no tienen reflejo en su balance, fondos de
inveisién, planes de ahorro y jubifacién y cesiones de activos a vencimiento, se
eleviin a fin de afio a 880.572 miliones de pesetas, 176.243 millones mas que en
1996, de manera que el conjunito de los recursos de sus clientes que la Entidad
gestiona ha superado con holgura en este ejercicio los dos billones de pesetas.

Las inversiones crediticias netas de sus saldos de provision especificos, que se
recogen en el balance bajo el titulo de créditos sobre clientes, se cifran en
928.175 millones de pesetas, lo que supone un aumento sobre diciembre anterior
de 138.022 millones, constituyendo la principal aplicacién de los nuevos recursos
del ejercicio. La tasa de crecimiento de este activo, del 17,47%, ha sido més
elevada que la medija dgl sector bancario, y su calidad ha mejorado, reduciéndose
en 1,23 puntos el indice de morasidad.

El saldo activo en entidades de crédito y el efectivo aicanzan la cifra de 276.910
millor es de pesetas y la cartera valores de renta fija, acciones Y participaciones
€n empresas se eleva a 170.792 millones, de los que 107.128 corresponden a
deudzs del Estado, £l saldo de ambos grupos de conceptos se ha reducido en
124,195 miliones, como consecuencia, en primer lugar, del volumen menos
elevado de operaciones de arbitraje que se mantiene a fin de afio respecto a
diciembre de 1996, lo que se refleja de igual modo en el menar saldo de los
pasives de entidades de crédito, de 52.425 millones; estos recursos alcanzan un
impor-e de 94.615 millones de pesetas.

En sejjundo lugar, la cartera de valores presenta un saldo inferior al del pasado
afo como consecuencia de log vencimientos de certificados de depdsito del Banco
de Espafa y otros valores de repta fifa vy de la sustitucién de las carteras de
activos monetarios por sus adquisiciones temporales para atender la demanda de
cesiones de clientes, en este dtimo €aso con el correspondiente aumento de los
saldos en entidades de crédito. La actividad de la Caja en los mercados
monetarios ha consistido fundamentalmente en atender dicha demanda, arbitrar
posicic nes entre distintas entidades en mercados nacionales e internacionales,
cubrir 2l coeficiente de caja y gestionar la liguidez generada en el ejercicio de su
funcién financiera, Que se ha cifrado como media del ejercicio en alrededor de
50.000 millones de pesetas, cantidad significativamente inferior a la del pasado
ano. E crecimiento de las carteras de renta variable se ha cifrado en 16.815
millones,
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Informe de gestidn carrespondiente al ejercicio 1997

El ininovilizado material asciende a fin de afio a 50.692 miliones de pesetas, 945
menons que a finai de 1996,

El vclumen de reservas acumutado por lbercaja es de 96.337 millones antes de la
distribucién de I45 resultados del ejercicio que acaba de concluir; esta cantidad se
ha incrementado en 10.199 millores.

Del inélisis de los componentes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Publica,
cabe destacar los siguientes aspectos:

El margen de inmtermediacién,-obtenido como diferencia entre los intereses
y rendimientas deél activo y los intereses y cargas del pasivo, asciende a
56.254 millones de pesetas; si a este importe se le afiade el saldo neto de
comisiones percibidas y pagadas y los resultados de las operaciones
financieras, resulta un margen ordinario de 74.009 millones, que presenta
un aumento del 11,49% respecto al del afio anterior; este porcentaje es
significativamente mas elevado que ¢! correspondiente a ios gastos, lo que
ha tenido una positiva incidencia en la evolucién del tmargen de
explotacién, que se ha incrementado en el 17,04%.

Los resultados del ejercicio, antes de deducirles la provisién para el pago
del impuesto sobre sociedades, han alcanzado los 20.940 millones de
pesetas, lo gue supome un crecimiento del 15,46% respecto a los
generados durante 1996 y un indice de rentabilidad del 1,48%, que ha
superado un afic més el del ejercicio precedente, dentro de la linea de
crecimiento sostenido y estable de la cuenta de explotacidn que la Caja se
ha propuesto como objetivo. Estos beneficios, que después de impuestos
se elevan a 15.475 millones, van a permitir mejorar el indice de
capitalizacién e incrementar significativamente la dotacién de recursos a su
Obra Social, a cuyas realizaciones van a dedicarse este afo, si asf lo
aprueba |la Asamblea General, 3.750 millones de los, resuitadas de 1997,
cantidad que supané un crecimiento sobre la que procedis de los beneficios
del afto anterior del 25%.
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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIPDADAS

A la Asamblea General de
Caja de Ahorros y Monte de Piedad
de Z ragoza, Aragén y Rioja {iberCafa)

1. Hemos anditado las cuentas anuales consolidadas de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y sus filiales, que comprenden el balance de situacion
consolidado al 31 de thmembre de 1997, la.cuenta de pérdulas y ganancias consolidada y la memoria
consolidada correspondiéntes 4l ejercicio. amual terminado en. dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de Jos admlmstradores de Ta Entidad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinién sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en €l trabajo realizado
de acverdo con las normas de anditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, medjante
la realizacion de pruebas selectivas, de 1a evidencia justificativa de las cuentas anuales y la
evaluacion de su presentacion, dé los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil los administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de la cuema de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, adeinds de-las. cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinidn se refiere. exclusivamente a fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997.
Con fecha 6 de marzo de 1997 emitimos nugstro informe de auditoria acerca de las cuemas anuales
consolidadas del ejercicio 1996.en €l que expresamos una opinién favorable.

3 En nuestra opinidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de Caja de
Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y sus filiales al 31 de diciembre
de 1997 y de los. resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio. annal terminado en_dicha fecha v contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprension adecuada. de conformidad com principies y normas contables
generalmente aceplados que guardan uniformidad con los aplicadoes en €l ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los administradores
consideran oportunas sobre la situacién de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén
y Rioja (ibetCaja) y sus filiales, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntes y no forma parte
integrante de las cuemtas anuales. Hemos verificado que la informmacién contable que contiene ¢l
citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997.
Nuestro trabajo comeo auditores se limita a Ia verificacién del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafe y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los regisiros contables de la Ennidad.
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Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y
Socicdades Filiales

Formulacién de las cuentas anuales consolidadas e infarme de gestion

Reundo el Consejo de Administracion de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de
Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) el 12 de febrero de 1998 en Zaragoza, y en
cumglimiento de los requisitos establecidos en Ia Legislacion vigente, acuerda
formular las cuentas arwsales del ejercicio 1997 constituidas por los balances de
situacion, cuentas de pérdidas y ganancias y a memoria consolidados formada por
las Notas 1 a 23 e informe de gestidn correspondientes al ejercicio 1997.

Documentos que se adjuntan a este escrito, firmados por el Presidente y el
Secre tario del Consejo de Administracién.

FIRMANTES:

\

D. MANUEL[FIZARRG MORENG
D.N.1. 18.402.368-E
Presidunte Vocal

4

D. JES US MORTE BONAFONTE
D.N.l. 17.815.199-C D. NJ 17 809 482 F

Vicepr ssidente 12— Vocal
/
a/

S

D. SALITIAGO HERNAND
D.N.I. 17.788.384-T
Viceprasidente 2°

0

D. LUI 3 BENITC CAMARILLD D. JOSE LUIS TZALDE DEL RIO
D.N.I. 23.096.617-N D.N.L. 17.832.647-B
Vocal Vocat
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Fornulacién de las. cuentas anuales consolidadas e informe de gestion

D.N.L 16.911.121-A
Voca!

¢ A

Dfia | TARIA EUGENIA CLAVER DOMPER 195 v
D.N.1. 73.180.270-C DN. | 18.284. 259~H
Voca Voeal

"

D. JC SE COSME MARTINEZ GO
D.N. 18.394.202-K

D.N.L 17. 264'934-F

Vocal

: 3 1ER PRGOLA SAEN D. JO! i
D.N.L 727601321‘ D.NI. 030825?1—L
Vocal Vocal

D. ROMAN ALCALA
D.N.I. 18.385.092-L
Secre :ario

DILIGENCIA.- Para hacer constar a kos sfectos: isgales pertinesiles que el Vocal DON VIGENTE SOLAZ VILLANUEVA no
asistio a la sesion del Gonsqodem racion: celebrada a1 12 de febraro de 1998 por enfermedad, v que la firma
eslampaia errdneamente endima de si nombre comesporide. al Vocal DON JOSE LUIS MERINO HERRERA que,
asimismi), firmé en ef lugar correspondienta,

12:de fabirsro de 1998

Zara
Et SECRETAR!?;%:L CONSEJO DE ADMINISTRACION
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Balaces de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996
(Exp-esados en mi,ll_,_a.ngs-=;:d'§;;pg_s:gt;gs)

Activ ) 1997 1996
CAJZ Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja _ 15.564 13.844
Banceo de Espadfia 8.198 B.875
Otros Bances Centrales - -
23.762 22.7189
DEUL AS DEL ESTADO (Nota §) 111.861 202.620
ENTINADES DE CREDITO (MNota 6)
A la vista 9.526 28.011
Otros créditos 238.781 261.183

. 248.307 289.174

L CRELITOS SOBRE CLIENTES {Nota 7} 835.108 786.291
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE BRENTA FIJA (Nota 5)

De emision piblica 1.619 1.95%

Otras emisiones 10.516 19.667

12.135 21.622

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 8) 36.082 24.978

PARTICIPACIONES {Nota 8}

En entidades de crédito 1.726 1.694

Otras participaciones 11,808 9.683

13.532 11.377

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPQO (Nota 8!
En entidades de crédito - -
Otras 2.913 2.408
2.913 2.406

ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucion - -
Otros gastos amortizabies iNota 11) 162 231

162 23

ACTIVOS MATERIALES {Nota TG
Terrenos v edificios de uso propio 21.841 20.420
Otros inmuebles 14.877 11.695
Mobiliario, instalacionies y otros 21 20.674
57.839 52.789

FONDO DE COMERCID DE CONSOLIDACION {Nota 9} - =

CAPITAL SUSCRITO NO DESEMBOLSADO - -

ACC ONES PROPIAS - -

OTR1S ACTIVOS 6.861 3.527

CUENTAS DE PERIODIFICACION 8.445 14.126

PERCIDAS CONSOLIDADAS REL EJERCICIO - -

PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOUIDADAS (Nowa 17) 31

le:

TOTAL ACTIVO 1.457.038  1.441.922 ¥
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Balences de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 vy 1996
{Expresadas en mij}gngg: de pesetas)

Pasivo 1997 1996
ENTIDADES DE CREDITC (Nota 6}
A la vista 5.427 21.373
A plazo o con preaviso 88.543 125.667

94,970 147.040

DEBITOS A CLIENTES (Nota. 12}
Depdsitos de ahorro

A la vista 545.901 478.774
A plazo 416.554 435.611
962,455 §14.385
Otros débitos
A la vista 2.425 3.181
A plazo 192.320 207.222
: 194.745 210.403
l 1.157.200 1.124. 788
- DEBI"'OS REPRESENTADUS FUR VALORES NEGOCIABLES
Bonos y obligaciones en circulacion iNota 13) 15.800 2.259
Pagarés y otros valores - -
15.800 2.259
OTRC S PASIVOS [Nota 14) 13.550 10.737
CUENTAS DE PERIODIFICACION 13.139 20.347
' PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS (Nota 15}

Fondo de pensioristas 613 873
Provisitén para impuestos 914 1.009
Otras provisiones 12674 ___6.018
14.201 7.600
FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 2.828 714

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOUDACION {Nota 21}
Por integracién giobal 487 487
Por puesta en equivalencia 2,303 2.271
2,790 2.758

BENEHICIOS CONSOLIDADDS DEL EJERCICIO
Del Grupo 19,5368 14.874
De minoritarios

19.536 14.874

PASIvVOS SUBORDINADOS {Nota 16) 18.450 18.450
INTERZSES MINORITARIOS -
CAPITAL SUSCRITQ - -
PRIMZ.S DE EMISION - -
RESEF VAS (Nota 17) 89.190 78.425
RESEF VAS DE REVALORIZAGION INota 17) 9.830 9.830
RESEFVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS (Nata 17) 5.554 4.100
RESULTADQS DE EJERCICIOS ANTERIORES : =
TOTAL PASIVD 1.457.038 1.441.922 _
Cuentis de orden (Not-a‘ 18}
0 S D¢ : 197f 788 7081.713 s

2.283.726  2.289.341
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Cuertas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios
anuales terminados ¢l 31 de-diciembre de 1997 y 1996
(Exp esadas en millones de:pesetas)

——
—

1897 1996

' 1 Intereses y rendimientos asimifados (Nota 20.1} 28.695 116.956
‘ De ios que: cartera de renta fija 12.40% 22.330
/ / / 2 Intereses y cargas asimiladas (Nota 20.1) (_46.061) (_65.876)
L 3. Rendimiento-de la-gartera de renta variable 1.500 1.381
3.1 De acciongs y otro$ titulos de renta variable 1.133 1.116

3.2 De participaciones 349 275

3.3 De participaciones en el grupo 18 -

al N argen de intermadiacién 55.134 52.471

4  Comisiones percibidas 18.183 15.519

5§ Comisiones pagadas f..1.388) (__ 1.276)

6 Resultados de operaciones financieras 9.069 4,077

b} N argen ordinario 80.987 70.791

7  Otros productos de explotacidn 400 308

‘ 8  Gastos generales de administracidn (_39916) (_37.984)
8.1 De personal { 26.941} ({ 26.055)

- De tos que: ‘

Sueldos y salarios { 20.812) { 18.959)

Cargas sociales { 5459 (| 6.075)

De las que: pensiones (  1.0277 { 1.945)

8.2 Otros gastos administratives {(_12.975) (_11.9289)

9. Amortizacion y saneamiento de activos materiales e
inmateriales (__5.8570) {__3.916)

1). Otras cargas de explotacién { 67y | 100}

c} MNargen de explotacion 35.834 29.098
1. Resuitados neibs genergdos por sociedades puestas

en equivalencia 588 540

12. Amortizacidn del fondo de comercio de consolidacidn (Nota 9) { 345) -

13. Beneficios por aperacignes grupo 9 64

14. Quebrantos por operaciones. grupo { H | 704)

135. Amortizacidn y provisiones para insolvencias {neto) ( 1.343) ( 6.644)

13. Saneamiento de inmovilizaciones financieras {neto) 24 16

17. Dotacién al Fondo para riesgos bancarios generales { 1.560) -

13. Beneficios extraordiparios 1.773 1.495

13. Quebrantos extraosdinarios {6975 (__1.701)

d) Roe2sultado antes de impuestos 28.002 22.165

2J. Impuesto sobre benedicios ( 8.466) ( 7.291)

e} Rusultado consolidado del ejercicio 19.536 14.874

¢ 1} Resultado atribuido a la minoria -
e 2} Resultado atribuido al grupe 19.536 14.874
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Mem oria de las cuentas anuales consolidadas at 31 de diciembre de 1997 y 1996

NQTA 1.- ACTIMIDADES-

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja {iberCaja) es una
Enticad de crédito de caracter benéfico-social. Tiene su domicilio social en Plaza
Basil o Paraiso, 2 de Zaragoza, siendo su objeto social promever, custodiar y
administrar el ahorro, con el fin de contribuir al desarrollo socicecondmico de su
zona de actuacién, destinando los resultados obtenidos a la dotacién de reservas y
a la creacién y realizacion de obras de interés social.

Su actividad financiera esta condicionada por el cumplimiento de los coeficientes
legal 3s de caja y de recursaos propios minimos vigentes en cada momento.

La Entidad esta asociada a la Confederacion Espafiola de Cajas de Ahorros y forma’
parte del Fondo de Garantia de Depdsitos. Esta inscrita en el Registro Mercantil de
Zarayoza, Tomo 1.194, Folio 23, Hoja Z-4862.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anuales consohdadas, se han preparado en base a los registros de
contabilidad de la Entidad y de sus Sociedades filiales, y se presentan de acuerdo
con las disposiciones establecidas en la Circular 4/1981, de 14 de junio de Banco
de Ecpafa, y otras disposiciones vigentes gue son aplicabies. Las cuentas anuales
cons)lidadas de la Entidad estédn pendientes de aprobacién por la Asamblea General,
no obstante, el Consejo de Administracion y la Direccién de la Entidad consideran
gue no se producirdn cambios significativoes en las mismas como consecuencia de
diche aprobacién.

Tal como se menciona en las Notas 10 y 17, las cuentas anuales incluyen el efecto
de la Actualizacion Real Decreto Ley 7/19986 de 7 de junio. En consecuencia, el
cargc: por amortizacién del gjercicio 1997 correspondiente al inmovilizado material
inclu're el efecto de dicha actualizacion.

La determinacion de las Sociedades a consolidar se ha efectuado de acuerdo con lo
estatlecido por la Ley 13/1885, Real Decreto 1371/1985, Real Decreto
134271992, y Circular 4/1991 de Banco de Espafia, en donde se regula la
consolidacién de las cuenitas anuales de entidades de crédito; ésta se ha efectuado
por e método de integracién global en el caso de Empresas del Grupo que tengan o
el caracter de entidad financiera o que realicen actividades relacionadas con la
Entid ad.
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Menoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Las sociedades filiales consolidadas con iberCaja y los porcentajes de participacién
que >osee la Entidad en estas sociedades son los siguientes:

Porcentaje Miliones de pesetas

pacticipacién Resultado
Empres as del grupo 1987 1896  Capital Raeservas 1997  Actividad _
iberCaj 1, S.A. 100 100 4.865 133 3 Sociedad de cartera
iberCaj 1 Leasing, 5.4, 00 100 500 534 146 Sociedad de Leasing
iberCaj 1 Servicios Financieros, S_A. 100 100 160 177 222 Socisdad de: cartera
iberCaj | Gestién, S.A. (***} - 190 - . - Gestors de Fondos de Inversion
iberCaj 1 Patnimonios, S.A. (*) 106 100 20 4 4 Gestora ds Patrimonins
iberCaj | Pensidn, S.A. (*) 100 100 180 194 192  Gestora de Fondos de Pensiones
Gescazar, 5.A. 00 100 450 1.409 3.780 Gestors de Fondos de Inversitn
1.C. inn.uebles, S.A. 100 100 210 { 12} 28 Inmobiliaria
Inmobit sa, S.A. {**%) 100 100 3.350 36 14 Inmobifiaria
iperCa; Correduriz de Seguros, S.A. 0o 100 10 2 1.782 Saguros
Promof narsa, S.A. OO 100 10 30 8 Cometeial
Cerro b urillo, S.L. (**) 100 - 1.600 - 1 Inmobiliaria
") ociedad participada at 100% de iberaja Servicios Financieros, S.A.

{**} lociedad participada al 100% de iberCaja, S.A.
(***) loctedad absorbida en 1997 por Gescazar, 5.4

Al 21 de diciembre de 1997 las participaciones en empresas del grupo no
consolidables y las participaciones de empresas asociadas, que se detallan en la
Nota 8, se valoran en las cuentas anuales consclidadas por el procedimiento de
pues a en equivalencia,

Con fecha 12 de febrero de 1998, los Admipistradores han formulado las cuentas
anua es individuales de ta Entidad al 31 de diciembre de 1997, cuyo balance, cuenta
de perdidas y ganancias y cuadro de financiacidén se incluyen en Nota 23.

NOTA 3 - EXCEDENTE DEL EJERCICIO

La piopuesta de distribucién del excedente de iberCaja del ejercicio 1997, que se
somete a la aprobacion de la Asamblea General, vy Ia que fue aprobada para el
exceilente del ejercicio 1996 son las siguientes: -

Millones de pesetas

1997 1996
Dotac én a reservas 11.725 10.199
Dotac 6n a la Obra Benéfico-Sogial 3.750 -2.000
15.475 !3.129
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Men oria de las cuentas: anuales consolidadas at 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 4 - NORMAS DE VALORACION

Se indican a continuacidon los principios v criterios contables mas significativos
aplic ados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas.

'zontabilizacién de ingreses y gastos

.0s ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcidn del devengo de
ios mismos. Si bien, y de acuerdo con las normas de Banco de Espaha:;

Los intereses devengados por las operaciones clasificadas como Activos
Dudosos se reconocen como ingreso en el momento de su cobro.

Los beneficios obtenidos en la venta con pago aplazado de activos
inmovilizados se reconocen como ingreso en la medida en que se realiza el
cobro de |a parte aplazada.

siguiendo la practica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que
sie producen, que puede diferir de su correspondiente fecha de valor en base a
la cual se calculan los devengos de intereses.

Diferencias de cambio en moneda extranjera

l.os saldos correspondientes a activos y pasivos en moneda extranjera se han
convertido a pesetas utilizando, en peneral, los tipos de cambio medio del
rercado de divisas a la fecha de cierre det ejercicio. Las diferencias de cambio
producidas como consecuencia de esta conversidn se registran por su importe
neto en la cuenta de pérdidas y ganancias.

l.as operaciones de compraventa de divisas a plazo no vencidas se muestran en
3 Nota 1B.7 de esta memoria. Las posiciones abiertas contratadas se
comparan con las cotizaciones de mercado al cierre de cada mes, registrandose
las diferencias integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias.

futuros, opciones v acuerdos. de permuta financiera

t:stas operaciones se muestran por sus importes nominales en la Nota 18.1 de
€sta memoria. Los resultados de las operaciones cuyo riesgo estd cubierto con
¢tras de signo condrario o con posiciones propias de batance son periodificados
¢ lo largo del periodo de cobertura.
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e)

_as diferencias resultantes de la comparacién, que se obtiene al cierre de cada
nes, entre las condiciones contratadas para las operaciones pendientes de
sencimiento no cubiertas y las existentes en el mercado para los mismos
slazos, son registradas en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Fondos de insolvencias y riesgo-pals

_os Fondos de insolvencias se dotan en previsién de las pérdidas que por
mpago puedan producirse en los créditos sobre clientes, los riesgos de firma y
os valores de renta fija.

_os Fondos de insolvencias se han determinado en base a estudios
ndividualizados de la calidad de los riesgos contraidos con los principates
jeudores y prestatarios, y mediante aplicacién de porcentajes determinados en
funcién de su antigiledad para el resto de los riesgos. Incluyen adicionalmente
al 1% sobre las inversiones crediticias, cartera de renta fija y riesgos de firma
ie los sectores privado y no residente, sin provisién especifica; porcentaje que
se reduce al 0,5% para determinados créditos hipotecarios. Estos fondos se
sresentan en el activo de los balances de situacion adjuntos, rinorando los
saldos de Créditos sobre clientes (Nota 7) y los saldos de Entidades de Crédito
(Nota 6}, salvo ia parte de estos Fondos que cubren riesgos de firma que se
presentan en el pasivo comp "Otras provisiones” {Nota 15).

Cartera de Valores

Valores de renta fija.-

Las "Deudas del Estado" y las "Obligaciones y otros valores de renta fija" se
presentan valorados a su coste de adquisicion corregido con las sigutentes
excepciones:

- Los titulos clasificados en la Cartera de negociacién se valoran al precio de
mercado de la fecha de balance.

- Hasta 31 de diciembre de 1986, los titulos adquiridos a descuento con un
plaze-original- hasto doce meses se registraban- per su- valor de reembolse,
A 31 de diciembre de 1997 los titulos adquiridos a descuento, salvo los
valores negociables, se registran por su valor de reembolso.

El coste de adquisicién se corrige mensualmente con cargo o abono a
resultados por el importe de la periodificacion de la diferencia positiva o
negativa entre el precio de adquisicién y el vator de reembolso.
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Para los valores cotizados, trimestralmente se calcula la diferencia entre el
coste de adquisicién, corregido en su caso, y el valor de mercado,
constituyéndose por ia diferencia negativa existente un fondo de fluctuacion de
valores, con las siguientes excepciones:

- Los valores adguiridos con anterioridad a la entrada en vigor de la Circular
4/1991, en cumplimiento de los coeficientes de inversién obligatoria.

- Titulos que componen la Cartera de inversién a vencimiento, es decir,
aquellos que la Entidad ha decidido mantener hasta su amortizacion,
teniendo capacidad financiera para ello.

- Cuando los valores se encuentran cedidos con compromiso de recompra, la
diferencia negativa que se considera para la constitucién del fondo de
fluctuacion de valores se limita a la parte proporcional correspondiente al
periodo que media entre s! término de la operacién y el vencimiento del
valor.

El fondo de fluctuacion se constituye con cargo a una cuenta de periodificacidn
activa que se presenta, en los balances de situacién al 31 de diciembre de
1997 y 1998, minorando el fondo de fluctuacion de valores, el cual a su vez
minora el coste, corregido en su caso, de los epigrafes correspondientes.
Deberan abonarse a esta cuenta de periedificacidn activa, mientras tenga saldo,
ios beneficios obtenidos de la venta de los titulos.

En todo caso, las entidades pueden realizar saneamientos con cargo a
resultados teniendo en cuenta los cambios que se prevean duraderos en las
condiciones de los mercados.

Valores representativos de capital.-

Las “Participaciones en entidades dependientes no integradas globalmente” y
las “Participaciones en Asociadas” en que se posee una participacion igual o
superior al 20% (3% si cotizan en bolsal se valoran por la fraccidn del neto
patrimonial que representan esas participaciones (procedimiento de puesta en
equivalencial.

Las "Acciones y otros titulos de renta variable”, se registran a su precio de
adquisicién actualizado, en su caso, de acuerdo con las normas y disposiciones
legales aplicables ¢ a su valor de mercado si éste fuese menor. Para la
determinacién del valor de mercado se han seguido los siguientes criterios:
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h}.

Diferencia negativa de consglidacién

Titulos cotizados en Bolsa, seguin la cotizacién media del Gitimo trimestre o
la del ditimo dia si fuese inferior,

Resto de los titulos; segun el valor tedrico contable deducido del balance de
la sociedad a que pertenece.

-as eventuaies minusvaifas existentes por aplicacidn de ias normas anteriores
se incluyen como Fondo de fluctuacién de valores minorando el coste,
actualizado en su caso, de los titulos.

-0s valores negociables incluidos en la cartera de negociacién se valoran al
yrecio de mercado del dia del balance.

Corresponde a la diferencia positiva de primera consolidacion existente entre el
salor contable de fa participacion de la Entidad en la Seciedad dependiente y el
salor de la fraccién del neto patrimonial de fa Sociedad dependiente que
epresenta dicha participacidn.

:n el ejercicio 1997 la Entidad ha amortizado con cargo a la cuenta de pérdidas
/ Q@anancias consolidada la totalidad de los fondos de comercio de
sonsclidacién derivados de las adguisiciones realizadas en el ejercicio (Nota 9).

-orresponde a la diferencia negativa de primera consclidacién existente entre el
salor contable de la participacién de la Entidad en la sociedad dependiente vy el
+alor de la fraccién del neto patrimonial de la sociedad dependiente que
-epresenta dicha participacién {Nota 21).

Activas inmateriales

.05 gastos amortizables se presentan valorados por su precio de adquisicién,
ninorado por las amortizaciones realizadas. La amortizacién se realiza de forma
ineal en un pericdo de tres a cinco afios.

Activos materiales

-08 activos materiales se presentan valorados a su coste de adquisicién,
'egularizado y actualizade de acuerdo con las disposiciones legales apiicables,
:n particular el Real Decreto Ley 7/1896, de 7 de junio {Nota 10}, netos de su
correspondiente amortizacién acumulada y de las provisiones constituidas.
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l.a amortizacién se calcula segiin el método lineal, en funcién de los afios de
rida atil estimada de los diferentes elementos del activo material, de acuerdo
izon el siguiente detalle:

Afios de vida
util estimada
lamuebles §0
Mobiliario 6al25b
I1stalaciones 5a16,6
I quipo electrénico 4

Para los activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos, que no se
incorporan al inmovilizado funcional de la Entidad, se dota uma provisién en
funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion, y se presenta deduciendo
¢l saldo de estos agtives.

l'ondos de pensiones

De acuerdo con el Cenvenio Colectivo vigente para las Cajas de Ahorro, estas
entidades vienen obligadas a complementar las prestaciones de la Seguridad
Social, percibidas por sus empleados o derechohabientes, en caso de jubilacién,
iwcapacidad permanente, viudedad y orfandad, y & actualizar diches
complementos anualmente. La Entidad tiene constituidos fondes, de acuerdo
con la normativa vigente, gue cubren la totalidad de los riesgos devengados,
tanto para el personal en activo como pasivo {Nota 18.2).

{mpuesto spbre Sociedades

La cuenta de pérdidas y ganarncias del ejercicio recoge el gasto por el Impuesto
sobre Sociedades, en cuyo cdlculo se contempla la cuota del Impuesto sobre
Yiociedades devengada en el ejercicio, el efecto del diferimiento de las
ciferencias producidas entre la base imponible del impuesto y el resultado
contable antes de aplicar el impuesto que revierte en periodos subsiguientes, -
¢si-como las bonificaciones y deducciones de la cuota a que tiene derecho la
[ ntidad y las Sociedades consclidadas.
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NOTA 5 - VALORES DE RENTA FlJA

Milipnes de pesetas

1997 1996

DEUDAS DEL ESTADO
Certifi ;ados de Banco de Espaia 27.419 385.065
Pagarts y Letras del Tesoro 26.079 40.569
Otras jeudas del Estado 58.371 126.991

111.869 202.625

Fondo de fluctuacién de valores neto { 8 5)

111,861 202.620

Por monedas:
En pe:etas 111.869 202.625

En mcneda extranjera - -

111.869 202.625
Por Careras:

De ne jociacién . grr 78
De inversién ordinaria 96.467 162.891
De inversidn a vencimiento 14,626 39.656

i\

\ 111.869 202.625

OBLIG# CIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FlJA

De ermrisién publica 1.623 1.955
De en.idades de crédito 5.392 11.508
De otios sectores residentes 3.931 7.300
De no residentes 1,128 878
Valores propios- 12 -
12.141 21.641
Fondc fluctuacién de vatores neto { 6 19)

12,135 21.622
P = m = n e E

Por monedas:
En pe.etas 11.231 20,985
En mc¢ neda extranjera 810 656

12,141 _21.641

Cotizi dos 11.338 14.383
No cotizados BO3 7.258
12.141 21,641
Por car eras:
De nejociacién 43 86
De im ersién Ordinaria 11.055 21.556
De imersidn a vencimiento 1.043 -
12.141 21.641
-]
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Los Certificados de Banco de Espafia, devengan un interés anual dei 6% vy tienen un
vencimiento periédico entre marzo de 1996 y septiembre del afio 2000.

Al 31 de diciembre de 1997 el coste de adquisicién de los titulos incluidos en la
cartera de negociacién, que se presentan valorados al precio de mercado a dicha
fecha por importe de 920 millones de pesetas, es de 902 millones de pesetas.

El vilor de mercado a esta fecha de los titulos, excepto Certificados de Banco de
Espafia, incluidos en la cartera de inversién ordinaria e inversién a vencimiento es el
siguiznte:

Millones

de pesetas

Pagaris y letras del Tesoro-inversion erdinaria 26.131
Otras deudas del Estado-inversién ordinaria 48.634
Obligi ciones y otros valores de renta fija inversioén ordinaria 11.881
Otras deudas del Estado-inversidn a vendimiento 15.546
Oblig::ciones y otros valores de renta fija<inversién a vencimiento 1.102

El movimiento del Fondo de fluctuacion de valares de renta fija durante los ejercicios
1997 v 1996 ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Cuenta de

Fondo fluctuacion periodificaciéon

. de valores activa Neto
Saidio ai 1 de enero de 7396° o0 { 15y 85
Dotac én {disponibilidad} neta cargada a
resul* ados { 61} - { 61
Dispoibilidad det fondeo cor abone a cuenias de
perio fificacidn { 15 15 -
Saido . ai' 37 de diciemnbre de 13968 iy - Ly
Dotac dn (disponibilidad} neta cargada a
resul ados { 10) - ( 1%
Dispo rnbilidad det fondo con abono a cuentas de
perio fificacién - - -
Saldo:: al 31 de diciembre de 1997 14 - 14

Det saldo de " Deudas del Estado” y "Obligaciones y otros valores de renta fija”", se
hallax afectos a distintos compromisos titulos por importe de 95 millones de
pese as al 31 de diciembre de 1997, y 121 millones de pesetas al 31 de diciembre
de 11396, '



iberCaja

Cojo de Ahoros y Monie de Pisdad
de Zarogoro, Arogan y Ricya

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y
[ Socicdades filiales

Mem oria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

El desglose por plazos residuales de vencimiento, de los valores de renta fija al 31
de dizciembre es el siguiente:

Millones de pesetas
Obligaciones y otros

_Deudas del Estado valores de renta fija

1897 1996 1997 1996

Hasta 3 meses 16.251 63.143 1.013 5.641
De 3 ineses a 1 ano 35.939 45.216 1.579 3.975
Mas de 1 afio a 5 ahos 40.607 58.131 §.385 7.360
Mas de 5 afios 13.072 35.135 3.164 4.665
111.869 2:0_2.5_2; 12.1481 21.641

A 31 de diciembre de 1997 y 1996, existen valores de renta fija adquiridos con
compromiso de reverita, que figuran registrados en los epigrafes de los balances de
situazién adjuntos Entidades de crédito, y Créditos sobre clientes, segiin el siguiente
detale:

Miliones de pesetas

1997 1996
Nominal Ffectivo Nominal Efectivo

DEUDAS DEL ESTADO
i ntidades de crédito 86.762 96.057 68.866 74,148
(’lientes - - 798 209
86.762 96.057 69.664 75.067

Una »arte de los valores de renta fija ha sido cedida con compromiso de recompra

de acuerdo con el siguiente detalle:

Nominal
DEUDAS DEL ESTADO
A ent dades de crédito
fianco de Espaiia 27.417
()tras 500
A clientes 161.938
188.855

1G

Miltones de pesetas

1997 1996
Efectivo Nominal Efectivo
27.417 35.062 35.062
596 49.036 55.034
178.13% 183.238 193,207
206.144 267.336 283.303




iberCaja

Caju de Ahorros y Monte de Piedac
de Zomgoza. Arogén y Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja} y

Socindades filiales

Men oria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 6 - ENTIDADES DE CREDITO

A la v sta
iZuentas mutuas
iIZheques a cargo de entidades de crédito
1Zdmara de compensacitn
Jtras cuentas

Otros créditos/débitos
JAdquisicién/cesion temporal de actives con
Banco de Espafia
(Zuentas a plazo
Adquisicién/Cesién temporal de activos
sAcreedores por valores
1)tras cuentas

Por mnedas
I'n pesetas
I'n moneda extranjera

Miltones de pesetas:
_ Activo Pasivo
1997 1996 1997 1986
2,553 1.850 -
1.771 1.799 - -
3.851 3.965 1.453 472
1.351 20.397 3974 20.901
9.526 28.011 5.427 21.373
- - 27.417 35.062
142.515 186.957 58.912 35.385
96.057 74.148 596 55.034
- . 464 .
209 58 1.154 186
238,781 261.163 89.543 126.667
248.307 289.174 84,970 147.040
194.648 2241587 57.927 119.693
53.758 _85.017 37.043 27.347
248.307 289.174 34,970 147.040

El desglose de Otros créditos/débitos al 31 de diciembre, por plazos residuales de

venc miento es el siguiente:

Hasta 3 meses

De 3 rheses a 1 ano
De 1 ¢no a b anos
Mas d2 5 ahos
Indete ‘minado

1

Millones de pesetas

Activo Pasivo

1987 1996 1997 1996
227.302 237.654 47.319 101.609
11.130 23.087 32.951 18.583
349 422 5.881 2.669

- - 3.827 2.642

- 65 174

238,781 261,163 89.543 125.667




iberCaja

Caja de Ahorros y Monte de Predac
de Zorogozo, Aragdn y Rioje

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragdén y Rioja (iberCaja} vy
Sociedades filiales

Memoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOT/4 7 - CREDITOS SOBRE CLIENTES
Miliones de pesetas
i“SE‘I 1996

Créditc. a las Administraciones Publicas

espan jlas 44.1%0 41.3N
Créditc a otros sectores resigdentes
Crédito comerciai i8B70 77879
Deudores con garantia reat §81.804 496.745
Otror deudores a plazo 262.610 213.005
Deudores a la vista y varios 23.495 21.864
Arrer damientos financieros 6.769 5.591
893.548 754.884
Créditc a no residentes 171 YA
Activo:; dudosos 22.787 30.657
Otros i ctivos afectos a la Obra Benéfico-Social 180 211

960.876 827.314

Menos Fondos de insolvencias ’ [__25.768) {_31.023)
935.108 796.291
e —— E  — — —
Por mcneda
£ pesetas 954.137 B21.171
E1 moneda extranjera 6.739 65,143

960,878 827.314

El desglose de las operaciongs vigentes al cierre del ejercicio por plazos residuales,
prese 1ta la siguiente composicidn:

Millones de pesetas
1897 1996

Hasta i} meses b6.842 51.105
De 3 meses a 1 afio 896.182 87.903
De 1 aio a § afos 267.067 223.532
Mds de 5 afos 502.872 422.030
Duracicn indeterminada 37.913 42.744

960.876 8271.314

12
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iberCaja

Coia de Ahorros y Monle de Predad

de Zoroguzo, Aragbn y Riop
Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragon y Rioja (iberCaja) y
Sociedades filiales

Memoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

El mcvimiento de los fondos de insolvencias es el siguiente:

Miltones de pesetas

1997 1996
Saldo il 1 de enero 31.297 31.450
Dotaciines netas del ejercicio 2.668 7.399
Utilizav:idn de los fondos por traspase
de opraciones a activos en Suspenso { 6.021) { 6.845}
Traspaso a provisidn por deépraciacion
de activos materiales ( 1.855) { 1.133}
Otros 9 426

Se prasentan al 31 de diciernbre en los siguientes epigrafes:

Millones de pesetas

1997 1996

Entidatles de crédito-Otras cuentas 42 67
Créditc s a clientes 25.768 31.023
Provisi »nes para riesgos y cargas {Nota 15} 288 207
25.098 31.297

De acuerdo con ia normativa actual en lo referente al cédlculo del coeficiente de
recurtios propios minimoes, regulado por la lLey 13/1985 de 25 de mayo vy
desar ollada por el Real Decrete 1370/1985 de 1 de agosto y Real Decreto
1342'1992, de 6 noviembre, la Entidad no tiene concentracién de riesgos alguna
que exceda del 15% de ios recursos propios computables a tales efectos.

Ilguairiente y de acuerdo coen fo dispuesto en fos Reales Decretos antes
menconados y-la Circular 571883, de 26 de marzo de Banco de Espaiia, ia Entidad
no tiene concentracién de riesgo alguna que supere el 40% de sus recursos propios.

El riet.go por préstamaes, créditos y avales concedidos a miembros del Consejo de
Administracion, Comision de Control y Altos Cargos de Caja de Ahorros y Monte de
Piedai de Zaragoza, Aragén y Rioja, asi como personas relacionadas de acuerdo
con la normativa vigente, era de 218 millones de pesetas al 31 de diciembre de
1997 (251 millones de pesetas en 1996). El riesgo concedido a sociedades en las
que s mismos tienen una participacién superior al 20%, o desempefian cargos en
nomb-e propio en el Consejo de Administracién o en la Direccién ascendia a 411
millones de pesetas a la misma fecha (964 millones de pesetas en 1996).

13



iberCaja

Cajo de Ahorros y Monte de Preda |
de Zorogoza, Anagén y Rioa

s

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y
Socizdades filiales

Menoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 8 - VALORES REPRESENTATIVOS DE CAPITAL

Millones de pesstas
1937 1996

ACCEINES Y OTROS TITULDS DE RENTA VARIABLE

Zotizados 23.833 15.214
do cotizados 14.675 10.838

38.508 26.052
‘ondo de fluctuacién de valores {_2.426) {_1.074)

36.082 24.978

FPART CIPACIONES €N ASOCIADAS

i>otizadas 7.579 5.729
ilo cotizadas 6.002 5.697
13.581 11.426

I‘'ondo de fluctuacidn da valores { 49) { 49}
13.532 11.377

————— a1

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

(iotizadas - -
{lo cotizadas 2.985 2.512
2,595 2,612

F ondo de fluctuacion de valares { B82) (__106}
2.913 2.406

Del ¢pigrafe "Acciones y otros titulos de renta variable” al 31 de diciembre de
1997, 2.206 miliones de pesetas corresponden a valores emitidos en moneda
extraijera {1.154 millones de pesetas en 1996).

Al 31 de diciembre de 1997 la totalidad de la cartera de "Acciones y otros titulos
de renta variable" (excepto 10 miliones de pesetas que tienen la consideracién de
carte'a de negociacién, cuyp coste de adquisicidn ascendid a 10 millones de
pesetas), tiene la consideracién de cartera de inversién ordinaria, siendo el valor de
merc ido de los titulos cotizados de 34.269 millones de pesetas.

14



iberCaja

Caja da Ahoros y Monte de Predod
de Zarogara, Arogon y Rioja

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y
Socicdades filiales

Memoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

El movimiento del Fondo de fluctuacién de valores ha sido el siguiente:

Millones de pesetas

Acciones y ____Participaciones
otros titulos En asociaday En grupo

Saldo: al 1 de enero de 1996 1.118 1.765 122
Dotaciones (Disponibilidades) netas de! ejercicio 138 - { 186}
ttilizacidn de fondos en ventas { 182} {1.809) .
(tros - 93 -

Saldo:: al 31 de diciembre de 1996 1.074 49 _108
[)otacicnes {Disponibilidades) netas del ejercicio 1.355 - { 24}
\itilizacién de fondos en ventas ( 3) - -
()tros : il R

Saldo:. al 31 de diciembre de 1987 2.&26 49 82

Los :aldos mantenidos & 31 de diciembre con Empresas del grupe no consclidables
y ascciadas son los siguientes:

Millones de pesetas

Grupo
No consolidable Asociadas
19897 1996 _1997 _1996

Entidsdes de crédito-Activo - - - -
Créditas sobre clientes 98% 608 604 987
Oblig: ciones y otros valores

de re 1ta fija - - - -

Entidzdes de crédito-Pasivo . - .
Débitc:s a clientes 10.895 1.388 614 500

Avale;; concedidos 106 87 64 44
Operaziones de futuro . - - -

15




iberCaja
Cowa dir Abartes y Monbe de Pisda |

de Zarogaza, Arogon y Rioga

Caja de Ahotros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y
Sociedades filiales

Menoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Las variaciones experimentadas durante los ejercicios en las participaciones en
Emp-esas del grupo y asociadas son tas siguientes:

Millones de pesetas
No consolidable Asociadas

Saldo al 1 de enero de 1996 2.017 9.889
Aumentos por compras 893 169
Ventzs { 213} { 2.755)
Elimiracién de sociedades consolidadas per primera vez { 366] -
Efectt puesta en equivalencia 181 3.612
Traspisos - 511
Saldo al 31 de dicternbre de 1336 2.512 11.426
Aumentos por compras 50 2.441
Ventas - { 14}
Efectc puesta en equivalencra 433 529
Traspisos - {___801
. Saldo.al.31.de diciembre de 1997 2:985- 13,581

El detalle de las variaciones, excluido el efecto de la puesta en equivalencia,
expe imentadas en las participaciones, es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Grupo no consolidable
irerCaja Vida, S.A. - 693
{ormigal, S.A. 50 { 13)
1xerCaja Correduria de Seguros, S.A. - { 266}
Promofinarsa, S.A. - {__100)
50 . 314

Asoct: das

Eirilén, S A, - {2.638)
tléctricas Reunidas de Zaragoza, S.A, 26 124
Ihdustrias del Besés, S.A. - 45
(irucycsa - 394
(:able Rigja, S.A. 6 -
F anticosa Turistica, $.A. 83 -
Fortland Valderribas, 5.A. 1.523 -
(iines y Navarro, S.A. 801 -
4.ctividades de Construccidn y Servigios, S.A. (801} -
1.638 {2.075)
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iberCaja
Cajo de Ahorros y Monle de Piedo |

de Zoragozo, Aragon y Riojo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y
Sociedades filiales

Menoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Adicionalmente, se encuentran suscritos y pendientes de desembolso a 31 de
diciembre los siguientes importes:

Miliones de pesetas

1997 1996
Grupc

‘berCaja Vida, S.A. 750 750

Asociadas
Zable Rioja, S.A. - 3
arucycsa 626 626
3estion de Activos de Aragén 1 -
627 629
1377 1.379

Se considera como cartera de participaciones permanentes las incluidas coma
"Paricipaciones en empresas del Grupo” y "Participaciones en asociadas”.
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iberCaja

Capa de Ahorras y Monte de Piedad
de Zorogoza, Arogon y Riop

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y
/ Socicdades filiales

Memoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 9 - FONDQ DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

El dotalle de las wvariaciones experimentadas durante el ejercicio 1997 es el
siguinnte:

Millones
de pesetas
Saldo 3l 31 de diciembre de 1996 -
Aumeiitos por adquisiciones
Portlind Valderribas 330
Pantizosa Turistica 15
Eléct icas Reunidas de Zaragoza, S.A. 12
357
Amort zacién Fondo Comertcio { 345)
\ Compensacion con diferencias negativas
de coasolidacidn (. 12)
b Saldo 3 31 de diciembre de 1897 -

19




iberCaja
Caje de Ahorros y Mook de Pusdac

de Zorogazo, Arogén y Riojo

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja)l y
/ Socixdades filiales

Men oria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 70 - ACTIVOS MATERIALES

Millones de pesetas

Mobiliario

Terrenos y edificios l%sw
so  Afectos Afectos a

Coste actualizado y regularizado propic __OBS _ Otros OBS Otros Total
Saldos al 1 de enero de 1996 17.783 4.230 11.706 797 30.899 66.425
Integr acién nuevas cansolidadas - - - - 22 22
Entrac as 377 206 3.133 62 6.322 10.100
Salidas { 72y | 85) { 1.521) - {2.508B} { 4.196)
Trasp 1sos [ 903) - 203 - - -
Actuaizacién R.D.L 7/1896 6.812 - 1.002 - 2.320 _10.134
Saldo:: al .31 de diciembre de 1996 24.007 4.341 15,223 859 37055 B1.485
Entrac as 2.004 29 7.429 46 5.000 14.508
Salidas { 521 { 2.592) - { 1.231) { 3.875)
Traspiisos - . - - . -
Saldo: al 31 de diciembre de 19887 25.959 4._3-70 20.080 905 40.824 92.118
Amenizacidn acumulada
Saldot al 1 de enero de 1996 3.877 680 864 500 15.834 21.835
Integr.icidén nuevas consohdadas - - - - 5 5
Dotac ones 280 83 70 53 3.133 3.619
Salida; { 22y 1 41} - - [ 2.406) ( 2.469)
Traspi sos (548 - 548 - - -
Saldo: al 31 de diciembre de 1996 3.587 702 1.482 553 16,666 22.990
Dotac ones 583 96 189 56 4.327 5.251
Salida; { 52} S | 29) - 1 1.073) { 1.154)
Traspi sas - - - - - -
Saldo: al 31 de diciembre de 1997 4.118 ?;lﬂﬁt 1.642 602 19.920 27.087
Provis 6n por depreciacién
Saldo: al 1 de enero de 19886 - - 4.301 - 28 4.329
Dotac on neta en 1996 - - 405 - - 405
Traspi 505 de fondos de insolvencias - - 1.048 - - 1.048
Traspi 505 a otras provisiones - - {497 { 7) { - 504)
Otros movimientos . . 428 - - 428
Saldo: al 31 de diciembre de 1998 - - 5.685 - 21 5.7086
Dotacién neta en 1997 - - 387 - 58 425
Trasp: sos de fondos de insolvencias - 1.855 - 1.855
Traspi sos a otras provisiones - { 1.052) - { 1.052)
Otros movimientos - - 258 - 258
Saido 1l 31 de diciembre de 1997 - - 7.113 - 79 7.192
Neto
Al 31 e diciembre de 1896 2 2.420 3.839 8.056 306 203 52.789
Al 31 {e diciembre de 1997 21.841 3.572 11.305 296 20,825 67.839
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iberCaja

Cara de Ahorros y Monbke de Pusda
de Zarogozo, Arogon y Riojo

/
\

Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y
Socisdades filiales

Menoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Al ainparo de las diferentes disposiciones legales, la Entidad regularizé y actualizé el
inmcvilizado afecto a la Obra Benéfico-Social, lo que supuso en ejercicios anteriores
un ir cremento neto de 4486 millones de pesetas.

Como consecuencia def proceso de fusién por absorcién de Caixa Rural de
Catalunya, fueron revalorizados en ejercicios anteriores inmuebles afectos a la Obra
Benéfico-Social en 1.874 millones de pesetas v el resto de los inmuebles en 624
millones de pesetas.

Adic onalmente regularizé y actualizd su inmovilizado material, segin el siguiente
detalle:

Millones de pesetas

Amortizacién Incremento

Coste acumulada neto

Ley 531877 2.287 106 2.181
Ley 1.1979 1.1089 73 1.036
Ley 7.+/1980 886 58 828
Ley 9 1983 2.239 169 2.080
Real [ecreto 2607/1996 10,134 - 10.134
16.658 396 16.259

Def total de sociedades incluidas en la consolidacidn mediante la integracién global,
gnicemente Caja de Ahorros de Zaragoza, Aragdén y Rioja (iberCaja) actualizé sus
inmovilizades materiales de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto
2607/1996, de 20 de diciembre que aprobd las normas de actualizacidén de
balar ces regutada en el articulo cinco del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio,
aplicando los coeficientes méximos establecidos en el mencionado Real Decreto,
exce)to en aquellos casos en los que el valor resultante de la actualizacién se
consderd que era superior al vilor de mercado y por tanto, se realizaron las
correcciones valorativas correspondientes. Dicha actualizacién supuso el registro de
un inzremento en las cifras del inmovilizado material de 10.134 millones de pesetas.

Los nienes afectos a la Obra Benéfico-Social fueron actualizados aplicando el
coefiziente uno.

De ecuerdo con el articulo 8 del Real Decreto 2607/1996 el coeficiente de
reduc.cién aplicado por Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y
Rioja (iberCaja) sobre el importe de la plusvalia bruta resultante de la actualizacién
ha siido del 0%.
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El ef :cto sobre la dotacién por amortizacién del inmovilizado material derivado de la
actualizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, ha supuesto un mayor cargo
por uwste concepto en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicto 1997, de
apro:iimadamente, 923 millores de pesetas.

NOT.A 11 - OTROS GASTOS AMORTIZABLES

El movimiento de este capftulo def balance de situacién consolidado es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1986

Saldo 3l 1 de enero 231 26
sndiciones 53 317
samortizacion _122) {112}
Saldo af 31 de diciembre 162 231

NOT/n 12 - DEBITOS A CLIENTES

Millones de pesetas
1997 1996

Por sei:tores

Administraciones Publicas 32.970 30.877
Sectc r residente 1.117.113 1.087.005
Sectcr no residente 7.117 6.906

1.157.200 1.124.788
Por mc nedas

En pesetas 1.155.443 1.123.321
En mineda extranjera 1.757 1.467
. . 1.157.200 1.124.788
Por plazos residuales de vencimiente
A la v.sta 548.326 481.955
A plazo
Hast: 3 meses 286.258 311.897
De 3 meses a 1 afo 289.381 292.891
De 1 3 5 afos 33.23% 38.025
Mas ¢le 5 afos 20 20

1.157.200 1.124.788
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NOTA 13 -

deta le:

Fech: emisidn
8 de ubril de 1996

30 de diciembre de 1996
8 de uctubre de 1997

NOTA 14 -

Fandc Qhra Benéfico-Sacial.

QOtros conceptos

Irterés
ngrminal

Variable
Variable
Variable

OTROS PASIVOS

Vencimiento
final

0B.04.1999
27.03.2000
08.10.2000

BONOS Y OBLIGACIONES EN CIRCULACION

Corr:sponden a Cédulas Hipotecarias en circulacién de acuerdo con el siguiente

Millones de pesetas
mporte suscrito

Nominal
emision

2.024
B.776
5.000

1997 1996
2.024 2.024
8.776 235
5.000 -

15.800 2.259

Mitlones de pesetas

1997 1996
5.421 5.042
8.129 5.695

13.550 10.737

El movimiento en los ejercicios del Fondo de la Obra Benéfico-Social es el siguiente:

Millones de pesetas

Reservas Gastos de

Dptacion  pctualizacién  mantenimiento  _Total
Saldo: al 1 de enero de 1998 3.747 2.220 {(1.481) 4.486
Cancelacidn gastos mantenimiento 1995 {1.481) 1.481 -
Distrit ucién beneficio 1985 2.410 - 2.410
Gasto.: mantenimiento 1986 - {1.874) (1.874)
Otros .20 - - 20
Saldo: al 31 de diciembre de 1946 4.696 2.220 {1.874} 5.042
Cance acién gastos mantenimienta 1996 { 1.874) 1.874 -
Distrik ucién beneficio 1996 3.000 - - 3.000
Gasto:: mantenimiento 1997 - {2.621) {2.621)
Otros - - - -
Saldo 3l 31 de diciemnbre de 1997 5..8‘22 2.220 (2.821) §_.421
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La Obra Benéfico-Social de las Cajas de Ahorros se regula por las normas
conienidas en el Real Decreto 2290/1977 de 27 de agosto y Ley 13/1985 que,
entrz otrcs aspectos, disponen que las Cajas destinardn a la financiacién de las
obres sociales la totalidad de los excedentes que, de conformidad con las normas
vigetes, no hayan de integrar sus reservas.

El Fondo de la Obra Benéfico-Social recoge las dotaciones con cargo a los
excedentes de la Entidad para la creacién y mantenimiento de las citadas obras de
cardster benéfico-social. Su saldo, en la medida en que no se materialice en las
cuertas de aplicacion O,B.S. {Nota 10), serd destinado al mantenimiento de las
obras sociales y en su casp a nuevas inversiones.

NOTA 15 -  PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Millones de pesetas
1997 1996

Fond¢ de pensionistas {Nota 18.2] ' 813 573
Provisidn para impuestos 814 1.009
Otras provisiones
Foncos de insolvencias para avales 288 207
Fonc o pensiones Ley 8/1987 (Nota 18.2) 2573 2.863
Fonc o Beneficios en ventas page aplazado 1.159 888
Fonc o implantacién EURC 3.461 1.711
Otro; fondos 5.183 349
12.674 6.018
14.201 7.60Q0

NOTA 16 -  PASIVOS SUBORDINADOS

Millones de pesstas

Tipo de —.Valor importe suserito
Emisién interés Vencimiento nomingl 1997 1996
25 de enero de 1988 variabile perpetuc 6.000 6.000 6.000
12 de diciembre de 1988 variable perpetuo 2,400 2.400 2.400
18 de noviembre de 1989 variable perpetuc 2.400 2.400 2.400
14 de enero de 1991 variable pefpetuo 2.8900 2.900 2.900
18 de oviembre de 1992 variabie petpetua 4.750 4.750 4.750

18450 18450  18.450
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NOTA 17 -  RESERVAS Y FONDO PARA RIESGOS GENERALES

Millones de pesetas

Fondo
Reseryas en Pérdidas para
Sociedades en Sociedades Reservas de riesgos

consolidadas  consolidadas Reservas revalorizacién generales

Saldos al 1 de enero de 1996 1.530 { a9} 68.661 - -
Distritucidn del beneficio de 199% 1.041 25 7.647 - -
Divide vdos percibidos de filiales 5 - 1.3565 - -
Enajer acién de participacionss { 508} 12 496 - -
QOtros conceptos - . 266 - -
Traspi sos de otras provisiones - - - - 714
Actuaizacién balances R.D.L. 7/1996 2,032 - - 9.830 -
Saldo: al 31 de diciembre de 1996 4.100 { 62) 78.425 9.830 714
Distrit ucion del beneficio de 1996 1,085 31 8.082 - -
Dividendos percibidos dé fiilaies 5 - 2:229- -
Enajer acidn de participaciones { 61 - B - .
Otros conceptos i t4) - 448 - 554
Actua izacién balances R.D.L. 7/1996 384 - - - -
Dotac ones del ejercicio - - - - 1.660
Szalds-al-31-de diciembre de 1997 5.554 { 31 88180 9.830 2.828

Rese-vas en sociedades consolidadas inciuye el efecto de la actualizacién Real
Decrsto Ley 7/1996, de 7 de junio, realizada por sociedades del grupo no
consolidables y sociedades participadas, segun el siguiente:

Millones de_pesetas

Grupo no Sociedades

consalidable participadas Total

Tipo linea, S.A. 36 - 38
Energ as de Aragén, S.A. - 547 547
indus rias del Besds, S.A. - 15 15
Eléctr cas Reunidas de Zaragoza, S.A. - 1.428 1.428
Formijal, S.A. 384 - 384
420 1.990 2.410
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La dotacién a reservas se determina en base a las disposiciones contenidas en la
Ley 13/1985 y en el Real Decreto 1342/1992 de 6 de noviembre, que regulan el
nivel minimo de recursos propios que deben mantener los intermediarios financieros.
Los recursos propios dé la Entidad al 31 de diciembre de 1997 y 1996, eran
superiores a los minimos requeridos por fas citadas normas legales, calculados de
acue-do con lo dispuesto en la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espa’a.

Las (.ajas de Ahorros deben destinar a reservas o a fondos genéricos como minimo
un 5% de sus excedentés una vez deducido el impuesto socbre Sociedades.

La Rzserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio corresponde
en su importe total a Caja de Ahorros y Mante de Piedad de Zaragoza, Aragén y
Rioja y fue obtenida por diferencia entre las cantidades resultantes de aplicar los
coefizientes de actuatizacién estabiecidos en el Real Decreto 260771996, de 20 de
dicieinbre sobre los activos materiales y sus amortizaciones y el valor del
inmovilizado material antes de la actualizacion, ascendiendo a 9.830 millones de
pesetas, una vez deducide el importe correspondiente al gravamen udnico del 3%.
Dicho gravamen unico, por importe de 304 millones de pesetas, se presenta en el

: epigr afe del balance de situacién a! 31 de diciembre de 1996 “Débitos a clientes”,
en el capitulo de Otros débitos.

Ei sa:do de la cuenta Reserva de revalorizacién Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio sera indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por la Administracién
o hayan transcurrido tres afos sin gque se haya comprobado, pudiendo destinarse a
partir de entonces a:

a) Elininar los resuitados contables negativos
b} Dctar las reservas de libre disposicién, una vez hayan transcurrido diez afios a
pa tir del balance actualizado.

La Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de junio no podré ser
distribuida, directa o indirectamente, a menos que la plusvalia haya sido realizada,
entendiéndose que asi ha side cuando:

a) Los elementos patrimoniales actualizados hayan sido contablemente amortizados
en la parte correspendiente a dicha amortizacion.

b) Lo elementos patrimoniales actualizades hayan sido transmitidos o dados de
baja contablemente.
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Criditos documentarics

Comp romisos
Divponible por terceros
Ot os compromisos

Otras cuentas de orden
Operaciones de futuroc {18.1}
Ot 0s compromisos
Compromisas por pensiones causadas (18.2)
Riesgos devengadas pér pensiones (18.2)
Riesgos no devengados por pensiones

Otias cuentas

27

Millones de pesetas

1997

1996

43

~ Mer1oria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996
:
NOTA 18 - CUENTAS DE ORDEN
’f R e e —

Pasivos contingentes
Redescuentos, endosos y aceptaciones
Activos afectos a diversas obligaciones
Fi: nzas, avales y caucionies

50

50.396  40.772
925 1.000
51.364 _ 41.822
232.556  173.086
23517 _ 12,720
256.073 _185.806
99.139 182,993
31.738  31.026
23.369 . 25.875
16.130 _ 19.449
71.237  76.350

1.805.813 1.802.370
1.876.289 2.061.713

2.283.726 2.289.341
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18.¢

Operaciones de futuro

Las operaciones de futuro no vencidas al 31 de diciembre se corresponden

con los siguientes conceptos:

Compra-venta de divisas no vencidas
Compras de divisas a plazo
Ventas de divisas a plazo

Compra-ventas no vencidas de activos financieros
Compras de-Deuda Pablica
Ventas de Deuda Piibfica

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés
Compradas
Vendidos

Acuerdos sobres tipos de interés futuros

Permutas financiaras

Opciones sobre valores

Opciones emitidas
Opciones compradas

Operaciones de cobertura
Otras operaciones comeatciales

28

_Miltones de pesetas

1997 1996
5.442 8.435
29.358 51.762
34.801 60.197
4.508 10.510
3.366 53,765
7.874 64.275
2,000 -
11.500 540
13.500 540
- 3.000
19.364 33.031
10.642 14,200
12.958 7.250
23.600 21.950
73.806 54.521
25.333 128.472
69.139 182.993
wE———— == =
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Fondos de Pensiones

Seguin los estudios actuariales de que dispone iberCaja, al 31 de diciermbre de
1997 y 19986, tas obligaciones de la Entidad derivadas de los COmMpromisos
con sus empleados (Nota 4j) son las siguientes:

Millones de pesetas

1997 1996
Compromisos por pensiones causadas 31,738 31.028
Riesgos devengados por pensibnes no causadas 22.852 25.373
Prima.de riesgo de viudedad, orfendad s-invalider- Bi7- 502

55007 56.901

Los estudios actuariales obtenidos a 31 de diciembre de 1997 y 1996 se han
realizado individualmente en base a un sistema de capitalizacién. El interds
técnico aplicado parala determinacién de los riesgos por pensiones durante el
periodo de actividad y pasividad utilizado en el estudio actuarial es del 6%, se
ha considerado un incremento de salarios del 4%, de las bases de cotizacién
a la Seguridad Social del 3%, y una tasa de revalorizacién de pensiones del
3% compuesto anual; utilizando las tablas de mortalidad GRM-80 y GRF-80.

Con fin de cubrir, de acuerdo con la narmativa en vigor, la totalidad de los
riesgos devengades por pensiones no causadas y los riesgos por pensiones
causadas, la Entidad ha constituido los siguientes fondos:

Millones de pesatas
1497 18986

Fondos de pensiones independientes
Pdliza suscrita con INTERCASER, S.A,
de Seguros y Reaseguros 17.102
iberCaja Empleados, Fondo de Pensiones Ley 8/1987
. Posicién acreedora-del:plan frante a iberCaja 2.436
. Fondo asegurado corn INTERCASER, S.A. 36.518 32.410
- Cuenta de posicidn - Hacienda Pablica deudora 198

Provisiones para riesgos y cargas
Fondo de Pensionistas (Nota 15) 6
Otras provisiones-Fondo pensiones Ley 8/1987 (Nota 15) 2.5
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iberCafa Empfeados, Fondo de Pensiones Ley 8/1987

En 1380 fue constituido este Fondo, actuando iberCaja como Entidad
promotora, e INTERCASER, S.A., como sociedad gestora, tratdndose de un
fondo asequrado a través de INTERCASER, S.A., y otras compafiias en
régimen de coaseguro.

Como consecuencia de ta aprobacion del Plan de Pensiones de Empleadas de
iberCaja, el 30 de octubre de 1990, y de acuerdo con la nermativa aplicable,
fue elaborado un plan de reequilibrio financiero que establecia un plazo de
diez afos durante el cual deberdn ser traspasados los fondos, adscritos al
Plan de Pensiones en su cdonstitucidn, al Fondo independiente de Pensiones
de Empleados de iberCaja. Este plan de reequilibrio fué aprobado con fecha 6
de mayoc de 1994 por la: Direccién General de Seguros del Ministerio de
Economia y Hacienda. La posicién acreedora del plan frente a iberCaja, que
recoge los fondas pendientes de ser traspasados, se presenta en el pasivo de
los balances de situacién adjuntos, como Débitos a clientes.

\ El movimiento de tos fondos de cobertura ha sido el stguiente:

Millgnes de pesetas

iberCajs Empleados  Provisiones

Péliza  Posicidn Resto para fiesgos
Intercaser, $.A.  acreedora Fondo y cargas Total

Saldo al 1 de enero de 1996 17.108 4.645 28.639 2.713 53.105
Dotacién con cargo a gastos ge personal . - - 1.845 1.945
Intere ses abonados en el ejercicio - - 462 { 5) 457
Deserabolsos netos - { 1.030) 2.144 {1.114} -
Pagos a pensionistas { 1.388) -t 772} { 103} ( 2.263)
Rendi niento neto de los fordos 1.453 - 2.209 - 3.662
Traspisos - - 5) - | 5)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 17.173 3.615 32,677 3.436 56.901

Dotac:6n con cargo a gastos de personal - - - 1.027 1.027
Intere ses abonados en el gjercicio - - 351 { 11 340
Deseribolsos netos - {1.179) 2.317 {1.138) -
Pagos a pensionistas { 1.389) - { 833 { 128) { 2.3500
Rendiniento neto de los fondos 1.318 - 2.260 - 3.578
Traspasos - - 56) - 56}
Saldo al 31 de diciembre de 1997 17.1.05 2.436 38.716 3.186 59.440
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NOTA 19 - SITUACION FISCAL

situzcion.

Resultado contable

Aumentos {Disminuciones)
Impueste sobre Sociedades
Diterencias petrmanentes
Dotacién forido OBS
Otros
Participacrones en el resultado de Sociedades
puestas €n equivalancia

Diferencias temporales con ofigen:
En el ejercicio
En ejercicios anteriores
Diferencias temperales en consolidacidn
Base imponible previa

Compensacign de bases impoenibles negativas

Base imponible

Menoria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996
Las |revisiones para los impuestos que son de aplicacién a la Entidad se incluyen en
el capitulo "Débitos a clientes-otros débitos” del pasive de los balances de

19.1 La conciliacién de la diferencia existente entre el resuitado consolidado del
ejercicio y las bases-imponibles del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
19.536  14.874 .
8.466 7.201
{3.750) { 3.000)
1.582 58
{ 508 | 71
6.768 3.610
{ 839 ( 881
2.588  _2.600
33.844  24.545

30 8)

19.Z2 El importe de la cuota integra resultante de aplicar el tipo impositivo del 35%
a la base imponible se ha disminuido en iberCaja por los siguientes conceptos:

Deduccién por doble imposicién
Bonificacién articulos 183 v 189 R.1.S,
Apoyo fiscat a la inversitn
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Millones de peseta

1997 1998
1.058 1.378
10 92
37 110
1,105 1.578
IETALTIEEE L ]
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19.3 El importe acumulado del Impuesto sobre Sociedades anticipado o diferido, Y
su movimiento en ¢l afio es &l siguiente:

Millones de-pesetas
Carga fiscal
Anticipada Diferida

Saldo al 1 de enero de 19986 723 743
Generado en el ejercicio 1.262 -
Aplicado en gl gjercicio (__718) (__251)

Saldo al 31 de diciernbre de 1996 1.267 492
Ajust‘e impuesto Anticipade 1996 { 19) -
Generado en el gjercicio 2.708 339
Aplicado en e} ejercicio : (400} (107}

aldo al 31 de diciembre de 1997 3,556 il

Las dzclaraciones de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y
Rioja para todos los impuestos de los ejergicios posteriores a 1994 estan abiertas a
inspec cién por las autoridades fiscales.

Debid> a posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable,
existe1 determinados pasivos fiscales de cardcter contingente gque no son
susceptibles de cuantificacién objetiva. Sin embargo, en opinién del Consejo de
Admir istracién y de la Direccién de la Entidad, la deuda tributaria que de ellos
pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales consolidadas
de Caja de Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja.

32



.hﬁ

iberCaja

Coija de Aborros y Monie de Piadod
de Zoragoza, Aragon y Rioja

Caja e Ahorros y Monte de Piedad de Zaragoza, Aragén y Rioja (iberCaja) y
Sociedades filiales

Memcria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 20 - OTRAS INFORMACIONES

20.1 = detalle de "intereses y cargas asimiladas”™ e "Intereses y rendimientos
1similados” de las cuentas de pérdidas y ganancias es el siguiente:

Millones de pesetas
1897 1896

Intereses y rendimientps asimilados
De la cartera de renta fija

Deudas del Estado 11.136 19.947
Obligaciones y otros valores de renta fija 1.273 2.383
12,409 22.330
De otros
Bancos centrales - -
| Entidades de crédite 11,989 16.137
Créditos sobre elientes 75.297 79.489

87.286 94626
99.635 116,956

- poet ey
Intereses y cargas asirniladas
De entidades de crédito 5.244 6.995
De débitos a cligrites 38.986 57.012
De débitos represefitagios por valores
negociables y pasivos subordinados 1.770 1.808
De otros 61 61

l5»6.0.61 63.876
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20.2

20.3

-a composicién de los saldos de Quebrantos extraordinarios y Beneficios
:xtraordinarios de las cuentas de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996

Juebrantos extracrdinarios

Por enajenacién dé inmovilizade material 29 73

Quebrantos de ejercicios antetiores 452 -

Otros 6.454 1.62
6.975 1.701

tieneficios extraordinarios

Por enajenacidn de inmovilizade material 715 546

Beneficios de ejeicicios anteriores 1.046 943

Otros 12 6
1,773 1.495

£l nimero medic de empleados de iberCaja y Sociedades filiales (excluido el
personal de la Obra Social de iberCaja) y su distribucién por categorias es el
siguiente:

1997 19986

-efes 1.195 1.148
(ficiales 1.37% 1.361
fwuxiliares 923 807
£ yudantes de ahorro 70 74
[ estinos varios 83 80
Titulados 63 62
Técnicos en informatica 109 109
3818 3742

Los importes cebrados por los miembros del Consejo de Administracién de
iberCaja en concepto de dietas y otras remuneraciones, ascienden en el
ejercicio 1997, a 589 millones de pesetas (35 millones de pesetas en 1996) y
se presentan como Otros gastos administrativos en las cuentas de pérdidas y
canancias adjuntas.
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Mer1oria de las cuentas anuales consolidadas al 31 de diciembre de 1997 y 1996

NOTA 21 - DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

Recage las diferencias de primera integracién de las participaciones en Empresas del
grupo y asociadas. St composicién es la siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Intecracién global
Ge: cazar, S.A. 486 486
ibeiCaja Correduria de Seguros, 5.A. 1 1
487 _487
Puesta en equivalencia

Pa ticipaciones en empresas def grupo no consolidable:
Ridio Huesca, S.A. 33 33
Tiso Linea, 5.A. 42 42
Fcrmigal, S.A. 411 363
P:rque de Atraccienes de Zaragoza, S.A. 180 180
C.ras sociedades 50 80
7186 668

Pa ticipaciones en asociadas:

Suciedad Espaiola de Banca de Negocios, S.A. 102 102
iniustrias del Besds, 5.A. 405 405
Elsctricas Reunidas de 2aragoza, S.A. 1.014 1.030
G ucycsa 25 25
O ras sociedades 41 41
1.587 1.603
2.790 2.758
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El movimiento experimentado en el saldo de esta cuenta es el siguiente:

Millones de pesatas
integracién  Puesta en eguivalencia
giobal Grupo  Asociadas

Sald¢ al 1 de enero de 1996 486 759 466
Trasf aso de iberCaja Correduria de Seguros, S.A, 1 { N -
Variacién en la participacion de:
Formigal, S.A. - { 90} -
industrias del Besos, S.A. - - 82
Pues a en equivalencia de nuevas sociedades
Eiictricas Reunidas de Zaragoza, S.A. - - 1.030
Giucycsa, S.A. - - 25
Saldo afl 31 de diciembre de 1986 487 668 1.603
Varizcion en la participacion de; )
Formigal, S.A. - 48 -
Eléctricas Reunidas de Zatagoza, S.A. - . {__186}
Sald» al 31 de diciembre de 1897 487 716 1.587
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NOTA 22 -

ANUALES TERMINADOS

{Expresados en-miillones de pesetas)

APLICACIONES 1897 1998 ORIGENES 1997
1. Recursos aplici-dos en las operaciones 1. Recurses generados de las OPBTATIONES 25.704
2. Reembolso de tarticipaciones en capital 2. Aportscionss mxternas sl capital -
3. Titulos subordisados emitidos 3. Thulos subordinadus emitidos

{disminucién r.ata) fincramento teto)
4. Inversion mencs financiacidn en Banco 4. lowersitn menos Binanciacitn en Bance

de Espafia & Ir termediarios financiaras de Espafia » Intermadiarics financierss

{variacién net:) 10526 45795 (varniaciin reia} -
5. Invarsidn crediticia (incremento neto) 139.784 108.628 5. laversign crediticia idisminugidn neta) -
6. Tituios de rent: fija (incremento natol . - 8. Titulos de ranta fija {disminucion netal 100.246
7. Acciones y otris titulos de renta variabie 7. Actianes y otros thulos de renta variable

(incremento metol 10.565 3.BA7 disminucitn peta) -
8. Acreedores (disminucidn netal . - 8. Acgreadores {incremento neto) 32.412
9. Empréstitos {disminucién neta} 7.741 9. Empréstitos lincremanto neto) 13.541

10. Adquisicionas ie inversiones permanentes 10.
10.1 Compra (g participaciones en emMpresas

del grupc v asociadas 1.988 1.062
10.2 Compra ¢ » elamentos de inmoviizads
materia! - inmaterial 11.588 8.662
10.3 Compra ¢ e participaciones en emprasas
consolidadas
11. Ctros concept$ activos Menas pasivas 1t
{vanacion net.] 869 3.082
12. Etecto cambio en el método da consolidacion - - 12,
PMIs 3_7:'5_,33»2 %_78.83‘!
RECURSOS GENEF ADOS DE LAS OPERACIONES 1997 1996
Resultado del ejerc cio 19.536 14.874
Amoruzaciones 5 870 4,029
Dotaciones netas ¢ fondos de depreciacién
de activos permar.entes y fondas genéricos 1 24 184
Pérdidas en venta le participaciones e
inmovikizado 29 777
Beneficios en vent. de participaciones e
Inmovilizado i 724y ¢ B1O}
flesuitados netos [enerades por sociedades
puestas en equiva-encia i~ 588 | F3I5
Datacidn amortizarién fondo de comercio
de consoligacion 345
Dotacir: fondo rie-igas bancarios genessies 1560

PMIs 25.704 18.521
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CUADROS DE FINANCIACION CONSOLIDADOS PARA LOS EJERCICIOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

Verita de inversiones penanantes

10.1 Vanta de participgciones en ampresas
del grupo v espciadas 19

10,2 Venia da slémentos de inmovilizage
matarial & inmaterisl

10.3 Venia de participasionas an empresas
consolidadas

Otros conceptos aclivas menas pasivos

{variacién nata)
Efecto cemiio #h el método de consolidacidn

PMIs 175,329
————

1896
18.521

65,873

91.756

Y3

178.837
L
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NOTA 23 -BALANCES DE SIT:

DE DICIEMBRE DE '1e997 Y 1996

(Expresados en millones de pesetas)

ON CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS Y
Cli INDIVIDUALES, DE IBERCAJA AL 31

Balarices de situacion individuales de iberCaja al 31 de diciembre de 1997 y 1996

Active 1997 19986
CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
Caja 15.564 13.844
Banco de Espaia 8.198 8.875
Otros Bancas Centrales - M
23.762 22.719
DEUDA 3 DEL ESTADO 107.128 199.86
ENTIDADES DE CREDITO
A la vista 8.525 28.01
Otros créditos 243.623 265 407
253.148 293,418
CREDIT 2& SOBRE CLIENTES i 928.175 790,153
OBLIGAZIONES ¥ OTROS VALDRES DE RENTA FiJA
De emisidn publica 1.527 1.858
Otras emisiones 9.833 18.551
11.360 20.409
ACCIOMES ¥ OTRCS TITULOS DE RENTA VARIABLE 35.961 24.9658
PARTICPACIQONES
En entidades de crédito 1.526 1526
Otras participaciongs 6,922 5.224
8.448 6.750
PARTIC PACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPG
En entidades de crédite 489 499
Otras 7.398 .28
7.885 3.781
ACTIVCS iINMATERIALES
Gastos de constrtucion - .
Otros gastos amortizables 110 208
110 208
ACTIVCS MATERIALES
Terrenos y sdificios de use propic 20181 20.420
Ctros inmueblas 9,465 10.591
Mobiliario, instalaciones y otros 21,046 .20.826
50.692 51.837
CAPITA . SUSCRITQO NO DESEMBOLSADO hd
ACCIOKES PROPIAS .
OTROS alTIVOS 6.633 3.383
CUENT S DE PERIODIFICACION 8.095 14.013
PERDIDL S DEL EJERCICIO z =
TOTAL ACTIVC 1.441.407 1.431.221
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Balances de situacidn individuales de iberCaja al 31 de diciembre de 1997 v 1996
{(Expresados en millones de pesetas)

Pasivo 1887 19986
ENTIDADES DE CREDITO
A la vista 5.429 21.373
A plazo o con preaviso 89.186 125.667
94.615 147.040
DEBIT-)S A CLIENTES
Depdsitos de ahorro
A la vista 548.745 480,513
A plazo 416.553 435.611

965298 516.124

Otros débitos

A la vista 2.425 3,181
A plazo 191.913 206.195
184.338 209.376

1.159.636 1.125 500

DEBIT )5 REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES
Bonos y obligaciones en cucolacidn 15.800 2.259
Pagarés y otros valores - :
15.800 2,258

OTRO!; PASIVDS 10.855 10,076
A}
b CUEN""AS DE PERIODIFICACION 13.157 20.315
PROVISIONES PARA RIESGOS ¥ CARGAS
Fondc de pensionistas 613 573
Provisi6n para impuestos 808 1.008
Ctras provisiohss 12.733 6.018
14.254 7.600
FOND( PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES 2.828 714
BENEF'CIOS DEL EJERCICIO 15475 13.199
PASIVIS SUBORDINADOS 18.450 18.450
CAPITAL SUSCRITOQ - -
PRIMA S DE EMISION R .
RESEFVAS B6.507 76.308
RESEF vAS DE REVALORIZAGION 9.830 3.830
RESUL TADQS DE EJERCICIOS ANTERIORES - .
TOTAL PASIVO 1.441.407 1.431.291
Cuentis de grden
PASIVDS CONTINGENTES 51.60 42.065
COMPROMISOS 258.89¢ 3 189.2 34
OTRA3 CUENTAS DE ORDEN 786475 7.053.1

2.275.255 2,284.399
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f-‘" ] / ejercicios anuales terminados-el 31 de diciembre de 1997 y 1996

{Expresadas e miliones de pesetasi

1. INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS
De los que: cartera de renta fija

2. INTERESES ¥ CARGAS ASHAILADAS

3. RENDIMENTO DE LA CARTA DE RENTA VARIABLE

3.1 De acciones y otros Yiulos de renta variable
3.2 De panicipaciches
3.3 De participationes en ei grupo

a) MAIIGEN DE INTERMEDIACIGN

4. COMISIONES PERCIBIDAS
5 COMISIONES PAGADAS
[ RESULTADOS DE CPERACIONES FINANCIERAS

b} MAIGEN ORDINARIO

7. OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTALION
8. GASTOS GENERALES DE ADMINIS TRACION
8.1 De personal
- Qe los que

- Susldos v satarios
- Cargas sociales
Ue 1as que: pensianes

8.2 Otros gastoes adminstralives

9. AMORTIZACION ¥ SANEAMIENTD DE ACTIVDS
MATERIALES E INMATERIALES

1Q. JTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

C} MAFGEN DE EXPLOTACION

15 AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS INETO!
16. SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (NETQ)
17. DOTACION AL FONDQ PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES
18. BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

19, QAUEBRANT(OS EXTRAORDINARIQS

[o}] RESULTADO ANTES 0If IMPUESTOS

20. IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

E) RESULTADOQ DEL EJERCICIO
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Cuentas de Pérdidas y Ganancias individuales de iberCaja correspondientes a los

1997 199§
89,032 116.210
12.062 21.903

{__486.185) (65919

3.417 41726
1.130 1.115

349 264
1.938 2.797
56.254 54.467
10.2%3 9.242

(1,399 ___1.276]

8801 3.948
74.009 66.381

314 248

{_39.330) | 37.49%)
[ 26.685) { 25.856)
{ 20618 { 18797
{ 5410 { 6038
{ 1027} {- 1:94E)-
{ 12.645) { 11.639)
(_5.410) 3818
{ §7) ( 100)

29.6516 25.218
{1,278} 6572
___ 253 24
{__1.560) .

1.517 1.356
(___7.002) {___1.850)

20.840 18.136
{__5.465) {__4.937)

15.4:75 13,199
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Cuadiros de financiacion mdw;d%ates de iberCaja para los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 1997 y 18

(Exp-esados en miltones de pesétas}

{disminucion netal

tincramento neto)

APLICACIONES 1897 1985 _RIGE_NES 1997 199
1. Recursos aplicados en las oparaciones - - 1. Recurses generados de las operaciones 22.257 16.847
2. Retmbolse de participacipriss en capitat - 2. Aportaciones sxternas al capital - -
3. Titulos subordinados emitidos 3. Titulos subordinados emitidos

4. Invarsién menos financiacidn an Bance 4. Inversidn menos financiacidn en Banco

de Espafia e Intermediarios financierns da Espafia # Inteithediarios financieros

{vitiacién natal 11,478  46.40% {variacién nets) -
5. Inwvarsion craditicia {incremento petd) T38.436 107.743 5. Inversidn crediticia {disminucisn neta) - -
6. Tiuilos de renta fifa {incrémente neteo) - . 6. Titulos de renta fija {disiinucion reta) 101.783 66.684
7. Accionas y otras tituos de rénta variabie 7. Acctibews y otras titylos de ranta variabie

{tn :rementc nato) O 464 3.863 {disminucidn nata} - -
8 Acipedores {disminucidn netal - . B. Acreadoras (increments neta) 34,136 91.967
9. Emréstitos {disminucitn pets) 7.7414 9. Empréatitos (intremernts neto) 13.541 -
10. Adiuisiciones de inversiones permanentes 10. Venta de inveérsiones permanentas

10.1 Compra de participaciones en empresas
del grupo y asociadas
1C.} Compra de elementos de inmowvihzado
material @ inmatarial -
11, Otras conceptos activas menos pasivos
(vi nacidn nata)

RECUR:OS GENERADOS DE LAS OFERACIONES

§.071 1.061

5595 74559
1.981 3.399

175.025 177.667
T da——

1987 1996

Resultailo del ejercicio

Amaortizacionas

Dotacioses netas a Tondos de deprecracidn
de actrros parmanentes y fondos gendricos
Pérdida: en venta gde participaciones &
nmowvil 2ado

Beneticiss en venta de participacines o
Inmowil rado

Otros

15475 13.199
5:410 3816

1.813 [ Z4)
28 769

t a5y 413
{ 15]

m 15 847
——
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10.1 Vants de participaciones en empresas
del grupo y-ssociadas

10.2 Vents do eldmentos de inmovilizado
miatarial @ inmateriai -

. Otros conceptos actives menos pasivos

(variacién neta)

21 422
3287 73T

175.025 1771.687
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( Informe de gestién correspondiente al ejercicio 1997

En 1997 la confirmacién de tas expectativas de incorporacién a la Unién
Monetaria Europea en una primera fase ha centrado la actividad econdémica de
nuestro pais, cuyas variables han ide adaptandose progresivamente @ las
exigencias del Tratado de Maastricht. Nuevamente el proceso de reduccion de los
tipos de interés ha constituido uno de ios acontecimientos mas relevantes en el
amtito financiero; el descenso del precio oficial del dinero se ha cifrado en 1,6
pun:os, Y se ha situado este indice a final de afio en el 4,75%, mientras que el
inte'bancario a 1 afio s& mmovia-en-diciembre en-torno al 4,5% vy el bono espaiiol
alcanzaba su cotizacién méxima y el diferencial mas reducido respecto a la deuda
alerhana.

Los mercados de capitales han acogido positivamente ia evolucién y las
expectativas de la economia real y de los tipos de interés y sus indices se han
revalorizado, generando importantes gportunidades de realizacién de beneficios.
Las bolsas espafolas se han consolidado a nivel internacional y han resurgido
cormo alternativa de inversion para el ahorrador particular, que ha actuado a nivel
individual o mediante instituciones colectivas, canalizando estos mercados un
importante volumen de ahorro familiar de nuestro pals.

En esta coyuntura economica la demanda de crédito ha experimentado un
relunzamiento que ha heche elevarse significativamente los porcentajes de
crecimiento de las inversiones crediticias de cajas y bancos de nuestro sistema,
mientras que por el lado de tos recursos financieros, los fondos de inversién han
atraido una proporcién imporianie de los recursos de clientes en estas entidades,
anve la caida de la remuneracion de los depositos tradicionales, lo que se ha
traducido en descensos en 1as posiciones de tesoreria.

La evolucidn de los tipos y la fuerte competencia en el mercado del crédito, han
generado nuevos estrechamientos en el margen operativo de las entidades
financieras, aungue las plusvalias realizadas en los mercados de capitales,
gspeciaimente de rema vatiable, v la reduccion en las necesidades de
saneamiento, consecuencia de una nueva mejora en la calidad de las carteras
craditicias, ha compensado el impacto negativo de la disminucién de margenes en
las cuentas de resultados, propiciando una positiva trayectoria en los beneticios
er 1997.

La actividad econdmica de iberCaja y su Grupo financiero durante el ejercicio en
este contexto puede analizarse a partir de los principales epigrafes que integran su
Bilance Publico Consolidado. Los recursos que en & se reflejan ascienden a
1 457.038 millones de pesetas y han experimentado un crecimiento de 15.116
rillones desde diciembre de 1996.
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Inforre de gestién corrgspondiente al ejercicio 1997

El conjunto de depédsitos, otros débitos a clientes, empréstitos en circulacion,
pagarés y pasivos subordinados, conceptos que habitualmente denominamos
acreedores, presenta un saldo de 1.191.450 millones de pesetas y se ha
incrernentado en 45.953 millones. Los recursos de clientes que iberCaja
admiristra mediante productos gue no tienen reflejo en su balance, fondos de
inversién, planes de ahorro y jubilacién y cesiones de activos a vencimiento, se
elevan a fin de afio a 880.572 millones de pesetas, 176.243 millones méas que en
1996 de manera que el conjunto de los recursos de sus clientes que la Entidad
gesticna ha superado con holgura en este ejercicio los dos billones de pesetas.

Las irversiones crediticias netas de sus saldos de provision especificos, que se
recogzn en el balance bajo el titulo de créditos sobre clientes, se cifran en
935.108 millones de pesetas, o gue supone un aumento sobre diciembre anterior
de 138.817 millones, constituyendo la principal aplicacién de {0os nuevos recursos
del ejercicio. La tasa de crecimiento de este activo, del 17,43%, ha sido mas
elevatla que la media del sector bancario, y su calidad ha mejorado, reduciéndose
en 1,23 puntos el indice de morosidad.

El saldo activo en entidades de crédito y el efective alcanzan la cifra de 272.069
millones de pesetas y la cartera de valores de renta fija, acciones vy
partic paciones en empresas se eleva a 176.523 millones, de los que 111.861
corresponden a deudas del £stado. El saldo de ambos grupos de cenceptos se ha
reduc do en 126.304 millpnes, como consecuencia, en primer lugar, del volumen
meno:; elevado de operaciones de arbitraje gue se mantiene a fin de afio respecto
a dicizmbre de 1998, lo gue se refleja de igual modo en el menor saldo de los
pasivos de entidades de crédito, de 52.070 millones; estos recurses alcanzan un
impor:te de 94.970 millones de pesetas,

En sejgundo lugar, la cartera de valores presenta un saldo inferior al del pasado
afo como consecuencia de los vencimientos de certificados de depésito del Banco
de Espafia y otros valores de renta fija vy de la sustitucidn de las carteras de
actives monetarios por su adquisiciones temporales para atender fa demanda de
cesiones de clientes, en este wtimo caso con el correspondiente aumento de los
saldos en entidades de crédito. La actividad de la Caja en los mercados
mone-arios ha consistide fundamentalmente en atender dicha demanda, arbitrar
posiciones entre distintas entidades en mercados nacicnales e internacionales,
cubrir el coeficiente de caja y gestionar la liquidez generada en el gjercicio de su
funcién financiera, que se ha cifrado como media del ejercicio en alrededor de
50.0C0 millones de pesetas en iberCaja, cantidad significativamente inferior a la
del pzsado afia. El crecimiento de las carteras de renta variable se ha cifrado en
13.7€6 millones.
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/ Info'me de gestién correspondiente al ejercicio 1997

El inmovilizado material de! Grupo asciende a fin de afio a 57.839 millones de
pesetas, 5.050 més que a final de 1998.

El volumen de Treservas acumulado por iberCaja y sus Sociedades Filiales es de
104 574 miilones antes de la distribucidn de los resultados del ejercicio que acaba
de concluir; esta cantidad se ha incrementado en 12.219 millones.

Del andlisis de los componentes de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Publica
Consolidada, cabe destacar los siguientes aspectos:

- El margen de intermediacién, obtenido como diferencia entre los intereses
y rendimientas del activo y los intereses y cargas del pasivo, asciende a
55.134 millones de pesetas; si a este importe se le afiade el saldo neto de
comisiones percibidas y pagadas y los resultados de las operaciones
financieras, resulta un margen ordinario de 80.987 millones, que presenta
un aumento det 14,40% respecto al del afio anterior; este porcentaje es
significativamente mas elevado que el correspondiente a los gastos, lo que
ha tenido una positiva incidencia en la evolucién deal margen de
explotacion, que se ha incrementado en el 23,14%.

- Los resultados del ejercicio, antes de deducirles la provisién para el pago
del Impuesto sobre Sociedades, han alcanzado los 28.002 millones de
pesetas, lo que supone un crecimiento del 26,33% respecto a los
generados por el Grupo durante 1996 y un indice de rentabilidad, en el
caso de iberCaja, del 1,48% , que ha superado un afio méas el del ejercicio
precedente, dentro de la linea de crecimiento sostenido y estable de la
cuenta de explotacion que la Caja y su Grupo se han propuesto como
objetivo. Estos beneficios, que después de impuestos se elevan a 19.536
mitlones; van- & permitir a ia Caja mejorar su Indice de capitalizacién e
incrementar significativamente la dotacién de recursos de su Obra Social, a
cuyas realizaciones van a dedicarse este afio, si asi lo aprueba la Asamblea
General, 3.750 millones de los resultados de 1997, cantidad que supone
un crecimiento sobre la que procedié de los beneficios del afio anterior del
25%.

Vi




