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MOORE STEPHENS

EPG AUDITORES, S.L.

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los accionistas de FAES, FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A.

Hemos anditado las Cuentas Anuales de FAES, FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y
FARMACIUTICOS, S.A. que comprenden &t Balance de Situacién al 31 de diciembre de 1997, la Cuenta de
Pérdidas '/ Ganancias y la Memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad: de fos Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar
una opinin sobre las citadas Cuentas Anudles en su tonjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante Ia realizacion de
pruebas sclectivas, de la evidencia justificativa de las Cuentas Anuales y la evaluacién de su presentacién, de
los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerido con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de la: partidas del Balance, de fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias y del Cuadro de Financiacién, ademds
de las ciras del ejercicic 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivainente a las Cuentas. Anuales del ejercicio 1997. Con fecha 1 de abril de 1997, emitimos nuestro
informe d2 auditoria acerca de las Cuentas Anuales del ejercicio 1996 en el que expresamos una opinidn sin
salvedades.

En nuestra opinién, las Cuentas Anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todes los aspectos
significati /0s, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de FAES FABRICA ESPANOLA DE
PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S:A., al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de
sus operaiones y de los recursos-obtenides y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha
y contieren la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de
conformislad con principios y noemas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los
aplicados en el ejercicio anterior.

El Inform= de Gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, fa evoluci6n de sus negocios y sobre otros asuntos y
no forma parte integrante de las Cuentas Anvales. Hemos verificado que la informacién contable que
contiene 3| citado Informe de Gestién concuerda con fa-de las Cuentas Anuales del ejercicio 1997. Nuestro-
trabajo c« mo auditores se limita. a fa verificacion del informe de Gestién con el alcance mencionado en este
mismo pirrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros
contables de la Sociedad. '
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BALANCE DE: SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

_ (Miles de pes¢tas)

ACTIVO 1.997 1.996
BHNMOULIZADG- 5:234:.941 6.184.0837
. Inmovifiza ziones inmaterjales 1.563.779 1.811.429
1. Gastos ¢.e Investigacion y Desarmolié 44 Q00 44.000
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares 1.562.492 1.562.492)
3. Fondo d: Comercio 880.000 860.000
8. Amortizz ciones (902.713) (655.063);
lll. Inmoviliza :ienes materiales 1.435.956 1.312.550
1. Terrenos y construcciones 899.317 893.865
2. Instalaci »nes técnicas y maguiriaria 2.102.594 1.847.392
3. Otras ins talaciones, ufiltdje y mobiliario 534.408 490.594;
4. Anticipos; e inmovilizado material en curso 50.071 47 667
5. Otro inmovifizado 254.285 208.650
7. Amortizz ciones (2.404.719) (2.176.618)
IV. Inmovilizaciones financieras 2,223.843 2.830.048
1. Participaciones en empresas del grupo 2.220.258 2.220.258]
3. Participaciones en empresas asociadas — 76.930§
5. Cartera valores a largo plazo 3.302 532.577
6. Otros criditos 283 283
8. Provisiones — -
V. Acciones F'ropias 11.363 230.056
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS — —
D) ACTIVO CIRCULANTE 5.230.333 3.581.393
IL. Existencias 1.306.729 1.344.539|
1. Comerciiles , 36.125 38.381
2. Materias primas y otros aprovisionamientos 21271 287.286
3. Productc s en curso y semiterminagdos 152.939 203.326|
4. Productc s terminados 846.394 815.546
lll. Deudores 2.196.533 1.485.874
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios 1.678.595 1.274.146
2. Empreszs de! grupo deudores 369.363 .
4. Deudore s varios 13.103 73.567
5. Personal 2.256 3.382]
6. Administ -aciones Publicas 143 .414 144,003
7. Provisiories (10.198) (9.224)
IV. Inversiones Financieras temporales 1.562.591 643.774
5. Cartera (e valores a corto plazo 1.567.805 661.843
8. Provisiores 5.214) (18.069)
VI. Tesoreria 164,480/ 107.206:
VII. Ajustes por periodificacion — -
TOTAL ACTIVD 10.465.274 9.765.476
Bilbao, 17 de marzo de 1.898 = _
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BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE

(Miles de peset: s)

PASIVO 1.997 1.996
- A) FONDOS PROPIOS 7.988.037 7.071.442
- [. Capital Suscrito 1.554.912 1.978.979
Il. Prima de einisién 468.577 666.474
- Il Reserva de revalerizacian- 4271271 427127}
= IV. Reservas 3.172.387 2.104.093
1. Reserva ligal 579.921 579.921
2. Reserva por acciones propias 11.363 236.994
H 5. Otras reservas 2.581.103 1.287.178
VI. Pérdidas y janancias {Beneficio) 2.365.034 1.894.769
Vil. Dividendo z cuenta entregatio en ¢l ejercicio —_ -
d
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 386.548 440.131
-4
1. Provisione s para pensiones y obligaciones similares 386.548 440,131
b
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 7.425 53.325
% IV. Otros acreedores —_ 45.900
2. Ofras deudas — 45900
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no exigidos 7.425 7.425
i 1. De empre:as del grupo ' 7.425 7.425
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO 2.083.264 2.200.578
ll. Deudas cor Sociedades del grupo y asociadas ciplazo 100.515 276.514
V. Acreedores comerciales 909.607 951.853
2. Deudas por compras o prestaciones de servicio 909.607 951.853
V. Otras deud: s no comerciales 934.861 694.848]
g 1. Administrz ciones Piblicas 650.150 478.116
3. Otras deuwlas 169.891 128.093
4. Remuneraciones pendientes de pago 114.820 88.639
) VI. Provisién piira operaciones de trifico 138.281 277.363
TOTAL PASIVO 10.465.274 9.765.476

Bilbao, 17 de marzo de 1.988
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PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE

(Miles de pesetas;

DEBE 1.997 1.996

A) GASTOS ' o o ‘  9.289.977 8.887.712

1. Reduccién de existencias de productos terminados y en 19.539 -
curso de fabri:acion.

2. Aprovisionamiento: 3.572.949 3.330.027
a) Consumo murcaderias 141.306 154111
b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles 3.362.583 3.123.968
¢} Otros gastos externos 69.060 51.948

3. Gastos de Per;onal 2.269.903 2.200.181
a) Sueldos, saliirios y asimilados 1.758.028 1.683.205
b) Cargas socizles 511.875 516.976

4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado 474.200 437.822

5. Variacion de l: s provisiones de girculante . 974 207.612
b) Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrabiles 974 612
©) Variacion otr 1s provisiones trafico — 207.0001

6. Otros gastos ¢ e explotacion 2.400.425 2.193.155
a) Servicios exieriores . 2 387.213 2.182.302
b) Tributos 13.212 10.853
I. BENEFICIOS DE EXPILOTACION 2.280.960 1.704.502

7. Gastos financi2ros y asimilados 5.347 13.785
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados ' 4.898 10.405
d) Pérdidas de inversiones financieras temporales 449 3.380

8. Variacion de las provisiones de inversiones financieras 1.881 2,131

9. Diferencias negativas de cambio 5572 27
. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS 480.155 593.731
lll. BENEFICIO 5 DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS ) 2761115 2.298.233

10. Variacion de liis provisiones de inmovilizado inmateriat, -— —
material-y-cartera-de controf )

11. Pérdidas proc:dentes del inmovilizado immaterial, material 7 90.930
y cartera de control

13. Gastos extraoidinarios 283 -

14. Gastos y pérd das de otros ejercicios 7.509 4.166
IV. RESULTAL OS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 135.307 4.412
V. BENEFICIO 5 ANTES DE IMPUESTOS 2.896.422 2.302.645

15. Impuesto sobre Sociedades 531.388 407.87¢6
VI. RESULTAL O DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) 2.365.034 1.894.769 -

/_“,__....-—- A
I ﬂ Biibao, 17 de marzo de 1.998 Ji—“’ ; n{i '
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PERDIDAS Y GANANCIAS A 31 DE DICIEMBRE

(Miles de pesetas)

HABER 1.997 1.996
B) INGRESOS 11.655.011 10.782.481
1. Importe neto de la cifra de negocios 10.835.805 9.766.721
a) Ventas 10.625.911 9.819.240
b) Prestaciones tle servicios 410,870 280.936
¢) Devoluciones y "rappels” sobre ventas (122.842) (138.752)
d) Descuentos scbre ventas a la Seguridad Secial (78.134) (194.703)
2. Aumento de existencias de productos terminados y en curso - 113.709
de fabricaciéon
4. Otros ingresos Jle explotacién 183.145 192.869
a) Ingresos acce ;orios y otros de gestion corriente 135.762 121.025]
b) Subvenciones 47.383 71.844
5. Ingresos de participaciones en capital 372.822] 417.783
a) En empresas el grupo 366.700] 410.567
c¢) En empresas {uera del grupo 6.122 7.216
6. Ingresos de otros valores mobiliarios y de créditos del 35.875 62.022
activo inmovilizado
¢) De empresas uera del grupo 35.875 62.022
7. Ofros intereses e ingresos asimilados 68,640 129.492
¢) Otros interese s 13.641 13.381
d) Beneficios en inversiones financieras 54.999 116.111
8, Diferencias positivas de cambio 15.618; 377
9. Beneficio en enajenacion de inmovilizado 14.802 99.508
10. Beneficio por o)jer. con acciones propias 128.013 —_—
12. Ingresos extrao dinarios 251 —
V. RESULTADCIS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS -— -
Bilbao, 17 de marzo de 1.998




+

- MEMORIA

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La Sociedad Andnima FAES. Fabrica fg%pa'ﬁola de
;,—~ Productos Quimnicos y Farmacéuticos, S.A. con
_ domicilio en Bilbao, call: Rodriguez Arias n° 20, y
_ fabrica y oficinas en Leija (Vizcaya), calle Maximo

-Aguirre, 14, fue constituidia en Bilbao el dia 29 de julio

L

de 1.933 ante el Notario J. Carlos Herran de Bilbvao.

La actividad de 1a So:iedad se. concreta en el
desarrollo de su objeto social, que es, como”' se
recoge en el articulo 2° de sus Estatutos, la

+ Fabricacién y Venta de toda clase de productos
quimicos y farmacéuticos.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
+ ANUALES

Los Balances de Situacidn y Cuentas de Pérdidas y
Ganancias adjuntos se han preparado a partir de los
registros contables de la 3ociedad al 31 de Diciembre
de 1996 y 1997. Los registros contables det gjercicio

. 1997 estan de acuerdo con la presentacion que exige
el Plan General de Cotabilidad. Aunque. incluyen
ciertas reclasificaciones para que, las cuentas
anuales, presenten la situacién financiera y
patrimonial, de conformidad con las exigencias
legales.

Las Cuentas Anuales del ejercicio 1997, no han sido

aprobadas, en esta fecia, por la Junta General de

) Accionistas, pero los Adrinistradores de la Sociedad
estiman que no se produsirdn cambios en las mismas
como consecuencia de dicha aprobacién.

La Sociedad ha aplicedo los principios contables
generalmente aceptadcs en la confeccion de sus
Cuentas Anuales.

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

Del Beneficio del ejercicio que, en miles de pesetas,

" es de 2.365.034, se propone la siguiente distribucion

para su aprobacidon por la Junta General de
Accionistas: Retribuciones Societarias, 81.500;
Reservas _ Valuntarias, 1.102.157 y Dividendos,
1.481.377

4. NORMAS DE VALORACION Y CRITERIOS

CONTABLES APLICADOS EN LA CONFECCION DE
LAS CUENTAS ANUALES

La Seciedad ha aplicado las norrnas de valoracion de
obligado cumplimiento indicadas en el Plan General
de Contabilidad, que en relacién a los capitulos mas
significativos del Balance y Cuenta de Pérdidas y
Ganancias son las siguientes:

Gastos de investigacion y desarrolio: La Sociedad
sigue el criterio de registrar como gasto dei ejercicio
todos los gastos de investigacion, excepto aguellos
que se destinan a proyectos individualizados en ios
que existen motivos que penmiten presumir un éxito
de la investigacion.

l.a amortizacion de los gastos capitalizados se
realiza, de forma lineal, en un plazo maximo de cinco
anos, desde la fecha en gue se activan estos gastos
de investigacion, amortizandose en su totalidad en el
ejereicio que por nuevos corocimientos se presume
que no tendra éxito la investigacion.

En cuanto a las adquisiciones onerosas de
intangibles efectuadas por la empresa se ha seguido
la nomma valorativa inmovilizando su importe en gl
Activo. Se ha aumentado en estos supuestos el plazo
general de amortizacion de 5 a 8 y 10 afos,

&



considerando que la Sociedad dispone de unos

-estudios -de rentabilidai que garantizan en ese€
_ periodo.una mas. correcta apiicacion del gringipio de

correlacion entre ingresc s y gastos.

b) Inmovilizado materiz |

La Sociedad valora su ininovilizado matenat al precio
de coste de adquiscion, que se encuentra
regularizado por la aplicacién de las actualizaciones
legales de 1.977, 1.979, 1.981, 1.983, “Actualizacion
Norma Foral 3/91" y “Actualizacién Nomma Foral 6/86.7
Los importes de las mejc ras que incrementan 1a vida
Gtil o la capacidad praductiva de los bienes se
contabilizan como mavor valor del inmovilizado,
siendo registrados como gastos los importes
destinados a reparaciones o mantenimiento.

La amortizacion de los biznes actualizados al amparo
de las Normas Forales 3,91 y 6/96 se realiza bien por
el sistema lineal o por ¢l degresive de conformidad
con las citadas Normas

La amortizacion de los bienes adquiridos en 1.997 se
calcula en funcion de la vida atil estimada para cada
tipo de. bien, siendo |a siguiente por grunos de
inmovilizado:

® 30 anos para las C¢ nstrucciones

® 10 anos para la Maquinaria e instalaciones

® 15 anos para otras nstalaciones

® 5 afios para el Util aje

® 10 anos para el Mohiliario

® 7 afios para los E¢juipos de proceso de
Informacion

@ 8 anos para los Elzmentos de transporte

¢} Inversiones financiieras

Las inversiones financie ras, tanto sean permanentes
como temporales, se va oran al precio de adquisicién,
que incluye todos lcs gastos inherentes a la
operacion menos los dividendos o intereses explicitos

devengados a la fecha de compra,

Se consideran empresas del Grupo-aqueiias en que
la participacion de FAES y las Sociedades
Dominadas por ésta es superior al 50%, y asociadas
cuando posea al menos el 20% del capital o el 3% si
cotiza en Bolsa.

Al 31 de diciembre, la Sociedad dota la provision por
depreciacion siempre y cuando el valor de mercado
sea inferior al del coste contabilizado, entendiendo
como vator de mercado el siguiente:

- Para los titulos cotizados en Boisa, la menor
de las dos siguientes cofizaciones: la del dia
de cierre o ia media det Uitimo trimestre.

- Para los titulos no cotizados, el valor contable
que se desprenda del balance a ia fecha del
cierre del ejercicio.

d} Existencias

La Sociedad valora sus existencias segan el siguiente
detalle:

Matenas primas y auxiliares, envases, embalajes y.
otros: A coste de adquisicion, siguiendo el criterio del
precio medio.

Producios en curso, semiterminados y terminados: A
coste estandar, que incluye las materias primas y
consumibles y los costes directos e indirectos de
fabricacion. Este coste estandar se asemeja al coste
real de fabrcacion.

e) Provisién para insolvencias

Este importe tiene como finalidad cubrir las posibles
insolvencias de los clientes de la Sociedad. La
dotacion a la misma se estima en base a un analisis
individualizado de la antigiiedad de la deuda y de ia
situacion financiera del deudor.



f} Subvenciones

La Sociedad imputa a resultados del ejercicio {os
importes concedidos como subvenciones a ia
explotacion.

Los importes concedilos como subvenciones a
Capital, no reintegrables, se imputan al resultado dei
ejercicic en propor:ién a la depreciacion
experimentada durante el periodo por los actives

financiados con dichas subvenciones.

g) Deudas y créditos ¢ _corto y largo piazo

Todos los créditos > débitos cuyo plaze de
vencimiento sea supe-ior a 12 meses, contadoes
desde el 31 de diciemtre de 1.997, se consideran a
largo plazo.

i) Impuesto sobre beneficios

La Sociedad contabili;a como gasto el Impuesto
sobre beneficios devengado en el ejercicio. La
diferencia entre este inporte y la cuota efectiva a
pagar se contabiliza como Impuesto anticipado o
Impuesto diferido.

i) Transacciones en nioneda extranjera

Las transacciones en inoneda extranjera se valoran

al-tipo.-de.cambic.- de |a-fecha de la gperacién. Sin-

embargo, a los créditos y deudas pendientes de
cancelacion al 31 de diciembre se les aplica el fipo de
cambio a esa fecha. Las diferencias positivas, que
surgen al comparar el valor contable y el resultante
segun el tipo de camb o vigente al 31 de diciernbre,
se contabilizan en el ciipitulo de ingresos a distribuir
en varios ejercicios y lis negativas se imputan a los
resultados del ejercico, siempre que los importes
sean significativos.

i) Créditos no comerciales

Se registran por su valor nominal.

k} Peudas no eomerciales

Se registran por su valor nominal.

) Provisidn para pensiones vy obligaciones
similares

.os abonos a este fondo se realizan por la estimacién
del rendimiento del mismo a un tipo del 11,25% y se
cargan a gastos de personal en el elercicio. Los
cargos al fondo se reahizan por los pagos efectivos

realizados. A estos efectos, la empresa ha

matenalizado en el Activo una Inversion Financiera en
Deuda Publica por un importe efectivo de 440
millones.

l.a eomposicidon de este capitulo es la siguiente, en
miles de pesetas:

31.12.96 Adiciones | Amortizac. 31.12.97 u
- Marcas y )
‘Registros 1.106.840 - 161650 | s42190
Fondo de -
Comercio 07 589 - 86.000 e ol
TOTALES | 1811429 - 247.650 { 1.563.779 ﬂ

£l Fondo de Comercio comesponde a la compra de la
marca Sasulén.

Como se describe en el apartado de este Memoria
dedicado a las nommas de valoracion del Inmovilizado
Inmaterial, Ia amortizacion de los mismos tendra lugar
segun los casos en el plazo de 8 y 10 afios.

6. INMOVILIZADO MATERIAL

La composicién de este capitulo es la siguiente, en

" miles de pesgtas:




- TTCOSTE T T - .31..1-?;9‘.6 o ‘Adquisicién |- Enajy Trasf:asos 31.12.97
Bajas
Terrenos 91.680 | — — —- 91.680 h
Construcciones ~—- - 862185 5453 | e — 807.638
Maquinaria, Instalacion :s y Utillaje 2.226.817 | 249,436 —— 47.667 2.523.920
Elementos de Transporte | 1.120 . — — — 1.120
Mobiliario 1.11.1*‘69 | 2677 (764) -- 113.082
Equipos Procesos infor nacién 208. 530 44.634 - — 253, 164]’
Inmovilizado en curso 47@67 [ ' 50,971 - — (47.667) 50.071 !I
3489168 | 352271 | e  — 3.840.675 |
AMORTIZACION 31.12.96 mﬁdici@hes | Bajas | Traspasos | 3t.12.07 |
Construcciones 654883 10625 | — 125 | 665633
Maquinaria, Instalacion¢:s y Utillaje 1. 336 77‘6 R 177.828 - — 2137 1.516.741_
Elementos de Transpore 928 84 | — — 1.012}
Mobiliario 86.802 | 6232 |  (757) 46| 92323
Equipos Procesos Infonnacién 97.229_ 31.781 - -— ) 129. 010- :
’ 2176618 | 226.550 | (757) 2,308 | 2.404. 719ﬂ
VALOR NETO 1,312,550 | — — — 1.435.,9_56-||

a) Actualizacién N.F. 6/95 de 21 de noviembre

La Sociedad se acogié : la actualizacion de su inmovilizado conforme a la citada Norma Foral, aplicando los
coeficientes maximos pemitidos excepto para los bienes totaimente amortizados y aqueltos cuyo valor de mercado )

se estimo que era el valor contabilizado.

El desgiose de la actualiz.acién por conceptos fue:



Mg’!fé de pesetas |
Teriznos . 15.280 |
Construcciones : 18.448 |
Maguinaria, instalacciones y ufillaje 134.543
Elerientos de transporte 80
” Mot iliario s . 2.688
—&; pos proceso informacion 12.081
-TF;;-I- 7 : 182020

_ El efecto de la actualizacidn en la dotacion a la amertizacion del ejercicio ha side de 45.827.000 pesetas. El efecto
en la amortizacion de 1.9 38 se estima en 32.426.000 pesetas.

‘b) Elementos totalmente: amortizados

Al 31 de diciembre de 1.9¢7, la Sociedad cuenta con elementos de inmovilizado totalmente amortizados, cuyo coste
contabilizado asciende a 1.282.737.803 pesetas.

7. INVERSIONES FINAN JIERAS

La composicion de este capitulo es la siguiente, en miles de pesetas:

Inmovilizaciones Financieras - 313’1296 Entrada; __Bajas *_Tnspasos - 31.12,97 ﬂ
Participaciones en en presas del grupo ‘. 2220258 — — ] — 2.220.258
Otros créditos y fianzas 283 — — -— 2&3:"
Cartera de valores a largo plazo | 532.577 e — (529.275) 3-302§
Participacion en empresas asociadas 76.930 — (76.930) — —
Provisiones o -—- - — - I
2830048 | — | (76.830) | (529.275) | 2.223.843]

Durante el ejercicio 1.937 la Sociedad ha vendido su participacion en Enclaves Turisticos y Urbanos, S.A.
contabilizando los resuitzdos en el capitulo correspondiente de Pérdidas y Ganancias.

La participacién en Sociedad Constructora Ferrowviaria, S.A., se ha traspasado a lnversiones Financieras
. Temporales, por estar prevista su venta en los primeros meses del ejercicio €n curso,
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a) Detalle de las empresas del grupo y asociadas y su.
F

|

J

Participacion Resultado del Valar en
Empresas del Grupo y A: ociadas %_ _ Ejercicio libros
T ) {nversién
Grupo Actividad Direc. tngir. | Capifat | Reservas Activ. Extras Cotiz.
Lab.Vitoria, SA. (A) | Laboratori> Farmacéutico | 418 1 5782 | 124005 | 1588757 | 161278 | 88553 |  79.426 | nocotiza
Lab. Veris, SA. Tenencia de Bienes 0w | ~ |sooo| zmem| mew| 266| 6445 nocoiza |
Jquinosa, S.A. Laboratori » Farmacéutico | 100 — 165000 | 1.636805 97916 | (12235) | 412558 | no cotiza !
Lazlo Int., SA. Prom.Prorotros laborat. | 105 - w000 | 815507 66620 | (1359 24629 | no cotiza !
induvisa, S1M. lnv.Vakore s Mobiliarics 965 324 | so0000 | 1968005 | m2ee4 | — 437,00 | cotiz.Boisa(B) |
Hispana Des, S.IM. | inv. Valon s Mobiliarios 734 |2406 | w000 | :emes | 210656 364 208.839 | cotiz.Bolsa(®) |
"Bisfar, SA Venta Pra 3. Quimicos 100 - 100001 412855 4258 | 3076 | 418372 | nocotiza I
Esfidn, SA (A) ind. y Cor1. Pdtos. Quim. | — 100 82670 { 11488 27 2 - no cotiza
Lab. Fabiol, S.A. Ind. y Cor 1. Pdtos. Quim. | 49 - 10.000 s - — 4900 | no cotiza
Asociadas Resaltados 2220258 !
Enclaves Turisticos | Inmobiliar a - 427 | w3302 | a0z (146.512) - no cotiza W'
il ¥ Urbancs, S.A.

(A) Los datos estan expre sados al tipo de cambio al 31.12.97.
(B) El valor de cotizacion de estas sociedades no es representativo.

-] -
Durante el ejercicio 1.997 «ie han recibido dividendos de la sociedad inversiones de Valores Ind'ustﬁal.es,‘S.A. S.AM,
{ Induvisa ) por importe di: 366.700.000 pesetas

B

El domicilio social de las :mpresas del grupo y asociadas aqui descritas es el siguiente:

EMPRZSA BGMICIUO POBLACION _PNS
Laboratorios Vitria, S.A. Venda Nova - _2'?!30 Amadora Portugal
Laboratorios Veis, S.A. Juan Bravo, 47 Madrid Espéﬁa
Iquinosa, S.A. Alpe-dr_ete, 24 Madrid Espana
Lazlo International, S.A. Alpedrete, 26 Madrid Espafia
Induvisa, S.IM. Principe de Vergara, 9 Madrid Espafia
Hispana Dos, S IM. Antonio Maura, 12 Madrid Espaha
Disfar, S.A. Alpedrete, 20 | Madrid Espaiia
Esfién, S.A. R. Elias Garcia, 26 | Amadora Portugal
Laboratorios Faiol, S.A. Princ:iﬁe de Vergara, 9 Madrid Espafia
Encfaves Turistizos y |
Urbanos, S.A. Azalea, 1-2° Alcobendas Espafia




Inversiones financieras femporales

Miles de pesetas Saldo Movimiento neto | Traspasos Saldo
- 31.12.96 del ejercicio 31.12.97
- Renta Fija: | 465305 290.327 — 755,632
- Renta Variable: 191.559 91281 | 520275 812115
- Cuentas con gestores financieros 4 979 _ (4.921) — 58
- Provisién por depreciacién de -
Inversiones Finar cieras Temporales (18.069) 12.855 (5.214)
643.774 | 389.542 | 529275 | 1.562.591

E! movimiento de! ejercicio presenta el importe neto de entradas menos salidas habidas en el ejercicio en cada
capitulo de inversiones f nancieras a corto plazo.

L

Todas las inversiones ar teriores se consideran temporates al poder ser realizables en cualgquier momento.

~ 8. EXISTENCIAS

La composicion de este capitulo es:

Miles de pesetas ﬂ T 1897 "1.996
Mercaderias S 36.125 | _ 38.3“8:1-
Materias Primas y Auxiliares 197 .477 215.148
Envases, embalaj:s y otros | 73784 72.138
Prod. en curso y s :miterminados 152.939 203.326
Productos terminados 846.3947 815546
1306728 1.344.539

No existen causas excepcionales (litigios, embargo, etc.) que afecten la titularidad, disposicidn y valoracion de las
existencias, ni otras cautas significativas que afecten a este apartado
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9. FONDOS PROPIOS

El movimiento de este capitulo en el ejercicio ha sido el siguiente, en miles de pesetas:

I capttatSactat | Reseivategat | otmshes | p.dekmision | P yGan | Res Revat

Saldo al 31.12.96 i.érégs?ia  s79.921 1524.172 | 566.474 1.894.769 '4'2'7_121
Aplicacién del Resultado 1.906 ' — ] o 1.079.366 — (1.894.769) _—
Ampliacién capital (1/10) 1-97@8 {1 - — (197.6897) — —_
Reduccién nominal accién (621966} ; | s . (8.764) —_ — —_—
Resultado ejercicio 1.997 — e _— — 2238503 —_—
Amort.1.997 previsién Lib. Amor . RDL 2/85 — — {2.308) I — —_— —_

Saldo al 31.12.97 1.554.912 579.921 2.592.466 | 468.577 2.365.034 4_27.117'5

-

a) Capital Secial

El capital social esta formiado por 6,219.648 acciones de 250 pesetas de valor nominat cada una, representadas
por anotaciones en cuer ta y totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital
social gozan de los misrios derechos y estan admitidas a cotizacion en Bolsa.

No hay ninguna empres:i con participacion significativa en el capital social.

Con fecha 28 de junio de 1.996, la J.G.A. autorizé a los administradores a ampliar Capital Social en 197.897.700
pesetas mediante emision de 565.422 acciones liberadas con cargo-a Prima de Emision, ampliacion que se réalizé

- entre el 9 de Mayo y el € de Junio de 1.997.

La Junta General de Accinistas celebrada el 26 de junio de 1.997 aprobé reducir el capital secial en 310.982.400
pesetas, mediante la disniinucion del valor nominal de todas y cada una de las 6.219.648 acciones en 50 pesetas.
Esta reduccién se ha llerado a cabo en octubre de 1.967.

Asimismo, la Junta Gene ral anteriormente citada aprobé otra reduccion de capital, a realizar posteriormente a ia
a la descrita en el parraf > anterior, de 310.982.400 pesetas, mediante la disminucion del valor nominal de todas

- las acciones en 50 peset: s. Esta reduccion se ha llevado a cabo en diciembre de 1.897, quedando el valor nominat
' de cada una de las 6.21!).648 acciones fijado en 250 pesetas.

Tanto la ampliacién d: capital como las reducciones realizadas en el ejercicio han dado lugar a las
commespondientes modific:aciones del articule 5° de los Estatutos Sociales referente al Capital Social.

Por otro lado, la Junta General de Accionistas del 26 de junio de 1.997, aprobd reducir el capital social, con fecha
30 de enero de 1.998, en 310.982.400 pesetas mediante la disminucion del valor nominal de todas y cada una de

- las 6.219.648 acciones :n circulacidn de 250 pesetas de valor nominal cada una en 50 pesetas, con lo que el

Capital Social quedara fijzdo en 1.243.929.600 pesetas. A la fecha aciual esta reduccion ya se ha realizado durante
el ejercicio 1.998.



Igualmente, la J.G.A. de 26 de junio de 1.997, auwtorizé al Consejo de Administracion a ampliar capital social, una

vez efectuado el pago d: la Gitima reduccion en el ejercicio 1.998, en la cuantia de 124.392.800 pesetas con cargo
areservas, mediante la emisidn de una accidn nueva por cada diez antiguas.

Esta autorizacion es por un afio desde la fecha de celebracién de la mencionada Junta General.

_Porotrolado, la.J.G.A. dal 26 de junio de 1,997, faculté al Consejo de Administracién para poder adquirir acciones
- de la Sociedad directam =nte o a través de Sociedades del Grupo, en las condiciones y limites establecidos en el

v }

T.R. de la Ley de Socicdades Anénimas. Esta autorizacién se ha realizado por un plazo de 18 meses desde la
fecha de celebracién de la Junta.

En el ejercicio 1.997 el inovimiento de las acciones propias ha sido el siguiente:

Miles de pesetas | Acciones 1 Reservapara namero de titulos

_ji_Propias jacciones propias
Saldo al 31.12.96 | 230058 | 236984 40.249
Compras 7.880 | _ 1.313
Ventas ©257) | - (1.093)
Ampliacién de cayital liberada —_ — 4.047
Reduccién del valr nominal (111) | — —
Reduccién del valor nominal a1y _ —_ )
Venta O.P.V. (220.094) | — (42,290) '
Traspaso a Reserras Voluntarias — (225 631) —
Saldo al 31.12.97 1 11383 T 11363 | 2.226

Con fecha 23 de Julio d: 1.997, se lievo a cabo la O.P.V. de acciones Faes, comunicada por varios accionistas
el 18 de Junio, a la cual se adhirié Faes con 42.290 acciones de la Sociedad existentes en la autocartera, segan
acuerdo previo del Conse jo de Administracién, comunicado a la C.N.M.V. el 7 de Julio de 1.897, quedando al 31
de diciembre de 1.997 una autocartera de 2.226 acoiones de 556.500 pesetas de valor nominal a un precio medio
de 11.363.000 pesetas.

b) Reserva legal

De acuerdo con el articulc 214 de la Ley de Soeiedades Andnimas, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del
beneficio del ejercicio se (lestinara a ia Reserva Legal-hasta que ésta aicance, al menos, el 20 por 100 del capital
social. En nuestro caso y como consecuencia de las operaciones de reduccién de capital, superamos este
porcentaje, A



La reserva legal, mientra:s no alcance el limite:indicado, solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas en
el caso de que no exist:in otras reservas disponibles para tal fin.

c) Otras Reservas

La composicion de este capitulo es la siguiente, en miles de pesetas:

[[ | :fs? 1.996
Reserva Volun aria | ;5?6.433 1.280.200
Reserva para z cciones propias 11.363 236.994
[| Prevision Liberad Amortizacién 4.670 6.978 {
_2.502.466 _ 1524172 |

La Sociedad se acogi¢ a la Libertad de Amortizacion R.D.L. 2/85 para las inversiones realizadas entre ei 9 de
mayo y el 31 de diciembre de 1985, amortizando fotalmente con carge al resultado de dicho ejercicio la totalidad

de la inversion realizada.

Anualmente se carga i1 esta cuenta, y se abona a la amortizacién acumulada del Inmovilizado Material por el
importe normal de la amortizacion de estos bienes gue, actualmente, recoge el siguiente saldo, en miles de

pesetas:

Inversiones acogidas al RD.L. 2/85 102.569

Amonrtizacion n.ér—-m‘ai acumulada

desde 1.985a 1.997 (97.899)
' 4.670

d) Reserva de Revalorizacién

La composicién de est2 capituio es la siguiente, en miles de pesetas, a 31.12.97:

Actualizacion N.F. 391 24407 )t
Actualizaciér N.F. 6/96 183.020
) B o Total 1. A_ZIJZLI-

La Sociedad se acogié 1 las nomas de actualizacién promulgadas en Bizkaia por la Norma Foral 3/91 cargando
al inmovilizado Material 406.896.628 pesetas, abonando a amortizaciones del inmovilizado Material 162.789.877
y a Reservas de Revalorizacién (Actualizacién N.F. 3791) elimporte netq de 244.106.751 pesetas.

10



" La Sociedad se acogid a la posibilidad de actualizar su inmovilizado conforme a la N.F. 6/96 de 21 de noviembre
cuyos aspectos mas signi icativos son:

- El saldo de la cuenta sira indisponible hasta su comprobacién y aceptacién o transcurso del plazo para la
misma. La disposicion de la cuenta con antelacién dara origen a la integracion del importe en la base imponible
del I. Sociedades.

- El plazo para la comprobacion sera de cinco afios desde el cierre det Balance actualizado.

- Una vez aprobada la cue 1ta, podra aplicarse a la eliminacién de resultados negativos, a ta ampliacion de capital
en una o varias veces o a Reservas no distribuibles.

Por aplicacién de lo dispuesto en la normativa mencienada, se obtuvo una piusvalia de 183.019.813 pesetas, por
diferencia entre el valor aciualizado de ios elementos y las amortizaciones también actualizadas. Este incremento
del valor neto contable de inmovilizado se aboné en la cuenta denominada “Actualizacién Norma Foral 6/1.996
de 21 de noviembre” .

10. PROVISION PARA PIZNSIO

La Sociedad mantiene con el personal jubitado con anterioridad al 31 de diciembre de 1.983 determinados
acuerdos recogidos en-Convenic-Colective; mediante los-que se compromete 3 complementar. lapension de la
Seguridad Social hasta e 100% det salario que venian percibiendo.

El movimiento de esta cuenta durante el ejercicio ha sido el siguiente, en miles de pesetas:

. ;TI[ P_ersqp#i- Pasi\:e'__:[
Saldo 3_1t1'2-”96 44013
Dotaciones .' 26200
Aplicaciones [9.783)
Saldo 311287 36548

11, PROVISIONES PAR;\ OPERACIONES DE T

El movimiento de las Provisiones que se recogen en el Balance ha sido, durante el ejercicio 1897, el que se
detalla a continuacion, en miles de pesetas:

11 -
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Provision para

) Dto. Seg. Social ]
Saldo.31.1296 _ 277.363
Dotaciones 73.758
Aplicaciones (62.113)
Aportacion Acuerdos 27/7/35 y 1/8/96 (150.718)
Saldo 31.12.97 B 138.281

Con fecha 27 de julio de 1.995, se firmé un acuerdo entre Farmaindustria y las Administraciones sanitarias, oor
el cual, y sin perjuicio ¢ e mantener el 1% de descuento sobre las ventas de especialidades con receta, en el
Sistema Nacional de Sal 1d, existe otra aporiacién complementaria del 1%, y si el sector crece por encima del 7%
de ventas respecto de! ejercicio anterior, debera entregar el margen obtenido por ese exceso, que se estima en
un 56.73% del P.V.L. Asimismo, el 1 de agosto de 1.996 se firmé otro Acuerdo que prevé el pago de
determinados porcentejes sobre ventas en funcidn de los incrementos del sector farmacéutico y de cada
laboratorio. El importe «le este capitulo comesponde a la provisién por los dos conceptos anteriores.

12. OTRAS DEUDAS

" Miles de p:setas JI Corto Plazo Largo P—I_azo

Proveedoies de Inmavilizado - 104_050 —

'C.D.T.1. C édito colaboracién proyecto ,
*Antagonistas e Inhibidores de 4.800 —
Leucotrier os”

C.D.T . Crédito colaberacién proyecto
“Nuevo Antagonista Receptores 60.000 - —
Serotonina”

Oftras deudas a corto plazo : 1.041 —_

159,891 —

Como préstamo que n > devenga intereses, esta pendiente el concedido por el COTI “Antagonistas e Inhibidores
de Leucotrienos™, con ina devolucién de 13,900 000 ptas. at afo, a partir del 31.12.94, excepto el dltimo afio que
es por importe de 4.830.000 ptas.

Para el proyecto “Nu¢vo Antagonista de Receptores de Serotoning”, et importe del préstamo concedido por el
C.D.T.l., asciende a un maximo de 83.400.000 ptas., devengando un interés de! 4% y comenzando la devolucion
del mismo el 31.12.97,

12 -1



13. SITUACION FISCAL Y ADMINISTRACIONES PUBL!

La composicién de este capitulo es la siguiente, en miles de pesetas:

| 1.997 1.996

- i | Deudor 1 i Ai:réed " | Deudor Acreed.

Hacienda Fdblica _ ) | |

VA 18.777 17.805 18.263 —

LRP.F. — 62520 | — 57.518

Impto.sobre Sociedades {431) 49;7;349 | (328) 342.299

Impto.s/Ben ficio anticipado 125.068 — 125.068 .—

Impto.s/Ben 3icio diferido -— 31640 —_ 31.640

Seguridad Social

Cuota Dicieinbre - 40336 — 39:659

SALDO 143414 | 650150 | 144003 478.116
Conciliacién del Resuitado con la Base imponible del impto. s/Sociedades

Miles de pes etas JEAu?ﬁentos J Disminuc. _ Jl

Resultado (Contable del ejercicio T T 2365034 |

Impuesto sabre sociedades | | $31.388 531388

Diferencias )ermanentes 100 135 405 ' (135.305)

Diferencias ‘emporales

~Con origen 2n ejercicio —_ — —

Base Impon ble (Resultado Fiscal) 2.761.117

Afios abiertos a inspeccion

De acuerdo con la legisl:icion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones pre sentadas hayan side inspeccionadas por fas autoridades fiscates, o haya transcurrido
et plazo de prescripcion de cinco afos.

La Sociedad tiene abiertos a inspeccion de Hacienda todos los impuestos no prescritos segun ia legislacién



La Compafiia tiene intei puesta reclamacién econdmica contra una liquidacién girada por la Hacienda Foral de
Bizkaia, relativa al Impue sto sobre Sociedades correspondiente al ejercicio 1.993, por un importe de §9.176.574
pesetas.

Por otro lado, en el ejercicio 1.997, la Sociedad ha firmado Acta de disconformidad reiativa a la Inspeccion
llevada a cabo por la Dlelegacion de Hacienda en el Pais Vasco del iImpuesto sobre Sociedades del ejercicio
1.990 por importe de 67.476.274 pesetas, que la Compania ha recurrido.

Por ambos conceptos, la Compariia ha presentado aval bancario.

La Sociedad considera (jue estas liquidaciones no son correctas y que los recursos seran ganados por ella, por

io que no se ha dotade provisidn alguna por estos conceplos.

14. INGRESOS Y GASTOS

a) Cifra de negocios

El importe neto de la ¢ fra de negocios se distribuye de la forma siguiente, en miles de pesetas:

Mercado Nacional 9.826.114
Exportaciones 1.009.691
Total 10,835.806 ||

b) Consumo de mate jias

El consumo de materiis primas y ofras materas consumibles se desglosa como sigue, en mites de pesetas:

ﬂ 1.997 1.996
Por compras 1 é’.554.677 | 3.404.971:
Variacién de existencias 18.272 {74.944).
| asr2sa9|  3.330.027

¢) Gastos de Personil

Dentro de las cargas sociales, se encuentran las dotaciones para el complemento de pensiones (nota 10) por
un importe de 26.200 000 pesetas. El numero medio de personas empieadas en el gjercicio es de 309.

14 L\



d) Transacciones ent ‘e empresas del grupo

(Miles de pesetas)

Serv. Recib. Prestacion Ingresos
Nombre y Compras Gastos Ventas Servicios Accesorios B
Lab. Vitoria, S.A. - 8.352 — 483.932 33.322 135.659
Iquinosa, S.A. 28927 —— — 375.349 —_ |
Lazlo Internt., S.A._ — 1 173,4-00 —— — — I
:Totales 37.279 | 173.400 483.932 408.671 135.659 ]J

Al final del ejercicio, las cuentas con estas empresas, presentan los saldos que a continuacion se expresan, en
miles de pesetas:

o | béudor J Acreedor |
Eiinosa, SA. | 147.335 | 14555 |
E. soratorios Vitora, S.A. 222.028 1.146
E zlo Intemational, S.A. — 84 814
Tctales | 369.363 100.515

15. ADMINISTRADORES . -

El importe globat de las retribuciones devengadas en el ejercicio a favor de los Administradores de ta Sociedad
ha sido de 77,4 millones en Sueldos y Dietas y 81,5 millones en Retribuciones Societarias.

16. CUADRO DE FIN/,ANCIACION

RESULTADO GENERADO POR OPERACIONES I
CONCEPTO (Milas de pesetas) 1.997 1.996 H
Beneficio Neto 2365034 |  1.894.769|
Amortizaciones 474 200 437.822
Provision depreciai:ién Inversiones Financieras Permanentes - ---
Provision Riesgo s y gastos (dotacién) ' 26.200 37.550
Beneficio neto de enajenaciones y bajas de inmoviiizadp (142.808) (271 13)_
Resultado generado operaciones | 2,722.626 2.343.028:“
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VARIACIONES DE CIRCULANTE
(Miles de Pesctas) 1.997 _ 1.996
 COMNCEPTOS TAUMENTOS | DISMINUC. | AUMENTOS | Disminuc.
EXISTENCIAS | — | 37.810 188.652 -
DEUDORES 710.659 — — 274.430
ACREEDORES; - 17344 — 162.862 —
INV.FIN.TEMPORALES 918817 |  — — 228.831]
TESORERIA 57.274 | — 80.327 —
AJUSTES PERIODIFICACION. — — 10.8101
TOTALES 1.804.054 37.810 431.841 514.071
VARIACION DE C. CIRCULANTE 1.766.254 | — — s 82.230:
CUADRO DE FINANGIACION (Miles de pesetas) i
APLICACIONE'3 1.997 | 1998 ORIGENES 1.997 1.99%
ADQUISICION INMOVI IZADO 352271 ] 253748 | RECURSO OPERACIONES 2722626 | 2.343.028|
- Inmaterial _— —_
- Material 352271 252 583
- Financiero: — 1.165 | REDUCCION VALOR
* Empresas asociidas —_ — NOMINAL Y VENTA DE
* Otras — 1.165 | ACCIONES PROPIAS 354.586 —
REDUCCION F.PROPI DS 88.764 77.828 | CANCELACION Y TRASP.
ADQUISICION ACC PF.OPIAS 7.880 230.056 | DE OTRAS INV. FINANC. 529.275 1111
REDUCCION DE CAPITAL 621965 | 848.134
AMORTIZ AUTOCARTERA — 875417 | ENAJENACION Y BAJAS
DIVIDENDOS 735402 |  376.948 | INMOVILIZADO 91.732| 393.560/
Cancelacion y Traspas 3 a corto - Inmovilizado Material — 100.000]
plazo de deudas a larg > plazo 45 900 75300 - Inmovilizado Financiero 81.732 293.560§
PROVISIONES 79.783 82.498
TOTAL APLICACIONES 1.931.965 { 2.819.929 | TOTAL ORIGENES | 3698219 | 2.737.699
EXC. ORIGENES S/AFLICAC. | 1.766.254 - EXC. APLIC. SIORIGENES — 82.230
TOTALES 3.698.219 | 2.818.929 | TOTALES 3.698.219 | 2.819.929
T.[/ '
Bitbao, 17 de marzo de 1.998 -"/Z/t/ ‘
;ﬁé_\* birantec __ ) /
AN
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INFORME DE GESTION 1.997

El 22 de erero de 1.998, Farmaindustria en representacion de los laboratorios
farmaceuticos, ha firmado con el Ministerio de Sanidad, un nuevo pacto de colaboracion
~que, de maneia concreta; recoge fa-aportacién econdmica del sector al nuevo sistema de
financiacion sanitaria obtenide entre el insalud y las Comunidades Auténomas en noviembre
de 1.897. El acuerdo, reducido a sus términos principales, establece qgue la industria
aportara en dinero contante 29.145 miliones de pesetas en 1.998 y 16.000 millones en
1.999, ademas de, en forma mas imprecisa, otros 10.000 millones cada afio mediante
modulaciones selecti'\;as de precias. El Ministerio, a su vez, autorizara un aumento de los
precios de los farmacos excluidos del reembolso publico manteniendo su prescripcién por
-parte de la Sieguridad Social; el Gobierno, se compromete, ademas, a ayudar a la

investigacion y' a agilizar los pagos por los suministros farmacéuticos a los hospitales.

Otra via de financiacion para el sistema, seré la derivada dei ahorro y racionalizacién del
gasto sanitario que contempla tanto ta exclusion ya citada de determinados medicamentos
como ia impfantacion de precios de referencia y el mayor uso de los denominados
genéricos. La conexién entre ambas vias reside en que en este primer afo de vigencia del
acuerdo, se cieducird, de la aportacion de los 29.145 miliones de peseias, el ahorro
producido por |a comercializacién de genéricos y las listas negativas. Dado que este es un
acontecimiento posterior al cierre de 1.997 con entidad suficiente para nuestro Grupo,
hemos comenzado este informe deseribiéndolo, en aplicacion estricta del art. 202 del texto
refundido de I Ley de Sociedades Andnimas.

Para Faes, S.A. el nuevo marco regulatorio supondra, en 1,998, duplicar las aportaciones
satisfechas pcr el ejercicio de 1.997 { 151 millones de pesetas ). En cuanto a farmacos
excluidos entendemos que los que afectan a la empresa {mucoliticos-expectorantes,
principalmente ) tendran un reducido efecto adverso en cifra de negocio, pues se trata de
productos de u30 generalizado y bajo precio ( unas 500 pesetas de promedio ) qQue, ademas

podrian revisa-se gradualmente al alza.



Entrando ya en la evolucién det ejercicio de 1.897, sefalaremos que se registro un

- ——ineremento-del 10,9% en cifra de negecio, manteniéndose. el margen bruto en los niveles

del afio anterior; ésto y un comportamiento-de los gastos de explotacion creciendo muy por
debajo del ritmo de los ingresas, han impulsado el beneficio de explotacién un 33,8% por

----encima-del de-1 996:-Por todos estos factores-el beneficio neto de ta Sociedad mejord casi

un 25%.

Oftras notas caracteristicas del pasado ejercicio econémico fueron: la inversion en activos
nuevos por va or de 352 millones de pesetas en un 70% destinados a maquinaria de
produccién y e esfuerzo investigador se ha materializado con un gasto total de 1.314
millones de pesetas. Tras la salida al final de este éﬁo de un antiulceroso, la empresa se

concentra principalmente en el area de los compuestos antagonistas e inhibidores de la

serotonina.

Al cierre del ejeicicio, la autocartera del Faes, S.A. era det‘G,OSS% del capital social. Como
es sabido, el 21 de julio de 1.997, poco después de su integracion en el mercado continuo,
se gjecutd la oferta publica de acciones de Faes que era al mismo tiempo la primera de una
empresa espafiola del sector farmacéutico. Se colocd un 36,66% del capital y los
vendedores obtuvieron un precio 35% superior al que cotizaban las acciones en mayo
anterior puestc que la oferta fue ampliamente superada por la demanda. Desde aquel
momento el interés por parte de inversores privados, institucionales y analistas financieros
ha sido creciente como también lo han sido los contactos individuales y de grupo que la
empresa sostiene dentro y fuera de nuestras fronteras. £l hecho constituye un estimulo para
la gestion que aprovecha este informe para ratificar su compromiso con el accionista y su
valor tanto en lo que se refiere a la renta total ( dividendos, reducciones de nominal,

ampliaciones de capital ) como a la mejoria de la cotizacion bursatil.
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Bilbao, 25 de mar: .0 de 1998

MOORE STEPHENS

EPG AUDITORES, S.L.

INFORME DE ALIDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accinnistas de FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A.

Hemos auditado las Cuentas Anuales Consolidadas de FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS
QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES que comprenden el Balance de
Situacion il 31 de diciernbre de 1957, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y la Memeria correspondientes al
ejercicio : nual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sebre las citadas Cuentas Anuales Consolidadas
en su conjunto, basada en ef trabajo reglizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas que requieren el examen, rediante Ja realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las Cuentas Anuales Consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

De acuerlo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con cada
una de la: partidas del Balance y de fa Cuenta de Pérdidas y Ganancias, adernds de las cifras del ejercicio
1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nugstra opinion se refiere exclusivamente a las Cuentas
Anuales Consolidadas del ejercicio 1997, Con fecha 10 de abril de 1997, emitimos puestro informe de
auditoria icerca de las Cuentas Anwuales Consoiidadas dei elercicio 1996 en el que expresamos una opinidn
favorable.

En nuestri opinién, las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonip y de la situacién financiera de FAES. FABRICA
ESPANOLA DE PRODUCTOS QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, af
31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacidn y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio anterior.

El Inform: de Gestidn adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los Administradores
consideray oportunas sobre {a situacion de la Sociedad, Ja evolucién de sus negocios y sobre ofros asuntos y
no forma parte integrante de las Cuentas Anuales Consolidadas. Hemos verificade que la informacion
contable (jue contiene el citado Informe de Gestion concuerda con la de las Cuentas Anuales Consolidadas
del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditares se limita a la verificacion del Informe de Gestidn con el
alcance v encionado en este mismo pdrrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de la obtenida a
partir de | 3s registros contables de la-Sociedad.

£pa AUCITORES, 5.1,

;Q.;IEMBQO EIERCIENTE DEL £PG AUDITORES, S.L.

; INSTITUTO DE AUEATORES
CENSORES JURADOS -
DE CUENTAS DE ESPANA FﬂnJéTs Gago Sénchez
1988 . 50516

Al Nt

COQPIA GRATUITA

Rodriguez Ariss, 23-3°, Dpto 11 - 4801] Bilbac - Teléfonos (94) 443.66.00/37, FAX {94) 410.38.79

Sociedad Inscrita con el n® 71, en el Registro de Seciedadss de Instituto de Censores Jurados de Cuentas de Espafia y

con el numero S0.%1% en ¢! Registro Oficial de Auditores de Cuentas.




FAES. FABRICA ESPANOLA DE PRODUCTOS
QUIMICOS Y FARMACEUTICOS, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL EJERCICIO 1997
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Nomb-e: Enclaves Turisticos Y.
Urbanos, 5. A_ (ENTUSA) Laboratorios Fabiol, S.A.
Domicilio: Azalea, 1 -2°,. Alcobendas P. Vergara, no 9,
MADRID MADRID
Activid id: Inmobiliaria Laboratorio Farmacéutico

Participacion
directa » indirecta: 44,279, : 49%

Importe de 13
Participacion
en miles de
pesetas:

- Coste 953.215 4.900
- Provision por
deprecicién (31.360) -

En el ejercicio 1996, la Sociedad consolidaba por ef método de puesta en equivalencia la
participacion que tenia en Cubiertas y MZQOv, S.A., ya que esta Sociedad cotizaba en
bolsa. [n 1997 con motive de la constitucién de} Grupo Acciona, por Cubiertas y
MZOV, S A. y Entrecanales y Tavora, S.A., Faes ¥a no posee m4s de un 3% de esta nueva
Sociedad vy, por tanto, no la consolida.

El efecto Jue supone en {ag cuentas consolidadas del efercicio 1997 este hecho, es el
siguiente ¢n miles de pesetas:

Reducc 6n de inversiones puestas en equivalencia (1.783.693)

Reducc 6n del Fondo de Comercio (91.578)
* Reduccion de Reservas de consolidacién de empresas

Puestas en equivalencig : 368.880
¢ Aument> de inversiones financieras a corto plazo 1.521.654
* Aument> Reservas consolidacion {15.263)



El capital, las reservas v el resubtado def ejercicio 1997 de estas Sociedades sor:

Millones de pesetas
Laboratorios
Fabiol, $.A, ENTUSA
e 2T —_—
Cap tal 10 9333
Rese rvas - 411
Rest Itados - (158)
e ——
10 1.186,3

ociedades integrantes del grupo consolidable. Las
Sociedadi:s dependientes, relacionadas en I3 nota 1 se han consolidado siguiendo el
método da integraciéngfobai; v las asociadas, relacionadas en Ia nota 2, siguiendo el
método d2 puesta en equivalencia.

A la fecha actual, las Cuentas Anuales Consolidadas, adn no han sido aprobadas por la
Junta General de Accionistas de |a Sociedad Dominante FAES, aunque los
Administradores de I3 misma consideran que serdn aprobadas sin cambios,

La Sociedad ha aplicado los Principios contables generalmente aceptados en |a
confecciér de sus Cuentas Anuales Consolidadas.

NORMAS DE VALORACION



Los princ pales criterios son:

Principios de consolidacién

El fondo de comercio surgido en la consolidacion se amortiza linealmente en
ur periodo de 10 afos.

La; diferencias negativas de la primera consolidacion, realizada en 1991, se
consideraron come reservas, acogiéndose a lo indicado en el articulo 25 punto
4 del R.D. 1815/1991 de 20 de diciembre.

Tcdos los saldos, transacciones efectuadas, pérdidas y beneficios por

operaciones entre empresas del grupo, que no se han realizado fuera del
mismao, se han eliminado.

La conversién de los saldos del Balance de Situacién de las Sociedades
excranjeras, excepto para los fondos propios, se ha realizado siguiendo el
miitodo del tipo de cambio de cierre, y se ha considerado que el cambio medio
a ¢plicar a los saldos de las Cuentas de Pérdidas y Ganancias coincide con el de
cierre del ejercicio, dado que la fluctuacién anual no produciria cambios
significativos en la consolidacion, Al capital y reservas de estas Sociedades se
le: aplica el cambio histérico. La diferencia entre e} importe del capital y
retervas mds la cuenta de Pérdidas y Ganancias, valorada al tipo de cambio
medio del ejercicio, con la valoracién a tipo de cambio de cierre del ejercicio
del resto de partidas del Batance de Situacion, se registran en el capitulo de
"Ciferencias de conversién™.

Ininovilizado inmaterial

Géstos de investigacion y desarrollo: La Sociedad sigue el criterio de registrar
como gasto del ejercicio todes los gastes de investigacion,

En cuanto a las adquisiciones onerosas de intangibles efectuadas por las
enipresas, se han seguido as normas de valoracion, inmovilizando su importe
en el Activo. Se ha aumentado en estos supuestos el plazo general de
amortizacion de 5 a 8 y 10 aios, dado que la Sociedad dispone de unos
estudios de rentabilidad que garantizan en ese periodo una mas correcta
apiicacién del principio de corretacion entre ingresos y gastos.



o)

Inniovilizado material

Las Sociedades valoran su inmovilizado material al precio de coste de
adcuisicién, que se encuentra regularizado por la aplicacion de las
act salizaciones legales de- 1977, 1979; 1981, 1983, 1991 v 1996,

La Actualizacién del ejercicio 1.991 se ha practicado Gnicamente para FAES
que: sigue la Normativa Foral de Vizcaya.

Lo importes de las mejoras que incrementan la vida dtil o la capacidad
productiva de los bienes se conitabilizan como mayor valor del inmovilizado,
siendo registrado como gastes los importes destinados a reparaciones o man-
ter imiento.

La amortizacion de los bienes actualizados al amparo de la Ley de Presupuestos
de 1996 y Norma Foral 6/96. se realiza, bien por el sistema lineal o el
dezresivo, de conformidad con las citadas Leyes.

La amortizacion de los bienes adquiridos con posterioridad a la fecha de las
ac ualizaciones de 1996, se calcula, por el sistema lineal, en funcién de la vida
atil estimada para cada tipo de bien, siendo los afos de vida util por grupos de
intnovilizado, los siguientes:

Construcciones 30-50
Instalaciones técnicas 10-15
Maquinaria 10-18
Utillaje 5-10
Otras instalaciones 15-18
Mobiliario 10-15
Equipos para proceso de

informacion 7
Elementos de transporte 8



€)

Lis inversiones financieras permanentes o temporales, se valoran al precio de
adquisicién, que incluye todos los gastos inherentes a la operacion menos los
dividendos o intereses explicitas devengados a la fecha de compra.

A 31 de diciembre, se dota la provisién por depreciacién siempre y cuando el
vilor de mercado sea inferior al del coste contabilizado, entendiendo como
villor de mercado el siguiente:

— Para titulos cotizados en bolsa, la menor de las dos siguientes cotizaciones:
la del dia de cierre o fa media del Gitimo trimestre.

— Para los titules ne cotizados, el valor contable que se desprenda del balance
a la fecha del cierre de ejercicio, teniendo en cuenta las plusvalias implicitas
existentes a la fecha de la compra y que se mantienen en la valoracion
posterior,

Lus inversiones financieras que poseen las Sociedades de Inversién Mobiliaria
quie forman el grupo consolidable se valoran de acuerdo a la Circular 7/1990 de
27 de diciembre de la Comisiéon Nacional del Mercado de Valores.
Habiéndose aplicado la homogeneizacion valorativa necesaria en las acciones
correspondientes a las Sociedades asociadas.

E::istencias
Lit Sociedad valora sus existencias segin el siguiente detalle:

M aterias primas y auxiliares, envases, embalajes y otros: A coste de
adquisicién, siguiendo el criterio del precio medio.

Productos en curso, semiterminados y terminados: A coste estdndar, que

incluye las materias primas y consumibles y los costes directos e indirectos de
fabricacién. Este coste estéandar se asemeja al coste real de fabricacién.

I
6 b



g)

h)

)

S tbvenciones

L1 Sociedad imputa a resultados del ejercicio los importes concedidos como
sibvenciones a la explotacion.

Las importes concedidos como subvenciones a capital, no reintegrables, se
imputan  al resultado del ejercicio en proporcion a la depreciacién
experimentada, durante el periodo, por los activos financiados con dichas
sibvenciones.

Leudas

Todos los créditos o deudas cuyo plazo de vencimiento sea superior a 12
meses, contados desde el 31 de diciembre de 1997, se consideran a largo

L.a Sociedad contabiliza como gasto el impuesto sobre beneficios devengado en el
ejercicio. la diferencia entre este importe y la cuota efectiva a pagar se con-
tibiliza como impuesto anticipado o impuesto diferido.

El abono al fondo de pensiones se realiza por la estimacién del rendimiento del
mismo a un tipo del 11,25% vy se carga a gastos de personal en el ejercicio. Los
cargos al fondo se realizan por los pagos efectivos realizados.

Transacciones en moneda extr

Las transacciones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de la fecha
ce la operacién. Sin embargo, a los crédites y deudas pendientes de cancelacién
al 31 de diciembre se les aplica el tipo de cambio a esa fecha. Las diferencias
rositivas, que surgen al comparar el valor contable y el resultante segin el tipo de
cambio vigente al 31 de diciembre, se contabilizan en el capitulo de ingresos a
cistribuir en varios ejercicios y las negativas se imputan a los resultados del
ejercicio, siempre que los importes sean significativos.



k) A cciones de la Sociedad domin

En este capitulo se recogen las acciones que la Sociedad Dominante y sus

Sociedades dominadas.tienen de FAES, valoradas al coste de adquisicién. Tienen

. acciones _de la Sociedad dorninante Lazlo. International, S.A., Hispana Dos, S.A.

- SIM, Inversiones en Valores Industriales, S.A. SIM (INDUVISA), Laboratorios
\itoria, S.A. y la propia Sociedad Dominante como autocartera.

FONDC: DE COMERCIO
Este imgorte proviene de la primera consolidacién de ENTUSA en 1994, asi como de los

aumentos de participacién en esta Sociedad en 1995 y 1996. las amortizaciones se
calculan de forma lineal en un periodo de 10 afos:

Miles de
pesetas
ENTUSA
Fondo de comercio inicial mas
adicior es posteriores 538.679
Amorti zacion Acumulada (168.147)
370.532

La dotacién a la amortizacién del Fondo de Comercio ha ascendido a 53.868.000 pesetas
en este ejercicio.

PARTIC |PACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

La composicién de este capitulo es la siguiente:

% de
participacién
Miles de pesetas del grupo
Labora orios Fabiol, S.A. 4.900 49
ENTUSA 525.242 44,27

530.142




7. INMOVILIZADO INMATERIAL

-La-cempesicién-de-este-capitulo-es la siguiente:

Miles de pesetas

31.12.96 Adiciones Bajas 31.12.97
Gastos de .
invest gacion 52.098 - - 52.098
Marczs y Registros 1.844.437 241.621 - 2.086.058
Otros 1.250.710 - - 1.250.710
3.147.245 241.621 - 3.388.866
Amortizacién 828,944 327.458 - 1.156.402

En el epigrafe de Marcas y Registros figuran como adiciones las compras de
Activos Intangibles.

=n el capitulo de otros, figuran 860 millenes de pesetas de Fondo de Comercio
zorrespondientes a la compra de la marca Sasulen.

ACCIONES DE |

SOCIEDAD DOMINANT

>e corresponde este capitulo con las acciones que tienen de FAES las Sociedades

siguientes:
Miles de pesetas
N° de Valor de Valor
titulos coste nominal
INDUVISA 1.966 7.898 492
Laboratorios Vitoria, S.A. 2.465 14.957 616
Hispana Dos, S.A. SiM 692 3.825 173
Lazlo International, S.A. 2.798 15.659 699
FAES (AUTOCARTERA) 2.226 11.363 557
10.147 53.702 2.537

2| porcentaje de participacién de la autocartera en el capital de la sociedad
Jominante asciende al ©,16%



9. INMOVILIZADO MATERIAL

‘La comosicidn de este capitulo es la siguiente:

COSTE:
Terrenos
Construccion s

Magquinaria, [nstala-
ciones y Utillaje

Mobiliario

Equipos para proceso de
informacion

OCtro Inmovil zado

Inmovilizado en curso

AMORTIZACION:
Construcciones

Magquinaria, nstala-
ciones y Utillaje

Mobiliario

Equipos para proceso de
informacion

Otro Inmovilizado

VALOR NETD

10

Miles de pesetas
Bajas y
311296 - Adquisiciofies - - - traspasos 31.12.97
129.617 - 371) 129.246
1.438.161 7.057 8.251 1.453.469
2.982.191 315.335 65.643 3.363.169
290.493 10.350 (6.600) 294.243
220.357 48.345 - 268.702
102.200 15.607 909 118.716
57.133 119.155 89.871) 86.417
5.220.152 515.849 (22.039) 5.713.962
. Bajas y

311296 Adiciones Traspasos INT2Y7
922.947 37.138 (1.965) 958.120
1.504.175 228.463 {(4.278) 2.128.360
224,633 20.255 (2.019) 242.869
108.221 34.033 - 142.254
67.655 11.516 (680) 78.491
3.227.631 331.405 (8.942) 3.550.094
1.992.521 2.163.868

+



Actualiacién de Balances R.D.L. 7/96

Las Sociedades Iquinosa y Laboratorios Veris, S.A. se acogieron a la actualizacion de
balances segun el Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre que desarrolla el Real
--Decretc Ley 7/1996 de 7 de jumio por el que se aprueba la Actualizacién.

Ambas >ociedades actualizaron, aplicando los coeficientes maximos permitidos, aquellos
bienes que consideraron que su valor de mercado era superior al coste actualizado.

El efecio de la actualizacién en la dotacion a la amortizacion en este ejercicio ha
ascendijo a 8.511.000 pesetas y se estima que para 1998 ascendera al mismo importe.

El desglse de la actualizacion fué el siguiente, en miles de pesetas:

Terrenos 3.544
Construcciones 91.892
Maquinaria, Instalaciones y Utillaje 6.372

101.808

Actuali;acidn N.F.

La Socirrdad dominante Faes se acogi6 a la posibilidad de actualizar su inmovilizado de
conformidad a la citada Norma Foral, aplicande los coeficientes méximos permitidos
excepto para los bienes totalmente amortizados y aquellos cuyo valor de mercado se
estimd que era el valor contabilizado.

El efecto de la actualizacién en la dotacién a la amortizacién del ejercicio ha ascendido a
45.827.)00 pesetas y para el préximo ejercicio se estima en 32 millones de pesetas,
aproximadamente.

- El desglose de |a actualizacion fué el siguiente, en miles de pesetas:

Terrenos 15.280
Construcciones 18.448
Maquinaria, Instalaciones y Utillaje 134.543
Elementos de transporte 80
Mobiliario ' 2.668

Equipos para proceso de informacién 12.001
183.020
T ke
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La com>osicion de este capitulo es Ia siguiente;

Miles de pesetas

Materias primas, envases
y otros 726.195

Produt:to terminado,
semiterminado y en curso 1.541.464

2.267.659

11.  VALORES MOBILIARIOS

La comosicién de este capitulo es la siguiente:

Miles de pesetas
Coste Provisiéon
Cartern a largo plazo
Banco Central Hispano
Americano, S.A. 716.103 -
Otros ‘ 4,129 -
720.232 | -
Carter:1 a corto plazo
Inversiones Financieras de
las SING 3.842.291 (188.153)
Inversiones del resto de’
Sociec ades del grupo 3.321.882 (5.214)

7.164.173 (193.367)
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El desglose por Sociedades de este epigrafe es el siguiente:

Miles de pesetas

industria Quimica Hispano-

Norteamericana, S.A. (IQUINOSA) 1.387.001
-azlo International, S.A. 633.375
_aboratorios Vitoria, S.A. 1.317.472
Disfar, S.A. 377.028
-aboratorios Veris, S.A. {122.950)

nversiones en Valares Industriales
s.A., SIM (INDUVISA)

2.343.094
dispana Dos, 5.A. SIM ‘ 430.150
:sfion, S.A.. 11.172
6.376.342
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Dentro de-este-capitulo se recogen las reservas-por-actualizacién de acuerdo con
¢l Real Decreto Ley 7/1996 de 7 de junic de balances de Iquinosa y de
| aboratorios Veris, S.A. por importes de 92.078.000 pesetas y 6.676.000 pesetas
respectivamente.

l.os aspectos mds significativos de esta Actualizacién son los siguientes:

Indisponibilidad de la cuenta

El saldo de esta cuenta es indispenible hasta que sea comprobado y
aceptado por la Inspeccién de Tributos o transcurra el plazo de
comprobacién de tres afos contados desde la fecha de cierre del balance
en el que consten las operaciones de actualizacidn.

Destino del saldo de esta cuenta

Una vez aprobado el saldo o transcurrido el plazo de su comprobacion se
podra destinar a:

- Eliminar resultados contables negativos.

- Ampliar el capital social, gozando de ‘exencién en el Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales.

- Reserva de libre disposicion, una vez transcurridos 10 afios
contados desde la fecha del balance en que se reflejaron las
operaciones de Actualizacion.

Aplicacién indebida de la cuenta

La disposicion total o parcial del saldo de la cuenta antes de su aceptacion,
o la aplicacién a fines distintos de los previstos por el Decreto Ley,
determinard ia integracién de su importe como ingreso en la base
imponible del Impuesto sobre Sociedades del periodo impositivo en el que
se hubiera producido la disposicion o aplicacién indebida, no pudiendo
compensarse dicho saldo con bases imponibles negativas.

15
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c)

{1 movimiento de este capftulo es el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al 31.12.96 248.643

Aplicacién del Beneficio
de 1996 127.577

Disminucién por no
consolidar Cubiertas
MZOV, S.A. {Nota 2) (368.880)

Saldo al 31.12.97 7.330

(Capital social

Il capital social estd formade por 6.219.648 acciones de 250 pesetas de valor
nominal cada una, representadas por anotaciones en cuenta y totalmente suscritas
v desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del capital social gozan de los
inismos derechos y estdn admitidas a cotizacién en Bolsa. '

INo hay ninguna empresa con participacion significativa en el capital social.

(Con fecha 28 de junio de 1996, la J.G.A. autoriz6 a los administradores a ampliar
Capital en 197.897.700 pesetas mediante emisién de 565.422 acciones liberadas
con cargo a Prima de emisidn, ampliacién que se realizo entre el 9 de mayo y el 9
cle junio de 1997,

L.a Junta General de Accionistas celebrada el 26 de junio de 1997 aprobé reducir
capital social en 310.982.400.pesetas, mediante {a disminucién de! valor nominal
cle todas y cada una de las 6.219.648 acciones en 50 pesetas. Esta reduccién se
ha llevad a cabo en octubre de 1997,

#simismo, la Junta General anteriormente citada aprobé otra reduccion de capital,
¢ realizar posteriormente a la anteriormente descrita, de 310.982.400 pesetas,
rnediante la disminucién del valor nominal de todas las acciones en 50 pesetas.
Esta reduccion se ha Hevado a cabo en diciembre de 1997, quedando el valor
riominal de cada una de las 6.219.400 acciones fijado en 250 pesetas.

w +



‘Tento [a ampliaciéh de capital como tas reducciones realizadas en el ejercicio han
“dzdo lugar a fas correspondientes miodificaciones del articulo 5° de los Estatutos
Scciales referente al €apital Social.

Por otra parte, la Junta General de Accionistas del 26 de junio de 1997, aprobd

o re ducirel capital-social - cofi-fecha-30-de enero-de-1998, en 310.982.400 pesetas

mzdiante la disminucién del valor nominal de todas y cada una de las 6.219.648
acciones en circulacion de 250 pesetas de valor nominal cada una en 50 pesetas,
ccn o que el capital quedara fijado en 1.243.929.600 pesetas. A fecha actual esta
reduccién ya se ha realizado durante el ejercicio 1998.

Igsalmente, la J.G.A. del 26 de junio de 1997, autorizé al Consejo de
Administracion a ampliar capital social, una vez efectuado el pago de la Gltima
reduccion en el ejercicio 1998, en la cuantia de 124.392.800 pesetas con cargo a
reservas, mediante la:emision de 1 accién nueva por cada 10 antiguas.

Esta autorizacion es por un afo desde la fecha de celebracién de la mencionada
Junta General.

Por otro lado, la 1.G.A. del 26 de junio de 1997, faculté al Consejo de
Administracion para poder adquirir acciones de la Sociedad directamente o a
trivés de Sociedades del Grupo, en las condiciones y limites establecidos en el
T.R. de la Ley de Sociedades Andnimas. Esta autorizacién se ha realizado por uh
plazzo de 18 meses desde {a fecha de celebracién de la Junta.

Con fecha 23 de julio de 1997, se llevd a cabo la O.P.V. de acciones Faes,
comunicada por varios accionistas el 18 de junio, a la cual se adhirié Faes con las
4.2.290 acciones de la Sociedad existentes en la autocartera, segiin acuerdo previo
dil Consejo de Administracién, comunicado a la C.N.M.V. el 7 de julio de 1997,
quedando al 31 de diciembre de 1997 una Autorcartera de 2.226 acciones de .
5.,6.500 pesetas a un precio medio de 11.363.000 pesetas.

d) R:2servas no distribuibles

Se corresponde con la Reserva legal de FAES y la reserva de acciones propias por
irportes de 579.921.000 pesetas y 11.363.000 pesetas.

De acuerdo con ef articulo 214 de ia Ley de Sociedades Anénimas, en todo caso,
una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del ejercicio se destinard a la Reserva
Legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20 por 100 del capital sociat.

L reserva legal, mientras no alcance el limite indicado, sélo podra destinarse a la

compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
pira tal fin.
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e)

f)

Reserva de Revalorizacion N.F. 6/96 de 21 de noviembre

La Sociedad Faes se ha acogido a la posibilidad de actualizar su inmovilizado de
zonformidad a la citada Norma Foral.

Los aspectos mas significativos de esta reserva son los siguientes:

Indisponibilidad de la cuenta: El saldo de esta cuenta serd indisponible
hasta que sea comprobado y aceptado por el Departamento de Hacienda y
Finanzas o transcurra el plazo para su comprobacién. La disposicién de la
cuenta antes de su comprobacion dard origen a la integracién del importe
como ingreso en la Base Imponible del Impuesto sobre Sociedades.

Comprobacién de la cuenta: El plazo para efectuar la comprobacién de la-
cuenta serd de cinco afios desde la fecha de cierre del balance actualizado.

Destino de la cuenta: Una vez aprobada la cuenta podra aplicarse a la

eliminacion de resultados contables negativos, a la ampliacién de capital
en una o varias veces o a reservas no distribuibles,

Otras Reservas

La composicién de este capitulo es la siguiente:

Miles d.e.pesgt-a-s

Reserva Voluntaria 2.820.540
Prevision Libertad

Amortizacion 4.670

2.825.210

La Sociedad se acegié a la Libertad de Amortizacién R.D.L. 2/85, para las
inversiones realizadas entre el 9 de mayo y el 31 de diciembre de 1.985,
amortizando totalrente con cargo al resultado de dicho ejercicio, la totalidad de

la inversién realizada.

18



Anualmente se carga a esta cuenta, y se abona a la amortizacién acumulada del
In novilizado Material, por el importe normal de la amortizacién de estos bienes
qt e, actualmente, recoge el siguiente saldo:

Miles de pesetas

lnversiones acogidas al
F.D.L. 2/85 102.569

Amortizacion nermal
zcumulada desde 1985 a
1997 (97.899)

4.670

g}

Liis acciones admitidas a cotizacion de las Sociedades del grupo son las siguientes:

N° de acciones

N° tetal de admitidas a
acciones cotizacién
Hispana Dos, S.A., SIM 80.000 80.000
'nversiones en Valores
‘ndustriales, S.A. SIM
INDUVISA) 500.000 300.000

Ciferencias de conversion

Estas diferencias provienen de ESFION, S.A. y de Laboratorios Vitoria, S.A. por
itnportes de 11.625.000 pesetas y de 105.533.000 pesetas, respectivamente.,
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13.

PROVI;IONES PARA RIESGOS ¥

La Socizdad FAES mantiene con el personal jubilade con anterioridad al 31 de diciembre
de 1983, determinados aguerdos, recogidos en Convenio Colectivo, mediante los que se
compromete a complementar la pension de la Seguridad Social hasta el 100% del salario
que venian percibiendo,

El mov miento de esta cuenta durante el ejercicio ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Saldo al 31.12.96 | 440.131

Dotaciones 26.200

Apliciiciones (79.783)

Saldo 31.12.97 _ 386.548
) P



- 14..  SITUACION FISCAL

Conciliacién_del resultado contable con la_base imponible del Impuesto sobre
Socied des (Miles de pesetas)

Resul ado contable consolidado del ejercicio 3.362.118
Aumento Disminucion
Impui2sto sobre Sociedades 774324 -

Diferencias permanentes:
— De las Sociedades individuales 100 135.405

— De los ajustes por
caonsolidacién 381.649 -

Diferencias temporales:
—~ D las Sociedades individuales - -
— D2 los ajustes por

consolidacion

o Con origen en

ejercicios anteriores 79.890 -
e Con origen en el
EjerCiCiO . 89.765
1.235.963 225.170 1.010.793
Base Imponible (Resultado fiscal) 4.372.911
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Esta base imponible se descompone de la siguiente manera:

- 3ase tributable al 32,5% 2.761.117
- 3ase tributable ai 35% 240.486-
- 3ase tributable al 1% 932.681

- 3ase tributable en Portugal 438.627

Para el ejercicio 1997 se aplicaran deducciones por inversiones y otras deducciones, por
importe de 393.683.000 pesetas

La cuota a pagar por los beneficios de las Sociedades portuguesas asciende a 187
millones de pesetas.

Anos aiertos a insp

De acuerdo con la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitizamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién
de cinco anos. '

Todas as Sociedades tienen abiertos a Inspeccion de Hacienda los ultimos ejercicios
fiscalmante no prescrito, excepto Iquinosa que tiene abiertos a inspeccién desde 1993
inclusive
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15.

Durante: el ejercicio 1994 la Sociedad Industria Quimica Hispano-Norteamericana, S.A.

-pasé-Inipeecion de-Hactenda para Yos Impuestos y afos siguiente:

Impuesio sobre Sociedades 1989 a 1992 inclusive
IRPF 1989 a 1992 inclusive
IVA 1989 a 1992 inclusive

En febrero de 1995 se firmaron las actas de la Inspeccién, que fueron en conformidad y
sin cuo:a diferencial alguna en cuanto al IRPF e IVA y en relacién al impuesto sobre
Sociedades se levantaron actas firmadas en disconformidad y recurridas por la Sociedad
para los afos 1988, 1989 y 1990, que en principio ascendian a 340.243.000 pesetas.
Una ve:: aceptadas las alegaciones presentadas por la Seciedad, el importe anterior se ha
reducid> a 104.778.394 pesetas..

La Sociedad considera que estas actas no son correctas y que el recurso serd ganado por
ella, por lo que no se ha dotado provisién alguna por este concepto.

Asimismio, la Sociedad Faes tiene actas de inspeccion recurridas, por el impuesto de
Sociedaies de los ejercicio 1990 y 1993, por imperte de 67.476.274 pesetas Y
59.176.574 pesetas, respectivarmente. La Sociedad considera gue estas liquidaciones no

Son cor-ectas y que los recursos serdn ganados por ella, por lo que no se ha dotado
provisiGn alguna por estos conceptos.

INGRESOS Y GASTOS

a) Importe neto de la cifra de negocios

La distribucion geogréfica del importe neto de la cifra de negocios es la siguiente:

Miles de pesetas

Mercando nacional 12.451.585

Exportaciones 525.759
Ventas en Portugal de

_aboratiorios Vitoria, S.A. 4.067.004

17.044.348

23



i
b)

h El ndmero medio de personas empleadas en el gjercicio asciende a:
£ FAES. Fabrica Espafiola de

Productos Quimicos y Far-

macéuticos, S.A. 309
i

Industria Quimica Hispano

Norteamericana, S.A.
l (IQUINOSA}. 186
i Laboratorios Vitoria, S.A. 202
l Laboratorios Veris, S.A. L

Lazlo Internationat, S.A. ' 17
' 715
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L3 aportacién al resultado ha sido la siguiente:

Miles de pesetas

-AES. Fabrica Espafola de
>roductos Quimicos y
-armacéuticos, S.A.
ndustria Quimica Hispano
Norteamericana, S.A.
IQUINOSA)

-azlo International, S.A.
-aboratorios Veris, S.A.
-aboratorios Vitoria, 5.A.

Disfar, S.A.

nversiones en Yalores
ndustriales, S.A., SIM

1.992.987

31.137

253.608

23.177

256.392

(10:583)-

INDUVISA) 693.461
Hispana Dos, S.A., StM 203.781
Esfidn, S.A. 230
ENTUSA {90.171)

3.354.019
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16.  OTRA IINFORMACION

Durante el ejercicio 1997 los Organos de Administracién de la Sociedad dominante han
devengzdo en FAES por Sueldos, Dietas y Otros 77.4 millones de pesetas y por
Atenciones Societarias, 81,5 millones de pesetas; en Iquinosa 29 millones de pesetas, en
Lazlo In:ernational, S.A. 4,6 millones de pesetas y en Laboratorios Veris, S.A. 4,6 millones
de peselas, siendo estos tres Gltimos cantidades en concepto de Sueldos y Dietas.

Bilbao, 17 de marzo de 1998
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' INFORME DE GESTION CONSOLIDADO 1.997

El 22 de enero de 1.998, Farmaindustria en representacion de los laboratorios
farmacéuticos, ha firmado con el Ministerio de Sanidad, un nuevo pacto de colaboracién
que, de manera concreta, recoge la aportacion econdmica del sector al nuevo sistema de
financiacién sanitaria obtenido entre el Insalud y las Comunidades Auténomas en noviembre
de 1.997. El acuerdo, reducido a sus términos principales, establece que la industria
aportara en dinero contante 29.145 millones de pesetas en 1.998 y 16.000 millones en
1.999, ademis de, en forma mas imprecisa, otros 10.000 millones cada afio mediante
modulaciones selectivas de precios. Ei Ministerio, a su vez, autorizara un aumento de los
precios de los farmacos exciuidos del reembolso publico manteniendo su prescripcion por
parte de la 3eguridad Social; el Gobiemo, se compromete, ademas, a ayudar a la
investigacion y a agilizar los pagos-por los suministros farmacéuticos a los hospitales.

Otra via de firanciacion para el sistema, seré la derivada del ahorro y racionalizacion del
gasto sanitaric que contempla tanto ia exclusion ya citada de determinados medicamentos
como la imp antacién de precios de referencia y el mayor uso de los denominados
genericos. La onexion entre ambas vias reside en que en este primer afio de vigencia del
acuerdo, se 'Jeducira, de la aportaciéon de los 29.145 millones de pesetas, el ahorrq
producido por la comercializacion de genéricos y las listas negativas. Dado que este es un
acontecimien o posterior al cierre de 1.997 con entidad suficiente para nuestro Grupo,
hemos comen:zado este informe describiéndolo, en aplicacion estricta del art. 202 del texto

refundido de 13 Ley de Sociedades Anénimas.

La importanc a relativa de este nuevo marco regulatorio para Faes en Espafia ( y sélo
referida a 1.998 pues en el siguiente se descontarén las modulaciones selectivas de precios
de los dos afics, por valor impredecible ) supone duplicar las aportaciones satisfechas por
el ejercicio de 1.997 ( en torno a 215 miliones de pesetas ). En cuanto a farmacos excluidos,
entendemos ¢ ue los nuestros ( expectorantes y corticosteroides tépicos, principalmente )
tendran un recucido efecto adverso en cifra de negocio, pues se trata de productos de uso
generalizado y bajo precio ( unas 500 pesetas de promedio ) que ademas, podrian revisarse

gradualmente al alza.
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-~ —Para Portuga; -,'-'-sigue‘vigente el Protecolo firmade en marzo dé 1.997 para el trienio 97-99
por el que la industria farmacéutica pagara un maximo de 6.300 millones de escudos para
crecimientos cel consumo entre el 4% y el 11%, no habiendo contribuciones adicionales si
se rebasa ese tope. Para L. Vitoria, la repercusion posible cada afo es de hasta 123
millones de esc:,ud.os; en contrapartida, hébré un incremento de p-re'c}os en el pais vecino

entre et 98 y 99 equivalente at 75% y el 80 %, respectivamente de la inflacién pasada.

Entrando ya en la evolucion de los negocios y la situacién del Grupo, sefalaremos que el
ejercicio de 1.997 arroja un crecimiento del 8,4% en cifra de negocio, manteniéndose el
margen bruto en la media porcentual de los tres Gltimos ejercicios. Es también alentador
contrastar la evolucion en cuenta de resultados de los gastos de personal y de los demas
gastos de exp otacion que en conjunto crecen 2 puntos porcentuales menos que las ventas
- ¥ por tanto, son impulsores directos de una mejoria del 23,9 % en el beneficio operativo.

Particularmenie destacada ha sido la evolucion ( + 64% ) de los resultados financieros, con
un crecimient> estrechamente: ligade al brillante comportamiento del mercado de valores.
También han contribuido las plusvalias generadas con fa venta parcial ( 0,17% } de la
participacion en Acciona y el beneficio extraordinario verificado con la inclusion de la
autocartera di:l Grupo en la oferta publica de venta de acciones en Julio de 1.997.

Como consectiencia de todos los factores comentados anteriormente, el Resultado atribuido
ha crecido un 41 % sobre el de 1.996.

Las perspectivas para el nuevo ejercicio son las siguientes. crecer mas que el mercado,
manteniendosie constante el margen del beneficio operati\)o sobre ventas y realizar
suficientes plusvalias de las iatentes en balance. Este conjunto de factores permitira un
crecimiento equilibrado del resultade de las actividades ordinarias del Grupo en el 98.

Hay otras no as caracteristicas del ejercicio pasado: la inversion en capital totaliz6 757
millones de posetas de los que 515 se destinaron a activos materiales -equipo productivo
sobre todo- y e resto para la compra de los derechos de fabricacién y comercializacioén del
producto Brcmalex en Portugal: igualmente, mencionar la salida det perimetro de

-
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* consolidacion de nuestra participacion en Acciona ( antes Cubiertas ) puesta<-en
" equivalencia hasta 1.996 y que, tras absorber a Entrecanales la estructura de capital

resultante hace que perdiera para Faes la condicion de asociada.

Nuestra actividad en 1+D nos situa entre los lideres esparioles del sector y representa un
valor afiadido ampliamente reconocido. Durante 1.997 se destinaron 1.314 millones de
pesetas a investigacion, es decir, un 7,7% de las ventas. Tras la salida prevista este afio de
un antiuicercso, los siguientes proyectos en desarrolio seran un antiemético y un

antialérgico.

Al cierre del ejercicio, la autocartera del Grupo era del 0,163% del capital social. Como es
sabido, el 21 ce julio de 1.997, poco después de su integracién en el mercado continuo, se
ejecuto la ofe ta publica de acciones de Faes que era al mismo tiempo la primera de una
empresa esgafnola del sector farmacéutico. Se colocd un 36,66%' del capital y los
vendedores cbtuvieron un precio 35% superior al que cotizaban las acciones en mayo
anterior pues o que la oferta fue ampliamente superada por la demanda. Desde aquel
momento el inierés por parte de inversores privados, institucionales y analistas financieros
ha sido creciente como también lo han sido los contactog individuales y de grupo que la -
empresa sosticne dengro y fuera de nuestras fronteras. El hecho constituye un estimulo para
la gestion que: aprovecha este informe para ratificar su compromiso con el accionista y su
valor tanto ey lo que se refiere a fa renta total ( dividendos, reducciones de nominal,

ampliaciones Je capital ) como a la mejoria de la cotizacion bursatil.

Bilbao, 17 de marzo de 1.998
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