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Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea!

Hemos auditado las cuentas anuales de Bilbao ‘Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta
Bahitetxea, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta
de pérdidas y ganancias y la -memoria correspondientes al ejercicio anual terminadoe en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administradores de la Entidad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuvales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas,
que requicren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluaeién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimnaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del baldnce, de la cuenta de pérdidas y ganancias
y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del ejercicio 1997, tas correspondientes al
gjercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del
ejercicio 1997. Con fecha 20 de febrero de 1997 otros auditores emitieron su informe de
auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1996 en el que expresaron una opinién
favorable.

3. Segin se explica en la nota 2,c) de la memoria, la Entidad es dominante de un grupo
de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacién de cuentas anuales
consolidadas e¢s necesaria, de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptados, para presentar la imagen fiel de la sitmacién financiera y de los resultados de las
operaciones del Grupo. Los administradores han formulado dichas cuentas anuales
consolidadas requeridas por la legislacion: vigente por separado.

4.  Ennuestra opinién, las cuentas anuales de 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Bilbao Bizkaia
Kutxa, Aurrezki Kutxa eta: Bahitétxea al 31 de diciembre de 1997, de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos v. aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién: necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicades en el ejercicio anterior.
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5. El informe de gestion adjunte del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki
Kutxa eta Bahitetxea, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntes y no forma parte
integrante de las cuentas anuales. Hémos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997.
Nuestro trabajo como auditorés se limita a la verificacién del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pirrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Entidad.

COOPERS & LYBRAND, S.A.

16 de febrero de 1998
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BARITETXEA
Balances de situacin al 31 de diciembre de 1997 y 1996
{miflones de pesetas)

ACTIVO LQQ? 1596 I‘AS[:V_O 1997 1996
Caja y depésitos en Bancos Centrales . Entida{ies de crédito (Nota 15)
Caja 9.133 8.252 A fa vista 7 567
Banco de Espafia 12,964 | 644 A plazo o con preaviso 12.066 11.997
22097 8-_396 12,137 12.564
i)eudas del Estado (Nota 5) 446420 _ 469565 bébitos a clientes (Norta 16)
Entidades de crédito (Nota 6) - Depésifos de ahorre
A la visia 4. 636 4,336 A fa vista 439.301 403.738
Otros créditos { 212.923 A plazo 386.234 443.059
331 | 216579 | Otros débitos
Créditos sobre clientes (Nota 7) 6320’?2 A fa vista 2.645 2.465
Obligaciones y otros valores de renta fija (No 8) | 53.189 .| 60.817 A plazo s74.320 | 500.512
Acciones y otros titulos de renta variable {Nota 9) 53t33 ! 28.@5 [.402.500 |t.349.774
Participaciones (Nota 10} 18.162 i 13.7?5 Diébitos representados por valores negociables
Participaciones en empresas del Grupo (Nota 11} 4.(};115 3.735 Bonos. y obligaciones en circulacion (Nota 17) 2.000 2.000
Activos materiales (Nota 12) . [Otros pasivos (Nota 18) 17.033 17.363
Terrenos y edificios de uso propio 27.713 28.813 |Cuentas: de periodificacion (Nota 19) 19.921 29939
Otros inmuebles 16.589 Porran Provisitines para riesgos y cargas (Nota 2{)
Mobiliario. instalaciones y otros 7.418 7.273 Fordos de pensionistas 2.707 2.510
5’{:‘;1"21) . 53.565 Qtras provisiones 7.246 7.996
Otros actives (Nota 13) 6656 - 7007 9.953 10.506
Cuentas de periodificacion (Nota 14) ZII.DS"J 22.?87 Beneficios del ejercicio 22.653 17.627
. Fondo de detaciin 3 3
Resegvas (MNowm 21) 125599 113.171
Resarvas de revalorizacién (Nota 21) 4.606 4.606
TOTAL ACTIVO 1.6;1‘@405 k.557.553 TOTAI_.._ PASIVO 1.616.405 [1.557.553
Cuentas de orden (Nota 23) a0 2194444

La memoria adjunta forma parte integrante de fas cuentas anuates de 1997,
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 2.
Cuentas de pérdidas y ganancias cocrespondientes 2 los ejercicios anuales terminados
et 31 de diciembre de 1997 y 1996
(millones de pesetas)
{Debe) Haber
_ 1997 1996
Intereses y rendimientes asimilados (Nota 25) 104.578 123.981
De los que: cartera de renta fija 39.307 40.717
Intereses y carga asimiladas {Nota 25) (60.485) (78.499)
Rendimiento de la cartera de renta variable 5.309 3.859 |
De acciones y otros titulos de renta variable 3.832 2.091
De participaciones 1.024 772
De participaciones en el grupo 433 996
Margen de intermediacién 49.392 49.341
Comisiones percibidas (Nota 25) 7.697 6.096
Comisiones pagadas (Nota 25) (1.350) (1.372)
Resultados de operagiones ﬁn-anc':eras_ {Nota 25) 5.368 2.974
Margen ordinario ' 61.107 57.039
Otros productos de explotacion 399 311
Gastos generales de administracién {(29.033) (28.182)
De personal (Nota 25) (20,440) (19.979)
De los que:
. Sueldos y salarios (16.789) (16.443)
. Cargas saciales (2.8064) (2.788)
de la que: pensiones {111) (108)
Otros gastos administrativos {8.593) (8.203)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (3.699) (3.633)
Otras cargas de explotacién (377) (397
Margen de explotacién _ 28.397 25.138
Amortizacién y provisiones para insolvencias 425 (1.055)
Saneamiento de inmovilizacienes financieras (Notas 10y 11) (1.163) (58)
Beneficios extraordinarios 1.337 1.517
Quebrantos extraordinarios (1.618) (4.465)
Resultado antes de impuestos 27.378 21.077
Impuesto sobre beneficios (Nota 22) (4.72% (3.450)
Resultado del ejercicio 22.653 17.627

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales de 1997




BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 3.
Memoria 1997

1.  Reseiia de la Entidad

Biibao Bizkaia Kutxa es una entidad exenta de lucro mercantil con caricter de Caja
General de Ahorro Popular y, como tal, debe destinar los excedentes netos obtenidos en cada
gjercicio a realizar las obras sociales previstas en sus fines especificos, constituir reservas
para mayor garantia de los fondes administrados y financiar su propio desarrollo.

Para el desarrollo de su actividad, la Entidad dispone de 282 oficinas, de las cuales 41
se encuentran fuera del territorio de Bizkaia.

Bilbao Bizkaia Kutxa es la entidad resultante de la fusién de Caja de Ahorros y Monte _
de Piedad Municipal de Bilbao y Caja de Ahorros Vizcaina, formatizada el 16 de febrero de
1990.

2. Bases de presentacién
a)  Imagen fiel

Las cuentas anuales adjuntas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
de la Entidad y adicionalmente incorporaron, al 31 de diciembre de 1996, los efectos
de la actualizacion del inmovilizado material practicada al amparo de la Norma Foral
6/1996, de 5 de diciembre. Dichas cuentas anuales se presentan siguiendo los modelos
establecidos por la Circular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, ¥ sus sucesivas
modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resultades de Bilbao Bizkaia Kutxa.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio 1997 se encuentran pendientes de

aprobacion por la Asamblea General. No obstante, el Consejo de Administracion
espera su aprobacion sin que se produzcan modificaciones significativas.

b)

El 4 de agosto de 1997 entraron en vigor algunos aspectos de la Circular 5/1997 de
Banco de Esparia, que establece ¢iertas modificaciones a la Circular 4/1991 de Banco
de Espaiia. La entrada en vigor de dichos aspectos no ha tenido un efecto significativo
en las cuentas anuales de la Entidad (Nota 19).



BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 4.
Memoria 1997

" La Entidad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el Real Decreto
j 1815/1991 de 20 de diciembre y el Real Decreto 134371992, de 6 de noviembre, por
lo que estd obligada a presentar cuentas anuales consolidadas. Los administradores han
elegido, por razones de claridad, presentar dichas cuentas anuales consolidadas por
separado, las cuales se someten igualmente a auditorfa independiente.

]

3. Distribucién de resultados
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La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracién de la Entidad someterd a la aprobacién de la Asamblea General es la

m siguiente:
ﬁ En millones
de pesetas
Dotacién a la Obra Benéﬁco-Social {Nota 18) 5.500
Dotacién a reservas 17.153
g 22.653

En la dotaci6n a reservas se incluyen el importe dotado a la Reserva para Inversiones
Productivas por importe de 2.500 mitlones de pesetas.

4. Principios contables y normray de valoracién apiicados

Las cuentas anuales han sido formuladas de acuerdo con los principios contables y
normas de valoracién y clasificacién contenidas en la Circular 4/1991, de 14 de junio, de
Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones. Los principales son los siguientes:
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 5.
Memoria 1997

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcién de su periodo de devengo,
apliciAndose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacion
superior a doce meses. No obstante y de acuerdo con la normativa de Banco de
Espana, los intergses devengados por los activos dudosos se reconocen como ingreso
en el momento de su cobro, tal v como se indica en el apartado c) de esta Nota.

Segin la practica bancaria, las transaccienes se registran en la fecha en que se

producen, que puede diferir de Ia correspondiente fecha de valor, en base a la cual se
calculan los ingresos y gastos por intereses.

Transacciones y operaciones en moneda extranjera

Los activos y pasivos que la Entidad mantiene en moneda extranjera se han convertido
a pesetas utilizando los tipos de cambio medios del mercado de divisas de contado
espafiol al cierre del ejercicio, con excepcidn de las inversiones permanentes en valores
denominados en divisas, financiados con pesetas, que se han valorado a tipos de cambio
histéricos, que son inferiores a tos vigentes al cierre de los ejercicios 1997 y 1996.

Por otra parte, las operaciongs de compraventa de divisas a plazo contratadas y no
vencidas se han valorado a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre
de cada ejercicio, publicados a tal efecto por Banco de Espafa, excepto aquelias
operaciones identificadas epmo de cobertura, segiin la definicién del apartado m) de esta
Nota, en las que los premios o descuentos (entendidos como la diferencia entre el
cambio contractual y el de contado del dia del contrato) se periodifican a lo largo de
la vida de la operacidn.

Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la aplicacidn de estos
criterios se registran integramente y por ¢l neto en el capitulo "Resultados de
operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda
extranjera asciende a 41.721 y 4.128 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de
diciembre de 1997 (35.417 y 4.616 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 6.
Memoria 1997

Activos dudosos

Se clasifican como actives dudoses las inversiones crediticias, titulos de renta fija y.
demads saldos deudores cuando incurren en alguna de las situaciones objetivas sefialadas
en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia y que hacen referencia fundamentalmente
al incumplimiento en el pago de las deudas a su vencimiento y a la existencia de dudas
razonables sobre el reembolso total de la operacién en el momento y forma prevista
contractualmente. Cuando las referidas deudas corresponden a titulares que estin
declarados en quiebra o sufran un deterioro notorio e irrecuperable de su solvencia se
dan de baja del activo del balance, clasificindose en Cuentas de orden como activos en
suspenso regularizados.

Adicionalmente, los intereses de las operaciones clasificadas de dudoso cobro no se
registran como ingresos hasta el momento de su cobro.

Fondos de insolvencias

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando los capitulos "Créditos sobre
clientes” y "Entidades de crédito - Active™ de los balances de situacidn adjuntos, tiene
por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacién
integra de los riesgos crediticios contraidos por la Entidad en el desarrollo de su
actividad financiera. Esta cuenta se abona por las dotaciones cargadas a la cuenta de
pérdidas y ganancias y se adeuda per las cancelaciones de deudas consideradas
incobrables o que hayan permanecido mas de tres afios en situacion de morosidad (seis
afios en el caso de operaciones hipotecarias) y por la recuperacién de los importes
previamente provisionados.

Las provisiones de insolvencias se han determinado, de acuerdo con lo establecido en
la Circular de Banco de Espafia 4/1991, en base al estudio riguroso e individualizado
del riesgo de crédito de sus operaciones y aplicando criterios de méaxima prudencia.
Ademds, siguiendo la normativa de Banco de Espafia, existe una provision adicional,
de caricter genérico, equivalente al 1% de la inversién crediticia y otros riesgos (0,.5%
para determinadas operaciones hipotecariasy, que estd destinada a cubrir las pérdidas
que puedan originarse en riesgos no identificados individualmente como problematicos
en la actualidad. Esta provisién adicional asciende a 5.375 y 4.575 millones de pesetas,
al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 7.
Memoria 1997

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como consecuencia
de los riesgos de firma mantenidos por la Entidad, se incluyen en el epigrafe
"Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones” del pasivo de los balances de
situacién adjuntos (Nota 20).

Clasificacién de la cartera de valores

De acuerdo con la Circular 6/1994 de 26 de septiembre, de Banco de Espana, la cartera
de valores de la Entidad se clasifica en cuatro categorias:

. Cartera de negociacidn

Se incluyen en este concepto aguellos valores de renta fija o variable que la
Entidad mantiene en su activo ¢on la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones de sus precios incorporande, Unicamente, aquellos valores que cotizan
pliblicamente y cuya negociacion sea 4gil v profunda. La cartera asi considerada
figura incluida en los epigrafes de "Deudas del Estado” y "Acciones y otros
titulos de renta variable".

. Cartera de inversion a vencimiento

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija que la Entidad ha
decidido mantener hasta su amortizacién, siempre y cuando se cuente con
capacidad financiera para ello y se cumplan las normas establecidas al efecto. La
cartera asi considerada figura incluida en ¢l epigrafe de "Deudas del Estado”.

. Cartera de inversion ordinaria

Se incluyen dentro de esta cartera aquellos valores de renta fija o variable que no
hayan sido asignados a ninguna otra cartera. La cartera asi considerada figura
incluida en los epigrafes del balance de situacién de "Deudas del Estado”,
"Obligaciones y otros valores de renta fija”, y "Acciones y otros titulos de renta
variable".
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 3.
Memoria 1997

. Cartera de participaciones permanentes

Se incluyen dentto de esta cartera las participaciones destinadas a servir de
manera duradera a las actividades de la Entidad. La cartera asi considerada figura
incluida en el epigrafe de "Participaciones” y “Participaciones en empresas del

”n

Grupo”.

Deudas_del Estado. obligaciones y otros valores de renta fija

La cartera de valores de remta fija se ha valorado de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Los titulos asignados a la cartera de negociacidn se valoran a los precios de
cotizacién al cierre del ejercicio.

2. Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan
valorados a su:precio de adquisicion corregido (el precio de adquisicion se corrige
mensualmente: por el importe resuftante de periodificar firancieramente, durante
la vida del valor, la diferencia entre dicho precio de adquisicion y el valor de
reembolso). La enajenacion de estos valores antes de su vencimiento, si bien no
estd prevista, estarfa sujeta a ciertas limitaciones. En todo caso, los beneficios
que pudieran producirse en el futuro en las enajenaciones de estos valores
deberian periodificarse linedlmente a lo largo de la vida residual de los valores
vendidos.

3. Los valores asignados a la cartera de inversién ordinaria se presentan valorados
a su precio de adquisicién corregido, segun se define en el apartado 2., 0 a su
valor de mercado, el menor, determinade éste, en el caso de titulos cotizados, en
funcion de la cotizacién del ultimo dia habil del ejercicio. Los fondos de
fluctuacion de valores constituidos con objeto de reconocer las minusvalias
derivadas de la aplicacidn de este criterio se presentan disminuyendo el saldo de
los epigrafes "Deudas del Estado" y "Obligaciones y otros valores de renta fija"
de los balances de situacion adjuntos. Las dotaciones a dichos fondos con cargo
a las cuentas de pérdidas y ganancias, se presentan minorando el saldo del
capitulo "Resultados de operaciones financieras”.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 9.
Meéemeoria 1997

Para aquellos titules inciuidos en la cartera de inversidon ordinaria en los que el
valor de mercado es superior al costé de adquisicién corregido, la diferencia que
se produce entre ambos valotes figura minorando el Fondo de fluctuacién de
valores con el limite del importe total de las minusvalias previamente registradas.

Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean, en caso de existir, por la parte proporcional del periodo
comprendido entre lafecha prevista de recompra y la de vencimiento. Asimismo,
las plusvalias latentes que se indican en las Notas 5 y 8 corresponden a dicha
parte proporcional.

Valores representativos: de capital

Los valores de renta variable se presentan en los balances de simacién adjuntos por su
precio de adquisicién regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la
normativa legal aplicable o de acuerdo con los criterios derivados de la legislacién
sobre fusiones, o a su valor de mercado, si éste fuera inferior. Al cierre de cada
ejercicio, dicho valor de mercade se ha determinado de acuerdo con los siguientes
criterios:

1. Acciones de sociedades en las que se participa en mas del 20% (3% si cotizan en
Bolsa): valor teérico-contable de 1a participacion, corregido en el importe de las
plusvalias técitas existentes en el momento de la adquisicién que subsisten a la
fecha de la valoracién.

2. Resto de titulos:

. Cotizados: cotizacion media del ditimo trimestre o cotizacién del dltimo dia
del ejercicio, la que sea menor.

. No cotizados: valor teérico-contable de la participacion, obtenido a partir
del ultimo balance de situacién disponible.

Con objeto de reconocer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anterior-
mente, se ha constituido un fondoe-de fluctuacién de valores que se presenta disminuyen-
do el saldo de los epigrafes "Acciones y otros titulos de renta variable” "Participa-
ciones” y "Participaciones en empresas del Grupo” del activo de los balances de
situacion adjuntos.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 10.
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Activos materiales afectos a la Obra Social y gastos de mantenimiento de la Obra Social

El inmovilizado material afecto a la Obra Social se muestra en el epigrafe de "Activos
materiales” y se preseénta por su valor de coste de adquisicién actualizado conforme a
las normas descritas en el apartado i) siguiente, deducidas las amortizaciones
acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado se realiza sobre los valores de coste
0 coste actualizado, segin corresponda, siguiendo el método lineal durante los periodos
de vida 1til estimados para cada uno de los grupos de elementos utilizando los mismos
coeficientes que los descritos en el apartado i) siguiente.

La amortizacién correspondiente a cada ejercicio se dota con cargo a la cuenta "Gastos
de mantenimiento de la Obra Social”.

El Fondo de la Obra Social se incluye en el epigrafe de "Otros pasivos” de los balances
de siwacion adjuntos. El importe de Gastos de mantenimiento de la Obra Social se
presenta deduciendo ei citado fondo.

Inmovilizado (no afecto a la Obra Social)

Los activos funcionales de la Entidad figuran valorados a coste de adquisicién
actualizado de acuerdo con diversas disposiciones legales, que incluyen, en los casos
aplicables, la revalorizacioén como consecuencia de la fusién y las actualizaciones
efectuadas en los ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las Normas Forales 3/1991, de
21 de marzo y 6/1996, de 5 de diciembre de la Diputacién Foral de Bizkaia, respectiva-
mente.

Las amortizaciones se calculan segin el método lineal, en funcién de los afios de vida
util estimada que se indican a continuacién:

Aiios de vida
util estimada

Inmuebles 25 a 50
Equipo de proceso de datos 4
Mobiliario, imstalaciones y otros 6
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No obstante, las amortizaciones de los Equipos de proceso de datos adquiridos con
posterioridad al 31 de diciembre de 1996, se estin calculando con un método de
amortizacion degresiva, en funcién de la misma vida ttil indicada anteriormente.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacion se ameortizan en los perfodes que restan para completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias correspondiente al ejercicio en que se incurren.

Los activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos se presentan por su

valor de tasacién o por el imiporte de ia deuda neta aplicada, el menor de los dos. Las
provisiones y fondos de saneamiento que cubrian el activo aplicado se mantienen en
tanto los activos adquiridos nio sean enajenados.

En el caso de que el plazo de enajenacién o de incorporacién de estos activos al
inmovilizado funcional supere los dos aiios, se dota una provisién en funcién del tiempo
transcurrido desde su adquisicién, salvo, y en el caso de viviendas, oficinas y locales
polivalentes terminados, que su valor contable se justifique mediante una tasacién
pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan reduciendo el saldo del
epigrafe "Activos materiales” - Otros inmuebles” de los balances de situacién adjuntos
(Nota 12).

Régimen de prevision social

Hasta julio de 1996 y de acuerdo con los convenios colectivos vigentes en dicho
momento, la Entidad tenia el compromise de complementar las prestaciones de la
Seguridad Social correspondientes a sus empleados o derechohabientes en caso de
jubilacién, viudedad, orfandad, incapacidad permanente o gran invalidez.

Por este motivo y al objeto de externalizar los compromisos adquiridos, la Entidad
propicio la constitucion, en 1990, de varias Entidades de Previsién Social Voluntaria
(E.P.S.V.), acogidas a la Ley 25/1983, de 27 de octubre, del Parlamento Vasco y al
Decreto 87/1984, de 20 de febrero, del Gobierno Vasco, con objeto de que estas
entidades satisfaciesen en ¢l fomro las prestaciones comprometidas con el personal
residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.
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Durante el gjercicio 1996, se modifico el sistema de previsién social, de modo que la
Entidad mantiene el compromise de complementar las prestaciones de la Seguridad
Social correspondientes a quienes fueran beneficiarios por prestaciones causadas al 31
de julio de 1996 y a los posibles beneficiarios de prestaciones por invalidez, viudedad
u orfandad por fallecimiento del personal en activo a partir del 31 de julio de 1996.

El sistema de prestacidn definida vigente para el personal activo por la prestacién de
jubilacion hasta esta fecha quedd sustituido por una aportacién definida y Unica de
65.856 millones de pesetas aportados por la Entidad a las E.P.S.V. con anterioridad al
31 de diciembre de 1995. Dichas aportaciones se consolidaron como derechos
devengados a nombre de cada emipleado en activo al 31 de Julio de 1996, siendo
aprobada la mencionada asignacién de fondos en el Convenio Colectivo suscrito por los
trabajadores de la Entidad con fecha 15 de octubre de 1996,

Por su parte, los diferentes compromisos indicados anteriormente, correspondientes al
personal no residente en Ja Comunidad Autonoma del Pais Vasco (en activo y jubilados)
figuran registrados en el epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Fondos de
pensionistas” Nota 20,a). Adicionalmente, dicho epigrafe incluye el fondo de
autoseguro constituido en ¢obertura de los posibles riesgos de fallecimiento e invalidez
correspondiente al personal en activo.

Asimismo, durante el gjercicio 1997 la Entidad ha lievado a cabo la externalizacién, a
una de las EPSV anteriormente indicadas, de los compromisos adquiridos con
determinado personal prejubilado, hasta la fecha de su jubilacién.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada gjercicio se calcula
en funcién del resultado econdémico, antes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun proceda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
€stas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en perfudos subsiguientes.
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Las diferencias temporales que suponen una amticipacién de impuestos tinicamente se
activan por el importe cuya recuperacién se va a producir en los 10 afios siguientes al
cierre del ejercicie {(Nota 13).

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y a las deducciones por doble
imposicion, por inversiones realizadas en activos cualificados y per ¢reacidn de empleo,
se considera como umr menor importe de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio en que diches beneficios se hacen efectivos. Para que estas deducciones sean
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacién de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de personal gue haga necesaria la dotacién de upa provisién por este
concepto.

Obperaciones de futuro

La Entidad utiliza determinados instrumentos financieros, tanto en operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones.

De acuerdo con la nermativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios
para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio de la
Entidad. Por tanto, el valer nocional y/o contractual de estos preductos no expresa el
riesgo total de crédito ni de mercado asumido por la Caja. Por otra parte, las primas
cobradas por opciones vendidas y compradas, respectivamente, se contabilizan en
"Cuentas diversas" como un activo patrimontal por el comprador y como un pasivo
para el emisor.
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En las operaciones consideradas de cobertura, de acuerdo con la normativa del Banco
de Espafia, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma
simétrica a los ingresos o cestes del elemento cubierto.

Las operaciones que no se consideran de cobertura (también ltamadas "de negociacion”)
contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo a su cotizacion,
habiéndose registrado las variaciones netas en las cotizaciones integramente en el
capitulo "Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias.
Los resultados de las operaciones de negociacidén contratadas fuera de mercados
organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su liquidacién
efectiva. No obstante, al cierre de cada mes se efectian cierres tedricos de las
posiciones, provisionando con cargo a resultados las pérdidas potenciales netas por cada
clase de riesgo que, en su caso, han resultado de dichas valoraciones.

Activos inmateriales

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafia, los costes de adquisicion y
elaboracion de sistemas y programas informdticos cuya utilidad previsible se extienda
a varios ejercicios, pueden registrarse como activos inmateriales y amortizarse durante
el periodo previsto de utilizacitn, con el miximo de 3 afios. No obstante, de acuerdo
con un criterio de pradencia, la Entidad sigue el criterio de amortizar integramente
estos costes en el ejercicio en que se incurren. El importe de la amortizacion practicada
en los gjercicios 1997 y 1996, que asciende a 1.671 y 1.941 millones de pesetas,
respectivamente, figura registrado en los epigrafes "Gastos generales de administracion”
(557 y 647 millones de pesetas) y "Quebrantos extraordinarios” (1.114 y 1.294 millones
de pesetas) de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.



BILBAO BIZKAJIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 15.
Memoria 1997

w 3. Deudas del Estado

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situacién adjuntos es la
siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996
] Certificados de .Baneo de Espafia 25.016 31.993
! Cartera de renta fija:
De inversién ordinaria
i Letras del Tesorp 189.641 178.340
Deudas del Estado 187.334 207.163

376.975 385.503

De negociacién 1.596 0

De inversidon a vencimiento 42.833 42 669

- 446.420 | 460.165

Al 31 de diciembre de 1997, las plusvalias latentes correspondientes a los valores
asignados a la cartera de inversién a vencimiento y de inversion ordinaria, sin considerar las
plusvalias correspondientes a valores cedidos a terceros, ascienden a 5.175 y 13.800 millones
de pesetas, respectivamente (7.784 y 9.757 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espafia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, la Entidad adquirié en 1990 certificados
de depésito emitidos por Banco de Espafia. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales
desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés anual del
6%. El importe amortizado en los ejercicios 1997 y 1996 asciende a 6.976 y 6.377 millones
de pesetas, respectivamente.
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El tipo de interés anual durante el ejercicio 1997 de las Letras del Tesoro ha estado
comprendido entre el 4,47% y ¢l 8,58% (entre el 5,80%y el 10.28% durante el ejercicio
1996). De estos activos, y de los adquirides temporalmente, registrados en el epigrafe
"Entidades de crédito” (Nota 6) del activo de los balances de situacién adjuntos, la Entidad
tenia cedidos a clientes con compromiso de recompra al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un
importe nominal de 192.294 y 176.471 millones de pesetas, respectivamente (Nota 16).

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estade al cierre del ejercicio 1997 varia
entre el 5,00% y el 12,25% (entre €l 6,75% y el 12,25% al 31 de diciembre de 1996). De
estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 6), la Entidad
tenia cedidos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un importe nominal de 327.198 y 297.198
millones de pesetas, respectivamente, a entidades de crédito (Nota 15) y clientes (Nota 16).

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual al 31 de diciembre de
1997 y 1996, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, es el siguiente:

En millones de pesetas

Entre 3
Hasta 3 reses Entre 1 afio| Mds de 5
meses y 1 afo Y 5 aiios anos Total
Saldos al 31 de diciembre de 1997
Certificados de Banco de Espafia 3 706 3.924 17.386 0 25.016
Inversion ordinaria:
Letras del Tesoro 56018 | 101867 | 31756 | o | 189.641
Deuda del Estado 0 12.874 50.683 123.777 187.334
Negociacion:
Deuda del Estado 0 ¢ 1.596 0 1.596
Inversion a vencimiento:
Deuda del Estado _ 0 9.921 0 32.912 42.833
59.724 128.586 101.421 156.689 446.420

Saldos al 31 de diciembre de 1996
Certificados de Banco de Espasia ; 3.845 4.210 23.938 0 31.993
Inversion ordinaria:

Letras del Tesoro 44 708 §33.632 0 0 178.340

Deudas del Estado 29918 9.528 35.857 131.860 207.163
Inversién a venctmiento: ' )

Deuda del Estado 0 0 9.840 32.829 42.669

78.471 147.370 69.635 164.689 460.163
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En el ejercicio 1997, los beneficios netos por ventas y amortizacion de valores de la
cuenta "Inversién ordinaria - Deuda del Estado” han ascendido a 2.681 millones de pesetas
(3.058 millones de pesetas en el ejercicio 1996) y figuran registrados en el capitalo
"Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

6.  Entidades de crédito - Activo

El desglose del saldo de este epigrafe del activo de los balances de situacién adjuntos,
atendiendo a Ia moneda de contratacion v a su naturaleza, es el siguiente:

En millones de pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 161.235 208.198
En moneda extranjera 10.096 8.381
171.331 216.579
Por naturaleza:
A la vista:
Cuentas mutuas 2.338 602
Cheques a cargo de eatidades de crédito 1.995 3.791
Otras cuentas 303 163
4.636 4,556
Otros créditos:
Depositos de entidades de crédito y financieras 53.577 129.543
Adquisicidn tempeoral de activos (Nota 5) 110.317 79.250
Otras cuentas 2.807 3.346
Menos: Fondos de insolvencias (6) (116)
166.695 212.023
171.331 216.579
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A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, asi como los
tipos de interés medios al cierre de cada ejercicio, del epigrafe "Otros créditos” de este
capitulo de los balances de situacién adjuntos, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondos
de insolvencias” del detalle anterior:

En millones de pesetas

Tipo de inte-
Entre 3 Entre 1 rés medio al
Hasta 3 | mesesy I} afloy3 Mds de 5 cierre de
meses afie afios afies Tetal cada ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de
1997
Depésitos de entidades de crédite
y financieras 47.069 7.793 1.558 2.117 533.577 3,54 %
Adquisicién temporal de activos 103212 7.103 0 0 110.317 5.29%
Otras cuentas 2.807 0 0 0 2.807 0%
148.088 14.898 1.598 2.117 166.701
Saldos al 31 de diciembre de
1996
Depésitos de entidades de crédito
y financieras 93.836 26.153 8.155 t.399 129.343 6,71%
Adquisicién temporal de activos 73.937 5.313 0 G 79.250 6,53%
(Oiras cuentas 3.346 4] 0 0 3.346 0%
17 3466 5155 12399 - 2i2:13%-
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7. Créditos sobre clientes

19.

La composicion de este capitulo de los balances de simacién adjuntos, atendiendo a la

moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996
Por moneda:
En pesetas 743.638 659.913
En moneda extranjera 24.949 22,159
768.587 | 682.072
Por sectores:
Administraciones Piblicas 75.581 86.783
Otros sectores residentes 703.925 608.813
No residentes 5.419 4.507
Menos: Fondos de insolvencias (16.338) (18.031)
768.387 682.072
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A continuacion se indica el desgiose de estos capitulos, sin considerar el saldo de la
cuenta "Fondos de insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y
a la modalidad y situacién del crédito de las operaciones:

En millones de pesetas

1997 1996
ég Por plazo de vencimiente:
Hasta 3 meses 120.008 96.562
Entre 3 meses y | afio 58.729 58.349
Entre 1 afio y 5 afios 268.987 278.508
Mads de S afos 337.201 266.684

784.925 700.103

Por modalidad y situacién del crédito:

Cartera comercial 25.974 26.549
Efectos financieros 85 5.071
Deudores con garantia real 362.914 298.613
Otros deudores a plazo 368.915 345.429
Deudores a la vista y varios 15.601 11.312
Activos dudosos 11.436 13.129

784.925 700.103

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existen créditos concedidos a clientes con
duracion indeterminada.
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§ Fondos de insolvencias

El movimiento que se ha-producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de
la cuenta "Fondos de insolvencias” se muestra a continuacion:

- En miliones de pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ej:ereicio 18.031 19.427
Mas:
Dotacién con cargo a los resultados del ejercicio 1.665 3.111
Menos:
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (1.919) (1.848)

(254) 1.263
Menos:
Cancelaciones por traspasos a créditos en Suspenso y
otros (418) (1.981)
Fondos de insolvencias aplicados a inmuebles adjudica-
dos (Nota 12) (1.021) (678)
Saldo al cierre del ejercicio 16.338 18.031

Loy activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1997 y 1996 ascienden a 384 y
302 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan reduciendo el saldo del
capitulo "Amortizaciones y provisiones para insolvencias® de las cuentas de pérdidas
Yy ganancias adjuntas, capitulo que recoge, por otra parte, las amortizaciones de créditos
considerados directamente como fallidos (15 y 25 millones de pesetas en cada
ejercicio).
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8.  Obligaciones y otros valores de renta fija

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos estd integrado en su totalidad por
valores pertenecientes a la cartera de inversién ordinaria.

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisidn o no a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capitulo, es la siguiente:

En millones de pesetas |

1997 | 1996
Por moneda: -
En pesetas 51.458 58.737
En moneda extranjera 1.731 2.080

53.189 60.817

Por sectores:

Administraciones Piblicas 19.233 15.156
Entidades de crédito residentes 10.673 7.833
Otros sectores residentes - 18916 { 35.191
No residentes 4.367 2.637

53.189 60.817

Por cotizacién:
Cotizados 24.409 17.661

‘NuU cutizadus C 281780 | 43156
53.189 60.817

Por naturaleza:

Fondos Publicos 21.634 15.156
Bonos y obligaciones 27.173 42.540
Pagarés de empresa . 15 484
Otros valores 4.367 2.637

53.189 60.817
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El tipo de interés medio anual ponderado de los valores de renta fya en cartera al 31
de diciembre de 1997 era el 7,92% (9,72% al 31 de diciembre de 1996).

Al 31 de diciembre de 1997, las plusvalfas latentes correspondientes a los valores de
renta fija incluidos en este capitulo, sin considerar las plusvalias correspondientes a valores
cedidos a terceros, ascienden a 4.435 millones de pesetas (1.310 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1996).

Del total de la cartera de valores de renta fija de la Entidad al 31 de diciembre de 1997,
un importe de 8.681 millones de pesetas tiene previsto su vencimiento durante 1998.

El movimiento que s¢ ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante tos ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién
de valores, se muestra a continuacion:

En millenes de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 60.817 22.158
Compras 32.482 59.372
Ventas (31.849) (16.085)
Amortizaciones (8.261) (4.659)
Traspasos, canjes y otros 0 31
Saldo al cierre del ejercicio 53.189 60.817

En el ejercicio 1997, los beneficios netos por ventas y amortizaciones de obligaciones
y otros valores de renta fija han ascendido a 132 millones de pesetas (50 millones de pesetas
en el ejercicio 1996) y figuran registrados en el capitulo "Resultados de operaciones
financieras"de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
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Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las acciones de sociedades
en las que se posee una participacién inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa), asi como las
participaciones en fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este capitulo, en
funcién de la moneda de contratacién, de la clasificacién por carteras y de su admisidn o no
a cotizacién, se indica a continuacion:

_ En millones de pesetas

] 1997 1996
! Por moneda:
En pesetas 50.524 27.601
En moneda extranjera 2.609 1.004

53.133 28.605

Por tipo de cartera:
Cartera de inversidn ordinaria 34.404 28.605
Cartera de negociacién 18.729 0
53.133 28.605

Por cotizacitn

Cotizados 33.917 16.519
No cotizados 22.434 14460
Menos: Fondo de fluctuacién (3.218) (2.3714)
de valores

53.133 28.605

De los saldos anteriores, 9.764 y 5.647 millones de pesetas corresponden al valor neto
de las inversiones mantenidas en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
respectivamente.
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A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
de los balances de situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el

fondo de fluctuacion de valores:

En millones de pesetas
1997 1996
Saldos al inicie del ejercicio 30.979 29.863
Compras 65.307 10.490
Ventas (51.805) (9.33%)
Traspasos, canjes y otros 11.870 (37)
Saldo al cierre del ejercicio 56.351 30.979

En el Anexo IHI-I se indican las adquisiciones de la Entidad durante 1997 y 1996,
directas o indirectas, de participaciones en empresas, los porcentajes adquiridos, netos de
posteriores ventas, y las fechas de notificacién a las mismas (en cumplimiento de lo dispuesto
en el art. 86 de la Ley de Sociedades Anénimas, el cual establece que la Sociedad que, por
si misma o por medio de una secigdad filial, llegue a poseer mas del 10% del capital de otra
sociedad deberd notificdrselo de inmediato, debiéndose repetir dicha notificacidn para cada
una de las sucesivas adquisiciones que superen el 5% del capital).

En el ejercicio 1997, los beneficios netos por ventas de acciones incluidas como cartera
de inversién ordinaria han ascendido a 4.104 millones de pesetas (2.275 millones de pesetas
en el ejercicio 1996}, y los beneficios netos obtenidos de ia cartera de negociacién durante
1997 han ascendido a 2.678 millones de pesetas. Dichos resultados figuran registrados en el
capitulo "Resultados de operaciones financieras” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de cotizaci6n en Bolsa de las acciones y
otros-titulos-de renta variable- incluidos en-este capitulo excede de su correspondiente valor
en libros en 21.141 y 15.722 millones de pesetas, respectivamente.
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26.

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:

En millones de pesetas

1997 1996

Saldo al inicio del ejereicio 2.374 2.440
Mais:
Dotaci6n con cargo a los resultados del ejercicio 242 360
Menos:
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (622) (290)

(380) | 70
Traspasos, utilizaciones, saneamientos y otros 1.224 (136)
Saldo al cierre del ejercicio 3.218 2.374

10. Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el
capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decisién, mantienen con Ia Caja
una vinculacién duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Andnimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y/o en las que, en

general, se posee una participacién de entre et 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.

En el Anexo II se indican las mencionadas empresas, incluyéndose los porcentajes de
participacion, directa e indirecta, y otra informacion relevante.
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El detalle de este capitulo de los balances de situacion adjuntos, atendiendo a la moneda
de contratacion y a su admisién o no a cotizacida, es el siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996

Por moneda:
En pesetas

En moneda extranjera

Por cotizacién:
Cotizados
No cotizados

Menos: Fondo de fluctuacién de valores

18.162 13.725
0 0

18.162 13.725

6.530 7.077
15.576 9.974
(3.944) (3.326)

18.162 13.725

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacion adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indica a continuacion:

En millones de pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 17.051 14.592
Compras 14.454 2.770
Ventas (100) (311
Traspasos, camjes y otros (9.299) 0
Saldo al cierre del ejercicio 22.106 17.051
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En el ejercicio 1997, los resultados netos por ventas de acciones incluidos en este
capitulo han ascendido a 3 millones de pesetas y figuran registrados en el capitulo
"Quebrantos extraordinarios” de la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
(157 millones de pesetas de "Beneficios extraordinarios™ en el ejercicio 1996).

En el Anexo I1I-1 se indican las netificaciones efectuadas por el Grupo en cumplimiento
del articulo 86 de la Ley de Seciedades Andnimas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de cotizacién de los valores incluidos en

este capitule-es superier & su-correspendiente valor en libros en-6:942 v- § 815 millones de-
¥

pesetas, respectivamente,

Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:

En millones de pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 3.326 1.457
Mais:
Dotacidn con cargo a resultados del ejercicio 1.377 138
Menos:
Fondos disponibles de ejergicios anteriores (191) (67)
1.186 71
Traspasos, utilizaciones, saneamientos y otros (568) 1.798
Saldo al cierre del ejercicio 3.944 3.326
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11. Participaciones en empresas del Grupe

Este capitulo de los balances de situacidn adjuntos recoge el valor contable de las
acciones de sociedades con una participacion directa o indirecta igual 0 superior al 20%, cuya
actividad esta directamente: relacionada con la de la Caja y estdn sometidas a la direceidén
tnica de ésta (Grupo Consolidable), asi como el valor contable de las acciones de sociedades
participadas mayoritariamente que no son objeto de consolidacién por tener una actividad no
directamente relacionada con Ia de Ia Caja (Grupo no Consolidable). En el Anexo 1 se
indican los porcentajes de participacidn, directa e indirecta, y otra informacién relevante de
dichas sociedades.

El detalle de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la moneda
de contratacién, su admisién o no a cotizacién y el valor neto contable por sociedades, es
el siguiente:

En millones de pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 2.593 2.265
En moneda extranjera 1.480 1.470
4.073 3.735
Por cotizacion:
No cotizados 5.065 4.301
Menos: Fondo de fluctuacién de valores (992) (566)
4.073 3.735
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A continuacién se indica el movimiento que se ha producido en el satdo de este capitulo
de los balances de situacién adjuritos durante jos ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el

fondo de fluctuacidn de valores:

En millones de pesetas

1997 1996
Saldo al i;niéi'e de'i ejercicio 4.301 | 3.750
Incremento de participaciones 863 2.012
Reducciones de participaciones (99) (1.461)
Saldo al cierre del ejercicio 5.065 4.301

En el ejercicio 1997, los resultados netos por venta de acciones incluidos en éste
capitulo han ascendido a 17 millones de pesetas y figuran registrados en el capitulo
"Beneficios extraordinarios” de la correspondiente cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

El movimiento del "Fondo de fluctuacién de valores” durante los ejercicios 1997 y 1996

se indica a continuacion:

En millones de pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 566 767
Mis:
Dotacidn con cargo a los resultados del ejercicio 1 3
Menos:
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (24) (16)
(23) (13)

Traspasos, utilizaciones, saneamientos y otros 449 (188)
Saldo al cierre del ejercicio 992 566
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12,  Activos materiales

La composicién de este capitulo de los balances de situacién adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

) _ 1997 1996
Inmovilizado neto afecto a fa actividad financiera 39.930 41.744
Inmovilizado neto afecto a la Obra Benéfico-Social 14.915 14.842

Provisiones para pérdidas en la realizacién de inmovi-
lizado (3.125) (3.021)

51.720 53.565

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas
de inmovilizado material y de sus cotrespondientes amortizaciones acumuladas ha sido el
siguiente:
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Al 31 de diciembre de 1996, la Entidad acmualizé sus inmuebles, excepto los
procedentes de adjudicacidn de créditos, al amparo de la Norma Foral 6/1996 de la
Diputacién Foral de Bizkaia, de 5 de diciembre aplicando los coeficientes maximos
autorizados por la mencionada Norma Foral, con el limite de su valor de mercado, estimado
en base a las tasaciones disponibles. El efecto de la actualizacion realizada ha supuesto en
1997 un aumento en las amortizaciones del inmovilizado de 345 millones de pesetas,
respectivamente.

La plusvalia neta resultante de la actualizacién del inmovilizado material afecto a la
actividad. financiera. por imparte de 4.606-millones de-pesetas, y del imnuvitizado afecto a ia
Obra Benéfico-Social, por tmporte de 1.990 millones de pesetas, se abond a la cuenta
"Reservas de revalorizacion - Nerma Foral 6/1996" (Nota 21) y a la cuenta "Materializacién
en inmuebles del Fondo Obra Benéfico-Social” {Nota 18), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 existe inmovilizado material con un coste
revalorizado de 21.423 y 20.338 millones de pesetas, respectivamente, que estd totalmente
amortizado y que todavia estd en uso.

Los beneficios netos obtenidos en la venta de activos materiales en los ejercicios 1997
y 1996 han ascendido a 656 y 370 millones de pesetas, respectivamente, y figuran registrados
en el capitulo "Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.
Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el coste actualizado de los inmuebles incluye 17.233 y
17.440 millones de pesetas, respectivamerite, que corresponden al valor de los terrenos sobre
los que se encuentran construidos.

Existen determinados inmuebles y solares que no son utilizados por la Entidad para el
ejercicio de su actividad, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 1997 y 1996
asciende a 5.689 y 6.001 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Entidad tiene contabilizados 3.125 y 3.021
millones de pesetas, respectivamente, en concepto de cobertura de las posibles pérdidas que
pudieran producirse, basicamente, en la realizacién de estos irrnuebles y solares. Una vez
considerada esta provision, el Consejo de Administracion de ta Entidad no espera que se
produzcan pérdidas en la realizacién de estos activos.
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El movimiento de esta provisién durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a
continuacion:

En millones de pesetas

1997 | 1996
Saldo al inicio del ejercicio 3.021 2.849
Mis:
Dotacion neta con carge a los resultados del ejercicio 45 39
Fondos de insolvencias aplicados a inmuebles adjudica- 1.021 678
dos (Nota 7)

1.066 717
Menos:
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (878) (528)
Otros movimtentos (84) (17
Saldo al cierre del ejercicio 3.125 3.021

Otros activos

A continuacion se presenta el detatle de este capitulo de los balances de situacién adjun-

En millones de pesetas

1997 1996
Impuestos sobre beneficios anticipado 4.567 4.388
Operaciones en camino 894 48
Cupdn corrido en adquisiciones de titulos de renta fija 427 2.224
Otros conceptos 768 347

6.656 7.007
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Cuentas de periodificacién de active

La composicién de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

- En millones de pesetas
1997 1996
Devengo de productos no vencidos de in.v:ersio-nes no
tomadas a descuento:
De Banco de Espaiia 379 . 485
De entidades de crédito 1.170 1.674
De inversiones crediticias 5.099 5.066
De la cartera de renta fija 13.797 14,219
De otras inversiones 0 100
20.445 21.544
Gastos pagados no devengados 136 335
Gastos financieros diferidos 0 1
Otras periodificaciones 456 507
21.037 22,387
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15. Entidades de crédito-pasivo

A continuacién se indica la composicion de este capitulo del pasivo de los balances de
situacién adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las

operaciones:
% En millones de pesetas
1997 | 1996
ﬁ Por moneda:
En pesetas 10.885 10.512
En moneda extranjera 1.252 2.052
i 12.137 | 12.564
Por naturaleza:
A la vista
Otras cuentas 71 567
Otros débitos
Cuentas a plazo 10.613 10.948
Otras cuentas 1.453 1.049
12.066 11.997
12.137 12.564

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Otros débitos” de este
capitulo de Jos balances de siteacién adjuntos, asi como los tipos de interés medios al cierre
de cada ejercicio, se indican a continuacion:

En millones de pesetas
Entre 3| Entre | Tipo de interés
Hasta 3 { meses y If afioy 3 medio al cierre
meses afio aiios Total | de cada ejercicio
Saldos al 31 de diciembre de 1997 '
Cuentas a plazo §.103 2.273 237 10.613 4,94 %
Otras cuentas 1.453 0 0 1.453 0%
9.556 1273 237 | 12.666
Saldos al 31 de diciembre de 1996
Cuentas a plazo 2.657 217 120 10.948 6.59%
Otras cuentas 1.049 0 0 1.049 0%
9.706 | 2.171 120 | 11.997
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16. Débitos a clientes

37.

La composicion de este capitulo de los balances de situacién adjuntos, atendiendo a la

moneda de contratacidn y sector, se. indica a continuacién:

En millones de pesetas

1997 1996
Por moneda:
En pesetas 1.399.882 1.347.405
En moneda extranjera 2.618 2.369
1.402.500 1.349.774
Por sectores:
Administraciones Publicas 69.977 74.065
Otros sectores residentes |
Cuentas corrientes 102.523 87.509
Cuentas de ahorro 272.458 252.107
Imposiciones a plazo 383.874 440.530
Cesion temporal de activos {Notas 5 y 8) 560.412 486.456
Otras cuentas 6.572 3.022
1.325.839 1.269.624
No residentes 6.684 6.085
1.402.500 1.349.774
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El desglose por vencimientos de leos saldos de los epigrafes "Depésitos de ahorro - A
plazo" y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién adjuntos se indica a continua-
cion:

En millones de pesetas

1997 1996
Depdsitos de ahorro - A plazo
Hasta 3 meses 159.813 151.311
Entre 3 meses y 1 afio 224.334 224.074
Entre 1 afio y 5 afos 2.087 67.674

386.234 443.059

Otros débitos - A plazo

Hasta 3 meses 288.237 266.034
Entre 3 meses y | afo 120.042 128.869
Entre 1 afo y 5 afios 81.730 29.440
Mis de 5 afios 84.311 76.169

574.320 500.512

17. Débitos representados por valores negociables

Este epigrafe recoge el importe nominal suscrito de la primera emisién de Bonos Bolsa
Bilbao Bizkaia Kutxa series A y B, gue asciende a 1.000 millones de pesetas en cada una de
las series. Los bonos integrantes de la serie A tienen cupén cero y su rentabilidad viene
determinada por una prima de amwortizacidn variable a percibir en el momento de su
amortizacién (12 de junio de 1998), que se calcula por el incremento porcentual entre la
referencia final e inicial del indice TBREX-35. A estos efectos, se entiende por referencia final
la media aritmética de los valores que alcance dicho indice durante 12 dias prefijados de los
afios 1997 y 1998, y como referencia inicial la media aritmérica del IBEX-35 durante los 3
dltimos dias hibiles del periodo de suscripcién. En el caso de la serie B, la rentabilidad para
el suscriptor se determina por un cupén explicito del 4% anual mas una prima de
amortizacion variable a percibir en la fecha de su amortizacién, que se calcula como el 50%
del incremento indicado anteriormente.
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h 18. Otros pasivos

Eg La composicion de este capitulo de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

ﬁﬂ | En millones de pesetas

£ 1997 1996

{ﬂ Fondo de la Obra Benéfico-Sacial:
Materializacién en inmuebles {(Nota 12) 14.061 14.146
Otros conceptos B 1.817 1.742

15.878 15.888

Obligaciones a pagar 415 | 533
Opciones emitidas 283 0
Operaciones en caminio 53 70

Partidas a regularizar por operaciones de futuro de
cobertura 74 195

Otros conceptos 330 677
17.033 17.363

Del importe correspondiente a la materializacion en inmuebles del Fondo de la Obra
Benefico-Social al 31 de diciembre de 1996, 1.990 millones de pesetas corresponden al efecto
de actualizacién de la Norma Foral 671996 de 5 de diciembre (Notas 12 y 21).

Durante el ejercicio 1997 se ha incorperade al Fondo de la Obra Benéfico-Social un
importe de 5.200 millones de pesetas correspendiente a la distribucion de resultados del
ejercicio 1996. (4.450 millones de pesetas en 1996).

|
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Cuentas de periodificacion de pasivo
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La composicion de este capitule de los balances de situacion adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996
Productos no devengados de operaciones tomadas a
descuento:
De pagarés y Letras del Tesoro 0 5.308
De pagarés y efectos del sector privado 148 239
De otras inversiones 35 91
183 5.638
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados
a descuento:
De entidades de crédito 166 284
De acreedores, Administraciones Publicas 42 1.268
De acreedores, otros sectores regidentes 4.802 7.409
De cesion temporal de activos, sector residente 11.977 12.165
De acreedores no residentes 44 65
De empréstitos 2 2
17.033 21.193
Gastos devengados no vencidos 2.025 2.379
Otras periodificaciones 680 729
19.921 29.939
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De acuerdo con la circular 5/1997, que modifica la circular 4/1991 del Banco de
Espaiia, los valores negociables adquiridos al descuento, cuando su plazo original sea inferior
a doce meses, se contabilizan por su precio de adquisicion. Hasta la entrada en vigor de la
mencionada circular, dichos valores se contabilizaban por su valor de reembolso recogiendo
la diferencia entre éste y su precio de adquisicidn en el epigrafe de "Productos no devengados
de operaciones tomadas a descuente” (Nota 2.,b).

20. Proyvisiones para riesgos v cargas

Los movimientos habidos durante 1997 y 1996 en este capitulo de los balances de
situacién adjuntos, se muestran a continuacién:

En millones de pesetas
Fonde de Otras
Pensionistas | Provisiones Total

Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.307 7.709 10.016
Dotaciones netas con cargo a resuhtados 244 2.849 3.093
Fondos disponibles del ejercicio anterior (27 (284) 311
Traspasos 0 {1.907) (1.907)
Utilizaciones y otros movimientos, neto (14) (37D (385)
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.510 7.996 10.506
Dotaciones netas con cargo a resultados 230 2.656 2.886
Fondos disponibles del ejercicio anterior 0 (Lo62). 1 (1.062). L
Traspasos, utilizaciones y otros movimientos (33) (2.344) (2.377)
Saldo al 31 de diciembre de 1997 2.707 7.246 9.953

a) Fondo de pensionistas

NS O ..

Tal y como se indica en la Nota 4, j) la Entidad ha externalizade sus compromisos por
pensiones con el personal residente en ta Comunidad Auténoma del Pais Vasco en
varias EPSV constituidas 2 tal-fin. Por otra parte, los compromises con el personal no
residente en dicha Comunidad se registran en ¢l epigrafe de "Fondo de pensionistas”
de los balances de situacion adjuntos.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el detalle de los fondos internos de pensiones, en

funcién del sisterna de prevision social aplicable, es el siguiente:

En millones de pesetas
1997 1996
Colectives de prestacion definida 332 336
Colectivos de aportacion definida 2.375 2.174
2.707 2.510

Adicionaimente, el valor actual de los compromisos devengados al 31 de diciembre de
1997 correspondientes a quienes fueron beneficiarios del sistema de prestacidn definida
hasta el 31 de julio de 1996, tal como se ha mencionado en la Nota 4
31 de diciembre de 1997 a 32.306 mitiones de pesetas (33.162 millones d
31 de diciembre de 1996). Dichos importes han sido obtenidos en base a estudios
actuariales, efectuados por actuartos independientes, utilizando las siguientes bases

técnicas:

T : i997 1996

Tipo de interés técnico 8% 8%

Tablas de mortalidad GRM/F 80 GRM/F 80
(corregidas) (corregidas)

Tasa de revisién de pensiones 3,4% 3.4%

I.P.C. anual acumulativo a largo plazo 4% 4%

Tasa de crecimiento de salarios 3,4% 4,1%

Asimismo, en diciembre de 1997 Ia Entidad ha realizado acuerdos de jubilacién
anticipada con un total de 94 persenas cuyas prestaciones salariales hasta la fecha
definitiva de su jubilacién, que ascienden a 2.625 millones de pesetas segin un estudio

actuarial, serdn sufragadas también por Gauzatu, EPSV.

,}), ascienden al
€ pesetas al
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, Ia Entidad tiene Cubierta la totalidad del pasivo
actuarial devengado comrespendiente a los compromisos contraidos con su personal
Jubilado y en activo.

Qtras Provisiones

Las dotaciones correspondientes al epigrafe "Otras provisiones" figuran registradas en
el capitulo "Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas Y ganancias
adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo del epigrafe "Provisiones
para riesgos y cargas - Otras provisiones” es la siguiente:

En millones de pesetas

1997 ! 1994
-Fonclos para la cobertufa de riesgos de firma (Notas 4,
d) y 23) 795 821
Fondo para contingencias 1.550 2.119
Fondo de inversiones estratégicas 923 1.075
Fondo de autoseguro (Noeta 4.1 308 308
Fondo por operaciones inter-Grupo 561 459
Fondo por operaciones de futuro (Nota 4, m) 0 199
Otros fondos 3.109 3.015

7.246 7.996

El saldo de la cuenta "Otros fondos" del detalle anterior incluye, principalmente, la
provision constituida por los costes derivados de la adecuacion al EURO, asi como
otros eventuales gastos, quebrantos y minoraciones patrimoniales de origen mercantil
que pudieran producirse en el futuro y otras circunstancias especificas a las que la
Entidad se halla expuesta por el desarrollo de su actividad ordinaria.
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21. Reservas

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacion adjuntos es Ia
siguiente:

En millones de pesetas
1997 1996

Reservas:
Plusvalias de fusién 25.444 25.444
Otras reservas 100.155 87.727
125.599 113.171

Reservas de revatorizacion:
Actualizacién Norma Foral 6/1996 4.606 4 606
4.606 | 4.606

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996 se muestra a continuacion:

Reservas de
Reservas | revalorizacign Total

Salde al 31 de diciembre de 1995 97.772 4.841 102.613
Imputacién de resultados del ejercicio 1995 10.554 0 10.554
Actualizacién Norma Foral 6/1996 0 4,606 4.606
Traspasos 4845 (4.841) )
Saldo al 31 de diciembre de 1996 113.171 4.606 117.777
Imputacion de resuttados del ejercicio 1996 12427 0 12.427

Otros movimientos [ 0 l

Saldo al 31 de diciembre de 1997 125.599 4.606 130.205

I En millones de pesetas
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Recursos propios

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, que entrd en vigor en el ejercicio 1993 y que
desarrolla 1a Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recursos Propios y supervisién en base
consolidada de las Entidades Finangieras establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberin mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia
no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales,
compromisos y demds cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su
posicién global neta en divisas, de las posiciones ponderadas en instrumentos derivados
y de los riesgos derivades de la cartera de negociacién.

Asimismo, la mencionada circular establece que las inmovilizaciones materiales netas
y el conjunto de los riesgos de los. grupos consolidables de entidades de crédito con una
misma persona ¢ grupe econémice, no podrdn exceder del 70% v del 40% de los
recursos propios computables, respectivamente, estableciéndose también limites a las
posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1997 y 1996,

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los recursos propios efectivos del Grupo Mixto
conforme a la normativa det Baneo de Espafia ascienden a 171.569 y 149.852 millones
de pesetas, respectivamente, y representan el 23,58% y 22,46% de los activos y riesgos
netos computables, excediendo ampliamente de los requerimientos minimos exigidos pot
la citada Circular,

Plusvalias de fusién

Como consecuencia de la fusién que dio origen a Bilbao Bizkaia Kutxa (Nota 1), se
afloraron y aplicaron determinadas plusvalias latentes, segin el siguiente detalle:

En millones

de pesetas
Inmovilizado material 22.728
Acciones o participaciones 10.119
Menos: Aplicacién a la cabertura parcial del pasivo por pensiones (7.403)
Plusvalia registrada en “Reservas* 25.444
Plusvalia en inmuebles de la Obra Social, registrada en "Fondo 11.988
Obra Benéfico-Social"
Plusvalia total 37.432
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c)  Reservas de Revalorizacion

c.1) Reserva de revalerizacién Norma Foral 3/1991

c.2)

Durante el ejercicio 1996 el saldo de la cuenta "Actualizacion Norma Foral
3/1991" por importe de 4.836 millones de pesetas, fue traspasado a Reservas una
vez comprobada por parte de la Administracion Tributaria.

Reserva de revalorizacién Norma Foral 6/1996
De acuerdo con la Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre de la Diputacion
Foral de Bizkaia, la Entidad actualizé en 1996 sus elementos patrimoniales de
inmovilizado material afecto a la actividad financiera y a la Obra Benéfico-Social
por un importe de 4.606 y 1.990 millones de pesetas, respectivamente.
Bl plazo-para efectnarla comprobacion por parie de la Administracién Tributaria
es de 5 afios a contar desde ¢l 31 de diciembre de 1996. Una vez comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta de actualizacidn, o bien transcurrido el plazo de 5
anos mencionado, dicho saldo podrd destinarse a:

La eliminacion de resultados contables negativos.

La ampliacién de capital social, en las condiciones establecidas.

A Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo pendiente.

El saldo de la cuenta no podré repartirse ni distribuirse en ningin momento, salvo
que se satisfagan los impuestos correspondientes.

La efectividad de las actualizaciones realizadas al amparo de las Normas Forales 3/1991
y 6/1996 anteriormente indicadas estd condicionada a la resolucién de los recursos
planteados contra las mismas por fa Administracién del Estado.
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22. Impuesto sobre sociedades y situacién fiscal

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacién por la Impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la
base imponible del ejercicie difiere del resultade contable. El impuesto diferido o anticipado
surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos diferentes a efectos de la normativa
fiscal vigente y de la relativa a la preparacién de las cuentas anuales.

La conciliacién entre el resultade contable y la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades es la siguiente:

En miliones de pesetas
| 1997 1996
Beneficio del ejercicio, antes de impuestos 27.378 21.077
Disminuciones netas por diferencias permanentes {7.663) (5.259)
Aumentos (Disminuciones) por diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio 3.314 2.633
Con origen en ejercicios anteriores (3.179) (5.640)
Base imponible 19.850 12.811

La Entidad se ha acogido a los beneficios relativos a las bonificaciones y deducciones
de la cuota del Impuesto sobre Sociedades, previstos en la normativa de dicho Impuesto. En
el cdlculo del impuesto correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996 se han incluido
bonificaciones y deducciones por doble imposicién, por inversiones en activos fijos nuevos
y por creacion de empleo y formacion de persenal por un importe total de 1.728 y 1.303
millones de pesetas, respectivamente. En el caso de las deducciones por inversiones en
activos fijos nuevos, para gue puedan considerarse definitivas, deberan cumplirse los
requisitos de permanencia de las inversiones, segin se establece en la mencionada normativa.
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Adicionalmente, el articuto 39 de la Norma Foral 3/1996, de 26 de junio, del Impuesto
de Sociedades de la Diputacién Foral de Bizkaia, establece la posibilidad de deducir de la
cuota liquida el 10% de las cantidades que destinen a una reserva especial denominada
"Reserva para inversiones productivas”. Esta Reserva habri de materializarse en la
adquisicion efectiva, en el plazo de dos afios desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios
se dota la reserva, de actives fijos materiales nuevos, excluidos terrenos y bienes que tributen
por el Impuesto Especial sobre determinades medios de transporte, con los siguientes
requisitos:

- los activos han de afectarse al desarrollo de la explotacién econdémica de la Entidad.

- mantenimiento en funcionamiento durante 5 afios o durante su vida titil si ésta fuera
inferior.

- no ser objeto los bienes de transmisién, arrendamiento o cesién a terceros.

En caso de incumplimiento del compromiso asumido en los términos expuestos, se
someterd a gravamen el beneficio fiscal disfrutado con los intereses de demora.

La Entidad tiene abiertos a inspeccion los cinco Gltimos ejercicios para los principales
impuestos que le son aplicables.

Debido a las diferentes posibles interpretaciones de la normativa fiscal vigente, en el
caso de una inspeccién podrian surgir pasivos fiscales de cardeter contingente, cuyo importe
no es posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en opinién del Consejo de
Administracién de la Entidad, asi como de sus asesores fiscales, la posibilidad de que se
materialicen dichos pasives contingentes es remota y, en cualguier caso, la deuda tributaria
que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales adjuntas.
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uj 23. Cuentas de orden

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos incluye Jos principales compromisos
Yy contingencias contraidos en el ¢urso normal de las operaciones de la Entidad netos de los
fondos constituidos para su cobertura (Nota 20,b), con el siguiente detalle:

En millones de pesetas
@ | ._ 1997 1996

Pasivos contingentes:

ﬂ Fianzas, avales y cauciones 66.677 58.605

Activos afectos a diversas obligaciones 81 39

Otros pasivos contingentes 12.280 1.379
79.038 60.023

Compromisos:

Disponibles por terceros:

i
&

Por entidades de crédito 507 500

Por el sector Administraciones Piblicas 31.193 14.297

Por otros sectores residentes 228.273 139.511

Por no residentes 1.084 909

261.057 155.617

Otros compromisos 3.032 3.804
264.089 159.421

Total cuentas de orden 343.127 219.444
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24. Operaciones de future

A continuacion se presenta el desglose de los valores nocicnales y/o-contractuales por-
tipos de productos derivades, me recogidos en los balances de situacién adjuntos, que
mantiene la Entidad al 31 de diciembre de 1997 y 1996:

En millones de pesetas

1997 1996

Compraventas de divisas no vencidas:
Hasta dos dias habiles 37.382 5.635
A plazo superior a dos dias hébiles 63.582 36.845

100.964 42.480

Compraventas no vencidas de activos financieros:

Venta a plaze de deuda anotada 0 34.675
Compras de deuda anotada pendientes de 0 760
ejecucion

Ventas de deuda anotada pendientes de ejecucion 0 1.000
Ventas a plazo de renta variable 6.464 0

6.464 36.435

Futuros financieros sobre valores y tipos de interés:

Comprados 0 10.000
Vendidos 36.002 39.200
36.002 49.200

Opciones:
Compradas 21.097 15.239
Vendidas 21.097 15.239

42.194 30.478

Otras operaciones sobse divisas y tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 2.500 0
Permutas financieras 2.450 19.843

4.950 19.843

190.574 178.436
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En relacién con las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas, a continuacién se indica
determinada informacién relevante:

Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitules de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas,
atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a continuacion:

En millones de pesetas

1997 1996
Intereses y rendimientos asimilades:
De entidades de crédito 10.513 21.089
De la cartera de renta fija 39.307 40.717
De créditos sobre clientes 54.396 62.152
Otras operaciones 362 23
104.578 123.981
Intereses y cargas asimiladas:
De acreedores 57.224 75.615
De entidades de crédito 2.684 2.397
De Banco de¢ Espaiia 305 131
De empréstitos v otros valores negociables 69 120
Costo imputable a los fondos de pensiones constituidos 184 207
Otros concepios 29 29
60.495 78.499
Comisiones percibidas:
De servicios de cobros v pagos 3.627 3.279
De servicios de vatores 1.535 1.125
De otros servicios 2.513 1.692
7.697 6.096
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52.

En millones de pesetas

1997 1996
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 662 558
Otras comisienes 688 314
1.350 1.372
Resultados de operaciones financieras (netos de operaciones de
futuro):
De la cartera de negeciacion 2.573 1
De la cartera de inversion 2.578 2.773
Por difereneias de-cambio- 217 200
5.368 2.974

Gastos Generales de Administracién - De Personal-

La composicion del saldo de este¢ epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias

adjuntas es la siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996
Sueldos y salarios 16.789 16.443
Dotaciones y aportaciones a los fondos de pensiones 1l 108
Cargas sociales 2.753 2.680
Otros gastos 787 748

20.440 19.979
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El nimero medio de empleados de la Entidad en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido
por categorias, ha sido el siguiente:

Nimero medio
de personas

1997 1996
Direccion B 15 15
Jefes 939 943
Administrativos 1.102 1.101
Subalternos vy oficios varios 70 80

2.126 2.139

26. Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Durante los ejercicios 1997 y 1996, las retribuciones por todos los conceptos
devengadas por los miembros del Consejo de Administracién y de la Comisién de Control
de la Entidad han ascendido a 76 y 77 millones de pesetas, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos concedidos por la Entidad al 31 de diciembre de
1997 y 1996 al conjunto de los miembros del Consejo de Administracién y de la Comisién
de Control, incluidos los concedidos a los consejeros que retinen a su vez la condicién de
empleados, de acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, asciende a 79 y 77 millones de
pesetas, con un saldo pendiente de 46 y 33 millones de pesetas, respectivamente, que
devengan un tipo de interés medio ponderado del 6,72% v 9,36% anual.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las obligaciones contraidas en materia de pensiones
y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracion
y de la Comisién de Control, se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y estan
cubiertas en su totalidad por los fondos de pensiones correspondientes.
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27. Operaciones con sociedades del Gru

A continuacion se presenta un resumen de los saldos miés significativos mantenidos por
Bilbao Bizkaia Kutxa al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 con las sociedades dependientes
del Grupo consolidable y con aquéllas ¢n las que participa en un porcentaje igual o superior
al 20% (3% si cotizan en Bolsa) pero que no forman parte del Grupo Consolidable por ser
su actividad diferente de la de la Caja o no formar con ésta una unidad de decisién (ver

Anexo I):

En millones de pesetas

1997 1996
Grupo Otras Grupo Otras
Consol_idabie Sociedades | Consolidable] Sociedades
Posiciones de activo: 7 7
Créditos y préstamos 6.457 6.017 7.154 5.510
Depésitos cedidos 0 ¢ 2 0
6.457 6.017 7.156 5.510
Posiciones de pasivo:
Depdsitos  tomados y  otros  saldos
acreedores 8.375 44.399 6.717 27.838
Pérdidas y ganancias:
Debe:
Intereses y cargas asimiladas 1,297 2.37% 4038 1.703
Comisiones pagadas 555 138 365 127
1.852 2.517 773 1.830
Haber:
Intereses y rendimientos astmilados 460 279 5904 480
Rendimientos de (a cartera de rema
variable 563 898 876 884
Comisiones percibidas 2.033 228 1.004 190
3.056 1.405 2,474 1.554
Cuentas de orden
Aceptaciones, avales vy créditos
documentarios 1) 9.665 9 1.277
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28. Informacién sobre agentes y acuerdos celebrados para la prestacién habitual de
servicios financieros

De acuerdo con el articulo 22 del Real Decreto 1245/1995, de 14 de julio, en el Anexo
IV se detalla la relacién de personas juridicas, a las que, al 31 de diciembre de 1997, la
Entidad tiene otorgados poderes para actuar habitualmente frente a la clientela, en la
negociacién o formalizacién de operaciones tipicas de su actividad, en nombre y por cuenta
de la Entidad.

29. Cuadro de financiacién de los ejercicios 199

1y 1996

A continuacion se presenta el cuadro de financiacion correspondiente a los ejercicios
1997 y 1996:
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Cuadros de finaneiacion de 1997 y 1996
{millones de pesetas)
APLICACIONES 1997 1996 | ORIGENES 1997 1996
M| Inversidn crediticia (incremento neto) 24821 72.308 | Recursos generados de las operaciones:
Titulos de renta fija (incremento neto) 8 118.687 Resultado del gjercicio 22.633 17 627
Tirlos de renta vartable no permanente (incremento nety) 30714 1232 Mids: . Amoertizaciones 3.699 3.633
. Dotaciones netas a fondos de depreciacion
‘Adquisicidn de inversiones permanentes: de activos y otros fondos especiales 5.697 4.285
. Compra de pamicipaciones en empresas del Grupo y . Pérdidas en venta de paricipaciones e
aentiadas 863 4782 inmovilizado 23 15
. Compras de elementos de inmovilizado material e
inmaterial 4.066 1.821
Menos: Beneficio en ventas de participaciones ¢
Orros conceptos activos menos pasivos (variacion neta) 20.262 4,523 inmovitizado 6T (342)
32.393 25.018
Inversién menos financiacidn en Bance de Espafia y
entidades de crédite y ahorro (variacidn neta) 31.732 114,743
Tintlos de renta fija (disminucion neta} 21.5372 0
Acteedores (Incrementy neto) 52.726 6l1.497
Venia de inversiones permanentes:
. Vemra de panicipaciones en empresas de} Grupo y
asociadas 445 468
. Venta de elementos de inmovilizado material ¢
nprateriaj 2.118 1.627
TOTAL APLICACIONES 140.786 | 203.353 | TOTAL ORIGENES 140786 | 263.35]
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 1.
Informe de Gestion de 1997

Bilbao Bizkaia Kutxa ha obtenido unos beneficios antes de impuestos de 27.378 millones
a lo largo de 1997, superando la cifra registrada en el anterior ejercicio en un 29,9%,

Dichos resultados han sido generados en un contexto econdmico caracterizado por la
consecucion de significativos avances en el cumplimiento de los requisitos de convergencia
previstos en el Tratado de Maastricht, con especial mencién para los apartados de inflacién
y déficit publico. Este escenario de creciente estabilidad macroeconémica ha sido
determinante en la evolucion a Iz baja de los tipos de interés, asi como en la senda alcista
seguida por los mercados bursdtil y de Deuda.

El citado comportamiento de los mercados, unido a la normativa fiscal vigente, ha
motivado la continuidad del auge de la demanda de productos como fondos de inversion,
EPSV’s y seguros mixtos, en detrimento de productos tradicionales de ahorro, como las
imposiciones a plazo. En su cenjunto, los Recursos Administrados por BBK crecieron un
8.4% respecto al ejercicio anterior.

Por su parte, los tipos de interés situados en minimos histéricos. Jjunto con el despertar
experimentado por el consumo privado, han estimulado notablemente la demanda de crédito,
lo que se ha plasmado e un aumento det 12,7% de la Inversion Crediticia neta de la Entidad.
En este apartado, merecen una atencién particular las notables tasas de crecimiento alcanzadas
por los Préstamos Hipotecarios v los Préstamos al Consumo. La tasa de morosidad, a su vez,
ha seguido descendiendo hasta el 1,5%, y se encuentra sobradamente provisionada.

El compromiso estratégico de BBK con la economia real se complementa con el
mantenimiento de una voluminosa cartera de participaciones empresariales, como una forma
de apoyar, con visién de futuro, el proceso de modernizacion del entramado industrial del
entorno en el que opera la Entidad. Durante 1997 se potenciaron nuevas inversiones en esta
linea, en especial en el Sector de Telecomunicaciones. Si a ello se le unen ofras adquisiciones
destinadas a la Cartera de Negoeiacién, en linea con la evolucién de los mercados, se llega.
al incremento del 63,6% mostrado por la Cartera de Renta Variable.

Los resultados obtenidos han supuesto una mejora de los ratios de rentabilidad de la
Entidad, tanto en funcién de los Activos Totales Medios (ROA del 1,70%) como de los
Fondos Propios Medios (ROE del 17.78%), datos que no incluyen el incremento de plusvalias
latentes producido en la Cartera de Valores.
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 2.
Informe de Gestidn de 1997

El nivel de ROE alcanzado adquiere mayor significado si se tiene en cuenta que los
Recursos Propios Efectivos a nivel consolidado alcanzan los 171.569 millones, frente a los
63.231 requeridos legalmente. Esto se traduce en un Coeficiente de Solvencia del 23,58%,
calculado segin la normativa del Banco de Espaiia, lo que certifica la solidez financiera de
la Entidad y su margen de maniobra para afrontar nuevos retos.

El reforzamiento de su nivel de solvencia no impide que la Entidad siga incrementando
afio a ano su dividendo social, siende una de las cajas que mayor esfuerzo realiza en este
sentido, al mismo tiempo que vela por la continua renovacién y adaptacion de la Obra Social
a las demandas cambiantes de una sociedad moderna. Concretamente, los gastos e inversiones
destinados a este apartado durante 1997 ascendieron a 5.935 millones.

En otro orden de cosas, se ha producido la firma del Convenio Colectivo de la
Actividad Financiera, con vigencia de tres afios. Enire los principales acuerdos destaca la
modificacion de los horarios de apertura de las oficinas al piblico, asf como la contratacién
de 100 nuevos empicados.

Dentro del Plan. de Calidad puesto en marcha en la Entidad, han sido- obtenidos
Certificados ISO 9000 para ta Red de Cajeros Automdticos, el servicio de Telekutxa y el
Crédito Comercio. La incorporacion del logotipo Maestro o MasterCard a las tradicionales
tarjetas Cajacard 6000 también proporcionara comodidades adicionales para sus usuarios,
especialmente en sus viajes al extranjero.

En el plano tecnoldgico, destaca la culminacién del proyecto Besaide, ademads del
lanzamiento del Proyecto de Adaptacion Operativa al Euro, con el que se pretende dar
respuesta a las importantes necesidades planteadas por los inminentes cambios que van a tener
lugar en el sistema financiero. Por Gltimo, la puesta en funcionamiento del servicio BBKnet
permitird dar un paso més en la ampliacién de los canales de distribucion a disposicion de
los clientes.

De cara al futuro, el sector tiene planteados importantes retos, en especial en lo
referente a la introduccién del Euro y al estrechamiento de margenes propio de escenarios con
tipos de interés reducidos. Sin embargn, la sélida posicion de la que parte BBK, tanto en
términos de solvencia, como de rentabilidad o control de riesgos, ademas de las inversiones
estratégicas realizadas, de indole financiera y tecnolégica, permite- afrontar jos ejercicios
venideros con serenidad y optimismo.



E?S COO ers { Coopers & Lybrand SA iggs;:;;;:lir‘) o Telélono (94} 464 56 44
i & L 48830 Las Arenas (Vizcaya)
o y rand 5 Telelax 194) 464 52 Q0
i INFORME DE AUDITORIA
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e Regiciro ¢e Auditorias
' Lin.saores
7 A la Asamblea General de N Ho48
b Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea =
Eﬁj Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Bilbao Bizkaia Kutxa, Aurrezki

Kutxa eta Bahitetxea y soci 5 dependientes (Grupo consolidado), que comprenden el
_ balance de situacién al 31 de diciemabte de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la
gﬂ memoria correspondientes al ejercicio- anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es

i responsabilidad de los administradores de la Entidad dominante. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realiz -de prucbas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los principios contabies aplicados y de
las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legisiacion mercantil, los administradores de la Entidad dominante
presentan, a efectos comparativos, con-cada una de las partidas del balance, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiscién consolidados, ademds de las cifras del
ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas:anuales consolidadas del ejercicio 1997. Con fecha 20 de febrero
de 1997 otros auditores emitieron su informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1996 en el que expresaron una opinién favorable.

3. En nuestra opinién, fas cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Bilbao Bizl utxa, Aurrezki Kutxa eta Bahitetxea y seciedades
dependientes (Grupo consolidado) al 31 de diciembre de 1997 y de los resuitados de sus
operaciones y de los rectirsos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen Ia rmacion necesaria y suficiente para su interpretaciéon y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicades en el ejercicio anterior.

@ 4. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
i administradores de la Entidad dominante consideran oportunas sobre la situacion del Grupo,
la evoluci6n de sus negecios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuaies consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con fa de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997,
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestién con el
alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revision de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de las sociedades del Grupo.

CQOOPERS & LYBRAND, §.A.

16 de febrero de 1998
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BILBAO BIZKAIA K)
Y SOCIEDADE
Balances de situacitn’¢

URREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA
NTES (GRUPO CONSOLIDADO)
os al 31:de diciembre de 1997 y 1996

jﬂ :Emﬂlonés de peseras)
[AcTivo 97 | 1996 [Pasivo 1997 1996
Caja y depésitos en Bancos Centrales ! . B . Enﬁdadm de crédito (Nota 16)
1 ca 9.145 8.257 A la vista 31 536
Banco de Espafia 12,964 644 Otros débitos 7.926 7.890
Otros bancos centrales 1 1 7.957 8.426
gbeudas del Estado (Nota 5) 6:809 |  Débitos a clientes (Nota 17)
Entidades de crédito (Nota 6) Depésitos de altorro
A la vista A la vista 439.056 403.174
ﬂ Otros créditos A plazo 389.820 445.976
Otros débitos
Créditos sobre clientes (Nota 7) A la vista 2.655 2.474
! Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8) A plazo 571.652 499,380
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9) 1.403.183. 11.1%1.004
Débitos representados por valores negociables
Participaciones (Nota 10) 28,794 21946 [{Not I18) 2.000 2.000
| Participaciones en empresas del Grupe (Nota 11) 235 . ) ;143 Otros pasivos (Nota 19) 18.125 18.093
(FY Activos inmateriales l ‘ 15 _ 13 | Cuentas de periodificacidn (Nota 20) 20.001 29.952
& Fondo de comercio de consolidacién (Nota 12) 7 39 13 | Provisiones para riesgos y cargas (Nota 21)
Activos materiales (Nota 13) o | | Fondo de pensiones 2.707 2.510
Terrenos y edificios de uso propio 27.820 28.926 Ctras provisiones 6.740 7.588
Otros inmuebles 16.634 £7.521 9.447 EO.G?B
Mobiliario, instataciones y otros 7.505 7.360 1 Diferencia negativa de consolidacién (Noa 12) 4.085 4101
51959 | 53807 | Beveficios consolidados de} ejercicio
| Otros activos (Nota 14) 591 | 728 |  Del Grupo 23354 | 17816
i Cuentas de periodificacién (Nota 15) - 21073 22219 | De minoritarios 7 t
}@ S ' 23361 | 17.817
Pérdidas en sociedades consolidadas (Nota 22) - 1.198 48
Q B | intereses minoritarios 155 2
Fondo de dotacién 3 3
' Reservas (Nota 22) 128230 | 114.788
ﬂ | Reservas de revalorizacion (Nota 22} 4.606 4.606
‘Reservas en sociedades consolidadas (Nota 22) 7.847 4.792
TOTAL ACTIVO TGTAL PASIVO 1.629.000 |1.565.692

g Cuentas de orden (Nota 24)

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 1997,
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 2.
ADES' NDIENTES (GRUPOQ CONSOLIDADO)
Cuentas de pérdidas y gmn._".__ s ‘conselidadas conwpondiemee 4 los ejercicios anuales terminados
ciembre de 1997 y 1996
{(millones de pesetas)
{Debe) Haber
1997 1996
Intereses y rendimientos asimilados (Nota 26) 104.838 124.202
De los que: cartera de renta fija 39.357 40.745
Intereses y carga asimiladas (Nota 26) (60.313) (78.289)
Rendimiento de la cartera de renta variable 4,758 2.985
De acciones y otros titulos de renta variable 3.843 2.086
De participaciones 17 15
De participaciones en ¢l grupo 898 884
Margen de intermediacién 49.283 48.898
Comisiones percibidas (Nota 26) 10.231 7.160
Comisiones pagadas (Nota 26) (941) (1.041)
| Resultados de operaciones findpeieras (Nota 26) 3434 | 3.008
Margen ordinarig e 54,007 | 58.025
Otros productos de ex;)lmacién 832 635
Gastos generales de administracion (30.104) (29.146)
De personal (Nota 76) (21.052) {20.561)
De los que:
Sueldos y salarios (17.274) (16.894)
Cargas sociales {(2.979 (2.891)
de las que: pensiones (111} (108)
Otros gastos administrativos (9.052) (8.585)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriales (3.754) {3.685)
Otras cargas de expiotacion _(379) (403) |
Margen de explotacién — — 30.602 25.426 |
Resultados netos generados parsﬂeﬁcdad‘es puestas en equivalencia
Participacion en beneficios de sociedades puestas en equivalencia 615 1.273
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivalencia (524) (178)
Correcciones de valor por cobra-de dividendos (898) (884)
(307 211
Amortizacién del fondo de comercio de consolidacion (15) (191)
Amortizacion y provisiones para insolvencias 654 (795)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Notas 9 y 10) (1.322) (12)
Beneficios extraordinarios 1.341 1.521
Quebrantos extragrdinarios {1.319) (4.448)
Resultado antes de impuestos 28.934 21.712
| Impuesto sobre beneficios (Noja 23) (5.573) {3.895)
Resultado consolidado de eje 'c:cto 23.361 17.817
Resultudv airibuido a ia minoria 7 !
Resultado atribpido al Grupe _23.354 17.816

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas de 1997,
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 3.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)
Memoria 1997

1. Reseiia del Grupo

Bilbao Bizkaia Kutxa (la Entidad dominante) es una entidad exenta de lucro mercantil
con caracter de Caja General de Ahorro Popular ¥, como tal, debe destinar los excedentes
netos obtenidos en cada ejercicio a realizar las obras sociales previstas en sus fines
especificos, constituir reservas para mayor garantia de los fondos administrados y financiar
su propio desarrollo.

Para el desarrollo de su actividad, la Entidad dispone de 282 oficinas, de las cuales 41
se encuentran fuera del territorio de Bizkaia.

Bilbao Bizkaia Kutxa es la entidad resultante de la fusién de Caja de Ahorros y Monte
de Piedad Municipal de Bilbao y Caja de Ahorros Vizcaina, formalizada el 16 de febrero de
1990.

De acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia, el Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa
incluye las sociedades dependientes y muitigrupo, cuya actividad esté directamente
relacionada con la de la Entidad dominante.

Se consideran sociedades dependientes aquellas en las que }a Entidad dominante posee
una participacion (directa o indirécta) mayoritaria y sociedades multigrupo aquellas en las que
la Entidad dominante posee ufia representacién del 20% o mds de los derechos de voto o del
capital y participa en la gestién conjupta de la misma en dicha proporcion.

La relaci6n de las sociedades consideradas en el proceso de consolidacion, su actividad
Yy porcentajes de participacién directa ¢ indirecta se incluyen en el Anexos I y IL
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Bases de presentacién
Imagen fiel

Las cuentas anuales conselidadas adjuntas se han preparado a partir de los registros de
contabilidad de la Entidad dominaite y de cada una de las sociedades dependientes e
incluyen los ajustes y reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal y
valorativa con la Entidad dominante. Dichas cuentas anuales se presentan siguiendo los
modelos establecidos por la Cireular de Banco de Espafia 4/1991, de 14 de junio, y sus
sucesivas modificaciones, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados del Grupo. Adicionalmente incorporaron, al 31
de diciembre de 1996, los efectos de la acwalizacién del inmovilizado material
practicada al amparo de 1a Norma Foral 6/1996, de 5 de diciembre.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas correspondientes al ejercicio 1997 se
encuentran pendienies de aprobacién por la Asamblea General de la Entidad dominante.
No obstante, el Consejo de Administracién de la Entidad dominante espera su
aprobacion sin que se produzean modificaciones significativas.

Comparacién de la informacion

El 4 de agosto de 1997 entraron en vigor algunos aspectos de la Circular 5/1997 de
Banco de Espaiia, que establece ciertas modificaciones a la Circular 4/1991 de Banco
de Espafia. La entrada en vigor de dichos aspectos no ha tenido un efecto significativo
en-las cuentas anuales consolidadas- del Grupo- (Nota-26)-

Principios de consolidacién
En el proceso de consolidacién se ha aplicado el método de integracion global a

aquellas sociedades dependientes cuya actividad estd directamente relacionada con la de
la Entidad dominante y constituyen, junto con ésta, una unidad de decision.
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La consolidacién de las sociedades per el métedo-de integracién-global se-ha-efectuado
siguiendo los siguientes principios bésicos:

»  Todos los saldes y transacciones significativas entre las sociedades consolidadas
han sido eliminadas en €l proceso de consolidacion.

. Las diferencias positivas entre el precio de adquisicién de acciones de sociedades
dependientes y su valor teérico-contable, en la medida en que no sean imputables
al mayor valor de elementos patrimoniales concretos de las sociedades adquiridas.
se registran como fondos de comercio, y se amortizan linealmente en un periodo
de cinco afios.

Cuando en dichas adquisiciones el precio pagado es inferior a su valor tedrico-
contable surge una diferencia negativa de consolidacién, que tiene la considera-
cién de provisién y no puede abonarse a resultados salvo que corresponda a
beneficios realizados.

. El valor de la participacion de terceros en el patrimonio neto de las sociedades
dependientes consolidadas se recoge en el apartado de "Intereses minoritarios” de
los balances de situacién consolidados adjuntos.

. Las cuentas anuales de las sociedades dependientes denominadas en moneda
extranjera han sido convertidas a pesetas utilizando el cambio de cierre para
activos y pasivos, ¢l cambio histérico para el capital y reservas y el cambio medio
del periodo en que se produjeron los ingresos y gastos.

Las diferencias de conversién resultantes se incluyen, segiin tengan saldo deudor
o acreedor, en los epigrafes de "Pérdidas en sociedades consolidadas” o
"Reservas en sociedades consolidadas” respectivamente.

Asimismo, y de acuerdo con la Circular 4/1991 de Banco de Espaiia, se ha aplicado el
criterio de integracion proporcional a aquellas sociedades cuya actividad estd
relacionada con la de la Entidad dominante y en las que, teniendo una participacion
minima del 20%, existe uma gestion compartida con otro u otros accionistas. Este
método consiste en aplicar los eriterios mencionados anteriormente para la integracion

global en la proporcion que corresponde al porcentaje de participacién del Grupo en las
mismas.



d)

BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 6.
Y SOCIEDADES: BEPENDIENTES {GRUPO CONSOLIDADO)
Memoria 1997

Adicionalmente, las inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolida-
bles por no estar su actividad diréctamente refacionada con la de la Entidad y de otras
empresas en las que se posee una participacién igual o superior al 20% (3% si cotizan
en Bolsa) se valoran por la fraccién del neto patrimonial que representan esas
participaciones, una vez considerados los dividendos percibidos de las mismas y otras
eliminaciones patrimoniales (criterio de puesta en equivalencia) (Nota 4,g).

Cuentas anuales individuales de la Entidad domipante

Bilbao Bizkaia Kutxa es la sociedad matriz del Grupo y representa aproximadamente
€1 99,19% del total activa del Grupo y el 94,62% del beneficio antes de impuestos al
31 de diciembre de 1997. Los estados financieres individuales de la Entidad
dominante, que figuran a continuacién de forma resumida, se preparan aplicando los
mismos principios y critérios de contabilidad que se describen en la Nota 4. En
consecuencia, dichos estados financieros no reflejan las variaciones patrimoniales que
resultarian de aplicar criterios de consolidacién incluidos en este apartado, variaciones
que, de hecho, se reflejan en los-estados financieros consolidados adjuntos.

A continuacién se presentan, de forma resumida, los estados financieros individuales
de Bilbao Bizkaia Kutxa al 31 de diciembre de 1997 y 1996:
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BALANCES.DE SITUACION (RESUMIDOS) DE
BILBAO BIZKA]A K i URREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996
tm:llunes de pesetas)
ACTIVO 1997 { 199 [PASIVO 1997 1996
Caja y depésitos en Bancos Centrales 22 997‘ 7 . 8896 Entidades, de crédito 12.137 12,564
Deudas del Estado 446420 . » 460565 Débitos o clientes 1.402.500 | 1.349.774
Entidades de crédito lﬁ] 331 1 _21:6;5_-";9. Diébitos representados por valores negociables 2.000 2.000
Créditos sobre clientes 768587 1 ' 682872 |Otros pasivos 17.033 17.363
Obligaciones y otros valores de renta fija 53.189 | 317 | Cuentas de periodificarién 19.921 29.939
Acciones y otros titulos de renta variable 53.133 1 Previsiones para riesgos v cargas 9.953 10.506  J
Participaciones 18.162 1 Benéficios del ejercicio 22,653 17.627
Participaciones en empresas del Grupo 40‘73 Fondo de dotacién 3 3
Activos materiales 51720 | Reservas 125.599 L13.171
Otros activos 6, 656 _ . Reservas de revaiorizacién 4.606 4.606
Cuentas de periodificacién 21 03? ]
TOTAL ACTIVO 1.616.405 | 17_55.7-‘.553 TOTAL PASIVO 1.616.4058 1.557.553
Cuentas de orden 34_3."1_17 . 219844
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Memoria 1997

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS (RESUMIDAS)

DE BILBAO BIZKAIA KU
CORRESPONDIENTES A

(en millones de pesetas)

XA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA
S EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997 Y 1996

(Debe) Haber

1997 1996

Intereses y rendimienios a-simitacios 104.578 123.981
Intereses y carga asimiladas ) (60,495) {78.499)
Rendimiento de la cartera de renta variable 3.309 3.859
Margen de intermediacién 49.392 49.341
Comisiones pérci-bidas 7.697 6.096
Comisiones pagadas (1.350y (1.372)
Resultados de operaciones financieras 5.368 2.974
Margen erdinario | 61.107 57.039
Otros productos de explotacion | 399 ERN
Gastos generales de administracion (29.033) (28.182)
Amortizacién y saneamiento de activos materiales e inmateriates (3.699) {3.633)
Otras cargas de explotacién (377) 397)
Margen de explotacién 28.397 25.138
Amortizacién y. provisiones para insolvencias 425 (1.055)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (1.163) (58)
Beneficios extraordinarios 1.337 1.517
Quebrantos extraordinarios_ (1.618) (4.465)
Resultado antes de impuestos 27.378 21.077
Impuesto sobre beneficios (4.725) (3.450)
Resultado del ejercicio 22.653 17.627
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 9.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)
Memoria 1997

3. Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién del benmeficio del ejercicio 1997 que el Consejo de
Administracién de la Entidad dominante someterd a la aprobacion de la Asamblea General
es la siguiente:

En millones

| de pesetas
Dotacién a fa Obra Be—ﬁéﬁco—Sociai (Nota 19) 5.500
Dotacidn a reservas 17.153
22.653

En la dotacién a reservas se incluye el importe dotado a la Reserva para Inversiones
Productivas por 2.500 millones de pesetas.

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas han sido formuladas de acuerdo con los
principios contables y normas de valoracion y clasificacién contenidas en la Circular 4/1991,
de 14 de junio, de Banco de Espafia y sus posteriores modificaciones. Los principales son los
siguientes:
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)
Memoria 1997

Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su periodo de devengo,
aplicindose el método financiero para aquellas operaciones con plazo de liquidacién
superior a doce meses. No obstante y de acuerdo con la normativa de Banco de
Espafia, los intereses devengados por los activos dudosos se reconocen como ingreso
en el momento de su cobro, tal y como se indica en el apartado ¢) de esta Nota.

Segin la prictica bancaria, las transacciones se registran en la fecha en que se
producen, que puede diferir de la correspondiente fecha de valor, en base a la cual se
calculan los Ingresos y gastos por ‘intereses.

Las sociedades financieras consolidadas registran los ingresos y gastos derivados de sus
contratos de financiacién normales y de arrendamiento financiero ("leasing”) durante
su periode de devengo siguiendo €] método financiero. De acuerdo con este método,
estos ingresos y gastos se reflejan contablemente a lo largo del periodo de cobro, en
funcién del capital pendiente de vencer en cada momento.

Transacciones raciones en moneda extranj

Los activos y pasivos en moneda extranjera, incluyendo los de las sociedades
dependientes en el extranjero, se han convertido a pesetas utilizando los tipos de cambio
medios del mercado de divisas de contado espaiiol al cierre del ejercicio.

Por otra parte, las operaciones de compraventa de divisas a plazo contratadas y no
vencidas se han valorade a los tipos de cambio del mercado de divisas a plazo al cierre
de cada ejercicio, publicados a tal efecto por Banco de Espafia, excepto aquellas
operaciones identificadas como de cobertura, segiin la definicién del apartado m) de esta
Nota, en las que los premios o descuentos (entendidos como la diferencia entre el
cambio contractual y et de contado del dfa del contrato) se periodifican a lo largo de
la vida de la operacion.
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Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)
Memoria 1997

Las diferencias de cambio producidas como consecuencia de la aplicacién de estos
criterios se registran fntegramente y por el neto en el capitule "Resultados de
operaciones financieras” de fas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

El contravalor total de los elementos de activo y de pasivo expresados en moneda
extranjera asciende a 42.660 y 5.213 millones de pesetas, respectivamente, al 31 de
diciembre de 1997 (34.330 y 4.922 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

Activos dudosos

Se clasifican por actives dudosos las inversiones crediticias, titulos de renta fija y demds
saldos deudores cuande incurren en alguna de las situaciones objetivas sefialadas en la
Circular 4/1991 del Bance de Espafia y que hacen referencia fundamentalmente al
incumplimiento en ¢l pago de las deudas a su vencimiento y a la existencia de dudas
razonables sobre el reembolso total de Ja operacién en el momento y forma prevista
contractualmente. Cuando las referidas deudas corresponden a titulares que estdn
declarados en quiebra o suffen un deterioro notorie e irrecuperable de su solvencia se
dan de baja del activo del balance, clasificindose en Cuentas de orden como activos en
suspenso regularizados.

Adicionalmente, los intereses de las operaciones clasificadas de dudoso cobro no se
registran como ingresos hasta el momento de su cebro.
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Fondos de insolvencias

El saldo de esta cuenta, que se presenta minorando los capitulos "Créditos sobre
clientes" y "Entidades de erédito - Active” de los balances de situacién consolidados
adjuntos, tiene por objeto cubtir tas pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en
la recuperacién integra de los riesgos crediticios contraidos por el Grupo en el
desarrollo de su actividad financiera. Esta cuenta se abona por las dotaciones cargadas
a la cuenta de pérdidas y ganancias y se adeuda por las cancelaciones de deudas
consideradas incobrables o que hayan permanecido m4s de tres afios en situacién de
morosidad (seis afios en el caso de operaciones hipotecarias) y por la recuperacion de
los importes previamente provisionados.

Las provisiones dé insolvencias se han determinado, de acuerdo con o establecido en
la Circular de Banco de Espafia 4/1991, en base al estudio riguroso e individualizado
del riesgo de crédito de sus operaciones y aplicando criterios de maxima prudencia.
Ademds, siguiendo la normativa de Banco de Espafa, existe una provisidén adicional,
de caracter genérico, equivalente al 1% de la inversién crediticia y otros riesgos (0,5%
para determinadas operaciones hipotecarias), que estd destinada a cubrir las pérdidas
que puedan originarse en riesgos no identificados individualmente como problemiticos
en la actualidad. Esta provision adicional asciende a 5.428 y 4.631 millones de pesetas,
al 31 de diciembre de 1997 y 1996, respectivamente.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se pueda incurrir como consecuencia
de los riesgos de firma mantenidos por la- Entidad. se incluyen- en- el epigrafe-
"Provisiones para riesgos y cargas - Otras provisiones" del pasivo de los balances de
situacién consolidados adjuntos (Nota 21).
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N €)  Clasificacién de la cartera de valores

115 De acuerdo con la Circular 6/1994 de 26 de septiembre, de Banco de Espaiia, la cartera
de valores del Grupo se clasifica en cuatro categorias:

& . Cartera de negociacion

Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija o variable que el
Grupo mantiene en su activo con la finalidad de beneficiarse a corto plazo de las
variaciones de sus precios incorporando, inicamente, aquellos valores que cotizan
g publicamente y cuya negeciacion sea agil y profunda. La cartera asi considerada
: figura incluida en los epigrafes de "Deudas del Estado” y "Acciones y otros
titulos de renta variable".

. Cartera de inversidn a vencimiento

% Se incluyen en este concepto aquellos valores de renta fija que el Grupo ha
decidido mantener hasta su amortizacién, siempre y cuandp se cuente con

capacidad financiera para ello vy se cumplan las normas establecidas al efecto. La

cartera asi considerada figura incluida en el epigrafe de "Deudas del Estado”.

Cartera de inversién ordinaria

s

Se incluyen dentro de esta cartera aguellos valores de renta fija o variable que no
hayan sido asignados a ninguna otra cartera. La cartera asi considerada figura
incluida en los epigrafes det balance de situacién consolidado de "Deudas del
Estado”, "Obligaciones y otros valores de renta fija", y "Acciones y otros titulos
de renta variable".

. Cartera de participaciones permanentes

]
]

Se incluyen dentro de esta cartera las participaciones no incluidas en el perimetro
de consolidacion destinadas a servir de manera duradera a las actividades del
Grupo. La cartera asi considerada figura incluida en el epigrafe de "Participacio-
nes" y "Participaciones en empresas del Grupo”.
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]
) Deudas del Estado, obligaciones v otros alores de renta fija
@ La cartera de valores de renta fila se ha valorado de acuerdo con los siguientes

criterios:

1. Los titulos asignados a la cartera de negociacion se valoran a los precios de
cotizacion al cierre del ejercicio,

=3
[\

Los valores asignados a la cartera de inversién a vencimiento se presentan
valorados a su precio de adquisicion corregido (el precio de adquisicién se corrige
mensualmente por el imperte resultante de periodificar financieramente, durante
la- vida- del valor; la diferencia entre diclio precio de adquisicion y el valor de
reemboiso). La enajenacidon de estos valores antes de su vencimiiento, si bien no
estd prevista, estarfa sujeta a ciertas limitaciones. En todo caso, los beneficios
que pudieran producirse en el futuro en las enajenaciones de estos valores
deberian periodificarse linealmente a lo largo de la vida residual de los valores
vendidos.

Los valores asignados a la cartera de inversion ordinaria se presentan valorados
a su precio de adquisicién corregido, segiin se define en el apartado 2., 0 a su
valor de mercade, el menor, determinado éste, en el casn de titulos.cotizados,. en.
funcién de la cotizacion del dltime dia habil del ejercicio. Los fondos de
fluctuacién de valores constituides con objeto de reconocer las minusvalias
derivadas de la aplicacién de este criterio se presentan disminuyendo el saldo de
los epigrafes "Deudas del Estado” y “Obligaciones y otros valores de renta fija"
de los balances de situacion consolidados adjuntos. Las dotaciones a dichos
fondos con cargo a fas cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas, se presentan
minorando el salde del capitulo "Resultados de operaciones financieras”.

(W]

Para aquellos timlos incluidos en la cartera de inversion ordinaria en los que el
valor de mercade es superior al coste de adquisicién corregido, la diferencia que
se produce entre ambos valores figura minorando el Fondo de Fluctuacion de
Valores con el limite del importe total de las minusvalias previamente registradas.
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Las minusvalias correspondientes a los valores cedidos a terceros con compromiso
de recompra se sanean, en caso de existir, por la parte proporcional del periodo
comprendido entre lafecha prevista de recompra y la de vencimiento. Asimismo,
las plusvalias latentes que se indican en las Notas 5 y 8 corresponden a dicha
parte proporcional.

Valores representativos de capital

Los valores de renta variable representativos de las participaciones en sociedades
dependientes no consolidables por integracién global o proporcional se valoran de
acuerdo con el criterio de puesta en equivalencia indicado en la Nota 2,¢). Dicha
valoracion ha sido realizada en base a estados financieros provisionales facilitados por
las sociedades, que, de acuerdo con las revisiones efectuadas, se estima no diferirdn
significativamente de sus cuentas anuales definitivas.

Los beneficios distribuidos en el ejercicio por las sociedades valoradas de acuerdo con
el criterio de puesta en equivalencia se registran simultdneamente en los epigrafes
"Rendimiento de la cartera de renta variable - De participaciones en el Grupo" vy
"Resultados netos generados por sociedades puestas en equivalencia - Correcciones de
valor por cobro de dividendos" de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas. El importe de los beneficios distribuidos en el ejercicio 1997 correspondiente
a resultados generados ¢n dicho ejercicio asciende a 4 millones de pesetas (373 millones
de pesetas en el ejercicio 1996).

El resto de lo valores representativos de capital se registran en el balance por su precio
de adquisicion regularizado:y actualizado, en su caso, de acuerdo con la normativa legal
aplicable o de acuerdo con los criterios derivados de la legislacién sobre fusiones, o a
su-valer de mercado; si-éste fuera-inferior. Dicho-valor de-mercado se ira detertmimato
de acuerdo con los siguientes criterios:

- Titulos cotizados: cotizacion media del iltimo trimestre o cotizacion del dltimo
dia del ejercicio, la que sea menor.

- Titulos no cotizados: valor teérico-contable de la participacion obtenido a partir
del dltimo balance de situacion disponible.



h)

)

BILBAO BIZKAIA K XA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA  16.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)
Memoria 1997

Con objeto de reconoeer las minusvalias derivadas de los criterios indicados anterior-
mente, se ha constituido un:fondo de fluctuacion de valores que se presenta disminuyen-
do el saldo de los capitulos "Acciones y otros titulos de renta variable” y "Participacio-
nes” del activo de los balances de situacién consolidados adjuntos.

Activos materiales afectos a la Obra Socia

El inmovilizado material afecto a la Obra Social se muestra en el epigrafe de "Activos
materiales” y se presenta por su valor de coste de adquisicion actualizado conforme a
las normas descritas en el apartado i) siguiente, deducidas las amortizaciones
acumuladas correspondientes.

La amortizacion de los efementos del inmovilizado se realiza sobre ios valores de coste
o coste actualizado, segdn corresponda, siguiendo el método lineal durante los periodos
de vida itil estimados para cada uno de los grupos de efementos utilizando los mismos
coeficientes que los descritos en el apartado i) siguiente.

La amortizacion correspondiente a cada ejercicio se dota con cargo a las cuenta "Gastos
de mantenimiento de 1a Obra Social”.

El Fondo de la Obra Social:se incluye en el epigrafe de "Otros pasivos” de los balances
de situacion consolidados adjuntos. El imperte de Gastos de mantenimiento de la Obra
Social se presenta deduciendo el citado fondo.

Inmovilizado (no afecto a la Obra Social)

Los activos funcionales del:Grupo figuran valorados a coste de adquisicién actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales, que incluyen, en los casos aplicables, la
revalorizacién como consecuencia de la fusion y las actualizaciones efectuadas en los
ejercicios 1991 y 1996 al amparo de las Normas Forales 3/1991, de 21 de marzo y
6/1996, de 5 de diciembre de la Diputacion Foral de Bizkaia, respectivamente.
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Las amortizaciones se caleulan segiin el método lineal, en funcién de los afios de vida
atil estimada que se indican a continuacion;

Aiios de vida

util estimada
Inmuebles 25 a 50
Equipo de proceso de datos 4
Mobibario, instalaciones y otrog 6

No obstante, las amortizaciones de los Equipos de proceso de datos adquiridos con
posterioridad al 31 de diciembre de 1996, se estdn calculando con un método de
amortizacion degresiva, en funcién de la misma vida Gtil indicada anteriormente.

Las plusvalias o incrementos netos de valor resultantes de las operaciones de
actualizacion se amortizan en los periodoes que restan para completar la vida 1til de los
elementos patrimoniales actualizados.

Los gastos de conservacion y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias consclidada correspondiente al ejercicio en que se incurren.

Los activos materiales adquiridos por aplicacién de otros activos se presentan por su
valor de tasacion o por el 1mpone de la deuda neta aplicada, el menor de los dos. Las
provisiones y fondos de sameamiento que cubrian el activo aplicado se mantienen en
tanto los activos adquiridos no sean enajenados.

En el caso de que el plazo de enajenacion o de incorporacién de estos activos al
inmovilizado funcional supere los dos afios, se dota una provisidn en funcién del tiempo
transcurrido desde su adguisicin, salvo, v en el caso de viviendas, oficinas y locales.

polivalentes terminades, que su valor contable se justifique mediante una tasacién
pericial independiente actualizada.

Las provisiones constituidas por estos conceptos se presentan reduciendo el saldo del

epigrafe "Activos materiales - Otros inmuebles” de los balances de situacién consolida-
dos adjuntos (Nota 13)
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Régimen de previgién social

Hasta julio de 1996 y de acuerdo con los convenios colectivos vigentes en dicho
momento, Bilbao Bizkaia Kutxa tenia el compromiso de complementar las prestaciones
de la Seguridad Sccial correspendientes a sus empleados o derechohabientes en caso de
jubilaci6n, viudedad, orfandad, incapacidad perrnanente o gran invalidez.

Por este motivo y al objeto de externalizar los compromisos adquiridos, la Entidad
dominante propicid la constitucién, en 1990, de varias Entidades de Previsién Social
Voluntaria (E.P.S.V.), acogidas a {a Ley 25/1983, de 27 de octubre. del Parlamento
Vasco y al Decreto 87/1984, de 20 de febrero, del Gobierno Vasco, con objeto de que
estas entidades satisfaciesen en el futuro las prestaciones comprometidas con el personal
residente en la Comunidad Auténoma del Pais Vasco.

Durante el ejercicio 1996, se modifico el sistema de prevision social, de modo que la
Entidad dominante mantiene ¢! compromiso de complementar las prestaciones de ia
Seguridad Social correspondientes a quienes fueran beneficiarios por prestaciones
causadas al 31 de julio de 1996 y a los posibles beneficiarios de prestaciones por
invalidez, viudedad u orfandad por fallecimiento del personal en activo a partir del 31
de julio de 1996.

El sistema de prestacién definida vigente para el personal activo por la prestacion de
jubilacion hasta esta fecha qued6 sustituido por una aportacién definida y dnica de
65.856 millones de pesetas aportados por dicha Entidad a las E.P.S.V. con anterioridad
al 31 de diciembre de 1995. Dichas apprtaciones se consolidaron como derechos
devengados a nombre de cada empleado en activo al 31 de julio de 1996, siendo
aprobada la mencionada asignacién de fondos en el Convenio Colectivo suscrito por los
trabajadores de la Entidad dominante con fecha 15 de octubre de 1996.

Por su parte, los diferentes compromisos indicados anteriormente, correspondientes al
personal no residente en ia Comunidad Auténoma del Pais Vasco (en activo y jubilados)
figuran registrados en ¢l epigrafe "Provisiones para riesgos y cargas - Fondos de
pensionistas” (Nota 21.a). Adicionalmente, dicho epigrafe incluye el fondo de
autoseguro constituido en cobernura de los posibles riesgos de fallecimiento e invalidez
correspondiente al personal en activo.
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Asimismo, durante el ejercicio 1997 la Entidad dominante ha llevado a cabo la
externalizacion, a una de las EPSV anteriormente indicadas, de los compromisos
adquiridos con determinado personal prejubilado, hasta la fecha de su jubilacion.

Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se calcula
en funcion del resultado econdmico, amtes de impuestos, aumentado o disminuido,
segun proceda, por las diferencias permanentes con el resuitado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre la base imponible y el resultado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

Las diferencias temporales que suponen una anticipacién de impuestos Unicamente se
activan por el importe cuya recuperacion se va a producir en los 10 afios siguientes al
cierre del ejercicio (Nota 14).

El beneficio fiscal correspondiente a las bonificaciones y a las deducciones por doble
imposicion, por inversiones realizadas en activos cualificados y por creacién de empleo,
se considera como un menor importe de la cuota del Impuesto sobre Sociedades del
ejercicio en que dichos beneficios se hacen efectivos. Para que estas deducciones sean
efectivas deberdn cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccion de personal que haga necesaria la dotacién de una provisién por este
concepto.

Operaciones_de futuro

La Grupo utiliza determinados instrumentos financieros, tanto en operaciones de
cobertura de sus posiciones patrimoniales como en otras operaciones.
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De acuerdo con la normativa del Banco de Espafa, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien por los derechos y compromisos futuros que
puedan tener repercusion patrimonial, bien por aquellos saldos que fueran necesarios
para reflejar las operaciones aunque no hubiera incidencia en el patrimonio del Grupo.
Por tanto, el valor nocienal y/o contractual de estos productos no expresa el riesgo total
de crédito ni de mereado asumido por el Grupo. Por otra parte, las primas cobradas por
opciones vendidas y compradas, tespectivamente, se contabilizan en "Cuentas diversas”
COmo un activo patrimonial por el comprador y como un pasivo para el emisor.

En las operaciones consideradas de cobertura, de acuerdo con la normativa del Banco
de Espafia, los beneficios o quebrantos generados se han periodificado de forma
simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.

Las operaciones que ne se consideran de cobertura (también Hamadas "de negociaciéon”)
contratadas en mercados organizados, se han valorado de acuerdo a su cotizacién,
habiéndose registrado las variaciones netas en las cotizaciones integramente en el
capitulo "Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consclidadas. Los resultados de las operaciones de negociacién contratadas fuera de
mercados organizados, no se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias hasta su
liquidacion efectiva. No obstante, al cierre de cada mes se efectian cierres teéricos de
las posiciones, provisionando con cargo a resultados las pérdidas petenciales netas por
cada-clase de riesgo que, e sw caso, han resuitado de dichas valoraciones.

Activos inmateriales

De acuerdo con la noumativa de Banco de Espafia, los costes de adguisicion y
elaboracién de sistemas y programas informaticos cuya utilidad previsible se extienda
a varios ejercicios, pueden registrarse como activos inmateriales y amortizarse durante
el periodo previsto de utilizacién, con el maximo de 3 afios. No obstante, de acuerdo
con un criterio de prudencia, la Entidad dominante sigue el criterio de amortizar
integramente estos costes en el ejercicio en que se incurren. FEl importe de la
amortizacion practicada en los ejercicios 1997 y 1996, que asciende a 1.671 y 1.941
millones de pesetas, respectivamente, figura registrado en los epigrafes "Gastos
generales de administracién” (557 y 647 millones de pesetas) v "Quebrantos
extraordinarios” (1.114 y 1.294 millones de pesetas) de las cuentas de pérdidas vy
ganancias consolidadas adjuntas.
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5. Deudas del Estado

@ La composicién del saide de este epigrafe de los balances de situacion consolidados
adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas
| | 1997 1996
) Certificados de B‘an&o de Espaiia 25.016 31.993
Q Cartera de renta fija: -
De inversior ordinaria
@] : Letras del Tesoro 189.641 178.340
Deudas del Estago 187.723 207.552
Hﬁ 377.3-6_4 385.892
De negociacién 1.596 0
% De inversion a vencimiento 42.833 | 42.669
EH 446.809 460.554
i

Al 31 de diciembre de 1997, las plusvalias latentes correspondientes a los valores
asignados a la cartera de inversién a vencimiento y de inversion ordinaria, sin considerar las
plusvalias correspondientes a valores cedidos a terceros, ascienden a 5.175 y 13.832 mitlones
@ de pesetas, respectivamente (7.784 y 9.778 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996).

En cumplimiento de lo dispuesto por la Circular 2/1990 de Banco de Espaifia, sobre
coeficientes de caja de los intermediarios financieros, 1a Entidad dominante adquirié en 1990
certificados de deposito emitidos por Banco de Espania. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés
anual del 6%. El importe amortizado en tos ejercicios 1997 y 1996 asciende a 6.976 y 6.377
millones de pesetas, respectivamente.
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El tipo de interés anual durante el ejercicio 1997 de las Letras del Tesoro ha estado
comprendido entre el 4,47% v el 8,58% {entre el 5,80% y el 10,28% durante el ejercicio
1996). De estos actives, y de los adquiridos temporalmente, registrados en el epigrafe
"Entidades de crédito” (Nota 6), el Grupo tenfa cedidos a clientes con compromiso de
recompra al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un importe nominal de 192.294 y 176.471
millones de pesetas, respectivamente (Nota 17N.

El tipo de interés nominal de la Deuda del Estado al cierre del ejercicio 1997 varia
entre el 5,00% y el 12,25% (entre el 6.62% y el 12,25% al 31 de diciembre de 1996). De
estos titulos y de los adquiridos temporalmente a entidades de crédito (Nota 6), el Grupo tenia
cedidos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 un importe nominal de 324.375 y 296.018
millones de pesetas, respectivamente, a entidades de crédito (Nota 16) y clientes (Nota 17).

El desglose de este capitulo por plazos de vencimiento residual at 31 de diciembre de
1997 y 1996, sin considerar ¢i fonde de-fluctuacion de valores, es el siguiente:

En mi_llo_nes de pesetas
{ Entre 3 Entre 1
Hasta 3 meses aiiey 8 Mds de 5
meses y 1 aio afios afios Total
Saldos al 31 de diciembre de 1997
Certificados de Banco de Espaita 3.706 3.924 17.386 0 25.016
Inversién ordinaria:
Letras del Tesoro 56.018 101.867 31.756 ¢ 189.641
Deuda del Estado 0 12.874 50.683 124.166 187.723
Negociacién:
Deuda del Estado 0 0 1.596 0 1.596
Inversién a vencimiento:
Deuda del Estado Q _9.92} 0 32.912 42.833
59.724 128.586 101.421 157.078 446.809
Saldos al 31 de diciembre de 1996 .
Certificados de Banco de Espaia 3.845 4.210 23.938 0 31.993
Inversion ordinaria:
Letras del Tesoro 44.708 133.632 G U 178.340
Deudas del Estado 29918 $.528 35.857 132.249 207.552
Inversion a vencimiento:
Deuda del Estado 0 0 9.840 32.829 42.669
78471 | 147.370 69.635 | 165.078 | 460.554
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En el ejercicio 1997, los beneficios netos por ventas y amortizacion de valores de la
cuenta "Inversion ordinaria - Deuda del Estado” han ascendido a 2.681 millones de pesetas
(3.058 millones de pesetas en el ejercicio 1996) y figuran registrados en el capituio
"Resultados de operaciones financieras” de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas

adjuntas.

6.  Entidades de crédito - Activo

El desglose del saldo de este epigrafe del activo de los belances de situacion
consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacion y a su naturaleza, es el

siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996
Por moneda:
En pesetas - 156181 1. 201.660.
En moneda extranjera 10.314 8.528
166.495 210.188
Por naturaleza:
A la vista:
Cuentas mutuas 2.338 602
Cheques a cargo de entidades de crédito 1.995 3.791
Otras cuentas 1.359 403
5.692 4.796
Otros créditos:
Depositos de entidades de crédito y financieras 47.141 122.389
Adquisicién temporal de activos (Nota 5) 110.861 79.712
Otras cuentas 2.807 3.407
Menos: Fondos de insolvencias (6) (116)
160.803 205.392
166.495 210.188
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. A continuacion se indica el desglose por plazos de vencimiento residual, asi como los
tipos de interés medios al cierre. de cada ejercicio, del epigrafe "Otros créditos” de este
capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos, sin considerar el saldo de la
% cuenta "Fondos de insolvencias® del detalle anterior:
En millones de pesetas
Tipo de inte-
Entre 3 Entre 1 rés medio al
Hasta3 | mesesy | | afioyS | Mdsde 5 cierre de
Q meses aiio afios afios Total | cada ejercicio
' Saldos al 31 de diciembre de
1997
ﬁ Depositos de entidades de créditg
i y financieras 34.838 7.338 326 639 47.141 5.54%
Adquisicion temporal de activos 143.756 7.105 0 g 110.861 5.29%
m'j Otras cuentas 2.807 g 0 0 2.807 0%
145.401 |  14.443 326 639 | 160.809
@ Saldos al 31 de diciembre de :
1996
A Depésitos de entidades de crédito ‘ -
ﬁ y financieras 90.287 |  25.454 6.510 138 | 122.389 6.71%
Adquisicién temporal de activos 74.399 ‘ 5.313 0 )] 79.712 6,53%
i |
Eﬁ] Otras cuentas 3407 0 | 0 0 3.407 0%
168.093 30.767 6.510 138 | 205.508

d
§
g
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% 7. Créditos sobre clientes

La composicién de este capitulo de los balances de simacién consolidados adjuntos,
atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la siguiente:

En millones de pesetas
53 1997 1996

Por moneda:

En moneda extranjera 25.012 22.192

5 En pesetas - 751.148 | 667.695

776.160 | 689.887

Por sectores:

f oo
m

Administraciones Piblicas 75.581 86.783
Otros sectores residentes 711.580 616.748
E No residentes 5418 4.508
%g Menos: Fondos de insolvencias - (16.419) | (18.152) |
i

| 776.160 | 689.887

U
!
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A continuacion se indica el desglose de estos capitulos, sin considerar el saldo de la
cuenta "Fondos de insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento y
a la modalidad y situacion del crédito de las operaciones:

En millones de pesetas

1997 1996
Por plazo de vengimiento:
Hasta 3 meses 120.418 96.988
Entre 3 meses y 1 afio 59.998 59.609
Entre 1 afic y 5 afios 272.617 282.189
Mais de 5 anos 339.546 269.253

792.579 | 708.039

Por modalidad y sitnacién del crédito:

Cartera comercial 25.974 26.549
Efectos financieros 85 5.071
Deudores con garantia real 362.977 298.645
Otros deudores a ptazo 368.915 345.456
Deudores a la vista y varios 15.659 11.327
Arrendamientos financieros 7.490 7.762
Activos dudosos 11.479 13.229

792.579 | 708.039

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, no existen créditos concedidos a clientes con
duracién indeterminada.

Los bienes cedidos en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en la cuenta
"Arrendamientos financieros” del detalle anterior por el principal de las cuotas pendientes de
vencimiento, més el valor residual sobre el que se efectie la opcion de compra, sin incluir
las cargas financieras ni el Impuesto sobre el Valor Afadido.
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Fondos de insolvencias

El movimiento que se ha produeido durante los ejercicios 1997 y 1996 en el saldo de
la cuenta "Fondos de inselvencias" se muestra a continuacion:

En millones de pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ¢jercicio 18.152 19.556
Q Mas:

Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio 1.681 1.952
% Menos:
Eﬁ Fondos disponibles de ejercicios anteriores (1.939) (887)

(258 1.065

% Menos:

Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso v
- otros (454) (1.791)
g Fondes de- insolvencias aplicados a- inmuebles adjudica- | '

dos (Nota 13) (1.021) (678)

Saldo al cierre del ejercicio 16.419 18.152

Los activos en suspenso recuperados en los ejercicios 1997 y 1996 ascienden a 285 y
313 millones de pesetas, respectivamente, y se presentan reduciendo el saldo del
capitulo "Amortizaciones y provisiones para insolvencias" de las cuentas de pérdidas
y ganancias consolidadas adjuntas, capitule que recoge, por otra parte, las amortizacio-

nes de créditos considerados directamente como fallidos (16 ¥ 31 millones de pesetas
en cada ejercicto).

g
|

A [
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Este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos estd integrado en su
totalidad por valores pertenccientes a la cartera de inversién ordinaria.

La composicién por moneda, sector que lo origina, admisién o no a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capitulo, es la siguiente:

En millones de pesetas

;%' 1997 1996

Por moneda:

En pesetas 51.530 58.783

En moneda extranjera 1.860 2.361
@ 53.390 61.144

Por sectores:

Administraciones Pablicas 19.272 15.167
Q Entidades de crédito residentes 10.673 7.833

Otros sectores residentes 18.948 35.228
g No residentes 4.497 2.616
‘ 53.390 61.144
i@ Por cotizacion:

Cotizados 24.599 17.980
g No cotizados 28.791 43.164

53.3%0 61.144

a Por naturaleza:

Fondos Ptiblicos 21.763 15.286

Bonos y obligaciones 27.214 42.729

Pagarés de empresa 46 492

Otros valores 4.367 2.637

g 53.390 61.144
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El tipo de interés medio anual ponderado de los valores de renta fija en cartera al 31
de diciembre de 1997 era el 7,92% (9,71 % al 31 de diciembre de 1996).

Al 31 de diciembre de 1997, las plusvalias latentes correspondientes a los valores de
renta fija incluidos en este capitulo, sin-considerar las plusvalias cotrespondientes a valores
cedidos a terceros, ascienden a 4.445 millones de pesetas (1.310 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1996).

Del total de la cartera de valores de renta fija det Grupo al 31 de diciembre de 1997,
un importe de 8.715 millones de pesefas tiene previsto. su_vencimiento. durante. 1998,

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién
de valores, se muestra a continuacién:

En millones de pesetas
- 1997 1996
Saldo al inicio del ejéréicio 61.144 22.442
Compras 32.482 67.738
Ventas (31.849) (24.383)
Amortizaciones - {(8.261) 1 (4.659) |
Traspasos, canjes y otros (126) 6
Saldo al cierre del ejercicio 53.390 61.144

En el ejercicio 1997, los beneficios netos por ventas y amortizaciones de obligaciones
y otros valores de renta fija han ascendido a 167 millones de pesetas (79 millones de pesetas
en el ejercicio 1996) y figuran registrados en el capitulo "Resuitados de operaciones
financieras"de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.
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Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge las acciones de
sociedades en las que se posee una participacion inferior al 20% (3% si cotizan en Bolsa),
asi como las participaciones ¢n fondos de inversién mobiliaria. El desglose del saldo de este
capitulo, en funcién de la moneda de contratacién, de la clasificacién por carteras y de su
admision o no a cotizacion, se indica a continuacion:

En millones de pesetas

1997 1996
Por moneda: |
En pesetas 50.736 27.795
En moneda extranjera L 2951 1.005

53.687 28.800

Por tipo de cartera:
Cartera de inversién ordinaria 34 958 28.800

Cartera de negociacién 18.729 0

53.687 28.800

Por cotizacién

Cotizados 34.362 16.645
No cotizados 22.543 14,568
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (3.218) (2.413)

53.687 28.800

De los saldos anteriores, 9.783 y 5.650 millones de pesetas corresponden al valor neto

de las inversiones mantenidas en entidades de crédito al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
respectivamente.
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A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
de los balances de sithacion consolidados adjuntos durante los ejercicios 1997 y 1996, sin
considerar el fondo de fluetuacién de valores:

En millones de pesetas
1997 1996
Saldos al inicio del ejercicio | 31213 | 30.008
Compras 65.732 10.579
Ventas (51.910) | (9.337)
Traspasos, canjes y otros 11.870 37N
7Sal_do al cierre del ejercicio 56.905 31.213

En el Anexo II-1 se indican las adquisiciones del Grupo durante 1997 y 1996, directas
o indirectas, de participaciones en empresas, los porcentajes adquiridos, netos de posteriores
ventas, y las fechas de notificacién a las mismas (en cumplimiento de lo dispuesto en el art.
86 de la Ley de Sociedades Anénimas. ¢l cual establece que la Sociedad que, por si misma
o por medio de una sociedad filial, Hegue a poseer mas del 10% del capital de otra sociedad
debera notificirselo de inmediato, debiéndose repetir dicha notificacion para cada una de las
sucesivas adquisiciones que superen el 5% del capital).

En el ejercicio 1997, los beneficios netos por ventas de acciones incluidas como cartera
de inversién ordinaria han ascendido a 4.134 millones de pesetas (2.279 miliones de pesetas
en ¢l ejercicio 1996), vy los beneficios netos obtenidbs de la cartera de negociacion durante
1997 han ascendido a 2.678 millones de pesetas. Dichos resultados figuran registrados en el
capitulo "Resultados de operaciones financicras” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada- adjunta-

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el valor de cotizacion en Bolsa de las acciones y
otros titulos de renta variable incluides en este capitulo excede de su correspondiente valor
en libros en 21.141 y 15.737 millones de pesetas, respectivamente.
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Por otra parte, el movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondo de
fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacién:

En millones de pesetas
1997 1996

Salde al inicio del éj,e-rcieie 2.413 2.480
Mas: |
Dotacion con cargo a los resultados del ejercicio 242 360
Menos:
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (661) (290)

(419) 70
Traspasos, utilizaciones, saneamientos ¥ Otros 1.224 (137
Saldo al cierre del ejercicio 3.218 2.413

10. Participaciones

Este capitulo de los balances de situacién adjuntos recoge las participaciones en el
capital de otras sociedades que, sin constituir una unidad de decision, mantienen con la Caja
una vinculacion duradera, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Andnimas y con la Circular 4/1991 de Banco de Espafia, y/o en las que, en
general, se posee una participacion de entre el 20% (3% si cotizan en Bolsa) y el 50%.

En el Anexo 1l se indican las mencionadas empresas, incluyéndose los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otra informacion relevante.



BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 33,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

Memoria 1997

El detalle de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos, atendiendo
a la moneda de contratacién y a su admisién o no a cotizacion, es el siguiente:

En millones de pesetas
1997 1996
Por moneda:
En pesetas 28.794 21.946
En moneda extranjera 0 0
28.794 21.946
Por cotizacion:
Cotizados 16.168 13.820
No cotizados 15.388 10.050
Menos: Fondo de fluctuacion de valores (2.762) (1.924)
28.794 21.946

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo de los balances de
situacién consolidados adjuntos, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se indiea

a continuacion:

En millones de pesetas
1997 1996

Saldo al inicio del ejercicio 23870 | 22.128
Compras 5.263 2.770
Aplicacion de fondos de fluewmacion de valores de 0 (1.054)
sociedades puestas en equivalencia

Ventas, traspasos y canjes (664) (311)
Efecto de ia puesta en equivalencia y otros 3.087 337
Saldo al cierre del ejercicio 31.556 23.870
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En el concepto "Efecto de la puesta en equivalencia y otros” se recoge bisicamente la
actualizacion de la Norma Foral 6/1996 incorporada en sociedades puestas en equivalencia

durante 1997.

En el ejercicio 1997, los resultados netos por ventas de acciones incluidos en este
capitulo han ascendido a 3 millones de pesetas y figuran registrados en el capitulo
"Quebrantos extraordinaries” de ia correspondieme cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta (157 millones de pesetas de "Beneficios extraordinarios” en el ejercicio

1996).

En el Anexo III-1 se indican las notificaciones efectuadas por el Grupo en cumplimiento

del articulo 86 de la Ley de Sociedades Andnimas.

Por otra parte, el movimiento que se ha preducido en e saido de la cuenta "Fondo de
fluctuacion de valores” durante los ejercicios 1997 y 1996 se indica a continuacion:

En millones de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejerciciﬂ 1.924 1.100
Mas:
Dotacién con cargo a resultados del ejercicio 1.322 12
1.322 12
Aplicacién de fondos de fluctuacién de valores de 0 (1.054)
sociedades puestas en equivalencia
Traspasos, utilizaciones, saneamientos y otros (484) 1.866
Saldo al cierre del ejercicio 2.762 1.924
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11. Participaciones en empresas del Grupo

NTES (GRUPO CONSOLIDADO)

Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos recoge la inversion,
valorada por el método de puesta en eguivalencia, en sociedades participadas en mas de un
50% que no se consolidan por integracion global o proporcional por no estar su actividad
directamente relacionada con la del Grupo. En el anexo I se indican los porcentajes de
participacién, directa e indirecta, y otra informacién relevante de dichas sociedades.

El detalle por sociedades de este capitulo de los balances de situacién consolidados

adjuntos es el siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996

Gabinete Egia, S.A. Correduria de Seguros 127 87
Mendiak, S.A. 129 103
Idak, S.A. 29 53
K-2000, S.A. 0 0
285 243

A continuacion se indica el movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo
de los balances de situacién consolidados adjuntes durante los ejercicios 1997 y 1996:

En millones de pesetas

1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio 243 335
Compras 0 260
Efecto de la puesta en equivalencia y otros 42 (352)
Saldo al cierre del ejercicio 285 243
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12. Fondo de comercio de consolidacion y Diferencia negativa de consolidacién

El movimiento de estos epigrafes del balance de situacion consolidado adjunto durante

los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

En millones de pesetas
1997 1996

Fondo de comercio de cansalidac_ién

Saldo al inicio del ejerci;:io 13 204

Mis: Adquisicion de nuevas participaciones 91 0

Menos: Amortizacion (15) (191)

Saldo al cierre del ejercicio 89 13
Diferencia negativa de conselidacién

Saldo al inicio del ejercicio 4.101 4.022

Otros movimientos {16) 79

Saldo-al- cierre del-cjercicio- 4.985 §.10F

El saldo de "Diferencia negativa de consolidacion" corresponde bésicamente a la
participacion en Europistas, Concesionaria de Autopistas, S.A. consolidada desde 1988

cuando la participacion total superaba el 10%.




BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA  37.

Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDADO)

Memoria 1997

13. Activos materiales

La composicidn de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos es

la siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996
Inmovilizado neto afecto a la actividad financiera 40.169 41.986
Inmovilizado neto afecto a la Obra Benéfico-Social 14.915 14.842
Provisiones para pérdidas en la realizacién de inmovi-
lizado (3.125) (3.021)
51.959 53.807

El movimiento que se ha producido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas
de inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el

siguiente:
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Al 31 de diciembre de 1996, el Grupo actualizo sus inmuebles, excepto los procedentes
de adjudicaci6n de créditos, al amparo de la Norma Foral 6/1996 de la Diputacién Foral de
Bizkaia, de 5 de diciembre aplicando los coeficientes maximos autorizados por la mencionada
Norma Foral, con el limite de su valor de mercado, estimado en base a las tasaciones
disponibles. El efecto de la actualizacién realizada ha supuesto en 1997 un aumento en las
amortizaciones del inmovilizado de 345 millones de pesetas, respectivamente.

La plusvalia neta resultante de la actualizacion del inmovilizado material afecto a la
actividad financiera por importe de 4.606 millones de pesetas, v del inmovilizado afecto a la
Obra Benéfico-Social, por importe de 1.990 millones de pesetas, se abonO a la cuenta
"Reservas de revalorizacion - Norma Foral 6/1996" (Nota 22) y a la cuenta "Materializacion
en inmuebles del Fondo Obra Benéfico-Social” (Nota 19), respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 v 1996 existe inmovilizado material con un coste
revalorizado de 21.423 v 20.338 millones de pesetas, respectivamente, que estd totalmente
amortizado y que todavia estd en uso.

Los beneficios netos obtenidos en la venta de activos materiales en los ejercicios 1997
y 1996 han ascendido a 656 y 376 millones de pesetas, respectivamente, y figuran registrados
en el capitulo "Beneficios extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el coste actualizado de los
inmuebles incluye 17.409 y 17.440 millones de pesetas, respectivamente, que corresponden
al valor de los terrenos sobre los gque se encuentran construidos.

Existen determinados inmuebles v solares que no son utilizados por el Grupo para el
ejercicio de su actividad, cuyo valor neto contable al 31 de diciembre de 1997 y 1996
asciende a 5.705 y 6.054 millones de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el Grupo tiene contabilizados 3.125 y 3.021
millones de pesetas, respectivamente, en concepto de cobertura de las posibles pérdidas que
pudieran producirse, basicamente, en la realizacién de estos inmuebles y sotares. Una vez
considerada esta provisién, el Consejo de Administracién de la Entidad no espera que se
produzcan pérdidas en la realizacidn de estos activos.
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El movimiento de esta provisién durante los ejercicies 1997 y 1996 se muestra a

continuacién:
En millones de pesetas
1997 1996
Saldo al inicio del ejercicio _ 3.021 2.849
Mis:
Dotacion neta con cargo a los resultados del ejercicio 45 39
Fondos de insolvencias aplicados a inmuebles adjudica- -
0 dos (Nota 7} 1.021 678
1.066 717
Menos:
Fondos disponibles de ejercicios anteriores (878) (528)
Otros movimientos (84) (17)
Saldo al cierre del ejercicio | - 3125 | 3.021

14. Otros activos

A continuacién se presenta el detalle de este capitulo de los balances de situacién
consolidados adjuntos:

En millones de pesetas

ﬁ 1997 1996

; Impuestos sobre beneficios anticipado 4.594 4.462

g Operaciones en camino 894 48

_ Cupon corrido en adquisiciones de titulos de renta fija 427 2.224

E Otros conceptos 1.016 494
6.931 | 7.228

i
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La composicion de este capitulo de los balances de sittacién consolidados adjuntos es
la siguiente:

i

En millones de pesetas

Egk 1997 1996
&] Devengo de productos no vencidos de inversiones no
tomadas a descuento;

i De Banco de Espana 379 485
o De entidades de crédito 1.170 1.651
De inversiones crediticias , 5096 1 4985

De la cartera de renta fija 13.797 14.219
% De otras inversiones 0 4

20.445 21.344
Gastos pagados no devengados 166 335

—_—

Otras periodificaciones 467 540

%3' ey

21.078 22.219

B B
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16. Entidades de crédito-pasive
Q A continuacion se iadica la composicion de este capitulo del pasivo de los balances de

situacion consolidados adjuntos, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de
las operaciones:

En millones de pesetas
1997 1996

Por moneda:

En pesetas 7.546 6.374
En moneda extranjera 411 2.052

’ 7.957 | 8.426

Por naturaieza:

A la vista
Otras cuentas 31 536
Otros débitos
Cuentas a plaro 6.473 6.841
Otras cuentas 1.453 1.049
7.926 7.8%0
7.957 8.426

El desglose por plazos de vencimiento del saldo del epigrafe "Otros débitos" de este
capitulo de los balances de simacion adjuntos, asi como los tipos de interés medios al cierre
de cada ejercicio, se indican a continuacion:

En millones de pesetas
Entre 3 Entre 1 Tipo de interés

Hastal | mesesy 1| afioy 5 medio al cierre

fneses afio aflos ‘Total de cada ejercicio
Saidos al 31 de diciembre de 1997 '
Cuentas a plazo 6.436 Kt 7 6.473 4,94%
Otras cuentas 1.453 0 0 1.453 0%
) 7.889 | 30 | 7 1. 7.926
Saldos al 31 de diciembre de 1996
Cuentas a plazo 6.568 273 0 6.841 6.59%
Otras cuentas 1.049 0 0 1.049 0%
] 7.617 273 o | 78%
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17. Débitos a clientes

43.

La composicin de este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos,

atendiendo a la moneda de contratacién y sector, se indica a continuacion:

En millenes de pesetas

1997 1996
Por moneda:
En pesetas 1.400.222 1.345.750
En moneda extranjera 2.961 5.254
1.403.183 1.351.004
Por sectores:
Administraciones Piblicas 70.900 74.518
Otros sectores residentes
Cuentas corrientes 102.263 86.939
Cuentas de aborro 272.458 255.022
Imposiciones a plaze 387.565 440.530
Cesion temporal de activos (Notas 5 y 8) 556.930 484.967
Otras cuentas 6.572 3022
1.325.788 1.270.480
No residentes 6.495 6.006
1.403.183 | 1.351.004
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El desglose por vencimientos de fos saldos de los epigrafes "Depositos de ahorro - A
plazo” y "Otros débitos - A plazo” de los balances de situacién consolidados adjuntos se
indica a continuacién:

En millones de pesetas

1997 1996
Depositos de ahorro - A plazo |
Hasta 3 meses 161.144 152.232
Entre 3 meses y | afio 226.589 225.949
Entre 1 afio y 5 afips - 2.087 67.795

389.820 445.976

Otros débitos - A plazo

Hasta 3 meses 287.671 264.482
Entre 3 meses y 1 afio - 117.940 129.289
Entre 1 afio y 5 afios 81.730 29.440
Mas de 5 anos 84.311 76.169

571.652 499.380

18. Débitos representados por valores ni ciables

Este epigrafe recoge el importe nominal suscrito de la primera emision de Bonos Bolsa
Bilbao Bizkaia Kutxa series A y B, que asciende a 1.000 millones de pesetas en cada una de
las series. Los bonos integrantes de la serie A tienen cupdn cero y su rentabilidad viene
determinada por una prima de amortizacién variable a percibir en el momento de su
amortizacion (12 de junio de 1998), que se caleula por el incremento porcentual entre la
referencia final e inicial del indice IBEX-35. A estos efectos, se entiende por referencia final
la media aritmética de los valores que alcance dicho indice durante 12 dias prefijados de los
anos 1997 y 1998, y como referencia inicial la media aritmética del IBEX-35 durante los 3
ultimos dias habiles del periodo de suscripcion. En el caso de la serie B, la rentabilidad para
€l suscriptor se determina per un cupén explicito del 4% anual mds una prima de
amortizacion variable a percibir en la fecha de su amortizacion. que se calcula como el 50%
del incremento indicado anteriormente.
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19. Otros pasivos

La composicion de este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos es
la siguiente:

'

%g En millones de pesetas
it _ 1997 1996
34 Fondo de la Obra Benéfico-Social:
l Materializacion en mmuebles (Nota 13) 14.061 14.146
& Otros.conceptos- - L8177 L1742
15.878 15.888
Obligaciones a pagar 1.507 980
Opciones emitidas 283 0
Operaciones en camino 53 70
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de
cobertura 74 195
Otros conceptos 330 960
18.125 18.093

B

Del importe correspondiente a la materializacién en inmuebles del Fondo de la Obra
Benéfico-Social al 31 de diciembre de 1997, 1.990 millones de pesetas corresponden al efecto
de actualizacién de la Norma Poral 671996 de 5 de diciembre (Notas 13 y 22).

Durante el ejercicio 1997 se ha incorporado al Fondo de la Obra Benéfico-Social un
importe de 5.200 millones de pesetas correspondiente a la distribucién de resultados del
ejercicio 1996. (4.450 millones de pesetas en 1996).
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La composicién de este capituio de los balances de situacién consolidados adjuntos es

la siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996
Productos no devengades de operaciones tomadas a
descuento:
D-e pagarés y Letras del Tesoro 0 5.308
De pagarés y efectos del sector privado 148 239
De otras inversiones 35 N
183 5.638
Devengo de costes no vencides de recursos no tomados
a descuento:
De entidades de crédito 166 104
De acreedores, Administraciones Publicas 42 1.268
De acreedores, otros sectores residentes 4.802 7.409
De cesion temporal de activos, sector residente 11.977 12.233
De acreedores no residentes 44 65
De empréstitos 2 2
17.033 21.081
Gastos devengados no vencidos 2.025 2.379
Otras periodificaciones 760 854
20.001 29.952
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De acuerdo con la circular 5/1997, que modifica la circular 4/1991 del Banco de
Espaiia, los valores negociables adquiridos al descuento, cuando su plazo original sea inferior
a doce meses, se contabilizarnt por su precio de adquisicion. Hasta la entrada en vigor de la
mencionada circular, dichos valores se contabilizaban por su valor de reembolso recogiendo
la diferencia entre éste y su precio de adquisicion en el epigrafe de "Productos no devengados
de operaciones tomadas a descuento” (Nota 2,b).

21. Provisiones para riesgos v cargas

Los movimientos habidos durante 1997 y 1996 en este capitulo de los balances de
sitmacion consolidados adjuntos, se muestran a continuacion:

En millones de pesetas
Fondo de Otras
Pensionistas | Provisiones Total
Saldo al 31 de diciembre de 1995 2.307 7.307 9.614
Dotaciones netas con cargo a resultados 244 2.866 3.110
Fondos disponibles del ejercicio anterior 27 (307) (334)
Traspasos O (1.907 (1.907)
Utilizaciones y otros movimientos. neto (14) {371) (385}
Saldo al 31 de diciembre de 1996 2.519 7.588 10.098
Dotaciones netas con carge 2 resultados 230 2.553 2.783
Fondos disponibles del ejercicio anterior 0 (1.062) (1.062)
Traspasos, utilizaciones y otros movimientos (33) {2.339) (2.372)
Saldo al 31 de diciembr.e_de 1997 2.707 6.740 9.447

a)  Fondo de pensionistas

Tal y como se indica en la Nota 4, j) la Entidad dominante ha externalizado sus
compromisos por pensiones con ¢l personal residente en la Comunidad Autdnoma del
Pais Vasco en varias EPSV constituidas a tal fin. Por otra parte, los compromisos con
el personal no residente en dicha Comunidad se registran en el epigrafe de "Fondo de
pensionistas” de los balances de situacién consolidados adjuntos.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el detalle de los fondos internos de pensiones, en
funcion del sistema de prevision social aplicable, es el siguiente:

| En millones de pesetas
1997 1996
Colectivos de ﬁrestacién definida 332 336
Colectivos de aportacién definida 2.375 2.174
2.707 2.510

Adicionalmente, el valor actual de los compromisos devengados al 31 de diciembre de
1997 correspondientes a quienes fueron beneficiarios del sistema de prestacién definida
hasta el 31 de julio de 1996, tal como se ha mencionado en la Nota 4.j), ascienden al
31 de diciembre de 1997 a 32.306 millones de pesetas (33.162 millones de pesetas al
31 de diciembre de 1996). Dichos importes han sido obtenidos en base a estudios
actuariales, efectuados por acwmarios independientes, utilizando las siguientes bases

técnicas;

1997 1996
Tipo de interés técnico 8% 8%
Tablas de mortalidad GRM/F 80 GRM/F 80
(corregidas) (corregidas)
Tasa de revision de pensiones 3.4% 3,4%
L.P.C. anual acumulativo a largo plazo 4% 4%
Tasa de crecimiento de salarios 3.4% 4,1%

Asimismo, en diciembre de 1997 la Entidad dominante ha realizado acuerdos de
jubilacién anticipada con un total de 94 personas cuyas prestaciones salariales hasta la
fecha definitiva de su jubilacién, gue ascienden a 2.625 millones de pesetas segdin un
estudio actuarial, seran sufragadas también por Gauzatu, EPSV.
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Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Entidad tiene cubierta la totalidad del pasivo
actuarial devengado correspondiente a los compromisos contraidos con su personal
jubilado y en activo.

Otras Provisiones

Las dotaciones correspondientes al epigrafe "Otras provisiones” figuran registradas en
el capitulo "Quebrantos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la composicién del saldo del epigrafe "Provisiones
para riesgos y cargas - Otras provisiones” es la siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996
Fondos para la cobertura de riesgos de firma
(Notas 4,d) y 24) 795 821
Fondo para contingencias 1.550 2.119
Fondo de inversiones estratégicas 923 1.075
Fondo de autoseguro (Nota 4.j) 308 308
Fondo por operaciones de futuro (Nota 4,m) 0 199
Otros fondos 3.164 3.066

6.740 7.588

El saldo de la cuenta "Otros fondos" del detalle anterior incluye, principalmente, la
provisién constituida por los costes derivados de la adecuacién al EURO, asi como
otros eventuales gastos, quebrantos y minoraciones patrimoniales de origen mercantil
que pudieran producirse en el futuro y otras circunstancias especificas a las que el
Grupo se halla expuesto por el desarrollo de su actividad ordinaria.
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22. Reservas

La composicién del saldo de estos capitulos de los balances de situacion consolidados

adjuntos es la siguiente:

En millones de pesetas

1997 1996
Reservas:
Plusvalias de fusién 25.444 25.444
Otras reservas 102.786 89.344
128.230 114.788
Reservas de revalorizacion:
Actualizacién Norma Foral 6/1996 4.606 4.606
Reservas en sociedades cotisolidadas 7.847 4.792
Pérdidas en sociedades consolidadas (1.198) (748)
139.485 | 123.438

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo durante los ejercicios

1997 y 1996 se muestra a continuacion:

En millones de pesetas

Reservas y

Pérdidas en

sociedades

Reservas de consolidadas
Reservas revalorizacidn neto Total

Saldo al 31 de diciembre de 1995 99,219 4841 4.186 108.246
Imputacién de resultados del ejercicio 1995 10.554 0 39 10.873
Actualizacién Norma Foral 6/1996 i) 4.606 0 4,606
Otros movimientos 170 0 {461) (291)
Traspasos 4.845 (4.841) 0 4
Saido al 31 de diciembre de 1996 114.'733 4.606 4.044 123.438
Imputacién de resultados del ejercicio 1996 12.427 0 189 12.616
Efecto de la Actuaiizacién Norma Foral 6/1996 ¢
sociedades dependientes ] Q 0 3.137 3.137
Ajustes de consolidacién atribuibles & la Entida
dominante 1.015 g (1.015) 0
Otros movimientos 0 Q 294 294
Saldo al 31 de diciembre de 1997 128.230 4.606 6.649 139.485
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Recursos propigs

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, gue entr6 en vigor en el ejercicio 1993 y que
desarrolla la Ley 13/1992, de 1 de junio, de Recurses Propios y supervisién en base
consolidada de las Entidades: Financieras establece que los grupos consolidables de las
entidades de crédito deberdn mantener, en todo momento, un coeficiente de solvencia
no inferior al 8% del riesgo de crédito ponderado de las cuentas patrimoniales,
compromisos y demas cuentas de orden, asi como del riesgo de tipo de cambio de su
posicion global neta en divisas, e las posiciones ponderadas en instrumentos derivados
y de los riesgos derivados de la cartera de negociacién.

Asimismo, la mencionada circular establece que las inmovilizaciones materiales netas
y el conjunto de los riesgos de los grupos consolidables de entidades de crédito con una
misma persona o grupo econdmico, no podrdn exceder del 70% y del 40% de los

posiciones en divisas, los cuales se cumplen al 31 de diciembre de 1997 y 1996.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, los recursos propios efectivos del Grupo Mixto
conforme a la normativa del Banco de Espafia ascienden a 171.569 y 149.852 millones
de pesetas, respectivamente, y representan.el 23,58% y 22,46% de los activos y riesgos
netos computables, excediende ampliamente de los requerimientos minimos exigidos por
la citada Circular.

Plusvalias de fugidn

Como consecuencia de Ia fusién gue dio origen a Bilbao Bizkaia Kutxa (Nota 1), se
afloraron y aplicaron determinadas plusvalias latentes, segiin el siguiente detalle:

En millones

de pesetas
Inmovilizado material 22.728
Acciones o participaciones 10.119
Menos: Aplicacién a la cobertura parcial del pasivo por pensiones (7.403)
Plusvalia registrada en "Reservas” 25.444
Plusvalia en inmuebles de la Obra Social, registrada en "Fondo
Obra Benéfico-Social" 11.988
Plusvalia total 37.432
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Reservas de Revalorizacién

c.l)

c.2)

Reserva de revalorizacién Norma Foral 3/1991

Durante el ejercicio 1996 el saldo de la cuenta "Actualizacién Norma Foral
3/1991" por importe de 4.836 millones de pesetas, fue traspasado a Reservas una
vez comprobada por parte de la Administracién Tributaria.

Reserva de revalorizacién Norma Foral 6/1996
De acuerdo con la Norma Foral 6/1996, de 21 de noviembre de la Diputacion
Foral de Bizkaia, el Grupo actualiz6 en 1996 sus elementos patrimoniales de
inmovilizado material afecto a la actividad financiera y a la Obra Benéfico-Sociat
por un importe de 4.606 y 1.990 millones de pesetas, respectivamente.
El plazo para efectuar la comprobacién por parte de la Administracién Tributaria
es de 5 anos & contar desde el 31 de diciembre de 1996. Una vez comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta de actualizacién, o bien transcurrido el plazo de 5
anos mencionado, dicho saldo podrd destinarse a:

La eliminacién de resultados contables negativos.

La ampliacién de capital social, en las condiciones establecidas.

A Reservas no distribuibles, en cuanto al saldo pendiente.

El saldo de la cuenta no podrd repartirse ni distribuirse en ningin momento, salvo
que se satisfagan los impuestos correspondientes.

La efectividad de las actualizaciones realizadas al amparo de las Normas Forales 3/1991
y 6/1996 anteriormente indicadas est4 condicionada a la resolucién de los recursos
planteados contra las mismas por 1a Administracién del Estado.
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El desglose por sociedades de estos capitulos de los balances de situacién consolidados
adjuntos se indica a continuacién:

En millones de pesetas
1997 1996
égj Reservas en sociedades consolidadas
. Por integracién global:
' Bizkainvest, S A., 5.G6.1.1.C. 170 84
Servicios Financieros del Norte, S.A. (SERFINOR) 148 148
Adefisa Leasing, S.A. Establecimiento Financiero de 33 25
% crédito
Baskinvest - SICAV (Luxemburgo) 114 76
Baskinvest Consultams 7 7
% Vizcaina de Gestion Financiera, $.A. (GESBIZKAIL) 26 23
Baskegestién Pensiones, S.A. 0 20
E% Gesfinor Administracién, 5.A. 65 37
s Arca, Banque du Pays Basque 20
g Baskefinanz, A.G. 22
i%lj Ajustes de consolidacion 0
605 426
E}} Por integracién propercional 202 168
Por puesta en equivalencia:
}m Europistas, Concesionaria de Autopistas, 5.A. 6.298 6.177
@ Infraestructuras Bilbainas, S.A. 178 98
_ Biharko Vida y Pensiones, Cia de Seguros v Reaseguros, 95 288
Otras sociedades y ajustes de conselidacion 469 (2.365)
7.040 4.198
7.847 4.792
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En millones de pesetas
| 1997 1996
Pérdidas en sociedades consolidadas
Por integracién global k)| 34
Por integracién proporcionat 0 84
Por puesta en equivalencia:
K-2000, S.A. 940 519
Otras sociedades y ajustes de consolidacién 7 227 111
F.167 630
1.198 748

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideracion a efectos de la
tributacion por la Impuesto sobre sociedades y de fa elaboracién de estas cuentas anuales, la
base imponible del ejercicio difiere det resultado contable. El impuesto diferido o anticipado
surge de la imputacion de ingresos y gastos en periodos diferentes a efectos de la normativa

fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.

La conciliacién emtre ef resultado contable y la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades es la siguiente:

IEn millones|

de pesetas
eneficio consolidado detl ejercicio, antes de impuestos 28.934
Efecto neto de los ajustes de consolidacion 1.253
isminuciones netas por diferencias permanentes (7.663)

Aumentos (Disminuciones) por diferencias temporales:

Con origen en et ejercicio 3.314

Con origen en ejercicios anteriores (3.189)
(Compensacion bases imponibles negativas de ejercicios anteriores (13)
Base imponible agregada de las sociedades del Grupo 22.636
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El Grupo se ha acogido a los beneficios relativos a las bonificaciones y deducciones de
1a cuota del Impuesto sobre Seciedades, previstos en la normativa de dicho Impuesto. En el
cdlculo del impuesto correspondiente a los ejercicios 1997 y 1996 se han incluido
bonificaciones y deducciones por-doble imposicion, por inversiones en activos fijos nuevos
Y por creacién de empleo y formacion de personal-por un importe total de 1.728 y de 1.333
millones de pesetas, respectivamente. En el caso de las deducciones por inversiones en
activos fijos nuevos, para que puedan considerarse definitivas, deberin cumplirse los
requisitos de permanencia de las inversiones, segin se establece en la mencionada normativa.

Adicionalmente, el-articule-39-de-1a- Norma Foral 37 1996, de 26 de junio, det Impuesto
_de Sociedades de la Diputacién Foral de Bizkaia, establece la posibilidad de deducir de la
cuota liquida el 10% de las camtidades que destinen a una reserva especial denominada
"Reserva para inversiones productivas”. Esta Reserva habrd de materializarse en la
adquisicion efectiva, en el plazo de dos afios desde el cierre del ejercicio con cuyos beneficios
se dota la reserva, de activos fijos materiales nuevos, exchidos terrenos y bienes que tributen
por el Impuesto Especial sobre determinados medios de transporte, con los siguientes
requisitos:

- los activos han de afectarse al desarrollo de la explotacién econémica de la Entidad.

- mantenimiento en funcionamiento durante 5 afos. o durante su vida Wil si ésta fuera
inferior.

- no ser objeto los bienes de transmisién, arrendamiento o cesion a terceros.

En caso de incumplimiento del compromiso asumido en los términos expuestos, se
someterd a gravamen el beneficio fiscal disfrutado con los intereses de demora.

En general, tanto la Entidad deminante como el resto de Sociedades consolidadas,
tienen abiertos a inspeccién tos cinco iiltimos gjercicios para los principales impuestos que
les son aplicables.

Debido a las diferentes posibles interpretaciones de la normativa fiscal vigente, en el
caso de una inspeccion podrian surgir pasivos fiscales de cardcter contingente, cuyo importe
no es posible cuantificar de una manera objetiva. No obstante, en opinién del Consejo de
Administracion de la Entidad, asi como de sus asesores. fiscales, la pesibilidad de que se
materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la deuda tributaria
que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.
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é,] 24. Cuentas de orden

E Este capitulo de los balances de situacién consolidados adjuntos incluye los principales

compromisos y contingencias contraidos en el eurso normai de las operaciones de la Entidad,
netos de los fondos constituidos para su cobertura (Nota 21,b), con el siguiente detaile:

| En millones de pesetas

1997 1996

7 Pasivos contingentes: .
Fianzas, avales y cauciones 67.141 59.128
Activos afectos a diversas obligaciones 81 39
Otros pasivos contingentes 12.039 854

79261 | 60.021

Disponibles por terceros:

}}E Compromisos:

Por entidades de crédito 124 900
Por el sector Admiinistraciones Piiblicas 31.193 14.297
j] . Por otros sectores residentes 228.273 139.511
Por no residentes 1.084 909
260.674 | 155.617
) Otros compromisos contingentes 24.129 19.043
}ﬁ 284.803 174.660
Total cuentas de orden 364.064 | 234.681

]
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25. Operaciones de futuro

TES (GRUPO CONSOLIDADO)

A continuacion se presenta el desglose de tos valores nocionales y/o contractuales por
tipos de productos derivados, no recogidos en los balances de situacién adjuntos, que

mantiene el Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996:

En millones de pesetas

1997 1996
Compraventas de divisas no veneidas:
Hasta dos dias habiles 8.523 5.635
A plazo superior a dos dias hibiles - 36.736 35.607
45.259 41.242
Compraventas no vencidas de activos financieros:
Venta a plazo de deuda anotada 0 34.675
Compras de deuda anotada pendientes 0 760
ejecucion
Ventas de deuda anotada pendientes de ejecucion 0 1.000
Ventas a plazo de renta variable 6.464 0
6.464 36.435
Futuros financieros sobre valores y tipos de interés:
Comprados 0 10.000
Vendidos 36.002 39.200
36.002 49.200
Opciones:
Compradas 21.097 15.239
Vendidas 21.097 15.239
42.194 30.478
Otras operaciones sobre divisas y tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) 2.500 0
Permutas financieras 2.450 19.843
4.950 19.843
134.869 | 177.198
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26. rdidas v ganancias consolidadas

En relacion con las cuentas de pérdidas y pganancias consolidadas adjuntas, a
continuacion se indica determinada informacién relevante:

a)  Naturaleza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas de pérdidas y ganancnas consolidadas

adjuntas, atendiendo a la natraleza de las operaciones que las originan, se indica a
continuacién:

En millones de pesetas

_ 1997 ' 1996
Intereses y rendimientos asimilé&as:
De entidades de crédito 10.080 20.527
De-la-carterar de renia- fija- : 39357 | 40.745
De créditos sobre clientes 55.032 62.906
Otras operaciones 369 24

104.838 124.202

Intereses y cargas asimiladas:

De acreedores 58.081 75.697
De entidades de crédjto 1.641 2.099
De Banco de Espafia 305 131
De empréstitos y otros valores negociables 69 120
Costo imputable a les fondos de pensiones constituidos 184 0
Otros conceptos 33 242
60.313 78.289
Comisiones percibidas:

De servicios de cobros y pagos 3.633 3.279
De servicios de valores 2.207 2.189
De otros servicios 4.391 1.692
1231 7.160
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En millones de pesetas

1997 1996
Comisiones pagadas:
Comisiones cedidas a otras entidades y corresponsales 354 228
Otras comisiones 587 813
941 1.041
Resultados de operacienes financieras (netos de operaciones de
futuro):
De la cartera de negociacion 2.573 1
De Ia cartera de inversién 2.644 2.806
Por diferencias de cambio 217 201!
5434 3.008

Gastos Generales de Administracién - De Personal-

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias

consolidadas adjuntas es la siguiente:

En millones de pesetas

21.052

1997 1996
Sueldos y- salarios 17.274 16.894
Dotaciones y aportaciones a los fondos de pensiones i11 108
Cargas sociales 2.868 2.783
Otros gastos 799 776
20.561

59.
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El mimero medio de empleados del Grupo en los ejercicios 1997 y 1996, distribuido
por categorias, ha sido el siguiente:

Numero medio
de personas

1997 1996
Direccidn 19 19
Jefes 963 967
Administrativos = 1.149 1.138
Subalternos y oficios varios 92 102

2.223 2.226

27.

Durante los ejercicios 1997 y 1996, las retribuciones por todos los conceptos
devengadas por los miembros det Consejo de Administracién y de la Comisién de Control
de la Entidad dominante han ascendido a 78 y 79 millones de pesetas, respectivamente.

El importe de los anticipos y créditos coneedidos por la Entidad al 31 de diciembre de
1997 y 1996 al conjunto de los mjembros del Consejo de Administracién y de la Comision
de Control, incluidos los concedidos a los consejeros que retinen a su vez la condicién de
empleados, de acuerdo con el Convenio Colective vigente, asciende a 79 y 77 millones de
pesetas, con un saldo pendiente de 46 y 33 millones de pesetas, respectivamente, que
devengan un tipo de interés medio ponderado del 6,72% y 9,36% anual.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las obligaciones contraidas en materia de pensiones
y seguros de vida respecto a los miembros antiguos y actuales del Consejo de Administracién
y de la Comisién de Control, se derivan exclusivamente de su condicién de empleados y estdn
cubiertas en su totalidad por los fondos de pensiones correspondientes.
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en equivalencia

A continuacidn se presenta un resumen de los saldos mas significativos mantenidos por
el Grupo al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 con aquellas sociedades en las que participa
¢n un porcentaje igual o superior al 20% (3% si cotizan en Bolsa) pero que no han sido
consolidadas por integracién global por ser su actividad diferente a Ia realizada por el Grupo
0 no formar una unidad de decisién con Bilbap Kizkaia Kutxa.

En millones de pesetas
1997 | 199
Posiciones de activo:
Créditos y préstamos 6.017 5.510
Posiciones de pasivo: |
Depdsitos tomados y otros saldes acreedores 45.247 | 28,195
Pérdidas y ganancias:
Debe:
Intereses y cargas asimiladas 2.409 1.723
Comisiones pagadas 214 0
2.623 1.723
Haber:
Intereses y rendimientos asimilados 279 480
Rendimientos de la cartera de renta variable 953 0
Comisiones percibidas 228 190
1.460 670
Cuentas de orden
Aceptaciones, avales y créditos decumentarios 9.665 1.277




PO

AR

Eaiiaiab
|

]
i

BILBAOQ BIZKAIA KUTXA,AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA 62.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES {GRUPO CONSOLIDADO)
Memoria 1997

De acuerdo con el articulo 22 de} Real Decreto 1245/ 1995, de 14 de julio, en el Anexo
IV se detalla la relacién de personas juridicas, a las que, al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
la Entidad tiene otorgados poderes -para actuar habitualmente frente a la clientela, en la
negociacion o formalizacién de operaciones tipicas de su actividad, en nombre y por cuenta
de la Caja.

30.  Cuadro de financia ion:

A continuacién se presenta ef cuadro de financiacion correspendiente a los ejercicios
1997 y 1996:
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a
Gl Cuadros de financiacién consolidados de 1997 y 1996
~ {millones de pesetas)
APLICACIONES 1997 1996 | ORIGENES 1997 1996
Inversién crediricia (incremento neto) 7 84.540 7@4.46 'Rﬁcursns gcnemdos de las operaciones:
@ Titulos de renta fija (incremento neto) 3] 119:095 Resultado del ejercicio 23.361 17.817
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) 30,958 1.342 Mis: . Amortizaciones 3.754 3.685
ﬂ N . Dotaciones newas a fondos de depreciacién
;¢ Adquisicién de inversiones permanentes: de activos v otros fondos especiakes 6.073 4.230
.Compra de participaciones en empresas del Grupo y - Pérdidas en venta de participaciones e
| asociadas 154 3.030 inmovilizado 23 15
Q . Compras de clementos de inmovilizado material e
inmaterial 4.108 1.867
Menos: Beneficio ¢n ventas de panicipaciones e
@ Otros conceptos activos menos pasivos (variacidn neta) 19,345 4,750 inmovilizado (679) | (342)
32532 | 25208 |
Eg Inversidn menos financiacion en Banco de Espafia y 7
entidades de crédito y ahorro fvariacion neta) 30.126 114.568
Titalos de renta fija (disminugion neta) 21.499 0
% Acreedores (incremenio neto) 52.179 62.571
gt Venta de inversiones permanentes:
. Vena de panicipaciones en empresas del Grupo y
;u J asociadas 747 468
ig:" . Yenis de clementos de inmevilizado materizl e
inmaterial 2,117 {.718
TOTAL APLICACIONES 139,200 | 204:530 | TOTAL ORIGENES 139.200 | 204.530
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BILBAO BIZKAIA KUTXA, AURREZKI KUTXA ETA BAHITETXEA |
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (GRUPO CONSOLIDA Do,
Informe de Gestion de 1997

El Grupo Bilbao Bizkaia Kutxa ha obtenido unos beneficios antes de impuestos de
28.934 millones a lo largo de 1997, superande 1a cifra registrada en el anterior ejercicio en
un 33,3%.

Dichos resultados han sido generados en un contexto econdmico caracterizado por la
consecucion de significativos avances en el cumplimiento de los requisitos de convergencia
previstos en el Tratado de Maastricht, con especial mencién para los apartados de inflacién
y déficit pdblico. Este escenatio de creciente estabilidad macroecondmica ha sido
determinante en la evolucién a Ja baja de los tipos de interés, asi como en la senda aleista
seguida por los mercados bursitil y de Deuda. '

motivado la continuidad det auge de la demanda de productos como fondos de inversion,
EPSV’s y seguros mixtos, en detrimento de productos tradicionales de ahorro, como las
imposiciones a plazo. En. su conjunto, los Recursos Administrados a nivel consolidado
crecieron un 8,3% respecto al ejercicio anterior.

El citado comportamiento de los mercados, unido a la normativa fiscal vigente, ha

Por su parte, los tipos de interés situados en minimos histéricos, junto con el despertar
€xperimentado por el consumo privado, han estimulado notablemente la demanda de crédito,
10 que se ha plasmado en un dumento del 12,5% de la Inversién- Crediticia: neta dei Grupo.
En este apartado, merecen una atencion particular Jas notables tasas de crecimiento alcanzadas
por los Préstamos Hipotecarios. y los Préstamos al Consumo. La tasa de merasidad, a su vez,
ha seguido descendiendo hasta e 1,4%, y se encuentra sobradamente provisionada,

El compromiso estratégico dei Grupo BBK con la economia real se complementa con
el mantenimiento de una voluminosa cartera de participaciones empresariales, como una
forma de apoyar, con visién de: futuro, el proceso de modernizacién del entramado industrial
del entorno en el que opera la Entidad. Durante 1997 se potenciaron nuevas inversiones en
esta linea, en especial en el Sector de Telecomunicaciones. Si a ello se le unen otras
adquisiciones destinadas a 1z Cartera de Negociacion, en linea con la evolucién de los
mercados, se llega al incremento del 62,3% mostrado por la Cartera de Renta Variable.
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Los resultados obtenidos han supuesto una mejora de los ratios de rentabilidad de la
Entidad matriz, tanto en funeién de los Activos Totales Medios (ROA del 1,70%) como de
los Fondos Propios Medios (ROE del 17,78%), datos que no incluyen el incremento de
plusvalias latentes producido en la Cartera de Valores.

El nivel de ROE alcanzado adquiere mayer significade-si- se- tiene en- cuenta gut juy

Recursos Propios Efectives a nivel consolidado alcanzan los 171.569 millones, frente a los
63.231 requeridos legalmente. Esto se traduce en un Coeficiente de Solvencia del 23,58%,
caiculado segiin la normativa del Banco de Espaa, io que certifica la solidez financiera del
Grupo y su margen de maniobra para afrontar nuevos retos.

El reforzamiento de su nivel de solvencia no impide que BBK siga incrementando afio
a afio su dividendo social, siendo una de las cajas que mayor esfuerzo realiza en este sentido,
al mismo tiempo que vela por la continua renovacion y adaptacién de la Obra Social a las
demandas cambiantes de una sociedad moderna. Concretamente, los gastos e inversiones
destinados a este apartado durante 1997 ascendieron a 5.935 millones.

En otro orden de cosas, se ha producido la firma del Convenio Colectivo de la
Actividad Financiera de la Emtidad matriz, con vigencia de tres afios. Emre los principales
acuerdos destaca la modificacién de los horarios de apertura de las oficinas al publico, asi
como la contratacién de 100 nuevos empleados.

Dentro del Plan de Calidad puesto en marcha en la Entidad, han sido obtenidos
Certificados ISO 9000 para la Red de Cajeros Automdticos, el servicio de Telekutxa y el
Crédito Comercio. La incorperacién dei logotipo Maestro o MasterCard a las tradicionales
tarjetas Cajacard 6000 también proporcionard comodidades adicionales para sus usuarios,
especialmente en sus viajes al extranjero.

En el plano tecnolégico, destaca la culminacion del proyecto Besaide, ademds del
lanzamiento del Proyecto de Adaptacion Operativa al Furo, con el que se pretende dar
respuesta a las importantes necesidades planteadas por los inminentes cambios que van a tener
lugar en el sistema financiero. Pot ultimo, la puesta en funcionamiento del servicio BBKnet
permitird dar un paso mds en la ampliacién de los canales de distribucion a disposicién de
los clientes.
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g De cara al futuro, el sector tiepe planteados importantes retos, en especial en lo

referente a la introduceion del Euro y al estrechamiento de margenes propio de escenarios con
tipos de interés reducidos. Sin embargo, la sélida posicién de la que parte el Grupo BBK,
tanto en términos de solvencia, como de rentabilidad o control de riesgos, ademds de las
inversiones estratégicas realizadas, de indole financiera y tecnotégica, permite afrontar los
ejercicios venideros con serenidad y optimismo.




