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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES

A los Sefiores Accionistas de Baneo de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales. de. Bance- de- Sabadell; 8.A., que comprenden_ lns.
balances de situacién-al 31 de-diciembre de 1997y 1996, las cuentas de pérdidas y ganancias
Y la memoria correspondientes a los cjercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de 1los Administradores de la Entidad. Nuestra

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Banco de
Sabadeli, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y de los resultados de sus operaciones y de

aplicados uniformemente.

El informe de gestién adiumto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Entidad, la evolucién de sus

la Entidad.

Price Waterhouse A

8Oclo - Auditor de Cuentas

Barcelona, 24 de febrero de 1998

Price Walerhouse Augitores, S.A.

R M. Madrid, hoja 87.250-1, folio 75, tormo 9.267. fibro BS54, seccion 3+
Inserita en e ROAC. con el mimero 50242

CIF A-70031290
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BALANCES DE SITUACION DEL BANCG SABADELL, S.A.

A 31 de dictembre en millones de pesetas

CAJA Y DEPOSITOS EN BANGDS CENTRALES
Caja
Banco de Espafa
Otros bancos centrales
DEUDAS DEL ESTADO (Nota 4
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 3;
A la vista
Otros créditos
CREDITOS SOBRE CLIENTES {No1a 5)
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA& (Nota 4)
De emisidn pablica
Mros emisores
Promemoria; titulos propios
ACCIGNES Y OTRCS TITULOS DE RENTA VARIABLE (Nota 4)
PARTICIPACIONES (Nota 4)
En entidades de crédito
Otras participaciones
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPD {Nota 43
En entidades de crédito
Otras
ACTIVOS INMATERIALES
Gastos de constitucion
Otros gastos amortizables
ACTIVOS MATERIALES (Nota 6)
Terrenos y edificios de use prepia
Otros inmuehies
Mobifiario, instalaciones y otros
0TROS ACTIVOS
CUENTAS OE PERIODIFICACION
TOTAL ACTIVD

ACTIVD
1997 1996
72.806 20.806
1.715 7533
4.807 13.098
284 174
197.748 138.131
145426 751.785
48.202. 42.108
696.824 709.677
572640 516.414
128.839 15.256
3428 3177
125411 12.079
10.889 2.196
2.794 2.780
2.644 2.644
150 136
480.838 39.353
34.535 33.521
£.303 6.332
609 634
32 59
558 575
31.435 32.875
15.323 15.211
2.921 4.888
12.182 12778
9616 8.984
10.779 15.720
1.864.111 1.605.434




PASIVD
1897 1996
ENTIDADES DE CREDITO (Nota 31 363.127 265,939
Alavista 25.573 J0.510
A plazo o con preaviso 337.554 235.429
DEBITOS A CLIENTES (Nota 7) 1.264.288 1.154.722
Depisitos de ahorro 786.622 721010
Al vista 548.820 464.782
A plazo 247.882 262.228
Gtros débitos 467.666 427.712
Ala vista 16.468 13.538
A plazo 453.198 414,174
DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES Nota 73 20.000
Bonos y obligaciones en circulacidn 20.000
Pagarés y otros vaioras -
OTROS PASIVOS 22.938 20.339
CUENTAS DE PERIODIFICACION 20.658 19.594
PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS {Nota 8) 3.572 2.523
Fongo de pensionistas
Provision para impuestos : :
Otras provisiones 3572 2523
FONDG PARA RIESGDS GENERALES 20.992 20.992
BENEFICIOS DEL EJERCICID 17.489 16.054
PASIVOS SUBORDINADOS ihota 9) 16.602 -
CAPITAL SUSCRITD Nota 10) 10.062 10.062
PRIMAS DE EMISION (Nota 11} 4 4
RESERVAS (Nota 11) g8.541 89.330
RESERVAS DE REVALORIZACION {Nota 11) 5.828 5.875
TOTAL PASIVO 1.864.111 1.605.434
CUENTAS DE DRDEN
PASIVOS EONTINGENTES (Nota 12) 143.022 110.946
Redescuentos, endasog y-2¢eptaciones-
Fianzas y activos afectos a diversas abiigaciones -
Avales y caucignes 01.214 80.182
Otros pasivos contingentes 35.808 30.764
COMPROMISOS (Nota 129 413.082 395567
Cesiones temporales con opcion de recempra - :
Dispanibles por tercerqs 320123 309.638
Otros compromisos 92.961 85.879
SUMA CUENTAS DE ORDEN 556.108 ' 506.513
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS DE BANCO SABADELL, 5.4,
DE LOS EJERCICIOS ANUALES TEBHIﬂAﬂﬂs EL 31'DE DICIEMBRE EN MILLONES DE PESETAS

1897 1936
INTERESES Y REMDIMIENTOS ASIMILADOS iNata-14 - L4 1Y B 142,791
De los que: de Iz cartera de renta fija 12.793 16.982
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Notz 14) -67.497 -86.898
RENDIMIENT( DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 1048 2.56%
De acciones y otros titulos de renta variabie 197 280
De participaciones 143 135
De participaciones en el grupo 2.708 2.150
MARGEN DE INTERMEDIACION 56.709 58.458
COMISIONES PERCIBIDAS iNota 14} 21.841 26.381
COMISIONES PAGADAS {Nata 14) -3.832 -3.304
RESULTADOS DE OPERACIONES EINANCIERAS (Nota 14} 8.584 3741
MARGEN ORDINARIC- 83602 7.276
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 422 122
GASTOS GENERALES DE AGMINISTRACION 4571 42.593
De personal (Nota 14) -31.203 -28.925
Oe lps gue: Sueldos y salaries -24.043 -22 252
Largas sociales -5.798 -5.403
Je las que: pensiones 24 -29
Otros gastos administrativas -14.508 -13.668
AMORTIZACION Y SANEAMIENTD OE ACTIVOS MATERIALES
EINMATERIALES -4.544 -3.1%7
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 655 -1.396
MARGEN DE EXPLOTACION 33114 32.252
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {neto) iNosa 51 -4.575 -5.403
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (iete) - 213
BENEFICIOS EXTRAORDINARICS (Mota 14} 1.380 1.292
QUEBRANTOS EXTRADROINARICS {Notz 147 -4.459 -801
RESULTADO ANTES DE IMPUESTGS 25.459 23127
IMPUESTO SOBRE BENEFICI0S -1.942 -1.073
OTROS IMPUESTOS -18

RESULTADO DEL EJERCICIQ 17.439 16.054




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES DE BANCO SABADELL, S.A.
Para-los-gjercicios terminadus el 31 de diciemiite de 1997 y el 31 de diciembre de 1996,

NOTA 1- ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRABTIQA‘S?BE CONTABILIDAD
Actividad

Banco de Sabadell, S.A. tiene por ebjere social el desarrollo de Ja actividad bancaria y estd sujeto a
ta normativa y regulaciones de las entidades bancarias aperantes en Espafia.

El Banco es sociedad daominante de.

un- Grupo- de entidades financieras cuya actividad controla
directa o indirectamente,

Bases de presentacidn

Las Cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad del Banco,
estando pendientes de aprobacidn par la Junta General de Accionistas.

Los Balances de situacion ¥ las Cuentas de pérdidas y ganancias se presentan de acuerdo con las
normas en vigor a 31 de dictemnbre de 1997 y 1996, en particular las que establece ia Circular

4/1991 de! Banco de Espafia, de 14 de mnio, v circulares posteriores. que la modifican o
desarrofian.

Las Cuentas anuales consolidadas del Grupo Bance Sabadell se presentan separadas de las
individuales. Las principaies magnitudes que se despranden de las Cuentas anuales consolidadas
que han sido objeto de auditoria son las siguientes {en millones de pesetas):

1897 1996
Activo total 2.253.048 1.986.443
Fondos propios 150.348 134.89¢
Ingresos de la actividad financiera 184.893 191,108
Beneficios consolidados después de impuestos atribuidos al 22.01 18.851

Grupo

Principios de contabilidad aplicados
aj Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen comtablemente en funcion det periode de devengo de los
mismos. Siguiendo la practica bangaria, las transacciones se registran en {a techa en que se
producen, que puede diferir de su cerrespondiente fecha de valor en base a la cual se catoulan los
devengos de intereses. Los intereses devengados vy no cargados a los Clientes, los intereses y las
comisiones cobrados por anticipade, los intereses devengados.y ain no-abonados a los acreedores,
los gastos pagados y no devengados, v los gastos devengados y no vencidos figuran en las
“Cuentas de periodificacion” get active y del pasivo.

No obstante, aplicando el principio de prudencia valorativa y siguiendo lo establecido en fa
normativa del Banco de Espada, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de
dudoso cobro, no se reconocen como ingrese hasta el mormento de su cobro.

b} Criterios de conversién de tuentas en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utlizando, en general, los tipos de
cambio medic ponderado (fixing) vigentes al cierre del Ejercicio, contabilizandase las diferencias de
cambio integramente y por el neto en la cuentz de pérdidas ¥ ganancias,

£ Bl =
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Las inversiones permanentes estan valoradas al cambio de la fecha de adquisicion, habiéndose
efectuado las correspondientes dotacicries & "Fondes por diferencias de cambio” en los casos en
que el valor de final de afo sea inferior ai upo de cambio de la adguisicién.

Para [as operaciones a plazo can divisas que suponen una cobertura, la diferencia entre el cambio
contractual y el cambio de contado’ dei dfa del contrate, se periodifican a lo targo de la vida del
mismo, contabilizdndose como rectificagiones de Costos o productos por opegraciofes de cobertura.
En las demas operaciones a plazo de cobertura, los beneficios o pérdidas resultantes se refiejan en
la Cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los costes o ingresos del elemento
cubierto. Las operaciones a plazo que no suponen una cobertura se han cenvertido al cambio del
mercado de divisas a plazo al cierre del Ejercicto, tomando para ello las cotizacienes
correspondientes a los plazos residuales de las operaciones pendientes.

c) Morosidad vy provisién para insolvencias

El Banco sigue la norma de registrar como "Deudores merosos”, los saldos y créditos vencidos en
mas de 90 dias. La provisién para inscivencias tiene camo finelidad prevenir las posibles pérdidas
que se puedan producir en la realizacién de todo lipo de riesgos contraidos en el desarrolio de la
actividad crediticia.

La provision para insclvencias se calcula de acuerdo con las normas de la Circular 4/1991 de! Banco
de Espana. El fondo se incrementa con carge a los resuitados y se minora por recuperacion de

importes previamente provisionados y por las amortizaciones de deudas que han permanecido mas
de tres afios como morosos.

d) Activos inmateriales

De acuerdo con las normas de la Circular 4/1991, los gastos de elaboracién de proyectos
informaticos especificos, efectuados Pof empresas externas, se han activado al considerarse cemo
gasto amortizable en tres afos, por lo que se refleian por el saldo neto.

e} Cartera de inversion financiera

De acuerdo con la Circular 6/1994 del Banco de Espafia que modifica parcialmente la Circular

4/1991, las inversiones financieras estan clasificadas a efectos de valoracion segun el tipo de
cartera.

La cartera de negociacion recoge los valores de renta fija adguiridos con la finalidad de ser
enajenados en un corto periodo de tiempo. La valoracién de esta cartera se efectia cada final de
mes a precios de mercado pasando a resultados los beneficios o pérdidas producidos.

La cartera de inversion a vencimiernto esté compuesta por titulos de renta fija del Estado adquiridos
Como cobertura de financiacion a medio o largo piazo. La cartera estd valorada a su precio de
adquisicion, efectuando mensualmente un ajuste, pericdificando segun el vencimmiento la diferencia
entre el precio de adquisicién carregide vy el valor nominal y no efectudndose ajustes de valoracién
por fluctuacion de cotizacion.

La cartera de inversion ordinaria recoge las inversiones en renta fija y variable no clasificadas en las

carteras anteriores. Los valores de renta fijla se contabilizan por su precio de adquisicion,

ajustandose mensuaimente, periadificando segin el vencimiento 1a diferencia entre gl precio de

adquisicion corregido y el valor de reembolso. Para las pérdidas potenciaies netas por fiuctuacién de
2



las cotizaciones se dota un fondo de fl ctuacion con cargo a una cuertta periodificadora,
exceptuandose las inversiones en renta variable, en que el fondo de fluctuacién se dota con cargo a
la Cuenta de pérdidas y ganangias.,

Valores representativos de capital. Los vaijarggs de renita variable, distintos de los de negociacion, se
registran en los balances de situacith adii 108, por su precio de adquisicién regularizado v

actualizado, en su caso, de acuerdo conla nermativa legal aplicable, o a su valor de mercado, el
que sea menor.

El valor de mercado se ha determinada de acuerdo con los siguientes criterios:

- Valores cotizados en Bolsa: cotizacién media del Gltimo trimestre o cotizacion del Gltimo dia
hébil de cada ejercicio, la gue sea iienor,

- Valores no-ceotizados en Bolsa: &l valor tedrico-contable de la participacion, ohtenido a partir
de los Gitimos estados finantigros disponibles fen algunos casos no auditados) corregido por
el importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adguisiciéon y que
subsisten al cierre de cada ejéreicio.

La cartera de participaciones permanentes engloba las inversiones de renta variable efectuadas en
las Filiales y Participadas que forman e Grupo {véase Anexo), asi como las participaciones
minoritarias en Sociedades cuya actividad es complementaria de fa actividad financiera. La cartera
esta valorada por el precio de adquisicién. Si este valor es superior al valor tedrico contable, se
efectua provisién por la diferencia con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias. Se exceptian de
este principio fas inversiones cuyo valor pagade en el momento de la adquisicién es superior al valor
tedrico contable de las mismas. en. cuvp. caso- esta diferencia se- considera eomo un fondo de
comercio, el cual se va corrigiendo en base al tiempo transcutrido,

Con objeto de reconocer las minusvaliss correspondientes, se ha constituido un fondo de
fluctuacion de valores que se presanta. disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del
activo de los balances de situacién consolidadoes adjurtos.

£ Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su ¢oste de adguisicion actualizado conforme a las normas
legales aplicables, del que se han deducido la correspondiente amortizacion acumulada y los fondos

constituidos. La amortizaciéon se ha calculado con arreglo a los tipos maximos permitidos por la ley
en cada caso.

Adbos de vida
Inmuebles 50
Instalaciones 12.5
Mobikario ¥ equipo de oficina 10
Vehiculos 7
Ordenadores y material informatico 4

Los afios de vida Gtil se modifican en tuncién de si el inmovilizado adquirido se utiliza mds de un
turno de trabajo o no es nuevo.

£l Banco, acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto Ley 2/1985 de 30 de abril, amortizé
aceleradamente activos por un importe de 510 millones de pesetas en el afio 1985 y 20 millones de
pesetas en el afo 1986. El fonde constituido se presenta en los Balances de situacién adjuntos
rebajando el apartado "Activos materiales”, en aphcacién de la Circular 4/1981 del Banco de

Espafia, quedando al 31 de diciembre de 1997 pendientes de amortizar 40 millones de pesetas {53
millones de pesetas en 1996).

Las fincas adquiridas por aplicacién de otros activos se incorporan al balance por el precio de

adjudicacion, efectuandose las dotacianes correspondientes de acuerdo con ta normativa del Banco
de Espana,

b
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El Banco, acogiéndose a lo establecido en el articulo 5 dei Real Decreto-Ley 7/19986, de 7 de junig,
procedié en 1996 a la actualizacidn de su inmpuilizado materia! de acuerdo con las normas del Real
Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. La actualizacién supuso, una vez deducido el impuesto

del 3 % que grava estas actualizacitries, ivéase nota B), un incremento de las reservas de
revalorizacion de 5.875 millones de pesetas,

a) Provisiones para jubilaciones

De acuerdo con las prestaciones establecidas en el convenio colectivo del sector, el banco ha de
tener para los Empleados con ant:guedad en banca anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo de
pensiones que represente el valor actual de fos compromisos de pago futuros contraidos con los
empleados jubilados y en activo, en relacién con el pago de complementos de pensiones de
jubilacién, viudedad, orfandad e incapacidad permanente.

El Banco tiene un fondo externo para todos ios empleados afectados, gestionado por BanSabadell
Pensiones, S.A_, E.G.F.P.

El fondo estd constituido al 100 % del valor actuarial de los compromisos matsrializados con el
personal pasivo y los devengades por el personal active, y al igu=l que en afios anteriores los
célculos se han efectuado utilizando las ‘tablas GRM/FBO, un tipo de interés técnico del 5 % anual
(6% en 1996} y estimando un incremente de las rettibuciones del personal del 3,5%. ( 5,5% en
1996}

Los conceptos salariales cubiertos para el persomnal en activo por el Plan de Pensiohes corresponden
a los conceptos previstos en el Convenio Colectivo de Banca.

En los dos Gltimos ejercicios no ha sido necesario hacer dataciones al fondo de pensiones.

Para algunos de los empleados de las Oficinas de Londres y Portugal, v en base a otros acuerdos,

se han efectuado unas aportaciones de 24 millones de pesetas (29 millones de pesetas en 1996) a
un fondo externo.

El pasivo actuarial de los compromisos que el Banco tiene asumidos por pensiones del personal
activo asciende a 17.288 millones de pesetas (18.200 millones de pesetas en 1996), ascendiendo
los compromisos por pensiones eausados a 1.858 miliones de pesetas (1.684 millones de pesetas
en 1996). Los importes ya devengades ascienden para et Banco en 1997 a 11.923 millones de
pesetas (11.108 millones de pesetas en 1996},

h) Aportacianes al Fondo de Garantia de Depédsitos

Las aportaciones a! Fondo de Garantfa de Depdsitos se imputan a resultados del Ejercicio en el
momento de su ingreso en el Banco de Espana.

i) Fondos para riesgos generales

Estos fondos cubren los riesgos generales 1omados directa o indirectamente por el Grupo en el
ejercicio de sus actividades. Miemiras se mantenga como tal, esta provision se considera como
recursos propios computables a los efectos del calculo del coeficiente de solvencia, de acuerdo con

la normativa vigente. Durante los ejercicios de 1996 y 1997 &f saldo del Banco no ha sufrido
variacion.




i Impuesto sobre Sociedades

La cuenta "Pérdidas y ganancias” de| Ejercicio recoge el gasto cofrespondiente al Impuesto sobre
Sociedades, en cuyo calculo se contempla la cuota del Impuesto sobre Sociedades devengada en el
Ejercicio, el efecto del diferimiento de las diferedcias producidas entre la base imponible del
impuesto y el resultado contable antes .de aplicar el impuesto que revierten en periodos
subsiguientes, asi como las bonificaciones vy deducciones de la cuota a que tiene derecho el Banco
{véase la nota 13).

La contabilizacidn del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad segun establece la normative del Banco de Espafa, por lo que figura en "Débitos a
Clientes" de ios Balances a fin de afio, neto de retenciones y pagos a cuenta efectuades.

ki Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan per su principal en cuentas de orden. Los resultados de las
operaciones realizadas en mercados otganizados se reflejan diariamente, segun cotizaciones; los
procedentes del resto de operaciones se gontabilizan el dia de su vencimiento, provisionando
mensualmente cuando proceda.

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las
operaciones cubiertas.

NOTA 2 - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA

La propuesta de distribucién de Beneficios del Banco a la Junta General de Accionistas de los dos
ultimos ejercicios ha sido (en millones de pesetas):

1997 1896
A dividendos 7.567 6.842
A reservas voluntarias 9,932 8.212
TOTAL BENEFICIO NETO 17.499 16.054

La propuesta de distribucién de beneficios del ejercicio 1996 fue aprobada en la Junta General de
Accionistas de fecha 10 de abril de 1987.

Los dividendos pagados a cuenta por et Banco durante el Ejercicio figuran en "Otros activos” del
activo por 3.1392 millones de pesetas (2.817 millones de pesetas en 1996).

Se incluye a continuacién un cuadro demostrativo (Gifras en millones de pesetas) de la existencia de
un Beneficio suficiente en el periodo que permitia la distribucion del dividendo a cuenta.

1997 1996
Benefic:o hasta e 30 de septiembre 17.661 16.118
Estimaciin del impuesto sobre Sociedades -7.607 - 5.937
Beneficios netos disponibles 10.654 10.182
Cantidad gue se propuso y distribuyg 3.138 2.817

E
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Este capitulo del activo y del pasivo presenta el siguiente desglose (en millenes de pesetas):

ACtivO Pasivo
1997 1986 1987 - 1996
Cuentas a Ja vista: :
Cuentas mutuas 2.746 6.380 3.294 4,895
Cheques a cargo entidades de crédito 21.041 21.378 - -
Camara de comgoensacion 4.833 5.207 5.954 6.852
Otras cuentas 19.582 9.143 16.285 18.763
Subtotal 48.202 42.108 25573 30.510
Otros créditos - débitos a plazo ‘
Cuentas a plazo 431.463 409.381 218.230 214.806
Adgquisicion - Cesién temporal de activos 265.560 300.365 118.324 20.523
Provisién para insolvencias -138 -69 - -
Subtotal TTE96.824 769.677  331.564 235 429
TOTAL __745.026 761.785 363.127 265.939
en pesetas 657,12¢ £72.043 151.229 158.097
en moneda extranjera 87,897 79.742 211,898 107.842
TOTAL 745,026 761.785 383.127 265.939
Desglose por tramos residuales del apartado "Ctros créditos” del activo:
Hasta. > 3-meses > 1 ano > % anos TOTAL
3 meses. hasta | afic  hasta § afos ]
TOTAL a 31 de diciembre de 1987 427.508 96.645% 170.034 2.237 696.824
TOTAL a 31 de diciembre de 19%6 479.999 221.731 340 7.607 709.677
Desglose por tramos residuaies del total de las cuentas a plazo del pasivo:
Hasta > 3 fneses > 1 aho > 'h afos TOTAL
3 meses hasta 1 ano hasta 5 afos
TOTAL a 31 de diciembre de 1997 282.438 21.683 25.212 B8.220 337.554
TOTAL a 31 de diciembre de 1996 176,736 32.188 20.503 % 992 235.429

Dentro de esta partida, la financiacion recibida/otorgada potr cada una de las sociedades del Grupo

ha sido la siguiente (en miliones de pesetas;:

Activo Pasivo

15997 1996 1997 1996
Sabadell Multibanca, S.A. 6.240 8.484 6.228 8150
Solbank SBD, S.A. 27.541 24.593 15.598 12.981
Banco de Asturias, S.A. 864 440 5616 13.239
BanSabadell Cregiequip, S.A.. E.F.L. 988 2.524 - -
BanSabadell Factoring, S.A., E.F.C. 5.789 2.390 13 -
BanSabadell Finance, S.A. 1.887 3.308 53.750 55.298
BanSabadell Financiacion, S.A., E.F.C. - 638 2949
8anSabadell Hipotecaria, S.A., E.F.C. 167.683 147.374 - -
BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A 72.315% 46.979 - -
TOTAL 283.287 236.090 81.841 88.027
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NOTA 4 - CARTERA DE VALORES
by g
A continuacidn se detalla la composicidn de la cartera de vaiores: F?t
1897 1996
Deudas dei Estado G
Certificatlos det Bapep deEspania 20.644 26.402 li'
Letras del Tesore, 114.245 44,087 iR
Otras deydas anctadas 62.859 66.499
Otros titules - 1.143
Subtotal 197.748 T38.131 1 .
Obligaciones y otras titulgs de renta fita L
Administtaciones pliblicas 3:428" 3177 b
Titules de entidades oficidies de credito 396 526
Titufos: de entidfades de crédito 10.188 7.547 :
Otros titulos sector residepite 32 - l:
Titulos del sector ne residente 114.795 4.006 Iy
Subtotal 128 B39 18.256
Resto de fa cartées de vafores
Acciones y gtros Hiutos de renta variable 11.438 2.782 i
Participaciones 2.794 2.780 i
Participacionés en empresas del Grupo 40.881 . 39.902 fo
Fondg de flugtuacisn de vatores -592 -635
Subtotal 54 537 34829 .
TOTAL T T3BT108 18R 36 }E
ARt
Detalie por carteras FE
De negoziagion 13.506 70 i
De ifiversion a vencimiento 5.168 45.997
De inversitn oddinara 317.312 108.049
De partivipaciones permanentes 45.122 44.100
TOTAL 381.10 198.21
Detalle por monedas
En pesetas 251.321 181.944
En moneda extranjera 128.787 16.272
TOTAL 3g.7C8 198.216 &
Detalle por cotizacién
Cotizados 208.208 72.852
No cotizadas 172,900 125.364 i
TOTAL 381,708 198.216 ;f

Los movimientos habidos en la cartera de valores del Banco durante los ejercicios 1997 y 1996 han
sido los siguientes (en millones de pesetas)

Obtigaciones y Resto de la g

Deudas del  otros valores cartera de
CONCEPTOS Estado de renta fija valores
Saldos a 31 de diciembre de 1995 293,795 16.995 21.190
Altas 728.374 236.461 23.897
Bajas -B83.282 -239.516 -91
Otros -793 1.308 38
Variacion neta del fondo de Hluctuacion de valores 17 8 <206
Saldos a 31 de diciembre de 1995 138.131 15.256 44.829
Altas 1.129.118 637.948 22.039
Bajas -1.069.336 -526.5086 -12.476
Otros -163- 24490 86 e
Vériacién neta del fonde de flustuacicn de valores - - 43
Saldos a 31 de diciembre de 1997 197.748 128.839 54,521

Durante los dos ultimos afos no se han reahz

ado traspasos entre las carteras de inversién a
vencimiento y la ordinaria.

El'valor de mercado de Ia cartera de inversion ordinaria y de la cartera de inversién a vencimiento, 53
asi como el valor de adquisicién de la cartera de negociacion es el siguiente (en millones de
pesetas):
1997 19396
Cartera de negeciacion 13.508 70
Cartera de inversidn grdinaria 321.082 110.25%0

Cartera de inversion a vENCiTYiento 5.168 45.997 Lj}g
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LTI A

Certificados del Banco de Espafia

Los Certificados de Depésito emitidos por el Banco de Espafia se adquirieron en 1990, en
cumplimiento de la Circular 2/1980, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros.
Dichos activos tienen amortizaciongs serngstraies desde marzo de 1993 hasta septiembre del afo
2000 y devengan un tipo de interés del 6% anual. A 31 de diciembre de 1997 y 1996 no tenjamos
cedidos ningln importe con compromiso de recompra.

Letras del Tesoro y Otras deudas anotadas

El tipo de interés medio de las Letras del Tesoro durante el ejercicio 1997 ha sido del 5,48%
(B,56% en 1996), la rentabilidad media de Otras deudas anotadas en 1987 ha sido del 5,88%
{8,49% en 1996).

Del importe de "Otras deudas anotadas® en cartera al 31 de diciembre de 1997, 74 millones de
pesetas venceran durante 19498.

Del tota! de los apartados de “Letras del Tesoro” y “Otras Deudas anotadas” de este epigrafe, asi
como de ios adguiridos lamporaimente 2 otras entidades de crédito incluidos en el epigrafe
“Entidades de crédito” (véase Nota 3% les. siguientes importes estdn cedidos a Clientes con
compromiso de recompra {en millenes de pesetas),{véase Nota 7):

1997 1996
433730 396.558

Obligaciones y otros valores de rents fija

Durante el ejercicio 1998 venceran 5 531 millones de peseras correspondientes a este epigrafe.

No existe ninguna inversién que tenga el caracter de inmovilizacién financiera, en el sentido de que
los titulos hayan sido emitidos por sociedades del Grupo y asociadas, v hubiesen sido adquiridos
para servir de una manera duradera a la actividad de! Banco.

La rentabilidad media obtenida durante el ejercicio 1997 ha sido del 6,93% (7,96% en 1996},

Resto de la cartera de valores

Participaciones

En este apartado se encuentra el importe de la inversion en acciones de Soctedades de las que, aun
superando nuestra participacion et 20%, o el 3% &1 cotizan en Boisa, no poseemos mayoria de
capital. ni decision v estan englobadas como cartera de participaciones permanentes, (véase mayor

informacién en Anexo), no habiéndese producido cambios significativos durante oy Jdus GHimos
ejercicios.

Participaciones en Empresas del Grupo

Este apartado incluye la inversién en Sociedades en las que el Banco Sabadell posee, directa o



i

indirectamente, la mayoria de! capital social, sin que ninguna de ellas cotice en bolsa [en millones
de pesetas). {Véase mayor informacién en Anexo.)

1897 1996 o
Valor de las participagiones 40881 39.502 i
Fondo de fluctuacidn -43 -49 "
TOTAL 40.838 39.853
La evolucién del saldo ha sido ia siguiente:

Saldo a 31 de diciembre de 1995 16.665 x
a} Por adguisicion partisipaciones:

Grupn Solbank- 23.168

BanSabadell CAF, Ltd. 63
b) Por adguisicion 10% BanSabadel Fingnziaria Spa. 8
¢) Por reduceidn de capital:

Primnou. S.L. -49
d) Por ta liquidacian de a participacion de BsnSabadell Portugal, Lda. -2
Saldo a 31 de citigmbre de 1996 39.853 ,
a) Por adquisiciones participaciones: %

Grupe Solbank 14
b) Por ampliacidn de caprtal:

BanSabadell Hipotecaria, S.A., EF.C. 1.000
¢} Por requegitn de capital:

Prirninou, $.0.. -29
d} Por la liquidacion dela partcipacion de ASP Trade Promotion -6
el Disminugidn def tondo de fluctuacion de divisas:

Mudtibarter Mexicana, §.A, 6 E@
Saldo a 31 de diciembre de 1997 40.838 3

Con fecha 30 de septiembre de 1996 se fiomé un contrato de compraventa de acciones entre
National Westminster Bank PLC y Banco.de Sabadell, $.A. por el que {a primera entidad vende a la
segunda un tota! de 22.827.895 acciones de Solbank SBD, S.A., que representan el 79,73% de su
capital social.

i
b
i

Con esa misma fecha, el Banco de 3abadell, $.A. concede a National Westminster Bank PLC una

opcitn de venta de 5.706.974 acciones, que equivaten al 19,93% del capital social de Solbank
SBD, S.A.

Fendo de fluctvacion de valares

Los movimientos habidos er la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores” durante los ejercicios
1997 y 1996 han sido los siguientes:

1997 1996 i
Saldos al comienzo del sjgrcigio 635 737 il
Dotacion con carga # los resultados del BjQICigio 42 213
Fondos de fiyeryacian que han quedado dispanibles 85 314
Datacidn neta 43 -101
Diferencia de cambio - -1
Saldos al cierre del ejercigio 592 635 o

NOTA 5 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

El detalle de este epigrafe es el siguiente {en miflones de pesetas): i

i

1997 1995 “
Sector publico 7.213 9.4086
Crédito comergial 215.119 204 .563
Deudores cen garantia real 72.380 35.852
Deudores a la vista 28.373 30.442
Deudores a plazo 286,940 243.586
Deudores ne residentes 64.624 52,448

Activos dudesss 15.826 18915 s

Provision para insolvencias -17.005% -18.410 }
Fonde rigsge-pais -830 -487
TOTAL 672.640 576.414




CLASE 8.

]

d

OE6566566

en pesetas 579.467 488.401
an moneda extraness 93.173 88.013
TOTAL 672,640 576.414

Desglose por tramos residuales del total de créditos sobre Clientes:

TOTAL a 31 de diciembre de 1997
TOTAL a 31 de diciembre de 1998

Hasta 3 > 3 meses > 1 aho hasta > b anos TOTAL
meses hasta 1 afo 5 afias

453366 116,231 67.096 32.847 672.640

414.780 109.287 50.683 1.654 576.414

No existe ningun Cliente con un riesge superior al 10 % de los recursos propios del Grupo.

El Banco no tiene concedidos a 31 de diciembre. de. 1996. ni. 1997 oréditos. de durasidn.
indeterminada.

La financiacidn facilitada a sociedades del grupo y vinculadas, incluida en este epigrafe, asciende a
2.814 millones de pesetas {2.090 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996} y como norma

general, ésta financiacion devenga un tipo de interés equivalente al MIBOR méas un diferencial.

La provisién para insolvencias y de riesgos de firma ha tenido et siguiente movimiento {en millones
de pesetas}):

Saldo a 31 de diciembire de 1985

Dotacian del sjérgicio

Amortizacidn dé morasps totaimente dotados
Fondos disponitiles

Diferencias de cambio

23.363
13.088
-15.585
-519
134

Saldo a 31 de diciembre de 1996

Dotacitn del ejercicio

AmortizaciGn de miorosos totalmente dotados
Fondos disporitiles

Diferencias de cambro

20.491
8.775
-9.491
290
183

Saldo a 31 de diciembre de 1897

19.678

La diferencia entre la cobertura Total y a provisién para insolvencias de los créditos sobre Clientes y
las entidades de crédito, 2.534 millones de pesetas (2.012 millones de pesetas en 1998),

corresponde a la provision para riesgos de firma incluida en “Provisiones para riesgos y cargas”
(véase la Nota 8).

El fondo riesgo-pais ha tenido el siguiente mavimiento (en millones de pesetas):

Del

total de

las provisiones,

Saldo a2 31 de diciembre de 1895 204
Dotacion del ejessicio 410
Fondos dispombies -57
Diterencias de cambio 25
Saldae a 31 de dicienibre de 1996 582
Dotacién del ejgrescio 546
Fondes disponibles -254
iterencias de cambin 84
Saldo a 371 de diciembre de 1997 958

128 millornes de pesetas

10

{95 millones de pesetas en

1996}



corresponden a la cobertura de riesgos de firma que estan incluidos en “Provisiones para rigsgos y
cargas” (véase la Nota 8),

NOTA 6 - ACTIVOS MATERIALES

El movimiento habido en los ejercicios 18997 y 1986 en las diferentes cuentas del inmovilizado

material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas y fondo de saneamiento de activos
ha sido el siguiente:

Inmuebles Mobiliario e
inrmuebles adjudicados instalaciones TOTAL
Coste
Saldos a 31 de diciembre de 1995 13,874 7.291 31.970 53.23%
Altas 1.872 2174 4.699 8.74%
Actualizacion de balances 4.380 80 1.587 6.067
Bajas -959 -2.013 -179 -3.151
Saldos a 31 de diciembre de 1396 R 19,787 7.532 38087 64.888
Altas 248 2.888 4.8953 8.099
Bajas -249 -3.214 -555 -4.018
Saldos a 31 de diciembre de 1997 i9.766 7.218 47 485 68.967
Amortizacién acumulada o
Saldos al 31 de diciembre de 1995 3.4Q23 - 22.758 25.781
Altas 358 - 2.631 2.988
Bajas -34 - -90 -124
Saldo al 31 de diciembre de 1996 31.347 - 25.289 28.646
Altas 314 - 4,232 4.546
Bajas -405 - -238 -643
Saldos a 31 de diciembre de 1997 3.756 - 29.293 32539
Fondo de saneamiento de actives
Saldos al 31 de diciembre de 1935 42 3.408 28 3.480
Altas - - - -
Bajas -1 -97 -17 -115
Saldo al 31 de diciembre de 1996 41 3.312 12 3.365
Altas - 1.834 - 1.934
Bajas -1 -304 -12 -317
Saldos a 31 de diciembre de 1997 40 4,942 T T 4982
Saldos netos a 31 de diciembre de 1996 ~ T iGB78 i % 12,778 32875
Saldos netos a 31 de diciembre de 1397 15.970 2.214 13,192 31,436

Del total de Mobiliario e Instalaciones, el Banco tiene un total de 19.001 millones de pesetas
15.809 miliones de pesetas en 1996} que estan totalmente amortizados.

De ios fondos constituidos, corresponden 40 millones de pesetas (53 millones de pesetas en 1996)
a la prevision de libre amertizacion segun el Decreto Ley 2/1985 y 4.942 mitlones de pesetas
(3.312 miliones de pesetas en 1996} por saneamiento de los inmuebles adjudicados con una
antigiedad superior a los 2 afos.

El Banco se acogié en 1996 a la actualizacion de balances, regulada en el articulo 5 del Real
Decreto Ley 7/1996, de 7 de jumo, y normas posteriores Que lo desarrollan, vy actualizaron sus
inmovilizaciones materiales, de acuerde son las normas del Real Decreto 2607/1 996, de 20 de
diciembre. El importe méximo de actualizacién de cada elemento patrimonial fue el valor de
mercado, de acuerdo con el correspondiente informe pericial.

Los incrementos de los elementos del inmovilizado material fueron:

Banco

Sabhadell

inmuebles de uso propio 4,047

Otros inmuebles 333

Inmuebles adjudicados 80

Mobitiario, instatacionas y equipos de 1.554
comunicaciin

Ordenadotes v matengt penterico 43

TOTAL 6.057

—

De la reserva de revaiorizacién obtenida se dedujo e importe de 182 millones de pesetas en
concepto del correspondiente Pago por impuestos a realizar a la Hacienda Publica.

De este total se ha practicado en el ejercicio 1997 una arortizacién de 637 millones de pesetas y

L1
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se ha producido una reduccion de 47 millanes de pesetas por la venta de activos revalorizados.

El efecto de la actualizacidn sobre la dotacion a la amartizacién y, por tanto, sobre el resultado de
la Entidad del préximo ejercicio 1998 asciende a 453 millones de pesetas.

El coste neto del iInmovilizado material def Banco se desgtosa como sigue (en millones de pesetas}:

1987 1996
Inmuebles afectos a los servicics del Banco 15.322 15.211
Viviendas en alquiler . : 648 668
Mebiliario, instalaciones v eguipos de 9.666 9.424
comunicacion
Ordenadeores y materal periférico 3.526 3.352
SUBTOTAL 29.162 28.655
Inmuebles adjudicados 2.274 4.220
TOTAL 31.436 32,875
g
El coste neto en libros al 31 de diciembre de 1997 y 1996 de los activos materiales

correspondiente a oficinas del Banco ubicados en el extranjero asciende a 196 y 230 millones de

‘ pesetas.

NOTA 7 - DEBITOS A CLIENTES

En este apartado se engioban los depésitos de Clientes, cesiones temporales de activos, saldos con
organismos oficiales, bonos y obligaciones, asi como los pagarés y otros vatores negociables, segin
detalle {en millones de pesetas):

1997 1996
Depdsitos a la vista 548.820 464.782
Depédsitos a plazo 247.802 262.228
Pagards y otros valores 20.000 -
Otras guentas especiales 33.936 31.154
Sutitetal” 850.558 758.184
Cesién temporal de activos 433.730 396.558
TOTAL 1.284.288 1.154 722
en pesetas 1.183.594 1.075.829
en moneta exranjera 100.694 78.883
TOTAL 1.784.288 1.164.722

Dentro de "Otras cuentas especiales” estan incluidas las provisiones para el Impuesto sobre

Sociedades neto de retenciones y pagos a cuenta por un importe de 2.808 millones de pesetas
{4.608 millones de pesetas en 1996).

Los depdsitos recibidos de las sociedades del Grupo o Participadas, son los siguientes {en millones

de pesetas}:

1997 1996
BanSabadell Pensiones, 5.A, 587 532
BanSahade! inversion, S.A. 1.511 590
BanSabadelt Correduria de Sequros, 5.A 309 272
BanSabadell Vida, $.A. 57.400 58,461
QOtras 1.092 945
TOTAL EMPRESAS DEL GRUPD 60.899 60.800

12



Desglose por tramos residuales de “Depasitos a plazo”:

Hagta3 ~ = 3 meses > 1 apo > § afos TOTAL

hasta § afic  hasta 5 afios
TOTAL a 31 de diciembre ge 1957 - 65.355 18.778 136 247.802
TOTAL a 31 de diciembre de 1996 103.017 23.235 77 262.228

Pagarés y otros valares

800 titulos con vencimiento el 31 de o del afic 2007, e interés del 6,06% anual hasta el 30 de

julio del afo 2000 (fecha de opcign de amortizdeidn anticipadal v del 6,79% anual hasta ef
vencimiento.

NOTA 8 - PROVISIONES PARA RIESGES Y CARGAS

Eil desglose de este apartado es el siguiente (en millones de pesetas):

1587 1996
~ondos para riesgos de firma T T 6Es 2.107
Otwros fondes especificos 918 416
TOTAL 3572 2523

En "Otros fondos especificos” se incluyen fondos complementarios de los ya constituidos para
saneamiento de activos,

NOTA 8- PASIVOS SUBORDINADOS

El 12 de junio de 1997, la Comisién Nacional del Mercado de Valores autorizg la emisién de
obligaciones subordinadas convertitles en acciones de Banco de Sabadell, S.A. por un importe de
8.602 millones de Pesetas, ampliable a 16.602 millones de pesetas. Una vez finalizada la emisidn el
importe total suscrito ascendio a 1 6,802 millones de pesetas a un tipo de interés del 4,634% anual

opcidn sélo podra ejercitarse para aquellas ebligaciones que hubieran mantenido inaiterada la
titularidad durante todo el periodo de vigencia de Ja emision,

NOTA 10 - CAPITAL

El capital social del Banco esla compuesto a 31 de diciembre de 1997 por 20.124.720 acciones
nominativas de 500 pesetas nommales cada una, igual que a 31 de diciembre de 1996.

No existe ninguna ampliacién de capital en curso.
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NOTA 11- RESERVAS Y PRIMAS DE EMISION

En este apartado se engloban las siguientes partidas (en miliones de pesetas):

1997 1896
Heserva legal 2,809 - 2.808
Reservas acciones propias 4.755 2.853
Reserva de revalorizacidn Reat Decreto-Ley 7/1996 5.828 5.875
Previsidén para inversiones 486 488
Reserva voluntatia 90.491 83.182
Prima de emision de agciones 4 4
TOTAL 104.373 95_209

Las "Reservas acciones propias” sstan constituidas, segun la Ley de Sociedades, como cobertura
de los créditos concedidos a Clientes con garantia de acciones del Banco.

La "Reserva de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1996", de 7 de junio, proviene de la actualizacién
de balances regulada en el articulo 5 del mencionado Real Decreto Ley. €l saldo de esta cuenta serd
indisponible hasta que sea comprobado y aceptado por fa- Administracion Tributaria. E! plazo para
efectuar la comprobacion es de tres anos, contados desde |a fecha de cierre del balance en el que
constan las operaciones de actualizaeién. Transcurrido dicho plazo sin que la comprobacion se haya
efectuado, las operaciones de actualizacién se considerarsn comprobadas de conformidad y el saldo
de la cuenta, aceptado por la inspeccidn de los Tributos.

A partir de la fecha en la que la Administracién haya aceptado expresa o técitamente el safdo de la
cuenta, dicho saldo podra destinarse a:

a) Eliminar los resultados contables negativos.

b} Ampliar el capital sociai

c} Reservas de libre disposicién, una vez transcurridos diez afios conitados a partir de la fecha

del balance en el que se reflejaron las aperaciones de actualizacion.

La "Reserva legal" no es de libre disposicién y solo podra destinarse a la compensacion de pérdidas
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para éste fin,

El resto de Reservas son de libre disposicion.

El movimiento de las Cuentas de reservas del Banco, es el siguiente (en millones de pesetas):

Salde a 31 de diciembre de 1935 B80.902
Aplicacién de Beneficios def sjercicio 1995 8.432
Por reserva de revalosizacidn Real Decteto-bey 5.875
7/1996

Saldo a 31 de diciembre de 1996 95.209
Aplicacion de_teneficios delajercicio 1885 FERE
Dsminucion ge resarvas de revalorizacion -47
Saldo a 31 de diciembre de 1997 104.373



NOTA 12- CUENTAS Df ORDEN. OPEHACIONES DE COMPRAVENTA DE DIVISAS Y DE/CON
DERIVADOS FINANCIERQS

El desglose de Cuentas de Orden es el siguiente {en millones de pesetas);

1997 1996
Avales y cavciones prestadas 107.214 80.182
Otros pasivas contingenies 35.808 30.764
Limites de operacionss de activo, 320.123 309.688
dispanibles pot terceros
Otros compromisos 92.961 85.873
TOTAL 856.106 5065132

El saldo de ias Operaciones de cempraventa de divisas a 31 de diciembre es el siguiente (en
millones de pesetas}:

1997 1956
Compras T 371.083 244 645
Ventas 300.114 166.162
TOTAL 671.183 410.807

1897 13486
Futuros financieres sobre tipvs de 52.330 15.030
interés
Otros acuerdos sobre tipes de interés 272.278 442 608
{FRA) : -
Gpuiones sobre divigas 6.973 1.466
Opciones sabre tipos de interss ¥ 70.89% 23.789
valores
TOTAL 402.570 482.893

Estas operaciones estan contabilizadas bor sy importe nocional, cubriendo el riesgo de tipo de

INterées o cambio de otras operaciones en balance o bien siendo Mmayoritariamente operaciones
Casadas entre ellas, sin representar por tantp riesgo abierto para el Banco.

NOTA 13 - SITUACION FISCAL

resto de impuestos a partir de 1998,

1987 19986
Beneficio antes de impuestos 25.459 23.127
Aumento por diferencias pBermanentes 368 1
Disminuciones por diferencias -3
permanentes
Disminuciones per diferencias temporates -B86& -543
Aumentos por diferencias temparales 39% 2.98%9
Base impariible del Impuestn sobre 25.533 25574
Sociedades

5

[



0E6566569

CLASE 8+

El importe de la tarifa integra del Banco resuitante de aplicar el tipo impositivo del 35% a la base
imponible se ha disminuido en 1.047 millones de pesetas por deducciones por doble imposicion
(883 millones de pesetas en 1986) y en 7 millenes de pesetas por deducciones varias (238 millones
de pesetas en 1996 en concepto de deducciones por inversion).

El impuesto diferido por importe de 428 millones de pesetas {386 millones de pesetas en 1996)

originado por los aumentos de diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del
pasivo “Otras pasivos”.

El impuesto anticipado por importe de 132 millones de pesetas (183 millones de pesetas en 19986)

originado por las disminuciones por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe
del activo "Otros Activos".

Durante el Ejercicio se han practicado retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades por valor
de 1.343 millones de pesetas (B37 millones de pesetas en 1996).

Al cierre def Ejercicio se habia pagado un importe de 3.731 millones de pesetas (2.482 miliones de

pesetas en 1996) a cuenta de la cantidad a pagar por el lmpuesto sobre Sociedades
correspondiente al Banco.

Debido a posibles interpretaciones diferentes de ja normativa fiscal aplicable a aigunas operaciones,
podrian existir determinados pasivos fiscales de cardcter contingente. Sin ernbargo, en opinidén de
los Administradores, la posibilidad de que se materialicen estos pasivos es remota y, en cualquier

caso, la deuda tributaria que de elios pudiera derivarse no afectaria significativamente a las Cuentas
anuales.

NOTA 14 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

A continuacién se indica determinada informacién relevante en relacién con la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada de los ejercicios 1997 v 1996:

a) Distribucion geografica

La actividad en el extranjero se localiza basicamente en nuestras oficinas de Estados Unidos,

Francia, Gran Bretafia y Portugal, siendo la distribucién de las principales cifras la siguiente (en
millones de pesetas):

1997 1986

Unién Estados Urign Estados

Europea Unidas  Eurapea Umdos

Intereses y rendimientos asimilados 172.2563 1.296 18,413 1.029
Comisiones percibidas 318 100 285 88
Beneficing par gperdeiones tinancieras 174- 17 184 7
TOTAL INGRESGS 12.745 1.413  18.882 1.124
Intereses y cafgas asimiladas 11.294 1.004 17.267 778
Comisiones a pagar 57 6 E2| 3
Pérdidas por operaciones financieras 33 - 189 -
TOTAL COSTES 11.384 1.010 171.547 781
MARGEN FINANCIERC 1.361 403 1,335 343

Le




b) Naturaleza de las operaciones

El detalle de los saldos de determinadas Qajpiwkos de ia cuenta de pérdidas y ganancias de los
gjercicios 1997 y 1996, atendiendo a Ia ‘naturaleza de las operaciones que los originan es el
siguiente (en millones de pesetas): '

_ 1987 1996
Intereses y rendimientos asimilados: [T
De entidades de crédito 45.282 48.925 -
De la cartera de rerita fija 13.156 17.324
De créditos sobre tlientes 57.602 685,700
Otros productos financieros 5.108 10.842 [
121.158 142.791
Comisiones percibidas;
De pasivos coentingéntes 3.169 3.054
De servicios de cobros v pagos 13.359 13.001 fre:
De servicios de valores 1.483 936 .
De otras operaciones 3.880 3.390 - by
21.841 20.381
Resuitados de operaciones financieras:
Renta fija espaficla y extranjera: %
Cartera de negogiatitn -134 234
Cartera de inversion 3.949 1.294
Renta variable 925 -3
Venta de activos - 1 Eg
Diferencias en cambio y produstas 3.844 2.215 7
derivados.
8.684 3.741
Intereses y cargas asimitadas: @
De Banco de Espafe 677 1.586
De entidades de crédite 15.356 16.329
De acreedores 45.699 58.984
De empréstitos v otres valores 526 -
negaciables Q
QOtros intereses 5.239 9.9988
67.497 86.898 "
Comisiones pagadas: fgé
Comisicnes cedidas a otras entidades v 2.972 2.783
corresponsales
Corretajes en operaciones activas vy 30 -
pasivas ﬁ
Otros comisiones 630 521
3.632 3.304

En relacién con las operaciones con preduetos financieros derivados, los beneficios/pérdidas
generados en operaciones que no sean de cobertura, se muestran a ContiNUAacion:

cl Transacciones con empresas vinculadas Eﬂ

Las transacciones realizadas por el Banco con entidades vinculadas han sido maygritariamente con
Sabadell Multibanca, S.A., Solbank $BD, S.A.. Banco de Asturias, $.A., BanSabadell Hipotecaria,
S.A., E.F.C., BanSabadell Leasing, E.F.C., S.A., BanSabadell Vida, $S.A. y BanSabade!l Finance,
S.A., y corresponden a {en millones de pesetas):

Gastos Ingresos

Intereses 8.402 17.723

Comisiones ! 2.11%

Opertaciones finangieras 26 a0

Dividendos recibides - 2.851

Curos 149 17

TOTAL 8578 22.748
d} Gastos generales de administracién: De personal )
La composicion del saldo de este epigrafe de 1a cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios Eﬁ
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e =
. "

1997 y 1996 es la siguiente (en millones de pesetas):

1997 1996
Sueldos y salarios 24.043 22.252
Seguros socigles 5.774 5.374
Aportaciones a fondos de pensiones 24 29
externcs
Otros gastos 1.362 1.270
TOTAL 31.203 28.925

La plantilia media del Banco ha sido de 5.090 empleados (4.841 empleados en 1996).

La clasificacion de los empieados del Banco, a 31 de diciembre por categorias es la siguiente:

1997 1996
Técnicos 2.413 2.180
Administrativos 2.835 2.751
' TOTAL 5.248 4,937
el Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracién

Los miembros del érgano de Administracion del Banco han percibido conjuntamente por ingresos
salariales y atenciones estatutarias 213 millones de pesetas {142 millones de pesetas en 1998).

i Durante los ejercicios de 1997 y 1996 no se han realizado aportaciones a fondos de pensiones ni
Z se han satisfecho primas de seguro para los miembros actuales y antiguos del dorgano de
Administracién que por su calidad de ejecutivos tuvieran derecho a ello,

Los riesgos concedidos por ei Banco a sus Consejeros ascienden a 52 millones de pesetas (58
millones de pesetas en 1996}.

La financiacion concedida a Empresas en las que los Consejeros tienen una participacion
significativa-asciende-a- 1.355-millones de-pesetas {1. 136 raiiones de pesetas et 19967,

; 1] Beneficios y quebrantos extraerdinarios

El desglose de los beneficios extraordinarios del Banco es el siguiente (en millones de pesetas}:

1997 1996
Intereses de afns antenores de deudores 978 930
moresos
Subvenciones recibidas 52 81
Beneficios por la venta de inkmuables 156 203
adjuthcados
Otros 196 78
TOTAL 1.380 1.292

o
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El detaile de los quebrantos extraordinarios del Banco es el siguiente {en millones de pesetas):

Dotaciones netas a fopdos de
inmugbles

Pérdidas por la venta de ifmuebles
adjudicados

Otios quebrantos

TOTAL

Dentro de Otros quebrantos se incluye bdsicamente el importe correspondiente a las. raperg
fiscales de afios anteriores atribuibles a éste epigrafe (véase Nota 13},

1997 1996
1.630
1.031 511
1.798 290
4,459 801

usicnes

k.
!
L
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NOTA 20 - CUADRO DE FINANCIACION

OE6566571

A continuacién se presenta ei cuadro de financiacion sorrespondiente a tos ejercicios 1997 y 18986,

QOrigen de fondos
Beneficio neto del ejercicio
Importes que, minorando el beneficio, no supenen aplicacidn
de fondos:
Dotacion neta a provisiones:
Para insolvercias
Para riesgo-pais
Saneamiento de la cartera de valores
Amortizaciones inmov. inmatenat
Amortizaciones inmov. material
Saneamientos de activos
Pérdida en venta de activos permanantes
Ctros
Fondos procedentes de cperaciongs
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (neto}
Recursos de clientes
Débita= repres. Por valores negociables
Pasivos subordinados
Otros activos y pasivos (neto)
Disminucién neta en:
Valores de renta fija
Venta de activos permanentes
Total
Aplicacion de fondos
Dividendo correspondiente al afio anterior
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédite {neto}
Inversiones crediticias
Valores de renta fija
Acciones y participaciones no permanentes
Actualizacién de Balances
Adquisicion neta de participaciones en empresas grupo vy
asociadas
Adquisicion de activos permanentes
Total

1997 1986
17.499 16.054
82672 12.713
376 378

43 187

567 780
4.546 3.102
1.617 -96
875 308
33.729 33.426
111.847 -
109.568 84.583
20.000 -
16.602 -
8.485 1.847

. 157.428

2.500 2.849
302.709 280.133
6.842 6.238

- 214.199
104.339 26.655
173.200 -
8.850 630
47 182

999 23.221
3.632 9.007
302.709 280.133




ANEXO : SOCIEDADES DEL GRUPO-BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1996

31.12.1998 @

Porcenzaje de particinacidn .

Nombre de la saciedad Actividad. Domiciiio Directo Indirecto Total "
&WWJLQ_LMMQ ’ ﬁ
)
Banco Sabadell, .a. Banca Sabadell . - .
Sabadell MultiBanca, S.A, Bancs Barcetona 160,00 . 100,00
Grupo Solbank o
Solbank $8D, S A, Banca Mt 75,73 . 79.73 ‘}
Banco de Asturias, 5 A Banca Dviedo - 72,25 72,25
Difusién de la Propiedad inmobd aria Ovigdo 72,25 72,258
Inmobiliaria, S.A.
Salbank inversion, $.G1i.C. S.A Geswin de fondos de rhversién NMadnd 79,73 79,73 S8
Solbank Pensiones, E.G.F.P., S.A. Gestitin de. fondas de pensiones Madrid 79.21 79,21 [
Solbank Servicios Financieros, $.A. Tenedora degbeiohes Madria 79,73 79,73
Solbank Correduria de Sequros. S.A. Carreduria ge Sequrns Madrd . 79,73 79.73
Solbank Proyectos v Gestign Inmabitiaria Madrid - 79,73 79,73
Inmobiliaria, §.A. ‘
Sofbank Sistemas Informéticos, S.L.  Servicios informaticos Madrid 79,73 79,73 -
BanSabadell CAF, Ltd. Gestion tondas inversidn George Town 100,00 - - 100,00
BanSabadel! Crediequip. S.A_, EF.C Prastamos hipgtecatios Sabadeil 100,00 - 100,60
BanSabadell Factoring, S.A. EF.C. Fagtonng Sabadetl 100,00 - 100,00
BanSabadell Finance, 5.A. Financiacion Gingbra 100,00 - 100,00
BanSabadell Financiacién, $ A, EF.C. Financiacion Sabaidel 100,00 - 100.00 ;
BanSabadell Finanziaria Spa. Financiacin Mitan 100,06 - 100,00 :
BanSabadell Gestid, S.A.LEGFP, (estion de fondos de pensiones  Sahadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Hipotecaria, S.A,EF.C Fréstamos hiporesarios Sabadelt 100,00 . 100,00 -
BanSabadell Inversion, $ A, S.G.ILILC. Gesnion ve fontios de mversicn Sabadelt 100,60 - 100,00 b
BanSabade# Leasing, S A, EF.C. Leasing SabadeH 100,00 - 100,00
BanSabacell A.G., S.4. de Seguros v Seguras Sabadell 94,00 10.00 160,00
Reaseguros Generales
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A.  Cerreduria de Segurps Sabadel 100,00 - 100,00 :
BanSabadell Réassurances, 5.4 Segutos Luxemburgo 66,67 33,33 100,00 @
BanSabadell Vida, 5.A. de Seguras y Seguros Sabadel! 100,00 - 100,00 3
Reaseguros
ASP Trade Promotior: Pte. . Led. Servigios Singagur 100,00 100,00
Homont, S.L, Inmabiiiaria Sabadelt 100,00 100,00
Multi Barter, 5.A. Servicigs Sabadel 100,00 - 100,00 &
Europea de inversiones y Rentas, $.A. Inenobilizria Magrid 100,00 100,00 :
Europea Pal! Mall L1d. Inmobifiaria Landres - 100,00 100,00
Mobalear, 5.4, Inmabitiaria Satiadell 100,00 - 100,00
Hofanal, 5.A. inmobiliaria Sabadell 100,00 100,00
Homapla, S.1. Inmabiliaria Sabiadell 100,00 100,00
Inmobiliaria Sotecon, $.A. Sin acrividad Satiadei( 100,00 100,00
Solintec, S.A, Tratamiesita de datos St Fraitas de Bages 100,00 100,00
Multibarter Mexicana, S A Servicios México 100,00 - 100,00
Primnou, S.1. inmabifiaria Vilafranca del Penedes 65,83 65,83
Servicios Reunidos, S A, Sin actwidag Sabiadell 100,00 100,00 @
Total
Partici {Te]}
Banco Guipuzcoano, §.A. Banca San Sebastian 4.0 1,45 10,46
Companyia ¢'Aiglies de Sabadell, S.A. Servicias Satyadelt 4,49 - 4.49
Homarta, S.L. tarnobiara Sabadell - 50,00 50,00
Sabadell investimentos S.Ltda. Servicips Liskaa 50,00 - 50,00
Persist, S.A. Seracios intermaticas Sitges : 26,74 26,74 §¢
Sociedad de Cartera del Vallés, $.A. Inversidn mabikiacia Sabadel 26,52 - 26,52 e
Tecnocredit, S.A. Servcing Barcelpna 50.00 50.09- il

Totsl-
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Millones de pesetas

Dptes de ta sotiegad (1

OEB566572

Nombre de la sociedad Capital ' Reservas Resultado gel  Dividendos Inversidn meta  Tributacion
: eictieic  pagados (2) del Banca  consolidada

Participaciones en empresas del grupo: '

Banco Sabadell, S.A. 10.082 95 204 16.054 . - Si

Sabadell MultiBanca, S.A. 3.000 i 6ES 581 240 3.000 Si

Grupo Solbank

Solbank SBD, S5.A. 14.316 3.832 1.377 23.168 "1

Banco de Asturias, S.A. 2.808 4.538 611 . {*)

Difusién de 1a Propiedad Inmobiliaria, 10 % 28 i}

S.A.

Salbank tnversién, S.G.1.I.C., S.A. 245 99 40 [

Sclbank Pensicnes, £.G.F.P., S.A. 168 34 2 (*}

Solbank Servicios Financieros, §.4 5610 43 49 [*}

Solbank Correduria de Seguros, S.A. 30 65 4 [}

Solbank Proyectos y Gestitn 5¢) H 2 ")

Inmobiliaria, S.A.

Sotbank Sistemas Informaticos, S.L. 1 308 3¢ 10 - ")
BanSabadelt CAF, Ltd. 46 -3 - 63 No
BanSabadell Crediequip, 5.A., E.F.C. 1.060 497 195 50 1.274 Si
BanSabadell Factoring, S.A., E.F.C. 300 358 163 38 300 Si
BanSabadell Finance, S.A. 485 242 51 - 391 No.
BanSabadei! Financiacién, S.A., £.F.C. 300 461 86 45 300 Si
BanSabadell Finanziaria Spa. 86 -8 5 - 85 Neo
BanSabadell Gestié, 5.A., E.G.F.P. 1.300 230 176 135 1.300 Si
BanSabadell Hipotecaria, S.A., E.F.C. 3.000 1.746 1.219 . 3.008 Si
BanSabadell Inversién, S.A., S.G.1.1.C pLu] 1.209 09 750 T Si
BanSabadetl Leasing, $.A., E.F.C. 300 2763 &80 387 2.004 Si
BanSabadell A.G., S.A. de Segurps v 120 108 24 23 118 Si
Reaseguros Generales
BanSabadell Correduria de Segurcs, S.A. 10 185 54 25 10 Si
BanSabadell Réassurances, S.A. B2 - 348 No
BanSabadell Vida, 5.A. de Seguros vy 3.800 1071 764 480 3.885 Si
Reaseguros
ASP Trade Promotion Pte. , Lid. g 5 3 Ne
Homont, S.L. 10 - 10 Si
Muiti Barter, S.A. 25 32 2 5 Si
Europea de Inversiones y Rentas, S_A. 1.400 2.150 128 No
Europea Pall Mall Ltd. 2.565 144 28 No
Hobalear, $.4, 10 £ 5 10 Bi
Hofamat; 5.4 140 i . 140 Si
Homapla, $S.L. 10 1 10 Si
Inmebiliaria Sotecon, S.A. 10 43 8 10 Si
Solintec, S.A. 40 48 16 40 Si
Multibarter Mexicana, S.A. 73 . 49 No
Primnou, 35,L. 297 . 18 185 No
Servicios Reunidos, $.A 10 2 . 11 S
Tatal 39.853
Participacignes:

Banco Guipuzcoana, S.A 3.500 5872 3146 114 2.644 Mo
Companyia d'Aigles de Sabadell, S.A. 1.256 1.053 285 5 58 Ne
Homarta, S.L. 10 . - - - No
Sabadell Investumentos S.Ltda, 10 -3 3 5 No
Persist, S.A. 47 ? 44 - No
Sociedad de Cartera del Valiés, S A AC 128 T8 17 TO No
Tecnocraedit, $.A 1G . 5 Ng
Total 2.780
(1) Las sociedades extranjeras estan convertidas a pesetas al 1poe de cambio fixing a la fecha del baiance.
{2} Incluye los dividendos complermentarios del ejercicio anteriar y los dividendas a cuenta pagados al Banco durante ei
ejercicio,
{*) Consolidan fiscalmente con Solbank SBD., S.A.
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ANEXGC : SOCIEDADES DEL GRUPG BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1997

31.12.1997
Porcentaje de participacion

Nombre de la sociedad Activigad Dornicilio Directo Indirecto Total
Participaciones en empres3s del grupp:
Bance Sabadell, $.A. Banca Sabadell - -
Sabadell MultiBanca, S.A. Banta Batcelona 100.00 100,00
Grupo Solbank

Solbank SBOD, S.A. Banca Macdrid 79.79 - 79,79

Banco de Asturias, 5.A. Banca Owiedo - 72,39 72,32

Difusién de ta Propiedad Insrnohidiaria Qviedo 72,39 72,32

Inrmobiliaria, S.4.

Solbank Inversién, $.GJ1.C., S A. Gestian de fondos de nversidn Marlrid 79,79 79.7%

Solbank Pensiones, E.G.F.P., $.A. Gestién de fardos de:pensiones  Kadrid 79,27 78,27

Solbank Servicios Financieros, 5.A.  Tenedora de actiones Madrid 79,79 79,79

Solbank Correduria de Seguros, Cofreduria de séguros Madrid 79,79 79.7¢%

S5.A.

Solbank Proyectos y Gestién Inmobiliaria Madnd 73,79 79,79

Inmobiliaria, S.A.
BanSabadeli CAF, L1d. Gestidn fondos inversion George Town 100.00 - 100.00
BanSabadell Crediequip, S.A., E.F.C. Préstamos hipotecarios Sabadel! 100,00 100,67
BanSabadell Factoring, S.A., E.F.C. Factoring Sabadeil 100,00 100,0¢
BanSabadell Finance, S.A. Fimarciacidn Ginebra 100,00 100,00
BanSabadell Financiacion, S.A., E.F.C. Financtacion Sabadeil 100,00 100,00
BanSabadell Finanziaria Spa. Financiacign Mitan 100,00 104,00
BanSabadell Pensiones, S.A., E.G.£.p. Gestitn de Fondos de pensiones Sabadeli 100,00 100,0C
BanSabadell Hipotecaria, S.ALEFC. Préstamas hipotesarios Babadell 100,00 100,00
BanSabadell Inversién, $.A., $.6.1J.C. Gestitn de fontias de mwersién Sabaden 190,08 100,00
BanSabadell Leasing, S.A., E.F.C. Leasing Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell A.G., 5.A. de Seguros y Seguros Sabadedl 90.00 10.00 100,00
Reaseguros Generafes
BanSabadell Correduria de Seguras, $.4. Correduria de Seguros Sabadell 100,00 - 100,00
BanSabadell Reassurances, S.A. Seguras Luxemburgo 66,67 33,33 00,00
BanSabadell Vida, S.A, de Seguros v Seguros Sabadet 100.00 . 100,00
RAeaseguros
Homont, S.L. inmotiliaria Sabadeli 100,00 - 100,00
Mutti Barter, S.A, Servirips Sabadell 100,00 - 100,00
Europea de inversiones y Rentas, S.A. levnotidiaria Madrid 190,00 100,60
Europea Palt Mall (1d. intnabiliaria Londres 100.00 100,00
Hobatear, S.A, Inmabitiaria Sabadel! 100,00 - 100,00
Hofanal, 5 A, lnmabiharia Sabadell 100,00 100,0¢
Homapla, S.L. inmobiliarta Sabaciel 104,00 100,00
Inmobiliaria Sotecén, $.A. Sin actividad Sabadell 100,00 100,00
Solintec, S.A. Tratamientc de datos $1. Fruites de Bages 108,00 100,00
Multibarter Mexicana, S.A. Servicios Miéxico 100,60 100,00
Primnou, S.L. Inmobitiana Vitafranca del Penedés 65.83 65.83
Servicios Reunidos, S.A. §if ackwrdag Sabadeil 100,00 100,00
Total
Partigi ion
Banco Guipuzcoano, S.A. Banca San Sebastian 3.01 1,45 10,46
Companyia d'Aigies de Sabadell, 5.A. Servicios Sabadell 5.15 - 5.15
Homarta, 5 L. imobiliaria Sabadetl 50,00 50,00
Sabadell Investimentos S.Ltda. Servicios Lisboa 50,00 - 50,0
Persist, 5.A. Servitios informativos Sitges. . 26,48 26,46
Sociedad de Cartera def Valtés, 5 A Inversidn rmobifiaria Sabacail 26,52 - 25,52
Hidroeléctrica de Quirds, $.A. Eléctrica Gurirds - 24,00 24,00
Tecnocredit, S.A. Servicids Barcelona 50,00 . 50,00

Total
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CLASE Ba
o T T
Millengs de pesetas
Datos de ta-soeredad (1)
Nombre de {a sociedad Capital Reservas Resulady del Qividendos  Inversidon neta Tnbutacion
ejesciclo (23 pagados {3) del Banco  consolidada
Participaciones en empresas del grupg:
Banco Sabadell, S.A. 13062 144373 17.499 . Si
Sabadell MultiBanca, S A 2000 2,007 €58 240 3.000 ) Si
Grupo Solbank
Solbank SBOC, S.A. 14 316 & 1z 1581 - 23.182 ")
Banco de Asturias, S.A. 2.808 114 736 - : )
Difusién de |2 Propiedad Inmobiliana, 0 : *)
S.A.
Solbank inversion, S.G.LI,.C., S A 245 10 51 1}
Solbank Pensiones, E.G.F.P., 5. A. 168 A3 - - {*)
' Solbank Servicios Financieros, $5.4 300 i ] (")
} Solvank Correduria de Seguros, S.A 10 [ . (*}
: Solbank Proyectes y Gestion a0 1 i A
inmobiiiaria, $.A.
BanSabadeil CAF, Ltd. 6 3 16 : 63 No
BanSabadell Crediequip, S.A., EF.C. 1.0900 SR2 189 110 1.274 Si
BanSabadeil Factoring, $.A, E.F C. 300 438 177 84 300 S
BanSabads!l Finance, S.A. 522 339 139 . 391 Moy
BanSabadell Financiacién, S.A., EF.C. 300 467 41 60 300 Si
BanSabadell Finanziaria Spa. B6 -4 7 - 85 No
' BanSabadell Pensiones, $.A.. E.GFP.  _  1.300 250 184 156 1.300 $i
L BanSabadeil Hipotecaria, 5.A., E.F.C. 4 000 2.665 1.851 600 4.000 Si
BanSabadell Invarsién, S.A., S.G.1.I.C. 1060 1.318 1.578 900 1o Si
BanSabadell Leasing, S.A., E.F.C. B0 3.067 586 254 2.004 Si
| BanSabadell A.G., S.A. de Seguros y 120y TH 16 18 118 Si
i Reaseguros Generales
BanSabadel! Correduria de Seguros, §.4. 10 184 473 50 10 Si
! BanSabadell Réassurances, $.A. 648 - - - 348 No
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros v 3.800 1.399 386 236 3.885 Si
) Reaseguros
e Homaont, S.L. 10 - - - 10 Si
Muiti Barter, S.A. 25 33 . 25 Si
Europea de Inversiones y Rentas, 5.A 1.400 2.6335 57 No
Europea Pait Mall L1d. 2.965 3.360 -134 . Neo
Habalear, S.A. 10 t 14 10 Si
Hofanal, $.A. 140 3 B 140 Si
Homapla, S.L. 1y 1 30 - 10 Si
Inmobiliaria Sotecdn, 5.A. 10 43 ? - 10 S
Solintec, S.A. 40 63 5 - 40 Si
Ji Muttibarter Mexicana, $.A. 73 . . g5 No
I : Primnou, S.L. 251 ] 8 - 166 No
I Servicios Reunidos, 5.A. 10 2 - 11 St
Total 40.838
i[ Partici 1on
I
: Banco Guipuzcoano, S.A, 3.500 27.B74 3.464 116 2.64a No
Companyia d'Aigies de Sabadell, .4, 1.286 1.237 287 6 70 No
B Hemarta, S.L. 1¢ . - - No
bl Sabadell Investimentos S.Lida. 10 7 - 5 No
;g Persist, S.A. 48 25 24 . . No
L Sociedad de Cartera del Vallés, S.A 400 452 208 22 0 No
Hidroeléctrica de Quirds, S5.A. 18 tta &7 . No
Tecnocredit. 5.A. 146G 2 - 5 No
Total 2.794
A ) Las sociedades extranjeras stén chnvertidas a-pesetas al tipo de cambio fixing a la fecha del balance.
- {2} Resultados pendientes de aprobacién por lag raspectivas Juntas Generales de Accionistas
(3 incluye los dividendos complernentarias del ejércicio anterior y los dividendos a cuenta pagados al Banco durante ef
ejercicio.
i*) Consolidan fiscalmente con Solbank SBD, §.A.
b
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Informe de gestion del ejercicio 1997

Este informe de gestidon presenta, cemo cad:a;a_ﬁo, la evolucitn de las partidas mas significativas del
Balance de situacion y la Cuenta de pérd:idéfs y ganancias, con el anélisis y los comentarios que
facilitan {a comprension de su evolucidn.

Como en anteriores ocasiones, también se lncluyen en este Informe los comentarios sobre los
aspectos mas destacados de la gestién realizada, con los que se pretende dar una visién general de
la actividad desplegada durante &l Efercicio.

Recursos ajenos

Los recursos ajenos del Banco han aleanzado la cifra de 1.300.890 millones de pesetas, o que
supone un incremento del 12.65% sabrg la cifra del afio anterior.

En este incremento se incluye la emisién, en ef mes de julio, de 20.000 mullones de pesetas en
obligaciones repartidas entre 800 titulos con vencimiento julio del afio 2.007.
Asi mismo en el mes de agosto se emitieron 16.602 millones de obligaciones subordinadas
convertibles en acciones del Banco con vencimiento en agosto del afio 2.002.

Inversian crediticia

La inversion crediticia neta del Banco se ha incremenitado un 16,69% hasta alcanzar la cifra de
672.640 millones de pesetas, basicamente debido a que se ha duplicado el saldo de los deudores
con garantia real y al descenso de morosidad experimentado, que ha permitido reducir las
dotaciones a la cobertura de inselvencias.

Fondos propios

Los fondos propios del Banco, una vez aplicados los resuitados de 1.997, de acuerdo con la
propuesta que serd presentata a la Junta General de Accionistas, quedan situados en 124.367
millones de pesetas, con un incremento del 8.63% sobre et afio anterior.

Cuenta de resultados

El descenso habide del margen de intermediacion viene motivado bdsicamente por la inversion de
23.168 millones de pesetas, realizada a finales del ejercicio de 1.996, para la adquisicién de
Solbank y por ia continua bajada de tipos de interés. No cebstante el margen ordinario se ha
incrementado en un 5,46% debido at inrcremento de las comisiones percibidas y a los beneficios
conseguidos por las operaciones financieras. Todo ellp unido a la mejora de l0s saldos morosos gue
han significado menores dotaciones al fondo de insolvencias han permitido que el Resultado antes
de impuestos quede situado en 26.459 millohes de pesetas, con un incremento det 10,1% y que el
beneficio neto del Banco alcanee los 17.499 millones de pesetas, con un incremento del 9% sobre
el ano anterior.

Accionistas

En- este- ejercicio’ se ha mantemde la base accionanal det Banco; tanto- desde- la- prespective- del
numero de accionistas como de ia distribueion del nimero de acciones de l@s que cada uno de elios
es titular.
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Cantidad de acciones: Nuamero de Accionistas

1997 1996
Hasta 500 29.883 29.892
De 501 a 5.000 5.935 5.926
De 5.000 a 10.000 363 364
De 10.001 a 50.000 245 250
De 50.001 a 125.000 16 .18
TOTAL 36.442 36.448

Estrategia y organizacion

A lo largo de este ejercicio se ha avanzado sigruficativamente, en el complejo proceso de
integracién de las Entidades Solbank -con una participacién del 79,79%- v Banco de Asturias -con
una participacion indirecta del 72,39%- que fueron adquindas en el pasado ejercicio de 1996, de
manera que, al cierre del rmisma. podia considerarse culminado dicho proceso en sus aspectos
organizativos y gerenciales.

La convergencia de los sistemas de infarmacion, se inicié en el pasado ejercicio con el objetive de
complentarse a finales de 1.998, lo que comportard ademas de las ventajas de orden interno, la
mejora de la calidad del servicie a nugstros Clientes y la adaptacin de toda la operativa a las
necesidades gue conlieva la implantacién del euro -moneda Gnica europea-.

Por otro lado y en una perspectiva de competitividad futura, cabe destacar la puesta en marcha del
proyecto SIBIS que consiste en la renovacidn total de los sistemas de informacion, tanto en el
ambito funcional como en el tecnolégico, para adaptartos a los nuevos requerimientos de mercado.

Euro

Debido a la probabilidad que tiene nuestro pais de formar parte a partir del 1 de enero de 1299, de
la Unidn Econdmica y Monetaria (UEM) lo que supondrd 1a implantacion dei euro - moneda gue
reemplazara las monedas de fos paises que entren a formar parte de la misma- se creé un equipo de
trabajo interdepartamental para abordar todas las cuestiones relativas al euro, lo que nos permite
asegurar nuestra preparacion en todos tos &mbitos necesarios.

A lo largo de este afio 1997 se ha imeiado una intensa campafia de formacion e informacién sobre
el euro dirigida a todos los empleados y Clientes del Banco, lo que ha supuesto la publicacién de
articulos divulgativos en nuestras revistas y en otras publicaciones, la edicion de folletos
monograficos, organizacion de seminarios sobre el euro ericaminadas a facilitar en la medida de o
posible 1a adaptacion de nuestra Entidad v nuestros Clientes a esta nueva etapa.

Recursos Humanos

Un afo mas, el nivel profesional de nuestros Empleados ha seguido siendo una de las
caracteristicas que distinguen a nuestro Banco en el mercado.

El total de la plantilla media ha sido de 5.090 empleados, con un promedio de edad de 37 afios v
un promedio de antigiedad de 12arios.

Lo
e



Al igual que en los ejercicios precedentes:
desarrollo de sus recursos humanos, e
cursos de formacion reglada, o accion
novedades en productos y procesos.

la-decision convencida de la Empresa en invertir en el
ateriglizado en la asistencia a 13.071
‘ativas é§peciales vinculadas a la puesta en marcha de

La aplicacion de una politica de dess dgntj:nqgﬁp de las habilidades , combinada con una
valoracidn periédica de las calidade: tudes. de-huestro personal, ha hecho posible que el

namero de directivos sea ya de 2.388 -con 1036~ apoderados-, la mayorfa de ellos fruto de la
promocion interna. ’

Expansion

En el presente ejercicio hemos roseguido con la apertura de nuevas oficinas qile conforman una
red de 439 Sucursales y Agencias a las que, a nivel de Grupo, hay que afadir las 117 Oficinas de
Solbank, las 93 del Banco de Asturias y las 7 de Sabadell Multibanca, de manera gue a! cierre del
Ejercicio la red global del Grupo en Espafia estd constituida por 656 Oficinas.

En el extranjero, el Banco Sabadelt ha inaugurado la Sucursal de Oporte (Portugal), que se ha
incorporado a ta red internacionafl. compuesta por las Sucursales de Londres, Paris, Perpignan,
Lisboa y Miami, y las Oficinas de representacion de Ginebra, Mildn, México DF, 1a Habana, Singapur
vy Pequin, a las que hay que afadir ia delegacién abierta durante el gjercicio en Munich.

Calidad y Buen Servicio

Conseguir los niveles deseades de calidad en la gestidn y en la distribucién y la prestacion de
servicios a los Clientes es primordial en nuestro Banco.

Conscientes de que la competencia actual y de futuro se desarrollard en el terreno de la calidad de!
servicio mds que en los precios, los objetives relacionados con dicha calidad han pasado a adquirir
el mismo rango de consideracién que los de beneficio y erecimiento, incluyéndose por primera vez
de forma explicita en nuestro Plan Comercial y en el sistema retributivo de nuestros directivos, una
vez consolidada la fase piloto desarrolada en 1996.

ST Foon

i
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Reunidos los Administradores de 1a sociedad Banco de Sabadell, S.A. en fecha 12 de febrero de
1998 y en cumplimiento de los requisites establecidos en los articulos 171.2 del texto refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas y del articwte 37 det Cadigo de Comercio, proceden a formular las
cuentas anuales vy el informe de gestidn det ejercicio comprendido entre el 1 de enero de 1987 vy el
31 de diciembre de 1997 dei Banco de Sabadell, $S.A., las cuales se presentan en 30 paginas que
preceden a este escrito, imprasas, con este escrito, en 16 hojas numeradas correlativamente de
papel timbrado de! Estado de la clase 8%,

ugh Corominas Vila Buenaventura Garriga Brutau as Casafias Guri
Presidente Vicepresidente Consejero

-/
ot

Miguel Bdsser Rovira Juan Manuel Desvalls Maristany Juan Ulonch Andreu
Consejero Conseijero Consejero

t
” i /\5‘1//\/
! H
AN
: L
Francesc Casas Selvas " José Otiu Creus Esteban M. Faus Mompart
Consejero Consejero-Director General Consejero-Secretario
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Banco de Sabadel, SA Domicilie Sogial- P Caralunya, 1 - 68201 Sabadet.

inscrity en el Registro Mercantit de Barcelona Tomo 21 Libro de Sueiedades, Fuho 134 Hoja 1,517, N.LF. A-08000143.

@ Banco Sabadell

Director General Adjunto

COMISION M2CIONAL DEL
Sr. D. Alfredo Jiménez RCADG 0i& VA s
Director de Mercados Primarios { MERCADO oe VM"ORES
COMISION NACIONAL DEL MERCADO DE VALORES " o -
Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

Sefor;

Adjunto nos es grato remitirle una copia del Informe de Auditoria de cuentas anuales vy
cuentas anuales individuales y consolidadas a 31 de diciembre de 1997 y 1996 e Informe de
Gestion de Banco de Sabadefl, 5. A., correspondientes al ejercicio de 1997, emitidos por la
firma auditora Price Waterhouse. C

Quedamos a su entera disposicion y aprovechamos esta oportunidad para saludarle
atentamente.

José Luis Negro Rodriguéz "

i

Sabadell, 17 de marzo de 1993

Plaza Catalunya, ) el (93] 728 92 89 - 727 05 58
Edificio Serwicios Centrales Fax: {93) 727 18 67
08201 Sabadell Tix.: 94400 Bansa t



COPIA R

Registre ca Augitorias
CrniEcices

5H0T

=
=]

GRUPO BANCO SABADELL

Informe de auditoria independiente de las cuentas anuales
consolidadas, cuentas anuales conselidadas al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 ¢ informe de gestion



- PWAGE

Mgt Frolaneg 100°% hbwa du Stonre

Linguda Diagonal, £471 el 2532700

E! A 01T Ao Fax 4059032
A% o

Price Waterhouse “

INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

A los Sefiores Accionistas de Banco de Sabadell, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco de Sabadell, 5.A. y las filiales
que se indican en la Nota 2 y en el Anexo de ta memoria, formando el Grupo Banco Sabadell,
que comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas y la memoria consolidada correspondientes
a los ejercicios anuales términados en dichas fechas, cuya formulacion es responsabilidad de
los Administradores de Bance de Sabadell, S.A. Nuestra responsabilidad es cxpresar una
opinion sobre las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales consolidadas y la evaluacion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado v de la situacion financiera
consolidada de Banco de Sabadell y sus filiales al 31 de diciembre de 1997 y 1996, y de los
resultados consolidados de sus operaciones durante los gjercicios anuales terminados en
dichas fechas y- contienen- la- informacién. necesaria y. suficiente para su interpretacién y
comprensiéon adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados aplicados uniformemente.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores dei Banco consideran oportunas sobre la situacion del Grupo Banco
Sabadell, 1a evolucion de sus negocios y sebre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales conselidadas, Hemos verificado que la informacién contable que contiene
el citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Entidades que
configuran el Grupo consolidado.

Socio - Auditor de Cuentas

, Price Waleitouse Auditores, S.A.
Barcelona, 24 de febrero de 1998 R. M. Madid, fioja 87.250-1, folia 76, fama 9.267, lioro B054, seccion 3.

Inecrita en et ROAC. con el namero 50242
CIF. A-79031290
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BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS DEL GRUPO BANCO SABADELL
A 31 de diciembre en millanes de pesetas

ACTIVO

19497 1996

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES 18.395 28.391
Caja 10.099 10.558

Banco de Espana 8.012 17.659

Otros bancos centrales 284 174

DEUDAS DEL ESTADO [nota 5) 223.301 149.421
ENTIDADES DE CREDITO (nota 4 561.755 617.274
Ala vista 55.417 47.508

Qtros créditos 506.338 569.766
CREDITOS SOBRE CLIENTES (nota 6) 1.206.389 1.061.309
OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FUA {nota 5) 129.483 16.390
De emisién pablica 3.537 3.284

Ctros emisares 125948 13.106
Promemaria: titulos propios . ---
ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE {nota 5] 13.262 4.095
' PARTICIPACIONES [nota 5) 4.079 3.757
En entidades de crédita 3.565 3.363

Otras participaciones 514 394
PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO [nota 5) 7.011 8.287
En entidades de crédito -- —r

Otras 7.011 8.287
ACTIVOS INMATERIALES 656 692
Gastos de constitucion 45 69

Otros gastos amortizables 611 §23

FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION [nota 7} 3.184 3.555
Por integracion global y proporcional 3.182 3.552

Por puesta en equivalencia 2 3
ACTIVOS MATERIALES (nota 8) 60.26% 63.386
Terrenos y edificios de uso propio 27.463 27.357

Otros inmuebles 14.490 17.428
Mokiliario, instalaciones y otros 18.316 18.601

CAPITAL SUSCRITC NO DESEMBOLSADO e ==
Dividendos pasivos reclamados no desemboisados -=- ---

Resto - -
ACCIONES PROPIAS - ---
Promemoria: nominal --- ---

OTROS ACTIVOS 12.818 11.498
CUENTAS DE PERIODIFICACION 12.169 18.227
PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS {nota 9} 287 161
Por integracion giobal y proporcional 234 128

Por puesta en equivalencia 3 2

Por diferencias de conversion 50 31
PERDIDAS DEL EJERCICIO -
Det Grupo .- -

i De minoritarias --- ---

TOTAL ACTIVO

2.253.048 1.986.443




PASIVO

1997 1996

ENTIDADES DE CREDITO {nota 4) 295.133 198.025

A la vista 35.211 31.204

A plazo o con preaviso 259922 166.821

DEBITOS A CLIENTES (nota 10) 1.642.865 1.524.565

i Depasitos de ahorro 1.058.509 998.858
A Ia vista 663.555 569.723
A plazo 394954 429.135

Otros débitos 584.356 525.707

A la vista 17.297 13.750

A plazo 567.059 511.957

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES (nota 10) 46.004 33.590

Bonos v obligaciones en circufacion 20.000 ———

Pagarés y otros valores 26.004 33.590

OTROS PASIVOS 36.017 32.018

CUENTAS DF PERIODIFICACION 23.896 23.3M

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS [nota 11) 5.379 3.992

Fondo de pensionistas 64 64

Provisién para impuestos — 26

Otras provisiones 5.315 3.902

FONDO PARA RIESGOS GENERALES 20.992 21.026

DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSGLIDACION fnota 7) 300 300

Por integracion global 300 300

S Por puesta en equivalencia - -
. BENEFICIOS DEL EJERCICIO (Consolidado) 22.457 18.835
8 Del Grupo 2200t 18.851
Minoritarios 44§ -16

PASIVOS SUBORDINADOS (nota 12) 19.616 2.659

INTERESES MINORITARIOS (neta 18] 11.764 11.833

CAPITAL SUSCRITO (nota 13) 10.062 10.062

PRIMAS DE EMISION (nota 14) 4 4

RESERVAS {nota 14) 99,558 90.085

RESERVAS DE REVALORIZACION (nota 14} 5.828 5.875

RESERVAS EN SQCIEDADES CONSOLIDADAS {nota 15) 13.173 10.183

Por integracion giobal y propereional 9.988 7916

Por puesta en equivalencia 2.087 1.551

Diferencias de conversion 1.098 716

TOTAL PASIVO 2.253.048 1.986.443

CUENTAS DE ORDEN
PASIVOS CONTINGENTES (nota 17) 199.104 169.493
Redescuentos, endosos y aceptaciones - ---

Flanzas y activos afectos a diversas obligaciones 66 16
Avales y cauciones 159.403 134.405
Otros pasivos confingentes 39.635 35.072
COMPROMISQS (nota 17) 535.854 398.739
Cesiones temporales con opeian de recompra -—- .-
Disponibles por terceros 372924 310.360
Otros compromisos 162.930 88.379

SUMA CUENTAS DE ORDEN 734.958 568.232
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIBADAS DEL GRUPO BANCO SABADELL

De los cjercicios anuales terminados el 31 de diciembre en millones de pesetas

1987 1996
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (neta 19) 152,512 161.713
De los que: de la cartera de renta fija 14016 18.052
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS [nata 19} -81.014 -95.866
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 689 ’ 977
De acciones y otros titulos de renta variabie 200 280
De participaciones 183 179
De participaciones en el Grupo 306 5t8
MARGEN DE INTERMEDIACION 72.187 66,824
COMISIONES PERCIBIDAS (nota 19} 32.068 24.453
COMISIONES PAGADAS (nota 19) -4.452 -3.526
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS [neta 19) 9.624 3.965
MARGEN ORDINARIO 109.427 91.716
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 897 459
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION -60.709 -48.172
De personal [mnota 19} -40.537 -32.246
De los que: Sueldaos y solorios -31.279 -24 89R .
Cargas socioles -7.644 -5.903
De los que: pensiones 37 61
Otros gastos administrativos -20.117 -15826
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES
E INMATERIALES -6.073 -1.883
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION -948 -1.486
MARGEN DE EXPLOTACION 42.594 33.634
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SDCIEDADES PUESTAS
EN EQUIVALENCIA 808 1.110
Participacion en beneficios de sociedades puéstas en equivatencia 1.282 1.783
Participacion en pérdidas de socicdades-puéstasen equivalencia - -2
Carrecciones de valor por cobro de dividendos -474 -671
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO. BE CONSOLIDATION (nata 7) -371 -89
BENEFICIOS POR OPERACIONES DEL GRUPG - -
Beneficios por enajenacién de participationes'en eritidades consolidadas por intagracion B
giobal y proporcional -
QUEBRANTOS POR OPERACIONES DEL GRUPO ---
Pérdidas por enajenacion de participaciones en entidades conselidadas por integracion -
global y proporcional -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {neto) [nots 6 -5.816 -10,895
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS {neto) 1 ~245
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES --- -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (nota 19} . 3.032 1.609
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS {nota 19} -6.153 -1.296
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 34.085 28.828
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS -11.545 -4.989
OTROS IMPUESTOS -93 -4
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO . 22.457 18.835
E.1 Resultado atribuido 3 la minoria 445 -16

E.2 Resultado atribuido at Grupo 2.0 18.851




MEMORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS DEL GRUPO BANCO SABADELL

Para los ejercicios terminados ei 31 de diciembre de 1997 v el 31 de diciembre de 1996.

NOTA 1 - ACTIVIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS DE CONTABILIDAD

Actividad

Banco de Sabadell, S.A. tiene por objeto sacial el desarrollo de ia actividad bancaria y esta sujeto a la normativa v
regulaciones de {as entidades bancarias aperantes en Fspana.

El Banco es sociedad dominante de un Grupo de entidades financieras cuya actividad controla directa o
indirectamente.

Bases de presentacién y consolidacion

Las Cuentas anuales consolidadas han sido preparadas a partir de los registros de contabilidad del Banco y de cada
una de fas Entidades del Grupo incluidas en la consolidacion, cuya refacion nominal aparece en el Anexo, el cual

forma parte integrante de estas cuentas anuales consolidadas, estando pendientes de aprobacion por las respectivas
Juntas Generales de Accionistas,

Los Balances de situacidn ccrsc!'dado vy las Cuentss de pérdidas ¥ ganancias consalidadas se presentan de acuerdo
con.las normas.en vigor 2.31- de diciembre de 1997, en-particular-tas que-estableceta Circutar 4/1991 del Banco de
Esparia, de 14 de junio, y circulares posteriares que la modifican o desarrollan.

* Los criterios utilizados en la consolidacion se corresponden con los dictados por la Ley 13/1985 de 25 de mayo vy el
Real Decreto 1343/92 de 6 de noviembre, por la que se reguia la consolidacion de los estados contables de las
entidades de deposito, y por la Circular 441997 del Banco de Espafa que ha desarroliado esta norma. Por tanto, el
Grupo Banco Sabadell incluye todas las sociedades dependientes cuya actividad esta directamente relacionada con la
del Banco y constituyen, junto con éste, una unidad dé decisién {Nota 2). Estas sociedades han sido consolidadas por
el método de integracion global, de acuerdo con las normas contenidas en la citada Circular, Todas las cuentas ¥
transacciones importantes entre las sociedades consofidadas han side eliminadas en el proceso de consolidacion.

Adicionalmente, |as inversiones en el capital de sociedades dependientes no consolidables por no estar su actividad
directamente relacionada con fa del Banico y de otras empresas can las que se mantiene una vincuiacian duradera, en
las que generalmente se posee una participacion igual ‘o superior al 20 % (3 % si cotizan en bolsa} e inferior al 509%,
se valoran por {a fraccién del neto patrimonial que representan esas participaciones, una vez considerados los

dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales {criterio de puesta en equivalencia).

El resto de las inversiones en valores representativos de capital se presentan en los batances de situacion consolidados
adjuntos de acuerdo con los criterios que s¢ indican ep 1a Nota 1.e. En el proceso de consolidacion se han realizado
los ajustes de consolidacion necesatios, asi camo las eliminaciones correspondientes a las cuentas y transacciones
realizadas entre las Entidades consolidadas, En concreto, el resuliado aportado por tas Sociedades consolidadas por el
método de puesta en equivalencia se presenta por el importe bruto, registrandose por otra parte el gasto por el
'mpuesto sobre Sociedades correspondiente. La amortizacion del fondo de comercio de ejercicios anteriores se
presenta en las cuentas consolidadas come contrapartida en menos Reservas en Sociedades consolidadas.

Ourante ¢l ejercicio de 1996 se produjo la compra del 79,73 % de tas acciones de Solbank SBD, S.A. (antes Natwest
Espaia, S.A), propiedad de National Westminster Bank PLC, por e! precio de 23.168 millones de pesetas. Dicha
compra comporto ademas la titularidad del 72,25 %. de las acciones del Banco de Asturias, SA., cuyo valor fiqurd
comprendida dentrc del precio pagado. En el ejercicin de 1997 se ha pasado a poseer ¢l 79,79 % de Solbank SBD, SA.
y el 72,39 % del Banco de Asturias, S A.

i
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La vendedora asumio la morasidad y las fincas no operativas de Natwest Espana, SA., con plena indemnidad en
ambos casos para Solbank SBD, S.A, que guedd libre de cualquier minusvalia por estos conceptos. Tales extremos
estan debidamente contabilizados en el balance de Solbank SBD, S.A. y fas obligaciones resultarites estan refiejadas
en los contratos de compraventa. Por {0 tanto; las saldes morosos asumidos por National Westminster Bank PLC no
estan incluidos en estas Cuentas anuales consolidadas.

lgualmente quedaron liberados Sofbank SBD, SA vy Banco de Asturias, SA. de responsabilidades fiscales
concernientes a épocas anteriores a la transmision y de reclamaciones de terceros por iguales periodos.

Principios de contabilidad aplicadas

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se reconocen vomablemente en funcion del periodo de devengo de los mismos. Siguiendo la
practica bancarfa, las transacciones se registran en la fecha en que se producen, que puede diferir de su
correspondiente fecha de valor en base a fa-cual se caltulan los devengos de intereses. Los intereses devengados y no
cargados a los Clientes, los intereses y tas comisiones .wobrados por anticipado, los intereses devengados y ain no
abonados a los acreedores, los gastas pagadas y no devengados y los gastes devengados y no vencidos figuran en las
"Cuentas de periodificacion” del activo y del pasivo.

No obstante, aplicando el principio de prudencia valorativa y siguiendeo lo establecido en la normativa del Banco de

Espafia, los intereses devengados por los deudores en mora, litigio ¢ de dudoso cobro no se reconocen como ingreso
hasta el momento de su cobro.

b) Criterios de conversion de cuentas en moneda extranjera

Las cuentas en moneda extranjera se han convertido a pesetas utilizando, en general, los tipos de cambio medio

ponderado (fixing} vigentes al cierre def Ejercicio, contabilizandose las diferencias de cambio integramente y por el
neto en la Cuenta de pérdidas y ganancias,

Las inversiones permanentes estan valoradas al cambio de la fecha de adquisicion, habiéndose efectuado las
correspondientes dotaciones a "Fondos por diferencias de cambio” en los casos en que el valor de final de afio sea
inferior al tipo de cambio de la adquisicion.

Para las operaciones a plazo con divisas que suponen una cobertura, la diferencia entre el cambio contractual v el
cambio de contado del dia del contrate se periodifican a lo largo de la vida del misme, contabilizandose como
rectificaciones de costos o productos por operaciones de cobertura. £n las demas operaciones a plazo de cobertura,
los beneficios o pérdidas resultantes se refléjan en 1a Cuenta de pérdidas y ganancias de manera simétrica a los costes
0 ingresos del elemento cubierto. Las operaciones a plazo que no suponen una cobertura se han convertido al cambio

del mercado de divisas a plazo al cierre det Ejercicio, tomando para ello las cotizaciones correspondientes a los plazos
residuales de las operaciones pendientes,

Las diferencias positivas ¢ negativas de cambio por conversion a pesetas de los conceptos patrimoniales, de

sociedades extranjeras, que se integran en et perimetro de consolidacidn, se registran en el epigrafe de "Reservas o
perdidas en sociedades-consolidadas”.



c) Morosidad y provision para insolvencias

El Banco y las Entidades del Grupo siguent la nortia de registrar como "Deudores morasos™ los saldos y créditos

vencidos en méas de noventa dias. La provisi ara insolvencias tiene como finalidad prevenir las posibles pérdidas
gue se puedan producir en la realizacion de fod de riesgas-contraidos en el desarrolio de la actividad crediticia.

La provision para insolvencias se calcula d acue
fondo se incrementa con cargo a los resulta
y por las amortizaciones de deudas gque han er

on las normas de la Circular 4/1981 del Banco de Espafa. El
inora-por recuperacion de importes previamente provisionados
cide masde tres afios como moroses.

d) Activos inmateriales

De acuerdo con las normas de la Cifc.q.lieir 41991, los gastes de elaboracion de proyectos informaticos especificos,
efectuados por empresas externas, se han activade al considerarse coma gasto amortizable en tres afios, por fo que se
reflejan por el saido neto.

e Cartera de inversion financiera

De acuerdo con la Circutar 6/1994 del Banco de Espafia que modifica parcialmente la Circular 4/1991, las inversiones
financieras estan clasificadas a efectos de valoracion sequn el tipo de cartera.

La cartera de negociacion recoge los valores de renta fija o variable adgquiridos con la finalidad de ser enajenados en
un corto periodo de tiempo. La valeracion de esta cartera se efectua cada final de mes a precios de mercado pasando
a resultados los beneficios o pérdidas producidos.

La cartera de inversion a vencimiento esta compuesta por titulos de renta fija del Estado adquiridos como cobertura
de financiacion a medio o largo plazo. La cartera esta valorada 2 su precio de adquisicidn, efectuando mensualmente
un ajuste, periedificando segin ¢l vencimienito la diferencia entre el precio de adquisicion corregido vy el valer
nominal y no efectudndose ajustes de valaracion por fluctuacion de cotizacion.

La cartera de inversién ordinario recoge las inversiones en renta fija y variable no clasificadas en fas carteras
anteriores. Los valores de renta fija s¢ contabilizan por su precio de adquisicién, ajustandose mensualmente,
periodificande segun el vencimiento la difetencia entre el precio de adquisicion corregido v el valor de reembolso.
Para ias pérdidas potenciales netas por fluctuacion de las cotizaciones se data un fondo de fluctuacion con cargo a
una cuenta periodificadora, exceptudndose fas inversiones en renta variable, en que el fondo-de fluctuacién se dota
con cargo a la Cuenta de pérdidas y ganancias.

Valores representativos de capital. Los valores de renta variable, distintos de los de negociacion, se registran en los
balances de situacion consolidades adjuntos, por su precio de adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, de
acuerdo con la normativa legal aplicable, o a su valor de fercado, el que sea menor, con excepcion de las
participaciones en sociedades dependientes no. consolidables del Grupo o en otras empresas en las que se posea una
participacion igual o superior at 20%:(si nt cotizan ¢n Bolsa) o superiores al 3% (si cotizan), las cuales se vaioran por
fa fraccion que del neto patrimoniai de ta filial o empresa asociada representen esas participaciones, corregido por el
importe de las plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan al cierre de cada cjercicio.

Para el resto de los valores representativos de capital, el valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los
siguientes criterios:

Valores cotizados en bolsa: cotizacion media del ultimo trimestre o cotizacidn del Gltimo dia habil de cada
ejercicio, la que sea menaor.

- Valores no cotizados en bolsa: al valor teérico-contabie de la partictpacion, obtenido a partir de los Gltimos
estados financieros disponibies fen algunos tasos no auditados) corregido por el imparte de las plusvalias
tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsisten al cierre de cada ejercicio.

Con objeto de reconocer las minusvaitas vorrespondientes, se ha constituide un fondo de fluctuacion de valores que

s¢ presenta disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo de los balances de situacion
consolidados adjuntos.
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f) Inmovilizado material

El inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicion actualizado conforme a las normas legales aplicables,
dei que se han deducido la correspondiente amortizacitn acumulada v los fondos constituidos. La amortizacion se ha
calculado con arreglo a los tipos permitides por ta ley en cada caso.

Afos de vida
Inmuebles 50 - 100
Instalaciones 12,5
Mobiliario y equipo de oficina 10
Vehiculos 6,25 - 10
Ordenadores y material informatico 4

Los afos de vida atil se modifican en funcién de si el inmavilizado adquirido se utifiza mas de un turno de trabajo o
no €S NUEevo.

El Banco, acogiéndose a lo establecido en el Real Decreto Ley 2/1985 dé 30 de abril, amortizé aceleradamente activos
por un importe de 510 miliones de pesetas en el afio 1985 y 20 millones de pesetas en el afio 1986. £l fondo
constituido se presenta en los Balances de siuacion consolidados adjuntos rebajando el apartado "Activos
materiales”, en aplicacion de la Circular 4/1991 del Banco de Espaha, quedando a 31 de diciembre de 1997
pendientes de amortizar 40 millones de pesetas (53 millenes de pesetas en 1996),

Las fincas adquiridas por aplicacion de otrps actives se incokporan al balance por el precio de adjudicacion,
efectudndose las dotaciones correspondientes de acuerdo con la nermativa de! Banco de Espana.

£l Banco y la sociedad Europea de Inversiongs y Rentas, S.A. (consolidada por integracién global), acegiéndose a lo
establecido en el articulo 5 del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, procedieron en 1996 a Iz actualizacion de su
inmovilizado material de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, de 20 de diciembre. La actualizacién
supuso para el Banco, una vez deducido ¢t: -impuesto del 3 % que grava estas actualizaciones, un incremente de las
reservas de revalorizacion de 5.875 mifloties de pcsctas y para la soctedad Europea de inversiones y Rentas, S.A., 364
millones de pesetas, incrementandose en este caso las Reservas de Sociedades consolidadas. Asimismo, el Banco
Guipuzcoano, SA., acogiéndose a la Nerma Foral 11!1896 t}c 5 de diciembre de 1996, actualizd en 1996 su
inmovilizado material, representando pata el Grupc) Banco Sabadell un incremento neto de sus Reservas de
Sociedades consolidadas de 164 millones de pesetas {vease Notas 8, 14 v 15).

q) Arrendamientos financieros

Los créditos por arrendamientos financieros se presentan per su valor de coste de adquisicion, menas las
amortizaciones practicadas, una vez deducidos los intereses calculados en base al método financiero.



h) Provisiones para jubilaciones

De acuerdo con las prestaciones estabiecidas.en el convenio colectivo del sector, las empresas del Grupo afectadas
deben tener para ius empleados con antigiiedad ¢iibanca anterior al 8 de marzo de 1980 un fondo de pensiones que
represente el valor actual de los compromisos s-¢ontraidos con los empleados jubilados y en activo, en
relacion con el pago de complementos de pen cion, viudedad, orfandad e incapacidad permanente.

£l Banco tiene un fondo externe para tofo
Pensiones, SA., E.G.F.P. £l Grupo Solbank tierie e
pasivo mediante dos pélizas suscritas con comip

: mpleados del Grupo afectados, gestionado por BanSabadell
iZados i0s;.compromisas por pensiones con el personal activo y
s de seguros {BanSabadell Vida, S.A. y Eagle Star, AL

Et fondo esta constituido al 100 % dei valor actuarial de los compromisos materiaiizados con el personal pasivo y los
devengados por el personal active vy, 2l igual que en afios anteriores, los caleulos se han efectuado utilizando las
tablas GRM/F80, un tipo de interés tecnico.del 5 % anual (6 9% en 1996) y estimando uh incremento de las
retribuciones del personal entre el 3,25 v el 3,5 % {entre el 4 % y el 5,5 % en 1996).

Los conceptos salariales cubiertos para el persenal en activo por et Plan de Pensiones corresponden a los conceptos
previstos en el Convenio Cotectivo de £anca.

Para algunos de los empleados de las Oficinas de Londres v Portugal, y en base a otros acuerdos, se han efectuado
unas aportaciones de 24 millones de pesetas {29 millones de pesetas en 1996} a un fondo externo.

El pasivo actuarial de los compromisos que ¢f Grupo tiene asumidos por pensiones del personal activoe asciende a
22.706 millones de pesetas {23.552 millones de pesetas en 1996}, ascendiendo los compromisas por pensiones
causados a 3.627 millones de pesetas {3.455 millones de pesetas en 1996). Los importes va devengados ascienden
para el Grupo en 1997 a 15.128 millones de pesetas {14.257 mifiones de pesetas en 1996).

i) Aportaciones al Fondc de Garantiz de Depositos

Las aportaciones al Fondo de Garantia de Depésitos se imputan a resultados del Ejercicto en el momento de su
ingreso en el Banco de Espafa.

jl Fondos para riesgos generales

Estos fondos cubren los riesgos generales tomados directa o indirectamente por ¢! Grupo en ¢l gjercicio de sus
actividades. Mientras se mantenga come tal, esta provision se considera como recursos propios computables a los
efectos del calculo del coeficiente de solvencia, de acuerdo con ta normativa vigente.

k) Impuesto sobre Sociedades

La cuenta "Pérdidas y ganancias” det Ejercicio recoge el gasto correspondiente al Impuesto sobre Sociedades, en cuyo
calculo se contempla la cuota det Impuesto sabre Sociedades devengada en el Ejercicio, el efecto del diferimiento de
tas diferencias producidas entre la base imponible det impuesto y el resultado contable antes de aplicar el impuesto

que revierten en periodos subsiguientes, asi como Jas bonificaciones y deducciones de la cuota 3 que tienen derecho
las Entidades (véase |a nota 18).

De acuerdo con lo establecido en la Circular 5/97 del Banco de Espana, dentro de la Cuenta de pérdidas y ganancias
se registran, en el epigrafe de Impuestos sobre feneficios, los cargos retacionados con la cuota det Impuesto sobre

Sociedades espanol vy, en el epigrafe Otros Impuestos, todos los cargos relativos a impuestos sobre Beneficios
correspondientes a regimenes fiscales extranjeros,

La contabilizacion del Impuesto sobre Sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan General de Contabilidad

segun establece la narmativa del Banco de Espafa, por lo que figura en "Débitos a Clientes” de fos Balances a fin de
ano, neto de retenciones y pagoes a cuenta efectyados,

i
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1) Futuros financieros sobre valores y tipos de interés

Estas operaciones se contabilizan por su principal en cuentas de orden, Los resultades de las aperaciones realizadas en
mercados organizados se reflejan diartamente, segtn cotizaciones; fos procedentes del resto de operaciones se
contabilizan el dia de su vencimiento, provisionande mensualmente cuando proceda.

Los resultados de las operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las operacienes cubiertas.

m) Fondo de comercio de consotidacion v diferencia negativa de consolidacion

Las diferencias entre el precio de adquisicidn de acciones de sociedades dependientes o puestas en equivalencia y su
valor teodrico contable, en la medida en que na sean imputables al mayor valor de elementos patrimoniales concretes

de las sociedades adquiridas, se registran como fondos de comercic vy se amortizan linealmente en un periodo
maximo de diez afos.

Cuando en dichas adquisiciones el precio pagadoe es inferior a su valor tedrico-contable surge una diferencia negativa
de consolidacidn, con la consideracibn de previsidn, abonandose a resultados en la medida en que se van
materializando.los resultados por.los-que fue constituigy.

n} Intereses minoritarios

En este apartado figuran 6.093 millones de pesetas correspondientes al valor de coste de la inversion en las
sociedades Europea de Inversiones y Rentas, SA. y Buropea Pall Mall Ltd., efectuada por BanSabadell Réassurances,
S.A. Dado que esta ltima Sociedad se ha consolidado per ¢l método de puesta en equivalencia, debido a su actividad,
mientras que sus Filiales se han consolidado por el método de integracién global, no es posible eliminar la inversidn
en dichas Filiales con e valor patrimontal de {as mismas, por o que se genera esta cuenta.

Por otro lado, en 1996 se incorporaron dentro de este capitulo 5.740 miliones de pesetas correspondientes al valor

patrimonial neto del 20,27 % de Solbank SBD, S.A. y el 27,75 % del Banco de Asturias, S.A., que no estan en poder
del Banco Sabadell.

En 1997, este importe ha pasado a ser de 5.671 millones de pesetas, correspondiente al valor patrimonial neto del
20,21 % de Solbank SBD, S.A. y el 27,61 % del Banco de Asturias, S.A.

NOTA 2 - GRUPO BANCO SABADELL

En el Anexo se relacionan las Soctedades gue, en fecha 31 de diciembre de 1997 y 1996, constituyen el Grupo con
indicacion de su domicilio, activdad, porcentaje d€ participacidn y sus principales magnitudes, separando las
Sociedades censolidadas segin el sistema de integracion global v por el procedimiento de puesta en equivalencia.

[=3]
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NOTA 3 - DISTRIBUCION DE BENEFICIOS Y DIVIDENDOS ACTIVOS A CUENTA

La propuesta de distribucién de Beneficios-del Bango a la junta General de Accionistas de los dos Gltimos ejercicios ha
sido: )
Millories de pesetas

RECTIE 996
A dividendos 7867 ;
A reservas voluntarias 9932 ¢
Total beneficio neto 17499

Las propuestas de distribucion de resultados de las Entidades dependientes seran aprobadas por sus respectivas Juntas
de Accionistas.

Los dividendos pagados a cuenta por el Banco durante i Ejercicio figuran en "Otros activos” por 3.139 miliones de
pesetas (2.817 millones de pesetas en 1996},

Se incluye a continuacién un cuadro demestrativo de la existencia de un Beneficio en el Banco suficiente en e
periodo que permitia la distribucian del dividendo a cuenta.

Mitlones de pesetas

1997 1996
Beneficio def Banco hasta el 30 de septiembre 17.661 16.119
Estimacién del impuesto sobre Sociedades {7.007) (5.937}
Beneficios netos disponibles 10854 10,182
Cantidad que se propuso y distribuye 3139 2.817

NOTA 4 - ENTIDADES DE CREDITO

Este capitulo dei activo y del pasivo presenta el siguiente desglose:

Mii-laacs de pesetas

Agtivo Pasivo

1997 1896 1987 1996

Cuentas a la vista: N
Cuentas mutuas 2326 6.380 3.608 5.440
Cheques a cargo entidades de crédito 24511 25.043 - -—-
Camara de compensacioh 4,833 5207 5994 6.852
Otras cuentas 23.743 10878 25609 18912
55.417 47508 35211 31.204

Otros créditos - débitos a plazo

Cuentas a plazo 152.749 184.101 143.762 147340
Adquisicion - Cesion temporal de activos 353.728 3B5.734 116,160 19.481
Provisidn para insolvencias {133 {69} -—- -
506,338 569.766 259.822 166.821
TOTAL 561.755 617.274 295.133 198.025
en pesetas 471814 527.506 129693 124641
en moneda extranjera 89.941 §9.768 165.440 73384
TOTAL 561.755  617.274 295.133 198.025

Desglose por tramos residuates del apartado "Otros créditos” det activo:

Hasta > 3 meses > 1 ano » 5 afos TOTAL

3 meses hasta 1 ado hasta 5 anos
TOTAL a2 31.12.1997 427,763 74.145 4.279 151 506.338
TOTAL 2 31.12.1996 543.454 24613 190 1509 569.766

Desglose por tramos residuates det total de las cuentas a plazo del pasivo:

-
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Hasta > 3 meses > 1 afo » 5 anos TOTAL
3 meses hasta 1 ano hasta 5 afios
TOTAL a 31.12.1997 213.562 T 6663 29.843 9854 259.922
TOTAL 2 31.12.1996 125.943 13.825 21,061 5.097 166.821

NOTA 5 - CARTERA DE VALORES

¥
I
i
[

A continuacion se detalla la composicion de la cartera de valores:

v 1997 1896
| Deudas del Estado
Certificados del Banco de Espana 76.149 313.441
Letras del Tesorp 133.130 46.700
Otras deudas anotadas 53.489 68.393
Otros titulos 533 1.143
Fondo de fluctuacion de valtores - {25E)
Subtotal 223.307 149,427
d Obligaciones y otros titulos de renta fija
. Administraciones publicas 3.537 31.284
Titulos de entidades oficiales de crédito 4071 526
Titulos de entidades de crédite 10.355 7737
Otros titulos sector residente 595 837
Titulos del sector no residente 114.795% 4.006
Fondo de fluctuacian de valores {200} -
Subtotal 129 483 16.390
Resto de la carters de valores
Acciones y otros titulos de renta variable 13.934 4.779
Participaciones 4079 3757
Participaciones en empresas def Grupeo 7.011 8.287
Fondo de fluctuacién de valores (682) {684]
Subtotal 243472 16.139
Total 477.128 181.950
Detalle por carteras
De negociacion 14,220 70
De inversion a vencimiento 5.168 45997
De inversion ordinaria 345169 122.360
De participaciones permanentes 12.569 13.623
Total 377.126 181.950
‘i Detalle por menedas ' '
P En pesetas 247.482 165.818
‘ En moneda extranjera 129.644 16.132
Total 377.126 181.950
\- Detalle por cotizacion
: Cotizados 230.420 136.638
: Mo cetizados 146.706 45317
Total 377.126 181.950

Los movimientos habidos en ta cartera de vatores del Grupo durante fos ejercicios 1997 y 1996 han sido los siguientes
{en millones de pesetas):



Deudas del Obligaciones y otrgs valotes  Resto de ia cartera

CONCEPTOS ) Estado de renta fija de valores
Saldos a 31 de diciembre de 1995 317.302 17.678 12.088
Aportaciones de las nuevas soctedades 736 544
Altas 250.957 3.583
Bajas (254.297) (577
QOtros 1.308 172
Variacion neta del fondo de fluctuacion de vatares. £239). 8. 2721
Saldos a 31 de diciembre de 1996 149421 16,390 16.139
Altas 1477832 273.301 26.657
Bajas {1.404.042) {162.149} (18.899)
Otros [166] 2141 402
Variacion neta del fondo de fluctuacion de valores 256 {200} 30
Saldos a 31 de diciembre de 1997 223:301 129.483 24.329

Durante los dos Gltimos afos no se han realizado traspasos emire las carteras de inversion a vencimiento y la
ordinaria.

El valor de mercado de |a cartera de inversion ordinaria:

Millones. de pesetas
1897 1995

Cartera de inversion ordinaria 350.163 124531

Certificados del Banco de Espana

Los Certificados de Depésito emitidos por el Banco de Espafia se adquirieron en 1980, en cumplimiento de la Circular
2/1990, sobre coeficientes de caja de los intermediarios financieros. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales
desde marzo de 1993 hasta septiembre del afio 2000 y devengan un tipo de interés del 6 % anual. A 31 de diciembre
de 13997 y 1996 no teniamos cedidos ningfin-importe con compromiso de recompra.

Letras del Tesoro y Otras deudas anotadas

El tipo de interés medio de 1as Letras del Tesoro ha sido del 5,48 % (8,56 % en 1996). correspondiente & Otras
Deudas anotadas ha sido del 5,88 0 {8,49 % &n 1996);

Del importe existente en cartera al 31 de diciembre de 1997, 634 millones de pesetas venceran durante 1998,
Del total de los apartados de "Letras del Tesora” y "Otras Deudas anotadas” de este epigrafe, asi como de los
adquiridos temporalmente a otras entidades de crédito incluidos en el epigrafe "Entidades de crédito” (véase la Nota

4), los siguientes importes estan cedidos a Clientes con compromise de recompra {véase ia Nota 10}

1997 1996
540772 484,708

Obligaciones y otros valores de renta fija

Durante el ejercicio 1998 venceran 6084 millones de pesetas correspondientes a este epigrafe

No existe ninguna inversion que tenga ef cardcter de inmovilizacion financiera, en el sentido de que los titulos hayan

sido emitidos por sociedades del Grupa y asociadas, y hubiesen sido adquiridos para servir de una manera duradera a
fa actividad dei Banco.

La rentabilidad media obtenida durante el ejercicic 1997 ha sido del 6,93 % (7,36 % en 1996).

¢
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Resto de la cartera de vatores

Participaciones

En este apartado se encuentra el importe de la inverson en acciones de Sociedades de las que, aun superando la
participacion el 20 %, o el 3 % si cotizan en bolsa, no se posee mayoria de capital ni decision y estan englobadas
tomo cartera de participaciones permanentes.

Las Empresas comprendidas en este apartado son las siguientes: (véase mayor informacion en el Anexo)

Millones de pesetas

1987 1996
Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia:
Banco Guipuzcoano, S.A. 3.565 3363
Companyia d'Aigiies de Sabadell, S.A. 143 117
Homarta, S.L. [ 5
Persist, S.A. 25 26
Sabadell investimentos, S. Ltda. 2 5
Sociedad de Cartera del Vailés, S.A. 267 235
Tecnocredit, S.A. & 6
Hidroeléctrica Quiros. GG --
Total 4079 1517

Participaciones en Empresas del Grupo

Este apartado incluye las Sociedades en las que Banco de Sabadell, S.A. posee, directa o indirectamente, i3 mayoria
del capital social, sin que ninguna de elias cotice en bolsa, y que se han consctidado por el método de puesta en
equivalencia en razon de su actividad.

A continuacion detatlamos las mencionadas sociedades [vease mayor informacian en el Anexa):

10




Millgnes de pesetas _
1897 996

Sociedades consolidadas por puests en equivalentia

BanSabadell AG., S.A de Seguros y Reaseguros Gérierales 233 237

BanSabadell Correduria de Seguros, SA. 237 244

BanSabadell Reassurances, S.A. 648 622 {a)
BanSabadeli Vida, S.A de Seguros y Reaseguros 5424 5.274

ASP Trade Promation Pte. Ltd. -- 15 (a)
Homont, S.L. 10 10

Multi Barter, S.A. 58 58

Multibarter Mexicana, S.A. a3 120 (a)
Primnou, S.L. 169 208

Servicios Reunidos, S.A. 12 12

Soibank Correduria de Seguros, S.A. 76 79

Solbank Proyectos y Gestion Inmobiliaria, $.A. 81 83

Solbank Sistemas Informaticos, S.1. -~ 1.347

TOTAL 2011 8.287

{a) Contravalor en pesetas.

La variacidn de saldo respecto al afio anterior procede de:

Millones de
pesetas
1397 1996

a} Por adquisicton de participacienes del Grupo Selbank -- 1.488
b} Por resultados de Sociedades-consolidadas por puesta en equivalencia 292 494
¢} Por reduccion de capital de Primnou, S1L. ' {30) {49)
d} Por la liquidacion de la participacién de BanSabadell Portugal, Lda. - (2
e} Por la venta de la participacion de Solbank Sisteinat informaticos, 5.1 {1.347) --
f} Por la venta de la participacién de ASP Trade Promotion Pte. Lid {15) -
g) Por diferencias de cambio y otros {17g) (153)
TOTAL (1.2786} 1778

Fondo de fluctuacion de valores

Los movimientos habidos en 1a cuenta “Fondo de fluctuacion de valores™ durante los ejercicios 1997 y 1996 han sido

los siguientes:

CONCEPTOS ' 1997 1996
Saldos al comienzo del ejercicio 940 438
Dotacion con cargo a los resuitados del ejerzicio 175 260
Fondos de fluctuacion que han quedado dispanibles {168} (27
Dotacion neta 7 233
Utilizacion de fondos por pérdidas en venta (36)

Otros movimientos sin reflejo en perdidas.y ganancias (28] 269
Saldos al cierre del ejercicio ) 882 940

[
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NOTA 6 - CREDITOS SOBRE CLIENTES

Et detalle de este epigrafe es el siguiente:

Miltones de pesetas
97 1996
Sector publico 316N
Crédito comerciat 23%.146
Deudores con garantia real 361,057 296.438
Deudores a la vista 38815 41847
Deudores a plazo 365429 325113
Arrendamiento financiero 93.465 64.901
Deudores no residentes T1.247 57.949
Activos dudosos 27.286 31.940
Provision para insolvencias {26.817} (27.148}
Fondo riesgo-pais (839 {487}
TOTAL 1.206.389 1.061.309
en pesetas 1.106.386 954.620
en moneda extranjera 106.003 107.289
TOTAL 1.206.389 1.061.309
. Desglose por tramos residuales del total de créditos sobre Clientes: -
Hasta 3 meses > 3 meses > 1 afio hasta > 5 afos TOTAL
hasta 1 afio 5 afios
TOTAL a 31.12.1997 529.82% - 272.768 149.135 304.661 1.206.389
TOTAL a2 31.12.1996 493833 178.945 161.693 226838 1.061.30%

No existe ningln Cliente con un riesgo superior al 10 % de los recursos propios del Grupo.
Ef- Grupo no tiene concedidos a 31 de diciembre de 1996 nj 1997 créditas de duracion indeterminada.
La provision para insolvencias y de riesgos de firma ha tenido el siguiente movimiento:

Milinm:s de pesetas

Saldo a 31 de diciembre de 1995

28.718
Saldo de las nuevas Sociedades integradas globalmente 3.626 (a)
Traspasos a otros fondos (835}
Dotacidn del ejercicio $5.581
Amortizacion de morosas totalmente dotados {16.354)
Fondos disponibles {1.183)
Diferencias de cambio 122
Saldo a 31 de diciembre de 1996 29. 695
Traspasos a otros fondos (210}
Dotacion del ejercicio 10.551
Amortizacién de morosos totalmente dotades (10.887)
Fondos disponibles (628}
Diferencias de cambio 208
Saido a 31 de diciembre de 1997 28.729
(a) Corresponde a los saldos en provisiones para insoivencias de Solbank 5BD, S.A. v Bance de Asturias, S.A. en el momento de su incorporacion al
Grupo Banco Sabadell.

En el ejercicio de 1997, las recuperaciones de activos en suspenso, netas de fallidos sin provisién, han ascendido 3

4.399 millones de pesetas (3.876 millanes de pesetas en 1996), que se han registrado en 1a Cuenta de pérdidas vy
ganancias sin reflejo en la provisién para insolvencias.



La diferencia entre la cobertura total y la provisio
Entidades de Crédito, 2.973 millones de peseta
riesgos de firma inciuida en "Provistones pata Hiesgos

para insoivencias del Grupo de los Créditos sobre Clientes y fas
nillones de pesetas en 1996), corresponde a la provision para
cargas™ {véase 1a Nota 11).

El fondo riesgo-pais ha tenido el siquiente mﬂwmleenta

Millones de
_ pesétis
Salde a 31 de diciembre de 1995 T208
Dotacion del ejercicio 414
Fondos disponibles {57)
Diferencias de cambio 25
Saldo a 31 de diciembre de 1996 582
Dotacién del ejercicio 4t
Fondos disponibles f254)
Diferencias de cambio ) g4
Saido a 31 de diciembre de 1997 958

Del total de las provisiones para riesgo-pais, 128 mitlones de pesetas {35 millones de pesetas en 1996) corresponden a
la cobertura de riesgos de firma que estan incluidos en “Provisiones para riesgos y cargas” {véase la Nota 11).

Formando parte del saldo de activos dudoses, hay 1.179 millones.de pesetas correspondientes a Solbank SBD, S.A. que
estan garantizados por National Wensmister Bank PLC,

NOTA 7 -~ FONDO DE COMERCIO Y DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

Como consecuencia de la adquisicion en 1996 del 79,73 % de Solbank SBD, S.A, se generd en el consolidado un
fondo de comercio de 3.637 millones de pesetas, qise se reduce a 2.608 millones de pesetas si se considera el fondo
de comercio teorico, que resultaria de calculario considerande. el precio pactado por adquirir et 20,27 % restante. En

1997 se ha efectuado una amortizacion de este Fondn de Comercic de 367 millones. de pesetas (88 millones de
pesetas en 1996).

A 31 de diciembre de 1996 habia adicionaimente 3 millones de pesetas provinientes de Selbank SBD,SA por la
tompra de Banco de Asturias, S.A., que han side amortizados totatmente en 1997,

Por otra parte, se generé un fondo de comereio de 4 millones de pesetas en 1996 por la adquisicion de acciones de la
sociedad Persist, S.A., hasta alcanzar a actual participacion indirecta del 26,46 %, a través de Selintec, S.A y se ha
amoartizado 1 millon, de pesetas en 1997 {1 milidrn de pesetas en 1996).

La diferencia negativa de consolidacién se generd en 1994 por la adquisicion de la totalidad de las acciones de
BanSabadell Leasing, EF.C., S.A

NOTA 8 - ACTIVOS MATERIALES

£l movimiento habido en los ejercicios 1937 y 1996 en las diferentes cuentas del inmovilizado material v de sus
correspondientes amortizaciones acumuladas y fondo de saneamiento de activos del Grupo ha sido el siguiente:
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Inmuebtes Mabiliario ¢
Inmuebles adjudicados instalaciones Total

Coste )

Saidos 2 31 de diciembre de 1995 19.870 9.458 33036 652.374
AHlas 2.789 3.693 4,896 11.378
Actualizacion de balances 4 689 80 1.663 6.432
Bajas {1.090} £2.513) (286) (3.889)
Incorporacién Grupe Salbank 11.701 7771 12.661 32133
Traspasos (32) (2) (34)

Saidos a 31 de diciembre de 1996 37927 18.467 51970 108.394
Altas 1876 4,725 5.802 12.503
Bajas {1513} {6.218) {1.672) (9.402)
Traspasos {135} {13} {148)

Saldos a 31 de diciembre de 1997 38.3M 16.869 56,087 111.347

Amortizacion acumulada '

Saldos a 31 de diciembre de 1995 3.277 - 23,139 26.416
Altas 477 2.889 3.366
Incorporacidn Grupo Sotlbank 1.124 7.691 8.815
Bajas {i6) (392} (408)

Saldo a 31 de diciembre de 1996 4.862 - 33327 38.189
Altas 478 5314 5.792
Bajas {370} (879 {1.240)

Saldos a 31 de diciembre de 1997 _ 44970 37771 42.741

Fondo_de_saneamiento de agtives- '

Saldos a 31 de diciembre de 1995 42 3.483 29 3.564
Altas 922 922
Bajas (1) {187 (17) (115)
Incorporacion Grupoe Solbank 2.418 30 2.448

Saldo a 31 de diciembre de 1996 41 6.736 42 6.819
Altas 2.065 2.085
Bajas ) {504} (42} i547)

Saldos a 31 de diciembre de 1997 ) 40 £.297 [} 8.337

Saldos netos a 31 de diciembre ge 1996 33024 11.761 18.601 63.386

Saldos netos a 31 de diciembre de 1997 ' 33381 8.572 18.316 60.269

De los fondos constituidos a nivel Grupo, corresponden 40 millones de pesetas (53 millones de pesetas en 1996) a la
prevision de libre amortizacion segin el Decreto Ley 2/1985 y 8.297 millenes de pesetas (6.766 mitlones de pesetas en

1996) por saneamiento de los inmuebles adjudicados.

Los incrementos de los elementos del inmaovifizado material de las Entidades acogidas a la Ley de Actualizacién de

Balances (véase nota 1.f) fueron:

Banco Europea de inversiones

Sabadell v Rentas, S.A,

Inmuebles de uso propio 4047 -
Otros inmuebles 333 309
inmuebies adjudicados 80 ---
Mabskiario, instalaciones y equipos de comunieacion 1.554 56
Ordenadores y material periférico 43 -
TOTAL 6.057 7%

De este total se ha practicado en el ejercigio 1997 una amortizacidn de 637 millones de pesetas correspondigntes a
Banco de Sabadell, S.A y 14 millones de pesetas correspondientes a Europea de Inversiones y Rentas, S.A, hablgndase
praducido en el Banco una reduccion de 47 millanes de pesetas por 1a venta de actives revalorizados y de 7 mitlones

de pesetas en Europea de Inversiones y Rentas, S.A.



El efecto de la actuafizacion sobre | datacion 2 la:
proximo ejercicio 1998 asciende a 487 -m'iﬁaﬁngs_;ﬂ:e

mortizacidn y, por tanto, scbre el resultado g Grupo del

Ei coste neto del inmovilizado material def Grupo se désglosa como sigue:

Millanes de pesetas

_ - 1997 1696,
Inmuebles afectos a los servicios del Grupo 32.583 32.023
Viviendas en alquiler 798 1.001
Mobiliario, instalaciones y equipos de comunicacion 14216 14604
Ordenadores y material periférico 4.100 3997
SUBTOTAL 51,697 51.625
Inmuebles adjudicados 8.572 11.761
TOTAL 60.269 £63.386

El coste neto en libros a 31 de diciembge de 1997 y 1996 de los activos materiales correspondiente a sociedades
dependientes y oficinas del Banco ubicados en ef extranjero. asciende a. 3.618. v. 3,179. millanes- de pesetas,
respectivamente. )

Del saldo de Inmuebles adjudicados y Mobiliario e instalaciones, 4.058 millones de pesetas (5.327 millones de pesetas

en 1996}, correspondientes a Solbank SBD, SA., estin garantizados por su valor neto contable por National
Westminster Bank PLC.

NOTA 9 - PERDIDAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Los saldos reflejados corresponden tanto a las pérdidas acumuladas de las sociedades del Grupo como a las
diferencias de cambio negativas de conversion de las inversiones en moneda extranjera, antes de la distribucion de los
resultados del Ejercicio (véase detalle en ef Anexo).

NOTA 10 - DEPOSITOS DE CLIENTES

En este apartado se engloban los depésitos de Clientes, cesionies temporales de activos, saldos con Drganismos
oficiales, bonos y obligaciones, asi como las pagarés y otros valores negociables, segin detalle:

Millanes de pesetas

jagr 1996,
Depésitos a la vista 663565 569723
Depésitos a plazo 3194954 429.135
Pagarés y otros valores 45004 33.590
Otras cuentas especiales A3:634 41,499
SUBTOTAL 11487347 1073947
Cesion temporal de actives 540.722 484.208.
TOTAL 1.688.869 1.558.155
en pesetas 1.533.019 1.429.441
en moneda extranjera 155,850 128,714
TOTAL 1.688.869 1.558.155

Dentro de "Otras cuentas especiales” estan incluidas las provisiones para el Impuesto sobre Sociedades neto de
retenciones y pagos a cuenta por un importe de 3.658 mitiones de pesetas {6.156 millones de pesetas en 1996).

Los depdsitos recibidos de ias sociedades del Grupo o Participadas, no eliminados en la consolidacion, son los
siguientes:
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Millgnes de pesetas
1997 1996
BanSabadell Correduria de Seguros, S.A. 308 272
BanSabadell Vida, S.A. 50.225 58.461
. Ban5abadell AG 205 237
' BanSabadell Réassurances 642 355
Otras 80 105
Total empresas del Grupo 51.461 59.430

Desglose por tramos residuales de Depdsitos a plazo y Pagarés y otros valores es el siguiente:

Hasta 3 > 3 theses > 1 ano hasta > 5 afins TOTAL
. mgses hasta [ afio 5 afios
! TOTAL a 31.12.1997 291.518 96.894 26.704 26.447 440.958
TOTAL 2 31.12.1996 267480 172.087 2347 77 462.725
ﬁ Pagares y otros valores
. El 31 de julio de 1997 Banco de Sabadell, SA. emitia 20.000 miilones de pesetas en obligaciones repartidas entre 800
[ titulos con vencimiento el 31 de julio del afio 2607, e interés del £.06 % anual hasta el 30 de julio del afno 2000

{fecha de opcién de amortizacion anticipada) v del 6.7 % anual hasta el vencimiento.

i En el ano 1997 hay vigentes dos programas de emisiones en Pagarés de Empresa de BanSabadell Hipotecaria, S.A.,

; EF.C.: el importe del octavo programa, emitido el 20 de mayo de 1996, es de 37.000 millones de pesetas ampliable a

74000 millones de pesetas, habiendo suscritos 17.825 millones de pesetas a 31 de diciembre de 1997 (33.520

o millones de pesetas a 31 de diciembre de 1996), v, ¢l importe det noveno programa del 11 de junio de 1997, es de

r 35.000 millones de pesetas ampliable & 76:000.millones de pesetas, habiendo suscritos 8.17% millones de pesetas a 31
de diciembre de 1997.

, NOTA 11 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El desglose de este apartado es el siguiente:

Millones de pesetas

19497 1996
L Fondos para riesgos de firma 3,101 2572
i (Otros fondos especificos 22718 1.420
b TOTAL 5379 3992

En el apartado de “Fondos para riesgos de firma® se recogen fos fondes que no se han rebajado del activo y que
corresponden a los fondos para insolvengias por un importe de 2.973 millones de pesetas (2.477 millones de pesetas
en 1996) y a riesgo pais por 128 millones de pesetas (95 millones de pesetas en 1998], que estan cubriendo riesgos de
firma y créditos documentarios [véase 1a Nota 6).




En "Otros fondos especificos™ se incluyen fanda- mplementarios de los ya constituidos para saneamiento de

activos, También se incluyen, 1.301 millones s:correspondientes a 1a provision adicional para pensiones del
Grupo Solbank (900 millones de pesetas 3 31 ;:dlt:l mbie de 1996).

NOTA 12 - PASIVOS SUBORDINADOS

El 12 de junio de 1997, la Comision Nacional del Mercado de Valores autorizd la emision de obligaciones

subordinadas convertibles en acciones del Banco de Sabadel, SA. par un importe de 8.602 millones de pesetas,

ampliable a 16.602 millones de pesetas, Una vez finalizada la emision el importe total suscrito ascendid a 16.602
millones de pesetas a un tipo de interés del 4,634 % anual y vencimiento el 2 de agosto de 2002. A la fecha de
vencimiento se podra optar por percibir el precio de teembolso, mas la prima de amortizacion o bien por acudir a la
conversion en acciones del Banco Sabadell en {3 propoereion de una accion nueva por cada obligacién suscrita. Fsta
segunda opcion solo podrd ejercitarse para aguelias obligaciones que hubieran mantenido inafterada la titularidad
durante todo el periodo de vigencia de fa emisian,

El resto del saldo del epigrafe carresponde a un préstamo subordinado emitido por Solbank SBD, S.A. por importe de

12 millones de libras esterlinas. Dicho préstamp subordinado se suscribid con National Westminster Finance BV

{Holanda) con vencimiento indeterminado y devenga el tipo de interés del mercado interbancario de Londres mas
1/16 y es pagadero semestralments.

NOTA 13 - CAPITAL

El capital social del Banco esta compuesto a 31 de diciembre de 1997 por 20.124.720 acciones nominativas de 500
pesetas nominales cada una, igual que 2 31 de diciembre de 1996.

No existe ninguna ampliacidn de capital en cursao de fas Entidades del Grupo.

NOTA 14 - RESERVAS Y PRIMAS DE ENMISION

En este apartade se engloban las siguientes partidas:
Millones de pesetas

1997 1996
Reservas restringidas:
Reserva legal 2.809 2.809
Reservas acciones propias 4755 2.853
Reserva de revalorizacion Reai Decreto-ley 71996 6828 5875
Prevision para inversiones 486 486
Reservas de libre disposicion:
Reserva voluntaria 91.508 83.937
Prima de emision de acciones 4 4
TOTAL 105.380 85964

tas "Reservas acciones propias’ estdn comstituidas, segun la Ley de Sociedades, como cobertura de los créditos
concedidos a Clientes con garantia de accipnes det Banco.

La reserva-de revalorizacion Real Decreto Ley 7/1896, de 7 de junio, proviene de-la actualizacion de-balances regulada

en el articulo 5 del mencionado Real Decreto Ley. El saido de esta cuenta sera indisponibie hasta que sea comprobado
y aceptado por la Administracion Tributaria. El piaze para efectuar la comprobacion es de tres anos, contados desde
la fecha de cierre del balance en el que.constan las operaciones de actualizacion. Transcurrido dicho plazo sin que la
comprobacion se haya efectuado, 1as operaciones de actualizacion se consideraran comprobadas de conformidad y el
saldo de la cuenta, aceptado por la i-nsg-eccédn de ios Tributos.

!
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A partir de la fecha en la que la Administracian haya aceptado expresa o tacitamente el saldo de la cuenta, dicho
saldo podra destinarse a:

a) Eliminar los resultados contables negativos.
b) Ampliar el capital sociai.
0

Reservas de libre disposicion, una vez transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en e}
que se reflejaron las operaciones de actualizacion,

El movimiento de las Cuentas de reservas del Banco en el Balance consolidado, regularizando los dividendos cobrados
de Sociedades filiales durante cada ejercicio, es ef siguiente:

Milignes de pesetas

Saldo a 31 de diciembre de 1995 81.672
Aplicacion de beneficios dei ejercicio 1995 7.662
Dividendos de Sociedades consolidadas 755
Por reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 711996 5.87%
Saldo a 31 de diciembre de 1996 95.964
Aplicacion de beneficios del ejercicic 1996 8457
Dividendos de Sociedades consolidadas 1.016
Decremento de la reserva de revalorizacién Rb 786 {47}
Saldo a 31 de diciembre de 1997 105.390

El decremento de la reserva de revalorizacién Real Decreto 7{96 es debido a la venta en el ejercicio de 1997 de
inmuebles revalorizados en el ejercicio anterior,

NOTA 15 - RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Estas reservas tienen su origen en las diferencias surgidas en Ja consolidacion y al compensar 1a inversion con los
recursos propios de cada una de |as Sociedades incluidas en la consolidacion,

Ef movimiento de 1a cuenta ha sido:
Millanes de pesetas-

Saldo a 31 de diciembre de 1995

1.499
Aplicacién de beneficios def ejercicio de 1995 1.796
Por incorporaciénfenajenacion de sociedades 62
Por reservas de revalorizacion Real Decreto-Ley 771995 (1) 528
Por disminucion de pérdidas de Sociedades consofidadas (2 {167}
Diferencias de conversion y atros N 465
Saldo a 31 de diciembre de 1996 10.183
Aplicacion de teneficios del ejercicio de 1996 2616
Por incorporacionfenajenacian de sociedades (8)
Diferencias de conversitn 382
Saldo 2 31 de diciembre de 1997 13173



(1) Las reservas de revalorizacion corresponten 364 millanes de pesetas a Europea de Inversiones y Rentas, S.A. ¥ 164 millones de pesetas a
Banco Guipuzcoano, S.A,

(2} Corresponde a los beneficios de 1995 gue ban.ido a compensar Pérdidas en Sociedades consolidadas en vez de incrementar las Reservas

en Sociedades consolidadas: 48 mitlones de pesetys de Europea de Inversipnes y Rentas, 5.A. v 119 millones de pesetas de Bance
Guipuzcoano, S.A.

El detalle de Ias reservas par cada una de las Empresas consolidadas se indica en el Anexo.

NOTA 16 - INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido en fos ejercicios de 1997 v 1996 en ef saido del capitulo Intereses minoritarios es
el siguiente (véase composicion en el Anexo):

Milones de pesetas

Saldo a 31 de diciembre de 1995 5,593
Variaciones en la composician de grupo (Nota 1.n) 5.740
Incremento de las inversiones (1) 500
Saldo a 31 de diciembre de 1996 11.833
Dividendos satisfechos a minoritarios (32)
Distribucién def beneficio neto del ejercicio anterior (1g)
Variacion de los porcentajes de participacion {21)
Saldo a 31 de diciembre de 1997 11.764

£1) incremento de la inversién en la sociedad Eurapea de inversiones y Rentas, S.A. [véase Nota 1.n},

NOTA 17 - CUENTAS DE ORDEN, OPERACIONES DE COMPRAVENTA DE DIVISAS Y CON
DERIVADOS FINANCIEROS

Ef desglose de Cuentas de Orden es el siguiente:

Millones de pesetas

1997 1996
Avales y cauciones prestadas 159,468 134421
Otros pasivos contingentes 39.635 38072
Limites de operaciones de activo,
disponibles por terceros 372924 310360
Otros compromisos 162930 B88.379
TOTAL 734.958 568.232

El saldo de las operaciones de compraventa de divisas a 31 de diciembre e ¢l siguiente:

Miltanes de pesetas

1997 139¢
Compras 381.592 244,645
Ventas 310,337 166,167
TOTAL 691924 410807

Ei saldo de todas las operaciones con derivados financieros a 31 de diciembre es el siguiente:
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Millones de pesetas

1997 1996
Futuros financieros sobre tipos de interés 52.330 15.030
Otros acuerdos sobre tipos de interés (FRA/Swaps) 313.50% 474,073
Opciones sobre divisas 3,583 733
Opciones sobre tipos de interésfvalores 60.991 17.376
TOTAL 430.405 507.212

Estas operaciones estan contabilizadas por su ihporte nocional, cubriendo el riesgo de tipo de interés o cambio de
otras operaciones en balance o bien siendo mayoritariamente operaciones casadas entre ellas, sin representar por
tanto riesgo abierto para las Entidades del Grupo.

NOTA 18 - SITUACION FISCAL

Las sociedades que tributan en régimen de tributacion consolidada con el Grupo Banco de Sabadell se indican en el
Anexo.

En octubre de 1997 se ha cerrado la Inspeccion tributaria de la que estaba siendo objeto el Banco y alguna de sus
Filiales por los impuestos de Sociedades, Rentas de Capital, Rentas de Personas Fisicas y del Valor Afiadido.

Quedan abiertos a Inspeccion por el impuesto sobre Sociedades los ejercicios desde 1995, para todas las Sociedades
que forman el grupo de consolidacion fiscal del que Banco Sabadell es Sociedad dominante. Las Sociedades def Grupo
que no tributan consolidadamente estan abiertas a inspeccion para los aftos no prescritos.

Para el resto de impuestos, el Banco esta abierto a Inspeccion desde 1996; las sociedades Sabadell MultiBancaS.A.,,
BanSabadell Vida, S.A., BanSabadell Pensitn, S.A., BanSabadel| Factoring, S.A. e inmobiliaria Sotecon, S.A. los tienen
abiertos a inspeccion desde 1995, y el resto de Sociedades, los afios no prescritos.

El Grupo Solbank también tiene concedidp el régimen de declaracion consolidada del Impuesto sobre Sociedades, y
todas las Sociedades estan abiertas a inspeceion de los impuestos y afios legalmente no prescritos.

Las previsiones para los Impuestos de Seciedades, pendientes de pago, que son de

aplicacion para el Banco y para cada tntidad consolidada, se incluyen en el capitulo de "Depasitos de Clientes" (véase
fa Nota 10).

El Grupo Solbank no tiene a 31 de diciembre de 1997 bases imponibles negativas pendientes de compensar (726
millones de pesetas en 1996). Asimismo, no tiene deduccciones por inversiones pendientes de aplicar (117 millones
de pesetas en 1996).

La conciliacion de la diferencia existente entre el resultado contabie del Ejercicio con la base imponible del Impuesto
de Sociedades es |a siguiente;

Miliones de pesetas

1997 1996
Beneficio antes de impuestos 34,085 28.828
Aumento por diferencias permanentes 655 388
Disminuciones por diferencias permanentes (110) {138)
Disminuciones por diferencias temparales {882} (689)
Aumentos por diferencias temporales 818 3.965
Compensacion bases negativas {800} {40}
Base imponibie del impuesto sobre Sociedades 33.776 32314
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El importe de la tarifa integra del consolidado resultante de aplicar el tipo impositivo de cada sociedad a la base
imponible se ha disminuido en 57 millones de pe or deducciones por doble imposicion {137 millones de pesetas

en 1996), en 10 miflones de pesetas por bon: 13 millones de pesetas en 1996) y en 125 mitlones de pesetas
por deducciones (265 millones de pesetas en 1366

El impuesto diferido por importe de 467 millgnes
disminuciones por diferencias tempaoraies s
incremento se origina como consecuencia
Libertad de Amortizacidn.

“pesetas {442 mitlones de pesetas en 1996 originado por las
‘contabilizado en el epigrafe del pasivo "Otros pasivos”. El
disposiciones contenidas en los Reales Decretos 3/93 v 2/95 de

El impuesto anticipado por importe de 1.002 millones de pesetas (1,295 millones de pesetas en 1996) originado por
los aumentos por diferencias temporales se encuentra contabilizado en el epigrafe del activo "Otros Activos®. Es
politica del Grupo ef contabilizar impuestos anticipadas sdlo cuando es Segura su recuperacion. La disminucian se
debe a haber liberalizado fondos para activos adjudieades que en su dia no fueron fiscalmente deducibles,

Durante el Ejercicio se han practicado retenciones a cuenta del Impuesto de Sociedades por valor de 1.655 millones
pesetas (845 millones de pesetas en 19936).

Al cierre del Ejercicio se habia pagado un importe de 6.273 millones de pesetas (3.294 millones de pesetas en 1996) a
cuenta de la cantidad a pagar por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al conjunto de las Sociedades
consolidadas. En el ejercicio de 1997 se han tncrementado los pages a cuenta como consecuencia de la entrada en
vigor de las nuevas disposiciones establecidas por {a legislacion gue regula este impuesto.

Debido a posibies interpretaciones diferentes de ta normativa fiscat aplicable a algunas operaciones, podrian existir

determinados pasivos fiscales de caracter contiagente. Sin embargo, en opinion de los Administradores, la posibilidad

de que se materialicen estos pasivos es remota Y, en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse
no afectaria significativamente a tas Cuentas anuales

NOTA 19 - CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

La aportacion de cada sociedad ai resultado consolidado atribuido al Grupo y atribuido 2 la minoria se detalla en ¢}
Anexo,

No se han efectuado transacciones significativas con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidado ni con
empresas asociadas.

A continuacion se indica determinada infarmacion relevante en relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de los ejercicios de 1997 y 1986:

a) Distribucion geografica

La actividad en el extranjero se lacaliza basicamente en nuestras oficinas de Estados Unidos, Francia, Gran
Bretafia y Portugal, siendo la distribucion de tas principales cifras ia siguiente:

Millones de pesetas

Jag7 1996

Uity Estadas Unaign Estados

Eurgpea Umdos Europea Unidas

Intereses y rendimientos asimilados 12.263 1.296 18.413 1.029
Camisiones percibidas 318 100 285 88
Beneficios por operaciones financieras 1714 17 184 7
TOTAL INGRESOS 12.745 1413, 18,882 1124
Intereses y cargas asimitadas T1.294 1.004 17,267 778
Comisiones a pagar 57 6 £ 3
Pérdidas por operaciones financieras . 33 189 -—-
TOTAL COSTES 11.384 o 17.547 781
MARGEN FINANCIERD 1.361 403 1.335 343
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b) Naturaleza de las operaciones

OE1836303

Et detalle de los saldos de determinados capitulos de Ja Cuenta de perdidas y ganancias consolidada de los ejercicios
de 1997 y 1996, atendiendo a fa naturaleza de tas operaciones que los originan es ef siquiente:

Millones de pesetas

Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito

e la cartera de renta fija

De créditos sobre Clientes

Otros productos financieros

Comisiones percibidas:

De pasivos contingentes

De servicios de cobros y pagos
De servicios de valores

De otras operaciones

Resultados de operaciones financieras:
Renta fija espafiola y extranjera:
Cartera de negociacién
Cartera de inversion
Renta variable
Venta de activos
Diferencias en cambio ¥ productos derivadas

Intereses y cargas asimiladas:

Del Banco de Espana

De entidades de crédito

De acreedores

De empréstitos y otros valores negociables
Otros intereses

Comisienes pagadas:

Comisiones cedidas a otras entidades ¥ correspoasales
Corretajes en operaciones activas y pasivas

Otras comisiones

c) Gastos generales de administracién: de personal

1897 1996
33,894 36.938
14016 18.052
98.894 94627

5.708 12096
152,512 161.713
3.960 3.399
15,779 13.606
2.264 1.484
10,065 5.964
32.068 24.453
{42) 306
4060 1.380
1.081 (64)
1 15
4514 2.328
9,624 3.965
974 1.679

14.0583 16.211
58.480 65.476
2584 2.438
4923 10.062
81.014 95,866
3.620 2.942

32 .
800 584
4457 3526

La composicion del saldo de este epigrafe de s cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de los ejercicios de 1997

Y 1996 es la siguiente:

Millones. de pesetas

1997 1996

Suetdos y salarios 31279 24.898
Seguros sociales 7607 5.842
Aportaciones a fondos de pensiones externgs 37 61
Otros gastos 1.669 1.445
40,592 32.246
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La piantilia media a nivel de todas las Empresas que forman el Grupo es de 6.535 empieados (5.043 empleados en
1996 antes de la incorporacion del Grupo Solbank),

La clasificacion de 10s empleados del Grupo, incluyendo ef Grupo Solbank, a 31 de diciembre por categorias es la
siguiente: '

1997 1996
Técnicos 3.161 -3.000
Administrativos 3.423 3437
TOTAL 6.584 5437

d} Retribuciones y otras prestaciones al Consejo de Administracion

Los miembros del organo de Administracion de la Sociedad dominante han percibido por todos los conceptos
retributivos en el ejercicio de 1997 la cantidad de 231 miflenes de pesetas correspondientes a 13 €argos
representativos (143 millones de pesetas en 1996, correspondientes a 9 cargos representativos), en todas las
Sociedades del Grupo incluidos Solbank $BD, S.A. v Banco de Asturias, S.A.

Durante los ejercicios 1997 y 1996 no se han realizado aportacioncs a fondos de pensiones ni se han satisfecho
primas de seguros para los miembros actuales y antiguos del Organo de Administracion de la Sociedad dominante
que por su calidad de ejecutivos tuvieran derecho a efla.

Los riesgos concedidos por el Banco y las Seciedades conselidadas al conjunta de los Consejeros de la Sociedad
dominante ascienden a 52 millones de pesetas (58 millones de pesetas en 129!,

La financiacion concedida a Empresas en las que los Consejerps de la Sociedad dominante tienen una participacion
significativa asciende a 1.355 millones de pesetas {1.136 millones de pesetas en 1996).

e} Beneficios y quebrantos extraordinarios

El desgiose de los beneficios extraordinarios del Grupop es el siguiente:

Millenes de pesetas

1967 1996
Intereses de afios anteriores de deudares morosos 1111 935
Subvenciones recibidas 52 81
Beneficios por la venta de inmuebles adjudicados 1.641 476
Otros 228 117
TOTAL _ 3.032 1.609

El detalle de los quebrantos extraordinarios del Grupo es ef siguiente:

Millones de pesetas

1997 1995
Dotaciones netas a fondos de inmuebies 212 -
Pérdidas por la venta de inmuebles adjudicados 1.801 608
Pérdidas en adjudicaciones garantizadas-por Natwest [véase Nota 8) 1.390
Beneficios por repercusion a Natwest de fas pérdidas en adjudicaciones (1.390)
Pérdidas en venta de cartera de inversion permanetste 253
Por dotaciones a otros fondos 337
(tros quebrantos 1.550 688
TOTAL 8.153 1.296

Dentro de Otros Quebrantos se incluye, basicamente, en el ejercicio de 1997, el importe correspondiente a las
repercusiones fiscales de afios anteriores atribuibles a este epigrafe (véase nota 18).
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CLASE 84

ANEXO: SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO SABADELL A 31 DE DICIEMBRE DE 1996

OE1836904

Porcentaie de garticipacion

Nambre de da cmpresa Actividing Uiamicilio Directo Indirecto Total
Consolidadas por integrggian globat
Banco de Sabadell, S.A Bamca Sabadell - -
Sabadell MuitiBanca, 5.A Hanca Barcelona L0000 - 100,00
Grupo Solbank
Solbank SBD, S.A Banca Madrid 773 - 79,73
Banco de Asturias, S.A Banca Oviedo - 72,24 12,25
Difusion de la Propicdad Inmobiliaria, 5.A inmebiliatiz Oviedo 72,25 7225
Solbank Inversion, S.G.L1.C., S.A Geshion de fandes de Madrid 79.73 79,73
IversGn
Solbank Pensiones, EG.F.P, 5.A Gestign de tondos de Mudrid 7821 924
ptasiones
Solbank Servicios Finarcicros, S.A. Tenedara de acqipnes sadrid - 7273 79,73
BanSabadell CAF, Lid. Gestitin de fondos de George Tawn fla st - 106,00
HIVEFSIGR
BanSabadett. Lrediequip, S.A, EF.C. Préstamos hipotecarios Sabadel 100,00 - 106,00
BanSabade: Factoring, S.A., EFC. Factaring SahadeH 130.0C - 100,00
BanSabadell Finance, SA Firantiacion Ginebra 100.00 - 106,00
BanSabadelt Financiacién, S.A, EF.C. Findindiacion Sabadell 100,606 - 100,00
BanSabadell Finanziaria Spa. bnancizcidn Mitan 100,00 - 108,00
BanSabadell Gestig, S.A, EG.FP. Grestidn de fandos de Sabadel 100,00 - 100,00
pERsOnes
BanSabadel| Hipotecaria, SA, EFC Préstamos mpolecaros Sabadell 100.00 - 100,00
BanSabadell Inversion, S.A. SGLLC Gestion e Tandbs de Sabadell 100.00 - 100,00
WIVErSife
BanSabadell Leasing, EF.C. S.A Leasing Sabadedl 1G0.00 - 100,00
Europea de inversiones y Rentas, S.A. Inmobiliara Madrid - 108,00 100,00
Europea Pall BaH 1td. Inmaebiliaria iondres - 100,00 100,00
Hobalear, S.A Inmobiliariz Sahadell 100,00 - 100,00
Hofanal, 5.A. Inmobiliaria Sabadell 100.00 - 100,00
Homapla, S.L inmabifiares Sabadell 100.00 - 100,60
Inmobdiaria Sotecon, S.A Sier actividad Sabadeft 100,00 - 100,00
Solintec, 5.4 Tratamicmie de datos $ant Fruitos de Bages 100,00 - 100,00
Totat
Consolidadas por puesta en equiva-lencia (2
BanSabadell AG. S.A de Seguros v Reaseguras Segure Sabadell 30,00 10,00 100,00
Generales
BanSabadell Correduria de Sequras, SA. Correduria de seguros Satyadelt 100,00 - 100,00
Ban3abadell Réassurances, 5.A Seguros Luxemburga 65,67 113 100,00
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Sequros Sabadell 100,00 - §00,00
Reaseguros
Grupo Salbank
Solbank Correduria de Seguros, SA. Carreduria 4 segures Madrid - 79,73 79,73
Solbank Proyectos y Gestion inmobiliaria, S.A. Inmigbiliatia Kradrid - 79,73 7872
Sothank Sistemas Informaticos, S.L Servicios nfarmitices Madrid - 3,73 7972
ASP Trade Promotion Pre., Ld, Servigios Simgapur 100.00 - 120,00
8anco Guipuzcoano, SA Banca San Sebastiin 9,01 1.4% 10,48
Companyia d'Aigues de Sabadeil S A Servicios Sabadell 4.49 - 4,43
Homarta, $.£. Inmotitiar iz Sabadell - 50,00 50,00
Homent, S.L Inmobiliariz Sabadell 100.00 - 100,00
Multi Barter, S.A Servicias Sabadel 100.00 - 100,00
Muitibarter Mexicana, S.A Servcios Mixico 100,00 - 100,06
Persist, S.A Servitias iwfarmatices Sirges - 76,74 26,74
Primnou, S.L tnmaobiiares Vijafraneca def Pencdes 65,83 - 65,83
Sabadell Investimentos & Ltda. Servicios Lishoa 50,00 B 50,60
Servicios Reunidos, $.A 5in activadar Sahadell 100,00 100,00
Saciedad de Cartera del Valas SA lueTsien: mobitaria_ tabadell. 36,52 - 26,52
Tecnocredit, S.A HErics 3arcelona 50,00 50,00
Total
Uiferencias de conversion
Ajustes de consohdacion
Total
3] Las sociedades extranjcras €s1an convertidas a peselas al tpods tambio fxng a 1a fecha del bajance.,
(21 Sociedades consolidadas por puesta en equivalencia cn fa¥dRide su actividad o por fo poder intervens en 13 gestion de 1as mismas.
13) Inctuye los dividendos complementarios del ejercizie anterier v los Sividendtos 2 cuerits Jagauos.at Grupe durante el epercing

[} Cansoiidan fiscalmente con Solbank SBDS A



Millones de pesetas

Apartagion
3 las-thservas
Datos de ia Sociedad [1) B tversion [péridas en Apartacion Apcrtacion af
Dividenides et dei Soticdades aintereses resultado consolidado Tributagian
Capital Reservas Resultado pacados (3} Grupo consphdadas minortarios Grupo Minoria consolidadz
16.062 95.209 16.054 6 . . 16054 . <
3.000 1,666 581 243 00 1566 - 581 - 5i
5.740 (26} {16}
14,316 9.832 1377 E 23.189 - )
2.808 4838 611 357 4335 - - - - ]
10 1 (28 - 35 - - "
245 99 au 47 24 . . . . &
168 14 Fes ) - - - - ]
500 88 43 k] 530 - - - )
66 - {3) . [ixd . - {3 - Ne
1.000 497 195 50 1274 724 - 195 - Si
300 353 163 % 300 5@ - 163 - Si
485 242 51 . 33 237 - 51 - Mo
300 461 o6 45 300 451 - 5B - Si
26 {6 5 85 8 E .
1.300 230 176 115 300 230 - 176 - Si
1.000 1.745 1219 - 3000 1.746 - 1218 - Si
100 1.208 709 750 Re3} 1219 - 699 - si
900 2.769 650 387 2,004 1.36% - 650 - Si
1.400 2.150 128 - 5588 EL]) 3.598 128 No
2.865 {144) 76 2495 t115) 2495 % - No
10 9] 1] 10 i8] . (&) - Si
140 12) 3] . 140 {2 (&) . Si
10 - {1 . 10 “ [§)] - Si
10 42 6 g 10 43 - 4 - i
40 43 6 s 40 a8 - 1B, - 5i
120 105 24 25 130 95 - 2 - S
10 180 54 25 19 180 . 54 - Si
622 - E - 535 - - - B No
3.800 1.071 764 46 34885 388 - 761 - S
10 65 4 H 10 - . )
50 11 2 &0 - - ]
1.308 30 0 - 1308 . . R “
9 5 - - & 5 - ? - No
3.500 25.872 3,145 1 1041 a5 - 329 - No
1.256 1053 285 5 55 62 - W3 - He
10 - - 5 - - - - Mo
10 - - 0 . - - 5i
25 32 i % ] H - S
73 - - 1K) 19 1 - No
47 2 a4 7 - 12 - No
297 . e 195 . . 2 - No
10 13) [ 4 21 2t - Mo
10 7 . 11 H - - Si
400 325 ikl 17 0 1327 . 41 N
10 - . [ 5 —1 e O —_ No
685
e N Y —— (.2.385) =
ALl il SARE22 PEN-XKS Jasst {181
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ANEXO: SOCIEDADES DEL GRUPO BANCO SABADELL A 33 DE DICIEMBRE DE 1957

Nombre d¢ la empresa

OE1836905

Porcentae de participacion

Actividad Domiciio Direcin fidirecto Totai
Consalidadas por integragion globai
Banco de Sabadeil, S.A Bahca Sabagell - - .
Sabadell MultiBanca, SA. Banca Harcetona 100,00 - 100,00
Grupo Selbank
Solpank SBD, S.A Barcs Mirric 7379 - 79,79
Banco de Asturias, S.A Bants Uyredo - 7232 7239
Difusion de 1a Propiedad Inmobitiaria, S A trmabiaes Dviedo - 72,39 7229
Solbank Inversion, SGAIC, SA Gestion de fondes de Yhadrid - 7279 79.79
yersidn.
Soibank Pensiones, £GFP., S.A Gestion de fongos g Madrid 79,27 79,27
pensiones
Solbank Servicios Financicros, $.A Tencgora de acoianes Madrig 73749 79,79
BanSabadell CAF, Ltd, Geston de Fomdos de Senrge Town 100,00 - 100,00
versdn
BanSabadell Crediequip, SA., EFC Préstamos Mipatecarios Sabadel 100,00 - 160,00
BanSabadetl Factoring, S.A, £F.C. factoring Satradelt 100,00 - 100,00
BanSabadel! Finance, S.A Financiagisn (ifebra 100,00 - 100,00
BanSabadell Financiacion, S.A., EF.C. Financiatian Sabadell 106,00 - 100,00
BanSabadell Firanziaria Spa. Financizcidn Milan 100.00 - 100,00
BanSabadell Pensianes | S A, £G.F.P. Gestion de tondos de Savadet 150,00 - 00,00
pensiones
BanSabadeil Hipotecaria, SA. EFC. Préstarmos hipotecarios Satradel] 100.00 - 106,00
BanSabadet! Inversion, S.A, S.GLIC. Gestidn de fondos de Sabadelt 100,00 - 100,00
ipversion -
BanSabadell Leasing, EF.C, S.A Leasing Sabadell 100440 - 100,00
Europea de Inversiones y Rentas, SA inmatiliaria Madrid - 100,00 100,00
Europea Pall Mall L1d. inerobilians Lohdres E 100,00 104,00
Hobalear, S.A tnemobyrfiariz Sabadell 100,00 - 106,00
Hofanal, 5.A. nmobiliaria Sabadell 100 LG - 100,00
Homapla, S.L Inrobeiara Sabagell 100,00 - 100,00
Inmobiliaria So1ccon, S.A, S actividag babadel! 100,00 . 100,00
Selintec, S.A. Tratamienta de datos Sant Feuitos de Bages 100,60 - 100,00
Total
Copsolidadas por puesta £n equiva-lencia {7
BanSabadell AG. S.A de Seguros y Reaseguras Seguras Sabadelt 90,00 10,00 100,00
Generales
BanSabadeli Correduria de Sequros, SA. Correduria de seguras Sabadell +00,00 - 100,00
BanSabadell Réassuratices, S A Seguras Luxermburgo 86,67 1333 100.00
BanSabadell Vida, S.A. de Seguros y Seguros Sabadeit 100,00 - 100,00
Reaseguros
Grupa Solbank
Salbank Correduria de Sequros, S.A Correduria de segures Madrid - 79,79 79,79
Solbank Proyectos y Gestion Inmobiliaria, S.A Inmabiiiria Madrid - 7979 79.79
Banco Guipuzcoano, S.A Banca San Sebastian 301 145 10,46
Companyia d Aigiies de Sabadell, S.A Servicios Sabadelt 55 - 5.15
Hidroetéctrica de Quires Electrea Glusras - 24,00 4,00
Homarta, S.L Inmobitiaria Sabadell - 50,00 50,00
Homont, S.L Inmobiliania Sabadell 100,00 - 100,00
Multi Barter, S.A Servicias Sakadell 160,00 100,00
Multibarter Mexicana, S.A Servicios Mzzizo 100,06 - 100.00
Persist, S.A Servicias imfoeriaticos Sitges . 26,46 26,46
Primnou, St Inmobdiara Yilafranca del Ponedes 6532 - 65,84
Sabadéil investimentos S.Ltda. Servcidy tsboa 50,00 50,00
Servicios Reundos, S.A Sin actividad Sabadelt TO0L0 . 100,00
Sociedad de Cartera del Vailes, S.A, Inversisin mobihar Sabadeli 25,57 - 26,52
Tecnocredit, S A Servicios Bareelona 50,00 50,00
Total
Diferencias de conversion
Ajustes de consolidacion
Total
A L5 sociedades extrangeras estan convertidas 4 Feseias al 1ipo de catning fixing a 4a fecha del batance,
(2 Sociedades consolidadas por puesta en cquIvalentia en raion de s actividad o Por no poder interveny cn ta gestion de las mismas,
{3) Incluye los dividendas complementarias gel RICICICI0 ankerior v 0% dividendos a tuenta pagados ai Grupo durante ef E[EFCICIG.
(4] Resultados pendientes de aprobacion por las Fespeitvas Junitas Géneralts de Accionstas { excepon Banco Guipuzegans va aprobadast

)

Consolidan fiscalmente con Solbank SBD.S A,
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Milianes de pesetas

Aportacion
a las regervas
Datos de la Sociedad (1) leveesion {péraidas en Apartaion Aportacién al
Divigendas et det Seriedades a intereses resuftado consolidadp Tributacian
Capital Reservas Resuitado (4) patadaos |13 Grupe consclidagas FATROTItarios Grupe Minoria consolidada
10.062 104.373 17499 1 17.499 Si
3.000 2.007 658 241} 3000 20867 - 658 Si
mn 5671
14316 6.727 1521 3182 1.296 23t {*
2.808 5114 736 38 4 402 532 204 )
10 1 - 53 - rl.
W]
245 103 51 36 2454 - 40 11 ™
168 34 2 199 - 0
500 88 16 43 500 - 16 Iy}
76 ) 15 &3 {3 - 18 No
1.000 582 189 1¥0 1.2%% 309 189 Si
300 438 177 B4 390 438 - 177 Si
522 139 133 391 m 139 No
300 457 41 €0 300 67 &1 Si
86 (4) 7 8% ) - ? No
1.300 250 184 156 1300 750 - 184 s
4.000 2,665 1851 BOU 4.000 2.685 - 1851 Si
1 1318 1578 SO wm 1328 . 1578 5
900 3.067 596 254 2064 .64 - 596 Si
1.400 2.635 [57) 1.598 37 3.508 157} No
3360 (134} 8 2.49% {301 2495 2 No
10 {11} 14 1) [ - 14 Si
140 (8) {1} 140 {8} 4] Si
1¢ (1 (30 10 i1 {30} Si
10 49 7 10 43 7 Si
40 61 5 _ af) 83 5 _ Si
2.803 47.704 9254 11.764 24759 445
120 109 16 20 130 9 - 16 - Si
10 184 43 ] G 184 - 43 - Si
648 . (ST . . - - Ne
3800 11349 186 236 3885 1314 " 186 - Si
10 65 - q 10 - - - )
50 i 1 3 50 . . - - ]
1500 27.674 3464 135 1041 222 - 362 - No
1.256 1.237 287 & sl e - 14 - No
15 114 57 52 13 Nao
10 S . - No
10 - 109 - Si
25 33 - 2% K} - 8
57 23 1 9 7 - i - No
48 25 28 17 5 8 - Mo
5 9 £ 166 - 4 - Ko
10 17 Y i} - No
10 2 - - v 1 - - Si
400 402 205 2 il 137 54 - No
19 ? e kN _ 1 —_— - e Mo
474 8,196 LA —raan g _—
1.048 - -
e P ) - {3.848) —
2217 %5.900 J238¢ 11764 22011 44C
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CLASE 82
Informe de gestion

Este Informe de gestion presenta, como cada anp, 1a evolucidn de las partidas més significativas dei Balance consolidado
y de la Cuenta de resultados def Grupo, con ef analisis v los comentarios relativos a cada una de ellas, para facilitar 1a
comprension de su exacto significado dentro del conjunto de nuestro Grupo, ampliado considerablemente en el
transcurso de los dos ultimos ejercicios, '

Si actuaimente ya no tendrian sentido, en ia exposicion y el andlisis globales de la evolucion del negocio, referentes
contables y operativos de solo una o varias de las Sooledades que integran el Grupo ni aun cuando estos referentes
fueran del Banco matriz del mismo, conviene, sin embargo, en algunes casos, entrar en el detalie de la composicién de las

partidas globales o complementar la informaidn con cifras y volGmenes que, por imperative legal, no figuran en los
Balances.

Por otra parte, la diversificacion de la operativa finaneiera, con nuevas tineas de negocio o por el considerable desarrollo
experimentado por otras ya existentes, confiadas a veces a la gestién de filiales especializadas, hace aconsejable tanto la
referencia basicz a las partidas consolidadas comio ta explicacién de su origen y composicion.

Ef desarrollo experimentado por los mercados v fos retos del inmediate futuro, entre los que destaca por su relevancia la
préxima incorporacion al euro, la propia complejidad del Grupo y tos volumenes alcanzados en las distintas areas de
negocio, han motivado, también, ta ampliacién del centenido de este Informe de gestion, gue intluye aspectos basicos de
la estrategia global actual y de la estructura organizativa con la que pretendemos desarrollaria eficazmente.

Después de este breve preambulo, iniciamos, .como siempre, este Informe con el comentario de las partidas mas
destacadas del Balance consolidado.

Balance consclidado

Del Balance consolidado del Grupo, que se presenta agui en formato reducido, resulta destacable en primer lugar que los
activos totales han aicanzado un importe de 2.25 biliones de pesetas, con un crecimiento respecto al afio anterior del
13,4 %, consecuencia de la evolucidn favorable de las actividades det Grupo. Es particularmerite significativo ef capitulo
de créditos a Clientes, que ha superado tos. 1,2 Hillones de pesetas, con un incremento del 13,7 %. Cabe también sefialar
el crecimiento del 7,8 % en el capitulo de débitos a clientes, que ha aicanzado, a final del presente ejercicio, un volumen
de 1,6 billones de pesetas, maxime si tenemos en cuehta que este epigrafe del balance no incorpora la totalidad de
recursos gestionados ya que-buena parte-de ks misinas queda reflgjada en e balance de-las Secledades Gestoras-de
instituciones de inversion Colectiva y de Fardos de Pensiones.

Los epigrafes del activo que reflejan las inversiones carrespondientes a deudas dei Estado, obligaciones y otros valores de

renta fija y acciones y participaciones presgntan crecimientos porcentuales muy significativos en relacion con el ejercicio
precedente.

Cabe senalar también, dentro del capitufo de pasivos subordinados, que en este gjercicio se ha producido una emision de
Deuda Subordinada Convertible det Barico Sabadedi .por un importe de 16.602 millones de pesetas, lo que justifica el
crecimiento de esta partida en el batance consolidado del Grupo.

28



(en millones de pesetas) 1997 % 97/98 1956 1995

ACTIVO
Caja y depositos en bancos centrales ... nrimns 18.395 -35.2 28.391 24.718
Deudas del ESta0 oo s en s e 223301 49,4 145421 317.302
Entidades de crédito e 861.755 -9.0 617.274 351.606
Créditos sobre CHentes s 1.206.389 13,7 1.061.309 768.389
Obligaciones y otros valores de renta fija ..o 129.483 690,0 16.350 17.678
Acciones y partiCiPationes. o e e crebomremses g rscas 24.342 50,8 16.139 12.088
Fondo de comercio de consokdacion ..o 3.184 -10,4 3.555 0
Activos Materiales .o e 60.26% -4.9 63.386 32.3%4
Pérdidas en sociedades consolidadas . . ... ... 187 78.3 162 32
Cuentas de periodificacion y otros actives.. i 25.642 =167 30417 35.022
TOTAL ACTIVO o 2.253.048 12,4 1.986.443 1.559.518

PASIVO
Entidades de crédito s e 235132 49.0 198.025 174,543
DEDLItos @ CHENTES woiiriie oo 1.642.86% 7.8 1.574.5865 1.157.013
Débitos representados por valores negociables ... 46.004 370 33590 30.403
Cuentas de periodificacion y otros pasives ... 60.211 g1 55704 52.783
Fondo para riesgos generales v otras provisiones ... 26.371 5.4 25018 23.540
Pasivos subordinados ..o s e 19616 637,7 2658 0
RECUTISOS PTOPIDS cooiiecer st nee e casees o s eimers e 128.62% 10.7 116.209 99.233
INLErEsSes MINGTITATIOS coiieetecee e ceaeee ot e 11.764 -0.8 11.833 5.593
Beneficio METO ..o e e et e 21.457 19,2 18.835 16.410
TOTAL PASIVO (oo cvvormnct s 2.253:048 13,4 1.986.443 1.559.518

Inversion crediticia

Detalle de |a inversion crediticia

Al cierre de este ejercicio, las inversiones erediticias han liegadoe a la cifra de 1.206.389 millones de pesetas una vez

deducidos los fondos de provision de insolventias constituidas como eebertura de los activos dudosos.

Dentro de este apartado cabe destacar ¢l incremento del 22,8 % en los préstamos con garantia hipotecaria después del
fuerte aumento alcanzado ya en 1996. También cabe subrayar el importante incremento de las operaciones de
arrendamiento financiero (leasing), que, con un saldo final de 92.465 millones de pesetas, han tenido un incremento del

44 o,

Merece un especial énfasis la disminucion del salde de activos dudoses, hasta un -14,5 % en relacion con el saldo de fin
de ejercicio anterior, que refleja claramente la evolucion favorable de esta significativa partida del balance con fa

consiguiente repercusion positiva en la cuenta de resuitados del Grupo.

{en millones de pesetas)

% 97/96

CREDITO A LAS ADM. PBLICAS
CREDITO A OTROS S. RESIDENTES
Crédito comercial

Préstamas con garantia hipotecaria
Préstamos personales

Cuentas de crédito

Deudores con otras garantias reales
Deudores a la vista y varios
Arrendamientos financieros
Operaciones de foctoring
CREDITO A NO RESIDENTES
ACTIVOS DUDOSOS

INVERSION CREDITICIA BRUTA
Fondos de insolvencias

INVERSION CREDITICIA NETA

1997 1996 1995
25.333 -19.9 31.611 11.498
1.108.960 14,6 967.445 696.186
244718 4.1 235.174 214051
349370 22,8 284497 176.647
162423 16,4 139.598 93.240
203.006 9.4 185515 130.058
11.687 -2 11.941 4.172
38.815 -7 41847 32.442
93.465 44,0 64901 41,689
5476 3748 3972 31.887
71.247 22,9 57.949 51.964
27.296 -14.5 11,940 35.420
1.232.836 132 1.088.94% 795.068
-26.447 -4.3 -27.638 -26,679
1.206.389 137 1.061.309 768.389
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CLASE 84

Segmentacion de la inversion crediticia

Desde el punto de vista de la distribucion de la mvemidn crediticia por segmentos de clientes hay que sefialar el
incremento del volumen de operaciongs con particulares (+20.2 S}, gue ya superan tos 300.000 millones de pesetas,
mientras que en €l segmento de empresas este erecimienta ha sido del 12,9 %.

(en millones de pesetas) 1997 9% 97/96 1996 1995
Pequefias empresas ... 299.647 17.2 255812 188.873
Medianas empresas .o 455.793 8.2 421.220 319.780
Grandes empresas .o ie o 121.816 21,8 100028 75.756
EMPRESAS oo cvesre 877.256 12.9 776260 584.409
SECTOR PUBLICO oo 25.333 -19,9 31611 11.498
PARTICULARES v 303.800 20,2 252.838 172.482
TOTAL INVERSION CREDITICIA ......... 1.206.389 13,7 1.061.309 768.389

Riesgos morosos y dudoses

Como se ha citado al comentar la favorable evolucion de ta inversibn crediticia, el volumen de actives morosos y dudoses
ha experimentado una significativa dismipucion en este ejercicio fruto de la gestion realizada, que se ha visto favorecida
por la coyuntura econdmica general.

En este sentido, cabe destacar que ei volumen total de riesgos moresos {incluidos ios pasivos contingentes dudosos) se ha
situado, a finales de 1997, en los 29,323 millones de pesetas, con una disminucion del 11,9 % en relacidén con el cierre
del ejercicio anterior. Este aspecto favorable combinade, a su vez, con el incremento de las cifras de inversion sitda la
tasa de morosidad en el 2,04 % frente 3 una tasa del 2,64 % en el ejercicio anterior,

La cobertura de estos saldos morosos mediante las correspondientes dotaciones al fondo de provisidn para insolvencias
ha alcanzado un 97,97 % frente al 89,25 % del ejercicio anterior. Esta cobertura alcanza ! 154,84 % considerando las
garantias hipotecarias en poder def Grupo.

{en miliones de pesetas) 1997 % 97/96 1996 1995
Inversidn crediticia bruta 1.232.836 13,2 1.088.945 795.068
Pasivos contingentes 202.205 17.5 172.065% 122.544
Total riesgos morosos. 29321 -11.9 332772 16.950
% Morosos y dudosos/Inversion credsticia 2,04 2,64 4,03
Fondo provision insolvencias 28.729 ~3.3 29,695 28.718
% Fondo provisionfTotai riesgos morosos 97,97 59,25 77,72
% Fondo provision{Total riesgos morosos (1} 154,64 146,27 129,73

(1) Considerando las garantias hipotecarias
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Cartera de titulos

La evolucidn de los tipos de interés en 1937 y ta consecuente disminucion de ingresos de las inversiones tradicionates han
comportado un importante incremento de vol a caftéra de titulos del Grupo con objete de poder aprovechar

oportunidades de negocio alternativas dentro de o de prudencia y diversificacion que siempre han caracterizado
al Grupo.

Este incremento queda claramente reflejado en:los diferentes epigrafes de desglose de 1a cartera de titulos que resultan,
por si mismos, suficientemente expresivas.

(en millones de pesetas) 1997 % 97/96 1996 1995
DEUDA DEL ESTADO 223.301 49,4 149.421 317.302
Certificados del Banco de Espana 26.149 -21.8 33.441 31.785
Letras del Tesaoro 133.130 1851 46.700 139.795
Otra Deuda Publica 64.022 -7.9 69.536 145.739
Menos: fondo de fluctuacion de valores -100,0 -25%6 -17
OTROS TiTULOS 153.825 372.9 32.529 29.766
VALORES DE RENTA FUJA 129.483 690,0 16.390 17.678
Titulos sector publico extranjero 107.394 0 0
Otros valores de renta fija 22.289 36,0 16.390 17.686
Menos: fondo de fluctuacion de vaisres -200 -8
ACCIONES Y PARTICIPACIONES 24.342 50,8 16.139 12.088
En Empresas del grupo y asociadas 7.011 -15,4 8.287 6.509
Participaciones 4.079 8.6 3.757 3.246
Otros titulos de renta variable 13.906 191,0 4779 2.746
Menos: fondo de fluctuacion de valores -654 -4.4 -684 -413
CARTERA DE TiTULOS 377.126 107.3 181.950 347.068

Recursos de Clientes
Detalle de los recursos de Clientes

El total de los recursos de Clientes en balance se ha incrementado en un 9,5 % respecto al afio anterior habiendo
aleanzado la cifra global de 1,7 billones de pesetas.

La evolucion de las partidas mas significativas de este capitulo corresponde a los saldos pasivos en cuentas corrientes que
presentan, tanto en este afio como en el anterior, un crecimiento muy significativo situandose a 31 de diciembre de 1997
en 511.974 millones de pesetas, con un ingrémiento anudl del 18,1 %, Las imposiciones a plazo ofrecen, por contra, una
disminucion de un 14,9 % propiciada-por ek progresivo traspaso de estos saldos a fondos de inversién y de pensiones.

Finalmente, los saldos correspondientes a cesién temporal de activos del sector residente presenian un incremento del
11,6 % con un saldo final cifrado en 537.364 mitlones dé pesetas.
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CLASE ga

{en millones de pesetas) 1997 % 97/96 1996 1995
ACREEDORES ADM. PUBLICAS 34.622 -3.7 35.95% 21.847
ACREEDORES SECTOR RESIDENTE 1.420.943 7.4 1.323.19¢ 1.010.857
Cuentas corrientes 511.974 18,1 433.551 319.238
Cuentas de ahorro 103.145 45 98.685 73.865
fmpesiciones a plazo 251.700 -14.9 295792 266.715
Cesion temporal 537364 11.6 481.585. 336.521
Otras cuentas 16.760 234 13.577 14.348
ACREEDORES SECTOR NO RESIDENTE 187.300 13,2 165.420 124.309
VALORES NEGOCIABLES 46.004 37,0 33.590 30.403
PASIVOS SUBORDINADOS 19616 6377 2.659

RECURSOS DE CLIENTES EN BALANCE 1.708.485 95 1.560.814 1.187.416

Segmentacion-de los-recursos

En cuanto a la distribucion de estos satdos por segmentos de clientela, destaca el fuerte y homogéneo incremento en los
saldos mantenidos por los diferentes subsegmentos de empresas (+26,7 %) hasta alcanzar un total de 938.115 millones
de pesetas. Contrariamente, los saldos de particulares. presentan una disminucion, a final de este ejercicio, de un 6,2 %
Como consecuencia, por una parte, def trasvase de recursos hacia los fondos de inversign y de pensiones y, por otra, de
los incrementos de saldos de tas cuentas a la vista.

(en mitlones de pesetas) 1897 % 97/96 1996 1995
Pequefas empresas ... 358.673 29,6 276.775% 188.983
Medianas empresas ... ... 442.99¢ 25,0 354.338 260.113
Grandes empresas .....oocoovveenninn . 136.452 249 108.280 80.013

EMPRESAS e 938.118 26,7 740.373 529.109

SECTOR PUBLICO oo 34.622 -3.7 35.955 21.847

PARTICULARES .o, 735.748 ~6,2 784.486 636.460

TOTAL RECURSOS oo, 1.708.485 9.5 1.560814 1.187.416

Patrimonio gestionado en fondes de inversion y pensiones

El patrimonio de Fondos de Inversién gestionade ha alcanzado, a finat de este ggercicio, los 616.353 millones de pesetas
con un importante crecimiento global del 695 %, De estos saldos destacan los correspondientes a fondos de renta fija,
que se han situado en un volumen de 376026 millories de pesetas con un incremento del 258 %, sequidos por los
fondos mixtos, que han cuadruplicado sy volumen a final de ejercicio,

£l resto de fondos, que en 1996 tenian un saldo relativamente bajo, han experimentado en este ejercicio crecimientos
muy importantes tanto en términos absolutes como relativos,
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£l patrimonio de fondos de pensiones gestionade ha flegado a los 141.595 millones de pesetas con un crecimiento, en
este ejercicio, del 20,8 %. Este crecimiento:fia: sit en ta modalidad de plames individuales {+24,3 %), situdndose
en el 17,5 % en relacion con la modatidad:- de:pla !

(en millones de pesetas} % 97/96 1996 1995
FONDOS DE INVERSION ... i 69,5 363.569 168.559
FIM de renta fija.......ocovivs o, 25,8 299014 145,049
FIM mixXtos. e 308.3 34.202 12.479
FIM de renta variable................... 1.426.,6 1.493 592
FIM en divisas ..ccoeeeeeiceen, T 2726 2910 2.900
FIM garantizados ..o, 391.8 7.533
FIAMM . e s 25,5 17.316 6.962
SIM y SIMCAV . 712,9 1.101 577
FONDOS DE PENSIONES ..o 141.595 20.8 117.244 90.465
Individuales ... 60.464 24,3 48.6672 34365
Empresas o e, 77.370 17,5 65.852 54.152
Asociativos ... PR SR 3.761 37.8 2.730 1.948
TOTALES (e, 757.348 57.6 480.813 259.024

Recursos gestionados

Lo expuesto en los dos apartados anteriores pone de reiieve que el total de recursos gestionados por el Grupo ha
alcanzado los 2,4 billones de pesetas, con un jncremento det 20,8 Y. Hay que sedalar, dentro de este total de recursos, la
importancia cada vez mayor de los saldgs de: fondos de.inversidn.y dé pensiones, que han pasado de significar un 23,5 %
del total de los recursos en 1996 a hacerlo in 30,7 %-en 1997.

{en millones de pesetas) 1997 % 97/96 19986 1995
Acrecdores Admr plablicas 34622 -3 35.955 1.8 4T
Acreedores sector residente 1,420,943 7.4 1.323.190 1.010.857
Acreedores sector no residente 187.300 13,2 165.420 124.309
Valores negociables 46.004 37,0 33.590 30.403
Pasivos subordinados 19.6186 637.7 2.659

Fondos de inversion 616.353 69,5 363.569 168.559
Fondos de pensiones 141.595 20,8 117.244 90.465
TOTAL RECURSOS e 2.466.433 20.8 2.041.627 1.446.440

Recursos propios

El voiumen de recursos propios consolifados ha experimentado en este ejercicio un crecimiento global del 10,8 %,
situdndose al final del mismo en los 154.997 millories de pesetas, reforzando, en términos generales, el nivel de
capitalizacion del Grupo. Cabe destacar et incremento de las reservas en Sociedades consolidadas en un 28,6 %, como
consecuencia, principalmente, de la favorable evalucion del resultado de estas Sociedades en el ejercicio de 1996. &
crecimiento global del volumen de reetrso s¢. ha visto igualmente propiciado por los resultados netos del
ejercicio de 1997, que han tenide un inerementn del 19,2 % hasta alcanzar los 22.457 millones de pesetas,

33

o



OE1836909

CLASE 8a
(en millones de pesetas) 1997 % 97/96 1996 1995
Capital 10.062 0,0 10.062 10.062
Reservas 135,390 9,8 95964 81.672
Reservas netas de consotidacion 12.886 86 10.022 7.178
Beneficio neto del Grupo 22.457 19,2 18.835 16.410
A deducir: dividendo del ejercicio -7.567 10,6 -6.842 -6.239
Fondos propios del Grupo 143.228 11.9 128.041 109.083
Intereses minoritarios 11.764 -0,6 11.833 5.593
Fondos propios consclidados 154,992 i0,8 139874 114.676

Distribucion def capital

En este ejercicio se ha seguido manteniendo 1z composicion del capital social de nuestra tradicional base accionarial, Esta
composicidon es practicamente equivalente a la existente a la finalizacion del afio anterior, tanto desde la perspectiva dei
numero de accionistas como de la distribucion ded numero de acciones de las que cada uno de ellos s titular.

(Ndmerg de Accionistas) ' 1997 1996 1995
NeDE ACCIONES .

Hasta 500 ... 29,883 29892 29.740
de 501 a S.000 ... el 5.935 5926 58786
de 50071 a 10.000 ............ e, 3613 364 359
de 10.001 3 50.000 ... 145 250 2512
masde 50000 ... ... - 16 16 17
TOTAL o 36.442 J6.448 36.244

Cuenta de resultados

La evolucion favorable de las partidas del balance y et consecuente incremento de los volumenes de negocio no ha
podido compensar la disminucion de tos tipos de interés de fas operaciones activas con fo que los ingresos
correspondientes al epigrafe de productos financieros han sido ligeramente inferiores {en un 5.8 %) a los del afio
anterior. £sta disminucion se ha visto contrarrestada por la consiguiente reduccion de los costes financieros dando como
resultado un incremento del margen de intesmediacion del § o,

El capitulo de comisiones perctbidas recoge tanto las gue se ofiginan por fa prestacion de servicios a Clientes como las
derivadas de la gestion de los fondos de inversion y de pensiones, siendo este ultimo concepto el que ha tenido una
mayor influencia en la consecucion de un - crecimiento anual de estos ingresos del 32 %. Dentro del epigrafe de
resuttados por operaciones financieras se incluyen tanto (0s ingresos netos por diferencias de cambio y operaciones en
divisas como los correspondientes a ventas de vajores v & otras eperacones.de futuro .{dﬁrivadas-finaﬁe—éeros}:
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El incremento que presenta el epigrafe de costes operativos refleja la plena incorporacidn en 1997 de Solbank y Banco
de Asturias en la estructura organizative del Deducidos estos costes operativos y fas dotaciones para
amortizaciones, el resuitado de fa explotacion st -en 42.594 millones de pesetas, con un incremento det 10,3 %
respecto al afio anterior.

A consecuencia de [a evolucion positiva de la

iorosidad, ya. comentada en otros capitulos, las amortizaciones y las
provisiones para insolvencias han disminuido-U

npactando favorablemente en los resultados.

Todo elio lleva a situar el beneficio antes de impises os 34::0_8.5 millones de pesetas con un incremento respecto al
afio anterior de un 18,3 % que, una vez deducido ¢l impuesto sobre sociedades y el resultado atribuido a la minoria, lleva
a un resultado atribuible al Grupo de 22.011 mitlones de pesetas con un incremento respecto al ejercicio anterior de un
16,8 %,

(en miliones de pesetas) 1997 %g »;m % ST 199G % < ATM 1995
Productas financieros ‘153;7}!@1 115 -58 162690 9,70 164.002
Costes financieros B4 3 155 35,866 ~572 103879
MARGEN DE INTERMEDIACION 72.187 338 80 66.824 3% 60123
Comisiones percibidas (neto) gt 124 320 20927 1,25 18,151
Resultada operaciones financieras s62¢ 045 142,7 39685 024 3337
MARGEN CROINARIO 109:427 517 19,3 91.716 547 8161
Costos operativos: 6008 284 pIT 43172 287 40622
Ammortizaciones Etizad 6,28 56,4 3883 023 3207
Otros resultados de expiotacion & .00 -950 1027 -006 -962
COSTES DE EXPLOTACION 65813 3,12 253 -53.082 317 44791
MARGEN DE EXPLOTACION 42564 .59 103 38,634 230 36820
Resultados sociedades por equivaiencia HOE 604 272 1.110 007 354
Armortizacion del fondo de comentia de consolidacion sl -G02 3189 -8% -0,01 -184
Resultados operaciones Grupo 8
Amortizacion y provisiones parg insolvencias -5316 -0,27 -46,6 -10.89% 0,65 B 7
Saneamiento de inmovilizaciones financieras (neto) ! 0,00 -100,4 -245 -0 -2
Resultados extraordinarios {neto) -3.121 0,15 Ry Al 313 402 439
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 005 159 183 28828 172 25245
Imprresto sobre socredades REE 0,54 165 -9.993 060 -8835
BENEFICI0 CONSOLIDADO NETO 2457 105 192 12835 112 16410
Resultado atribuido a la minoria 445 -0 -2887.5 16 000 ¢
BEMEFICIO ATRIBUKBLE AL GRUPO 204 é.m 168 18.851 112 16410

Estrategia y Organizacion

Al firmar el dia 30 de septiembre de 1996 el contrato. de compraventa que regulaba la adquisicion por et Banco Sabadell
det 79,73 % del capital social de Solbiank ai National Westminster Bank, e, indirectamente, dél 72,25 % del capital social
del Banco de Asturias, se iniciaba el complejo proceso de integracion de ambas entidades bancarias a nuestro Grupo.

A lo largo del Ultimo ejercicio se ha avanzado sigrificativamente de mangra que, al cierre del mismo, podia considerarse
culminado dicho proceso en sus aspectes.organizativos v gerenciales v, en fase avanzada, la conseciicion de una cultura
empresarial comun, tan conveniente para-et buen funcionamients de 4a unidad de gestion que nos habiamos impuesto.

La convergencia de sistemas, soporte imprescindible para esta unidad de gestion, se inicid ya durante el pasado ejercicio
con el objetivo de tenerla completada v a punto a finales de 1998,

En 1997, y en parte propiciada por la ampliactdn experimentada por el Grupo, se ha procedido 3 una amplia
reestructuracion de la Direccion General para hacer frente a 1a nueva dimension v para potenciar el desarrollo futuro.

Con fa nueva distribucion de responsabilidades se ha incorporado al nucleo central de Direccién a directivos de gran

experiencia y calificacion profesional que habian venido desempefando las direcciones de las distintas redes regionales,
donde han sido substituidos por destacados colaboradores suyos en merecida promocion.
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CLASE 8a

Un aspecto destacado de la reestructuracion efectuada ha sido la unificacion de las responsabitidades de la actividad
tradicional de Banca Comercial en Ia figura de un Director General Adjunto del que dependen tanto el conjunto de |a red
de oficinas como las Divisiones de Empresas v de Patticulares, implicadas en el desarrolio de un marketing especializado
para cada uno de estos grandes segmentos del mercado.

Ahora bien, la reduccion de los margenes operativos, derivada del descenso de ios tipos de interés y de la exacerbada
competencia existente en nuestro pais entre las ertidades financieras, nus obliga, por un lado, a la potenciacion de lineas
de negocio de mayor valor afadido v, por otro, a consequir una mayor eficiencia en la prestacian de servicios, ya sea por
el perfeccionamiento de la accion cometcial o por 1a ddopcion de sistemas tecnologicos y de gestion que permitan
reducir costes de transformacion.

Esta reduccién se producira, gradualmente, a lo targo de los proximos afios, por un lado, como cansecuencia de la
unificacion de los sistemas operativos de los Bancos del Grupo y del desarrollo de una nueva plataforma tecnoldgica que
culminara en et afio 2003 y, por otro, en Ia medida en gue seamos capaces de movilizar los recursos redundantes hacia fa
actividad comercial desarrollada en los mercados e los que ya estamos presentes.

€n cuanto 2 la potenciacion de las lineas de fegocio con mayor valor ahadido, deberemos conseguirla con {a
consolidacion de equipos de espectalistas en inversidn que garanticen fa rentabilidad de los recurses propios del Banco vy
de los gestionados en fondos de inversidn y dé pensignes a niveles superiores que los que ofrece el mercado
interbancario. :

También en esta linea se ha dado un mayor impulso a las actividades de Banca Corporativa e Internacional al abundar
cada dia mas operaciones especiales, por importes significativos que requieren del Banco no tan solo la financiacion

tradicional sino una estructuracién financiera mas compleja que tenga en cuenta los distintos elementos de plazo y
riesgo que concurren en ellas,

La estrategia a aplicar en el desarrolle actual ¥ Ruturo de nuestra actividad tampoco puede ignorar la desviacion que,
como consecuencia de la reduccidn de fos tipos de interés y de los distintes tratamientos fiscales, se ha producido en el
destino de los recursos de Clientes desge los depositos bancarios hacia las nuevas formas de inversion colectiva.

Este cambio en la estructura de los batances de’las entidades financieras produce en sus cuentas de resultados un
aparente cfecto beneficioso en los ingresos por camisiones, lo que, en realfidad, no es mas que fa contrapartida a la
reduccion del margen financiero que se obtenia cotila inversion a Chientes de los depositos a plazo.

Sin duda, el cambio experimentado en ef destino dei aharro obliga a bancos y cajas, en general, y a nuestro Grupo, en
conereto, a recurrir a los mercados organizados de capitales para obtener los recursos que las inversiones crediticias
requieran en cada momento, como ya lo hicimos en el gjereicio de 1997 con 1a emision de bonos, por un importe de
20.000 millones de pesetas, destinada al mercada institucional espaiiol. que se vera complementada en el inmediato
futuro con un programa de emisiones en fos mercados institucionates internacionales.

Este es, en lo fundamental, el planteamiento estratégico de nuestro Grupo para tuya ejecucion hemos procedido a la
remodelacién de la Direccion General, con una asignagion de responsabitidades que permita I gestion eficaz del

entramado de lineas de negocio, garantizando una rentabilidad futura sostenida y el control adecuado de los riesgos
asumidos.



Euro

Los paises de la Union Europea se encuentran actualmente inmersos en un proceso de gran trascendencia: la creacion, a
partir del 1 de enero de 1999, de la Unidn | emh: v: Monetaria (UEM), que supondra la implantacion del euro, la
moneda que reemplazara las monedas de los paises que entren & formar parte de fa misma.

Ourante la primavera de 1998 se producird el:jsxamfmq;;e determinari qué paises europeos formardn parte de ia UEM.
Entre ellos, Espafia, que, gracias a la positiva evoltieion' dé sus principales magnitudes economicas, con toda probabitidad
formard parte del nicleo inicial de paises gue adeptarin el eurp.

Sin duda, la aplicacién de las politicas econdmicas encaminadas a la consecucion de los denorninados «Criterios de
Maastricht» repercutira positivamente en e} desatrollo futuro de la economia europea. £l escenario econdmico que surge
como consecuencia de este proceso permitird ubia mayor estabilidad de precios, el aumento de [a actividad econdmica y la
eliminacidn de incertidumbres, |a elimination de costes de transaceién internacionales y ia aparicion de una divisa fuerte
en el entorno economico mundiai.

Todo este proceso tendra importantes consecuencias para las entidades financieras y, naturalmente, para sus clientes, asi
como en la interrelacion entre unos y otros. Para ¢l tonjunto de las entidades financieras es un hecho relevante la
adopcién del euro como moneda de curso legal desde gl 1 de enere de 1999 (aunque el euro no circulars fisicamente
hasta et afio 2002), dado que coexistiran las monedas nacionales y el euro.

Es por este motivo que en nuestro Grupo va hace casi dos afies que se cred un equipo de trabajo interdepartamental para
abordar todas las cuestiones relativas 3 euro. El trabajo hecho par este equipo, denominado Grupo Director del Euro, nos
permite asegurar que el Grupo Banco Sabadeli estara preparado ¢n todos los dmbitos necesarios: desde el operativo v los
sistemas de informacion, al organizativo, financiera, juridico y de formacion del personat.

El 1 de enero de 1999, por tanto, tendremos & punto todas las adaptaciones que supone la entrada en funcionamiento del
euro, adaptaciones que hacen referencia al mereado interbancario, a los sistemas de compensacion y liquidacion vy al
mercado monetario y de valores. Pero, ademas, nuestra Entidad también se habra adaptado para atender todas las
necesidades de sus Clientes: facilitandoles.toda ta operativa bancaria en [a moneda que deseen e informandoles del valor
en las dos monedas (euro y pesetas) de todas 1as operaciones que realicen.

Alolargo de este afio 1997 se ha iniciado unia intensa campaia de formacién e informacion sobre el euro dirigida a todos
los empleados y Clientes del Grupo. Ests campafia ha supuesto fa publicacién continuada de articulos divulgativos en
nuestras revistas y en otras publicaciones, la edicién de los folletos monograficos informativo euro dirigidos a empleados y
Clientes, la organizacion de seminarios sobre el euro {principalmente para empresas) y otras miciativas que han tenido v.

tendran como objetivo final ef facilitar en'la medida dé ko posible [a adaptacidn de nuestra Institucion y nuestros Clientes
a esta nueva etapa.

Sin duda, la transicién al euro es un procese gue afecta a toda (3 sociedad en mayor o menor medida, v las entidades
financieras que quieran prestar un adecuado servicio a $us Clientes actuales y futuros jugaran un papel importante en el
mismo, al ser éstas el principal destino de erripresas y particulares a. fin de obtener informacion.

Recursos Humanos

Nuestros empleados han sequido preparandose para afrontar con plenas garantias (0s numerosos retos que el mercado y
\as circunstancias que este final de sigio han situado frenite a nuestra Entidad.

Los 5.090 empieados del Banco y tos 210 de sus Filiales financieras, con una media de edad de treinta y siete afios y un
promedio de antigledad de doce, han aprendido a dirigic desde la nueva perspectiva det Grupo un proceso de
convergencia de intereses que permitird potenciar las sinergias entre los Bancos que lo forman

Nuestra mayor oferta de productos ha ide acompafiada por acciones formativas cada vez mis orientadas hacia el Cliente,
ganando la flexibilidad necesaria para adaptarse con rapidez a las exigencias del mercado. Asi mismo, cada empleado de
nuestro Banco es consciente de tener » su disposicién una carrera profesional por desarrollar y una oferta formativa que
se adapta a las diversas fases de su evolucion.
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El interés de los empleados del Banco respecto a su formacion se traduce en las 13.071 asistencias a cursos, que supone un
incremento del 2 % respecto a 1996. La preccupacion a que la inversion en 1a formacion de tas personas sea rentable ha
dado como resultado que, a pesar de mantener la media de horas de formacion por empleado [42,5), se haya consequido
una reduccion del 16 % en el coste por hara de formacion.

Nuestros empleados también se han orgamizade en estructuras internas mas agiles, que han permitido promocionar a
numerosos profesionales a posiciones de mayor responsabilidad, come resultado de su preparacion. técnica y humana. A
fin de asegurar la sucesion futura en todas tas lineas de negoco, se han iniciade un conjunto de proyectos innovaderes
que sitian a nuestra Entidad entre las mas avanzadas por lo que respecta al uso de herramientas de gestion de recursos
humanos; destacando la identificacién del poténcial de future de los empleados y la vaioracidn de la gestion de sus
directivos, que ya son 2.368 -con 036 apoderados-, Ia mayoria de eflos provenientes de promacion interna,

También los empieados de Solbank y Banco de Asturias, un total de 1.284, con una edad media de cuarenta ¥ un afios y
una antigliedad media de catorce, han mostrado una excelente predisposicion a fa plena integracion, participando a io
largo del afio en acciones formativas y colaborando activamente en todos aquellos procesos que permitiran equiparar en
conocimientos y oportunidades a todos los empleados de nuestro Grupo.

La progresiva incorporacion de la oferta formativa, de los instrumentos de gestian y de la cultura del Banco Sabadell a
Solbank y Banco de Asturias, con el profundo respeto a su idiosinerasia, fortalecera el potencial humano y econdmico de
nuestro Grupo en un entorno cada vez mas competitivo.

Sistemas de tnformacion

Los esfuerzos en materia de sistemas de mformacion se han centrado en la puesta en marcha del procesa que debe
permitir que durante ef proximo afio se produzea la total eonvergencia de los sistemas de informacion de los bancos del
Grupo. De esta mancra, ademas de las ventajas de orden interno y ta mejora de la calidad del servicio a nuestros Clientes,

nuestro Grupo podra adaptar toda su operativa a {as necesidades que comlleva la implantacion del euro, la moneda dnica
europea.

La convergencia de los sistemas de informacion del Grupo conllevars las siguientes ventajas:

- La igualacion del modus operandi de todos los bancos del Grupo, de forma que la atencién a los Clientes sea igual en
cualquiera de nuestras oficinas, Esto permitira a nuestrgs Clientes hacer operaciones en cualquier oficina,
independientemente del banco det Grupo en el que. tengan cuenta.

- Una visién integrada del Cliente, .aue. permitisi.hacerte en.todo. momento - la-mejor oferto-de nuestros productos, shser
considerada de forma global su operativa con nuestro Grupo.

- Un unico catilogo de productos y servicios, de manera que los Clientes encuentren el misme nivel de servicio al trabajar
con el banco del Grupo que les resulte mas comadg.

- Las economias de escala de orden interno derivadas de la unificacion de determinados servicios administrativos, que
eliminaran funciones duplicadas y simplificaran circuitos.

Por otro lado, y en una perspectiva de competitividad futura, cabe destacar la puesta en marcha del proyecto SIBIS, que

consiste en ia renovacion total de ios sistemas de informacion corporatives del Grupo, tanto €n ¢l ambite funcional como

en el tecnologice, para adaptarlos a los nuevos requerimientas del mercado y a la actua! dimension de nuestro Grupo
bancario.
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Este proyecto, iniciado durante este tjercicio, tendrd-una duracion de cinco afos y supondra una inversion importante a {o
largo de los mismos para seguir manteniendo a ‘Entidad en fa primera linea en cuanto a avances tecnoldgicos.
Asimismo, este proyecto no sélo permitirg:revisar todosos sistemas de gestion para hacertos mas eficientes, sino que sers
susceptible de una posteriar comercializacion,

Calidad y Buen Servicio

Conseguir los niveles deseados de calidad en la gestion v en la distribucién v la prestacion de servicios a los Clientes es
primordial en nuestro Grupo.

Conscientes de que la competencia actual y de futuro se desarroliara en el terreno de la calidad de! servicio mas que en los
precios, los objetivos relacionados con dicha calidad han pasade & adguirir ef mismo rango de consideracion que los de

beneficio y crecimiento, incluyéndose por primera vez de forma explicita en nuestro Plan Comercial y en el sistema

retributivo de nuestro directivos, una vez consolidada g fase pitoto desarrollada en 1996,

En esta misma linea, los indicadores de calidad que conforman el actual sistema de gestion también se estin implantandc
en Solbank y Banco de Asturias, para potenciar la cuftura de calidad de forma homogénea en el conjunto del Grupo.

Los diferentes procesos de gestion, de recursos, contables, operativos y de infermacion son objetivo preferente de los
equipos de Auditoria Interna, dependientes del Interventor General.

Durante el afio 1997 se ha empezado 3 utitizar una nugya metodologia, con soporte informatico, que permite conseguir
una mavyor implicacién de los auditados en la reslizactén de las auditorias, buscando conjuntamente elevar el nivel de

catidad; al tlempo que se hia potenciadd el seguimiento de la implantacion de las acciones correctaras derivadas de cada
auditoria.

La puesta en marcha de estas acciones repercute directamente en la calidad de los procesos operativos y de gestion del
Grupo, reforzando el Buen Servicio que siempre hemos pretendido ofrecer a nuestros Clientes.

Actividades dei Ejercicio por areas de negocio

Banca Comercial
Banca de Empresas

La formalizacion de importantes acuerdes con diversas entidades, junto con la oferta de novedosos preductos vy una
amplia actividad en seminarios de formacion, ha centrado la actividad de Banca de Empresas durante 1997,

El objetivo fundamental de los convenios con instituciones oficiales es et conseguir lineas de financiacion atractivas para
nuestros Clientes actuales y potenciales. Asi, el actierds firmado ton & lastituto de Crédito Oficial (ICO) permitio a nuestro
Banco canalizar 12.500 millones de pesetas (un 6,25 % del total] para la financiacion de PYME. Asimismo, nuestra Entidad
fue la primera en firmar el acuerdo con et Consorcio de Promocion Comercial de la Generalitat de Catalufa para la
obtencion de favorables condiciones de financiacisn para las empresas exportadoras, a través del cual se canalizaron
10.800 millones de pesetas. Los innovadores acuerdos firmados con ef Laboratario General de Ensayo e Investigacion y con
Turismo de Catalufia, dieron también facitidades a las emipresas para |a obtencion de certificados de calidad y ayudas para
ta modernizacion de fas empresas pertenecientes al sector turistico
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Por lo que respecta a acuerdos con organismos no oficiales, destacan en 1997 el convenio con Pryca, por el que nuestro
Banco se convierte en la institucion pagadora de tados sus proveedores en Cataiufia, y los convenios firmados con
Euromadiy IFA, dos de las principales centrales de compra del pais.

Tres son los productos que sobresalen durante este ejercicio de entre los dirigidos especificamente a las empresas. la
creacion de Crediglobal ha sido una importante novedad en el mercado al ofrecer la posibitidad de gestionar la operativa
con los Clientes de manera global y no producto por producto. También ha side una novedad el lanzamiento de [a nueva
linea de renting en colaboracion de la empresa Hertz, una de los lideres mundiales en el mercado de alquiler de vehiculos.
La creacion de la Poliza de Operaciones Bancarias {POB), una pofiza de garantia que consigue amparar en un solo
documento toda la operativa comercial de ia empresa, ha sido también muy bien acogida por nuestros Clientes.

En lo referente a seminarios de formacion para Clientes, actividad ésta de gran tradicion en nuestra Entidad, cabe destacar
el elevado numero de los mismos, mis de treinta, y la organizacién de dos de efios dedicados integramente al euro, gue
contaron cada uno de ellos con la asistencia de mas de 400 personas. Estos macroseminarios monograficos sobre el eurg,
celebrados en Barcelona y Sabadelt, tendran continuidad durante 1898, a fin de poder formar a nuestros clientes acerca
de esta importante cuestion e informartes, asimisfo, de que nuestro Grupo esta preparado para satisfacer sus necesidades
sobre todo aquelio que comporta la puesta én marcha del euro.

La operativa generada por el comercio exterior de nuestros Clientes ha sido, una vez mas, uno de los aspectos destacados
de nuestra actividad. Al finalizar el ejercicin, nuestra cuota de partitipacidn en el conjunto del mercado espafiol, en cuanto

a la gestion de las importaciones y las exportaciones, excluidos las productos energéticos, se ha incrementado en 0,50
puntos, alcanzando el 8,50 %.

Respecto a esta operativa hay que destacar la puesta en marcha de un nuevo sistema de cobre de exportaciones gspafiolas
a Alemania y otro destinado a empresas no residentes para facilitar sus cobros sobre Espafa, asi come la organizacion de
seminarios destinados a nuestros Clientes a.los que han asistido alrededor de 1.500 personas.

Banca de Particuiares

Un afno mas se ha puesto énfasis en la implantacion del programa de fidelizacion de nuestros Clientes, Este programa esta
basado en el compromiso de una oferta amplia de productos y de un trato personalizado, ya sea por 1as vias tradicionales
de relacién como por el desarrolio de nueves canales alternativos de comunicacion. Asi, gracias a la prestacion de nuestros
servicios de manera diferenciada respecto a la campetencia, durante este ejercicio se ha incrementado el numero medio
de productos-por Cliente-y reducido significativamente el porcentaje de Clientes inactivos.

En cuanto a los productos y acciones comerciales dingidas a Clientes particulares, han sido varios los productos novedosos
incorporados a nuestra oferta. Destaca especialmente et crecimiento del patrimonic en fondos de inversion en mas de

250.000 millones en 1997, incrementando 1a oferta significativamente con el lanzamiento de varios fondos garantizados
gue han sido muy bien recibidos por huestras Clientes.

Ei nuevo Pian Personal de Pensiones ha sido también una tmportante novedad en el mercado, puesto que permite la
diversificacion individualizada para cada Cliente, en funcion de fa edad y {as preferencias de rentabitidad vy estabilidad.
También.han . destacado la-oferta-de acciones de-empresas estatates privatizadas, como Teiefonica, Repsol'y Endesa, y la
continuidad en ia positiva evolucion de la actividad en el mercado hipotecario,

Aprovechando la amortizacion, el pasado mes de o, de cerca de un piloan de pesetas de Deuda Pablica Especial en todo
el Estado, se impulsaron importantes acciones comerciales de asesoramiento para la reinversion de las cantidades
amortizadas, con resuttados muy positivos para nuestro Grupo.
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Cabe resaltar también Ia intensa actividad porfo-que se refiere a los préstamos af consuma, el desarrollo de nuevos medios
de pago, con la incorporacién de la 48 Mastercard v el monedero electronico, vy la implantacion de nuevos cajeros
autornaticos hasta cubrir un 74 % de nuestras.oficinas,

Finaimente, es importante destacar el excelente eomportamiento de la inversion hipotecaria, que ha experimentado a lo
largo del ejercicio un incremento del 22/80 %, acenilarido [a evolucion positiva de los Utimos afos.

¥

La variedad de nuestra oferta, qué demuestring

estra capacidad de innovacion y de adaptacion a las necesidades del
mercado, se encuentra en el origen de esta favg)

rablé tendencia.

InfoBanc

_ ; : verdaderamente excepcional, que ha tenido
una excelente acogida entre las empresas cifentes, es accesible a través de Infovia e Internet y permite realizar, a través del
ordenador, una gran variedad de operaciones directamente con ef Banco.

De una manera rapida, mediante un entorno grafico gue facilita y hace agradable su uso, el usuario conecta con nuestra
Entidad y puede realizar, en muy poces segundos, gperaciones como consulta a sus cuentas, traspasos,. fransferencias,
emision de cheques; néminas, reciios domiciliados, operaciones de bolsa, etc.

Durante 1997 InfoBanc ha procesado un total de 9,2 millones de operaciones y ¢l nimerc de Clientes operativos ha
crecid PIDEeS: i

FonoBanc

Entre la principales operaciones efectuadas por los Clientes a través de FonoBanc destacan las consultas de saldos y de
movimientos de cuentas, las ordenes para efectuar transferencias; las modificaciones en las condiciones de las tarjetas de
credito y un alto volumen de operaciones de beisa. Destaca especiaimente este Gltimo servicio en un contexto bursatil
como el vivido a lo largo de 1997, facilitando el tramite de las operaciones en tiempo real, asl como posibilitando la
realizacion de consultas sobre las cotizaciones del mercado continuo con informacion constantemente actualizada.

A fin de garantizar la eficiencia del servicio FonoBanc, durante todo el afio se han Hevado a cabo importantes inversiones

y continuas acciones de formacion con el objetivo de garantizar la adecuada preparacion téchica de los agentes
comerciales.

El servicio FonoBanc ha incrementado durante este ejercicio el volumen de llamadas atendidas en un 65 %, lo que
demuestra el importante crecimiento de este servicio. Asimismo, el numere de usuarios ha crecigo en un 49 o,

Banca Corporativa

Nuestro Grupo ha desarroflado tradicionaimente la activilad de banca de empresas y ha sido capaz de dar respuesta en
todo momento a las necesidades y a la progresion de sus Clientes. En sy momento, la. vneacitn internacional-de nuestros
Clientes mammifestada en ei desarralio de su actividad comercial impuisd nuestra presencia en este renglon del negocio, en
el que ostentamos una destacada POSICION en nuestro sector,
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En la actualidad, son cada vez mas los Clientes que desean soluciones financieras que supongan una mayor implicacion y
compromiso de |as entidades de crédito, por fo que, al igual que l1a gran banca nacional, hemos intensificado la actividad
en Banca Corporativa durante ef afio 1997, potenciandg-la concesion de préstamos participativos y deuda subordinada, asi

como la participacion temporal en el aprovisienamiento de capital para acompafar buenos proyectos empresariales de
cierta significacion.

También el desarrolio de los mercados financietos y las adquisiciones y las privatizaciones de CMpPresas nacionales e
internacionales requieren de bancos como el nuestro una capacidad de participacion en ef asesoramiento y la financiacion
de estas operaciones estratégicas que ya hemos demosirado en e transcurso de 1997 con nuestra intervencion en diversas
operaciones, algunas de eflas recogidas por los medios de comunicacion por su repercusion social,

La Direccion de Banca Corporativa e Internacional tiene como misién ef estudio y 1a realizacion de estas operaciones para
lo que dispone de un equipo de profesionales jovenes y altamente especializados.

Tesoreria
Actividad de mercados

Dos aspectos han caracterizado el cjercicio por to que a la actividad de tesoreria se refiere: los buenos resultados

obtenidos, fruto sobre todo de! buen comportamiento que ha experimentado la renta fija, y ia participacién creciente en
los mercados de capitales.

En un entorno caracterizado por tipos de interés a ia baja, se hta considerado que los titulos basicamente en Deuda Pablica
espafiola constituyen una rentable inversién alternativa que ayuda a reducir el efecto contrario en la actividad comercial.

£l mantenimiento de estas posiciones, combinande criterios de prudencia y rentabilidad, tiene la ventaja de comportar
una diversificacion de riesgos, proporciona liquidez al balance ai poder pedirse prestado casi inmediatamente y permite
dar servicio al Cliente financiero en operaciones tanto a vencimiento como a cesiones temporales,

También este entorno ha contribuido a aumentar ia actividad en el mercado de renta variable, en el que el Grupo ha
participado con diversas operaciones piblicas de venta, como la de Endesa, Repsol y Telefonica, entre otras.

En cuanto a tos mercados monetarios v de divisas, la actividad ha sequido siendo destacable, dada la posicion aventajada
del Grupo Banco Sabadell en la operativa internacional de tas EIRpresas,

Cabe destacar también |a adaptacion de nuestes Entidad al futuro entormo intertancario que supondra la Union
Monetaria Europea, concretamente dentro del nueve esquema de transacciones por pagos entye bancos, En este sentido,

ya se han hecho los primeros pasos, entre los que destaca la constitucion de una poliza con garantia para poder afrontar
pagos interbancarios en tiempo real.

Respecto a los operaciones con derivadas, €l Grupo participa en estos mercados mayoritanamente camo cobertura de
cperaciones de Clientes, aunque se ubilizan estus instrumentas para la gestion de coberturas de riesgos de mercado
principalmente en periodos en los que se prevé la existencia de volatilidades elevadas,
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Riesgos de mercado

Las operaciones de tesoreria y mercado de capitales, que incluyen las operaciones con derivados, presentan posiciones que,
por su riesgo, se siguen de una maners tontinua; valgrdndose diariamente a precios de mercado, fijandose limites
maximos prudentes en cada uno de los instru tosy-empleando cuidadas técnicas de andlisis de riesgos, como ef Valye
at Risk (VaR, estimacion, a través de medidas estadisticas, de 1a maxima pérdida que podriamos tener por estas posiciones
durante diez dias y con una probabilidad del-99 %}

Estas técnicas se completan también con ejf‘rcfrcios de simulacidn especificos y con escenarios de situaciones de mercado
extremas (stress testing) empleando, por ejemplo, precips de experiencias historicas cancretas, todo ello con el objetivo de
garantizar que en ningun caso las pérdidas inespéradas puedan superar los limites aceptados por ta Entidad,

la fiabilidad de todas estas practicas se comprueba mediante teenicas de bock-testing cumpliendo todas eflas
sobradamente con las regulaciones de organismos internacionales, especiabmente los definidos por el BIS {Bank of
International Settlements} y las directrices marcadas per los gobernadores de los Bancos Centrales del G-30.

A 31 de diciembre, el iimite de VaR asignado era de 6.500 miliones de pesetas y su utilizacion represenitaba un 41,46 o,

Gestign financfera

El excedente de tesoreria neto, a 31 de diciembre de 1997, ha disminuido ligeramente como consecuencia, por un iadg,
del incremento de la inversion en Clientes v, por otro, debido al espectacular incremento de los fondos de inversion
administrados por nuestro Grupo, gue ha ido minorando el crecimiento en los depasitos tradicionales de la clienteta,
tendencia nada ajena al conjunto del sector.

otras fuentes de financiacién, que, junte con fa solida base que representan los depésitos de Clientes, permitan un
crecimiento estable de la actividad crediticia, para asi poder estar en disposicion de asumir nuevas inversiones en caso de
que se presenten oportunidades de negacio rentables.

Todo ello nos ha llevado a incrementar ias actuaciones en los mercados de capitales con el objetivo de diversificar hacia

En este sentida, el mes de julio de este afio se ffevd 2 cabo una emision de bonos estructurados en el mercado doméstico
por un importe de 20.000 miliones de pesetas a un plazo de diez afios, con la opcidn por parte del emisor a cancelarla
anticipadamente al tercer afio, restringida a inversores nstincionates,

Paralelamente, se han realizado determinadas accianes a fin de estar preparados para acceder, si procede, a los mercados

internacionales institucionales a lo largo de 1998, £h concreto, se estan realizando los tramites para crear un programa de
Euro Medium Term Notes.

Desde hace ya algunos afios, el Grupo Banco Sabadell esti catificado por las mis prestigiosas agencias de rating
internacionales, condicion necesaria si se pretende captar recursos en los mercados de capitales nacionales e

internacionales, puesto que definen de una manera homogénea la calidad crediticia gue se estima respecto a nuestra
Institucion,

Durante 1997, la agencia IBCA ha subido ia calificactén del Grupo Banco Sabadell, en su categoria de rating individual,

hasta el nivel A/B, alegando explicitamente como mativacion para esta mejora la buena gestion y los consistentemente
solidos niveles-de rentabilidad:

La misma agencia ha manifestado en un informe distribuido a toda la comunidad inversora internacional que nuestra
especializacién en el proveimiento de servicios francieros a particulares y pequedas v medianas empresas, junto con una
base estable de depositos de Clientes v de recursos propios, ha permitido at Grupo Banco Sabadel| mantener un amplio
margen financiera en la region del 4 %, bastante supenor respecto a fa mayoria de 10s bancos espanioles. £l Sabadell ha
demostrado, segin manifiesta dicha agencia de rating, que su pragmatica y eficiente gestién y su baja estructura de
costes le han permitido superar coyunturas recesivas de la £eonomia, una intensa competencia en e} sector bancario y un
procese de expansion, reportando, conjuntamente, unos solidos niveles de rentabitlidad.
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En e cuadro adjunto hay un resumen de ios ratings asighados al Grupo Banco Sabadel!:

Ratings Grupo B. Sabadeli | Individual C'o'rto Plazo | Largo Plazo Perspectiva Otros
IBCA ~ AB Al A+ : - Legal 4
Moody's -- Prime 1 Ai Estable Fortaleza
financiera B
Standard and Paor's - Al A Estable --
BankWatch AR TBW-1 -- - ' --

Gestion de activos y pasivos

El desarrollo de los procesos de liberalizacion de los mercados financieros ha caincidido con una época de elevada
volatilidad de los tipos de interés en fos mercados, fsta situacién comporta un riesgo, el de interés, que se analiza a través
de la sensibilidad del margen financiero 3 maodificaciones de los tipos, sensibilidad que estd directamente relacionada con

las partidas de activo y pasivo que integran el balance, asi como los vencimientos, fas fechas de repreciacién o fa
probabilidad de amortizacian anticipada de las misraas.

En el Grupo Banco Sabadell, el riesgo de interés se gestiona de una manera global e integrada desde el Comité de Activos
y Pasivos, mediante diversas técnicas como fa del euadro anexo, que es la extension en el tiempo de la totalidad del
balance sensible a los riesgos de interés, identificande los-desfases temporales de los activos y los pasivos sensibles (GAP) v
gestionando su posible cobertura a través del citade Comite,

GAP de tipos de interés {repreciacién o veneimienio)

{en millones de pesetas)
ACTIVO

Inversian crediticia
Mercado monetario
Mercado de capitales
Otros activos

TOTAL ACTIVO

PASIVOS

Recursos de Clientes
Mercado monetario
Mercado de capitales
Otros pasivos

TOTAL PASIVD

hasta de3meses|] deia mas de no

3 meses a1 ano 5 afios 5 afins sensible TOTAL
578.870 446.713 49.717 12.086 118.993 1.206.389
328.32¢% 68.808 9% 065 496.202
3.942 8911 62.758 62.658 138.270
54.997 347.195 4172.187
976.134 524,432 211.540 74.754 466.188 2.253.048
334,223 217.876 198,626 45947 214813 1.708.485
64.898 6.834 71.732
5.000 36.602 41.602
138.947 292,282 431,229
1.740.6888 224710 335.228 45.947 507.695  2.253.048
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De la fectura de este cuadro podemos tener una primera aproximacién del grado de cobertura del margen financiero
frente a variaciones de los tipos de interés. Asi, se of servaque, en ¢l eorto plazo, los pasivos sensibles-superan a los activos,
lo que se compensa sobradamente a partir de:tosintervalos superiores a tres meses.

También se utilizan otras técnicas complementatias
financieros y de valor patrimonial de la Entid _
extremas, con el objetivo de poder anticipar riésgos

s sofisticadas como la simulacidn, valorando previsibles margenes
enfes escenarios de tipos futuros, incluso reflejando situaciones
tar posibles actuaciones correctoras,

En este sentido, y como ejemplo, a 31 de diciembre, una subida itimediata y sostenida de un 1 % en los tipos de interés
hubiera supuesto un impacta en el margen financiero del Grupo {pesetas) inferior al 0,71 %.

Proyeccion internacional

Un afio mas ta proyeccion internacional del Grupo ha sido intensa, con la finalidad de favorecer los intereses comerciales e
inversores de nuestros Clientes en los mergados exteriares.

Destaca especialmente en 1397 |a participacion es misiones comerciales organizadas por el Consorcio de Promocion
Comercial de la Generalitat de Catatufia {COPCA), gue han permitido a nuestro Bance consclidar su presencia
internacional. Una delegacién del Banco, encabezada pot nuestro Presidente, Juan Corominas, estuvo presente el mes de
febrero en la mision desplazada a México y en junio en fa que viajp a China. Asimismo, altos directivos de nuestra Divisién
Internacional participaron activamente en la misién que acudié a Quebec {Canada).

A mediados del mes de marzo se celebro en Barcelona la XXXVl Asamblea Anual de Gobernadores del Banco
Interamericano de Desarralio (BID), organizada por ¢l Consorcio BB 97, del que nuestro Banco era entidad patrocinadora,
La Asamblea reunio a mas de 4.000 bangueros de América Lating, Paralelamente se celebrd por primera vez el salon
Tecbank en la Fira de Barcelona, dedicado a los proveedores del sector financiero, salon que preside el Consejero-Director
General del Banco, José Oliu.

Han sido varias las ferias y los semimarios en jos que se ha participado para apovyar la actividad exterior de nuestras
empresas. Destacan por su importancia la presencia en la feria Expotecnia celebrada en Nueva Delthi a finales de
septiembre y en la Expocatalunya celebrada en-Quito {Ecuador) a mediados de neviembre. La presencia con stand propio
en Expotecnia es especialmente relevante, af ser ésta. una buena oportunidad para ddr a conocer la oferta industrial
espafiola en los mercados exteriores, asi come para establecer contactes con entidades financieras de otros paises.

Dos han sido las nuevas oficinas en el exterior abriertas durante 1997: una sucursat en Oporto, lo que nes permite disponer
de una segunda oficina operativa en Portugal y, de esta manera, consolidar nuestra presencia en este pais, y también este
afo se inaugurd la oficina de representacion def Banco de Asturias en Meéxicp, aprovechande la importante colonia
asturiana presente en ese pais,

Representantes de la Division Internacional del Banco también estuvieron presentes en ia Asamblea Anual de FELABAN
(Federacion Latinoamericana de Bancos) cefebrada en Miami Esta asociacion representa a més de novecientas
instituciones financieras en diecinueve paises latinoamericanos y organiza anualmente esta rueda de negocios en la gue
participan bancos y entidades financieras de tode el mundo.

Asimismo, nuestro Banco se esta posicionando frente al nuevo marco monetario europec como banco corresponsal en

eures, a fin de que bancos de ia zons no cum, principsimente de Ameérica Latina, tengan una pucrta de entrada para
operar por toda Europa.

Finalmente, a lo largo de este afio 1997 se han produtido negociaciones con et BE {Banco Eurcpeo de inversiones) y con
el BERD (Banco Europeo de Reconstruccion y Desatrclio) para abrir nuevas lineas de crédito v asi beneficiar las
operaciones de inversion de nuestra clienteta. Ademas, nuestra Entidad ha seguido siendo entidad financiera gestora en
nuestro pais del fondo Europeo de Desarrolio (FED), siendo ésta una importante fuente de oportunidades comerciales para
aquellas empresas espaiiolas que estan interesadas on fus paises de ta ACP (Africa, Caribe y Pacifico)

45

€7 A e o=

5.5

1]
@




OE1836915

CLASE 84
Expansion

Aunque durante el Ejercicio ef principal objetivo respecto a la red global de Oficinas ha sido Ia optimizacion de la misma
corrigiendo algunas duplicidades y cambiando la titularidad de unas pocas siguiendo criterios de especializacion
geografica de cada Banco, al cierre del mismo {a red se habia incrementado con diecioche nuevas oficinas en
funcicnamiento, la mayoria de ellas del Banco Sabadell. :

Con la apertura de una Sucursai de Solbank en Extremadura, nuestro Grupo esté presente en todas las comunidades

auténomas de Espafia, con una red giobal de 656 Oficinas, de las que 439 pertenecen al Banco Sabadell, 117 a Solbank, 93
al Banco de Asturias y 7 a Sabadell MultiBanca,

En el extranjero, ef Banco Sabadeli ha inaugurade la Sucursal de Oporto (Portugall, que se ha incorporadc a la red
internacional compuesta por las Sucursales de Londres, Paris, Perpignan, Lisboa y Miami, v las Oficinas de representacion
de Ginebra, Milan, México DF, L3 Habana, Singapur y Pequin, a las que hay que afadir 1a Oficina del Banco de Asturias en
México DF, abierta durante el ejercicio, y la delegacion del Banco Sabadefl en Murich,

Proyeccion social

No sélo la actividad bancaria propia de nuestro Grupa ha centrado nuestro interés en 1997. Burante el Ejercicio, como ya
es habitual, el Banco, a traves en muchas peasiones de sy Fundacion, ha contribuido también a hatgr posible con su apoyo
diversas ¢ importantes iniciativas y mapifestaciones cultyraies y deportivas. £ patrocinio det ciclo Opera en Cataluia y de
la Orquesta Sinfénica del Vallés, nuestra participacion onta reconstruccion del Gran Teatro del Liceq, ia eolaboracion con
la Fundacion Orfed Catala-Palau de ta:Musica y atras importantes instituciones dedicadas 3 la formacion y a la docencia,
como ESADE e IESE o las exposiciones monagraficas dedicadas al escuftor Manolo Hugué y al pintor Ramén Calsin,
inauguradas en Madrid en colaboracién con el Ayuntamiento de aquella tapital, son ejempios relevantes de esta filosofia
de retorno social que practica nuestra Entidad y que le aporta una destacada proyeccion exterior, También goza de gran
proyeccion exterior ¢f Banco de Asturias, gracias a sy apoye institucipnal a los Premios Principe de Asturias, y Selbank, con
el patrocinio de importantes acontecimientos deportivos de repereusion nacional e internacional.

Ademds, el Grupo Banco Sabadell ha sequido colaborando, como es tradicional, en el desarrollo de las mdtiples

actividades de tipo cultural, deportivo y recreativo que se organizan en las distintas poblaciones en las que prestamos
nuestros servicios profesionales,
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Informacién complementaria de 1as empresas del Grupo

Banco Sabadeli

El Banco Sabadell como banco matriz del ﬁmpn‘presenta una evolucion en las cifras de su balance Y cuenta. de
resultados cuya interpretacisn s acorde cowr fa guie corresponde a tas magnitudes del Grupo.

Como datos mas significativos hay que destacar fos créditos a Clientes, que han alcanzado los 672.640 millones de

pesetas, con un incremento del 16,7 %, y los débitos a Clientes, gue han llegado a 1.3 billones de pesetas, con un
incremento de! 12,7 %,

Los resultados del Banco Sabadell reflejan unaligera disminucion del margen de intermediacion que queda compensada

por los resultados de las operaciones financieras obteniéndose asi un crecimiento del margen ordinario del 5,5 o,

El resultado de la explotacion se sitda en los 33.114 millones de pesetas, con un incremento del 2,7 %, Fste resultado, una

vez deducidas las amortizaciones y los saneamientos, queda situado en ios 25459 millones de pesetas de beneficio neto
antes de impuestos, con un incremento det 10,1 9%,

Balance
fen millones de pesetas) _ 1997 - 1996
ACTIVO "
Caja y depdsitos en bancos centrales ... 12.906 20.806
Deudas del Estado 197.748 138.131
Entidades de crédito 745026 751.785
Créditos sobre Clientes ... 672640 576.414
Obligaciones y otros valores de rents {11 P 128.839 15.256
Acciones y participaciones , . 54521 448729
Activos materiales . 33.509
Cuentas de periodificacion y otros activos st ssinnes 24704
TOTAL ACTIVO ... © 1.605.434
PASIVO
Entidades de crédito . . 363.127 265.939
Débitos a clientes y valores negociables ... 1300890 1.154.722
Cuentas de periodificacion v otros PASIVAS v, 43.598 39.933
Fondos para riesgos generales Y otras provisiones ....... 24.564 235315
Recursos propios ... S 114435 105.271
Beneficio neto ... i7.499 16.054
TOTAL PASIVO oo 1.864.111 1.605.434

Cuenta de resultados
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(en miliones de pesetas) 1997 1996

Productas financieros 124,206 145.356

Costes financieros 67 497 -86.838

MARGEN DE INTERMEDIACION 56.709 58.458

Comisiones percibidas {neto) 18.209 17.077

Resultado operaciones financieras 8.684 3.741

MARGEN ORDINARIO 83.602 79.276

Costes operativos -45944 -43.867

Amortizaciones 4,544 -3.157

COSTES DE EXPLOTACION : -50.488 -47.024

RESULTADO DE EXPLOTACION 33.114 32.252

Amartizaciones y saneamientos -7.655 -8,125

. BENEFICIQ ANTES DE MPUESTOS 25.459 23.127
l ' Impuesto sobre sociedades -7.960 -7.073
BENEFICIO NETO 17.499 16.054

Solbank

En el primer afio completo de la incorporacion de Solbank al Grupo Banco Sabadell, esta entidad presenta un balance
equilibrado con una ligera disminucion de tos créditos a Clientes, debido, principalmente, a [a menor concentracion de
5 los riesgos, y un crecimiento moderado de ios débitos a Clientes, como consecuencia del trasvase de recursos hacia los
‘ fondos de inversion y de pensiones comin a todas las entidades de depdsito.

La cuenta de resultados, que refieja en su margen de intermediacion una parte de esta menor inversién crediticia,
i evoluciona muy favorablemente debido sobre todo a 1a disminucion de los costes operativos {105 %), lo que, junto a una

; menor dotacion a la provision para insolvencias, sita el beneficio antes de impugstos en los 1.425 miltones de pesetas,
con un incremento del 16,6 %o en relacion con el afio anterior.

Balance
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fen millones de pesetas) 1997 1986
ACTivO
€aja vy depositos en bancos centrales . . 1042 31.805
Deudas del Estado e s e 21.807 5439
Entidades de crédita ... ... 67 462 6G. 283
Créditos sabre Clientes ... . . .. 158.902 162.164
Obligaciones y otros valores de renta fija i 570 821
Acciones y participaciones ... . . . 71 408
Participaciones en empresas Grupo ... . ... 5.288 £ 580
Activos materiales...... . 16.878 18.575
Cuentas de periodificacion Y otros actives . ... ... Tz 2.868
Perdidas de ejercicios anteriares ... e e L 3.277 15186
TOTAL ACTIVO oo 278.410 171467
PASIVO
Entidades de credito ... . e 44,0253 16.300
Débitos a Clientes y valores negociables . 197,695 187 789
Cuentas de periodificacidon Y olres pasivas ..., . ER:RN] 10576
Fondo para riesgos generales y otras provisigres .. 1339 1.277
Recursos propios o B 24320 24 148
Beneficio neto ... . ... e 1.521 1377
TOTAL PASIVO e 279410 271.467
Cuenta de resultados
{en millones de pesetas) 1997 1996
Productos financieros 18.378 25.185
Costes financieros -10.254 -15.988
MARGEN DE INTERMEDIACION 8124 - 9.197
Comisiones percibidas (neto) 3.824 3.789
Resultado operaciones financieras 498 289
MARGEN ORDINARIO 12.446 13.275
Costes operativos -8.993 -10.053
Amortizaciones -974 -9t
COSTES DE EXPLOTACION -9.967 -10.964
RESULTADO DE EXPLOTACION 2.479 2311
Amortizaciones y saneamientos -1.054 -1.089
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS 1.425 1,222
impuesto sobre sociedades 96 155
BENEFICIO NETO 1.521 1.377

Banco de Asturias

En el activo del balance del Banco de Asturias destaca la evolucion positiva de tos créditos sobre Clientes con un
crecimiento del 20 %. £n el pasivo, los débites 3 Clientes permaneeen practicamente en las mismas cifras, situandose a
final de afio en los 80.710 millones de pesetas.

En relacion con la cuenta de resultados de esta entidad, cabe destacar el margen ordinario, que ha experimentado un
crecimiento def 2,1 % debido tanto al incremento que se ha preducido en ios ingresos por comisiones netas percibidas
como a los resultados por operaciones financieras, Considerando, ademis, ta positiva evolucién de los costes aperativos,
que han disminuido un 6,1 %, el resuitado de la explotacion ha alcanzado los 1.698 millones de pesetas, con un
incremento positivo del 26,4 %. Una vez deducidas de esta cifra las amortizaciones vy los saneamientos, el beneficio neto
del efercicio antes de impuestos se sitda en las 1.194 millones de pesetas, con un incremento en relacién con e afo
anterior del 35,5 o,
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CLASE 84
Balance

len millanes de pesetas)

ACTIVO

Caja y depositos en bancos centrates .
Deudas del Estado oo
Entidades de crédito .o s

Créditos sobre Clientes ...

Obligaciones y otros valores de renta LT T- N

Acciones y participaciones ... ...

Activos materiales........ ...

Cuentas de periodificacion y otros activas .
TOTAL ACTIVO i,

PASIVO

Entidades de ¢rédito .o e

Débites a Clientes y valores negociables oo .

Cuentas de periodificacion y otros pasivos ...
Fondos para riesgos generales y otras provisianes

ReCUrSOS PrOPIOSs oo

Beneficio neto .o

TOTAL PASIVO

Cuenta de resultados

(en millones de pesetas)
Productos financieros

Costes financieros

MARGEN DE INTERMEDIACION
Comisiones percibidas (neto)
Resultado operaciones financieras
MARGEN ORDINARIO

Costes operativos
Amortizaciones

COSTES DE EXPLOTACION
RESULTADO DE EXPLOTACION
Amortizaciones y saneamientos
BENEFICIQ ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre sociedades
BENEFICIO NETO

OE1836917
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1997 1995
1.828 2028
2.4473 31687

11.005 19,972
75753 83130
37 1:5

449 138
2.313 2 550
1.216 124

54,699 93.344

2177 1.825

8Q.71G 81.181
2767 i.897
g7 174
7.822 7.64%
736 61t

94.699 93.344
1897 1996

7.272 9.108

-2.883 -4.511

4.389 4.597
316 737
194 54

5499 5.388

-3.551 -3.780
250 =265

-3.801 -4.045

1.698 1.343
504 -462
1.194 881
_458 -270
736 611



Sabadell MultiBanca

Sabadell MultiBanca, como banco filial especializado en banca privada y cuya principal magnitud son los recursos
figuran en el balarice), ha logrado, en 1997, situar estos recursos en los
216.012 millones de pesetas, con un incremente del.31,8 % respetto al gjercicio precedente.

gestionados de Clientes (parte de los euales fi

La disminucion de los tipos de interés ha produsid

Balance

{en millones de pesetas)
ACTIVO

Caja y depositos en bancos centrales v
Oeudas del EStado .o s
Entidades de Crédito oo e

Créditos sobre Clientes e
Obligaciones y otros valores de renta fija ... ..o
Acciones v participaciones e

ACHIVOS MATRTIAIE. it e ea e ccrem i
Cuentas de periodificacion y 0tros actives. oo ..
TOTAL ACTIVO it et sinssa e

PASIVO
Entidades de crédito .oeeieecan

Débitos a Clientes y valores negociabies . ..ovinn
Cuentas de periodificacion y otros pasivos ... oo,

Fondos para zizsgos generales y otras provisiones ...

RECUTEOS PFOPIOS oo ictreiee e it cee e e tev et 2 e ness it

Beneficio neto .............

TOTAL PASIVO e e

Cuenta de resultados

{en millones de pesetas)
Productos financieros

Costes financieros

MARGEN DE INTERMEDIACION
Comisiones percibidas (neto)
Resultado operaciones financieras
MARGEN ORDINARIO

Costes operativos

Amortizaciones

COSTES DE EXPLOTACION
RESULTADO DE EXPLOTACION
Amortizaciones y saneamientos
BENEFICIO ANTES DE IMPUESTOS
Impuesto sobre sociedades
BENEFICIO NETO

o un efecto: negativo en la cuenta de resultados, que ha quedado
compensado por los conceptos de ingresos pbf comisiones v por tes mayores resultados de las aperacianes financieras,
También en este caso la disminucion de los costes Gpergtivos se traduce en un incremento de fos resuitados de explotacion
en un 23 %, lo que, una vez incluidas fas amortizagiones y los saneamientos, lleva al beneficio antes de impuestos 2
superar por primera vez fos mit mitlones de pesetas, coii unm incremento del 12,9 9% respecto al aho anterior.

194497 1996
117 124
765 997
51.033 48 054
5.800 8.207
2.302 872
i2 21
i85 456
60.424 58.732
$.240 B.484
48.184 44,438
315 524
38 19
5007 4. 666
660 581
60.4724 58.732

1997 1996

3.400 4.559

-3.001 -3.941

399 618

784 517

189 92

1.372 1.227

-163 -406

-2 -2

-365 -408

1.007 819

1 74

1.008 893

~348 -312

660 581
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Balance de otras Sociedades del Grupo a 31 de diciembre de 1997

BanSgbadetl 83nSabadell BanSabaded! BanSabade BanSabadel! BanSabaoetl
(en milianes de pesetas) Hipateeares Leasing Factoring Finance Crediequip Financiacidn

ACTIVO
Caja v depasitos én bancos centraies ... 495, b u Q . 0 o
Deudas det Estado — 1 i Y] 0 0 ]
Entidatles de crédito ...... 1 r 1.B59 1270 0 638
Créditos sobre Chientes . T 80497 BOFH 2727 2.986 179
Obligaciones y otros valores de renta fija . Q Y 4] b] 0 [
Actioncs y participacionts ... . Bl o 0 ) 0 D
Activos materiales S 1213 5 0 7 2z 0
Cuentas de periodificacian y otros activos ... oo 1.128 1825 18 57 11 i
TOTAL ACTIVO 082,571 B2.9%0 FX 2,492 2.99% 818

PASIMO
Entidades de crédito I 167683 73114 £.633 a4 988 0
Debitos a Clientes y valores negociables oo 26267 51 43 1298 34 9
Cuentas de periodificacion y otros pasivos ..... S 1o 4820 2358 73 206 1
Fondos para riesgos qeneralts y Otras provisiones ... .. ... G ¢ 0 17 o o
Recursos prapios w565 31967 738 861 1.582 767
Beneficio neto 1.851 S9¢5 177 139 189 41
TOTAL PASIVQ mz.’é‘n 82.950 9.955 4497 2.999 818

BanSabadell Hipotecaria, S.A., EF.C. ha continuado incrementando su inversion neta, que, en diciembre de 1997, ha
alcanzado la cifra de 200.037 millones de pesetas, con un incremento del 9,6 % sobre ¢l ano anterior.

La favarable evolucion de sus actividades de negocio ha propiciado gue los resultado del ejercicto se hayan situado en
los 1.851 millones de pesetas, con un ingremento det 51,8 % spbre el afio anterior, como consecuencia en parte de la
disminucién de dotaciones al fondo de provision para insolvencias,

BanSabadell Leasing, S.A, EF.C. ha incrementade considerablemente el volumen de sus operactones, ya que los
46.451 millones de pesetas de nueva inversion en 1997 sitlan ia inversidn viva, al finalizar el Ejercicio, en los 80.497
millones de pesetas, con un incremento del 50,1 %. Este incremento del volumen operacional ¢5 consecuencia de la
mejoria en la actividad econdomica general y del relanzamiento de {a inversion en bienes de equipo.

Los niveles de morosidad han continuado su deseenso Hlegando a ser, a 31 de diciembre de 1997, del 1,15 %, uno de
los indices mas bajos del sector.

Banbabadell Factoring, S.A., EF.C. ha continuado |3 tendencia iniciada en el ejercicio anterior de concentrar sus
actividades en las modalidades de factoring internacional y foctering nacional sin recurso. B! volumen de negocio

conseguido ha sido de 44.207 millenes de pesetas experimentando un crecimiento del 13 % en relacion con el afo
anterior.

El importe de las operaciones de factoring internacional se ha icrementado un 27 %, lo que nos ha permitido seguir
manteniendo el liderazgo espanol en esta meodalidad. El foctering nacional sin recurso ha experimentado un
crecimiento del .48 9% respecto al ejercicio anterion

Los resultados de esta Sociedad se han nerementade un 9,2 % en relacian cor los del efercicio anterior, a pesar de la
tendencia de reduccion de margenes, generaiizada en ef sector,
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BanSabadeh BanSabadeH BanSabadeli BanSabadeld

len millones de pesctas) ) Vida Reassurance fnversion Pensiones
ACTIVO
Caja y depésitos en bancos centrales .o, 0 5} ] o
Deudas del Estado ..o . 0 0 0 0
Entidades de crédito ............ 50.22% 643 0 o
Créditos sobre Clientes oo e 247 731 8 4
Obligaciones y otros valores de renta fija ... ... G 6640 G o
Acciocnes y participaciones 66417 3.523 2413 1.592
Actives materiales .o s 5 77 0 75
Cuentas de periodificacion y otros activos ... 547 61 [¢] 4]
TOTAL ACTIVO (ot 117 441 11,725 2.421 1.871
PASIVO
Entidades de credito ... . [ & e 0 g
Débitos a Clicntes y valores negoeiables ... . 43 0 301 40
Cuentas de periodificacion y otros pasivos .. .. ... ... 111.873 13.077 24 8
Fondos para riesgas generales y otras provisiones_.. 0 9 0 0
RECUISOS Propios ..o 5038 648 518 1.439
Beneficio neto ... 3858 0 1.578 184
TOTAL PASIVO cocroveeeerer oo 117.441 11.725 2.421 1571

BanSabadell Vida, S.A. de Sequros y Reaseguros ha incrementado ef numero de asegurados respecto al afio anterior en
ufi 10 %, ascendiendo a 31 de diciembre 3 un total de 114.495,

Durante 1997 se ha ingresado por primas un total de 22.352 millones de pesetas,

En este Ejercicio se ha experimentado un cambio timportante en e comportamiento de los Clientes, caracterizado por una
mayor diversificacion, orientandose la colocacion del ahorro haegiz productos con participacidn significativa en renta
variable. Esta situacion ha provocado un trasvase de secursos hacia fondos de inversion, en contra del crecimiento en
seguros de ahorro (reduciendo el volumen de primas y provisiones).

Por el contrario, cabe destacar la evoiucion de los seglros de a2 modalidad vida-riesgo, gue han experimentado un
crecimiento respecto al ejercicio anterior del 29 %, ascendiendo el total de primas de esta modalidad a 993 miilones de
pesetas,

Las provisiones técnicas a 31 de diciembre se han situado en 111.938 millones de pesetas, y ¢l bepeficio neto de este
ejercicio ha sido de 386 millones de pesetas.

BanSabadell inversion, S.A., Sociedad Gestara de instituciones de Inversion Colectiva ha incrementado su actividad con
otros nueve fondos, cuatro de ellos garantizados, y cuatro sociedades de inversion, pasando a gestionar un total de 32
instituciones de inversion colectiva.

Ei resultado de esta sociedad ha sido de 1.578 millones de pesetas, con un incremente del 124,6 % respecto al ejercicio
anterior,

BanSabadell Pensiones, S.A., Entidad Gestora de Fondos de Pensiones ha incrementado durante el afo su actividad

tanto en participes coma en patrimonic gestionado. A lo largo de 1997 se han-implantado 29 -planes vy 7- fondos con-la-

que la cifra total a 31 de diciembre es de 117 pianes y 29 fondos.

El beneficio de esta Sociedad ha sido de 184 millenes de pesetds, con un incremento del 4,5 % en refacion con el gjercicio
precedente.
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Reunidos fos Administradores de la sociedad Banco de Sabadell, S.A, en fecha 12 de febrere de 1998 y en cumplimiento
de los requisitos establecidos en los artictlos 171.2 det texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas y del articulo 37
det Codigo de Comercio, proceden a formutar las cuentas anuates y et informe de gestidn del ejercicio comprendido entre
ef 1 de enero de 1997 y ef 31 de diciembre de 1997 del Banco Sabadell, S.A vy consolidadas, Jas cuales se presentan en 57

paginas que preceden a este escrito, impresas, con este escrito, en 29 hojas numeradas correfativamente de papel
timbrado del Estado de la clase 82
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