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A los Accionistas de Regicire © - Fuenicrids
Tabacalera, S.A.: T
R o
Hemos auditado las cuentas anuales de Tabacalera, S.A. que comprenden los balances de
situacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la
memoria correspondientes a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya
formulacién es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no ha
incluido el examen de las cuentas anuales de una parte significativa de las empresas del
Grupo y Ascciadas, que representan un valor neto contable, directo e indirecto, en las
cuentas anuales adjuntas de 35:615.y 8:494 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 y
1996, respectivamente. Las mercionadas cuentas anuales son examinadas por otros
auditores, seglin consta en el Anexo If-de Ia memoria adjunta, y nuestra opinién expresada
en este informe se basa, en lo relativo al efecto que la valoracién de dichas participaciones
tiene en Jas cuentas anuales de la Sociedad, en los informes de los otros auditores.

ey ek ke e

De acuerdo con la legislacion vigente, la Sociedad, como cabecera de Grupo, esta obligada, al
cumplir determinados requisitos, a formular separadamente cuentas anuales consolidadas
sobre las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con esta misma fecha sin
salvedades. El efecto de la consolidacion, realizada en funcion de los registros contables de
las sociedades que componen el Grupp Tabacalera, en comparacion con las cuentas
individuales adjuntas, supone un incremento de las reservas y del resultado del ejercicio
1997 por importes de 7.964 y 712 millones de pesetas, respectivamente, y de 4.916 y 2.200
millones de pesetas en el ejercicio 1996.

En nuestra opinion, basada en nuestra auditorfa y en los informes mencionados de los otros
auditores, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Tabacalera, S.A. al 31 de diciembre
de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados
durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la informacién
necesaria y suficiente para su interpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalinente aceptados aplicados uniformemente.

Arthur Andersen v (ia, 5. Com Inscrita en el Registro Oticial de Anditores de
Reg. Merc. Madrid. Teme 3190, Libro 0 Folio 1. Cuentas (ROAD
Sec. 8 Hoja M-33414. Inserip 17 Inscrifa en ol Registro de Econonustas Auditores (REA)
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El informe de gestibn adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobte la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma patte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda
con la de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacion del informe de gestién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no
incluye la revisién de informacion distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables
de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

José A. Rodriguez Gil

12 de marzo de 1998
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TABACALERA, S.A.
MEMORIA

DE LOS EJERCICIOS 1997 Y 1996

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Tabacalera, 5.A. (en adelante, la Seciedad) se constituy6 el 5 de marzo de 1945 con Ia
denominacién de Tabacalera Sociedad Anénima, Compatiia Gestora del Monopolio de
Tabacos y Servicios Anejos.

La normativa en vigor que enmarca las aperaciones de la Sociedad recoge como
aspectos mds relevantes los siguientes:

1. Corresponde a la Sociedad la administracién y gestion del Monopelio de
fabricacién de labores de tabaco, asi como el de importacién y comercio al por
mayor de labores de tabaco de procedencia no comunitaria. Igualmente, la
Sociedad gestiona el Monopolio de distribucién al por mayor de Timbre del Estado
y Signos de Franqueo, percibiendo una comision por la gestion y administracion
de este Monopolio fijada en el 6 por ciento del importe de la venta de estos efectos,
estando incluida en dicho porcentaje la comisién de los expendedores, que
asciende al 3 por ciento.

2. La importacién y comercio en fase mayorista de labores de tabaco de procedencia
comunitaria se halla liberalizada; estas actividades podrén ser realizadas por
cualquier persona fisica o juridica en las condiciones reglamentariamente
establecidas.

3. Laventa al por menor tiene régimen de Monopolio de titularidad estatal y se ejerce
a través de las Expendedurias de Tabaco y Timbre, que tienen la consideracion de
concesionarias del Estado.

4. Los precios de venta al pablico de las distintas labores de tabaco se determinan por
su fabricante en el caso de las labores producidas dentro del ambito del Monopolio
de Tabacos y por sus importadores para las labores elaboradas fuera de dicho
ambito, debiendo poner los fabricantes ¢ importadores las tarifas en conocimiento
del Ministerio de Economia y Haclenda quien ordena su publicacién en el Boletin
Oficial del Estado, sin perjuicio de la aplicacion, cuando asi se decida, de la
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normativa existente en materia de control de precios y de precios autorizados 0
comunicados.

5. La Delegacion del Gobierno en el Monopolio de Tabacos es el Centro Directivo del
Ministerio de Economia y Hacienda al que corresponde el ejercicio de las
competencias de éste en la tutela y ‘control de la gestion del Monopolio, sin
perjuicio de las competencias que corresponden a la Direccién (eneral del
Patrimonio en relacién con el ejercicio de los derechos del Estado como participe
en el capital de Tabacalera, 5.A.

6. El Gobierno se reserva la facuitad de recabar para el Estado u otra Entidad Piblica
la administracion de los referidos Monopolios, comunicandolo a la Sociedad con
una antelacién minima de dos afios.

Actualmente en tramite parlamentario se debate el denominado Proyecto de Ley de
Ordenacién del Mercado de Tabacos gue, en linea con el mantenimiento en el sector
tabaquero espafiol del principioc de “libre empresa” que preconiza el Texto
Constitucional, amplia el contenido de la Ley 38/1985 y liberaliza totalmente las
actividades de elaboracién, importacién y venta al por mayor de los productos del
tabaco al incorporar aquéllas no procedentes de estados de la Unién Europea,
permaneciendo en régimen de Monopolic de titularidad estatal el comercio al por
menor.

Con independencia de la regulacion definitiva, ya que el Proyecto de Ley estd siendo
debatido en el Senado, habiéndose presentado al Texto en el Congreso diversas
enmiendas y rechazadas las que afectaban a la totalidad, pueden sefialarse como
aspectos significativos para Tabacalera, S.A. que la norma pretende conseguir un
mayor indice de competitividad y una miés flexible evolucién de los precios,
desapareciendo la funcion de intervencion del Estado y siendo sustituida por una mera
supervisién, con el fin de mantener los principios de neutralidad y libre competencia
entre los operadores.

BASES DE PRESENTACION Y
COMPARACION DE LA INFORMACION

a) Bases de presentacion-
Las cuentas anuales han sido obtenidas de los registros contables de la Sociedad,

modificados en el ejercicio 1996 por los efectos de la actualizacién practicada al
amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de jurio, y se presentan de acuerdo con

0E6871034
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el Plan General de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas
cuentas anuales, que han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad,
se someterdn a la aprobacién por la funta General Ordinaria de Accionistas,
estimandose que seran aprobadas sin modificacion alguna.

Las cuentas anuales del ejercicio 1996 fueron aprobadas en Junta General
Ordinaria de Accionistas de fecha 18 de junio de 1997.

b) Comparacion de la informacién-

La cifra de “Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicic 1997 no es comparable con la del ejercicio
anterior por haberse acogide la Sociedad a la actualizacién indicada en la nota
anterior. El efecto de la aetualizacién en las amortizaciones del ejercicio 1997
asciende a 2.317 millones de pesetas, aproximadamente (véase Nota 6).

Véase adicionalmente el efecto indicado en la Nota 4-b derivado de la reestimacion
de la vida ttil de dos de las fabricas de la Sociedad.

(3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio del ejercicio 1997 formulada por los
Administradores de la Sociedad es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Distribucién-
A dividendos © 9427
A reserva voluntaria 7.2
Beneficio del ejercicio 16.628

De acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracién, en reunién de 16 de diciembre de 1997 y en funcién del beneficio
esperado para el ejercicio 1997, avordé repartir un dividendo bruto a cuenta por
importe de 4.272 millones de pesetas, correspondiente a 116 pesetas brutas por accion.
La Sociedad disponia de saldos de tesoreria suficientes en la fecha de la reuni6n del
Consejo mencionada anteriormente, no habiendo contraido con posterioridad a esa

e
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fecha compromisos extraordinarios que pudieran condicionar la liquidez de la
Sociedad durante 1998. Este dividendo comenzé a repartirse el 19 de enero de 1998.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad en la elaboracion de
las cuentas anuales de los ejercicios 1997 y 1996, de acuerdo con las establecidas por el
Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizaciones inmateriales-

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto
de su correspondiente amortizacion acumulada, conforme a los siguientes
criterios:

1. Los costes incurridos en cada proyecto individualizado de investigacién y
desarrollo se activan cuando existen mouvos fundados de su éxito técnico y
rentabilidad economico-comercial. Los costes activados se amortizan
linealmente en un periodo de cinco afios desde su fecha de conclusion.

2. Las aplicaciones informaticas figuran por los costes incurridos en su
adquisicién y se amortizan finealmente durante un periodo de cinco afios. Los
costes de mantenimiento de las mismas se Hevan a gastos en el momento en
que se incurre en ellos.

3. Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterjal por el valor al contade del bien,
reflejondose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la
opcion de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacion, se contabiliza como gasto a distribuir en
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con
un criterio financierc.

b) Inmovilizaciones materiales-

Los bienes del inmovilizado material se presentan valorados a su coste de
adquisicion actualizado de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio v otras leyes de actualizacion anteriores (véanse Notas 6 y
11}.
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La Sociedad amortiza su inmovilizado material siguiendo el método lineal
aplicando porcentajes de amortizacion calcuiados en funcion de los afios de vida
util estimada de los respectivos bienes, segin el siguiente detalle:

Porcentaje de
Amortizaci6n
Construcciones 2-4
Instalaciones técnicas y maquinaria 16
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 16
Otro inmovilizade 12-25

Determinados bienes que se encontraban afectos al Monopolio de Tabacos y se
aportaron a la Sociedad en ¢l ejercicio 1986 (véase Nota 6) por un valor de 21.909
millones de pesetas, se amoritizan al doble de los porcentajes anteriormente
indicados por su condicién de bienes usados.

Con efectos 1 de enera de 1997 la Saciedad decidit reevaluar la vida atil estimada
de las construcciones de dos de sus fabricas al objeto de adaptarlas a sus actuales
condiciones productivas. Esto ha supuesto el aumento de los periodos estimados
de vida util hasta 25 afios en lugar de los 12,5 afios en que se venian amortizando
en ejercicios anteriores, lo que ha supuesto una menor amortizacién en el ejercicio
1997 de, aproximadamente, 1.124 millones de pesetas.

La Sociedad sigue el criterio de registrar provisiones en los casos en que el valor de
mercado de sus inmuebles sea inferior a su valor en libros. Las provisiones
acumuladas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 por este concepto ascienden a 3.827
y 3.514 millones de pesetas, respectivamente, calculadas en funcién de las
tasaciones realizadas por expertos independientes (véase Nota 6).

Inmovilizaciones financieras e
inversiones financieras temporales—

La Sociedad sigue los siguientes criterios en la contabilizacién de sus inversiones
en valores negociables, tanto si se trata de valores de renta fija como variable y si
son a corto o a largo plazo:

1. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo y Asociadas {incluidas
las admitidas a cotizaciém oficial): al menor entre el coste de adquisicién o el

OE6871037
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valor tedrico-contable de las pasticipaciones, corregido en el importe de las
plusvalias tacitas existentes en el momento de la adquisicion y que subsistan
en el de la valoracion posterior. Para las participaciones en sociedades
extranjeras, el valor tedrico-contable se calcula aplicando el tipo de cambio
vigente al cierre del ejercicio. En caso de existir acuerdes de venta de
participaciones el valor de mercado viene dado por el importe estimado de
realizacién.

2. Ofros ttulos con cotizacién oficial: a coste de adquisicién o valor de mercado,
el menor. Como valor de mercado se considera el menor entre la cotizacidn
oficial media del dltimo trimestre del ejercicio y la cotizacién al cierre del
mismo.

3. Titulos sin cotizacién oficial: a coste, minorado, en su caso, por las necesarias
provisiones para depreciacién, por el exceso del coste sobre su valor razonabie
al cierre del gjercicio.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre
del ejercicio se registran en las correspondientes cuentas de “Provisiones”.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios~

Incluyen los ingresos por intereses diferidos de préstamos concedidos, que se
imputan a resultados durante el plaze de vencimiento de los mismos de acuerdo
con un criterio financiero (véanse Notas 7-c y 15-a).

Existencias-

Las existencias se presentan valoradas a precio de coste, que se determina como
sigue:

1. Los productos terminados, semiterminados y en curso se valoran al coste
medio ponderado de los consumos de materias primas y otros materiales.
Dichas existencias incorporan el coste incurrido de mano de obra directa e
indirecta, los gastos generales de fabricacién y los impuestos aplicables.

2. Las existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos se
valoran al coste medio ponderado.

La Sociedad realiza dotaciones a la provision por depreciacic’)n de las existencias
consideradas de lento movimiento, asi como para ajustar el valor de aquéllas en las

OEG871038
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que el coste excede del precio de mercado o de reposicién, segun se trate de
productos terminados o de materias primas.

Corto/largo plazo-

En los balances de situacién adjuntos se clasifican a corto plazo los créditos y
deudas con vencimiento igual o anterior a doce meses, y a largo plazo cuando su
vencimiento es posterior a dicho periodo.

Transacciones en moneda extranjera-

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio surgidas en la
cancelacién de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento en que se
producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio y cuyo
cambio no estd aseguradoe se valorar en pesetas a los tipos de cambio vigentes a
dicha fecha, reconociéndose como gastos Jas pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado, y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, determinados de igual modo. Los saldos cubiertos con
seguros de cambio o mediante operaciones de futuros se valoran al tipo de cambio
asegurado.

Indemnizaciones por rescisién de
relaciones laborales-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, la Sociedad est4 obligada al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus refaciones laborales. En el ejercicio 1995 la Sociedad
inici6 un plan de bajas voluntarias y prejubilaciones acordado conjuntamente con
los representantes de los trabajaderes y aprobado por la Direccién General de
Trabajo con fecha 27 de octubre de 1995. Dicho plan finalizé el 30 de junio de 1996,
y a €] se acogieron un total de 721 trabajadores, con un coste total para la Sociedad
de 8.750 millones de pesetas que, por importes de 625, 4.333 y 3.792 millones de
pesetas, se registraron como gastos extraordinarios de los ejercicios 1997, 199 y
1995, respectivamente (véase Nota 20).
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Del coste total del plan, 4.266 millones de pesetas corresponden a la prima pagada
POr un seguro que cubre las principales prestaciones garantizadas en el mismo.
Del importe restante, 3.295 millones de pesetas estaban pendientes de pago al 31
de diciembre de 1997 y se recogen en los epigrafes “Otras deudas” {corto o largo
plazo en funcién de sus vencimientos estimados - véase Nota 14) del balance de
situacién adjunto.

Siguiendo Ios planes de bajas voluntarias iniciados en el gjercicio 1993, la Sociedad
se estd planteando llevar a cabo un nuevo expediente de regulacién de empleo
durante el ejercicio 1998 en condiciones similares a los ya realizados en ejercicios
anteriores.. Dado que no se ha temade-atin- deeisién-alguna-al respecto por parte
de los Administradores, y se desconoce cu4l serfa en su caso el coste final, no se
han registrado provisiones por este concepto en las cuentas anuales.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se caltula en funcién del
resultado econdmico antes de impuestos, aumentado o disminuide, segun
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido
€éste como la base imponible del citado impuesto, y minorado por las
bonificaciones y deducciones en la cuota,

Impuesto Especial sobre las Labores de
Tabaco-

El Impuesto Especial sobre las Labores de Tabaco se considera como un gasto
necesario para poner dichas labores en situacién de venta, registrandose en el
epigrafe “Tributos” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Dicho impuesto se incluye en el precio de venta registrandose como mayor ingreso
en el epigrafe “Ventas brutas” de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

Régimen de prevision social-

El personal en activo y jubilado de la Sociedad se mtegré en el Régimen General de
la Seguridad Social con efectos 1 de octubre de 1987 {véase Nota 16). Con el fin de
cubrir el coste de las prestaciones de caracter diferencial, en relacién con el citado
Régimen General, a satisfacer por la Sociedad a su personal jubilado en el
momento de la integracion, se suscribi6 en el ejercicio 1988 una poéliza de seguro
que cubre la totalidad de las mencionadas prestaciones complementarias, con
excepcion de la anualidad por fallecimiento, que era asumida directamente por
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Tabacalera, S.A. En el ejercicio 1994 la Sociedad suscribié una poliza de seguro
cubriendo esta tilima prestacion.

Las prestaciones de caracter diferencial o de mejora del citado Régimen General a
satisfacer al personal en activo de la Sociedad en el momento de la integracion, asi
como otras prestaciones por invalidez, jubilacion o fallecimiento, fueron asumidas
por la Mutualidad de Tabacalera de Prevision Secial, que en el ejercicio 1994 se
transformé en un Plan de Pensiones cuyos fondos son gestionados por Gestion de
Previsién y Pensiones, S.A. La financiacién de este Plan de Pensiones se efectia de
la siguiente forma:

- Pagos asumidos por la Sociedad correspondientes al importe estimado de las
prestaciones devengadas a favor del personal en activo en el momento de la
integracién. El pagode este déficit inicial, estimado al 3 de noviembre de 1990
en un importe de 4.236 millones de pesetas, se ests efectuando en un periodo
de 15 afios (a contar desde 1990) mediante cuotas mensuales progresivas a
razén de un 4% y un tipo de interés del 6%, criterio seguido por la Sociedad
para registrar el gasto correspondiente, segin lo permitido por la Disposicién
Transitoria Cuarta del Plan General de Contabilidad. El gasto registrado por
la Sociedad en 1997 y 1996 por este concepto ha ascendido a 422 y 406 millones
de pesetas, respectivamente, que se corresponde con los pagos realizados. Los
importes pendientes de pago a 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascienden a
3.132 y 3.362 millones de pesetas, aproximadamente.

- Cuotas anuales aportadas por los.empleados (19,4%) y por la Sociedad (80,6%)
fijadas en el Reglamento del Plan de Pensiones en un 103% del salario
regulador. Las cuotas aportadas por la Sociedad en los ejercicios 1997 y 199
ascendieron a 1.675 y 1.688 millones de pesetas, respectivamente, y se incluyen
en el epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias
adjuntas.

Ingresos de productos en comisién-

La Sociedad reconoce los resultados de las transacciones de productos en comision
(timbre, algunas labores de tabaco y otros productos, véase Nota 24) en el
momento en que se produce la venta, en el cual se contabiliza igualmente la
compra.

- ()_
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m) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la Sociedad tnicamente
contabiliza los beneficios realizados a la fecha del cierre del gjercicio, en tanto que
los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se contabilizan tan pronto
son conocidos.

La Sociedad tiene reconocidas a favor de su personal activo y jubilado entregas de
tabaco para promocion. El gasto por este concepto, que en los ejercicios 1997 y 1996
ha ascendido a 831 y 697 millones de pesetas, respectivamente, se registra en el
momento en que se hace efectivo en el epigrafe “Servicios exteriores” de las
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cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas.

{5) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido en las cuentas de este epigrafe durante los ejercicios 1997 y 1996

ha sido el siguiente:
MiBones de Pesetas
Entradas | Salidas | Entradas | Salidas
Saldos al | o Deta- |o Reduc-| Traspa- | Saldos al{ oDeta- |o Reduc- | Traspa- | Saldos al
311295 | ciones | eciones | sos ] 31-1296 | cones | ciones sos | 31-12-97
Gastos de investigacion y
desarrollo 55 41 - 96 - - - 9%
Aplicaciones informaticas 225 - I4 239 - (26) 249 462
Derechos sobre bienes en
régimen de arrerwlamiento
financiero 75 10 (42} {13) 30 25 (6} {1) 45
355 51 42} 1 163 P 32) 245 603
Menos- Amortizacién
acumulada 223 54 {26} {1) 250 36 (28) 2 256
132 3 {16) 2 115 (11) 4) 1 247 347
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(6) INMOVILIZACIONES MATERIALES

0E6871043

El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido

el siguiente:

Millones de Pesetas
Tncre
Entradas | mentos | Salidas Entradas | Salidas
Saldosal | o Dota- |por Actiaa-{o Beduc-{ Traspa- | Saldosal | oDota- | o Reduc-| Traspa- | Saldos al
31-12.95 | ciones | lizacién | ciones sos | 31-12.96 | ciones | ciones sos | 31-12.97
Coste:

Terrenos y construcciones 42.553 7744 {59%) 214 49.918 - (547) 1.410 50.781
Instalaciones técnicas y maquinaria 37.506 952 (389) 5.636 43.705 - {504) 5122 48.323

Otras instalacicnes, utillaje y
mobiliario 8.700 39 (61) 3mn 9.279 - (418} 185 9.046
Otro inmovilizado 4.526 - 135 (536) 838 4.963 . (488} 446 4.921
Inmovilizaciones en curso 2.402 65.095 - - £6.990) | 1507 7.502 - {7.408) 1.601
95.687 6095 | 9170 | 1579 ] 109372 7502 | .957 (245)| 114.672
Construcciones 12247 | 1.630 32) 9] 13.8% 2769 - . 16.605
Instalaciones técnicas y maquinaria 30.242 272 - {386) 6 32574 3.319 (562) - 35.391

Oftras instalaciones, utillaje y
mobiliario 6.416 663 . (59) 2 7.022 699 (d14) . 7.307
Otro inmovilizado 2.820 661 - (485) 2 2.998 304 {473) 2| 3am
51725 | 5666 - {9%62) 1 56430 7591 | (1.389) 2| 62634
Provisiones 1.000 2518 | - - - 3514 313 - - 3.827
Total 42962 | (2085 | 9170 617) ] 49428 (462) (568) | (247 48211

Con efectos econémicos 1 de enero de 1986 y por aplicacion de lo establecido en el
articulo quinto, apartado primero de la Ley 38/1985, de 22 de noviembre, el Estado
aporté a Tabacalera, S.A. la mayor parte de los elementos que al 31 de diciembre de
1985 eran propiedad del Monepolio de Tabacos, por un importe de 26.802 millones de
pesetas (véase Nota 4-b).

La Sociedad actualizo al 31 de diciembre de 1996 su inmovilizado material al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, por un importe de 9.170 millones de
pesetas, con pago de un gravamen tinico del 3% de la revalorizacién neta practicada.
Con anterioridad la Sociedad se¢ habia acogido a otras leyes de actualizacién. la
actualizacion de 1996 se practico aplicando los coeficientes maximos autorizados por la
normativa.

La plusvalia resultante de ia actualizacion, neta del gravamen unico del 3%, fue
abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacion” (véase Nota 11). Como contrapartida
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de la plusvalia se actualizaron las cuentas correspondientes a los diferentes elementos
patrimoniales actualizados, sin medificar contablemente el importe de la amortizacién
acurnulada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se viene
amortizando en los periodos impositivos que restan por completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizades. bLa actualizacion de 1996 ha supuesto un
incremento en el importe de las amortizaciones practicadas en el ejercicio 1997 de 2.317
millones de pesetas, y supondra un incremento de las amortizaciones a practicar en el
gjercicio 1998 de, aproximadamente, 1.129 millones: de pesetas.

El movimiento durante el ejercicio 1997 de las cuentas afectadas por la actualizacion
practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, es el siguiente:

Millones de Pesetas
Saldo al Saldo al
_ i 31-12-96 | Adiciones | Bajas 31-12-97
Actualizacién:
Terrenos y construcciones 7.744 - (85) 7.659
Instalaciones técnicas y maguinaria 952 - ) 945
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 339 - {2) 337
Otro inmovilizado 135 - 1) 134
9170 - (95) 9.075
Ameortizaciéon acumulada: , . , :
Construcciones ' - © 1478 | - - 1478
Instalaciones técnicas y maquinaria . 573 (M 566
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario - 165 (2) 163
Otro inmovilizade - 101 {1} 160
- 2.317 (10) 2.307

En relacion con el proceso de actualizacién de balances efectuado al amparo del Real
Decreto-Ley 7/1996 se solicitaron tasaciones a expertos independientes de
determinados inmuebles de la Sociedad que pusieron de manifiesto minusvalias por
importe de 3.514 millones de pesetas. Para estos inmuebles existia una provision a 31
de diciembre de 1995 de 1.000 millones de pesetas, que fue incrementada en 2.514
millones de pesetas con cargo a resultades extraordinarios del ejercicio 1996 con el fin
de adaptar su valor en libros a su valor de mercado. El valor neto contable de estos
inmuebles a 31 de diciembre de 1997 y sus principales caracteristicas son las siguientes:
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Millones
-de Pesetas
| 31-12-97
Coste de adquisicién 11.418
Amortizacién acumulada (610)
10.808
Provisignes {3.514)
Valor neto 7.294

Los inmuebles afectados son los siguientes:

1. Inmueble de oficinas ubicadeo en el Paseo de la Castellana, 32, en Madrid, cuyo
coste de adquisicién asciende a 9.046 millones de pesetas. Este inmueble se
encuentra arrendado desde el 29 de julio de 1994 por un periodo de 10 afios y una
renta anual de 292 millones de pesetas para el ejercicio 1997, actualizable por el
IPC en afos sucesivos. A partir del sexto afioc de vigencia del contrato, Ia renta
entonces vigente seria modificada para ajustarla al valor de mercado de dicho afio.

2. Determinados terrenos y edificios industriales y de oficinas, ubicados en Tenerife,
adquiridos a CITA Tabacos de Canarias, 5.A., por importe de 2.372 millones de
pesetas. Estos inmuebles se encuentran parcialmente alquilados.

Asimismo, durante el ejercicio 1997 se han registrado provisiones adicionales por
depreciacién de elementos del inmovilizade matetial por importe de 313 millones de
pesetas. '

Los inmuebles anteriormente mencionados, junto con otros por un valor neto contable
de 2.608 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997, no se encuentran afectos a la
explotacién.

Del inmovilizado material de la Sociedad al 31 de diciembre de 1997 y 1996, se

encuentran totalmente amortizados ¢lementos por importe de 34.877 y 30.595 millones
de pesetas, respectivamente.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS
Los movimientos habidos durante los gjercicios 1997 y 1996 en las diversas cuentas del

epigrafe “Inmovilizaciones financieras”, asi como en sus correspondientes cuentas de
provisiones, han sido los siguientes:

13 .
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Millones de Pesetas
Entradas | Salidas | Entradas { Salidas
Saldosal | o Deta- | o Reduc- Saldos al | o Dota- | o Reduc- Saldos al
31-12-95 ciones | ciones | Fraspasos | 31-12-96 | ciones CIONEes Traspasos | 31-12-97
Coste:
Participacién en empresas
del Grupo 8.586 3 {3.584) - 5005 | 23.959 (43) 28.921
Participadiones en empresas
Asodadas 23.892 3.609 9.619) | (9.676) 8206 | 28677 (134) 36.749
Créditos a largo plazo a empresas
del Grupo y Asociadas (Nota 15) 5.160 132 (193} 5.299 1.163 - (303) 6.159
Cartera de valores a largo plazo - - - - - 7.290 - - 7.290
Otros créditos 1.801 (98) 1.703 - - 1.703
Depdsitos y fianzas a largo plazo 86 . 1} - : 85 20 - - 105
39525 3941 | (13302)] (9.86%) | 20298 | 61.109 a7n 303y | 80927
Provisiones:
Participacionies en empresas
del Grupo y Asociadas (899) {572) 710 (761) (400) | (1.161)
38.626 3372 | (12592)] (9.869) 18537 |  60.709 177y 303) | 79.766

a) Participaciones en empresas del Grupo y

Asociadas-

El detalle del coste de las participaciones en empresas del Grupo y Asociadas, su
valor teérico-contable, el porcentaje de participacion, asi como el detalle de su
movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996, se presenta en el Anexo [. El detalle
de los fondos propios de empresas del Grupo y Asociadas al 31 de diciembre de
1997, sus- domicilios sociales, las actividades que desarrollan y los dividendos
percibidos se muestran en e] Anexo 1.

El 23 de enero de 1997, la Sociedad adquirio el 24,97% de Marco Ibérica,
Distribucién de Ediciones, S.A. por un importe de 3.682 millones de pesetas. Con
posterioridad a esta fecha la Sociedad ha vendido 90.294 acciones, siendo su
participacion al 31 de diciembre de 1997 del 24,15%.

En el ejercicio 1997 Tabacalera, S.A. (en un 99%) y Marco Ibérica, Distribucién de
Ediciones, S.A. {en un 10%) han constituido la sociedad Tabacalera Cigars
Internacional, S.A., con un capital social de 26.000 millones de pesetas. Esta
compafija es una sociedad de cartera cuya actividad en el ejercicio 1997 ha
consistido en la realizacién de las siguientes inversiones:

- 14 -
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- Adquisicién del 100% de las acciones de Tabacalera San Cristobal de
Honduras, S.A. de C.V. y de Tabacalera San Cristobal de Nicaragua, S.A. por
importes de 20,2 y 6,7 millones de d6lares USA, respectivamente. La actividad
de estas sociedades consiste en la fabricacién manual de cigarros de alta
calidad.

- Constitucién en Estados Unidos de la sociedad filial Tabacalera Cigars
International (USA), Inc., la cual ha adquiridoe en el ejercicio 1997 por importe
de 275 millones de délares USA, incluida financiacién ajena, los activos, las
marcas y denominaci6n social de la compafiia Havatampa, Inc., cuya actividad
consiste en la fabricacion, importacién y distribuciéon de cigarros y cigarritos.
Del importe total de esta adquisicién, 223 millones de doélares USA han
correspondido al valor asignado a las marcas, fondos de comercio y ofros
activos intangibles y 52 millones de délares USA a elementos del
inmovilizado, existencias, otros activos materiales y cuentas a pagar. Estas
transacciones y los valores asignados a los distintos activos estan
fundamentadas en tasaciones realizadas por las firmas Salomon Brothers y
Coopers & Lybrand. Asimismo, en el ejercicio 1998, Tabacalera Cigars
International (USA), Inc. ha adquirido la sociedad Max Rohr Importer, Inc. por
un importe de 65,4 millones de délares USA, aproximadamente; la actividad
de esta sociedad radicada en Estados Untidos consiste en la importacion y
distribucién al por mayor de tabaco, productos de fumador y otros accesorios.

A lo largo del ejercicio 1997 Tabacalera, 5.A. ha adquirido el 31,82% de las acciones
de Aldeasa, S.A., cuya actividad principal consiste en la explotacién de espacios
comerciales en los aeropuertos espafioles en virtud de la concesion adjudicada por
AENA que finaliza el 31 de diciembre de 2006. La inversion total ha ascendido a
24.983 millones de pesetas y se ha efectuado en dos tramos principalmente; asi, con
fecha 18 de junio de 1997 se adquirié un 20% de la sociedad a AENA por un
importe total de 15.021 millones de pesetas (incluida una parte variable del precio
en funcion del precio de venta institucional fijado en la Oferta Piblica de Venta de
acciones de septiembre de 1997), vy, con fecha 29 de septiembre de 1997, se
suscribié una ampliacion de capital por importe de 8.759 millones de pesetas que
supuso aumentar hasta el 30% la participacién en esta sociedad.

En el gjercicio 1997 Tabacalera, S.A. vendié su participacion del 31,8% en el Grupo
Intabex Holdings Worldwide, S.A. por un importe de 67,8 millones de ddlares
USA a la sociedad Dimon Incorporated, importe practicamente equivalente al
coste de adquisicién de esta participacion, 9.676 millones de pesetas, que a 31 de
diciembre de 1996 habia sido traspasado al epigrafe “Inversiones financieras
temporales” del activo del balance de situacion. Del importe de la venta, 88 y 42,6
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millones de délares se han percibido en acciones y obligaciones convertibles,
respectivamente, de la sociedad compradora. Estos titulos figuran en la cuenta
“Cartera de valores a largo plazo” del inmovilizado financiero al 31 de diciembre
de 1997 (véase apartado b) siguiente}. En el acuerdo de venta de esta participacion
se establecia asimismo a faver de Tabacalera, S.A. el derecho a percibir el 31,8% del
importe obtenido en la venta de un inmueble propiedad del Grupo Intabex
ubicado en Barcelona, lo que ha supuesto para la Sociedad un beneficio de 443
millones de pesetas, que figura en el epigrafe “Otros ingresos extraordinarios” de
la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 adjunta.

Durante el ejercicio 1997, Tabacalera, 5.A. ha adquirido, a través de su filial Hebra
Promocién e Inversiones, S.A., el 21,64% de las acciones de Inmobiliaria
Zabalburu, S.A. por importe de 1.286 millones de pesetas. Tabacalera, S.A. ha
financiado esta adquisicion mediante la concesién a su filial de un préstamo a
largo plazo (véase Nota 15).

El 18 de diciembre de 1996 la Sociedad vendié a Mercados Centrales de
Abastecimiento, S.A. su participacién en Ebro Agricolas Compafifa de
Alimentacién, S.A. por un importe de 3.635 millones de pesetas, importe igual a su
coste de adquisicion.

Con fecha 3 de junio de 1996 la Junta General de Accionistas de Food Premier
acord6 efectuar una devolucién de aportaciones a los socios por importe de 7.028
millones de pesetas, de ios que 3.551 corresponden a reduccion de capital y el resto
a prima de emision, mediante la develucién de aportaciones y la entrega de
acciones de la sociedad Koipe, S.A. Como consecuencia de esta operacion
Tabacalera, S.A. recibi6 325.854 acciones de Koipe, 5.A. valoradas, a efectos de esta
transaccién, en 3.584 millones de pesetas. Posteriormente, con fecha 5 de
diciembre de 1996, Tabacalera, 5.A. vendid la totalidad de sus acciones de Koipe,
S.A., 625.829 acciones con un coste de adquisicion total de 5.984 millones de
pesetas, a Medeol, 5.A. por un importe de 6.366 millones de pesetas.

Los titulos representativos del capital social de Aldeasa, 5.A., Marco Ibérica,
Distribucién de Ediciones, S.A. e Immobiliaria Zabalburu, S.A. cotizan en el
mercado continuo. Los cambios oficiales medios del altimo trimestre de 1997 y los
de cierre, asi como el namero de acciones en poder de la Sociedad al 31 de
diciembre de 1997, se muestran a continuacién:

- 16 -
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N° de Ultimo
Acciones | Trimestre | 31-12-97
Aldeasa, S.A. 6.818.780 3217 3.230
Marco Ibérica, Distribucion de
Ediciones, S.A. 2.629373 1.901 1.885
Inmobiliaria Zabalbury, 5 A. 2.147.748 1.185 1,290

b) Cartera de valores a largo plazo-

c)

El desglose del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Millones

de Pesetas.

| 31-12-97
Acciones de Dimon, Inc. (*) 1.249
Obligaciones de Dimon, Inc. (*) 6.041
Total 7.290

(*) Véase apartado a) anterior.

La cotizacién unitaria de las acciones de Dimon, Inc. al 31 de diciembre de 1997,
ascendia a 26,25 dodlares USA.

Las obligaciones convertibles de Dimon Incorporated devengan intereses a una
tasa de rentabilidad del 6,25% anual y su periodo de amortizacién finaliza en el
ejercicio 2007. Los intereses devengados y no cobrados al 31 de diciembre de 1997
ascienden a 103 millones de pesetas y se encuentran registrados en el epigrafe
“Inversiones financieras temporales - Cartera de valores” del activo del balance de
situacién adjunto.

Otros créditos-

Esta cuenta al 31 de diciembre de 1997 y 1996 recoge, principalmente, un importe
pendiente de cobro a CLG Grupo Lacteo Gallego, S.A, sociedad a la que
Tabacalera, S.A. vendi6 en el ejercicio 1995 su filial La Lactaria Espafiola, 5.A.
(LESA). Elsaldo a cobrar corresponde a la parte fija del precio de venta de LESA
que sera percibido en 11 pagos iguales con vencimientos el 31 de diciembre de los

17
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anos 2000 a 2010. El efecto de la actualizacion de esta cuenta a cobrar a largo

ﬁi plazo, calculado al 6%, figura en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” del pasivo del balance de situacién, importe que se va traspasando a
resultados del ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

La parte variable del precio de venta de esta participacién, que asciende a 567
millones de pesetas, aproximadamente, se percibird en 8 pagos iguales con
g vencimiento en diciembre de los afios 2000 a 2007 siempre que los resultados
| distribuibles de LESA sean superiores al 10% del patrimonio social y éste no sea

inferior a la cifra del capital social. Tabacalera, S.A. no ha registrado cuenta a
f cobrar alguna por esta parte variable del precio al estar sujeta su percepcién al
b cumplimiento de las condiciones futuras mencionadas.

(8) EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Sociedad al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es

N ...

la siguiente:
Millones de Pesetas
1997 1996

Comerciales 7093 | 8191
Materias primas 32632 31.636
Otros aprovisionamientos 6.039 5.109

i Productos en curso 864 1168
Productos semiterminados 5.426 7.230
Productes terminados 13.090 15384

Anticipos a proveadores. . 6662 1 3.087
Provisiones £2.379) |  {1.880)

69.427 | 69.925

i
1
l
|
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Los aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

Millones de Pesetas
1997 1996
Existencias comerciales:
Compras netas (a) 185482 | 174.312
Variacion de existencias 1098 {2.279)
186.58¢ | 172.033
Materias primas y otros materiales
consumibles:
Compras netas {a) 53.706 56.407
Variacion de existencias (1.926) (1.312)
51780 { 55095

fa) Incluyen el coste de los transportes, fletes y royalties

correspondientes.

La cifra de compras incluye las realizadas en las siguientes divisas:

0E6871091

Iniporte en Divisas

1997 1996
Délares USA 158.271.571 | 213.105.364
Francos franceses 68.473.227 64.481.584
Marcos alemanes 77.129.927 51.5397.086
Florines holandeses 7.766.060 B8.854.160
Francos suizos 773.969 453944
Chelines austriacos - 14.620
Francos belgas 932.386 651.673
Libras esterlinas 1.092771 1.256.465
Liras italianas 88.375.259 52.922 581
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La composicion del saldo de este epigrafe al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la
siguiente:

Millones de Pesetas
1997 | 199
Clientes por ventas y prestacién de
servicios 48.256 32.09
Empresas del Grupo, deudores {(Nota 15) 1.204 1.017
Empresas Asociadas, deudores (INota 15) 1.055 901
Personal 126 128
Deudores varios 716 1.916
Administraciones Publicas 4.050 4.697
| 55.407 40.755

a) Clientes por ventas y prestacion de

b)

servicios-

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, incluye 46.743 y 31.117 millones de pesetas,
respectivamente, de saldos a cobrar a los expendedores (concesionarios del Estado)
por la venta de labores de tabaco, timbre y signos de franqueo, relativos,
basicamente, a la Gltima saca financiada de cada afio, liquidable en los primeros
dias del afio siguiente.

Debido al procedimiento de concesién de expendedurias, a su estricta regulacion y
a la experiencia histérica de cobros de la Sociedad, no se ha considerado necesaria
dotaci6n alguna a la provisién para inselvencias en relacion con estos deudores.

Administraciones Piblicas-

Los saldos deudores con Administraciones Pitblicas al 31 de diciembre de 1997 y
1996 incluyen 2.511 y 2.886 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de
diferencias surgidas en relacién con el proceso de modificacién institucional del
Monopolio Fiscal de Tabacos, asf como gastos pagados por la Sociedad por cuenta
del Ministerio de Economia y Hacienda relacionados con las aprehensiones de
tabaco de contrabando. Los importes restantes corresponden, en su mayor parte, a
los impuestos anticipados sobre beneficios (véase Nota 23).
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(10) CARTERA DE VALORES

El saldo de este epigrafe corresponde a activos financieros a corto plazo,
principalmente Letras del Tesoro e imposiciones en moneda extranjera.

Las inversiones en pesetas al 31 de diciembre de 1996 devengaban intereses
anuales de, aproximadamente, el 7,3%. Por su parte, las inversiones en moneda

extranjera, representaban 7.250.000 délares USA y devengaban intereses anuales
de, aproximadamente, el 6%.

(11) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante los ejercicios 1997 y

1996 ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas- :
| Reserva de | Beneficio .
Capital | Prima de | Reserva | Reservas Revalori- del Dividendo o
Suscrito | Emisién | Legal { Voluntarias | zacidn Ejercicio | a Cuenta Total
Saldos al 31 de diciembre de 1995 | 18412 17.092 3.682 46.102 - 10978 2.578) 93,688
Distribucién de resultados-
Traspaso a reservas voluntarias - - - 5.086 - (5.086) . -
Dividendos - 5.892)| 2578 (3.314)
Actualizacién Real Decreto
- Ley 7 /1996 (Nota 6) - - - - 8.895 - - 8.895
Beneficio del ejercicio 1996 - - - - - 9.527 - 9.527
Dividendo a cuenta del ejercicio - - - - - - (2.872) (2.872)
Saldos al 31 de diciembre de 1996 18.412 17.092 3682 51.188 8.895 9.527 {2.872) 105.924 |
Distribucién de resultados-
Traspasos a reservas voluntarias - - - 3046 - (3.046) - -
Dividendos . : - - - (6.481)| 2872 (3.609)
Beneficio del ejercicio 1997 - . - - - 16.628 - 16.628
Dividendo a cuenta del ejercicio - . - - - - {(4.272) (4.272)
Saldos al 31 de diciembre de 1997| 18.412 17.092 3.682 54.234 8.895 16.628 (4.272) 114.671

a) Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el capital social esta representado por 36.823.432
acciones nominativas de 300 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos
¥y econémicos.
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La composicién del accionariado de la Sociedad y su porcentaje de participacion al
31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Numero de | Millones | Porcentaje de
Acciones _|de Pesetas Participaciéon

Estado Espahol (a) 19.280.935 9.640 52,36
Otros accionistas 17.542.497 8.772 47,64
36.823.432 18.412 100,00

(a) Unico accionista con participacion superior al 10% del capital social.
Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion en el Mercado Continuo.

La Junta General de Accionistas en su reunién celebrada el 18 de junio de 1997
aprobo delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o
varias veces el aumento del capital social en un importe igual a la mitad del capital
existente en el momento de la autorizacién, dentro del plazo de cinco afos a contar
desde el acuerdo de la Junta, por cuantia méxima de 9.206 millones de pesetas. El
Consejo de Administracion aén no ha hecho uso de esta facultad.

Las acciones propias en poder de sociedades filiales representan el 0,1% del capital
social y totalizan 38.642 acciones, con un valor nominal global de 19.321.000
pesetas y un precio medio de adquisicién de 9.284 pesetas. Tabacalera, 5.A. no
posee directamente acciones propias.

Prima de emision-

La prima de emision tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los
mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su
conversién en capital social.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y
mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles

S22 -
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suficientes para este fin, Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Sociedad tiene
dotada esta reserva en el limite que marca la Ley.

d) Reservas voluntarias-

El saldo de reservas voluntarias a 31 de diciembre de 1997 es de libre disposicién
salvo por el importe de 30 millones de pesetas pendientes de amortizar de los
gastos de investigacién y desarrollo que figuran en el balance de situacién a dicha
fecha.

e} Reserva de Revalorizacién-

Seguin se indica en la Nota 6, la Sociedad actualizé su inmovilizado material al
amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

A partir de la fecha en gue la Administracion Tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta, éste podra destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos y a ampliacion del capital social. A
partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre disposicion,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en
forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacion.

(12) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas de este epigrafe
del pasivo de los balances de situacién adjuntos ha sido el siguiente:
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Millones de Pesetas,
Apticacio- Aplicacie-
Saldosal | nesyRe- | Saldosal | Dotaciones | nesyRe- | Saldosal
31-12-95 ducciones | 31-12:96 | (Nota 20) ducciones | 31-12-97
Paga extraordinaria por bajas
de personal, segiin
Convenio Colectivo 2076 (1.318) 760 - - 760
Eccnomato laboral (personal pasivo) 1.178 1.178 - - 1.178
Otras provisiones 187 (k) 837 4 (337} 923
449 (1.716) 2775 423 (337) 2.861

Paga extraordinaria por bajas de
personal-

El Convenio Colectivo de 1987 establecié para todo el personal en activo al 31 de
diciembre de 1985, el derecho a percibir el importe de una mensualidad y media en el ‘
momento de su cese en Tabacalera, $.A. En 1987 la Saciedad provisiont el importe

necesario para hacer frente a los pagos de la mencionada indemnizacién. Al cierre de
cada ejercicio se efectian las estimaciones oportunias para determinar la provision
necesaria en funcién de la evolucién de la plantilla y los incrementos salariales,
habiéndose identificado al 31 de diciembre de 1996 un exceso en esta provisién de
1.200 millones de pesetas, aproximadamente, que se registré en el epigrafe “Otros
ingresos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al
ejercicio 1996 adjunta.

R AR R

Economato laboral-

La Sociedad tiene reconocidas a favor de su personal en activo determinadas
prestaciones en especie por economato laboral, prestaciones que hace extensibles, de
forma voluntaria, al personal jubilado con anterioridad al 31 de diciembre de 1994.

En diciembre de 1995 la Sociedad contraté una péliza de seguros por importe de 2.906
millones de pesetas que cubre la prestacién de economato para todos aquellos
trabajadores que pasaron a situacién pasiva antes del 3 de noviembre de 1990. En
relacion con los jubilados con posterioridad a esta fecha y hasta el 31 de diciembre de
1994, la Sociedad ha seguido el criterio de registrar como gasto los pagos efectuados
por este concepto, que han ascendido en los ejercicios 1997 y 1996 a 385 y 386 millones
de pesetas, respectivamente, habiéndose registrado, asimismo, una provisién por
importe de 1.178 millones de pesetas que ¢ubre suficientemente el pasivo devengado
por este concepto al 31 de diciembre de 1997
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(13) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

OE6871057

El detalle de estos epigrafes de los balances de situacion adjuntos es el siguiente:

Millones de Pesetas
Fecha del Tipo de _ 1997 1996

Ulkino Interés Largo Corto Largo Carto
Entidad Vencimniento Anual Plazo Plazo Plazo Plazo
Préstamos (a) 31-12-98 85% - 788 788 788
Descubiertos bancarios (b) - 6,5% - - 4.363

Pélizas de crédito MIBOR +1,1% - 19950 - -
Deudas por intereses y otros - 27 105 13 _ 3
7 20.543 801 5.156

(a) Amortizacién mediante cuotas anuales constantes de 788 millones de pesetas.

(b) El elevado importe en situacién de descubierto a 31 de diciembre de 1996 se debea
una situacién puntual de la tesoreria a dicha fecha.

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tiene concedidas las lineas de crédito que a

continuacién se indican:

Millones de Pesetas
Saldo
Limite Dispuesto
Banco Popular 5.000 4.000
Banco Santander 5,000 2.700
Banco Central Hispanoamericano 5.000 -
Chase Manhattan Bank 5.000 4.250
Banco Espaifiol de Crédito 10.000 5.000
Banco Exterior de Espaiia 5.000 4.000
Banco Bilbao Vizcaya 5000 -
40.000 19.950

Todas las pélizas vencen en el gjercicio 1998.
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OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO
Esta cuenta recoge, basicamente, la parte pendiente de pago por el expediente de

regulacién de empleo acometide por la Sociedad, cuyo vencimiento estimado es a
largo plazo (véase Nota 4-h).

SALDOS Y TRANSACCIONES CON
EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

El detalle de los saldos con empresas del Grupo y Asociadas, al 31 de diciembre de
1997 y 1996, es el siguiente:

a) Créditos a empresas del Grupo y

Asociadas-
Miliones de Pesetas

Largo Largo _
Plazo Corto Plazo Corto
(Nota 7) Plazo (Nota 7) Plazo

Cuentas en Participacion 1.438 - 1.456 -
Créditos 3484 3.560 2.247 94
Intereses 1237 | N6 159 | 98
6159 | 3786 | 5.299 192

Como consecuencia de la reordenacién de la industria tabaquera canaria
Tabacalera, S.A. y CITA Tabacos de Canarias, $.A. suscribieron un contrato de
asociacién de Cuentas en Participacién con efectividad 1 de enero de 1990 y que
finaliz6 el 31 de diciembre de 1992, habiéndose generado un saldo a cobrar a esta
Gltima por importe de 1.456 millones de pesetas que se va amortizando mediante
la aplicacién del 50% del beneficio contable después de impuestos de CITA
Tabacos de Canarias, S.A. Dado que el beneficio individual de esta Sociedad en el
ejercicio 1997 asciende, en principio, a 561 millones de pesetas, durante el ejercicio
1998, se espera recuperar 280,5 millones de pesetas de esta Cuenta en
Participacién. Esta cuenta a cobrar no devenga interés alguno.

El detalle por sociedades, asi como las caracteristicas de los principales créditos, es
como sigue:

-2% -
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Millones de Pesetas
Principal ]\ Afos de
Pendientede| aLargo Fecha de Tipode | Carencia
Amortizar ; Plazo Inicio | Duracién | Interés (a)
CITA Tabacos de
Canarias, S.A. 1.317 1.211 30-06-93 | 13,5 afios 8% 3
Inversiones Hoteleras _
Playa del Duque, S.A. 850 E 814 31-01-95 | 13,5 afios 8% 3
Hebra, Promocion e '
Inversiones, S.A. 1.107 1.107 07-05-97 2 afios | MIBOR + -
0.5
Tabacalera Gigars
Internacional, S.A. (b) 3.418 - 12-09-97 1 afio LIBOR + -
0,25
Otros 352 352
7.044 | 3484
Ejercicio 1996-
Millones de Pescias
Principal = | Vencimiento Afos de
Pendiente-de} alargo | Fechade Tipode | Carencia
Amortizar |  Plaso Inicic | Duracién | Interés {a)
CITA Tabacos de
Canarias, S.A. 1.159 1.065 30-06-93 | 13,5 aiios 8% 3
Inversiones Hoteleras
Playa del Duque, S.A. 850 850 31-01-95 | 13,5 afios 8% 3
Otros 332 332
2.341 2.247

{a) Incluido principal e intereses.

(b) Préstamo por importe de 22,5 millones de délares USA.
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Los préstamos a CITA Tabacos de Canarias, $.A. e Inversiones Hoteleras Playa del
Duque, S.A., se han registrado por su valor nominal. Los intereses pendientes de
devengo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascienden a 1.108 y 1.287 millones de
pesetas, respectivamente, y figuran en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios

'’

ejercicios”

b) Otros saldos con empresas del Grupo y

del pasivo del balance de situacién.

Asociadas-
Millones de Pesetas
 Saldos Deudores '
Nota 9) Saldos Acreedores
1997 | 199% 1997 | 19%
Empresas del Grupo:
Darsa Gaditana, S.A. 1 - - -
Exportadora de Tabaco de Ceuta y Melilla, S.A. 48 61 7 -
Hebra Promoci6n e Inversiones, 5.A. 12 12 9 -
Interprestige, S.A. 46 30 - -
Serventa, S.A. 1 - 129 271
L'T. Brands Corporation 83 78 619 619
Tabapress, S.A. 75 75 - 30
Tabacalera France, Sté. A.R.L. - 1 100 75
Tabacos Canary Islands, S.A. 521 208 117 392
Promociones Turisticas Adeje, S.A. - 552 - -
Tabacalera Cigars Internacional, S.A. 417 - - -
) 1.204 1.017 981 1.387
Empresas Asociadas:
CITA Tabacos de Canarias, S.A. 274 21 779 482
RJR Espafia, S.L. 724 690 1.558 1.649
Compaiiia Espafiola de Tabaco en Rama, 5.A. - - 744 1.639
Unién Tabaquera de Servicios, $.A. - - 133 114
Marco Ibérica, Distribucién de Ediciories, S.A. 3 - - -
Aldeasa, S.A. 54 - - -
1.655 901 3.214 3.884

Las principales transacciones realizadas con empresas del Grupo y Asociadas son

las siguientes:
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Millones de Pesetas
1997 199
Ventas y otros ingresos B.149 10493
Aprovisionamientos y otros gastos 35322 46.621
Dividendos: percibides (Anexc H) 1.764 2.575
Ingresos firnancieres por intereses 503 411

(16) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

0E6871061

El desglose de este epigrafe del pasivo de los balances de situacion adjuntos es el

siguiente:
Millones de Pesetas
1997 1996
Hacienda Piblica:
Impuesto sobre Sociedades {Nota 23) 833 731
Impuesto sobre beneficios diferido (Nota 23) 4 4
Impuesto Especial sobre las Labores. del Tabaco 57.683 32.716
- Impuesto sobre el Valor Afiadido, neto 9.192 6.675.
Retenciones a cuenta del Impuesto sobre la
Renta de las Personas Fisicas 783 773
Otros tributos 26 299
68521 | 41.198
Monopolio, cuenta de liquidacién general 5.944 6.507
Organismos de la Seguridad Social:
Integracion del personal en el Régimen General - 1.256
Cotizaciones corrientes 783 693
783 1.949
Otras Entidades Publicas 4545 2380
79.793 52.034

La cuenta "Monopolio, cuenta de liquidacién general” recoge los importes
pendientes de liquidar al Estado como consecuencia de la gestion por su cuenta de
la distribucién al por mayor del Timbre del Estado y Signos de Franqueo, a
satisfacer al Tesoro durante los meses de enero y febrero del ejercicio siguiente.
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La cuenta “Integracién del personat en el Régimen General” al 31 de diciembre de
1996 recoge la parte pendiente de vencimiento de la deuda contraida por la
Sociedad como consecuencia de la integracién de su personal en el Régimen
General de la Seguridad Social {véase Nota 4-k). Esta deuda devengaba un interés
anual del 8% y su altimo vencimiento fue el 1 de julio de 1997.

(17) VENTAS BRUTAS

La distribucién de las ventas correspondientes a las actividades ordinarias de la

Sociedad es como sigue:
Millones de Pesetas
1997 | 199

Ventas brutas:
Tabaco 854680 | 670.304
Timbre y otros documentos 114931 | 117.110
Otros productos _ 8.688 12.430
Total 978.299 | 799.844

Deducciones:
Impuesto Especial sobre las Labores del Tabaco (Nota19) | (549.973) | {417.894)
Comisién a expendedores (a)-

Tabaco (84.105) | (66.979)
Timbre y otros documentos (3.782) (3.778)
Total (637.860) | (488.651)

Ventas netas:

Tabaco 220.602 | 185.431
Timbre y otros documentos 111149 | 113.332
Otros productos B.688 12.430
Cifra neta de negocios 340.439 | 311.193

(a) Incluidas en el epigrafe “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y
ganancias adjuntas.

La Sociedad lleva a cabo sus ventas, basicamente, en el mercado nacional. No ha
realizado ventas en moneda extranjera per importes significativos.

Las ventas realizadas a empresas del Grupo v Asociadas se detallan en la Nota 16.
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(18) GASTOS DE PERSONAL

Su detalle es el siguiente:

_Millones de Pesetas

1997 1996
Sueldos, salarios y asimilades 27.991 28.058
Cargas sociales 11970 | 11.799
39.961 39.857

OEG871063

El ndmero medio de empleades, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

N°® Medio
__de Empleados
1997 1996
Direccién 29 28
Personal téenico 165 167
Personal administrativo 1.375 1.389
Personal subalterno 280 294
Personal obrero 4.631 4.775
6.480 6.653

(19) TRIBUTOS

El detalle de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias adjuntas es el

siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Impuesto Especial sobre las Labores
del Tabaco (Nota 17} 549973 | 417.894
Aranceles y otros tributes _3.268 3592
553.241 | 421.486
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OTROS GASTOS EXTRAORDINARIOS

Su detalle es el siguiente:
Millones de Pesetas
1997 1996
Expediente de regulacién de empleo
(Nota 4-h) 625 4333
Provisiones para riesgos y gastos (Nota 12) 423 .
Otras provisiones a corto plazo 440 -
Actas fiscales 479 -
Otros gastos extraordinarios 717 577
2.684 4.910

(21) REMUNERACIONES Y SALDOS CON

(22)

MIEMBROS DEL CONSEJO DE
ADMINISTRACION

El importe de las remuneraciones devengadas en el curso de los ejercicios 1997 y 1996
por los miembros del Consejo de Administracién en concepto de dietas, sueldos y
salarios, planes de pensiones y seguros ascendié a 113 y 97 millones de pesetas,
respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no se han concedido préstamos o créditos a los
miembros del Consejo de Administracion.

SEGUROS CONTRATADQS

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, la Sociedad tiene contratadas pélizas de seguro
para la cobertura de riesgos por transpertes y almacenamiento en fdbricas y
representaciones, incendic y responsabilidad civil de todas las fabricas y almacenes y
accidentes del personal. El capital asegurado cubre suficientemente los activos y
riesgos mencionados.

-32.
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(23) SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se calcula en base al resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidiz con el resultado fiscal, entendido éste como la base

imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 1997 y 1996 con la base

imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:

0E6871065

Millones de Pesetas
1997 1996
Resultado contable del ejercicio, antes
de impuestos 22 896 12.811
Diferencias permanentes 158 (17)
Base contable del impuesto 23.054 | 12794
Diferencias temporales (43) (922
Base imponible fiscal 23.011 11.872
Cuota al 35% 8.054 4.155
Deducciones y bonificaciones en la cuota (1.801) (1.184)
Cuota liquida 6.253 2.961
Retenciones y pagos a cuenta (5.420) {2.230)
Impuesto sobre Sociedades a ingresar 833 731

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Millones de Pesetas
1997 1996
Base contable por 35% 8.069 4478
Deducciones y bonificaciones en la cuota (1.801) (1194)
6.268 3.2684

-33 .

La Sociedad tiene el compromiso de mantener durante cinco afios los activos fijos
afectos a la desgravacion por inversiones.
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El detalle de las diferencias temporales en el reconocimiento de gastos ¢ mngresos a
efectos contables y fiscales y de su correspondiente efecto impositivo acumulado,
anticipado o diferido, es como sigue:

Millones de Pesetas
Diferencia Temporal | Efecto Impositivo
“Ejercicios - Fjercicios
1997 | Anteriores| 1997 | Anteriores
Impuestos anticipados:
Provisiones de inmovilizade financiero - 599 - 210
Provisiones de personal (39 2423 {14) 848
Actualizaciones de cuentas por cobrar - 835 - 292
Provisiones para responsabilidades - 192 - 67
Amortizaciones de aplicaciones
informaticas - 89 - 31
Amortizaciones contables de los bienes en
arrendamiento financiero activados (Va] 6 a i 2
Amortizaciones de marcas y patentes (2 29 (1) 10
(43) 4173 | (16) 1.460
Impuestos diferidos;
Operaciones de arrendamiento financiero - (12 N (#)
- (12) - (4)
Total | (3 4.161 (16) 1.456

Segiin establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de
prescripcion de cinco afios. Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad tiene abiertos a
inspeccién los tltimos seis ejercicios de todos los impuestos que le son aplicables,
excepto el Impuesto Especial sobre Labores de Tabaco, para el que se encuentran
abiertos a inspeccién los ejercicios 1996 y 1997. Los Administradores de la Sociedad no
esperan que, con motivo de la inspeccidén actualmente en curso, surjan pasivos
adicionales de importancia.
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COMPROMISOS ADQUIRIDOS Y PASIVOS
CONTINGENTES

Incluyen los siguientes conceptos e importes:

Millones de Pesetas

1997 1996

Existencias de preductos en comisién 23.977 19.858
Existencias de Timbre | 53629 | 54.070
Avales 5.278 5.129

“Existencias de productos en comisién” recoge los productos terminados mantenidos
en depdsito, valorados a precies de venta.

Las “Existencias de Timbre” corresponden al valor facial de los efectos timbrados

depositados por la Fébrica Nacional de Moneda y Timbre en los almacenes de la
Sociedad.

Los avales corresponden a los importes garantizados por distintas entidades de
crédito, principalmente ante las autoridades aduaneras, en relaciéon con las
liquidaciones de impuestos correspondientes a las importaciones.

Al 31 de diciembre de 1997 la Seciedad tiene contraidos compromisos de compra de
materias. primas. por. importe de 68 millones.de délares.y de compra.de inmovilizado.
material por importe de 2.928 millones de pesetas.

Las existencias de comisos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascienden a 142 y 164
millones de cajetillas y a 7 y 11 millones de cigarros, respectivamente.

En relacion con las distintas reclamaciones presentadas contra la Sociedad (CITA,
McLane, perjuicios derivades del consumo de tabaco, etc.), Tabacalera, S.A. entiende
que, habiendo cumplido estrictamente en cada caso la legalidad vigente, no deberé
hacer frente a pasivo significative alguno por estos conceptos.

- 35,
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(25) CUADROS DE FINANCIACION
Los cuadros de financiacion de los gjercicios 1997 y 1996 se presentan en el Anexo IIi,
el cual forma parte integrante de ¢sta nota de la memoria de las cuentas anuales.
(26) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
ANALITICA
- 1997 1996 Variacién
[ Millones I Millones | Porcentual
_|dePesetasi % de Pesetas! % 97/96
Ventas brutas 978299 | - 799.844
Impuesto Especial sobre las Labores del
Tabaco {549.973) (417.8%4) |

Comisién a expendedores | (87.887) | - {70.757 |
Ventas netas 340.439 100 -! 311193 | 100 94
Coste de ventas (242.762) | (71,3) | (227.164) {73,0) 6,9
Margen comercial 97677 | 287 | 84029 27.0 16,2
Gastos de personal (39.961) | (1L.7) (39.857) {12,8) 03
Gastos generales (33.480) 9.8) {29.984) {9.6) 1,7
Amortizaciém de inmovilizado (7.627) (2.2 (5.720) (1.8 33,3
Resultados financieros 4.550 1.3 5.060 1,6 (10,1)
Otros ingresos 3633 1.1 3.696 1,2 | (1,7)
Beneficios de las actividades ordinarias 24.792 7.3 17.224 55 43,9
Resultados extraordinarios (1.8%6) |  {0,6) {(4.413) {1,4) (57.0)
Beneficios antes de impuestos 22,896 | 6,7 12.811 41 78.7
Impuesto sobre Sociedades {6.268) | (1.8) (3.284) | (L1) 90,9
Beneficio neto 16628 | 4,9 9,527 3,0 74,5

-35 .



183
e
o
~—
7..
oD
w
Lel
o

‘OPIA] 49% 3P Tend B] UOd oun{ ‘safenire SEFUIND SB 3P BLOWa ¥ IP £ MION ¥ 2p suesdann ared mﬁ,uow OXaIY 315%

M1

Pz L

s

CLASE 8a

S

233 GHL'9E [£141] LYW [ ] leeT 61} (5 %
E [CF3) FSE BOFT -
- [£35 1) - R 8 -
f9iel - ¥S W
- 5 H $ - 5 . : H 0005
- Fi4 L4 L3 4] 4! 2% 24 4 o9ng
i oLl 1] " ask . [ 123 01 0008
- - ] 9ig ol - oL - oL 431 ;
Fi &@rt el - b4 - FL o e y'g ‘miey us osegel ap vjoywdeg wysdwo)
£66°C wet | 5091 - - 509°1 . 9L 00’05 15 wyrdsg uiy |
. 65T et ety ¢ . B - 5 "eauel pg AP ugpnqpye] WHHGT a0l
LIS+ oy 80 - F=7 i3 e 13 00'04
- 9y e [ 5 /A - . .
o9 ¥ yewie nezt | ime | kv we | sws . laegn) i w5
) - Hi . . tex} . K (=] s 1 oolts
: 4 '3 $ . 9 : v W5
. 3 13 ot - Z £ 3 - oot
- - [73 14 41 - [+ 14 9260
- - 5 [ | & 14 74 . 0000k :
® o o ¢ P & i oes  vsraidegsy
- . e 027 21 @ sei o' WS PN Adnuny siasgey
862 99z 6 1% 20k o6 06 o000 v's ‘alprasding
- - 1113 11 [¥23 - - 12 32 00’00t V'S HERIN A Tna)) ap odwquy, sp wsopaiadng
- 545 758 58 . . - WS ‘HpY FoRtin | Smodouosg
- wot w1l oIl - ot (113} oo'oat ¥'G BIUDIIAN] B UGI0WALY LI
- [9:11 Logt osz'L serl sErl eyl 00’001 V'S Mudalag
6K g9t url w1, | osssl - 5651 o651 00’00l uepuiodio)y spug 17
- - - SHET 00¥'eL 00V ET - - - V'S TraopTaEyl el viarorqey
sodurny pap rrsaadmey
9%TIE | Zotlls 5661 I661._ | Z6-CL-IE | vosedinil | vepenu3 | Se-TI-It | sorediwl | fepemud | SeTLIC n3Raig
SHIOISIACE] JqUIAIGIP I e sopirs | oxepies fwsopjes [ osepieg | sopyrg 9661
1v uopdedianaey ¥ 3 ugprrdianivg
2qrIuoy0iea] SO 1
. $#¥4a,] 3p TSI

V'S ‘VITTIVOVEVL
I OXANY




OEE871070

LG

B

il f' ‘
oy

=

3

CLASE 8a

™

>

-ugpensumupy ap solesuosy soandadsai sof Jod une sepe[nnao) ol ‘sapeuoisiaold seuansy (q)
4G “RIa[EIRqE] AP PWIAU] RHOYIPNY 3p ojuaweliedaq B 10d supesiaal sajenue sepuany {g)

66T »ot el
PUPTN 1zs T 18¥e pueiqhy @ saadoo’ V'S ‘TUNq{EqEZ BLIEIQOWY]
r'YS -.U..—a_.m.n-—ﬂ_aﬁ.m a ugpowoaly ®iq»H 104
enZesenipy au © 9 epmipne oN {v) "v°g "enFuaain ap 19qPISL) URG EIeN]
seInpuoyy D . 1 eprppne Op (e} 'AD 9P ¥'5 SENPUOH 3p [8qPIFLLD Ueg Mis|eIequ],
‘nas 11 669 sty | prreaqd 3 wedoon 2 (ygn) Pucheussing sied. e
g 9l - el punsqi 3 edoon U] 'spurelg elapedeqe]
‘naag s 5%8 pueigl 3 s1adood au ‘wimeearg]
AN _w 19)u] sed1 viaprorq .—.un.m
4q) SYALLVDIIINDIS S¥HW m<._.um¢52m SANOIDVAIDILYEVE
PHPRH ) 1§ fitd epegpTe ON {e) “v'g seardeqe)
:seatpyliad sduopesyqnd £ soaqiy ap igip3)
PHPER - ¥ - ot epEpTE ON VS 'SAUOISIFAUY Xa1f)
pupEI - w ovt s UISISPUY JMpIY V' “SIUISIBAU 3 UQLIOUIOI] B3I
HpORIPAT]
21pey - - % T epeipne onl V'S 'PUIpED) BEIN(]
WPl
PHPEN 4 tse) oot epTUpTE Op 5 ‘sopindeg ap esanbedut ORI
b Lenpad & Rl xS Ter Funop, w ysuig W8 ‘anbng (2p eAvid seraa)ok] SAUCISIAAY),
pUpeN - % WL T | 6801 Buney, w5 isuig WG ‘SAUDINPF 3P UPPNqILSIE ‘Eangqp einy-odnasy)
PUpely g 99601 ey 4ISIBPUY IMGHIY v's ‘eseapry edrug
PRpER - - 0i epeyIpne BN WG ‘SOWnSIeD) & __amB 3P $INPOI L. FTHIDIALIO ]
PUPTH - (53] {29} su USSISPUY IRy w5 ‘#Basardiemm)
J[usuAL 3P T BUES - 9 a %9 Fumo L 29 3wy "v'5 ‘alapy seonspm ssuotowoly
RUP¥R {zent Fie ooe1 USSIPUY INQTY V5 wiases adnyry
isopsae £ WoDy [
LI ], ap L] viueg . - ot HpEiiphe o ¥ 5 ‘oregen-oianbEEy, &EU
sepdyg - (25} iy o UBKISPUY INGYIY ou 'gjaqes) ¥} ap.J013 ]
PUPYY R’ T = L w09z IENOIMIM 2O v's ‘eurey uh oeey 3p eovedsyenvechnon |
pUpen. a6t 1551 ¥l ofarL Mes AGINGT W IO T &.m.
BBL IPTNT WAVES ] - : g ‘wry e 3umoy, 4 1z v's ‘sérseaer) ap soarqeq, iy odviisy
epDUELg L 2 P epRUpnT oN T S acuRI wIdRIvqE],
ajuaun] ap zrusy euaeg | o8t 2890¢ ey Bunoy 2 yswig WG "spueis] Anelre sodeqe
Bna 001 156 o) ost asmowratep) 98ig 'S FIHEAW A ¥pnan ap voeqey, 3p-popeaodag
Fnurwgey ] stt 65t uISIAPUY INRIY voperadic) spueag 1]
PUPEN [£4343) %y BOOIT ePEPRE ON “¢g ‘Jevcizewaiuy szed)0) erapeoeqe] odrug
imarqe]
{q) $VLOAWIA SINOIDVAIDILN YL
olfIanuog 9661 2661 | z681 o1atiafy | (FeARvIaN] | Z6-Ti-lc opEIIRsy
{91 moN) sopiqraa | 1p (epifiad) | sezi-te e | e remos sonpny
soing sopuapialg | opyausg | searssay | mended ’

" (se3asa ] ap seuo[IN)} .
Z661 30 TIAWHIDIA 9d 1€ 1V SVAVIDOSY A OdNID 130 SV IAIONVNIA SANOISIIANI 5v'139d 2T1V1ad

V'S 'VITTVOVEVL

1 OXINY




—
[~
o
~—
™~
O
()
o

OpJa] 135 3qap [eN? 2] YOS ORIN SIENTE STIHANI S¥] AP BLIOWAN 2P 5 BON ¥] ap aueiBayn mued vuaiof oxauy Ay

o

3

-
iy

CLASE 83

-

9661 A L661 SOIDIOYAIT SOT IA NOID

V'S ‘VIITVOVAV.L
Il OXINY

NVNI 30 SOUAVYNO

.- nB.ﬂN. 986°'LS - ZLNVINDUID VLAV 1A NOIDVIHVA
SE0°92 sOT'8Y L5849 §89'ST
66LE - - £ent B)IDI0S3]
- hm.—..Oﬂ KRWﬁ - mwihOmeu mﬂhm,‘usﬂc mmg._eb.?_.:
- Z61°6E 9L 'gy - 5310p3a DY
KL - - [ 4t saropna(]
. PLT s6¥ - seoUANSIXg
ugnupanl}] opiswny  [uglaminEsC] opuswny ANV TY.LIE VD 130 NOIDVIIVA
3661 oppRulE o6 oPPS
60%°BE R _ IVLOL | sovse | g¥i8L TviOL
- 98015 {EINVHIIWD TVIHVD) T80 NODNNIASIQ) £07TT . (TANVIOND TVLIdYD T30 OININAY)
SINIDPOG TUFOS SINOD YOIV B4 O5IIXY SANOIDVOIdY JHE05 SENTDHO 34 0530X3
60b'9E TR SINADPHO IVIOL 9teel (283 SINGIIVOITAY 1vi0L
6986 K SeIBIURLY wunEHuiEEEuﬂaﬂE cyioo e osedseay | 911 €% S0jsR3 4 s0dsad ered sauarstacsd ap uoumeandy
oFET - ozujd ofire] v seprap seng
£8D1 19¢
001 01 531 (£ WION) FeISIATELIY SaMOLIeT AN
699 L {5 Byon)SapFuEIi sauOerTIACWNL | EGEE F6L 1
g1 ¥ (g E10N) sa[pRAAIIIL RAUBLYELTIA O] " P sepnap sea0
-oprziinown 2p seieq £ upeusfeus | €947 - fetoog pepuniag | uoa seprag
1147" §60°5¢ 06 Yl (€1 w0 CYP3ID P SAPEPHUS U0 SEPRI]
() {1e1) SOPLISJIP Sas3IDIL 2 soprALIap (sosarFur) soyeeny -ozeid oSre; v epnap ap ozejd o130 v sosedser]
Hoze) ¥ SussRHvUY
SAUGIIETHIACUNN 3p PiuaA vy U3 {OIIAUHE) PpTpiad
z5) (oot} sa|RLEaTR
SaUGREZIIACUIL 3p TuaA By us {owgausg)eppiag | 9RLS 1892
- bod seIalavmay LT F¥ ) TN B OPEapIAL]
SATOLICTLIAAIIGY ap SAUGSTAoad TR 3 UGLELIRA | FICE SOTE otreuaurapdures opuspIaL(]
#1677 £1€ sapusw
SAUDIIRZIPACUANL 3P souostAoad 5] ap uQIIRLITA
999'¢ 165°L (9 wmop) soperarew
sauCRRZIIAGEL] ap upezidowre eied uppwoq | 1849 9£9'R9
[ 9€ g ﬂozv satepapuIvl (1A - URLITZIjEnide 2] 3P 013 0105
SauoIIRZIIACMIV] 3P ugezgdoure ered uopwoq | g9c LT {7 ©1oN) oaziouEML]
{oos 1) £ soysed A sofsau vred sauoisiacad se ap uppeLres | 00 06°Z {3 wrON) [eLIMR)Y
L7576 2991 osa pp ooyaveg | 16 [ord (g WON) TeLIA B
-sauoiesado sz ap ssuspasold sosimoay -opezijlaowiul ap sauoismbpy
9661 2661 SANIDJHO 9661 L6l SINOIDIVIITIY
oppaly oppaaly opaalg oppIsig
(smasa g ap sauomy)




0E6871072

CLASE 8@

RTTFRCA

Madrid, marzo de 1998

i#



0E6871073

iy

CLASE 82
b AT A
3

s

Evolucion de los negocios y situacion de la sociedad
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1.1.  Resultados econtomico-financieros

1.2. Evolucion bursatil
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2.  Hechos posteriores al cierre del ejercicio
3.  Evolucion previsible de 1a sociedad en 1998
4. Investigacion y desarrollo

Acciones propias
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En el ejercicio 1997 los ingresos totales de Tabacalera;, S:A. a P.V.P., incluidos Impuesto-
Especial e .V.A,, alcanzaron los 1.118.468 millones de pesctas, lo que representa un
incremento del 21,07 % en relacién con el ejercicio precedente.

Este crecimiento se produce come consecuencia de dos hechos significativos: mayores ventas
de cigarrilios en un 8,4 % y las subidas de precios de fecha 1 de marzo y 15 de septiembre.
Los ingresos por venta de cigarrilios a P.V.P. crecieron casi un 26% en refacion a 1996.

Las ventas de cigarros han tenido un crecimiento de un 17,3% en unidades y de un 21,7 % a
P.V.P., mientras que el volumen de facturacion por la distribucién de Timbre, Otros
documentos y Otros productos experimentaba un decremento de un 2,2 %.

Como consecuencia de lo anterior, la cifra neta de negocios, es decir, una vez deducidos los
impuestos especiales sobre el tabaco, el IVA y la comisién por distribueién minorista, quedo
establecida en 340.440 millones de pesetas, con una tasa de crecimiento interanual del
9,40 %.

El Resuitado de Explotacién, de 20.242 millones de pesetas, superior en un 66,41 % en
relaciéon al ejercicio precedente, es consecuencia de unos mayores margenes operativos
derivados de varies efectes: de¢ un- incremento-de los precios netos (una- vez deducidos del
P.V.P los Impuestos Indirectos), de un ajuste de ios consumos de materias primas y auxiliares,
a pesar del efecto negativo que ha tenido la cotizacion Pta/$ durante el Ejercicio, y de una
contencion de los gastos operativos y de personal.

Las amortizaciones han aumentado en 1.907 millones de pesetas, debido a la actualizacion
del Inmovilizado material, al amparo det Real Decreto 7/1996 de 7 de junio, y los gastos de
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Publicidad y Promocidn se han incrementado en 2,523 millones de pesetas, lo que representa
un 22,8 % sobre el gjercicio anterior.

El Resultado Financiero, que alcanza la cifra de 4.550 millones de pesetas., disminuye en
510 millones respecto al ejercicio precedente, debido por una parte a la caida de los tipos de
interés en el mercado, por otra a usia menor aportacion de los ingresos por Participacion en
capital de las Empresas del grupe y, finalmente, por las mayores necesidades financieras
derivadas de las adquisictones efectuadas en ALDEASA, MIDESA y TCI. No obstante, las
disponibilidades medias de Tesoreria durante el ejercicio 1997 han permitido paliar
parcialmente el efecto negativo anteriormente indicado.

El Resultado de las Operaciones Ordinarias se sitda, por tanto, en 24.792 millones de
pesetas frente a los 17.224 del afio anterior, lo que representa un crecimiento del 43,9%.

El Resultado Extraordinario s¢ ha cifrado en 1.896 millones de pesetas de pérdida, frente a
las del ejercicio anterior, cuantificadas en 4.413 millones. Esta pérdida de 1997 ha venido
motivada por diversos ingresos y gastos procedentes de ejercicios anteriores, venta de
Inmovilizado material y variacion de provisiones relacionadas con los activos de la compaiiia,
asi como las originadas por la estimacion de posibies riesgos futuros.

Tras estos resultados Extraordinarios se lfega a un Resultado antes de impuestos, que queda
establecido en 22.896 millones de pesetas. Finalmente, el Beneficio Neto del Ejercicio ha
alcanzado la cifra de 16.628 millones de pesetas, con un aumento anual superior a los 7.000
millones (74,5%), representando la imposicién sobre Sociedades un 27,4 % sobre el R.A.L

De entre las grandes masas patrimoniales que componen el Balance cabe destacar:

» El Activo Total pasa de 203.940 millones de pesetas al final de 1996 a 259.455 millones al
final de 1997, como consecuencia fundamentalmente de las fuertes Inversiones Financieras
en T.C.I., MIDESA, ALDEASA, etc., que han contribuido a un incremento del orden de
60.000 millones de pesetas en dicho Activo. Como consecuencia de estas inversiones a
largo plazo se ha disminuido notablemente la tesoreria, siendo la causa principal del menor
activo circulante.

¢ La cifra de Fondos Propios con que cuenta TSA al 31 de diciembre de 1997, que se sitia
en 114.671 millones de pesetas frente, a los 105.924 millones de finales de 1996. Este




e

i
i

OEG871076

CLASE 83
LY M W

incremento se debe al benmeficio del ejercicio neto del reparto del dividendo
complementario del ejercicio 1996 y del dividendo a cuenta det ejercicio 1997.

e El conjunto de los Acreedores a corto y largo plazo aumenta en 46.862 millones de pesetas
al final del ejercicio. En este aumento es significativo el incremento de la Denda Financiera
con Entidades de crédito. No obstante, €l apalaricamiento financiero de la Compaiia (1,22
entendido como ratio de Recursos Propios/Deuda) permite mas que sobradamente una
financiacion externa adicional para posibles proyectos futuros. Por otra parte, el incremento
de los acreedores por explotacion se debe al mayor saldo del epigrafe Administraciones
Pibiivas, y comretamenie del impuesto Espevial sobre jas Labores-de Tabaco.

La cotizacion de las acciones de Tabacalera finalizo el aflo 1997 con una revalorizacion del
120,9%, mientras que los indices de la Bolsa de Madrid ¢ TBEX registraron un avance del
42,2% y 40,8%, respectivamente.

Esta evolucién se ha visto acompafiada de un fuerte incremento del volumen contratado, qgue
ha ascendido a 349.206 mitlones de pesetas frente a 139.391 del mismo periodo del afio
anterior (+151%). Para los mismos periodos, las acciones que componen el Indice General de
la Bolsa de Madrid registraron un aumento del volumen de contratacién del 102,9% y las del
indice IBEX del 112,7%.

COTIZACION EN LA BOLSA DE MADRID

(En pesetas)
Afo Mixima Minima Media Ultima Volumen (*)
1993 4 460 3.360 3.854 4,000 85.568
1994 4.450 2.805 3.743 3510 62.290
1995 5.030 2500 4.332 4.600 57.693
1996 6.700 4,594 5.375 5.590 139.391
1997 12.700 5.480 8.066 12.350 149206

(*) Contratacion efectiva lotal en millones de pesetas



=

CE6871077

!
;z.%,
i
CLASE 842
;
Evolucién del precio de las acciones 1995-1997
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CIFRAS REPRESENTATIVAS DEL EJERCICIO
(En millones de pesetas)

OE6871078

variacion %
1997 996 97196
Ventas a PVP 1.118.468 923.808 21,07
VA 140.168 123.964 13,07
Tabaeo; mat: producc. y-fabric. encarge- 138,086 119.096. 13,39
Documentos y otros productos 4.102 3.968 3,38
Ventas brutas () 978.300 799.844 22,31
Tabaco, mat. producc. y fabric. encargo 863:059 682.445 26,47
Timbre, s. franqueo, documentos y otros prod. 15.24 117.399 -1.84
Deducciones 37.360 458.651 30,53
impuesto Especial {tabaco) 549.973 417.894 31,61
Comisién de expendedores 87.887 70.757 24,21
Tabaco 84.105 66.979 25,57
Timbre y otros docum. 3.782 3.778 0,11
Cifra neta de negocios 340,440 311.193 9,40
Tabaco, mat. producc. y fabric. encargo 228981 197.572 15,90
Timbre, s. franqueo, docum. y otros prod. 111.459 113.621 -1,90
Cash flow (antes del Impto. Sociedades) 30.523 18.531 64,71
Dotacién amortizaciones totales 7.627 85.720 33,4
Resultado antes de impuestos 22,896 12.811 78,72
Resultado de Explotacién 20.242 12.164 66,41
Resultado Financiero 4.550 5.060 -10,08
Resultado Extraordinario -1.896 -4.413
impuesto sobre Sociedades 6.268 3284 90,86
Beneficio del ejercicio 16.628 9.527 74,54
Dotacién a Reservas 7.201 3.046 136,41
Dividendos 9.427 6.481 45 46
Ingresos para ei accionista
Dividendo por accion (en pesetas) 256 176 4545

(") El desglose de este epigrafe no coincide con el de la Memoria (nota 17) ya que aqui se
recoge, por un lado, toda lo relativo al tabaco, incluyends el resto en el renglon de timbre.
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El pasado dia 19 de enero, Tabacalera hizo efectivo el reparto de un dividendo a cuenta de 116
pesetas brutas por accién sobre el resultado del ejercicio 1997. El dividendo a cuenta ha
crecido, por tanto, un 48,7% respeeto al pagado por el mismo concepto el ejercicio anterior,
que fue de 78 pesetas brutas por accién.

Asimismo, a principios de febrero de 1998, quedd definitivamente cerrada la operacidn de
compra, a carge de Tabacatera Cigars Intemational -TCI-, de la distribuidora Max Rohr
Importer, Inc (California, USA). Esta operacién cierra un total de adquisiciones que han
llevado a Tabacalera a situarse en uno de los primeros lugares del negocio mundial de
cigarros.

Por otro lado, Tabacalera ha firmado a mediados de febrero un Acuerdo Estratégico con la
compailia francesa Seita, para desarrollar conjuntamente, en pais¢s distintos de los de sus
respectivos ambitos nacionales de actuacién, sus actividades de marketing y venta de
productos tabaqueros, asi como posibles adquisiciones, inversiones o creacién de empresas en
el sector. El acuerdo, con un plazo de wvalidez de cinco afios renovables, establece la
constitucién de una Agrupacion Ewropea de Interés Econémico con el nombre de Global
Tobacco, participada al 50% por ambas partes, con sede en Francia y presidencia rotativa
anual, que se configura como el instramento adecuado para el estudio y la direccion de los
proyectos comunes de Seita y Tabacalera en los mercados internacionales.

También desde mediados de febrero de 1998, Tabacalera cuenta con un nuevo organigrama
que adapta la estructura orgamizativa de la Empresa a los objetivos estratégicos establecidos.
Asi, el organigrama se corresponde con la configuracion de Tabacalera como una
Corporacién, con cuatro Unidades de Negocio con cuenta de resultados propia (Cigarros,
Cigarrillos, Fabricacion de cigarrillos y Logistica), un Centro Corporativo con seis
direcciones dedicadas a desarrollar las funciones vy los sistemas de direccién de caracter
estrictamente corporativo y a prestar servicios y apoyo a las Unidades de Negocio, asi como
un Staff de Presidencia, integrado por cuatro érganos directamente vinculados a ella.

Finalmente, en la sesion del Consejo de Administracién del 3 de marzo de 1998, se han
propuesto determinados cambios en los Estatutos que vienen exigidos por la proxima venta de
la partictpacion del Estado en el capital de la Compafiia.
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Tabacalera, S.A. continuard durante este Ejercicio desarrollando la estrategia por areas de
negocios iniciada en 1997 y que se refleja en el organigrama recientemente aprobado. Los
objetivos generales establecidos para tas principales 4reas son:

Cigarros:  liderar el mercado mundial, mediante una estrategia de crecimiento rentable
con caracter muitinacional.

Cigarrillos: mantener el liderazgo en el mercado nacional con rentabilidad y desarrollarse
internacionalmente, explotando las oportunidades de negocio en otros paises,
asi como situar la fabricacién de cigarrillos en los mejores estdndares de
calidad y costes, a través de la racionalizacién permanente de todas las
infraestructuras.

Logistica:  mantenerse a la caheza como operador logistico nacional.

Tanto este Ejercicio como el proximo seran decisivos para Tabacalera en cuanto al
afianzamiento de estos objetivos, tendentes a maximizar la rentabilidad de la Compaiiia.

En el terreno de la calidad, en 1997 se obtuvo la certificacién segin la norma ISO 9002 para
la fébrica de Logrofio, estande previsto conseguirla para otros centros fabriles a lo largo de los
dos préximos afios, lo que permitird desarrollar importantes cambios estructurales que
mejoraran la competitividad de la Compaiiia.

Por lo que se refiere a la gestion medicambiental, se han iniciado una serie de acciones con el
fin de cubrir o, incluso, adelantarse a los reguisitos que exigen las distintas legislaciones, tanto
de ambito local como nacional. Entre otras, merece destacar todo lo relativo a los envases y
sus residuos.

También se ha realizado un gran esfuerzo por reducir los niveles de alquifran de algunas
labores. Aunque la normativa establecia el 31 de dictembre de 1997 como fecha limite para
adaptarse al nuevo maximo de 12 mg., ello ha temido que efectuarse gradualmente,
manteniendo las caracteristicas organolépticas del producto.

De gran importancia ha sido la contribucton del Centro de I+D y Calidad a la reduccion de los
costes de produccién, a través de los programas de mejora de proceso, desarrolio de ligas con
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la incorporacién de nuevos grades de tabacos y homologacion de nuevos materiales y
proveedores. Asimismo, y en lo referente a la mejora de la calidad, cabe destacar la
implantacion en las fabricas de cigarriltos de un nuevo sistema de evaluacién de los defectos
visuales, que ofrece a los operarios una informacién en tiempo real sobre el nivel de calidad
obtenido.

La activa participacién del personal investigador en los grupes de trabajo de AENOR y de
CORESTA supone una constante mejora y puesta al dia en los métodos analiticos,
garantizando el estricto cumplimiento de ta normativa internacional que afecta a la industria
del tabaco, tanto en lo que se refiere a las materias primas utilizadas cemo a los productos
terminados.

Durante el ejercicio de 1997 Tabacalera, a través de determinadas sociedades filiales,
realizd ciertas operaciones con acciones propias que ne sobrepasaron en ningin caso los
limites legalmente establecidos. Al 31 de diciembre de 1997, el mimero de acciones propias
en poder de dichas sociedades filiales ascendia a 38.642, lo que representaba un 0,1% del
capital social.
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TABACALERA, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
DE LOS EJERCICIOS 1997 Y 1996

' E INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
DEL EJERCICIO 1997




ARTHUR
ANDERSEN

Raimunde Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accienistas de-
Tabacalera, S.A.:

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Tabacalera, S.A. y Sociedades
Dependientes que comprenden los balances de situacién consolidados al 31 de diciembre de
1997 y 1996 y las cuentas de pérdidas y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes
a los ejercicios anuales terminados en dichas fechas, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de Tabacalera, 5.A. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de -auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluacién de su preseritacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas. Nuestro trabajo. no-ha incluido el examen de las cuentas anuales de
una parte significativa de las empresas del Grupo y Asociadas cuyes activos y resultados netos
representan un 27% y un 16%, respectivamente, en el ejercicio 1997 y un 9% y un 16%,
respectivamente, en el ejercicio 1996, de las correspondientes cifras consolidadas. Las
mencionadas cuentas anuales son examinadas por otros auditores, segiin consta en el Anexo de
la memoria adjunta, y nuestra opini6n expresada en este informe se basa, en lo relativo al efecto
de dichas empresas en las cuentas anuales consolidadas adjuntas, en los informes de los otros
auditores.

En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria y en los informes menciorados de los otros
auditores, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del pairimonio y de la situacién financiera de Tabacalera, S.A. y
Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus
operaciones durante los ejercicios anuales terminados en dichas fechas y contienen la
informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de
conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados aplicados
uniformemente.

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1997 contiene Jas explicaciones que los
Administradores consideran opoitunas sobre la situacién del Grupo, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y.ne forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
Hemos verificado que la informacién comtable que contiene el citado informe de gesti6n
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y ne incluye Ia revisién de informacién distinta de la
obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.

NN NN N EEEERRE

Jost A Rodrigudz Gil

12 de marzo de 1998
Arthur Andersen v Cia, 5. Com inscrta on o Regstro Dl de Aaditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro (L Folio | Cueatas (REAC)
Sec. &, Hoja M-54414, Inscrip. 1° Inscrita on of Registro de Foomonnstas Audilores (REA)

Domicilio Sociak:
Raimundo Fdez Villaverde, 675 28I Madrd
Cadigo de ldentificacion Fiscal D740 RS
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TABACALERA, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

(1) NATURALEZA, ACTIVIDADES PRINCIPALES
Y COMPOSICION DEL GRUPO

Tabacalera, S.A. se constituy¢ el 5 de marzo de 1945 con la denominacién de
Tabacalera Sociedad Anénima, Compaitia Gestora del Monopolio de Tabacos y
Servicios Anejos.

La normativa en vigor que enmarca las operaciones de la Sociedad recoge como
aspectos mas relevantes los siguientes:

1.

Corresponde a Tabacalera, S.A. la administracién y gestién del Monopolio de
fabricacién de labores de tabaco, asi como el de importacién y comercio al por
mayor de labores de tabaco de procedencia no comunitaria. Igualmente,
Tabacalera, S.A. gestiona el Monopolio de distribucion al por mayor de Timbre del
Estado y Signos- de Franqueo, percibiendo una comisién por la gestién y
administracién de este Monopolio fijada en el 6 por ciento del imparte de la venta
de estos efectos, estando incluida en dicho porcentaje la comisién de los
expendedores, que asciende al 3 por ciento.

La importacién y comercio en fase mayorista de labores de tabaco de procedencia
comunitaria se halla liberalizada; estas actividades podran ser realizadas por
cualquier persona fisica ¢ juridica en las condiciones reglamentariamente
establecidas.

La venta al por menor tiene régimen de Monopolio de titularidad estatal y se ejerce
a través de las Expendedurias de Tabaco y Timbre, que tienen la consideracioén de
concesionarias del Estado.

Los precios de venta al ptiblico de las distintas labores de tabaco se deterninan por
su fabricante en el caso de las labores producidas dentro del &mbito del Monopolio
de Tabacos y por sus importadores para las labores elaboradas fuera de dicho
ambito, debiendo poner los fabricantes e importadores las tarifas en conocimiento
del Ministerio de Economia y Hacienda quien ordena su publicacién en el Boletin
Oficial del Estado, sin perjuicio de la aplicacién, cuando asi se decida, de la
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normativa existente en materia de control de precios y de precios autorizados o
comunicados.

5. La Delegacién del Gobierno en el Monopolio de Tabacos es el Centro Directivo del
Ministerio de Economia y Hacienda al que corresponde el egjercicio de las
competencias de éste en la tutela y eontrol de la gestion del Monopolio, sin
perjuicio de las competencias que corresponden a la Direccién General del
Patrimonio en relacién con el ejercicio de los derechos del Estado como participe
en el capital de Tabacalera, 5.A.

6. El Gobierno se reserva la facuitad de recabar para el Estado u otra Entidad Pablica,
la administracién de los referidos Monopolios comunicandolo a la misma con una
antelacion minima de dos afios.

Actualmente en trdmite parlamentario, se debate el denominado Proyecto de Ley de
Ordenacién del Mercado de Tabacos que, en linea con el mantenimiento en el Sector
Tabaquero Espafiol del prinvipio de “libre empresa” que preconiza el Texto
Constitucional, amplia el contenido de la Ley 38/1985 y liberaliza totalmente las
actividades de elaboracién, importacién y venta al por mayor de los productos del
tabaco al incorporar aquéllas no procedentes de estados de la Unién Europea,
permaneciendo en régimen de Monopolio de titularidad Estatal el comercio al por
menor.

Con independencia de la regulacién definitiva, ya que el Proyecto de Ley esta siendo
debatido en el Senado, habiéndose presentado al Texto en el Congreso diversas
Enmiendas y rechazadas las que afectaban a la totalidad, puede sedalarse como
aspectos significativos para Tabacalera, S.A. que la norma pretende conseguir un
mayor indice de competitividad y una mas flexible evolucién de los precios,
desapareciendo la funcién de intervencion del Estado y siendo sustituida por una mera
supervision, con el fin de mantener los principios de neutralidad y libre competencia
entre los operadores.

Durante los altimos afios Tabacalera, S.A. ha llevado a cabo un proceso de expansion y
diversificacion de su actividad, mediante la toma de participaciones en sociedades,
preferentemente de distribucién, relacionadas con el tabaco en su aprovisionamiento,
areas exentas de impuestos, o con los puntos de venta del mismo, constituyendo el
Grupo Tabacalera, 5.A. y Sociedades Dependientes {(en adelante el Grupo).

Un detalle de las sociedades del Grupo, su domicilio y actividad principal, la
participacion de Tabacalera, S.A. en cada una de ellas, asi como del método de
consolidacion utilizado en cada caso, se incluye en el Anexo.
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Durante los ejercicios 1997 y 1996 se han producido las siguientes variaciones en la
composicion del Grupor:

Ejercicio 1997-

1. El 23 de enero de 1997 la Sociedad adquiri6 el 2497% de Marco Ibérica,
Distribucién de Ediciones, S.A. por un importe de 3.682 millones de pesetas. Con
posterioridad a esta fecha la Sociedad: ha vendido 90.294 acciones, siendo su
participacion al 31 de diciembre de 1997, del 24,15%.

2. En el gjercicio 1997 Tabacalera, S.A. {en un 90%) y Marco Ibérica, Distribucién de
Ediciones, 5.A. (en un 10%) han constituido la sociedad Tabacalera Cigars
Internacional, S.A., con un capital social de 26.000 millones de pesetas. Esta
compafifa es una sociedad de cartera cuya actividad en el ejercicio 1997 ha
consistido en la realizacién de las siguientes inversiones:

a.

Adquisicién del 100% de las acciones de Tabacalera San Cristébal de
Honduras, S.A. de C.V. y de Tabacalera San Cristébal de Nicaragua, S.A. por
importes de 20,2 y 6,7 millones de délares USA, respectivamente. La actividad
de esas sociedades consiste en la fabricacion manual de cigarros de alta
calidad.

Constitucién en Estados Unidos de la sociedad filial Tabacalera Cigars
International (USA), Inc., la cual ha adquirido en el ejercicio 1997 por importe
de 275 millones de délares USA, incluida financiacién ajena, los activos, las
marcas de cigarros y cigarritos y denominacién social de la compania
Havatampa, Inc,, cuya actividad consiste en la fabricacién, importacion y
distribucién de cigarros y-cigarritos. Del importe total de esta adquisicién, 223
millones de délares USA han correspondido al valor asignado a las marcas,
fondos de comercio y otros activos intangibles y 52 millones de délares USA a
elementos del inmovilizado, existencias, otros activos materiales y cuentas a
pagar. Estas transacciones v los valores asignados a los distintos activos estan
fundamentadas en tasaciories realizadas por las firmas Salomon Brothers y
Coopers & Lybrand. Asimismo, en el ejercicio 1998, Tabacalera Cigars
International (USA), Ine. ha adquirido la sociedad Max Rohr Importer, Inc. por
un importe de 65,4 millones de délares USA, aproximadamente; la actividad
de esta sociedad, radicada en Estados Unidos, consiste en la importacion y
distribucién al por mayor de tabaco, productos de fumador y otros accesorios.
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A lo largo del ejercicio 1997 Tabacalera, 5.A. ha adquiride el 31,82% de las acciones
de Aldeasa, S.A. cuya actividad principal consiste en la explotacion de espacios
comerciales en los aeropuertos espafioles en virtud de la concesién adjudicada por
AENA que finaliza el 31 de diciembre del afio 2006. La inversion total ha
ascendido a 24.983 millones de pesetas y se ha efectuado en dos tramos
principalmente; asi, con fecha 18 de junio de 1997 se adquiri6 un 20% de la
sociedad a AENA por un importe total de 15.021 millones de pesetas (incluida una
parte variable del precio en funcién dél precio de venta institucional fijado en la
Oferta Publica de Venta de accionies de septiembre de 1997) y, con fecha 29 de
septiembre de 1997, se suscribié una ampliacién de capital por importe de 8.759
millones de pesetas que supuso awmentar hasta el 30% la participacion en esta
sociedad.

En el ejercicio 1997 Tabacalera, S.A. vendi6 su participaciéon del 31,8% en el Grupo
Intabex Holdings Worldwide, S.A. por un importe de 67,8 millones de délares
USA a la sociedad Dimon Incorporated, importe practicamente equivalente al
tuste de adquisicién de esta participacién, 9.676 millones de pesetas, que a 31 de
diciembre de 1996 habia sido traspasado al epigrafe “Inversiones financieras
temporales - Participaciones en empresas Asociadas” del activo del balance de
situacion. Del importe de la venta, 8,8 y 42,6 millones de délares se han percibido
en acciones y obligaciomes convertibles, respectivamente, de la sociedad
compradora. Estos titulos figuran en la cuenta “Cartera de valores a largo plazo”
del inmovilizado financiero al 31 de diciembre de 1997. En el acuerdo de venta de
esta parhc:pamén se establecia asimismo a favor de Tabacalera, S.A. el derecho a
percibir el 31,8% del importe obteriido en la venta de un inmueble propiedad-del
Grupo Intabex ubicado en Barcelona, lo que ha supuesto para la Sociedad un
beneficio de 443 millones de pesetas, que figura en el epigrafe “Otros ingresos
extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio
1997 adjunta.

Durante el ejercicio 1997 el Grupe Tabacalera ha adquirido, a través de Hebra
Promocién e Inversiones, S.A. el 21,64% de las acciones de Inmobiliaria
Zabalbury, S.A. por importe de 1.286 millones de pesetas.

Ejercicio 1996~

1.

El 18 de diciembre de 1996 Tabacalera, S.A. vendi6 a Mercados Centrales de
Abastecimiento, S.A. su participacion en Ebro Agricolas Compaifiia de
Alimentacion, S.A. por un importe de 3.635 millones de pesetas, importe igual a su
coste de adquisicion.
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2. Con fecha 3 de junio de 1996 la funta General de Accionistas de Food Premier, S.A.
acord6 efectuar una devolueion de aportaciones a los socios por importe de 7.028'
millones de pesetas, de los que 3.551 millones de pesetas corresponden a reduccién
de capital y el resto a prima de emisién, mediante la devolucion de aportaciones y
la entrega de acciones de la sociedad Koipe, S.A. Como consecnencia de esta
operacién Tabacalera, S.A. recibi6 325.854 acciones de Koipe, S5.A. valoradas, a
efectos de esta transaccién, en 3.584 millones de pesetas. Posteriormente, con
fecha 5 de diciembre de 1996, Tabacalera, S.A. vendi6 Ia totalidad de sus acciones
de Koipe, S.A., 625.829 acciones con un coste de adquisicion total de 5.984 millones
de pesetas, a Medeol, S.A. por un importe de 6.366 millones de pesetas.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES Y PRINCIPIOS CONTABLES DE
CONSOLIDACION APLICADOS

a) Bases de presentacién-

Las cuentas anuales consolidadas, que han side formuladas por los
Administradores de Tabacalera, 5.A., se han obtenido de los registros contables de
Tabacalera, S.A. y de sus Sociedades Dependientes (véase Anexo) y se presentan
siguiendo los criterios del Plan General de Contabilidad y normas de
consolidacién establecidas por la legislacion mercantil, de forma que muestran la
imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo
consolidado.

En los plazos legales oportunos las cuentas anuales de Tabacalera, S.A. y de sus
Sociedades Dependientes (que en algunos casos se encuentran atin pendientes de
formulacién), asi como las cuentas anuales conselidadas, serdn presentadas para
su-aprobacién definitiva por sus respectivas Juntas Generales de Accionistas.. Los.
Administradores de Tabacalera, S.A. consideran que dichas cuentas seran
aprobadas sin cambios significativos.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicioc 1996 fueron aprobadas en junta
General Ordinaria de Accionistas de Tabacalera, 5.A. de fecha 18 de junio de 1997.

b) Comparacién de la informacion-

La cifra de “Dotaciones para amertizaciones de inmovilizado” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997 no es comparable con la del
ejercicio anterior por haberse acogido varias sociedades del Grupo a la




o

CLASE 82
NATN 4

actualizacién de su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996.
El efecto de la actualizacién en las amortizaciones del ejercicio 1997 asciende a
2.344 millones de pesetas, aproximadamente (véase Nota 5).

Véase adicionalmente el efecto indicade en la Nota 3-¢c derivado de la reestimacién
de la vida atl de dos de las fabricas de Tabacalera, 5.A.

Principios de consolidacion-

Todos los saldos y las transacciones significativas entre las sociedades
consolidadas por integracion global y proporcional, asi como los beneficios
incluidos en las existencias procedentes de compras a otras sociedades del Grupo,
excepto aquéllas consolidadas por el método de puesta en equivalencia, cuyo
efecto no es significativo, han sido eliminados en-el proceso de consolidacién.

La consolidacion se ha realizado per el método de integracién global para aquellas
sociedades sobre las que se tiene un dominio efectivo por tener mayoria de votos
en sus 6rganos de represertacién y decisién; por el método de integracion
proporcional para aquellas sociedades multigrupo gestionadas conjuntamente con
terceros, o en los casos que procede cuando se posee una influencia significativa
pero no se tiene la mayoria de votos ni se gestiona conjuntamente con terceros,
mediante la aplicacion del procedimiento de puesta en equivalencia.

Las participaciones de terceros en el capital, reservas y resultados de las
sociedades consolidadas por integracién global, se reflejan en el epigrafe “Socios
externos” de los balances de situaciéon consolidados adjuntos.

Las diferencias entre el precio de adquisicion de las participaciones en las
sociedades consolidadas y el valor teérico-contable de las mismas, en la fecha de
su adquisicién o su incorporacion al perimetro de consolidacitn, se han asignado
al epigrafe “Fondos de comercio” cuando son positivas y al epigrafe “Diferencia
negativa de consolidacién” cuando son negativas. Estas ultimas se registran en el
pasivo del balance de situaciéon consolidado, revirtiéndose a resultados en la
medida en que se pongan de manifiesto las causas que motivaron esa diferencia en
el precio de adquisicion.

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas de los ejercicios 1997 y 1996, han sido las siguientes:

OE6871198




CLASE 82
VATITCA

a) Gastos de establecimiento-

b)

Los gastos de establecimiento estén formados por los gastos de constitucion, los de
primer establecimiento y los de ampliacion de capital, y estan contabilizados por
los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracién y registro, que se amortizan a razén del 20% anual. El cargo a las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas de los ejercicios 1997 y 1996 por el
concepto de amortizacién de los gastos de establecimiento ha ascendide a 105y 17
millones de pesetas, respectivamente.

Inmovilizaciones inmaterinles—

El inmovilizado inmaterial se valora a su coste de adquisicién y se presenta neto
de su correspondiente ameortizacién acumulada, conforme a los siguientes
criterios:

1. Elsaldo de la cuenta “Marcas comerciales” corresponde, bisicamente, al coste
de adquisicion de los derechos sobre determinadas marcas de cigarros y
cigarrillos. El Grupo amortiza estos derechos en un periodo de 10 afios en
cuotas progresivas de cardcter geométrico, a razén de un 11,7% anual en
término medio, estimadas en funcién de los resultados previstos de las
sociedades propietarias de las mismas, excepto las marcas de cigarros de
origen cubano propiedad de LT. Brands Corporation (véase Anexo} cuyo valor
neto contable en el balance de situacion adjurto al 31 de diciembre de 1997
asciende a 1.062 millones de pesetas, las cuales dejaron de amortizarse en el
ejercicio 1995 debido a la existencia de determinados acuerdos de venta de los
derechos sobre las mismas, que han supuesto que su valor estimado de
realizacién sea superior a su valor en libros.

2. La cuenta “Propiedad Industrial” se carga por los importes satisfechos para la
adquisicion de la propiedad o del derecho al uso de las diferentes
manifestaciones de la misma y se ameortiza en un periodo de 10 afos en cuotas
progresivas de caracter geométrico, a razén de un 11,7% anual en término
medio.

3. Las aplicaciones informaticas figuran por los costes incurridos en su
adquisicion y se amortizan linealmente durante un periodo de cinco afnos. Los
costes de mantenimiento de las mismas se levan a gastos en el momento en
que se incurre en ellos
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4. Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento finamciero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la
opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los
gastos financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir en
varios ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con
un criterio financiero.

¢} Immovilizaciones materiales-

Los bienes del inmovilizado material se presentan valorados a su coste de e
adquisicién actualizado de acuerdo con el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio,

en el caso de Tabacalera, S.A. y Serventa, S.A., y con otras leyes de actualizacion

anteriores, en el caso de Tabacalera, 5.A. (véanse Notas 5y 11).

Las sociedades consolidadas amortizan su inmovilizado material siguiendo el
método lineal, aplicando porcentajes de amortizacion calculados en funcién de los
afios de vida 1til estimada de Ios respectivos bienes; los porcentajes promedios
aplicados son, aproximadamente, los siguientes:

Porcentaje
Promedio de
| Amortizacion
Construcciones 2-4
Instalaciones técnicas y maquinaria 5-16
Otras instalaciones, utillaje y: mobiliario 6-15
Otro inmovilizado 12-25

Determinados bienes que se encontraban afectos al Monopolio de Tabacos y se
aportaron a Tabacalera, S.A. en el ejercicio 1986 (véase Nota 5) por un importe de
21.909 millones de pesetas, se amortizan al doble de los porcentajes anteriormente
indicados por su condicién de bienes usados.

Con efectos 1 de enero de 1997 Tabacalera, S.A. decidi6 reevaluar la vida util de las
construcciones de dos de sus fabricas al objete de adaptarlas a sus actuales
condiciones productivas. Esto ha supuesto el aumento de los periodos estimados
de vida 1til hasta 25 afios en lugar de los 12,5 afios en que se venian amortizando
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en ejercicios anteriores, lo gue ha supuesto una menor amortizacion en el ejercicio
1997 de, aproximadamente, 1.124 millones de pesetas.

El Grupo sigue el criterio de registrar provisiones en los casos en que el valor de
mercado de sus inmuebles sea inferior a su valor en libros. Las provisiones
acumuladas al 31 de diciembre de 1997 y 1996 por este concepto ascienden a 3.837
y 3.514 millones de pesetas, respectivamente, y han sido caleuladas en funcién de
las tasaciones realizadas por expertos independientes (véase Nota 5).

Inmovilizaciones financieras e
inversiones financieras temporales-

1. Participaciones en empresas Asociadas: en general, las inversiones en
sociedades en las que Tabacalera, S.A. participa en un porcentaje superior al
20% (3% si cotizan en Bolsa} pero no dispone de mayoria de voto en sus
organos de administracién, figuran valoradas por la fraccion del neto
patrimonial que representan estas participaciones, una vez considerados los
dividendos percibidos de las mismas y otras eliminaciones patrimoniales
(procedimiento de puesta en equivalencia).

Las sociedades en las que Tabacalera, S.A. posee una participacién inferior al
20% (3% si cotizan en Boisa) y, en general, aquéllas cuya escasa actividad
durante 1997 y 1996, o la poca importancia de sus cifras no contribuiria a
mejorar la imagen fiel del Grupo, asi como aquéllas sobre las que existan
acuerdos de venta, se encuentran valoradas al coste de adquisicion o valor de
mercado, el menor. En el caso de participaciones no cotizadas, como valor de
mercado se considera el valor tedrico-contable de las participaciones,
corregido en el importe de las plusvalias tdcitas existentes en el momento de la
adquisicién y que subsistan en el de la valoracion posterior, o su valor de
realizacién en el caso de que existan acuerdos de venta. Las minusvalias entre
el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se
registran en la cuenta de "Provisiones".

2. Otras inversiones: figuran valoradas a coste de adquisicién, minorado en su

caso, por las necesarias provisiones para depreciacion en funcién del valor de
mercado o valor razonable al cierre del ejercicio.

Las minusvalias entre el coste de adquisicién y el valor de mercado o el valor

razonable al cierre del ejercicio se registran en las correspondientes cuentas de
“Provisiones”.
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Acciones de la Sociedad Dominante-

Las acciones propias de la Sociedad dominante en poder de las sociedades
consolidadas, cuya enajenacién estd prevista a corto plazo, se encuentran
valoradas por su coste de adquisicién, €} cual es inferior a su valor de cotizacién.
Dichas acciones propias se presentan denitro del epigrafe “ Acciones de la Sociedad
dominante a corto plazo” del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1997 adjunto.

Fondos de comercio-
En este epigrafe se recogen los siguientes conceptos:

1. Los fondos de comercio generados en el proceso de consolidacion como
diferencia positiva entre el precio de adquisicién de las participaciones en
sociedades consolidadas y el valor teérico-contable de las mismas en la fecha
de adquisicién.

2. Los fondos de comercio apeortades por las sociedades consolidadas que
corresponden a los importes satisfechos a terceros en concepto de adquisicion
de bienes inmateriales, tales como la clientela, canales comerciales, cuota de
mercado, nombre o razén social y otros de naturaleza analoga que implican
valor para el Grupo.

Estos fondos de comercio se amortizan linealmente en un periodo de diez afios,
excepto los correspondientes a las sociedades Havatampa, Inc., Tabacalera San
Cristébal de Honduras, S.A. de C.V. y Tabacalera San Cristébal de Nicaragua, S.A.,
cuya amortizacién se efectia en el mismo plazo pero en cutoas progresivas de
caracter geométrico, a razén de un 10,4% anual en término medio, en funcién de
los resultados previstos de estas sociedades.

Métodos de conversion-
En la conversion de las cuentas anuales de las sociedades extranjeras del Grupo se

han utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del gjercicio, a
excepcion de:

1. Capital y reservas, que se han convertido a los tipos de cambio histéricos.

2. Cuentas de pérdidas y ganancias, que se han convertido al tipo de cambio
medio del ejercicio.

S10 -
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Las diferencias de cambio ariginadas como consecuencia de la aplicacién de este
criterio se incluyen en el epigrafe “Diferencias de conversion” bajo el capitulo de
“Fondos propios” de los balances de situacién consolidados adjuntoes, deducida la
parte que de dicha diferencia correspende a los socios externos, que se presenta en
el capitulo “Socios externos” del pasivo de los balances de situacion consolidados
adjuntos.

Ingresos a distribuir en varios ejercicios-

Incluyen los ingresos por intereses diferidos de préstamos concedidos, que se
imputan a resuitados durante e} plazo de verncimiento de los mismos de acuerdo
con un criterio financiero.

Existencias-

Las existencias se presentan valoradas a precio de coste, que se determina como
sigue:

1. Los productos terminados, semiterminados y en curso de fabricacién se
valoran al coste medic ponderade de los consumos de materias primas y otros
materiales. Dichas existencias incorporan el coste incurrido de mano de obra
directa e indirecta, los gastos generales de fabricacion y los impuestos
aplicables.

2. Las existencias comerciales, materias primas y otros aprovisionamientos se
valoran al coste medio ponderado.

El Grupo realiza dotaciones a la provision por depreciacion de las existencias
consideradas de lento movimiento, asi como para ajustar el valor de aquéllas en las
que el coste excede del precio de mercado o de reposicién, segin se trate de
productos terminados o de materias primas.

Corto/largo plazo-
En los balances de situacion conselidados adjuntos se clasifican a corto plazo los

créditos y deudas con vencimiento igual o anterior a doce meses, y a largo plazo
cuando su vencimiento es posterior a dicho periodo.

211 -
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k) Transacciones en moneda extranjera-

b

Las transacciones en moneda exiranjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas, utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que
se realizan. Los beneficios o pérdidas por las diferencias de cambio suzgidas en la
cancelacion de los saldos provenientes de transacciones en moneda extranjera se
reconocerr e la cuentar de pérdidas y-gahanciasconsolidada-en-el memento-en-que-
se producen.

Los saldos a cobrar y a pagar en moneda extranjera al cierre del ejercicio y cuyo
cambio no est4 asegurado, se valofan en pesetas a los tipos de cambio vigentes a
dicha fecha, reconociéndose como gastos las pérdidas netas de cambio no
realizadas, determinadas para grupos de divisas de similar vencimiento y
comportamiento en el mercado y difiriéndose hasta su vencimiento los beneficios
netos no realizados, detérminados de igual modo. Los saldos cubiertos con
seguros de cambio o mediante operaciones de futuros se valoran al tipo de cambio
asegurado.

Indemnizaciones por rescision de
relaciones laborales-

De acuerdo con la reglamentacién de trabajo vigente, el Grupo estéd obligado al
pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas
condiciones, rescinda sus relaciones laborales. En el ejercicio 1995, Tabacalera,
S.A. inici6 un plan de bajas voluntarias y prejubilaciones acordado conjuntamente
con los representantes de los trabajadores y aprobado por la Direccién General de
Trabajo con fecha 27 de octubre de 1995. Dicho plan finaliz6 el 30 de junio-de 1996
y a él se acogieron un total de 721 trabajadores, con un coste total de 8.750 millones
de pesetas que por importes de 625, 4.333 y 3.792 millones de pesetas se registraron
en el epigrafe “Gastos extraordinarios” de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas de los ejercicios 1997, 1996 y 1995, respectivamente.

Del coste total del plan, 4.266 millones de pesetas corresponden a la prima pagada
Por un seguro que cubre las principales prestaciones garantizadas en el mismo.
Del importe restante, 3.295 millones de pesetas estaban pendientes de pago a 31 de
diciembre de 1997 y se recogen en el epigrafe “Otras deudas” {corto o largo plazo
en funcién de sus vencimientos estimados - véase Nota 14) del pasivo del balance
de situacién consolidado adjunto,

Siguiendo los planes de bajas voluntarias iniciados en el ejercicio 1993, Tabacalera,
S.A. se esta planteando llevar a cabo un nuevo expediente de regulacién de empleo
durante el ejercicio 1998 en condiciones similares a los anteriores. Dado que no se
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ha tomado atin decision alguna al respecto por parte de los Administradores de
Tabacalera, S.A., y se desconoce cual seria, en su caso, el coste final, no se han
registrado provisiones por estos conceptos en las cuentas anuales.

Impuesto sobre Sociedades~

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula, en cada sociedad
consolidada, en funcién del resultado econémico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segin corresponda, por las diferencias permanentes con €l resultado
fiscal, entendiendo éste como la base imponible del citado impueste, y minorado
por las bonificaciones y deducciones en la cuota. El efecto impositivo de las
diferencias temporales se recoge, en su caso, en cada sociedad, en las
correspondientes partidas de impuestos anticipados o diferidos del balance de
situacién.

Impuesto Especial sobre las Labores del
Tabaco-

El Impuesto Especial sobre las Labores del Tabaco aplicable a Tabacalera, S.A. se
considera como un gasto necesario para poner dichas labores en situacién de
venta, registrdndose en el epigrafe “Tributos” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

Dicho impuesto se incluye en el precio de venta registrandose como mayor ingreso
en el epigrafe “Ventas brutas” de las cuentas de pérdidas y ganancias conselidadas
adjuntas.

Régimen de previsién social-

El personal en activo y jubilado de Tabacalera, S.A. se integré en el Régimen
General de la Seguridad Social con efectos 1 de octubre de 1987. Con el fin de
cubrir el coste de las prestacienes de carcter diferencial, en relacion con el citado
Reégimen General, a satisfacer al personal jubilade en el momento de la
integracién, se suscribi¢ en el ejercicio 1988 una poliza de seguro que cubre la
totalidad de las mencionadas prestaciones corplementarias, con excepcién de la
anualidad por fallecimiento, queé era asumida directamente por Tabacalera, S.A.
En el ejercicio 1994 se suscribié una poliza de seguro cubriendo esta Gltima
prestacion.
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Las prestaciones de caracter diferencial o de mejora del citado Régimen General a
satisfacer al personal en activo de Tabacalera, S.A. en el momento de la
integraci6n, asi como otras prestaciones por invalidez, jubilacién o fallecimiento,
fueron asumidas por la Mutualidad de Tabacalera de Prevision Social, que en el
ejercicio 1994 se transformo én un Plan de Pensiones cuyos fondos son gestionados
por Gestibn de Previsién y Pensiones, S.A. La financiacién de este Plan de
Pensiones se efectiia de la siguiente forma:

- Pagos asumidos por Tabacalera, 5.A. correspondientes al importe estimado de
las prestaciones devengadas a favor del personal en activo en el momento de
la integracién. El pago de este déficit inicial, estimado al 3 de noviembre de
1990 en un importe de 4.236 millones de pesetas, se estd efectwando en un
periodo de quince afios (a contar desde 1990), mediante cuotas mensuales
progresivas a razén deé un 4% anual'y un tipo de interés del 6% anual, criterio
seguido por la Sociedad para registrar el gasto correspondiente segun lo
permitido por la Disposicion Transitoria Cuarta del Plan General de
Contabilidad. El gasto: registrado. por Tabacalera, S.A. en 1997 y 1996 ha
ascendido a 422 y 406 millores de pesetas, respectivamente, que se
corresponde con los pagos réalizados. Los importes pendientes de pago a 31
de diciembre de 1997 y 1996 ascienden a 3:132 y 3.362 millones de pesetas,
aproximadamente.

- Cuotas anuales aportadas por los empleados(19,4%) y por la Sociedad. (80,6%)
fijadas en el Reglamente del Plan de Pensiones en un 10,3% del salario
regulador. Las cuotas aportadas por Tabacalera, S.A. en los ejercicios 1997 y
1996 han ascendido a 1.675 y 1.688: millones. de pesetas, respectivamente, y se
incluyen en el epigrafe “Gastos de personal” de las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas.

p) Ingresos de productos en comisidn-

El Grupo reconoce los resultados de las transacciones de productos en comision
(dmbre y algunas labores de tabaco, véase Nota 26) en el momento en que se
produce la venta, en el cual se contabiliza igualmente la compra.

q) Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcién del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de biehes y servicios que los mismos

-14 -

0E6871206




et

w0

R
S

SR R S

CLASE 83
a4

representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de eltos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las Sociedades consolidadas
unicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio,
en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Tabacalera, S.A. tiene reconocidas a favor de su personal activo y jubilado entregas
de tabaco para promocion. El gasto por este concepto, que en los ejercicios 1997 y
1996 ha ascendido a 831 y 697 millones de pesetas, respectivamente, se registra en
el momento en que se hace efectivo en el epigrafe “Servicios exteriores” de las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas adjuntas.

(4) INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento habido en las cuentas de este epigrafe durante los ejercicios 1997 y 1996

0OE6871207

ha sido el siguiente:
Millones de Pesetas
de de

31-12-95| Altas Bajas | Traspasos)Conversion| 31-12-96 | Altas Bajas | Traspasos|Conversion| 31-12-97
Coste:
Marcas comercales 1.229 - - 101 1.330 7.775 204 9.309
Propiedad industrial 80 49 . 12 - 141 1.410 - - - 1551
Aplicaciones informaticas 274 10 (46} 60 293 5 34 249 518
Arrendamiento financiero 177 23 {42 (14) - 144 26 {91) (4) - 75
Otros 20 3 (43 - 161 19 {1 . - 179

1.961 85 | (1A 58 1M 2074 9,235 (126} | 245 204 11.632
Amortizacion acumujada:
Marcas comerciales (381) . (30) {411) (30) - {61) (502)
Prepiedad industrial- {®6y1 (28 | - - B 74 I YV 8yt - {119y
Aplicaciones informaticas (171} (89) 26 . {134) {20y 26 (228)
Arrendamiento financiero {101) (14) - 73 {42) (16) 37 - (21)
Otros (112) (2%) 2 - . (115) {18) 2 2 - (129
@31) | (154 18 73 (36) | (894 | (103) 57 2 (61) {999}
Total- < LA30-1- {691 {83 - 13 T TISo |- %32 | {69 - T 145 | 104683 |
15
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El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido

el siguiente:

7 Mﬂi&iﬂ_ﬁﬂe_&;ﬁeﬁﬁ
Incre- |
Enitradas} mentos | Salidas Entradas| S&liC_las
Saldos al| o Dota- Ipor Attua-[oReduc-| Traspa- |Saldos al| o Dota- {¢ Reduc-| Traspa- |Saldos al
31-12-95 _chomes | Hzacion . ciones $08 31=-1_2-'965: ciones | ciones 508 31-312-97

Coste: { ]

Terrenos y construcciones 435231 168 ; 774 {593) 214 | 51911 1.232 (577) 1410 | 53.976
Instalaciones bécricas y maquinaria 46559 1.041 956 (610) | 5693 { 53679 | 4.855 689 | 5122 | 62967
Otras instalaciones, utillaje y ! :

Mobiliario 9201l 1us| 339 | 5 3 | e “ {433) 185 | 10.164
Otro inmovilizado 5789 241 135 ] (70 942 | 6380 | 1012 o7 47 | 7132
Anticipos ¢ inmovilizaciones \ 1
materiales en curso 2590 6536 ¢ . 02| (7208)| 1906 | 7547 - | (7409)| 2044

_tor752] 8o | 9om | ol s lizsey | 15087 | aos)| (45| 136283 |
Amortizacién acumulada: | :
Construcciones (12352) | (1.664) | 32 9 | (13975 | (2.887) 77 {16.785)
Instalaciones técnicas y maquinaria | (36.709) | (3.527 - 418 (18) | (39.836) | {4.102) 680 - (43.258)
Otras instalaciones, utillaje y I

Mobiliario 82| P - 65 2] Fa95)| (766) 42 - (7.839)

Otro inmovilizado (3454) | (759 - | sm (6211 (3.593) | (941) 49 (2| (4087

(59.336) | (6682 . S 11R {73) ] (64.899) | {8.696) | 1678 2| .99
Provisiones (1.000) | (2514) . - - (3514).] (325 | 21 - (3.837)
Total 46| ¢l N4 ®18) | (131) | 55434 | 6.066 726)1 (247 | 60527

Con efectos econémicos 1 de enerc de 1986 y por aplicacion de lo establecido en el
articulo quinto, apartado primero de la Ley 38/1985, de 22 de noviembre, el Estado
aport6 a Tabacalera, S.A. la mayar parte de los elementos que al 31 de diciembre de
1985 eran propiedad del Monopolio de Tabacos por un importe de 26.802 millones de
pesetas (véase Nota 3-c).

Tabacalera, S.A. y Serventa, 5.A. actualizaron su inmovilizado material al amparo del
Real-Decreto-Ley- 7/1996; de-7 de-junie; porum importe de 9:214 millones- de-pesetas;
con pago de un gravamen 4nico del 3% de la revalprizacién neta practicada. Las
actualizaciones de 1996 se practicaron aplicando los coeficientes maximos autorizados
por el Real Decreto-Ley 7/1996 en el caso de Tabacalera, S.A. y aplicando el coeficiente
reductor del 40% en el caso de Serventa, 5.A.

-16 -
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La plusvalia resultante de la actualizacion en Tabacalera, S.A., neta del gravamen
tiinico del 3%, fue abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacién” (véase Nota 11). A
su vez, la plusvalia resultante de la actualizacion en Serventa, S.A., neta del gravamen
tnico del 3%, fue abonada a su respectiva cuenta de “Reserva de revalorizacién” que
se incluye en el epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas” de los balances de
situacién consolidados adjuntos. Como contrapartida de la plusvalia se actualizaron
las cuentas correspondientes a los diferentes elementos patrimoniales, sin modificar el
importe de la amortizacién acurmulada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se viene
amortizando en los periodos impositivos que restan por completar la vida util de los
elementos patrimoniales actualizados. La actualizacién de 1996 ha supuesto un
incremento en el importe de las amertizaciones practicadas por las sociedades
consolidadas en el ejercicio 1997 de 2344 millones de pesetas y supondra un
incremento de las amortizaciones a practicar en ¢l ejercicio 1998 de, aproximadamente,
1.136 miilones de pesetas.

El movimiento durante el ejerciéié 1997 de las cuentas afectadas por la actualizacion
practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, es el siguiente:

i
i

Millopes de Pesetas
Saldo al | - Saldo al
E 31-12-96 | Adiciones | Bajas 31-12-97
:
) Actualizacién:
Terrenos y construceiones 7744 - (85) 7.659
Instalaciones técnicas y maquinaria 9% - (12} 984
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario 339 - 3] 337
Otro inmovilizado 135 - {1) 134
9.214 - (100) 9.114
Amortizacion acumulada: ‘
Construcciones - i 1478 - 1.478
Instalaciones técnicas y maquinaria - 600 (9 591
Otras instalaciones, utillaje y
mobiliario - 165 2) 163
Otro inmovilizado - 101 (1) 100
- 2.344 12) 2.332

En relacion con el proceso de actualizacién de balances efectuado en el ejercicio 1996 al
amparo del Real Decreto-ley 7/1996 se solicitaron tasaciones a expertos
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independientes de determinados inmuebles de Tabacalera, 5.A. que pusieron de
manifiesto minusvalias por importe de 3.514 millones de pesetas. Para estos
inmuebles existia una provisién a 31 de diciembre de 1995 de 1.000 millones de pesetas
que fue incrementada en 2514 millones de pesetas con cargo a resultados
extraordinarios del ejercicio 1996 con el fin de adaptar su valor en libros a su valor de
mercado. El valor neto contable de estos inmuebles a 31 de diciembre de 1997 y sus
principales caracteristicas son las siguientes:

Millones %
de Pesetas
Coste de adquisicion 11418
Amortizacién acumulada a 31-12-97 (610)
10.808
Provisiones (3.514)
Valor neto contable | 729

Los inmuebles afectados son los siguientes:

1. Inmueble de oficinas ubicado en el Paseo de la Castellana, 32, en Madrid, cuyo
coste de- adquisicién- asciende- a 9.046- millones de- pesetas: Este inmueble- se
encuentra arrendado desde el 29 de julio de 1994 por un periodo de 10 afios y una
renta anual de 292 millones de pesetas para el ejercicio 1997, actualizable por el
IPC en afios sucesivos. A partir del sexto afio de vigencia del contrato, la renta
entonces vigente seria modificada para adaptarla al valor de mercado de dicho
afio.

2. Determinados terrenos y edificios industriales y de oficinas, ubicados en Tenerife,
adquiridos a CITA Tabacos de Canarias, S.A., por importe de 2.372 millones de
pesetas. Estos inmuebles se ericuentran parcialmente alquilados.

Asimismo durante el ejercicio 1997 se han registrado provisiones adicionales por
depreciacion de elementos del inmovilizado material por importe de 323 millones de
pesetas.

Los inmuebles anteriormente mencionados, junto con otros por un valor neto contable
de 2.608 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997, no se encuentran afectos a la
explotacién.

S18 -
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Del inmovilizado material del Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996, se encuentran
totalmente amortizados elementos por imperte de 36.836 y 32.385 millones de pesetas,
respectivamente.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1997 ¥ 1996 en las diversas cuentas del
epigrafe "Inmovilizaciones financieras®, asi como en sus correspondientes cuentas de
provisiones, han sido los siguientes:

Ejercicio 1997-
Millones de Pesetas
Saldo |Entradaso| Salidase | Saldo
Inicial |Dotaciones|Reducciones | Final
Participaciones en empresas Asociadas-
Sociedades puestas en equivalencia 11172 12.443 {1.693) 21.922
Otras inversiones ] 25 - 3) 22
11.197 12443 (1.696) 21.944
Créditos a largo plazo a empresas Asociadas 5.299 - (340) 4.959
Cartera de valores a largo plazo 900 7.350 - 8.250
Otros créditos 1.704 B8 - 1.712
Depésitos y fianzas a largo plazo 100 45 - 145
19.200 19.846 (2.036) 37.010
Menos- Provisiones (14) (17) - _ (31)
Total 19186 | 19.829 (2.036) 36.979
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Ejercicio 1996-
Millones de Pesetas
Saldo |[Entradaso| Salidaso Saldo .
Inicial [Dotaciones. ' Reducciones Fipal ;3
Participaciones en empresas Asociadas- '
Sociedades puestas en equivalencia 23.232 2.445 (14.505) 11172
Otras inversiones 428 e (403) 25
23.660 2.445 (14.908) 11.197
Créditos a largo plazo 5.160 332 (193) 3.299
Otros créditos 2047 557 - 2604
Depésitos y fianzas a largo plazo 95 6 1) 100
30962 | 3340 (15102} | 19.300
Menos- Provisiones {55) | - 41 (14)
Total 0907 | 3310 | spen) | 19186

a) Sociedades puestas en equivalencia-

El detalle del movimiento de las participaciones en Sociedades consolidadas por

puesta en equivalencia para los ejercicios 1997 ¥ 1996 es el siguiente (véanse Nota 1
y Anexo):
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Millenes de Pesetas
Participacion
en log
- Resultados | Distribu-

Salde | dek cibnde [ Adquisi- | Saldo

Inicial | {Nota 22) iDividendos| ciones Final
Aldeasa, S.A. - 315 - 6.705 7.020
CITA Tabacos de Canarias, S.A. 4.392 956 - - 5.348
RJR Espaita, S.L. 3.597 946 (1.551) - 2.992
Compaiiia Espaiiola de Tabaco

en Rama, S.A. 2.407 91 21 - 2477
Inmobiliaria Zabalburu, S.A. - 113 - 1.984 2.097
Marco Ibérica, Distribucién de
Ediciones, S.A. . K} 1) (92) 880 1.098

Inversiones Hoteleras Playa
- del Duque, S.A. 680 136 - - 816
La Flor de la Isabela, Inc. 65 {29) - - 36
Unién Tabaquera de Servicios, S,A. 26 7 - - 33
Grupo Tabaquero Canario, S.A. 5 - - - 5

11172 2.845 (1.664) 9.569 21.922
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_ Millones de Pesetas
Participation L
enlos
estlta Bistribu-
Salde | delEjercic cibnde | Adquisi- Traspa- Saldo
Inicial A22) [Dividendos| ciomes | Ventas | sos | Otos | Final
CITA Tabacos de Canarias, $.A. 173 295 - - - - 364 | 4.392 .
RIR Espafia, 5.1. 4.418 L.556 (2377 - - - - | 3597 ;
Compaita Espafiola de Tabaco T
en Rama, S.A. 23201 185 (21 - - - 3 | 2407
intabex Holdings Worldwide, 5.A. 4.761 - - - | B (4.761) -
Koipe, S.A. 4.026 - - - 4.028) | -
Ebro Agricolas, S.A. 3.256 - - - {3.258) .
Inversiones Hoteleras Playa 1
del Duque, S.A. 590 91 - - - - o (1] 680
LaFlor-delaisabela; irec: o 58 17 - B - - 7 65
Unién Tabaquera de Servicios, S.A. 13 {11} - il - - {1) 26
Grupe Tabaquero Canario, $.A. 5 - _ - - - ) 5
23.232 1.984 3% | 25 - | 0-282) | (4761} 7?2 [nan

b) Créditos a largo plazo a empresas
Asociadas-

El desglose de esta cuenta al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es el siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Créditos a largo plazo a empresas Asociadas:
Cuenta en Participacion 1.438 1.456
Préstamos 2247 2.247
Intereses 1.274 1.596
4.959 5.299

Como consecuencia de la reordenacion de la industria tabaquera canaria
Tabacalera, S.A. y CITA Tabacos de Canarias, S.A. suscribieron un contrato de
asoctacién de Cuentas en Participacion con efectividad 1 de enero de 1990 y que
finaliz6 el 31 de diciembre de 1992, habiéndose generado un saldo a cobrar a esta
Gltima por importe de 1.456 wmillonies de pesetas que se va amortizando mediante
la aplicacion del 50% del beneficio contable después de impuestos de CITA

L7




OEG871215

CLASE 8a
LI A S|

Tabacos de Canarias, S.A. Dado que el beneficio de esta sociedad en el ejercicio
1997 asciende, en principio, a 561 millones de pesetas, durante el ejercicio 1998 se
espera recuperar 280,5 millones de pesetas de esta Cuenta en Participacion. Esta
Cuenta a cobrar no devenga interés alguno.

El detalle por sociedades, asi como las caracteristicas de los principales préstamos,
€s COmo sigue:

Ejercicio 1997-
Pendiente [Vencimiento Afios de
de a Largo Fechade | Duracién | Tipode | Carencia
mottizar]  Plazo Inicio | enAfios | Interés ()
CITA Tabacos de Canarias, 5.A. 1.317 1.211 30:06-93 135 8% 3
Inversiones Hoteleras Playa ‘
del Duque, 5.A. 850 | 814 | 310195 | 135 8% 3
Otros 22 {1 - - - -
2389 | 2047

Ejercicio 1996-

Afos de
Fecha de | Duracién | Tipade | Carenda
Inicio | en Afos | Interés ()
CITA Tabacos de Canarias, 5.A. 30-06-93 13,5 8% 3
Inversiones Hoteleras Playa
del Duque, S.A. 850 850 31-01-95 135 8% 3
Ctros 430 332 - - - -
2439 2247

(a) Incluido principal ¢ intereses.

Los préstamos a CITA, Tabacos de Canarias, S.A. e Inversiones Hoteleras Playa del
Duque, S.A. se han registrado a su valor nominal. Los intereses pendientes de
devengo a 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascienden a 1.108 y 1.287 millones de
pesetas, respectivamente, y figuran en ¢l epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios “ del pasivo de los balances de situacién consolidados adjuntos.
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Cartera de valores a largo plaze-

Fl desglose del saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Millones
‘de Pesetas
Acciones de Dimon, Inc. (Nota 1) 1.249
Obligaciones de Dimon, Inc. (Nota 1) | 6.041
Qtras inversiones %0
Total 8.250

La cotizacién unitaria de las acciones de Dimon, Inc. al 31 de diciembre de 1997
ascendia a 26,25 USAS.

Las obligaciones convertibles de Dimon, Inc. devengan intereses a una tasa de
rentabilidad del 6,25% anual y su periodo de amortizacion finaliza en el ejercicio
2007. Los intereses devengades y no cobrados al 31 de diciembre de 1997
ascienden a 103 millones de pesetas y se encuentran registrados en el epigrafe
“Inversiones financieras temporales - Cartera de valores” del activo del balance de
situaci6n consolidado adjunto.

Otros créditos-

Esta cuenta al 31 de diciembre de 1997 y 1996 recoge, principalmente, el importe
pendiente de cobro a CLG Grupo Lacteo Gallego, S.A., sociedad a la que
Tabacalera, S.A. vendié en el ejercicio 1995 su filial La Lactaria Espafiola, S.A.
(LESA). Elsaldo a cobrar corresponde a la parte fija del precio de venta de LESA
que ser4 percibido en once pagos iguales con vencimiento el 31 de diciembre de los
afios 2000 a 2010. El efecto de la actualizacion de esta cuenta a cobrar a largo
plazo, calculado al 6%, figura en el epigrafe “Ingresos a distribuir en varios
ejercicios” del pasivo del balance de situacién, importe que se va traspasando a
resultados del ejercicio de acuerdo con un criterio financiero.

La parte variable del precio de venta de esta participacion, que asciende a 567
millones de pesetas, aproximadamente se percibira en ocho pagos iguales con
vencimiento en diciembre de los afios 2000 a 2007 siempre que los resultados
distribuidos de LESA sean superiores al 10% del patrimorio social y éste no sea
inferior a la cifra del capital social. Tabacalera, S.A. no ha registrado cuenta a

-4 .

0E6871216




CLASE 83
L3 SRS )

OE6871217

cobrar alguna por esta parte variable del precio al estar sujeta su percepcién al
cumplimiento de las condiciones futuras mencionadas.

(7) FONDOS DE COMERCIO Y DIFERENCIAS
NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

a) Fondos de comercio-

El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en este epigrafe de los
balances de situacién consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 | 19%
Saldo inicial, neto de amortizacion 231 5.160
Adiciones 49526 -
Reducciones, netas de amortizacion - {4.856)
Amortizaciones _ , {918) 73
Saldo final, neto de amortizacién 48.839 231

Las adiciones y reducciones producidas durante los ejercicios 1997 y 1996 en las
cuentas recogidas en el epigrafe “Fondos de Comercio” se han originado por las

siguientes operaciones (véase Nota 1)

Ejercicio 1997-

Fecha de Porcentaje de | Millones
Adgquisicién | Participacion |de Pesetas
Adiciones:
Compra de Marco Ibérica, Distribucién de
Ediciones, S.A. 01 - 1997 24,15 2.668
Compra de Aldeasa, S.A. 09 - 1997 31,82 18.277
Compra de Tabacalera San Cristobal de
Honduras, S.A. de C.V. 09 - 1997 100,00 2918
Compra de Tabacalera San Crist6bal de
Nicaragua, S.A. 09 -1997 100,00 961
Compra de activos de Havatampa, Inc. 12 - 1997 100,00 24.702
49.526
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Ejercicio 1996-
>] Porcentaje de| Millenes
Fecha de Venta | Patticipacion|de Pesetas
b
Reducciones:
Venta de Intabex Holdings Worldwide, 5.A. 02 - 1997 31,81 3.733
, Venta de Koipe, S.A. 12 - 1996 9,66 880
g Venta de Ebro Agricolas, S.A. 12 -1996 472 243

La distribucién por sociedades de los fondos de comercio y su amortizacién
acumulada al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 — T 199%
Amortiza-| Fondo de | Amortiza- | Fondo de
Fondo de | cidn Acu- | Comercio | Fondo de | cén Acu- | Comerdo
Comercio | wulada Neto | Comercio | mulada Neto

De sociedades consolidadas por integracidn global:
Serventa, S.A. 57 {57) - 57 {57 -
Exportadora de Tabaco de Ceuta y Melilla, S A. 165 (146) 19 165 113 52
L.T. Brands Corporation 3 €S} - 3 ()] -
g Tabacalera San Cristbal de Nicaragua, S.A. 961 13 948 . - -
: Tabacalera San Cristobal de Honduras, 5.A. de C.V. 2918 39) 2879 - -
Interprestige, 5.A. 93 (93) - 93 (90) 3
Havatampa, Inc. 24702 {104) 24.598 ‘ : ’
: 2899 (455) | 28444 318 (263) 55
De sociedades puestas en equivalencia:
CITA Tabacos de Canarias, S.A. 2 (21) - 7 (21) -
i Aldeasa, S.A. coo 182w {438) 17.839 - -
} Marco {bérica; Distribuciin de Bdicores; 5.4C 2668 | (26 401 - - -
i Inversiones Hoteleras Playa del Duque, S.A. 162 {48) 114 162 32) 130
La Flor de la Isabela, Inc. 53 {12 41 53 ] 46
21,181 {786) 20.395 236 (60} 176
Total S0.080 | (1.241) | 48.839 554 {323) 231

b) Diferencias negativas de consplidacion-

El movimiento habido durante los ejercicios 1997 y 1996 en este epigrafe de los
balances de situacién consolidados adjuntos ha sidoe el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 | 199
Saldo inicial 226 665
Adiciones 698 -
Reducciones (1) {439) A
Saldo final 923 226 '

La sociedad Hebra Promocitn e Inversiones, S.A. ha adquirido en 1997 el 21,64%
de la participacion en Inmobiliaria Zabalburu, S.A. La diferencia entre el precio de
adquisicién y el valor neto contable de la participacién, hasta el limite atribuible a
la Sociedad dominante, que ha ascendido a 698 millones de pesetas, se ha
registrado en este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto y se ira
revirtiendo a resultados en la medida en que se pongan de manifiesto las causas
que motivaron esta diferencia en el precio de adquisicién.

La distribucién por sociedades de fas diferencias negativas de consolidacion al 31
de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Millones de Pesetas
1997 199
Tabacos Canary Islands, 5.A. 225 226
Inmobiliaria Zabalburm, S.A. 698 -
Total 923 226

(8) EXISTENCIAS

La composicion de las existencias del Grupo al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la
siguiente:
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Millones de Pesetas
Comerciales 8.070 9.094
Productos terminados 13497 15.970
Productos semiterminados y en curso de fabricacion 6.39 8.414
Materias primas y otros aprovisicnhamientos 41.284 38.383
Anticipos a proveedores 6.664 3.088
Provisiones (2495) | (1.956)
73.416 72,993

De estos importes corresponden a Tabacalera, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 199,

69.427 y 69.925 millones de pesetas, respectivamente.

Los aprovisionamientos de existencias fueron los siguientes:

Millones de Pesetas
1907|199
Compras (a) 252964 | 241.150
Variacion de existencias comerciales y de materias
- primas-y otros aprovisionamientes. 1.877 (4.521) 1
254.841 | 236.629

(a) Incluyen el coste de los transportes, fletes y royalties correspondientes.

{(9) DEUDORES

La composicién del epigrafe “Deudores” al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la

siguiente:
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Millones de Pesetas
E‘ 1997 1996
| Clientes por ventas y prestacion de servicios | 50391 | 33610
Sociedades puestas en equivalencia 1.055 952
Personal 138 136
Deudores varios 3.665 2023
Administraciones Pablicas 4325 | 4863 |
Provisiones (88) (86)
59.486 41.498

a) Clientes por ventas y prestacion de
servicios-

]
]

Incluye 46.743 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997 y-3L117 millones-de
pesetas al 31 de diciembre de 1996 de saldos a cobrar a los expendedores
(concesionarios del Estado) por la venta de las labores de tabaco, timbre y signos
de franqueo, relativos, basicamente, a la Gltima saca financiada de cada afio,
liquidable en los primeroes dias del afio siguiente.

Debido al procedimiento de concesién de expendedurias, a su estricta regulacion y
a la experiencia histéricz Ade cobros de Tabacalera, S.A., no se ha considerado

necesaria dotacién alguna a la provision para insolvencias en relacién con estos
deudores.

b) Sociedades puestas en equivalencia~

Su desglose por sociedades es el siguiente:

Millones de Pesetas

1997 1996

CITA Tabacos de Canarnas, 5.A. 274 Z11
RJR Espana, S.L. 724 690
Otras sociedades 57 51
1.05% 952

-29.
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c) Administraciones Piblicas-

Los saldos deudores con Administraciones Piablicas al 31 de diciembre de 1997 y
1996, incluyen 2.511 y 2,886 millones de pesetas, respectivamente, en concepto de
diferencias surgidas en relacién con el proceso de modificacion institucional del
Monopolic Fiscal de Tabacos, asi como gastos pagados por Tabacalera, S.A. por
cuenta del Ministerio de Economia y Hacienda relacionades con las aprehensiones
de tabaco de contrabando. Los importes restantes corresponden, en su mayor
parte, a los impuestos anticipados sobre-beneficios de las Sociedades consolidadas.

(10) CARTERA DE VALORES

La cartera de valores a corto plazo a 31 de diciembre de 1997 recoge, principalmente,
inversiones en délares USA mantenidas por el grupo Tabacalera Cigars International
que devengan intereses anuales en término medio de, aproximadamente, el 5%.

La cartera de valores a 31 de diciembre de 1996 recogia activos financieros a corto
plazo, principalmente Letras del Tesoro e imposiciones en moneda extranjera
mantenidas por la Sociedad dominante que dévengaban intereses anuales de,
aproximadamente, el 6,6%.

{11) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos propios” durante los ejercicios 1997 y
1996 ha sido el siguiente:
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Capital suscrito-

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el capital social est4 representado por 36.823.432
acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas. Todas las acciones gozan de iguales derechos politicos
y econdmicos.

La composicién del accionariado de Tabacalera, 5.A. y su porcentaje de
participacién al 31 de diciembre de 1997 y 1996 es la siguiente:

Numero de | Millones Porcéhhie-de'.
Acciones _{de Pesetas| Participacién

Estado Espaiiol (a) 19.280.935 9.640 5236
Accionistas privados | 17.542497 | 8772 47,64
| 36823432 | 18412 100,00

(a) Unico accionista con participacion superior al 10% del capital social.

Las acciones de Tabacalera, 5.A. estin admitidas a cotizacién en el Mercado
Continuo.

La Junta General de Accionistas en su reunion celebrada el 18 de junio de 1997
aprob6 delegar en el Consejo de Administracion la facultad de acordar en una o
varias veces el aumento del capital en un importe igual a la mitad del capital
existente en el momento de la autorizacion, dentro del plazo de cinco afios a contar
desde el acuerdo de la Junta, por cuantia maixima de 9.206 millones de pesetas. El
Consejo atin no ha hecho uso de esta facultad.

Prima de emision-

La prima de emisién tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los
mismos fines que las reservas voluntarias de la Sociedad, incluyendo su
conversion en capital social.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta
que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal podra
utilizarse para aumentar ¢l capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del
capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y

-3
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mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre gue no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin. Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, Tabacalera, S.A. tiene
dotada esta reserva en el limite que marca la Ley.

Reservas voluntarias-

El saldo de las reservas voluntarias al 31 de diciembre de 1997 es de libre
disposicién salvo por el importe de 30 millones de pesetas de gastos de
investigacién y desarrollo pendientes de amortizar que figuran en el balance de
situacién de Tabacalera, S.A. a dicha fecha.

Reserva de revalorizacion~

Segtin se indica en la Nota 5, Tabacalera, S.A. actualizé su inmovilizado material al
amparo de lo dispuesto en el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio.

A partir de la fecha en que la Administracién Tributaria haya comprobado y
aceptado el saldo de la cuenta, éste. podré destinarse, sin devengo de impuestos, a
eliminar los resultados contables negativos y a ampliacién del capital social. A
partir del 1 de enero del afio 2007, podra destinarse a reservas de libre dispesicién,
siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la
plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o
cuando los elementos patrimoniales actualizades hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en
forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacion.

Reservas en Sociedades consolidadas-

El desglose de las reservas en Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 1997
y 1996 es el siguiente:

-33-
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Millones de Pesetas
1997 1996
Sociedades consolidadas por integracion global-
Tabacos Canary Islands, S.A. 10476 | 11.078
Otras 417 12
10893 | 11090
Sociedades puestas en equivalencia-
Compaiia. Espaiiola de Tabaco en Rama, S.A. 939 832
RJR Espaiia, S.1.. 6.356 4.799
Otras 1.447 (75
8742 | 5556
Ajustes de consolidacién (12.782) | (11.993) |
Total 6.853 4.653

El desglose de los ajustes de consolidacién es el siguiente:

Millones de Pesetas |
1997 1996
Dotacién a la amortizacién del fondo de comercio
registrada en ejercicios anteriores (323) (250)
Anulacién de provisiones de-inversiones financieras- .
permanentes en Ia Seciedad, de empresas del Grupo
y Asociadas registradas en ejercicios.anteriores 761 761
Anulacién de dividendos percibidos de empresas del
Grupo y Asociadas (13.063) | (10.665)
Otros ajustes {157) | (1.839)
(12.782) | (11.993)

Las reservas restringidas de las Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de
1997 y 1996 ascienden a 1.753 y 1.745 millones de pesetas, respectivamente.

g) Diferencias de conversién-

El desglose de este epigrafe por Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de

1997 y 1996 es el siguiente (véase Nota 3-g):

i
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Millones de Pesetas
1997 1956
Tabacalera Cigars Internacional, S.A. 572 -
IT Brands Corporation 533 303
Exportadora de Tabaco de Ceuta y Melilla, 5.A. 5 (41)
Tabacalera France, Sté., AR.L. 1 1
1.111 263

h) Dividendo a cuenta-

De acuerdo con la autorizacién de la Junta General de Accionistas, el Consejo de
Administracién de Tabacalera, S.A., en reunion de 16 de diciembre de 1997 y en
funcién del beneficio esperado para el ejercicio 1997, acordé repartir un dividendo
bruto a cuenta por importe de 4.272 millones de pesetas, correspondiente a 116
peset>s. brutas por accién. Tabacalera, 5.A. disponfa de saldos de tesoreria
suficientes en la fecha de la reunién del Consejo mencionada anteriormente, no
habiendo contraido con posterioridad a esa fecha compromisos extraordinarios
que pudieran condicionar la liquidez de la Sociedad durante 1998. Este dividendo

comenzo a repartirse el 20 de enere de 1997.

(12) SOCIOS EXTERNOS

El saldo incluido en este capitulo de los balances de situacion consolidados adjuntos
recoge el valor de la participacién de los accionistas minoritarios en las Seciedades
consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas adjuntas en el capitulo “Beneficios/Pérdidas atribuibles a
socios externos” representa la participacion de dichos accionistas minoritarios en los

resultados del ejercicio.

El movimiento habido en los ejercicios 1997 y 1996 en este capitulo de los balances de

situacion consolidados adjuntos es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Saldo inicial 1.291 1.228
Resultados del ejercicio 3 (154)
Cambios en e} perimetro de consolidacion(*) 2.600 -
Diferencias de conversién 64 -
Otros (11) 217
Saldo final 3.967 1.291

(*) Corresponde a la participacion de los accionistas minoritarios
en Tabacalera Cigars Infernacional, 5.A.

Asimismo, los saldos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 se desglosaban en los
siguientes conceptos:

| Resultados} Diferencias

Capital y del de Otras

Reservas | Ejercicio |Conversién]Variaciones| Total
1997
Tabacalera Cigars Internacional, S.A. | 2.600 (14) 64 - 2.650
Tabacos Canary Islands, S.A. 1.061 45 - - 1.106
Otras 230 (8) - (11) 211
Total al 31 de diciembre de 1997 3.891 3 64 {11) 3.967
199%6:
Tabacos Canary Islands, S.A. 1.201 (140) - - 1.061
Otras 244 (14) - - 230
Total al 31 de diciembre de 1996 . 1445 (154) - - 1.291

(13) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiente-habide-durante los-ejercicies 1997 y- 1996 en-las-cuentas-de este epigrafe
del pasivo de los balances de situacion consolidados adjuntos ha sido el siguiente:

-36-
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Millones de Pesetas
Detaciones | Dotaciones
Saldas al |{Aplicaciones y | Saldos al | (Aplicaciones y | Saldos al
31:12-95 | Reducciones) | 31-12-96 | Reducciones) | 31-12-97

Paga extraordinaria por bajas §§§;

de personal, segiin Convenio

Colectivo 2.076 {1.316) 760 - 760
Economato laboral (personal

pasivo) 1178 - 1.178 - 1.178
Otras provisiones 1.630 {316) 1314 130 {14y
Total 4.884 {1.632) 3.252 130 | 3.382

Paga extraordinaria por bajas de
personal-

El Convenio Colectivo de Tabacalera, S.A. de 1987 establecio, para todo el personal en
activo al 31 de diciembre de 1985, el derecho a percibir el importe de una mensualidad
y media en el momento de su cese. En 1987 se provision6 el importe necesario para
hacer frente a los pagos de la mencionada indemnizacién. Al cierre de cada ejercicio se
efectian las estimaciones oportunas para determinar la provisién necesaria en funcién
de la evolucion de la plantilla y de les incrementos salariales, habiéndose identificado
al 31 de diciembre de 1996 un exceso en esta provision de 1.200 millones de pesetas,
aproximadamente, que se registraron en el epigrafe “Otros ingresos extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta.

Economato laboral-

Tabacalera, S.A. tiene reconocido a favor de su personal en activo determinadas ¥
prestaciones en especie por economato laboral, prestaciones que hace extensibles, de ;’
forma voluntaria, al personal jubilado con arterioridad al 31 de diciembre de 1994.

En diciembre de 1995 Tabacalera, S.A. contraté una poliza de seguros por importe de
2.906 millones de pesetas que cubre la prestacion de economato para todos aquellos
trabajadores que pasaron a situacién pasiva antes del 3 de noviembre de 1990. En
relacion con los jubilados con posterioridad a esta fecha y hasta el 31 de diciembre de
1994, Tabacalera, S.A. ha seguido el criterio de registrar como gasto los pagos
“efectuados por este concepto, que han ascendido a 385 y 386 millones de pesetas,
respectivamente, habiéndose registrado, asimismo, una provisidn por importe de
1.178 millones de pesetas que cubre suficientemente ol pasivo devengado por este
concepto al 31 de diciembre de 1997.
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(14) OTRAS DEUDAS A LARGO PLAZO
Esta cuenta recoge, principalmente, los importes pendientes de pago por el expediente

de regulacién de empleo acometido per Tabacalera, 5.A. cuyo vencimiento estimado es
a largo plazo (véase Nota 3-1).

(15) DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

El desglose de las deudas con entidades de crédito, al 31 de diciembre de 1997 y 1996,
es el siguiente:

MiHones de Pesetas
1997 '_ 199
Largo | Corto | Largo | Corto
Plazo Plaze { Plazo Plazo

Créditos 14.260 22.687 - 5.566
Préstamos 17.294 788 788 788
Intereses devengados y otros 145 135 24 23

31.699 23.630 812 6.378

Al 31 de diciembre de 1997 las sociedades del Grupo tienen concedidas las lineas de
crédito que a continuacién se indican con los vencimientos, limites e importes
dispuestos que asimismo se detallan:
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Millones de Pesetas
Saldo
Moneda {Vencimiento| Limite |Dispuesto
Banco Popular UsA $ 2008 5.158 5.158
Bancec Exterior Usa s 2007 9.102 9.102
Total a largo plazo 14.260 14.260
Banco Popular Pts. 1998 5.000 4.000
Banco Santander Pts. 1998 5.000 2.700
Banco Central Hispano Pts. 1998 5000 -
Chase Manhattan Bank Pts, 1998 5.000 4.250
Banco Espaifiol de Crédito Pts. 1998 10.035 5.030 ok
Banco Exterior de Espafia Pts, 1998 5.000 4.000 :
Banco Bilbao Vizcaya Pts. 1998 | 5500 -
Bankinter Pts. 1998 1.858 802
Banco Pastor Pts. 1998 25 25
Bance Urquijo Pts. 1998 2.000 1.870
Banque Nationale de Paris Pts. 1998 0 10 .
44.428 22.687 '

Las principales caracteristicas de los préstamos concedidos a las empresas del Grupo
son las siguientes: *

Millonies de Pesetas
Largo Corto
Mopeda | Vencimiento! Plazo Plazo
Caja de Ahorros y de
Pensiones de Barcelona
(La Caixa) [ USAS 2007 2.124 -
Banco Bilbao Vizcaya . UBAS 2007 6.068 -
Banco Santander i USAS 2007 9.102 -
Banco Crédito Agricola | Pts. 1998 - 788
1 17.294 788
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La composicién de los préstamos y créditos de acuerdo con sus vencimientos es la

siguiente:
Millones de Pesetas

Corto

Plazo _Large Plazo

1998 1999 2000 2001 2002 Resto Total
Préstamos 788 - 1.138 2.200 2.200 11.756 17.294
Creéditos 22 687 - ; 1.300 2014 | 10946 | 14260
Total 23475 - 1.138 3500 4.714 22.702 31554

Los préstamos y pélizas de crédito se encuentran referenciados al LIBOR en el caso de
los nominados en moneda extranjera y al MIBOR para aquellos nominados en pesetas.

(16) DEUDAS CON EMPRESAS ASOCIADAS

El desglose de este epigrafe de los balances de situacién consolidados adjuntos es el

siguiente:

Millones de Pesetas
1997 1996
Compania Espafiola de Tabaco en Rama, S.A. 744 1.639
CITA Tabacos de Canarias, S.A. 779 482
RJR Esparia, S.L. 1.558 1.645
Otras 164 114
3.245 3.884

{17) ADMINISTRACIONES PUBLICAS

El desglose de este epigrafe del pasivo de los balances de situacién consolidados
adjuntos es el siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996
Impuesto sobre Sociedades 1.204 865
Impuesto sobre beneficios diferido 4 4
Impuesto Especial sobre ias Labores del Tabaco 57.683 32716
Impuesto sobre el Valor Afiadido 9.197 6.675
Monopolio, cuenta de liquidacién general 5.944 6.507
Integracién del personal de Tabacalera, 5.A.
en el Régimen General de Ia Seguridad Social 783 1.256
Otras Entidades Pablicas 5752 | 4308 |
80.567 52.331

La cuenta “Monopolio, cuenta de liquidacién general” recoge los importes pendientes
de liquidar al Estado como consecuencia de la gestion por su cuenta de la distribucién
al por mayor del Timbre del Estado 4 Sigxlos de Franqueo, a satisfacer al Tesoro
durante ios meses de enero y febrero del ejercicio siguiente.

(18) VENTAS BRUTAS

La distribucién de las ventas correspondientes a las actividades ordinarias del Grupo
es la siguiente:
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Millones de Pesetas
1997 1996

Ventas brutas:
Tabaco 879.783 | 687.460
Timbre y otros documentos 114931 | 117.110
Otros productos 6.405 13.125
Total 1.001.119 | 817.695
Deducciones:

Comisiones a expendedores (a)-

Impuesto Especial sobre las Labores.del Tabaco (Nota 20)

(549.973) | (417.894)

Tabaco (84.105) | (66.979)

Timbre y otros documentos (3.782)| (3.778)
Total (637.860) | (488.651)
Ventas netas: )
Tabaco 245705 | 202.587
Timbre y otros documentos 111.149 | 113332
Otros productos 6405 | 13.125-
Cifra neta de negocios 329.044

363.259

{a) Incluidas en el epigrafe “Servicios exteriores” de las cuentas de pérdidas y

ganancias consolidadas adjuntas.

(19) GASTOS DE PERSONAL

Su detalle es el siguiente:

Sueldos y salarios
Cargas sociales

Millones de Pesetas
1997 | 199
31.014 31.651
13.012_ 12199
4.026 | 43.850

El nimero medio de empleados del Grupo, distribuido por categorias, ha sido el

siguiente:

_47.

s




3 PTA

0E6871235

CLASE 82

VATETA

-

Nimero Medio
de Empleados
19497 1996
Direccién 59 51
Personal técnico 247 186
Personal administrativo 1.635 1.585
Personal subalterno 366 304
Personal obrero 4.966 5222
Total 7.273 7.348

(20) TRIBUTOS

La partida mds importante de este capitulo de las cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas adjuntas corresponde a Tabacalera, S.A. por el concepto de Impuesto
Especial sobre las Labores del Tabaco (véase Nota 18), que ascendi6 en los ejercicios
1997 y 1996 a 549.973 y 417.894 millones de pesetas, respectivamente.

(21) TRANSACCIONES CON EMPRESAS
ASOCIADAS

Las compras de Tabacalera, S.A. a Seciedades consolidadas por puesta en equivalencia
se elevaron a 28.676 millones de pesetas en 1997 y a 34.793 millones de pesetas en 1996,
correspondiendo, en su mayor parte, a adquisicién de labores de tabaco y encargos de
fabricacién a sociedades canarias y a tabaco en rama procedente de Compafiia
Espafiola de Tabaco en Rama, S.A.

Las ventas de Tabacalera, 5.A. a empresas consolidadas por puesta en equivalencia
correspondieron, fundamentalmente, a venta de tabaco en rama y materiales a
sociedades tabaqueras canarias por valor de 8.388 millones de pesetas en 1997 y 7.111
millones de pesetas en 1996.

Durante 1997 y 1996 no ha habido transacciones significativas con las sociedades del
Grupo que no se consolidan.
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(22) APORTACION DE LAS SOCIEDADES DEL
GRUPO AL RESULTADO DEL EJERCICIC

El resultado consolidado generado por el Grupo ascendié en 1997 a 24.864 millones de
pesetas antes del Impuesto sobre Seciedades y 17.340 millones de pesetas después de
este impuesto, y a 15724 millones de pesetas y 11727 millones de pesetas,
respectivamente, en 1996. Su procedencia se presenta en el siguiente detalle:

Ejercicio 1997~
Millones de Pesetas
Antes | mpuesto | Después
de Sobre de
Impuestos | Sociedades | Impuestos

Tabacalera, S.A. 2289 | (6.268) 16.628
Procedente de Sociedades consolidadas por

integracién global ‘ 588 (419) 169
Procedente de Sociedades consolidadas por puesta
. en equivalencia (Nota 6). . 3682 | (837) 2.845
Ajustes procedentes del proceso de consolidacién {2.279) - C(2.279)
Beneficios consolidados de} ejercicio 24.887 (7.524) 17.363
Beneficios atribuibles a socios externos _ {23) - {23)
Beneficios consolidados atribuibles a la Sociedad

dominante 24.864 {7.524) 17.340
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Ejercicio 1996~
Millones de Pesetas
Antes | Impuesto | Después
de Sobre de
Impuestos| Sociedades | Impuestos
Tabacalera, S.A. 12.811 3284 9.527
Procedente de Sociedades consolidadas por
integracién global y proporcienal 175 150 25
Procedente de Sociedades consolidadas por puesta
en equivalencia (Nota 6) 2.547 563 1.984
Ajustes procedentes del proceso de consolidacion 37 - 37
Beneficios consolidados del ejercicio 15.570 3.997 11.573
Participacién de socios externos 154 - 154
Beneficios consolidados atribuibles a la Socredad
dominante 15.724 3.997 11.727

Los ajustes procedentes del proceso de consolidacion se deben, fundamentalmente, a

los siguientes conceptos:

Millones de Pesetas
1997 1996
Amortizacién del fondo de comercio {763y (73)
Anulacién de dividendos (1.764) (2.398)
Resultado en la venta de inmovilizado financiero - 1.134
Anulacién de provision por depreciacion de inversiones financieras 406 572
Otros ajustes {158) 802
Total ajustes procedentes del procese de consnhdacwn (2279) 37
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i 8
§
CLASE 83

m O TEN 4

i

?%] (23) OTROS GASTOS EXTRAORDINARIOS

Su detalle es el siguiente:

M ' Miilones de Pesetas

i

g Expediente de regulacién de empleo
(Nota 3-1) 625 4.333
Provisiones para riesgos y gastos 423 -
Otras provisiones a corto plazo 440 -
Actas fiscales 479 -
Otros gastos extraordinarios _ 924 971
Total _ 2.891 5.304

(24) SEGUROS CONTRATADOS

Al31 de diciembre de 1997 y 1996, el Grupo tiene contratadas pélizas de seguro para la
cobertura de riesgos por transportes.y almacenamiento en fabricas y representaciones,
incendio y responsabilidad civil de todas las fabricas y almacenes y accidentes del
personal.  El capital asegurade cubre suficientemente los activos y riesgos
mencionados.

(25) SITUACION FISCAL

Las sociedades del grupo tributan de manera individual por los ejercicios 1997 y 19%.
El Impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del impuesto.

]
{
]
]
]

La conciliacién del resultado contable consolidado de los ejercicios 1997 y 1996 con la
base imponible del Impuesto sobre Sociedades es como sigue:
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]
]
]
!
1
i
}

0E6871239

CLASE 84
a4
Millones de Pesetas
1997 199 _
A'q,menio 1 Disminucion | Importe | Aumento | Disminucion Importe
Resultado contable del ejercicio 24.887 15.570
Diferencias permanentes-
De las sociedades individuales 186 (81} 105 578 {62) 516
De los ajustes de consolidacion - {1.514) (1.514) - (975) (975)
Base contable de| impuesto 23478 15111
Diferencias temporales-
De las sociedades individuales:
Con origen en el ejercicio 21 {70) (4% 161 (230) (69)
Con origen en ejercicios anteriores - (56) {56) 46 (948) (902)
Base imponible (resultado fiscal) 207 {1721} 23.373 785 215) 14.140

El gasto del ejercicio por Impuesto sobre Sociedades se calcula como sigue:

Millones de Pesetas
| 1997 1996
Base contable al tipo correspondiente |  9.324 5.289
Otros ajustes y deducciones {1.800) (1.292)
7.524 3.997

Las Sociedades del Grupo tienen el compromiso de mantener durante cinco afios. los.
activos fijos afectos a la desgravacién por inversiones acogidos a los beneficios fiscales
concedidos’por la Ley 29/91, situaci6n en que se encuentran determinados activos de
Serventa, S.A.

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse
definitivamente liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido
inspeccionadas por las auteridades fiscales o haya transcurrido el plazo de
prescripcién de cinco afios.

Al 31 de diciembre de 1997 las Sociedades que componen el Grupo tienen abiertos a
inspeccion la mayoria de los impuestos que les son aplicables. Los Administradores de
las Sociedades del Grupo consideran que se han practicado adecuadamente las
liquidaciones de los mencionados impuestos por lo que, aun en el caso de que
surgieran discrepancias en la interpretacion de la normativa vigente por el tratamiento
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fiscal dado a las operaciones, los eventuales pasivos resultantes, en caso de

materializarse, no afectarian de manera significativa a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

COMPROMISOS ADQUIRIDOS Y PASIVOS
CONTINGENTES

Incluyen los siguientes conceptos e importes, todos correspondientes a Tabacalera,
S.A.

"Millones de Pesetas

1997 1996
Existencias de productos en comisién 23.977 19.858
Existencias de Timbre 53.629 54.070
Avales recibidos 5.278 5.129

“Existencias de productos en comisién” recoge los productos terminados mantenidos
en dep6sito, valorados a precios de venta.

Las “Existencias de Timbre” cotresponden al valor facial de los efectos timbrados

depositados por la Fabrica Nacional de Moneda y Timbre en los almacenes de
Tabacalera, S.A.

Los avales corresponden a los importes garantizados por distintas entidades de
crédito, principalmente ante las autoridades aduaneras, en relacién con las
liquidaciones de impuestos correspondiéntes a las importaciones.

Al 31 de diciembre de 1997 Tabacalera, S.A. tiene también contraidos compromisos de
compra de materias primas por importe de 68 millones de délares y de compra de
inmovilizado material por importe de 2.928 millones de pesetas.

Las existencias de comisos al 31 de diciembre de 1997 y 1996 ascienden a 142 y 164
millones de cajetillas y a 7 y 11 millones de cigarros, respectivamente.

En relacién con las distintas reclamaciones presentadas contra Tabacalera, S.A.
(McLane, perjuicios derivados del consumo de tabaco, etc.), la Sociedad Dominante
entiende que, habiendo cumplido estrictamente en cada caso la legalidad vigente, no
deberd hacer frente-a pasivo significativo-al ZUNO PO €stus COrKeptos:

-48 -
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(27 REMUNERACIONES Y SALDOS CON LOS

MIEMBROS DE LOS CONSEJGS DE

ADMINISTRACION

OEG871241

El importe de las remuneraciones devengadas en el curso de los ejercicios 1997 y 1996
por los miembros del Consejo de Administracién de Tabacalera, S.A. en concepto de
dietas, sueldos y salarios, planes de pensiones y segurns ascendié a 113 y 97 millones.

de pesetas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 no se han concedido préstamos o créditos a los
miembros del Consejo de Administracién de Tabacalera, S.A.

(28) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

ANALITICA
1997 | 199 Variacién
Millones Millones | Porcentual
de Pesetas % de Pesetas % 97/96

Ventas brutas 1.001.119 817.695 22,4
Impuesto Especial sobre las
' Labores del Tabaco - (549.973)] {417.894) | 31,6
Comisi6n a expendedores (87 887) (70.757) 24,2
Ventas netas 363.259 100 329.044 100 104
Coste de ventas (259332  (714) 1 (239499 |  (728).1 83
Margen comercial 103.927 | 28,6 89.545 27,2 16,1
Gastos de personal {(44.026) (12,1) (43.850) (13,3) 0.4
Gastos generales (33.706} (9.3 (30.7058) (9.3) 9,8
Amortizaciones y provisiones (9.404) (2,6) (6.871) (2.1) 36,9
Otros ingresos 6.638 1.8 6.826 21 (2.8)
Resultados financieros 3.194 09 | 2.568 0,8 24,4
Beneficios de las actividades ordinarias 26623 7.3 17.513 53 | 52,0
Resultados extraordinarios {1.736) (0.5) (1.943) (0,6) | (10,7)
Beneficios antes de impuestos 24.887 6,9 15.570 47 59,8
Impuesto sobre Sociedades (7.524) (2.1) (3.997) (1,2) ] 88,2
Resultados atribuibles a socios externos {23} - 154 0,1 N/A
Beneficio neto 17.348 4,8 11.727 36 479
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TATE A

Tabacalera, S.A. y Sociedades Dependientes
Informe de Gestiéon

Durante el afio 1997 se ha procedido a la expansion intemacional del Grupo:
en sus negocios tradicionales y fundamentalmente en los que se refiere al sector de

cigarros. Para ello se ha constituido ta Sociedad Tabacalera Cigars intemacional, m
S.A. (TCl) en la que participa en un 30%, estando el 10% restante en manos de -
Marco Ibérica, Distribucién de Ediciones, S.A. (MIDESA) empresa participada por o

Tabacalera en un 24,15%. TCi acttia como cabecera de un grupo internacional que
aglutina la produccion y comercializacion de cigarros. Dicha Sociedad adquirid a su
vez el 100% de Tabacalera San Cristdbal de Nicaragua, S.A. y Tabacalera San
Cristobal de Honduras, S.A. de C.V., dedicadas a la fabricacion manual de cigarros
naturales de primera calidad, y constituyd una filial al 100% en Estados Unidos
Tabacalera Cigars International (USA), Inc. que ha adquirido, durante el afo 1997, las
sociedades Havatampa Inc. y Tabacalera Brands Inc con sus activos y marcas de
cigarros y cigarrillos. Havatampa Inc. centra su actividad en la fabricacion y
comercializacion de cigarros tipo “médium® y cigarritos, mientras que Tabacalera
Brands Inc. es propietaria de las marcas {abricadas y comercializadas por ta primera.
En los primeros meses de 1898 TCl (USA) ha adquindo la sociedad Max Rohr
Importer, inc. orientada a la comercializacion de cigarros de alta calidad.

Profundizando en el sector de la logistica y la distribucion, Tabacalera, S.A. ha
tomado participaciones en Marco ibérica, Distribucién de Ediciones, S.A. (MIDESA} Y
Aldeasa, S.A. de un 24,15% y un 31,82%, respectivamente.

Por Gltimo, y a través de Hebra Promocién e Inversiones, S.A. se ha adquirido
el 21, 64% de Inmobiliaria Zabatburu, S.A.

Los fondos de comercio de consolidacién generados por las operaciones
realizadas a lo largo del ejercicio, estén soportados en las proyecciones de resultados
realizadas por Tabacalera, 5.A. garantizando la recuperacion de los mismos en su
periodo de amortizacion (10 anos).
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Los ingresos del Grupo considerando 1as ventas de Tabacalera, S.A. a PV.P.
Yy una vez realizados los ajustes y eliminaciones de consolidacion ascienden a
1.141.288 millones de pesetas. Las ventas consolidadas, netas de |LV.A se han
situado en 1.001.119 millones de pesetas con un incremento interanual del 22,4%.
Por otra parte, las ventas netas de impuestos especiales y comision de expendedores
han alcanzado los 363.259 millones de pesetas experimentando un incremento
respecto al ano anterior del 10,4%.

El resultado consolidade es de 24.887 millones de pesetas antes de
impuestos, y una vez deducidos el Impuesto de Sociedades y los resultados
atribuibles a Socios Externos, presenta un beneficio de 17.340 millones de pesetas
con un incremento respecto al afie anterior del 47,9%.

La aportacidn de las sociedades al resultado del Grupo ha sido de 588
millones de pesetas antes de impuestos v 169 millones de pesetas después de
impuestos para las sociedades consolidadas por el método global, mientras que para
aquéllas a las que se aplica el procedimiento de puesta en equivalencia ha sido de
3.682 millones de pesetas antes de impuestos y 2.845 millones de pesetas después
de impuestos.

El gasto contabilizade en concepto de Impuesto sobre Sociedades -el Grupo
no esta acogido al régimen de tributacion consolidada- ha sido de 7.524 millones de
pesetas, correspondiendo de ellos a empresas asociadas 837 millones de pesetas.
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INTERPRESTIGE
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CLASE 84

Fjercicips 1.997 y 1,996

Las Cuentas Anuales v ool Informe de Gesuon de Tabacalera. S.AL. correspondientes a jos
Ejercicios de 1.997 vy 1.996. aparecen redactados en las hojas de papel mmbrado que a
continuacion se indican: Balances de Situacion al 31 de Diciembre de 1.997 y de 1996, Clase
8% Serie OE. NY 6871031, Cuentas de Pérdidas v Ganancias de los ejercicios anuales y
terminades 2 31 de Diciembre de 1997 v de 1.996. Clase 8% Seric OFE. N 6871032:;
Memoria de las Cuentas Anuates al 31 de Diciembre de 1,997 v de 1.996. Clase 8%, Serie
OE. NV 6871033 u 6871071 inclustve: Iforme de Gestion del ejercicio 1.997. Clase 8%
Seriec OF. N 6871072 4 6871082 mctusre.

Los Admimstradores de Tabacalerz, S.AL proceden en la sesion del Consejo de
Administracion de 9 de Murzo de t 998 4 formudar tas Cuentas Anuales v el Intorme de
Gestion referidas “ut supra’ - que b continuacion firman. de contormidad cou o dispuesto en
el Articulo 17F, apartado *. el Texto Retundido de la Ley de Sociedades Anonsmas. de 22

de Dictembre de 1989,

D, Cesareo Alierts baued D Jaume rquino v Chacon
Presidente del. Consejo Vicepresidente
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31 _de Diciembre de

Las Cuentas Anuales v of Informe de Gestion consolidados de T abacalera. S.A. y de sus
Sociedades dependicntes. referidos al 31 de Diciembre de 1.9¢7 y de 1.996, aparecen
redactadas en las hojas de papel tmbrado que a continuacion se indican: Balances de
Sttwacion consolidados al 31 de Diciembre de 1.997 y 1.996. Clase 8*. Serte OE. N°
6871190: Cuentas de Pérdidas y Ganancias consolidadas para fos Ejercicios anuales
terminados en 31 de Dicicmbre de 1 997 v de 1.996, Clase 8%, Serie OF. N° 6871191:
Memoria de las Cuentas Anuales consolidadas. Clase 8. Serie OE. N" 6871192 a
6871242 inctusive: Informe de Gestion del Grupo Censolidado de Tabacalera. S.A.. Clase
&, Serie OE. N° 6871243 a 6871248 inclusive.

Los Administradores de labacalera. S.A. proceden en la sesion del Consejo de
Administracion del 9 de Marzo de |.998 a formular las Cuentas Anuales consolidadas y el
informe de Gestion del Grupo consalidado de Tabacalera. S A y de sus Sociedades
dependientes, referidas “ut supra”. que a continuacion firman. de conformidad con lo
dispuesto en el Articulo 171 apartado 2. del Texwo Refundido de da Ley de Sociedades

Anonmmas. de 22 de Diciembre de [ 989

D. Cesireo Alierta lzuel D Jaune Urquijo y Chacon
Presidente del Conscpo Vicepresidente
> ] .
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