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Muy Sres. nuestros:

Conforme a lo establecido en la normativa vigente, adjunto les
remitimos copia de las Cuentas Anuales junto con el Informe de Auditoria relativas a
nuestras sociedades Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A., ¢ Hispamer Ban¢o Financiero, S.A. (individual y consolidada), que
serdn presentadas para su aprobaci6n en las respectivas Juntas Generales de
Accionistas, cuya convocatoria estd prevista para el dia 20 de Marzo de 1998.

Sin otro particular, quedamos a su disposicién para ampliarles
cualquier informacién que pudi

Atentamente.

GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO

COSTA BRAVA 102 - 28034 MADRID
IEEEFONO 306 36 55 - FAN S0 36 U8
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E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997,
JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




ARTHUR
ANDERSEN

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Hispamer Banco Financiero, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de HISFAMER BANCO. FINANCEERO, S.A. (en adelante el Banco),
sociedad integrada en el Grupo Banco Central Hispanoamericano, que comprenden el balance de situacién
al 31 de diciembre de 1997 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuy. formulagion es responsabilidad de los Administradores
del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto, basada en el trabajo rea,ﬁgad@:ﬁdé acuerdo con norinas de auditorfa generalmente aceptadas,
que requieren el examen, mediante la srealizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de la
cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legisiacién mercantdl, los Administradores presentan, a efectos comparativos, con
cada una de las partidas del balance, de 1a cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién,
ademés de las cifras del ejercicio 1997, las correspondi -2l ejercicio anterjor. Nuestra opinion se
refiere exclusivamente a las cyentas ercicio 1997, Con fecha 3 de marzo de 1997, emitimos

nuestro informe de auditoria scerca de lus cuen anualesdel ejercicio 1996, en el que expresamos una
opinién con una salvedad por incertidusnbre: relativa a la: recuperacion futura de créditos fiscales e

impuestos anticipados (véase Nota 13),

3. Segin se indica en Ia Nota 3-¢, e} Banco sigue la préctica de registrar su participacion en el capital social

de sus entidades participadas a su coste del adquisicion o a su valor de realizacion {valor teérico
contable), el menor de los dos, con independeicia del porcentaje de participacién que posea en las
mismas. El Banco ha presentado sus cuentss anuales consolidadas con sus Sociedades Dependientes,
habiendo emitido con fecha 2 de marzo de 1998 nuestro informe de auditoria sobre lis mismas en el que
expresamos.una opinién. favarable. de la_consofidacion, realizada en base a los registros

contables de las sociedades que , po His Banco Financiero, en comparacién con las
cuentas anuales individuales ac upone un incremenito del activa y del patrimonio neto al 31 de

diciembre de 1997 de 398.508 y 1.886 1 de pesetas; respectivamente, asi como un incremento de
los beneficios del ejercicio-de 514millopes:de pesetas.

4. En nuestra opinién, las cuentas anuales del gjercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Hispamer Banco Financiero,
S. A. al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual teritinade-en dicha fecha y contienen la informacién necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guarda uniformidad ¢on los aplicados en el ejercicio anierior.

5. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997 contiene: las explicaciones que Ios Adminjstradores
consideran oportunas sebre la situaciép del Bagco, la evalucion de sus negocios y sobre ptros asuntos y
no forma parte integrante. de las cuentas anuales. Hernos verificado que la informacion contable que
contiene el citado informe de gestin conicuerda con la delas cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verifig i6n del informe de gestién con el alcance mencionado en
este mismo pérrafo y no incluye la revision de informtacién distinta de la obtenida a partir de los
registros contables del Banco.

2 de marzo de 1998 Aleiaﬁ'ﬁa Sankhez-Rico
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.

CUENTAS ANUALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.
MEMORIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

(1) RESENA DEL BANCO

Hispamer Banco Financiero, $.A. (en adelante, el Banco), constituido en 1963 bajo la
denominacién social de “Banco de Fomento, S.A.”, es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las eritidades bancarias operantes en Espaiia.
Su domicilio social se encuentta enla calle Costa Brava, n° 12 de Madrid.

Su objeto social es recibir fondos del publico en forma de depésito, préstamo, cesion
temporal de activos financierps u otras actividades andlogas que Ileven aparejada la
obligaci6n de su restitucién, aplicindolos por cuenta propia a la concesion de créditos
u operaciones de andloga naturaleza. Asimismo, como sociedad holding de un grupo
financiero (Grupo Hispamer Banco Financiero - en adelante, el Grupo-), gestiona y
administra la cartera de participaciones en sus sociedades dependientes {véase pérrafo
siguiente), repercutiendo a las mismas determinadas comisiones sobre la financiacién

otorgada y sobre otros servicios prestados al Grupo.

El Banco est4 integrado en el Grupo Banco Central Hispanoamericano, cuya entidad
matriz (Banco Central Hispanoamericano, S.A.) participaba directamente al 31 de
diciembre de 1997 en un 98874% del capital social del Banco (98,72% al 31 de
diciembre de 1996). Este no cotiza en Bolsay desarroila la mayor parte de su actividad
en el territorio espafiol, para lo que dispone de una sucursal propia y de un Grupo
financiero (Grupo Hispamer Banco Financiero), que cuenta con 87 sucursales
distribuitas- por- el territoric- nacional v 1 sucursal en el extranjero, realizando
actividades de arrendamiento financiero, financiacién de compras de cualquier tipo de
bienes de consumo efectuadas por terceros, remting, financiacién de operaciones
mediante la modalidad de factoring, etc. Asimisto, el Banco posee, directamente, una
entidad financiera e, indirectamente, una entidad de renting dependientes que
desarrollan su actividad fuera de Espafia. De acuerdo con lo dispuesto en la Circular
5/1995 de 31 de octubre, del Banco de Esparia, en el Anexo III se recoge la relacién de
agentes del Banco al 31 de diciembre de 1997.



@

Las relaciones existentes entre el Bance y las demas entidades del Grupo en que esta
integrado da lugar, en ocasiones, a que 5€ realicen transacciones que responden a una
esirategia global del Grupe (véanse Notas 3-e, 11 y 25).

Durante el ejercicio 1995 se produjo la fusion de Banco de Fomento, S.A. y de
Corporacion Financiera Hispamer, G.A. mediante la absorcién de la segunda por el
primero de acuerdo con la Ley 2971991, de 16 de diciembre, de adecuacion de
determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades europeas. En cumplimierito del articulo 14 de la citada Ley 29/1991, los
requisitos de informacion establecidos. figuran detallados en la Memoria que forma
parte de las Cuentas Anuales del ejercicio 1995, aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el 25 de abril de 1996.

Durante el ejercicio 1996 se formalizé la fusién del Banco y de Banco Central Hispano
Hipotecario, S5.A. mediante 1a.absorcion del segundo por el primero, acogiéndose al
régimen de neutralidad regulado en el titulo VIII, Capitulo VIII de la Ley 43/ 1995 de
27 de diciembre, del Impue to sobre Sociedades. En cumplimiento del articulo 107 de
1a citada Ley 43/1995, los requisitos de informacion establecidos figuran detallados en
la Memoria que forma parfe de las Cuenitas Anuales del ejercicio 1996, aprobada por ia
Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, PRINCIPIOS CONTABLES,
COMPARACION DE LA INFORMACION Y
DETERMINACION DEL PATRIMONIO

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco, que se han obtenido de sus registros contables, se
presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio,
del Banco Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados: del Banco.

Con carécter general, el 1 de enero de 1998 entraron en vigor determinadas
modificaciones de la citada Circular 4/1991, introducidas por la Circular 5/1997, de 24

de jutio, del Banco de Espaia. No obstante, deterrinados preceptos entraron en vigor
durante el ejercicio 1997. Los Administradores del Banco han evaluado que el efecto

de dichas modificaciones no es significativo sobre las cuentas anuales en su conjunto.
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Las cuentas anuales del Banco correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 1997, que han side formuladas por el Consejo de Administracion, se
encuentran pendientes de aprobacién por la junia General de Accionistas. No
obstante, el Consejo de Administracion del Banco estima que dichas cuentas anuales

serén aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables-

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables y los
criterios de valoracién descritos en la Nota 3. Con fecha 26 de febrero de 1998, los
Administradores del Banco han formulado cuentas anuales consolidadas del Grupo
Hispamer Banco Financiero, que se presentan separadas de las cuentas anuales del
Banco; por elio, en la preparacién de las.cuentas anuales del Banco no se ha aplicado el
principio de consolidacién. 5i se hubiiese efectuado la consolidacién de las cuentas
anuales del Banco con las de sus sociedades dependientes, los activos y el patrimonio
neto al 31 de diciembre de 1997 se habtian incrementado en 398.508 y 1.886 millones de
pesetas, respectivamente, y 1os beneficios del ejercicio se habrian incrementado en 514
millones de pesetas.

El Banco mantiene participaciones en. cuatro sociedades que, de acuerdo con la Ley
13/1985, de 25 de mayo, y la Cireular 4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espaiia
hubieran sido susceptibles de valorarse por el método de puesta en equivalencia (véase
Nota-10). El Banco.no las ha incluido en sus cuentas anuales consolidadas, ya que el
efecto de la aplicacién de los citados criterios no es significativo en relacion con sus
cuentas anuales. (En el Anexo I se muestra informacién de dichas sociedades).

Aparte de lo indicado, no existe ningan principio contable o criterio de valoracién de
carécter obligatorio que, siendo significativo su efecto en la elaboracién de las cuentas
anuales, se haya dejado de aplicar.

Comparacién de la informacién-~

El balance de situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto difiere del incluido en las
cuentas anuales aprobadas por la junta General de Accionistas del Banco en su
reunion de fecha de 21 de marzo de 1997, por la reclasificacion del saldo de las
siguientes cuentas integradas en el epigrafe “Participaciones en empresas del grupo -
En entidades de crédito” del balance de sitdacidén, que no tiene efecto ni sobre el
resultado de dicho ejercicio ni sobreel patrimonio neto de la Sociedad:



Miles de Pesetas
' ' Saldo segun
Saldo Balance de
Antes de la Reclasificacion| Situacion
Reclasificacion| Efectuada Adjunto
Coste en libros de la Participacion en
Hispamer Servicios Financieros, EF C., 5.A. 13.275 10.271 23.546
Fondo de Fluctuacién de Valores ' (847) (10.271) (11.118)
Valor neto contable 12.428 - | 12428

Dicha reclasificacion se ha realizado para restituir, 2 efectos de presentacién en ia
memoria del Banco y de acuetdo con las registros contables, la totalidad del coste
histérico de las acciones de las sociedades absorbidas por Hispamer Servicios
Financieros, E.F.C., S.A (sociedad del Grupo) en-el ejercicio 1996 y los correspondientes
Fondos de fluctuacién de valores existentes a la fecha de dicha fusion. Dicho cambio
no afecta al valor neto contable en libros de la participacién en Hispamer Servicios
Financieros, EF.C.,S.A.

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién de las normas en vigor para la presentacion_de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, para efectuar una evaluacién del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1997, hay que considerar los saldos de los siguientes
capitulos del balance de situacién adjunto:

de Pesetas
Capital suscrito (Nota 20) 12.492
Primas de-emision (Nata 21) 7.570
Reservas (Nota <) 11.741
Beneficios deleprcicio 2.641
Menvs- Dividenao activo a cuenta (Notas 4 y 13) (1.216
Patrimonio neto contable 33.228




)

SO
e TEMBR Eiy
TELIESTADO.
X e

0E6859830

CLASE 82
L BEA Ve

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacién se describen los pringipios de contabilidad y los criterios de valoracion
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales:

a)

c)

Principio del devengo-

Con caracter general, los ingresos y gastos s¢ reconocen contablemente en funcion
de su periodo de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas
operaciones con plazos de liquidacién superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, ¥ de acuerdo con lo dispuesto en la normativa
del Banco de Espafa, los intereses devengados por los deudores dudosos no s€
reconocen como ngreso hasta el momento de su cobro.

Transacciones en moneda extranjera-

Los saldos denominados en moneda extranjera se registran contabiemmente por Si-
contravalor en pesetas utilizande los tipos.de cambio medios oficiales, “fixing”, del
mercado de divisas de contado espafiol vigentes al Gltimo dia habil del ejercicio
1997, a excepcion de las participaciones denominadas en moneda extranjera de
carActer permanente no cubiertas, para las que s€ atiliza el tipo de cambio existente
ol dia de su adquisicion, de acuerdo con la pormativa del Barico de Espafia.

Al 31 de diciembre de 1997 el contravalor en pesetas de los saldos del acivo 'y del
pasivo expresados en m neda exiramjera ascendia a 1.535 ¥ 313 millones de
pesetas, respectivamente (Notas 6,11y 15).

Créditos sobre clientes, otros actives a
cobrar y fondo de insolvencias-

Las cuentas a cobraf, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre
Clientes" y "Entidades de Crédito” del activo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1997 adjunto, s€ contabilizan generalmente por el importe efectivo
entregado o dispuesto por los deudores, salvo las correspondientes 2 activos
emitidos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se
reflejan por su importe nominal, registrndose la diferencia entre dicho importe ¥
el efectivo dispuesto en cuentas de periodiﬁcacién del pasivo del balance de
situacion adjunto.



El Fondo de insolvencias, calculade por aplicacion de las normas contempladas en
la Circular 4/1991 del Banco de Espana, tene por objeto cubrir las posibles
pérdidas que, en su €aso, jpudieran producisse en la recuperacion integra de los
riesgos crediticios contraidos por el Banco en el desarrollo de su actividad
financiera. Dicho Fonde:de insolvencias se dota, de acuerdo con la Circular
4/1991 del Banco de Espafia, del siguiente modo:
1. Fondo especifico sobre saldos. deudores dudosos: de manera individual,
mediante la aplicacién de porcentajes (crecientes en funcion de la antigiiedad
de los saldos vencidos) sobre la‘deuda pendiente de cobro.

2. Fondo genérico sobre saldos de operaciones RO vencidas y otras: provision
adicional equivalente.al 1% de las inversiones crediticias, titulos de Tenta fija
del sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes y activos dudosos
sin cobertura obligatoria (siendo el porcentaje del 0,5% para los eréditos con
garantia hipotecaria sobre Vit iendas, oficinas y locales polivalentes terminados
y fincas risticas), dé ca dcter genérico, destinada a la cobertura de riesgos no
‘dentificados especificamente pero que pudieran producirse en el futuro.

El Fondo de insolvencias se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos
sobre clientes” del balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 adjunto, salvo
por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se
puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco, que se presentan
en el saldo del epigrafe “Provisiones para. riesgos y cargas - Otras provisiones” del
pasivo del balance de situacién al:31 de diciembre de 1997 adjunto (véase Nota 19).

El Banco clasifica como “Activos dudosos” la totalidad del capital pendiente de
vencimiento de aquelias operaciones en las que el importe vencidoy no cobrado
supera el 25% del saldo pendiente de cobro de cada operaci6n (neto de intereses
no devengados) o en las que exista alguna cuota o importe impagado con
antigtiedad superior a un aho.

I saido del’ Fonde-de- inselvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a la cuenta de peérdidas y ganancias del ejercicio y se minora por s
cancelaciones de deudas consideradas fallidas y por las provisiones que dejan de
ser necesarias.
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d) Deudas del Estado y Obligaciones y otros
valores de renta fija-

Segin se indica en las Notas 5y 8, todos los valores del Banco al 31 de diciembre
de 1997 estén clasificados como “Cartera de inversién a vencimiento”, tal como se
define en la Circular 4/1991, del Banco de Espana. Estos activos se valoran a su
precio de adquisicion, con independencia de su valor de mercado al cierre del
ejercicio que, no obstante, en todos los casos era superior al precio de adquisicion
al 31 de diciembre de 19%7.

e¢) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se registran en el batance de situacién adjunto por su
precio de adquisicién, regularizado y actualizado, en su caso, de acuerdo con la
normativa aplicable, con independencia del porcentaje de participacién que el
Banco posea, o a su valor de realizacién (valor teérico contable de cada
participacion obtenido de los Gltimos estados financieros disponibles de cada una
ae las sociedades participadas), si este ultimo fuese inferior.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacién de
estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores, que se
presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo del
balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 adjunto (véanse Notas 9, 10y 11).

En los Anexos I y II se recoge informacion relevante de las participaciones del
Banco al 31 de diciembre de 1997.

f) Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacion adjunto incluye:

1.

La parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacién de capital, que
figura registrada en el epigrafe “Gastos de constitucion y de primer
establecimiento” del balance de situacion adjunto. Estos gastos se amortizan
linealmente en un periodo MAXImMO de cinco afios.

Los gastos incurridos en el desarrolio de proyectos informaticos, que S€

amortizan linealmente en un periodo de tres afios, y figuran registrados en el
epigrafe “Otros gastos amortizables”.



g)

h)

Las dotaciones efectuadas en concepto de amortizacion de activos inmateriales con
cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 han ascendido a 86
millones de pesetas y se incluyen en el saldo del capitulo “Amortizacién y
saneamiento de actives materiales e inmateriales” de la cuenta de pérdidas y
ganancias adjunta.

Durante el gjercicio 1997 se han producido adiciones por importe de 53 millones de
pesetas en este capitulo del balance de situacion adjunto.
Activos materiales-

El inmovilizado material del Banco se refleja a su coste de adquisicién, menos su
correspondiente amortizacion acumulada.

La amortizacion se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funci6n de los afios
estimados de vida ttil de los diferentes elementos, mediante la aplicacion de los
siguientes porcentajes anuales:

Porcentaje
Anual de
Amportizacién

Inmuebles 1.5% -2%
Instalaciones 12%
Mobiliario y equipos de oficina 10%

Equipos informaticos 20% - 25%
Vehiculos 14%

Durante el ejercicio 1997 se ha modificado el porcentaje anual de amortizaciones
aplicable a los equipos informaticos (15% a 20% en el ejercicio 1996), no siendo
significativo su efecto sobre el resultado del ejercicio.

Los gastos de conservacion ¥ mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que 5€ incurren.

Compromisos por pensiones-

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco tiene asumido el
compromiso de complementar Jas prestaciones de la Seguridad Social que
correspondan a determinados empleados, 0 a sus derechohabientes, en caso de
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jubilacion, incapacidad permanente, viudedad u orfandad. Este compromiso no es
aplicable a aquellos empleados, ajenos al sector bancario, contratados en entidades
bancarias a partir del:8 de marzo de 1980.

Para cubrir estos compromisos, el Banco ha venido suscribiendo en afios pasados
pélizas de seguros colectivos de rentas con Banco Vitalicio de Espana, Compatia
de Seguros y Reaseguros, S.A. {entidad del Grupo Assicurazioni Generali y
participada por Banco Central Hispanoamericano, 5.A.) para la cobertura de los
compromisos por pensiones, conternplados en el convenio colectivo vigente, con
su personal tanto activo (incluidos prejubilados) como pasivo (jubilados y
pensionistas).

Con las pélizas suscritas hasta el 31 de diciembre de 1997, el Banco tenia cubiertos
1z totalidad- de- los compromisos- existentes a dicha fecha con su personal tanto
activo como prejubilado o jubilado (incluidos pensionistas derechohabientes).

La situacion al 31 de diciembre de 1997 de las provisiones matematicas
constituidas por la mencionada Compania de Seguros y las principales hip6tesis
utilizadas en su determinacién, se muestran a contiriuacién:

Millones
de Pesetas
Nimero de Interés Tablas de Provisiones
Personas Técnico Mortalidad Matemdticas
Cubiettas Garantizado (*) Utilizadas | Constituidas
No causadas (incluidos
prejubilados) 53 5,25% durante los 15
primeros afios PE - 80 630
Causadas 192 5,25% durante Jos 15 PE - 80
primeros anos y para un colectivo,
las tablas GR - 80 2,848
248 3478

(*) Tipos de interés garantizados para el pame

valores que Ia compaiifa de seguros tiene afecta a las polizas.

En las polizas antes mencienadas
compaiiia de seguros procedera a

cobradas, basada en la supervivencia de los colectivos asegurados

rentabilidad real de la materjalizacion de
contratos. El reajuste de primas sera la suma del reajuste

ro de afios indicado en funcién de la cartera de

se incluyen sendas clausulas por las que la
efectuar una cuenta de reajuste de las primas

y en la

la provision técnica matematica en los
financiero y del reajuste




i)

b);

técnico. Dicho reajuste ha supuesto una prima adicional de 16 millones de pesetas
que el Banco ha regisradoen el epigrafe "Gastos Generales de Administracion- De
personal’ de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta (10
millones de pesetas en 1996).

Indemmnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan
alguno de reduccion de plantilla que haga necesaria la constitucion de una
provision por este concepto.

Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcién deél resuitado econdmico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segan corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éstas como las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material se considera como un menor importe del
Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos es rablecidos en la normativa vigente.

El Banco tributa en régimen de declaracién consolidada dentro del Grupo Banco
Central Hispanoamericano. La politica seguida por dicho Grupo, para el conjunto
de las entidades que tributan en régimen de declaracién consolidada, en relacion
con el Impuesto sobre Sociedades a pagar resultante, consiste en imputar a las
distintas entidades con bases imponibles positivas, en forma proporcional, el
mencionado impuesto, en funcién de las bases imponibles repercutidas al Grupo,
una vez consideradas las posibles aplicaciones de créditos fiscales generados en
ejercicios anteriores que-dichas entidades hayan realizado a nivel individual en el
ejercicio; siguiendo este criterio, el Banco no ha reconodido ninguna cuenta a pagar
a Banco Central Hispanoamericano, S.A., en concepto de Impuesto de Sociedades,
al haber aplicado los créditos fiscales que habia contabilizado en ejercicios
anteriores (véanse Notas 13 v 23).

1N -
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k) Provisién para responsabilidades

La provision para responsabilidades incluye el importe estimado para hacer frente
a responsabilidades probables o ciertas, procedentes de litigios en curso,
contingencias fiscales, indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, avales u otras garantias similares (véase Nota 19).

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del beneficio neto del ejercicio 1997 obtenido por el Banco
que su Consejo de Administracion propondra a la Junta General de Accionistas para
su aprobacién es la siguiente:

MiHones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1997 2.641
Distribucién:
Dividendo activo a cuenta {Notas 2 y 13) 1.216
Reserva voluntaria 1,425
2.641

El Consejo de Administracion del Banco, en su reunion celebrada el dia 27 de
noviembre de 1997, acordé abenar a los accionistas un dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio 1997 por un importe de 1.216 millones de pesetas.

El estado contable previsional formulado por el Banco, de acuerdo con los requisitos

legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién
de dicho dividendo a cuenta fue el siguiente:
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Millones
de Pesetas

Resultados de la Sociedad:

Resultado antes de impuestos a 3p-10-1997
Prevision Impuesto de Sociedades (519)
Beneficio neto _ 2279
Beneficio de libre disposicion 2.279

2.798

Situacion de tesoreria:
Disponible en las Poélizas de Crédito en bancos a 30-10-1997 4.377

Depositos a corto plazoa favordela entidad 1.000

Liquidez disponible a 30-10-1997 5.377

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1997 es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Certificados del Banco de Espana 3.312
Otros titulos cotizados 13
3.325

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espana, sobre
coeficientes de caja de las entidades de crédito, los certificados del Banco de Espana
que permanecen en poder del Bamco, “enen amortizaciones semestrales que se
iniciaron en marzo de 1993 y finalizaran un septiembre del afio 2000, y devengan un
tipo de interes anual del 6%. Al 31 de diciembre de 1997 se habian efectuado cesiones
temporales de activos de esta naturaleza al Banco de Espafa por importe de 3.309
millones de pesetas, que figura registrado en el epigrafe “Entidades de Crédito - A
plazo o con preaviso” del balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 adjunto
(véase Nota 15}

La totalidad de los valores registrados en este capitulo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1997 adjunto corresponden a “Cartera de inversion a vencimiento”.
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El desglose del saldo de este capitulo por plazos de venc
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imiento al 31 de diciembre de

1997 es el siguiente:

Millones de Pesetas

Entre3 | Entrel

Hasta3 | Mesesy Afoy
| Meses 1 Aho 5 Afos Total
Certificadosde Banco de Espafia 491 519 2.302 3312
Otros titulos cotizados - - 13 13
491 519 2.315 3.325

El movimiento del saldo de este capftulo del balance de situacion adjunto durante el

ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

Milones
de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio
Menos- Amortizaciones

4.248
(923)

Saldo al ciefre del ejexcicio

3.325

(6) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose al 31 de diciembre de 1997 de
de situacién adjunto, atendiendo a la mo

siguiente:

13-

1 saldo de este capitulo del activo del balance
neda de contratacién y a su naturaleza, es el



Miliones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 88.588
En moneda extranjera (Nota 3-b) 313
88.901
Por naturaleza:
A la vista~
Cuentas mutuas -
Otras cuentas 5.367
5.367
Otros créditos—
| Depésitos cedidos a entidades de crédito 83.534
88.901

Del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, 82707
millones de pesetas corresponden a depdsitos cedidos a sociedades dependientes del
Banco (de los que 5.203 millones corresponden a la aplicacién de los recursos
obtenidos por la venta al contado realizada en el ejercicio 1991 de las acciones de La
Cruz del Campo, S.A., devengado un tipo de interés anual del 13,56%, - véase Nota 16
- y 5.020 millones de pesetas corresponden a préstamos subordinados).

Dentro del saldo del epigrafe “Entidades de Crédito - A la vista” del activo del balance
de situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto, se incluye un saldo vencido, por
importe de 5.091 millones de pesetas {de los que 4.700 millones de pesetas son en
concepto de principal y 391 millones de pesetas por intereses, correspondientes al
importe pendiente de cobro por determinadas operaciones de cesi6n de oficinas del
entonces Banco de Fomento, S.A. realizadas en ejercicios anteriores. Este saldo vencido
ha devengado intereses de demora a favor del Banco por importe de 246 millones de
pesetas durante el ejercicio 1997, que figuran incluidos dentro del saldo del capitulo
“Cuentas de periodificacién” del activo del balance de situacion al 31 de diciembre de
1997 adjunto. El saldo vencido, los intereses de demora asi como otros quebrantos que
pudieran, en su caso, derivarse para la Entidad de la realizacion de dichos activos
cuentan con el afianzamiento del Banco Central Hispanoamericano, 5.A. del tal modo
que el Banco no sufrira quebranto de ningun tipo en relacién con la recuperacion del
mencionado saldo vencido.
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A continuacion se indica el desglose por p
medios de interés al cierre del ejercicio del epigrafe

del balance de situacion adjunto:

0E6859835

lazos de vencimiento, asi como los tipos
"Otros créditos" de este capitulo

Tipo
Millones de Pesetas Medio
Entre 3 Entre de Interés
Hasta3 | Mesesy | 1Afio Mis de al Cierre
Meses 1 Ao | y5 Afhos | 5 Aflos Total |del Ejercicio
Depésitos de entidades
de crédito y financieras 27.030 23.360 32.908 236 83.534 6,84%

En noviembre de 1996, el Banco
pertenecientes al Grupo, en virtud de los cu
acreedor que Hispamer Servicios Financieros,
S.A. (sociedad dependiente) ostentaba frente a aqué
cedidos a plazo. El importe co

pendientes de cobro al cierre

activos” del balance de situacién

CREDITOS SOBRE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 1997, la composicién del saldo
situacion adjunto, atendiendo a la moneda de contratack

era la siguiente:

del ¢jercicio figura re
al 31 de diciembre de 1997 (véase Nota 13).

-15 -

suscribié determinados contratos con sociedades
ales se subrogo en la posicion juridica de
Establecimiento Financiero de Crédito,
llas en detenniuados depositos
rrespondiente a los intereses devengados transferidos y -
gistrado en el capitulo “Otros

de este capitulo del balance de

on y al sector que lo origina,




Millones
de Pesetas

Por moneda:
En pesetas
En moneda extranjera

Por sectores:

No residentes

Administraciones Pablicas
Otros sectores residentes

Menos- Fondo de insolvencias

14.192
21

14.213

1
14.191
21

14.213
(246

13.967

A continuacién se indica el desgiose

adjunto al 31 de diciembre de 1997,

del saldo-de-este capitulo del balance de situacion

sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de

Insolvencias" del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento residual y a la

modalidad y situacién del crédito de

las operaciones:

_Millones |
de Pesetas

Vencido
A la vista
Hasta 3 meses

Entre 1 afio y 5 aiios
Mis de 5 afios

Activos dudosos
Deudores varios

Entre 3 meses y 1 aho

Por plazo de vencimiento:

Por modalidad y situacion del erédito:
Deudores por tarjetas de crédito
Deudores con garantia real

Otros deudores a plazo

229
370
13.170
151
80

213
14.213

5973
405
7.481
322
32

14.213 J

I T
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Dentro de la cuenta “Otros dendores a plazo” del detalle anterior se incluye un
importe de 7.000 millones de pesetas correspondiente 2 préstamos concedidos a
sociedades dependientes del Banco que no tienen la consideracion de entidades de
crédito.

Al 31 de diciembre de 1997 no existen créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.

De acuerdo con la normativa de clasificacion de deudas de dudeso cobro establecida
por el Banco de Espafia, la cuenta “ Activos dudosos” del detalle anterior incluye 93
millones de pesetas correspondientes  al capital pendiente de vencimiento de
operaciones clasificadas como de dudoso cobro.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondos de Insolvencias”,
durante el ejercicio 1997 se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del gjercicio 37
Mas-
Dotacién con-cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 208
Otros movimnientos 1
Salda al cierre del ejercicio 246

La dotacién del ejercicio se presenta, junto a otros conceptos (véase Nota 19), en el
capitulo “Amortizacion y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1997 adjunta.

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espana, el fondo
de insolvencias por riesgos de firma, por tmporte de 34 millones de pesetas figura

registrado en el epigrafe "Provisionies para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del
pasivo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto (véase Nota 19).
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(8). OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por sector que lo origina, admision o no de los titulos a cotizacion en
Bolsa y naturaleza del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1997, constituido integramente por saldos denominados en pesetas, es la

siguiente:
Miliohes
de Pesetas|
Por sectores:
De entidades de crédito residentes 195
De otros sectores residentes 8
203
Por cotizacion:
Cotizados 8
No cotizados 195
203
Por naturaleza:
Bonos y obligaciones 8
Otros valores 195
203

Al 31 de diciembre de 1997 la totalidad de la cartera incluida en este capitulo estaba
clasificada por el Banco como “Cartera de inversion a vencimiento” e incluia Cédulas
del Banco de Crédito Industrial per importe de 185 millones, con una rentabilidad
media anual del 5,23% al cierre del gjercicio. Estos titulos fueron adquiridos en su dia
para el cumplimiento del coeficiente de inversion, siendo en la actualidad de libre
disposicién para su exclusiva venta a entidades de depésito. El tipo de interés medio
anual de los restantes valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1997
ascendia al 599%, aproximadamente. El efecto de actualizar financieramente los
valores de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos

ajenos del Banco no es significativo.

A continuacion se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacion adjunto durante el ejercicio 1997:

SI1R




BN WSS Gt N OGNS SN OGN GNA NN GNU NG ND SEE BN BN S NN AN BE e &

%

TIMBRE.
SDELyE §,if:\ DO

pdl
*
Lx

OE6859837

CLASE 82
Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 267
Amortizaciones (64)
Saldo al cierre del ejercicio 203

Al cierre del ejercicio 1997, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos a
obligaciones propias ni de terceros.

ACCIONES Y OTROS TIiTULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge acciones de sociedades en las que
la participacién del Banco es inferior al 3%, en el caso de sociedades con cotizacion
oficial en Bolsa, y al 20%, en. el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, asi como las
participaciones en fondos de inversion.

Al 31 de diciembre de 1997, el saldo de este capitulo recoge una participacion, por
importe de 1 millén de pesetas, denominada en pesetas, en una sociedad no cotizada
en Bolsa.

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto durante el ejercicio 1997, sin considerar el fondo de fluctuacién de

valores, ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 810
Compras 500
Ventas _ _ (1.309)
Saldo al cierre del ejercicio 1

La totalidad de adiciones y bajas habidas en el ejercicio 1997 corresponde a compras y
ventas de participaciones en fondos de inversion mobiliaria promovidos por el Banco.
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No se ha producido movimiento alguno en el saldo de la cnenta “Fondo de
Fluctuacién de Valores”, por lo que respecta a minusvalias en participaciones en
sociedades no vinculadas, durante el ejercicio 1997.

PARTICIPACIONES

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge los derechos sobre el capital de
aquellas sociedades que, sin formar parte de su Grupo economico, mantienen con el
Banco una vinculacién duradera y estin destinadas a contribuir a la actividad del
mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de Sociedades
Anénimas y con la Circular 4/1991 del Banco de Espaiia; es decir, sociedades en las
que se posee una participacién igual o superior al 20% si las acciones no cotizan en
Bolsa o mas del 3% si cotizan en Bolsa.

Al 31 de diciembre de 1997, el desglose del saldo de este capitulo (compuesto en su
totalidad por participaciones denominadas en pesetas en sociedades que no cotizan en
Bolsa) es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Coste de adquisicién 365
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (36)
329

No se ha producido movimiento alguno durante el ejercicio 1997 en el saldo de este
capitulo del balance de situacion adjunto.

En el Anexo I se indica el porcentaje de participacion y otra informacién relevante de
las sociedades participadas por el Banco.
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(11) PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL

GRUPO

Este capitulo del balance de situacién adjunto recoge los derechos sobre el capital de
las sociedades dependientes {todas ellas no cotizadas) que integran, junto con el Banco,
el Grupo Hispamer Banco Financiero, en las que el Banco participa, directa o
indirectamente, en forma mayoritaria en el capital social o mantiene un control
efectivo en la gestiéon.

El detalle del saldo de este capftulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997
adjunto, atendiendo a la moneda en que s¢ ha realizado la emisién y al tipo de
actividad que desarrolla la entidad participada, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Por moneda: .
En pesetas 32,827
En moneda extranjera {Nota 3-b) 1416
34.243
Por actividad:
En entidades de crédito 28.708
En resto de sociedades 5.335
34243
Menos- Fondo de Fluctuacion de valores (10.141)
24.102

E! movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se indica a
continuacién: )

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del gjercicio (*) 33.083
Adicienes 1.160
Saldo al 31 de diciembre de 1997 34.243

(*) Una vez considerada la reclasificacion descrita en el
apartado "Comparacion de la informacién de la Nota 2"
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Con fecha 29 de diciembre de 1997 el Banco adquirié de Fiat Financiera,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (sociedad dependiente integrada en el
Grupo Hispamer Banco Financieto) acciones representativas del 49,99% del capital
social de Fiat Leasing, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. por un precio de
adquisicion de 1.150 millones de pesetas, equivalente a su valor tedrico contable
calculado de acuerdo con el ltimo balance cerrado a la fecha de la compra.

Durante el ejercicio 1997, el Banco particip6 en la fundacion de Hispamer Ventajas,
S.A., mediante la suscripcion de acciones representativas del 99,98% del capital de la
sociedad mencionada, por un importe de 10 millones de pesetas, integramente
desembolsado.

En el Anexo II se recoge el detalle de las sociedades dependientes que componian el
Grupo al 31 de diciembre de 1997, incluyéndose los percentajes. de participacién,
directa e indirecta, y otra informacién relevante.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de Fluctuacion de
Valores” de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 adjunto se

muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio (*) 11.888
Mas- Dotaciones con cargo a la cuenta de pérdidas

y ganancias del gjercicio (Nota 3-g) 9
Menos- Recuperagiones con abono a la cuenta de

pérdidas y gananciasd'ehgjercicio {1.756)
Efecto neto positivoen los resultados del ejercicio | (1.747)
Saldo al cierre del &jercicio 10.141

(*) Una vez considerada la reclasificacion descrita en el
apartado "Comparacion de la informacién de la Nota 2°.

Durante el ejercicio 1997, el Banco ha registrado dividendos por importe de 1.079
millones de pesetas distribuidos por Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de
Crédito, S.A. con cargo a reservas, y pot importe de 293 millones de pesetas
distribuidos por Andaluza de Inversiones, S.A. como dividendo a cuenta de los
resultados del ejercicio, que figuran incluidos en el saldo del epigrafe "Rendimiento de
la Cartera de Renta Variable - De participaciones en el Grupo", de la cuenta de

pérdidas y ganancias adjunta.
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(12) ACTIVOS MATERIALES

El detalle del coste, regularizado y actualizado, del inmovilizado material y de su
correspondiente amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 1997 es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Coste regularizado y actualizado:
Terrenos y edificios uso propio 758
Otros inmuebles 506
Mobiliario, instalaciones y otros 1,533
2.797
Amortizacién acumulada:
Terrenos y edificios uso propio (64)
Otros inmuebles (102)
Mobiliario, instalaciones y otros (1.301)
: (1.467)
Fondo especifico de bienes adjudicados -
Inmovilizado neto 1.330

El movimiento habido durante el ejercicio 1997 en los saldos de las cuentas de activos
materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:



(13)

Millones de Pesetas
Terrenos ¥ Mobi::ario,
Edificios de| Otros |Instalaciones
Uso Propio |Inmuebles} |y Otres Total
Coste regularizado y actualizado:
Saldo al inicio del ejercicio 663 506 1.568 2.737
Adiciones 95 - 5 100
Retiros - - (40) (49)
Saldos al cierre del ejercicio 758 506 1.533 2.797
Amortizaciéon acumulada:
Saldo al inicio de? ejercicio (43) (95) (1.254) (1.392)
Dotaciones del ejercicio {21) 7N {71) (99)
Retiros - - 24 24
Saldos al cierre del ejercicio (64) (102) (1.301) (1.467)
Fondo especifico de bienes adjudicados:
Saldo al inicio del ejercicio - ) - )
Retiros - 2 - 2
Saldos al cierre del ejercicio - - - -
Inmovilizado, neto:
Saldo al inicio del ejercicio 620 409 314 1.343
Saldos al cierre del ejercicio 694 404 232 1.330

OTROS ACTIVOS

El detalie al 31 de diciembre de 1997 del saldo de est

adjunto es el siguiente:

_24.

e capitulo del balance de situacién
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Millones
de Pesetas
Hacienda Pablica-
Impuesto sobre Sociedades anticipado (Nota 23) 176
Créditos fiscales registrados por activacién de
Bases Imponibles Negativas -
Retenciones y pages a cuenta del Impuesto sobre
Sociedades _ 126
Dividendo activo a cuenta (Notas 2y 4) 1.216
Intereses a cobrar por depésitos activos
subrogados (Nota 6) 233
Otros conceptos 50
1.801

A continuaci6n se presenta un detalle del movimiento habido en el ejercicio 1997 en las
cuentas "Impuesto sobre Sociedades anticipado” y "Créditos fiscales™

Impuesto
sobre
Sociedades Créditos
Anticipado Fiscales

Saldo al inicio del ejercicio 176 789
Aplicacién de crédxtos fiscales (hlota 23) - (789)
Saldos al cierre del gjercicio 176 -

Se estima que dicho lmpuesto sobre Sociedades anticipado; asi come - otros-impuestos.
anticipados y créditos fiscales registrados por Hispamer Servicios Financieros, EF.C.,
S.A. (Sociedad dependiente del Banco - véase Anexo II) serdn recuperados en los
proximos tres ejercicios de acuerdo con Jos beneficios esperados que se deducen de las
proyecciones financieras preparadas por el Bancoy dicha Sociedad dependiente.

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de este capituto del activo y del pasivo del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1997 adjunto es la siguiente:



Millones
de Pesetas
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 3.204
Gastos pagadoes no devengados 10
Otras periodificaciones 18
3.232
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 8.272
Gastos devengados no vencidos 66
Otras periodificaciones 63
8.401

(15) ENTIDADES DE CREDITO

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre
de 1997 adjunto, atendiendo a la moneda de contratacién y a la naturaleza de las

operaciones, es la que se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 79.881
En moneda extranjera (Nota 3-b) 313
80.194
Por naturaleza:
A la vista 35
A plazo o con preaviso-
Cesiones temporales de activos (Nota 5) 3.309
Otras cuentas a plazo 76.850
80.194

El desglose por plazos de vencimiento del saldo que figura registrado en el epigrafe
"Entidades de Crédito - A plazo o coen preaviso' de este capitulo del balance de
situacién, asi como los tipos medios al 31 de diciembre de 1997, es el siguiente:

. DA
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Millones de Pesetas
Entre 3 Entre Interés
Hasta 3 Meses 1 Afio Medio del
Meses y1Aho | y5Anos Total Ejercicio
Cesiones temporales de activos 3.309 - - 3.309 4,75%
Cuentas a plazo 384’30 10.613 32822 76.885 5.85%
36799 10:613 32822 80.194

En noviembre de 1996 el Banco suscribid determinados contratos con Hispamer
Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (sociedad
perteneciente al Grupo) y con Banco Central Hispanoamericano, S.A., en virtud de los
cuales se subrog6 en la posicion juridica de deudor que dicha sociedad dependiente
ostentaba ante Banco Central Hispanoamericano en determinados depositos a plazo
prestados por éste tltimo. El importe correspondiente a los intereses transferidos y
pendientes de cobro se registran en el capitulo “Otros pasivos” del balance de
situacion al 31 de diciembre de 1997 (véase Nota 18).

DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1997 adjunto, constituide integramente por saldos denominados en pesetas,
atendiendo al sector y a la naturaleza de las cuentas, se indica a continuacion:

2T -



Millones
de Pesetas
Por sectores:
Administraciones Pablicas 30
Otros sectores residentes 8.644
8.674
Por naturaleza de las ¢uentas:
Cuentas cotrientes a la vista 2.603
Depésitos de ahorro a plazo-
Cuentas ahorro vivienda 180
Imposiciones a plazo 5.861
Otras cuentas-
A la vista K H
A plazo -
8.674

El desglose por plazos de vencimiento residual de los saldos que figuran registrados -

en el epigrafe "Depésitos de ahorro - A plazo" del balance de situaci6n, se indica a
continuacion:

Millones
de Pesetas
Hasta 3 meses 415
Entre 3 meses y 1 afio 423
Entre 1 afio y 5 afios 5.203
Gﬁ’ml

Dentro del saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situacion adjunto se incluye
el importe correspondiente al pago aplazado de la operacién de compra de acciones de
La Cruz del Campo, S.A. realizada el 23 de enero de 1991 y que fueron posteriormente
vendidas al contado el 5 de febrero de 1991. El pago de dicha operacion se formaliz6
en pagarés mercantiles con vencimientos de principal en 1998 y 1999, que devengan un
tipo de interes co: \prendido entre el 13,75% vy el 14% anual. El importe pendiente de
pago al 31 de diciembre de 1997 asciende a 5.203 millones de pesetas (Nota 6).

bt 130
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(17} DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

El saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1997 adjunto
corresponde a una emision de pagares admitides a cotizacién en el mercado AIAF por
importe de 3.900 millones de pesetas. Dichos pagarés devengan un tipo de interés
anual medio de 5,1%.

El desglose por plazos de vencimiento de estos pagarés es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Hasta tres meses 1.900
Entre 3 meses y un afio 2.000
3.900

(18) OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 1997, la composicion del saldo de este capitulo del balance de

situacion es la siguiente;
Millones
de Pesetas

Otras obligaciones a pagar 117

Intereses a pagar pot depésitos pasivos
subrogados (Nota 15) 231
Otros conceptos 201
549

(19) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS -
OTRAS PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 1997, la composicion del saldo de este epigrafe del balance de
situacién adjunto es la siguiente:

-29.
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Millones
de Pesetas
Provision para responsabilidades: contingencias
fiscales y otras (véase Nota 3-k) - 1439
Fondo de insolvencias. para riesgos de firma
(Notas3—<cy 7) 34
1.473

El movimiento que se ha producido en el saldo de este epigrafe del balance de
situacién durante el ejercicio 1997, se muestra a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 1.386
Mas-
Dotacion con cargo a la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 248
Menos-
Utilizaciones de fondos {161)
Saldo al cierre del ejercicio 1.473

Las dotaciones realizadas con cargo a Ja cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio se
registran en el capitulo “Quebrantos extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1997 adjunta (véase Nota 26), salvo las correspondientes al
fondo de insolvencias para riesgos de firma, por importe de 24 millones de pesetas,
que figuran en el capitulo “ Amortizacién y Provisiones para insolvencias”.

CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1997, el capital social de Fispamer Banco Financiero, S.A. estaba
materializado en 24.984.110 acciones nominativas de 500 pesetas de valor nominal
cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos

politicos y econémicos.

Durante el ejercicio 1997 no se ha producido movimiento en el saldo del capital social
del Banco (véase Nota 1).
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En cumplimiento del articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, el Banco mantiene 185 acciones en depdsito, por cuenta de quien justifique
su titularidad, procedentes del canje de acciones acordado en los procesos de fusién en
los que particip6 el Banco en ejercicios anteriores mencionados en la Nota 1.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997
autorizé al Consejo de Administracion para la adquisicién de acciones propias, dentro
de los limites legalmente establecidos y durante un plazo maximo de 18 meses desde la
fecha de dicha Junta General de Accionistas (autorizacion de la que no se ha hecho uso
en 1997).

PRIMAS DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccién especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saido.

Durante el ejercicio 1997 no se ha producido movimiento alguno en este capitulo del
balance de situacién adjunto.

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1997, la composicion del saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas|

Reservas restringidas:
Reserva legal 3.309
Reservas de libre disposicion:
Reservas de fusién 262
Reservas voluntarias y otras 8.170

11.741

No se ha producido movimiento en el saldo de los epigrafes “Reserva legal” y
“Reservas de fusién” durante el ejercicio 1997.
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El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe "Reservas voluntarias y
otras" del balance de situacién durante el ejercicio 1997 se detalla a continuacién:

Millones
de Pesetas |
Saldo al inicio del ejercicio 8.022
Distribucion del beneficio neto del
ejercicio anterior ‘ 148
Saldo al cierre del ejercicio 8.170

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco del Espafha establece, en su norma
primera, que el cumplimiento de recursos propios serd de aplicacion a los grupos y
subgrupos consolidables de entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito
individuales integradas o no en un grupp o subgrupo consolidable de entidades de
crédito, definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos
propios, los grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los
limites en el cémputo de los recursos propios. Asimismo, establece como caso general
que, en ningin caso, los recursos propios podran ser inferiores al 8% de las cuentas
patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesgos de
crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos.

En el caso de Hispamer Banco Financiero, S.A., y dado que mas del 90% de sus
acciones son propiedad del Grupo Banco Central Hispanoamericano, los
requerimientos de recursos propios a nivel individual son del 50% de los generales.

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco, cumplia los requisitos minimos establecidos en
dicha Circular.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundide de la Ley de Sociedades Anénimas, las entidades
que obtengan beneficios en el ejercicio econdmico, deberan destinar una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el
20% del capital social desembolsado, limite superado con anterioridad al 31 de
diciembre de 1996. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital social en



(23)

4
= TEMB RE
{DEL:ESTADO:

NG

0E6859844

CLASE 82

la parte de su saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para
esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva s6lo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

SITUACION FISCAL

El Banco tributa en régimen de declaracion consolidada dentro del Grupo Banco
Central Hispanoamericano.

Ei saldo al 31 de diciembre de 1997 del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" del
balance de situacién incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que
le son aplicables al Banco {véase Nota 16). El importe correspondiente a los pagos a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades asi como las retenciones a cuenta del mismo
figuran registrados en el capitulo "Otros Activos" del balance de situacion (véase
Nota 13).

El Banco tiene sujetos a inspeccitn fiscal la totalidad de las transacciones realizadas en
los cinco tdltimos ejercicios en relaciéon con todos los impuestos que le son de
aplicacién.

Durante el ejercicio 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para los principales
impuestos de aplicacion al Banco, los ejercicios fiscales comprendidos entre 1984 y
1988, ambos inclusive, asi como ejercicios posteriores en el caso de determinados
conceptos impositivos relativos al Impuesto sobre Sociedades, y al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados {amortizacion de Bonos
de Caja desde 1989 a 1993, ambos inclusive). Al 31 de diciembre de 1997 el importe de
las actas pendientes correspondientes a dicha inspecci6n asciende a 1.769 millones de
pesetas. Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
banca, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las
autoridades fiscales para los afios sujetos a verificacion podrian dar lugar a pasivos
fiscales de caricter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de una manera
objetiva.

Por estos motivos, se mantiene un fondo para la cobertura de los pasivos que, en su
caso, se pudieran materializar, que en opinion de los Administradores del Banco es
suficiente para cubrir los mismos (véase Nota 19).
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La conciliacion del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Beneficio del ejercicio, antes de la provision para

el Impuesto sobre Sociedades 3.319
Beneficio de Sociedades en transparencia fiscal 481
Dividendos de Sociedades en transparencia fiscal

(Nota 11) (293)
Aumentos por diferencias permanentes 233
Disminucién por diferencias permanentes (585)
Base imponible previa 3.155
Menos-
Compensaci6n de bases imponibles negativas

procedentes. de ejercicios anteriores (346)
Base imponible %.309
Cuota del Impuesto sobre Sociedades 983
Menos-

Deducciones {194)

Aplicacién de créditos fiscales (Nota 13) (789)
Cuota a liquidar -

De acuerdo con la normativa aplicable, al 31 de diciembre de 1996 el Banco mantenia
registrado en el capftulo “Otros actives” del balance de situacién a dicha fecha, un
crédito fiscal, como consecuencia del reconocimiento del efecto fiscal de bases
imponibles negativas activadas en ejercicios anteriores, de 789 millones de pesetas.
Dicho importe se ha aplicado integramente durante el ejercicio 1997, por lo que al 31
de diciembre de 1997 no existen créditos fiscales en el activo del balance de situacién
adjunto.

En el calculo del gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se han considerado
deducciones en concepto de doble imposicién por dividendos, por importe de 194
millones de pesetas, asi como retenciones a cuenta del impuesto del ejercicio
practicadas a Andaluza de Inversiones, 5.A. sociedad participada por el Banco que
tributa en régimen de transparencia fiscal, por importe de 111 millones de pesetas.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables y
fiscales de determinados ingresos y gastos en relacion con el lmpuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1997 existian impuestos anticipados por importe de
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176 millones de pesetas que figuran registrados, de acuerdo con la normativa del
Banco de Espafia, en el capitulo "Ofros Activos” del balance de situacién adjunto
(véase Nota 13). Durante el ejercicio 1997 no se ha producido movimierito alguno en el
saldo de esta cuenta del balance de situacion.

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1997, este capitulo del balance de situacién inclufa los
principales compromisos y contingencias contraidos por el Banco en el curso normal
de sus operaciones, con el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y cauciones 59.164
Compromisos:
Disponibles por tetceros- 314.862
De los que: por otros sectores residentes 44.004
Otras cuentas de orden-
Disponibles a favor de la entidad 1.982
Avales recibidos ' 54 104
430.112

Al cierre del ejercicio 1997, el Banco tenia concedidos avales a Banco Central
Hispanoamericano, S.A. por un total de 50.213 millones de pesetas. Asimismo,
determinados compromisos del Banco han sido avalados por Banco Central
Hispanoamericano, S.A. por un importe de 32566 millones de pesetas, y figuran
registrados en otras cuentas de orden {véase Nota 25).

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANG

A continuacién, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1997 de las principales
operaciones realizadas por el Banco con entidades del Grupo Financiero e Industrial
del Banco Central Hispanoamericano:
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Millones de Pesetas
S
Entidades
Entidades | del Grupo
del Grupo | Banco
Hispamer | Central
Banco Hispano-
Financiero. | Americano Total
BALANCE DE SITUACION:
Activo-
Entidades de crédito (Nota 6) 82.707 103 82.810
Créditos sobre clientes 7.068 - 7068
Otros activos 233 - 233
Cuentas de periodificacion _2.&92 - 2.802
92.810 103 92.913
Pasivo-
Entidades de crédito - 23.251 23.251
Débitos a clientes 9 - 9
Débitos representados por valores
Negociables - Pagarés y otros valores - 3.400 3.400
Otros pasivos 6 231 237
Cuentas de periodificacion 1 1.014 1.015
16 27.896 27.912
Cuentas de orden (Nota 24}~
Pasivos contingentes 2383 50.213 53.296
Disponibles por terceros 270.759 100 270.859
Avales recibidos - 32.566 32.566
273112 82.879 356.721
CUENTA DE RESULTADOS {Nota 26}:
Gastos~
Intereses y cargas asimiladas - 2172 2172
Comisiones pagadas - 39 39
- 2.211 2.211
Ingresos-
Intereses y rendimientos asimilados 5425 5 5.430
Comisiones percibidas 13 304 317
Rendimiento de la cartera de ren:a variable (Nota 11) 1.372 - 1.372
6.810 309 7.119
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En relacién con la cuenta de pérdidas y ganarcias del ejercicio 1997, a continuacion se

indica determinada informacion relevante:

Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y

ganancias, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a

continuacion:

- Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados:
De entidades de crédito 5.757
De la cartera de renta fija 257
De créditos sobre clientes 825
' 6.819
Comisiones percibidas:
De pasivos contingentes 351
De servicios de cobros y pagos 266
De otras operaciones 72
689
Intereses y cargas asimiladas:
De Banco de Espana 199
De entidades de crédito 3.752
De acreedores 1.599
De empréstitos y otros valores negociables ‘ 65
5.615

Gastos Generales de Administracién -
De personal-

La composicion del saldo de este epigrafe d
ejercicio 1997 es la siguiente:

e la cuenta de pérdidas y ganancias del
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Otros gastos

El nmero medio de empleados del Banco durante el ejercicio 1997, distribuido por

categorias, era el siguiente:
‘Nﬁmero de
Personas

M
Direccién General 1
Jefes 26
Administrativos y otres 10
37

Refribuciones y otras prestaciones al

Consejo de Administracion-

Durante el ejercicio 1997, el Banco ha registrado los siguientes importes por
retribuciones devengadas por 108 miembros del Consejo de Administracion:

concedidos anticipos @ Jos miembros del

1 millén de pesetas. Por otra parte, NO
Mpromiso

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco tenia
te de

Consejo de Administracion por impor
mantenia a dicha fecha ninguna otra prestacion econémica, garantia o €0
' bros de su Consejo de Administracion.

(seguros, pension-es, etc.) con {os muem

.18 -
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Quebrantos extraordinarios-

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la
siguiente:

Millones
de Pesetas

Dotaciones netas a fondos especificos (Nota 19) 224

Quebrantos de ejercicios anteriores 1
Otros quebrantos 24
249

Beneficios extraordinarios—

La composici6n de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la siguiente:

Millones |

de Pesetas|
Beneficioen venta de activos materiales 1
Beneficios de ejercicios anteriores 25
Otros 30
56

(27) CUADRO DE FINANCIACION

A continuacién se muestran los cuadros de financiacién de la Sociedad
correspondientes a los ejercicios 1997 y 1996:
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Millones de Pesetas
1997 | 1996 (%
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones 1.534 1.217
Resultado del ejercicio 2.641 351
Mas—
Amortizaciones 185 173
Dotaciones netas (recuperaciones) a fondos de depreciacién de activos y
fondos genéricos (Notas 7, 11, 19y 26} (1.291) 866
Pérdidas por enajenacién de inmovilizado - 3
Menos-
Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado 1) (65)
Otros - (111
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades
de crédito y ahorro (variacion neta) 6.053 7.116
Titulos de renta fija (disminucién neta) 987 -
Titulos de renta variable no permanente 809 -
Acreedores (incremento neto) 911 1.943
Empréstitos 738 -
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 17 1.510
Venta de participaciones en empresas del Grupo y asociadas - 1.934
Otros conceptos activos menos pasivos 2.333 2.060
Total origenes 13.382 15.780
APLICACIONES:
Dividendos pagados - 1216 200
Inversi6n crediticia (incremento neto) 10.853 2976
Titulos de renta fija (incremento neto) - 3.7
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) - 720
Empréstitos (disminucién neta) - 295
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 1.160 6.020
Compra de elementos del inmovilizado material e inmaterial 153 1.852
Total aplicaciones ' 13.382 15.780

(*) Se presenta, anica y exclusivamente, a efectos comparaivos.
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.,

INFORME DE GESTION

Ejercicio 1,997

Las Cuentas Anuales de Hispamer Bance Financiera, S.A. correspondientes al ejercicio
1997 incluyen el balance de situacién, la suenta de pérdidas y ganancias y la memoria
de notas explicativas, y han sido sometidas a la auditoria de Arthur Andersen. El
Informe de Gestién resume las principales caracteristicas de la evolucién del Banco y
su Grupo de sociedades deper et por su especial significado y sefiala las
perspectivas de futuro de mayor alcance.

MARCO EXTERNO GENERAL Y ESPECIFICO DEL SECTOR BANCARIO

El ejercicio 1997, ha sido de vital importancia para la economia espafiola,
culminandose la convergencia con Europa en d&ficit ptblico e inflacién, generédndose
ademés, nuevos estimulos al crecimiento y a la creacién de empleo. Los tipos de
interés continuaron su progresién a la baja hasta alcanzar minimos histéricos, la peseta
se mantuvo estable y la Bolsa registro notables avances.

El sector bancario vio aumentado sus resultadas debido a la buena marcha, en general,
de la economia mediante el aumento de la actividad crediticia, el descenso de la
morosidad y la favorable evelucién de las necesidades de provisiones para
insolvencias.

El crecimiento medio de la economia espafiola fue el 3,4%, superior a la media europea
y al crecimiento del ejercicio anterior {2,3% en 1996). En el repunte de la actividad
contribuyeron todos los componentes de la demanda, las exportaciones registraron
importantes crecimientos derivados de una mayer competitividad de la economia €
internacionalizacién creciente de las empresas, La inversién productiva experimenté
los efectos. favorahles de los bajos tipos de interés y de las exigencias de adaptaci6n al

nuevo entorno més competitivo de la Unioén Monetaria. El consumo privado tuvo un

crecimiento dinamico debide al aumento de la confianza de las familias, a la mayor
creacion de trabajo estable y al incremento de renta disponible derivado del control de
la inflacién. En 1997, se crearon mids de 340.000 puestos de trabajo netos, con un peso
creciente de la contratacién indefinida.
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La inflacién fue el 1,9%, lo que supone un descenso de 1,3 puntos respecto a 1996, la
fortaleza econémica del ejercicio ha sido compatible con dicho descenso.

El déficit pablico se situé en el 2,6% del PIB, por debajo del limite de la convergencia,
gracias al estricto control del gasto piiblico y al aumento de los ingresos impositivos
derivado de la mayor actividad econémica. El sector exterior acentué el favorable
comportamiento de los Gltimos afios, al registrarse un notable superdvit de la balanza
por cuenta corriente, proximo al 2% del PIB. La estabilidad macroeconémica permitio
una politica monetaria menos restrictiva, orientada a una convergencia paulatina del
tipo de interés oficial con el resto.de los paises que probablemente formarén la Uni6n
Monetaria. El tipo de intervencién del Banco de Espafia se redujo en 1,5 puntos
porcentuales, situdndose en-el4,75%, mientras la rentabilidad de la Deuda Pablica a 10
afios disminuy6 hasta el 5,6%. La peseta se mantuvo estable en tomo a 84,5 pesetas
por marco alemén. El mercado de renta variable registro una fuerte revalorizacién,
superior al 40%, por efecto de la caida de los tipos de interés y el aumento de los

beneficios empresariales.

Los beneficios y la rentabilidad de las entidades de crédito en general se vieron
impulsados por la mejora de las condiciones econémicas. El fuerte incremento del
crédito privado compenso el nueve estrechamiento de los diferenciales entre los tipos
de interés activos y pasivos. Los fondos de inversién se vieron favorecidos por el
importante desplazamiento de depbsitos a esta modalidad de ahorro.

La morosidad se situé por debajo del 3% y las necesidades de provisiones para
insolvencias disminuyeron sensiblemente, debido todo ello, a la saneada situacion
empresarial. '

En la regulacién del sistema financierc destacan las modificaciones introducidas para
adecuar la normativa contable bancaria a los cambios recientes en el sistema financiero
(segregacién del principal e intereses de la deuda pablica, valoracién de inmuebles,
etc) y a los requerimientos estadisticos exigidos por el Instituto Monetario Europeo
ante la implantacién de la moneda inica. Ademés se ha permitido a los fondos de
inversién destinar, con limite cuantitativos, parte de su cartera a productos derivados
y a valores no cotizados en bolsa.




EVOLUCION DE LAS OPERACIONES PEL GRUPO CONSOLIDADO
HISPAMER BANCO FINANCIERO

La actividad del Grupo Hispamer Banco Financiero en 1997 estuvo orientada a
mejorar su capacidad competitiva para superat los retos previstos del mercado. Los
objetivos institucionales prioritarios:se centraron en el crecimiento y en la rentabilidad,
para lo cual se desarrollaron aceiones que potenciasen las lineas de negocio y la
calidad del servicio al cliente, incorporando innovaciones tecnolbgicas y participacién
de los recursos humanos en un enfoque coordinado de gestién del Grupo que
permitiese la optimizacién de costes, al materializarse sinergias y economias de escala.

En este contexto, el Grupe Hispamer logré incrementar en 1997 su rentabilidad y
volumen de negocio superando dos cotas significativas:

o Mé4s de medio de billén de activo total.
o Mis de cinco mil millones de beneficios antes de impuestos.

La actividad generada por el Grupo Hispamer en nuevas operaciones de financiacién
al consumo, leasing, factoring, prestamos hipotecaries y renting, principales productos
comercializados por la red de sucursales, ascendi6 a 304.500 millones de pesetas, con
un crecimiento interanual del 26%, reafirmando nuestro liderazgo como la primera
financiera en su sector.

Los activos dudosos, incluides los créditos con garantia real, se han reducido maés del
25% respecto a 1996, conﬁgjgrindose el ratio de morosidad en el 3,9%, frente al 5,8%

del ejercicio anterior. El nivel de cobertura que representa los fondos de provisién para
insolvencias sobre activos dudoesos alcanza el 82%, frente al 74% del ejercicio anterior.

En 1997, el Grupo Hispamer realizé mejoras en jos sistemas de informacién de gestion
orientados a la segmentacién, medicién de la rentabilidad y seguimiento comercial de
clientes e implant6 nuevas sistemas de anélisis del riesgo crediticio, actividad de
recobro y procedimientos administrativos con ‘6ptimos resultados e incidencia en la
racionalizacién de los procesos operativos y distribucién de productos, preparando la
apertura a nuevos mercados.

BALANCE DE SITUACION
Con datos a 31 de diciembre de 1997, en la evolucion de los estados financieros

consolidados del Grupo destacan las posiciones y variaciones siguientes respecto al
ejercicio anterior:
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La cartera de inversiones crediticias netas, deducidos los fondos de provisién de
insolvencias, ascendi6 a 469096 millories, con una variacién positiva absoluta de
55.020 millones y relativa det 13,29%. El salde de créditos dudosos se situb en 19.174
millones de pesetas, con un. descenso respecto a 1996 del 258%. El fondo de
insolvencias constituido comeo cobertura de la inversién incidentada alcanzé la cifra de
15.673 millones de pesetas, con un ratio de cobertura del 82%.

Los fondos propios, incluides minoritarios y pasivos subordinados, ascienden a 40.689
millones de pesetas, después de la distribucién del beneficio obtenido.

El activo total se elevé a 536.143 miliones de pesetas, cifra superior en un 12,52% a la
del cierre de 1996..

A nivel individual, los activos totales de Hispamer Banco Financiero, 5.A., alcanzaron
la cifra de 137.635 millones de pesetas, con un aumento del 12,25%, en Iinea con el
crecimiento del balance consolidado.

RESULTADOS

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada registro incrementos en todos sus
principales niveles. El margen de intermediacién aumenté el 6,09%, el margen
ordinario el 5%y el margen de explotacién el 27,86%. El margen de explotacién
incorpora los resultados derivados de la explotacién de equipos en renting,

En base a la presentacién en formato de los estados publicos consolidados, los
Resultados Extraordinarios netos gerieraron un quebranto en el ejercicio de 773
millones de pesetas, cifra similar a la del ejercicio anterior. Las provisiones netas del
ejercicio para insolvencias ascendieron. a 2.548 millones de pesetas, frente a 2.009
millones en el ejercicio anterior, lo que significa un 0,53% sobre la inversion crediticia,
sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”.

El beneficio neto atribuible al Grupo alcanza la cifra de 2.451 miilones de pesetas,
frente a 1.863 millones del ejercicio anterior.

A nivel individual, Hispamer Banco Financiere, S.A., obtuvo un resultado antes de
impuestos de 3.319 millones de pesetas, frente a 573 millones de pesetas en el ejercicio
anterior. El resultado neto del ejercicio fue de 2.641 millones de pesetas, frente a 351
millones en 1996.



PROPUESTA DE DITRIBUCION DEL RESULTADO

La distribucién del resultado obtenide por Hispamer Banco Financiero, 5.A., en el
ejercicio 1997 por 2.641 millones de pesetas, se sometera a la aprobacién de la Junta
General de Accionistas conforme a la siguiente propuesta:

e A dividendo activo a cuenta 1.216 millones de pesetas
» A reserva voluntaria 1.425 millones de pesetas

Las Reservas legales se encuentran cubiertas de acuerdo con lo establecido en la Ley
de Sociedades An6nimas.

ACCIONES PROPIAS

La sociedad no ha realizado durante 1797 ninguna operacién con acciones propias,
asimismo no existe ningin saldo en su balance a 31.12.97.

TECNOLOGIA Y SISTEMAS

Durante 1997, se ha continuado la implantacién e innovacién tecnolégica de los
sistenas de informacién de gestién, asi como la dotacién de nuevos equipos
informéaticos que nos permiten la optimizacién de nuestros canales de distribucién y
mejora de la eficiencia. Se han potenciado los centros de atencién telefénica para la
resolucién instantinea de operaciones e incrementar substancialmente la agilidad y
calidad de servicio al cliente.

PERSPECTIVAS

En 1998, es previsible que continiien las tendencias econémico financieras del ejercicio
terminado. En tal marco, el Grupo Hispamer seguird desarrollando los planes y
actuaciones tendentes a:

« Crecimiento sostenido del tamafio de nuestro balance con mejoras permanentes de
los productos que comercializa nuestra red y lanzamiento de nuevos servicios y
productos dedicando especial atencién a la calidad del servicio al cliente,
gestionando de forma diferenciada los distintos segmentos en los que
desarrollamos nuestra actividad.

» Ampliacién y racionalizacién de la implantacion geogréfica de nuestros canales de
distribucién mediante fa designacion de nuevos agentes y colaboradores.

e fEnfasis en la calidad de la inversién crediticia y gestion intensiva de las
recuperaciones de los créditos marosos.
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Desarrollo- de- planes tendentes-a la. reduccién de los costes de explotacion con
mejoras continuas de la productividad.

Aumento de la rentabilidad mediante la optimizacién de los tipos medios de la
inversién y la reduccién de los costes de los recursos ajenos.

Formacién continuada de los recursos humanos del Grupo que nos permita hacer
frente a la fuerte competencia existente en este mercado y mantener el liderazgo
como primera entidad financiera especializada, asi como mayores expectativas de
negocio.



Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de la Sociedad HISPAMER
BANCO FINANCIERO, S.A., Don José Ramoén Meléndez Martinez-Agullo, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad, han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de 26 hojas de papel timbrado, impresas por ambas caras,
referenciadas con la numeracién OE6859827 a OE6859845 y OGE6859915 a OE6859921, todas ellas
inclusive, comprensivo de la Memoria; Balance de Situacién, Cuenta de Pérdidas y Ganancias e
Informe de Gestion, correspondientes a ejercicio cerrado a 31 de Diciembre de 1997, firmando
todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a
continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, a 26 de Febrero de 1998,

/

Fdo. José Zamora Menarguez

5L

/
Fdo. Antonio Zoido Martinez Fdo. Jesus Ruiz-Jarabo Ferran

HISPAMER SERVICIOS FINANCIEROS,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO. S A,

p.p.

do. José Serrano Carvajal
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CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997
E INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1997,

JUNTO CON EL INFORME DE AUDITORIA




CNMV

Regisiro co Auditorias
—miupres

N© 5295

Raimundo Fdez. Villaverde, 65
28003 Madrid

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Hispamer Banco Financiero, 5.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.
(en adelante, el Banco, integrado en e} Grupo.Banco Central Hispanoamericano) y SOCIEDADES
DEPENDIENTES que componen e GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO, que
comprenden el balance de. situacién censolidade al 31 de diciembre de 1997 y la cuenta de-
pérdidas y ganancias y ia memetia-consalidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacién es; responsabilidad de los Administradores del Banco. Nuestra
responsabilidad es expresar una opi obre las citadas cuentas anuales consolidadas en su
conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales consolidadas y la evaleacién de su presentacién, de los
Principios contables aplicados v delas estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores del Banco presentan, a efectos
comparativos con cada una de las partidas.del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del
cuadro de financiacién consolidac denuds de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes

5

al ejercicio anterior. Nuestra o re exciusivamente a las cuentas anuales del gercicio
1997. Con fecha 3 de magzo. nitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicic 1996, en €l que expresanios una opinién con una salvedad por
incertidumbre relativa a la reciperacién hitura de créditos fiscales e impuestos anticipados (véase
Nota 14).

3. En nuestra opinién, las cuentas anuales: consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de Ia situacién financiera de
Hispamer Banco Financiero, S.A. y Sociedades Dependientes que componen el Grupo Hispamer
Banco Financiero al 31 de diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los
recursos consolidados obtenidos y aplicados durante ¢l ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada,
de conformidad con principies y nofmas contables. generalmente aceptados que guardan
uniformidad con los aplicadés en el-ejercicio anterior.

4. El informe de gestién consolidade adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los
Administradores del Bance consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997.
Nuestro trabajo como auditores se limita 4 fa vérificacién del informe de gestién consolidado con
el alcance mencionado en este mistng-pérrafo y no incluye la revisién de informacién distinta de
la obtenida a partir de los registros contables del Banco y de cada una de sus Sociedades

Dependientes y Asociadas.
2 de marzo de 1998
Arthur Amdersen v <., S Com inscra on o Hesstoo Oicial de Auditores Je
Reg. Mere, Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Fotio 1, Cuentas (ONRC)
sec. B, Hoja M-34314 Inscrip. 1.0 Inserita en cf Regestro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 63, 28003 Madrid
Cadigo de Identiticacion Fiaeal D- 7910464
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPO!

VEN EL GRUPO
HISPAMER BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADO)

(1) RESENA DEL BANCOY DEL GRUFPO

Hispamer Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Banco), constituide en 1963 bajo la
denominacién social de “Banco de Fomento, 5.A.”, es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.
Su domicilio social se encuentra en la calle Costa Brava, n° 12 de Madrid.

Su objeto social es recibir fondos del piblico en forma de depésito, préstamo, cesion
temporal de activos financieros u otras actividades andlogas que lleven aparejada ia
obligaci6n de su restitucion, aplicindolos por cuenta propia a la concesién de créditos
u operaciones de andloga naturaleza. Asirismo, comg sociedad holding de un grupo
financiero (Grupo Hispamer Banco Firanciero -en adelante, el Grupo-), gestiona y
administra la cartera de participaciones en sus Sociedades Dependientes repercutiendo
a las mismas determinadas comisiones sobre la financiacién otorgada y sobre otros
servicios prestados al Grupo.

El Banco est4 integrado en el Grupo Banco Central Hispanoamericano, cuya entidad
matriz (Banco Central Hispanoamericano, S.A) participaba directamente al 31 de
diciembre de 1997 en un 98,874% del capital social del Banco (98,72% al 31 de
diciembre de 1996). Este no cotiza en Bolsa y desarrolia la mayor parte de su actividad
en el territoric espafiol, para lo que dispone de una sucursal propia y de un grupo
financiero (Grupo Hispamer Banco Financiero), que cuenta con 87 sucursales
distribuidas por el territorio nacional y 1 sucursal en el extranjero, realizando
actividades de arrendamiento financiero, financiacién de compras de cualquier tipo de
bienes de consumo efectuadas por terceros, renting, financiacion de operaciones
mediante la modalidad de factoring, etc. Asimismo, el Banco posee, directamente, una
entidad financiera e, indirectamiente, una entidad de renting dependientes que
desarrollan su actividad fuera de Espafa. De acuerdo con lo dispuesto en la Circular




5/1995 de 31 de octubre, del Banco de Espafa, en el Anexo Il se recoge la relacién de
agentes del Banco y de una Sociedad Dependiente al 31 de di iembre de 1997. El resto
de Sociedades Dependientes no cuentan con agentes a los que les sea aplicable ia
Circular mencionada.

Las relaciones existentes entre el Banco y las demas entidades del Grupo en que estd
integrado da lugar, en ocasiones, a-que se realicen transacciones que responden a una
estrategia global del Grupo y que se-eli inan en el proceso de consolidacion.

Durante el ejercicio 1995 se produjo la fusién de Banco de Fomento, S.A. y de
Corporacién Financiera Hispamer, 5.A. mediante la absorcion de la segunda por el
primero de acuerdo con la Ley 2971991, de 16 de diciembre, de adecuacion de
determinados conceptos impositivos a las Directivas Y Reglamentos de las
Comunidades europeas. En cumplimiento del articulo 14 de ia citada Ley 29/1991, los
requisitos de informacién establecidos figuran detallados en la Memoria que forma
parte de las Cuentas Anuales ercicio 1995, aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el 25'de abril de 199.

Durante el ejercicio 1996 s formalizo la fusién del Banco y de Banco Central Hispano
Hipotecario, 5.A. mediante la absorcion del segundo por el primero, acogiéndose al
régimen de neutralidad regulado en el Ttalo VIIL, Capitulo VI de Ja Ley 43/1995 de
27 de diciembre, del Impuesto sobre;Sociedades. En cumplimiento del articulo 107 de
la citada Ley 43/1995, los requisitos de informacién establecidos figuran detallados en

la Memoria que forma parte de lis Cuentas Anuales del ejercicio 1996, aprobada por la
Junta General de Accionistas del Banco celebrada el 21 de marzo de 1997.

A continuacién se detallan tas sociedades que conformaban el Grupo Hispamer Banco
Financiero al 31 de diciembre de 1997, con indicacion del porcentaje de participacion
que el Banco poseia, directa e indirectamente:

'
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Porcentaje de
Participacién
Directa e
Grupo nacionak:
Unién Internacional de Financiacion, Establecimiento Financiero
de Crédito, S.A. (UNIFIBAN) 100,00%
Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito, 5.A. 50,00%
Fiat Leasing, Establecimiento Financierc de Crédito, S.A. 50,00%
Santana Credit, EstablecimientoFinangiero de Crédito, 5.A. 50,00%
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero
de Crédito, S.A. 100,00%
Hispamer Auto-renting, S.A. 100,00%
Hispamer Renting, S.A. 100,00%
Hispamer Metales Preciosos, 5.A. 100,00%
Andaluza de Inversiones, S.A. 100,00%
Hispamer Ventajas, S.A. 100,00%
Carpe Diem Salud, 5.A. o 100,00%
Grupo internacional:
Ibercrédito, Sociedade Financeira para Aquisicoes a Crédito, S.A. 100,00%
Hispamer A.L.D., S.A. 99,94%
En el Anexo II se incluye informacion relevante sobre estas sociedades.

Durante el ejercicio 1997 los movimientos mas representativos de las participaciones
en sociedades del Grupo fueron las siguientes:

1. Compra-venta de acciones entre Sociedades del Grupo:

Con fecha 29 de diciembre de 1997 el Banco adquirid de Fiat Financiera,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. (Sociedad Dependiente) acciones
representativas del 49,99% del capital social de Fiat Leasing, Establecimiento
Financiero de Crédito, S.A. por un precio de 1.150 millones de pesetas, equivaiente
a su valor teérico contable calculade de acuerdo con el dltimo balance cerrado a la
fecha de compra.



2. Suscripcién de acciones en la fundacién de nuevas Sociedades:

Durante el ejercicio 1997, el Banco ha participado en la fundacion de Hispamer
Ventajas, S.A. (que desarrollar una actividad instrumental del negocio de tarjetas
de crédito), mediante la suscripcion de acciones representativas del 99,98% del
capital social de la sociedad mencionada, por un importe de 10 millones de pesetas,
integramente desembolsado.

Durante el ejercicio 1997 Hispamer Auto-renting, S.A. (Sociedad Dependiente) ha
participado en la fundacion de Hispamer ALD. S.A. sociedad de renting
domiciliada en Lisboa, mediante la suscripcidn de acciones representativas del
99,92% del capital social, por un importe de 40 millones de pesetas.

Finalmente, Andaluza de Inversiones, 5.A. (Sociedad Dependiente) ha participado
en la fundacién de Carpe Diem Salud, S.L. (que desarrollard una actividad de
investigaciéon, desarrollo y comercializacion de productos médicos y
farmacéuticos), mediante la suscripeion de acciones representativas del 99,9% del
capital social, por importe de 10 millones de pesetas.

3. Dividendos:

Por otra parte, durante el ejercicio 1997 el Banco ha registrado dividendos por
importe de 1.079 millones de pesetas distribuidos con cazgo a reservas, por Fiat
Financiera, Establecimiento Financiéro de Crédito, S.A. y por importe de 293
millones de pesetas distribuidos por Andaluza de Inversiones, S.A. como
dividendo a cuenta de los resultados del gjercicio.

Hispamer Banco Financiero, S.A. es la sociedad matriz del Grupoy representabaal 31 de
diciembre de 1997, aproximadamente,el 25,67% de los activos conselidados del Grupo y
ha obtenido unos beneficios de 2.641 millones de pesetas en dicho ejercicio. Las cuentas
anuales individuales del Banco se han formulado por su Consejo de Administracion
separadamente de las cuentas anuales consolidadas y los principios contables y normas
de valoracién utilizados en su elaboracion son similares a los descritos en la Nota 3; no
obstante, la gestién de las operaciones tanto del Banco como del resto del Grupo se
efectda en bases consolidadas, con independencia de la imputacion individual del
correspondiente efecto patrimonial. A continuacidn se presentan de forma resumida los
balances de situacion, las cuentas de pérdidas y ganancias y los cuadros de financiacién
de Hispamer Banco Financiero, S.A. al 31 de diciembre de 1997 y 1996, de acuerdo con
los modelos establecidosen Ja Circular4/1991 del Banco de Espafia.
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.

INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS 6819 9.708
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS {5.615) {7:458)

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE 13n 37

MARGEN DE INTERMEDIACION 2576 27

COMISIONES PERCIBIDAS L "

COMISIONES PAGADAS (enl 0o

RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS 2 2|

MARGEN ORDINARIC 3126 2505

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION 51 n

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION o8] (.04

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALE {185) 1z

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION 12y {15)

MARGEN DE EXPLOTACION 1.997 L2

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Neto) [racs] 79 _
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto) 1.747 (656)

DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES - :

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS 56 306 ’
QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS ool sl ]
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS ne 573

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS om (22 }
OTROS IMPUESTOS - —

RESULTADO DEL EJERCICIO . 2641 351 H

{*) Se presenta. unica v exclum a efectos comparauvos.
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1997 | 1996 ("
ORIGENES:
Recursos generados de las operaciones 1.534 1.217 ;
Resultado del ejercicio 2641 | 351 !
Mis-
Amortizaciones, Dotaciones (recuperaciones) netas a fondos de depreciacion
de activos y fondos genéricos y otros {neto) (1.106) 1.042
Menos- :
Beneficios en ventas de participaciones ¢ inmovilizado y otros (1) {176)
Inversién menos financiacién en Banco de Espafa y entidades
de crédito y ahorro (variacion neta) ‘ 6.053 7.116
Titulos de renta fija (disminucién neta) 987 -
Titulos de renta variable no permanente 809 -
Acreedores (incremento neto) 911 1.943
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial y
participaciones en empresas del Grupo'y asociadas 17 3.444
Otros conceptos activos menos pasives 2333 2.060
Total origenes 13.382 15.780
APLICACIONES:
Dividendos pagados 1.216 200
Inversi6n crediticia {incremento neto) 10.853 2976
Titulos de renta fija (incremento neto) - 3717
Titulos de renta variable no permanente (incremento neto) - 720
Acreedores y Empréstitos(disminucion neta) - 295
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas y
Compra de elementos del inmovilizado material e inmaterial 1.313 7.872
Total aplicaciones 13.382 15.780

(*) Se presenta, Gnica y exclusivamente, a efectos comparativos.



Fusion de Hispamer Servicios
Financieros EF.C., S.A. y Banco
Mercantil de Tarragona, S.A.~

El 19 de septiembre de 1997 se formalizé en escritura publica la fusion de Hispamer
Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. y de Banco
Mercantil de Tarragona, S.A., mediante la absorcion del segundo por la primera, con
disolucién sin liquidacion del Banco Mercantil de Tarragona, S.A. y transmision en
bloque, a titulo de sucesion universal, de su patrimonio a Hispamer Servicios
Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

Los Consejos de Administracion de ambas entidades, en sus reuniones separadas
celebradas el dia 14 de junio de 1997, aprobaron el “Proyecto de Fusiéon”, que
contempla, entre otros, los siguientes acuerdos:

1. El procedimiento de fusion es la absorcion del Banco Mercantil de Tarragena, S.A.
por Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, 5.A.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 250 de la Ley de Sociedades
Anénimas, no ha lugar al canje de las acciones debido a que, a la fecha de fusidn, el
100% de las acciones del banco absorbido pertenecian a la sociedad absorbente,
que las habia adquirido el 13 de junio de 1997, previa comunicacion al Banco de
Espafia. Tampoco se precisan los informes de los Administradores ni de los
expertos independientes.

2. Se consideran como Balances de Fusi6n, a los efectos previstos en el articulo 239 de
la Ley de Sociedades Anénimas, 10 cerrados por ambas entidades el dia 31 de
diciembre de 1996.

3. Lafecha a partir de la cual las operaciones del Banco Mercantil de Tarragona, 5.A.
se consideran realizadas a efectos coritables por cuenta de Hispamer Servicios
Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. es la del 1 de enero de
1997.

4. No se asigna ningin tipo de ventaja a favor de los Administradores de las dos
entidades intervinientes en la operacién de fusioén.

El proyecto de fusién fue aprobado por las Juntas Generales Extraordinarias de
Accionistas de ambas entidades, celebradas el dia 30 de junio de 1997. El acuerdo de
fusion fue inscrito en el Registro Mercantil el 30 de septiembre de dicho afo.

L-—-O L-h.a
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Desde el punto de vista fiscal, la fusién se someti6 al régimen de neutralidad regulado
en el Titulo VIII, Capitulo VIII de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, a cuyos efectos se procedio a realizar la preceptiva comunicacién al
Ministerio de Economia y Hacienda el 10 de septiembre de 1997, con carédcter previo a
la escritura de fusion.

A continuacién se presenta el balance de fusion (resumido) de la entidad absorbida,
que corresponde al cerrado a 31 de diciembre de 1996:

Millones ' Millones
Activo  de Pegetas Pasivo de Pesetas
Caja y Depésitos en Bancos Centrales 224 [Entidades de créditc 300
Dendas del Estado (Nota 6) 494 |Débitos a clientes 7.79%0
Entidades de crédito 2300 |Otros pasivos 18
Creéditos sobre clientes 7514 {Cuentas de periodificacion 109
Obligaciones y otros valores de Provisiones para riesgos y cargas 1
renta fija (Nota 9} 58 |Beneficios del ejercicio 19
Activos inmateriaies- - Capital suscrito 1.500
Coste 31 |Primas deemision 69
Menos - Amortizacién acumulada (6) |Reservas 1331
25
Activos materiales-
Coste 629
Menos - Amortizacién acamulada _(259)
370
Otros activos 88
Cuentas de periodificacién 74
Total activo 11.147 |Total pasive 11.147
Cuentas de orden 3.994

Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) de la entidad absorbida
correspondiente al ejercicio 1996 se presenta a continuacion:




Millones
{(Debe) / Haber de Pesetas

Intereses y rendimientos asimilados 1214
Intereses y cargas asimiladas (493)
Margen de intermediacién 721
Comisiones percibidas 203
Comisiones pagadas (63)
Resuitado de-operacionesfinancieras- - 8
Margen ordinaric ' 869
Gastos generales de administracion (637)
Amortizacién y saneainiento de

activos matetiales ¢ inmateriales (27)
Otras cargas de explotacion (17)
Margen de explotacién _ 168
Amortizacion y provisionies para insolvencias (242)
Beneficios extraordinarios 101
Quebrantos extraordinarics (41)
Resultado antes. de impneatﬂs 6 |
Impuesto sobre beneficios, 13
Resultado del ejercicio _ 19

Con caracter previo a la formalizacion de la fusién, Banco Mercantil de Tarragona, S.A.
efectu6 las siguientes transacciones:

1. Con fecha 14 de julio de 1997, dicho banco cedié en bloque a Banco Central
Hispanoamericano, 5.A. los activos y pasivos correspondientes a ios servicios
centrales y a las siete oficinas bancarias con las que contaba, por un precio de venta
equivalente al valor neto contable de 103 activos menos pasivos traspasados. Los
efectos econémicos de esta cesion se entienden producidos el dia 20 de junio de
1997. A continuacién se muestran los datos principales de dicha cesién, segun el
coste en libros de los activos y pasivos traspasados:

-10-
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Concepto de Pesetas

Activos:
Caja y depésitos Banco de Espafia 125
Entidades de crédito 3.992
Créditos sobre clientes 7.181
Menos- Fondo de insolvencias (Nota 8) (514)
Obligaciones y otros valores de renta.fija (Nota 9) 50
Activos materiales (netos de provisiones}) 206
Activos inmateriales 23
Otros activos 66
Cuentas de periodificacion 43
Total activos 11142
Pasivos:
Entidades de crédito -
Débitos a clientes 7.827
Otros pasivos : 337
Cuentas de periodificacién 76
Provisiones para riesgads v cargas 11
Total pasivos- ~ B3251
Precio de venta 2891

De acuerdo con el coniraio de cesion, Banco Mercantil de- Tarragona, S.A.. s6lo
responderé de Ia existencia y legitimidad de los créditos, pero en ningun caso dela
eventual insolvencia de los respectivos: deudores desde la fecha de cesion. Tras la
fusién, Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito,
S.A. se ha subrogado en dicha responsabilidad. Por otra parte, Banco Central
Hispanoamericano, S.A. ha asumido todas las obligaciones en materia laboral con
la totalidad del personal de Banco Mercantil de Tarragona, S.A., incluyendo los
compromisos por pensiones.

Con fecha 21 de julio de 1997, Banco Mercantil de Tarragona, S.A. cedi6 a
Gestiones y Desarrollos Patrimoniales, S.A. (sociedad perteneciente al Grupo
Banco Central Hispanoamericanp) determinados inmuebles, alguno de ellos
procedentes de adjudicaciones de créditos producidas hasta dicha fecha. El precio
de la cesi6n, determinado en funcion del valor neto contable de los mismos,
ascendi6 a 121 millones de pesetas.

-11-




(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CU
PRINCIPIOS CONTABLES, Pmnmos m
CONSOLIDACION Y DETERMINACION DEL
PATRIMONIO

TAS ANUALES,

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales consolidadas de Hispamer Banco Financiero, 5.A. y de las
Sociedades Dependientes que componen, junto con el Banco, el Grupo Hispamer
Banco Financiero, se presentan s:gméndo Jlos modelos establecidos por la Circular
4/1991. de 14 de junio, del Banco de Espanz :de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Grupo. Dichas cuentas
anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros de contabilidad
individuales del Banco y de cada una de sus Sociedades Dependientes, e incluyen los
ajustes y reclasificaciones necesarios para homogeneizar Ios criterios de contabilidad y
de presentacién seguidos por cada una de las Sociedades Dependientes (véase Nota 3)
con los utilizados por el Banco.

Con caricter general, el 1 de enero de 1998 entraron en vigor determinadas
modificaciones de la Circular 4/1991, mtmdumdas por la Circular 5/1997, de 24 de
julio, del Banco de Espafa. No obstante, determinados preceptos entraron en vigor
durante el ejercicio 1997. Los Admmwuaderes del Banco han evaluado que el efecto de
dichas modificaciones no es significativo sobre las cugntas anuales en su conjunto.

Las cuentas anuales individuales del Banco y de cada una de las restantes Sociedades
Dependientes (ninguna de ellas cotizada en Bolsa) incluidas en la consolidacion, asi
como las cuentas anuales consolidadas del Grupo, correspondientes al ejercicio anual
terminado el 31 de diciembre de 1997, se encuentran pendientes de aprobaci6n por las
respectivas Juntas Generales de Accionistas. No obstante, el Consejo de
Administracién del Banco, accionista inico © mayoritario de las restantes entidades
consolidadas, estima que dichas cuentas anuales serdn aprobadas sin cambios

significativos.

Principios contables-

En la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas se han seguido los principios
contables y los criterios de valoracion generalmente aceptados descritos en la Nota 3.
No existe ningun principio contable ¢ criterio de valoracién de cardcter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en la elaboracién de las cuentas anuales
consolidadas, se hayan dejado de aplicar.

-12-
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Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo Hispamer Banco Financiero se ha efectuado de acuerdo conla
Circular 4/1991, del Banco de Espaia, e incluye todas las Sociedades Dependientes,
Multigrupo y Asociadas en cuyo capital social la participacion directa y/o indirecta de
Hispamer Banco Financiero, S.A. sea igual o superior al 20% (al ser todas elias
sociedades que no cotizan en Bolsa) y cuya actividad esté directamente relacionada
con la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decisién.

Para la elaboracién de la cuentas anuales consolidadas se ha seguido el siguiente
procedimiento:

1. Para aquellas participaciones en Sociedades Dependientes en las que el Banco
participa en forma mayoritaria en el capital social, o posee la mayoria de los
derechos de voto, se ha seguido el método de intégracion global de acuerdo con las
normas contenidas en la Circular 4/1991 del Banco de Espafia. La participacion de
terceros en el patrimonio neto consolidado y en los resultados del Grupo se
presenta en el capitulo “Intereses lMinoritarios” y en el epigrafe “Beneficios
consolidados del ejercicio - De minoritarios” del balance de situacién consolidado
adjunto (véase Nota 22). El saldo de este iltimo epigrafe es idéntico al del epigrafe
“Resultado atribuido a la minoria” de la cienta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta.

2. Para aquellas participaciones en sociedades en las que el Banco participa en un
porcentaje superior al 20%, siendo su gestion conjunta, se ha seguido el método de
integracién proporcional de acuerdo con las normas contenidas en la Circular
4/1991 del Banco de Espana..

3. Las sociedades asociadas (participaciones superiores al 20% del capital social, dado
que no cotizan en Bolsa, en las que Ja gestion no corresponde al Grupo) se integran
en las cuentas anuales consolidadas por la fraccién que del neto patrimonial de
cada sociedad participada represente la participacion del Grupo (procedimiento de
puesta en equivalencia). No obstante, el Banco no ha valorado por este método
cuatro sociedades que rednen los requisitos para ello, aunque el efecto no es
significativo en relacién con sus cuentas anuales consolidadas. En el Anexo I se
muestra informacién de dichas sociedades.

4. Todos los saldos y transacciones importantes entre sociedades consolidadas se han
eliminado en el proceso de consolidacitn.

-13-




El resto de las inversiones de los valores representativos de capital se presentan en el
balance de situacién consolidado adjunto de acuerdo con los criterios que se indican en
la Nota 3-e.

El ejercicio econémico de todas las sociedades consolidadas comcide con el afio
natural. j

Como es practica habitual, las cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderia a la incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y beneficios
no distribuidos de las restantes Sociedades Dependientes consolidadas, ya que se
estima que no se realizaran transferencias de reservas por considerar que dichas
reservas serdn utilizadas como fuente de autofinanciacién en cada Sociedad
Dependiente.

[APERE-}

Determinacion del patrimonio-

Debido a la aplicacién del las normas en vigor para la presentacion de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, con objeto de efectuar una valoracién del
patrimonio neto del Grupo al 31 de diciembre de 1997 hay que considerar los saldos de
los siguientes capitulos del balance de situacién consolidado adjunto:

[

[S———

Millones
de Pesetas
Capital suscrito (Nota 23) 12.492
Primas de emisitn {Nota 24) 11.498
Reservas (Nota 25) 11.741
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 2.191
Mé4s~ Beneficios consolidados del gjercicio 2.451
Menos- Pérdidas de ejercicios anteriores en
sociedades consolidadas {Nota 26) (4.043)
Menos- Dividendo activoa cuenta (Notas 4 y 14) (1.216)
Patrimonio neto contable. 35.114

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

‘ .

A continuacién-se deseriben los principios.de contabilidad y los criterios de valoracién
més significativos aplicados en la preparacién de las cuentas anuales consolidadas, que
estin de acuerdo con los establecidos por el Plan General de Contabilidad y las
Circulares del Banco de Esparia aplicables a las cuentas anuales consolidadas.
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Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas pamdas que componen
las cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las socxedaczfes mclmdas enla
consolidacién, los principios y criterios de valoracién descritos a continuacién:

a) Principio del devengo-
Imputacion de ingresos y gastos financieros-

Los rendimientos de las operaciones de financiacion y de arrendamiento financiero
(“leasing”) se reconocen contablemente como ingresos en funcion de su pr.friodo de
devengo, por aplicacién del método financiero. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa .dt_:_'l Banco de
Espaa, los intereses devengados por los activos dudosos, que se reﬂe]an en una
cuenta de orden (véase Nota 28), se reconocen contablemente como ingreso en el
momento de su cobro.

Los intereses de los recursos captados Yy liquidados por a-nticipafdo
(instrumentados en su mayor parte en pagarés) se impufan a rf:sultia.dos en funcién
de su periodo de devengo mediante Ia aplicacion del método financiero.

Gastos de formalizacién y comisiones por
captacion de operaciones—

Los gastos de formalizacién y las comisiones satisfechas a terceros ajenos ale-rupo
por la captacién de operaciones de financiacién y de arrendamiento financiero de
una de las Sociedades Dependientes consolidadas, Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, S.A. se periodifican, por aplicacion del
método financiero, en funicién del periodo medio de vida de las operaciones. Enel
ejercicio 1997, los importes de las comisiones devengadas por este concepto y de
las comisiones pagadas y pendientes de devengo ascienden a 1.205 y 241 millones
de pesetas, respectivamente, y figuran registrados dentro de los capitulos
“Comisiones Pagadas” de la cuenta de pérdidas y ganandas consolidada ac’f;unta
y “Cuentas de Periodificacion” del activo del balance de situacién consolidado
adjunto, respectivamente.

El resto de Sociedades Dependientes registran dichos gastos y comisiones
integramente con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancia del ejercicio en que se
pagan. El efecto de mantener este criterio no es significativo en relacién con las
cuentas anuales consolidadas.
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b)

Otros ingresos y gastos—

Los restantes ingresos y gastes se reflejan contablemente en funcién de su periodo
de devengo, aplicandose el método financiero para aquellas operaciones con plazo
de liquidacién superior a doce meses.

Transacciones en moneda extranjera~

Los saldos denominados en moneda extranjera se registran contablemente por su

contravalor en pesetas utilizando los tipos de canibio medios oficiales ("fixing") del

mercado de divisas de contado espafiol vigentes al Gltimo dia habil del ejercicio
1997, a excepcién de:

1. Los saldos correspondientes.al capital y a las reservasy beneficios acumulados
en las Sociedades Dependientes extranjeras (véase Anexo ), que se han
valorado al tipo de cambio vigente el dia en el que se adquiri6 la participacion.

2. Las cuentas de ingresos y gastos de las sociedades extranjeras consolidadas,
que se han convertido a los tipos de cambio medios del ejercicio 1997.

Las diferencias positivas que se producen por la aplicacién de los indicados
criterios de conversion asciendeni a 52 miliones de pesetas y se incluyen dentro del
saldo del capitulo “Reservas en Sociedades Consvlidadas” del balance de situacion
consolidado adjunto.

Con objeto de eliminar el riesgo de tipo de cambio, algunas de las Sociedades
consolidadas mantienen deptsitos denominados en moneda extranjera tomados
del Banco Central Hispanoamericano, S.A. que cubren la totalidad de las
devoluciones de principal e intereses correspondientes a operaciones de activo
denominadas en la misma moneda. Las diferencias entre el coste financiero de los
dep6sitos tomados y el rendimiento de las operaciones de activo se periodifican,
de forma simétrica, a lo largo de la vida tanto de la operacin principal como de la
correspondiente operacion de cobertura.

Al 31 de diciembre de 1997 el contravalor en pesetas de los saldos del activo y del
pasivo expresados en moneda extranjera ascendia a 12.451 y 11.286 millones de
pesetas, respectivamente.

-16 -
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¢) Créditos sobre clientes, otros activos
a cobrar y Fondo de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, reflegjadas fundamentalmente en los saldes de los capitulos
“Entidades de Crédito” y “Créditos sobre Clientes” del activo del balance de
situacién consolidado adjunto, se contabilizan generalmente por el importe
efectivo entregado o disptiesto por los deudores, salvo las correspondientes a
activos emitidos a descuento con plazo original de vencimiento hasta doce meses,
que se reflejan por su importe nominal, registrandose la diferencia entre dicho
importe y el efectivo dispuesto en ctentas de petiodificacion del pasivo del
balance de situacién consolidado adjunto.

Fondo de insolvencins-

El Fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran originarse en la recuperacion fntegra de los riesgos crediticios contraidos
en el desarrollo de la actividad:financiera. Dicho Fondo de insolvencias se dota, de
acuerdo con la Circular 471991 del Banco de Espafia, del modo siguiente:

1. Fondo especifico sobre saldos deudores dudosos: de manera individual,
mediante la aplicacion de porcentajes (crecientes en funcién de la antigiiedad
de los saldos vencidos) sobre la deuda pendiente de cobro.

2. Fondo genérico sobre saldos de operaciones no vencidas y otras: dotacién
adicional equivalente al 1% de las inversiones creditictas, titulos de renta fija
del sector privado, riesgos de firma, pasivos contingentes (véase Nota 28) y
activos dudosos sin cobertura: obligatoria {siendo el porcentaje del 05% si
corresponden a operaciones, ya sean de arrendamiento financiero 1 otras, con
garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados
y fincas risticas). La provisién asi constituida se destina a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente pero que pudieran producirse en el
futuro.

El Fondo de insolvencias asi determinado, que no difiere del que resultaria de
aplicar criterios econémicos, se muestra minorando el saldo del capftulo “Créditos
sobre Clientes” del balance de situacién consolidado adjunto, salvo por lo que se
refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas-que, en su caso, se puedan derivar
de los riesgos de firma mantenidos por-el Grupo, que se presentan en el saldo del
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” del pasivo del
balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota 20).
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d)

e)

Las sociedades del Grupo clasifican como “Activos dudosos” la totalidad del
capital pendiente de vencimiento de aquellas operaciones en las que el importe
vencido y no cobrado supera el 25% «de saldo pendiente de cobro de cada
operacién {excluidos los intereses no devengados), o en las que exista alguna cuota
vencida y no cobrada con una antigiiedad superior a un afto.

El saldo del Fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del gjercicio y se minora por las
cancelaciones de deudas consideradas fallidas y por las provisiones que dejan de
ser necesarias.

Deudas del Estado y Obligaciones y otros
valores de renta fija-

Segun se indica en las Notas 6 y 9, todos los valores del Grupo al 31 de diciembre
de 1997 estan clasificados como "Cartera de inversion a vencimiento”, tal como se
define en la Circular 4/1991, del Banco de Espafia. Estos activos se valoran a su
precio de adquisicién, con independencia de su valer de mercado al cierre del
ejercicio que, no obstante, en todos los casos era superior al precio de adquisicién
al 31 de diciembre de 1997.

Los valores adquiridos a descuento coniplazo original inferior al afio se registran
por su valor de reembolso, figurando la diferencia entre dicho valor y el precio
pagado en el saldo del capitulo “Cuentas de Periodificacion” del pasivo del
balance de situacion consolidado adjunto.

Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable que no corresponden a Sociedades Dependientes,
multigrupo o asociadas se presentan, atendiendo a su clasificacién, segun los
siguientes criterios:

1. Los valores asignados a la cartera de negeciacién, que estd integrada por
aquellos valores con los que se tiene la finalidad de obtener un beneficio a
corto plazo, se presentan valorades a su precio de mercado al cierre del
ejercicio o, en su defecto, al del ltimo dia habil anterior a dicha fecha.
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Los valores asignados a la cartera de participaciones permanentes, que estd
integrada por aquellas participaciones destinadas a servir de manera duradera
a las actividades del Grupo, se presentan valorados a su precio de adquisicion
o a su valor de mercado al cierre del ejercicio si este tltimo fuese inferior. El
valor de mercado se ha determinado de acuerdo con los siguientes criterios:

a. Valores cotizados en Bolsa: cotizacion del tltimo dia habil del ejercicio
1997.

b. Valores no cotizades en Bolsa: valor teérico-contable de la participacion,
obtenido de los aitimos estados financieros disponibles de cada una de las
sociedades participadas.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuencia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores que
se presentan disminuyvendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo
del balance de situacién consolidado adjunto (véanse Notas 10 y 11).

Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacion adjunto incluye:

1.

La parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacion de capital, que
figura registrada en el epigrafe “Gastos de constitucion v de primer
establecimiento” . Estos gastos se amortizan linealmente en un periodo maximo
de cinco afos.

Los gastos incurridos en el desarrollo de proyectos informdticos, que se
amortizan linealmente en un periodo de tres afios, y figuran registrados en el
epigrafe “Otros gastos amortizables”.

Los cargos a la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1997 en concepto de
amortizacién de activos inmateriales han ascendido a 409 miliones de pesetas y se
incluyen en el saldo del capitulo “Amortizacién v saneamiento de activos
materiales e inmateriales” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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g Activos materiales-

Inmovilizado de uso propio-

El inmovilizado material de uso propio se refleja a su coste de adquisicion, neto de
su correspondiente amortizacion-acumulada.

La amortizacién del inmovilizado material se calcuyla linealmente en funcion de los
afios estimados de vida util de los diferentes elementos, mediante la aplicacion de
los siguientes porcentajes de amortizacién anuales:

| Porcentaje de
Anual
Inmuebles 1.5% -2%
Instaiaciones ' 6% - 12%
Mobiliario y equipos e cficina 10% - 12%
Equipos informiticos 15% - 25%
Vehiculos 14%

Algunas sociedades del Grupo han procedido a aplicar porcentajes de
amortizacién a determinados activos mqu;jariales.adqui!idos en el ejercicio 1997 que
difieren de los porcentajes aplicados a activos de naturaleza similar adquiridos en
ejercicios anteriores. El efecto de dicho-cambio de criterio no es significativo en
relacién con las cuentas anuales consolidadas consideradas en su conjurnto.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren.

Otros inmuebles y equipos recuperados
(leasing) y adjudicados (financiacién) -

Al 31 de diciembre de 1997 el saldo de este epigrafe del balance de situacién
consolidado adjunto corresponde a los bienes recuperados o adjudicados de
clientes. De acuerdo con la Circular 4/1991 de 14 de junio, del Banco de Espafia,
los bienes inmuebles adgquiridos por aplicacion de otros activos se reflejan
contablemente por el menor de los siguientes importes: el importe de la cuenta a
cobrar al cliente en el momento de la recuperacion o adjudicacién o el valor de
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mercado o realizacién del activo recuperado o adjudicado, obtenido de tasaciones
de una sociedad de tasacién independiente, sanedndose la diferencia con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio, en el caso en que el valor de mercado
o realizacion del activo sea menor. Las provisiones que cubren la deuda aplicada
se mantienen, como minimo, en un 25% del valor del principal de los créditos o de
la tasacion, si ésta fuese menor, mas, en su caso, el 100% de los intereses
devengados y no cobrados reconocidos contablemente, que estén cubiertos por el
valor del activo recuperado o adjudicado.

Cuando los bienes recuperados o adjudicados de clieites no son bienes inmuebles,
se reflejan contablemente por el ‘menor importe entre el valor contable de los
activos aplicados y el valor que pudiera esperarse obtener en su venta mediante las
peritaciones y tasaciones procedentes u otros indicadores fiables del mercado de
segunda mano.

Los bienes inmuebles recuperados o adjudicados y no enajenados o incorporados
al inmovilizado funcional en-el plazo de dos afios, son objeto de una provision en
funcién del tiempo transcurrido desde su adquisicion, salvo en el caso de
viviendas, oficinas y locales polivalentes terminados cuyo valor contable se
justifique mediante tasacién pericial independiente actualizada. Los bienes
muebles recuperados o adjudicados son objeto, cada 6 meses contados desde la
fecha de su recuperacién o adjudicacién, de una provisién de, al menos, el 25% de
su valor neto contable a dicha fecha.

Los fondos asi constituidos por este concepto al 31 de diciembre de 1997 (1.979
millones de pesetas) se presentan minorando el saldo del epigrafe “Activos
Materiales - Otros inmuebles y Equipos recuperados o adjudicados” del balance de
situacién consolidado adjunto (véase Nota 13).

Mobiliario, instalaciones y otros

Dentro del saldo de este epigrafe del balance de situacién consolidado adjunto se
incluye un importe de 18.290 millones de pesetas correspondiente a inmovilizado
en renting (véase Nota 13), propiedad de las Sociedades Dependientes que se
dedican 2 esta actividad. El coste de los mismos se amortiza en el mismo perfodo
de duracién que el contrato de alquiler, que habitualmente oscila entre 24 y 36
meses. En determinados contratos vigentes al 31 de diciembre de 1997, se sigue un
criterio de amortizacién financiero (equivalente a aplicar un método de
amortizacion creciente). El efecto de lIa aplicacion de dicho criterio en sustitucién
del criterio lineal no supone un eéfecto significativo sobre la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada del ejercicio 1997.
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l) Débitos representados por valores

i)

negociables ~ Pagarés y otros valores-

Los pagarés emitidos a descuento por las Sociedades Consolidadas se registran en
el pasivo del balance de situacién consolidado adjunto por su valor nominal. Los
intereses pendientes de devengo se registran en el capitulo “Cueritas de
Periodificacién” del activo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1997 adjunto (véase Nota 15).

Operaciones de futuro-

Algunas Sociedades del Grupo utilizan estos instrumentos (fundamentalmente,
permutas financieras de interés -IRS-, y opciones sobre tipos de interés) tanto en
operaciones de cobertura de sus posiciones patrimoniales como en otras
operaciones.

Algunas Sociedades del Grupo han concertado contratos de permuta financiera de
intereses con distintas entidades d» crédito al objeto, bien de asegurarse el pago de
un tipo de interés fijo sobre los préstamos que tienen contraidos, o esperan
contraer, a tipo de interés variable, o bien, de transformar el tipo fijo de
determinadas operaciones de active y de pasivo en tipo variable, con el fin de
casarlas con sus respectivas contrapartidas en el pasivo y el activo, asegurindose
un diferencial fijo en dichas operaciones.

De acuerdo con la normativa del Banco de Espafia, las operaciones de futuro se
contabilizan en cuentas de orden, bien per los derechos y compromisos futuros
que puedan tener repercusién patrimonial, bien por aquelios saldos que fueran
necesarios para reflejar las operaciones aunque no hubijera incidencia en el
patrimonio de las Sociedades del:Grupo, Por tanto, el nocional de estos productos
(valor terico de los contratos) no.expresa ni el riesgo total de crédito ni el riesgo
de mercado asumido por las Sociedades del Grupo (véase Nota 28).

Las operaciones que han tenido por objeto eliminar o reducir significativamente
los riesgos de cambio, de interés o de mercado, existentes en posiciones
patrimoniales o en otras operaciones, se han considerado como de cobertura. En
estas operaciones de cobertura, os beneficios o quebrantos generados se han
periodificado de forma simétrica a los ingresos o costes del elemento cubierto.
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Los resultados de las operaciones que no son de cobertura, contratadas fuera de
mercados organizados, no se réconecen en la cuenta de pérdidas y ganancias
hasta la fecha de su liquidacion efectiva, No obstante, se efectiian valoraciones de
las posiciones al cierre del ejercicio, no existiendo pérdidas potenciales
significativas al 31 de diciembre de 1997.

j) Compromisos por pensiones—

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, el Banco y algunas Sociedades
Dependientes tienen asumido el compromiso de complementar las prestaciones
de la Seguridad Social que correspondan a determinados empleados, o a sus
derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad. Este compromiso no es aplicable a aquellos empleados, ajencs al sector
bancario, contratados en entidades bancarias a partir del 8 de marzo de 1980.

Para cubrir estos compromisos, el Banco y una de las Sociedades Dependientes del
f Grupo (Hispamer Servicios Financieros, E.F.C., 5.A.) han venido suscribiendo en
‘ afios pasados polizas de seguros colectivos de rentas con Bance Vitalicio de
Espafia, Compafifa de Seguros y Reaseguros, S.A. (entidad del Grupo
Assicurazioni Generali, y pa : icipada por Banco Central Hispanoamericano, S.A.)

para la cobertura de los compromisos por pensiones, contemplados en el convenio

colectivo vigente, con su personal tanto activo (incluidos prejubilados) como
pasivo (jubilados y pensionistas).

Con las pélizas suscritas hasta el 31 de diciembre de 1997, el Grupo tenia cubiertos
la totalidad de los compromisos existentes a dicha fecha con su personal tanto
activo como prejubilado o jubilado (incluidos pensionistas derechohabientes).

La situacién al 31 de diciembre de 1997 de las provisiones matematicas

constituidas por la mencionada Compafiia de Seguros y las principales hipotesis
utilizadas en su determinacién, se muestran a continuacién:



Millones

_ c!e.Paeta.s
Nimero de- Interés Tablas de | Provisiones
Personas | Técnico Mortalidad | Matemiticas

Personal:
No causadas
(incluidos prejubilados) 86 5,25% los primeros | PE - 80 y para
15 ahos un colectivo las

tablas GR-80 1.085
Causadas 226 |5,25% los primeros{ PE - 80 y para
’ : 15 afies- un colectivo last

tablas GR-80 3.448

312 4,533

Cublertas | Garantizado () | Utllizadas | Constituidas

k)

() Tipos de interés garantizados para el nimers de afios indicado en funcion de la cartera de

valores que la compaiiia de seguros tiene afecta a las polizas.

En las pélizas antes mencionadas se incluyen sendas clausulas por la que la
compaiiia de seguros procedera a efectuar una cuenta de reajuste de las primas
cobradas, basada en la supervivencia de los colectivos asegurados y en la
rentabilidad real de la materializacion de la provisién técnica matematica en los
contratos. El reajuste de primas ser4 la suma del reajuste financiero y del reajuste
técnico. Dicho reajuste ha supuesto una prima adicional de 18 millones de pesetas
que figura registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1997 adjunta (15 millones de pesetas
en 1996).

Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquelios
empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan alguno de
reduccién de plantilla que haga necesaria la constitucion de una provision por este
concepto.
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) Impuesto sobre Sociedades-

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente a cada ejercicio se
calcula en funcion del resultado econtmico antes de impuestos, aumentado o
disminuido, segiin corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado
fiscal, entendiendo éstas come las producidas entre la base imponible y el
resultado contable antes de impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicin, l
bonificaciones y deduccién por inversiones se consideran como un menor importe
del Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio. Para que estas deducciones sean ;
efectivas deberan cumplirse ios requisitos establecidos en la normativa vigente. L
La mayor parte de las Sociedades Consolidadas tributan dentro del régimen de :

declaracién consolidada del Grupo Banco Central Hispanoamericano. La politica
seguida por dicho Grupo, para.el conjunto de entidades que tributan en régimen
de declaracion consolidada, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades a pagar
resultante, consiste en imputar a las distintas entidades con bases imponibles
positivas, en forma proporcional, ¢l menicionado:impuesto, en funcién de Ias bases
imponibles repercutidas al Grupo, una vez consideradas las posibles aplicaciones
de créditos fiscales generados en ejercicios anteriores que dichas entidades hayan
realizado, a nivel individual, en el ejercicio; siguiendo este criterio, el Banco y las
Sociedades Dependientes no- han reconocido ninguna cuenta a pagar a Banco
Central Hispanoamericano, $.A., en concepto de Impuesto sobre Sociedades, al
haber aplicado parte de los créditos fiscales e impuestos anticipados que habfan
contabilizado en ejercicios anteriores (véase Nota 27).

m) Provision para responsabilidades-

La provision para responsabilidades inchaye el importe estimado para hacer frente
a responsabilidades probables o ciertas, procedentes de litigios en curso,
contingencias fiscales, indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia
indeterminada, avales u otras garantias similares {véase Nota 20).
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(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DELA
SOCIEDAD DOMINANTE

La propuesta de distribucion del beneficio del ejercicio 1997 obtenido por la sociedad
dominante, Hispamer Banco Financiero, 5.A., que su Consejo de Administracién
propondra a la Junta General de Accionistas para su aprobacién es la siguiente:

Millones
de Pesetas.
Beneficio neto del ejercicio 1997 2.641
Distribucién:
Dividendo activo a cuenta (Notas Z y 14} 1.216
Reserva voluntaria ‘ 1.425

El Consejo de Administracién del Banco, en reunién celebrada el dia 27 de noviembre
de 1997, acordd abonar a los accionistas un dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio 1997 por un importe de 1.216 millones de pesetas (véase Nota 14).

El estado contable previsional formulado por el Banco, de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion
de dicho dividendo a cuenta fue el siguiente:

Millonies

de Pesetas
Resultados de la Sociedad:
Resultado antes de impuestos a 30-10-1997 2.798
Previsién Impuesto de Sociedades (519}
Beneficioneto . 2279
Beneficio de libre disposicion 2.279
Situacion de Tesoreria-
Disponible en pélizas de crédito en bancoes a 30-10-1997 | 4.377
Depésitos a corto plazo & favor de la entidad |__1.000
Liquidez disponible a 30-10-97 5.377
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(5) CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
- BANCO DE ESPANA

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular monetaria n° 1/1996, de 27 de
septiembre, sobre coeficiente de caja de las entidades de crédito, las sociedades
integrantes del Grupo obligadas a ello mantienen constituidos al 31 de diciembre de
1997 depésitos no remunerados en ¢l Banco de Espafia por un importe total de 835
millones de pesetas.

(6) DEUDAS DEL ESTADO

La composici6n del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1997 adjunto es ia siguiente:

Millones
7 de Pesetas

Certificados del Banco de Espana 3.570
Otros titulos cotizados 4.333
7.903

De acuerdo con lo dispuesto por la Circular 2/1950 del Banco de Espafa, sobre
coeficientede-caja-de las entidades de crédito, los certificados del Banco de Espaiia que
permanecen en poder del Grupo, tienen amortizaciones semestrales que se iniciaron en
marzo de 1993 y finalizaran en septiembre del afio 2000, y devengan un tipo de interés
armal del 6%. Al 31 de diciembre de 1997 se habian efectuado cesiones temporales de
activos de esta naturaleza al Banco de Espafia por importe de 3.309 millones de v
pesetas, que figuran registrados en el epigrafe "Entidades de Crédito- A plazo o con
preaviso" del balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997
adjunto(véase Nota 16). 5

La totalidad de los valores registrados en este capitulo del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1997 adjunto corresponden a “Cartera de inversion a vencimiento”.

El desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de
1997 es el siguiente:
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Miliones de Pesetas

Hasta3 | Mesesy | Afoy
_Meses | 14Afo 5 Afios Total
Certificados de Banco de Espana 491 519 2.560 3.570
Otros titulos cotizados - 2.576 1757 | 4333
491 3.095 4.317 7.903

| WP |

-

(S

El saldo del epigrafe “Otros titulos cotizades” corresponde, en su mayor parte, 2 deuda
del Estado mantenida como inversion a vencimiento por una de las Sociedades
Dependientes del Grupo cuyo tipo de interés nominal medio del ejercicio ha sido del
9,68%.

El movimiento del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto
durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

Miliones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 8.898
Incorporacién de saldos procedentes de
Banco Mercantil de Tarragona, $.A. (Nota 1) 494
Menos-
Amortizaciones (1.049)
Ventas _ {440)
Salda al cierre del ejercicio 7.903

(7) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desglose del saldo al 31 de diciembre de 1997 de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto, atendiende a la moneda de contratacién y a su
naturaleza, es el siguiente:



ETTMERTE
¢DELRESTAD Oy
NGRS

0E6859942

CLASE 832
I S AT |
Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 9.019
En moneda extranjera 141
9.160
Por naturaleza:
A la vista-
Cuentas mutuas -
Otras cuentas de tesoreria 6.488
6.488
Otros créditos-
Depésitos cedidos 1.697
Otras cuentas 975
2.672
9.160

Dentro del saldo del epigrafe “Entidades de Crédito ~ A la vista” del activo del balance
de situacion consotidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto, se incluye un saido
vencido, por importe de 5.091 millones de pesetas (de los que 4.700 miliones de pesetas
son en concepto de principal y 391 millones de pesetas por intereses), correspondiente
al importe pendiente de cobro por determinadas operaciones de cesién de oficinas del
entonces Banco de Fomento, S.A. realizadas en ejercicios anteriores por el Banco. Este
saldo vencido ha devengado intereses de demnora a favor del Banco por importe de 246
millones de pesetas durante el ejercicio 1997, que figuran incluidos dentro del saldo del
capitulo “Cuentas de periodificacion” del activo del balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 1997 adjunto. El saldo vencido, los intereses de demora asi como
otros quebrantos que pudieran, en su caso, derivarse de la realizacién de dichos
activos cuentan con el afianzamiento dél Banco Central Hispanoamericario, S.A, de tal
modo que el Banco no sufrird quebranto de ningan tipo en relacién con la
recuperacién del mencionado saldo vencido.

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos

medios de interés al cierre del ejercicio, del epigrafe “Otros Créditos” de este capitulo
del balance de situacion consolidado adjunto:
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Millones de Pesetas Tipo Medio
Entre3 | Entre de Interés
Hasta3 | Mesesy | 1Afio al Cierre
Meses | 1Afio |y5Afos | Total I[delFjercicio
Otros créditos 1.016 1.640 16 2672 7.7%

(8) CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion y al sector que lo origina, es la

siguiente:
- Millones
" |de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 472.497
En moneda extranjera _ 12.2'72
Por sectores: '
Administraciones Piblicas 1.591
Otros sectores residentes 475.770
Otros sectores no residentes 7.408
484.769 |
Menos- Fonde de insolvencias i ('15673) _
469.096

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capftulo del balance de situacién
consolidado adjunto, sin considerar el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”,
atendiendo a la modalidad y situacién del ¢rédito y al plazo de vencimiento de las
operaciones:

e
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Millones
de Pesetas
Por modalidad y situacion del erédito:
Crédito al consumo 6.526
Operaciones de factoring-
Con recurso 326
Sin recurso 7.919
Deudores con garantia real 21.589
Otros deudores a plazo 231.125
Arrendamientos financieros-
Bienes cedidos, pringipal 168.675
Bienes cedidos, valor residual 15.471
Deundores por tarjeta de crédito - 5973
Deudores a la vista y varios-
Recibos y efectos vencidos pendientes de cobro 1.314
Otros 6.677
Activos dudosos 19174
484.769
Por plazo de vencimiento:
Vencido 14.719
A la vista 5.846
Hasta 3 meses ' 86.133
Entre 3 meses y 1 aito 108.250
Entre 1 afio y 5 afios 229.742
Més de 5 afios 40.079
484.769

Al 31 de diciembre de 1997 no existen créditos sobre clientes de duracion
indeterminada.

De acuerdo con la normativa de clasificacién de deudas de dudoso cobro establecida
por el Banco de Espafia, la cuenta “Activos dudosos” del detalle anterior inciuye 5.769
millones de pesetas correspondientes al capital pendiente de vencimiento de
operaciones clasificadas por las Sociedades Dependientes consolidadas como de
dudoso cobro.

El movimiento que se ha producide durante el ejercicio 1997 en el saldo de la cuenta
“Fondo de insolvencias”, se muestra a contintacion:
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Millones |

de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 19.067
Mas-
- incorporaciones del fonde-procedente de sociedades.
absorbidas 532
Dotaciones netas con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada 2.262
Menos~
Traspaso al fondo de bienes recuperados (Nota 13} (26)
Cancelaciones por traspasos a créditos en suspenso-
(Nota 28) (4.496)
Utilizacion del fondo en bienes recuperados (cuando
el valor de tasacion es inferior al vialor neto contable
de la cuenta a2 cobrar -Nota 3-g~) (998)
Cancelacion por ventas de cartera de inversion
crediticia (Nota 1) {544)
Otros movimientos (124)
Saldo al cierre del ejercicio 15.673

Las dotaciones netas del ejercicio figuran registradas en el capitulo “Amortizacion y
Provisiones para insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada del

ejercicio 1997, junto con otros conceptos segun el siguiente detalle:

Millones
|de Pesetas.
Dotaciones al fondo de insolvencias:

Créditos sobre clientes 2.262
Riesgos de firma (Nota 20) 24
Amortizacion de saldos de créditos incobrables 504

Activos en suspenso recuperados (242)
2.548

De acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espafia, el fondo de insolvencias
por riesgos de firma, cuyo saldo ascendia a 34 millones de pesetas, figura registrado en
el epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas- Otras provisiones" del pasivo del

balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto.

-32-
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(9) OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIJA

La composicién por sector que lo origina, admision o no de los titulos a cotizacién y
naturaleza del saldo de este capftulo del balance de situacion consolidado al 31 de
diciembre de 1997 adjunto, constituido integramente por saldos denominados en
pesetas, es la siguiente:

Millones
| de Pesetas
Por sectores:
De entidades de crédito residentes 195
De otros sectores residentes 8
203
Por cotizaciémn:
Cotizados : 8
No cotizados 195
203
Por naturaleza:
Bonos y obligaciones 8
Otros valores 7 195
203

Al 31 de diciembre de 1997 la totalidad de la cartera inciuida en este capitulo estaba
clasificada como “Cartera de inversion a: vencimiento”, e incluia Cédulas del Banco de
Crédito Industrial por importe de 185-millones de pesetas, con una rentabilidad media
anual del 5,23% al cierre del ejercicio. Estos titulos fiteron adquiridos en su dia para el
cumplimiento del coeficiente de inversion, siendo enia actualidad de libre disposicién
para su exclusiva venta a entidades de depésito El tipo de interés medio anual de los
restantes valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1997 ascendia al 5,99%,
aproximadamente. El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija
cuyo tipo de interés es inferior al coste medio de los recursos ajenos del Grupe no es

significativo.

A continuacién se muestra el movimiento que se ha producido en el saldo de este
capitulo del balance de situacién adjunto durante 1997




(10)

Millones
'de Pesetas)

Saldo al inicio del ejercicio 267
Mas- Incorporacion desaldos procedentes

del banco absorbido {Nota 1) 58
Menos-- :

Ventas (Nota 1) (50)

Amortizaciones _ (_7’2)
Saldo al cierre del ejercicio 203

Al cierre del ejercicio 1997, no existian obligaciones ni otros titulos de renta fija afectos
a obligaciones propias ni de terceros.

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge acciones de sociedades en las que
la participacién del Grupo es inferior al 3%, en el caso de sociedades con cotizacién
oficial en Bolsa, y del 20%, en el caso de sociedades no cotizadas en Bolsa, ast como las
participaciones en fondos de inversién.

Al 31 de diciembre de 1997, el desglose del saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto (compuesto en su totalidad por participaciones
denominadas en pesetas) es el siguiente:

Millones
de Pesetas.

Titulos cotizados 373
Titulos no cotizados 22
395

Menos- Fondo de Fluctuacién de Valores -
395

No se ha producido ningin movimiento en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion
de valores” del detalle anterior durante e} ejercicio 1997.

g
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El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo del balance de
situacion consolidado adjunto durante el sjercicio 1997, sin considerar el Fondo de
fluctuacién de valores, ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 821
Compras-
" Acciones : 383\
Participaciones en fondos de inversion 500 i
Ventas- I
Participaciones.en fondos de inversion (1.309
Saldo al cierre del-ejercicio 395

(11) PARTICIPACIONES

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge los derechos sobre el
capital de las sociedades asociadas que, sin formar parte del Grupo econémico, :
mantienen con éste una vinculacion diradera y estdn destinadas a contribuir a la
actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Anénimas y de la Cireular 4/1991, es decir, sociedades en las que se posee
una participacion superior al 20% si las acciones no cotizan en Bolsa o méds del 3% si
cotizan en Bolsa.

En el Anexo I se detallan las sociedades asociadas al Grupo (todas ellas no cotizadas en
Bolsa), con indicacion de los porcentajes de participacion, directa e indirecta, y otra-
informacién relevante.

El detalle de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto es el siguiente:

T T TR K R
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Mitlones
de Pesetas
Titulos no cotizados 1.221
Mas~ Participacion en el resultado obtenido por la
sociedad valorada per aplicacion del métode de
puesta en equivalencia 35
1.256
Menos- Fondo de fluctuacion de valores (36)
1.220

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién consoiidado adjunto, sin considerar el Fondo de fluctuacion de valores, se

indica a continuacién:

Millones
| de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 1216
Adiciones 5
Participacién en el resultada obtenido

por la sociedad valorada por aplicacién

del método de puesta en equivalencia | 35
Saldo al cierre del ejercicio _ 1.256

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante el ejercicio 1997 se muestra a contirruacion:

Millones
 de Pesetas
Saldo al inicio del efercicio 130
Recuperaci6n con abone a la cuenta de
pérdidas y ganancias dei ejercicio {94
Saldo al cierre del ejercicio 36

PE—— 1 l--—-J -u—-—J
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La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1997 adjunto, asi como €l movimiento que se ha producido durante el

ejercicio 1997 ha sido el siguiente:

(13) ACTIVOS MATERIALES

Total
Saldos al inicio del ejercicio 267 573 840
Adiciones 3 465 478
Amortizaciones _ 95) (314) (409)
Saldos al cierre del ejercicio 185 724 909

El detalle del coste, regularizado y actualizado, del inmovilizado material y c%e su
correspondiente amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 1997 y el movimiento
habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacion adjunto se presenta

a continuacion:

-37-
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o Millones de Pesetas
Inmovilizado de uso propio
: S Otros
Inmuebles
Mobiliario, | y Equipos | _
- Terrenps y |Instalaciones| Recuperados |Inmovilizado
- Edifigies yOwos o Adjudicados i~ enRenting | Totai-
Coste regularizado y actualizado:
Saldos al inicio del ejercicio 3.461 7.267 6.927 12,615 30.270
Adiciones 162 796 3.065 14.301 18.324
Incorporacion de saldos procedentes de
~ Banco Mercantil de Tarragona, S.A. (Nota 1) 240 168 220 - 628
Ventas a Gestiones y Desarrolios
Patrimoniales, S.A. (Nota 1) - - (164) . (164)
Ventas a Banco Centrat
Hispanoamericano, S.A. (Nota 1) (240) (168) - - (408
Otros retiros - (762) (2.832) (042) | (7.636)
Saldos al cierre del ejercicio 3623 730 7.216 22:874 41,041
Amortizacién acumulada y fondos de bienes
Recuperados o adjudicados: _
Saldos al inicio del ejercicio (331) {4.482) {1.238) (2.502) (8.553)
Traspasos de otros fondos - - (168) - {168)
Dotaciones a la amortizacién acumulada ah) (863) - - (934)
Dotaciones netas al Fondo especifico de bienes
recuperados o adjudicados (Nota 30) - - (599 - ©99)
Incorporacién de saldos procedentes de ’
Banco Mercantil de Tarragona, S.A. (Nota 1) 1) (127) (61) - (259)
Amortizacién Inmovilizado en Renting - - - (3.243) (3.243)
Aplicaciones en ventas v retiros - 424 344 1161 1.929
Fondos traspasados a Gestiones y Desarrollos
Patrimoniales, 5.A. (Nota 1) - - 43 - 43
Fondos traspasados a Banco Central
Hispancamericano, S.A. (Nota 1) 71 132 - - 203
Otros movimientos - 60) (300) - (360}
Saldos al cierre del ejercicio {402 (4.976) (1.979) (4584) | (11.941)
Inmovilizado, neto:
Saldos al inicio del ejercicio 3130 2.785 5.689 10.113 21.717
Saldos al cierre del ejercicio (Nota 3-g) 32 2.325 5.237 18.290 29.073
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(14) OTROS ACTIVOS

El detalle al 31 de diciembre de 1997 del saldo de este capitulo del balance de situacion
consolidado adjunto es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Hacienda Publica-
Devoluciones solicitadas del Imvpuesto sobre Sociedades 23
Retenciones y pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades 460
Impuesto sobre el Valor Afiadidoe LGL.C. 1472
Créditos fiscales registrados por activacion de Bases Imponibles
Negativas e Impuesto sobre Seciedades anticipade (Notas 3-1y 27) i":g?
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 4) 1.216
Otros conceptos 816
6.583

A continuacion se presenta un detalle del movimiento habido en el ejercicio 1997 de la
cuenta "Créditos Fiscales e Impuesto sobre Sociedades anticipado ", asi como un
detalle por sociedad del Grupo que origina el saldo de dichas cuentas al 31 de
diciembre de 1997: :
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(195

Millones de
Creditos fiscales e[’
Impuesto
sobre Sociedades
Anticipado
Saldo al inicio del ejercicio 3.681
Mis-
Incorporacién de saldos procedentes del
. banco.absorbido . 50
Menos-
Saneamiento de Impuestos anticipados (Nota 27) (327
Aplicacion de Impuestos diferidos (INota 19) (235)
Aplicacion de créditos fiscales (Nota 27) _(789)
Saldo al cierre del ejercicio 2.380
Por Sociedades: :
Hispamer Banco Financiero, S.A. 176
Hispamer Servicios Financieros, EF.C.. S.A. 2.204
Total _ 2.380

Se estima que dichos activos serdn recuperados en los proximos tres ejercicios de
acuerdo con los beneficios esperados que se deducen de las proyecciones financieras
preparadas por el Banco y dicha Sociedad Dependiente.

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de este capitulo del activo y del pasivo del balance de
situacién consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto es la siguiente:
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Millones
de Pesetas
Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento 1414
Devengo de costes no vencidos-de recursos tomados.a descuento {943)
Intereses de recursos tomados 2 descuento pendientes de devengo
(Nota 3-h) 471
Devengos de productos no vencidos de inversiones no realizadas a
descuento 2.267
Gastos pagados no devengados 2.857
Otzas periodificaciones 1,120
6.715
Pasivo:
Devengo de costes no vencidas de recursos no tomados a descuento 19.746
Gastos devengados no vencidos 1.670
Otras periodificaciones 1.135
22.551
(16) ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO
La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion y a la naturaleza de las operaciones i
es la que se indica a continuacion: i

41 -
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Millones
de Pesetas.
Cesiones temporales de activos en pesetas (Nota 6) - 3309
Préstamos y créditos en pesetas-
Con entidades de crédito del Grupo Banco Central
Hispanoamericano 303.029
Con otras entidades financieras 109603
. 412632
Total pesetas 415.941
Préstamos y créditos en moneda extranjera-
Con entidades de crédito del Grupo Banco Central
Hispanoamericano 5.366
Con otras entidades financieras -
Total moneda extranjera 5366
Total 421.307

El desglose por plazos de vencimiento del saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto, es el siguiente: ,

Millories de Pesetas
‘Masde | Masdel
Ala Hasta 3Meses | Afio Hasta| Masde
Vista | 3Meses | Hastal Afo | 5 Afios | 5 ARos Total

Saldos al 31 de
diciembre de 1997 1.611 B6217 | 74248 259.021 210 421307

Los préstamos y créditos con vencimiento inferior a 3 meses estén siendo renovados a
su vencimiento en el ejercicio 1998 por el principal prestatario: Banco Central
Hispancamericano, S.A.

Al 31 de diciembre de 1997, las Sociedades Dependientes consolidadas habian
concertado contratos de permuta financlera de intereses sobre un volumen de
financiacion de 14.244 millones de pesetas (véase Nota 28)
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El coste financiero de los préstamos y créditos en pesetas obtenidos de entidades
financieras, una vez considerado el efecto de las operaciones de cobertura
anteriormente mencionadas, ha estado comprendido en el ejercicio 1997 entre el 4,80%
y €113,50% anual.

El coste financiero anual de los préstamos y créditos en moneda extranjera, ha estado
comprendido en el ejercicio 1997, en furicion de la moneda en que estan denominados,
entre el 3,5% v €1.9,1%,

Al 31 de diciembre de 1997 el Grupo dispenia de lineas de crédito pendientes de
utilizar por importe de 44.303 miliones de pesetas (véase Nota 28).

(17) DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1997, constituido integramente por saldos denominados en pesetas, atendiendo al
sector y a la naturaleza de las cuentas, se indica a continuacién:

Millones
tde Pesetas|
Por sectores:
Administraciones Pablicas 1.579
Otros sectores residentes 11,160
12.739
Por naturaleza de las cuentas:
Cuentas corrientes a la vista 2.603
Cuentas ahorro-vivienda 180
Imposiciones a plazo 658
Pagarés y otros valotes 7.312
Hacienda Piiblica acreedora 1.533
Otras cuentas
A la vista 313
A plazo 140
12.739

El desglose por plazos de vencimiento residual del saldo de este capitulo al 31 de
diciembre de 1997 es el siguiente:




(18)

__Millones de Pesetas
Vencido 3 Meses | Masdel
ala Hasta hasta afio hasta
Vista 3 Meses | 1 Aiio 5 Aflos Total

Saldos al 31 de

- diciembre-de-1997- 2916 | 1984 | 2230 { 5609 | 12739

Dentro del saldo del epigrafe "Depésitos de ahorro - A plazo" del pasivo del balance de
situacion consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto se incluyen 5.203 millones de
pesetas que corresponden al importe pendiente de vencimiente a dicha fecha por el
pago aplazado de la operacién de compra de acciones de La Cruz del Campo, S.A.

* realizada el 23 de enero de 1991 y que fueron postetiormente vendidas al contado el 5

de febrero de 1991. El pago de dicha operacion se formalizé en pagarés mercantiles
con vencimientos de principal en 1998 y 1999, que devengan ur tipo de interés
comprendido entre el 13,75% y el 14% anual.

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1997 adjunto en funcién del tipo de empréstitos es el siguiente:

Total

Pagarés admitides a cotizacion en
el mercado de la AIAF 3.900
Otros pagarés negociables 16.777
20.677

El tipo de interés medio anual que devengan los pagarés, en su mayor parte emitidos
al descuento, ha sido el 6,5% durante €l ejercicic 1997

-——-—-J ----»-—-J‘I L e [R——
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El vencimiento previsto del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1997 es el

siguiente:
Millones
de Pesetas
Hasta 3 meses 10.573
Entre 3 meses y 1 afo 9.199
Entre 1 afio y- 3 aifios 905
20.677

(19) OTROS PASIVOS

La composicion del saldo de este capitulo del pasivo del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjurito es la siguiente:

de Pesetas
Obligaciones a pagar-
Acreedores comerciales 5.944
Acreedores por factoring 2032
Otras 1.543
Otras partidas 1.234
10.753

Al 31 de diciembre de 1996 este capitulo del balance de situaciéon incluja un saldo
correspondiente a Impuestos diferidos de 235 millones de pesetas. Dicho importe se ha
aplicado integramente durante el-¢jercicio 1997, minorando el saido de la cuenta "Otros
activos- Impuesto sobre Sociedades anticipado” del balance de situacién consolidado
al 31 de diciembre de 1997 adjunto (véase Nota 14).

(20) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1997, se muestra a continuacion:
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Milones de Pesetas

| Provision
para Otras
}impuestos { Provisiones{ Total
Saldo al inicic del ejercicio 22 1.931 1.953
Més-
Incorporacién de saldos de la entidad absorbida
{véase Nota 1) - 1 11
Dotaci6n con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio
Amortizacién y provisiones para insolvencias para
riesgos de firma (Nota 8) - 24 24
Quebrantos extraordinarios (Nota 30) - 507 507
Otros movimientos - 90 90
Menos- _
Pagos realizauus en el gjercicio ] {410) 417)
Saldos al cierre del ejercicio 15 2153 2168

Al 31 de diciembre de 1997, la composicién del saldo del epigrafe “Otras provisiones"
del capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas” del balance de situacién consolidado

adjunto es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Provisi6én para responsabilidades:
contingencias fiscales y otras (véase Nota 3-m) 2.119
Fondos para riesgos de firma (Notas 3-c) o
2153

(21) PASIVOS SUBORDINADOS

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al31de
diciembre de 1997 adjunto, atendiendo a Ia sociedad que concedié el préstamo, asi
como informacion sobre tipos de interés y las fechas de concesion y vencimiento, es la

que se indica a continuacion:
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Nomimaten| Tipode
Millones Moneda | Tipode | Fecha de | Fechade
e Pesetas |0 Equivalente| Interés } Concesion | Vencimiento
Fiat Finance Holding 495 Pesetas |5,125%(*}{ 30-13-94 | 29-12-2005
Centrai Hispano de Leasing: _
Sociedade de Locagao : :
Financeira Mobiliaria, 5.A. 167 Pesetas 775% | 30-11-94 | 30-11-1999

() En base a Libor seis meses mas 0.25%

(22) INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante el ejercicio 1997 en el saldo de este
capitulo del balance de situacion conisolidado adjunto se muestra a continuacién:

de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio _ 3.248
Méds-

Participacion en fos resuitados del ejercicio 1996 903

Incorporacién de accionistas minoritarios de

Fiat Leasing, EFC., S:A. {vease Nota 1) 1.150

Menos-

Reparto de divideridos con cargo a reservas {(1.079)

Otros movimientos en consclidacién (13)
Saldo al final del ejercicio 4.209

Por otra parte, el detalle de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto,
en funcion de la sociedad que lo origina, asi como la participacién de dichos
accionistas minoritarios en las resultados del ejercicio 1997, se indica a continuacion:
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(23)

(29)

_Social | Reservas Minoritarios| Resuitado | Total

Fiat Financiera, Establecimiento Financiero

de Crédito, S.A. 1.789 1.276 | 3.059 690 3.749
Fiat Leasing, Establecimiento Financiero '
de Crédito, 5.A. 775 73 1.150 - 1.150
4209
CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1997, el capital social de Hispamer Banco Financiero, S.A. que,
como consecuencia del proceso de consolidacion, es el anico que figura en el balance
de situacion consolidado adjunto, estaba formalizado en 24.984.110 acciones
nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos politicos y econ6micos.

Durante el ejercicio 1997 no se ha producide movimiento en el saldo del capital social
del Banco (véase Nota 1).

En cumplimiento del articulo 59 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas, el Banco mantiene 185 acciones en depdsito, por cuenta de quien justifique
su titularidad, procedentes del canje de acciones acordado en los procesos de fusion en
los que particip6 el Banco en ejercicios anterieres mencionados en la Nota 1.

La Junta General Ordinaria de Accionistas del Baricw celebrada el- 21 de-marzo-de- 1997
autorizé al Consejo de Administracion para la adquisicién de acciones propias, dentro
de los limites legalmente establecidos y dirante un plazo méximo de 18 meses desde la
fecha de dicha Junta General de Accionistas (autorizacion de la que no se ha hecho uso
en 1997).

PRIMAS DE EMISION
El Texto Refundido de la Ley de Soriedades Anénimas permite expresamente la

utilizacion del saldo de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.
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El detalle-del saldo-de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto es el

siguiente:
Millones
_ de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio det Banco (Nota 1) 7.570
Restitucién de Primas de Emision (Nota 26) 3.928 (*) ;
Saldo ai cierre del ejercitio © | 11.498
() Corresponde a la eliminacion en consolidacion del efecto, al 31 de h

diciembre de 1997, de una dotacién al Fondo de fluctuacién de valores que
la entonces Corporacién Financiera Hispamer, S.A. (entidad abserbida en
1995) efectud en ¢l ejercicio 2993 con cargo a Prima de emision y que, en el
balance de situacién consolidado adjunto, figura como mayor saido del
capitulo "Pérdidas en Sociedades Consolidadas”. |

Durante el gjercicio 1997 no se ha producido movimiento alguno en este capitulo del
balance de situacion adjunto conselidado.

(25) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1997, la composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto, que corresponde a reservas de Hispamer Banco
Financiero, 5.A., es el siguiente:

-Millengs- - |
‘de Pesetas
Reservas restringidas:
Reserva legal 3.309
Reservas de libre disposicion:
Reservas:de fusién 262
Reservas voluntarias y otras 8.170
11.741

No se ha producido movimiento en el saldo de los epigrafes “Reserva legal” y
“Reservas de fusion” durante el ejercicio 1997.
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El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Reservas voluntarias y
otras” del balance de situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1997 se detalla
a continuacién:

| Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio ' 8.022
Distribucion del beneficio neto det ejercicio anterior 148
Otros corceptos _ - _
Saldo al cierre del ejercicio 8.170

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafa establece que el
cumplimiento de recursos propios serd de aplicacién a los grupos y subgrupos
consolidables de entidades de crédito, asi como a las-entidades de crédito individuales
integradas o no en un grupo o subgtupo consolidable de entidades de crédito;
definiendo, entre otros aspectos, los elémentos que componen los recursos propios, los
grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el
computo de los recursos propios. Asirmnismo, establece como caso general que, en
ningin caso, los recursos propios podran ser inferiores al 8% de las cuentas
patrimoniales, los compromisos y-demis cuentas de orden que presenten riesgos de
crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos.

El Grupo Hispamer Banco Financiero {consolidado) no es un subgrupo consolidable de
entidades de crédito de acuerdo con la Circular 5/1993 sobre entidades sujetas a ia
normativa de recursos propios, al ser un subgrupo dependiente de una entidad de
crédito, Banco Central Hispanoamericano, 5.A. (Nota 1) y. por el mismo motivo, los
requerimientos de recursos propios minimos del Banco y de cada una de sus
Sociedades Dependientes, son del 50% de- los requerimientos generales. Al 31 de
diciembre de 1997, el Grupo Hispamer Banco Financiero, en su conjunto, cumplia los
requisitos minimos establecidos er:dicha Circular.
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Reserva legal~

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades An6nimas, las entidades
espafiolas que obtengan beneficios: en el ejercicio economico, deberdn destinar una
cifra igual al 10% del beneficio d¢l ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al
menos, el 20% del capital social desembolsado, limite superado al 31 de diciembre de
1997. La reserva legal podra utilizarse para anmentar el capital social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital social ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y
mientras no supere el 20% del capital socidl, esta reserva slo podré destinarse a la
compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles
suficientes para este fin.

(26) RESERVAS Y PERDIDAS DE EJERCICIOS
ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS

El desglose por sociedades de los saldos de estos capftulos del balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integraci6n global y proporcional-
Santana Credit, EF.C., 5.A. 22
Fiat Financiera, EF.C., 5.A. 2.053
Ibercrédito, Sociedade Financeira para Aquisioes a Crédito, S.A. 15
Andaluza de Inversiones, S.A. 99
Hispamer Metales Preciosos, S.A. 2
2191
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS:
Por integracién global-
Hispamer Servicios Financieros, EF.C., 5.A. (*) 4043
4.043

(*) Se incluye el efecto al 31 de diciembre de 1997, por un importe de 3.928
millones, de la dotacién de fondo de fluctuacion de valores realizada por
Corporacién Financiera Hispamer, 5.A. en el ejercicio 1993 con cargo a
Primas de Emision (véase Nota 24).
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A continuacién se presenta el movimiento habido en los capitulos “Reservas en
Sociedades Consolidadas” y “Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades
Consolidadas” del balance de situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1997:

Millones de Pesetas
Reservasen | Pérdidas en
1 Sociedades | Sociedades
Consolidadas } Consolidadas

Saldos al inicio del ejercicio 1.254 4.502
Distribucién del resultado del ejercicio 1997 1.574 470
Absorcién de pérdidas por dotaciones a fondo de

fluctuacién de valores (297) (926)
Reparto de dividendos (329) -
Otros movimientos {11) (3)
| Saldos al cierre del ejercicio 2191 4.043

(27} SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos” del balance de situacion
consolidado al 31 de diciembre de 1997 adjunto incluye el pasivo correspondiente a los
diferentes impuestos que son aplicables, entre los que se incluye la provisién por el
Impuesto sobre Sociedades relativo a las Sociedades del Grupo, que no tributan en
régimen de declaracion consolidada dentre del Grupo Banco Central
Hispanoamericano, S.A., que han obtenido beneficios.

El importe correspondiente a los pagos a cuenta del Impuesto sobre Sociedades asi
como las retenciones a cuenta del mismo figuran registrados en el capitulo “Otros
Activos” del balance de situacién consclidado adjunto (véase Nota 14).

En general, las entidades consolidadas tienen sujetos a inspeccion por las autoridades
fiscales los ultimos cinco ejercicios de ios principales impuestos que les son de
aplicacion, salvo aquéllas en que se ha producido una interrupcién de la prescripcion
en base a actuaciones inspectoras.

Durante el ejercicio 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para los principales
impuestos de aplicacién al Banco, los ejercicios fiscales comprendidos entre 1984 y
1988, ambos inclusive, asi como ejercicios posteriores en el caso de determinados
conceptos impositivos relativos al Impuesto sobre Sociedades y al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales y Actos Juridicos Documentados (amortizacién de Bonos
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de Caja desde 1989 a 1993, ambas inclusive). Al 31 de diciembre de 1997 el importe de
las actas pendientes correspondientes a dicha inspeccion asciende a 1.769 millones de
pesetas. Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes
interpretaciones de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la
banca, los resultados de las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las
Autoridades Fiscales para los afios sujetos a verificacion podrian dar lugar a pasivos
fiscales de caracter contingente, cuyo importe no es posible cuantificar de una manera
objetiva.

Por estos motivos, se mantiene un fondo para la cobertura de los pasivos que, en su
caso se pudieran materializar, que es suficietite, en opinién de los Administradores del
Banco, para cubrir ios mismos (véase Nota 20}.

En lo referido al resto de Sociedades Consolidadas, se estima que la deuda tributaria
que pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracién Fiscal no
tendria incidencia significativa en las cuentas anuales consolidadas.

El Banco y algunas de las restantes sociedades consolidadas se han acogido en
ejercicios anteriores a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de la cuota del
Impuesto sobre Sociedades previstas en la normativa de dicho impuesto. Las
deducciones por beneficios fiscales de 1997 generadas por el Grupo consolidado
fiscalmente se toman por Banco Central Hispanoamericano, S.A. El Grupo no ha
cobrado en 1997 importe alguno por este concepto.

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:




(28)

Millones
de Pesetas
Beneficio del ejercicio, antes del

gasto por Impuesto sobre Sociedades 5.093
Aumentos (disminuciones) por diférencias permanentes - (329)
Aumentos (disminuciones) por diferéncias temporaies (1)
Compensacién de bases imponibles negativas (2.761)
Més-

Efecto neto en base imponibie de eliminaciones intergrupo 3.155
Total Base imponible consolidada- 5187
Cuota del Impuesto sobre Sociedades 1.810
Menos-

Deducciones (194)

Aplicacién de créditos fiscales (Nota 14) (789)
Cuota a liquidar . 828

De acuerdo con el Plan General de Contabilidad v con la Circular 4/1991, del Banco de
Espana, las cuentas anuales consolidadas adjuntas recogen la contabilizacién de
impuestos anticipados y de créditos fiscales activados por bases imponibles negativas
a compensar en los proximos ejercicios. Todos ellos figuran registrados en el capitulo
“Otros Activos” del balance de situacién consolidade adjunto. Durante el ejercicio
1997, y de acuerdo con el principio de prudencia, una Sociedad Dependiente ha
realizado un saneamiento de determinados impuestos anticipados, por importe de 327
millones de pesetas, con abono al capitulo “Impuesto sobre beneficios™ de ia cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del gjercicio 1997 adjunta (Nota 14).

CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1997, este capitule del balance de situacion consolidado inclufa
los principales compromisos y contingencias contraidos por el Grupo en el curso
normal de sus operaciones, asf como otras cuentas de orden, con el siguiente detalle:

Ll—u—r—v-‘ h———j re—
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Pasivos contingentes:
Fianzas, avales y caugciones 60406
Compromisos contingentes:
Disponibles por terceros 382.661
Operaciones de future:
Permutas financieras de interés (IR5°s) (Nota 16) 14.244
Opciones sobre tipos de interés’ : :
Emitidas 5.000
Compradas 2500
Opciones sobre mercaderias 272
Otras cuentas de orden:
Disponible a favor del; Gmpo (Nota 16) . 44303
Activos en suspenso regularizados 56.395
Productos devengados de operaciones
dudosas {(Nota 3-a) 2759 |
629.311
Total | 1.094.394

A continuacién se presenta el desglose por vencimientos de los valores nocionales
incluidos en el epigrafe “Operaciones de futuro” del detalle adjunto al 31 de diciembre
de 1997:
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(29)

1 afiv 5 afios Total

IRS cobrando fijo:

Nocional (millones de pesetas) 7.500 - 7500

Tipo de interés promedio 10.01%
IRS pa o fijo:

Nogiofl:ln?mﬂl:mes de pesetas) 2.787 3.957 6.744

Tipo de interés promedio 9,98%
Opciones sobre tipos de interés

Nocional - 7.500 7.500
Opciones sobre mercaderias

Nocional . - 1 22 272
Total ~ 10.287 | 1L729 22.016

OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL

GRUPO BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO

A continuacién, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1997 de las principales
transacciones realizadas por el Grupo con entidades del Grupo Banco Central

Hispanoamericano.

[
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/de Pesetas
BALANCE DE SITUACION:
Activo:
Entidades de crédito-
A la vista 1.037
A plazo 200
Otros activos 1.281
Cuenias de periodificacién 221
Pasivc:
Entidades de crédito 302.980
Otros pasivos 4
Cuentas de periodificacién 11.772 |
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Intereses y cargas asimiladas 21.666
Comisiones pagadas 637
Intereses y rendimientos asimilados 99
Comisiones percibidas 536
635
CUENTAS DE ORDEN:
Pasivos contingentes 50.943
Operaciones de futuro 7.671
Disponible a favor de la entidad 14.650
Otras cuentas de orden 44.017
117.281

Al 31 de diciembre de 1997, diversas entidades del Grupo Banco Central
Hispanoamericano tenian concertados contratos de permuta financiera de intereses
con el Grupo para asegurar el pago de intereses sobre un volumen de financiacién de
7.671 millones de pesetas. Asimismo, a dicha fecha existian avales prestados por el
Grupo Banco Central Hispanoamericano a entidades del Grupo por importe de 34.311
millones de pesetas.
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(30) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al
ejercicio 1997, a continuaci6n se indica determinada infermacién relevante:

Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los
origina, se indica a continuacién:

de Pesetas

Intereses y rendimientos asimilados: )
De entidades de crédito 5.976
De la cartera de renta fija 731
De créditos sobre clientes ] 42838
Otros productos : 29

53.674
Intereses y cargas asimiladas:
De entidades de crédito 26.990
De acreedores 1.599
De empréstitos y otros valores negociables 1.663
Otros gastos 392

30.644

Gastos generales de administracién -
De personal-

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta cCe pérdidas y ganancias
consolidada adjunta es la siguiente:
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Millonies
:dg: Pésetas
Sueldos y salarios 5.940
o Sactales 1616
Otros gastos

(*) De los que 18 millones corresponden a reajusies de
prima de seguros de jubilscion del ejercicio {véase
Nota 3-j)

El nGmero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 1997, distribuido por
categorias, ha sido el siguiente:

Ninero
- de |

Direccién General 13
Jefes- . 622
Administrativos y otros . 706

| 1341

Los compromisos por pensiones se describen en la Nota 3-j.

Otros productos de explotacién~

La composicién del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta corresponde a recuperacién de gastos incurridos por cuenta de
terceros relativos a las operaciones delas sociedades consolidadas e ingresos por pago
anticipado a proveedores, asi como ingresos: por cuotas de alquiler y mantenimiento
de vehiculos en renting (4.127 millones de pesetas).

Gastos generales de administracién -
Otros gastos administrativos-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada adjunta es la siguiente:

-59.




Millones
de Pasetas!.
Gastos de gestién de impagados 718
Arrendamientos 659
Comunicaciones- - 765
Tributos 230
Formalizacion de operaciones 527
Gastos judiciales 709
Gastos de Representacion y desplazamiernto 51
Informética 32
Relaciones piiblicas, publicidad y propaganda 585
Material de oficina 8
Administracion medios de pago 219
Servicios profesionales 124
Gastos de mantenimiento vehiculos en renting | 1.981
Otros gastos | 1.864
8.753

Retribuciones y otras prestaciones al
Consejo de Administracién-

Durante el ejercicic 1997 se han devengado retribuciones a los miembres del Consejo
de Administracién del Banco y de las Sociedades Dependientes por los siguientes
importes:

Millones
de Pesetas
Sueldos 41
Atendciones estatutarias 5
Dietas 20
Otras remuneraciones 41
107

Al 31 de diciembre de 1997, el Banco y las Sociedades Dependientes tenfan concedidos
anticipos y créditos a miembros de sus Consejos de Administracién respectivos por
importe de 110 millones de pesetas. Asimismo, mantenfan compromisos por
pensiones con miembros del Consejo de Administracién por importe de 15 millones
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de pesetas. Nomantmﬁaadmhafechanmgunaouapmesmmecmém garantia o
compromiso (seguros, pensiones, eic.) con jos miembros anteriores y actuales de su
Consejo de Administracién.

Quebrantos y beneficios
extraordinarios-

La composicién de los saldos de estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias

adjunta es la siguiente:
| de Pesetas |
Quebrantos extraordinarios:
Resultados en venta de inmovilizado 97
Dotaciones netas al Fondo especifico de bienes
recuperados o adjud,i‘cadbs {Nota 13) 599
Dotaciones a otros Fondos especificas (Nota 20) 507
Saneamiento de inmovilizado 41
- 1508
Beneficios extraordinarios: ‘
Resultados en venta de inmovilizado 266
Otros 469
735

(31) CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se muestra el cuadro de financiacién del Grupo correspondiente al
ejercicio 1997:
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1997 1996
ORIGENES:
Recursos generados de ias operaciones-
Resultado consolidado del ejercicio (incluido el
- atribuido a la mingria)- 3155 2.7656-
Més-
Amortizaciones (Notas 12 y 13) 4.586 (**) 3.027 (*
Dotaciones netas a fondos de depreciacién de activos
y fondos genéricos y saneamientos directos de activos (INotas 8 y 30) 3.89 3.309
Participaci6n en pérdidas de sociedades puestas-en equivalencia
(Nota 11) - 107
Dotaciones netas a Fondos de Fluctuacién de Valores (Notas 10 y 11) - 3
Pérdidas en ventas de inmovilizado 97 255
Menos-
Participacion en beneficios de Sociedades puestas en equivalencia (130) -
Beneficios en ventas de inmovilizado (INota 20) (267) (262)
' 11.337 9,233
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades
de crédito y ahorro (variacién neta) 75.293 38435
Titulos subordinados emitidos (incremento neto) - 167
Titulos de renta fija (disminucién neta) 1.059 1332
Titulos de renta variable no permanente (disminucién neta) 426 -
{Acreederes (incremento neto) 1.291 3812
Venta de inversiones permanentes-
Venta de elementos de inmovilizado material ¢ inmaterial 8.377 3491
Venta de participaciones - 155
Total origenes 97.783 58.625
APLICACIONES:
Reembolso de participaciones en capital: dividendos 1.216 743
Inversién menos financiacion en Banco de Espafia y entidades de
crédito y ahorro (variacién neta) 57.306 19.760
Inversién crediticia {incremento neto) 19.451 22.315
Empréstitos (disminucién neta) - 2
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial 18.525 13.712
Compra de participaciones en empresas del grupo y asociadas 5 -
Otros conceptos activos menas pasivos (vgrim:{ig’_&n_.ﬂe.laﬁ 1-2_80 1.183
Total aplicaciones 97.783 58.625

(*) Se presenta, vinica y exclusivamente, a efectos comparativos.

(**) De este importe, 3.243 millones de pesetas (1.799 millones de pesetas en 1996)
corresponden a amortizacién de inmovilizado alquilade mediante la férmula de

“Renting” (véase Nota 13).
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.,
Y SOCIEDA DES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO
HISPAMER BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADQ)

INFORME DE GESTION

Hercicio 1.997

Las Cuentas Anuales de Hispamer Banco Financiero y de su Grupo consolidado
correspondientes al ejercicio 1997, han sido auditadas por Arthur Andersen e incluyen
el balance de situacién consolidado, la cuenta de pérdidas y ganancias consclidada y
la memoria consolidada de notas explicativas. El Informe de Gestibn resume las
principales caracteristicas de la evolucion del Grupo y destaca las perspectivas de
futuro de mayor alcance.

MARCO EXTERNO GENERAL Y ESPECIFICO DEL SECTOR BANCARIO,
FINANCIACION Y LEASING

El ejercicio 1997, ha sido de vital importancia para la economia espafiola,
culminéndose la convergencia con Europa en déficit pablico e inflacién, generandose
ademads, nuevos estimulos al crecimiento y a la creacién de empleo. Los tipos de
interés continuaron su progresién a la baja hasta alcanzar minimos histéricos, la peseta
se mantuvo estable y la Bolsa registro notables avances.

El sector bancario vio aumentado sus resultados debido a la buena marcha, en general,
de la economia mediante el aumento de la actividad crediticia, el descenso de la
morosidad y la favorable evolucion de las necesidades de provisiones para
insolvencias.

El' crecimiento medio de ia etmmmizre_spaﬁola-fﬁe-eﬁléﬁl— , superier ala. media suropea
y al crecimiento del ejercicio anterior (2,3% en 1996). En el repunte de la actividad
contribuyeron todos los compenentes de la demanda, las exportaciones registraron
importantes crecimientos derivados de una mayor competitividad de la economia e
internacionalizacién creciente de las empresas. La inversién productiva experimenté
los efectos favorables de los bajos tipos de interés y de las exigencias de adaptacién al
nuevo entorno més competitivo de la Unién Monetaria. El consumo privado tuvo un
crecimiento dindmico debido al aumento de la confianza de las familias, a la mayor
creaci6n de trabajo estable y al incremento de renta disponible derivado del control de
la inflacién. En 1997, se crearon més de 340.000 puestos de trabajo netos, con un peso
creciente de la contratacién indefinida.
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La inflacién fue el 1,9%, lo que supone un descenso de 1,3 puntos respecto a 1996, la
fortaleza econémica del ejercicio ha sido compatible con dicho descenso.

El déficit piiblico se situ en el 2,6% del PIB, por debajo del limite de la convergencia,
gracias al estricto control del gasto publico y al aumento de los ingresos impositivos
derivado de Ia mayor actividad econémica. El sector exterior acentué- el- favorable-
comportamiento de los Gltimos afios, al registrarse un notable superivit de la balanza
por cuenta corriente, préximo al 2% del PIB. La estabilidad macroecondémica permitié
una politica monetaria menos zestrictiva, orientada a una convergencia paulatina del
tipo de interés oficial con el resto de los paises que probablemente formaran la Unién
Monetaria. El tipo de intervencién del Banco de Espafia se redujo en 1,5 puntos
porcentuales, situéndose en el 4,75%, mientras la rentabilidad de la Deuda Piiblica a 10
afios disminuyé hasta el 56%. La peseta se mantuvo estable en torno a 84,5 pesetas
por marco alemén. El mercado de renta variable registro una fuerte revalorizacién,
superior al 40%, por efecto de la caida de los tipos de interés y el aumento de los
beneficios empresariales.

Los beneficios y la rentabilidad de las entidades de crédito en general sc vieron
impulsados por la mejora de las condicianes econémicas. El fuerte incremento del
crédito privado compenso el nuevo estrechamiento de los diferenciales entre los tipos -
de interés activos y pasivos. Los fondos de inversién se vieron favorecidos por el
importante desplazamiento de depésitos a-esta modalidad de ahorro.

La morosidad se situé por debajo del 3% y las necesidades de provisiones para
insolvencias disminuyeron sensiblemente, debido todo ello, a la saneada situacién
empresarial.

En la regulacién del sistema financiero destacan las modificaciones introducidas para
adecuar la normativa contable baricaria a los cambios recientes en el sistema financiero
(segregacién del principal e intereses de la deuda piiblica, valoracién de inmuebles,
etc) y a los requerimientos estadisticos exigidos por el Instituto Monetario Europeo
ante la implantacién de la moneda finica. Ademis se ha permitido a los fondos de
inversién destinar, con limite cuantitativos, parte de su cartera a productos derivados
y a valores no cotizados en bolsa.




EVOLUCION DE LAS OPERACIONES DEL GRUFO CONSOLIDADO
HISPAMER BANCO FINANCIERO

La actividad del Grupo Hispamer Banco Financiero en 1997 estuvo orientada a
mejorar su capacidad competitiva para superar los retos previstos del mercado. Los
objetivos institucionales prioritarios se.centraron en el crecimiento y en la rentabilidad,
para lo cual se desarroilaron acciones que potenciasen las lineas de negocio y la
calidad del servicio al cliente, mcorpo:ando innovaciones tecnolégicas y participacién

de los recursos humanos en un enfoque coordinado de gestion del Grupo que

permitiese la optimizacion de costes, al materializarse sinergias y economias de escala.

En este contexto, el Grupo Hispamer logré incrementar en 1997 su rentabilidad y
volumen de negocio superando-dos cotas significativas:

e Més de medio de billén de activo total.
« Mas de cinco mil millones de beneficios antes de impuestos.

La actividad generada por el Grupe Hispamer en nuevas operaciones de financiacién
al consumo, leasing, factoring, prestamos hipotecarios y renting, principales productos
comercializados por la red de sucursales, ascendit a 304.500 millones de pesetas, con
un crecimiento interanual del 26%, reafirmando nuestro liderazgo como la primera
financiera en su sector.

Los activos dudosos, incluidos los créditos con garantia real, se han reducido més del -
25% respecto a 1996, configurandose el ratio de morosidad en el 3,9%, frente al 5,8%
del ejercicio anterior. El nivel de cobertura que representa los fondos de provisién para
insolvencias sobre activos dudosos alcanza el 82%, frente al 74% del ejercicio anterior

En 1997, el Grupo Hispamer realizé mejoras en los sistemas de informacién de gestién
orientados a la segmentacion, medicién de la rentabilidad y seguimiento comercial de
clientes e implanté nuevas sistemas de andlisis del riesgo crediticio, actividad de
recobro y procedimientos administratives con éptimos resultados e incidencia en la
racionalizacién de los procesos operativos y distribucién de productos, preparando la
apertura a nuevos mercados.

BALANCE DE SITUACION

Con datos a 31 de diciembre de 1997, en la evolucién de los estados financieros
consolidados del Grupo destacan las posiciones y variaciones siguientes respecto al
ejercicio anterior:
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La cartera de inversiones crediticias netas, deducides los fondos de provisién de
insolvencias, ascendié a 469.096 millones, con una variacién positiva absoluta de
55.020 millones y relativa del 13,29%. El saldo de créditos dudosos se situé en 19.174
millones de pesetas, con un descenso respecto a 1996 del 25,8%. El fondo de
insolvencias constituido como cobertura de la inversién incidentada alcanzé la cifra de
15.673 millones de pesetas, con un ratio de cobertura del 82%.

Los fondos propios, incluidos minoritarios y pasivos subordinados, ascienden a 40.689
millones de pesetas, después de Ia distribucién del beneficio obtenido.

El activo total se elevé a 536.143 millones de pesetas, cifra superior en un 12,52% ala
del cierre de 1996.

RESULTADOS

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada registré incrementos en todos sus
principaies niveles. El margen de intermediacién aumenté el 6,09%, el margen
ordinario el 5%y el margen de explotacién el 27,86%. El margen de explotacién
incorpora los resultados derivados. de la explotacién de equipos en renting,

En base a la presentacién en formato de los estados piblicos, los Resultados
Extraordinarios netos generaron uri quebranto en el ejercicio de 773 millones de
pesetas, cifra similar a la del ejer nterior. Las provisiones netas del ejercicio para
insolvencias ascendieron a 2:548. millones de pesetas, frente a 2.009 millones en el
ejercicio anterior, lo que significa-un 0,53% sobre la inversién crediticia, sin considerar
el saldo de la cuenta “Fondo de insolvencias”.

El beneficio neto atribuible al Grupo alcanza la cifra de 2.451 millones de pesetas,
frente a 1.863 millones del ejercicio anterior.

ACCIONES PROPIAS

Las sociedades del grupo no han realizado durante 1997 ninguna operacién con
acciones propias.

TECNOLOGIA Y SISTEMAS

Durante 1997, se ha continuado la implantacién e innovacién tecnol6gica de los
sistemas de informacién de gestién, asi como la dotaciin de nuevos equipos
informaticos que nos permiten la optimizacién de nuestros canales de distribucién y
mejora de la eficiencia. Se han potenciado los centros de atencion telef6nica para la
resolucién instanténea de operaciones e ifcrementar substancialmente la agilidad y
calidad de servicio al cliente.




PERSPECTIVAS

En 1998, es previsible que contintien las tendencias econémico financieras del ejercicio
terminado. En tal marco, el Grupo Hispamer seguira desarrollando los planes y
actuaciones tendentes a:

o Crecimiento sostenido del tamafio de nuestre balance con mejoras permanentes de
los productos que comercializa nuestra red y lanzamiento de nuevos servicios y
productos dedicando especial atencitn a la calidad del servicio al cliente,
gestionando de forma diferenciada los distintos segmentos en los que
desarrollamos nuestra actividad.

e Ampliacién y racionalizacién de la implantacién geogrifica de nuestros canales de
distribucién mediante la designacién de nuevos agentes y colaboradores.

e Enfasis en la calidad de la inversién crediticia y gestién intensiva de las
recuperaciones de los créditos morosos,

 Desarrollo de planes tendentes a la reduccién de los costes de explotacién con
mejoras continuas de la productividad.

e Aumento de la rentabilidad mediante la optimizacién de los tipos medios de la
inversién y la reduccién de los costes de los recursos ajenos.

e Formaci6én continuada de los recursos humanos del Grupo que nos permita hacer
frente a la fuerte competencia existerite en este mercado y mantener el liderazgo
como primera entidad financiera especializada, asi como mayores expectativas de
negocio.
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HISPAMER BANCO FINANCIERQ, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES ¢ E COMPONEN
EL GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERD {CONSOLIDARD)

Ejercicio | Ejércicio |
1997 1996.(*)
"INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 303 53.674 39114
De los que: cartera de renta fija 731 738
INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS (Nota, 30} (30,644) 37412}
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De acciones v otros titulos de renta variable 3 8
3 8
MARGEN DE INTERMEDIACION 2.033 17
COMISIONES PERCIBIDAS 2152 1845
COMISIONES PAGADAS (2.913)) {21270
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS H“al 5
MARGEN ORDINARIO 285 | 458
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION {Nota 36) 7869 3.882
GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION
De personal (Nota 30} (8.554) B8.777}
De los que:
Sueldos y salarios (5.940)
Cargas sociales {1.633)
De las que: pensiones (168)
Otros gastos administrativos (Nota 30} {8.753)
7340}
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E
INMATERIALES (Notas 12 y 13) {4.586)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION (177
MARGEN DE EXPLOTACION 8284
RESULTADOS NETOS GENERADOS POR SOCIEDADES PUIESTAS EN EQUIVALENCIA
Participacion en beneficios de sociedades pucstas-en equivalencia 130
Participacion en pérdidas de sociedades Pucsias en expiivalencia (Nota 11) - (107
Correccrones de valor por cobro de divideidas o -
130 (167)
AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION -
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPD - -
QUEBRANTCS POR OPERACIONES GRUPO - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOEVENCIAS (Neto} (Nota 8} {2.548)] (2.009),
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Neto} (Notas 10 y 11} - (313
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERAL - -
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nota 30) 735 1250
QUEBRANTOS EXTRAORDINARICS (Nota k i)} (1.508)] (1B
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 5.093 3492 |
IMPUESTO SOBRE BENEFICICS (Nota 27) (1:938) (528)}
OTROS IMPUESTCS - . -
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 3155 | 2766
Resultado atribuido a la minoria (Nota 22) 704 - 903
Resultado atribuido al Grupe 2451 1.863

(*) Se presenta, Gruca v exclusivamente, & efectos comparauvos.

Las Notas 1 a 31 v los Anexos I 1 v Il descritos en la Memona gonsolidada adjunta forman parte integrante de
la cuenta de pérdidas v ganancias consolidada correspondiente al gjercicto arual termunado el 31 de diciembre de 1997
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Diligencia que levanta el Secretario del Caonsejo de Administracién de la Sociedad HISPAMER
BANCO FINANCIERO, S.A., Don José Ramon ‘Meléndez Martinez-Agullo, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracion de fa Sociedad, han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de 37 hojas de papet timbrado, impresas por ambas caras,
referenciadas con la numeracion OE6859927 a OE6859956, 0E6859913 y OE6859958 a OE6859962
y OE6859914, todas elfas inclusive, comprensivo de la Memoria, Balance de Situacion, Cuenta de
Pérdidas y Ganancias e Informe de Gestién Consolidados, correspondientes al ejercicio cerrado a 31
de Diciembre de 1997, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos
nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, 2 26 de Febrero de 1998, , ’\\

s f
EL SECRETARID [

S

Fdo. josé gémsn Meléndéz Martinez-Agullé

o —
Fdo' José Zamora Menarguez

vige

Fdo. Antonio Zoido Martinez ‘ Fdo. Jestis Ruiz-Jarabo Ferran

HISPAMER SERVICIOS FINANCIEROS,
ESTABLECIMIENTO FINANCIERO DE CREDITO, S.A.
P.p. Py

do. José Serrano Carvajal




