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INFORME DE GESTION

En aste Informe de Gestidn se analiza is actividad det Eanco Populsr en 1997 comparada con la
del ajercicio anterior. Dicho anslisis recoge ios capitulos mds significativos del balance: recursos
propios, recursos de ciientes, inversionss craditicias, incluide la gestion del riesgo v su cobertura, y

cartera de valores, asi como los resultéiios v les rentabilidades.

{Datos en milicnes de pesetas)
31 oe giciembre Vaniacién
1887 1956 - Absoluta En %

Activo .
Caja y depdsitos en bancos centrales . . . . .. ......... .. 27.386 43,196 - 415.810) 136,6)
DeudasdelEstado . . .. .......................... 48.110 194:549 {145,439} (74.8)
Entidades de crédito . . . ., . ... .. ... ... _........,.. 698.058 555.612 142 446 25,6
Créditos sobre clientes . . ., . . ... .. .. ... ..., .,.. .. 1.498.541 1.331.591 166.850 12,5
Obligacionas y otros valores derenta tisg . . . ... .., .... .. 9.296 17.407 (8.111) 146,6)
AcTiones y otros iftuios de rema vanabie . . .. . .., ., .. ... %y 7537 (4. 365)° 157,97
Participaciones . . .. ........ ... . ... .. ... . ....... 6.655 7.146 1491 (6,9}
Participaciones en empresas del grupo . . .. ... . ... ... ... 60.210 67.448 2.784 4,8
Activosinmatenales . . ... ... .. ... ... ... e 37N 152 219 >
Activos materiales . . .. . ... ... ... ... .. 84.014 59.469 4.545 7.8
Cuentas de perioditicacyon . . . . . .. . . ... ... ... .. .. 14.668 19.672 14.904) (25,1
OUros aclivos . . . ..o o oL o 28323 22.751 3.572 15.7

Total .. ... e 2.457.804 3 3tR 428 141.376 6.1
Pasivo
Entidades de crédito . . . . ... ... ... 534.686 436.442 98.244 22,5
Débitos a chentes . . . . ... .. .. . FE 1.624.516 1.5651.,994 72.522 4,7
Déabitos representados por vaiores negociables . . . . . . . .. . - - - -
Otros pasivos . . . ... ... . 9.027 8.383 644 7.7
Cuentas de periodificacion . . . . ... .., ... ... 19.700 24.352 14.652) t19.1)
Provisiones para nesgos y cargas = . . . ... .. ........ .. 42.712 43.021 {309 0.7
Recursos propios . . . . . . . . L 179.077 204,943 {25.866) {12.6)
Beneficio neto . . . . .. ... L T 48.086 47.293 793 1.7

Total ... ... 2.457.804 2.316.428 141.376 6,1
Pro memaria.
N® de empleados ., . .. ... - ... ... ... . .. 7.378 7.657 12794 (3,6}
Nedeoficinas . . ... .. ... ... .. .. S 1.087 1,042 45 43

Recursos y empleos
Activos totales

Eil cuadro 1 presenta, resumides y comparadns, los balances de situacion del Banco Popular v la
evolucion del nimero de empleados vy de oficinas, al 31 de diciembre de los dos uitimos afios.

Los activos totales en balance han crecido un 6,1 por ciento en 1997, alcanzando una cifra final
de 2.457.804 millones de pesetas. Las activos mantenidos como media a lo targo del afo han
ascendido a 2.403.758 millones de pesetas, o que supone un aumento de! 9 por ciento sobre el
correspondiente valor medio del afo anterior.

Afadiendo a los activos del balance la cantrapartida de otros recursos intermediados por el
Banco, el volumen total de negocio gestionado asciende a 3.447.140 millones de pesetas, al cierre
de 1997, con un aumento en el aio de! 13,9 por ciento.




En los apartados siguisntes se andm detsliadaments la evolucion de 105 PrinCIPHIes activos v
pasivos del balance.

Recursos propios

Los recursos propios del Benco ascendisn comablements a 222.188 miliones de pesetas al
principio de 1997, después de la diswibucitn de beneficios del sjercicio anterior.

Durante 1997, se traspasaron 12.500 millores de asastas de lns reservas del Banco a un fondo
especial con cargo al que se he desaerolingo un plan axwmordinerio de jubilaciones amticipadss, de
caracteristicas similares al inicindio ol afio amserior. Este operacion fue autorizada por la Junes General
dei Banco de 27 de junio de 1887. Gn Y008 se wilizaren 7.000 milones de pesetas de reservas para
otro plan de jubilaciones. Los impusstos smticipades derivados de dichos planes suman 4.383
millones de pasetas que se incorparaeon on ias reservas del Banco en 1997,

Hasta ¢l dia 27 de junio de 1997, ef capital social del Banco Popular estaba respresentado por
28.900.000 acciones nominstivas de 500 pesstas nominales cada una. Ese dia 3o contabilizé la
amortizacion de 1.206.250 acciones representativas del 4,17 por ciento de! capital socisl, que hablsn
sido adquiridas en el mercado, lo que supuso reducir el capital social en 603 millones de pesetas y las
reservas de libre disposicion en 34.391 miliones de pesetas.

El 5 de septiembre se procedid a reducir el valor nominal de las acciones de 500 a 125 pesetas,
con la consiguiente ampliacion dél nimero de acciones en circulacién de 27.693.750 a 110.775.000,
representativas del capital social.

Supuesto que la Junta General Ordinaria, prevista para el 26 de junio de 1998, apruebe la
propuesta de distribucién de beneficios de 1997, los recursos propios contables totalizaran 194.484
miliones de pesetas, con una disminucion del 12,5 por ciento scbre los del afio precedente. La cifra
anterior equivale al 1.404,5 por ciento del capital nominal.

Recursos de Clientes

Al 31 de diciembre de 1997, ol 68,1 por ciento de los activos totales del balance osté financiado
con recursos de clientes. Estos recursos suman 1.624.515 millones de pesetas y han aumentado un
4,7 por ciento en los Gltimos doce meses.

Los recursos de clientes mantenidos como madia en batance en 1997 han ascendido a 1.599.788
millones de pesetas, un 4,5 por ciento mas Gque la cifra corraspondiente de 1996.

El cuadro 2 (pdgina siguiente) desglosa, por sectores y tipos de cuentas, la evolucion de esos
recursns. de_clientes del Banco entre 1996 v 1957, :

La desintermediacion de! ahorro bancario, es decir, el trasvase de fondos de ahorro desde los
instrumentos bancarios tradicionales {depositos) a otros activos financieros, es un fendmeno que se
ha manifestado de forma recurrente en ia dltima década. Su aparicién estuvo asociada, en un prirmer
momento, a la creacion por parte del Sector Pablico de nuevos instrumentos para captar masivamente
el ahorro del publico y financiar as! sus déficits crecientes, v ha ido ganando después en importancia a
medida que se desarrollaban los mercados monetarios y de capitales y se multiphcaban los
instrumentos de captacién, con un amplic abanico de rendimientos, plazos y niveles de riesgo, con el
correlative aumento de la cultura financiera de 103 ahorradores.

La mayor o menor intensidad del fendémeno ha dependido en estos afios del nivel, volatilidad Y
diferenciales de los tipos de interés en los distintos mercados e instrumentos. El Real Decrato-Ley
7/1996, de 7 de junio, al modificar 1a normativa fiscal sobre plusvalias, consagro un tratamiento fiscal
asimetrico para los diferentes activos en que se materializa e ahorro v supuso un impulso adicional de
primer orden al proceso desintermediador. Su mds visible manifestacion, desde sntonces, ha sido la
reduccion acelerada de los depdsitos bancarios a plazo v la migracion crecients del aboven hacia los
fondos de inversién, segmento en et que han aparacido multiples ofertas innovadoras y diversificadas.




La falta de neutralidad fiscal asociada a este fenémaeno y la intensidad que estd mostrando en los
dos ultimos afios constituyen una fuente de ineficiencias vy desequilibrios en la configuracién de ios
flujos de financiacion de la economis, a In vez que hacen a fas entidedes bancarias cada vez mds
dependiantes de ios mercados monetarias v de capitaies para financiar la expansion del crédito, con el
incremento de riesgo que ello heva apsrejado.

Las cifras comentadas no incluyen otros recursos también intermediados por el Banco, que no
recoge el balance por haberse invertido en otros activos o instrumentos financieros especificos, tales
como ventas en firme de activos financieros a clientes, aharro canalizado hacia fondos de inversion o
de pensiones, inversiones patrimoniales diractas, 0 reservas técnicas de seguros de vida, ’

El conjunto de estos recursos intermediados por Banco Poputar suman 989.336 millones de
pesetas, al cierre de 1997, y han aumentado en el afio un 39,3 por ciento.

Una vez computados esos recursos adicionales, cuyo detalle aparece también en el cuadro 2, se
obtiene una cifra total de recursos de chentes, o ahorro totel intermedisdo, de 2.613.852 millones de
pesetas a fin de afo, con un aumento del 15,5 por ciento.

Cuadro 2. Recursos de clientes

{Datos en millones de pesetas)

31 de diciembre Variacion
1997 1996 Abseluta En %
Débitos a chentes :

Administraciones Publicas: 43.132 50.7187 f7.055) 14,1
CUBRLAS COMMBNTES . . . . . . . . . ... . oo inen - . 11.572 12.501% (929 17.4)
Cuentas de ahorro . . . . ... ... ... .. .. . 494 425 69 16,2
Depésitos aplazo . . ... . . ... L 103 74 29 39,2
Cesién temporal de activos . . . .. .. ... ... e 1.759 2.005 (246) (12,3}
Cuentas de recaudacion . . . . . ... .. .. ... . 29.203 35.180 15.977) (17,01
Otras cuentas . . . . . . . .. 1 2 (1 (50,00

Qtros sectores residentes: 1.356.364 1.283.509 72.855 57
Cuentas cornentes . . . . .. .. .. T L 513.584 427.436 86.148 20.2
Cuentas de ahorro . . . . .. ... L 246.287 FAR TR Vi) 35.162° 16,7
Depdadsitos a plazo . . . e T 348.815 443.801 194.986) 121.4)
Cesion temporal de activos . . . ... . .. .. 229.714 186.651 43.063 231
Otras cuentas . . . . . .. .. . e 17.964 14 496 3.468 23.9

No residentes: 225.G20 218.298 6.722 3,1
Cuentas cormentes . . . . . . A . L . 20.450 17.101 3.349 19,6
Cuentas de ahofro . . . P . .. 36.211 31.162 5.04% 16,2
Depésitos a plazo . . . . .. s 166.635 168.170 11.635) 0.9
Cesion temporal de actuvos . . o o 1.568 1.639 249 1.9
Otras cuentas . . . . . .. . L R 166 326 1170 (52,1

Totaltal . . ... ... ... ... 1624516 1.651.994 72,522 4,7
Otros recursos intermechados:

Activos financieros vendidos en hrme a chentes {saldo vivol t68.936 149.727 19.209 12,8

Fondos de inversién . . . . . . ... ... L s 659.159 447.345% 211.814 47.3

Gesuon de patNMonIos . . . . .. . ... .. .- .- e 33.208 18.222 14.986 82.2

Planes de pensiones . . o . e 115.027 86.223 28.804 33,4

Reservas tecnicas de seguros de vida . . . . .. .. ... . 13.006 B8.850 4.156 47,0

Total bt . . .. .. O 989.336 710.367 278.989 39,3

Total fa+bl. . . . AR ... 2.613.852 2.262.361 351.49 15,5




Inversiones crediticias

Al cierre de 1997, |3 inversién en créditos v descuentos a chientes, incluidos los deudores morosos,
totaliza en el Banco Popular 1.526.783 miliones de pesstas. 0on un aumenso en o siho de 168.828
millones, equivalente al 12,4 por ciento. De ess cifrs se dwivosn lae provisiones pars insolvencias
correspondientes para obtener sl importe de créditos sobee cllenws que figurs en el balance resumido
en el cuadro 1.

(Datos an millones de pesetas)

31! de diciembre Variagion
1997 1986 Absoluta En %
Crédito a las administraciones publicas: & 792 17.482 8.690) 149,7)
Deudores con garantiareal . ., . . . ... ... ... ... ...., - 4 (L2} 100,00
Otros deudores aplazo . . ... .. ... ... ......,... . 1.292 10.355 {9.083) (87.5)
Deudores ala vista y vanos . . . . . ... ............. . 7.800 7.123 377 5,3
Crédite & otros sectores residentes: 1.480.816 1.306. 1923 174,723 13,4
Crédito comercial _ . . ... ... ... ... . ..., 343.690 323.812 19.878 6,1
Deudores con garantiareal . . . . ... . . .. ... ....... 472.3385 354.273 118.112 33.3
Hipotecama . . . .. ... ... ... .. .. ... ... . . 471.988 353.589 118.418 33.5
Otras . . ... ..... ... .. 397 704 {307) 143,86}
OCrros deudores aplazo . . . . ... .. ..... . .. ..._... . 510.754 479.220 31.634 6.6
Deudores alawvistay vanas . . . _ ... ... . ... .. .... . 64.428 71.140 6.712) (9.4}
Arrendamento finanocvero . . ... L L. . 89.659 17.748 11.911 15,3
Crédito a no residentes. 11.862 4.847 7.018 >
Crédito comercial . . . ... ... ... . 65 - 65 >
Deudores con garantiareal . . .. .. .. ...... . ...... . 3.583 2.390 1.203 50,3
Hipotecarma . . .. . ... ... ... ............ ... 2.894 1.987 807 45,6
Otras . . . .. ... . 699 403 296 73.4
Otros deudores aplazo . . . ... . ., . ... .......... . 7.367 1.840 5.527 >
Deudores alawistayvanos . . .. .. ... . . ... ....... . ai7 617 220 35,7
Activos dudosos. 25213 28.433 i4.220) 14,31
Administraciones pubhcas . . .. ... ... ... . 450 447 3 0,7
Otros sectores residentes . . . .. . .. .. .. ... ... ... .. 24.678 28.977 14.299) (14.8)
Noresidentes . . . ... .. ... ... . ... ...... .. 85 9 76 >
Total . ... .. 1,526.783 1.357.955 168.828 12,4

El cuadro 3 desglosa, por sectores y tipos de aperaciones, las cifras correspondientes al final de
los dos dltimos afios, junto con su variacidn absoluta y relativa.

El crédito total al sector privado residenrte ha aumentado el 13,4 por ciento. En la inversién a este
sector destacan los crecimientos en el afio de dsdores con gerantia hipotecasia con un 33,5 por
ciento v las operaciones de arrendamiento financiero (leasing) con un 15,3 por cients.

Las inversiones crediticias medies han aurmentado un 10,4 por ciento entre 1996 y 1997, al pasar
de un saldo de 1.284.910 a 1.419.013 millonas de pesetas. Las inversiones crediticias medias en
pesetas han crecido en el ultimo afo en un 10,5 por ciento y las de moneda extranjera o han hecho
en un 6,3 por ciento.




Gestion del riesgo

El cuadro 4 ofrece informacion suficientemente detaliada para poder analizar la gestion del riesgo
de crédito llevada a cabo por e Banco Popylar v los resultados de esa gestién durante 1997,

£l saldo de deudores marosos y sudoses, incluidos los créditos de firma de dudosa recuperacion,
ascendia contablemente a 30.176 miliones de pesetas al empezar 1997, y representaba el 1,90 por
ciento del riesgo total asumido por ¢l Banco 2 ess fecha.

Durante el afio se han producido entradas de morosos por 21.513 millones de pesetas, un 22,8
por ciento menos que el afio antarior, y s2 lan resuelto asuntos por importe de 16.123 miliones, un
7.1 por ciento menos que en 1996. £l aumsnto neto ha sido de 5.390 mililones de pesetas, inferior en
un 48,7 por ciento a la citra aquivsiente det afo . precedente.

Cusdio 4. Gestion del rissgo

{Datos en millones de pesetas)

31 de diciembre Varacion
1897 1996 Absoluta En %

Deudores morosos *:

Saldoal tdeenero. . ... .. ... _ .. .. . . ... . . 30.176 30.453 {277} (0,9
Aumentos . . .. ... S 21.513 27.868 {6.355) 22,8/
Disminuciones . ... ... . . e . (16.7123) {17.356} 1.233 (7,1
Vanacién neta . . . . ... . o e 5.3%0 10.612 (5.122 48,7

Incrementoen % . .. ... . . e 17.9 34,5
Amortizacienes . .. ... S (9.692; (10.789) 1.087 110,2)

Saldo al 31 de diciembre. . . ... . L . 25.874 30.176 (4.302) 114 .3

Prowvision para insoivencias:

Saldo al 1 deenero . .. .. . . e 28.975 26.939 2.036 7.6
Dotacién del afo: )

Bruea . .. S P, 15.806 16.270 1464} 2.8/
Disporubie . . . . ... . L. S . {3719/ {3.446/) (273 7.9
Neta .. .... .. ... . . T o 12.087 12.824 (737 (8.7
Otras vanaciones . ... ... ... . . 1 1
Dudosos amornzados . .. . . . e e (9.692) (10.789) 1.097 110,24

Saldo al 31 de diciembre. . | . | A . . L 3.3 2B.975 2.396 8,3

Activos adiudicados en pago de deudas . 16.988 17.549 b6t {3.2)

Prowvisiones para minusvatias en activos ddudicagos ... . 3.836 3.295 Lhay 16,4

Pro memona ;

Riesgos totales . . . . . . , ... .. 1.801.899 1.591.538 210.361 13,2

Activos en suspenso regularizados . . . | R L 47.671 43.586 4.08% 9.4

Moresos hipotecanios . . ... .. .. .. . .. 9.294 13.357 {4.043) 130.4)

Medidas de calidad del riesgo (%) .

Morosidad IMorosas sobre resgos totates) . . .. .. 1,44 1.90
Insolvencia {Amortizaciones sobre nesqes fotalesi . . . . . ., 0,64 0,68
Cobertura :
Provision para insolvencias sobre morosos . . . . . .. | .. 121,25 96,02
Provision para insolvencias mas nipotecas sobfe morosos 15717 140.28

" Incluides nesgos de lrma de dudosa tecuperacion, pero excludos NesgQos con paises en dilicultades v las
correspandientas provisienes por nasgo-pais.




Por haberse cumplido los plazos lmite da permanancia sh ias cuentas, segun las normas de Banco.

de Espafia, o por calificarse como fallidos, se han smortizado en 1987, con cargo a provisiones
constituidas, 9.692 millones de pesstas, un 10,2 POr CHNID MENOS Gue en 1996,

El saldo neto que ha gquedado 2 fin de afio, 25.874 millones de pesetas, representa el 1,44 por
ciento de los riesgos totales y estd cubierto con provisiones ‘PAre insolvencias en un 121,2 por ciento.
Para valorar el grado de samisiee de/ achivo que Bse nivel #a coberears impiica, debe tenerse presente
que en el saldo de deudores mqrosos se computan 9,294 millones de pasetas de sespor morozos
hipotecarios . Teniendo en cuenta la garantia hipowecaria de esos ssidos, ef kel de cobartive se eleva
al 157,2 por ciento. ’

Con cargo a los resultados de 1997 se han dotado provisionas para insolvencias por un importe
neto de 12.087 millones de pesetas, un 5,7 por cienso manos gus el afo antarior. Esa dotacién
implica haber fijado una prime mesia impliciis oo rissge pars las operaciones en vigor del 0,85 por
ciento, frente al 1 por ciento del afio antarior. E! cumadro 4 {pagina_amerior] ofrece informacion
adicional sobre el valor de los activos que el -Banco se ha adjudicado en pago de deudas y sobre las
Provisiones constituidas para hacer frente a eventuales minusvalias en el valor contable de tales
actvos.

En el cuadro 5 se cuantifica detaliadamente la cobertura minima exigible de los saldos morosos y
dudosos, segun las normas en vigor emanadas de Banco de Espafa, v el saldo final del fondo de
provisidn para insolvencias existente a fin de afio. Este uitimo es superior en u 8,7 por ciento al nivel
exigible. En valor absoluto el exceso de provisiones as de 2.521 millones de pesetas.

Cuadra 5. Cobertura de igs dluda-ms morosos al 31 de diciembre

{Datos en miliones de pesetas)

1997 1898
Cobertura Cobertura
Saldos necesana Saldos necesana
Con cobertura obligatonia ... .. .. ... .. ... . . ... . 21.200 11.905 23.099 11.893
Sin necesidad de cobertura . . . . . . O, L 3.929 - ed ] .
Créditos de firma de dudosa recuperacion . .. . ... .., . 745 637 751 377
Deudores moresos . . ... ... ... .. . . 25.874 12.442 30.176 12.270
Riesgo computable para una provisien general: Al 1%. .. .. 1.419.297 14.193 1.293.983 12.940
Al O.5%. .. .. 337.872 1.689 230.660 1.153
Qtras coberturas adicionales . . . . ... ., .. s 526 437
Cobertura necesana total . . . . . .. . e . 28.850 26.800
Saldo del fondo de Prowvision para insolvencias . . _ . . . . . .. 31.371 28 975
Excedente . . .. ., . R . L e 2.521 2,175

Carteras de valores

Al 31 de diciembre de 1997, el saido de las carteras de valores que figuran en el balance de Banco
Popular es de 128.443 millones de pesetas, cifra inferior en un 54.8 por ciento a la de un afio antes.
En ei cuadro 6 (pdgina siguiente) se detiian esas carteras, atendiendo a la titularidad de los emisores.

Con la excepcién de las participaciones en empresas del grupo. que se recogen a su precio de
coste, las carteras estan valoradas a precios de mercado, cuando éste es inferior al valor de coste, En
aplcacidn de ese principio hay reconocidas nWmmsmies. cubiertas integramente con el saldo de los
fondos de fluctuacion de valores que figiran expresamente en el cuadro. Contablemente no se
reconocen, sin embargo, las Musvalies thoiles existantes. Comparando el valor contabie del saldo de
acciones y participaciones con su valor de mercago, © con of vaior en libros que se deduce de los
balances de las propias sociedades, existen unas plusvalias iatentes no inferiores a 95.695 millones de




pesetas. En esta cifra estén valoradas las participacionss en los bancos filisles a su puro valor en
libros; teniendo en cuenta su cotascidn’ a fin de aMo, @ importe de las plusvalas latentes se
incrementa en 229.821 millones de pesetas adicionales.

Cuedro 6. Detslle de.les carterss 4o valores a fin de sho

(Datos en millones de pesstas)

Deudass de! Estado:
Cortificados de depdsito de Banco de Espafia
Letras del Tesoro

Menas : Fondo para fluctuacion de valares (netol
Pro-memoria : Saldo fondo fiuctuacidn de valores . . . .

Cta. de penodificacion (mmnusvalias) . . .

Obligaciones y otros valores de renta fia:
De emusion publica

Menos : Fondo para fluctuacion de valores y otros (neto}

Pro-memona : Saldo fende fluctuacién valores y otros . . .

Cta. de penodificacion (minusvalias) . . .

Acciones y atros titulos de renta vanable:
Acciones y otros titulos

Menos : Fondo para fluctuacion de valores

Participaciones:
Partcipaciones

Menas : Fondo para fluctuacion de valores . . .

Participaciones en empresas del grupo;
Participaciones en empresas del grupo:
Bancos. . ... . ... .. ...

31 de diciembre

1997

48.110

.. 39.148

8.079

.. 1.885

8.296
2.992
5.3M
335
807

84}
k8

3.172

. 3.220

{48)

§.655
7.320
1665}

50,210
60.514

.. 49.882
. 10.662
. 13241

1996

194.549
50.062
106.166
970
.37.351

17.407

5.961
1.454
10.039

(50)
(50

7.537
7.685
148}

7.146
7.700
(554}

57.446
57.810
47.158
10.652
(364)

Vaviacion
Absolsts
{145.439/

{10.916)

(98.087)
915

(37.351)

18.111)
2.989

(590)
(1. 119
{2.432)

41
41

14. 365/
14.365)

{491)
(13801
(111

2.764
2.724
2.724

40

En %

(74,8
(21,8)
924
94,3
(100,00

146,61
>
(9,9
(77.01
94,01

(82,0
(82,0}

57.9)
157.,5)

6,8/
(4.9
20,0

4,8
4.7
5.8

(11,0

Resultados y rentabilidad

La cuenta de resultados

En la Memoria se recogen las cuentas de resuitados del Banco correspondientes a los dos ultimos
ejercicios, adaptadas al modelo oficial vigente. En ei cuadre 7 (odgma siguiente), se ofrece un
resumen de los resultados de 1997, comparados con ios del afic amterior. El cuadro B {(pdgina
sigurente) resume los rendimientos de los empleos v los costes de los recursos para los dos Gltimos

anos.

Rendimientos y costes

Un andlisis ordenado de la cuenta de resultados del Banco comisnza por el estudio. de los.
productos de empleos obtenidos directamente camo rendimiento de los diferentes activos en que se
han maternalizado los recursos disponibies.




Cusdro 7. Repuitation uaeibesds

(Datos en millones de pesstas)

37 de diciembre Vaviacion
1997 1996 Absoiata En %
Productosde emplecs . . .. ... ... .. __ . . . . . .. . 186.6806 211.054 (24 448) (11,8}
Costesderecursos .. ... ... .. . . .. . . .. 76.678 94.881 (18.003) 19,0y
Margen de imtermediacién . , . .. .. . .. . 109,928 7116.373 15.445/) 15,5/
Productos de servicies . . . ... . .. 33.843 28,435 5.208 18,3
Resultados de cperaciones financieras . . ., . .. . ... ... . . 6.431 8.005 426 71
Margen ordinario . . ... ... ... .. . 150.002 150,873 8t 10.5)
Costes operativos: 83.678 60.569 3.108 5.1
Personal .. ... . .. . L, 47.827 486,237 1.390 3.0
Resto . .. ... 16.081 14.332 1.719 12,0
Amortizaciones . . ., ..., ... .. ... .. §.865 4.947 918. 18,6
Otros resultados de explotacion tneto). . ... . ... ... .. . {3.559) 14.853) 1.294° (26,7)
Margen de explotacion . . . .., . .. . .. 76.800 80.444 {3.544) 4.4
Amartizacién y provisiones para INsolvencias . . . ..., . .. N 9.193 10.139 {946) (9.3}
Saneamiento de inmowvikzaciones financieras . . ... ., . ral (132) 203 >

Resultados extraordinarios (neta) - (1.889) {5.584) 3.675 (66,0}
Beneficio antes de impuestos . . . ., ... ... .. . . . 85 747 84,873 ar4 13
Impuesto sobre beneticios . .. .., .. . . 17.661 17.580 a1 0.5
Beneficioneto . .. ... .. .. . .. .. ... . . .. .. .. .. 48.086 47.293 783 17

Los empleos totsles manenidos como media por el Banco, durante 1997, han ascendido a
2.403.758 miliones de pesetas, un 9 por ciento mas que en 1996,

Los productos obtenidos de eses empleos han sido 186.606 millones de pesetas, con una
disminucién del 11,6 por ciento sobre los del afic anterior. £l tipo medic de rendimiento Sobal de los
empleos ha pasado del 9,57 por ciento en 1996 al 7,76 por ciento en 1997, con una disminucién de
1,81 puntos.

Cuadro 8. Randimientos vy costes

{Datos absolutos en millones de pesetas)

1987 1996
Dustri- Enstri-
Saidos bucen Productos Tipas Saldos bucn Productos Tipos
Lo 1% 0 costas %) mechos %) © costes (%)
Activos monet. e interm. finang | | 724 787 w015 826 480 586 498 26.60 3834 5,77
Inversiones crediticias: 1459013 58,04 132999 9,37 1284 910 58 28 150.384 11,70
Pesetas , . ... .. 1,083 469 57,56 130 979 347 b 251 452 5675 148 £02 11,85
Moneda extranjera . . .- . . 35 544 ) 48 2020 568 131447 152 1887 5,93
Carteta de valores . . . . . . . 152 948 B3 878 1278 236 226 1non 26 836 11,36
Total empleas rentabies fal . ... 2.25¢ 158 95.55 186 606 812 2 107 634 895,53 211 054 ro.or
Otros actvos . . ... ... .. .. 107 03 4 45 97 169 4.41
Total empleos . , . . ... . 2.403.758 100,00 186.606 1.5 2.204.803 100,00 211.064 9.57
Intermediarios financieras . . . . . . . 492475 20.49 25817 5.24 353 261 16,02 22.065 6,47
Recursos de chentes : 1599789 56,55 485011 3.06 1.531 173 69.45 69.691 455
Pesstas . .. ... ... . .. .. 1.456.610 60:80 42.700 2,94 1.395.372 6328 63.4801 457
Moneda extranjera . . _ . . . 142178 5,95 6.222 4,35 135 a1 6.16 5.690 434
fondo para pensiones . . . . .. .. 38.687 1.61 1.860 478 36.038 163 FR Y. 5.90
Total recursos con coste b} . . . 2130 %0 88,65 76.678 3.60 1820477 87,10 94687 4,83
Otros racurses . . .. . ..., .. . .. 79777 132 79 3e8 3,80
Recursos propios . . . ... .. . . 183 031 a0 204 943 9.0
Totsl racurses . . . . . . .. . 2.403.758 100,00 78.878 318 2.204.803 00,00 94.681 4.29

Spread (a-b) ... ... . e 452 5,08




Los costes financieros derivados del WO de racursas alenos totaliesn 74.828 miliones de pesetas
en 1997, un 19,2 por ciento menos qus ius del Mo anterior. A esa cifra hay que afadic -de acuerdo.
con las noTMas vigentes- i0s costes imputados # saldo acurmwiado de! fondo interno para pensiones,
para llegar a unos costes financiecos ks de 76.678 millones de pesetss, inferiores en un 19 por
ciento a los de 1996. Ei tino semlls w caste. gl de ies reowens ha disminuido 1,10 puntos entre
1996 v 1997, al pasar del 4,29 8l 3,19 por ciento.

Margen de intermediacién y margen ordinario

El margen de intermediscién #siaokrto, obtenido por diferencia entre los productos de los empleos
y los costes de los recursos, ha sido de 109.928 millones de pesstas en 1997, un 5,5 por ciento
inferior al del afo anterior.

Restando del tipo medio de rendimiento de los empleos rentables (8,12 par ciento en 1997} el.tipo
medio de coste resultante para los recursos onerosos (3,60 por ciento) se obtisne el "spread” con que
ha gperado el Banco an el afio. Este "spread” ha sido de 4,52 puntos, inferior en 0.56 puntos al
resultante para 1996.

Si la diferencia se establece entre ef tipo medio de rendirmiento del total de empieos y et tipo medio
de coste de l0s recursos totales, se obtiene &l margen de immemediacion en porcentaje de los activos
totales medios, que ha quedado situado en 1997 en el 4,57 por ciento, 0,71 puntos inferior al del ano
anterior, que fue el 5,28 por ciento.

Para llegar al margen ordénaric . Gue asciende a 150.002 miliones de pesetas en 1997, un 0,5 por
ciento menas que el afo anterior. hay que afadir al margen de intermediacién los productos netos de
servicios por 33.643 miliones de pesetas en 1997, superiores en un 18,3 por ciento a los del afic
precedente, vy {os resultados de operaciones hinandieras que asecienden a 6.431 millones de pesetas. La
ultima cifra incluye resuttados de diferencias de cambio por 3.927 millones de pesetas.

Costes operativos, amortizaciones y otros resultados de expiotacién

Los costes de personal han aumentad: ...-3 por ciento entre 1996 y 1997, sumando 47.627
millones de pesetas en el gltimo ejercicio. Los gasios genersles han totalizado 13.664 mifiones de
besetas en 1937, con un aumento del 10.9 bor ciento en refacion a los del afio anterior. Los tributas
varias han aumentado un 18,8 poOr ciento, totakizando 2.387 millones de pesetas.

Los costes operativos tolales, suma de los costes de personal, gastos generales y tributos varios,
han aumentado un 5,1 por ciento en relacion al afdo anterior.

-Las amortiracionss del inmowvilizado material e inmaterial reconocidas contablemente en el afo, por
aplicacion de los coeficientes maximos legales, ascienden a 5.865 millones de pesetas, un 18,6 por
clento mas que en 1996,

El renglon de otros resultados de explotacion engloba, junto a otros ingresos o cargas residuales,
1.292 millones de pesetas pagados al Fondo de Garantia de Depésitos en concepto de cuota anual,
30 millones de pesetas dotados para et Pago de atenciones estatutaras, v 2,234 millones de pesetas
de aportacién a 1a Fundacign para Atenciones Sociales, al amparo del acuerdo adoptado por el
Consejo de Administracion en 1979 con caradcter permanente, modificado en 1982 en cuanto a la
fundacidn beneficiaria,. que implica-unz- reduccion: de af menos ia misma cuantia en la dotacién para
atenciones estatutarias que autonza el articulo 16 de los estatutos del Banco.

Margen.de axpletacién-

La diferencia entre el margen ordmanoc, y ios costes operauvos, amortizaciones y otros resultados
de explotacion constituye el margen de explotscion . que totaliza 76.900 miliones de pesetas en 1997,
v es inferior en un 4,4 por ciento al det afo anenor.
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Det margen de expiotacion se deducen ins provisionss y seneamientos efsctuados y se suman o
restan otros resuitados, calificados en is cussta oficiel como extraordinarios, para determinar el
bensficio final.

Las provisiones para insalvenciss dotadas en o afio ascienden, como se ha dicho antes, a 12.087
millones de pesetas. un 5,7 por ciento Mmencs que en 1986. A esa cifrs hay que afladir 102 miliones
de pesetas de dotacion a prowmiones pere risspw-pals para alcanzar la cobertura exigida de estos
riesgos. Durante 1997 se han recuperado crégitos dudoses que habian sido amortizados como fallidos
en afos anteriores por importe de 2.996 millones de pesetns, cifre que es superior a la del afo
precedente en un 10,4 por ciento.

El efecto neto de esas dotacionss y recuperacionss supone que ¢! mantenimiento de ia sanided
crediticis ie ha costado al Banco 9.193 millones de pesetas en 1997, un 9,3 por ciento menos que el
aho anterior. Adicionalmente, se han dotado en el ejercicio 71 mdlonos de pesetas para saneamiento
de inmovilizaciones financieras.

El renglon de resuitados extraowdinarion recoge un beneficio de 1.478 mitiones de pesetas por
venta de activos; unas dotaciones a provisiones para diversos fines, basicamente para la cobertura de
posibles minusvalias en activos adjudicedos en pago de deudas, por 1.174 millones de pesetas; y
unos resultados netos negativos de 989 millones, que incluyen ajustes en la perigdificacion de
resultados contabilizados en afios anteriores o retrocesiones de ios mismos y pérdidas sufridas por
delitos contra la propiedad.

Ese renglén recoge también una dotacion extraordinaria al fondo interno pars pensionistas que
cubre los compromisos potenciales con el personal en activo por 1.194 miliones de pesetas.

Una vez computadas todas las partigas anteriores, Ia cifra rasuitante constituye el baneficio antes
de impusstos, que se sitia en 65.747 millones de pesetas en 1997 y es superior en un 1,3 por
ciento al del afio anterior.

De ese beneficio se resta el impuesto sobre sociedades, que tiene en cuenta la calificacion fiscal de
las diferentes partidas de ingresos y gastos -no siempre coincidente con la contable-, mas las
deducciones permitidas por la ley, para obtener el beneficio neto final.

El importe calculado para el pago del ingowsto sobwe sociedades asciende a 17.661 millcnes de
pesetas y es superior al del afio anterior en un 0.5 por ciento. E! cuadro 9 detalla el caiculo del
IMpuesto a partir del beneficio contable.

Cusdro 9. Céiculo thet impuesto sobre beneficios

(Datos en miliones de pasetas)

1897 1996

Beneflicio antes de (MPUeSTOs . . . . . ... . . . ... ... 65.747 64.873
AUMENMOS . . . ..o 5.006 4,920
Disminuciones . . .. ... e 7.074 6.896
Base Imponible . . . . .. ... ... . 63.679 62.897
Cuota (35 %) . . . ... 22.288 22.014
Deducciones :

Pordoblewmposicion . . . .. ......... . .. .. .. ... ... 4. 119 3,719

Porbonificaciones . . . ... ... ... ... ... ... 20 92

Porversiones . . .. . ... ... L L 107 463
Cuctaliqwda . . .. ... ..... .._... 17.972 17.740
Impuesto por diferencias temporales (neto) . . . . . .. .. ... 1.639 1.310
Otres ajustes INeTOl . . . . . .. .. ... e e e 11.950) (1.470)

Impuesio sobre benaficies . ., .. L e 17.661 17.580
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Beneficio neto y rentabilidad
El beneficio neto es la expresion itima del resuttado de la empresa en cada periodo. En los

parrafos anteriores se ha explicadc, paso 3 paso, como ha #sgado el Banco a ese beneficio neto que
totaliza 48.086 millones de pesetas en 1397, un 1,7 por ciento més que el ako anterior.

Cuadro 10. Rentsbilidad de gestién

(Datos en % de los activos totales medios)

1897 1896 Difterencia
Rendirmiento de los empleos , . . . . . . . e e 7,76 9,57 (t,81)
Costedelosrecursos . ... . ..... . ... ..... . ... ... .. ... ... . 3,19 4,29 1,108
Margen de intermediacion . . ... ... ... e 4,57 528 0,71}
Rendimiento neto de servicios . . .. ... ... ... ... L. 1,40 1,29 Q.11
Rendimiento neto de operaciones financieras . . . . . .. ............. . 0,27 0.27 -
Margen ordinario . . . ... .. .. e £,24 6,84 (0. 60}
Costes operativos: 2.65 2.75 (G 10)
Personal . .. ... 1,98 2.1C 0,12}
Resto . .. ... ... .... 0.67 0.65 0.02
AMOFNZACIONGS . . . . .. ... . 0,24 0.22 0,02
Otros resultados de explotacién Inetol . . . . . . ... ... ... ... ... (0,15 10,22) 0,07
Rentabiiidad de explotacion . . . ... ... ... ... ... ... . 3,20 3.65 10,45/
Otros resuitados [netol . . ... . ... e 0,02 i0,02) 0,04
Provisiones y saneamientos (neto) . . . ... ... .. ... ... ... ... . 0,48 0.69 {0.21)
Rentabilidad antes de inpuestos . . . e e 2,74 2,94 G, 20}
Impueste sobre el benehcio . . .. .. 0,74 0,80 10,06)
Rentabidad neta final (ROA} .. . ... . .. I 2,00 2. 14 Q. 14}

E! cuadro 10 resume todo el andlisis precedente, presentando los resultados comparados de los dos
uluimos afios, expresados en porcentaie de os activos totales medios, para determinar |la rentabilidad
neta final, que ha sido del 2 por ciento en 1997, frante al 2,14 por ciento del afio anterior.




Informe de auditores independientes

Elioio Price Waternouse Tel. 59044 00

Pasen de s Castelana, 42 Fax 3083566

Price Waterhouse ®

Informa de auditoria de cuenins anusies

A los accionistas de Banco Poputsr Espaiol, S.A.

Hemos auditado las cusmas snuales de Banco Populsr Eapaiiol, S.A. que compranden los balances de -
situacion al 31 de diciemsties de 107 ¥ 1906, Iat cusrine de resultndos y la memoria corespondiantes a
los ejercicios anusies Wenminagdos en dicten fochas, cuys lrmulecion es responsabilided de sus
Administradores. Nussira Aeponssbilcad #1 sapraser una opinidn sobre [2s citadss cuentas anuales en
Su conjunto, basada en el Welei Aeniizico:te aciamio con ias nomnas de auditoria genaraimente
aceptadas, que requiersn of saaian, muliide le reslicacion de prusbas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cusntis snuales ¥ 1n. aveluacion.de su pressntacion, de los principios cordables
aplicados y de las estimacionss mskzanas.

Segun se indica en e apariado.g) oo ks Note “Principios de contabilidad aplicados™ de la memoria
adjunta, la Junta General de Accicristas del Banos Pepuler Espafiol, S.A. aprobd en 1997 y 1996 el
traspaso de 12.500 millones sie peRetas y 7.000 milianas de pesetes de reservas vokuntanias,
respectivamente, a un fondn sepaciicn, desro dof de pansiones, pera realizar sendas planes de
jubilaciones anticipades que levrar paie #6 los programes de gestion orientados a mejorar la eficiencia
de los costes operativos. Dichos: trespisses fueron sulorizatos por Banco de Espafia con fechas 14 de
marzo de 1997 y 18 de junio de 1996, resanctivaments, de acuero con lo establecide en la Norma
13-4 de ia Circular 4/81.

En nuestra opinion, as cusntas anusias aduntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel det patrimonia y du i siuacion financiera de Benco Pepular Espaol, S.A. al 31 de
diciembre de 1997 y 1996 y de lo6 resultisdiis de sus oparaciones Y de ios recursos ablenidos y
aplicadas durante los ejrcigios ainsies Wminados en dichas fechas y contienen la informacion
necesaria y suficiente pars su intesprstacin y compirensidn adecuada, de conformidad con principios y
normas contablss genarsiments aceptsdas aplicados unilormemente.

Elinforme de gestion adiumto del mercicio 1997, contiene las axplicaciones que los Administradores
consideran oportunas sabire s situasién del Banco, Ia avolugion de sus negocios y sobre otros asuntos
y no forma parte integramde de-ns-cuemas anuales. Hemos verificado gue la informacién contable que
contiene el citado informe de gentidn concuerda con Ia de las cuenias anuales del ejercicio 1997,
Nuestro trabajo como authterss. se limita a i verificacion del informe de geslién con el alcance
mencionado en asle mismo-paralo y no incluye la revisidn de informacién distinta de (a abtenida a partir
de los registras contables dal Banco.

Price Waterhouse Auditores, S.A.

PW 55
Paow Ecouguct 100% vore ¢ tioro

José Wahnon Levy
Socio-Auditor de Cuentas

28 de enero de 1998
Proe Waterhouse Auddores, S A
R M. Madnd. heya 87.250-1 folio 75. tamo 9.267. Moo 8054, secoon 3+
nscvaen o ROAC. con e numero 50242
CiF A-79031280




Responsabilidad de la informacitn

La Dieccion General del Banco en su calidad de érgano técnico
¥ ejlecutivo de gohierno del mismo-de- acuerdo- con- st articulo- 22-
de los Estatutos Sociales. se responsabiliza de la preparacion y
presentacion de toda la documentacion financiera que aparece en
las paginas siguientes.

En opinién de la Direccidn, la infarmacidn presentada responde
fielmente a la realidad Y {08 Procesos operativos vy contabies estan
de acuerdo con las normas legales y administrativas en vigor y con
1as instrucciones y recomendacionas del Banco de Espana.

Con este fin, se han establecido procedimientos, que se revisan
y perfeccionan periddicamente, que estdn estudiados para
asegurar un registro contable consistente de las operaciones
mediante un sistema adecuado de controles internos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el control de
gestuon mensual a 10dos los niveles de decisién, el examen vy
aprobacién de las operaciones dentro de un sistemma formail de
delegaciones, la formacién permanente y profesionalizacién del
personal y la emisidn y actualizacién de manuales y normas de
actuactén. De otra parte, esta Institucionalizada, incluso
arganizativamente la mdependencia profesional de actuacién de los
correspondentes organos de control.

Las cuemtas anuales, que han sido auditadas por la firma Price
Waterhouse; incluyen- las explicaciones vy ibs detalles que se
CONSIZEran necesarios para una mejor comprensidn de los balances
¥ cuentas de resultados. Para profundizar en el cantenidc de estas
Cuentas, teniendo presente ios hechos o resultados significativos
que les afectan, es imprescindibie remitirse al Informe de Gestion
que aparece en padginas anteriores en este documento.




Banco Populsr Espafiol, S.A.
Balances antes de la distribucién de beneficios

{Datos en millones da pesetas)

ACTiVO

10.

11.

. Caja y depdsitos en bancos centreles :
VA CaIA e

Obligaciones y otros valores de rents fija :
5.1. De emision pablica ...................................
5.2. Otros emisores ...

Participaciones :
7.1. En entidades de crédito ...
7.2. Otras participaciones ...

Participaciones en empresas del grupo :
8.1. En entidades de crédito ... .

8.2, Owas ...

. Activos inmateriales :

97" Gastos de constitucién y de primer establecimiento ...... ... ... ..

9.2. Otros gastos amortizables ...................... ..

Activos materiales :

10.1. Terrenos y edificios de uso ProPio ..............
10.2. Otros inmuebles ..............................._. .

Capital suscrito no desembolsado
11.1. Dividendos pasivos reclamados no desembols

11.20 ReSIO oo

12. Acciones propias

13.

Pro memoria: nominal ... ..

Otros activos ...

ados ..................

3171 de diciembre

1997 1996
27.386 43.196
14.896 14.577
12.490 28.619
49,110 194.549
698.058 - 555.612
37.029 41.410
661.029 514.202
1.498.541 1,331.591
9.296 17.407
2.992 3
6.304 17.404
3.172 7.537
6.655 7.1486
5.886 6.366
769 780
60.210 57.446
49,882 47.158
10.328 10.288
37 182
371 152
64.014 59.469
20.287 20,11%
14.459 15121
29.268 24.233
26.323 22.751
14 .668 19,572
2.457.804 2.316.428

{*) incluye ceruficados de Banco de Espafia.
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37 de diciernbre

1987 719896
PASIVO
7. Entidades de crédito : 534,686 436.442
Tl A TAVISIE oo e e 21.908 19.075
1.2. A PIAZO O CON DIBAVISO ........ooevverrieineeee et r v 512.781 417.367
2. Débitos a clentes : 1.624.518 1.551.994
2.1. Depositos de ahorro : _ 1.342.004 1.311.795
20N ARVISIA o e : 828.588 689.750
202, APIZO e 513.496 612.045
2.2 Otros débitos.: 282:422- 240:19%
2200 ANBVISIA oo 18.057 14.824
2220 APIBZO (oo 264,365 225.37%
3. Débitos representados por vaiores nagocinbles :
3.1. Bonos y obligaciones en circulacidn ...
3.2. Pagarés ¥ O10S VAIOIES ............ooio it
G, OU10S PASIVOS . ocuirnintiiiiiie i e ettt ettt e e e 9.027 8.383
5. Cuentas de periodificacion .................ccoiioiiiiiivicie e 19.700 24.352
6. Provisiones para riesgas y cargas : 42.712 43.021
6.1. Fondo de DenSIONISTAS ........oooov it e 37.211 37.071
6.2, Provisitn para iIMPUESTOS ......oooov e e 1.469 2.088
B.3. O1ras provisSiONes ... ..ot 4.032 3.862
6.bis. Fondo para riesgos bancarios generales .....................................
7. Beneficios del ejercicio .......... e 48.086 47,293
8. Pasivos subordinados ...
9. Capital SUSCHITO ... 13.847 14 450
10, Primas de emision ... 22.507 22,507
11. Reservas .................................... B e 142.722 167.986
12. Reservas de revalorizacidn ...
13. Resultados de ejercicios antenores ............................................. . 1
Total ... ... .. O 2.457.804 2.316.428
CUENTAS DE ORDEN
1. Pasivos contingentes : 271.950 231.022
1.1. Redescuentos, endosos v aceptaciones .........................._.. : )
1.2. Actives atectos a diversas obligaciones ... ... . BT 118
1.3. Fianzas, avales y cauciones ... 232933 202.207
1.4. Otros pasivos contingentes . .. e, e 32 899 28.697
2. Compromisos : 427,349 328.161
2.1. Cesiones temporales con opcion de recompra ... . .
2.2. Disponibles por .lerceros S 396 649 305,136
2.3. Otros COMPromMIsos ... S 30.690 23.025%




Banco Popular Espafiol S.A.
Cuentas de resultados

(Datos en milones de pesetas)

1

3

6

9

10

15

16

17

18

-19

20

21

Intereses y rendimientos asimilados :
Delosque: delacarteraderenta fijs...................ooooii .

Intereses y cargas asimilBAas .......oceeeeemmrvriiiineerriieseee el

Rendimientos de la cartera de rantp variabis:
3.1 De acciones vy otros tituloa de renta variable..............................

3.2 De participaciones,

Gastos generaies de ad
8.1 De personal ........

ministracién :

CArgas SOCIBIES ..........coovvvviniiiiin e,

- ‘delas que: pensiones............................ ..

B.2 Otros gastos adminiStrativos ............c.ooeeeeeeoieeeo

Amortizacion vy saneamiento de activos materiales e inmatariales ...

Otras cargas de explot

c) Margen de explotacién

ACION L

Amortizacién y provisiones para insolvencias (neto)....... ... .

Saneamiento de inmovilizaciones financieras (Neto)........................

Dotacién al fondo para nesgos bancarios generales ........................

Beneficios extraordmarnios ....................oooo

1997

175.250
7.424

76.678

11.356

573

503

10.280

100.928

43.100

8.457

6,421

150.002

81

63.678
47.627
36.586

9.401

16.051

5.865

3.640

76.900

9.193

71

3.377

5.266

85.747

17.661

1996

200.448
16.228

894.681

10,608
510
562

9.536

116.373
37.126
8.691
6.005
150.813
60

60.569
46.237
35.587

9.170

14.332
4.947
4.913

80.444

10139

1132)

1.802
7.366
84.873

17.580

47.293
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RESENA DE BANCO POPULAR ESPAROL

El Banco Popular Espafiol, S.A. (en adelante, et Bancol, sz una entidad de derecho privado, cuyo
objeto social es la actividad bancaria, segin i sstablece o anfculo 4° de sus Estatuses Socisles, Y
estd sujeta a la normativa y reguiacién de las entidades bancerias oparantes en Espafia.

El Banco Poputar fue fundada ol 14 de julio de 1926, y esté inxcrito en el Registro Morcanti! de
Madrid, tomo 174, folic 44, hoja 5458, inscripcion 1. Es miembro de! Fondo de Garantia de

Depdsitos en Establecimientos Bancarios. La sede social ae ancusntra en Veldzquez, n® 34, 28001
Madrid.

El Banco es cabeza de un grupo de entidades financieras, cuya actividad controla directa o
indirectamente. En documentoe indepandiente se pressmtan las Cuentas Anuales Consolidadas y el

-

informe de Gestidn Consolidado correspondientes al ejercicio de 1997, en 8l que se recogen todos los
datos referides al grupe.

BASES DE PRESENTACION

Estas cuentas anuales se prasentan siguiendo los modelos establecidos en el anexo VIl de la
circular 4/1991, de Banco de Espafia, de 14 de Rmio, de forma que muestren la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera, de los riesgos vy de los resultados del Banco.

La Memoria se ha preparado cumpliendo con las exigencias contenidas en la circular 4/1991 de
Banco de Espada, en Io espacifico, v en la Ley de Sociedades Anonimas, Codigo de Comercio y
Plan General de Contabilidad, en lo que es de aplicacion de cardcter geners:,

MODIFICACIONES EN LA NORMATIVA CONTABLE

La circular 4/1981 de Banco de Espaha ha side modificada por las circutares 5/1997, de 24 de iulio
y 2/1996, de 20 4z enero. Los cambios en la normativa comtable han sido varios, pero de escasa
importancia para estas Cuentas Anuales, enue log que cabe destacar:

- En la circular 5/1997: En “Impuesto sobre beneficios” se recogen los cargos y abonos en la cuenta
de pérdidas y ganancias relacionados con la cunta del impuesto de sociedades espaiol vy en "Otros
impuestos" todos Jos cargos y abonos relstivos a impuastos sobre beneficios correspondientes a
regimenes fiscaies extranjeros y a sociedades an vransparencia fiscal,

- En 13 circular 2/1996: Los pagos a terceros por adquisicidn y elaboracion de sistemas y programas
informaticos cuya utilidad previsible se extienda a varios ejercicios pueden adeudarse como gastos
POr estos conceptos se recogian en 925105 genarales de administracion.

Las informaciones del Banco de 1996 se presentan, cuando procede, homogensizadas con los
mismos criterios de 1997 a efectos comparativas, aunque puedan diferir de las que figuran en el
informe del afo anterior.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS

En la preparacién de las Cuentas Anuates se han seguido los principios de contabilidad establecidos
por el Banco de Espafia en ia circular 4/1 821, adaptads a las sucesivas modificaciones.

De estos principios se destacan en particular los siguientes:




a) Principio de devengo.

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcidn del devengo de los mismos. De acuerdo con la
préctica bancaria, las transaccionss se regisican an la fechs an que se producen, que puade diferir de
su correspondiente fecha valor e bass a i cust se calcuian 105 devengos de intereses. No obstante,
aplicando el principio de prudencia vy siguisndo lo sstabiecido en la normativa de Banco de Espada, los
intereses devengados por los deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, no se recenocen como
ingreso hasta el momento de su cobro.

b} Criterios de conversién de las cuentas en moneda extranjera.

Los saldos de las cuentas en moneda extranigra se han convertdo a pesetas utilizando, en general,
los tipos de cambio medio del mercado de divisas de contado espadiol a la fecha de cierre de cada
ejercicio, con la siguiente excepcitn: l0s &Ctivos materiales ubicados fuera de! territorio nacional-y
financiados con pesetas se valoran al cambio del dia de adquisicidn. :

Las diferencias de cambio se reconocen y contabilizan come resultados en el momento en que se
producen, presentandose por su importe neto, en "Resultados de operaciones financieras™ de las
cuentas de pérdidas y ganancias. De éstas, las correspondientes a operaciones a plazo figuran como
contrapartida en una cuenta de halance incluida en otros activos u otros pasivos, Seguin su signo.

¢} Carteras de valores.

El conjunto de los titulos que constituyen las distintas carteras de valores se presantan en balance
segun su naturaleza. No obstante, la circular §/1994, de 26 de septiembre, de Banco de Espaia,
sobre normas de contabilidad y modelos de estados financieros, modifico la circuiar 4/1991,
regulando cuatro categorias de carteras de valores, a efectos de valoracian, que son las siguientes:

I. Cartera de negociacién . Pueden incluirse en esta cartera los valores de renta fija 0 variable que el
Banco desea mantener en el activo para baneficiarse a corto plazo de las variaciones en los precios.
Sélo pueden tener esa condicion valores que coticen pdblicamente y cuya negociacion sea agil,
profunda y no influenciable por agentes privados individuales. No pueden incluirse en @sta cartera los
valores emitidos por la propia entidad, sociedades del grupo o asociadas, las adquisiciones y cesiones
temporales y los valores dados en garantia.

La valoracion de estos titulos se registra contablemente a precios de mercado, recogiendo las
diferencias entre el valor contable v el precio de mercado en ~“Resultados de operaciones financieras”.
Sin embargo, los intereses devengades y los dwidendos cobrados se contabilizan en "Intereses vy
rendimientos asimilados”™ y "Rendwmientos de la cartera de renta variable™, respectivamente.

. Cartera de inversion ordinara. Recoge los valores de renta fija o vanable no asignados & otra
categoria. Los valores con rendimienta implicito con plazo onginal hasta doce meses se registran por
su-valor de reembolso, contabilizando la diferencia entre ese importe y el precio pagado en una cuenta
compensatoria, hasta que el activo desaparece de! balance. Los restantes valores de renta fija se
contabilizan inicialmente por el precio de adquisicion, previa deduccién, en su caso, del importe del
cupon cormdo. La diferencia, positiva o negativa, entre el precio de adquisicion y el valor de reembolso
se periodifica durante la vida residual de! valor, cornigiendo el precio inicial del titulo con abono o
adeudo @ resultados, en “Intereses vy rendimientos asimilados”. denominando a esta valoracion
resultante "precio de adguisicion corregido”

Los valores de renta fija cotizados de esta cartera tienen el sigwente tratamiento a efectos de
vatoracion y su-correspondiente cobertura:

. Para cada clase de valor se calcula la diferencia entre el precio de adguisicion corregido, defimdo
anteriormente: v-16-cotizaeion; deduciends de &sta; on-su-gase; 8! cupdn.corrido. del. ditima. dia_ Esta
cotizacion del dltime dia se sustiluye par ia media de los Gltmos diez dias habiles en valores con
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mercados poco profundos © errdticos. Cuando los valores estsn vendidos con compromiso de
recompra, la diferencia se limita a ia parte proporcional correspondiente al periodo que media entre ei
término de esa operacion v ol vencimiento del valor.

- La suma de las minusvalias netas resultantes de ese céiculo se registra en una cuenta activa,
clasificada entre las de periodificacion, de la Que se netan, hasta ese saldo, las plusvaliss existentes
on esta canera en thulos cotizados. Este importe se deduce de los recursos propios a efectos de
célculo del cumplimiento de los correspandientes niveies minimog exigidos. La contrapartida de estos
ajustes es el fondo de fluctuacion de valores.

- En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas respecto del precio de adquisicion corregido se
reconocen en resuitados, dotando en el caso de los Primeros una provision integrada en e fondo de
fluctuacién de valores, por el importe neto de ios beneficios menos las pérdidas de esta cartera. Esta
provisién se podrd minorar an la medida que no sea necesaiio mantarier cobertura, por recuperacion
de las cotizaciones o por pérdidas en POSteariores enajenationes.

. Cartera de inversién a vencimiento. Comprende los valores de renta fijla que el Banco ha
decidido mantener hasta su vencimiento. Los criterios de valoracion son los mismos que para la
cartera de inversion ordinaria, excepto la constitucion def fondo de fluctuacién de valores, que por su
naturaleza no es necesaria. En caso de realizarse enajenaciones, los resultados producidos se llevan a
la cuenta de pérdidas y ganancias, dotando, en ef caso de benaficios, una provisién especifica por el
mismo importe, disponiendo lingalmente de dicha provision a lo largo de la vida residuai del valor
vendido.

V. Cartera de participaciones permanentes. Se incluyen en esta cartera las participaciones
destinadas a servir de manera duradera a las actividades del Banco. En cumplimiento de la normativa
de Banco de Espafa, los criterios que tiene establecidos el Banco para asignar los valores a las
diferentes categorias de carteras, en sintesis son los siguientes:

En la cartera de negociacion se incluyen las operaciones de compra-venta de Deuda del Estado
realizadas en su condicion de “entidad negociante del mercado de deuda publica anotada”, v "entidad
gestora del mercado de deuda”.

La cartera de inversién ordinaria es de carécter residual, no desde un punto de vista cuantitativo sing
conceptual, af incluir en ella todos los titulos, ya sean de renta fija o variable, no incorporados en las
otras carteras. El Banco ha decidido no tener cartera de inversitn a vencimiento.

Por dltimo, en la cartera de participaciones permanentes se incluyen todos aquellos titulos de renta
variable que constituyen participacionas en empresas del gfupo consolidado y no consolidabie,
empresas multigrupo y asociadas.

En los balances estos titulos se presentan por su naturaleza. deducidas las correspondientes

coberturas constituidas con cargo a la cuenta de resultados en el fondo de fluctuacitn de valores v en
la provisién para insolvencias.

¢.1.} Deudas del Estado.

Recoge los certificados del Banco de Espafia, Letras del Tesoro y Bonos y Obligaciones del Estado,
contabilizados con ios criterios antes descritos segun se trate de la cartera de negaciacién o de la
cartera de inversién ordinaria.

c.2.) Obligaciones y otros valores de renta fiia.

Los titulos de esta cartera estdn asignados a la de nversién ordinaria, contabilizandose de acuerdo
con los criterios indicados para dicha categoria de cartera, tanto en la valoracidn de los mismos como
en la correspondiente cobertura en el fondo de fluctuacion de valores y en el de insolvencias.




c.3.) Acciones y otros tfitulos de rents variable.

Los titulos de rents variable {espafivies v axtrarjeros) de ompiesas que no tienen la consideracion de
sociedades de! grupo, multigrupo v ssociadss, se recogen en stk epigiafe de los balances al precio de
adquisicion, regularizado, en su caso, conforrne & las noraps legales que en el pasado han sido

aplicables, al valor de cotizacion meiia det Uitimo rimestre o al de cierre del ejercicio, si este vitimo
fuese inferior, o al valor tedrico patrimonial, segun dichos titulos coticen o no en Bolsa.

c.4.) Participaciones y Participaciones en empresas del grupo.

Estos epigrafes de los balances recogen las participaciones en empresas asociadas, multigrupo, v del
grupo respectivamente. constituyendo, pDf su naturaleza, la cartera de participaciones permanentes,
que estén registradas a precio de adquisicion, reguierizade, en su caso, conforme a las normas legales
que en el pasado han sido aplicables, o al valor patrimonial si es inferior. '

d} Activos materiales.

El inmovilizado material se presenta a su precio de adquisicion, regularizado, en su caso, conforme a
las normas legales de las sucesivas teves de actualzacidn aplicabies, menos Ia correspondiente
amaortizacidén acumulada v los fondos especificos constituidos para cubrir minusvalias en los activos
adjudicados en pago de créditos. Tados los elérmentos, regularizados o no, se amortizan segun las
tablas recogidas en el Real Decreto 537/1997, de 14 de abril.

Los coeticientes de amortizacisn -anuat-més comunmente utilizados en 1997 'y Y995, son:

{Datos en %)
Inmuebles 2 al 4 Eoupos de oficina y mecanizacion 12 al 25
Mobihiano e instalaciones 6 al 186 Equipas intormaticos 25

Las amortizaciones acumuladas a finales de los ejercicios 1997 y 1986 suman 41.074 v 37.615
millones de pesetas, respectivamente.

Los gastos de conservacion Y mantenimiento Se reconocen como gastos en el ejercicio en que se
producer. .

El inmovilizado material procadente de operaciones de leasing se encuentra registrado al coste de
adguisicion, deducidas sus respectivas amortizaciones acumuladas.

El inmovilizado material correspondiente a 0s procesos de fusidn, de algunas filiales del grupo,
llevados a cabo en 1995 y en afos anteriores, se ha recogide en e balance del Banco por el valor
contable en libros de las sociedades 3bsortndas, sin practicar ninguna revalorizacion.

el Acciones propias.

Al cierre de los ejercicios 1997 y 1996, el Banco RO posee acciones propias, mi directamente ni a
través de ninguna de sus filiales. En los meses de abril y mayo de 1997 Banco Popular adguirié en el
mercado 1.206.250 acciones, representativas del 4,17 por ciento del capital social, por un precio
global de 34.934 millones de pesetas.

En cumplimiento del acuerdo adopiado por la Junta General de Accionistas de 27 de junio de 1997, el
Banco amortizé dichas accignes en esa misma fecha.
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f} Fondos de provisién para insolvencias.

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas que pudieran produsirse sn la recuperacion de
todos los riesgos contraidos por el Banco.

La provisién para insolvencias se ha calculado de acuerdo con l0s siguientes critesios:

- Lla correspondiente a inversiones crediticias y riesgos de firma, excepto riesgo-pais, de manera
individual, segun lo establecido en 1a normativa de Banco de EspaBa, incluyendo I3 provision gendrica
del 1 por ciento {0,5 por ciento para determinados créditos hipotecarios v arrendamientas Snancieros)
sobre dichos riesgos (crediticios y de firma, incluidos los créditos documentarios) destinada a la
cobertura de riesgos no identificados espacificamente, paro que pudieran producirse en el futuro.

- La correspondiente a riasgo-pais, en funcién de la clasificacion estimada det grado de dificuitad
financiera de cada pals.

La cuenta se incrementa con las dotaciones efectuadas con cargo a los resuitados ds cada ejercicio y
se minora por las cancelaciones de deudas consideradas como incobrables o que hayan psrmanecido
mas de tres afos en situacién de morosidad (seis afoes para las operaciones hipetecarias), por la
recuperacion de los importes previamente provisionados y por los traspasos efectuados al fondo de
activos adjudicados, cuando el Banco adquiere activos en pago de deudas.

Los fondos de provisién para insolvencias y fiesgo-pais que cubren inversiones se presentan en los
balances minorando los activos cubiertos (entidades de crédito, créditos sobre clientes y obligaciones
y otros titulos de renta fija), y ios que cubren riesgos de firma se racogen en "Provisiones para riesgos
y cargas” del pasivo, aunque “Fianzas, avales y cauciones™ y "Otrps pasivos contingentes™ se
presentan en cuentas de orden de los balances, minorados de los correspondientes tondos de
cobertura.

En las cuentas de resultados las dotaciones efectuadas se presentan netas de fondos disponibles y de
ACtivOs en SUSpPenso recuperados.

g} Compromisos por pensiones.

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la banca espafiola tiene el compromiso de
complementar, en determinadas condiciones, las prestaciones de la Seguridad Social percibidas por
sus empleados o derechohabientes, en caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad.

Se contabilizan como costes financieros los imMereses imputables al fondo acumulado, calculados al
upo medio de rendimiento internc de i0s activos fimancieros totales; los posibles déficits, hasta cubrir
los compromisos devengados en el afio, se:computan como costes de personal; cuslquier otro déficit
0 superavit, resuitante de modificaciones en las hipotesis de cdlcuio o en las tablas actuariales, se
computa como provision especifica o como: excesp de dotacién por imputacion de costes financieros
en el ejercicio al fondo para pensionistas, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1926, el fondo acumulado cubria el 100 por cien del valor actuarial de
los compromisos potenciales devengados y no devengados con el personal en activo. En los célculos
se ha utilizado siempre una tasa de descuento del 6 por ciento anual, a la vez que se ha considerado
como criterio de devengo el numero de aios que cada empleado lleva trabajando, en proporcion a su
vida activa esperada.

El Banco ha realizado en 1997 y 1996 planes de jubilaciones anticipadas. Para estos fines ha
consutwdo un fondo especifico dentro de! de pensionistas, previa autorizacion de las respectivas
Juntas Generales de Accionistas y dei Banco de Espana, mediente el traspaso de reservas voluntarias.
En virtud de estas autorizaciones se han cumabmudo 12.500 miliones de pesetas en 1997 y 7.000
millones en 1996.




Los impuestos anticipados que se derivan da dichos planes se han recogido en el fondo para
pensionistas hasta la conclusion de cada plan, diciembre de 1997 para el de este afo vy marzo de
1997 para el plan iniciado en 1998, tachus. on s que of saldo axissents s¢ ha traspasado a la cuenta
de reservas voluntarias. El impore tetel contabilizado por este concepto ha sido de 4.383 millones de
pesetas, 2.691 millones por e! pian de 1937 v 1.692 millones por el del afio anterior.

Banco Popular formalizé en octubre de 1885 un contrato de seguro con la compafia Allianz Ras
Seguros vy Reaseguros, S.A., con sl aval incondicional de su matriz Allianz A.G., que garantiza la
cobertura futura de todos los pagos por compilementos de pensionss al personal pasivo.

El grupo aleman Allianz es el primer grupo assgurador suropeo y, ademas de accionista, socio del
Bance Popular en sus filiales Europensiones v Eurovida.

El importe de las reservas matemdticas correspondiente a este contrato de seguro que cubre a-l.a
totalidad de los empleados Qque se encontraban en situacion pasiva, incluidos los jubilados
anticipadamente, ascendian a 47 528 millones en 1996 vy a 58.465 millones en 1997.

h) Fondo de Garantia de Depdsitos.

Las contribuciones al Fondo de Garantia de Depdsitos se imputan a los resultados del ejercicio en que
se satisfacen, de acuerdo con io dispuesto en la normativa de Banco de Espafia. En 1997 y 1996 la
aportacion ha sido del 1 v 2 por mil. respectivamente. de fas recursos comautahies.

il Activos inmateriales.

Desde 1996, con la entrada en wvigor de la circutar 2/1996 de Banco de Espana, determinados pagos
por la elaboracion de aplicaciones infarmdticas cuya utilided estimada se extiende a varios ejercicios,
se registra contablemente en este aparado del balance, amortizandose lineaimente durante el periodo
previsto de utilizacidn, o en tres afos como maximo.

i Impuesto sobre beneficios.

El gasto por impuesto sobre beneficios de cada ejercicio se calcula en funcion de! resultade econdmico
antes de impuestos, aumentado o disminuido, sagun proceda, por las diferencias permanentes con el
resuitado fiscal, es decir, con ia base imponible del citado impuesto.

La contabilizacién del impuesto de sociedades se ha realizado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad. segun establece Iz normativa de Banco de Espaia, por'io gue figura en "Débitos a
clientes” de los balances a fin de cada afo, neto de las retenciones y pagos a cuenta efectuados.

k! Futuros financieros sobre valores, tipos de interés y mercaderias.

Estas operaciones se coniabilizan por su principal en cuentas de orden. Los resultados de las
operaciones de cobertura se reconocen simétricamente a los de las operaciones cubiertas. En el resto
de las operaciones, cuango estdn realizadas en mercados organizados, se reflejan diariamente segun
cotizaciones; 1as realizadas fuera de dichos mercados se contabilizan en ¢l momento de ia liquidacion,
efectuandose la-correspondiente cobertura en-caso de pérdidas potenciates, v las correspondientes a-
convenios de tipos de interés y a las permutas financieras de interés se reconocen al comienzo del
pericdo de interés.

En las cuentas de pérdidas v ganancias, los resultados procedentes de operaciones de cobertura de
cuentas paurimoniales, de activo o de pasivo, se consideran rectificacién de los resultados del
elemento cubierto, rendimientos o cargas asimilados, seguin corresponda. Et resto de los resultados
por esta actividad se presenta en “Resuitados de operaciones financieras”.




I} Débitos representados por valores negociables y pasivos subordinados.

Los débitos representados por valores negociaties recogen deudas al Mr © a la orden, tales
como bonos de caja o tesoreria, cédulas, cbligaciones, Pagards o instrumentos similares.

Los pasivos subordinados se presentan en balance an un capituio independiente Yy recogen todas las
financiaciones subordinadas que, a efectos de prelacitn. de créditos, se sitien detrds de los
acreedores comunes, sea cual sea su instrumentacion. Estas financiaciones son computables para el
fequerimiento de recursos propios cuando cumplen dsterminadas exigencias reguladas en la normativa
especifica,

El Banco Popular ha anunciado en 1997 un programa de amisidn de "Ewrenotas” 3-madio-plaro; en-
mercados internacionales y en diferentes monedas, con un limite de emision de 2.000 millones de

dependientes al cien por cien de Banco Pepuiar, Popular Finance (Cayman) Limited, para la emision de

y de los intereses de estas operaciones estardn garantizados incondicional e irrevecablemente por
Banco Popular.

Con fecha 30 de octubre, Banco Populer emitié un documento "offering circufar” donde se recoge
toda la informacion relativa s este MOYENMa sin que se hava realizado agn niNguna emisidn al cierre
del afic. Los "ratings " concedidas ai PEOgrMMa e SUrONOLas por las agencias de calificacicn son los
siguientes: Moody “s (Aa2), S&P (AA) y Ftch-iBCA (AA),

PATRIMONIO NETC

El patrimonio neto contable del Banco 8 final de los dos Ultimos ejercicios, después de la distribucion
de beneficios, y su evolucion se presents en & siguiente cuadso.

(Datos en miliones de pesatas)

Reservas y
Capital Remanente Total

Saldo a! 31.12.1995 ... ... 14.450 197.493 211.943
Variaciones :

Traspaso al fondo para-pensionistas ................... . {7.000) (7.000)

Beneficto netode 1996 ... ... - T 47.293 47.293

Dividendo correspondiente a 1996 ... ... .. . 130.048) {30.048)
Saido al 31.12,1996 ........ . L e 14.450 207.738 222.188
Variaciones :

Traspaso al fondo para pensionstas ... .. . {12 500} (12.500)

Amortizacion de capital ... ... 1603) (34.390) {34.994)

Traspaso del fondo para pensionistas .......... e, . 4.383 4.383

Beneficionetode 1997 ... - 48.086 48.086

Diwvidendo correspondiente a 1997 ... ... ... - {32.679) {32.679)
Saldo al 31.12.1997 ... 13.847 180.637 194 484

Los comentarios a las variaciones por tos: raspasos con gl fendo para pensionistas se recogen en el
apartado g} de Jos "Principios de comabilidad aplicados”, vy en e capitulo de "Capital” los
correspondientes a la reduccion del musmo.




EL GRUPO BANCO POPULAR

Como se indica al principio de este documento, el Banco Popular es la matriz de un grupo de
entidades financieras. El patrimonic neto del grupo al 31 de diciembre de 1997, después de la
distribucién del resuttado del ejercitio ss de 306.1 3§ millones de pesetss, framte a 319.806 miliones
un afio antes. El beneficio neto consolidedo atribuible #Jos. accionistas del Banco ha sido de 65.901 Y
61.002 millones de pesetas, en 1987 v 1998, TeapRCtivemente.

En las Cuentas Anuales Consolidadas de 1997 se presenta toda la infqrrnacibn correspondiente al
grupo. '

REQUERIMIENTO DE RECURSOS PROMOS

El Banco Poputar como sociedad matriz de su grupo financiero tiene 'que cumplir el requerimiento de
recursos propios a nivel consolidado, de acuerdo con la normativa vigente. A fin de 1997 y 19986, el
grupo mantiene un importante exceso sobre los recurses propios minimos exigidos. Asimismo, en
ambos ejercicios se han cumplido tos limites establecidos a las posicionds en divisa. a la
concentracion de riesgos v a las inmovilizaciones materiales. Dicho exceso era de 112.398 y 141.698
millones de pesetas, en 1997 y 1998, respectivamente,. v. las  inmovilizacionss- materizles
representaban el 37,6 por ciento de tos recursos propios computabies a fin de 1997, supuesta hecha
la distribucitn de beneficios del afio. Ese porcemtaje era del 33,2 un afio antes.

Las Cuentas Anuales del grupo Banco Popular del afio 1997 recogen la informacidn correspondiente
al cumplimiento de los recursos Propios minmmos exigidos.
INFORMACION SOBRE PARTICIPACIONES EN EL CAPITAL DE BANCO POPULAR

Al 31 de diciembre de 1997, los. arcjanisxas,c:on,unapamsipaeienriguai'o'supefim’afs por ciento en
el capital del Banico eran los siguientes:

- Una entidad financiera, Chase Manhattan Bank, con el 8,42 por ciento, en calidad de administrador
de un amplic nimero de carteras de cirentes y por cuenta de lgs mismos

- El grupo asegurador aleman Allianz. con representacion en el Consejo del Banco, con participacion
det I 22 por ciento en el capital.

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

al Propuesta de distribucidn de las beneticios de 1297, de Banco Popular Esparniol

Pesetas

Beneficio neto del ejercicno.. . 48,0486 372.093
Remanente del ejercicio antenior. ... .. 728.643
Total distribuible............... ... 48.087.100.736

Dividendo activo........... ... ... . e . 32.675.62%5 000

Fondos de reserva:
Eswawtano ..

Voluntano......... ... ... . 15407 4817 481

Remanente a cuenta nueva.. ... .. ... T, 58,2594




b} Politica de dividendos

- Importe de los dividendos a cusnts.

El Banco Popular tiene establecids una pealitics e mpane de dividendas con perigdicidad trimestral,
de acuerdo con el siguiente calendesis: S8 ochilwe 50 page of primer dividendo 2 cuente de los
beneficios del ejercicio; en enero v abril sigisienes: ol segundo vy tercer dividendo a cuents; vy en julio
siguiente el dividendo complementario finsl.

En aplicacién de este criterio, durante 1987, se han repartido los siguientes dividendos por accidn’a
las acciones que habia en cada momemto en circiulacidn, teniendo en cuenta ol cslendario de
adquisicion de acciones que fueron sortizades sn jusio: 255 pesetss en enero a 28.900.000
acciones, 270 pesetas en abril a 28.848.776 acciones v 282 pasetas en julio 3 27.693.750 acciones.
Este ultimo dividendo incluia 12 pasetas sdicionaies a las 270 pesetas inicislmente previstas, en
concepto de prorratec de los dividendss np-perciliiios per ias acciones adguiridas vy amortizadas, en
cumplimiento de lo estipulado en o arigwio 79 .0e ta Ley de Sociedades Anonimas. Tras e split
realizado en el mes de septiembre medisste ia redyecion dei valor nomvinal de las acciones de 500 a
125 pesetas, v la consiguiente amplisitn del rirmero de acciones en citculacion de 27.693.750 a
110.775.000, el dividendo reparudo sn eztubre 3 cusnta de ios beneficios de 1897, fue de 72
pesetas por accion, El Consejo ha aprobado repaetic 73 pesstas por accion en enaro de 1998, 74
pesetas en abril y 76 pesetas en julid de ese misms afo.

- Estado contable previsional.

Los balances de situacion previsionales formulados por el Banco previos a la fecha de pago de esos
dividendos, de acuerdo con los requisitos legales, ponian de manifiesto que el importe de los
heneficios netos generados vy ia hiquider eran suficisntes para la distribucion de dichos dividendos.

{Datos en millones de pesetas)

Dicigrribre Marzo Junio Septiembre  Diciembre
1996 1997 1997 1997 1997

ACTIVO
Caja y dep. en bancos centrales * ...... 43.196 28.701 23.044 35.058 27.386
Deudas del Estado............................ 194,549 166.174 111.027 62.562 49.110
Entidades de crédito ......................... 655 612 681.421 691.194 727.713 698.058
Créditos sobre clientes ..........._. ... 1.331,59 1,254 529 1.406.569 1.441.077 1.498.541
Carteras de titulos........................... 89.536 78.720 B2.616 76.380 79.333
Activos inmateriales.......................... 152 162 303 359 371
Activos matenales............................ 59 469 60.387 61.656 61.813 64.014
Otros aCtivos. cooooiie 472.323 48.307 41.013 38.538 40.991

TOtal activo. ....cooooeiiii e 2.316 428 2.418.40! 2.417.422 2.443 500 2.457.804
PASIVO
Entidades de crédito ......................... 436.442 423.732 444 585 510.636 534.686
Débitos a clientes ............................ 1.551.994 1.650.733 1.674.03% 1.629.869 1.624.516
Débitos repr. por valores negociables .. . . . - -
Otros pasivos.......coceviviciiiiinen e 32.73% 83.502 48.145% 44.922 28.728
Provisiones para riesgos y cargas........ 43.021 43.043 50.082 46.076 42.712
Capital:...........ooo 14.450° 14,450 13,847 13,8647 13847
RESEIVAS.........ceoiiiiiie e n 180.493 190.493 162.538 162.538 165.229
Beneficio neto acumuladeo.................. 47.293 12,448 24.186 35,612 48,086

Total pasivo............ccoeeeeeeeeniii ... 2.316.428 2.418.401 2.417.422 2.44.3.500 2.457.804

* liquidez primaria




B

A continuacion se detallan los dividendos pagados a primeros de octubre de 1997 v enero de
1998, a cuents dei sjercicic- de 1397, comparmos: con- & baweficio-nete- scumaulado- 2 fin-de-cada-
trimastre anterior, septiembre y dicimbre e 1957, respectivamants:

(Datos en miliones de pesetas)

Septiembre Diciembre
1997 1997
Beneficio neto acumulado ................occeeeeene 35.612 48.086
Dividendos a cuenta pagados .......................... 7.976 ) ’ 8.087

DEUDAS DEL £ESTADO

La composicion de este capftulo de ios balances del Banco al 31 de diciembre de 1937 y 13996,
desglosados por instrumentos, es la siguiente :

(Datos en miliones de pesetas)

1997 1996

Certificados de Bancode Espana ........................... 39.146 50.062
Deuda del Estado :

Letras del TeSOI0 ..............cviviiiiiiiiieeaaans 8.079 106.166

Otras deudas anotadas .............cooieeemnieiaeas 1.885 a70

Otros titulos ............ RO . 37.351

TOU oo i 48.110 194.548
Detalle por carteras:

De negociacidn ....... e 1.847

De inversidn ordinania ..............cooiiiiinn 47.263 184.549

De inversidn a vencimiento ..............oooenn,

Tl e 49,110 194.548

En.lps.ejercicios-de 1997 v 1986, no.se han producido. traspasos de las carteras de negociacion a
las de inversidn ordinaria. Los ceruficados de depdsio emitisos por Banco de Espaiia se adguirieron
en 1990, en cumplimiento de lo dispuesto en la ciecular 2/1930, sobre coeficiente de caja de
intermediarios financieros. Dichos activos tienen amortizaciones semestrales desde marzo de 1993
hasta septiembre del afto 2000 y devengan un interés anual del 6 por ciento.

En 1997 y 1996, se han amortizado 10.916 y 9.897 millones de pesetas en el Banco.

El upo de interés medio anual de Letras del Tesoro en el Banco ha sido el 6,04 por ciento en el
ejercicio 1997 y el 7,77 por cento en 1996. Ei importe de la Deuda dei Estado afecta a distintos
compromisos (obligaciones propias o de terceros) ascendia a 5.042 miilones de pesetas en 1997 y 64
millones en 1996




ENTIDADES DE CREDITO factivo)

Este caplitulo del activo se detalla por conceptos en ef cusdro siguiente, desgiosando los importss
totales en pesetas y moneda eNtraniers, a6l como los saldos con sociededes del grupo,
empresas multigrupo vy asociadas. Ademés, 58 prasenta la distribucién de las cuentas a plazo por
plazos residuales, asi como los importés clisificades sn movosos v su cobertura.

iDatos en millones de pesetas)

1997 1896
Por naturalezs :

Bancos operantes en Espafia  ................coeeunee. 173,184 156,127

Cajas de ahorro ..., 25.186° 13.035

Cooperativas de crédito  .......................ce..e. 144 - 261

Instituto de Crédito Oficial  ............................ - -

Entidades de crédito no residentes .................... 163.554 226.990

Cheques a cargo de otras entidades de crédito ... 21.243 20.542

Cémara de compensacion  ...........coeecvevevinnnns .

Adquisicidn temporal de activos  ..................e. 295.400 114.213

OUOS o, 19.378 24.384

Total e 698.078 585 652

Por moneda :

ENDESeTas ..., 467.743 289.061%

En moneda extranjera  ...................ccoiiiiiinn.. 230.335 266.591

TOtA] e 698.078 555.652

Por sociedades :

Empresas del grupo 56.899 40.038
Bancos operantes en Espafa  ....................... 56.899 40.038
Entidades de crédito residentes ....................

Entidades de crédito no residentes ................

Empresas multigrupo ... 43.461 27.845

Empresas asociadas ..., . -

Otras  .................... PP 597718 487.769

Toral OO PR 698.078 555.652

Distribucion de las cuentas a piazo :

Hasta 3 meses .............................. T 560.566 424,849

De3meses al afo ......coovveeirieereeinnieiinnnnn, 69.56% 76.079

Delafoabafos .....o...ocoooviiiiiiiiiiiiiininnn, 28.84% 11.818

Amasde 5an0s ... 2.053 1.456

Total ... et et e et eeea eyttt rerreanao, 661.029 514.202

Deudores morosos y su cobertura :
Deudores morosos .. ..o, . 41
Fondos de cobertura : 20 40

Fondos de provisién para insolvencias ...........
Fondos de provisién para riesgo-pais .............. 20 a0




CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion de este capitule de los balances atencliendo a la mgdalidad, a {a moneda de
contratacién, a los saldos con empresas dél §rupo, al piazo de vencimiento residual v a la cobertura,
es la siguiente : '

{Datos en millones de pesetas)

71987 1996

Por modalidad :

Créadito comercil ... .. 343.755 323.812

Créditos con garantia real ............c.cooocieiiins 475,978 356.667

. Otros créditos a plazo........... i 519.413 . 491.41%

Deudores ala vista ¥ Varios  ........cccoevviciiiiannes 72.765 78.880

Arrendamiento fiNANCIEro  ..........ccvviiiiineiineins 89.659 77.748

Deudores MOrDS0S ......cooiiiiiiiiiiaiarrainerananns 25.213 29.433

1 1 2 T PO 1.526.783 1.357.955
Por moneda :

En pesetas .................... . 1.490.711 1.325.172

En moneda exXtranjera . ........c.covvoerieenranainsroren 36.072 32.783

Ot i 1.52& 7 1.357.955
Por sociedades :

Empresas del grupo  ......oooooiiiiiiiiiiin e 612 326

Empresas asociadas ..o

18] 1 7 - OO PUU PRI B 1.526.171 1.357.629

b3 & TP 1.526.783 1.357.955
Por plazo :

HASTa 3 MEBSES  ovi it iea e 613.254 564.931

De3meses alafo ... 262.210 269.230

Delafoabafos ... i 386.664 333.964

Amasde 5aRos 264.655 189.830

De duracion indeterminada................cooeiiiinnnn

TOta] e 1.526.783 1.357.855
Fondos de cobertura :

Fondos de provision para insolvencias ............... 28.112 26,356

Fondos de provisidn para riesgo-pais ................. 130- g

O o e 28.242 26.364

Los fondos de provision para insolvencias, que figuran en los balances disminuyendo el saldo de
créditos sobre clientes, se corresponden con la suma de provisiones para insolvencias y para riesgo-
pais que se detallan en este cuadro. Los mowvimientos de estos fondos se recogen en el apartado
“Provisiones para riesgos y cargas”, incluidos kos que cubren riesgos de firma.




OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

Los criterios de asignacion de los titulos & las distintas clsses de carteras se detallan en el
apartado de "Principios de contabilidad aplicadas™. El ssido de este capftulo de los balances se
desglosa por distintos conceptos., ciases de carteras, cobertura y sus tasas de rentabilidad.

{Datos en millones de pesetas}

1997 1996
Por emisores :
De emision pobhica .........cooooiiiicviiiiiii e 2.992 3
De entidades de crédito : 5.371 5.961
Titulos propios ..............vuees terrerarreneirenas - -
O1ros 8MISOreS ..........ooeeiveeiieainennss 5.371 5.961
De otros sectores residentes ............ccccccvvevennns 335 1.454
De otros sectores no residentes ....................... 607 10.039
TOUB oo e ann cemenen 9.305 17.457
- Por cotizacion :
. COotiZadOS. ... 8113 13.865
- NO COtIZAOOS ... e i irenaaes 1.192 3.592
TOLBI e e et e 8.305 17.457
Por moneda :
Enpesetas ..., 5614 5.046
En moneda extranjera ................ccocoiiiiriicinienas, 3.791 124113
TOI! o v 9.308 17.457
Por clases de titulos :
Titlos esSpanDIes ... ... .. i 8.091 3.035
Titulos eXIFANIBIOS ... ..ot ee e 1.214 14.422
TOT8 §.305 17.457
Por clases de cartera :
De negociacion ... - -
De nversidn ordinana ...t iiicrainns 9.30% 17.457
De inversién a venCimiento ...............cccccevvvvnnnns
i1 - RS STERRI ’ 5.305 17.457
Por sociedades : ’
Empresas del Grupo .............cooiiiiiiiaiiiniiannnn - -
OIras 9 305 17.457
TOtal o e 3 305 17.457
Por vencimientos :
Vencimiento en el afo siguiente ....................... 399 1,841
Otros venCcimientos ................cooiiiiiviiieieenans 8.906 15.616
CTotal e 9.305 17.457
Por valoracién :
Total valor de mercado ............ccoococviiiieinann. 9 330 17.576
Total vaior contable ....................cccoiciiiiii. 9.305 17.457
DIfRIENCIA . 25 119
Plusvalias tacitas ...t iaeeann 26 119
Minusvalias TECItAS ..ot
Fondos de cobertura :
De fluctuacién valores con cargo a resultados .... - -
De insolvencias ...............oooiiie 9 50
T Ot e, 9 50
Tasas de rentabilidad por emisores ten %) :
De emision publica ... 7.43 5,00
De enudades de crédito ................cceveevenineian... 5.00 5,00
De otros sectores residentes ....................oeeeess 5,286 7.41
De otros sectores no residentes ...................... 5,76 6.40

TO1al vt an 5,59 6.37




Los movimientos en los Gltimos sjercicios han sido los siguientes:

Cartera inversion ordinaria

Saldo al 31.12.95 .oeeiieii e, 18.6811
AUMENTDS ..o 52.830
Disminuciones ..., 54,134
Fondos de cobertura (neto) ............................. {100}

Saldoal 31.12.96 ... 17.407
Aumentos ... 109,169
DisminuCIones ..............cooeeiii s 117.321
Fondos de cobertura (neto) .................cceunn.., 41

Saldo al 31.12.97 ..., . 9.288

ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA VARIABLE

Los balances recogen en este capituio ! importe correspondiente a la inversion, neta del fondo de
fluctuacion de valores, en acciones o participaciones de empresas ajenas al grupo, multigrupo v
asociadas. Estos titulos estan asignados a la cartera de inversitn ordinaria, cuyos criterios de
clasificacién han sido descritos en "Principios dé contabilided aphicados”™ de esta Memoria.

A continuacion se desgiosa el saldo por cotizacion y rmoneda, asi como los movimientos en los
dos dltimos afos. El movimiento det fondo de fluctuacion de valores figura en el comentario
dedicado a "Provisiones para riesgos y caFgas”.

(Datos en millones de pesetas)

1997 1996
Por cotizacién :
Cotizadas. ... 1.707 5.076
Noconzadas ........... ... ... ... 1.513 1.509
Total ... e et 3.220 7. 585
Por moneda :
En pesetas ..,.... B U 3.207 7.574
En moneda extranjera ............ ... 13 1
Total 3.220 7.585
Por valoracién :
Total valor de mercado  ......... .. ..o 14 315 10.918
Total valor contable .. ... ... ... ... 3.220 7.585
Diferencia ........ ... 11.095 3.333
Plusvalias tdcitas ... . ... 11.143 3.381
Minusvalias tacitas ................. ... U 48 48
Fondo de fluctuacién de vaiores ... 48. 48.
Saldo al 311295 ... ... 7.767
AUMEentos .. ... R 1.515
Disminuciones ... . U 1.738
Fondo fluctuacién de valores (neto) .. ... .. 7
Saldo al 31.12.96 ... ... TR 7.537
Aumentos ..., U . 3.504
Disminuciones ..., . . e 7.869
Fondo fluctuacién de vatores ineto) .................
Saldo al 31.12.97 ... P 3172
PARTICIPACIONES

El importe de la inversidn en acciones de sociedages que no son del grupo reahzada como
vinculacion duradera y desunada a contribuir 8 la actividad del Banco, aparece recogido en este
capitulo de los balances, neto del correspondiente fondo de fluctuacian de valores. Por I3 naturaleza
de la inversién estos titulos estan asignagos a la cartera de parucipaciongs permanentes,
describiéndose el criteno de clasificacion en "Principios de contabihdad aplicados”. de esta Merauoria.
Ninguno de estos titulos cotiza actualmente.




En 1997, el Banco ha constituido ia socieded Abiact, Crédito vy Financiacion contando como socio,
al cincuenta por ciento y direccion conjunta, con of grupo francés Cofinoga. Asimismo ha vendido su
participacion en Populsr Rabobank al socio holandés Rabobank operacion en la que ha registrado 848
millones de pesetas de beneficios. Ademés, ha incorporado como empresa asociada a la entidad
Crosssliing de Ia que ha adquirido una participacion def 10 por ciento.

(Datos an millones de pasetas)

1997 1996

Empresas multigrupo  .......ooiiini e 5.886 6.366
Empresas asociadas ...............ooiiviiiniiieeaann s 1.434 1.334
L 1 T TSR 7.320 7.700
Fondo de fluctuacién de valores ..............cooeeeenen.n. 665 . 554

El detalie de las sociedades que congtituyen este capitulo figura en los Anexos | y H de esta
Memoria, donde se ofrece informacion sobre los porcentajes de participacidn y otros datos relevantes.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL GRUPO

Las sociedades en las que Banco Popuisr posese, directa o indirectamente, la mavyoria del capital o
vO10s, 0 Que con una participacion a partir del 20 por ciento estén sometidas a su direccion unica,
son consideradas empresas del grupo. Todas aquetias cuya actividad es financiera, en seatido amplio,
incluyendo a las sociedades instrumentales gque se utilizan como apoyo juridico a dicha actividad,
forman el grupo consolidado por integracién global, v el reste, por su actividad no financiera, integran
el grupo no consolidable. Todos los titulos correspondientes a estas inversiones en sotiedades del
grupo estan asignados a la cartera de participacipngs permanentes. En "Principios de contabilidad
aplicados”, de esta Memoria, aparecen recogidos 108 criterios de clasificacién. Durante 1987, el Banco
ha constituido las filiales instrumentales Poputar Finance (Cayman) y Popular Capital (Cayman).

El desglose de estas participaciones, segun coOuCen o no sus acciones, es el siguiente:

{Datos en millones de pesetas)

1997 7996

Consolidadas

COtiZATAS . oottt 49 882 47.158

NO COtzZadas ... 7.888 7.886
No consolidables :

Cotizadas. ...t e, -

NO COUZadas ..o 2.766 2.766

018 60.534 57.810
Fondo de fluctuacién de valores :

Consohdadas..........ooooii 324 323

No consolidables ......................................... . al

Total 224 364

El detalle de las sociedades que constituyen este capituio figura en los Anexos | y Il de esta
Memoria, donde se ofrece informacion sotre l0s porcentajes de participacion vy otros datos relevantes.

ACTIVOS INMATERIALES

Los activos inmateriales contabilizados por el Banco en 1997 y 1996, sequn ins criterios descritos
en el apartado il de los "Principios de contabikidad aplicados™, aparecen recogidos en el detalle
siguiente, con los movimientos cofresponthentes.

(Daros en mitlones de pesetas)
Activos Inmateriales
Saldo al 31.12.95. ................... R

AUMEBNIOS ... 173
DISMunuciones ... 21
Saldo al 31.12.96. .. ............... ... T 152
AUMEeNTOS ... ... kKR¥)
Dispwnuciones ... . e i18

Saldo al 31.12 97 an




ACTIVOS MATERIALES

La inversién contable en inmovilizado material, neto de amortizaciones y provisiones para riesgos vy
cargas, ha tenido la siguiente evoliuc¢ion duramte ios dos Jitimos sisrcicios.

{Datos en milionas de pesatas)

Maobiliario inmuebles Total
e Uso
Instalaciones  Propio Otros

Saildo al 31.12.95 .................... e 19.002 19.012 14.664 52.678
Variacidn netaen 1996.......... ... 9.654 1,604 480 11.738
Amortizaciones del aho ... ... 4.423 " 501 23 4.947
Saldo al 31.12.96 ... 24.233 20,115 15,121 59.469
Variacion netaen 1997 ... 10.345 705 {640) 10.410
Amortizaciones del 3fo ... £.310 533 22 5.865
Saldo al 31.12.97 ... 29.268 20.287 14.459 64.014

En el cuadro siguiente se recogen otras informaciones complememarias relativas al inmovilizado
material. El inmovilizado no afecto a la explotacidn estd constituido por edificios, locales comerciales,
viviendas y terrenos.

(Datos en millones de pesetas)

19897 193¢
Inmovilizado no afecto a la explatacion:
Valorcontable...................... 18.527 18.648
Amortizacién acumulada............. 232 232
Fondo activos adjudicados .............. i . 3.836 3.2956
Productos de arrendamientos netos en el efercicio. ... 81 60
Importe primas anuales seguro del inmoviizado........ 17 16

Los activos adjudicados en pago de créditos se registran contablemente por su precio de
adjudicacién o el valor de tasacion, si éste es inferior. Las provisiones de insolvencias constituidas por
los activos aplicados se mantienan hasta el 25 por ciento del principal del crédito y el cien por cien de
los intereses recuperados. Adicionaimente, por los inmuebles adquiridos por este progedimiento no
incorporados al inmovilizado funcional del Banco se tiene que constituir un fondo para cubrir las
posibles minusvalias en dichos activos, aplicando una escala sobre el vaior neto contable. en tuncién
del periodo transcurrido desde la incorporacion del activo. Esta provision no es de aplicacion para las
viviendas vy locales polivalentes terminados, cuando la valoracion contable se justifique mediante
tasacion actualizada, efectuada por una entidad independiente.

A continuacidn se detalia la evolucion en los dos ultimos ejercicios del mmovilizado adjudicado y
su fondo de cobertura.

{Datos en millones de pesetas)

Activos adjudicados

Total Fondo Neto

Saldo al 31.12.956 15.945% 1.99% 13.950
Variacidon neta en 1996...... IR IO 1.604 1.300 304
Saldo al 31.12.96 ... . . 17.549 3.295 14,254
Vanacion netaen 1997 .. 1561) 541 (1.102)

Saldo al 31.12.97 . 16.988 3836 13.152

39




OTROS ACTIVOS

Los conceptos més representativos de asta ribrica del balance se detalian a continuacion:

[Datos en millonss de pesetas)

1897 1996

Operaciones en CAMIND ............covvvveervenennvneins e 2.894 3.809
Dividendos activos acuenta ......................c........... 7.976 7.081
IMpuUestOs aNtICiPadOS .....oo.eenreiii e e e reans 12.818 9.852
1011 £ T U 2.835 1.909
TOUS oottt etervevnsenianes 26.323 22.751

ENTIDADES DE CREDITO (pasivo)

Este capitulo del pasivo del balance se detalla a continuacion, por. naturaleza, monedas vy
posiciones con sociedades del grupo, empresas multigrupo v asociadas. Finaimente figura la
distribucion de las cuentas a plazo, por platos residuales,

IDatos en millones de pesetas)

1997 1896
Por naturaleza .
Bancode Espafia .....................ccciiiiiian - .
Bancos operantes en Espafia ...................ce.... 212,936 125.060
Cajas de ahorro ...t 42.947 38.158
Cooperativas de crédito .......................eevervenn, 17.417 3.717
Instituto de Crédito Oficial .............................. 76.659 57.142
Entidades de crédito en el extranjero ................. 80.591 100.160
Camara de COMpensacion  ...............c..cocoveevun.. . -
Cesion temporal de activos  .........oooveiiieinin.s 102.051 111,315
OUrO8 o, 2.085 890
TOtal 534.686 436.442
Por moneda :
En pesetas ... 406.717 262.428
En moneda extranjera .................................... 127.969 174,014
TOUA o e 534 686 436. 442
Por sociedades :
Empresas del grupo : 186.518 B8.366
Bancos operantes en Espafa ._................... 186.518 68.366
Otras entidades de crédito residentes ............ -
Entidades de crédito no residentes ................. - -
Empresas multigrupo ... ... SRS g.118 10.999
Empresas asociadas ... - -
Oras 340.050 357.077
TOtal o, 534 686 436.442
Distribucién de las cuentas a plazo:
Hasta 3meses .......................... U, 372.4%2 336.766
De 3meses alafio ... R 69.868 3117
Delafoabafos ......oooorimiiiieiiia i, 56.978 42.192
AmasdeSafos ................. s 14.483 4.692
TOtal e, 512781 417.367

DEBITOS A CLIENTES

Este capitulo aparece desgiosago en los balances por depdsitos de ahorro v otros débitos
dividiéndose a su vez entre los gue son 2ala vista y a plazo. Los depdsitos de ahorro recogen los
correspondientes a administraciones publicas espaiiolas, a sectores residentes y no residentes, en
cuentas corrnientes, de ahorro y plazo.

"Otros débitos™ presenta el saldo de las cuentas con titularidad de los sectores antes indicados en
cesiones temporales de activos, cuentas de recaudscion y otras cusntas.




A continuacion se ofrecen deagioses adicionaies segun las caracteristicas de las cuentas de
acuerdo con las monedas en que estén formalizadas, saldos pertenacientes a sociedadas del grupo vy

asociadas y por plazos.

{Datos an millones de pesstas)

Por naturaleza :
Cuentas COMFIBNIES ... ............cccoiriiiimaiinniinnns
Cuentas de ahorro ...,
DepOsitos aplazo ...
Cesitn temporal de activos ..o
Cuentas de racaudacion .......................coceees
OUAS CUBNTAS «.ooiiit i iive e cbaianns

Por moneda :
EN PESBIAS ..vvveiiei i e eaes
En moneda eXIranjera .............cccocooeeiaiiiiieniainns

Por sociedades :
Empresas del grupo ;
Consohidado ...
No consolidable ....... ... ...
Empresas asocCiadas. . ...........ooooiiiiiiii e
(0117 - T PP

Distribucién de las cuentas a ptazo:
Hasta 3 meses .......... PN
De 3 meses a 1 afo ..., e
De1afoab afios . oo i
Amasde 5805 ... ...

1987

545.6086
282.982
515.553
233.041
29.203
18

IeZR5IT
1.473.133
151.383
1.624.516
8.661
6.022
2.639

26
1.615.829
1.624.516
613.598

117.963
46.310

777.861

1996

457.038
242.72
612.045
190,185
35.180
14.824

7. 557:9%4
1.414.631
137.363
71.5571.894
7.252
5.060
2.192

13
1.544.729
1.551.984
604.164

184.687
48.569

837.420

DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES NEGOCIABLES

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996 el Banco no tiene en circulacion empréstitos ni otros valores

negociables.

OTROS PASIVOS

El desglose de los conceptos mas represernativos que consttuyen esta ribrica del balance es

el siguiente:

(Datos en millones de pesetas)

(Obligaciones a3 pagar ........ e
Acreedores por factonng ........
Operaciones en camino ...... T
[0 1 T RSO

1987
3.377

1.71%
31933
5.027

1936
3.183

3.231
1.969
8.383




PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

Este capftulo aparece desglosado en e! balance det Banco en "Fondo para pensionistas”, "Provisién
para impuestos”™ y “Otras provisiones™.

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais (exciuidos las que cubwen riesgos de firma) aparecen en
los balances minorando las distintas cuentas de activo que estdn cubriendo. fundamentaimente los
créditos sobre clientes; el fondo para fluctuacion de valores dotado con carge a la cuenta de
resuitados se ha restado de los correspondipntes salios en que se descompone la cartera de valores,
netdndose- sl constituide- con- cargo- a- periodifaciones- attivas, con est cuenta, y @i iondo de
cobertura de activos adjudicados se ha dedugido de los activas materiales. Los fondos para cobertura
de riesgos de firma se presentan en el pasivo del baiance en "Otras provisionas”™ aunque se han
restado de “Fianzas, avales vy cauciones™, en cusntas de orden. Con el fin de ofrecer una vision de
conjunto, cada fondo se presenta de forma globsl por natursisxa de la cobertura, con el detalle de sus
ubicaciones en el balance, y con los respectives movimientos, lo que facilita su analisis.

Los fondos para insolvencias y riesgo-pais, cuyo funcionamiento contable se describe en los
"Principios de contabilidad aplicados”, se presentan restando en los siguientes capitulos del balance.

{Datos en millones de pesetas) Para Insolvencias Para riesgo-pais
1897 1996 19897 1996

Entidades de crédito ..................................... - . 20 40

Créditos sobre clientes................................... 28.112 26.356 130 8

Obligaciones y otros valores de renta fija .......... 9 50

Pasivos contingentes {Cuentas de orden}.. ... 3.250 2.569

TOtal oo 31.371 28.975 150 48

El fondo para fluctuacién de valores recoge ia cobertura correspondiente a la cartera de inversién
ordinaria, de participaciones permanentes y de futeros financieros. En los balances, estas coberturas
se presentan minorando "Deudas del Estade”, “Obdigaciones y otros valores de renta fija", “Acciones
y otros titulos de renta variable”, “Participacions$™ vy "Participaciones en empresas del grupo”,
quedando en el pasivo,. en. "Otras. provisionss”, las- constituidas pafa- futurns fingneieros. La-
presentacién conjunta de las distintas coberturas de este fondo facilita el analisis de las mismas. El
fondo de fluctuacién de valores correspondients a los titulos cotizados de 1a cartera de inversién
ordinaria estd constituido, en parte, con cargo a la cuenta de resultados y ademas, desde la entrada
en vigor de ia circular 6/1394 de Banco de Espafia, con contrapartida en una cuenta clasificada entre
las de periodificacién de activo, por las diferencias negativas netas de las positivas exciuyendo de
este tratamiento los valores prestados,

El detalle de las coberturas en cada una de las cugntas a final de ano es el siguiente:

(Datos en miliones de pesetas!

1997 71996

Deudas del EStado ... iiiiie -
Obligaciones y otros valores de renta fija ............ ...
Acciones y otros titulos de renta variable ... 48 48
Participaciones ... .......c...ooivieieeiii e 665 554
Participaciones en empresas del grupo .................... 324 364
Futuros financieros (Cuentas de orden) ................... a3

TOtal o 1.070 966

El resto de otros fondos especificos incluye los siguientes conceptos: el fondo de amortizacion
libre, que tiene su origen en disposiciones fiscales especificas de 1985, las provisiones constituidas
para la cobertura de posibles contingencias fiscales, Jas provisiones para potenciales minusvalias en
activos adjudicados en pago de créditos y otros fondos especiales.
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Los fondos para la cobertura de potenciales minusvaliss en activos adjudicados en pago de créditos
se presentan en los balances minorando los "Activos materisles”; el resto de las provisiones de este
apartado figura en el pasivo, en "Otras provisiones".

Los saldos de estos fondos a final de los dos ahimos afios son los siguigntes:

{Datos en millones de pesetas)

1897 1936

Para activos materiales ................................ 3.889 3.352
Para impuestos ..........o.ooooe i, 1.469 . 2.088
Otros fondos ... 748 . 1.293
TOAl oo e 6.107 6.733

La conciliacién del detalle de "Otras provisiones" de los balances del 8anco es la siguiente,
partiendo de las distintas clasificaciones por naturaleza de ia cobertura.

(Datos en millones de pesetas)

71997 1996

En fondos de insolvencia:

Por pasivos contingentes............................ 3.250 2.569
En fondo de fluctuacién de vaiores:

Por futuros financieros .......... e 33
En otros fondos especificos: '

Otros fondos ............................... R 749 1.293

TOMA oo 4.032 3.862

El movimiento de estos fondos de provisidn para riesgos y cargas durante los ejercicios de 1997 y
1996 se presentan en el cuadro siguiente. Las utilizaciones en el fondo para pansionistas se
corresponden con el pago de las primas de seguros de la péiiza pata complementos de pensiones.

(Datos en millones de pesetas)
Parg Para Para Fluctuacion Otros fondos
msolvencias riesgo pais  pensionistas  de valores  especificos

Saldo al 31.12.95 .............. ... .. 26.939 19 34,377 1.943 6.138
Variacidn en 1996 :

Dotaciones netas.................. 12,824 29 4.347 {606) 2.874

Utilizaciones................... . (10 729) 110.345) 1370 (704

Periodificaciones...............

Otras variaciones y traspasos. 1 . 8.692 11 {1.575}
Saldc al 31.12.96 .................. . 28.97% 48 37.07) 966 6.733
Vanacion en 1397 :

Dotaciones netas................... 12.087 102 3.044 10 1.174

Utilizaciones...... ............ R 19.692) - t13.744) {6 1861)

Periodificaciones............ SR

Otras variaciones y traspasos.. 1 - 10.840 . (939
Saldo al 3Y.12.97 ... 1137 150 3721 1.070 6.107

El fondo para pensionistas ha recogido en 1997 el traspaso de 12.500 miliones de pesetas de
reservas para un plan especial de jubilacidén. Estos planes se iniciaron el afo 1996 con un traspaso
procedente de reservas de 7.000 mitiones de pesetas. En 1997 se han traspasado de este fondo a
reservas 4 383 millones de pesetas por los impoestos anticipados derivados de los planes indicados.
Estos movimientos aparecen recogitgos en ef renglon "Otras variaciones y traspasos”.




FONDO PARA RIESGOS BANCARIOS GENERALES

Los fondos para riesgos bancarios generales astdn conetinvidos, despuds des fagar los impuestos
correspondientes por no tener la consideracion de gasto  fiscalenents deducible, sin ninguna
atectacion a fines especificos, en previsién de oventusiel HSUCTASCIONNS v i8S90S GXTIAGIHINANIOS.
Estos fondos, mientras se mantienen como tales, se COMPULaN COMO recUrsos propios de acuerdo con
la normativa vigente. A fin de 1997 y 1996, no existe saldo en ssta cuenta en los balances del Banco.

CAPITAL

Hasta el dia 27 de junio de 1997, el capital socis! del Banco Popuiar estaba representado por
28.900.000 acciones nominativas, de 500 pesetas nominales cada una. En cumplimiento del acuerdo
adoptado por la Junta General de Accionisias ceinhende ses din, se ha contabilizado a amortizacion de
1.206.250 acciones, represemativas del 4,17 por ciento del capital social, que habian sidp adquiridas
en el mercado en ios meses de abril y mayo por un grecio githal de 34.994 millones de pesatas. Esa
contabilizacién ha supuesto reducir el capital social en 603 millones de pesetas v las reservas de libre
disposicién en 34.391 millones de pesetas.

El 5 de septiembre de 1997 se ha procadido a reducir el valor nominal de las acciones de 500 a
125 pesetas, con ia consiguiente ampiliacidn del numero de acciones en circulacién de 27.693.750 a
110.775.000, representativas de! capital social. Todas las acciones estan admitdas a cotizaciéon
oficial en las bolsas espafiolas y se contratan en el mercado cominuo.

E!} Banco cuenta con autorizacion de la Junta General de 27 de junio de 1987 para ampliar el capital
en 6.923 millones de pesetas en un plazo de cinco afos.

RESERVAS

Las disposiciones aplicables a las sociedades andnimas establecen para las entidades que obtengan
beneficios, la obligacién de dotar el 10 por ciento de jos mismos a Reserva tegal, hasta alcanzar el 20
por ciento det capital. Dicha reserva podra capitalizarse en lo que exceda del 10 por ciento del capital.
Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20 por ciento del capital, solo podrs destinarse a
compensar pérdidas, siempre que no existan ouas reservas disponibles suficientes para este fin.
Segun la legislacion vigente, el Banco estd obligado a constituir reservas indisponibles por las
Operaciones Con sus pPropias acciones por importe equivalente al gue figure en el activo (adquisicion o
créditos para adquisicion de tales acciones), o del valor efectivo de las poseidas en garantia de
préstamos concedidos. Dichas reservas son indisponibles hasta que desaparezcan las circunstancias
que han obligado a su constitucion.

El importe de las primas de emision de acciones puede ser utilizado, segun la regulacion mercantil
en materia de sociedades, para ampliar capital, no estableciendo restriccién alguna en cuanto a su
disponibilidad.

Las reservas de libre disposicion se han reducido en 34.391 millones de pesetas por la
amortizacion de capital comentada en el capitulo anterior.

En 19387 se ha traspasado de reservas al fondo para pensionistas 12.500 millones de pesetas para
un-plan-especial-de- jubilacio. Estos plares se inigiaron en 1996 con un traspaso de 7.0UU millones
de pesetas. En 1997 se ha traspasado del fondo para pensgionistas a reservas 4.383 millones de
pesetas por los impuestos activados derivados de los planes de jubilacion indicados.

El conjunto de las Reservas que en el bplance de! Banco figuran en tres capituios - Primas de
emision, Reservas y Reservas de revalorizacion - se presentan dasgiosadas antes de la distribucion de
las-resultados de cada ejercicio; comrioy respECIiVES MOVIMIENISS en ios dos Hiimos anos.
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{Batos en millones de pesstas)
Saidoe  Mowvamientos en 1996 Saldo  Mowvirmventos en 19987 Saido

al Disminu- al Disminu- al
31.12.95 Aumentos cionas 31.12.96 Awmnentos ciones  31.12.87
Reservas restringidas:
Reservalegal ........................ ... 5.939 - - 5.939 - . 5.939
Reservas para acciones proplas:
Por adquisicién ......................... . - - - 34.994 34.994
Por garantia .........c.cccoemnniiill. 5586 517 268 805 425 362 868
Por clos. para su adquisicion ... 40 - 40 - 53 -9 44
Otras reservas restringidas ... 12.581 - 8.086 4.495 400" - 4.895
Reservas de libre disposicion:
Reserva estatutaria .................... 7.225 - - 7.22% ’ - 302 6.923
Primas de emisi6n de acciones ... 22.507 - - 22.507 - ) - 22.507
Voluntarias y otras .................... .. 131.006 256033 7.517 149522 22.503 47.972 124.053
Total ..o 179.854 26.550 15811 190.483 58.375 83.639 165229
Causas de las varaciones:
Distribucion beneficio e;. anterior .. 17.639 . 17.244
Traspaso entre reservas ......... ...... 8.311 8.9t 36.748 36.748
Amortizacion de capital ................. - - - 34.391
Traspasos tondo para pensiorisias... - 7.000 4.383 12.500
Total ... 26.550 15911 58.375 83.63%

CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicion del saldo de estos capitulos del activo y del pasivo de los balances se recoge en el
cuadro siguiente

(Datos en millcnes de pesetas)

1887 1996
Actuvo:
Intereses-anticipados de recursos tomados a descuento ................... 1164 2:763
Devengo de productos no vencidos de inversiones
N0 tomMadas a deSCUBNTO ... ... . i 13.189 17.996
Otras periodificaciones deudoras 987 633
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento ... {682) (1.820)
TOta] .o 14.668 19.572
Pasivo :
Productos anticipados de operaciones activas a descuenio ............... 6.983 13.887
Devengo de costes no vencidos de recursos
NO toMAados @ DeSCUBNLD . ... ... .. . . e 9.705% 11.254
Otras periodificaciones acreedoras 6.607 6.012
Devengo de productos no vencidos de invers. tomadas a descuento .. 13.595) 16.801)
TOWA o L 19.700 24.352

De acuerdo con la normativa de Banco de Espafa en materia contable para las entidades de crédito,
los productos y costes financieros cortespondientes a las operaciones a descuento, de activo y de
pasivo, se registran en cuentas especificas por el total en el momento de realizarse Ia operacién.
Desde esa fecha los importes devengados se recogen como no vencidos hasta el vencimiento de la
operacian, momento en el que esta cuenta se cancela con la primera en la que se contahilizé el total
del descuento. Por esta razon se presentan restando los importes devengados no vencidos, con el fin
de que en el saldo de periodificaciones por operaciones a descuento sélo figuren én los balances los
importes anticipados no devengados.




GARANTIAS POR COMPROMISOS PROPIOS O DE TERCEROS

El cuadro siguiente detaslia los activos afectos a la garantia de obligaciones propias o de terceros, a
fin de cada aiio.

{Datos en millones de pesetas)

1997 1996

Titulos emitidos por el sector publico .............covviviniriennenee. 5.042 64
{nmuebles propios hipotecados ..............cccevvvinieennienns irriaiias a7 69
Otros activos afectos a garantias...............cocveeeieviciencrninenes 119 119
TOLB.c..coeeieeeiireiieaeeiteea e eeeeeei s resaranssnnenaannnns 5.208 ' 252
Fondodecobertura ............... ... . e 1 1

OPERACIONES DE FUTURO

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, las operacionss de futuros financieros contratadas por e!
Banco en el curso normal de su actividad, se refilmjan en el cuadro siguiente:

{Datos en millones de pesetas)
1997 1996
Compraventa de divisas a plazo:
COMIDIAS o e e e s 167.660 174.503
VBNTES oo e 160.667 176.287
Futuros financieros en divisa ......................ccoiviniiiiiennan.
Compraventa de activos financieros :
L0 o Y0 T+ T -3 PP 4.132 8.260
BMIAS o e e et . - 8.260
Futuros sobre valores y tipos de interés :
COMIPras i s 6.300 2.500
BT 3 - -3 O 7.020 1.000
Opciones :
Sobre valores :
COMPIAS i s e e raa e
' Ventas  .....oooviveniinnnnny e e an
Sobre tipos de interés :
(0o Ty 1 7o £ 1S O
VBITAS i e
Sobre divisas :
COMIPIaS o e 2.338 444
VBN A i e e 2.338 448
Otras operaciones sobre tipos de interés :
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA) ........... 22.063 154.400
Permutas financieras ... 225.206 390.421
IS
Operaciones de futuros sobre mercaderias......................
Valores a crédito pendientes de hquidar..........................

Cobertura por futuros financieros .................................. 33

OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

El desglose de este capitulo de la cuenta de resultados es el siguiente para los dos Ultimos ejercicios:

IDatos en millones de pesetas)

1987 71996
Pérdidas netas por explotacién de fincas enrenta ................. . -
Contribucion al Fondo de Garantia de Depositos .........cvoeveees 1.292 2.576
ALeNCIONES BSEATULATIAS .. ..ottt et e rteiiaraameren s 30 29
Aportacion a fundaciones de cardcter social ..........cooociiiiinne. 2.234 2.233
0L (s TR ot e T Lol -1 o) (o 1 TP 84 75

21 DU PP 3.640 4.913




GUEBRANTGS EXTRAGRDINARICS-

En el cuadro siguiente se detalian 108 conceptos mas significativos que conforman los quebrantos
extraordinarios en las cuentas de ranuisadm de 1987 v 1996.

{Datos an millones de pesstas}

1887 1986

Pérdidas netas por enajenacion del inmovitizado ............. 292 223
Dotacién a otros fondos especificos (nete) _.................. 1.174 2.874
Quebrantos de ejarcicios anteriones ............o.cocovevinnnnees 1.285 1.015
OUr08 QUEDFBNTOS .....oovirnitiiet ettt siasinaranees 1.341 1.032
Dotacionas extraord. a fondos de pensionss inl8rnoes ... 1.184 2.222
TOUB ettt ettt ite et e e ve e cveee §.266 7.366

SITUACION FISCAL

El Banco no tributa consolidadamente y, en consecuencia, presenta su declaracién de impuesto’

sobre beneficios de forma individual

Los importes para el pago de los impuestos que son de aplicacién al Banco se incluyen en el
capitulo "Débitos a clientes” del pasivo de los balances.

En el calculo correspondiente al impuesto de sociedades, recogido en la cuenta de perdidas vy
ganancias en el epigrafe "tmpuesto sobre beneficios”, se han tenido en cuenta las diferentes
deducciones fiscales que la legislacion autoriza.

Los ejercicios abiertos a inspeccion son los Ultimos seis afios por los impuestos que son de
aplicacién. Debido a posibles interpretaciones diferentes de ta normativa fiscal aplicable a algunas
operaciones, podrian existir determinados pasivos fiscaies de cardcrer contingente. Sin embargo, en
opinion de los asesores fiscales del Banco, & posibilidad de que se materialicen estos pasivos es
remota y. en cualquier caso, la deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectarla
significativamente a las Cuentas Anuaies del Banco.

Si bien no se ha presentado aun la deciaracion del impuesto sobre sociedades para el ejercicio
1997, el cuadro siguiente resume los cdicufos necesarios para determinar, a partir det resultado antes
de impuestos, el gasto por impuesto sobre sociedades en el Banco, teniendo en cuent2 no s6lo el
beneficic antes de impuestos, sino el que se deriva de las diferencias permanentes a |2 base
imponible. El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por doble imposicion, bonificaciones y
deduccidn por iNnversiomes Se CONSHIEra COMo un menor importe del impuesto sobre sociedades de
cada ejercicio. Para gque las deducciones sean efectivas deberan cumnplirse los requisitos que establece
la normativa vigente.

{Datos en millones de peseras)

1897 1986

Beneficio antes de IMPUESTIOS ......oooiiiiiiiiiii s 65.747 64.873

Aumentos en Base Impomble (segun detalle)................. 5.006 4.920

Disminuciones en Base Imponible {segun gdetalle)............ 7.074 6.896

Base Imponible (Resultado Fiscall ... .......................... 63.679 62.897

Cuota {35 %) ..o e 22.288 22.014
Deducciones :

Por doble imposiciéon ... e 4119 3719

Por bonificaciones ........ T 90 92

Por tnversiones ... 107 463

Cuota Liquida ..o 17.972 17.740

impuesto por diferencias temporales (neto)..................... 1.639 1.310

Otros aJustes (NETOT......... 11.950) RN-¥io)

Impuesto sobre beneficios. ... .. 17.661 17.580




Por otra parte, el Banco se ha acogido en 1997 y 1996 al diferimiento en el pago de! impuesto
sobre sociedades que grava las plusvalias cbtenidas en la ransmision de elementos del inmovilizado,
mediante !a reinversion del importe de i ensienacion. Dichas plusvakas han ascendido a 1.058 y 373
millones de pesetas en 1997 y 1996, respectivamente. La reinversidn se ha materializado en
inmuebles, equipos de automaci6n, mobiliaric e instalaciones, habiendo cumplido todos los
compromisos de reinversién a fin de 1997. Las piusvailas de 1997 se integraran en la base imponible
por partes iguales en el periode 2001 al 2007, quedando por incorporar, ademds, las piusvauas
correspondientes . a. 1996 con idéntico criterio-Ipariedn - 2000 3 2006).

Los detalles a que se hace referencia en el cuadrdo anterior, relativos a aumentos vy
disminuciones en la base imponible, en funcién de su consideraci6n como diferencias temporaies
© permanentes, se desglosan an la siguiente informacion:

{Datos en millones de pesetas)

1987 : 1996

- Aumentos 5.006 4,920

Diferencias permanentes ......................co i, 4,651 4.920
Diferencias temporales con origen en el gjercicio actual ................ -
Diferencias temporales con origen en ejercicios anteriores ............ 355

- Disminuciones 7.074 6.896

Diferencias permanentes ........ ... oo 2.035 3.154

Diferencias temporalas con origen en s gjercicio actual ................ 1.059 882

Diferencias temporales con origen en ejercicios ameriores ........._. 3.980 2.880

Con independencia de los impuestos activagdos en relacién al plan de jubilaciones anticipadas
(véase "Principios de contabilidad aphicados™, apartado g) en 1997 y 1996, respectivamente, se han
activado otros impuestos con abono a resultados, por importe de 1.275 v 1.565 miliones de pesetas,
pagados por no considerarse Qasto fi-mm deducible las dotaciones efectuadas ali fondo para
pensionistas. De acuerdo con la circuiar 7/1991 de Banco de Espaia, se han activado sélo los
impuestos que Se espera recuperar en los prioximos diez afos por las pensiones efectivamente
pagadas. Por ese mismo concepto se han utilizado en 1997, 1.393 mitlones. Existen otros saldos a
recuperar de Hacienda por importe de 1.209 millores e impuestos anticipados por importe de 15.074
millones de pesetas relativos a pensiones, gue NO estan activadas porque su plazo de recuperacion
excede de diez anos.

En 1997 se han pagado impuestos diferides con anterioridad por 124 millones de pesetas y en
1996 se difirieron 193 millones de pessias por la posibilidad que da e! Real Decreto-ley 3/1993 de
reconocer fiscalmente una amortizacién superior 2 la técnica por los activos fijos materiales nuevos
adquiridos desde el 3 ge marzo de 1993 hasta el 31 de diciembre de 1994. También se han diferido
impuestos por importe de 371 millones en 1997 y 130 miliones en 1996 por la reinversidon de
plusvalias.

Adicionalmente se inciuye ¢ desglose de! impuestoc sobre beneficios correspondiente a
resultados ordinarios y extraordinanos. Estos ultmos estdn constituidos por los origmados en las
operacianes no tipicas de la actividad financiera y los procedentes de ejercicios anteriores.

{Datos en millones de pesetas)

18997 1996

Impuesto sobre beneficios :
Resultados ordinarios........................... e 18.388 19.142
Resultados extraordinarios.................coviiivinriiiiann, 1727 11.562)

TOE e 17661 17.580




RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS

El saldo de aste epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias se presenta desgkosado en el

cuadro siguiente:

{Datos en millones de pesetas)

1997 1996
De diferencias de cambio ..................... e 3.927 3.312
De la cartera de renta fija :
Resultado de negociacién .........................c..occeeenene. 763 1.028
Saneamiento de carterade renta fija ........................ 394
De la cartera de renta variable ;
Resultado de negociacian ... .. e 1,261, 1.118.
Saneamiento de cartera de renta variable ._................. : - "6)
De la cartera de derivados :
Resultado de negociacion ......................cccciiieiiiiin.. 509 72
Saneamiento de operaciones de futuro ...................... 139 86
De acreedores por valores .................... B, 10
TOMR] o e, 6437 6.005
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION
Este capitulo de ia c..zn1a de pérdidas y ganancias tiene la siguiente composicion.
{Dates en miliones de pesetas)
7897 1996
Beneficios netos explotacidn fincas enrenta .................. g1 60
Otros productos diversos .. .. e e
Total 81! 60

BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

En el cuadro siguiente se detallan los conceptaos mas significatives que forman los beneficios

extraordinanos de las cuentas de resuttados de los Uitimos @Jercicios.

(Datos en milones de peselas)

1587
Beneficios netos por enaienacion de wmmovikzado ... 1.770
Rendimientos por prestacion de servicios atipicos ...l 65
Beneficios de €jercicios anteriores ...... . ... 1.078
Otros productos ....................... PR 464

1936

481
27
1.037
257

! 802

i




OPERACIONES CON ENTIDADES DEL GRUPO, MULTIGRUPO Y ASOCIADAS

Los saldos de las operaciones realizadas por ¢l Banco con las sociedades inchsidas en su perimetro
de consolidacion, se detallan a continuacion. Los importes de las operaciones con sociedades
consolidadas por integracion global y proporcional se refiejan conjuntameante.

{Datos en millones de pesetas)

Socredades consolidadas Sociedades integradas por
por integracion Puesta en squivaiencia
giobal y proporcional No consolidables Asociadas
1997 1996 1997 71986 1997 1996
Balance
Activo:
Entidades de crédito ................. 100.360 67.883
Créditos sobre clientes .............. 612 326 . 18
Cuentas de periodificacion ......... 546 696
Pasivg:
Entidades de crédito ................. 194 636 79.365 - - -
Débitos a clientes ..................... 6.022 5.060 2.639 2.192 26 13
Cuentas de periodificacion ......... 1.494 t.145 11 16
Cuentas de orden :
Pasivos contingentes ................ 2.317 B30 k! 9
Compromisos ........................... 2.506 - 90 92
Pérdidas y Ganancias:
Intereses y rendtos. asimilados ...  3.587 4.497 - 5
Intereses y cargas asimiadas ..... 8.981 4,557 76 75 1 2
Productos de servizios ‘neto) ..... 5.270 2.518 494 a7s

PLANTILLA DE PERSONAL

En este apartado se presenta informacién sobre la plantitia de personal Bel_Banco referida a los
ejercicios de 1997 y 1996, La plantila por categorias se indica a fin de cada afo y en media anual;
también se presentan los cofrespondientas gastos de personal. Adicionalmente se ofrece Ia
distribucion conjunta por edades vy antigiedad, asi como la piramide de remuneraciones del Banco en
1997. En estas ultimas no se incluyen ias de los dos Presidentes ni dei Consejero Delegado, que
aparecen ndividualizadas en el cuadro correspondiente al Conseo de Administracion.

La plantilia media y a fin de cada afic, por categorias es la siguiente.

Numero Medio 31 de diciembre
1997 1996 1987 1996
TECNICOS. o 4.104 4.035% 4.185 4.062
Administrativos. ... 3.219 3.593 3.139 3.5%1
Servicios generales...................................... 74 26 54 B4

TOtal o, 7.487 2.714 7.378 7.657




5%
Distribucion conjunta por egades y antigiedad en el Banco en 1997, o

{Datos an %)

Distribucion

Edsd De 2! De 31 De 41 De 51 Mas de marginal
Antigtedad a3 a 40 a 50 a 60 50 antigoedad
Menos 88 B.........covvvennniiiiiiieans 17.61 2.62 0.84 0,32 o.M 21.40
DeBall . .oiiiiiiiiiiiriineaaens 2,38 6,58 0,27 0,12 - 9,35
De 11220, 0.0t 3,22 9,24 1,18 0.04 13.69
De 21 330 . iivierieeiiiiaaans . 4,32 32,56 8.73 0,20 . 45,81
De 31 ad40.. i - - 2,59 6,43 0.16 9,18
Ded1ab0....cccviinriiiiiiinnes . . : 0.48 0,09 0,57
Distribucién por edades................ 20,00 16,74 45,50 17,26 0,50 100,00
Los gastos de personal en 1997 y 1986 han sidg los siguiertes.
(Datos en millonas de pesetas)

1887 1996
REMUNEIACIONMES .« oo enatiitneeie it aaiee et s et e aaanaas 38.226 37.067
Cargas SOCIAIES. ..o 9.401 9170

2 | AT PP PP PEPEPISY 47.627 46.237

La piramide de percepciones en Banco Popuiar en 1997, es la siguiente:

Remuneracion Media
Tramos Personas rotal por tramo
{mies de pesetas/ numero % {millones pis.} % {miles pts.)
HAsta 3.000 oo s 673 9,49 1.723 4 .96 2.560
De 3.000 a 4.000......... TPV R PR PROR 2.513 35,42 9.129 26.30 3.633
De 4,000 a 5.000 1.5%6 21,93 6.900 19,88 4,434
De 5.000 a 6.000 934 13.17 5112 14.73 5474
De 6 000 a 8.000 917 12,92 6.270 18.06 6.838
De 8.000a 12.000................ TR 407 5,74 3.831 10,98 9,365
De 12.000 3 18.000.. ..ot s 56 .79 792 2.28 14.144
De 18.000 2 26.000. ... .ot e 20 0,28 425 1,22 21.264
De 26.0003 32.000 ..o 14 0.20 410 1.18 29.307
Mas de 32000 i 4 0.06 144 0,41 35.974

o177 U O PP PR 7.092 100.00 34.716 100,00

Para asegurar 1a homogeneidad v nivel de significacion de la informacion, la pwamide anterior se ha
calculado sin incluir las percepciones de aguelios empleados gue, por haber causado alta o haja en el
afo, O por Prestar Sus Servicius & usmpe parcial, quedarian incluidos en un ramo distinto del que les
corresponderia realmente segun sus iNgrasos anuates equivalentes.




RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE ADANNISTRACION

A continuacion se relacionan los componentes del Consejo de Administracién al 31 de diciembre
de 1997, con informacién complemeantaria sobre los mismos.

Los importes que figuran en el cuadro siguisnte sobre atenciones estatutarias., retribucionas y
nasgos recogen los cofrespondientes a Banco Popular. Ademds de las cifras indicadas, se han
satisfecho 3 millones de pesetas en concepto de seguros de vida de 9 consejeros.

De ia cifra total de ios riesgos directos ¢ indirectus de ios consejeros e el Banco, 2.027 i
de pesetas corresponden a créditos, 261 millones a avales, 8 millones a descuento comercial vy 65
millones son riesgos indirectos. Los tipos de interds de los créditos oscilan entre el 5,50 y el 7 por
ciento, los del descuenta comercial entre el 5,50 y el 6 por ciento, y las comisiones de avales varian
entre el 0,125 y el 0,50 por ciento trimestral.

Los datos correspondientes a! afio 1996 fueron los siguientes, 26,5 miliones de pesetas de .
atenciones estatutarias, 151,8 millones de retribuciones y 1.357 millones de riesgos directos e

indirectos.
Acciones propies Atenciones Riesgos directos
y representadas estalutarias  Retribuciones e indirectos
Nombre Niwpero % {miles pts.) fmiles pts.)  imillones pts.}
Asociacién de Directivos de BPE .......... 212.338 0,19
Avyala, ldefonso ...l 229.480 0.21
Bremkamp, Detlev ............................. 5.780.000 5,22 - - -
Cata, José Maria .............oovivienne.. 92.000 0,08 - - 1.257 m
Donate, Francisco .............................. 117.772 0,11 8.800
Fernandez de la Mora, Gonzalo ............ 489.645 0,44 9.800
Gancedo, Gabriel ..........oocooieiiiii s 278.404 0,25
Hausser, Joachim ... 1.924.000 1.74 -
Hernandez, José Manuel ..................... 215.462 0.19 8.800 -
Lacasa, Ricardo ............oocviviiivinniinnns 163,882 0.15 - 52.132
Laffon, Manuel ............... ... 218.580 0,20
Miralles, LUis ........oooiiiiiiii i 200.000 0,18
Molins, Casimiro .....................cco.oo.. 5.569.822 5,03 - - -
Montoro, Santos ... 46.560 0.04 - - 887
Montuenga, Luis ..cooiiiiiiiiiinii 1.583.370 1,43 - - 3
Nigorea, Miguel ... 26,144 0,02
Parera, Alberto ... 166.480 0.1% . .
Pérez Sala, Enrique ............................ 301.130 0.27 . 7.509
Rodriguez, José Ramoén ...................... 502.839  0.4% . - :
Serratosa, Emilio ............................... 204.000 0.18 - - 7
Sindicatura de Acciomstas de BPE ...... 11.095.212 10.02
Baron Van Slingelandt, D.JM.G. ........ 1.445.000 t.30
Solis y Martinez-Campos, Miguel A. de . 1.023.519 0,892 . - -
Stecher, Jorge ............... e e U 100.000  0.09 : - 133 12)
Termes, Rafael ................. ... ... 285.055 0.26 - -
Valls, Javier ... 1.671.020 1.51 54.132
Valls, Luis ... 102.520 0,09 - 44 009
Valls, Pedro ... 206.781 0,19

Total ... .o 34,250,985  30.92 27.400 157.782 2.361

{1} De este importe 1.050 miliones de pesetas corresponden a nesgos por créditos da tberpistas, donds es presidents.

{2) Este imporie corfresponde a riesgos por avates de Alhanz-Ras de Seguros y Reaseguras, donde es consejero.

Han causado baja durante 1997 como consejeros: don Herberto Gut, por fatlecimiento el 31 de
mayo, don Roberto Gavazzi, que ha sido sustituido por don Detlev Bremkamp el 27 de junio, y don
Hans H. Friedl, gue ha sido sustituido por don Joachim Hausser el 27 de junio.




CUADRO DE FINANCIACION

(Datos en millones de pesetas)

Origen de fondos

Beneficio neto det ejercicio

Importes que, minorando el beneficio, no Suponan
aplicacién de fondos:
Dotacidn neta a provisiones:
Para insoivencias

Pérdidas en venta de activos permanentes {-).. ...

Beneficio en venta de activos permanentes { - )
Otros

Incremento neto en;
Recursos de clientes

Disminucién neta en:

Valoresderenta fya ...
Acciones y participaciones no permanentes ... ...

Venta de activos permanentes

Aplicacian de fondos.

Dividendo correspondiente al afio antertor

Reduccion de capital ...

Incremento neto en:

Bancos centrales y entidades de crédito (neto).. .............
Inversiones crediticias
Valoresderentafija .................... . ...
Acciones y participaciones no permanentes
Otros activos y pasivos {(neto)... . . .

Adquisicion de activos permanentes

1997

48.086

12.087
102
3.044
1174
110

b B,

I.,lll

LT

148,061
4.365

123

307,695

30,048

34,994

28105
179.289

10187
4a4a70

30w

1996

47,293

12.824
29
d.337
J.E7a
(LI 13Y

s thy S

LR IS ]

23.064
212

4.011

202.380

27.022

36.572
105.884

10.700
22.202

202 380

53



FUSIONES POR ABSORCION

En 1997 el Banco no ha realizado operaciones de fusién.

Banco Popular Espafiol absorbid a Banco Popular Induswrisl (Eurobanco), a Financiera de Expansion
de Ventas y una parte escindida {Cartera de Valores) de Gestora Popular, el 10 de octubre de 1994 y
a lberleasing, e! 13 de diciembre de 1995,

En cumplimiento de las obligacionss contables de informacion reguladas en el punto 3. del articulo
107 de la Ley 43/1995, y haciendo usc de la opcién contenida en el sequndo pérrafo, referente a la
segunda vy posteriores Memorias anuaies. se indica que toda la informacion exigida por esta
disposicién figura en la primera Mamoria anuai aprobada tras la operacion que cofresponde a las
Cuentas Anuales de los afios 1994 y 1995, aprabadas por el Consejo de Administracidn del Banco en
sus reuniones de 26 de enero de 1995 y 25 de enero de 1996, y por las Juntas Generales Ordinarias
y Extraordinarias del 29 de junio de 1985 vy 28 de junio de 1986, respectivamente. Dicha informacion
figuraba en las paginas 64 a 66 ambas inclusive de ias Cuentas Anuales de 1994, v 65 y 86 de las
Cuentas Anuales de 1395, que el Banco conservard mientras permanezcan en su invemtario los bienes
adquiridos o se cumplan los requisitos para la consolidacion de los beneficios fiscales disfrutados por
las entidades transmitentes.

NOMBRAMIENTO DE AUDITORES

La Junta General Extraordinaria de 27 de enero de 1980, ratificd la contratacion de la firma Price
Waterhouse para auditar las Cuentas Anuales de! Banco Popular y Consolidadas, para ios afos 1989
a 1987, ambos inclusive.

HECHOS RELEVANTES POSTERIORES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1997

El 26 de enero de 1998, la sociedad instrumnental Popular Finance {Cayman) Limited ha emitido
250 millones de ddlares USA, dentro de! programa de "Euronotas”, a que se hace mencién en la
nota l} sobre "Principios contables aplicados”, en Floating Rate Notes, con un cupén igual al libor a
tres meses en délares USA vy vencimiento en julic de 1999 Los pagos del principal y de los intereses
de esta emisidn estan garantizados incondicional e irrevocablemente por Banco Popular.

ACUERDOS QUE SE SOMETERAN A LA JUNTA GENERAL ORDINARIA Y EXTRAORDINARIA QUE
SERA CONVOCADA PARA EL 26 DE JUMIO DE 1998.

1° Aprobacion de las cuentas anuales del Banco v consolidadas, de la aplicacién del resultado del
ejercicio de 1997, de la gesuon social v del informe de gestion del Banco y consolidado.

2° Eleccién, ratificacién y reeleccidn de CONnsejeros.

3° Autorizacion para la adquisicion de acciones propias dentro de los limites y plazos que permite
la Ley.

4° Reeieccién de Auditores de Cuentas




ANEXO 1

29

PARTICIPACIONES DE BANCG POPRAR AL 31 DE DICIERIRE DE 1987, SEDE SOCIAL ¥ ACTIVIDAD

a) En empresas del grupo

a.1.} Del grupo consalidado

Banco de Andalucia

Banco de Castilla

Auta 2000,
Eurogeston...........o
Europea Popular de Inversiones. . ..

Europensiones.................. .

Finespa

Inmobilana Viagraga,.............
tnmoebiiana Vivesa............. ...
Intermediacion y Servicios Tecneologicas.
Popular Capital {Caymani...

Popuiar Finance (Cayman). . .

Sogeval.....................

a.2.) Del grupo no consolidable

Ahseda........... ...
Compania de Gestion Jnmobihana. .
Desarrallo Aplicaciones Especiales
Eurocorredores .. ...

Eureviga.

Popular de Renting......... ...
Proseguros Popular.. ...

Urbunizadora Esparioly.

b} En empresas multigrupo y asociadas

b.1.} Entidades muitigrupo

Banco Popular Comercial, ...
Banco Popular Hipotecario. .. .. -
Abaca, Crédito y Financiacion,
Heller Factonng Espaficla

b.2.}) Empresas asociadas

Crosselmg
Servicios de Informacion Buancaria

Sistema 48

Doemicilio

Fernindez v Gonzdlez, 4

Pl. de los Bandos, 10

Plaza de Espana, 1
Poheatpo Sanz, 23
Pl. del CastiHo, 39
J. Ortega v Gasset,
Velaiquaz, 64-66
Prat. Waksman, 5
. Ortega v Gasset,
Ortega vy Gasset,
. Drtega v Gasset,

- Driega v Gassel.

[N T S

. Ortega v Gasset,
Lagasca. 144
Ugiangd House
Ugland Mouse

Velatgquez. 64-66

<. Oriega v Gassel,
J Ortega v Gasser,
Capitan Haya, 38

t Ortega v Gasser,
J Crrega v Gusset,
Cedaceras. |

dOrtega v Gasset

I Onego vy Gasset, 2

# Rue D' AN
IWar de [Aokng, 4
Marie de Mohna, 34

PAuru de Maohng, 54

Amaden Vives, 3
Francisco Sancha, 1

Franoisco Sancha, 1

29

28
29
29
29
29

289
29

29
29

29

2
2

Sevilla
Salamanca
P.Maiiorca
Vigo
Pamplona
Madrid
Madnd
Madnd
Madrid
Madnd
Madnd
Madnd
Madrid

Madrid
George Town
George Town
Madrnd

Madnd
Madrid
Madnd
Madrid
Madnd
Madnd
Macrnid
Madnd

Pans

Madnd
Madrig
Madrnd

Barcelong
Msared
Madnd

Actividad

Banca
Banca
Banca

Banca

‘Banca

nstrumental de servicios
Gestion de carteras

Sociedad de vatores v bolsa
Gestian de planes de pensiones
Instrumentai inmobiharia
Cartera v tenencia de acciones
instrumental inmobiharna
Instrumantal inmobibana
Instrumental de servicios
Instrumental tinanciera
instrumental financiera

Gesuon de fondos de tnversion

Tenencia de activos
Tenencia de actregs
Tratameento de datos
Correduria de sequros
Sequros

Renting

Agencia de seguros

inmotnhana

Banca
Banca
Crédito al consumo

Factonng

Servicios
Servicios

Servicion




ANEXO It

PARTICIPACIONES DE BANCD POPULAR AL 31 DE DICHMIRE DE 1987. PORCBNTAJES DE
DOMINIO, VALOR CONTABLE DE LAS PARTICIPACIONES, CAMTAL, RESEMVAS Y RESULTADOS.

(Datos en miliones de pesetas. salvo indicacidn en comirario)

Participacién  Valor Capital  Reservas Beneficio
% Contable , neto

a) En empresas del grupo
a.1.) Dal grupo consolidado
Banco de Andalucia............................... 76,38 21.647 2.716 58.104 9.870
Banco de Castilla............... ... 94.35 11.003 4.339 32.958 6.523
Banco de Credito Balear..... ..................., 62.52 4.240 1.762 '8.489 2.580
Banco de Galicia.................... ... ... 90,50 8.009 1.621 24.047 4.833
Banco de Vasconia...., .. 95,99 4.983 1.600 10.25! 2.943
Auala 2000, 100.00 1 1 3
Eurogestion. ..o 100,00 108 10 321 10
Europsa Popular de Inversiones...... . ... . 100,00 1.015 750 331 287
Europensiones...................................... 51.00 218 1.800 341 1.452
Finespa R 4.19 61 215 1,432 43
Gestora Popular.............................. .. 100,00 1.132 623 6529 199
inmobihana Viagracia........ ... e 100,00 3.433 780 3.762 299
inmobihana Vivesa..................... 100,00 518 150 45 7
intermediacion y Servicios Tecnoldgicos. ... 100,00 200 200 1
Popular Capital (Caymani RN 100,00 - 1
Popular Fimance (Caymanl (11, ... .. .. 100,00 - 1
Sogeval....... U e . 100,00 499 160 6.545 2.878
a.2.} Del grupo no consolidable
Ahseda ... 100,00 431 340 180 126
Compania de Gestion inmotilaris., R 78.00 a4 15 55 1
Desarrollo Apucaciones Especiates | . 50.67 8 15 107 749
Eurocorredores.......... .. T 0. A0 9 10 3 1
Eurovda................ .. PP 37.00 555 1.500 200 775
Popular de Renting........ . . o . 100,00 20 20
Proseguros Popular.. ... .. : 00,00 12 10 2
Urbaruzadora Espafola.... . . 8741 1,726 a0 1815 36
b) €n empresas multigrupo v asociadas
b.1.) Entidades multigrupo
Banco Popular Comercial  {/) 501.00 16585 250.250 304.174 20.237
Banco Popular Hipotecario . 50,00 3.250 6.520 1919 470
Abaca, Credito y Financiacion. ..., . 50,00 750 1.500
Heller Factonng Espanola.... ... . N 50,00 301 150 1.828 204
b.2.) Empresas asociadas
Crosselling................... 10,00 100 10 134
Servicios de Informacion Bancarn, 15,00 4 100
Sistema 48....... e 15,00 1.330 427 2.241

{1} Capital en miles de dolares USA

12} Capital, reservas y benchoo neto on msles de teancos franceses.
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POPULAR

Informe de auditores independientes

Fdificic Price Waterhouse: Tt 5904400
Paseo de la Casiskana, 43 Fax 308 3566
28046 Madnd

Price Waterhouse ”

Informe de auditoria de cusntas anuales
A los accionistas da Bance Popular Espaliol, S.A.

Hemas auditado las cuentas anuales consolidadas de Banco Popular Espahol, S.A. y sus filiales que
comprenden ios balances de situacidn al 31 de diciembre de 1997 y 1805, las cuentas de resultados y
la memoria correspondientes a los ejarcicios anuales tarminados en dichas fachas, cuya formulacion es
responsabilidad de sus Administradores. Nuestra responsabiiidad es expresar una opiniéh sobre las
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo ¢on las normas de
auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, madiante la realizacién de pruebas
salectivas, de la evidencia justificativa de ias cuentas anuaies vy la evaluacién de su presentacin, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

Conjuntamente con ios balances, cuentas de resultados y memoria de los sjercicios 1997 y 1996, los
Administradoves presentan, a ofectos comparativos, los corrsspondientes a los tres ejercicios
anteriores, 1985, 1954 y 1993. Nuestra opinién se refiere Gnicamente a los ejercicios 1997 y 1996. Los
ejercicios 1995, 1994 y 1993 fueron auditados por nosotros habiendo emitido en dicho momento una
opinién sin salvedades sobre dichas cuantas anuales.

Seguin sa indica en el apartado [} de 1a Nota 2 *Principios de contabilidad y criterios de valoracién
aplicados” da la memoria adjunta, las Juntas Generales de Accionistas del Banco Popular Espafiol, 5.A.
y de determinados bancos filiales aprobaron en 1957 y 1998 ol raspaso de 16.000 millones de pesetas
y 7.000 millones de pesetas de reservas voluntarias y los Consejos de Administracién de tres bancos
filiales de 2.500 millones de pesatas y 3.000 millones de pesatas de los fondos para riesgos bancarios
generales, respectivamente, a un fondo especifico, dentro del de pensiones, para realizar sendos
planes de jubilaciones anticipadas que forman parte de los programas de gestion orientados a mejorar
la eficiencia de los costes operativos. Dichos traspasos fueron autorizados por Banco de Espafia con
fechas 14 da marzo de 1997 y 18 de junio de 1896, respectivaments, de acuerdo con io establecido en
las Normas 13" - 4 y §* -7 de la Circular 4/91.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas exprasan, en todos los aspectos significatives, la
imagen fiel del patimonio y de la situacidn financiera de Banco Popular Espafiol, S.A. y de su grupo
consolidade al 31 de diclembre de 1997 y 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los
racursos oblenides y aplicados durante los ejercicics anuales terminados en dichas fechas y contienen
la informacién necasaria y suficlents para su interpretacidn y comprensién adecuada, de conformidad
con principios y normas contables generalmente acepiados aplicados unformemente.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los Administradores
consideran cporiunas scbre la siuacién del Banco y de su grupo consolidado, la evelucldn de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parts intagrante de [as cuentas anuales, Hemos verificado
que la informacin contable que contiena el citads informe de gestibn concuerda con la de las cuentas
anuales del sjercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de
gestidn con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de |a obtenida a partir de los registros contables del Banco y de su grupo consolidado.

Price Waterhouse Audito,

_ José Wahnon Lavy TS

Socio-Auditor de Cuentas
Price Waiemouse Auditores, S A :

29 de enero de 1998 A. M. Madid, hoja 87.250-1, oka 75, fomo 9.267, ko 8054, seccién 3*
Inscrita en o A.Q.A.C. con el nimero 50242
CIF: 79091200

P05
Papsi Ecologeco 100% Ko da ot
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Responsabilidad de la informacion

La Direccion General del Banco, en su calidad de érgano técnico y
ejecutivo de gobierno del mismo de acuerdo con el articuio 22 de los
Estatutos Sociales, se responsabiliza de la preparacion y presentacion
de toda la documentacién financiera que aparece en las paginas
siguientes.

En opinién de 1a Direccion, la informacion presentada responde
fielmente a la realidad y los procesos operativos y contables estan de
acuerdo con las normas legales y administrativas en vigor y con las
instrucciones y recomendaciones del Banco de Espafia.

Con este fin, se han establecido procedimientos, que se revisan y
perfeccionan periddicamente, que estan estudiados para asegurar un
registro contable consistente de las operaciones mediante un sistema
adecuado de controles intermos.

Estos procedimientos incluyen, de una parte, el control de gestion
mensual a todos los niveles de decision, el examen y aprobacion de las
operaciones dentro de un sistema formal de delegaciones, la formacion
permanente y profesionalizacién del personal y la emisidn y
actualizacién de manuales y normas de actuacién. De otra parte, esta
institucionalizada, incluso organizativamente, la independencia
profesional de actuacion de los correspondientes 6rganos de control.

Las cuentas anuales, que han sido auditadas por la firma Price
Waterhouse, incluyen las explicaciones y los detalles que se
consideran necesarios para una mejor comprension de los balances y
cuentas de resuftados. Para profundizar en el contenido de estas
cuentas, teniendo presente los hechos o resultados significativos que
les afectan, es imprescindible remitirse al Informe de Gestion que
aparece en paginas anteriores en este documento.

79



POPULAR

80

Grupo Banco Popular

Balances consolidados (Notas 1,23y 4)

Millcnes de pesetas

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales

Caja ... e
BancodeEspafda ............ ... ... 00,
Otros bancoscentrales .....................
Deudas del Estado () fNota 5) . . ...............

Entidades de crédito (Nota 6}

AlaVvista .. ... ..
Otroscréditos . ...
Créditos sobre clientes (Nota 7) ................

Obligaciones y otros valores de renta fija (Nota 8}

Deemisionpublica ........................
Olros @misSores . ...........oivuiinann.s
Pro memoria: titulos propios . ..............
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9) . . .

Paricipaciones (Nota 10)

Enentidadesdecrédito . ....................
Qtras participacionas . .. ....................

Participaciones en empresas dei grupo (Nota 11)

Enentidadesdecrédito. ... .................
OHaAS . .o e

Activos inmateriales (Nota 13}

Gastos de constitucion vy de primer establecimiento
Otros gastos amortizables . .. ................

Fondo de comercio de consolidacion (Nota 12}

Por integracion global y proporcional . . ........
Porpuestaenequivalencia .. ................

Activos materiales (Nota 14)

Terrenos y edificios de uso propio . ...........
Otrosinmuebles ..........................
Mobiliario, instalacionesyotros . .............

Capital suscrite no desembolsado

Dividendos pasivos reclamados no desembolsados
Reslo ...

Acciones propias

Promemoria:nominal . ...................
Otrosactivos (Nota 15) . .......... .. ... ... ..
Cuentas de periodificacion (Nota 16) ............

Pérdidas en scciedades consolidadas

Por integracion global y proporcional ....... ...
Por puesta enequivalencia . .................
Por diferencias de conversion . ...............

Pérdidas consolidadas del ejercicio

Delgrupo ....... ..ot
De minorftarios . ......... ... i

(*) Incluye Certificados de Banco de Espafia

1897

47.680
26.028
21.607
45
99.461
695.578
46.189
649.389
2.434.685
15.707
3.266
12.441

4.660
621
621

€.421

6.421
673

2

671

392
392
102.337
31.453

24.669
46.215

31 de diciembre

1996 1995 1994

71.347 77.316 72.794
25213  21.215 20.895
46.082 56.082 51.890
52 19 9
279.723  350.954  429.297
741863 645024  622.779
44.965 40.431 33.048
696.898  604.593  589.731
2177546 2.002.049 1.855.027
29.735 29.548 47.890
178 495 482
29.557 29,053 47.408

9.903 8.844 7.006

627 800 620
627 800 620
5.328 4.559 4.414
5.328 4,559 4.414
412 57 64
23 29 38
389 28 26
423 - -
423

96.164 86.823 77.498
31.307 29.642 28.580
26.194 26.186 20.360
38.663 30.995 28.558

35.681 30.880 31.083
31.980 41.520 33.322

3.480.732 3.278.374 3.181.794

1993

59.244
17.741
41.501
2
277.167
636.770
42.867
593.903
1.648.083
54.047
580
53.467
3.097
617
617
3.966

3.966
37
37

69.323
26.300
17.170
25.853

2.812.564
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31 de diciembre

1997 1996 1995 1994 1993
Pasivo
Entidades de crédito (Nota 17) 368.920 427405  323.907 354 .871 194.296
Alavista ... ... .. ... .. e 20.418 16.227 18.213 26.728 16.842
Aplazooconpreaviso .............. ... ....... 348.502 411178 305694 328.143 177.454
Débitos a clientes (Nota 18) 2.630.240 2564.540 2.456.974 2.297.304 2.101.311
Depésitos de ahorro 2.270.919 2.243.323 2.183.344 2.048.864 1.893.505
Alavista ........ .o 1.327.203 1.142.967 1.026.520 981.307 863.264
Aplazo ... ., 943.716 1.100.356 1.156.824 1.067.557 1.030.241
Otros débitos 359.321  321.217 273630 248440 207.806
Alavista ........ ... ... . 20.721 17.674 15.012 19.929 19.201
Aplazo ... . 338.600 303543 258.618 228.511 188.605
Débitos representados por valores negociables (Nota 19) - - 28.113 58.512 72.067
Bonos y obligaciones en circulacion . .............. - - - - 1.085
Pagarés yotrosvalores ........................ - - 28.118 58.512 70.982
Otrospasivos (Nota 15) .. .......c..ciiiiiinn. .. 14.827 12.373 10.921 B.756 7.133
Cuentas de periodificacién (Nota 16) ... ............. 28.494 38.152 48.710 38.610 44.036
Provisiones para riesgos y cargas (Nota 20) 57.980 59.706 55682 102.621 93.949
Fondo de pensionistas . ........... ... ......... 51.220 52.355 48.133 86.195 80.209
Provisiones para impuestos . .................... 1.750 2417 2.239 803 698
Olras provisiones ...........c.c.evuiinanenn.. 5.010 4.934 5.310 5.623 3.042
Fondo para riesgos bancarios generales (Nota 27) . .. .. - - 678 1.218 10.066
Diferencia negativa de consolidacién (Nota 12) 103 103 103 103 103
Por integracion global y proporcional ... ........... 3 3 3 3 3
Porpuestaenequivalencia .. .................... 100 100 100 100 100
Beneficio consolidado del ejercicio 71.161 65.372 61.762 58.597 58.028
DelGrupo ... ... e 65.901 61.002 57.482 54.631 53.917
Deminoritarios . ....... .. .. ... .. . . 5.260 4.370 4.280 3.966 4.111
Pasivos subordinados (Nota 22) . .................. - - - - -
intereses minoritarios (Nota 23} .. .................. 24.486 24.229 23.127 22.142 20.538
Capital suscrito (Nota24) .. .. ... . ... ... ..... 13.847 14.450 14.450 14.450 14.450
Primas de emision (Nota25) ...................... 22.507 22507 22.507 22507 22.507
Reservas (Nota25) .............. .c..ciiivinins 147.446 171853 161.389 136.426 112.138
Reservas de revalorizacion (Nota25) ............... - - - - -
Reservas en sociedades consolidadas (Nota 26) 88.112 80.042 70.051 65.677 61.942
Por integracion giobal y proporcional ... ........... 85.210 77.380 67.938 64.050 60.412
Porpuestaenequivalencia . . .................... 2.759 2.545 2.010 1.523 1.443
Por diferencias de conversion . . .................. 143 117 103 104 a7z
Resultados de ejercicios anteriores . ................ 1 - - - -
Total 3.468.124 3.480.732 3.278.374 3.181.794 2.812.564
Cuentas de orden
Pasivos contingentes 378.013  334.637 280.235 236.513  193.884
Redescuentos, endosos y aceptaciones . . .......... - - - - -
Activos afectos a diversas obligaciones ............ 124 125 135 139 152
Fianzas, avalesycauciones . .................... 337.812 297.747 247.821 203503  168.354
Otros pasivos contingentes . . .................... 40.077 36.765 32.279 32.871 25.378
Compromisos 575.664 479.352 455598 373.772 263.169
Ceasiones temporales con opeidn de recompra . ... . .. - - - - -
Disponibles porterceros . ....................... 542,636 455276 422539 328.648 263.169
Oros COMPIOMISOS . . . ottt ie i e aans 33.028 24.076 33.059 45.124 -

Las Notas 1 a 33 y los Anexos | a V que figuran en la Memoria adjunta forman parte de las Cuentas Anuales consclidadas
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Grupo Banco Popular

Cuentas consolidadas de resultados (Notas 1,234y 31)

Millones de pasetas

1997
intereses y rendimientos asimilados 268.257
De los que: delacarteraderentafija ...................... 12.221
Intereses ycargasasimiladas ........... ... ... ..o 102.075
Rendimientos de la cartera de renta variable 1.616
De acciones y otros titulos de renta variable .. ............... 761
De parficipaciones . ......... ...t 387
De participaciones eneigrupo . .. ....... ..o viir e 468
Margen de intermediacién ............... ... ...l 167.758
Comisicnes percibidas . .......... ... .. . . i il 70.992
COmMISIONES PAJAOAS . . . . ..ot it i i i i e 13.183
Resultados de operaciones financieras (Nota3f.c) ............... 10.436
Margenordinario .. .......... ... ... .. . i 236.043
Otros productos de explotacidn (Nota 31.e} ..................... 229
Gastos generales de administracion 101.313
Depersonal(Nota31.d) .......... ... .. . ... 74.480
-delos que:sueldos ysalarios ......... .. ... ......... 57.509
cargassociales ............. .. ... ... ... 14.869
-delas que: pensiones . ............... 26
Otros gastos administrativos .. ......... ... e 26.833
Amortizacion y saneamientc de activos materiales e inmateriales . ... $.362
Otfras cargas de explotacion (Nota3f.e) ....................... 6.160
Margendeexplotacidn ................... ... ... ... ... 119.437
Resultados netos generados por sdes. puestas en equivalencia ... .. 1.594
Participacion en beneficios de sdes. puestas en equivalencia ... 2449
Participacion en pérdidas de sdes. puestas en equivalencia . . . .. -
Corraccionas de valor por cobro de dividendo .. .............. (855)
Amortizacién det fondo de comercio de consolidacion ............. 111
Beneficios por operaciones grupo 688
Beneficios por enajenacidn de participaciones en entidades
consolidadas por integracion global y proporcional .......... .. 652
Beneficios por enajenacion de participaciones puestas en
equivalencia . .. ... ... e e -
Beneficios por operaciones con acciones de la sociedad
dominante y con pasivos financieros emitidos porel grupo . . . . .. 26

Reversidn de diferencias negativas de consolidacion .......... -
Quebrantos por operaciones grupo -

Pérdidas por enajenacién de participaciones en enlidades

consolidadas por integracion global y proporcional . ........... -

Pérdidas por enajenacion de participaciones puestas en

BQUIVBIBRCIA .. .. .. i i e e s -

Pérdidas por operaciones con acciones de la sociedad

dominante y con pasivos financieros emitidos por el grupo . . . . .. -
Amortizacion y provisiones para insolvencias {neto} .............. 12.744
Saneamiento de inmovitizaciones financieras (peto) .............. -
Dotacion al fondo para riesgos bancarios generales .............. -

Beneficios extraordinarios (Nota 31.f) . .. ............ ... .. ..., 5.126
Quebrantos extraordinarios (Nota 31.0) .. .. ........... ... ... .. 7.478
Resultadc antes deimpuestos ......................... ..., 106.512
Impuesto sobre beneficios (Nota27) ......... ... ... ... oL, 35.143
Otros IMpPUBSTOS .. ...\ i e e e 208
Resultado consolidado delejerciclo . .. ...................... 71161

Resultado atribuido alaminoria. .. ...... ... .o iiiienns 5.260

Beneficio neto atribuible a accionistas deBPE .. .......... 65.901

1996

318.764
22.352
142.365
1.451
587
562
302
177.850
59.003
12.123
8.479
233.209
153
97.158
72.862
56.200
14.489
4
24.296
7.974
8.315
119.915
(11)
853
{864)
85
38

38

15.827

3.230
10.046
97.210
31.659

179
65.372

4.370

61.002

19895

3206.835
34.544
159.482
507
226
148
133
170.860
53.332
9.946
6.535
220.781
713
92.927
69.415
53.550
13.729
7
23.512
6.842
7.694
114.0314
876
1.168
11
{281}

16

16

20.225

6.030
7.872
92.856
30.805
289
61.762
4.280
57.482

1994

297,755
28.944
138.239
473
323

96

54
159.989
49.667
8.872
3.31
204.095
3.768
89.898
67.481
51.759
13.613
19
22.417
6.108
6.660
105.297
814

991

27

{150)

6

6

3
18.658

4.204
5.880
85.778
26.933
248
58.597
3.956
54.631

1893

350,554
26.260
187.634
383

354

29
163.303
45.152
7.589
8.055
208.921
1.652
§7.181
65.550
50.364
13.338
150
21.631
5.998
6.163
111.231
111

180

40

(29;

289

289

18.811

2425
5.343
88.900
30.386
486
58.028
4.111
53.917

Las Notas 1 & 33 y los Anexos | a V que figuran en la Memoria adjunta forman parte de las Cuentas Anuales consolidadas
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MEMORIA

{1) Reseina de Banco Popular Espafiol, bases de
presentacién de las cuentas anuales, principios
de consolidacién y patrimonio neto

Reseiia de Banco Popular Espafiol

El Banco Popular Espafol, S.A. es una entidad de
derecho privado, cuyo objeto social es la actividad
bancaria, segun establece el articulo 4° de sus
Estatutos Sociales, y estd sujeta a la normativa y
regulacion de las entidades bancarias operantes en
Espania.

El Banco Popular fue fundado el 14 de julio de
1926, y estd inscrito en el Registro Mercantil de
Madrid, tomo 174, folio 44, hoja 5.458, inscripcion
12, Es miembro del Fondo de Garantia de
Depdsitos en establecimientos bancarios. La sede
social se encuentra en Velazquez, 34, 28001
Madrid.

£l Banco es la sociedad dominante de un Grupo de
entidades, cuya actividad controla ¢irecta e
indirectamente.

Bases de presentacion

Las cuentas anuales adjuntas del Grupo Banco
Popular se presentan siguiendo los modelos
establecidos por ta Circular 4/1991 de Banco de
Espafa, y sus sucesivas modificaciones, de forma
que muestren la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera, de los riesgos, y de los
resultados consolidados.

Las cuentas anuales consolidadas reflejan toda la
actividad financiera del Grupo, en sentido amplio,
incluyendo a las sociedades instrumentales que se
utilizan como apoyo jurfdico a dicha actividad, de
acuerdo con los criterios fijados por el articulo 82 de
la Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversian, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros.

Los criterios utilizados en la consclidacion se

" corresponden ceon los dictados por el Real Decreto
1371/1985, de 1 de agosto, que regula la
consolidacién de los estados contables de las
entidades de depésito, por la circular 4/1991 de
Banco de Espana, que ha desarrollado esa norma,
y por el Real Decreto 1815/1991, de 20 de
diciembre, sobre tormulacién de las cuentas
anuales consolidadas.

La Memoria se ha preparado cumpliendo con las
exigencias contenidas en la Circular 4/1991 de
Banco de Espana, en lo especifico, y en la Ley de
Sociedades Andnimas, Cddigo de Comercio, Plan
General de Contabilidad y Real Decreto
1815/1991, en lo que es de aplicacién de caracter
general.

Las cuentas anuales correspondientes al ejercicio
1897 se encusntran pendientes de aprobacion por
la Junta General de Accionistas. No obstante, el
Consejo de Administracion del Banco opina que
dichas cuentas anuales seran aprobadas sin
cambios significativos. :

Principios contables

En la elaboracién de las cuentas anuales se han
seguido los principios contables y criterios de
valoracion generalmente aceptados descritos en la
nota 2.

Principios de consolidacién

La definicion del perimetro de consolidacién se ha
efectuado de acuerdo con las Circulares 4/1991 y
5/1993, de Banco de Espafa, estando constituido
por las sociedades del Grupo (consolidadas y no
consolidables), sociedades multigrupo y empresas
asociadas. E! Grupo incluye todas las sociedades
en cuyo capital participa el Banco directa o
indirectamente en un parcentaje igual o superior al
50 por ciento o, siendo inferior, si el Banco ejerce
un control efectivo sobre ellas y constituyen, junto a
éste, una unidad de decisién.

l.os métodos utilizados en la consolidacién son el
de integracién global para las sociedades
financieras e instrumentales del grupe consolidado,
el de integracion proporcional para las sociedades
multigrupo financieras y el precedimiente de puesta
en equivalencia para las sociedades no
consolidables por su actividad y empresas
asociadas.

Todas las cuentas y transacciones entre
sociedades consclidadas han sido eliminadas en el
proceso de consolidacion, excepto las relaciones
entre sociedades consolidadas por integracion
global y sociedades multigrupo en la parte no
incorporada de éstas en el proceso de
consolidacion, informando en el correspondiente
apartado de la Memoria sobre los importes no
eliminados. Los intereses minoritarios, que
aparecen explicitamente en el balance y cuenta de
pérdidas y ganancias consolidados de 1997,
corresponden & accionistas no vinculados, ni
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directa ni indirectamente al Grupo; a diciembre de
1996 sélo 13 millones de pesetas del patrimonio
neto correspondian a sociedades del grupo no
consolidabte, concretamente a Cis-Tasacion,
sociedad disuelta en 1997.

Patrimonio neto

£l patrimonio neto contable del Grupo a final de

cada afo, después de la distribucion de beneficios,

Millones de pesetas

Saldoal 31121992 . ... ... e

Variaciones:

Operaciones de consalidacion (nete) ......................
Beneficionetode 1993 .. ... ... ... e
Dividendo correspondiente 21993 ................ ... ...

Saldoal 31121993 .. ... ... ... ...

Variaciones:

Por operaciones defusidn. . ....... ... ... .. i
Operaciones de consclidacion (neto) ......................
Beneficionetode 1994 ... ... .. .. ... i
Dividendo correspondiente 21894 ... ... ... ... ... ...

Saldo al 31124998 ... ... ... ]

Variaciones:

Poroperagionesdefusidn. . ......... ... .. oo
Operaciones de consolidacion (nete) . ................. ...
Beneficionetode 1995 . .. .. ... .. e
Dividendo correspondiente 21995 . ... ........ ... .. ...

Saldo al 31.12.1995 ........ .. ... ...

Variaciones:

Traspaso afondo parapensionistas . .....................
Operagiones de consolidacion (neta} .. ....................
Beneficionetode 1996 . ... ... .o i
Dividendo correspondiente a1996 . .. ... ... ..

Saldoal 31121996 . .. ........... .. ... oo s

Variacicnes:

Amortizacidn de capital . ... .. ... il
Traspaso a fondo para pensionistas ... ...................
Traspaso de fondo para pensionistas . ...................
Operaciones de consolidacion (neto) ......................
Beneficionetode 1997 ... ... . ... i
Dividendo correspondiente a 1997 .. ........ . ..l

Saldoal 31121997 . .. .. ...

Requerimiento de recursos propios

ia actual legisiacién sobre recursos propios y
supervision en base consolidada de las entidades
financieras entré en vigor en 1993, al modificarse la
Ley 13/1985, de 25 de mayo, de coeficientes de
inversién, recursos propios y obligaciones de
informacion de los intermediarios financieros, por la

y su evolucion se presenta en el siguiente cuadro.
La columna de Banco Popular recoge el importe de
las cuentas del balance consolidado : capital
suscrito, primas de emisién, reservas, en las que
se han practicado los correspondientes ajustes de
consolidacion imputables al patrimonio neto de la
entidad matriz, y reservas de revaiorizacién. En el
capitulo dedicado a cada une de los componentes
del patrimonio neto se detallan los importes y
conceptos mas significativos.

Reservas en
Banco sociedades
Popular consolidadas Total

.......... 148.233 61.914 210.147
.......... 862 28 890
.......... 39.658 14,258 53.917
.......... (22.831) - {22.831)
.......... 165.922 76201 242,123
.......... 9.298 (9.279) 19
.......... {1.837) (1.245) (3.082)
.......... 40.623 14.008 54.631
.......... (24.565) - (24.565)

......... 189.441 79.685 269.126
.......... 8.401 (8.401) -
.......... 504 (1.233) (729)
.......... 44,661 12.821 57.482
.......... (27.022) - (27.022)
.......... 215.985 82.872 298.857
.......... (7.000) (2.269) {9.289)
.......... (175) (561) (736}
.......... 47.293 13.709 61.002
.......... (30.048) - (30.048)
.......... 226.055 93.751 319.806
.......... {34.994) - (34.994)
.......... {12.500) (4.980) (17.480)
.......... 4.383 1.690 6.073
.......... BS7 (2.349) (1.492)
.......... 48.086 17.815 65.901
.......... (32.679} - {32.679)

199.208 105.927 305.135

Ley 13/1992, de 1 de junio, desarroilada por el
Real Decreto 1343/1992, de 6 de noviembre y el
Real Decreto 2024/1995 de 22 de diciembre y la
Orden de 30 de diciembre de 1992, modificada por
la Orden de 4 de diciembre de 1996, y la Circular
de Banco de Espafia 5/1993 de 26 de marzo, sobre
determinacién y contro! de los recursos propios
minimos. Dicha circular fue ampliada y modificada
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al incorporar el desarrotlo final scbre esta materia
en la circular 12/1993, regulando el tratamiento de
la cartera de negociacion y el riesgo que asumen
las entidades en sus operaciones en divisa,
disposicién que entré en vigor en 1994,
Adicionalmente, la Circular 12/1996 de Banco de
Espaiia introdujo las ultimas modificaciones en esta
materia. En la normativa se establece Ia
obligatoriedad de mantener, en todo momento, un
volumen suficiente de recursos propios
computables para cubrir la suma de las exigencias
por riesgos de crédito, en funcion de los activos,
compromisos y demas cuentas de orden que
presenten ese riesgo; las exigencias por riesgo de
cambio, en funcién de la posicién global neta en
divisas, y las necesidades por los riesgos derivados
de la cartera de negociacion. Los activos de riesgo
ajustados -netos de amortizaciones, fondos
especificos, deducciones de recursos propios y
saldos compensatorios-, se ponderan por unos
coeficientes segun el nivel de riesgo de
contraparte. Los requerimientos por pasivos
contingentes y por cuentas de orden relacionadas
con tipos de cambio y de interés, se determinan de
la forma descrita anteriormente para activos de
riesgo, introduciendo unos factores de correccion
-en funcion del grado de riesgo en los pasivos
contingentes y los plazos desde vencimiento
original en tas cuentas de orden relacionadas con
tipos de cambio y de interés- antes de ponderar por
los coeficientes de riesgo de contraparte.

Al 31 de diciembre de 1997, supuesta hecha la
distribucién de beneficios del afo, ios recursos
propios computables del grupc consolidado
exceden de los requerimientos minimos exigidos
por la citada normativa en 112.398 millones de
pesetas. El exceso refarido a fin de afio de 1996
era de 141.698 millones de pesetas. Asimismo, en
ambos ejercicios se han cumplido los limites
establecidos a las posiciones en divisa, a la
concentracién de riesgos y a las inmovilizaciones
materiales.

Modificaciones en la normativa contable en
1997 y 1996

Los aspectos mas significativos en las
modificaciones de la normativa contable en 1997 y
1996 que afectan a las cuentas anuales han sido
los siguientes:

1. Moditicaciones en la circular 4/1991 por la
circular 5/1897, de 24 de julio, que afectan a la
cuenta de pérdidas y ganancias,

- En “Impuesto sobre beneficios” se recogen los
cargos y abonos en la cuenta de pérdidas y
ganancias relacionados con ta cuota del impuesto

de sociedades espafiol y en “Otros impuestos”
todos los cargos y abonos relativos a impuestos
sobre beneficios correspondientes a regimenes
fiscales extranjeros y a sociedades en
transparencia fiscal.

- Los resultados de sociedades puestas en
equivalencia de entidades pertenecientes al grupo
econdmico, no consolidable, se presentan por los
importes antes de impuestos, incorpordndose el
impuesto de sociedades correspondiente a los
mismos en “Impuesto sobre beneficios" en las
entidades espanolas y én “Otros impuestos” los de

entidades extranjeras. El resultado de sociedades

asociadas puestas en equivalencia se presenta
después de impuestos.

2. Actualizacion de balances.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 5 del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y las
disposiciones adicionales gue lo desarrollan, las
sociedades del grupo no consolidable, de actividad
inmobiliaria, Aliseda, Urbanizadora Espafcla y el
subgrupo Inmuebles y Materias Industriales,
actualizaron sus balances cerrados al 31 de
diciembre de 1996, aplicando los coeficientes
maximos autorizados en dichas normas. Por este
concepto, el efecto en el balance consolidado a fin
de 1896 fue de 263 millones de pesetas en
“Reservas en sociedades consolidadas por puesta
en equivalencia” y 130 millones en “Intereses
minoritarios”, con el correspondiente aumento de
393 millones de pesetas en “Participaciones en
empresas del grupo”. Por tratarse de una
actualizacion de balances a través de sociedades
puestas en equivalencia, el balance consolidado no
recoge ningun importe por dicho concepto en
“Activos materiales” ni en "Débitos a clientes”, por
el gravamen a favor de Hacienda. El efecto de esta
actualizacion de balances en la amortizacién de
1897 ha supuesto una reduccion de los resultados
por puesta en equivalencia de 15 milones de pesetas.

‘3. Modificaciones en la circular 4/1991 por la

circular 2/1996, de 30 de enero:

- Los ajustes y eliminaciones de consolidacién
imputables a la sociedad dominante tienen como
contrapartida la cuenta de reservas o pérdidas de
ejarcicios anteriores de la entidad matriz.

- Los beneficios distribuidos en el ejercicio por las
sociedades dependientes no consclidables por su
actividad y por las sociedades asociadas se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada simultaneamente como rendimientos
de la cartera de renta variable y correcciones de
valor por cobro de dividendos distribuidos,
distinguiendo en la memoria si corresponden a
beneficios generados en el afo o no.
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- Los pagos a terceros por adquisicién y
elaboracién de sistemas y programas informéticos
cuya utilidad previsible se extienda a varios
ejercicios pueden adeudarse como gastos
amortizables, registrandose linealmente en gastos
generales durante el periodo previsto de utilizacion,
no pudiendo exceder de tres anos.

(2) Principios de contabilidad y criterios de
valoracién aplicados

En la preparacién de las cuentas anuales se han
seguido los principios de contabilidad establecidos
por el Banco de Espafia en la Circular 4/1991 y
sucesivas. Se destacan en particular los siguientes:

a) Principio del devengo

Los ingresos y gastos se contabilizan en funcién
del devengo de los mismos. De acuerdo con la
practica bancaria, las transacciones se registran en
la fecha en que se producen, que puede diferir de
su correspondiente fecha valor, en base a la cual
se calculan los devengos de intereses. No
obstante, aplicando el principic de prudencia y
siguiendo lo estabiecido en la normativa de Banco
de Espana, los intereses devengados por los
deudores en mora, litigio o de cobro dudoso, no se
reconocen como ingreso hasta el momento de su cobro.

b) Transacciones en moneda extranjera

Los saldos de las cuentas en moneda extranjera
(incluyendo {as correspondientes a las sociedades
dependientes) se han convertido a pesetas
utilizando, en general, los tipos de cambio medio
del mercado de divisas de contado espanol a la
fecha de cierre de cada ejercicio, con las siguientes
excepciones: los activos materiales ubicados fuera
del territorio nacional y financiados con pesetas se
valoran al cambio del dia de adquisicién; las
cuentas de resultados de las sociedades
extranjeras consolidadas se han convertido a los
tipos de cambio medios de cada ejercicio, y las
reservas de dichas sociedades se han valorado a
tipos de cambio histdricos.

Las diferencias de cambio en cada entidad se
reconocen y contabilizan como resultados en el
momento en que se producen, presentandose por
su importe neto, en “Resultados de operaciones
financieras” de {as cuentas de pérdidas y ganancias
consolidadas. Las diferencias correspendientes a
operaciones a plazo figuran como contrapartida en
una cuenta de balance incluida en otros activos u
otros pasivos, segun su signo.

Las diferencias positivas de cambio por
consolidacién se registran comeo un componente de
“Reservas en sociedades consolidadas”,
presentdndose desglosadas a nivel de cada
entidad que las produce, en dicho capitulo.

¢} Fondo de insolvencias

Estos fondos tienen por objeto cubrir las pérdidas
que pudieran producirse en la recuperacion de
todos los riesgos contraidos por el Banco y por las
sociedades de su grupo consclidado.

La provisién para insolvencias se ha caiculadc de
acuerdo con los siguientes criterios;

— La correspondiente a inversiones crediticias y
riesgos de firma, excepto riesgo—pais, de manera
individual, de acuerdo con lo establecido en la
normativa de Banco de Espana, incluyendo la
provisién genérica del 1 por ciento (0,5 por ciento
para determinados créditos hipotecarios y
arrendamientos financieros) sobre dichos riesgos
—crediticios y de firma, incluidos los créditos
documentarios— destinada a la cobertura de
riesgos no identificados especificamente pero gque
pudieran producirse en el futuro.

— La correspondiente a riesgo—pais, en funcién de
la clasificacién estimada del grado de dificultad
financiera de cada pais.

La cuenta se incrementa con las dotaciones
efectuadas con cargo a los resultados de cada
ejercicic y se minora por las cancelaciones de
deudas consideradas como incebrables o que hayan
permanecido mas de tres afios en situacién de
morosidad {seis afios para las operaciones
hipotecarias), por la recuperacién de los importes
previamente aprovisionados y por los traspasos
efectuados al fondo de activos adjudicados, cuando
los Bancos adquieren activos en pago de deudas.

Los fondos de provision para insolvencias que
cubren inversiones y riesqgo-pais se presentan
en los balances minorando los activos cubiertos
-entidades de crédito, créditos sobre clientes y
obligacicnes y otros titulos de renta fija-, y los que
cubren riesgos de firma se recogen en “Provisiones
para riesgos y cargas” del pasivo, aungue “Fianzas,
avales y cauciones” y “Otros pasivos contingentes”
se presentan en cuentas de orden de los balances
minorados de los correspondientes fondos de
cobertura. En las cuentas de pérdidas y ganancias
publicas las dotaciones efectuadas se presentan
netas de fondos disponibles y de activos en
Suspenso recuperados.
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a) Carteras de valores

E! conjunto de los titulos que constituyen las
distintas carteras de valores se presentan en
balance segun su naturaleza. No obstante, la
circular 6/1994, de 26 de septiembre, de Banco de
Espafa, sobre normas de contabilidad y modelos
de estados financieros, modificé la circular 4/1991,
regulando cuatro categorias de cartera de valores,
a efectos de valoracion, que son las siguientes:

1. Cartera de negociacién. Pueden incluirse en esta
cartera los valores de renta fija o variable que las
entidades deseen mantener en el activo para
beneficiarse a corto plazo de las variaciones en los
precios. Sélo pueden tener esa condicién valores
que coticen publicamente y cuya negociacién sea
agil, profunda y no influenciable por agentes
privados individuales. No pueden incluirse en esta
cartera los valores emitidos por la propia entidad,
sociedades del grupo o asociadas, las
adquisiciones y cesiones temporales, y los valores
dados en garantia.

La valoracion de los titulos que componen esta
cartera se hace a precios de mercado, recogiendoe
las diferencias entre el valor contable y el precio de
mercado en "Resultades de operaciones
financieras™. Sin embargo, los intereses
devengados y los dividendos cobrados se
contabilizan en “Intereses y rendimientos
asimilados” y “Rendimientos de la cartera de renta
variable”, respectivamente.

/l. Cartera de inversion ordinaria. Recoge los
valores de renta fija o variable no asighados a otra
categoria. Los valores con rendimiento implicite
con plazo criginal hasta doce meses se registran
por su valor de reembolso, contabilizando la
diterencia entre ese importe y el precio pagado en
una cuenta compensatoria, hasta que el active
desaparece del balance. Los restantes valores de
renta fija se contabilizan inicialmente por el precio
de adquisicidn, previa deduccién, en su caso, de!
importe del cupdn corrido. La diferencia, positiva o
negativa, entre el precio de adquisicién y el vaior
de reembolso se periodifica durante la vida residual
del valor, corrigiendo el precio inicial del titulo con
abono o adeudo a resultados, en "intereses y
rendimientos asimilados”, denominando a esta
valoracién resultante "precio de adquisicion
corregido®.

l.os valores de renta fija cotizados de esta cartera
tienen el siguiente tratamiento a efectos de
valoracion y su correspondiente cobertura:

— Para cada clase de valor se calcula la diferencia
enhire el precio de adquisicion corregido, definido
anteriormente, y la cotizacion, deduciendo de ésta,
en su caso, el cupdn corrido del Gltimo dia. Esta
cotizacion del ultimo dia se sustituye por la media
de los Gltimos diez dias habiles en valores con
mercados poco profundos o errdticos. Cuando los
valores estan vendidos con compromiso de
recompra, la diferencia se limita a ia parte
proporcional correspondiente al pericdo que media
entre el término de esa operacidn y el vencimiento
del valor.

- La suma de las minusvalias netas resuitantes de
ase cdlculo se registra en una cuenta activa,
clasificada entre las de periodificacion, de la que se
netan, hasta ese saldo, las plusvalias existentes en
esta cartera en titulos cotizados, Este importe se
deduce de los recursos propios a efectos del
cdlculo del cumplimiento de los correspondientes
niveles minimos exigidos. La contrapartida de estos
ajustes es el fondo de fluctuacion de valcres.

— En las enajenaciones, los beneficios o pérdidas
respecto del precio de adquisicion corregido se
reconocen en resuitados, dotando en el caso de los
primeros una provision integrada en el fondo de
fluctuacion de valores, por el importe neto de los
beneficics menos las pérdidas de esta cartera. Esta
provisién podra liberarse en la medida que no sea
necesario mantener cobertura, por recuperacion de
las cotizaciones o por pérdidas en posteriores
enajenaciones.

ill. Carlera de inversion a vencimiento. Comprende
los valores de renta fija que las entidades han
decidido mantener hasta su vencimiento.

Los criterios de valoracidn son los mismos que

para la cartera de inversién ordinaria, excepto la

constitucion del fondo de fluctuacion de valores,
que por su naturaleza no es necesaria. En caso de
realizarse enajenaciones, los resultados producidos
se llevan a ia cuenta de pérdidas y ganancias,
dotando, en el caso de beneficios, una provisién
especifica por el mismo importe, disponiendo
linealmente de dicha provisién a lo largo de la vida
residual 'del valor vendido.

IV. Cartera de participaciones permanentes. Se
incluyen en esta cartera las participaciones
destinadas a servir de manera duradera a ias
actividades del grupo al gue éstas pertenezcan.

En cumplimiento de la normativa de Banco de
Espafia, los criterios que tiene establecidos el
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grupo Banco Popular para asignar los valores a las
diferentes categorias de carteras son en sintesis
los siguientes:

En la cartera de negociacion se incluyen las
operagciones de compra-venta de Deuda dei Estado
realizadas en su condicién de "entidad negociante
del mercado de deuda piblica anotada®, y "entidad
gestora del mercado de deuda”. La cartera de
inversién ordinaria es de caracter residual, no
desde un punto de vista cuantitativo sino
conceptual, al incluir en ella todes los titulos, ya
sean de renta fija o variable, no incorporados en
Jas otras carteras. £ Bance de Castilla es a Unica
entidad del grupo que tiene cartera de inversion a
vencimiento. Por ultimo, en la cartera de
participaciones permanentes s¢ incluyen todos
aquellos titulos de renta variable que constituyen
participaciones en empresas del grupo no
consolidable, empresas multigrupo y asociadas.

En los balances publicos, estos titulos se
presentan por su naturaleza, deducidas las
correspondientes coberturas constituidas con cargo
a la cuenta de resultados en el fondo de fluctuacion
de valores y en la provision para insolvencias.

d.1.) Deudas del Estado.

Recoge los certificados del Banco de Espania,
Letras del Tesoro y Bonos y Obligaciones del
Estado, contabilizados con los criterios antes
descritos, segin se trate de la cartera de
negociacion, de la cartera de inversién ordinaria o
de la de inversion a vencimiento.

d.2.) Obligaciones y otros valores de renta fija.

Los titulos integrantes de esta cartera de los
balances estan asignados a la carlera de inversion
ordinaria, contabilizdndose de acuerdo con los
criterios indicados para dicha categoria de cartera,
tanto en la valoracién de los mismos como en la
correspondiente cobertura en el fondo de
fluctuacién de valores y en el de insolvencias.

d.3.) Acciones y otros titulos de renta variable.

En acciones se recogen los titutos de renta variable
(espafoles y extranjeros) de empresas que no
tienen ia consideracion de sociedades del grupo,
multigrupo y asociadas, al precio de adquisicién,
regularizado, en su caso, conforme a las normas
legales que en el pasado han sido aplicables, al
valor de cotizacion media del ultimo trimestre o al
de cierre del ejercicio, si este dltimo fuese inferior,
o al valor teérico patrimonial, segun dichos titulos
coticen o no en Bolsa.

d.4.) Participaciones y participaciones en empresas
del grupo.

Las parlicipaciones en empresas asociadas y en
sociedades del grupo no consolidable
respectivamente, constituyen, por su naturaleza, la
cartera de participaciones permanentes. En el
balance consolidado se incorporan por el
procedimiento de puesta en equivalencia,
quedando recogidas al valor neto patrimonial en
libros incluyendo fos resultados del ejercicio y los
ajustes en consolidacion.

e) Activos inmateriales

Desde 1996, con la entrada en vigor de la circular
2/1996 de Banco de Espafia, determinados pagos
por ta elaboracidn de aplicaciones informéticas cuya
utilidad estimada se extiende a varios ejercicios, se
registran contablemente en este apartado de los
batances consolidados, amortizandose linealmente
durante el periodo previsto de utilizacién, o en tres
afios como maximo.

Los gastos de constitucion y primer establecimiento,
asi como otros gastos amortizables de escasa
significacién cuantitativa, correspondientes a
sociedades consolidadas no bancarias, se
presentan netos de amortizaciones, que se realizan
en un periodo no superior a cinco anos.

f) Fondo de comercio y diferencia negativa de
consolidacién

Las diferencias entre el coste de las participaciones
en cada una de las sociedades incluidas en el
perimetro de consolidacion y los respectivos
valores tedrico-contables ajustados de las mismas,
en la fecha de la primera consolidacion, se han
imputado de la siguiente forma:

1. En los casos en los que esa diferencia se pueda
imputar directamente a los elementos patrimoniales
de las sociedades dependientes, aumentando el
valor de los activos (o reduciendo el de los pasivos)
cuyos valores de mercado sean superiores a los
valores netos contables deducidos de sus balances
y cuyo tratamiento contable es similar al de los
mismos activos del Grupo.

2. La diferencia restante, después de aplicar lo
indicado en el punto anterior, se registrara, segun
su signo, de la siguiente manera:

a) Los saldos activos figuran como fondos de
comercio de consolidacién. Estos fondos de
comercio se amortizan linealmente desde el
momento de ia compra en un plazo maximo de
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cinco anos, periodo en el que el Grupo considera
se beneficiara de estos fondos. Los cargos a las
cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas
adjuntas por la amortizacién de estos fondos,
figuran registrados en el capitulo “Amortizacion del
fondo de comercio de consolidacion” de las
cuentas de pérdidas y ganancias,

b) Las diferencias negativas de consolidacion
figuran en los balances consolidados adjuntos con
caracter de provisidn. Estos fondos se podran
abonar a resuitados consolidados cuando se
enajene, total o parcialmente, la participacion en el
capital de esas sociedades (Nota 12).

g) Activos materiales

El inmovilizade material se presenta a su precio de
adgquisicién, regularizade, en su caso, conforme a
las normas legales de las sucesivas leyes de
actualizaciéon aplicables, menos la correspondiente
amortizacion acumulada y los fondes especificos
constituidos para cubrir minusvalias en los activos
adjudicados en pago de créditos. Todos los
elementos, regularizados o no, se amortizan segun
las tablas recogidas en el Real Decreto 537/1997,
de 14 de abril.

Los coeficientes de amortizacidn anual mas
comunmente utilizados en 1997 y 1996, son:

2% al 4%
12% al 25%

Inmuebles
Equipos de oficina y mecanizacion

Mobiliario e instalaciones 6% al 16%

Equipos informaticos 25%

Las amortizaciones acumuladas para el conjunto
de las sociedades consolidadas totalizan 61.899
miliones de pesetas en 1997 y 56.893 millones en
1996.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se
reconocen como gastos en el ejercicio en que se
preducen.

E| inmovilizado maternal procedente de operaciones
de leasing se encuentra registrado al coste de
adquisicién, deducidas sus respectivas
amontizaciones acumuladas.

Los activos arrendados a empresas del grupo,
cuando existen, o cedidos a terceros aparecen
incluidos dentro de los epigrafes de inmovilizado
material o de inversiones crediticias,
respectivamente.

El inmovilizado material correspondiente a las
sociedades del grupo afectadas por los procesecs
de fusion, llevados a cabo en anos anteriores, se
recoge en la sociedad absorbente por el valor
contable en libros de las sociedades abscrbidas,
sin practicar ninguna revalorizacion.

h} Acciones propias

Durante 1987 y haciendo uso de la autorizacién
otorgada por la Junta General de junio de 1996
para la adquisicién de acciones propias, se ha
desarrollado un programa de recompra de acciones
del Banco Popular en el mercado para su
inmediata amortizacion. Asi, en cumplimiento del
acuerdo adoptado por la Junta General de
Accionistas celebrada el 27 de junio de este ano,
ese dia se ha contahilizado la amortizacion de
1.206.250 acciones representativas del 4,17 por
ciento del capital social, gue habian sido adguiridas
en el mercado en los meses de abril y mayo por un
precio global de 34.994 miliones de pesetas. Esa
contabilizacién ha supuesto reducir el capital social
en 603 millones de pesetas y las reservas de libre
disposicion en 34.391 millones de pesetas.

i) Compromisos por pensiones

De acuerdo con el Convenio Colectivo vigente, la
banca espaficla tiene el compromiso de
complementar, en determinadas condiciones, las
prestaciones de la Seguridad Social percibidas por
sus empleados o derechohabientes, en caso de
jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u
orfandad.

Se contabilizan como costes financieros los
intereses imputables al fondo acumulado,
calculados al tipo medio de rendimiento de los
activos financieros totales; los posibies déficits,
hasta cubrir los compromisos devengados en el
ano, se computan como costes de personal;
cualquier otro déficit o superdvit, resultante de
modificaciones en las hipdtesis de célculo o en las
tablas actuariales, se computa como provision
especifica o como exceso de dotacién por
imputacion de costes financieros en el ejercicio al
fondo de pensiones, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 1997 y 1996, el fondo
acumulado cubria, en todos los Bancos del grupo,
el 100 por cien del valor actuarial de los
compromisos potenciales devengados y no
devengados con el personal en active. En los
calculos se ha utilizado siempre una tasa de
descuento del 6 por ciento anual, a la vez que se
ha considerado como criterio de devengo el
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numerc de afios que cada empleado lleva
trabajando, en proporcién a su vida activa
asperada.

El Grupo ha realizado en 1997 y 1996 planes de
jubilaciones anticipadas. Para estos fines ha
constituido un fondo especifico dentro del de
pensiones, previa autorizacién de las Juntas
Generales de Accionistas y de los Consejos de
Administracién det Banco Popular y de los bancos
tiliales y del Banco de Espafia, mediante el
traspaso de reservas voluntarias y del fondo para
riesgos bancarios generales. En 1997 se han
contabilizado traspasos por 16.000 millones de
pesetas de reservas de libre disposicidn (12.500
millones de Banco Popular Espanol, 700 de Banco
de Andalucia, 400 de Banco de Crédito Balear, 600
de Banco de Galicia y 1.800 de Banco de Vasconia)
y de 2.500 millones de pesetas de fondos para
riesgos bancarios generales (900 millones de Banco
de Andalucia, 800 de Banco de Castilla y otros 800
de Banco de Crédito Baiear) a un fondo especiat
destinado a cubrir las necesidades financieras
derivadas de la realizacién en el afic de este plan
extraordinario de jubilaciones anticipadas.

En juiio de 1996, e! Grupo inicidé estos planes
constituyengp un fondo por 10.000 millones de
pesetas, mediante el traspaso de 7.000 millones de
reservas voiuntarias en Banco Popular y 3.000
millones procedentes del fondo para riesgos
bancarios generales en los bancos filiales: 2.000
miliones en Banco de Andalucia y 500 millones en
cada uno de los Bancos de Castilla y Crédite
Balear, respectivamente.

Los impuestos anticipados que se derivan de
dichos planes son recogides en el fondo de
pensiones hasta la conclusion de cada pian,
diciembre de 1997 para el de este afio y primer
trimestre de 1997 para el plan iniciado en 1996,
fecha en la que el saldo existente se ha traspasado
integramente a las cuentas de origen, reservas y
tondo para riesgos bancarios generales, en los
bancos correspondientes. Por este concepto, se
han contabilizado 3.992 millones de pesetas por el
plan de 1997, 2.681 en reservas, 1.095 en reservas
en sociedades consolidadas y 206 én intereses
minoritarios. La cifra correspondiente al plan
anterior fue de 2.399 millones de pesetas, de tos
que 1.692 millones se registraron en reservas, 542
en reservas en sociedades consolidadas y 165 en
intereses minoritarios.

Cada uno de los bancos del Grupeo formalizé a
primeros de octubre de 1995 un contrato de seguro
con la compafifa Allianz Ras Seguros y

Reaseguros, S.A., con el aval incondicional de su
matriz Allianz A.G., que garantiza la cobertura
futura de todos los pagos por complementos de
pensiones al personal pasivo,

El grupo aleman Allianz es el primer grupo
asegurador europeo y, ademas de accionista, socio
del Popular en sus filiales Europensiones y
Eurovida.

Los compromisos correspondientes al personal en
activo, devengados y no devengados, quedan, por
el momento, cubiertos con las provisiones intemas
acumuladas en los balances para ese fin,
calculados con los criterios indicados
anteriormente.

Al 31 de diciembre de 1997, el importe de las
reservas matematicas correspondientes a estos
contratos de seguros que cubrian a la totalidad de
los empleados que a dicha fecha se encontraban
en situacién pasiva ¢ jubilados anticipadamente,
ascendian a 75.530 millones para el grupo. El
importe correspondiente al 31 de diciembre de
1996 ascendio a 59.391 millcnes de pesetas.

f) Fondo para riesgos bancarios generales

El saldo de dicho fondo no esta asignadec a fin
especifico alguno pero se creé en prevision de
eventuales fluctuaciones y riesgos extraordinarios.
{Nota 21). El saldo de este fondo se considera como
parie de las reservas patrimoniales a efectos del
cumplimiento de las exigencias de recursos propios.

k) Futuros financieros sobre valores, tipos de
interés y mercaderias

Estas operaciones se contabilizan por su principal
en cuentas de orden. Los resultados de las
operaciones de cobertura se reconocen
simétricamente a los de las operaciones cubiertas.
El resto de las operaciones, cuandeo estan
realizadas en mercados organizados, se reflejan
diariamente segun cotizaciones; las realizadas
fuera de dichos mercados se contabilizan en el
momento de la liquidacidon, efectuandose la
correspondiente cobertura en caso de pérdidas
potenciales, y las correspondientes a convenios de
tipos de interés y a las permutas financieras de
interés se reconocen al comienzo del periodo de
interés.

En las cuentas de pérdidas y ganancias, los
resultados procedentes de operaciones de
cobertura de cuentas patrimoniales, de activo o de
pasivo, se consideran rectificacién de los
resultados del elemento cubierto, rendimientos o
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cargas asimiladas, segun corresponda. El resto de
los resultados por esta actividad se presenta en
"Resultados de operaciones financieras”.

{) Fondo de Garantia de Depdsitos

Las contribuciones al Fondo de Garantia de
Depositos se imputan a los resultados del ejercicio
an que se satisfacen, de acuerdo con lo dispuesto
en la normativa de Banco de Espafia. En 1997 y
1996 la aportacion ha sido del 1 y 2 por mil,
respectivamente, de los recursos computables.

m) Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuestc sobre beneficios de cada
ejercicio se calcula individualmente por cada
sociedad en funcion del resultado econdmico antes
de impuestos, aumentado o disminuido, segun
proceda, por las diferencias permanentes con el
resultado fiscal, es decir, con la base impenible del
citado impuesto.

La contabilizacién del impuesto de sociedades se
ha realizado de acuerdo con el Plan General de
Contabilidad, segdn establece la normativa de
Banco de Espafia, por lo que figura en “Débitos a
clientes — Administraciones Piblicas”, de los
balances a fin de cada ano, neto de las retenciones
y pagos a cuenta efectuados.

n) Débitos representados por valores negociables y
pasivos subordinados

Los débitos representados por valores negociables
recogen deudas al portador o a la orden, tales
como bonos de caja o tesoreria, cédulas,
obligacicnes, pagarés o instrumentos similares.

Los pasivos subordinados se presentan en balance
en un capitulo independiente y recoge todas las
financiaciones subordinadas que, a efectos de
prelacién de créditos, se situen detras de los
acreedores comunes, sea cual sea su
instrumentaciéon. Estas financiaciones son
computables para el requerimiento de recursos
propios cuando cumplen determinadas exigencias
reguladas en la normativa especifica.

El Banco Popular ha anunciado en 1997 un
programa de emision de “Euronotas” a medic
plazo, en mercados internacionales y en diferentes
monedas, con un limite de emisidn de 2.000
millones de délares USA. Los titulos seran emitidos
por las filiales instrumentales creadas para este fin
y dependientes al cien por cien de Banco Popuiar,
Poputar Finance {(Cayman) Limited, para la emision
de empréstitos y Popular Capital (Cayman) Limited
para la de deuda subordinada. Los pagos del
principal y de los intereses de estas operaciones
estaran garantizados incondicional e
irrevocablemente por Banco Popular. Con fecha 30
de octubre, Banco Popular emitié un documento
("Offering Circular”) donde se recoge toda la
informacion relativa a este programa, sin que se
haya realizado adn ninguna emisién al cierre dei
ano.

Los “ratings” concedidos al programa de euronotas
por las agencias de calificacion son los siguientes:
Moody’s (Aa2), S&P (AA) y Fitch-IBCA {(AA).
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{3) Grupo Banco Popular
Banco Popular Espainol

El Banco Popular es la Sociedad matriz del Grupo
y representa aproximadamente el 60 por ciento del
balance y resultados agregados de 1997, antes de
efectuar los correspondientes ajustes intragrupo en
el proceso de consolidacion.

A continuacién se presentan de forma resumida los
balances de situacién del Banco a 31 de diciembre
y las cuentas de pérdidas y ganancias y cuadros
de financiacion correspondientes a los ejercicios
anuales terminadoes en los Ultimos afios.

Banco Popular Espafol, S.A. Balances de situacién resumidos a 31 de diciembre

Millones de pesetas

Activo

Caja y depdsitos enbancoscentrales ... ...............
DeudasdelEstado . .......... ... .. . it iiiinnnnnn
Entidadesdecrédito ........ .. .. ... ... ... .. ...
Créditcs scbreclientes ................... ... ......
Obligaciones y otros valores derentafija ...............
Acciones y ofros tftulos de renta variable ...............
Participaciones . .. ....... .o e e
Participaciones en empresas defGrupo .. ..............
Activos inmateniales .. ...... .. ... . i i e
Activos mateniales . ... L e
Capital suscrito nodesembolsado .....................
ACCIONBS Propias . ... ...t it e
Otros activos .. ... .
Cuentas de pericdificacién ... . ................ ... ...
Pérdidasdelejercicio . .. ... ... i e

Totalactivo .. .. ... ... ... . e
Pasivo

Entidadesdecrédito ............ ... iiiiiienn
Débitosaclientes ......... .. ot
Débitos representados por valores negociables .. ........
OIS PASIVOS . . ...t i ittt
Cuentas de periodificacién . . .......... ... ... ... ...
Provisicnes para riesgosycargas ... ..................
Fondo para riesgos bancariosgenerales . ...............
Beneficiodel gjercicio . ........ ... ... i i,
Pasivos subordinados ........... ... ... i,
Capital sSUSCIIO ... ... .ot iiian i iianae
Primasdeemision . ............i i
RESBIVAS .. .......oiiiiar it
Reservas de revalorizacién . ........ e s
Resultados de ejercicios anteriores . . ..................

Totalpasive ... ... ... . i

Cuentas de orden

Pasivoscontingentes . ............ ... ... . ... . L.
COMPIOMISOS . . ..ot it e o ciii i iaianannsns

1997

27.386
49.110
698.058
1.498.541
9.266
3.172
6.655
60.210
an
64.014

26.323
14.668

2.457.804

534.686
1.624.516

9.027
19.700
42.712

48.086

13.847
22.507
142.722

1

2.457.804

271.950
427.339

1996

43.196
194.549
655.612
1.331.591
17.407
7.537
7.148
57.446
152

59.469

22,751
19.572

2.316.428

436.442
1.551.994

8.383
24,352
43.021

47.293
14.450
22.507
167.986

2.316.428

231.022
328.161

1995

46.565
279.809
393.872
1.239.690
18.61
7.767
6.543

54.310

52.678

20.524
25.508

2.145.877

317.320
1.481.451
28.113
7.213
32.080
40.735

44.661

14.450
22.507
157.347

2.145.877

199.515
334.671

1994

42.150
301.385
423.976
1.065.660
31.203
6.236
6.565

52.921

47.419

20.954
20.269

2.018.738

309.023
1.390.594

5.081
24,752
78.820

40.623

14.450
22.507
132.888

2.018.738

241.002
244,404

34.673
206.942
392.225
933.742

28.936

517
4.038
62.802

42,536

17.788
17.669

1.741.868

191.469
1.254.064

4.158
28.120
71.833

8.g48
39.658

14.450
22.507
106.764

1.741.868

208.823
166,847
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Banco Popular Espafiol, S.A. Cuentas deo pérdidas y gananclas resumidas correspondientes a los ejercicios
anuales terminados eif 31 de diciembre

Millones de pesetas ]
1997 1996 1995 1984 1993

Intereses y rendimientos asimilados . ................... 175.250 200.446 210.590 176.900 202214
Intereses ycargas asimiladas ......................... 76.678 94.681 108.74% 86.848 112.618
Rendimiento de la carera de renta variable .............. 11.356 10.608 8.952 7.995 8.875
Margen de intermediacién .............. . ........... 109.928 116.373 110.793 98.047 98.471
Comisiones percibidas . ............... ... ... .. .. ... 43.100 37.126 36.429 33.837 30.369
Comisiones pagadas .. ........c..vinrieennnnnnnnnnann 9.457 8.691 10,353 6.206 5.233
Resultados de operaciones financieras . .. ............... 6.431 6.005 3.729 1.767 5.902
Margenordinario .......... ... .. ... . ... ... 150.002 . 150.813 140598 127.355 129.509
Otros productos de explotacion .. .......... ..o oot 81 60 354 2,838 347
Gastos generales de administracién .. .................. €3.678 60.569 58.824 56.795 54.802
Amortizacién y saneamiento de activos materiales

einmateriales ......... ... ... .. ... . ... .. ... ... 5.865 4.947 4.359 3.847 3.729
Otras cargas de explotacion . ......................... 3.640 4.913 4.569 3.869 3.430
Margendeexplotacién . ........... ... ... ... .. ... 76.900 80.444 73.200 65.782 67.895
Amortizacion y provisicnes para insolvencias (neto) . . ...... 9.193 10.139 10.396 10.459 11172
Sansamiento de inmovilizaciones financieras (neto) ....... 71 (132) {510) 4) (35)
Dotacién al fondo para riesgos bancarios generales ....... - - - - -
Beneficios extracrdinarios . ......... ... ... ... 3.377 1.802 4.229 2.903 1.721
Quebrantos extraordinarios ........................... 5.266 7.366 5.752 3.057 2.772
Reguladoantesdelmpuestes .. ..................... 65.747 64.873 61.791 55.173 55.707
Impuesto sobre beneficios .. ........ ... .. L. 17.661 17.580 17.130 14.550 16.049
Otros IMPUesIos . ... ... . e ettt - - - - -
Resultado del ejercicio ............................. 48.086 47.293 44.661 40.623 39.658

Banco Popular Espaiiol, S.A. Cuadros de financiacién resumidos correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre

Millones de pesetas

1997 1996 1995 1994 1983
Crigen de fondos
Beneficio netodelgjercicio . .. . ................. . ... 48.086 47.293 44 661 40.623 39.658
Importes que minoran el beneficio, perc gue no
suponen aplicacion de fondos:
Dotacion neta a provisiones:
Parainsolvencias .. ........................... 12.087 12.824 14.002 14.139 13.330
Parariesgo-pais................ ..., 102 29 2 (12) 28
Parapensiones ................... ... ... ... 3.044 4.347 3415 4.637 8.521
Para amortizacion libreyotras . .............. ... 1.174 2.874 2815 1.113 1.355
Saneamiento de la carterade valores .. ...........,. 110 (6086) {521) 836 (353)
AMortizaciones .. ...........c.u i 5865 4.947 4.359 3.847 3.729
Beneficio en. venta de aclivos permanentes (-) . ... .... (1.498) (258) (694) (242) (231)
Fondos procedentes de ias operaciones . . .. 68.970 71.450 68.039 64.941 66.037

Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (neto) . ....... : - - 33.542 80.039 -
Recursosdeclientes ............. ... ... 74.168 43643 115.044 136.688 125.986

Disminucién neta en:
Valoresderentafija ........ ... ... ... .. ...... 148.061 83.064 38.139 - -
Acciones y participaciones no permanentes .......... 4.365 212 - - 2.012
Venta de actives permanentes . ....................... 12.131 4.011 3.984 21.415 2.509
Total .......... .. ... 307.695 202.380 258.748 303.083 196.544
Aplicaclén de fondos
Dividendo correspondiente al afio anterior ... .. .......... 30.048 27.022 24.565 22.831 21.097
Reduccidn de capitad . ......... ... ... ... ... ... ... 34.994 - - - -
Incrementa neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (neto). . ... .. .. 28.105 36.572 - - 122.100
Inversiones crediticias . ... ... ... ... .. ... .. ... 179.889 105.884 188.034 146.301 26.750
Valoresderentafija .. ... ... ... .. ... ... ... ..... - - - 99.583 8.077
Acciones y participaciones no pgrmanentes . ......... - - 1.553 5.718 -
Otros activos y pasivos fnelo) .. ................... 10.187 10.700 29.099 5.806 4.229
Adgquisicion de activos permanentes . .................. 24.472 22.202 15.497 22.844 14.291
Total ......... ... 307.695 202.380 258.748 303.083 196.544
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Socledades del Grupo

En los anexos | a V se presentan informaciones de
las sociedades que a 31 de diciembre de 1997
forman el Grupo Banco Popular, separando las
incluidas en la documentacién consolidada por el
método de integracién global de aquellas que
forman el grupo no consolidable en funcién de su
actividad, recogidas en la citada documentacién
por el procedimiento de puesta en equivalencia.

En 1997, Banco Popular ha constituido las filiales
instrumentales financieras Popular Finance
{(Cayman) Limited y Popular Capital (Cayman)
Limited, incorporadas en |la consolidacién de
diciembre este afoc. Asimismo, ia sociedad
instrumental de servicios Cis-Tasacion ha sido
disuelta y la sociedad del grupo no consolidable,
B. Europeo de Negocios, ha sido enajenada por el
valor contable en el balance consoclidado, por lo
que no se han producido resultados en dicha
venta.

Igualmente el grupo ha desinvertido su
participacion del 50 por ciento en la sociedad Los
Pampanos de Santa Ponsa registrando una
plusvalia de 398 millones de pesetas en los
resultados consolidados.

Otras sociedades Incluidas en el perimetro de
consolidacion

Son aquellas que sin ser sociedades det Grupo se
incorporan en el proceso de consolidacién por
tener la consideracién de sociedades multigrupo y
empresas asociadas. En los anexos de estas
Cuentas Anuales aparecen recogidos los datos
mas significativos, a nivel individual, del conjunto
de estas entidades.

En sociedades multigrupo, las variaciones
producidas en el afio 1997 han sido las siguientes:
se ha constituido la sociedad Abaca Crédito y
Financiacion, contando como socio, al cincuenta
por ciento y direccion conjunta, al grupo francés
Cofinoga.

La participacién del cincuenta por ciento en
Popular Rabocbank ha sido vendida al socio
holandés Rabobank, reconociendo una plusvalia
en los resultados consolidados por la enajenacion
de las acciones de 506 millenes de pesetas.

El Grupo, a través de Banco Popular, ha adquirido
una panicipacion del 10 por ciento en la entidad
Crosselling, clasificindola como empresa asociada.

(4) Distribucién de resultados y retribuciones al
Consejo

Distribucién de resultados

La propuesta de distribucién de los beneficios de
1997, de Banco Popular Espaiiol es la siguiente:

Peselas

Beneficio neto del ejercicio 48.086.372.093
Remanente del gjercicic anterior 728.643
Total distribuibte 48,087.100.736
Dividendc activo - 32.678.625.000
Fondo de reserva: 15.407.817.481

Estlatutario -

Voluntario 15.407.817.481
Remanente a cuenta nueva 658.265

El Banco Popular tiene establecida una politica de
reparto de dividendos con periodicidad trimestral,
de acuerdo con ei siguiente calendario: en octubre
se paga el primer dividendo a cuenta de los
beneticios del ejercicio; en enero y abril
siguientes, el segundo y tercer dividendo a
cuenta; y en julio siguiente, el dividendo
complementario final.

En aplicacion de ese criterio, durante 1997 se han
repartido los siguientes dividendos por accidn a las
acciones que habia en cada momaeanto en
circulacion, teniendo en cuenta el calendario de
adquisicién de acciones que fueron amortizadas en
junio: 255 pesetas en enero a 28.900.000C
acciones, 270 pesetas en abril a 28.848.776
acciones y 282 pesetas en julio a 27.693.750
acciones. Este dltimo dividendo inclufa 12 pesetas
adicionales a las 270 pesetas iniciaimente
previstas, en concepto de prorratec de los
dividendos no percibidos por las acciones
adquiridas y amortizadas, en cumplimiento de lo
estipulado en el articulo 79 de la Ley de -
Sociedades Andnimas. Tras el split realizado en el
mes de septiembre mediante la reduccion del valor
nominal de las acciones de 500 a 125 pesetas, y la
consiguiente ampliacién del nimero de acciones
en circulacion de 27.693.760 a 110.775.000, el
dividendo repartido en octubre a cuenta de los
beneficios de 1997, fue de 72 pesetas por accion.

A continuacion se detallan los dividendos pagados
a primeros de octubre de 1997 y de enero de 1998,
a cuenta del ejercicio de 1997, comparados con el
beneficio neto acumulado a fin de cada trimestre
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anterior, septiembre y diciembre de 1997,
respectivamente:

Millones de pesetas

Septiembre 1997 Diciambre 1997
Beneficio neto acumuiado 35.612 48.086
Dividendos a cuenta pagados 7.976 8.087

Retribuciones y otras prestaciones al Consejo
de Administracion de Banco Popular

A continuacion se relacionan los componentes del
Consejo de Administracion al 31 de diciembre de
1997, con informacion complementaria sobre los
mismos.

Los importes que figuran en el cuadro siguiente
sobre atenciones estatutarias, retribuciones y
riesgos recogen los correspondientes a Banco

Popular mas los de cualquiera de las sociedades
filiales consolidadas, Ademas de las cifras
indicadas, se han satisfecho 3 millones de pesetas
en concepto de seguros de vida de 9 conssjeros.

De la cifra total de los riesgos directos e indirectos
de los consejeros en cualquiera de las sociedades
consolidadas, 2.035 millones de pesetas
corresponden a créditos, 463 millones a avales, 8
millones a descuento comercial y 133 millones son
riesgos indirectos.

Los tipos de interés de ios créditos oscilan entre el 5,50
y el 7 por ciento, los del descuento comercial entre el
5,50 y el 6 por ciento, y las comisiones de avales
varian entre el 0,125 y el 0,50 por ciento trimestral.

Los datos correspondientes al afio 1996 fueron los
siguientes: 36 millones de pesetas de atenciones
estatutarias, 152 millones de retribuciones y 1.465
millones de riesgos directos e indirectos.

Accionss propias
y rapresentadas

Nombre Nurnero
Asociacién de Directivos de BPE .. . ... .. .. 212.338
Ayala, lidefonso ....................... 229.480
Bremkamp, Detlev .. ... e 5.780.000
Catd, JoséMaria ...................... 92.000
Donate, Francisco ..................... 117.772
Fermnandez de la Mora, Gonzalo . ......... 489.645
Gancedo, Gabriel ... ................... 278.404
Hausser, Joachim . .................... 1.924 000
Hemandez, José Manuel . ............... 215.462
Lacasa, Ricardo ....................... 163.882
Laffén, Manuel ........................ 218.560
Miralles, buis ......................... 200.000
Molins, Casimiro . ..................... 5.569.822
Montoro, Santos ....................... 46.560
Montuenga, Luis ...................... 1.583.370
Nigorra, Miguel ........................ 26.144
Parerg, Alberto . ....................... 166.480
Pérez Sala, Enrique .................... 301.130
Rodriguez, José Ramén . ............. o 502.839
Serratosa, Emilioc .................... .. 204.000
Sindicatura de Accionistasde BPE .. ... ... 11,095,212

. Baron van Slingelandt, DJM.G. .......... 1.445,000
Solis y Martinez-Campos, Miguel A. de .. ... 1.023.519
Stecher, Jorge ........................ 100.000
Termes, Rafael ....................... 285.055
Valls, Javier .......................... 1.671.020
Valis,Luis .......... ... ... ... ...... 102.520
Valls,Pedro ........ .. ............... 206.781

Total ... ... . . 34.250.995

Atenciones Riesgos directos
astatutarias  Retribuciones @ indirectos
% {milas pts.) (mHes pts.) {mitiones pts.}

0,19 - - -
021 - - -
522 - -

on 8.800 - -
0,44 9.800 - -
0,25 - - -
1,74 - - -
0,19 8.800

o
—
(4]
1
I
fa
'_.
@
01
I

0,09 - - 133 (2)

1,51 - 54,132 -
0,09 - 44.009 -

30,92 36.650 157.782 2.639

(1) De este importe 1.050 millones de pesetas corresponden a fiesgos por créditos de Iberpistas, donde es presidente.
(2) Este importe comasponde a riesgos por avales de Allianz-Ras de Seguros y Reaseguros, donde es consejero.

{5) Deudas del Estado

La composicién de este capitulo se detalla en el
cuadro siguiente.

En los ejercicios 1997 y 1996, no se han producido
traspascs de las carteras de negociacion a las de
inversion ordinaria.

Los certificados de depdsito emitidos por el Banco
de Espafia se adquirieron en 1990, en
cumplimiento de lo dispuesto en la Circular 2/1990,
sobre coeficiente de caja de intermediarios
financieros. Dichos activos tienen amortizaciones
semestrales desde marzo de 1993 hasta
septiembre del afio 2000 y devengan un interés
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Millones de pesetas

Certificados de Bancode Espafia .....................
Deuda del Estado:
Letras del TeSOrD ... ..ot i
Otras deudas anotadas . .........................
OOSHIUIOS ... . i e i
Total ... e e
Detalle por carteras:
Denegociacidn . ......... ... ... i i
Deinversidnordinaria . .. ............c . i,
Deinversidnavencimiento . . ... ........ ..o,
Total e

Fondo fluctuacién valores con cargo aresultados .........

1997

anual del & por ciento. En 1997 y 1996, se han
amortizado 17.787 y 16.177 millones en el balance
consolidado, respectivamente.

El importe de la Deuda del Estado afecta a
distintos compromisos (obligaciones propias o de
terceros) ascendia a 5.050 millones de pesetas en
1997 y 64 millones de pesetas en 1996.

(6) Entidades de crédito (activo}

Este capitulo del activo se detalla por conceptos en
el cuadro siguiente, desglosando los importes

Millones de pesetas

Por naturaleza:
Bancos operantesenEspafia . .....................
Cajas deahormd . ... .. oot i
Cooperativasdecrédito ..........................
Instituto de Cradito Oficial .. ... ...................
Entidades de créditonoresidente . ..................
Chequés a cargo de ofras entidades de crédito .. .... ..
Cdamara de compensacion .............. .. ...,
Adquisicién temporalde activos . ...................
L0+ - T

Por moneda:
Enpesetas .......... ... . ... ...,
Enmonedaextranjera . ...............c.iiu.n
Total . .. s
Por sociedades:
Empresas del grupo:
Bancos operantesen Espafia ...................
Entidades de crédito residentes . ... .............
Entidades de crédito noresidentes . .. ............
Empresas muitigrupo . ........... ... o
Empresasasociadas .. .............ooiiieaannn...
[ T2

Distribuclén de las cuentas a plazo:
Hasta3meses ...........cccveriioinennennnanns
De3mesesalane ............cociuiiniiiiiannn

Deudores morosos y su cobertura:
Deudores MOMOSOS . ........ovuarnirnrrnrnnens
Provision para insolvencias y riesgo-pais .............

1996 1985 1994 1993

63.786 81.573 97.750 112.745 126.352
24.573 133.490 138.043 167.436 96.936
11.034 27.253 54.623 76.177 36.323
&3 37.436 60.228 73.526 17.582
89.476 279.752 351.644 429.884  277.193
1.847 - g4 35 4.268
89.002 271.045 351.550 429.849  272.925
8.627 8.707 - - -
99.476 279.752 351.844 429.884  277.193

15 29 690 587 26.

totales en pesetas y moneda extranjéra, asi como
los saldos con sociedades del grupo, empresas
multigrupo y asociadas. Ademads, se presenta la
distribucién de las cuentas a plazo, por plazos
residuales, asi como los importes clasificados en
moresos y su cobertura.

Los importes que figuran en las sociedades
clasificadas como empresas multigrupo,
corresponden a los saldos no eliminados en las
entidades por integracion global por sus posicionas
con las incorporadas por el método de integracidn

proporcional (multigrupo).

1997 1586 1995 1994 1993
109.646 257.790 289.143 281.675 327.230
25.183 14.178 7.813 39.743 36.964
143 252 274 310 118
- - 7.560 910 -
208.057 277.783 235.769 210.594 166.859
28.069 24,487 20.520 16.856 24.956
- - 6.478 3.113 1.561
301.084 136.852 49,426 30.146 3373
23.426 30.561 28.045 39.445 45.400
695.598 741.804 645.028 622.782 636.801
444,254 455.453 ‘ 437.520 447.383 507.654
251.344 286.451 207.508 175.409 129.147
695.588 741.904 £45.028 622.792 636.801
24.873 26.762 23.818 13.919 8.120
670.725 715.142 621.210 608.873 628.681
695.598 741.904 645,028 622.782 636.801
564.395 556.372 415,209 376.753 506.817
72.745 121.728 156.371 195.777 61.626
10.196 16.909 32.118 7.857 - 16.472
2.053 1.889 895 9.344 8.988
649.389 696.898 604.593 589.731 583.903
- 41 2 14 30
41 4 K}

20
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(7) Créditos sobre clientes

La composicion de este capitulo de los batances
atendiendo a su modalidad, a los sectores
financiados, a ta moneda de contratacion, a ios
saldos con empresas de! grupo, al plazo de
vencimiento residual y a su cobertura, es la que
aparece en el siguiente cuadro.

Los fondos de provisién para insolvencias, que
figuran en los balances disminuyendo el saldo de
creéditos sobre clientes, se corresponden con la
suma de provisiones para insolvencias y para
riesgo-pais. Los movimientos de estos fondos se
recogen en el apartado “Provisiones para riesgos y
cargas”, junto con los que cubren riesgos de firma.

Millones de pesetas

Por modalidad:

Crédito comercial ...............................
Créditos con garantia real
Otroscréditos aplazo ............................
Oeudores a la vista y varios
Arrendamiento financiero
Deudores morosos .............. ..o

Total . .o,

Por sectores;
Administraciones Publicas
Otros sectores residentes
No residentes
Dudosos

Total

Por moneda:
En pesetas

Total ... .

Por sociedades:
Empresas del grupo
Empresas asociadas
Qtras

Por plazo:
Hasta 3 meses
De 3 meses a 1 afio
De 1 afo a 5 afios
A mds de 5 afios

Tolal. .o

Fondos de cobertura:
Fondos de provisién para insolvencias y riesgo-pais .. ..

(8) Obligaciones y otros valores de renta fija

Los criterios de asignacién de los titulos a las
distintas clases de carteras se detallan en la
nota 2.d). El saldo de este capitulo de los balances

1997 1996 1995 1994 1993
516.352 484.100 473.145 453.688 413.309
845.088 645.888 522.968 456.653 348.836
828.672 815.037 781.866 733.156 668.220
110.734 117.059 118.247 111.624 116.912
136.020 107.918 93.756 85.823 79.019

41.82% 51.406 54.080 50.118 53.828
2.479.595 2.221.408 2.044.062 1.891.062 1.681.124
18.152 44 907 46.104 48.732 27.508
2.393.935 2.106.505 1.923.545 1.775.910 1.590.794
25.679 18.590 20.333 16.302 8.994
41.829 51.406 54.080 50.118 53.828
2.479.595 2.221408 2.044.062 1.891.062 1.681.124
2.418.125 2.162.291 1.889.160 1.828.736 1.501.489
61.470 58.117 54.902 62.326 79.635
2.479.595 2.221.408 2.044.062 1.891.062 1.681.124
189 27 140 903 1.545
2.479.406 2.221.381 2.043.922 1.890.159 1.679.579
2.479.595 2.221.408 2.044.062 1.891.062 1.681.124
935.103 890.243 794.213 771.438 714.181
411.430 442.801 435.013 409.494 359.255
666.657 541960 . 518.005 420.588 394.120
466.405 346.404 296.831 289.544 213.568
2.479.595 2.221.408 2.044.062 1.891.062 1.681.124
44.910 43.862 42.013 36.035 33.041

se desgiosa por distintos conceptos, clases de
carteras, tasas de rentabilidad y cobertura, en el
cuadro siguiente.
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Millonas de pesetas
1997 1996 1995 1994 1803
Por amisores:
Deemisidnpiblica ........ . ..ciiiiiiiiiiraeennnn 3.266 178 498 485 580
De entidades de crédito:
THUOSPIOPIOS ..ot ie it it - - - - -
OITOS @MISOMBS . ..o v vt v e cma e iac s 7.629 8.994 8.513 21201 39.136
De otros sectores residentes .. .................... 2.586 5.753 6.562 8.072 6.905
De otros sectores noresidentes .................... 2,244 14.801 14.179 17.508 7.523
22 A 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por cotizacién:
Colizados ... . ii it e 10.675 22.121 19.501 27.435 12.248
NOCOtiZAAOS ... ..ot iiee i 5.050 7.705 10.251 20.829 41.896
TOtl oot e 15.725 29.826 29.752 48264 54.144
Por moneda:
Enpesetas ..........ccovmnmmrneiinnnnnaaareenns 10.347 12.553 15.865 29.152 48.785
Enmoneda extranjera . . . ..........ooiiiiiiiaaaan- 5.378 17.273 13.887 19.112 5.359
F 227 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por clases de titulos:
Ttulos @spafoles ............c.ccviiineenrnnnnons 12.924 10.542 13.848 27.128 46.621
THUIOS @XITAN{BroS .. ...t iie e i it 2.801 19.284 15.904 21.136 7.523
Total . e e 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por clases de cartera:
Denegociacidn . ... ... it - - - - -
Deinversidnordinaria ...............couiennesiaan 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
De inversionavencimiento . .......... ... ... ... - - - - -
TOtal .. 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por socledades:
Empresasdel Grupo . ........oovvi i - - - - -
[0 1 7V S U 15.725 29.826 29.752 45.264 54.144
Tt . e s 15725 29.826 29.752 48.264 54.744
Por vencimientos:
Vencimiento en el afio siguiente ... .. ... .. 2.972 4.652 6.854 16.030 21.497
Otros vencimientos . .........ooiiiineaiurrrnranss 12.753 25.174 22.898 32234 32.647
TOtal .. e 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
Por valoracion:
Totalvalordemercado . ..........ovriennraaennas 15.798 30.046 29.714 47.543 54,145
Totalvalorcontable . . ............ .. oo 15.725 29.826 29.752 48.264 54.144
DIfErenGia . .....ccvviumeinnniiininrnieeannnnn. 73 220 {38) (721) 1
Plusvaliastacitas ......... ...t iiiiiiniannnan. 75 244 99 219 4
Minusvaliastécitas ....... ... ..o 2 24 137 940 3
Fondos de cobertura:
De fluctuacién de valores con cargo a resultados ... ... 2 24 137 27 3
DeinsolVBRCIES . .. .o oot it it 16 67 67 103 94
TOtAl oot 18 H 204 374 97
Tasas de rentabilidad por emisores (en %):
Deemisibnpublica ......... ... it 9,33 12,14 12,02 12,08 12,33
De entidades decrédito ............. ... ... ... ... : 501 513 541 6,26 7.15
De otros sectores residentes ............ ... ... ... 5,26 7.40 9,35 8,88 10,43
Deotros sectoresnoresidentes .. .................. 5,76 6,40 6,08 7,43 11,18
F 217 | AP 5,61 6541 626 7,08 7.56
El movimiento que se ha producido en el saido de
la cartera de inversién ordinaria se muestra a
continuacion.
Millones de pesetas
1997 1996 19495 1994 1993
Saldos al inicio def ejercicio . . . 29.735 29.548 47.890 54.047 58.346
Aumentos ... ........... 123.153 94.030 75.680 51.294 74,949
Disminuciones .......... 137.254 93.956 94,192 57.174 791477
Fondos de cobertura (nieto) (73) (113) (170} 277 71
Saldos al ciarra del sjercicio . . 15.707 29.735 29.548 47.890 54.047
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(9) Acciones y otros titulos de renta variable

Los balances recogen en este capitulo el importe
correspondiente a la inversién, neta del fondo de
fluctuaciéon de valores, en acciones o
participaciones de empresas ajenas al grupo,
multigrupo y asociadas. Estos titulos estén

asignados a la cartera de inversion ordinaria, cuyos
criterios de clasificacién han sido descritos en la
nota 2.d) de esta Memoria.

A continuacion se desglosa el saldo de este
capitulo en funcion de la moneda de contratacion, y
de su admision o no a cotizacién.

Millones de pesetas

Por cotizacién:
Cotizadas ............... .. ...
Total ..o e

Por moneda:
En pesetas
Enmonedaextraniera............................
Total ..

Por valoracién:

Totalvalordemercado ...........................
Totalvalorcontable . . ............................
Diferencia

1997 1996 1995 1994 1993
2.360 8.139 6963 5060 779
2.355 1.843 1.956 1.967 2.321
4715 9.982 8.919 7.086 3.100
4.283 9.962 8.908 7.011 3098

452 20 11 25 2
4715 9.982 8.919 7.036 3.100
16.003 14.441 12.376 9.669 5.588
4.715 9.982 8919 7.036 3.100
11.288 4.459 3.457 2,633 2.488
11.343 4538 3.532 2.663 2.491
55 79 75 30 3

55 79 75 30 3

Ei movimiento que se ha producido en el saldo de
esta cuenta de los balances de situacién
consolidados se indica en el cuadro siguiente.

El movimiento del fondo de fluctuacion de valores
figura en la nota 20.

Millones de pesetas

1997
Saldos al inicio del ejercicio . ......... 9.8903
Aumentos ..................... 7.851
Disminuciones ................. 13.118
Fondo fluctuacién de valores (neto} . {24}
Saldos al cierre del ejercicio . .. .. ... .. 4.680

1996

8.844
2.879
1.816

9.903

1995 1994 1982
7.006 3.097 5.164
2.093 6.273 297

210 2.337 2.534
45 27 {170
8.844 7.006 3.087

(10} Participaciones

El importe de la inversién en acciones de
sociedades que no son del Grupo, realizada como
vinculacion duradera y destinada a contribuir a la
actividad del Grupo Banco Popular, aparece
recogide en este capitulo de los balances, neto del
correspondiente fondo de fluctuacion de valores.
Por ia naturaleza de la inversién, estos titulos estan
asignados a la cartera de participaciones
permanentes, describiéndose el criterio de
clasificacién en la nota 2.d) de esta Memoria.
Ninguno de estos titulos cotiza actualmente.

Las entidades en las que Banco Popular participa
al 50 por ciento y mantiene direccién conjunta con

otro socio, sociedades multigrupo, se incorporan
por el matodo de integracién proporcional, cuando
su actividad es financiera, en el sentido det articulo
3.1 del Real Decreto 1343/1992. Las
participaciones en empresas asociadas se recogen
en los balances consolidados por el procedimiento
de puesta en equivalencia siguiendo las normas de
la circutar 4/1991 de Banco de Espana.

El detalle de las sociedades que constituyen este
grupo figura en el Anexo Il de esta Memoria, donde
se ofrece informacién sobre los porcentajes de
dominio, directo e indirecto, y otros datos
relevantes.
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Las cifras resultantes del proceso de consolidacién
por integracion proporcional y puesta en
equivalencia se recogen a nivel individual en los
respectivos capitulos de la Memoria.

Millones de pesetas

1997 1986 1995 1994 1992

Empresas multigrupo - - - -

Empresas asociadas 621 627 800 620 617

Total 621 627 800 620 617
Fondo de fluctuacion

de valores - - - - -

(11) Participaciones en empresas del Grupo

Las sociedades en las que el Grupo Banco Popular
posee, directa o indirectamente, la mayoria del
capital o votos, 0 que con una participacion a partir
del 20 por ciento estén sometidas a su direccidn
Unica, son consideradas empresas del grupo.
Aqueltas cuya actividad es financiera, en sentido
amplio, incluyendo a las sociedades instrumentales
que se utilizan como apoyo juridico a dicha
actividad, forman el grupo consolidado por
integracion giobal, y e! resto, por su actividad no
financiera, integran el grupo no consolidable.
Todos los titulos correspondientes a estas

Millones de pesetas

No consolidables:
COlZAOBS . . . oot inn e e
NOCOHZAOAS . . ottt em et e iaa o

Fondo de fluctuaciéndavalores ............... .. ..o

inversiones en sociedades del grupo estan
asignados a la cartera de participaciones
permanentes. Los criterios de clasificacidn
aparecen en la nota 2.d) de esta Memoria.

En los anexos se relacionan todas las sociedades
que constituyen cada uno de los perimetros
-consolidado, por integracién global y proporcional,
y no consoclidable-, con las variaciones producidas
en el ditimo afio.

En el balance consolidado figura sin cifra el renglén
correspondiente a entidades de crédito por haberse
eliminado esa inversién en el proceso de
consolidacién por integracién global. El importe de
“Otras” corresponde en su totalidad a sociedades
del grupo no consolidable, que desde 1992 se
incorporan por el procedimiento de puesta en
equivalencia en virtud de lo establecido en ia
Circular 4/1991 de Banco de Espana. Todas las
cifras resultantes del proceso de consolidacion por
integracion global, o puesta en eqguivalencia se
recogen a nhivel individual en los correspondientes
capitulos de esta Memoria. Los balances
presentan estos importes netos del fondo de
fluctuacion de valores.

A continuacidn figura el desglose de estas
participaciones segun coticen o no sus acciones.

1997 1996 1995 1994 1993

6.844 5.751 4.982 4,856 3.986

£.844 5.751 4.982 4.856 3.986
423 423 423 442 20

El desglose por conceptos de las participaciones

en empresas del grupo se recoge en el anexo WV,
asi como el detalle por sociedades y su movimiento

en el Ultimo afo.

(12) Fondo de comercio y diferencia negativa de
consolidacién

El saldo de la cuenta “Fende de comercio de
consolidacién” de los balances del grupo, registra
el mayor precio de adquisicién de fos titulos

Millones de pesetas

Empresas asociadas:
SistemadB ... .. e e
Crosselling . ... .o s

Total por puesta enequivalencia . ......................

respecto al valor contable en libros de la sociedad
correspondiente, -deducidas las amortizaciones
practicadas con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las diferencias surgidas no
fueron atribuidas a ningun elemento patrimonial y
se amortizan linealmente en un periodo de cinco
anos, plazo en el que el Grupo considera gque se
beneficiara de estos fondos.

Los datos de este capituio de los balances
consolidados, a nivel de sociedad, son los siguientes:

1997 1996 1995 1994 1993
321 423 - - -
71 - - - -

382 423 - - -
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La amortizacién de este fondo de comercio ha sido
de 111 millones de pesetas en 1997 y de 85
millones de pesetas en 1996.

El importe del capitulo “Diferencia negativa en
consolidacién” del pasivo del balance consolidado
recoge las diferencias de primera consolidacién de
las sociedades del grupo incorporadas por
cualquiera de los métodos de integracidn global,
integracién proporcional y el procedimiento de
puesta en equivalencia. Al incorporarse en la
normativa bancaria el procedimiento de puesta en

equivalencia en 1992, se tomd como fecha de la
primera consolidacion junio de 1985, en la que se
realizd la consolidacién por primera vez para el
célculo del coeficiente de recursos propios. Para
las sociedades incorporadas al grupo después de
esa fecha, se han tenido en cuenta en los calculos
los datos correspondientes al momento en que
entraron a formar parte del grupo. Esta diferencia
tiene la consideracion de provision.

El detalle por sociedades es el siguiente:

Millones de pesetas

Consolidadas (Por integraclén global y proporclonal)
Aula2000 ... ...

Total por integracion global y proporcional . ...........

Grupo no consolidable

Agroforestal Balear . ................................
Aliseda . ... ... . e
Balneariosy Playas . ............... ... iiiinnn,
Cia. de Gestion Inmobiliaria ..........................
Corredurfa Béticade Seguros . ........................
Desarrollo Aplicaciones Especiales ....................
Eurocorredores . ... ... ... e
EBurovida ... ... .. ... ... e
Inmuebles y Materias Industriales . .....................
Los Pdmpanosde SantaPonsa .......................
Marinade SantaPonsa ..............................
NovaSantaPonsaGolf . .............................
Popularde Renting .............. ...,
ProsegurosPopular. .. ........... .. ... .. i iia.,
Promocion Socialde Viviendas . .......................
SICOMi e e

Empresas asocladas

Aguas del Términode Calvia .........................
Panorama lbicenca ................... .. ... ... . ....
Servicios de Informacién Bancaria .....................
Sistemad4B .................. e
Crogselling . .. ...

Total por puesta en equivalencia .. .................

1997 1996 1995 1994 1983
3 3 3 3 3
3 3 3 3 3
18 16 16 16 16
2 2 2 2 2
1 3 11 1 1
5 5 5 5 5
44 44 44 44 44
22 22 22 22 22
100 100 100 100 100
103 103 103 103 103

(13) Activos inmateriales

Los activos inmateriales contabilizados por las
sociedades consolidadas, segun los criterios
descritos en el apartado e) de los “Principios de

Millones de pesetas

contabilidad aplicados”, aparecen en el detalle
siguiente, con los movimientos correspondientes.

1897 1996 1995 1994 1993
412 57 64 37 50
545 422 21 51 2
225 37 3 4 1
59 30 25 20 14

873 412 57 64 37
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(14) Activos materiales

La inversién contable en inmovilizado material, neto
de amortizaciones y provisiones para riesgos y
cargas, ha tenido la siguisnte evolucién durante los
cinco Gltimos ejercicios econdmicos a nivel
consolidado. En mobiliario e instalaciones y en

inmuebles se incorporan, cuando existen, los
activos de leasing arrendados a las sociedades
consolidadas por fas entidades del grupo que
realizan esa actividad. Asimismo, los inmuebles
arrendados entre sociedades consolidadas han
sido clasificados como de uso propio.

Millones de pesetas

Mobiliario e
instalaciones
Saldoal 311282 .................. 24.693
Variacibnnetaen 1993 ........... 6.440
Amortizaciones delafo . .......... 5.280
Saidoat 311293 .................. 25.853
Variacionnetaen 1994 .. ......... 8.061
Amortizaciones del afio .. ......... 5.356
Saldoal31.1284 . ................. 28.558
Varaciénnetaen 1995 ........... 8.466
Amortizaciones deiafio ........... 6.029
Saldoal 31.12.85 ... ............... 30.995
Variacibnnataen 1996 ........... 14.772

Amodtizacionesdelafio ........... 7.104
Saldoal31.1296 ..................
Variacidn netaen 1997 ...........
Amonrizaciones delano . .......... 8.428
Saldoal 31.12.97 ...........ccinann

Inmuebles
Uso propic Otros Total

24.705 10.443 55.841
2.251 6.775 15:466
656 48 5.984
26.300 17,170 69.323
2.944 3.258 14.263
664 68 6.088
28.580 20.360 77.498
1.797 5.879 16.142
735 53 6.817
29.642 26.186 86.823
2.450 63 17.285
785 55 7.944
31.307 26.194 96.164
965 {1.469) 15.476
819 56 9.303
31.453 24.669 102.337

En el cuadro siguiente se recogen otras
informaciones compiementarias relativas al
inmovilizado material. El inmovilizado no afecto a la

expliotacion estd constituido por edificios, locales
comerciales, viviendas y terrenos.

Millones de pesatas

1997
inmovilizade no afecto a la explotacion:
Valorcontable ....... ... ...... ... iiaannn 33.769
Amortizacién acumulada .. .......... ...l . s 799
Fondo activos adjudicados . .................. 8.301
Productos de arrendamientos netos en el ejercicio . 218

importe primas anuales seguro del inmovilizado . . . 33

1896 1995 1994 1983
34.533 32.734 25.965 20.881
762 780 723 275
7.577 5.768 4,882 3.711
151 113 109 102
40 40 44 33

Los activos adjudicados en pago de créditos se
registran contablemente por su precio de
adjudicacion o el valor de tasacion, si éste es
inferior. Las provisiones de insoivencias
constituidas por los activos aplicados se mantienen
hasta el 25 por ciento del principal del crédito y el
cien por cien de los intereses recuperados.
Adicionalmente, por los inmuebles adquiridas por
este procedimiento no incorporados al inmovilizado
funcional de los bancos se tiene que constituir un
fondo para cubrir ias posibles minusvalias en
dichos activos, aplicando una escala sobre el valor

neto contable, en funcién del periodo transcurrido
desde la incorporacién del activo. Esta provision no
es de aplicacién para las viviendas y locales
polivalentes terminados, cuando la valoracién
contable se justifigue mediante tasacidn
actualizada, realizada por una entidad
independients.

A continuacién se detalla la evolucién en los cinco
atimos ejercicios del inmovilizado adjudicado y su
fondo de cobertura.
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Millores de pesetas

Saldoal31.1292 ... ... .. . . i
Variaciénnetaen 1983 . ..................
Saldoal31.1293 .........cceieiiii..
Variacionnetaen 1994 ... ...............
Saldoal31.1294 ........... ... . ... ......

Saldoal 311296 ... ... .. ... ... ... . ...
Variacidnnetaen 1997 ... ................
Saldoal 311287 ... ... . . ...

Actives adjudicados

Total Fondo Neto
8411 1.747 6.664
7.931 1.964 5.967

16.342 3.711 12.631
5.751 1171 4.580

22.093 4.882 17.211
5.991 886 5,105

28.084 5.768 22,316
1.848 1.809 39

29.932 7.577 22.355
1174 724 1.898

28.758 8.301

20.457

La normativa sobre determinacién y control de los
recursos propios minimos establece ja limitacion
por la que las inmovilizaciones materiales netas no
pueden superar et 70 por ciento de los recursos
propios computables. Las inmovilizaciones
materiales del Grupo Banco Popular, a fin de 1997,
representan el 37,6 por ciento de los recursos
propios computables, supuesta hecha la

distribucién de beneficios del afio. Un afio antes
ese porcentaje era del 33,2 por ciento,

(15) Otros activos y otros pasivos

Los conceptos mas representativos del capitulo
“Otros activos” de los balances consolidados se

desglosan a continuacion,

Millones de pesetas

1897 1996 1885 1994 1983
Operaciones encamino . ................. 5.769 10.868 8.790 9.107 8.700
Dividendos activosacuenta ............... 8.833 7.917 7.306 6.678 6.325
Impuestos anticipados . .................. 18.474 13.985 11.960 10.946 9.457
Otros ... 3531 2.91 2.824 4.352 2.708
Total ..o 36.607 35.681 30.880 31.083 27.190
Por otro lado ei detalle del saldo dsl capitulo “Otros
pasivos” de los balances consolidados es el
siguiente.
Millenes de pesetas
. 1897 1996 1895 1994 1993
Obligacionesapagar .................... 5.743 5.195 6.476 4,331 3.885
Acreedores porfactoring . ................. 1.414 458 401 246 317
Operacionesencaming .................. 2.928 4.253 2.119 2.407 1.884
OroS ... s 4.742 2.467 1.925 1.772 1.047
14.827 12.373 10.921 8.756 7.133

{16) Cuentas de periodificacién

La composicion del saldo de estos capitulos del
activo y del pasivo de los balances consolidados se
recoge en el cuadro siguiente.
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Millones de pesetas

1896 1995 1994 1993

Activo:
Intereses anticipados de recursos tomados a descuento . 3.985 5.428 4.269 7.521
Devengo de productos no vencidos de inversionas no

tomadasadescuente ........ ... e eaaaann 20.994 29,783 37.764 30.572 28.875
Otvas periodificaciones deudoras ................... 877 724 792 1.002
Devenge de costes no vencidos de recurscs tomados

adescuBnto ... ...t e {1.019) (2.665) (2.396) (2.311) (4.375)

e | P 23.302 31.980 41.520 33.322 33.023

Pasivo:
Productos anticipados de operaciones activas

adescuanto .. ... ... i e 10.670 198.695 26.750 21.329 22773
Devengo de costes no vencidos de recursos no

tomados adescuento ............. . e 13.152 18.774 25.225 18978 . 23310
Otras periodificaciones acreedoras . ................. 10.287 9.424 9.245 B.660 8.426
Devengo de productos no vencidos de inversiones

tomadas adescuento . ......... .o {5.615) {9.741) {12.510) (10.357) (10.473)

28.494 38.152 48.710

B2 7 | NP

38.610 44.036

De acuerdo con la hormativa de Banco de Espafia
en materia contabie para las entidades de crédito,
los productos y costes financieros correspondientes
a las operaciones a descuento, de activo y de
pasivo, se registran en cuentas especificas por el
total en el momento de realizarse la operacion.
Desde esa fecha los importes devengados se
recogen como importes devengados no vencidos
hasta el vencimiento de Ia operacién, momento en
el que esta cuenta se cancela con la primera en la
que se contabilizé el importe total de!l descuento.
Por esta razén se presentan restando los importes
devengados no vencidos, con el fin de que en el

saldo de periodificaciones por operaciones a
descuento soélo figuren en los balances los
importes anticipados no devengados.

{17} Entidades de crédito (pasivo)

Ei conjunto de estos capitulos del pasivo se detalla
a continuacién, por naturaleza, monedas y
posiciones con sociedades del grupc, empresas
multigrupo y asociadas. Finalmente, figura la
distribucién de las cuentas a plazo por plazos
residuales.

Miliones de pesetas

Por naturaleza:
BancodeEspafia ........... ... ... .. e
Bancos operantesen Espafia ................ . ...
CajasdeahOrro .. ... oo
Cooperativas decrédito ............ ... .ot
Instituto de Crédito Oficial .........................
Entidades de crédito en el extranjere . ...............
Cémara de compensacion ... ... ... e
Cesidntemporaide activos .. ...
[0 -

Por monada:
Enpesetas ........ ..ot
Enmonadaextranjera .. ............cuueeennnnin-
BT D
Por sociedades:
Empresas del grupo:
Bancos operantesen Espafia ................ ...
Otras entidades de crédito residentes .. .. .........
Entidades de créditonoresidentes ...............
Empresas multigrupo ....... ... ciieeeio it
Empresasasociadas . ....... ... iiinine e
[0 =T Y A T
2. ¢ | e
Distribuclén de las cuentas a plazc:
Hasta 3MESES ... ..o irr i ivmnnrr i
Dedmesesalabl .........ccoveurriinevnnnrrnas
De1afoasafos ... iinmernrerninsrnnss
AMasde 5 anos ... ... e

1997 1996 1985 1994 1993
75.046 69.851 43.477 65.965 217
50.340 53.207 31.083 18.366 8.544
20.161 7.231 8.303 13.275 4.459
76.890 57.392 40.890 22.644 4.283
77.743 97.730 49.536 40.250 54.787

- - 1.404 6.188 708
66.696 141172 148.415 187.233 68.902
2.044 622 798 950 396
368.920 427405  323.907 354.871 194.296
282.250 288.771 275.404 311.558 140.206
86.670 138.634 48.503 43.313 54.091
368.920 427.405  323.907 354.871 194.296
4.064 5.501 874 1.252 231
364.856 421904  323.033 353.619 193.368
368.920 427.405  323.907 354.871 194.296
228.357 298.768  203.053 224737 125.540
48.630 40.459 45,308 73.145 31.642
54.704 64.791 53.179 22.447 17.661
16.811 7.160 4154 7.814 2.611
348.502 411.178 3268.143

305.694 177.454
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Los importes que figuran en las sociedades
clasificadas como empresas mulligrupo
corresponden a los saldos no efiminados en las
entidades consolidadas por integracién global por
sus posiciones con ias incorporadas por el métedo
de integracion proporcional {multigrupo).

(18) Débitos a clientes

Este capitulo aparece desglosado en los balances
por depositos de ahorro *y otros débitos,
dividiéndose a su vez entre los que son a la vista y
a plazo. Los depositos de ahorro recogen los

espafiolas, a otros sectores residentes y a no
residentes, en cuentas corrientes, de ahorro y
plazo.

“Otros débitos” presenta el saldo de las cuentas
con titularidad de los sectores antes indicados en
cesiones temporales de activos, cuentas de
recaudacion y otras cuentas.

A continuacién se ofrecen desgloses adicionales
segun las caracteristicas de las cuentas, de
acuerdo con las monedas en que estan
formalizadas, saldos pertenecientes a sociedades

correspondientes a administraciones publicas del grupo y asociadas y por plazos.

Millones de pesetas

19497 1996 1995 1904 1993
Por naturaleza:

Cuentas cOMBNIES . ... ...t 817.528 699.659 630.032 593.327 521.232
Cuentas e ahofmo . ... ... oiinn it 509.675 443.308 396.488 387.980 342032
Depdsilosaplazo ..........ccoiiiieeeenniin.. 943716 1.100.356 1.156.824 1.087.557 1.030.241
Cesiéntemporaldeactivos ........................ 286.614 246.534 206.514 176.818 139.505
Cuentas derecaudacion . ...... ... oot 49.865 57.009 52.104 48.659 48.099
Otras CUBMAS . - - .. ittt 22.842 17.674 15.012 19.963 19.202

Tt . e 2.630.240 2.564.540 2.456.974 2287304 2101311

Por sectores:

Administraciones Publicas .. .. ...... ... ... .. . 88.122 98.494 91.916 80.344 86.337
Otros sectoresresidentes ... ........... ... .. ..., 2.125.166 2.060.691 2002603 1.866.906 1.685.543
Noresident@s . ..........iuiinvirommaenennneannn 416.952 405.355 362.455 350.054 329.431
Total .o e 2.630.240 2.564.540 2.456.974 2297304 2.101.311
Por moneda:
Enpesetas . ....... ...t 2.393.888 2.345.142 2.224.370 2.085304 1.938.439
Enmonedaextraniera . .............c.ocniiaaian. 236.352 219.398 232.604 212.000 162.872
Tolal .. e e 2.630.240 2.564.540 2456974 2297304 2.101.311
Por sociedades:
Empresas del grupo:
Consolidado . . ........... ..o i - - - - -
Noconsolidable . ........... ... ... ... .ot 3.285 2.566 2.138 1.745 475
Empresas asociadas .. .. ... iiie i 62 98 122 146 100
[0 1= S UG 2.626.883 2.561.875 2.454.714 2295413 2.100.736
TOtal . e 2.630.240 2.564.540 2.456.974 2297.304 2.101.311
Distribucion de las cuentas a plazo:
Hasta 3 mMeSeSs . . . oo oo iie i 1.020.432 1.035.134 894,040 1.016.564 880.699
Ded3mesesatafo .........ouoeniiiinnnnen .- 193.692 295.886 396612 263.577 332.755
De1afioabafios - ... cconennr i 68.192 72.879 124.723 15.869 727
AmasdeSafos ... ... ... .. - - 67 58 4.665
1.282.316 1.403.899

(19) Débitos representados por valores hegociables

Al 31 de diciembre de 1997 y 19986, Banco Popular
y el resto de las sociedades inciuidas en la
consolidacién no tienen en circulacién ningun tipe
de empréstito ni otros valores negociables.

(20) Provisiones para riesgos y cargas

Este capitulo aparece desglosado en el balance
consolidado en “Fondo para pensionistas”,
“Provisi6n para impuestos” y “Otras provisiones”.

Los fondos para insoivencias y riesgo-pais
(excluidos los que cubren riesgos de firma) aparecen
en los balances minorando ias distintas cuentas de
activo que estan cubriendo, fundamentaimente los

1.415.442 1.296.068 1.218.846

créditos sobre clientes; el fondo para fluctuacién de
valores dotado con cargo a la cuenta de resultados
se ha restado de los correspondientes saldos en que
se descompone la cartera de valores, netandose el
constituido con cargo a periodificaciones activas,
con esta cuenta, y el fondo de cobertura de activos
adjudicados se ha deducido de los activos
materiales. Los fondos para cobertura de riesgos de
firma se presentan en el pasivo del balance en
“Otras provisiones” aungue se han restado de
“Fianzas, avales y cauciones”, en cuentas de orden.
Con el fin de ofrecer una visidén de conjunto, cada
fondo se presenta de forma globatl por naturaleza de
la cobertura, con independencia de sus ubicaciones
en el balance, y con los repectivos movimientos, lo
que facilita su analisis.
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El fondo para pensionistas figura expresamente
en el pasivo de los balances. En la nota 2.i) se
detalla su origen, contenido y funcionamiento
contable. De los impuestos activados en 1997 por
4.010 millones de pesetas, 3.992 millones

corresponden al plan de jubilaciones anticipadas
de 1997 y 18 millones a la liquidacién final del plan
det afio anterior finalizado en ei primer trimestre de
1.997. Los movimientos en los cinco Ultimos afos
son los siguientes.

Millones de pesetas

Satdos al iniciodel ejercicio . ... ......................
Variaciones:
Dotaciones netas
Utilizaciones:
Por pago a pensionistas
Por pago de primas de seguros
Traspaso de reservas, reservas en sociedades
consolidadas e intereses minoritarios
Impuestos anticipados . ..........................
Traspaso a raservas, reservas en sociedades
consolidadas e intereses minoritarios
Otras variaciones y traspasos

Saldos al cierre del ejercicio

(") Traspaso procedente det fondo de riesgos bancarios generales

1997 1996 1995 1994 1893
52.356 48,133 96.195 50.209 84.263
2.997 5.435 4.471 6.153 10.096
- - . (4.185) {5.238) {4.150)
(20.159)  (13.630) {48.323) C- -
18.500 10.000 - 5.067 () -
4.010 2.381 ~ - -
(6.469) - - - -
(14} 36 {45) - -
51.220 52.355 48.133 96.195 90.209

Los fondos para insolvencias y riesgo pais cuyo
funcionamiento contable se describe en la nota 2. ¢),

se presentan restando en los siguientes capitulos
de los balances consolidados.

Millones de pesatas

Para insolvencias Para riesgo pais
1997 1996 1985 1964 1893 1897 1996 1995 1994 1983
Entidades decrédito ........... - - - - - 20 41 4 13 |
Créditos sobre clientes .. ....... 44780 43,854 41998 36.030 33.041 130 8 15 5 -
Obligaciones y valores de renta fija 16 67 67 103 94 - - - - -
Pasivos contingentes . .......... 4.341 3.787 3.174 2.508 2.070 - - - - -
Total ..................... 49.137 47.708 45239 38641 35205 150 49 19 18 31
Los movimientos del saldo de los fondos para
insolvencias y riesgo pais son los siguientes:
Millones de pesetas
Para insclvencias Para riesgo pais
1997 1996 1995 1964 1993 1897 1996 1995 1994 1993
Saldos al inicio del efercicio . . . . .. 47.708 45239 38641 35205 33378 49 19 18 31 3
Variaciones:
Dotacionesnetas ........... 18.257 21.405 25945 24756 23.889 102 29 2 (12) 28
Utilizaciones .. ............. (16.618) (18.937) (19.387) {(21.320) (21.807) - - - - -
Ofras variaciones y traspasos . {210) 1 40 - {255) {1} 1 {1} (1) -
Saldos al cierre del gjercicio .. ... 49.137 47.708 45239 38.641 35205 150 49 19 18 31

El fondo para fluctuacién de valores recoge la
cobertura correspondiente a la cartera de inversién
ordinaria, de participaciones pemanentes y de futuros
financieros. En los balances, estas coberturas se
presentan minorando “Deudas del Estado”,
“Obligaciones y otros valores de renta fija", “Acciones y
otros titulos de renta variable”, “Participacionas” y
106 “Participaciones en empresas del grupo”, quedando en

el pasivo, en “Otras provisiones y fondos”, las
provisiones para futuros financieros, La presentacion
conjunta de las distintas coberiuras de este fondo
facilita el andlisis de las mismas, El fondo de fluctuacion
de valores comespondiente a los titulos cotizados de la
cartera de inversion ordinaria esté constituido, en parte,
con cargoe a la cuenta de resultados y ademads, desde
la entrada en vigor de la circular 61994 de Banco de
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Espafia, con contrapartida en una cuenta clasificada
entre las de periodificacion de activo, por las difarencias
negativas netas de las positivas, excluyendo de este

tratamiento los valores prestados.

Millones de pesetas 1997
DeudasdelEstado ...................-. 15
Obligaciones y otros valores de renta fija . . . . 2
Acciones y otros titulos de renta variable . . - . 55
Participaciones ... ...... .. 0 iiiaeann -
Participaciones en empresas del grupo .. ... 423
Futuros financieros (cuentas de orden) ... .. 33

El detalle de 1as coberturas de cada una de las

cuentas a final de afo es el siguiente.

El movimiento de estos fondos
continuacion.

Se@ recoge a

Millones de pesetas

1997
Saldo al inicio del sjercicio ............... 555
Variaciones:
Dotacionesnetas ................... (12)
Utilizagiones . ...................... (36}
Periodificagiones . ................... -
Qtras variacionaes y traspasos ... ....... 21
Saldo al cierre del gjercicio . ... ........... 528

El resto de fondos especificos incluye los
siguientes conceptos: el fondo de amortizacién
libre, que tiene su origen en disposiciones fiscales
especiticas de 1985, las provisiones constituidas
para la cobertura de posibles contingencias
fiscales, las provisiones para potenciales
minusvalias en activos adjudicados en pago de
créditos y otros fondos especiales. Los fondos para
ia cobertura de potenciales minusvalias en activos

Millones de pesetas

1956 1995 1994 1993
29 690 5.710 ‘26
24 137 940 3
79 75 30 3

423 423 442 20

- 87 280 42

555 1.412 7.412 94

1996 1995 1994 1993

1.412 7.412 94 738

{1.135) (646) 1.081 (588)

(381) an (31} (34)

- (5.792) 5.792 -
659 449 476 22)
555 1.412 7.412 94

adjudicados en pago de créditos se presentan en
los balances minorando los “Activos materiales”; el
resto de las provisiones de este apartado figura en
el pasivo, en “Provisién para impuestos” y “Otras
provisiones”.

Los saldos de estos fondos a finat de cada afio son
los siguientes.

1997 1996 19585 1994
Para activos materiales . .. . .............. 8.460 7.748 5.908 5.062 3.938
Paraimpuestos .............. ..o 0- 1.750 2.417 2.238 803 698
Otrosfondos . .............oiiivevin-- 636 1.147 2.049 2.825 930
SUMB . . i e 10.846 11.312 10.196 8.690 5.566
El movimiento en los ultimos cinco afios se
presenta a continuacion.
Millonas de pesetas 1997 1996 1995 1994 1993
Saldo af inicio del gjercicio ............... 11.312 10.196 8.690 5.566 2.946
Variaciones:
Dotacicnesnetas . ................... 2.251 4.019 3.798 2.965 3.280
Utilizaciones ....................... (573) (997) (491} (2.987) (32)
Otras variaciones y traspasos . .. ....... (2.144) (1.9086) (1.801) 3.146 (628)
Saldo al cierre dei ejercicic .. ........... .. 10.846 11.312

10.196

8.680

5.566
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.La conciliacién del detalle de “Otras provisiones” de
los balances consolidados es la siguiente,

partiendo de las distintas clasiticaciones por
naturaleza de la cobertura.

Millones de pesetas 1997

En fondos de insoivencias:
Por pasivos contingentes ............. 4.341

En fondo de fluctuacion de valores:
Por futuros financieros ............... 33

En otros fondos especificos:
Otrosfondos . ...................... 636

Total ... ... ... . . 5010

1996 1995 1994 1993

3.787 3.174 : 2.508 2070 -
- 87 290 42

1.147 2.049 2.825 930

4.934 5310 - 5623 3.042

(21) Fondo para riesgos bancarios generales

El saldo de esta cuenta esta constituido, después
de pagar los impuestos correspondientes por no
tener la consideracion de gasto fiscalmente
deducible, sin ninguna afectacion a fines
especificos, en previsién de eventuales
fluctuaciones y riesgos extraordinarios. Los saldos
pertenecientes a las entidades consolidadas,
distintas de Banco Popular, tienen consideracion
de patrimonio neto y, por lo tanto, en los balances
consolidados se efiminan generando reservas en
sociedades consolidadas e intereses minoritarios a
nivel de cada uno de los bancos filiales, Estos
fondos, mientras se mantienen como tales, se
computan como recursos propios de acuerdo con
la normativa vigente. A fin de 1997 y 1996 no
existen saldos en esta cuenta en los balances
consolidados, correspondiéndose con la situacién

- de Banco Popular, entidad matriz det grupo.

(22) Pasivos subordinados

E! Grupo Banco Popular no tiene pasivos
subordinados.

(23) Intereses minoritarios
Los intereses minoritarios que aparecen en el

balance consolidado de 1997 corresponden a
accionistas no vinculados, ni directa ni

Millones de pesetas

Saldoinicial .. ... ... . ... 26.401

Variaciones:
Por scciedades por integracién proporcional . ...
Por operaciones de fusion ..................

Traspaso a fondo para pensionistas . .......... {1.020)

Traspaso del fondo para pensionistas .........

Operaciones de consolidacion (neto) .......... {1.291)

Beneficio neto defejercicio ..................

Dividendo correspondiente al ejercicio . ........ (2.443)

Saldo final, después de la distribucidn del resuitado .

27.303

indirectarmente, al Grupo Banco Popular. En 1996
so6to 13 millones de pesetas corresponden a
sociedades del grupo no consolidable. En los
cuadros siguientes se desglosan los saldos
originados en las sociedades consciidadas por
integracion global y los intereses minoritarios que
surgen por puesta en equivatencia a fin de los afos
1997 y 1996, asi como el movimiento acaecido en
cada sociedad en el dltimo ejercicio, en el que los
aumentos se han originado basicamente por la
dotacién a Reservas de los beneficios del ejercicio
anterior, debiéndose el resto de los aumentos o
disminuciones, fundamentalmente, a variaciones
en las participaciones o ajustes en el proceso de
consolidacion. En las sociedades multigrupe,
incorporadas por integracién proporcional, no
pueden aparecer interases minoritarios.

En 19897, la aplicacién al fondo para pensionistas,
de reservas de libre disposicion y de fondos para
riesgos generales traspasados por los Bancos de
Andalucia, Castilla, Crédito Balear, Galicia y
Vasconia han supuesto una disminucién en
Intereses Minoritarios de 1.020 millones de pesetas
(véase nota 2. i}. Por el mismo concepto el importe
del traspaso en 1996 fue 731 millones de pesetas.
Los impuestos activados derivados de los planes
de jubilacién anticipada que han retornado a este
renglén del balance al contabilizarios cada banco
en sus cuentas de origen han supuesto 371
millones de pesetas.

1996 1995 1994 1983

25.218 24.313 22973 25.591
- - - (4.138)

- - (19) -
(731) - - -
(258) {1.186) (812) {915)
4370 4.280 3.966 4111
(2.198) (2.189) {1.795) {1.676)

26.401 25218 24.313 22,973
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El desglose por entidades de los saldos de esta el movimiento en el ejercicio 1997, antes de la
cuenta en los balances de los dos Ultimos afios con distribucién de beneficios, es el siguiente.
Millones de pesetas Saldo al Movimientos en 1997 Saldo al
31.12.96 Aumentos Disminuciones 311297
Consolidadas
Entidades de depdsito:
Bancode Andalucia . ......... ... it 14.413 1.352 1.482 14.283
BancodeCastilla ........... ... ... ... . ... ... ... ... 1.972 223 121 2.074
Bancode CréditoBalear . ....................... ... 3.770 646 507 3.809
Bancode Galicia . . ... .. ... ... 2.285 276 164 2.397
BancodeVasconia .. .........coiniiiiiaiia 496 74 108 462
Banco Popular Comercial (Por integracién proporcional) . . . - b
Banco Popular Hipotecario (Por integracion proporcional) . . - : -
Popular Rabobank (Por integracion proporcional) ........ - . -
Entidades de financlacion:
Helier Factoring (Por integracion proporcional) .......... - -
Abaca Crédito y Financiacion (Por integracion proporcional) - -
Sociedades de cartera y servicios:
Europea Popular Inversiones ........................ - -
EUrOPEMNSIONES ... covv i iiiin e iiiiaaans e eaaans 992 57 1.049
Eurogestion . .. ... - -
GestoraPopular ...... ....... . .. i i - -
SOQEVAL ..ot - -
Instrumentales:
AUla 2000 ... e s - -
Cis-Tasacion . ... ... .. i 13 13 -
1T = - U - -
Inmobiliaria Viagracia ....... ... ... .. i - -
Inmobillaria Vivesa . .......... ... i e - -
intermediacion y Servicios Tecnolégicos .. ............. - -
Popular Finance (Cayman) ..........coiiivvenene. - -
Popular Capital (Cayman} .......... ..o . - -
Subtotal por integracidnglobal . ............. ... ... 23.941 2.628 2.395 24.174
No consolidables
Agroforestal Balear .................. ..o 17 1 16
AlSEOA ... .. e - -
BalneariosyPlayas ............. .. 0o - -
B. Europec de Negocios .. ........ .o - -
Cia. de Gestion Inmobiliaria ......................... 3 3
Cotreduria Béticade Seguros ........... ..o, - 3 3
Desarrollo Aplicaciones Especiales ................... - -
EUrocomadores . ... v v vee e it e e - -
BUROVIR . ovv it it e 14 14
Inmuebles y Materias Industriales . ................... 215 6 221
Los Pampanos de SantaPonsa ............ ... ... . (11) 1 -
MarinadeSantaPonsa .............. . . oo - -
Nova Santa Ponsa Golf ....... ... ... .. ...t 43 3 46
Popularde Renting .......... .. ...y, - -
Proseguros Popular ... .. ... .ot - -
Promocion Social de Viviendas ...................... - -
LT+t e) ¢ 1| T R A - -
Urbanizadora Espafiola ............................ - -
Empresas asociadas
Aguas del TérminodeCalvia . ....................... 7 2 9
Panoramalbicenca ....... ... ... . i - -
Servicios de Informacién Bancaria .. ........... ... ... - -
Sistema 4B .. ... e - -
Crosseling .........couummmneiiiiiii i - -
Subtotal por puesta enequivalencia . . .............. 288 25 1 312
Total ... 24.229 2.653 2.396 24.486
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{24) Capital suscrito y acciones propias

Hasta el dia 27 de junio de 1997, el capital social det
Banco Popular estaba representado por 28.900.000
acciones nominativas, de 500 pesetas nominaies
cada una. En cumplimiento del acuerdo adoptado
por la Junta General de Accionistas celebrada ese
dia, se ha contabilizado la amortizacion de
1.206.250 acciones representativas dei 4,17 por
ciento del capital social, que habian sido adquiridas
en el mercado en los meses de abril y mayo por un
precio global de 34.994 millones de pesetas. Esa
centabilizacién ha supuesto reducir el capital social
en 603 millones de pesetas y las reservas de libre

disposicion en 34.391 millones de pesetas.

ﬁiilbnes_d_e_besetas

1997
Saldos al inicio def ejercicio . . . . -
Aumentos ............... 4186
Disminuciones ..._........ 4,186

Saldos al clerre del gjercicio . . . -

También, el 5 de septiembre de 1997, se ha
procedido a reducir el valor nominal de las
acciones de 500 a 125 pesetas, con ia
consiguiente ampliacion del nGmero de acciones
en circulacidén de 27.693.750 a 110.775.000,
representativas del capita! social. Todas las
acciones estan admitidas a cotizacién oficial en las
bolsas espanolas y se contratan en el mercado
continuo.

El valor contable de las acciones propias
compradas y vendidas durante los ultimos cinco
ejercicios, excluidas las compradas para su
amortizacién por 34.994 millones de pesetas en
1997, ha sido el siguiente:

1995 1994 1993
51 117 148
51 117 148

{25) Reservas

Las disposiciones aplicables a las sociedades
anénirmas establecen para las entidades que obtengan
beneficios, la obligacién de dotar el 10 por ciento de
ios mismos a Reserva legal, hasta alcanzar el 20 por
ciento de! capital. Dicha reserva podrd capitalizarse en
lo que exceda del 10 por ciento del capital. Salvo para
esta finalidad, y mientras no supere el 20 por ciento del
capital, sdlo podra destinarse a compensar pérdidas,
siempre que no existan otras reservas disponibles

suficientes para este fin.

Segun la legislacion vigente, las sociedades estan
obligadas a constituir reservas indisponibles por las
operaciones con suUs propias acciones o de su sociedad
maltriz, por importes equivalentes a los que figuran en el
activo (adquisicion o créditos para adquisicion de tales
acciones), o del valor efectivo de las poseidas en
garantia de préstamos concedidoes. Dichas reservas son
indisponibles hasta que desaparezcan las
circunstancias que han obligado a su constitucion.

Millones de pesetas

El importe de la prima de emisién de acciones puede
ser utilizado, segiin la reguiacién mercantii en materia
de sociedades, para ampliar capital, no estableciendo
restriccion alguna en cuanto a su disponibilidad.

En 1997 y 1996 se han traspasado 12.500 y 7.000
millones de pesetas, respectivamente, de reservas
de libre disposicién de Banco Popular Espafiol a un
fondo para pensionistas interno para cubrir las
necesidades financieras derivadas de la realizacion
de un plan extraordinario de jubilaciones
anticipadas. Los impuestos que han sido activados
en relacidén con las jubilaciones anticipadas
descritas en el parrafo anterior, se han incorporado
a reservas de libre disposicién por un importe de
4,383 millones de pesetas.

El conjunto de las Reservas que en el balance
consolidado figuran en tres capitulos : Primas de
emision, Reservas y Reservas de revalorizacion, se
presentan desglosadas a continuacion.

1997
Reservas restringidas:
Reservalegal ................ 5.939
Reservas para acciones propias:
Por adquisiciéon . ...........
Porgarantia .............. 868
Por ctos. para su adquisicion . 44
Otras reservas restringidas ... .. 4.895
Raservas de libre disposicion:
Estatutaria .................. 6.923
Primas de emision de acciones . . 22.507
Voluntariasyotras ............ 128777
Total .................... 169.953
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1996 1995 1994 1993
5.939 5.939 5.939 5839
805 556 449 238
- 40 45 50
4.495 12.581 12.281 12.281
7.225 7.225 7.225 7.225
22.507 22,507 22,507 22.507
152.389 135.048 110.487 86.405
194.360 183.896 158.933 134.645




B POPULAR

El detalle de las variaciones del conjunto de las
Reservas en cada afo es el siguiente.

Millones de pesetas

1997 1996 1895 1994 1993

Aumentos:

Distribucién beneficio afio anterior . 17.244 17.8639 16.058 16.827 15.426

Reservas procedentes

de operaciones de fusion ...... - - 8.401 9.208 -

Traspaso de fondo para pensionistas 4.383 - - - -

Ajustes en consolidacién ........ 857 - 504 - 862
Disminuciones: :

Amortizacion de capital .. ........ 34.391% - - . - . -

Traspaso a fondo para pensionistas 12.500 7.000 - - -

Ajustes en consolidacion .. ...... - 175 - 1.837 -
Varlacidon netaenelafio .......... (24.407) 10.464 24.963 24.288 16.288
Los aumentos por traspaso del fondo para pensionistas La evolucion en cada cuenta el dltimo ejercicio ha
corresponden a los impuestos anticipados en las sido la siguiente.

operaciones de jubilacién anticipadas.

Millones de pesetas

Movimientos en 1997

Saldo al Saldo al
31.12.96 Aumentos Disminucionas 31.12.97
Reservas restringidas:
Reservalegal ......................... 5.939 - - 5.939
Reservas para acciones propias:
Por adguisicion . .. ................. - 34.994 34.994 -
Porgarantia . ...................... 805 425 362 868
Por créditos para su adquisicion . . ... .. - 53 9 44
Ofras reservas restringidas .............. 4.495 400 - 4.895
Reservas de libre disposicion:
Estatutaria .............. .. ... .o .. 7.225 - 302 6.923
Primas de emision de acciones ........... 22.507 - - 22.507
Voluntanas yolras . .. ........cnvvvrinn 153.389 23.360 47.972 128.777
Total ... ... ... .. .. 194.360 59.232 83.639 169.853
Causas de las variaciones:
Distribucion beneficio ejercicio anterior . .. .. 17.244 -
Traspasos entre reservas ...... e 36.748 36,748
Amortizaciéndecapital ................. - 34.391
Traspaso a fondo para pensionistas ....... . - 12.500
Traspaso del fondo para pensionistas . ... .. 4.383 -
Ajustes en consolidacién ................ a57 -

Total ............ ...t §9.232 83.639
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Los saldos dei conjunto de estas reservas en los
balances consolidados son distintos a los que
figuran en los balances individuales de Banco
Popular {Nota 3), al recogerse {as contrapartidas de
ciertos ajustes y eliminaciones por operaciones

intragrupo imputables a la sociedad mattiz. En ¢
cuadro siguiente se presenta el efecto de estos
ajustes que basicamente corresponde a dividendos
intragrupo.

Millones de pesetas 1997

Importe en balance de Banco Popular . ... .. 165.229

Ajustes en consolidacion; 4.724
Pordividendos . .................... 6.114
Porotros(neto) ..................... {1.390)

Importe en balance consolidado ...........

169.953

1996 1995 1904 1993
190,493 179.854 155.305 129271
3.867 4,042 3538 5.374
5.368 4733 4.240 4504
(1.501). (691) (702) 780
183.896  158.933 134.645

194.360

{(26) Reservas en sociedades consolidadas

Las correspondientes a integracién global y
proporcional recogen las diferencias surgidas en el
proceso de consolidacidn, al eliminar inversién-
recursos propios de las sociedades dependientes
incluidas en Iz consolidacion.

La puesta en equivalencia consiste en valorar las
sociedades del grupo no consolidables y las
empresas asociadas por su valor patrimonial en
libres, recogiendo la diferencia respecto al valor en
cartera, en esta cuenta.

Las diferencias producidas por los métedos y
procedimiento descrites anteriormente se calculan
a partir de la fecha de incorporacién de cada
entidad al perimetro de la consolidacién,
correspondiendo las variaciones a la acumuiacion
de beneficios de la sociedad en la parte gue le es
atribuible al grupo, netas de las eliminaciones y
ajustes surgidos en el proceso de consolidacion
por relaciones internas entre las distintas entidades
que forman dicho perimetro,

La aplicacion de las reservas y del fondo para
rigsgos bancarios generales traspasados al fondo
para pensionistas por los Bancos de Andatucia,
Castilla, Crédito Balear, Galicia y Vasconia, ha
supuestc una disminucion en las Reservas en
sociedades consolidadas en 1997 de 4.980
millones de pesetas para el conjunio de las
entidades. El efecto en 19986, por el mismo
concepto, fue de 2.269 mitlones de pesetas.
(Vdase Nota 2.i).

Los impuestos activados derivados de los planes
de jubilacidn anticipados en los bancos filiaies han
supuesto 1.637 millones de peselas en reservas en
sociedades consoclidadas al efectuar ta
contabilizacién de los mismos en las cuentas de
origen,

A continuacién se desglosa a nivel de cada
sociedad, para los cinco Ultimos ejercicios, dicho
importe:
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Millones de pesetas

1997 1996 1985 1994 1993
Consolidadas
Entidades de depdsito:
Bancode Andalucia ............. .. ... ... .o, 25.193 23.478 21.822 17.829 14.183
BancodeCastilla............. ... ... .. ... ... 24,555 21.809 19.382 16.104 13.447
Bancode CréditoBalear ............................. 2.316 2.185 1.925 1.624 1.506
Bancode Galicia ............... ..o 15.099 13.285 11.178 9.266 7.536
Bancode Vasconia .......... ... ..o, 6.389 6.507 5.503 4182 3.490
Banco Popular Comercial (Por integracion proporcional) . . .. 1.861 1.580 1.094 638 215
Banco Popular Hipotecario (Por integracién proporcional) . . . 970 956 839 697 458
Popular Rabobank (Por integracién proporcional) ......... 33 (30} - -
Entidades de financiacion: ‘
Heller Factoring {Por integracién proporcionaly . ........... 720 629 541 467 397
Abacd Crédito y Finangiacion (Por integracién proporcional) . - - : - - -
Sociedades de cartera y sarvicios:
Europea Popular Inversiones . ........................ 66 55 49 42 32
Europensiones ... ... ... ... 174 115 75 43 19
Eurogestion . ... ... .. .. 208 203 199 186 163
GestoraPopular ............. .. ... ... 106 126 120 120 758
80geval ... .. e 6.136 4.854 3.688 2.792 1.909
Instrumentales en Espafa:
Aula 2000 ... ... e e e - - - - -
Cis-TaSaCION ...\ttt ir i - - - -
FiESDA ...t i e e e 308 306 308 306 304
Inmobiliaria Viagracia .......... ... ... 865 1.007 998 977 933
InmobiliariaVivesa ........... ... ... ... . ... . ... . ... 242 242 242 242 243
Intermediacién y Servicios Techolégicos ................ 1 - -
Instrumentales en el exterior:
Poputar Finance (Cayman) . .......................... - - - - -
Popular Capital (Cayman) ... ..... ... .cciiiin.... - - - - -
Otras sociedades ......... ... ... .. . . i i, - - 7 8.435 14.819
Total por integracién global y proporcional (a} ......... 85.210 77.380 67.938 64.050 60.412
No consclidables
Agroforestal Balear .......... ... ... .. ... . L. 27 28 - 1 -
AlSBOA . ... e 141 141 127 127 126
Balneariosy Playas .. ... ... i - - - - -
B. Europeo de NegocCios ..........ovviinnnnnvnnnnn.. - - - -
Cia. de Gestién Inmobiliaria .. ........................ 47 46 46 36 35
Correduria Béticade Segures .. ....................... 7 2 2 2 2
Desarrolio Aplicaciones Especiates .. .. ................. 52 30 12 21 28
Eurocosredores . ... ... e 3 3 3 3 3
Burovida ........ ... . ... 390 350 350 236 119
Inmuebles y Materias Industriales . ..................... 380 382 191 668 692
Los PAmpanosde SantaPonsa _...................... (20) ()] 1 (3)
Marinade SantaPonsa . ........ . ... ... .. .. .. ... - - - - -
NovaSantaPonsaGolf .............................. 76 71 12 9 29
PopulardeRenting .......... ... ... .. ... ... .o . - - - - -
Proseguros Popular . .......... o i (5) {5} (5) (5} (5}
Promocion Social de Viviendas . ....................... 1 1 1 1 1
BHICOMI . . e . - - - - -
Urbanizadora Espafiola ...........cciviiiii i, 1.578 1.457 800 47 41
Ofrassociedades .............ccovvivinvvnnnnvrnnnas - - 2 1 1
Subtotal sociedades no consolidables(b) ............. 2.697 2.486 1.532 1.148 1.069
Empresas asociadas
Aguas del Téminode Calvid . ........................ 16 13 5 3 2
Crosselling ....... ... .. . . o i - - - - -
Panoramalbicenca .......... ... (1) (1) 1) (1) (1)
Servicios de Informacién Bancaria ..................... - - - - -
SistemadB ... ... ... 47 47 474 373 373
Subtotal empresas asociadas () ............. .. ... 62 59 478 375 374
Total por puesta en equlvalencia(bj{c) ............ 2.759 2.545 2.010 1.523 1.443
Por diferencias de conversién
Banco Popular Comercial (Por integracién proporcional) . . . . 143 117 101 100 78
Otrassociedades . .........o i iiiiiniriiiiinran - - 2 4 9
Total por diferencias de conversion(d) ............... 143 117 103 104 87
Reservas en sociedades consotidadas (a)+{b)+(c)+{d) 88.112 80.042 70.051 65.677 61.942
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(27) Sltuacién fiscal

El Grupc Banco Popular no tributa
consolidadamente y, en consecuencia, cada
entidad presenta por separado su declaracion.

Los importes para el pago de los impuestos, que
son de aplicacién para cada entidad consolidada,
figuran de acuerdo con la normativa en el capitulo
“Débitos a clientes” del pasivo de los balances,
deducidas las retenciones y pagos a cuenta.

En el célculo correspondiente al impuesto de
sociedades, recogido en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada en el epigrate “Impuesto
sobre beneficios”, se han tenido en cuenta las
diferentes deducciones fiscales que la legislacién
autoriza.

Los ejercicios abiertos a inspeccién de las
entidades consolidadas son, en general, los dltimos
seis afos por los impuestos que son de aplicacion.
Debido a posibles interpretacicnes diferentes de la
normativa fiscal aplicable a algunas operaciones,
poedrian existir determinados pasivos fiscales de
caracter contingente. Sin embargo, en opinién de
los asesores fiscales de las sociedades
consolidadas, 1a posibilidad de gue se materialicen
estos pasivos es remota, y en cualquier casoe, la
deuda tributaria que de eflos pudiera derivarse no
atectaria significativamente a las cuentas anuales
consolidadas.

Millones de pesetas

1997
Beneficio antes de impuestos ................. 106.512
Aumentos en Base Imponible (segtn detalle) . . ... 14.620
Disminuciones en Base Imponible (segln detalle) . 9.548
Compensacion de bases imponibles negativas
de ejercicios anteriores .. .......... ... ... -
Base Imponible {Resuliado Fiscal) ............. 111.584
Cuota(35%) . .. .o 39.054
Deducciones:
Por doble imposicién .. ... ... oL 4.201
Por bonificaciones ... ... ... ... ... .. 119
POTINVErSIONES ... ...t e 158
Cuotaliquida ........... ..ot 34.576
Impuesto por diferencias temporales (neto) . ... .. 2121
Otros ajustes (neto) .. ... ... ... ... (1.554)
35.143

Impuesto sobre beneficios . .. ...... ... ... ..

Si bien no se ha presentado aun la declaracion del
impuesto sobre sociedades para el ejercicio 1997,
el cuadro siguiente resume los célculos necesarios
para determinar, a partir del resultado antes de
impuestos, el gasto por impuesto sobre beneficios
consolidado, teniendo en cuenta no sdlo el
beneficio antes de impuestos, sino el que se deriva
de las diferencias permanentes a la base
imponible. El beneficio fiscal correspondiente a las
deducciones por doble imposicidn, bonificaciones y
deduccidn por inversiones se considera como un
menor importe del impuesto sobre sociedades de
cada ejercicio. Para que las deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos que
establece [a normativa vigente.

Por otra parte, tanto Banco Popular como algunas
sociedades del Grupo, se han acogido en 1997 y
1996 al diferimiento en el pago del impuesto sobre
sociedades, que grava las plusvalias obtenidas en
la transmisidn de elementos del inmovilizado,
mediante la reinversién del importe de la
enajenacion. Dichas plusvalias han ascendido a
1.501 y 611 millones de pesetas en 1997 y 1996,
respectivamente. La reinversion se ha
materializado en inmuebles, equipos de
automacion y mobiliario e instalaciones, habiendo
cumplido todos los compromisos de reinversion a
fin de 1997. Las plusvalias de 1997 se integraran
en |la base imponible por partes iguales en el
periodo 2001 a 2007, quedando por incorporar,
ademas, las plusvalias correspondientes a 1996
con idéntico criterio (periodo 2000 a 2006).

1996 1995 1994 1893
97.210 92.856 85.778 88.900
15.534 18.478 15.056 20.3t1

9.161 19.829 11.746 8.759

- 12 - -
103.583 91.493 89.088 100.452
36.254 32.023 31.181 35.158
3.790 3.397 3.044 3.099
149 155 161 195

591 400 466 483
31.624 28.071 27510 31.381

1.657 3.866 1.041 526
(1.622) (1.132) {1.618) (1.521)

30.805

31.659

30.386
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Los detalles a que se hace referencia en el cuadro
anterior, relativos a aumentos y disminuciones en
la base imponible, en funcién de su consideracion

Millones de pesetas 1997
Aumentos .. ...l 14.620
Diferenciapermanente . ................ 14.071
Diferencia temporal con origen
enelejercicioactual .. .............. 149
Diferencia termporal con origen
en ejercicios anteriores . .......... .. 400
Disminuciones .......................... 9.548
Diferencia permanente , .. .............. 2.934
Diferencia temporal con origen
enelejercicioactual . ............... 1.512

Diferencia temporal con origen
en gjercicios anteriores . ............

5.102
Con independencia de los impuestos activados en
relacién al plan de jubilaciones anticipadas en 1997
y 1996, respectivamente (Nota 2.j), se han activado
otros impuestos con abono a resuitados, por
importe de 1.546 y 1.751 millones de pesetas en
1987 y 1996, respectivamente, pagados por no ser
fiscalmente deducibles desde 1987 las dotaciones
efectuadas al fondo para pensionistas. De acuerdo
con la Circular 7/1991 de Banco de Espafia, se han
activado solo los impuestos que se espera
recuperar en los proximos diez afos por las
pensiones efectivamente pagadas. Por ese mismo
concepto se han utilizado en 1997, 1.749 millones
a nivel del grupo. Se han activade otras diferencias
temporales por 79 millones de impuestos en 1997 y
62 millones en 1996. Existen otros saldos a
recuperar de Hacienda por importe de 3.180 e
impuestos anticipados por importe de 21.356
millones que, relativos a pensiones, no estan
activados porque su plazo de recuperacion excede
de diez afios.

Millones de pesetas 1997

Impdesto sobre beneficios:
Resultados ordinarios . ................ 35.932
Resultados extraordinarios ............. (789)

Total ... 35.143

{28) Garantias por compromisos propios o de
terceros

El cuadro siguiente detalla los activos afectos a la
garantia de obligaciones propias o de terceros, a

Millones de pesetas

1997

Titulos emitidos por el sector publico ........ 5.050
Inmuebles propios hipotecados . .. .......... 58
Otros activos afectos a garantias . .......... 125
Total . ... ... 5.233

como diferencias temporales o permanentes, se
desglosan en la siguiente informacion.

1996 1895 1994 1993

15.534 18.478 15.056 20.311
15.374 18.445 13.831 18.344
160 33 1.225 1.967
9.161 19.829 11,746 8.759
4.265 8.747 7.542 5.284
1.337 988 554 81

3.559 10.094 3.650 3.394

En 1997 se han pagado impuestos diferidos con
anterioridad por 135 millones de pesetas y en 1996
se difirieron 271 millones, por la posibilidad que da
el Real Decreto-Ley 3/1993 de reconocer
fiscalmente una amortizacién superior a la técnica
por activos fijos materiales nuevos adquiridos.
También se han diferido impuestos por importe de
525 millones de pesetas en 1997 y 214 millones en
1996 por la reinversidn de plusvalias.

Adicionalmente, se incluye el desglose del
impuesto sobre beneficios correspondiente a
resultados ordinarios y extraordinarios. Estos
Gltimos estén constituides por los originados en las
operaciones no tipicas de la actividad financiera y
los procedentes de ejercicios anteriores.

Por cfra parte, los beneficios obtenidos en el extranjero
han sido gravados en 1997 con impuestos extranjeros
de naturaleza similar al impuesto sobre sociedades por
importe de 208 millones de pesetas, reconocidos en la
cuenta de pérdidas y ganancias en “Otros impuestos”.

1996 1995 1994 1993

33.765 31.681 27.935 30.908
(2.106) (876) (1.002) (522)
31.659 30.805 26.933 30.386

fin de cada afio, en el balance consolidado del
Grupo Banco Popular.

1996 1995 1994 1993
64 5.000 9.498 13.747
70 76 204 164

126 136 140 154

260 5.212 8.842 14.065

1 1 1 2
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{29) Operaciones de futuro

Al 31 de diciembre de cada afio las operaciones de
futuros financieros contratadas por el Grupo, en el

Millones de pesetas
pe 1997

Compraventa de divisas a plazo:
COmPras . . .....ooiii i iiii i iannen- 185.953
Ventas ........ ... . i, 178.963
Futuros financieros endivisa ............... -
Compraventa de activos financieros:
Compras . ... i 4132
Ventas ......... ... . i i -
Futuros sobre valores y tipos de interés:
Compras ....... ... .iiiiiiiiaann 6.300
Ventas ....... ... ... . i i 7.020
Opciones:
Sobre valores:
COmpras .. .. ...t ianns -
Ventas ... ........ . . il -
Sobre tipos de interés:
Compras .. .........cooveionoon.. -
Ventas ............... .. ... ...... -
Sobre divisas:
Compras .. .........oouioiiaon. 2.338
Ventas .......................... 2.338
Otras operaciones sobre tipos de interés:
Acuerdos sobre tipos de interés futuro (FRA)
Permutas financieras ..................
Otras .. ... e
Operaciones de futuros sobre mercaderias . . . . -
Valores a crédito pendientes de liquidar . ... .. -
Cobertura de operaciones de futuro:
Fondo de provision por futuros ... ...... 33

22.063
196.216

(30) Operaciones con entidades del grupo,
multigrupo y asociadas

En este apartado se presentan los saldos en los
balances y cuentas de pérdidas y ganancias
cansolidadas, correspondientes a operaciones con
sociedades del grupo, multigrupo y asociadas.

Los dividendos procedentes de las sociedades
dependientes no consolidabies por su actividad y

Millones de pesetas

1997

Corresponden a beneficios generados:
Enelaio ................ccov . 165
Enafos anteriores . ................... 690

curso normal de su actividad, aparecen reflejadas
en el cuadro siguiente:

1996 1985 1994 1993
187.599 164.981 228.537 136.500
188.577 164.530 236.500 133.080

8.260 3.244 9.824
8.260 3.244 - 20.914
2.500 4.500 9.400 900
1.000 500 6.000 6.500
444 - 104 26
448 - 104 26
237.050 89.700 92.350 12,625
288.181 181.860 60.603 46.958
- 87 290 42

de entidades asociadas estan registrados como
rendimientos de la cartera de renta variable vy,
simultdneamente, como correcciones de valor por
cobro de dividendos distribuidos por sociedades
puestas en equivalencia, con el siguiente desglose.

1996 1995 1994 1993
- 74 - -
864 207 180 29

864 281 150 29
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A continuacién se detallan los saldos de tas
operaciones con entidades consoclidadas por

asociadas que figuran en los balances y cuentas
de pérdidas y ganancias consolidados, referidos a

integracién proporcional, con sociedades no
consolidables por su actividad y con entidades

los dos ultimos ejercicios.

Millones de pesetas Sociedades Sociedades integradas por
consolidadas por Pueslta en equivalencia
Integracion proporcional No consolidables Asociadas
1997 1996 1997 1996 1897 1986
Balance
Activo:
Entidades decrédito................ 24.873 26.762 - - - -
Créditos sobre clientes . ............. 189 - - 27 _- -
Ctas. de periodificacion .............. 47 195 - - - -
Pasivo:
Entidades decrédito ................ 4.064 5.501 - - - -
Débitos aclientes .................. - - 3.295 2.566 62 99
Ctas. de periodificacion . ............. 25 12 13 18 1 2
Cuentas de orden:
Pasivos contingentes ............... - 3 240 157 - -
Compromisos . .................... 1.390 - 80 102 - -
Pérdidas y Ganancias:
Intereses y rendimientos asimilados . . .. 940 1.991 - 7 - -
Intereses y cargas asimiladas .. ....... 211 216 a5 90 2 3]
Comisiones percibidas .............. 95 o4 760 524 - -

Comisiones pagadas . ............... 397 329 200 105 - -

(31) Cuenta de pérdidas y ganancias

En relacion con las cuentas de pérdidas y
ganancias consolidadas, a continuacién se indica
determinada informacion relevante.

a. Distribucion geogréfica

La actividad financiera del grupo consolidadc en el
extranjero se corresponde con la de Banco Popular
Comercial en Francia. ’

A continuacién se detallan los importes de los
principales capitulos que compeonen las cuentas de
pérdidas y ganancias de los ultimos cinco
ejercicios, segun el pais en que estdn localizadas

las sucursales del Grupo. ‘

Millones de pesetas

1997 1996 1995 1994 1993
Interases y rendimientos asimilados
Espafia . ....... ... 265.653 315614 326.879 295,831 348.996
FranCia .. ...t 2.604 3.150 2.956 1.924 1.558
Productos de serviclos (neto)
Espafa . ... ..o 57.205 46,398 42.915 40.377 37.265
Francia . ... ... .. ... 514 482 471 418 298
Resultados de operacionss financieras
Bspafa . ......... .. e 10.262 B.365 6.430 3.215 7.943
Franmcia . . ... 174 114 105 96 112
Intereses y cargas asimiladas
Espafa............cciiiiiinniinininnns 100.104 139.947 157.325 136.958 186.915

Francia .. ........ . 1.971 2418 2.157 1.281

719
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b. Naturaileza de las operaciones

El detalle de determinados capitulos de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas, atendiendo

a la naturaleza de las operaciones que las originan,
se indica a continuacién.

Millones de pesetas

1997 1996 1985 1994 1993
Intereses y rendimientos asimilados
De Banco de Espana y otros bancos centrales . - - - - -
De entidadesdecrédito ................... 38.839 52.405 54685 45.658 72,628
Delacarteraderentafija .................. 12.221 22,352 34.544 28.944 28.260
De créditos sobreclientes .. .......... .... 217.197 244.007 240.606 223.153 251.666
Total ... .. s 268.257 318.764 329.835 297.755 350.554
Rendimlento de la cartera de renta variable
De acclones y otros titulos de renta variable . .. 761 587 226 323 - 354
De padicipaciones . ...................... 387 562 148 96 -
De participaciones enelgrupo  ............. 468 302 133 54 29
Total ... e 1.616 1.451 507 473 383
Productos de servicios (neto)
De pasivos contingentes . . ................. 5.847 5.778 5.513 4.842 4.229
De servicios de cobrosypagos ............. 22.738 22.468 20.898 19.501 19.656
De serviciosdevalotes . ................... 16.463 9.765 7573 6.925 3.978
De otras operagiones .. ................... 12.761 8.869 9.402 9.527 9.700
Total ... 57.809 46.880 43.386 40.795 37.563
Resultados de operaciones financieras
Renta fija espaficla y extranjera . ............ 1.480 1.806 1.154 (108) 3.154
Rentavariable . .......................... 3.052 1.794 521 113 645
Cambiosyderivados ..................... 5.904 4879 4.860 3.306 4.256
Total ... .. 10.436 8.479 6.535 3.311 8.055
Intereses y cargas asimiladas
DeBancodeEspaia .............covuvuun 3.441 6.909 12.922 4.857 12.859
De entidades de crédito . .................. 16.948 15.980 14.875 11.178 18.181
Deacreedores ................c.covunvnn.. 79.012 115.788 121.425 106.986 137.462
De empréstitos y subordinados ............. - 660 3.405 5.300 7.591
Costo imputable a los fondos de pensiones
constituidos .. ........ ... i, 2633 3014 6.846 9.793 11.496
Otrosintereses .............cooiiiininian 41 14 9 25 45
Total ... e 102.075 142.365 159.482 138.239 187.634
c. Resultados de operaciones financieras
El saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas v
ganancias se presenta detallado en el cuadro siguiente.
Millones de pesetas 1997 1996 1995 1994 1993
De diferenclas decambio ................ 5416 4.686 4.729 3.042 4.383
De |a cartera de renta fija
Resultado de negociacion . ................ 1.474 1.411 1.206 670 2.739
Saneamiento de la cartera de renta fija ....... (6) {395) 52 778 (415)
Subtotal . ....... ... .. .. ... 1.480 1.806 1.154 (108) 3.154
De 1a cartera de renta variable
Resultado de negociacion ................. 3.007 1.141 14 167 517
Saneamiento de la cartera de renta variabie ... (45) (653) (507) 54 (128)
Subtotal . ........ .. 3.052 1.794 521 113 645
De la cartera de derivados
Resultado de negociacion . ................ 527 106 (80} (387) (85)
Saneamiento de operaciones de futuro ... .... 39 {87) (191} 249 42
Subtotal . . ... ... ... . . 488 193 131 {636) (127)
Total ......... . e 10.436 8.479 6.535

3.3n 8.055
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d. Gastos generales de administracién. (Gastos
de personal}

La composicion dei saldo de este epigrafe de las cuentas
de pérdidas y ganancias consolidadas es la siguiente.

Millones de pesetas

1997
RemuUneraciongs . . ... ...ttt ieinannnnn 58.811
Cargassociales. .......................... . ... 14.869
Total. . ... e e 74.480

Pensiones pagadas {con cargo a fondos especiales). . -

1996 1995 1994 1993
58.373 55.686 53.868 52.212
14.489 13.729 13.613 13.328
72.862 69.415 67.481 65.550

5.234 4.150

- 4.165

Los importes de pensiones pagadas en el gjercicio
1995 recogen los correspondientes hasta el 30 de
septiembre de ese afio. Desde esa facha los pagos
son efectuados por Allianz Ras Seguros y
Reaseguros, S.A., en virtud del contrato de seguro
formalizadc con dicha compaiiia para el personal
pasivo, comentado en distintos apartados de esta
Memoria.

Los cuadros siguientes ofrecen informacién referida a

la evolucion de ia plantifia del grupo por categorias, a
fin de cada afio y en media anual, a su distribucién
por edades y antigliedades, y a la piramide de
remuneraciones en 1997. En el dltimo no se inciuyen
las de los ejecutivos que forman parte del Consejo de
Administracién, que aparecen ya individualizadas en
ei cuadro correspondiente al mismo.

A fin de cada afo

En media anual

1997 1986 1995 1994 1933 1997 1996 1895 1994 1983

Técnicos . .......... 6.531 6.380 6£.200 5.952 5.788 6.451 6.325 6.063 5924 5.767
Administrativos . ... .. 5.131 5.619 5818 5.948 6.073 5.384 5839 5883 50988 6.228
Servicios generales [=14] 130 157 157 158 104 132 160 157 169

Total ........... 11.742 12.139 12175 12057 12.019 11030 12296 12106 120690 12164
Datos en %

Edad Distribucion
Menos De 21 De 31 Dea 41 De 51 Mas marginal
Antigiiedad de 21 ald0 a 40 as0 a0 de 60 antigiedad
Menosdeb ............. 0,01 19,38 2,96 077 0,26 0,01 23,39
De6aill .............. - 2,74 8,03 0,32 0,11 - 11,20
De1ta20 ............. - 0,02 4,98 9,68 1,18 0,04 15,90
De2va30 ............. . - - 3,57 29,22 8,13 0,15 41,07
De3tad40 ............. - - - 2,30 5,53 0,15 7.98
Dediab0 ............. - - - - 0,39 0,07 0,46
Distribucién por edades . .. 0,01 22,14 18,54 42,29 15,60 0,42 100,00
B Personas Remuneracién Media

Tramo total por tramo
(miles de pesetas) namero % {millones pts.) % (miles pts.)
Hasta3.000 ........_......... 1.272 11,46 3.228 6,06 2.537
De3.000a4000 .............. 3.801 34,25 13.670 25,67 3.596
De4.000a5000 ... ......... 2.492 22,45 11.094 20,83 4.452
De5000a6.000 ... . ......... 1.432 12,80 7.824 14,69 5.463
De6.000aBO00 _............. 1.373 12,37 9.375 17,60 6.828
De 8000212000 ............. 588 5,30 5.514 10,35 9.378
De12.000218.000 ............ 89 0,80 1.279 2,40 14,374
De 18000226000 ............ 31 0.28 666 1,25 21.490
De 26000232000 ............ 15 0,15 437 0,82 29.102
Masde32.000 ................ 5 0.04 177 0,33 35.426

Sumas . ... 11.098 100,00 53.264 100,00
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Para asegurar la homogeneidad y nivel de
significacién de la informacion, la piramide anterior
se ha calculado sin incluir las percepciones de
aquellos empleados que, por haber causado alta o
baja en el afio, o por prestar sus servicios a tiempo
parcial, guedarian incluidos en un tramo distinto de!
que les corresponderia reaimente segin sus
ingresos anuales equivalentes.

Millones de pesetas

1997

Beneficios netos explotacién fincas enrenta . . . 218
Otros productos diverses . ................. 11
Total . ... i 229

Los conceptos en que se desglosa el capitulo
“Otras cargas de explotacién” de la cuenta de

e. Otros productos y otras cargas de

explotacion

El desglose de “Otros productos de explotacion” en
los ultimos cinco afnos se muestra en el cuadro
siguiente. En los resultados de explotacién de fincas
en renta, han sido eliminados los procedentes de
arrendamientos entre sociedades del grupoc.

1986

151
2

153

1995

113
600

713

1994
109

3.659

3.768

1993

102
1.550

resultados consolidada en los cinco ultimos
gjercicios, son los siguientes.

Millones de peselas

1997

Pérdidas netas por explotacion de fincas de renta . -
Contribucién al Fondo de Garantia de Depésitos . 2.154
Atencicnes estatutarias . . ................... 41
Aportacién a fundaciones de caracter social . ... 3.789
OIrOS CONCEPLoS .. ... ..o iaans 176
Total ... i s 6.160

f. Beneficios y quebrantos extraordinarios

En el cuadro siguiente se detallan ios conceptos
mds significativos que forman los beneficios

Millones de pesetas

1997
Beneficios netos por enajenacion
deinmovilizado ...................... 1.525
Rendimientos por prestacion
de servicias atipicos ... ... s 118
Beneficios de ejercicios anteriores .......... 1.893
Otrosproductos . ... iuiriviinnye- 1.590

Total . . e 5.126

En cuanto a los quebrantos extraordinarios, a

1986

4,315
40
3.788
172

8.315

1995

4.053
48
3.416
177

extraordinarios de las cuentas de resultados de los

ultimos cinco

995

65
1.748
422

3.230

anos.

1995

1.444

119
2,086
2.381

6.030

1954

886
113
2.581
624

4.204

1993

412
160
1.531
322

2.425

desglosa este capitulo de las cuentas de

continuacién se muestran ios conceptos en que se resultados.
Millones de pesetas
1997 1996 1995 1994 1993

Pérdidas netas por enajenacién del inmovitizado 404 370 365 262 249
Dotacién a otros fondos especificos (neto) . .. .. 2.251 4.019 3.798 2.965 3.238
Quebrantos de sjercicios anteriores .......... 1.814 1.626 1.498 1.519 1.023
Otros quebrantos .................cooun... 1.770 1.614 2.040 1.134 833
Dotaciones extraordinarias a fondos

de pensiones internos . .. .. ... 0. 1.239 2417 171 - -

TOll .o 7.478 10.046 5.343
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(32) Cuadro de financiacion

Miliones de pesetas

1997
Origen de fondos
Beneficio neto del jercicio ................. .. 71.161
Importes que, minorando el beneficio, no suponen
aplicacién de fondos:
Dotacidn neta a provisiones:
Parainsolvencias . .................... 18.257
Parariesgo-pais . ..................... 102
Parapensiones ...................... 2.997
Para amortizacién libreyotras . ... ... ... 2.251
Saneamiento de |a cartera de valores ... .. ... (12}
Amortizaciones ......................... 9.473
Beneficio en venta de activos permanentes (-) . {1.809)
Imputacién de resultados por filiales puestas
enequivalencia(-) .................... (1.847)
Otros ... -
Fondos procedentss de operaciones . . . . . . 100.573
Incremento neto en:
Bancos centrales y entidades de crédito (netc) . 12.094
Recursos declientes ..................... 67.911
Disminucidn neta en:
Valores derentafija ..................... 187.450
Acciones y participaciones no parmanentes . . . 5.288
Venta de activos permanentes .. ...._......... 14.663
Total ... ... .. 387.988
Aplicacién de fondos
Dividendo correspondiente al afio anterior . ... ... 32.246
Reduccionde capital . ...................... 34.994
Incremento neto en: .
Bancos centrales y entidades de crédito (neto) . -
Inversiones crediticias . ................... 276.961
Valoresderentafija ...................... -
Acciones y participaciones no permanentes . .. -
Otros activos y pasivos (neto) .............. 12.503
Adquisicién de aclivos permanentes . ........... 31.285

(33) Hechos relevantes posteriores al
31 de diciembre de 1997

El 26 de enero de 1998 la sociedad instrumental
Popular Finance (Cayman) Limited ha emitido 250
millones de ddlares USA, dentro del programa de
euronotas a que se hace mencidn en la nota 2.n),
en Floating Rate Notes, con un cupén igual al libor

387.989

1996 1995 1994 1993
65.372 61.762 58.597 58.028
21.405 25.945 24.756 23,889

29 2 (12) 28
5.435 4.471 6153 °  10.096
4019 3.798 2.965 3.238

{1.135) (646) 1.081 (501)
8.059 6.842 6.108 5.998
(659) (1.095) (625) (450)
(853) (1.157) (964) {140)
- {42) - -

101.672 99.880 98.059 100.186
16.475 - 163.997 -
80.592 128.308 185.853 186.945
66.850 100.665 - 35.132

- - - 2.240
4,056 7.377 8.582 5.473

269.645 336.230 456.491 329.976

29.211 26.360 24.507 22622

- 57.151 - 223.418
198.454 170.666 233.004 48.193
_ - 147.016 -

615 1.884 3.934 -
15.324 55.086 24.685 13.360
26.041 25.083 23.345 22,383
329.976

336.230

456.491

a 3 meses en délares USA y vencimiento en julio
de 1999. Los pagos del principal y de los intereses
de esta emision estén garantizados incondicional e
irrevocablemente por Banco Popular.
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ANEXO |

Grupo Banco Popular. Sociedades que constituyen el grupo consolidado y el grupo no consolidable

al 31 de diciembre de 1997

Sede social y actividad

Domicilio
a) Grupo consolidadoe
a.1.) Por Integracion global
Entidades de depdsito:
Banco Popular Espafiol . ........... Veldzquez, 34
Bancode Andalucia ............... Ferndndez y Gonzdlez, 4
BancodeCastilla ................. Pl. de ios Bandos, 10
Banco de Crédito Balear ........... Pl. de Espaia, 1
Bancode Galicia ................. Policarpoe Sanz, 23
Bancode Vasconia ............... Pl. dei Castillo, 39
Sociedades de cartera y servicios:
Europea Popular de Inversionas .. ... Prof. Waksman, 5
Europensiones ................... J.Ortega y Gasset, 29
Eurogestion . .................... Velazquez, 64-66
GestoraPopular . ................. J.Ortega y Gasset, 29
Sogeval ............. ... ... Velazquez, 64-66
Instrumentales:
Aulz2000 . ......... ...l J.Crtega y Gasset, 29
Finespa .............cccooviann. J.Ortega y Gasset, 29
Inmobiliaria Viagracia ............. J.Ortega y Gasset, 25
Inmobiliaria Vivesa . . .............. J.Ortega y Gasset, 29
Intermediacion y Servicios Tecnoitgicos Lagasca, 144
Popular Finance (Cayman) .......... Ugland House
Popular Capital {Cayman) .......... Ugland House
a.2.) Por Integracién proporcional
Entidades de depdsito:
Banco Popular Comercial .......... 8, Rue D"Anjou
Banco Popular Hipotecario ......... Maria de Molina, 4
Entidades de financiacidn:
Heller Fagtoring .................. Maria de Molina, 54
Abaca Crédito y Financiacién ... .. .. Maria de Molina, 34
b} Grupo no consolidable
AgroforestaiBalear ............... Pl Porta Pintada, 3-A
Aliseda . .......... ...t J.Ortega y Gasset, 29
BalneariosyPlayas ............... Pl. Porta Pintada, 3-A
Cia. de Gestién Inmobiliaria ........ J.Ortega y Gasset, 29
Correduria Bética de Seguros ....... Fdez. y Glez., 4y 6
Desarrollo Aplicaciones Especiales . .. Capitan Haya, 38
Eurocorredores . .............. ... J.Ortega y Gasset, 29
Burovida ..................... ... J.Ortega y Gasset, 29
Inmuebles y Materias Industriales . ... PL Porta Pintada, 3-A
Marina de SantaPonsa . ........... Pl Porta Pintada, 3-A
Nova SantaPonsaGolf ............ Club Golf Santa Ponsa
Popularde Renting ............... Cedaceros, 1
Proseguros Popular . .............. J.Ortega y Gasset, 29
Promocién Social de Viviendas . ... .. J.Ortega y Gasset, 29
Sicomi ......... ... i J.Ortega y Gasset, 29
Urbanizadora Espaiiocla ............ J.Ontega y Gasset, 29

Madrid

Sevilla

Salamanca

Paima de Mallorca
Vige

Pamplona

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid

Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
Madrid
George Town
George Town

Paris
Madrid

Madrid
Madrid

Palma de Mallorca
Madrid

Palma de Mallorca
Madrid

Sevilla

Madrid

Madrid

Madrid

Palma de Mallorca
Palma de Mallorca
Catvid {Mallorca)
Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Madrid

Actividad

Banca
Banca
Banca
Banca
Banca
Banca

Sociedad de valores y bolsa
Gestion de planes de pensiones
Gestion de carteras

Cartera y tenencia de acciones
Gestion de fondos de inversion

{nstrumental de servicios
Instrumental inmaobiliaria
Instrumental inmaobiliaria
Instrumental inmobiliaria
Instrumental de servicics
Instrumental financiera

instrumental financiera

Banca
Banca

Factoring
Crédito al consumo

Explotacion agricola
Tenencia de activos
Explotacién de balnearios
Tenencia de activos
Correduria de seguros
Tratamiento de datos
Correduria de seguros
Sequros

Inrmobiliaria

Constructora de puertos deportivos
Explotacion campos de golf
Renting

Agencia de seguros
Tenencia de activos

Sin actividad

Inmobiliaria
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ANEXO 11

Grupo Banco Popular. Sociedades del grupo y multigrupo al 31 de diciembre de 1997

Porcentajes de dominio - directo e indirecto - y valor contable de las participaciones

Por integracién global

Entidades de depdsito:

Banco Popular Espafiol ..............
Bancode Andalucia . ................
BancodeCastilla ...................
Banco de Crédito Balear .............
Bancode Galicia ...................

Sociedades de cartera y servicios:

Europea Popular de Inversiones ... ....
Europensiones .....................
Eurogestion .......................
GestoraPopular ....................
Sogeval ................. ... ...

Instrumentales:

Aula2000 ............. ...,
Finespa...........................
tnmebiliaria Viagracia .. ..............
inmobiliariaVivesa ..................
Intermediacién y Servicios Tecnoldgicos .
Popular Finance {Cayman) ...........
Popuiar Capital (Cayman) ............

Por integracién proparcional

Entidades de depésito:
Banco Popular Comercial .. ...........
Banco Popular Hipotecario . ...........

Entidades de financlacion:
Heller Factoring ....................
Abacd Crédito y Financiacién .. .......

Por puesta en equivalencia

Agroforestal Bakear..................
Aliseda ...........................
Balmearics yPlayas .................
Cia. de Gestién Inmobiliaria . ..........
Correduria Bética de Seguros .........
Desarrollo Aplicacicnes Especiales . .. ..
Eurocorredores . ....................
Burovida ..........................
Inmuebles y Materias Industriales . ... ..
Marina de SantaPonsa ..............
Nova SantaPonsa Golf ..............
PopulardeRenting . .................
Proseguros Popular ... .............
Promacién Social de Viviendas ........
Sieomi. ... ... .ciiie .

Diracta

76,38
94,35
62,52
90,50
85,99

100,00

51,00
100,00
100,00
100,00

100,00

4,19
100,00
100,00
100,00
100,00
100,00

50,00
50,00

50,00
50,00

78,00

50,67
90,00
37.00

Participacion (%)

indirecta

0,26
0,16
0,28
0,14
612

31,40

31,40
18,35
76,64

10,00
10,26
31,40
15,70
24,02

70,84
99,64

Valor contable

participacisn
Total {millones pts.}
76,64 21.985
94 51 11.140
62,80 4.325
90,64 8.085
96,11 5.028
100,00 1.015
51,00 918
100,00 108
100,00 1.132
100,00 499
100,00 1
100,00 1.341
100,00 3.433
100,00 518
100,00 200
100,00 -
100,00 -
50,00 1.585
50,00 3.250
50,00 750
50,00 301
31,40 34
100,00 431
31,40 -
96,35 5
76,64 8
50,67 8
100,00 10
47,26 708
31.40 224
15,70 2
24,02 364
100,00 20
100,00 12
70,64 72
99,64 1
97,41 1.726
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ANEXO Il

(continuacion}

Grupo Banco Popular. Empresas asociadas y otras participaciones significativas al 31 de diciembre
de 1997

Porcentajes de dominio - directo e indirecto - y valor contable de las participaciones

Participacion (%) Valor contable
participacién

Directa Indirecta Total {millones pts.)
Empresas asociadas
Aguas del Términode Calvia . ............. - 21,07 21,07 11
Crosselling ................. ... ... v 10,00 - 10,00 100
Pancramalbicenca ....._............... - 50,00 50,00 25
Setvicios de Informacién Bancaria ......... 15,00 - 15,00 4
SistemadB............ ... .. .. 15,00 - 15,00 1.330
Otras participaciones significativas
Aguas SierraNorte .................. ... - 3,14 314 -
AlAF RentaFija ...................... 0,95 M 4,36 23
AforetaGolf ........... .. ... .. ... ... - 13,73 13,73 53
ASBIMA .o v vt 17,00 - 17,00 50
Autopista Vasco Aragonesa . .............. 10,97 - 10,97 1.263
Bahiade Mazarrén ..................... 5,94 - 5,94 3
Corretaje e Informacion Monetaria y de Divisa - 5,00 5,00 96
Inversiones y Construcciones ............. 8,33 - 8,33 48
Neva Rica Industrias .................... - 10,69 10,69 27

Prospectores y Alumbradores de Agua . ... .. - 5,24 5,24 -

Empresas asociadas: aquellas en las que se posee una participacion de al menos el 20 por clento, si sus tltulos no cotizan
en Bolsa, o del 3 por ciento, si se trata de acciones cotizadas, o aquellas cuya actividad sea una pura prolongacién de la
actividad financiera del grupo cualguiera que sea el porcentaje.

Otras participaciones significativas. aquellas en las que se posee una participacion igual o superior al 5 por ¢iento e
inferior al 20 por ciento, cuyos titulos no cotizan en boisa.
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ANEXO 1ll

Grupo Banco Popular. Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 1997

Capital, reservas, resultados y dividendos percibidos
(Datos en miliones de peselas, salvo indicacion en contrario)

Entidades de depésito:

Banco Popular Espafiol ..............
Bancode Andalucia .. ...............
Bancode CastiHa . ..................
Banco de Crédito Balear .............
Bancode Galicia ...................
BancodeVasconia .................
Banco Popular Comercial (1) y (2) ... ...
Banco Popular Hipotecario (2) ... ......

Entidades de financiacion:

Heller Factoring (2) .................
Abaca Crédito y Financiacion (2) .......

Sociedades de cartera y servicios:

Europea Popular de Inversiones .......
Europensiones . ...................
Eurogestion .......................
GestoraPopular . ...................
Sogeval ............... ...l

Instrumentales:

Aula2000 ........ ...l
Finespa ................ ...
Inmobiliaria Viagracia .. ..............
Inmobiliaria Vivesa . .................
Intermediacion y Servicios Tecnolégicos .
Popular Finance (Cayman} (3} .........
Popular Capital (Cayman) (3) .........

{1) Datos en miles de frances franceses

Capital

13.847
2716
4.339
1.762
1.521
1.600

250.250
6.520

150
1.500

750
1.800
10
623
160

215
780
150
200

Reservas

165.230
58.104
32,958

8.489
24,047
10.251

304.174

1.919

1.828

331
341
321
629
6.545

(2) Sociedad consolidada por el método de integracién propercional

(3) Datos en miles de dblares USA

_Resuttados ejercicio

Total Extraordinarios

48.086 - (1.889)
8.970 (219)
6.523 205
2.580 299
4833 {80}
2.943 270
20.237 {2.447)
470 96
204 -
287 (1)
1.452 2
10 -

198 -

2.878 1
- 14

43 -

289 -

7 -

Dividendos
percibidos
an el ajercicio

11.356
24
18
31
16
12

14

19
88

125




POPULAR

ANEXO Il
o {continuacidn)}
Grupo Banco Popular. Sociedades no consolidables al 31 de diciembre de 1997
Capital, reservas y resultados
{Datos en millones de pesetas, salvo indicacion en contrano)
Resultados sjercicio
Capital Reservas Total Extraordinarios
Agroforestal Balear ............... 25,0 170,5 1.2 6,6
Aliseda .................... ... 340,0 189.,8 125,8 3.4
BalneariosyPlayas ............... 0,3 11 - : -
Cia. de Gestion Inmobiliaria .. ....... 15,0 55,1 1.0 -
Correduria Bética de Seguros ... .. .. 10,0 99 0,5 -
Desarrollo Aplicaciones Especiales . . . 150 107,3 78,7 4.1)
Eurocorredores .................. 10,0 30 0.9 {1.3)
Eurovida ........................ 1.500,0 7997 774,7 -
Inmuebles y Materias Industriales . . .. 175,0 3.478,0 1.068,0 6.2
Marinade SantaPonsa ............ 10,0 1,7 0.2 -
Nova Santa Ponsa Golf (1} ......... 1.800,0 2576 399 (4,0
Popularde Renting ............... 20,0 0,1 0.2 -
Proseguros Popular . .............. 10,0 2,0 0,3 -
Promocion Social de Viviendas . ... .. 45,0 20,8 0.4 —-
Sicomi ......... .. 2,0 {0.8) 0,2 0,6
Urbanizadora Espaficla ............ 40,0 1.814,6 36,3 05

(1) Capital desembolsado: 1.575 miliones de pesetas

Grupo Banco Popular. Empresas asociadas y otras participaciones significativas al 31 de diclembre
de 1997

Capital y reservas
(Datos en millones de pesetas, salvo indicacion en contrario}

Domicilio Capital (2) Resarvas (2)
Empresas asocladas
Aguas del Téminode Calvia ............. R. Moncada, 28. Sta. Ponsa (Mallorca) 25,0 100,7
Crosselling ........... ... ............ Amadeo Vives, 3. Barcelona 10.0 133,6
Panorama tbicenca ............... e Santa Eulalia del Rio. Ibiza 10,0 81,0
Servicios de Informacién Bancaria ... ...... Francisco Sancha, 12. Madrid 100,0
Sistemad4B ............ ... ... ... Francisco Sancha, 12. Madrid 426,8 22411
Otras
Aguas SierraNorte ..................... Padre Nadal, 4 B.P. Mallorca 20,0 -
AlAF. RentaFija...................... Pedro Taxeira, 8. Madrid 500,0 0,3
AforetaGolf .......................... Rincén de la Victoria. Mdlaga 649,2 1.7
ASBMA ... ... .. A-6B Arrigorriaga (Vizcaya) 100,0 833,0
Autopista Vasco Aragonesa . ............. B. Anuntzibay. Orozco {Vizcaya) 26.039,4 80.651,0
BahfadeMazarrdn .. ................... Plaza de Cetina, 6. Murcia 36,0 56,1
Corretaje e Informacién Monetaria y de Divisa  Plaza Ruiz Picasso, s/n pta. 23. Madrid 391,6 985,6
Inversiones y Construcciones ............. Plaza de San Pedro, 12. Almeria 46,9 {9.8)
Neva Rica Industrias (1) ................. San Petersburgo. Rusia 476,0 -
Prospectores y Alumbradores de Agua .. .. .. H.Pax. Magalluf. Calvig (Mallorca} 1,0 -

{1) Datos en millonas de rublos
(2) Ultimos datos disponibles
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ANEXO IV

Grupo Banco Popular. Sociedades no consolidables al 31 de dicilembre de 1997

Desglose por conceptos del valor contable en los balances consolidados
{Datos en miliones de pesetas)

Saldo Saldo
al al
31.12.96 31.12.97
Valorcontable .............. . i, 2213 2213
DHerencia primera consolidaciéon .. ...... [ 78 78
Variaciones de vaior: 3.460 . 4,553
En reservas de consolidacién  ........... ... ...... 2,229 2 446
En intereses minoritarios ............... ... ....... 155 182
Por resultados imputados en el ejercicio .. ........... 671 1.133
Porajustesenconsolidaciéon ...................... 22 420
Por actualizacién de baiances R.D.Ley 71996 ant.17 ... 383 372
7 1 - 5.751 6.844
Fondo de fluctuacidndevalores . ..................... (423) (423)
Total i 5.328 6.421

Grupo Banco Popular. Sociedades no consolidables al 31 de diciembre de 1997

Desglose por sociedades de los importes y movimientos de los valores contables en los balances
consolidados

{Datos en miflones de peseias)

Saldo Movimientos en 1997 Saldo
al al
31.12.96 Aumentos Disminuciones 31.12.87

‘AgroforestaliBalear ...................... 99 - 2 97
AlISEda .. .....i i e 720 126 148 698
BalneariosyPlayas .................... . - - - -
B.Europeo de Negocios (1) ................ 1 - 1 -
Cia. de Gestién Inmobiliaria ............... 70 1 - 71
Correduria Bética de Seguros . ............. 20 1 - 21
Desarrollo Aplicacicnes Especiales .. ...... .. 56 46 - 102
Eurocorredores .............. . .cccnia... 13 2 1 14
Eurovida .......... ... . 1.412 388 294 1.506
Inmuebles y Materias Industriales .. ......... 1.022 932 32 1.922
Los Pampanos de Santa Ponsa (1) .......... (26) 26 - -
Marinade SantaPonsa ................... - - - -
NovaSantaPonsaGoll ................... 126 16 3 139
PopulardeRenting ...................... 20 - - 20
Prosegures Popular . ..................... 12 - - 12
Promocidén Social de Viviendas ............. 1 - - 1
Sicomi ... - - - -
Urbanizadora Espafiola ................... 1.782 36 - 1.818
Totalconsolidado . .................... 5.328 1.574 481 6.421

{1} Sociedades vendidas en 1997
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ANEXOV
Grupo Banco Popular. Sociedades consolidadas al 31 de diciembre de 1997
Resuitado neto
{Datos en millones de pesetas)
Comaspondiente a
Resultado neto Accionistas BPE Minoritarios
1997 1986 1997 1996 1997 1996
Consolidadas:
Entidades de depdsito:
Banco Popular Espafiol .............. 48.086 47.293 48.086 47.293
Bancode Andalucia .. ... ... ... .... 9.970 8.505 7.641 6.368 2.329 2137
BancodeCastila ................... 6.523 6.189 6.165 5.837 358 352
Banco de Crédito Balear ............. 2.580 2077 1.620 1.295 960 782
Bancode Galicia ................... 4.833 4.444 4.381 4.010 452 434
Bancode Vasconia .................. 2.943 2.425 2.829 2.324 114 11
Banco Popular Comercial (1) .......... 255 287 255 287
Banco Popular Hipotecario (1) ......... 235 130 235 130
Popular Rabobank (1) (2) ............. 170 170
Entidades de financiacién:
Heller Factoring (1) .................. 102 =) 102 an
Abaca Crédito y Financiacién (1) (3} ... .. - -
Sociedades de cartera y servicios:
Europea Popular de Inversiones  ....... 287 106 287 106 - -
Europensiones ..................... 1.452 1.148 741 584 711 562
Eurcgestion .............. ... .. ... 10 5 10 5 - -
GestoraPopular .................... 199 36 199 36 - -
Sogeval ............. ool 2878 1.313 2.878 1.313 - -
Instrumentales:
Aula2000 ... il - - - - - -
Cis-Tasacion{(4) .................... - - - -
Fimespa ............ .. ..o, 443 43 43 43 - -
Inmobiliaria Viagracia . ............... 299 364 299 364 - -
Inmobiliaria Vivesa .................. 7 9 7 9 - -
Intermediacién y Servicios Tacnolégicos . - 1 - 1 - -
Popular Finance (Cayman) (3} ......... - - - -
Popular Capital (Cayman) (3) .......... - - - -
Subtolal integracion global

yproporcional ................... 80.702

74.634 75.778 70.266

4.924 4.368

(1) Scciedad consclidada por el método de integracién proporcional, en las que el resultado es el atribuible al grupo
(2) Scciedad enajenada en 1997

(3) Seccledad constituida en 1997

(4) Sociedad disuelta en 1997
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ANEXO V

. feontinuacidn)

Grupo Banco Popular. Sociedades no consolidables y empresas asociadas al 31 de diciembre de 1997

Reasultado neto
(Datos en millones de pesetas)
Correspondients a

Resultado neto Accionistas BPE Minoritarios
1997 1996 1997 1996 1997 1996
No consolldabies
AgroforestatBalear ................. 1 - - . - . - -
Aliseda ........... .. ... ... ... ... 126 148 126 148 - -
BalneariosyPlayas ................. - - - - - -
B. Europeo de Negocios (2) ........... - - -
Cia. de Gestién Inmobiliara ........... 1 1 t 1 - -
Correduria Bética de Seguros ......... 1 8 1 6 - 2
Desarrollo Aplicaciones Especiales ... .. 79 32 40 18 - -
Euracorredores  .................... 1 1 1 1 - -
Eurovida ................ . ...t 775 663 366 313 13 12
Inmuebles y Materias Industriales ...... 1.068 72 335 22 199 14
Los Pampanos de Santa Ponsa (2) ... .. 22 3 2
Marina de SantaPonsa. . ............. - - - - - -
Nova Santa Ponsa Golf ... ........... 40 30 10 7 6 4
Popularde Renting ................. - - - - - -
Proseguros Popular ........ ... ... .. - - - - - -
Promocién Social de Viviendas ...... .. - - - - - -
Sicomi ... e - - - - - —
Urbanizadora Espafola .............. 36 123 35 120 - -
Empresas asociadas 211 1.198 314 180 2 2
Imputable a terceros ajenos al grupo
de sociedades puestas en equivailencia . (2.790) {1.445)
Subtotal por puesta en equivalencia . . .. 1.449 853 1.229 817 220 36
Suma ...l 82.151 - 75487 77.007 71,083 5144 4.404
Ajustes y eliminaciones .............. {10.990) {10.115) {11.108) (10.081) 116 {34)

Total ................cc0i 71.161 65.372 65.901 61.002 5.260

4.370
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INFORME DE GESTION

EL RESULTADO DE LA GESTION EN 1997

El Bance Popular es la cabeza de
un grupe financiero que, al cierre del
ejercicio 1997, inciuye cinco bancos
regionales espafioles —los Bancos de
Andalucia, Castilla, Crédito Balear,
Galicia y Vasconia—, un banco francés
—Banco Popular Comercial-, un banco
especializado en la financiacién
hipotecaria -Banco Popular
Hipotecario—, varias sociedades de
financiacidén, cartera y servicios
financieros, y diversas sociedades de
caracter instrumental. En ei banco
francés, en el banco especializado y en
algunas de las sociedades el Popular
comparne la propiedad y la gestion con
entidades financieras intemacionales de
primera fila.

Hasta el 18 de noviembre de 1997,
el grupoe incluia también otro banco
especializado en el mercado
agroalimentario, al 50 por ciento con el
grupo holandés Rabobank, al que se
vendid la participacion en esa fecha.

Dada la mayoria de control que el
Banco Popular tiene, o los acuerdos de
gestion existentes con sus socios, el
grupoe funciona —a todos los efectos— con
unidad de direccidn y gestion y con
servicios técnicos y administrativos
comunes. Los bancos y sociedades
filiales actuan como unidades
geograficas o funcionales integradas en
la organizacion del Popular, sin otras
particularidades que las estrictamente
derivadas de su condicién juridica.

Para hacer una correcta medicion
y valoracién del negocio y de los
resultados conseguidos por ! Banco es
necesario, por tanto, partir de las
correspondientes cuentas consolidadas
del grupo, en las que —después de
eliminar las relaciones financieras
internas— queda registrada la evolucion
de ese negocio de una manera global,
proporcional o por puesta en
eqguivalencia, segun los casos, a la vez
que se detalla la participacion de
intereses minoritarios en el mismo,
cuando procede.

En este primer capitulo del informe
se analizan esas cuentas consolidadas y
se estudia con detalle la evolucién
reciente de los diferentes recursos y
empleos, la correspondiente gestién del
riesgo. los resultados y la rentabilidad.

En capitulos siguientes se analiza
mas especificamente la actividad
puramente bancaria del grupo, con
estudio detallado de la evolucion de
Bance Popular aisladamente, como
cabeza del grupo, y mas resumido de los
bancos filiales, ya que éstos rinden
cuentas individualizadas de su actividad.
Después se incluye informacion basica
sobre las filiales financieras y de
servicios. El informe acaba con una
sintesis de las politicas de gestién que
presiden la actividad del grupo, de sus
estrategias en marcha y de sus
perspectivas mas inmediatas, tal y como
se deducen del seguimiento del plan
global de actuacién a medio plazo que
se pusc en marcha a principios de 1996.

11
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Fig.1 Activos totales gestionados
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El cuadro 1 presenta, resumidos y
comparados, tos balances de situacién
consolidados correspondientes al final de
los dos Ultimos afos, gque aparecen con
todo detalle en las Cuentas Anuales.

Los activos totales mantenidos en
el balance, al final de 1997, suman
3.468.124 miliones de pesetas, un 0,4
por ciento menos que el afo anterior.

Los balances no recogen el
conjunte de activos financieros en que se
han materializado otros recursos
intermediados por el grupo, de
importancia creciente por el cambio
aperado en las preferencias de los
ahorradores, que son gestionados por
algunas de las filiales de servicios.
Teniendo en cuenta esos activos, el
volumen total de negocio gestionado
por el grupo, a finales de 1997, asciende
a 4.900.619 millones de pesetas, con un
aumenta en e afo del 8 por ciento. La
figura 1 recoge la evolucidén de los
activos totales gestionados en el ultimo
quingquenio.

Cuadro 1.

Balances consolidados resumidos

{Datos en millones de pesetas)

Activo

Caja y depositos en bancos centrales
DeudasdelEstade .. ....................
Entidadesdecrédito . ....................
Creditos sobre clientes . ... ...............
Obligacicnes y otros valores de renta fija .. ...
Acciones y otros titulos de renta variable ... ..
Participaciones ... ............ . ... ......
Participaciones en empresas del grupo
Activos inmateriales ... .......... ... ...
Fondo de comercio de consolidacion .. ......
Actvos materiabes .. ... ... .. ...
Cuentas de periodificacién
Oros activos . .. ... oo

Pasivo

Entidadesdecredito ... ............... ..
Débitosaclientes ..................... ..
Déhitos representados por valores negociables
Otros pasivos
Cuentas de periodificacion . ...............
Provisiones para riesgos y cargas
Diferencia negativa de consolidacion ...... ..
Recursos propios
intereses minoritarios .. ... ....... .. ... ..
Beneficiorete ... ........ ...

31 de diciembre Variacion

1997 1996 Absoluta En %
47 680 71.347 (23.867)  {(33.2)
99.461 279.723 {180.262}) {64.4)
695.578 741.863 (46.285) (6.2)
2.434.685 2.177.546 257.139 11,8
15.707 29.735 (14.028) (47.2)
4660 9.803 (5.243) (52.9)
621 627 (6) (1.0)

6.421 5.328 1.093 20,5
673 412 261 63,3
302 423 (31) (7.3)
102.337 96.164 6.173 6,4
23.302 31.980 (8.678) (27.1)
36.607 35.681 926 26
3.468.124  3.480.732 (12.608) (0.4)
368.920 427.405 (58.485) (13.7)
2.630.240 2.564.540 65.700 26
14.827 12.373 2.454 19.8
28.494 38.152 (9.658)  {25.3)
57.980 50.706 (1.728) (2.9
103 103 - -
271.913 288.852 {16.939) (5.9)
24.486 24.229 257 11
71161 65.372 5.789 88
3.468.124 3.480.732 {12.608) (0.4}

Recursos propios

Los recursos propios
consolidados ascienden a 271.913
millones de pesetas al 31 de diciembre
de 1997, antes de la aplicacién de los
beneficios del afio, tras haber disminuido
en el ejercicio 47.893 millones de
pesetas.

El 23 de abril de 1997, el Consejo
de Administracion del Banco Popular
aprobdé la inmediata ejecucion de un
programa de recompra de acciones
propias en el mercado para su posterior
amortizacién, con cargo a los recursos
propios, por un importe maximo de
35.000 millones de pesetas y con el
limite del 4,5 por ciento de las acciones
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en circulacién. Las acciones
efectivamente compradas fueron
1.206.250, el 4,17 por ciento, por un
precio global de 34.994 millones de
pesetas. Esas acciones fueron
amortizadas en junio, con cargo a los
recursos propios, tras la autorizacion de
la Junta General de Accionistas.

Esa Junta General y las de los
bancos filiales del grupo aprobaron
también la dotacién de un fondo especial
para un plan extraordinario de
jubilaciones anticipadas (ver recuadro 6
en pdgina 45), con cargo a las reservas
de iibre disposicion y al fondo de riesgos
generales. El efecto neto de la aplicacion
del plan, una vez retrocedidos a las
cuentas de origen los excedentes no
utilizados y los impuestos anticipados
afectos al mismo, incluidos los
correspondientes al plan de simiiares
caracteristicas que se inicio en 1996, ha
supuesto una reduccién de los recursos
propios de 11.407 millones de pesetas.

Las dos operaciones anteriores han
reducido los recursos propios en 46.401
millones de pesetas. El resto, 1.492
millones de pesetas, es el efecto neto de
variaciones en el porcentaje de
pariicipacion de algunas sociedades del
grupo, incluida la participacion bancaria
enajenada, y del desarrollo del proceso
de consolidacion.

Una vez efectuada la distribucion
de los beneficios de 1997, los recursos
propios consolidados totalizaran 305.135
millones de pesetas, lo que supondrd un
valor contable por accién de 2.755
pesetas, para cada una de las
110.775.000 acciones en circulacion,
tras haberse multiplicado por cuatro su
ndmero con el "split”, o reduccién del
nominal de 500 a 125 pesetas, hecho en
el mes de septiembre. Ese valor
contable por accidn, una vez ajustados
los datos histéricos al “split”, es inferior
en un 0,4 por ciento al de un ano antes.

Cuadro 2. Distribucién del capital a fin de afio

Accionistas Participacién en
. o e

Nimero de accionas Nurnero Yo el capital (%)
poseidas por accionista® - 1997 1996 1997 1896 1997 1996
Hasia 100 .................. 19.273 18.918 37,94 39,09 0,71 0,75
De 101a 400 ......... 17.725 15.317 34,89 31.65 3,38 3,05
De 401a 1000 ......... 7.076 7.301 13,93 15,09 4,15 4,10
De 1001a 2000 ......... 3112 3.233 6,13 6,68 4,04 4,04
De 200ta 4000 ......... 1.685 1.742 332 3,60 4,36 432
De 4001a 20000 ......... 1.398 1.425 2,75 2,95 1094 10,38
De 20.00ta 40000 .......... 21 200 042 0,41 542 4,85
De 40.001a 80000 ......... 159 116 0.3t 0,24 8,07 553
Masde 80.000 .............. 157 139 0.3 0,29 58,893 62,98
Total ................... 50.796 48.391 100,00 100,00 100,00 100,00

*  Para 1996, numero ajustado al “split” (4 x 1) realizado en 1997

En el cuadro 2 se detalla la
distribucién relativa de! accionariado y su
participacion en el capital, al cierre de los
dos ultirmos afios.

En el cuadro 3 se presenta esa
distribucién, atendiendo a las
caracteristicas juridicas de la propiedad y
al grado de control del capital por el
Consejo de Administracién del Banco.

Cuadro 3. Distribucién de la propiedad del capital a fin de afio (%)

Inversores Inversores
espanoles axtranjeros Total
1997 1996 1897 1996 1997 1996
Controlado por el Consejo de Administracion® . 21,71 20,21 921 10,39 30,92 30,60

Rasto:  Inversores institucionakes .. ..... ... 1438 11,48 30,64 4406 54,02 5554
Inversores individuales*™ . .. ........ 14,83 13,65 0,23 0,21 15,06 13,86
Total . ............... ... ..., 50,92 4534 49,08 54,66 100,00 100,00

* Directa o indirectamente
** Mas de 46.000 accionistas en 1997 y de 44.000 en 1996 con menos de 4.000 acciones cada uno.
(Datos de 1996 ajustados al split (4 x 1) realizado en 1997}
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Gestién eficiente de la base de capital ' Recuadro 1

Al empezar 1997, los recursos computables en ei coeficiente de recursos propics, de acuerdo con la normativa vigente en
Espana, excedian del nivel minimo exigible en 141,698 millones de pesetas.

Atendiendo a la demanda creciente de los inversores, el Consejo de Administracién del Banco Popular anuncid el 23 de
abril de 1997 la inmediata ejecucion de un programa de recompra de acciones del Banco en el mercado con cargo a los recursos
propios, per un importe maximo de 35.000 millones de pesetas, con el limite det 4,5% de las acciones en circulacion. La operacion se
cetr6 el 23 de mayo, tras haber adquirido 1.206.250 acciones (el 4,17% del tetal) por un precic global de 34.994 millones de pesstas.
Esas acclones fueron amortizadas, tras recibir la preceptiva autorizacién de la Junta General de Accionistas en el mes de junio.

También con autorizacion de las Juntas Generales de cada uno de los bancos del Grupo, y previa conformidad del Banco-
de Espafia, se traspasaron 18.500 millones de pesetas de la base de capital a un fondo especial, para cubrir las necesidades
financieras derivadas de la realizacién en e afio de un plan extraordinario de jubilaciones anticipadas (ver recuadro 6).

En conjunto, se desting a ambas operaciones el 37,8% del exceso existente en la base de capital a principio de afio. En el
cuadro siguiente se recoge el efecto estimado de ambas decisiones sobre el beneficio del ao, el beneficio por accion y la rentabilidad final.

Impacto de las operaciones . .
P P Cifras tedncas

Cifras Recompra Plan de jubilaciones sin ambas
reales de acciones anticipadas operaciones
{Datos en millones de pesetas)
Recursos propios medios . ................ 288.188 (23.945) (8.747) 320.880
Beneficio Neto .......... i 71.161 (816) @ 515 P 71.462
Baneficio neto atribuible a accionistas ....... 65.901 (816} 488 © 66.229
Incrementoen % .................. 8.0 8,6
Numero medio de acciones (mies)d ... ... ... 112.283 115.600
(Datos en pesetas)
Beneficioporaccion ............. ... ... 587 573
Incrementoen % ... ......... .. .... 11.2 85
Rentabilidad {%):
Delos activostotales .................- 2.02 203
De los recursos propios ... ... ..o .. 22,87 20,64

a. Coste financiero neto de impuestos derivado de la sustiucion de recursos sin coste contable por recursos tomados en el mercade
monetario teniendo en cuenta las fechas de recompra y aplicande el tipo medio de interés a un mes,

b. Ahorro neto de impuestos de costes de personal en el afo por las jubilaciones anticipadas (772 millones de pesetas), menos coste

financiero también neto de impuestos, en funcion de las fechas de pago de las primas de seguro correspondientes, calculado con el

misme criterio anterior.

Cifra precedente. excluida la parte imputable a intereses minoritarios.

Numero ajustado al “split” realizado en septiembre, por el que se ha multiplicado por cuatro el numeta de acciones reduciendo su vaior

nominal unitario a la cuarta parte.

ap

La creacion de valor que estas operaciones han supuesto realmente para el accionista s6lo puede calcularse
indirectamente, mediante el andlisis desagregado de la rentabilidad (plusvalia mas dividendo) obtenida en el afo por las accionas en
el mercado. A estos efectos, en el cuadro siguiente se descompone esa rentabilidad en dos periodos significativos, antes y después
del anuncio de recompra de acciones, comparada con los indices totales del mercado y del sector financiero.

Accién Popular Total mercado Sector financiera

Rentabilidad en 1997 (%)

Todoelano .........cueiiiiunnaenen 71,5 45,4 80,1
Hasta el anuncio de recompra (22.4.97) ... 7.3 12,8 18,5
Desde el anuncio hasta el 31.12.97 ....... 59,8 289 52.0

La capitalizacion bursatil del Popular era de 736.950 millones de pesetas al empezar 6l afio y la accién cotizaba 12,1 veces
el beneficio y 2,3 veces su valor contable. Al cierre de 1997, la capitalizacién bursétit es de 1.179.754 millones de pesstas, con un
PER de 18,1 veces y una relacion cotizacién-valor contable de 3,9 veces.
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El nimero de accionistas del Banco
ha aumentado en el afio un 5 por ciento,
pasando de 48.391 a 50.796. Al 31 de
diciembre de 1997, el mayor accionista
individual persona fisica posee el 0,28
por ciento del capital. Un grupo juridico
posee algo mas del 5 por ciento y otro
grupo economico controla un porcentaje
similar, sin contar una entidad financiera
que administra un amplio nimero de
carteras de clientes y que, en conjunto,
agrupa un porcentaje superior.

Los accicnistas que son a la vez
empleados del grupo financiero cuya
cabeza es el Popular representan el 2,48
por ciento del colectivo accionario, con
una participacién conjunta en el capital
del 0,55 por ciento.

La Ley 13/1985, sobre coeficientes
de inversion, recursos propios y
obligaciones de informacién de los
intermediarios financieros, establecio la
obligacién de mantener unos recursos
propios minimos, teniendo en cuenta las
caracteristicas de los diferentes activos
del balance consolidado. Estas normas
fuercn modificadas por la Ley 13/1992,
gue entrd en vigor a principios de 1993,
para homogeneizar la normativa
doméstica con la comunitaria en relacién
cen los recursos propios y la supervision
de las entidades financieras. La nueva
ley, y sus desarrollos normativos
posteriores, cuantifican con detalle los
recursos propios minimos exigibles para
cada entidad, en funcion de sus riesgos
de crédito, de cambio o de tipo de
interés, tanto dentro comao fuera de
balance. '

La figura 2 recoge los recursos
propios computables durante e dltimo
quinguenio y los niveles minimos
exigidos, de acuerdo con las normas que
han estado en viger en cada momento,
Después del consumo de recursos
propios que han supuesto la operacion
de recompra y amortizaciones de
acciones y el plan de jubilaciones
anticipadas, el Banco Popular sigue
manteniendo un amplic excedente de
capitalizacién. Los recursos propios
computables a 31 de diciembre de 1997
ascienden a 331.329 millones de
pesetas, frente a una exigencia minima
de 218.931 millones. El excedente es,

por tanto, de 112.398 millones de
pesetas en cifras absolutas y del 51,3
por ciento en términos relativos.

Recursos de clientes

Al 31 de diciembre de 1997, los
actives totales del balance consolidado
estan financiados en un 75,8 por ciento
por recursos de clientes, que totalizan
en balance 2.630.240 millones de
pesetas. La cifra anterior incluye, jurto a
los depdsitos tipicos a diferentes plazos,
recursos captados por cesion tfemporal
de activos y otras cuentas especiales en
las que se recoge el saldo de la
recaudacidn de impuestos y seguros
sociales, resultado de la funcién de
colaboracién que se presta a la
Hacienda Pdblica, y el importe de
operaciones o documentos varios
pendientes de liquidacién o
compensacion.

Los recursos de clientes
contabilizados en balance han
aumentado un 2,6 por ciento entre
principio y fin de 1997, igual porcentaje
que en términos medios. Computando
exclusivamente los depésitos tipicos, el
aumento ha sido en el afo del 1,2 por ciento.

Los depdsitos en pesetas del
sector privado residente han
aumentado en el afo un 0,9 por ciento,
con un comportamiento totalmente
dispar entre los depdsitos a la vista
{cuentas corrientes y de ahorro}, que
aumentan un 16,8 por ciento, y los
depdsitos a plazo, que disminuyen un
19,4 por ciento.

A este dltimo nivel (depdsitos en
pesetas del sector privado residente), la
informacién disponible al elaborar este
informe muestra que los saldos del total
de la banca han disminuido un 1,3 por
ciento (con aumento del 14,1 por ciento a
la vista y disminucion del 20,3 por ciento a
plazo). Los saldos de las cajas de ahomros
han aumentado un 1,7 por ciento (con
aumento del 13,2 por ciento a la vista y
disminucion del 7,9 por ciento a plazo).

Las cifras anteriores ponen de
manifiesto la ganancia de cuota de
mercado de depositos del sector privado
en pesetas, en relacion con el total de la

Fig.2 Nivel de solvencia
{Millones de pesetas y %)
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banca, debido basicamente al mayor
crecimiento alcanzado en los depdsitos a
la vista. A este nivel también se ha
ganado cucta en relacién con las cajas
de ahorro.

La reduccién de los depositos a
plazo se produce por segundo afo
consecutivo y a un ritmo mas acelerado,
como consecuencia de la progresiva
desintermediacién del ahorro
bancario (ver recuadro 2) que esta

La desintermediacién del ahorro bancario Recuadro 2

La desintermediacién del ahorre bancario, es decir, el trasvase de fondos de
ahorro desde los instrumentos bancarios tradicionales (depositos) a otros activos
financieros, es un fendmeno que se ha manifestado de forma recurrente en la ditima
década. Su aparicion estuvo asociada, en un primer momento, & la creacion por parte
del Sector Publico de nuevos instrumentos para caplar masivamente el ahorro del
publico y financiar asi sus délicits crecientas, y ha ido ganando después en
importancia a medida que se desarrollaban los mercados monetarios y de capitales y
se muitiplicaban los instrumentos de captacion, con un amplio abanico de
rendimientos, plazos y niveles de riesgo, con el corretativo aumento de la cultura
financiera de los ahorradores.

La mayor o menor intensidad del fenémeno ha dependido en estos anos del
nivel, volatilidad y diferenciales de los tipos de interés en los distintos mercados e
instrumentos. El Real Decreto-Ley 7/1988, de 7 de junio, al modificar la normativa
fiscal sobre plusvalias, consagrd un tratamiento fiscal asimétrico para los diferentes
aclivos en que se materializa el ahorro y supuso un impulso adicional de primer orden
al proceso desintermediador. Su mas visible manifestacion, desde entonces, ha sido la
reduccion acelerada de los depositos bancarios a plazo y la migracion creciente del
ahorro hacia los fondos de inversion, segmento en el que han aparecido miltiples
ofertas innovadoras y diversificadas.

i X La falta de neutralidad fiscal
Sector privado residente en pesetas .54, 5 este fenomeno y la intensidad
Miles de millones de pesetas que estd mostrando en fos dos Gltimos
1300 afos constituyen una fuente de
ineficiencias y desequilibrios en la
configuracién de los flujos de financiacién
de la economia, a la vez que hacen a las
entidades bancarias cada vez mas
dependientes de los mercados monetarios
y de capitales para financiar la expansion
del crédito, con el incremento de riesgo
que ello ileva aparejado.

75

8041
T46.1 Depositos a plazo 683 En el grafi

grafico se recoge la
evolucién en el Banco Popular de los
depdsitos a la vista y a plazo del sector
privado residente, comparada con la del
ahorro gestionado a través de fondos de
inversion, en e! Ultimo quinguenic. La
asimetria que se observa en el
2595 comportamiento del ahorro captado en los
dos ultimos afos explica, por si sola, el
cambio de posicién que se ha producido en
los mercados monetarios (ver recuadro 3},
en un periodo de expansién creciente de
las inversiones crediticias en el Banco.

Fondos de inversion
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constituyendo la ténica dominante en los
mercados, en favor de los fondos de
inversion y de otros activos financieros.

Segun datos provisionales, el
ahorro que ha ido a parar a fondos de
inversion en el mercado espanol ha
aumentado en 1997 un 44,4 por ciento.
Los saldos de los fondos Eurovalor
gestionados por el grupo han aumentado
un 47,8 por ciento, llegando a fin de ano
a 1.010.605 milicnes de pesetas. A esas
cifras hay que anadir las
correspondientes a otros instrumentos
de captacion de ahorro, entre los que
destacan los planes de pensiones que
han aumentado un 33,2 por ciento, para
llegar al total de recursos intermediados
por fuera del circuito bancario tradicional,
En el grupo esos recursos suman
1.432.495 millones de pesetas, al cierre
de 1997, y han aumentado en el ano un
35,5 por ciento.

En el cuadro 4 se detalla la
composicion de los recursos totales de
clientes gestionados y su evolucion en &f
afio, tanto directamente con
instrumentos tradicionales de captacién
con reflejo en los balances como a

Fig.3 Recursos de clientes
{Miles de millones de peselas)
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través de la colocacion de otros activos 1997, a 4.062.735 millones de pesetas,
financieros. En conjunto, el ahorro fotal  con un aumento en el afio de 440.695
intermediado por el Popular y sus  millones, equivalente al 12,2 por ciento.
filiales asciende, al 31 de diciembre de

Fig.4 Fondos de inversion Eurovalor

Cuadro 4. Recursos de clientes {Miles de millones de pesetas y %)
{Datos en millones de pesetas) 31 de diciembre Variacion M- — = e s e
1997 1996 Absoluta En %
Débitos a clientes:
Administraciones Publicas: 88,122 98.454 (10.372) (10,5)
Cuentascorrientes .. ................. 33.07¢ 35.733 (2.657) {7.4)
Cuentasdeahorro ................... 1.360 1.208 152 12,6
Depdsitosaplazo.................... 984 899 85 9.5
Cesion temporal de activos ............ 2.796 3.605 (809 (22.4)
Cuentas de recaudacién .............. 49,865 57.009 (7.973) (12,5)
Otrascuentas . . ..............coou... 4 40 1 25
Otros seclores residentes: 2.125.166 2.060.691 64.475 3,1
Cuentas corrientes ................... 739.233 625.769 113.464 1811
Cuentasdeahorro ................... 440.469 384.429 56.040 14,86
Depésitosaplazo. .. ................. 641.428 792.333 (150.905)  (19,0)
Cesidn temporal de activos ............ 281.437 241039 40.398 16,8
Otrascuentas .. .. ............... ... 22.599 17.129 5.478 32,0
No residentes: 416.952 405.355 11.597 29
Cuentas corrientes  .................. 45.219 38157 7.062 185
Cuentasdeahorro .. ................. 67.846 57.671 10175 17.6 0 o
Depositosaplazo.................... 301.304 307.124 {5.820) (1.9 9; T o B @ % .
Cesidn temporal de activos ............ 2.381 1.890 491 26,0
Otrascuemtas . ...................... 202 513 (311) (60,6) N
= Patrimonio
Débitos representados por valores negociables . - - - -
TOA (@) oo 2630.240 2.564.540 65.700 26 = Cuota de mercado
Oftros recursos intermediados:
Activos tinancieros vendidos en firme
aclientes (saldovive) . ................ 194.523 211.379 (16.856) (8,0}
Fondos deinversién . ................... 1.010.605 683.919 326.686 478
Gestion de patrimenios . . .. .............. 33.208 18.222 14.986 82,2
Planes de pensiones . .................. 175.821 131.962 43.859 332
Reservas técnicas de segurosdevida . .. ... .. 18.338 12.018 6.320 52,6
Total{b) .......... ... ... ... ... 1.432.495 1.057.500 374995 35,5
Totalfa+b) .. ... ... ..o 4.062.735 3.622.040 440.695 12,2
En ia figura 3 se recoge su En los cuadros 5 y 6 se oirece la
evolucién en el dltimo quinquenio. informacién detallada usual del nivel de
Cuadro 5. Depdsitos de clientes en pesetas a fin de afio. Nlvel de concentraclén (%)
Tramos de saldo Numere Importe
por cuenta
{Miles de pesetas) 1897 1996 1995 1994 1993 1997 1996 1895 1994 1993
Menosdet00 ..................... 53,30 51,29 50,61 48,37 50,19 1,36 1,38 1,41 1,46 1,54
Det100a500 ...................... 22,44 23,23 23,59 2454 23,97 7.27 7,54 7,70 8,06 8,55
De5S00a1000.............0vovn. 8,81 9,08 919 9.85 9,61 801 B,26 8,38 8,99 9,48
De1.000a2000 _._................ 7.21 7.67 7,92 8,67 8,49 12,54 13,24 13,67 14,95 15,78
De2000a3500.................... 391 417 4,22 4,38 4,09 13,08 13,95 14,21 14,87 15,09
De3500a5000 ................... 1,44 1,50 1,47 1,44 1,30 7.80 816 &,07 8,05 7.88
De5.000210000 .................. 1,83 1,97 1,94 1,82 1,58 16,08 14,14 14,32 14,71 15,39
lgualomasde 10.000................ 1,06 1,09 1,06 0,93 0,77 33,80 33,33 32,24 28,91 26,29
Total ... o 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
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Fig.5 Planes de pensiones gestionados
{Mites de millones de pesetas y %)
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Fig.6 Inversiones crediticias
{Miles e millones de pesetas)

1.891

concentracion de los depdsitos de
clientes en pesetas, en numero de
cuentas e importes, y su distribucion

media por areas geograficas, en los
utimos cinco afos.

Cuadro 6. Distribucién geogréfica de los depdsitos de clientes

{Media anual en %)

Comunidad 1997

Andalucia ................ ... 16,81
Aragdn ... 0,98
Asturias ............. .. ..o .. 2,30
Baleares . ............... ..., 3,68
Cananas . .. ... 217
Cantabria .................... 0,37
Castitla-La Mancha ............ 2,36
Castilla-Leén ................. 12,19
Catalufa .. ................... 10,94
Extremadura . ................ 1,17
Gahtia . ... e 9,35
Madrd ........ ..o 20,28
Murcia ... oo 2,53
Navarra ..................... 2,89
Pais Wasco ... ...o.ciiiin 2,82
Rioja ......ccooieiiii 0,79
valencia ............. .00 8,37
Total ................. 100,00

1996 1995 1994 1883
17,64 18,33 18,26 18,48
1,08 113 1,13 1,21
2.7 282 2,61 2,65
3,62 3,51 3,30 3.19
1,94 1.89 . 1,78 1.64
039 0,40 0,42 0,43
2.7 2,84 2,91 3,07
13,36 13,96 13,98 13,87
11,04 11,09 11,29 11,45
1,25 1.33 1,29 1,32
9,43 9.57 9.42 9,55
16,65 15,24 15,76 15,62
2,72 271 2,78 2,82
3.21 3,22 3.25 3,25
2,95 2,92 2,89 2,94
0,87 0.88 0,93 0,84
8,42 8,16 8,00 7,67
100,00 100,00 100,00 100,00

Finalmente ef cuadro 7 desglosa el
saldo de los recursos de clientes en
baiance, para los mismos periodos,

atendiendo a los plazos de formalizacion
de los respectivos contratos.

Cuadro 7. Depositos de clientes a fin de afo, clasificados por plazos de formalizacion

(Datos en millones de pesetas)

Plazos 1897 1886 1985 1994 19493
Alavista ........... 1.397.789 1.217.650 1.103.939 1.058.111 938.862
Detal3meses ..... 811.066 717.112 550.947 711.079 624.565
De 3 meses a 1 afio .. 263.637 389.595 665.036 545.319 603.449
Detasafios ....... 153.606 235,447 161.969 38.369 3.717
A mas de 5anos. . .... 12 13 36 61 180
Sin clasificar ........ 4130 4.723 3.160 1.877 2.595

Total ....... 2:630.240 2.564.540 2.485.087 2.355.816 2.173.378

Inversiones crediticias

Al cierre del ejercicio, las
inversiones crediticias suman
2.479.595 millones de pesetas, tras
haber aumentado en el anoc 258.187
millones de pesetas en términos
absolutos y un 11,6 por ciento en
términos relativos. De la cifra anterior se
deducen las provisiones para
insolvencias correspondientes, para
obtener el importe de créditos sobre
clientes que figura en el balance
resumido en el cuadro 1.

El aumento absoluto experimentado
por las inversiones crediticias en 1997 ha

sido financiado en menos de un 10 por
ciento con los nuevos recursos captados
de clientes, excluidos los reflejados en
balance por cesién temporal de activos.
La demanda de crédito de la clientela ha
sido atendida, en su mayor parte, con
financiacién procedente de los mercados
monetarios, cambiando de signo la
posicion tradicionalmente prestamista
que el grupo tenia en esos mercados
{ver recuadro 3 en pagina 28).

El cuadro 8 recoge el
correspondiente desglose de las
inversiones crediticias al final de los dos
ultimos afios, y sus variaciones
absolutas y relativas.
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Cuadro 8. Inversiongs crediticias

{Datos en millones de pesetas)

Crédito a ias Administraciones Publicas:

Deudores con garantiareal ..............
Otros deudoresaplazo .................
Deudoresalavistaywvarios . .............

Crédito a otros sectores residentes;

Créditocormercial . .................. ...
Deudores con garantiargal _. .. ..........
Hipotecaria
Olas . ... o i e
Otros deudoresaplazo .................

Deudores alavistayvaros ..............
Arrendamiento financiero .. .. .......... ..

Crédito & no residentes:

Créditocomercial ......................
Deudores con garantiareal ..............
Hipotecaria
Otras
Otros deudores aplazo .................
Deudores alavistayvarios .. ............

Activos dudosos:

Administraciones Publicas . ..............
Otros sectores residentes
No residentes

31 de diciembre Variacion
1997 1996 Absoluta En %
18.152 44.907  (26.755) (59,6)
54 4 50 >
5.066 32512 (27.446)  (84,4)
13.032 12.391 641 52
2.383.935 2106505 287.430 13,6
515.800 483.598 32.202 6.7
833.555 637.478  196.077 30,8
828.286 628,894  199.392 31,7
5.269 8.584 (3.315) (38,6)
B12.727 774.528 38.199 4.9
95.833 102.983 (7.150) (6,9)
136.020 107.918 28.102 26,0
25672 18.590 7.0849 38,1
552 502 50 10,0
12.379 8.4086 3973 473
9.468 6.583 2.885 43,8
2.911 1.823 1.088 59,7
10.879 7.997 2.882 36,0
1.869 1.685 184 109
41.829 51.406 (9.577) (18.6)
455 447 8 1.8
41.197 50.857 (9.660) {19.0)
177 102 75 73,5
2479595 2221408 258.187 11,6

El crédito total al sector privado
residente ha aumentado el 13,6 por
ciento. El correspondiente crédito en
pesetas lo ha hecho en un 14,2 por
ciento. A ese Ultimo nivel, de acuerdo con
la informacion disponible al elaborar este
informe, el crecimiento del crédito en el
total de ia banca ha sido en 1997 del 12,8
por ciento. En las cajas de ahorros el
aumento ha sido del 19,6 por ciento. El
crecimiento conjunto de las entidades de
depdsito ha sido el 15,6 por ciento.

Descendiendo de las cifras globales
correspondientes al sector privado
residente al detalle por tipos de
operaciones, en el cuadro 8 quedan
registrados aumentos del 26 por ciento
en la financiacién a clientes mediante
operaciones de arrendamiento
financiero (leasing) y del 31,7 por ciento
en los deudores con garantia
hipotecaria. E| 80,5 por ciento de estos
ditimos corresponden a hipotecas sobre
viviendas, de fas que un 3,3 por ciento
s0n operaciones con promotores y un
57,2 por ciento con particulares. La
financiacién a particulares con

hipoteca sobre viviendas ha
aumentado en el afo un 44,3 por ciento.

El crédito comercial ha
aumentado en el ano un 6,7 por ciento.
(De acuerdo con los avances
disponibles, en el total de la banca ha
aumentado un 3,1 por ciento y en las
cajas de ahortros ha crecido un 18,9 por
ciento.) El volumen total de papel
comercial descontado en 1997 ha
ascendido a 2.850.475 millcnes de
pesetas, un 7 por ciento mas que el afo
anterior, El plazo medio de descuento ha
sido de 60 dias, frente a 61 dias en
1996. El porcemaje de impagados sobre
¢l correspondiente papel vencido ha sido
en el tltimo afio el 5,11 por ciento frente
al 6,27 por ciento un afio antes.

La evolucién de las inversiones
crediticias en el grupc ha supuesto un
aumento adicional en la cuota de
mercado, en linea con lo que se viene
produciendo en los ditimos afios, en un
entomo de competencia creciente y con
una demanda de crédito en aumento, a

Fig.7 Recursos de clieres e inversiones
crediticias por empleado

(Millanes de pesetas)
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medida que avanzaba el afo. EI
esfuerzo inversor realizado ha ido
acompafiado de una clara mejoria en la
calidad del riesgo asumido, como
queda patente en el apanado siguiente.

En el cuadro 9 se resume la
informacién estadistica que ofrece la
matriz de inversion elaborada
periddicamente por la Oficina de Control.
Atendiendo a los plazos de vencimiento

y cuantia de las operaciones, las
inversiones crediticias al 31 de diciembre
de 1997 se clasifican de la forma
siguiente: El 61,5 por ciento corresponde
a operaciones unitarias que no exceden
de 25 millones de pesetas, el 21,6 por
ciento esta entre 25 y 100 miliones y el
16,9 por ciento excede de los 100
millones. Esos porcentajes eran a finales
de 1996 el 60,3, 22 y 17.7 por ciento,
respectivamente.

Cuadro 9. Matriz de inversiones crediticias a fin de aio (%)

Importes {millones de pesetas)

Hasta 25
Piazos 1897 1996
Hasta3meses . ... ... 15,44 16,51
De3mesesalano... 16,28 17,09
De1afiva3afos .... 10,21 9,92
Masde 3afos....... 19,61 16,77
Total........ 61,54 60,29

Entre 25y 100 Mas de 100 Total
1997 1998 1997 1996 1997 1996

7.01 7,31 506 512 2751 28,94
6,91 7.34 574 627 2893 30,70
2,67 2,79 236 214 1524 1485
5,02 457 369 417 2832 2551

2161 2201 1685 1770 100,00 100,00

Por Io que se refiere a los plazos, el
27,5 por ciento tiene vencimientos
iguales o inferiores a tres meses, el 28,9
por ciento vence entre tres meses y un
afo, el 15,2 por ciento entre uno y tres
afios y €l 28,3 por ciento presenta
vencimientos superiores. Un afc antes,
los porcentajes respectivos eran el 28,9,
30,7, 14,9y 25,5 por ciento.

Por debajo de ios 100 millones de
pesetas y con vencimiento inferior al afio
se situa algo menos de la mitad del total,
exactamente el 45,6 por ciento. Ese
porcentaje era €l 48,3 el aiho anterior.

El cuadro 10 recoge la distribucion
geogréfica de la inversion crediticia
media en el ultimo quinguenio.

Cuadro 10. Distribucion geogréﬁca‘de las inversiones crediticias

(Media anual en %)

Comunidad 1997

Andalucia . ... 19,04
Aragdn ... ... 1,54
ASIUNAS ... .o 1,48
Baleares .................... . 265
Canarias ......... . 2.42
Cantabria .............. ... .... 0,44
Castila-LaMancha . ............. 220
Castilla-Ledn .................. 10,39
Catalufa ...................... 12,74
Extremadura .................. 1,14
Galicia .......... ... et 9,34
Madrid ............... ... ..., 18,39
MUrGia . ..o e 270
Navarra.............co0veo.n. 2.57
PaisVasco ............oinn 4,17
Ricja . ..o 1,14
Valencia ............. .. ... ... 7,65
Total ... 100,00

1696 1995 1994 1593
19,25 20,08 20.65 20,61
1.3 1,49 1.43 1,29
1,49 1,50 1.7% 1,75
275 2,86 3,14 3,64
2,29 2,20 232 2,29
0,40 0,40 0,38 0,41
2,21 2,05 1,80 1,95
10,37 10,48 10,81 10,89
13,33 13,56 13,60 14,07
1.03 085 0,89 0.84
9,19 8,71 8,22 8,20
18,13 17,35 17,24 16,71
2,70 2,72 2,82 2,84
2,60 2,66 2,60 2,52
4,04 3.88 3,93 3,75
1,19 1,65 1,09 1,14
7.52 7.46 7.27 7,10
100,00 100,00 100,00 100,00
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El cuadro 11 desglosa, para el final
de los ultimos cinco afios, el saldo de las
inversiones crediticias (excluidos los

deudores morosos) de acuerdo con los
plazos de formalizacién de las
operaciones.

Cuadro 11. inversiones crediticlas a fin de afio, clasificadas por plazos de formalizacién®

(Datos en millones de pesetas)

Plazos 1997

Hastatmes ................ 96.201
Detadmeses ................ 368.084
De3mesesalano ............ 550.285
DetabSafos ................ 684.121
AmasdeSafios ............... 738.266
Sinvencimiento .. .............. 799

Total ............... 2.437.766

* Sin incluir deudores morosos

1996 1985 1994 1883

100.890 119.603 115173 111.833
367.456 378.665 367.289 343.735
510.282 397.923 500.630 445176
606.335 606.148 457.726 410.493
581.756 484.673 396.654 307.405

3.243 1.970 3.472 8.654

2.170.002 1.989.982 1.840.944 1.627.296

Gestion del riesgo

El resultado y la calidad de la
gestion de un grupe bancario se mide,
sobre todo, por su capacidad para
desarrollar politicas y procedimientos
gue permitan gestionar con eficiencia los
riesgos que asume. La correcta
valoracién, asuncidn, revision y control
del riesgo constituye la esencia de la
actividad bancaria. El analisis en
profundidad de los riesgos asumidos y
de su evolucién en el tiempo es, por
tanto, una pieza bdsica de cualquier
sistema de informacién de gestion que
pretenda calificarse de tal y del informe
que de esa gestion se haga.

En este apartado se analiza la
gestion del riesgo llevada a cabo por el
grupe financiero del Popular y los
resuitados de esa gestion durante 1997.
A efectos expositivos, y siguiendo las
pautas definidas con precision en los
informes de anos antericres, se
consideran tres categoerias de riesgo:
riesgo de crédito, riesgo exterior y riesgo
de mercado.

Riesgo de crédito

Se denomina riesgo de crédito al
riesgo de insclvencia de los clientes, es
decir, al de no recuperacién de las
inversiones crediticias y de sus intereses,
Este riesgo se deriva de la experiencia
de que, llegado el vencimiento, parte de
tos créditos concedidos no se devuelven,

determinados efectos descontados no se
pagan cuando se presentan al cobro, o
hay que subrogarse en cbligaciones
contraidas por clientes a quienes se ha
avalado frente a terceros.

Este riesgo es consustancial al
negocio bancario, pero su mayor o
menor incidencia practica ~medible por
la evolucién de los deudores morosos,
dudosos y fallidos— depende de la
evolucion general de la economia, de las
diferencias de riesgo segun el segmento
de actividad financiado y de la eficiencia
relativa en la gestién del mismo, es
decir, de la profesionalidad de ios
responsables del estudio, concesién y
seguimiento de las operaciones.

Para una situacion econdmica
dada, la calidad del riesgo depende del
respeto al principio de diversificacion
{no concentracion de riesgos en un solo
cliente o seclor de actividad, més alla de
unos estandares prefijados), del uso de
técnicas adecuadas de analisis y
valoracion en su aprobacién, y de la
aplicacioén continuada de
procedimientos contrastados de
seguimiento, revisicn y control.

Los cuadros 12 y 13 proporcionan
un resumen de algunos de los
programas de expiotacion interna
elaborados, a efectos de gestion, a partir
de la informacion que se facilita
mensualmente a la Central de
Informacién de Riesgos del Banco de
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Cuadro 12. Concentracién de! riesgo al 31 de diclembre de 1997

(Datos absolutos en millones de pesetas)

Riesgo por cliente

Superiora 1.000 .. ......
Entre 500y 1.000 .......
Entre 200y 500 ......
Entre 100y 200 ......
‘Entre 50y 100 ......
Entre 20y 50 ......
Entre 10y 20 ......
Entre 4y 10.......
Inferiora 4 ...........

Riesgo vivo
Dinerario De firma
128.080 94.188

81.336 26.835
183.448 47.063
214,761 40.593
279.861 37.144
414.420 41.069
352,110 23.630
410.212 20.021
373.538 50.653

2.437.766 381.197

Deudores
morosos

1.317

558
3.167
2.783
5.331
8.049
5.700
6.441
9.556

42902

Riesgo tota!

223.586
108.729
233.678
258.137
322.338
463.538
381.440
436.674
433.747

2.861.865

Porcentaje Pro memonia:
Distribucion de morosos Porcentaje
(%) sobre riesgo en 1996

7.81 0,59 0.62
3,80 0,51 1.30
8,16 1,36 1,85
8,02 1,08 2,18

11,26 1,85 282 -
16,20 1,74 207
13,33 1,49 : 211
15,26 1,48 219
15,16 2,20 244
100,00 1,50 206

Espafia. En dichos cuadros se recoge la
distribucion del riesgo total por tramos
de concentracién a nivel de cliente y
de sector de actividad, con informacién
desagregada sobre indices de morosidad
y de falencia.

Ninguno de los riesgos asumidos
por el grupe llega a representar el 15 por
ciento de los recursos propios, umbral
fijado por la normativa vigente para
considerar que existe concentracion de
riesgo.

Cuadro 13. Distribucion del riesgo por sectores al 31 de diciembre de 1997

{Datos absolulos en millones de pesetas)

Sector

Agricultura, ganaderia, caza,

silviculturaypesca................
Industria . . .. ..o
ConstrucCion .. ...

Servicios:

Comercic y hosteteria .............
Transporte y comunicaciones
OOS SBIVICIOS . . .\ oo v et

Credito a particulares:

Consumayotros . ................
Vivienda . ... ..o
Sinclagiticar. . .......... ... ... ...

Dineraric

86.162
593.945
229.472
794.898
463.069

95.078
236.751
680.697
314.287

52.592
2.437.766

* Antes de las amortizaciones realizadas en el afio

Porcentajes
Morosos Fallidos

Riesgo vivo Deudores Riesgo Distribucion  Amortizacion de sobre sobre
Defirma moresos” total (%) tallidos riesgo riesge
11.084 2.039 99.265 3,45 547 2,05 0,55

84.440 13.005 691.390 24,02 3.597 1,88 0,562

65.000 7.523 301.995 10,49 1.895 2,49 0,63
173.711 15.898 984.507 34,20 4.841 1,61 0,49
66.201 9.930 539.200 18,73 3.412 1,84 0,63

41.298 1.150 137.526 4,78 477 0,84 0,35

66.212 4.818 307.781 10,69 952 1.57 0,31

18.549 699.246 24,29 5.625 2,65 0,80

12.024 326.310 11,34 - 4657 3,68 1,43

366.410 6.525 372.936 12,95 968 1,75 0,26
46.982 2.506 102.080 3,65 113 2,46 o,11
381.197 59.520 2.878.483 100,00 16.618 207 0,58
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El cuadro 14 constituye una
apretada sintesis final del resultado
obienido en los dos Gltimos afos,
aplicando criterios estrictamente
profesionales en el estudio, valoracion y
asuncion de riesgos por parte de todas
las entidades que componen el grupo
financiero, asi como politicas de
médxima sanidad del activo, al
reconocer partidas dudosas y cancelar
fallidos cuando se producen,
acumulando provisiones por la cuantia
necesaria.

Al 31 de diciembre de 1997, los
deudores morosos y dudosos, incluidos
los créditos de firma de dudosa
recuperacion, ascienden contablemente
a 42.902 millones de pesetas, cifra que
es inferior en un 18,6 por ciento a la de
doce meses antes y que representa el
1,50 por ciento de los riesgos totales,
cuando en 1996 representaba el 2,06
por ciento.

Durante 1997 se han registrado
entradas contables de deudores
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Cuadro 14. Gestidn del riesgo

{Datos en millones de pesetas)

Deudores morosos”™:

Saidoal1deenero .............coovuunnn. ..
AUMBNIOS . . e e
Recuperaciones ..........................
Varacionneta ....._...... ... .. ........

Incremento en% ..o i
Amortizaciones . .......... ... e
Saido al 31 de diciembre ... ........ .. .. ... ..

Provision para insolvencias:

Saldoal1deenero .............. ... ...

Degtacidn del afo:

Brta . ... e
Disponible ... ... ... ... ... e
Neta ...
Otras vanaciones . ............c.....oiiie.n
Dudosos amortizados ... ...................
Saldo al 31 de diciembre .. ......... ....... ...

Activos adjudicados enpage de deudas. .. .. .. ..
Provisiones para minusvalias en actives adjudicados .

Pro mermoria:

Riesgostotales .. ..........................
Activos en suspensc regularizades . .......... ..
Morosos hipotecaros . ... .. coov e

Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosidad {Mocrosos sobre riesgos totales} .. ..
insolvencia {Arnortizaciones sobre riesgos totales) .

Cobertura: ({Provisiones para insclvencias

sobre morosos) ...

{Provisiones para insolvencias

mas hipotecas sobre morosas) . ... .

31 de diciembre Variacion
1997 1996 Absoluta En%
.. 52.707 55.451 (2.744) (4,9)

. 38.040 48457  (10.417) (21.5)
.. {31.227)  (32.264) 1.037 (3.2

. 6.813 16.193 {9.380) (57.9)
. 12,9 292

.. (16618) (18937 2319 (12.2)
.. 42902 52.707 (9.805) (18,6}
.. 47708 45.239 2469 55
..  26.084 29,040 (2.956) (10.2)
. (7.827) (7.635) (192) 25
.. 18257 21.405 (3.148) (14.7)
. 210} 1 211

.. (16818 (18937 2319 (12,2)
.. 49137 47.708 1429 30

.. 28758 29.932 (1174} (3.9)

8.301 7.877 724 9.5

.. 2.861.865 2.559.824 302.041 11.8
.. 83.365 77.644 5721 7.4
.. 17.541 24.298 (6.757) (27.8)

o 1,50 2,06
0,58 0,74
.. 114,53 90,52

.. 155,42 136,62

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacion, pero excluidos riesgos con paises en dificultades

y las correspondientes provisiones pof riesgo-pais

morosos por 38.040 millones de pesetas,
un 21,5 por ciento menos que el afio
precedente. Las recuperaciones han
sido inferiores en un 3,2 por ciento. La
variacion neta ha supuesto un
incremento de los saldos morosos. de
6.813 millones de pesetas, cifra inferior
en un 57,9 por ciento a la de 1996.

Los morosos que ha sido preciso
calificar como fallidos en 1897, y
amortizar con cargo a las provisiones
constituidas, han sido inferiores en un
12,2 por ciento a los del afio anterior,
16.618 millones de pesetas frente a
18.937 millones en 1996.

La ratio de morosidad resultante,
que, como se ha dicho, ha quedado
finalmente situada en el 1,50 por ciento,
0,56 puntos inferior a la de doce meses
antes, estd muy por debajo de los
niveles medios del sector.

El cuadro 14 ofrece también
informacion sobre la evolucion del saldo
de provisiones para insolvencias que,
despuées de deducir los dudosos
calificados como fallidos en el aho,
aumenta un 3 por ciento sobre el de
finales de 1996. Las dotaciones
realizadas con cargo a los resultados del
gjercicio han sido infericres en un 14,7
por ciento a las del afio precedente,
como consecuencia de la mejoria
experimentada por ia morosidad, tal y
como se deduce de las cifras anteriores.

El cuadro recoge tambien la
evolucién de los activos adjudicados en
pago de deudas, cuyo saldo ha
disminuide en el afo un 3,9 por ciento, y
de las provisiones dotadas para cubrir
posibles minusvalias en esos activos,
siguiendo rigurosamente las normas
dictadas por el Banco de Espafia que
tienen en cuenta la antigiiedad de las
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Fig9 Evoluciin de la ratio de morosidad
{Deudores morosos a fin de periode
n % de fos riesgos totales)

(1}
88 89 90 91 92 93 94 95 96 97

B Btz

O Neta de provisiones para insolvencias

Cuadro 15. Cobertura de los deudores morosos al 31 de diciembre

{Datos en millones de pesetas)

Con cobertura obligatoria . ..................
Sinnecesidad de cobertura ... ..............
Créditos de firma de dudosa recuperacién . .. .. ..

Deudores moresos .. ...

Riesgo computable para una provision general: Al 1% ..

Al05% .
Otras coberturas adicionales . ................
Cobertura necesariatotal ....................
Saldo del fondo de provision para insolvencias . . .
Excedente ... ...

...... 7.044 -
...... 1.157 660 1.309 556

1997 1936
Cobertura Cobenriura
Saldos necesaria Saldos necesaria

19.466 40.191  21.165

11.207 -

42.902 20.126 52,707 21.721
2211832 22.116 2.050.883 20.508

565474 2.827 395846 1.980
...... 806 794
...... 45.875 45.003
...... 48.137 - 47.708
...... 3.262 2.705

adjudicaciones y el valor de mercado
asignable a esos activos de acuerdo con
tasaciones independientes. Para
asegurar debidamente esa cobertura se
han dotado 2.526 millones de pesetas
con cargo a los resultados de 1957, un
37,8 por ciento menos gue un afio antes.

El cuadro 15 detalla el nivel de
cobertura de los deudcres morosos en
jos dos Ultimos afios, con expresion de la
que resulta necesaria por aplicacion
estricta de la normativa vigente sobre
constitucion de provisiones para
insclvencias, que exige dotar
determinados porcentajes crecientes de
los saldos morosos y dudosos, en
funcidén de su naturaleza o de su
antigiedad, mas unos porcentajes fijos
de los diferentes riesgos vivos en cada
momento, y otras dotaciones varias.

Al 31 de diciembre de 1997, frente
a una exigencia de 45.875 millones de
pesetas, el grupo tiene constituidas
provisiones para insolvencias por
49.137 millones.

El saldo final de provisiones para
insolvencias excede asi en un 7,1 por
ciento del exigible, a la vez que
representa el 114,5 por ciento del saldo
total de morosos. Este dltimo porcentaje
era el 90,5 por ciento al final de 1996. £l
grado de sanidad financiera que
implica ese nivel de cobertura debe
valorarse por el hecho de que entre los
deudores morosos se incluyen 17.541
miliones de pesetas (un 27,8 por ciento
menos que el afo anterior)
correspondientes a deudores con
garantia hipotecaria, de los que

responden con exceso los bienes
hipotecados. Si se tienen en cuenta esas
garantias, las provisiones cubren el
155,4 por ciento de los saldos merosos,
frente al 136,6 por ciento un afic antes.

Las provisiones netas para
insolvencias dotadas en el afio con
cargo a los resultades lofalizan 18.257
millones de pesetas, un 14,7 por ciento
menos que en 1996, Esa dotacién
supone haber aplicado una prima media
implicita de riesgo para las
operaciones en vigor del 0,78 por ciento.
En 1896 la prima aplicada fue el 1,01 por
ciento.

La figura 9 recoge la evolucion del
indice de morosidad en los ultimos
anos, como porcentaje de los deudores
morosos sobre el riesgo total, antes y
después de imputaries las provisiones
congtituidas para su cobertura.

Riesgo exterior

El riesgo exterior, 0o de no
recuperacién de inversiones exteriores,
no se distingue conceptuaimente det
riesgo de crédito; pero presenta
caracteristicas especificas evidentes que
aconsejan su tratamiento por separado.
Este riesgo aparece cuando todos o los
principales agentes econdmicos de un
determinado pais, incluido su gobierno,
no estan en condicicnes de hacer frente
a las obligaciones financieras que han
asumido (riesgo-pais); o cuande, aun
teniendo capacidad financiera intema, no
pueden efectuar los pagos
correspondientes por escasez o falta de
divisas (riesgo de transferencia).
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En el cuadro 16 se presenta una  con descomposicion de las partidas en
versién resumida de los balances pesetas y en moneda extranjera.
consolidados al 31 de diciembre de los
dos wultimos afos y de las Los activos en moneda extranjera
correspondientes cuentas de resultados,  representan el 9,4 por ciento del total a

Cuadro 16. Estados financieros resumidos en pesetas y en moneda extranjera

{Datos en millones de pesetas) 1997 1596
Balances al 21 de diciembre Moneda Moneda
. Pesetas extranjera Total Pesetas  extranjera Totat
Activo:
Cajay depdsitos enbancoscentrales ...................... 44.217 3.463 47.680 67.911 3.436 71.347
DeudasdelEstado .................. ... ... . ... ... ... 99.461 - 99.461 279.723 - 279.723
Entidadesdecrédito . ........ ... ... .. . . o e 444,244 251.334 695.578 455.423 ' 286.440 741.863
Créditos sobreclientes . ........ ... ... ... . ... . i iiia.. 2.373.948 60.737 2434685 2.119.0%1 58.515 2.177.546
Obligaciones y otros valores derentafija . . ... ... ........... 10.335 5.372 15.707 12.501 17.234 29.735
Acciones y ofros titulos de renta variable . ......... ... ... .. 4.208 452 4.660 9.883 20 9.903
Participaciones . . ..........oi e 621 - 621 627 - 627
Participaciones en empresas del grupo .. .. ................. 6.421 - 6.421 5.328 - 5.328
Activos inmateriales ......... ... . i e 673 - 673 411 1 412
Fondo de comercio de consolidacién .. ..................... 392 - 392 423 - 423
Activosmateriales . . ... ... ... 101.813 524 102.337 95.557 607 96.164
Cuentas de pericdificacion ...........ccovin i 19.682 3.620 23.302 28.762 3.218 31.980
OIr0S ACHIVOS . ... i e 36.425 182 36.607 35.478 203 35.681
Total . 3.142.440 325.684 3.468.124  3.111.058 369.674 3.480.732
Pasivo:
Entidadesdecrédifo ........ ... ... . i 282.250 86.670 368.520 288.771  138.634 427.405
Débitosaclientes ... ... ... ... ... 2.393.888 236.352 2.630.240 2345142 219.398 2.564.540
Deébitos representados por valores negociables . .............. - - - - - -
OHOS PASIVOS . ... e 13.986 841 14.827 11.436 937 12.373
Cuentas de periodificacion .. ....... . ... .. .. ... ... ... 25349 3.145 28.494 35493 2.659 38.152
Provisiones pararnesgos y Cargas ... ..........oeuvunenan . 57.358 622 57.980 59,221 485 59.706
Diferencia negativa de consolidacion . ...................... 103 - 103 103 - 103
RECUNSOS PIOMIOS . . ..ot e et e et e e e e i e e 271770 143 271.913 288.735 17 288.852
Intereses minoritanios . ... ... .. il 24.486 - 24.486 24229 - 24,229
Beneficio consolidado del ejercicio ......................... 69.059 2.102 71.161 62.373 2.999 65.372
Total ... e 3.138.24% 329.875 3.468.124 3.115503 365229 3.480.732
Pro memoria:  Riesgos sin inversidon ... ... .. ... ..... 320,398 57.614 378.013 286.841 47.796 334.637
Disponibles porterceros . .................. 542.466 170 542.636 449.707 5.569 455.276
Cuentas de resultados
Productosde empleos ............ ..o 251.303 18.570 269.873 301.227 18.988  320.215
COoSteS e rBCUISOS . . . .. ..ot 86.436 15.639 102.075 127.193 15.172 142.365
Margen de intermadiacion .. ... ... ...... ... ... 164.867 2931 167.798 174.034 3.816 177.850
Productos de semvicios . ........... .. ..ol 57.297 512 57.809 46.397 483 46.880
Resultados de operaciones financieras. . .. .................. 10.262 174 10.436 8.365 114 B.479
Margen ordinario .. ... ... ... ... .. ... 232.426 3.617 236.043 228.796 4.413 233.209
Costes operativos: 100.166 1.147 101.313 96.032 1.126 97.158
Personal .......... .. .. . 73.768 712 74.480 72.166 696 72.862
[ L= L= 26.398 435 26.833 23.866 430 24.296
AMOMIZACIONBS . ... oot i v et m et imme et 9.253 109 9.362 7.883 N 7.974
Otros resultados de expiotacion(neto) .. .. .................. (5.835) 4 (5.931} {B.1682) - (8.162)
Margen de expiotacion . _......... ... ... ... 117.072 2.365 119.437 116.719 3.196 119.915
Resultacios de sociedades puestas en equivalencia (neto) . ... .. 1.594 - 1.594 {11) - {11)
Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion .......... 111 - 111 85 - 85
Resuitados por operaciones grupe (neto) .. ......... ... .. 588 - 688 H - K]
Amortizacidn y provisiones para insolvencias .. .............. 12.724 20 12.744 15.826 1 15.827
Resultados extraordinarios {neto) .. ........................ (2.317) (35) (2.352) {6.799) (17} (6.816)
Beneficic antes de impuestos . .. ................. 104.202 2310 106.512 94.032 3.178 97.210
impuesto sobre sociedades . ... ... ..o 35.143 208 35.351 31.659 179 31.838
Beneficioneto . ..... .. ... ... i 69.059 2102 71.161 62.373 2.999 65.372
25
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finales de 1997. En 1996 representaban
el 10,6 por ciento. Por su parte, los
resultados finales obtenidos en moneda
extranjera {lo que no tiene nada que ver
con el beneficio imputable al negocio
extranjero) representan el 3 por ciento
del beneficio neto en 1997, frente al 4,6
por ciento un afio antes.

El cuadro 17 ofrece informacion
adicional de los riesgos totales
mantenidos por el grupo con no
residentes, atendiendo a su naturaleza y
beneficiarios, y clasificados por areas
geograficas y econdmicas.

En su circular 34/1984 el Banco de
Espana, atendiendo a la débil situacion
financiera de algunes paises con los que
las entidades crediticias espafnolas
mantenian riesgos, dictd normas sobre
calificacion de esos riesgos y sobre las
provisiones que debian hacerse, de
forma distinta y separada de las
provisiones para insclvencias antes
analizadas. Posteriormente se fueron
actualizando esas normas y ampliando
las exigencias en materia de provisiones,
a medida que lo aconsejaba la evolucion
de los correspondientes riesgos.

De los 325.684 millones de pesetas
a que asciende el contravalor de los
activos en moneda extranjera al cierre de
1897, solo 556 millones de pesetas estan
afectados por las normas de Banco de
Espafa. De esa cifra, 396 millones
corresponden a riesgos con clientes no
residentes y 160 millones a diversas

posiciones con entidades de crédito. Las
provisiones exigidas y contabilizadas
para |la cobertura de ese riesgo-pais
ascienden a 150 miliones de pesetas.

Riesgo de mercado

Los profundos cambios operados
en los mercados financieros y las
politicas monetarias desarroliadas en los
ultimos afios han hecho que bancos y
clientes queden sometidos, cada vez
mas intensamente, a la volatilidad de los
tipos de cambio y de los tipos de interés
y a fluctuaciones frecuentes en los
niveles de liquidez.

Con el nombre de riesgo de
mercado se agrupan globalmente todas
esas categorias de riesgo. Aqui se
analizan especificamente los riesgos de
liquidez y de interés. El riesgo de cambio
es de escaso significado relativo en la
actividad del Banco, como puede
deducirse de los cuadros anteriores.

El riesgo de falta o pérdida de
liquidez se deriva de ia existencia de
posibles desfases temporales entre el
calendario previsible de maduracion de
los activos y el de exigibilidad de los
pasivos. La funcion intermediadora de la
banca exige, normaimente, desarroliar
un proceso de adecuacién de ta oferta
de ahorro a la demanda de inversion,
ajustando importes y plazos; pero esa
funcion no es eficiente si se incurre en
riesgo de falta de liquidez en un
momento dado.

Cuadro 17. Riesgoé totales con no residentes al 31 de diciembre de 1997, clasificados por dreas geograficas y economicas

(Datos en miltores de pesetas)

Activos® sobre ...

Sector Sector Riesgos de Total
Area Bancos publico privadc firma Total Ajustes™ ajustado
UE 172.086 - 15.944 188 188.218 {4.133) 184.085
RestoOCDE .. ... i 40.022 - 7.428 130 47.580 (10.422) 37.158
Otros paises de:

EUFORE . .ot e - - 462 - 462 (434) 28
AMBMCA ..o i et e e ey 2648 - 1.442 - 4.088 {2.055) 2.033
ASIE .. e 50 - 116 - 166 {96) 70
Africa ... e 105 - 506 - 611 (458) 153

No especiticada (operaciones
en camino entre sucursales) . ... ........... .. 230 - 486 - 716 - 716
Total . ... e 215.139 - 26.384 318 241.841 (17.598) 224.243

Incluye inversiones crediticias, saldos en bancos y valores de renta fija o variable
** Reasignacién de riesgos a los paises obligados finales, atendiendo a las garantias prestadas. El salde neto total corresponde a riesgos
garantizados por entidades espanolas
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En el cuadro 18 se presenta la
distribucidn relativa del balance
consolidado al cierre de 1996 y 1997,
descompuestc en pesetas y en moneda
extranjera, de acuerdo con los plazos de
maduracion o liquidez prevista de los
diferentes activos y con los de
exigibilidad contractual de los pasivos.

Los activos se han clasificado, en
principio, de acuerdo con su calendario
de vencimientos, pero teniendo en
cuenta las posibles situaciones de
morosidad. La inversidon en valores
privados de renta variable y en
inmovilizado se ha clasificado como
monetizable a largo plazo.

Cuadro 18. Liquidez y exigibilidad del balance a fin de afic

[Datos en % del total)

Liquidez del activo Exigitilidad dei pasivo

En moneda En moneda
En pesetas extranjera En pesetas extranjera
Plazos 1997 1896 1997 1996 1997 1996 1997 1996
Hasta 80dias . ....... 40,83 40,24 6,06 697 6643 6598 748 B,40

De 90 diasa 1 afic ... 14,39 16,51 2,99 2,85 8,63 775 1,98 1,99

3,29 - - ;

De t afic a 5 afps 21,49 19,28 0,04 0,42 3,07 :
Amayorplazo ....... 14,06 13,35 0,14 038 0.50 1,70 - 002 .
Sin vencimiento . ... .. - - - - 1191 1087 - - :
Total . ......vtse. 90,77 89,38 923 1062 9054 8950 9456 1041 %

¥

Todos los pasivos estan  en periodos come los que han vivido los ;

clasificados atendiendo a su pura
exigibilidad tedrica, incluso sin tener en
cuenta para nada el grado comprobado
de estabilidad de los depgsitos a la vista
y de ahorro de clientes. £l resultade que
aparece en el cuadro es interpretable por
si mismo.

El riesgo de interés ha adguirido
importancia creciente en los Ultimos
anos, como consecuencia del desarrolto
de los procesos de liberalizacion y
globalizacién de los mercados
financieros, coincidente en el tiempo con
una gran volatilidad de los tipos de
interés en esos mercados, y es de
obligado andlisis, seguimiento y controt

mercados espafoles en los dos Ultimos
afios, en los que se han producido
caidas sustanciales de los tipos en toda
su gama de plazos.

Este riesgo se analiza estudiando la
sensibilidad del balance a modificaciones
en los tipos de interés. Dicho estudio es
imprescindible para valorar el grado de
estabilidad o volatilidad de los
resullados en el tiempo.

En el cuadro 19 se presenta,
resumido por dreas de mercado, el “gap”
de sensibilidad a los tipos de interés del
balance consclidado, al 31 de diciembre

_ de 1997.

Cuadro 19. Gap de vencimientos y repreciaciones del balance consolidado a 31 de diciembre de 1997

(Datos en miles de millones de pesetas)

Hasta 1 Deta De2a De3 a Ded a Des a Deé a Mayor No
mes 2meses 3meses 4meses b5meses 6meses 12meses 12meses sensible  Total

Mercado monetario ............ 3231 1013 80.5 6.3 129 3.5 13,5 - 154.5 695.6
Mercado de créditos . ........... 481,7 333,2 3542 153.8 1316 142.9 584,7 110,7 1419 24347
Mercado de capitales ........... 10,5 56 11,3 2.0 0.5 0.6 16.8 57,9 - 105,2
Restodeactives ............... - - - - - - - - - 2326 232,86
Totalactive . ................. 815,3 440,1 446,0 162,1 145,0 147,0 15,0 168,6 529,0 3.468.1
Mercado monetario ............ 382,86 58,9 84.4 19,9 330 221 20,1 6.6 " 280 655.6
Mercado de depositos .......... 477,0 3576 3114 22.5 38,3 14,6 81,9 50,5 989,7 23435
Restode pasivos .............. - - - - - - - - 4690 469,0
Total pasive ................. 859,6 418,5 395.8 42,4 71,3 38,7 102,0 57,1 1.488,7 3.488,1
Operaciones fuera de balance . . .. {15.4) (14.4) {0.4) 8.7 7.4 3,0 251 (14,0)

Gap ... .. (59.7) 9,2 49,9 128,4 81,1 113,3 538,1 97.5 {957,8)
Gapacumulado ........... .., (59.7) (50,5) {0,6) 127.8 208,9 3222 860,3 957,8
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Tesoreria y mercado de capitales

El Popular tiene formalmente
establecido un comité de gestion de
activos y pasivos, como drgano de
planificacion y gestién del balance del
grupo, para tomar fas posiciones mas
adecuadas a las expectativas de
variacién de tipos de interés y de tipos de
cambio, asegurando una financiacion
optima de |a liguidez y una mejor gestion
de los recurses propios.

El analisis peric¢dico de la
sensibilidad del balance permite definir e
implantar las estrategias necesarias a
corte y medio plaze. Dichas estrategias

se centran a corto plaze en la gestion de
los riesgos, vy a medio plazo en la
modificacién de la estructura de activos y
pasivos, en la definicion de los productos
y servicios a ofertar y en la optimizacién
de la base de capital, dentro de las
politicas generales del grupo.

Las herramientas de analisis
incluyen, entre ofras, el estudio estatico
de las diferentes partidas del balance y
fuera de bhalance por vencimientos y/o
repreciaciones en cada uno de los
intervalos de tiempo- definidos,
incluyendo opciones implicitas tales

Recuadro 3

250
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El Banco Popular ha venido, tradicicnalmente, financiando el crecimiento de las inversiones crediticias con el ahorro
captado de clientes en forma de depdsitos y manteniende niveles excedentarios de liquidez en los mercados monetarios.

La aceleracién reciente que ha experimentado el proceso de desintermediacion en Espafia, debido a la caida de los tipos
de interés y a las modificaciones introducidas en el tratamiento fiscal de las plusvalias en junio de 1986, ha provocado una continuada
reduccion de los saldos de depésitos a plazo, hasta tal punto que este producto bancario estd llamado a desaparecer si no se
meditica la fiscalidad del ahorro con criterios de neutralidad. Este fendmeno ha coincidido en el tiempo con un notable crecimiento de
la demanda de crédito, a medida que se consolidaba ia fase expansiva por la que atraviesa la economla espafiola.

La conjuncion de ambos factores ha acabado por absorber los excedentes de liquidez existentes, hasta cambiar de signo y
obligar a financiar la expansién crediticia mediants la apelacién sistemética a los mercados monetarios. Frente a un excedente medio

Evolucién de la liquidez
Miles de millones de pesstas

1996

de liquidez de 194.770 millones de pesetas en 1998, colocado en los mercados
monetarios, las necesidades medias de liquidez cubiertas en esos mercados en
1997 han sido de 12.885 millones de pesetas. En el grafico se muestra la evolucidn
de la liquidez, como media mensual en los dos Ultimos afos, y su cambio de signo
a partir de la primavera de 1997.

La tendencia descendente de los tipos de interds en esos mercados ha
permitide financiar las necesidades crecientes de liquidez a plazos muy cortos.
Pero la naturaleza estructural de los factores que subyacen a ese cambio de
posicion en los mercados, y su caracter creciente, aconsejaban dotar de una mayor
estabilidad en el tiempo a las fuentes de financiacién del negocio bancario tipico.

En este marco se inscribe el lanzamiento que hizo el Banco, en e mes

" de octubre de 1997, de un programa de Euronotas a medio plazo, por un importe

de 2.000 millones de ddlares USA, unos 300.000 millones de pesetas
aproximadamente. Dicho programa permite la emisién de deuda “senior” y
subordinada a plazos que varian desde un afio a perpstuidad.

El programa ha recibido la confirmacién de los “ratings” mas altos en
{a banca espafola concedidos por las agencias de calificacién Moody’'s (Aa2),
S&P (AA) y Fitch IBCA (AA).

La emisidn inaugural se ha hecho con aiguna demora sobre el calendario
inicialmente previsto, debido a la volatilidad que produjo en los mercados
internacionales la crisis asiatica. El 26 de enero de 1998, antes de publicarse este
informe, el Banco, a través de una filial instrumental en Cayman, ha emitido 250
miliones de ddlares USA de deuda *senior”. Los titulos (Floating Rate Notes) tienen
un cupon igual al libor a 3 meses en délares USA y vencimiento en julio de 1999,
La emisioén ha quedado colocada Integramente el dia de salida.
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como cancelaciones anticipadas de
préstamos o depdsitos, o volatilidad de
los disponibles en las cuentas de crédito;
el uso de técnicas de analisis de
duracion para evaluar la sensibilidad del
valor de los recursos propios a las
variaciones en los tipos de interés; o el
desarrollo de simulaciongs dinamicas en
distintos escenarios para evaluar su
impacto sobre el margen de
intermediacion y sobre las perspectivas
futuras del negocic. Cada escenario
contempla, con asignacion de diferentes
probabilidades, entornos diferentes de
tipos de interés, de estraiegias de
crecimiento y estructura del balance, y
de diferenciales para cada tipo de
producto.

Carteras de valores

Al 31 de diciembre de 1997, el
saldo conjunto de las carteras de valores
que figuran en &l balance consolidado es
de 126.870 millones de peselas, tras
haber disminuido 198.446 milicnes en el
afo.

Esa disminucién forma parte del
proceso de reestructuracion de activos
realizado en el ejercicio, para destinar los

recursos disponibles a los empleos mas
rentables, habida cuenta del escaso
crecimiento global de los recursos de
clientes y de las posibilidades de
expansién de la cartera de crédito.

El saldo de la cartera de deudas del
Estado se ha reducido en 180.262
millones de pesetas; la cartera de
obligaciones y otros valores de renta fija
ha disminuido 14.028 millones; la cartera
de acciones y otros titulos lo ha hecho
en 5.243 miliones de pesetas, por el
rescate de paricipaciones de algunos de
los nuevos fondos Eurovalor, suscritos
inicialmente a su lanzamiento, y por la
venta de carteras residuales en filiales
del grupo; y la cartera de participaciones
ha aumentado en 1,087 millones. En
este aumento se incluye el derivado de
la constitucidn de la sociedad Abaca
Credito y Financiacién, al 50 por ciento
con el grupo francés Cofinoga, para el
desarrolio del crédito al consumo en el
punto de venta.

En el cuadro 20 se presenta el
detalle de las correspondientes carteras,
de acuerdo con su naturaleza y
atendiendo a la titularidad de los
emisores.

Cuadro 20. Detalle de las carteras de valores a fin de afto

{Datos en millones de pesetas)

Deudas del Estado:

Certificados de depésito de Banco de Espana . . .
Letrasdel Tesoro .. .......................
Otras deudas anctadas. . .. .................
Otros titutos . ................... e

Menos: Fondo para fluctuacion de valores {neto)
Pro memoria: Saldo fondo fluctuacion de valores
Cuenta de periodificacion (minusvalias) . . -

Obligaciones y otros valores de renta fija:

De emisidnpablica . ......................
De entidadesdecrédito ...................
De otros sectores residentes ................
De ofros sectores no residentes ... ..........

Variacion
1997 1996  Absoluta En %
89476 279.752 (180.276) (64,4)

........ 63786 81.573 (17.787) (21.8)
........ 24573 133.490 (108.917) (81.6)
........ 11.034 27.253 (16.219) (59,5)
........ 83 37436 (37.353) (99.8)

........ {15) {29) 14 (48,3)

...... {15) 29} 14 (48,3)

15.725 29.826 (14.101} (47,3)

........ 3.266 178 3.088 >
........ 7.629 8994 (1.365) (152)
........ 2586 5753 (3.167) (55.0)
........ 2244 14901 (12.857) (84.9)

Menaos: Fondo para fluctuacion de valores y otros {neto) .. {18) {a1) 73 (80,2)
Pro memoria: Saldo tondo fluctuacién de valores y otros {18} (81} 73 (80,2)
Cuenta de periodificacion {(minusvalias) . . - - - -

Acciones y participaciones: 11.702 15858  (4.156) (262}
ACCIONES . . ..o e 4715 9.982 (5.267) (52,8)

Participaciones en emprasas del grupo ... .. ...
Otras participaciones . .....................

Menos: Fonde para fluctuacion de valores .. ...

........ 6.844 5751 1.093 19,0
........ 621 627 | (1.0

........ @478y  (502) 24 (4.8)
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Siguiendo los principios contables
en vigor, que se detallan después en la
nota 1 de la Memoria, las carteras estén
valoradas a precios de mercado, cuando
éste es inferior al valor de coste. Las
minusvalias resultantes estan cubiertas
en su totalidad por los fondos de
fluctuacion de valores que figuran
detallados en el cuadro. Contablemente
no se reconocen, sin embargo, las
plusvalias tdcitas existentes que se
derivan, sobre todo, de una red bancaria
regional consclidada a su puro valor
tedrico en libros.

Inmovilizado material

En 1997, el inmovilizado material ha
experimentado un aumento neto de
6.173 millones de pesetas, partiendo de
una inversién contable inicial de 96.164
millones, gue incluia activos adjudicados
en pago de deudas por un valor de
22.355 millones de pesetas, neto de los
correspondientes fondes para cobertura
de minusvalias en los mismos. Este
aumento neto se descompone con detalle
en el cuadro 21, en el que se recogen
ademas los correspondientes valores de
coste y las amortizaciones acumuladas.

Cuadro 21. Evelucién del inmovilizado

(Datos en millones de pesetas)

Valor de Amortizaciones

coste
Saldo al 31 de diciembre de 1886 . 74,382
Varacionesnetas ............. 144

Amortizaciones de 1997 .. ...... -
Dotaciones al fondo para
activos adjudicados y otros . . .. -

Saldo al 31 de diciembre de 1997 . 74.526

inrmuebles
Fondo para Valor
acumuladas  activos adjudicados contable
9.304 7.577 57.501
(76) {1.758) 1.978
875 - (875)
- 2,482 (2.482)
10.103 8.301 56.122

Mcbiliario, maquinas e instalaciones

Valorde Amontizaciones Otros Valor
coste acumuladas fondos  contable
86.423 47.58% 171 38.663
11.747 {4.221) {56) 16.024
- 8.428 - {8.428)
- - 44 (44)
98.170 51.796 159 48.215
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Al cierre de 1997, el valor de los
activos adjudicados en page de deudas,
neto de los tondos de cobertura
comespondientes, es de 20.457 millones
de pesetas, tras haber disminuido el
saldo neto de adjudicaciones menos
reatizacicnes en 1.174 millones y haber
aumentado en 724 millones el fondo de
cobertura para posibles minusvalias.

Riesgos sin inversién

Ademads de la inversion en
descuentos y créditos, que supone una
colocacién de capitales ajenos a riesgo,
el grupo tiene asumidos otros riesgos de
firma por avales, otras cauciones y
créditos documentarios que, al 31 de
diciembre de 1997, totalizan 378.013

Cuadro 22. Riesgos sin inversién a fin de afio

Operaciones garantizadas

Avales y otras cauciones prestadas:

Creéditos dineratiosydefirma .............
Operaciones de comercio exterior ..........
Aplazamiento de pago en compra-venta de bienes
Construceion de viviendas . ...............
Contratacion de obras, servicios o suministros .
Concurrencizasubastas ... ...............
Obligaciones ante organismos publicos ... ...
Otras obligaciones . ... ...................

Créditos documentarios ....................
Otros pasivos contingentes  .................
Menos: Fondo para insolvencias .. ............

Total ........ e
De elfos: Calificados de dudosa recuperacién . . .

de pesetas %

1887 1896

Millones Millones

de pesetas % en %
341.745 9040 301160 89,99 13,5

17170 454 18470 552 (7.0
14.440 382 10300 3,08 402
7570 200 9712 280 (22.1)
1092 029 726 022 504
11685 3,09 13062 390 (10,5
8583 2,27 8266 277 (7.4)
165.961 4390 152107 4545 9,1
115244 3049 B87.517 2615 31,7

40484 1071 37138 11,10 9,0
125 0,04 126 0,04 (0,8

(4347 (1,15) (3.787) (113} 146

378.013 100,00 334.637 100,00 13,0
1.157 0,31 1.309 039 (11.6)

Variacion
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millones de pesetas, con un aumento del
13 por ciento sobre la cifra de cierre del
afno anterior, después de deducir las
provisiones para la cobertura del riesgo
de fener gque hacer frente a algunos de
los compromisos asumidos.

El cuadro 22 ofrace un detalle
comparado de esos riesgos no
dinerarios, clasificades en funcion de las
operaciones que garantizan.
Adicionalmente se da informacién sobre
el montante total de los que cabe calificar
como de dudosa recuperacion.

Resultados y rentabilidad
La cuenta de resultados

En las Cuentas Anuales figuran las
cuentas consolidadas de resultados de
los cinco ultimos ejercicios, presentadas
de acuerdo con el modelo publico en
vigor para el sector bancario. En el
cuadro 23 figuran los resuliados de
1997, con detalle timestral, comparados
con los del afic anterior, con el mismo
nivel de desglose que ofrece el Banco en
todas sus informaciones periédicas.

Cuadro 23. Cuentas de resultados

(Datos en millones de pesetas)

Afo 1997

Ptimer Segundo Tercer Cuarto

trimestre  trimestre trimestre  trimestre

Intereses y rendimientos asimilados . .............. .. 72.062 67.854 65.430 62.911

- Intereses y cargas asimitadas: 2B.355 25.569 24.845 23.306
DerecursoS @jenos . ... ... i 27.650 24.906 24.180 22.706
Imputables al fondo de pensiones .. ............... 705 663 665 600

+ Rendimiento de la cartera de renta variable .. ......... 347 415 345 509
= Margen de intermediacion ....................... 44.054 42.700 40.930 40,114
+ Productos de servicios: 12.788 14.398 14.337 16.286
Comisiones de operaciones activas . ............... 1.590 1.601 1.655 1.891
Comisiones de avales y otras cauciones . ........... 1.4582 1.477 1.445 1.443
Productos de otros servicios (neto) .. .............. 8716 11.320 11.237 12.952

+ Resultados de operacicnes financieras: 3.282 1.681 3.830 1.663
Negociacion de activos financieros ................ 2.018 367 2332 290
Menos: Saneamiento de valores y derivados .. .. .. .. 29 - (12} (5)
Resultados de diferencias decambio .............. 1.214 1.314 1.510 1.378
=Margenordinarico ............. ... .. .......... 60.104 58.779 59.097 58.063
- Costes operativos: 24.790 25.440 25.229 25.854
Costes de personal .. ..., ... . ... . ... ... 18.582 18.699 18.639 18.550
Gastos GeNeraies . .. .........cuiii o 5.284 5731 5.665 6.123
TrbulOS Yarios . ... ... ... 914 1.010 a25 1.181

- AMOrtiZaciones .. ... ... ... e, 2.242 2.263 2.365 2.492
+ Otros productos de explotacion ..................... 49 39 60 81
- (Oftras cargas de explotacion: 1.5186 1.551 1.547 1.546
Contribucion al Fondo de Garantia de Depdsitos . . . . . 538 539 538 539
Atenciones estatutariasyotras . .................. 958 955 959 958
OUasCargas . . .....coovi i 20 57 50 49
=Margende explotacion .......................... 31.605 29.564 30.016 28.252
+ Resultados de sociedades puestas en equivalencia (neto) 236 (8} 532 B34
- Amortizacion del fondo de comercio de consolidacion . . . .. 25 27 29 30

+ Resultados por operaciones grupo {neto) ............. 28 121 28 511
— Amortizacion y provisiones para insolvencias: 3.733 2.969 2.612 3.430
Dotacion netadelperfodo ....................... 5.126 4.316 3.901 5.016
Menos: Recuparacion de fallidos amortizados .. ... .. (1.393) (1.347) {1.289) (1.586)

+ Resuitados extraordinarios (neto): (1.811) (1.325) 16 568
Resultados de enajenacion de activos . . ........ ., .. 256 433 203 229
Recuperacidn de fondo de pensiones .. ............ - - 282 619
Dotacion extraordinaria al fondo de pensiones .. ... .. (631) (923) (111) 432
Dotacion a provisiones paraotros fines . . ........... {1.236) (515) (279) 221)
Otros resultados varios . ..............ce.iiiii.. - (314) (79) (491)

= Beneficio antes de impuestos .. .................. 26.500 25.356 27.951 26.705
- Impuesto sobre sociedades ... ... Ll L 9.118 8.826 9.159 B.250
= Beneficio neto consolidado del periodo .. ... .. ... .. 17.384 16.530 18.792 18,455

—Intereses minoritanios . ... ... . ... .. 1.242 1.266 1.351 1.401
= Beneficio neto atribuible a acclonistas BPE .. .. .. . .. 16.142 15.264 17.441 17.054

Totat
afo
268.257
102.075
89.442
2.633
1.616
167.798
57.809
6.737
5.847
45.225
10.436
5.008
12
5418
236.043
101.313
74.480
22.803
4.030
8.362
229
6.160
2.154
3.830
176
119.437
1.594
111
688
12.744
18.359
(5.615)
(2.352)
1.121
901
(1.239)
{2.251)
{884)
106.512
35.351
71.161
5.260
65.901

Aumento
Afic  (Disminucion)
1996 en %
318764  (15.8)
142.365 (28,3)
139.3571 (28,6}
3.014 (12,6}
1.451 1.4
177.850 (5.7
46.880 23.3
6.948 (3.0)
5,778 1.2
34.154 32,4
8.479 23,1
2.658 88.4
1.135 (98,9)
4.686 156
233.209 1,2
97.158 4,3
72.862 22
20.687 10,2
3.609 11,7
7.974 17.4
153 49,7
8.315% {25,9)
4.315 (50,1}
3.828 o1
172 23
119.915 {0,4)
(11}
85 30,6
34 >
15.827 (19,5)
21.43¢ (14,3}
{5.607) 0,1
(6.816)  (65,5)
625 79,4
(2.417)  (48,7)
(4.019)  (44.0)
{1.005) (12,0
87.210 9,6
31.838 11,0
65.372 8,9
4370 204
61.002 8,0
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La informacién que aparece en el
cuadro referida a los tres primeros
trimestres del afio difiere de la publicada
en los correspondientes informes
trimestrales, por el hecho de tener que
aplicar al cierre del ejercicio nuevas
normas contables relativas al registro de
resultados de sociedades puestas en
equivalencia. Estos resultados se venian
recogiendo por su importe neto de
impuestos y la nueva normativa
establece que se registren por su valor
bruto, incluyendo el impuesto en el
renglén final correspondiente. La Unica
cifra significativa que queda afectada por
esta modificacion es la de beneficio antes
de impuestos, sin gue -légicamente- se
altere el beneficio neto final.

Los productos de empleos
abtenidos en 1997, exciuidos los ingresos
correspondientes a dividendos de la
cartera de renta variable, suman 268.257
millones de pesetas y son inferiores en
un 15,8 por ciento a los del afio anterior.
Los dividendos totalizan 1.616 millones
de pesetas, un 11,4 por ciento mas, con
lo que la cifra total de productos de
empleos llega a 269.873 millones, con
una caida en el afo del 15,7 por ciento.

Los costes de los recursos
disminuyen, entre uno y otro afio, un 28,3
por ciento. Deduciendo de los mismos los
costes imputables a! fondo interno

constituido como provision de coberiura
de los compromisos de pensiones con &l
personal activo, que se engloban en este
renglén de acuerdo con las normas
vigentes, quedan los costes financieros
reales en que se ha incurrido por el uso
de fondos de terceros por un importe de
99.442 millones de pesetas, un 28,6 por
ciento menos que en 1986,

_La caida experimentada por los
productos -y los costes es el reflejo
contable de la continuada’ reduccion -de
tipos de interés en los mercados
monetarios, de crédito y de ahorro. El
margen de intermediacion resultante
totaliza 167.798 miliones de pesetas,
tras caer un 5,7 por cientoc enire uno y
otro afno. Su perfil descendente, aunque
amortiguado en el dltimo periodo, es
inmediatamente observable en la
evolucién de las cifras trimestrales.

Los productos netos derivados de 1a
prestacion de servicios crecen un 23,3
por ciento, llegando a los 57.809
millones de pesetas en 1997, con el
desglose que figura en el cuadro 24. Los
ingresos ligados a a administracion de
activos financieros de clientes aumentan
un 68,6 por ciento, debido al
extraordinaric aumento de estos activos
{basicamente, fondos de inversién y de
pensiones) hacia los que fiuye el ahorro
desintermediado.

Cuadro 24. Ingresos por servicios

{Datos en millones de pesetas)

Servicios inherenles a operaciones activas:

Descuento comercial .. ... . ... ...,
Otras operaciones activas ..............
Prestacion de avales y otras garantias ..........

Servicios de gestién:
Mediacién en cobros y pagos:

Cobrodeefectos. .....................
Cheques .. .......ooriiiernenanen
Adeudos por domicifiaciones ............
Mediosdepago ............... s
Movilizaciondefondos .................
Compra-venta de moneda extranjera .......
Administracion de activos financieros de clientes:
Fondos de inversion . ..................
Fondos depensiones ..................
[0 7 =2

[0 (o - T R

Variacidn
1997 1996 en %
6.737 6.948 (3.0}
..... 4.378 4,704 (6,9)
..... 2.359 2.244 51
e 5.847 5.778 1,2
45.225 34.154 324
22,738 22.468 1,2
Ce 7.439 8.151 {8,7)
..... 2.061 2.022 1.9
..... 1.789 1.655 8.1
..... 8.154 7.222 12,9
..... 3.295 3.418 (3.6)
..... 252 374 (32,6)
16.463 9.765 68,6
..... 11.758 6.394 83,9
..... 3.367 1.977 703
..... 1.338 1.394 {4,0)
..... 3619 939 >
..... 2,153 608 >
..... 57.809 46.880 23.3
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Excluidos esos ingresos, y los
derivados de operaciones activas o
ligados a la prestacion de servicios con
riesgo, el resto de servicios bancarios
prestados ha nutrido la cuenta de
resultados con 28.762 millones de
pesetas, con un aumento del 17,9 por
ciento sobre el afio precedente. En ja
cifra anterior se incluyen las comisiones
obtenidas por la participacion en el
proceso privatizador de Telefénica,
Repsol, Endesa y Aceralia, por la salida
al mercado bursatit de Bodegas
Riojanas, por la colocacion de bones del
Banco Europeo de Inversiones y por la
amortizacion de la deuda especial en
poder de clientes, creada en su dia con
propasitos de regularizacion fiscal. Estas
operaciones han supuesto, en conjunto,
unos ingresos para ei Banco de 1.083
millones de pesetas.

Los resultados de operaciones
financieras suman 10.436 miliones de
pesetas, con un aumento sobre el ano
anterior del 23,1 por ciento. Este renglén
engloba dos conceptos basicos. Los
ingresos netos obtenidos por la
negociacion de activos financieros y
derivados y los correspondientes
resultados de diferencias de cambio. El
primer concepto incluye los resuitados
netos de la pura mediacion financiera,
es decir, de la actuacién de las entidades
del grupo como intermediarias en la
colocacion de activos financieros
adquiridos por cuenta propia a sus
emisores, mediante ia consecucion de
un diferencial entre los precios de
compra y venta de los mismos, los
resultados correspondientes a la
enajenacion de vaiores de las canteras
de renta fija o variable que no sean
participaciones del grupo; y los
beneficios 0 quebrantos producidos por
futuros, opciones u otros instrumentos. A
las partidas anteriores se unié en 1896 el
importe que quedd disponible de los
fondos de saneamiento constituidos con
anterioridad para cubrir minusvalias en
esos activos o derivados. Las
operaciones citadas aportan globalmente
5.012 millones de pesetas a los
resultados de 1997, 1.227 millones mas
que el afo anterior.

Los resultados de diferencias de
cambic suman 5.416 millones de pesetas,
un 15,6 por ciento mds que en 1996,

Al anadir al margen de
intermediacion los productos de servicios
y los dos conceptos de ingresos que
integran los resultados de operaciones
financieras, se obtiene el margen
ordinario, que alcanza en 1997 la cifra
de 236.043 millones de pesetas y es
superior en un 1,2 por ciento a la del aho
precedente.

Los costes operativos, suma de

costes de personal, gastos generales y -

tributos varios, aumentan en conjunto un
4,3 por cientc y absorben el 42,8 por
ciento del margen ordinaric. Los costes
de personal aumentan un 2,2 por ciento,
los gastos generales un 10,2 por ciento,
y los tributos varios un 11,7 por ciento. El
cuadro 25 detalla las partidas més
significativas de los dos ultimos
conceptos de coste para los dos
ultimos anos.

Las amortizaciones del
inmovilizado material e inmaterial
registradas en 1997 suman 9.362
millones de pesetas y son superiores en
un 17,4 por ciento a las del afo anterior.

El resto de resultados de
explotacidon no imputables a los
renglones anteriores tiene en 1887 un
valor neto negativo de 5.931 millones de
pesetas, inferior en un 27,3 por ciento al
registrado con el mismo signo en 1996.
Estos resultados engloban un conjunto
de ingresos y gastos gque no se
corresponden con la gestién ordinaria,
aungue tengan caracter recurrente. Los
ingresos, por 229 millones de pesetas,
incluyen basicamente los derivados de la
explotacién de activos no afectos al
negocic bancario. Las partidas de gasto
son las siguientes: 2.154 millones de
pesetas pagados en 1997 al Fondo de
Garantia de Depésitos, en concepto de
cucta anual a dicho organismo; 41
millones dotados para el pago de
atenciones estatutarfas; 3.789 millones
de aportacion a fundaciones de caracter
social, al amparo de los acuerdos
adoptados en su momento, con efectos
permanentes, por los érganos de
administracién de las entidades
consolidadas, lo que implica una
reduccién de al menos la misma cuantia
en la dotacion para atenciones
estatutarias en cada caso; y 176 millones
de guebrantos diversos.
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Cuadro 25. Detalle de gastos generales y tributos varios

(Datos en millones de pesetas)

Gastos generales:

Alquileres y servicios comunes ..............
Comunicaciongs . ...............oiaiiian
Conservacion del inmovilizado ..............
Gastos de informatica .....................
Impresos y material de oficina . ..............
Informes técnicos y gastos judiciales ... .......
Publicidad y propaganda  ..................
SEQUIOS ... ...
Servicios de vigilancia y traslado de fondos .. ..

Trbulos varios:

Actos juridicos documentados ... .......... ..
Arbitrios municipales . ......... ... ... ...
Impuesto sobre bienes inmuebles ... ......._.
Impuesto sobre actividades econdmicas .......
Impuesto sobre el valor afiadido .............
OMFOS L. i s

Vanacion
1987 1996 en %

........... . 4.343 3.922 10,7
........... 3.746 3.605 39

........... 2.399 2.301 43
........... 4.858 3.934 23,5
........... 978 900 87
........... 636 590 7.8
........... 1.362 762 787
........... 253 260 2.7

........... R -3 1.706 09
........... 1.446-  1.445 o1
........... 1.061 1262  (159)

........... 22.803 20.687 10,2

........... - 1 {100,0)
........... 139 102 36,3
........... 243 223 8,0
........... 781 677 15,4
........... 2.653 2.446 85
........... 214 160 33,8

........... 4.030 3.609 1,7

* Deducidos los gastos recuperados de terceros no imputados a su correspondiente rengion.

Restando del margen ordinatio los
costes operativos, las amortizaciones y
el saldo neto de oiros resultados de
explotacion, se liega al margen de
explotacién de 119.437 millones de
pesetas en 1997, inferior en un 0,4 por
ciento al del afo anterior.

A la cifra de margen de explotacion
se le suman o restan, segin su signo las
siguientes partidas analizadas por el
orden en que aparecen en el cuadro 23,
para llegar a determinar el beneficio final.

La participacién en los resultados
de las sociedades que, segun las
normas de consolidacion, deben tratarse
por el método de puesta en
equivalencia, una vez ajustados de los
dividendos percibidos de las mismas que
estan recogidos como productos de
empleos, aporta 1.594 millones de
pesetas en 1997. La amortizacién del
fondo de comercio de consolidacion,
por 111 millones de pesetas,
corresponde al saneamiento del
sobreprecio pagado (sobre valor
contable) en algunas participaciones.
Los resultados por operaciones del
grupo, ademas de recoger los derivados
de la actuacién marginal en el mercado

bursétil para dotar de liquidez {a
contratacién de acciones de los bancos
filiales, incluyen 506 millones de pesetas
de beneficio obtenido en la venta del 50
por ciento del banco Popular Rabobank
a los socios holandeses con los que se
compartia su gestion.

En 1997 se han dotado
provisiones para insolvencias por
18.257 millones de pesetas, tal y como
se ha explicado al analizar la gestién dei
riesgo, mas 102 millones para la
cobertura del riesgo-pais. De los fallidos
amortizados en ejercicios anteriores se
ha recuperado en el afio 5.615 millones
de pesetas. El efecto neto de esas tres
partidas supone un adeudo a la cuenta
de resultados de 12.744 millones de
pesetas, con una reduccién de las
necesidades de saneamiento crediticio
neto del 19,5 por ciento en relacion con
las efectuadas el afo anterior.

Los resultados extraordinarios
gue recoge la cuenta de resultados por
un valor negativo neto de 2.352 millones
de pesetas, inferior en un 65,5 por ciento
al de 1996, aparecen desglosados en el
cuadro 23.
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Se han obtenido 1.121 millones de
pesetas de beneficio por enajenacion
de activos no financieros en el ejercicio
y se han registrado quebrantos netos
diversos de 884 millones de pesetas,
correspondientes a correcciones en la
periodificacion de resultados
contabilizados en ejercicios anteriores o
a retrocesiones de 10s mismos, y a
pérdidas originadas por delitos contra la
propiedad.

Ademds de las provisiones para
insolvencias, se han dotado provisiones
para ofros fines por un importe neto de
2.251 millones de pesetas, un 44 por
ciento menos que en 1996. En esa cifra
queda incluida la dotacién al fondo para
cobertura de posibles minusvalias en
activos adjudicados, a que antes se ha
hecho mencién, por importe de 2.526
millones de pesetas. La diferencia en
menos obedece a provisiones que han
guedado disponibles en el afno de
dotaciones hechas anteriormente para la
cobertura de contingencias varias.

Mencidn aparte merece la dotacion
extraordinaria para ia cobertura de los
compromisos por pensiones. Como
se explica en el recuadro 4, los bancos
del grupo sélo mantienen como fondo
interno en sus balances, desde octubre
de 1995, el importe necesario para cubrir
al 100 por cien los compromisos
potenciales devengados y no
devengados con el personal en activo en
cada momento, y tienan suscritas
sendas pélizas de seguro con la
compariia Allianz Ras que garantizan los

pagos de las pensiones del personal

pasivo.

Con cargo a los resultados anuales
solo se efectuan dotaciones al fondo
interno en la medida en gue varian los
resultados del estudio actuarial que se
realiza periédicamente, por
modificaciones en las hipdtesis de
partida 0 en las tablas actuariales
utilizadas, para asegurar la cobertura al
100 por cien de los compromisos
resultantes. También se efectian
adeudos a resultados por este concepto
cuando en el momento de la jubilacion
de un empleado los compromisos
aceptados son finaimente distintos de los
estimados por los calculos actuariales

Compromisos por pensiones Recuadro 4

El Banco Popular y sus bancos filizles decidieron modificar en octubre de
1995 los criterios que habfan sustentado desde 1980, en cuanto a la forma de cubrir
los compromisos asumidos con su personal de complementar hasta un cierto importe
jas pensiones pagadas por la Seguridad Social, en conceplo de jubilacién, viudedad,
orfandad o incapacidad permanente.

Hasta ese momenito, todos los compromisos adquiridos con el personal
pasivo y los compromisos potenciales con el personal en activo se cubrian con un
fondo de provision interno en los balances, dotado con carga a los resultados anuales.
Como consecuencia de los problemas que podian llegar a derivarse de esa forma de
actuar tras la aprobacién de una nueva ley del seguro en 1995, se decidié modificar el
criterio seguido hasta ese momento, formalizando sendos contratos de seguro con la
compania Allianz Ras que garantizan desde entonces la cobertura en el tismpo de
todos ios pagos por complementos de pensiones al personal pasivo, dejando en
estudio la posible negociacion de contratos simitares para las obligaciones potenciales
devengadas con ¢l personal en active. Esla posibilidad sigue aon abierta, en espera
del reglamento de la nueva ley del seguro, que se considera imprescindible para el
perfeccionamiento de los posibles nuevos contratos. Mientras tanto, los compromisos
potenciales con el personal en activo siguen cubriéndose con un fondo de provision
interno.

En 19895, Allianz Ras percibié primas Gnicas por un importe de 48.323
millones de peselas, por el personal pasivo hasta finales de ese afo. Por los nuevos
pasivos incorporados, o por modificaciones en las condiciones recogidas en principio
para algunos de los pasivos incluidos en el contrato inicial (por tratarse de jubilados
anticipadamente), Allianz Ras percibié 13.630 millones de pesetas en conceplo de
primas en 1996. En la cifra anterior se incluian 11.511 miliones de pesetas de primas
percibidas como resultado del plan extracrdinario de jubilaciones anticipadas iniciado
ese afio.

En 1897, Allianz Ras ha percibido 20.159 millones de pesetas, de los que
184 millones corresponden a la finalizacidn del plan extracrdinario de jubilaciones
anticipadas iniciado el afio anterior y 18.457 millones a un nuevo plan de similares
caracteristicas iniciado y finalizado en el afo. Estos dos planes se explican con detalie
en el recuadro 6 de este informe.

Al 31 de diciembre de 1997, el valor actuarial de los compromisos
potenciales devengados con ef personal en activo asciende a 32.414 millones de
pesetas, y el correspondiente a los no devengados & 18.806 millones de pesetas.
Ambos compromisos estan cubiertos en su totalidad con un fondo de provision
interno, que luce en el pasivo del balance consolidado, par un importe de 51.220
millcnes de pesetas.

antericres. Este no ha sido el caso para
las jubilaciones anticipadas practicadas
al amparo de los planes extraordinarios
aplicados en 1996 y 1997, que se
explican con todo detalle en el recuadro 6.

Por los conceptos anteriores se han
efectuado dotaciones al fondo interno,
con adeudo a los resultados del ano, por
2.997 millones de pesetas. De acuerdo
con las normas contables en vigor, 2.633
millones aparecen registrados dentro de
los costes financiercs, como intereses
imputables al fondo acumulado a
principio de afio, calculados al tipo medio
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Fig.10 Beneficio neto
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de rendimiento de los activos financieros
6n cada banco; 26 millones figuran como
costes de personal, para cubrir el déficit
observado en la cobertura de
compromisos devengados en el ano; y el
resto, 338 millones, figura como dotacion
extraordinaria neta de los importes que
han quedado disponibles en algunos de
los bancos.

Tras sumar o restar al margen de
explotacion las partidas anteriores,
queda un beneficio antes de
impuestos de 106.512 miliones de
pesetas, superor en un 9,6 por ciento al
de 1996.

El importe calculado para el pago
del impuesto sobre sociedades
asciende a 35.351 millones de pesetas y
es supearior al del afo anterior en un 11
por ciento. El cuadro 26 detalla el calculo
del impuesto a partir del beneficio
contable, teniendo en cuenta los
diferentes conceptos de ingresos y
gastos que no tienen la condicién fiscal

de tales, en todo ¢ en parte, y las
deducciones que permite la jey.

Una vez deducido el impuesto
sobre sociedades, se llega a un
beneficio neto consolidado en 1997 de
71.161 millones de pesstas, que axcede
en un 8,9 por clento al del afo anterior.

De ese beneficio neto, 65.901
millones de pesetas corresponden a los
accionistas de Banco Popular, un 8 por
ciento mas que.en 1996, y el resto
-5.260 millones— a fos intereses
minoritarios en las entidades
consolidadas.

Con cargo al beneficio que les es
atribuible, el Consejo de Administracion
de! Banco Popular propone repartir un
dividendo de 295 pesetas por accion
—en total 32.679 millones de pesetas— a
las 110.775.000 acciones en circulacion.
Esa propuesta supone un reparto (pay-
out) del 49,6 por ciento de!l beneficio
obtenido.

Cuadro 26. Célcuio del impuesto sobre sociedades

(Datos en millones de pesetas)

Beneficio antes deimpuestos .. ...............

Aumentos

Baseimponible ............................

Cuota (35 %)

Deducciones: Por doble imposicion

Por bonificaciones . . ...........
Porinversiones . ..............

Cuotaliquida..............................
Ajustes por desfases temporales en los pagos y otros (neto}. .. .......
Impuesto sobre sociedades. ... ...............

1897 1996

................. 106.512 97.210
................. 14,620 15.534
................. 9.548 g.161
................. 111,584 103.583
................. 39.054 36.254
................. 4.201 3.790
................. 119 149
................. 158 691
................. 34.576 31.624

775 214
................. 35.351 31.838

Rendimientos y costes

La progresiva disminucién de
tipos de interés en todos los mercados
financieros operada en Espafia en los
dos ultimos afios constituye el marco de
referencia obligado para una correcta
valoracién del andlisis detallado de
rendimientos y costes del grupo que se
afectia en este apartado.

En el cuadro 27 se resumen los
rendimientos y costes medios
resultantes para cada empleo y recurso,

en los dos ultimos afos, junto con la
distribucién relativa de los
correspondientes saldos medios y los
valores absolutos que sirven de base de
célculo.

Los activos totales medios
mantenidos en 1997 totalizan 3.520.769
millones de pesetas, con un aumento del
2,9 por ciento sobre los del afio anterior.

El rendimiento medic de Ilos
empieos ha disminuido 1,69 puntos, al
pasar del 9,36 por ciento en 1996 al 7,67
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Cuadro 27. Rendimisntos y costes

{Datos absolutes en millones de pesetas)

Letras del Tesoroy CEBES . .................
Intermediarios financieros:
Enpesetas ............ ... ... .........

Enmonedaextranjera . ....................

Inversiones crediticias:
Enpesetas _...........................
Enmonedaextranjera ....................
Cartera de valores:
DeudasdelEstado ......................
Otrog valores derentafija .................
Acciones y participaciones ................
Total empleos rentablesfa) .............
Otvosagtivos .. ............... ...,

Intermediarios financieros:
Enpesetas ............................
Enmonedaextranjera . ...................
Recursos de clientes:

En pesetas:
Cuentasalavista.....................
Cuentasaplazo ......................
Cesion temporal de activos . ...........,
Empréstitos y ofros valores negociables . . .
Otros . ... e

Enmonedaextranjera ...................

Fondodepensiones ........................

Total recursos concoste (b) ...............

OIOSTECUNSOS ... ... ..o

1997
Distri-
Saldos bucién Productos  Tipos
medios (%) o costes (%)
140.379 3,99 8.323 5,93
778.366 2.1 38.839 4,99
511.583 14,53 24.266 4,74
266.783 7.58 14.573 5,46

2.355.714 66,91

2.293.725 65,15 213.652 9,31

61,989 1,76 3.545 572
71.540 2,03 5.514 7.71
39.497 1,12 2.664 6,74
18.014 0,54 1.234 6,49
13.029 0,37 1616 12,40
3.345.999 85,04 269.873 807
174.770 4,96 - -
3.520.768 100,00 269.873 7.67
390.701 11,10 20.38¢ 522
286.314 813 15.299 534

104.387 2,97 5.090 4,88

2.618.866 74,38 78.053 3,02
2.385.629 67,76 68.504 2,87
1.174.910 33,37 17.395 1.48
826.044 23,47 34.876 4,22
308.108 8,75 16.233 5.27
76.567 2,17 - -
233.237 6,62 10.549 4,52

55.304 1,57 2.633 4,76

3.064.871 87,05 102.075 3,33
167.710 476 - -
288.188 8,19 - -

3.520.769 100,00 102.075 2,90

4,74

217197 9,22 .

Saldos
medios

214.225
822.380
565.431
256.949
2.121.062

2.063.265

57797
108.212
67.530
25.440
15,242
3.265.879
156.753

3.422.632

360.532
259.165
101.367
2.551.865
2.333.599
1.022.803
986.468
246.272
7.837
70.219
218.266
§2.010
2.964.407
164.373
293.852

3.422.632

1996

Distri-
bucion
(%)

6,26
24,03
16,52

7.51
61,97
60,28

1.69

3,16

1.97

0,74

0,45
95,42

4,58

100,00

10,53
7.57
2,96

74,56

68,18

29,88

28,82
7,20
0,23
2,05
6,38
1,52

86,61
4,80
8,59

100,00

Productos
o costes

14.944
52.405
37.615
14.790
244.007
240.567
3.440
8.859
5.626
1.782
1.451
320.215

320.215

22.889
18.138
4.75%
116.462
106.041
23.882
63.129
18.370
660
10.421
3.014
142.365

142,365

Tipos
(%)

698
6.37
6,65
576
11,50
11,66 :
595
8,19
8,33
7,00
9.52
9,80

9,36

6,35 i
7.00 "
4,69
4,56
4,54
2,33
6,40
7,48
8,42

477
5,80

4,80 Q

4,16
5,00

por ciento en 1997. Ei tipo medio de
rendimiento de las inversiones
crediticias en pesetas ha bajado 2,35
puntos, quedando en el 9,31 por ciento.

El coste medic de los recursos ha
disminuido 1,26 puntos, desde el 4,16 por
ciento al 2,90 por ciento. El tipo medio
de coste de los recursos de clientes
en pesetas lo ha hecho en 1,67 puntos,
hasta situarse en el 2,87 por ciento.

Restando del tipo medio de
rendimiento de los empleos rentables el
tipo medio de coste de los recursos
ONEerosos se cbtiene un “spread” de 4,74
puntos en 1997, frente a los 5 puntos del
afo anterior.

El margen de intermediacicn
~diterencia entre el rendimiento medio
de los empieos totales y el coste medio
de los recursos totales— queda en 1997
en el 4,77 por ciento, 0,43 puntes por
debajo del ejercicio precedente.

E! recuadro 5 analiza el proceso de
reduccion del margen de intermediacion
con perspectiva histérica suficiente y
extrapola su probable evolucion futura.

El cuadro 28 permite un andlisis
detallado de su comportamiento
marginal mas reciente, presentando la
distribucién de empleos y recursos
medios y tipos correspondientes de
rendimiento y coste por timestres, en los
dos ultimos afos.
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| La reduccién del margen de intermediacién Recuadro 5

El Banco Popular ha mantenido histéricamente mdrgenes de
; Margen de Intermediacién intermediacian, en porcentaje de los activos fotales medios, netamente superiores
! En % de los activos totales medios a los conseguidos por el seclor bancario en Espaha, con diferencias crecientes en
el tiempo, tal y como refioja el gréfico adjunto, en e que se recoge su evolucién
comparada para ios ultimos diez afios.

La caida continuada de margenes en el sector estuvo inicialmente
asociada a {a aparicién y desarrollo de una competencia muy acusada, que se
inicié en el mercado del ahorro, con las llamadas supercuentas, y se propagé
pronto a los mercados del crédito. A este factor competitivo se unid, a partir de
1893, la intensa y generalizada caida de tipos de interés en los mercados’
financieros que, con el paréntasis de 1995, ha sido la ténica dominante en estos
ultimos afios.

La capacidad de resistencia del Popular al impacto de la competencia
ha estado asociada, en busna medida, a la decision estratégica inicial de no
participar en las guerras de precios, ni en la oferta de productos estandarizados, y
permanecer concentrado en el negocio tradicional de banca doméstica al por
menor.

Es evidente, sin embargo, que el Banco no podia quedar inmune a las
condiciones impuestas por el mercado, a partir del momento en que los tipos de
interés empezaron a disminuir de la manera qus lo han hecho.

Para ver el grado de dependencia del margen de intermediacién del
1 : Poputar con los tipos de interés se ha comparado ia serie histérica de margenes
trimestrales, desde 1992, con las correspondientes saties de tipos vigentes en los
mercados financieros, a diferentes plazos y con diferentes desfases en el tismpo.
La regresién logaritmica entre la serie de margenes trimestrales y la de los tipos
de interés a tres meses en los mercados monetarios,con un desfase temporal de
dos trimestres, es la que ofrece mayor contenido explicativo del comportamiento
del margen.

| — L.} D L 1
88 89 90 91 92 93 94 95 %6 67

* Correspondiente a 9 meses
El resultado de la regresién es sl siguiente:

M, = 2,1774 + 1,4202 éni,,

Desviacion tipica de los estimadores (0,22310) {0,09862)

t de Student 9,76 14,40
F de Fisher - Snedecor 207,40
r=0,95712 r2=091608 §=0,11495

siendo : M = Margen trimestrai
i = Mibor a 3 meses {Media trimestral)
t = Tiempo en trimestres

Dado que no se esperan modificaciones sustantivas a corto plazo en la estructura de recursos y empleos gue constituye la
base del negocio, el modelo puede utilizarse a efectos de prediccién. Tomando en consideracién ias expectativas existentes sobre
evolucion futura de los tipos de interés a corto plazo en los mercados monetarios, con un recorrido ya reducido a la baja, es razonable
suponer que la caida del margen, a partir del 4,53% con que ha cerrado el cuano trimestre del afio, toque fondo a lo largo de 1998 en
lorne a niveles comprendidos entre el 4-4,25%, para estabilizarse o, incluso, recuperar algunos puntos bésicos el afio siguiente.

Las figuras 11 y 12 recogen la  en el dtimo quinguenio y en los ocho
evolucion del margen de intermediacién  Ultimos trimestres.
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Cuadro 28. Rendimientos y costes trimestrales

(Datos en % y tipos elevados al afo)

1996 1897
| 1] 11l v | Il 1} I\
Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos Pesc Tipos Peso Tipos Peso Tipos Peso Tipos
Letras del Tesoroy CEBES . ....... 654 753 607 700 623 891 620 647 573 629 407 584 341 573 274 565
Intermediarios financieros: 23,77 704 2516 638 2398 616 2321 594 2292 542 2235 4,93 2229 4,81 20,88 479
Enpesetas ................... 17,03 738 17,29 672 1626 £36 1554 6,13 1492 554 1474 4,54 1466 451 1381 4,37
En moneda extranjera .......... 674 617 787 563 772 574 767 555 800 519 781 569 783 540 7.07 5860
Inversiones crediticias: 61,72 1223 6142 11,86 621071123 62,63 10,75 63,86 1026 6640 950 67.57 879 69,80 B.43
Enpesetas ................... 60,00 1242 59,71 12,03 6045 11,38 60,96 10,87 62,04 10,39 64,59 9,60 6585 888 88,10 850
En moneda extranjera .......... 1,72 579 1,71 587 165 596 167 609 182 586 181 587 172 536 1,70 568
Cartera de valores: 342 992 296 903 313 722 314 659 271 749 234 744 184 707 124 975
Deudas del Estade ............. 224 9.30 184 829 205 812 177 746 167 721 143 645 0899 520 040 748
Otros valores de renta fija ....... 074 736 068 730 064 694 091 656 059 7,714 054 628 051 597 052 652
Acciones y participaciones .. ... .. 044 1726 0441484 044 338 046 329 045 895 0371300 034 11,16 032 172,82
Total empleos rentables (a) .. . .. 95,45 10,53 95611002 9544 954 9518 89,16 9522 8,78 9516 822 9511 7,72 9466 7.57
Ofrosactivos ................... 4,55 4,39 - 4,58 - 482 - 478 - 484 - 4,89 - 534 -
Totalempleos ................ 100,00 10,05 100,00 9,58 100,00 9,77 100,00 8,77 100,00 8,35 100,00 7,82 100,00 7,34100,00 7,16
Intermediarios financieros: 10,22 7,21 1065 599 1022 635 11,03 593 1152 567 1040 537 1144 502 11,03 4,94
Enpesetas ................... 832 797 742 665 704 688 753 649 801 593 741 556 BS55 504 BS56 493
En moneda extranjera .......... 1,90 4,12 323 447 3,18 518 350 472 351 483 288 470 289 496 247 500
Recursos de clientes: 7516 516 7470 4,76 74,75 4,34 7366 4,02 7380 345 7524 306 7440 285 7409 273
En pesetas: 68,32 516 68,35 4,76 6855 4,32 6752 3,97 6731 332 8853 292 67,72 270 67,47 255
Cuentasalavista ............ 29,09 287 2955 246 30,29 2,17 3057 1,95 31,01 168 3316 1,50 3422 142 3508 1,34
Cuentasaplazo .............. 2035 7,71 2045 669 2903 615 2751 564 2530 484 2377 429 2258 396 2220 3,74
Cesidn temporal de activos . ... . 664 B46 710 758 722 7,15 780 68! 843 587 935 516 870 518 853 495
Emprestilos y otros val. negociables 0,70 840 0,23 867 - - - - - - - - - - - -
Qros ... 2,54 2,02 - 20 - 1,64 - 257 - 225 - 222 - 1,66 -
En moneda extranjera .......... 684 518 635 477 620 455 614 458 649 476 671 449 668 438 662 446
Fondo de pensiones .. ............ 144 654 147 6,18 167 518 149 542 149 545 147 515 168 440 163 4,16
Total recursos concoste (B) .. .. .. 8682 542 8682 4,94 8664 459 86,18 4,29 8681 3,77 87,11 336 8753 3,17 8675 303
Otrosrecursos ... ... ... 4,26 4,42 - 4,98 - 554 - 407 - 445 - 43 - 562 -
Recursos propios . ............... 8,92 8,76 - 838 - 8,28 - 8,12 - B44 - 7,58 - 783 -
Totalrecursos . ............... 100,00 4,771 100,00 4,28 100,00 3,98 100,00 3,69 100,00 3,27 100,00 2,93 100,00 2,77 100,00 2,63
Spread(a-b) .................... 511 5,08 4,95 4,87 5,01 4,86 4,55 4,54
Pro memoria: Activos totales
medios (miliones de pesetas) . ... ... 3.342.798 3412504 3442180 3.493.037 3.514.244 3500265 3.555.708 3.512.860

Los graficos gue aparecen después
ofrecen informacién adicional para
profundizar en ese andlisis marginal,
tanto desde la perspectiva de los
rendimientos como de los costes.

La figura 13 recoge la evolucién
timestre a trimestre, en los dos ultimos
anos, del rendimiento medio obtenido de
la inversion crediticia en pesetas nueva o
renovada cada mes {aproximadamente
una sexta parte de la cartera de crédito
total), y del coste medio de los depésitos
totales en pesetas a fin de cada mes.

Las figuras 14 y 15 ofrecen ademds
informacidn sobre el grado de

dispersion de los lipos aplicados. En
la primera se detallan las distribuciones
relativas del papel comercial descontado
durante todo el aho, en 1996 y 1997, por
tramos de tipos de interés aplicados en
el descuenio.

La segunda recoge las
correspondientes distribuciones, por tipe
de rendimiento global (interés mds
comision), de las pélizas de crédito y
préstamo vigentes al final de ambos anos.

La simple observacion de los
graficos y de 1a informacion nurérica que
inctuyen es suficientemente ilustrativa.
Baste anadir, para completaria, que el
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Fig.12 Margen de Intermediacién

trimestral

{En % de los activos totdes medios)
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tipo medio de interés resuitante en el.

caso del papel descontado ha sido el
7.41 por ciento en 1997, frente al 9,77 por
ciento del afo anterior. Al sumar el valor
medio de las comisiones de descuento,
que el grafico no recoge, esos tipos se
convierten en unos rendimientos giobales
del 8,38 por ciento para 1997 y 10,76 por
ciento para 1996.

Por lo que respecta a las pdlizas de
crédito y préstamo vigentes a fin de afio,
el tipo medio de rendimiento (interés mas
comision) ha resultado ser el 7,71 por
ciento en 1997, cuando era el 9,75 por
ciento un afo antes.

Finalmente, la figura 16 recoge la
distribucion de los depésitos de clientes
en pesetas, por tipos de coste, al final de
1996 y 1997. Como ha quedado ya
patente en la figura 13, el tipo medio de
coste de esos depdsites era el 2,30 por
ciento al acabar 1997, cuando estaba
situadeo en el 3,67 por ciento doce meses
antes.

Fig.15 Distribucién de las pélizas

de crédito y préstamo vigentes a fin
de afio por tipo de rendimiento (%)
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Cuadro 29. Rentabilidad de gestién

{Datos en % de los activos totales medios)

1997 1996 Diferencia
Rendimiento de los empleos .. ............. 7.67 9,36 (1,69)
Costedelosrecursos .................... 2,90 4,16 (1.26)
Margen de intermediacion .............. 4,77 520 (0,43}
Rendirniento neto de servicios ............. 1,64 1,37 0,27
Rendimiento neto de operaciones financieras . 0,29 0,24 0,05
Margenordinario . . ... ................. 6,70 6,81 (0,11)
Costes operativos: 2,88 2,84 0,04
Personal ......................... 2,12 213 {0,01)
Resto ............... ... ... ... ... 0,76 0,71 0.05
Amortizaciones ................ ... 0,27 0.23 0,04
Ctras resultados de explotacién (neto} ... ... . {0,16) (0,24) 0,08
Rentabilidad de explotacién ............. 3,39 3,50 {0,11)
Otros resultados (peto). ... ................ 0,10 (0,01) 0,11
Provistones y saneamientos (neto) . ......... 0.46 0,65 (0,19)
Rentabilidad antes de impuestos .. .. ... .. 3,03 284 0,19
Impuesto sobre el beneficio .. ............ .. 1,01 0,93 0,08
Rentabilidad neta final (ROA) ............ 2,02 1,91 a,11

Rentabilidad de gestion

El cuadro 29 constituye la
prolongacion natural del cuadro 27 para
llegar a determinar, por comparacion del
beneficio neto consolidado con los
activos totales medios, la rentabilidad
neta final de gestion {ROA), que ha

Los porcentajes y variaciones que
aparecen en el cuadro, en forma de
cascada, son lo suficientemente
explicativos por s{ mismos como para no
demandar ninguna aclaracién adicional.

El cuadro 30 ofrece ia misma
informacidn, desagregada por trimestres

sido en 1997 el 2,02 por ciento, 0,11 en los dos dltimos afios.

puntos mayor que la del afio anterior.

Cuadre 30. Rentabilidad trimestral

{Datos en % de los activos totales medios, elevados al afio) 1996 1997
| 1} 1] \") | 1] H v

Rendimientode losempleos ............. ... ... ....... 10,05 9,58 9,11 8,71 8,35 7.82 7.34 7.18
Costede losSTrecursos . ... ir i 4,71 4,28 3,98 3.69 3,27 2,93 2,77 2,63
Margen de intermediacion .. ......................... 534 530 513 502 508 4,89 4,57 4,53
Rendimiento netode servicios . ......................... 1,36 1.36 1,36 1,39 1,48 1,65 1,60 1,84
Rendimientc neto de operaciones financieras .............. 0,30 023 0,28 0,19 0,38 0,19 .42 0,19
Margenordinario . ........... ... ... 7.00 6,89 877 6.60 6,94 6,73 6,59 6,56
Costes operativos: 2,88 2,87 2,80 2.81 2,86 2,92 2,81 2,92
Personal .. ...... ... . ... .. 217 217 212 2.06 2,14 2,15 2.08 2,10
Resto ... e 0,71 0,70 0,68 0,75 0,72 677 0,73 0,82
AMOFHIZACIONSS .. .. .. .. . 0,22 0,23 0,24 0,24 0,26 0,26 0,26 0,28
Otros resultados de explotacion{neto) . ... ................ {0,24) (0,24) (0,23} (0.23) (0,17) (0,17} {0.17) {0.17)
Remtabilidad de explotacion .. ....................... 3,66 3,55 3,50 3,32 3,65 3,38 3,35 319
Otrosresultados (meto) .. .. .. ... ... .. ... ... .. ... ... {0,06) 0,02 0,02 (0,03) 0,06 0,03 0,11 0,20
Provisiones y saneamientos {neto) . ...................... 0,83 0,62 0,57 0.60 0,65 0.51 0.34 0,37
Rentabilidad antes de irmpuesfos . .. .. ................. 277 295 2,85 269 3,06 2.90 312 3,02
impuesto sobre elbeneficio ... ... ... ... L 0,91 0,97 1,01 0,83 1.05 1.01 1,02 0,94
Rentabilidad neta final (ROA). .. .. ... ... ... .. ... ... 1.86 1.98 1.84 1,86 2.01 1.89 2,10 2,08
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Analisis causal
de la variacién del beneficio

E! cuadrc 31 constituye la sintesis
cuantitativa de todas las conclusiones
que se deducen de la informacion
ofrecida hasta aqui sobre cémo se ha
conseguido el beneficio de 1997.

El signo de las cifras que aparecen
en el cuadro viene fijado, en todos los
casos, por el sentido de su contribucion
al beneficio. Para una correcta
interpretacion de las cifras debe tenerse,
ademas, en cuenta que la columna
referida a variacién de tipos engloba
conceptos de diverso significado. En los
renglones correspondientes a productos
de empleos, costes de recursos y
margen de intermediacién recoge el
efecto sobre los resultados debido a las
variaciones en los tipos medios de
rendimiento y coste entre ambos afos.
El resto de la columna mide el impacto
que ha tenido sobre los resultados la
variacién en el porcentaje que
representa cada renglén sobre los
activos totales medios; este peso tiene
caracteristicas diversas segun el
concepto de ingreso o de gasto a que se
refiere. Finaimente, en el renglén
correspondiente a impuestos de esa
columna se acumula el efecto de las
diferencias entre uno y otro afic en la

presién fiscal aparente, por comparacion
al tipo teodrico del 35 por ciento.

El beneficio neto ha aumentado
5.789 millones de pesetas entre 1996 y
1997, y ese aumento es la resultante
final de las siguientes causas: un mayor
volumen de actives gestionados ha
aportado, “caeteris paribus”, 1.812
millones de pesetas de incremento al
beneficic. Las variaciones registradas en
la distribucion relativa de empleos y
recursos, en buena medida
consecuencia de las decisiones de
gestion para optimizar el uso de ios
recursos disponibles, supuesto que ng
hubiesen variado los tipos medios de
rendimiento y coste, han aportado 6,980
millones de pesetas adicionales. Y las
modificaciones en los diferentes tipos de
rendimiento, coste y gasto han restado
3.003 millones de pesetas, equivalentes
al 34,2 por ciento del mayor beneficio
aportado por las dos causas anteriores.

La ultima de las cifras consignadas
es, sin embargo, la resultante neta de un
conjunto complejo de efectos, como se
ha dicho, de diferente intensidad y
sentido y -en buena medida- sin ningun
nexo de conexidén, que aparecen
individualizados en la correspondiente
columna del cuadro.

Cuadro 31. Anilisis causal de la variaci6n del beneficio neto entre 1996 y 1997

(Datos en millones de pesetas)

Por variacion en

Por variacion  distribucién de Por
en volumen emplecs variacion  Variacion
Variacién en ... de negacio y recursos en tipos total
Productos de empleos ................. 9.181 6.799 (66.322)  (50.342)
Costesderecursos .................... (4.081}) 3.939 40.432 40.290
Margen de intermediacion .. ... ... 5.100 10.738 (5.890)  (10.052)
Productos de servicios ................. 1.344 - 9.585 10.929
Resultados de operaciones financieras 243 - 1.714 1.957
Margen ordinario . .............. 6.687 10.738 (14.591) 2.834
Costes operatives .. .................., (2.7886) - (1.369) {4.155)
Amortizaciones ....................... {229) - (1.159) {1.388)
Otros resultados de explotacién (neto} ... .. {234) - 2.465 2.231
Margen de explotacion .......... 3.438 10.738 (14.654) (478)
Otros resultados (neto) ................. (10) - 3.787 3.777
Provisiones y saneamientos (neto} .. .... .. {641) - 6.644 6.003
Beneficio antes de impuestos . .. .. 2.787 10.738 (4.223) 9302
Impuesto sobre sociedades ............. (975) {3.758) 1.220 (3.513)
Beneficioneto ................. 1.812 6.950 (3.003) 5.789
Variacibnen% .......... 2.8 10.7 (4,6) a9
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Es util analizar estos efectos por
separado, empezando por el mas
inmediatamente evidente derivado de la
influencia que ha tenido en el afio &l
proceso ya estudiado de drastica
reduccion de los tipos de interés en los
mercados. Por este solo hecho, el
margen de intermediacién ha
experimentado una disminucién de
25.890 millones de pesetas, importe en a!
que ha excedido la caida de los productos
de empleos a la reduccion conseguida en
los costes financieros. Si este impacto no
ha acabado trasladandose a la cuenta de
resultados en su totalidad ha sido debido,
exclusivamente, a que se ha podido
compensar en parte con un mayor
volumen de negocio y con una decidida
optimizacién en el uso de los recursos
disponibles, que han inyectado en
conjunto 15.838 millones de pesetas mas.

El mayor peso relativo de los
productos de servicios y de las
operaciones financieras sobre el total de
activos ha aportado adicionalmente otros
11.299 millenes de pesetas; las menores
necesidades de saneamientos y
provisiones han afiadido 6.644 millones
mas; otros resultados de expiotacién y
varios han aportado 6.252 millones
adicionales; y la reduccidn de la presion
fiscal aparente ha sumado 1.220
millones a las cifras anteriores.

Por su parte el peso relativo de los
costes operatives y de las
amortizaciones ha tenido un efecto
reductor de 1.369 y 1.159 millones de
pesetas, respectivamente.

Descomposicion analitica
del margen de gestion

Siguiendo la pauta establecida hace
ya 14 afios, se recoge en este informe
un resumen de la contabilidad analitica
de costes desarrollada en el Popular, al
servicio del controf del gasto y como
punto de referencia necesario para la
fijacién de una politica racional de
precios.

El Banco tiene inventariadas,
analizadas y descompuestas por
procesos operativos homogéneos y
continuados, a los que es posible
imputar sus correspondientes costes,
casi todas las dreas de actividad, tanto
en empleos como en recursos o
servicios. A efectos practicos hay
definidos 86 “productos” difereres a los
que es posible imputar, ademas de los
resultados financieros gue les
corrgsponden, los cosles operativos
directos (aquellos que son medibles o
calculables para los diferemes procesos
identificables en cada caso) y los
indirectos (costes de personal relativos
a gestion comercial, estudios y andlisis
de operaciones).

Del total de costes de personal y
gastos generales, una parte sustancial
queda asi imputada a los empleos, a los
recursos, o a los servicios, y el resto se
considera como costes de estruciura.
Concretamente estos ultimos abarcan
los alquiteres pagados por el
inmovitizado material, sus gastos de
mantenimiento, los servicios generales

Cuadro 32. Descomposicién analitica del margen de explotacién en 1997

{Datos absolutos en millones de peselas y porcentajes en % de los activos totales medios)

Resuitado financiero  Costes operativos  Resultado neto

Importe
Rendimiento de los empleos ... ... 269.873
Coste de los recursos . ........... 102.075
Margen de intermediacién . . . . .. 167.798
Rendimiento de servicios y otros . ... 68.245
Margen ordinario ............. 236.043
Costesde estructura . ............
Tributos varios . .................

Amortizaciones . ................
Otros resultados de explotacién (neto)

Margen de explotacion .. ... . ...

% 1996 Directos indirectos Importe % % 1996

7.67 936 5228 15.263 249.382 708 8,90
290 4,16 10480 13.596 126.161 3,58 4,82

477 520 15718 28.859 123221 350 4,08
193 1,61 25550 12.977 29718 0,84 0,6t
6,70 681 41260 41836 152.939 4,34 4,69

14179 0.40 0,61
4.030 011 oM
9.362 027 0,23
(5.931) {0,17) (0.24)

119.437 3.3¢ 3.50
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de alumbrado, calefaccion, iimpieza, etc.,

y los gastos de las oficinas
administrativas.

El cuadro 32 recoge un resumen de
todo ese proceso de imputacién en
1997, comparado con el afio anterior. En
&l puede observarse como el margen de
intermediacion del 4,77 por ciento que ha
tenido e grupo queda reducido a un 3,50
por ciento, una vez imputados los costes
operativos.

El cuadro también permite ver el
margen que queda de los ingresos de
servicios, después de imputarles los
correspondientes costes operativos.

En resumen, del total de costes
operativos, el 21 por ciento es imputable
a los 19 “productos” definidos como
empleos, el 24,8 por ciento a los 15
“productos” que integran el bloque de
recursos y el 39,6 por ciento a los 52
“productos” en que se han
descompuesto los servicios y las
operaciones financieras. El 14,6 por
ciento de los costes operativos quedan
calificados como costes de estructura.

Eficiencia operativa

Como complemento indispensable
al analisis de la rentabilidad de gestién,
el cuadro 33 pone de manifiesto en la
cuenta de resultados el nivel de
eficiencia operativa y su evolucion en el
tiempo.

Se dice gue una unidad econdmica
es eficiente cuando maximiza la
produccion (output) para un uso de
factores dado (input), o cuando minimiza
el uso de factores para conseguir un

determinado nivel de producto. La
propiedad de eficiencia asi definida es
una propiedad de cardcter técnico, ajena
a cualquter juicio de valor,

No tiene sentido, en el sector
bancario, confundir el nivel de
produccion con el volumen total de
activos, como con frecuencia se hace.
La produccion bancaria no puede ser
otra cosa que el valor monetario de los
servicios financieros nelos prestados
a los clientes, es decir, la cifra de
“margen ordinario” de la cuenta de
resultados. La mayor o menor eficiencia
de un bance se debe medir, pues, por el
peso relativo de sus diferentes costes
sobre la magnitud anterior y por los
margenes netos resultantes.

Una vez definido el margen
ordinario como suma de! margen de
intermediacion, los productos netos de
servicios y los resultados de operaciones
financieras, el cuadro 33 expresa —en
porcentaje de esa cifra de produccion— el
peso de los diferentes costes, gastos y
otros resultados que son imputables o
colaboran a la obtencidn de los
productes. E! resultado es interpretable
por si mismo.

Incidencia de la inflacion
en los resultados

Siguiendo la metodologia basica
utilizada en informes anteriores, de
acuerdo con los criterios mas razonables
gue se conocen para abordar el
problema, los ajustes que —en principio—
deben hacerse en las cuentas de
resultados anuales, para recoger en
ellas la incidencia de la inflacion, son
de dos tipos.

Cuadro 33. Eficiencia operativa

{Datos en % del margen ordinario)

1997

Margen de intermediaCion ... ... i 71,09
Proguctos de servicios y resultados de operaciones financieras . .. ............... 289
Margen ordingario .. ... ... 100.00
Costes operatives y amortizaciones .. ... ... L (46,89)
Otros resultados de explotacion ... ... ... ... L (2,51)
SANEaMIENtOS Y PIOVISIONES . . .. ... s (6,92)
Resultados varios .. ... .. ... ... . 1,45
Impuesto sobre sociedades. . .. ... ... (14,98}
Beneficio neto . .. ... .. . 30,15

1996 1895 1994 1993
76.26 77,38 78,39 78,17
23,74 22,61 21,861 21,83
100,00 100,00 100.00 100,00
(45.08) (45,19) {47,04) (44.60)
(3.50) (3.18) (1,37) {2,16)
(9.59) (10,96} {10,59) {11,03)
(0.15) 137 1,03 0,34
(13,65) (14,08) (13,32) {14,78)
28,03 27,98 28.71 27,77
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Eficiencia operativa y productividad
Planes extraordinarios de jubilaciones anticipadas

Recuadro 6

El Banco Popular tiene establecidos, con caricter permanente, mecanismos formales de seguimiento y control de los
costes operativos, orientados a la efiminacién de gastos improductivos, & Ia racionalizacion creciente de procesos administrativos, al
desarrollo tecnologico y & la adecuacién de medios humanos -en nimero y calidad- a {as necesidades reales. Ello le ha parmitido
aicanzar en el pasado y mantener, con las naturales fluctuaciones anuales, niveles de eficiencia {medida como porcentaje de los
costes operativos mas las amortizaciones sobre el margen ordinario) que se comparan muy favorablemente con los del sector
bancario nacional e internacional.

La tendencia reciente al estrechamiento del margen de intermediacion, como consecuencia de la caida ininterrumpida de
los tipos de interés en los mercados financieros, en un entorno cada vez mas competitivo, y la necesidad de absorber gastos

adicionales importantes asociados a la implantacion y desarrollo de nuevas tecnotogias, aconsejaban reforzar las actuaciones
tradicionales con alguna medida adicional, ’

Teniendo en cuenta el amplio excedente de fondos propios sobre los niveles minimos exigidos, el Poputar disefid en ia
primavera de 1996 un plan extraordinario de jubilaciones anticipadas dotado con 10.000 millones de peselas® de ese excedente. E|
plan se pusc en marcha a principios de verano de ese afo y ha finalizadc en marzo de 1997. Tras esa experiencia, en 1997 se ha
desarroliade un segundo plan de similares caracteristicas, dotado esta vez con 18.500 millones de pasetas'*. Ambos planes

recibieron la preceptiva autorizacion del Banco de Espana y fueron aprobados por ias Juntas Generales de Accionistas de cada uno
de los bancos del Grupo.

En el cuadro siguiente se resume el resultado final de ambos planes:

Plan 1996 Plan 1997
Empleados acogidos alplan .................. 361 441
{Datos en millones de pesetas)
Primas pagadas (capitai invertido) .............. 11.695 18.457
Ahorro anual en costes de personal® ... ... ... .. 1.737 2.298
Rentabilidad bruta de! capitaf invertido .. ... ... ... 14,85% 12,45%

* Deducidos costes marginales de sustitucicn

Del total de primas unicas pagadas a la compania Allianz Ras para garantizar la cobertura futura de los complementos de
pensiones comprometidos con los empleados acogidos al plan de 1996, 1.645 millones de pesetas fueron con cargo a resultados, por
exceder su coste final de la dotacién inicial. En la liquidacién del plan de 1997 se han adeudado a resultados 40 millones de pesetas
en tres de los bancos que han superado la dotacién hecha y se han retomado a las cuentas de origen 83 millones de pesetas de
remanentes dotados y no gastados en 8l resto.

De acuerdo con los términos de la autorizacién concedida por Banco de Espafia, los impuestos anticipados
correspondientes a las primas pagagas, que se recuperardn en los préximos diez afios a medida que Allianz Ras pague las pensiones
a los beneficiarios, han revertido a las cuentas de donde procedian las dotaciones. Por este concepto, en 1997 han aumentado los
fondos propios en 2,399 millones de pesetas al cierre del primer plan y en 3.992 miliones de pesetas al cierre del segundo.

De los 10.000 millones de peselas, 7.000 millones correspondian a reservas de Banco Popular. Los 3.000 millones restantes se dotaron an los
bancos filiales con cargo a fondos para riesgos bancarios generales, que figuraban como “reservas en sociedades consolidadas” y tomo “intereses
minoritarios” en el balance consolidado del Grupo.

** De los 18.500 millones de pesetas, 12.500 millones corresponden a reservas de 8anco Popular. En los bancos filiales se han dotado 3.500 millones
de pesetas con cargo a reservas y 2.500 millones con cargo a fondos para riesgos bancarios generales; las dos (ltimas cifras figuraban en “reservas
en sociedades consolidadas” y en “intereses minaritarios™en el balance consolidado de! Grupo.

Un primer ajuste se refiere al
reconocimiento expreso de la
insuficiencia de las amortizaciones del
activo fijo practicadas contablemente, al
estar calculadas conforme a coeficientes

definidos con propositos fiscales que no
tienen en cuenta los costes de reposicion
de ese activo y su estado real de uso y
conservacion.
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Fig.17 Valor afadido al PNB
[Millones de pesetas)

185.196

Distribucion en %

3305 3456 3409 3480 365

—
1508 | 1439 | 1578 1573 17.90

83 ke 95 % 97

O Remuneracién al trabajo (coste para el grupo)
O impuestos directos a cargo del grupo

4 Dividendos

B Excedente (B2 retenido, prov. y amortizaciones)

Cuadro 34,

Incidencia de la infiacién en los resultados®

(Datos en millones de pesetas)

Balance medio resumido:
Activos monetarios

— Pasivos monetarnos . ..........c i

= Activo monetario neto

+ Valores privados {renta variable) .............
+ Inmovilizadomaterial ................ ...

= No exigible netocontable . . ................

Ajuste de los resultados:

Beneficionetocontable . ..................
- Amortizaciones adicionales teniendo en cuenta costes de reposicién .
- Pérdida de valor del activo monetario neto (1997; 1,9%. 1996: 3,3%)**

= Baneficio neto ajustado a la inflacién

Variacién
1997 1996  en%
.............. ... 3400621 3.309.703 27
................. 3.207.299 3.104.214 33
................ 193322 205489 (59)
................ 13.029 15.242 (14,5)
................ 107.119 97.687 97
................. 313470 318418 (1,6
................. 71.161 65372 89
(4.851) (3.972) )
(3.673) (6.781)
................ 62.837 54619 150

* Calculada basicamente segun criterios del Financial Accounting Standards Board {Statement no. 88}
** Tasas medias de inflacion medidas por el deflactor del FIB

El segundo ajuste debe estar
orientado a la reconstitucién contable de
la depreciacién monetaria anual sufrida
por el valor en libros del neto patrimonial.

Ambos ajustes se cuantifican en el
cuadro 34. El primero ha sido calculado
a partir de la evaluacién que se hace
periddicarmente del inmovilizado material.
E! segundo ajuste se reduce a introducir
en los calculos el beneficio o la pérdida
implicitos que el grupo haya tenido por el
hecho de mantener, en media, una
posicién neta de saldos monetarios.
Cuando escs saldos monetarios sean
pasivos {a inflacion beneficiara,
I6gicamente, al grupo; lo contrario
sucedera cuando sean activos.

Como se deduce del cuadro 34,
una vez hechos los pertinentes ajustes,
el beneficio neto ajustado de 1997
quedaria reducido a 62.837 millones de
pesetas, el 88,3 por ciento del que

resulta de la contabilidad, con un
incremento real del 15 por ciento sobre
la correspondiente cifra homogénea del
afio anterior.

Valor anadido al Producto Nacional

Como resumen de los apartados
anteriores, en los gue se han analizado
detalladamente los resultados
conseguidos, la figura 17 presenta la
distribucion refativa por destinatarios del
valor afiadido por el grupo al Producto
Nacional Bruto en el Gitimo quinguenio.

El valor ahadido en 1987 ha
totalizado 204.004 millones de pesetas,
con una disminucién nominal del 2,3 por
ciento sobre el afio anterior. Habida
cuenta de que la inflacién media puede
cifrarse en un 1,9 por ciento, el valor
anadido real ha disminuido en un 4,1 por
ciento.

Cuadro 35, Evolucidn de la rentabllidad

(Datos absolutos sn millones de pesetas)

Beneficio
Beneficio correspondiente
neto a acciones

Ao total Popular
1993 58.028 53.917
1994 58.597 54.631
1995 61.762 57.482
1996 65.372 61.002
1997 71181 65.901

Componentes del

Activos ReCursos Rentabilidad neta ROE

totales propios Apalan- De los activos De los recursos

medios meadios camiento totales (ROA) propios (ROE) ROIF ROFL
2.793.489 211.037 123x 2,08 % 25,55 % 6,17 % 19,38 %
2.974.17% 239.060 11,6 1,97 22,85 4,78 18,07
3.286.528 268.397 1.4 1,88 21,42 4,80 16,52
3.422.632 293.852 10,9 1,91 20,76 456 16,20
3.520.769 288.188 1.3 2,02 22,87 386 190
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Medidas finales de rentabilidad

El cuadro 35 recoge la evolucicn
del beneficio neto consolidado en el
Lltimo quinquenio, con descomposicién
del atribuible a las acciones del Popular,
asi como la evolucion de los activos
totales medios y los recursos propios
medios en ese periodo, con las
correspondientes medidas finales de
rentabilidad.

Si se compara la parte del beneficio
neto atribuible a los accionistas del
Popular con los recursos propios medios
consolidados se obtiene la rentabilidad
de los recursos propios (ROE}, que en
1996 fue del 20,76 por ciento y en
1997 ha progresado hasta el 22,87 por
ciento, con un apalancamiento efectivo
de 10,9 veces en 1996 y 11,3 veces en
1897. El coeficiente de apalancamiento
es equivalente al valor inverso de la
relacion entre los recursos propios
medios y los recursos lotales medios con
que se han financiado los activos, con el
correspondiente ajuste para tener en
cuenta los intereses minoritarios.

La rentabilidad de los recursos
propios se puede descomponer en dos
elementos que permiten identificar mejor
el impacte que sobre ella producen las
decisiones de inversion, por un lado, y
las de financiacién, por otro. El primero
determina la rentabilidad de los fondos
invertidos (ROIF), como relacién entre
¢l beneficio neto méas los costes
financiercs netos de impuestos y los
activos totales medios, reflejando a la
vez la productividad vy la eficiencia de las
operaciones activas. El segundo mide la
rentabilidad del apalancamiento
financiero (ROFL). La suma de ambos
es igual a la rentabilidad de los recursos
propios antes calculada.

En 1996 la rentabilidad de los
fondos invertidos fue el 4,56 por ciento y
la derivada del apalancamiento
financiero el 16,20 por ciento. En 1997 1a
rentabilidad de los recursos propios se
ha conseguido con una rentabilidad de
los fondos invertidos del 3,86 por ciento,
inferior a la del aho anterior en 0,70
puntes, debido a la caida de los tipos de
interés en los mercados. La rentabilidad
debida al apalancamiento financiero ha
sido del 19,01 por ciento, con un
aumento de 2,81 puntos, basicamente
como consecuencia de la operacion de
recompra y amortizacion de acciones
realizada en el gjercicio.

Resultados por accién

El beneficio por accion resultante
para 1997 es de 587 pesetas, con un
aumento del 11,2 por ciento sobre el afic
anterior.

El dividendo por accién que se
propone a ta Junta General es de 295
pesetas. A cuenta de ese dividendo, a
ratificar en su momento por fa Junta
General, se han hecho dos pagos, uno
en octubre de 1997 de 72 pesetas y otro
en enero de 1998 de 73 pesetas,
quedando pendientes otros dos pagos
de 74 y 76 pesetas para los meses de
abril y julio. El dividendo que se propone
es superior en un 12,2 por ciento al de!
ano 1996.

En ta figura 18 se recoge la
evolucién de las dos magnitudes
anteriores en el quinquenio, y en el
cuadro 36 se detallan junto a las de otros
datos significativos unitarios, una vez
ajustadas las cifras al “split” de las
acciones realizado en septiembre de
1997.

Cuadro 36. Datos por accién*

(Datos en pesetas)

Afio Cash flow Beneficic Dividendo
1993 1.139 467 198
1994 1.097 473 213
1895 1.153 497 234
1996 1.168 528 263
1997 1.243 587 295

Valor Cotizacién

contable™ Mdaxima Minima Ultima
2.095 4.400 2,630 4.003
2.328 4,425 3.500 3.913
2.585 5.620 3.825 5.593
2.767 6.500 4.998 6.375
2,758 11.350 6.153 10.650

" Ajustados al “split” (4 x 1) realizado en 1997
** Después de la distribucion de beneficios del afo

Fig.18 Beneticio y dividendo

por aceion
{Pesetas)
{1 -
587
528
525 - 497
w7 473
350
295
263
234
198 213
17
0 _
93 94 95 9% 97

= Beneficio por accion
w Dividendo por accidn

Fig.19 Valor contable y capltalizacion
burgitil a fin de ano

{Miles de miliones oe pesetas)
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= Capilalizacion bursatil
= Valor contable
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El célculo de datos por accién
Nota metodoidgica

Recuadro 7

El célculo de datos por accién no piantea otro problema que &l de una comrecta eleccién del nimero de acciones que debe
utilizarse como divisor. Desde 1987 a 1996, el Banco Popular mantuve inalterade en 28.900.000 el numere de acciones en

circulacion, por lo que el cdlculo de datos por accién fue muy simple y las s

eries histéricas no precisaron ningun tipo de ajuste.

En 1997 el nimero de acciones se ha modificado por dos molivos: Entre los meses de abril y mayo el Banco recompro en el

mercado 1.206.250 acciones propias, para amorizarlas

a continuacién en el mes de junio, quedando en circulacién 27.693.750

acciones. Adicionaimente, realizo en sepliembre un “split” sobre esas acciones, mediante |a reduccion de su valor unitario de 500 a
- 125 pesetas, con lo que su niimero se multiplicd por cuatro hasta un total de 110.775.000.

Para hacer homogéneos y comparables los datos anteriores

al “spiit” hay que multiplicar por cuatrc el nimero de acciones

utilizado como divisor en los célculos, o dividir por cuatro los datos por accion anteriorments publicados.

Teniendo en cuenta el calendario exacto
acciones en circulacion durante 1997 ha sido de 112.283.126. Este es, por tanto, el d

beneficio y cash flow por accién del afo, que aparecen en el texto de este informe.

El célculo del dividendo por accion presenta una com
temporal entre la consecucion del beneficio anual y
@l dividendo anual fraccionado por trimestres en o
circulacion en cada fecha de pago. Debido a ese calendario de pagos,
percibieron parte del dividendo cormespondiente a 1996, que se acumuld por imp

de recompras efectuadas y el ajuste derivado del “split”, &l nimero medio de
jvisor utilizado para calcular las cifras de

plicacion adicional, derivada del hecho de que existe un decalaje
el pago, con cargo a ese beneficio, del dividendo correspondiente. El Banco paga
clubre del mismo afio y enero, abril y julio del afio siguiente, a las acciones en
las acciones recompradas y amortizadas en 1997 no
erativo legal & las acciones que quedaban en

circulacion, y no perciben nada del dividendo comespondiente a 1987, pese a haber estado en circulacion una parte del afio.

Tenlendo en cuenta lo anterior y el ajuste derivado

del “split”, el nimero medio de acciones con derecho al dividendo de

1996 fue de 114.254.019, frente a las 115.600.000 existentss ese afio, y es de 110.775.000 en 1997.

El uso de un namero de acciones diferente como divisor en el calculo del beneficio y del dividendo por accién hace que las

cifras resultantes no sean adecuadas para la determinacién del “pay-out”,

globales.

En el cuadro siguiente se resume el proces

(Datos en miflones de pesetas)

Beneficio neto atribuible
Dividendo total
Pay-out (%)

{Datos en miles}

Numero medio de acciones (ajustado):

Para el calculo del beneficio por accion
Para el calculo del dividendo por accion . ... ...

(Datos en pesetas)
Beneficio por accién
Dividendo por accién

48

110.775

Valoracion de las acciones
por el mercado

Tras haber llegado a maximos
historicos, la Gltima cotizacion de las
acciones del Banco en 1997 ha sido de
10.650 pesetas por accion, un 67,1 por
ciento por encima de la de principic de

que debe calcularse a partir del beneficio y dividendo

o de caloulo del beneficio y dividendo por accién en los des Gltimos afios:

Varlacion
1996 en %
61.002 8,0
30.049 8,8
49,26
115.600 (2,9}
114.254 3.0 .
528 11,2
263 12,2

afo. Una vez hechos los ajustes
correspondientes por los dividendos
percibidos en el periodo, ha subido un
71,5 por ciento. El indice total de la Bolsa
de Madrid, que refieja un similar ajuste
por dividendos, ha mejorado en ei afio
un 45,4 por ciento, y el del sector
bancario un 80,1 por ciento.
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Cuadro 37. Valoracion de las acciones*

Acciones (miles)*”

Cotizacion como mditiplo de

Numero Media diaria

medio en de acciones
Afio circulacién  contratadas  Cash flow
1993 115.600 2724 35x
1994 115.600 2544 38
1995 115.600 278,2 49
1996 115.600 269,2 55
1997 112.283 404,5 86

" Ratios calculados sobre cotizacién Gitima

Tasa de

Beneficio Valor Rentabilidad capitalizacién

{PER) contable en dividendo del beneficio
8,6 x 1.9x% 4,93 % 11,66 %
8,3 1.7 543 12,08

11,2 22 4,18 8,89
121 23 413 8,28
18,1 39 2,77 5,51

** Numero ajustado al “split” {4 x 1) realizade en 1997

En el cuadro 36 se recoge la
evolucidén de la cotizacidén de las
acciones Popular en los ultimos cinco
afios y en et cuadro 37 la informacion de
detalle necesaria para contrastar la
valoracion otorgada por el mercado
al resultado de la gestién. La figura 19
muestra la evolucién del valor contable
en libros del Popular y de su
capitalizacion burs4til.

La figura 20 recoge los volumenes
de contratacién de acciones del Banco en
el dltimo quinquenio, como porcentaje del
numero medio de acciones en circulacidn.
Es una medida expresiva del indice de
liquidez que tienen las acciones Popular
en el mercado bursatil. Durante 1997, los
volumenes de contratacion han
aumentado a niveles desconocidos en el
pasado, en linea con lo que ha sucedido
en el conjunto del mercado.

La figura 21 refigja la evolucién de

la cotizacion de ia accién Popular en
1997, en forma de indice a fin de cada
mes ajustado por los dividendos
percibidos, comparada con la evolucion
del indice total de ja Bolsa de Madrid.

Finalmente, el cuadro 38 constituye
un anélisis de la rentabilidad de
mercado de la accién Popular en la
ditima década, para diferentes hipétesis
temporales de inversion y desinversion y
supuesta la reinversién de los
dividendos. De las 55 hipdtesis
analizadas en el cuadro sélo en dos
ocasiones la rentabilidad ha sido inferior
a la media del mercado, y con frecuencia
ha multiplicado por dos, tres ¢ mas
veces dicha media.

Al 31 de diciembre de 1997, igual
que un afo antes, &l Banco no poseia

Cuadro 38. Rentabilidad bursétil de |a acclén Popular en los iiltimos 10 ahos*

{Tasa anual acumulativa en %)

Afo de

entrada 1988 1989 1890 1991 1992

1887 261 15,2 11,8 3.7 12,7
1988 52 53 29 9.6

1989 54 12,3 1
1990 18,6 1
1991
1992
1993
1984
1995
1996

-

1.2
4.1
8.9

Afio de salida

1883 1994 1885 1896 1997

18,9 16,3 19,9 19,6 24,0
7.5 14,7 19,0 18,8 23,8
20,8 16,7 215 20,8 26,3
26,4 19,7 250 237 20,6
20,9 19.8 26,4 246 314
56,0 25,6 328 28,8 36,4
1,7 229 21,1 321

48,4 321 441

17.6 42,0

71.5

Entrada v salida al final del afic que se indica, supuesto que los dividendos, netos de impuestos

retenidos, se reinvierten en la fecha de cobro al cambio de cierre de ese dia

acciones propias ni directamente ni a
través de ninguna filial, consolidable o no.
Durante 1997, debido al desarnollo de la
operacion de recompra y amortizacién de
acciones realizada en el segundo
trimestre del afio, el Banco ha intervenido

en el 5,33 por ciento de las transacciones
como comprador y en el 0,60 por ciento
como vendedor. La autocartera maxima
mantenida en cualquier momento del
ano, excluida la operacidn anterior, ha
sido practicamente nula.

Fig.20 Liquidez de las acclones
{Contratacion en % del capital)
0 o e e

&

b

95

Fig.21 Indices bursitiles en 1997
(Datos a fin de cada mes)
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E! peso que tiene el Banco Popular,
individualmente considerado, en ¢! iotal
de su grupo financiero justifica por si sélo
su estudio por separado. Ello es, ademas,
formalmente exigible en un informe
destinado a la rendicién anual de cuentas
ante el cuerpo de accionistas del Banco.

En este capitulo se analiza la
evolucién de las magnitudes mas
significativas de los estados financieros
del Banco correspondientes a 1997,
gue se recogen después en la Memoria.

Recursos y empleos

Activos totales

El cuadro 39 presenta, resumidos y
comparados, los balances de situacion
del Popular y la evolucion del nimero de
empleados y de oficinas, al 31 de
diciembre de los dos ultimos afios.

Los activos totales en balance han
¢crecido un 6,1 por ciento en 1987,
alcanzando .una cifra final de 2.457.804
millones de pesetas. Los activos
mantenidos como media a lo largo del
ano han ascendido a 2.403.758 millones

Cuadro 39, Balances resumidos

{Datos en millones de pesetas)

Active

Caja y depdsitos en bancos centrales ..... ..
DeudasdelEstado ......................
Entidadesdecrédito ... ..................
Créditos scbre clientes . ..................
Obligaciones v otros valores de renta fija . . . ..
Acciones y otros titulos de renta variable .. ...
Participaciongs . ..........0c i
Participaciones en empresas del grupo . .....
Activos inmateriales . ....................
Activosmateriales ........... ... .. ...
Cuentas de periodificacion . ...............
Qlrosactivos .. ... e,

Pasivo

Entidadesdecrédito ... .............. .. ..
Débitos aclientes .......................
Débitos representados por valores negociables
Otrospasives . ...
Cuentas de periodificacion . ...............
Provisiones para riesges y cargas ... .. ... .-
Recursos propios . ...........c.oeeiva.n
Beneficioneto . ......... . ... ...

Pro memoria:
Nldeempleados. . ....... ... cooueiann
Nedeoficinas. ...........ccoviienian

31 de diciembre Variacitn

1997 1996 Absoluta En %
27.386 43.196 (15.810)  (36,6)
49.110 194,543 (145.439) (74,8)

698.058 555.612 142.446 256

1.498.541 1.331.5a1 166.950 12,5

9.296 17.407 (8.111)  (46,8)
3.172 7.537 (4.365) (57.9)
6.655 7.146 (491) (6,9)
60.210 57.446 2.764 4.8
37 152 219 >
64.014 58.469 4.545 7.6
14.668 18.572 (4.804)  (25.1)
26.323 22.751 3.572 15,7
2.457.804 2.316.428 141.376 6,1

534.686 436.442 98.244 22,5

1,624 516 1.551.994 72.522 47

9.027 8.383 644 7.7

18.700 24,352 (4.652) (19.1)
42712 43.021 (309) 0,7)
179.077 204,943 (25.866) (12,6)
48.086 47.293 793 1.7
2.457.804 2.316.428 141.376 6,1
7.378 7.657 (279) (3.6)
1.087 1.042 45 4,3

de pesetas, lo que supone un aumento
del 9 por ciento sobre el correspondiente
valor medio del ano anterior.

Afiadiendo a los activos del balance
la contrapartida de otros recursos

intermediados por el Banco, el volumen

total de negocio gestionado asciende a

3.447.140 millones de pesetas, al ciemre
de 1997, con un aumento en el afio del
13,9 por ciento.

En los apartados siguientes se
analiza detalladamente la evolucion de
los principales activos y pasivos del
balance.
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Recursos propios

Los recursos propios del Banco
ascendian contablemente a 222.188
millones de pesetas al principio de 1997,
después de la distribucién de beneficios
del gjercicic anterior.

Durante 1997, el capital social del
Banco ha disminuide en 603 millones de
pesetas y las reservas en 34.391
millones, como consecuencia de la
recompra en el mercado de 1.206.250
acciones, el 4,17 por ciento de las que
estaban en circulacién, y de su
amortizacién en el mes de junio.
Igualmente, han disminuido las reservas
en 12.500 millones de pesetas por
traspaso a un fondo especial con cargo
al que se ha desarrollado un plan
extraordinario de jubilaciones
anticipadas, de caracteristicas similares
al iniciado el ano anterior. Los impuestos
anticipados derivados de la utilizacion de
aste fondo, por un importe de 2.691
mitlones de pesetas, han retornado a
reservas a fin de ano, de acuerdo con los

términos en que esta operacion habia
sido autorizada por el Banco de Espania.
lgualmente retornaron a reservas 1.692
millones de pesetas correspondientes a
impuestos anticipados, al cerrar a finales
de marzo de 1997 la operacién similar
iniciada en 1896. Las dos operaciones
anteriores fueron autorizadas por el
Banco de Espana y por la Junta General
de Accionistas del 27 de junio de 1997,

En el mes de septiembre se ha
reducido el nominal de las acciones de
500 a 125 pesetas, multiplicandose su
numero per cuatro, con lo que el capital
social queda representadc por
110.775.000 acciones.

Supuesto que la Junta General
Ordinaria, prevista para el 26 de junio de
1998, apruebe la propuesta de distribucién
de beneficios de 1997, los recursos
propios contables totalizaran 194.484
millones de pesetas, con una disminucion
del 12,5 por ciento sobre los del afio
precedente. La cifra anterior equivale al
1.404.5 por ciento del capital nominal.

Cuadro 40 . Recursos de clientes

(Datos en millones de pesetas)

Débitos a clientes:
Administraciones Piiblicas:
Cuentas corrientes . ... ...............
Cuentasdeahorro ...................
Depésitesaplaze ... .................
Cesion temporal de activos . ...........
Cuentas de recaudacion ..............
Otrascuentas . ......ovviicnerrnenns
Otros sectores residentes:
Cuentascorrientes . ..................
Cuentasdeahorro .. .................
Depésitosaplaze . ..............0000.
Cesién temporal de activos .. ..........
Otrascuentas . .. ....................
No residentes:
Cuentas corrientes ..................
Cuentasdeahorro .. .................
Depésitosaplaze .. ..................
Cesitn temporal de actives ............
Otrascuentas . .. ...........oovv.. ..
Total (@) ... ..o
Otros recursos intermediados:
Activos financieros vendidos en firme
aclientes (saldovivo) .. ...............
Fondos de inversion ... .................
Gestion de patrimonios . .................
Planesde pensiones _..................
Reservas técnicas de seguros devida .. ... ..
Totat{b) . ...... ...
Total(a+b) .......................

31 de diciembre Variacién

1997 1996 Absoluta En %
43.132 50.187 (7.055) (14,1}
1.572 12.501 (929) 7.4
494 425 69 16,2

103 74 29 39,2
1.759 2.005 (246) (12,3
29.203 35.18C (5.977) (17,09
1 2 (1) (50,09
1.356.364 1.283.509 72.855 57

513.584 427436  86.148 20,2
246.287 211.125  35.182 167
348,815 443.801  (94.986) (21.4)
229714 186.651  43.063 23,1

17.964 14.486 3.468 239
225.020 218.298 6.722 3.1
20.450 17,101 3,349 196
38.211 31.162 5.049 16.2
166.635 168.170 (1.535)  (0.9)
1.568 1.539 29 1.9
156 326 (170)  (52.1)
1624516 1.551.994 72522 47

168.936 149.727 19.209 12,8
659.159 447.345 211.814 47,3

33.208 18.222 14.986 82,2
115.027 86.223 28.804 33.4
13.008 8.850 4.156 47,0

982.336 710.367  278.969 39,3
2.613.852 2.262.361 351.491 15,6
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Recursos de clientes

Al 31 de diciembre de 1997, el 66,1
por ciento de los activos totales del
balance esta financiado con recursos
de clientes. Estos recursos suman
1.624.516 millones de pesetas y han
aumentado un 4,7 por ciento en los
ultimos doce meses.

Los recursos de clientes mantenidos
como media en balance en 1997 han
ascendido a 1.599.788 millones de
pesetas, un 4,5 por ciento méas que la
cifra correspondiente de 1996,

E! cuadro 40 desglosa, por sectores
y tipos de cuentas, la evolucion de esos
recursos de clientes del Banco entre
1996 y 1997.

Las cifras anteriores no inciuyen
otros recursos también intermediados
por el Banco, pero gue no recoge el
balance por haberse invertido en otros
activos o instrumentos financieros
especificos, tales como ventas en firme

de activos financieros a clientes, ahorro
canalizado hacia fondos de inversion o
de pensiones, inversiones patrimoniales
directas, o reservas técnicas de seguros
de vida.

Una vez computados esos recursos
adicionales, cuyo detalle aparece
también en el cuadro 40, se obtiene una
cifra total de recursos de clientes, o
ahorro total intermediado, de
2.613.852 millones de pesetas a fin de
ano, con un aumento del 15,5 por ciento.

Inversiones crediticias

Al cierre de 1997, la inversién en
créditos y descuentos a clientes,
incluidos los deudores morosos, totaliza
en el Popular 1.526.783 millones de
pesetas, con un aumento en el afio de
168.828 millones, equivaiente al 12,4 por
ciento. De esa cifra se deducen las
provisiones para insolvencias
comrespondientes para obtener el importe
de créditos sobre clientes que figura en
€l balance resumido en el cuadro 39.

Cuadro 41.  Inversiones crediticias

(Datos en millones de pesetas)

Crédito a las Administraciones Publicas:

Deudores con garantiareal ..............
Otros deudores aplazo . ................
Deudores alavistayvarios ..............

Crédito a ofros sectores residentes:

Crédito comercial ... ... ... o
Deudores con garantiareal ..............

Hipotecana ........................
[0 71 U

Otros deudores aplazo .................
Deudores alavistayvarios . .............
Arrendamiento financiero . .. ... .

Crédito a no residentes:

Créditocomercial . ..........cc it
Deudores con garantiareal ..............

Hipotecania ........c.. o ovennn--
[0 - 1- SN S

Otros deudores aplazo ..........o.......
Deudores ala vistayvarios . .............

Activos dudosos:

Administraciones Publicas .. .............
Otros sectores residentes ...............
Noresidentes ... ..........ovennaens

Total ... i

31 de diciembre Variacion
1897 1996 Absoluta En %
8.792 17.482 (8.690) (49,7}
- 4 {4) {100,0)
1.282 10.355 (9.063) {87,5)
7.500 7.123 377 53
1.480.916 1.306.193 174.723 13,4
343.690 323.812 19.878 81
472.385 354.273 118.112 a3z’
471.988 353.569 118.4189 33,5
397 704 (307) (43,6)
510.754 479220  31.534 6,6
64.428 71.140 (6.712) (9,4)
89.659 77.748 11.911 15,3
11.862 4.847 7.015 >
65 - 65 100,0
3.593 2.390 1.203 50,3
2.894 1.987 907 456
699 403 296 73,4
7.367 1.840 5.527 >
837 617 220 35,7
25213 29.433 (4.220) (14,3}
450 447 3 0,7
24.678 28.977 (4.299) (14,8)
85 9 76 >
1.526.783 1.357.955 168.828 12,4
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Las Inversiones crediticias
medias han aumentado un 10,4 por
ciento entre 1996 y 1997.

Et cuadro 41 desglosa, por sectores
y tipos de operaciones, las cifras
correspondientes al final de los dos
ultimos afos, junto con su variacion
absoluta y relativa.

A la evolucidn de las cifras
anteriores, le son aplicables
integramente las consideraciones
hechas ya en este informe, en el
apartado equivalente del balance
consolidado.

Gestion del riesgo
El cuadro 42 ofrece informacion

suficientemente detallada para poder
analizar la gestién del riesgo de crédito

llevada a cabo por el Banco Popular v los
resultados de esa gestion durante 1997,

El saldo de deudores morosos y
dudosos, incluidos los créditos de firma
de dudosa recuperacion, ascendia
contablemente a 30.176 millones de
pesetas al empezar 1997, y
representaba el 1,90 por ciento del
riesgo total asumide por e Banco a esa
techa.

Durante el afic se han producido
entradas de morosos por 21.513
millones de pesetas, un 22,8 por ciento
menos que el afic anterior, y se han
resuelto asuntos por importe de 16.123
miliones, un 7,1 por ciento menos que en
1996. E} aumento neto ha sido de 5.390
millones de pesetas, inferior en un 48,7
por ciento a la cifra equivalente del afo
precedente,

Cuadro 42. Gestidn del rlesgo

(Datos en miliones de pesetas)

Deudores morosos™:

Saldoval1deenero ..............cocvvnnn..
Aumentos ... ... .. e
Recuperaciones ..........................
Variaciénneta .. ..........................

Provision para insolvencias:
Saldcalideenero ..........................
Dotacion del afio:
Brisa ... e

Neta ... ......... ... ... ... .. ... ...,

Dudoscs amortizados . .....................
Saldo al 31 de diciembre . .....................

Actlivos adjudicados en pagode deudas .. ..... ...

Provisiones para minusvalias en activos adjudicados .

Pro memoria:
Riesgostotales .............................
Activos en suspenso regularizados ..............
Morosos hipotecarios ... .......... ... ...
Medidas de calidad del riesgo (%):

Morosidad {Morosos sobre riesgos totales) ... ..

Insolvencia (Amortizaciones sobre riesgos totales).

Cobertura (Provision para insolvencias
sobre morosos) ... ..., ...
{Provisién para insolvencias
mas hipotecas sobre morosos) . .. ..

31 de diciembre Variacion
1997 1996 Absoluta En %
. 30.176 30.453 (277) {0.9)

. 21513  27.868 (6.355) (22.8)
. (16.123) (17.356) 1233 (7.1)
) 5390  10.512 (5.122) (48.7)
) 179 345

. (9692) (10.789) 1097 {10.2)
. 25874  30.176 {4.302) (14.3)

. 28.975 26.939 2.036 7.6
. 15.806 16.270 (464) (2,9
. (3.719) (3.4486) (273) 7.9
. 12.087 12.824 {737) (5.7)
. 1 1 - -
. (9.692y  {10.789) 1.097 (102
. 31.371 28.975 2.396 83
. 16,988 17.549 {861) (3,2}
3.836 3.295 541 16,4

. 1.801.899 1591538 210.361 13,2
. 47.671 43.586 4.085 94
. 9.294 13.357 {4.083) (30.4)

) 1,44 1,90
0.54 0,68
. 121,25 96,02

. 16717 140,28

* Incluidos riesgos de firma de dudosa srecuperacion, pero excluidos riesgos con paises en

dificultades y las correspondientes provisiones por

riesgo-pais
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Por haberse cumplido los plazos
limite de permanencia en ias cuentas,
segun las nommas de Banco de Espafa,
o por calificarse como fallidos, se han
amortizado en 1997 —con cargo a
provisiones constituidas— 9.692 millones
de pesetas, un 10,2 por ciento menos
gue en 1996,

El saldo neto que ha quedado a fin
de afio, 25.874 millones de pesetas,
representa el 1,44 por ciento de los
riesgos totales y esté cubierto con
provisiones para insolvencias en un
121,2 por ciento. Para valorar el grado
de sanidad del activo que ese nivel de
cobertura implica, debe tenerse presente
que en el saide de deudores morosos se
computan 9.294 millones de pesetas de
riesgos morosos hipotecarios.
Teniendo en cuenta la garantia
hipotecaria de esos saldos, el nivel de
coberiura se eleva al 157,2 por ciento.

Con cargo a los resultados de 1997
se han dotado provisiones para
insolvencias por un importe neto de
12.087 millones de pesetas, un 5,7 por
ciento menos que el afio anterior. Esa
dotacién implica haber fijado una prima
media implicita de riesgo para las
operaciones en vigor del 0.85 por ciento,
frente ai 1 por ciento del afio anterior.

El cuadro 42 ofrece informacién
adicional sobre el valor de los activos
que el Banco se ha adjudicado en pago
de deudas y sobre las provisiones
constituidas para hacer frente a
eventuales minusvalias en el valor
contable de tales activos.

En el cuadro 43 se cuantifica
detalladamente la cobertura minima
exigible de los saldos morosos y
dudosos, segun las normas en vigor
emanadas de Banco de Espana, y el
saldo final del fondo de provision para
insolvencias existente a fin de afic. Este
ditime es superior en un 8,7 por ciento al
nivet exigible. En valor absoluto el
exceso de provisiones es de 2.521
millones de pesetas.

Carteras de valores

Al 31 de diciembre de 1997, e!
saldo de las carteras de valores que
figuran en el balance de Banco Popular
es de 128.443 millones de pesetas, cifra
inferior en un 54,8 por ciento a la de un
afo antes.

En el cuadro 44 se detallan esas
carteras, atendiendo a la titularidad de
los emisores.

Con la excepcién de las
participaciones en empresas del grupo,
Que se recogen a su precio de coste, las
carteras estan valoradas a precios de
mercado, cuando éste es inferior al valor
de coste. En aplicacion de ese principio
hay reconccidas minusvalias, cubiertas
integramente con el saldo de los fondos
de fluctuacion de valores que figuran
expresamente en el cuadro.
Contablemente no se reconocen, sin
embargo, las plusvalias tdcilas
existentes. Comparando el valor
contable del saldo de acciones y
participaciones con su valor de mercado,
o con el valor en libros que se deduce de

Cuadro 43. Cobertura de los deudores merosos al 31 de diciembre

{Datos en millones de pesetas)

Con cobertura obfigatoria .. .................
Sin necesidad de cobertura . .. .. ... ..., ..
Créditos de firma de dudosa recuperacion . . ... ..

Deuderés morosos ... .. ...

1897 1996

Cobertura Caobertura
Saldos necesana Saldos necesaria

...... 21.200 11.905 23.099 11.893
...... 3.929 - 6.326 -
...... 745 537 751 a77

...... 25874 12.442 30,176 12.270

Riesgo computable para una provision general: Al1% .. 1.419.297 14183 1.293.983 12.940
Al05% . 337872 1.689 230660 1.153

Otras coberturas adicionales .................
Cobentura necesariatotal ....................
Saido del fondo de provision para insolvencias . . .
Excedente .......... ... .. ...

...... 526 437
...... 28.850 26.800
...... 31.371 28.975

...... 2.521 2175
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los balances de las propias sociedades,
existen unas plusvalias latentes no
inferiores a 95.695 millones de pesetas.
En esta cifra estdn valoradas las
participaciones en los bancos filiales a su

puro valor en libros; teniendo en cuenta
su cotizacion a fin de ano, el importe de
las plusvalias latentes se incrementa en
229.821 millones de pesetas adicionales.

Cuadro 44. Detalle de las carteras de valores a fin de afio

(Datos en millones de peselas)

Deudas del Estado:

Certificados de depdsito de Banco de Espafa . . .
Letrasdel Tesoro .........................

Menos: Fonde para fluctuacion de valores (neto)
Pro memoria: Saldo fondo fluctuacion de valores

Variacion
1997 1996  Absoluta En %
49.110 194.549 (145.433) (74,8}

........ 39.146  50.062 (10.916) (21.8)
........ 8.079 106.166 {(98.087) (92.4)
........ 1.885 970 915 94,3

- 37351 (37.351) (100.0}

Cuenta de periodificacidn {minusvalias) . . - - - -

Obligaciones y otros valores de renta fija:

DeemisiGnpuablica .......................
Deentidades decrédito ............... . ...

9.206 17407 (8.111) (46.6)

........ 2.992 3 2989 >
........ 5371 5961 (590)  {9.9)
........ 335 1454 (1.118)  (77.0)
........ 607 10,039 (9.432) (94,0)

Menos: Fondo para fluctuacion de valores y otros (neto) . . ) (50) 41 (82,0)
Pro memaoria: Saldo fondo fluctuacidn de valores y otros {9 (50) 41 82.09
Cuenta de periodificacion (minusvalias) . . - - - -

Acciones y otros tituios de renta variable:

Accionesyotrostitulos. .. ......... ... ... ...
Menos: Fondo para fluctuacién de valores ..., .

Participaciones:

Participaciones . ..........................
Menos: Fendo para fluctuacion de valores ... ..

Participaciones en empresas del grupo:
Participaciones en empresas del grupo:

Bancos ........... . ...
Otras ..., ...

3.172 7.537  {4.365} (57.9)

........ 3.220 7585 (4.365) (57.,5)
........ (48} (48) - -

6.655 7.146 {491) (6,9)

........ 7320 7700 (380)  (4.9)
........ (665)  (554)  (111) 20,0

60.210 57.446 2.764 4.8
60.534 57.810 2724 4,7

........ 49.882 47.158 2.724 5.8
........ 10.652 10.652 - -
........ (324) (364) 40 (11,03

Resultados y rentabilidad
La cuenta de resultados

En la Memoria se recogen las
cuentas de resultados del Banco
correspondientes a los cinco ultimos
ejercicios, adaptadas at modelo oficial
vigente.

En el cuadro 45 se ofrece un
resumen de los resultados de 1997,
comparados con los del ano anterior. El
cuadro 46 resume los rendimientos de
los empleos y los costes de los recursos
para los dos dltimos anos.

Rendimientos y costes

Un andlisis ordenado de la cuenta
de resultados del Banco comienza por el
estudio de los productos de empleos
obtenidos directamente como
rendimiento de los diferentes empleos en
que se han materializado los recursos
disponibles.

Los empleos totales mantenidos
coma media por el Popular, durante 1897,
han ascendido a 2.403.758 millones de
pesetas, un 9 por ciento mas que en 1996.
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Cuadro 45. Resultados comparados
(Datos en millones de pesetas)
Varniacion
1897 1946 Absociuta En %
Productosdeempleos . ...................... 186.606 211.054 (24.448) (11.6)
Costesderacursos ..............vvvuvrvnnss 76.678 94.681 (18.003) (19,0)
Margen de intermediacion .......... 109.928 116.373 (6.445) (5,5}
Productos deservicios ...................... 33.643 28.435 5.208 18,3
Resultados de operaciones financieras. ... ... ... 6.431 6.005 426 71
Margenordinario ................. 150.002 150.813 (811) {0.5)
Costes operativos: 63.678 60.569 3.109 5.1
Personal . ... e 47.627 46.237 1.390 3,0
Resto .. ... e 16.051 14,332 1.719 12,0
AmMOrtizacionas . ........ . ... .. . i, 5.865 4.947 918 18,6
Otros resultados de explotacién (neto) ........... (3.559) {4.853) 1.294 (26,7)
Margen de explotacién .............. 78.800 80.444 (3.544) {4,4)
Amortizacion y provisiones para insolvencias ... ... 9.193 10.138 (946) (9,3)
Saneamiento de inmovilizaciones financieras . .. . .. 71 (132) 203
Resuitados extraordinarios (neto) ............... {1.889) (5.564) 3.675 {66.0)
Beneficio antes de impuestos .. .... .. 65.747 64.873 874 1.3
Impuesto sobre sociedades . ................. 17.661 17.580 81 0,5
Beneficioneto ... ................. 48.086 47.293 793 1.7

Los productos obtenidos de esos
empleos han sido 186.606 millocnes de
pesetas, con una disminucién del 11,6
por ciento sobre los del afo anterior. El

tipo medio de rendimiento global de
los empieos ha pasado del 9,57 por
ciento en 1996 al 7,76 por ciento en 1997,
con una disminucion de 1,81 puntos.

Cuadro 45. Rendimientos y costes

{Datos absolutos en millones de pesetas)

Activos monetarios e intermediarios financieros . .

Invarsiones crediticias:

Pesetas .. ......... .

Moneda extranjera
Cartera de valores
Total empleos rentables (a)
Otros activos

Total empleos

Intermediarios financieros
Recursos de clisntes:

Pesetas .................. .. ... .. ...,

Muoneda extranjera
Fondo para pensiones

Total recursos concoste (b} .. ...........

Otros recursos

Recursos propios . .............. o,
Totalrecursos . ... .. ..... ... .........
Spreadfa-b) ............. ... ... .

1997
Distri-
Saildos bucidn Productos Tipos
medios (%) o costes (%)
724,797 30,15 34.826 4,80
1.418.013 59,04 132999 9.37
.. 1.383.469 57,56 130.979 9,47
.. 35.544 1,48 2.020 5,68
.. 152.948 6,36 18.781 12,28
.. 2.296.758 9555 186.606 812
.. 107.000 4,45
.. 2.403.758 100,00 186.606 7.76
o 492.475 20,49 25.817 5,24
1.599.788 66,55 49.011 3,06
.. 1.456.610 60,60 42,789 2,94
.. 143.178 5,95 6.222 4,35
.. 38.687 1,61 1.850 4,78
.. 2.130.950 88,65 76.678 3,60
. 79.777 3,32
.. 193.031 8,03
. 2.403.758 100,00 76.678 3,19
.. 4,52

1996

Distri-

Saldos bucién Productos Tipos
medios (%) ocostes (%)

586.498 26,60 33.834 5,77
1.284.910 58.28 150.384 11,70
1.251.463 56,76 148402 11,88
33.447 1,52 1.982 5,93
236.226 10,71 26.836 11,36
2.107.634 95,59 211.054 10,01

97.169 4,4%
2.204.803 100,00 211,054 9,57
353.261 16,02 22.865 6,47
1.531.173 69,45 69.691 4,55
1.395.372 63,29 63.801 4,57
135.801 6,16 5.890 4,34
36.038 1,63 2125 5,90
1.820.472 87,10 94.681 4,93

79.388 3,60

204.943 9,30
2.204.803 100,00 94.681 4,29
508
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Los costes financieros derivados
del uso de recursos ajenos totalizan
74.828 millones de pesetas en 1997, un
19,2 por ciento menos que los del afo
anterior. A esa cifra hay que anadir —de
acuerdo con las normas vigentes— los
costes imputados al saldo acumulado de!
fondo intemo para pensiones, para llegar
a unos costes financieros totales de
76.678 millones de pesetas, inferiores en
un 19 por ciento a los de 1996.

Ei tipo medio de coste global de
los recursos ha disminuido 1,10 puntos
entre 1996 y 1997, al pasar del 4,29 al
3,19 por ciento.

A la evolucién de los tipos de
rendimiento y coste, tanto globales como
al nivel de desglose gue ofrece el cuadro
46, le son aplicables todas las
consideraciones hechas antes en este
informe al analizar los resultados
consolidados.

Margen de intermediacién y margen
ordinario

Ei margen de intermediacidn
absoluto, obtenido por diferencia entre
los productos de los empleos y los
costes de los recursos, ha sido de
109.928 millones de pesetas en 1997, un
5,5 por ciento inferior al del afio anterior.

Restando del tipo medio de
rendimiento de los empleos rentables
{8.12 por ciento en 1997) el tipo medio
de coste resuitanie para los recursos
onerosos (3,60 por ciento) se obtiene &l
“spread’ con que ha operado el Banco
en el ano. Este “spread” ha sido de 4,52
puntos, inferior en 0,56 puntos al
resultante para 1996.

Si la diferencia se establece entre el
tipo medic de rendimiento del total de
empleos y el tipo medio de coste de los
recursos totales, se obtiene el margen
de intermediacion en porcentaje de los
activos totales medios, que ha quedado
situado en 1997 en el 4,57 por ciento,
0.71 puntos inferior al del afo anterior,
que fue el 5,28 por ciento.

Para llegar al margen ordinario,
que asciende a 150.002 millones de
pesetas en 1997, un 0,5 por ciento
menos gue el afio anterior, hay que
anadir al margen de intermediacién los
productos netos de servicios por 33.643
millones de pesetas en 1997, superiores
en un 18,3 por ciento a los del afo
precedente, y los resultados de
operaciones financieras que ascienden a
6.431 millones de pesetas. La dltima
cifra incluye resultados de diferencias de
cambio por 3.927 miliones de pesetas.

Costes operativos, amortizaciones
y otros resultados de explotacion

Los costes de personal han
aumentado un 3 por ciento entre 1996 y
1997, sumando 47.627 millones de
pesetas en el Ultimo ejercicio. Los
gastos generales han totalizado 13.664
millones de pesetas en 1997, con un
aumento del 10,9 por ciento en relacién
a los del aho anterior. Los tributos
varios han aumentado un 18,8 por
ciento, totalizando 2.387 millones de
pesetas.

Los costes operativos lotales,
suma de los costes de personal, gastos
generales y tributes varios, han
aumentado un 5,1 por ciento en relacion
al ano anterior.

Las amortizaciones del
inmovilizado material e inmaterial
reconocidas contablemente en el afio,

_por aplicacion de los coeficientes

maximos legales, ascienden a 5.865
millones de pesetas, un 18,6 por ciento
mas que en 1996.

El renglon de otros resultados de
explotacién engioba, junto a otros
ingresos o cargas residuales, 1.292
millones de pesetas pagados al Fondo
de Garantia de Depdsitos en concepto
de cuota anual, 30 millones de pesetas
dotados para el pago de atenciones
estatutarias, y 2.234 millones de pesetas
de aportacidon a la Fundacién para
Atenciones Sociales, al amparc del
acuerdo adoplado por el Consejo de
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Administracion en 1979 con caracter
permanente, modificado en 1982 en
cuanto a la fundacién beneficiaria, que
impiica una reduccién de al menos la
misma cuantia en la dotacion para
atenciones estatutarias que autoriza el
articulo 16 de los estatutos del Banco.

Margen de explotacién

La diferencia entre el margen
ordinario, y los costes operativos,
amortizaciones y otros resultados de
explotacién constituye el margen de
explotacion, que totaliza 76.900
millones de pesetas en 1997, y es
inferior en un 4,4 por ciento al del afo
anterior.

Del margen de explotacién se
deducen las provisiones y saneamientos
efectuados y se suman o restan otros
resultados, calificados en la cuenta oficial
como extraordinarios, para determinar el
beneficio final.

lLas provisiones para
insclvencias dotadas en el afio
ascienden, como se ha dicho antes, a
12.087 millones de pesetas, un 5,7 por
ciento menos que en 1996. A esa cifra
hay que anadir 102 millones de pesetas
de dotacion a provisiones para riesgo-
pafs para alcanzar la cobertura exigida
de estos riesgos. Durante 1997 se han

recuperado créditos dudosos que habian
sido amortizados como fallidos en anos
anteriores por.importe de 2.996 millones
de pesetas, cifra que es superior a la del
ano precedente en un 10,4 por ciento.

El efecto neto de esas dotaciones y
recuperaciones supone que el
mantenimiento de la sahidad crediticia
le ha costado al Banco 9.193 millones de
pesetas en 1997, un 9,3 por ciento
menos que el afio anterior.
Adicionaimente, se han dotado en el
ejercicio 71 miliones de pesetas para
saneamiento de inmovilizaciones
financieras.

El rengldén de resultados
extraordinarios recoge un beneficio de
1.478 millones de pesetas por venta de
activos; unas dotaciones a provisiones
para diversos fines, basicamente para la
cobertura de posibles minusvalias en
activos adjudicados en pago de
deudas, por 1.174 millones de pesetas; y
unos resultados netos negativos de 999
millones, que incluyen ajustes en la
periodificacion de resultados
contabilizados en afios anteriores o
retrocesiones de los mismos y pérdidas
sufridas por delitos contra la propiedad.

Ese renglén recoge también una
dotacién extraordinaria al fondo interno
para pensiones que cubre los

Cuadro 47. Rentabilidad de gestidn

{Datos en % de los activos totales medios)

Rendimiento de losempleos . ..............
Costedelosrecursos ....................

Margen de intermediacion . .............

Rendimiento neto de servicios .. ...........
Rendimiento neto de operaciones financieras .

Margenordinario . ............... .. ...

Costes operativos:
Personal ...............cc........
Resto ............. i,
Amortizagiones .. .......... ...
Otros resultados de explotacion (neto) ..., ...
Rentabilidad de expiotacion .............
Oftros resultados (neto}. .. .................
Provisiones y saneamientos (neto) ..........
Rentabilidad antes de impuastos .. ... .. ..
Impuesto sobre el beneficio .. ..............

Rentabilidad neta final (ROA) ............

1987 1986 Diferencia
7.76 9,57 {1.81)
3,19 4,29 (1,10)
4,57 528 {©.71)
1,40 1,29 0,11
0,27 0.27 -
6,24 5,64 {0.60)
2.65 2,75 {0,10)
1,98 2,10 {0.12)
0,67 0,65 0,02
0,24 0,22 0,02
{0,15) {0,22) 0,07
3.20 3,65 (0.45)
0,02 (0,02) 0,04
0,48 0,69 (0,21}
2,74 2,94 (2.20)
0,74 0,80 (G,06)
2,00 2.14 (0, 14)
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compromisos potenciales con el
personal en activo por 1.194 millones de
pesetas. Las razones de esta dotacion
han guedado explicadas
conceptualmente, con todo detalle, al
analizar los resuitados consolidados en
la primera parte de este informe.

Una vez computadas todas las
partidas anteriores, la cifra resultante
constituye el beneficio antes de
impuestos, que se sitda en 65.747
millones de pesetas en 1997 y es
superior en un 1,3 por ciento al del afio
anterior.

De ese beneficio se resta el
impuesto sobre sociedades, que tiene en
cuenta la calificacidén fiscal de las
diferentes partidas de ingresos y gastos
-no siempre coincidente con la
contable—, mas las deducciones

permitidas por la ley, para obtener el
beneficio neto final.

Beneficio neto y rentabilidad

El beneficio neto es ia expresion
ultima del resultado de la empresa en
cada periodo. En los parrafos anteriores
se ha explicado, paso a paso, cémo ha
legado el Banco a ese beneficio neto
que totaliza 48.086 millones de pesetas

en 1997, un 1,7 por ciento mas que el -

ano anterior.

El cuadro 47 resume todo el
analisis precedente, presentando los
resultados comparados de ios dos
ultimos afios, expresados en porcentaje
de los activos totales medios, para
determinar |la rentabilidad neta final,
que ha sido del 2 por ciento en 1997,
frente al 2,14 por ciento del afic antetior.
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BANCOS FILIALES

El nicleo basico del grupo financiero
que encabeza el Banco Popular lo
constituye el grupo bancario integrado
por él mismo, cinco bancos regionales
-~{os bancos de Andalucia, Castilla,
Crédito Balear, Galicia y Vasconia—, y
otros dos bancos participados al 50 %
con entidades comunitarias de primera
fila: un banco especializado operante en
Espaia, el Banco Popular Hipotecario
junto con el banco aleman Hypobank, y
un banco operante en Francia, el Banco
Popular Comercial junto con el Banco
Comercial Portugués.

Al existir unidad total de gestidn
en el grupo, resultan inmediatamente
aplicables a los bancos filiales todas las
consideraciones hechas hasta aqui a o
largo de este informe. En este capitulo
se racoge informacidn financiera
relevante sobre todos los bancos filiales,
y en anexo al mismo se presentan los
estados financieros resumidos de los dos
ultimos afios de cada uno de los bancos.

En el cuadro 48 se recoge ia
avolucion, entre 1996 y 1997, de los
recursos de clientes y de las

Cuadro 48. Recursos de clientes e Inversiones crediticias a fin de afio

{Datos en millones de pesetas)

Recursos de clientes* Inversicnes crediticias
Variacion Variacion
Bancos 1997 1996 en% 1997 1996 en%
Con participacién mayoritaria
{consolidados por integracion globai)
Andalucia . .................. .. 433834 402969 7,7 306799 283625 872
Castilla ....................... 369.153 350.089 54 202.816 184255 101
CréditoBalear .................. 124476 111547 116 72266 63.582 13,7
Galicia .............. ... 245740 232232 58 179602 154435 16,3

Vasconia ...................... 209,

Total .................... 1.382

Con participacion del 50%
{consolidados por integracion proporcional)

Popular Comercial . .............. 97.

Popular Hipotecario . .. ...........

Total .................... a8.

* Débitos a clientes y otros recursos intermediados

230 181,753 61 138719 117511 163

433 1288580 7,3 898202 803408 118

630 100291 (2,7) 11812 10113 16,8
380 429 (11,4) 86991 72658 197

010 100.720 (2,7) 98.803 82771 194

inversiones crediticias de cada banco
y sus correspondientes totales.

El cuadro 49 presenta la evolucion
de ios deudores morosos y de las
provisiones para insolvencias en
1997, junto a datos sobre activos
adjudicados en pago de deudas y sus
provisicnes, y constituye una perfecta
radiografia del resultado al que se ha

llegado en cada banco, tras gestionar el
riesgo asumido mediante la aplicacion
estricta de los criterios y politicas de
actuacién que se han puesto de
manifiesto en paginas anteriores, al
analizar la informacion correspondiente
al grupo o at Popular aisladamente.

Los cuadros 50a y 50b presentan
las cuentas de resultados de cada banco
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Cuadro 49, Gestion del riesgo en 1987

{Datos en millones de pesetas) Crédito Popular Popular
Andalucia  Castilla Balear Galicia Vasconia Comercial Hipotecario
Deudores morosos*™:

Saldoal1deenero ..................... 10.983 4.457 742 3.162 2.245 185 1.635
AUMGMIOS ...t 8.508 3.560 812 1.912 1.362 B85 471
Recuperaciones ...................... (7.789)  (3.027) (950) (1.934)  (1.038) (22) (722)
Variacidnneta ........................ 719 533 (38} (22) 324 63 (251)

Incrementoen®% ................... 6,5 12,0 (5,1} 0.7) 14,4 341 {15.4) .
Amortizaciones .. ..................... (3.463) (1.357) (242) (1.017) {812) (68) -
Saldo al 31 de diciembre .....,........... 8.239 3.633 462 2123 1.757 180 1.384
Provigidn para insolvencias:

Saldoal1deenero ..................... 7.845 3.328 991 T 2782 2.881 143" 1.480

Dotacion del afio:
Bruta ... ... . ... 4.805 1.892 459 1.488 1.072 43 705
Disponible . ........................ {2.375) (693) (183) (394} (306} (6) {220)
Neta .................0........ ... 2.430 1.199 276 1.094 766 42 485
Otras variaciones ..................... - - - - - 1 -
Dudosos amortizados ................. (3.463) (1.357) (242) (1.017) (812) (68) -
Saldo al 31 de diciembre ................. 6.812 3.170 1.025 2.859 2.835 118 1.965
Activos adjudicados en pago de deudas . . .. ... 5937 2476 1.365 789 819 - 749
Provisiones para minusvalias en activos
adiudicados. .. ......... ... ... 2.298 852 850 141 482 - -
Pro memoria:

Riesgostotales . .. ...................... 365894 216193 78.142 198338 154.782 12.599 80.195

Activos en suspenso regularizados ......... 13.536 8.544 2.299 4.290 6.876 237 290

Morosos hipotecarios . ................... 3.805 1.717 116 901 942 105 1.178

Medidas de calidad de! riesgo (%):

Morosos sobre riesgostotales ............. 2,25 1,68 0,59 1,07 1.14 1,4 15

Amortizaciones sobre riesgos totales .. ... .. (0,94) 0,63 (0,31) {0,51) (0,52) 05 -

Provisiones para insolvercias sobre morosos . . 82,68 87.26 221,86 134,67 161,35 65,6 142,0

Provisiones para insclvencias mas hipotecas
sobremorosos ... ... 128,86 134,52 246,97 177,11 214,97 1239 2271

* Incluidos riesgos de firma de dudosa recuperacién

Cuadro 50 a. Reniabllidad de gestién de los bancos con participacién mayoritarla

{Patos en % da los activos totales medios)

Crédito
Andalucia Castilla Balear Galicia Vasconia

1997 1996 1997 1996 1897 1996 1997 1986 1997 1996

Rendimiento de losempleos ... ............ 8,42 1013 7.85 9,50 7,52 8,11 7,95 9,66 7.40 9,22
Costedelosrecursos .................... 2,30 3,62 2.71 4,25 2,63 4,12 297 4,43 2,98 4,37
Margen de intermediacion ........... ... 6,12 6,51 5,14 525 4,89 4,99 4,98 523 4,42 4,85
Rendimiento neto de servicios ............. 1.76 1.46 1,13 0,73 1,73 1,36 1,15 0,84 1.59 1,35
Rendimienio neto de operaciones financieras . 0,13 0,13 0,04 0,086 0,73 0,47 0,06 0.07 012 0,14
Margenordinario. . .................... 8,01 8,10 6,37 6,04 7,35 6,82 6,19 6,14 6,13 6,34
Costesoperativos ....................... 3,25 317 2,48 2,34 3.88 3,83 2.3 2,30 2,89 2,98
AmOortizaciones ........................, 0,31 0,28 0,23 0,19 0,35 0,32 0,19 0,18 0,25 0,23
Otros resultados de explotacion (neto) ..... .. (0,22) 029y (0,21) (0,28) (0,14)  {0.20) {0.20) 0,27) (0,19) {0.28)
Rentabilidad de explotacién ............. 4,23 4,36 3,39 3,23 298 2,37 3,49 339 280 . 285
Otros resultados (neto). . . ................. 0,08 {0,06) 0,06 0,02 0,07 0,09 - {0,02) 0,02 0,12
Provisiones y saneamientos (neto) .......... 0,45 1,03 0,22 0,31 (0,18)  (0,26) 0,33 0,43 0,14 0,51
Rentabilidad antes de impuestos ...... ... 3,86 327 3,23 2,94 320 2,72 3,16 2,94 2,68 2,46
Impuesto sobre el baneficio ... ............. 1,32 112 1,12 1.00 1,03 0,91 1,13 1,02 0,80 0,83
Aentabilidad neta final (ROA) .. .......... 2,54 2,15 211 1,94 2,17 1.81 2,03 1.92 1.88 1,63
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Cuadro 50 b. Rentabilidad de gestién de los bancos con particlpacién del 50%

{Datos &n % de los activos totales medios}

Popular Popular
Cemercial Hipotecario
1997 1986 1997 1996
Rendimientode losempleos .. .................... 5,02 5,60 7,76 10,05
Costed8I0STECLUISOS .. ..o ve e ie i eennr s 3,62 4,14 5,37 7,65
Margen de intermediacion .. ................... 1,39 1,46 2,39 240
Hendimiento netode servicios .................... 1,51 1,23 (0,03) (0,05)
Rendimiento nete de opseraciones financieras .. ...... 030 019 - -
Margenordinaric ........ ... ...... ... ... ... 3,20 2,88 2,36 235
Costesoperativos ........ ... .. ... ... o 2,06 1,88 0,48 0,53
AMOMtIZACIONES . ... ... ettt 0,22 0,17 0,08 0,03
Otros resultados de explotacién (neto) .............. 0,01 - - -
Rentabilidad de expiotacion ... ................ 0,83 0,83 1,82 1,79
Otros resultados ineto). . .. .. ... ... i 0,04 (0,03) 0,13 0,15
Provisiones y saneamientos (neto) . ................ (0,06) 0,02 0,64 1,02
Aentabilidad antes de impuestos . ............... 0,83 0,78 1,31 0,92
Impuesto sebre al beneficio ............... ... ... 0,37 0,30 0,69 0,51
Rentabilidad nela final (ROA} . .................. 0,46 0,48 0,62 0,41
Cuadro 51, Datos por accién
Datos en pesetas)
Valor Cotizacion
Beneficio Dividendo contable* dltima
Banco 1997 1996 1887 1896 1997 1996 1997 1996
Adalugia . ... .. e 1.835 1.566 780 736 12.251 11.294 25.500 19.000
Zastilla . .. e 7.516 7.131 3.176 3.024 47.316 42976 103500 66.100
srédito Balear. .. ... ... 732 589 288 232 3.353° 2.986 8.750 5.100
FAliCIA. .. 1.588 1.460 832 588 9.359 8.554 20300 13710
JASGORNIA. . . v e e 920 758 368 320 4.255 4.142 11750 7.300
*opular Comereial . ......... ... ...l 2.034 2.280 - - 57.031 54.422
Jopular Hipotecario . .. ... ... ... i 10.472 6.468 8.422 5.821 130.836 147.726

Después de la distribucion de beneficios de cada ano
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en los dos dltimos afios, en porcentaje
de ios activos totales medios, para llegar
a determinar los factores que explican,
condicionan y determinan la
rentabilidad neta final alcanzada.

El cuadro 51 recoge los datos por
accién comparados de beneficio,
dividendo, valor contable y cotizacion, en
1996 y 1997.

El cuadro 52 informa sobre la
evolucién del nimero de empleados y
oficinas de cada banco.

Cuadre 52. Empleados y oficinas a fin de afio

N? de empleados N de oficinas

Banco 1897 1996 1897 1996
Andalucia........ 1.569 1.614 284 278
Castila.......... 900 909 203 202
Crédito Balear . _ .. 464 483 100 102
Galicia . ......... 700 7tB 132 132
Vasconia ........ 517 548 116 112
Popular Comercial . 176 182 22 22

Popular Hipctecario 27 28 1 1
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Cuadro 53. Volumsn de negocio y rentabilidad final

(Datos en millones de pesetas y en %)

Banco

Popular Comercial .. ............ .., ... ......
Poputar Hipotecario .. .......................

Activos totales Recursos
medios propios medios

1997 1996 1997 1996
e 393.121 386.233 60.933 56.847
o 309.383 318114 37.297 33.733
Ce 118.655 114.470 10.368 8.262
L. 238.294 231,895 25715 23.372
e 156.808 148406 12316 11.855
. 111.101 119.030 13.763 12.962
ce 75.942 63.028 B.406 5012

Rentabilidad de los
activos totales (ROA) recursos propios {ROE)

1887

2,54 %
2,11
217
2,03
1.88
0,46
0.62

1996

215%
1,94
1,81
1,92
1,63
0,48
0,41

Rentabilidad de los

1997

16,36 %
17.48
24,88
18,79
23,90
3,70
7,34

1896

14,96 %
18,35
22,42
19,01
20,46
4,42
4,40

Finalmente, el cuadro 53 constituye
una sintesis de la gestion de cada
banco en los dos dltimos afios,
recogiendo el volumen de negocic

medido por los activos totales medios en
balance, los recursos propios medios y
las consiguientes medidas finales de
rentabilidad.
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Anexo
Estados financieros resumidos de los bancos filiales
{Datos en millcnes de pasetas)

Banco de Andalucia Banco de Castilla
Balances de situacidn 31.12.97 31.12.96 Balances de sltuacién 31.12.97 31.12.96
Activo Activo
Caja y depdsitos en bancos centrales . ... ... .. 7.622 9.405 Caja y depdsitos en bancos centrales .. ..... .. 4.325 7.244
" DeudasdelEstado ........................ 9868 21.135 DeudasdelEstado ........................ 16.508 22667
Entidadesdecrédite . ......... ... ... ... ... 53.221 70.165 Entidadesdecrédito ....................... 70.695 92.859 -
Créditos sobreclientes .. ................... 300.521 276.412 Créditos sobreclientes . .................... 199.796 181.109
Obligaciones y otros vatores de renta fija . . ... .. 675 684 Obligacionss y otros valores de renta fija . ... ... 450 578
Acciones y otros titulos de renta variable ....... 68 68 Acciones y otros titulos de renta variable . ... ... 2t 21
Participaciones . .......................... - - Participaciones . ........ ... ... ... ... ..., - -
Paricipaciones en empresas del grupe . ....... 70 70 Participaciones en empresas delgrupo .. ...... 456 45
Activos inmateriales . ............. ..ol 132 55 Activos inmateniales - ........... ... ... 26 23
Activos materiales . . ... ... L 15.566 14.848 Actives materiales . ... .. .. ... ... ._..... 7.360 B8.771
Cuentas de periodificacion . ................. 2.706 3.585 CGuentas de periedificacion .................. 3.273 3.631
OIOSactivos . ..o 4.761 4637 Oosactivos . . ... .ot 2.741 3.692
Total ... e e 395210 401.062 Total ... . 305.241 318.641
Pasivo Pasivo
Entidades dacrédito .. .. ..._............... 9.341 20.379 Entidades decrédito .. . _......_............ 10.408 16.088
Débitcsaclientes ............. ... ... ...... 304,317 302.647 Débitos aclientes .. ... ...... ... .. ... ... 245.758 255.605
Débitos representados por valores negociables . . - - Débitos representados por valores negociables . . - -
OUOS Pasivos .. .. .. .. i 958 733 OWOS PasiVOS ... ..o 385 462
Cuentas de periodificacidn .. ................ ams 4.023 Cuentas de periodificacion .................. 2.086 3.257
Provisiones para riesgosycargas ............ 6.528 7.453 Provisiones para riesgos ycargas ............ 2.358 2.397
Fondo para riesgos bancarios generales . ... .. 248 475 Fondo para riesgos bancarios generales ... .. .. 426 911
RecursosS propios .. .....covvvieee e s 60.820 56.847 ReCursosS propios . ... v 37.297 33732
Beneficioneto .............. ... . e 9.970 8.505 Beneficionseto . .......... ... ... ... ... ... 6.523 6.189
Total ... e 395.210 401.062 Tatal . ... .. 305.241 318.641
Pro memoria: Otros recursos intermediades . ... 129517 100.322 Pro memoria: Otros recursos intermediados . ... 123.395 94.484
Cuentas de resultados 1997 1996 Cuentas de resultados 1997 1996
Productosdeempleos . .................. 33.096 40.151 Productos deempleos . ... ............... 24.301 30.318
~ Costesderecursos ..................r.. 8.047 14357 - Costesderecursos ..................... 8.388 13.572
= Margen de intermediacion ............... 24.049 25794 = Margen de intermediacién ..........].... 15913 16.746
+ Productos de servicios . ................. 6.929 5.807 + Productos de servicios . ............. e 3.504 2.347
+ Resultados de cperaciones financieras . . . ... 499 493 + Resultados de operaciones financieras . .. ... 120 192
= Margenordinario ......... ... ... 00 31,477 32100 = Margenordinario ...................... 18.537 19.285
— Costesoperativos ...................u.- 12,785 12.586 - Costesoperativos ...............cneiann 7.661 7.475
— AMOMIZACIONGS .. ...... i 1.233 1.100 - Amortizaciones ...................... .. 727 591
+ Otros resultados de explotacién (neto) ...... (845) (1.158) + Otros resultados de explotacion (neto) ... ... (650) {894)
= Margendeexplotacion .................. 16.614 17.256 = Margen de explotacién .................. 10493  10.325
- Amortizacién y provisiones pasa insolvencias . 1.228 3.170 - Amortizacién y provisiones para insolvencias . 702 818
~ Saneamiento de inmovilizaciones financieras . - - -~ Saneamiento de inmovilizaciones financieras . - -
+ Resultados extraordinarios (neto) . ......... {219) (1.145) + Resultados extraordinarios (neto) . ......... 205 (114}
= Beneficio antes de impuestos ............. 15167 12.941 = Beneficio antes de impuestos ............. 10.002 9.393
- Impuesto sobre beneficios . ............... 5.197 4.436 — Impuesto sobre beneficios . .. ............. 3.479 3.204
= Beneficioneto ........ ... ... 0nehnnn. 9.970 8.505 = Beneficioneto .......... ... ... 0 i 6.523 6.189
Dividendo ............ ... ... ... . ..., 4.237 3.998 Dividendo ........... ... ... .......... 2.756 2624
+ Beneficioretenido ...... ... .. ... ... ... 5.733 4.507 + Beneficioretenido ............. ... 3.767 3.565
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Banco de Crédito Balear

Banco de Galicia

Balances de situacién

Active

Caja y depdsitos en bancos centrales
DeudasdelEstado ........................

Obligaciones vy otros valores de rentafija . ......
Acciones y ofros titulos de renta variable ... .. ..
Participaciones ...........................
Participaciones en empresas del grupo ........
Activos inmateriales .......................
Activosmateriales . .......,................
Cuentas de periodificacidn ..................
Otrosactivos . .. ....... ... oo,

Pasivo

Entidadesdecrédito . ......................
Débitosaclientes .........................
Débitos representados por valores negociables . .
Olrospasivos . .................. . ovoe...
Cuentas de periodificacion ..................
Provisiones para riesgos y cargas ............
Fondo para riesgos bancarios generales .. .. ...
Recursos propios . ...............oouun..,
Beneficioneto . ... ... .. ... .. L.

Fro memoria: Qtros recursos intermediados . . . .

Cuentas de resuitados

Productos de empleos . .. ................
— Coslesderacursos .....................

= Margen de intermediacion

+ Productos de servicios
+ Resultados de operaciones financieras . . . . . .

= Margen ordinario

— Costesoperativos ......................
— Amortizaciones .................. .. ...,

— Amortizacion y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficic antes de impuestos .. ...........
— Impuesto sobre beneficios .. ........... ...
= Beneficioneto . ..... ... . ... ............

31.12.97 31.12.96

2524 3433
2489 16122
32822 35.004
71292 62.645
277 97
4 4
426 426
4.162 4,181
806  1.050
1.456  1.696
116.038 124.748
3066 14.969
95.803  93.097
550 349
763 1176
2831 3.093
194 725
10.251  9.262
2580 2077
116.038 124.748
28673 18450
1997 1996
8919  10.430
IN7 4713
5802 5717
2.049 1555
867 541
8.718  7.813
4598 4499
416 366
(162) (227
3542 2721
40 (235)
299 161
3801 3117
1221 1.040
2580 2077
1.015 817
1565  1.260

Balances de situacién

Activo

Caja y depositos en bancos centrales .........
DeudasdelEstado ........................

Obligaciones y otros valores de renta fija .. ... ..
Acciones y ofros titulos de renta variable . . . ., ..
Participaciones ...........................
Panticipaciones en empresas delgrupo ........
Activos inmateriales .......................
Activosmateriales _........................
Cuentas de periodificacion ..................
Otrosactivos ... ............ iviiunnnn...

Pasivo

Enfidadesdecrédito . ......................
Débitosaclientes .........................
Débitos representados por valores negociabies . .
Otrospasivos . ....................cc.....
Cuentas de periodificacion ..................
Provigiones parariesgosycargas ............
Fondo para riesgos bancarios generales .......
Recursospropios .........................
Beneficioneto ............................

Pro memoria: Otros recursos intermediados . . . .

Cuentas de resultados

Productos deempleos .. .................
— Costesderecursos .....................

— Costesoperatives .............co0vnn...
- Amortizacicnes ........................

— Amortizacién y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resuitados extraordinarios {neto} ..........

= Bensficio antes de impuestos . ............
~ Impuesto sobre beneficios . ...............
= Beneficioneto .........................

31,1297 31.12.96

3.582 5.17¢
5.493 6.199
50011  63.866
176.957 151.904
829 1.058

8 8

29 29

35 21
4.443 4.040
1.894 2.237
2.083 1.949

245365 236.491

13322 10.289
197.020 193.674
635 301
2035  2.449
1952 1950
25568 23374
4833 4444
245.365 236,491
48.720 38558
1997 1996
18.943 22399
7084 10.263
11.859  12.136
2755  1.947
135 170
14749  14.253
5491 5333
459 419
(485)  (636)
8314 7865
714 923
(80) (120)
7520  6.822
2687  2.378
4833  4.444
1.923 1.789
2910 2,656
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Banco de Vasconia

Banco Popular Comercial

Balances de situacion

Activo
Caja y depdésitos en bancos centrales

DeudasdelEstado ........................
Entidadesdecrédite . . ...... . ... ... ......
Créditos sobreclientes .....................
Obligaciones y otros valores de renta fija .. .. ...
Acciones y otros titulos de renta vanable .. ... _,
Participaciones ............. ... ... ......
Participaciones en empresas del grupo ........

Activos inmateriales

Activos materiales . .. ......................
Cuentas de periodificacion . .................
Otrosactivos .. ... ... .

Pasivo

Entidadesdecrédito . ......... ... ... .. ...,
Débitosaclientes .........................
Débitos representados por valores negociables . .

Otros pasivos

Cuentas de periodificacion ... ...............

Provisiones para riesgos y cargas

Fondoe para riesgos bancarios generaies . ... ...

Recursos propios

Beneficionelo ... i,

Pro memoria: Qtros recursos intermediados . . . .

Cuentas de resultados

Productosdeempleos . ..................

- COoSteSdBrecursos ... ... ..............
= Margen de intermediacion

Productos de servicios
+ Resultados de operaciones financieras . . .. ..

= Margen ordinario
— Costesoperativos ......................
~ Amortizaciones
+ Otros resultados de explotacion (neto) ......

= Margen de expiotacién

— Amortizacion y provisiones para insolvencias .
- Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos .............
- Impuesto sobre beneficios . .. .............
= Benaficioneto ............ ... .0 00

Dividendo
+ Beneficioretenido . .............. ... ...

31.12.97

2.056
5914
17.211
134.074

3.772
971
2.076

166.268

28.658
118.896

560
1.394
1.966

11.851
2.943

166.268
80.334

1997
11.610

4.682

6.928

2.496
192

9.616

4.539
389
(294)

4.394
462

270
4.202
1.259
2.943

1.178
1.765

31.12.96

2.342
10.888
13.913

114.835
527
4

30
17
3.855
1.073
2.156

149.640

10.702
119.799

403
2.207
2.249

11.855
2.425

149.640
71.954

1996
13.689
-6.484

7.205

1.996
204

5.405

4.421
345
(410)

4.229
562

{25)
3.652
1227
2.425

1.024
1.401

Balances de situacion

Activo

Caja y depdsitos en bancos centrales,

DeudasdelEstado ....................... .
Entidadesdecrédito . .._...................
Créditos sobreclientes .....................
Obligaciones y otros valores de renta fija . .. .. ..
Acciones y otros titulos de renta variable ... . ...
Participaciones ................... ..., ...,
Participaciones en empresas del grupo . .......
Activos inmateriales .......................
Activosmateriales .. .. ....._._.............
Cuentas de periodificacion . .................
Otrosachivos ... .......... ...,

Pasivo

Entidadesdecrédite .......................
Débitosaclientes .........................
Débitos representados por valores negociables . .

Otros pasivos

Cuentas de periodificacion ..................

Provisiones para riesgos y cargas

Fondo para rigsgos bancarios generales .. .....

Recursos propios

Beneficioneto ............................

Cuentas de resultados

It

+ +

Productos deempisos . ..................
Costesderecursos .............c....un.

Margen de intermeadiacion

Productos de servicios
Resultados de operaciones financieras .. .. ..

Margen ordinario

Costesoperativos ......................
AmMOrtizaciongs . ....... ... . aiiiiiian s

Otros resultados de explotacion {neto) ......
Margen de explotacion

Amortizacién y provisiones para insolvencias .
Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
Resultados extraordinarios (neto) ..........

Benaeficio antes de impuestos .............
Impuesto sobre beneficios . _..............
Beneficionsto ................c. ...,

Dividendo
Beneficioretenido ......................

311297 31.12.96

366 340
90.461 95423
11.702 9.980

3.473 9.708
877 18
6.077 5.909
1.779 1.960
1.558 1.504
364 266
116.357 125.598
1.325 8.019
97.630 100.291
1175 1.499
1.894 2,160
61 10
13.763  13.046
508 573
116.357 125.588
1997 1996
5.574 6.668
4.034 4.928
1.540 1.740
1.673 1.457
347 228
3.560 3.425
2.289 2.232
244 208
B -
1.035 985
41 17
{70 {37)
924 831
415 as8
509 573
509 573
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Banco Popular Hipotecario
Balances de situacién 31.12.97 31.12.96
Activo
Caja y depésitos en bancos centrales ..., .., .. 2 4
DoudasdelEstado ........................ - -
Entidades decrédito . ...................... 36 40
Créditos sobreclientes .. ................... B5.057 71.208
Chligaciones y otros valores de renta fija . . ... .. - -
Acciones y otros titulos de renta variable ... . .. - -
Participaciones .........._................ - -
Panicipacicnes en empresas dei grupo .. ...... - -
Activos inmateriales ....................... - -
Activos materiales . . ... _................... 833 762
Cuentas de periodificacion .. _............... 598 557
Orosactivos ... ...t e i 12 22
Total ... ... ..o 86.538 725393
Pasivo
Entidadesdecrédito ....................... 76473 65.109
Débitosaclientes ......................... 380 429
Débitos representados por vaiores negociables . . - -
Otrospasivos . ...............vveen.. .. M 103
Cuentas de periodificacién .................. 535 619
Provisiones para riesgosycargas ............ 207 161
Fondo para riesgos bancarios generales ... .. .. - -
Recursospropios ......................... 8.439 5912
Beneficioneto ............................ 470 260
Total ... . 86.538 72593

Cuentas de resultados 1997 1956

Productosdeempleos . .. ................ 5.893 6.334
- Costesderecursos ..................... 4.079 4.822
= Margen de intermediacion ............... 1.814 1.512
+ Productos de servicios . ................. {21} {33)
+ Resultades de operaciones financieras . . . . . . - -
= Margenordinario ...................... 1.793 1.479
- Costesoperativos . ..................... 387 331
- Amortizaciones ........................ 42 16
+ Otros resultados de explotacion (neto) .. .. .. 4) (3}
= Margendeexplotacion .................. 1.380 1.129
~ Amortizacion y provisiones para insolvencias . 485 597
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras . - -
+ Resultados extraordinarios (neto) ... ....... 96 51
= Beneficio antes de impusstos . ............ 991 583
— Impuesto sobre beneficios . ............... 521 323
= Beneficioneto .._....... ... ... ... ... ... 470 260

Dividendo ............................ 378 234
+ Beneficioretenido ...................... 92 26
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FILIALES
FINANCIERAS Y DE
SERVICIOS

Ademas de los bancos filiales, cuya
informacion basica se recoge en el
capitulo anterior, el grupo financiero que
encabeza el Banco Popular comprende
otras entidades especializadas en
factoring {Heller Factoring Espafiola),
crédito al consumo {Abacé Crédito y
Financiacion), gestion y administracion
de fondos de inversion (Sogeval),
gestidn de carteras (Eurogestion},
gestion de fondos vy planes de pensiones
{(Europensiones), seguros de vida
{Eurovida), y actuacion en los mercados
de valores (Europea Popular de
Inversiones), ademas de varias filiales de
cartera e instrumentales.

A las filiales anteriores le son
integramente aplicables las
consideraciones sobre unidad total de
gestion hechas en el capitulo antetior en
relacion con los bancos.

En los cuadros siguientes se
recogen los estados financieros
resumidos de los dos ultimos afnos,
correspondientes a las filiales antes
enumeradas.
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Heller Factoring

Activo

Caja y depositos en bancos centrales .........
DeudasdelEstado ........................
Entidades de crédito .. .....................
Créditos sobreclientes .....................
Obiigaciones y otros valores de renta fija . ... ...
Acciones y otros titulos de renta variable ... .. ..
Padicipacion®s .. ....... ... .. .o
Participaciones en empresas del grupo ........
Activos inmateriales .. .....................
Activosmateriales . ... ........ ... ... uun
Cuentas de periodificacion .. ............. ...
OWosSactivos . ... ... e

Pasivo

Entidadesdecrédito .. .....................
Débitosaclientes ................ ... ......
Débitos representados por valores negociables . .
Orospasivos ....................c..oon.
Cuentas de periodificacion . .................
Provisiones para riesgos y cargas ............
Fondo para riesgos bancarios generales . ... ...
Recursos propios ........cvvviiiiniinainas
Beneficionseto .. ......... .. ... L.,

Productosdeempleos . ..................
— Costesderecursos .................. ...

= Margen de intermediacion ...............

+ Productos de servicios ..................
+ Rasultados de operaciones financieras . .. ...

= Margenordinario ......................

— Costesoperativos ......................
- Amortizaciones ........................
+ Otros resultados de explotacion (neto) . ... ..

= Margen ds expiotacion ..................

— Amortizacién y provisiones para insolvencias .
— Saneamiento de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarics (neto) ..........

= Benelicio antes de impueslos . ............
— Impuesto sobre beneficios .. .............
= Beneficioneto ........... ... ... . ... ..

Dividendo ..................... ... ...
+ Beneficioretenido _............. ...,

31.12.97

1.978

9.234

1997
252
39
213
308

611

196
15
20

420

31.12.96

1.796
181

3.166

281
100
181
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Abacd, Crédito y Financiacién

Balances de situacion

Activo

Caja y depasitos en bancos centrales .........
DeudasdelEstado ........................

Obligaciones y otros valores de renta fija .. ... ..
Acciones y ofros tilulos de renta variable . . .. ...
Participaciones . .......... ... ... ........
Participaciones en empresas del grupo ........
Activos inmateriates ... ....................
Activos materiaies . .. ......................
Cuentas de pertodificacion ..................
Otrosactivos . .................. vuun. ...

Pasive

Entidadesdecredito ..................... ..
Débitos aclientes . ........................
Débitos raprasentados por valores negociables . .
Otrospasivos . ...,
Cuentas de periodificacién . .................
Provisiones para riesgos ycargas ............
Fondo para riesgos bancarios generales . ......
Recursos propios . .............. ...
Beneficioneto . ........... . ... .. ... L.

Cuentas de resultados

Productos de empleos .. .............. ...
— Costesderecursos .....................
= Margen de intermediacién .. ... ..........

+ Productos de sesrvicios .. ................
+ Resultados de operaciones financieras . . . . ..

= Margenordinario ......................

- Costesoperativos ......................
- Amortizaciones ................. ... ....

~ Amortizacién y provisiones para insolvencias .
- Saneamiente de inmovilizaciones financieras .
+ Resultados extraordinarios (neto) ..........

= Beneficio antes de impuestos .............
- Impuesto sobre beneficios ., ... ._._.....
= Beneficioneto .........................

31.12.97

Sogeval *
Balances de situacién 31.12.97 31.12.96
Activo
Caja y depésitos en bancos centrales ... ... ... - -
DeudasdelEstado ........................ 9.377 3.082
Entidadesdecrédito . ........... ... ... ... 4 10
Créditos sobreclientes ... .................. 1.174 673
Obiligaciones y otros valores de renta fija ., ... .. - 1510
Acciones y otres titulos de renta variable . ... . .. 170 1.849
Participaciones ........................... - -
Participaciones an empresas del grupo ... ..... - -
Activos inmateriales ....................... 2 3
Activosmateriales .. ....................... 567 573
Cuentas de periodificacion .................. 95 187
Otrosactivos . .................... ... ..... 2 14
Total ... ... o 11.361 7.901
Pasivo
Entidades decrédito . ...................... - -
Débitos aclientes ........._............... 443 443
Débitos representados por valores negociables . . - -
OUOS PaSIVOS ... .........cocvuirennnnn.. 1.358 708
Cuentas de periodificacion .................. 7 5
Provisiones para nesgos ycargas ............ - -
Fondo para riesgos bancarios generales ... .. .. - -
Recursospropios ......................... 6.705 5.432
Beneficioneto .. .......................... 2.878 1.313
Total ... 11.391 7.901
Cuentas de resuliados 1987 1896
Productosdeempleos .. ................. 521 501
- Costesderecursos ..................... - -
= Margen deintermediacion . ............ .. 521 501
+ Productes de servicios .................. 2210 1.700
+ Resultados de operaciones financieras . . .. .. 1.964 61
= Margenordinario ...................... 4.695 2.262
- Costesoperativos ...................... 316 221
— Amortizaciones ........................ 34 38
+ OCtros resultados de explotacion (neto) ... ... 9 2
= Margendeexplotacion . ................. 4.354 2.005
— Amortizacion y provisiones para insolvencias . - -
- Saneamiento de inmovilizaciones financieras . —- -
+ Resultados extraordinarios (neto) .......... 1 1
= Beneficio antes de impuestos ............. 4.355 2.006
- Impuesto sobre beneficios ............., . 1.477 693
= Beneficioneto . ........_............... 2.878 1.313
Dividendo ............................ 40 40
+ Beneficioratenido ...................... 2.838 1.273

Sogeval gestiona catorce fondos de inversién, doce F.I.M. (Eurovalor 1,
Eurovalor 2, Eurovalor 4, Eurovalor Divisa, Eurovalor 5, Eurovalor 98A, Eurovalor
Ibex 35A, Eurovaler 99A, Eurovalor tbex 35B, Eurovalor Ibex 35C, Eurovaior Ibex
35 Asegurada y Eurovalor Ibex 35 Asegurado B) y dos F.LAMM. (Eurovalor 3 y
Eurovalor Tesoraria), con un patimonio de dlientes de 1.010.605 v 683.919
millones de pesetas a fin de 1997 y 1996, respectivamente.
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Eurogestion * Europensiones *
Balances de situacién 311297 311296  Balances de situacion 311297 31.12.96
Activo Activo
Caija y depésitos en bancos centrales . ...... .. - - Caja y depésitos en bancos centrales ......... - -
DeudasdelEstado ........................ 38 18 DeudasdelEstado ........................ 684 793
Entidadesdecrédito .. ..................... 11 3 Entidades decrédito ....................... 843 956
Créditos sobreclientes . ... ................. 9 11 Créditos sobraclientes ... .................. 271 202
Obligaciones y otros valores de renta fija .. ... .. 47 119 Obligaciones y otros valores de renta fija ... .. .. 1.595 1.404
Accionas y otros titulos de renta variable ... .. .. 2N 175 Acciones y otros titulos de renta variable ... .. .. T 154 24
Participaciones . .............0oii., - - Participaciones . ............. ... ... ..., - -
Participaciones en empresas delgrupo ........ - - Participaciones en empresas del grupo . ..... .. - -
Activos inmateriales ....................... - - Activosinmateriales ....................... 16 14
Activosmateriales . .. ................. .., .. - - Activosmateriales . . .. ..................... Al 64
Cuentas de pariodificacién . ................. 2 3 Cuentas de periodificacion . ................. 379 272
Otresactives . ....... ... ... 8 6 Otrosactivos . ... ... 4 33
Total . . ... i 346 336 Total ... 4.017 3.768
Pasivo Pasivo
Entidades decrédito . . _...... ... .......... - - Entidadesdecrédito ... ... ... ... ... .. ... - -
Débitos aclientes ......................... 4 4 Débitosaclientes ......................... 210 444
Débitos representados por valores nagociables . . - - Débitos representados por valores negociables . - -
Orospasivos . ... ... i 1 1 Oospasivos .........cooveieiiienn ... 15 70
Cuentas de perodificacion . ................. - - Cuentas de periodificacién . ................. 198 83
Provisiones para riesgos ycargas ............ - - Provisiones para riesgosycargas ............ - -
Fondo para riesgos bancarios generales .. .. ... - - Fondo para riesgos bancarios generales ... .. .. - -
Recursospropios . ......covvvnn i irnaenn, 3N 326 Recursospropios . ........................ 2141 2.025
Beneficioneto . ... ... i 10 5 Beneficiometo .. ...... ... ... ... .l 1.452 1.146
L 346 336 Total . ... e e 407 3.768
Cuentas de resultados 1997 1896 Cuentas de resultados 1997 1996
Productosdeempleos . . ................. 20 27 Productos deempleos . .................. 268 231
- Costesderecursas ..................... - - - Costesderscursos ..................... - -
= Margen de intermediacion .. ... ..... ... 20 27 = Margen de intermediacion .. ............. 268 231
+ Productos de servicios .................. 47 39 + Productos de servicios .................. 2.664 1.900
+ Resultados de operaciones financieras . . . . .. & 1 + Resultados de operacionss financieras . . . . . . 1 8
= Margenordinario ...................... 73 67 = Margenordinario ...................... 2.943 2.139
"~ Costes operatvos ...................... 83 62 - Costesoperativos ...................,.. 662 as7
- Amortizaciones ............. .00 -iiinnnn - - — AMOMZAGIONGS ............c.covviiiinein 25 23
+ Otros resultados de explotacion (neto) ... ... - - + Ofros resultados de explotacién (neto} ...... - -
= Margendegexpiotacion .................. 10 5 = Margendeexplotacion .................. 2.256 1.759
- Amortizacién y provisiones para insolvencias . - - — Amortizacién y provisiones para insclvencias . - -
~ Sansamiento de inmovilizaciones financieras . - - - Saneamiento de inmovilizaciones financieras . - -
+ Resultados extraordinarios (neto} .......... - - + Resultados extracrdinarios (nete) .......... 2 -
= Beneficio antes de impuestos ............. 10 5 = Beneficio antes de impusestos .. ........... 2.258 1.758
— Impuesto sobre beneficios ............... - - — Impuesto sobre benseficios ............... 806 613
= Beneficionsto ... ...... ... ... .. 0000 10 5 = Beneficionslo ........... .. v 1.452 1.148
Dividendo ............................ - - Dividendo ............ ... .. iian.. 1.426 1.030
+ Beneficioretenido ...................... 10 5 + Beneficioretenido .................. ... 26 116

* lLas canteras administradas por Eurogestidn a fin de 1997 y 1986, * El importe de los fondos y planes de pensiones gestionados por
sumaban 33.208 y 18.222 millones de pesetas, respectivamenta. Europensiones sumaba 175.821 y 131.962 millones de pesetas a fin
de 1997 y 1996, respectivamenta.
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Eurovida Europea Popular de Inversiones
Balances de sltuacién 31.12.97 31.12.986 Balances de situacién 311297 31.12.96
Activo Activo
Inmovilizade .................... ... ..., 124 67 Caja y depdsitos en bancos centrales ......... - -
INVETSIONGS . . ..ot eet e, 22540 15950 Deudas del Estado ..................... .. - -
Provisiones téenicas reasegurd .............. 290 250 Entidades decrédite . ....................., 1.617 1.298
CrEAIOS - .. oo 9 14 Créditos sobraclientes .. ................... . 8 10
Cuentas de ajuste y periodificacion ........... 15 8 Obligaciones y otros valores de renta fija ... .... - -
Efectivo en bancos, cajas y cheques .. ..... ... 448 229 Acm_or\es y otros titulos de renta variable .. .. ... 80 ) 80
Participaciones . ....................... ... - -
Total ... ... 23426  16.511 Participaciones en empresas del grupo ... ..... - -
Activos inmateriales ....................... - -
Pasivo Activosmateriales . ........................ 44 38
Provisionestécnicas . ...................... 168.424 12914 g::anta:tqe periodificacién .................. 7 22
Provision de responsabilidades y gastos . . ... .. 227 109 FOS BOIVOS . -« - -
Depésitos recibidos y reaseguros cedidos .. . . .. 290 250 Total ... 1.764 1448
Deudas ................. ... ... cciaii... 410 352 Pasivo
Cuentas de ajuste y periodificacién ........... 1 5 Entidades de crégitd ... ...ooovre e, - -
Recursos propios ...................ou... 2.299 2.218 Débltos aclientes .. ..........c0uvinnnnon.. 131 47
Beneficioneto ... ......... ... ... ... ... 775 663 Débitos representados por valores negociables . . - -
OWOSPasivos . .......eniiiiiinn e .. 230 213
Total oo 23426 16517 Gientas de periodificacion ... ... ... . ... as 12
Provisiones parariesgos ycargas ............ - -
Fondo para riesgos bancarios generales ... .. .. - -
Recursospropios . ........................ 1.081 1.070
Beneficioneto .. ................. .. ... 287 106
Total .. ... ... ... . e 1.764 1.448
Cuentas de resultados 1997 1996 Cuentas de resultados 1997 1996
Primas adquiridas ................ 9.790 6.062 Productosdeempleos . .................. 88 85
+ Intereses garantizadosen N.T.. ... .. 752 541 - Costesderecursos ..................... - -
~ Prestacionespagadas............. 2.669 2103 = Margen de intermediacion .. ............. 88 as
- Incremento provision matematica . . . . 6.325 3.219 Prod o -
+ COMISIONSS .. ................... wea)  (aa5 P ‘:"‘:s O 529 222
— Costes operativos ................ 670 575 + Resultados de operaciones financieras . . . . . . {2) -
+ Otrosingresos .................. 1 [ = Margenordinaric ...................... 615 307
= Resultado técnico de negocio directo . 415 387 — Costesoperativos ...................... 165 139
+ Hesultado del reasegure cedido . . . . . (34) (60) - Amortizaciones .......... R 7 7
+ Otros resultados de explotacion (neto) .. .. .. - -
= Resultadotécnico ................ 381 307 )
= Margen de explotacion .................. 443 161
+ Ingrasos financieros netos. .. ....... 806 749 A izaci - insol .
+ Bensficio por realizacién - rnom:qm rny pItOVISID.rIl.SS Qara mso veqcuas . - -
de inversiones financiaras . . . . . . .. 49 19 — Saneamiento de |nnTow ?zacwnes financieras . - -
+ PResultados extraordinarios (neto) . ......... {1) 2
= Benalicio antes de impuestes . ... ... 1.236 1.075 . )
= Beneficio antes de impuestos ............. 442 163
- Impussto sobre beneficios. . ........ 461 412 .
— Impuesto sobre beneficies . .............. 155 57
= Beneficioneto ................... 775 663 -
Dividend 200 600 = Beneficionsto ......................... 287 106
ividendo. ..................... »
+ Beneficioretenido ................ 75 63 DlvrdgnQO DTttty 258 95
+ Beneficioretenido ...................... 29 11
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£l anélisis detallado de los
resuitados de la gestién en 1997, tal y
como se ha hecho en los capitulos
anteriores de este informe, ha puesto
de manifiesto los retos bdsicos a los
gue habia que enfrentarse en el ano:
insuficiencia del ahorro captado a
través de los instrumentos
tradicionales para atender una
demanda de crédito en aumento,
debido a la aceleracién experimentada
por el proceso de desintermediacion
del ahorro; y mercados crecientemente
competitivos cuya ténica dominante ha
venido marcada por la continuidad en
el ritmo de descenso de tipos de
interés en todos los plazos, con la
consiguiente presién sobre los
margenes.

Como es conocido, el grupo
liderado por el Banco Popular tiene
concentrada vocacionalmente su
actividad en el negocio bancario
domeéstico al por menor, es decir, en la
oferta atomizada de transformacion del
ahorro en crédito y en la prestacion de
toda la gama de servicios bancarios y
financieros a su clientela actual y
potencial, con la cuenta de resultados
y la calidad de servicio como Unicos
marcos de referencia de los procesos
de decision.

En estas condiciones, las
politicas de gestion a corto plazo
estaban, y estan, practicamente
definidas: defensa al maximo de la
capacidad limitada de captacion de
nuevo ahorro de clientes;
reestructuracion de activos y pasivos
del balance para optimizar el uso de
recursos disponibles y ampliar en lo
posible la capacidad de concesién de
créditos, sin merma de la calidad de
riesgo; busqueda de la calidad y
personalizacién del servicio como

POLITICAS DE GESTION, ESTRATEGIAS Y PERSPECTIVAS
EL PLAN GLOBAL DE ACTUACION A MEDIO PLAZO

estrategia diferencial para la defensa
de politicas de precios acordes con
sus costes; y atencién diaria a la
presion que los tipos de interés ala
baja ejercen scbre los margenes, para
minimizar e! ajuste inevitable que
imponen las nuevas condiciones del
mercado.

Estas politicas a corto plazo se
insertan, sin embargo, en estrategias
de mas largo aicance que, respetando
las sefias de identidad del grupo,
deben permitir afrontar con éxito el
futuro v defender la ventaja
comparativa demostrada durante afios
en términos de rentabilidad,
solvencia, eficiencia operativa y
calidad de servicio.

A tinales de 1995 se formuié un
plan global de actuacion a medio
plaze que, incorporando las politicas
de gestion a corte antes mencionadas
y poniendo a punto los nuevos medios
necesarios para maximizar las
capacidades dindamicas del grupo,
permitiera conseguir un crecimiento
sostenible y rentable de la base de
negocio. ‘

El plan abarca practicamente
todas las areas de gestién. En e!
informe de 1996 se recogieron algunas
de las acciones emprendidas o en fase
de desarrollo en el primer afio de su
puesta en marcha, clasificadas en
cinco grandes areas a efectos
puramente expositivos, ya que todas
elias estan estrechamente
interrelacionadas. Para dotar de
continuidad aquella informacién, se
hace a continuacién una breve resefia
de la marcha del plan en 1997, de sus
realizaciones y proyectos en curso,
con idéntico criterio de clasificacion.
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Accion comercial

La actuacion a plenc rendimiento
de las unidades de promocion de
negocio creadas en 1996, integradas
por especialistas en estrecho contacto
con la direccién de las oficinas
operativas, unido a la potenciacién de
la oficina de marketing y a la
disponibilidad de una base de datos
relaciona! -sensiblemente mejorada-
de clientes actuales y potenciales, ha
completado la infraestructura bésica
sobre la que descansa toda la accion
comercial del grupo.

En 1997 se han captado 349 mil
nuevos clientes, un 36,7 por ciento
mas que el afio anterior, lo gue supone
un incremento bruto del 17,3 por ciento
de la base inicial de clientes. Las bajas
derivadas del alto porcentaje todavia
existente de clientela flotante no
fidelizada deja, sin embargo, el
crecimiento neto en el afio en un 3,7
por ciento.

El efecto mas visible de la accién
comercial desarrollada en el afic se
manifiesta en el incremento de negocic
en los segmentos de colectivos
profesionales y de agrupaciones de
pequenos industriales. El numero de
clientes integrades en estos colectivos
ha aumentado en 1997 un 73,8 por
ciento, el ahorro captado de los
mismos ha crecido un 31,6 por ciento y
ja tinanciacion que se les ha otorgado
o ha hecho en un 75,7 por ciento.

Junto a una actuacion continuada
sobre los dos colectivos anteriores, la
accion comercial sigue impulsandec la
expansion de los medios de pago vy la
facturacidn derivada de su uso, con
especial énfasis en las tarjetas
“atfinity”, de las que Visa lberia
constituye el producic estrella con un
aumento de penetracion del 45,8 por
ciento en 1997.

Se han iniciado también en el afo
los preparativos necesarios para el
funcionamiento inmediato de la red de
colaboradores externos, que se cita en
el apartado siguiente, ¥ se han puesto

en marcha o estudiado campafias
oriemtadas a la colocacién masiva de
determinados productos. En octubre se
inicid la campafa en marcha de planes
de pensiones, con resultados
satisfactorios hasta el momento, y estd
a punto de lanzarse una campana -que
tendra continuidad en el tiempo- para
potenciar el crédito personal,
coincidiendo con el inicio de
actividades de la filial Abaca,
constituida conjuntamente con el grupo
francés Cofinoga, que tiene por objeto
la financiacién al consumo
directamente en los puntos de venta y
mediante la emisidon de tarjetas
privadas. Hay en estudio, también,
otras campaias especificas para la
venta cruzada de productos y servicios
y para la captacién de nuevos clientes
a través del circulo de influencia de la
clientela actual.

Canales de distribucion

La expansion del negocio
bancario minorista tendrd que seguir
descansando en el futuro,
basicamente, sobre la red de oficinas,
concebidas como pequefias unidades
de venta préoximas al cliente, si se
quiere mantener y potenciar la calidad
y personalizacién del servicio. En
1997 el nimerc de oficinas del grupo
ha aumentado en 55, tras haber
abierto 71 oficinas nuevas y cerrado
16. Las oficinas abiertas responden ya
al nuevo disefio que se definié para
toda la red en 1996, orientado a la
accion comercial directa y
personalizada, y al que se esta
adaptando la red existente. La aperiura
de nuevas oficinas y la continuidad en
el programa de reconfiguracién de las
antiguas ha supuesto una inversion de
5.219 millones de pesetas en 1997.

Es evidente, sin embargo, que las
demandas del mercado, las nuevas
tecnologias y el aumento de la
competencia exigen, ademas, estar
presentes y potenciar otros canales de
distribucién. En esta linea se inscribe
la creacién de una red de
colaboradores externos, en su doble
version de agentes comerciales que
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actuaran en plazas en las que el grupo.

no tiene oficina tradicional y agentes
colaboradores en las plazas en las que
el grupo ya esta establecido.

Igualmente, a principios de 1997
empezé a operar el servicio de banca
telefénica de cuya puesta en marcha
se dio cuenta en el informe anterior, La
plataforma tecnoldgica integrada en
que este servicio se inserta viene
realizando, desde el primer momenio,
diversas actividades orientadas a las
prestacion de servicios
complementarios a toda la red
operativa del grupo, entre las que cabe
destacar el teleservicio {(banca
telefdnica en sentido estricto), los
servicios de banca electronica y banca
por Internet, y el telemarketing.

El teleservicio cuenta con un
software que integra voz, telefonia y
base de datos informaticos, con un
sistema de reconocimiento y sintesis
de voz de lltima generacion, que
permite a los usuarios realizar un
amplio numerc de cperaciones
bancarias habituales, tanto consultas
como transacciones. En 1997 se han
alicanzado los 60 mil usuarios, con una
media de 2.000 llamadas diarias y un
tiempo que oscila entre los 24
segundos y poco mas de 2 minutos,
segun las operaciones. El objetivo es
llegar a toda la clientela que lo precise,
dejando gue sea el cliente el motor de
su crecimiento.

La banca electronica y la banca
por internet son dos soluciones
alternativas que el grupo ofrece a la
clientela gue demanda soluciones
tecnologicamente avanzadas. Durante
1997, una buena parte de los clientes
usuarios de banca electronica tiene
comunicacidén directa con los
ordenadores centrales a través de
Infovia y estd en fase de inmediata
aplicacién su accesibilidad a través de
Internet.

El telemédrketing es una
aplicacién inserta en ia misma
plataforma tecnolégica que los

servicios anteriores, que desarrolla
acciones de marketing telefdnico y
permite la ejecucién simultanea de
campafnas de emisién y de recepcién
de todo tipo, mediante un software que
administra automaticamente las
llamadas.

Equipo humano

Consciente de que las personas
constituyen el activo bdsico de la
empresa, el Banco lleva tiempo
dedicando sus mejores esfuerzos al
rejuvenecimiento y capacitacion de
su plantilla, para orientarla hacia tareas
comerciales, de direccion y gestion,
reduciendo al minimo las labores
administrativas.

En este marco deben insertarse
los dos planes extraordinarios de
jubilaciones anticipadas realizados en
1996 y 1997, descritos ya en este
informe.

Durante 1997 ha participado en
acciones formativas especializadas el
96 por ciento de la plantilla, con una
inversién en formacién de 1.618
millones de pesetas, inferior a la del
afio anterior en un 10,3 por ciento, por
el incremento notable de la formacidn
impartida a distancia con programas
elaborados por el propio centro de
formacion, con el consiguiente ahorro
de coste.

Al finalizar el afo, el 55,6 por
ciento de los empleados tiene
responsabilidades directivas a
diferentes niveles y el 45 por ciento del
total tiene formacién universitaria. El
34.6 por ciento de la plantilla tiene una
antigiiedad inferior a 10 afios en e!
grupo.

Tecnologia

En 1987 ha culminado la
implantacién del nuevo sistema de
teleproceso en todas las oficinas, con
infraestructura tecnolégica apoyada en
redes de drea local y base de datos
relacional en tiempo real.
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Apoyandose en la nueva
infraestructura tecnolégica, se han
desarrollado en el afo las aplicaciones
necesarias para el andlisis del riesgo,
en un alto porcentaje de las
operaciones planteadas, sin utitizacion
de papeles. Este perfeccionamiento
del circuito del riesgo, incluyendo el
seguimiento del mismo, estara
completado en los préximos meses.

También se ha implantado en
1997 un nueve sistema de
informacion electrdnica, que permite
la consulta y manejo de la informacion
de gestién sin papel en los centros
basicos de decision, Esta aplicacién y
un nuevo sistema de correo electrénico
mucho mas versatil podran extenderse
a toda la red operativa durante el
presente ano.

Durante 1998, los trabajos de
adaptacién de programas y
aplicaciones a la futura moneda Unica
y al afie 2.000 consumiran una gran
parte de los recursos disponibles. De
los estudios ya realizados se deduce
que es conveniente rehacer por
completo cuatro grandes aplicaciones
y modificar mas de veinte mil
programas, empleando para ello el
equivalente a 160 personas/ano.

Estrategia internacional

Et Grupo viene concentrando
tradicionalmente su actividad en el
negocio bancario doméstico, con la
excepcion de la red de oficinas del
Banco Popular Comercial en Francia,
en asociacion al 50 por ciento con el
Banco Comercial Portugués, que tiene
su origen histérico en la atencién
directa a la clientela de emigracién.

Para atender al numerc creciente
de clientes gue tienen negocios en &l
extranjero, siguiéndoles alli donde van,
el Popular ha desarrollado desde 1980
una serie de acuerdos globales de
coocperacion con bancos
internacionales de primera clase, como
alternativa a |la presencia directa,
mediante |a apertura reciproca de

despachos que promueven la relacién
de negocio con los respectivos clientes,
con seguiriento contable del volumen
de negocio y de los resultados.

Los despachos son centros de
beneficios compartidos, duplican el
conocimiento de los respeactivos
mercados y ponen a disposicion de los
clientes sus redes totales de oficinas.

Hasta ahora se han desarrollado

acuerdos con Hypobank, con cobertura
en Alemania, Austria, Europa del Este
y Sudeste Asiatico, con Rabobank en
Holanda, con Crédito Haliano en !talia,
con Banque Centrale Populaire en
Marruecos, con Caisse Desjarding en
Canadd, con Banco Pinto e Sotto
Mayor en Portugal, con Banco Crédito
Inversiones en Chile, con Banco de
Crédito del PerG y con Banco Popular
de Puerto Rico (las mayores entidades
financieras en sus respectivos paises),
y con Banco Exterior de Venezuela.
Los tres dltimos se han formalizado en
1997. Lisva funcionando, ademas,
varios afios un acuerdo de prestacion
reciproca de servicios con la
Confederacién Internacional del
Crédito Popular.

Esos acuerdos suponen en la
practica que el Popular dispone de una
red virtual de 5.600 oficinas
adicionales por todo el mundo vy gue
los bancos citados tienen a su
disposicién la red del grupo Popular en
Espafa. Los volumenes de negocio
generados por estos despachos
alcanzan ya proporciones significativas
en algunos de elios y en todos los
casos estan en fase de rapida
expansion.

Al margen de esos acuerdos
globales se han formalizado hasta el
momento 64 acuerdos con bancos
europeos para el procesamiento
automatico de pagos de pequefio
importe, en previsién de las
necesidades que se derivaran para los
sistemas de pagos con la entrada en
vigor de la Union Monetaria Europea.
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