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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES
A los Accionistas de Finanzauto, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuales de Finanzauto, S.A. que comprenden el balance de situacion
al 30 de septiembre de 1997, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al
gjercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas
cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizade de acuerdo con las normas de
auditoria generalmente aceptadas. que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de
los principios contables apiicados vy de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de fa cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio 1997, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1997. Con fecha 4 de
noviembre de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1996 en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Finanzauto, S.A. al 30
de septiembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y
aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen 1a informacién necesaria
y suficiente para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con les aplicados en el
gjercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion
del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién
de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.
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CONSEJO DE ADMINISTRACION DE FINANZAUTO, S.A.

Presidente: D. Richard Mansell Manseil-Jones

@W/M

Vicepresidente y
Consejero-Delegado: D. Antheny John Phillips

Consejeros: D. Ramén Fernandez Urrutia\

Secretario no
Consejero: D. Alejandro Abad

Madrid, 4 de noviembre de 1997
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ANZAUTO, §.A.

oria 1997 y 1996

ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La actividad de Finanzauto, S.A. consiste en la comercializacion de los productos
Caterpillar y otros complementarios asi como 1a prestacién de los correspondientes
servicios de postventa para el maatenimiento técnico de los equipos vendidos.

El convenio de ventas y Servicios actualmente en vigor entre Finanzauto, S.A. y
Caterpiliar Overseas, S.A. data del 1 de Noviembre de 1973, y ha venido siendo
renovado anualmente, sin que se hayan producido modificaciones respecto al
contrato original.

Por medio de este convenio, la Sociedad se obliga a llevar a cabo un completo y
adecuado desarrolio y promocion de ventas entre los clientes en su territorio y a
facilitar el correspondiente servicio a todos los productes Caterpillar. El territorio
asignado para la cemercializacion de la Sociedad comprende toda Espafia,
incluyendo las islas Baleares y Canarias.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables de la
Sociedad y se presentan de acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por
los administradores de la Sociedad, se someteran a la aprobacion por la Junta
General Ordinaria de Accionistas, estimindese que serdn aprobadas sin
ninguna modificacion.

b) Agrupacidn d tidas

A efectos de facilitar la comprensién del balance y cuenta de pérdidas y
ganancias, dichos estados se presentan de forma agrupada, presentdndose los
analisis requeridos en las notas correspondientes de la memoria.



FINANZAUTO, S.A. {/
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Cuentas consetidadas

La Sociedad es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con el Real
Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre, por lo que esta obligada a presentar
cuentas anuales consolidadas. Los administradores han elegido, por razones
de claridad, presentar dichas cuentas anuales por separado. En caso de
haber formulado cuentas anuales consolidadas, los fondos propios se habrian
visto incrementados en 644 008 miles de pesetas, y el resultado del ejercicio
se habria incrementado en 512.169 miles de pesetas.

3. CRITERIOS CONTABLES

a)

b)

Inmovilizaciones ingnateriales

Los bienes utilizados en régimen de arrendamiento financiero se reflejan en
el epigrafe correspondiente de las inmovilizaciones inmateriales cuando, por
las condiciones ecomémicas del arrendamiento, se desprende que son
capitalizables y se amortizan en funcién de su vida util estimada en base a los
coeficientes expuestos para inmovilizaciones materiales similares. Los gastos
financieros relacionados con la operacién se Hevan a resultados en funcién de
la duracién del contrate y siguiendo un criterio financiero.

Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales adquiridas con anterioridad al 31 de
diciembre de 1983 se encuentran valoradas a precio de coste regularizado y
actualizado de acuerdo com diversas disposiciones legales. Las adiciones
posteriores se han valorado a coste de adquisicion.

La Sociedad amortiza sus inmovilizaciones materiales sigutendo el método
lineal, en funcion de los siguientes coeficientes:
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FINANZAUTO, S.A.
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Ailos de vida
util estimada

Construcciones 33
Magquinaria 8
Otras Instalaciones 6al2
Utillaje 3
Elementos de transporte 6
Mobiliario y enseres 10
Equipos para procesos de informacion 4
Flota de alquiler 7
Otro inmovilizado 7

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida Gul de los activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacidon se cargan a
resultados en el momento en que se producen. Las bajas y enajenaciones se
reflejan contablemente mediante 1a eliminacion del coste del elemento y la
amortizacion acumulada correspondiente.

La provision por depreciacion del intnovilizado material se ha constituido
siguiendo principios de prudencia para cubrir posibles perdidas derivadas de
la futura enajenacion de inmuebles no afectos a la explotacion y maquinas de
flota propia alquiladas.

Inmovilizaciones financieras

Las participaciones en el capital de sociedades del grupo se reflejan al precio
de adquisicién o al de mercado si fuera menor. El precio de mercado se
determina para cada una de las participaciones por su valor tedrico contable
corregido en el importe de las plusvalias ticitas existentes en el momento de
la adquisicion y que subsistan en la fecha del balance.

Deudores

Los saldos a cobrar a clientes y otres deudores se clasifican, en su caso, de
dudoso cebro cuando se considera su recuperacién come problematica o si se
aprecia una reducida probabilidad de cobro en funcién de las garantias
aportadas y de la solvencia del deudor. Las provisiones acumuiadas y anuales
se constituyen en base a las circunstancias anteriores.
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FINANZAUTO, S.A

El cobro de ciertas unidades nuevas se realiza mediante el aplazamiento durante
un periodo de varios aflos. El importe correspondientes a los intereses cargados
sobre el principal aplazadoe a largo plaze se incluye en la ribrica de “Ingresos a
distribuir en varios ejercicios”. Los créditos por operaciones de trafico a cobrar
en un plazo superior al afio se registran en el epigrafe de inmovilizaciones
financieras.

Las existencias se valoran de acuerdo con el siguiente procedimiento:

)

1it)

iv)

Unidades nuevas:

Se valoran al coste de adquisicion especifico o a su valor de mercado,
si éste fuese inferior. El coste incluye la factura del proveedor y los
gastos de importaciin y transporte..

Unidades usadas:

Se valoran a su coste de adguisicién mds los gastos necesarios de
reacondicionamiente y puesta a punto para su venta. Si este precio
fuese superior al valor estimado de realizacion se registra la provisioén
necesaria para que dicho coste no supere el valor de mercado.

Repuestos:

Se valoran segun el método del coste historico.

Productos y trabajos en curso:
Se valoran al coste real incurrido a la fecha, que incluye repuestos y
mano de obra.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento
movimiente se ha-reducide-a su-pesible-valor de-realizaciomr.
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Transacciones y saldos en moneda extranjera

lLas cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se reflejan al tipo de
cambio de fin del ejercicio. Las transacciones en moneda extramjera se
reflejan en la cuenta de pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicable en ¢l
momento de su reafizacion. Todas las pérdidas (realizadas ¢ no), asi como
los beneficios realizados, se llevan a resultados del ejercicio, mientras los
beneficios no realizados se llevan a ingresos diferidos y se imputan a
resultados cuando se realizan.

Provisjones para pensiones v obligaciones stmilares

i) Premio de convenio

La Sociedad tiene reconocido a su personal, en funcién del convenio
colectivo en vigor, un premio de jubilacion cuya cuantia varia en
funcién de su antigiledad y de la edad con que se produzca la jubilacion
y que es pagado en el momento en que se produce la baja del empleado.

La obligacion ha sido calculada en funcion de estudios actuariales
aplicando técnicas de capitalizacion individual y basandose en un tipo de
interés técnico del 5%, asi como en hipdtesis de crecimiento de salarios
e inflacion de acuerdo a las condiciones de mercado.

Los compromisos devengados al 30 de septiembre de 1997 ascienden a
3.613.438 miles de pesetas (3.490.394 miles de pesetas en 1996).

Debido ai cambio de hipotesis actuariales entre el presente gjercicio y el
anterior se ha puesto de manifiesto un déficit acmarial de
aproximadamente 270 miliones de pesetas en el fondo de personal
activo. Este déficit se amortizara en funcion de la vida media laboral
remanente del personal afecto al plan. El cargo habido en la cuenta de
pérdidas y ganancias en el presente ejercicio para la cobertura de este
déficit ha ascendido a 27 millones de pesetas.
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i) Planes voluntarios de reduccion de plantilla

La Seciedad ha procedido a provisionar en- su totalidad las obligaciones
contraidas en los planes voluntarios de reduccién de plantilla en
concepto de complemento de la Seguridad Social hasta la fecha de
jubilacién efectiva, basandose en célculos actuariales realizados por una
firma de actuarios independientes referidos al 30 de septiembre de 1997.

El calculo actuarial se ha reatizado aplicando técnicas de capitalizacion
individual y habiendo aplicado las mismas hipétesis que para el premio
de convenio.

El valor acrual de estos compromisos asciende al 30 de septiembre de
1997 a 806.942 miles de pesetas (1.090.952 miles de pesetas en 1996).

Otrag provisiones

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier clase o naturaleza, se
provisionan de acnerdo con una estimacién razonable de sus cuantias.

Las indemnizaciones por despido injustificado, en el caso de que se produzcan,
no se dotan hasta que no se prevé la rescision del contrato laboral.

Impuesto sobre sociedades

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el impuesto sobre sociedades
calculado en base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas
anuales, corregido por las diferencias de naturaleza permanente con los
criterios fiscales y tomando en cuenta las bonificacienes y deducciones
aplicables. El impuesto diferido o anticipade que surge como resultado de
diferencias temporales derivadas de la aplicacién de criterios fiscales en el

reconocimiento de ingresos y gastos se refleja en el balance de situacion hasta
su reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto
impositive de la aplicacion de pérdidas compensables, se consideran como

minoracion del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o
compensan.
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Ingresos v_gastos

Los ingresos y gastos s¢ imputan en funcién del criterio de devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, la sociedad contabiliza
tnicamente los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos previsibles y las perdidas, aun las eventuales, se
contabilizan tan pronto son cenocidas.

Los ingresos por contratos de mantenimiento a largo plazo se determinan en
funcion de la relaciéon de costes incurridos. El beneficio del contrato no se
reconoce a menos que pueda estimarse con seguridad y basandose en la relacion
entre costes incurridos al cierre y costes estimados para el contrato total.

Si se estima que pudieran existir pérdidas en los contratos, tamto las
relacionadas con el estado actual como las previsibles hasta su finalizacion, se
constituye la oportuna provision.
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INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Este grupo contiene exclusivamente los derechos sobre bienes en arrendamiento
financiero (leasing) que corresponden a los conceptos que a continuacion se detallan.

Su movimiento durante los ejercicios 1997 y 1996 ha sido el siguiente:

Miles de pesetas

Elementos de Otro

Construcciones trans € inmovilizado
COSTE
Saldo al 1.10.95 83,000 2.048 28.750
Adiciones - . -
Bajas - - (28.750)
Traspasos : (2.048) -
Saldo al 30.09.96 £3.000 - -
AMORTIZACIONES
Saldo al 1.10.95 13612 870 8.569
Adiciones 1.991 - 4.649
Bajas - {13.218)
Traspasos (870) -
Saldo al 30.09.96 15.603 - -
VALOR NETO
Inicial al 1.10.95 69,388 1.178 20.l§l
Final al 30.09.96 67.367 .
COSTE
Saldo al 1.10.96 83.000
Saiduat-30.09.97 83000 -
AMORTIZACIONES
Saldo al 1.10.96 15.603 -
Adiciones 1,503 - -
Saldo al 30.09.97 17.5 . -
VALOR NETO
Inicial al 1.10.96 67,397 - -
Final al 30.09.97 63,404 -

‘,

Total
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Las caracteristicas y situacion de los contratos de arrendamiento financiero en vigor
por grupos de bienes son los siguientes:

Miles de pesetas
Duracion Periodo Coste en Cuotas satisfechas
media medio Nimero  origen sin Valor
contrates  framsewrride  contratos  opcidn Afios  Presente Cuotas opcidn

_(meses) ~ _ (meges} _vigor  decompra  Anteriores ejercicio  pendientes  compra
Ejercicio 1996

Construcciones 110 % ] 60.400 260.484 15.759 48.117 16.600
Elementos de transporte 36 36 - - 116.511 423 -

Unidades 0 19 - 22.674 16.777 38.565 -

Ejercicio 1997

Construcciones 110 9 1 05400 276.243 15.759 32.358 16.600
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5. INMOVILIZACIONES MATERIALES

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1997 y 1996 en las diferentes cuentas de
inmovilizaciones materiales s¢ muestran en los cuadros siguientes:

Miles de pesetas
Salde Saldo
inicial Entradas o Salidas o final
al 1.10.95 dotaciones bajas Traspasos al 30.9.96

COSTE
Terrenos 406.906 - 12.703 - 394,203
Construcciones 4:161.334- - 90.051- - 4.062.283-
Maquinaria 529.53] 12.256 8.158 : 533.629
Utillaje 549.728 20.834 58.456 - 512.106
Otras instalaciones 1,489.560 7.086 5.159 - 1.491.487
Mobiliario 287.801 4.055 3.765 - 288.091
Equipo para proceso de

informacién 638.818 81.270 60 - 720.028
Elementos de transporte 539.497 28.817 24,174 2.048 546.188
Flota de alquiler 2,018.706 1.033.149 531.688 - 2.520.167
Otro inmovilizado 1.390.156 218.718 94.775 - 1.514.099
Total coste 12.012.037 1.406.185 837.989 2.048 12.582.281)
AMORTIZACIONES

Construcciones 1.798.259 127.548 9.569 - 1.916.238
Maquinaria 369.005 49.435 6.977 - 411.463
Utillaje 537.358 8.375 58.456 - 487.277
Otras instalaciones 1.227.602 61.131 3.038 - 1.285.695
Mobiliario 210.535 18.467 3.691 - 225.311
Equipo para procesoe de

informacion 353.014 52.080 12 - 605.082
Elementos de transporte 422 644 58.866 20.549 870 461.831
Flota de alguiler G85.485 458,727 334,589 - 1.109.623
Ourorinmuvilizado- 5:775 9956 - - 15,731
Total amortizaciones 6,109.677 844 585 436.881 870 6.518.251
Inmovilizado neto 3.902.360 6.064.030
PROVISIONES
Provision por depreciacion
del inmovilizado material 64.208 64.208

Valor neto 5.902.360 009 822
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Miles de pesetas
Saldo Saldo
inicial Entradas o Salidas o final
al 1. 1096 dotaciones bajas Traspases al 30.9.97

COSTE
Terrenos 394,203 - 20.000 - 374.203
Construcciones. 4.062.283 1.087 61.407 - 4,001,963
Maquinaria 533.629 7 758 471 - 540.916
Utillaje 512.106 21.908 825 - 533.189
Otras instalaciones 1.491.487 6472 2.900 - 1.495.059
Maobiliario 288.091 616 235 - 288.472
Equipo para proceso de

informacién 720028 100 297 404 - 820.921
Elementos de transporte 546.188 34.557 16.841 - 563.904
Flota de alquiler 2.520.167 759.943 1.005.835 - 2.274.275
Otro inmovilizado 1.514.089 144 181 12.294 - 1.645.986
Inmovilizado en curso - 50.017 - - 50.017
Total coste 12.582 281 1.127.836 1.121.212 - 12.588.905
AMORTIZACIONES
Construcciones 1,916,238 126.911 i1.775 - 2.031.374
Magquinaria 411.463 44,423 471 540 455.955
Utillaje 487,277 12.243 825 7 499 466
Otras instalaciones 1.285.695 58.703 2.128 104 1.342.374
Mobiliario 225,311 17.463 235 23 242.562
Equipo para proceso de

informacion 605.082 47.580 210 112 652.564
Elementos de transporte 461.831 48.774 16.841 467 494,231
Flota de alquiler 1.109.623 367.799 475.536 (36) 1.001.850
Otro inmovilizado 15.731 9 957 - - 25.688
Total amoruzaciones 6.518.251 733.853 508.021 1.981 6.746.064
Inmovilizado neto 6.064 03 5.842.841
PROVISIONES

Provisién por depreciacion
del inmovilizado materiat 64,208 120.340 27.043 - 157.505
Valor neto 5 90982 5.685.316

El importe de los bienes de inmovilizado totalmente amortizados asciende a 2.811.490
miles de pesetas (2.445.738 miles de pesetas al 30 de septiembre de 1996).

Al 30 de septiembre de 1997 existen inmovilizados no afectos a la explotacion por un
valor contabie total de 1.780.423 miles de pesetas (1.683.199 miles de pesetas en 1996)
destinados para su venta.
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INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante los ejercicios 1997 y 1996 en las cuentas incluidas en

inmovilizaciones financieras han sido los siguientes:

Ejercicio 1996

Empresas del Grupo
- Participaciones
- Provisiones por participaciones

Deudas por operaciones de
trafico a largo plazo

Administraciones Publicas
Cartera de valores a largo plazo

Otros créditos

Ejercicio 1997

Empresas del Grupo

- Participaciones

- Provisiones por participaciones

Deudas por operaciones de
trafico a largo plazo

Administraciones Publicas

Otros créditos

Miles de pesetas
Salde ai Saldo al
1.10.95 Entradas Salidas 30.9.96
3.420.395 3.015 - 3.424.310
(1.296.296) - §72.513 (423.783)
328,134 6.958 335.092
1.358.547 - (857.430) 501.117
2.200 - (2.200) -
40.406 2.490 - 42 896
3.853 386 3.36 12.883 3.879.632
Saldo al Saldo al
1.10.96 Entradas Salidas 30.9.97
3.424.310 1.075 - 3.425.385
(423.783) - 229.434 (194.349)
335.092 170.657 - 505.749
501.117 - (501.117) -
42 896 - (1.284) 41612
3.879.632 171.732 272.967) 3.778.397
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La disminucion de la provision por participaciones en 1997 por un importe de 229.434
miles de pesetas (872.513 miles de pesetas en 1996) correspondio principalmente a la

reversion de la provision de la Soctedade Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A. (Ver
Nota 18).

a)

Participaciones en empresas del Grupo

Las empresas del grupo y la informacién relacionada con las mismas al 30 de
septiembre de 1997 y 1996, obtenidas de los estados financieros, auditados si procede,
de cada sociedad es la siguiente:

fm—:— =i

Miles de pesetas
Sociedade
Técnica de
Promociones Mera Equipamentos e
Ejercicio 1996 Exteriores, S.A. Internacional, S.A. Mijares, S.A.  Tractores, S.A.
Actividad Agencia de Inmobiliaria Sociedad Distribuidora
Transportes de cartera Caterpillar en
Portugal
Fraccion de capital que
$¢ posee 100% 100% 100% 98,83%
Capinal 71.000 99.000 15.000 660.880
Reservas 767 67 126 251.944 1.686.144
Resubtatioyoperativos del-
ultimo ejercicio 22,374 12.820 16.125 432.272
Resultados extraordinarios - - - .
Valor neto segun libros
de la participacidn 71.000 179.546 15.000 2.734.981
Sociedade
Técnica de
Promociones Mera Equipamentos ¢
Eiercicio 1997 Exteriores, 5.4, Internacional, S.A. Mijares, S.A.  Tractores, S.A.
Fraccion de capial que
se posee 100% 100% 100% 98,88%
Capital 71.000 99.000 15.000 660.880
Reservas 23.141 B0 546 268.069 2.125.596
Resulsados operativos del
dltimo ejercicio 41.662 6.720 12.509 701.954
Resultados extracrdinarios - - - -
Valor neto segiin libros
de la panticipacion 71.000 186.267 15.000 2.958.769
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Para convertir las cifras de Sociedade Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A.,
originalmente en escudos portugueses, a pesetas se ha utilizado un tipo de cambio de

0,8289 escudos/pesetas (0,8261 en 1996).

Durante 1997 se han adquirido 421 acciones de Sociedade Técnica de Equipamentos ¢
Tractores, S.A. (1.796 acciones en 1996} por un importe de 1.075 miles de pesetas

(3.915 miles de pesetas en 1996).

EXISTENCIAS

La composicion de las existencias de la Sociedad es la sigutente:

Unidades nuevas:

Méquinas

Motores

Equipos

Menos: provisién para depreciacion

Unidades usadas:
Precio de coste y reacondicionarniento
Menos: provision para depreciacion

Otras existencias:

Repuestos

Productos y trabajos en curso
Menos: provision para depreciacion

Anticipos a proveedores

Total existencias

Miles de pesetas

1997 1996
4.339.206 2.323.168
815.871 1.447.548
831.682 329.836
(24.706) (19.941)
5.962.053 4.080.611
1.585.815 1.30%5.369
(386.286) (345.653)
1.199.529 959.716
1.929.731 1.832.595
327.444 258.712
(101.150) (84.608)
2.155.985 2.006.699
213 12.438
9.317.782 7.059.464
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8. DEUDORES

Miles de pesetas

Clientes 8.286.447 9.279.491
Empresas del grupo deudores - 165.314
Otros deudores 442.314 238.991
Personal 71.403 85.157
Administraciones puiblicas 125.392 495.818
Provision para insolvencias (992.319) (1.268.932)

7.933 237 8.995.839

9. FONDOS PROPIOS

Los movimientos habides en las cuentas incluidas en el epigrafe de fondos propios
durante los ejercicios 1997 y 1956 han sido los siguientes:

Miles de pesetas
Resultados
Prima de de Resultado

Capital emisidn ejercicios del

suscrito acciones Reservas anterjores ejercicio Total
Saldo al 1.10.95 7.402.340 1.586.216 - (990.316) 725.445 8.723.685
Distribucion del resultado
de 1995 : - 72.545 652,900 (725.445)
Resultado ejercicio 1996 - - - - 2.098.103 2.098.103
Saldo al 30.9.96 7.402.340 1.386.216 72.545 (337.416) 2,098.103 10.821 788
Saido al 1.10.96 7.402.340 1.586.2i6 72.545 (337.416) 2.098.103 10.821.788
Distribuctén del resulado
de 1996 - - 1.760.687 337 416 (2.098.103)
Resultado ejercicio 1997 - - - - 1.744 988 1.744 988
Saldo al 30.9.97 7,402 340 1586216 1.833.232 - 1.744 988 12.566.776

a) Capital social

Al cierre de cada uno de los dos ejercicios el capital social esta representado por

21.149.544 acciones ordinarias de 350 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desembolsadas.
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Las acciones de la Sociedad estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas de
Madnd, Barcelona. Bilbao y Valencia.

Al 30 de septiembre de 1997 y 1996, las sociedades que participan en el capital social
de Finanzauto, S.A. en un porcentaje igual o superior al 10% (directa o
indirectamente) son las siguientes:

Porcentaje de participacion
1997 1996

Barlow Ibérica, Ltd. 92,94% 90,17%

Durante el mes de octubre de 1997 Bibby Ibérica, Ltd. ha cambiado su denominacién
social por la de Barlow Ibérica, Ltd.

Prima de emisién de acciones

Esta reserva es de libre disposicién, y estd compuesta en su totalidad por la prima de
emisién derivada de la ampliacion de capital escriturada el 20 de septiembre de 1994.

Reservas

Los movimientos habidos en las cuentas inciuidas en el epigrate de reservas durante
los ejercicios 1997 y 1996 han sido los siguentes:

Miles de pesetas
Reserva Reserva Total

legal estatutaria Remanente Reservas

Saldo al 1.10.95 - - - R

Distribuciéon del resultado

de 1995 72.545 - - 72.545
Saldo al 30.9.96 12.545 - - 72.545
Saldo al 1.10.96 72.545 - - 72.545

Distribucion del resultado
de 1996 209 810 209.810 1.341.067 1.760.687

Saldo al 30.9.97 282.355 209.810 1.341.067 1.833.232
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o Reserva legal
!
|
I

De acuerdo con la Ley de Sociedades Anénimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, €l
20% del Capital social,

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda el 10% del camital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
Capital social, esta reserva sélo podra destinarse a la compensacién de pérdidas y
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

Reserva estatutaria

De acuerdo con los estatutos de 1a Sociedad, debe destinarse una cifra igual al 10% del

beneficio del ejercicio a la reserva estatutania hasta que la misma alcance una cifra
:cuzl a la del capital social desembolsado.

d) Resultado del ¢jercicio

La propuesta de distribucion del resuitado del ejercicio 1997 a presentar a la Junta
General de Accionistas, asi como la distribucién del ejercicio 1996 aprobada son las
siguientes:

Miles de pesetas

1997 1996
Base de reparto:
Pérdidas y ganancias 1.744.988  2.098.103
1.744 988  2.098.103
Distribucion:
A resultados de ejercicios anteriores - 337.416
A reserva legal 174.499 209.810
A reserva estatutaria 174.499 209.810
A remanente 1.395.990  1.341.067
1.744. 988  2.098.103

19. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

Esta provision recoge los compromisos adgquiridos por la Sociedad con su personal por
las gratificaciones a satisfacer en concepto de premios de jubilacién y los pagos
complementanos procedentes de los planes voluntanios de reduccion de plantilla.

i e e
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Los mcvimientos habidos durante los ejercicios 1997 v 1996 en esta cuenta han sido
los siguientes:

Miles de pesetas
1997 1996
Saldo inicial 4.581.346 4.926.133
Coste financiero 356.481 344 965
Dotacién con cargo a gastos de personal 158.948 70.714
Aplicaciones (676.395) 760.466
Saldo final 4.420.380 4.581.346

Los Administradores de la Sociedad estiman que 1a eventual aplicacion de la Ley 30/95

de Ordenacién y Supervision de Seguros Privados no implicaria compromisos
adicionales a los constituidos,

El coste financiero del fondo de pensiones y obligaciones similares es cargado contra
la cuenta de resultados financieros, mientras quc-las aplicaciones se componen de los
pagos por indemnizaciones y complementos de jubilacién realizadas a. través del
fondo.

DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La Sociedad mantiene al cierre de los ejercicios 1997 y 1996 créditos y préstamos con
diferentes entidades de crédito, segln se detalla a continuacion:

Miles de pesetas

Largo Corto

plazo plazo Total
Ejercicio 1996
Lineas de crédito/préstamos 1.505.790 10.046  1.515.836
Efectos descontados 33.304 95.667 128.971
Acreedores por arrendamiento financiero 32.359 15.762 48.121
Intereses devengados ) - 33.827 33.827

1.571.453 155,302  1.726.755

Ejercicio 1997
Lineas de crédito/préstamos 505.749 147.073 612.822
Efectos descontados - 33.304 33.304
Acreedores por arrendamiento financiero - 32.362 32.362
Intereses devengados - 17.785 17.785

3505.749 190.524 696.273

——w——.———_—_
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Las deudas con entidades de crédito a largo plazo clasificadas por afio de vencimiento
son las siguientes:

Miley de peseias

1997 1996
Del 01.10.97 al 30.09.98 - 1.554.852
Del 01.10.98 al 30.09.99 505.749 16.601

203.749  1.571.453

Los creditos con entidades financieras no dispuestos por la Sociedad al cierre del

gjercicio 1997 ascienden a 9.137.178 miles de pesetas (8.734.164 miles de pesetas en
1996).

El tipo medio de interés anual aplicado por las entidades de crédito en 1997 se sitia en
el 6.6 % (9% en 1996).

DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO

La composicién de las deudas no comerciales con empresas del grupo al 30 de
septiembre de 1997 y 1996 es la sigutente de acuerdo con sus vencimientos:

Miles de pesetas
Sociedad Corto plazo  Largo plazo
Ejercicio 1996
Mijares, S.A. 67.602 215.000
Promociones Exteriores, S.A. 6.745 74.087
Mera, S.A. 9.266 185.000
Sociedad Técnica de Equipamientos e Tractores, S.A. - 417.984

83.613 _892.071
Ejercicio 1997

Mijares, S.A. - 297.025
Promociones Exteriores, S.A. - 123.840
Mera, S A. - 187.468

Sociedad Técnica de Equipamientos e Tractores, S A. - 5298.235

b

1.137.568
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El tipo medio de interés anual aplicado sc situa en el 7,3% durante 1997 (9,6% en
1996).

13. ACREEDORES COMERCIALES

Miles de pesetas

1997 1996
Anticipos recibidos por pedidos 1.045.057 487.962
Deudas por compras y prestacion de servicios 2.677.286 3.868.428
Deudas por efectos a pagar 694.534 696.107
Facturas pendientes de recibir 597.497 467.904
Total 5.014.374 5.520.401

14. OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Miles de pesetas

1997 1996

l'

: Administraciones publicas 969.145 997.168
[ Impuesto diferido 71.296 74.313
' Otras deudas 670.280 626.981
Remuneraciones pendientes 607.728 393.628
Otros 30.276 12.945
Total 2348725  2.105.035

15. IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES Y SITUACION FISCAL

Debido a que determinadas operaciones tiencn diferente consideracion a efectos de la
tributacién por el impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas
anuales, la base imponible del ejercicio difiere del resultado contable. El impuesto
diferido o anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos
diferentes a efectos de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de
las cuentas anuales.
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La conciliacion entre ¢l resultado contable de los ejercicios 1997 y 1996 vy la base
imponible del impuesto sobre sociedades es la siguiente:

Miles de pesetas
Ejercicio 1996 Aumentos  Disminuciones
Resultado contable del ejercicio 2.098.104
Impuesto sobre Sociedades 635.442
Diferencias permanentes 22.845 22.845
Diferencias temporales:
- Con origen en el ejercicio 1.418.474 7.158 1.411.316

- Con origen en ejercicios anteriores 41.922 1.640.228 (1.598.306)
Compensacién de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores (2.569.401)
Impuesto a pagar 0

35% Base imponibie ejercicio 899.290

Impuestos anticipados y diferidos/

compensacién de pérdidas (258.429)
Imputacion sociedad transparente (5.419)
Gasto por Impuesto de Sociedades 635.442

Ejercicio 1997

Resultado contable del ejercicio 1.744 988

Impuesto sobre Sociedades 802.324

Diferencias permanentes 4.478 4.478

Diferencias temporales:

- Con origen en el ejercicio 1.785.923 8.530 1.777.393

- Con origen en ejercicios anteriores 20.047 1.417.342 (1.397.295)

Compensacidn de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores (2.931.888)
[mpuesto a pagar 0

35% Base imponible ejercicio 1.026.161

[mpuestos anticipados y diferidos/

compensacion de pérdidas {(223.837)

Gasto por Impuesto de Sociedades

802.324
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La Sociedad presenta pérdidas fiscales por un importe total de 2.585.768 miles de
pesetas, gue podrian compensarse, en caso de que sean aprobadas por las autoridades
fiscales, con las bases correspondientes que se produzcan por los resultados positivos
en los proximos ejercicios de acuerdo con el siguiente calendano:

Base imponible negativa Afo jercicio a compensar
2.585.768 1993 2000

El ¢jercicio 1997 es el primero para el que resulta de aplicacion a la Sociedad la ley
43/1995 de 27 de diciembre del Impuesto de Sociedades.

La Sociedad esta siendo actualmente inspeccionada por las autondades fiscales de los
gjercicios 1991 a 1995 para todos los impuestos no prescritos que le son aplicables.
Asimismo, tiene pendiente de ingpeccion los ejercicios 1996 y 1997 para todos los
impuestos que le son aplicables.

Como- consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la-
legislacién fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccion. En todo caso, los administradores consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

Tributacion en régimen de transparencia fiscal

Como consecuencia de la entrada en vigor de la ley 43/1995, y a tenor de lo previsto
en su art. 75.2, Mijares, S.A. pierde su condicion de transparente, al ser su socio unico
persona juridica no sometida al régimen de transparencia.

En consecuencia, en ¢l gjercicio 1997 cesa de producirse la imputaciéon de la base
imponible de Mijares, S.A. en el computo del Impuesto de Sociedades, asi como la
imputacion de retenciones, ingresos a cuenta, deducciones y bonificaciones a que la
actividad de la participada diera lugar.
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El computo del impuesto que Finanzauto, S.A. refleja como diferencia permanente en
las bases imponibles de Mijares, S.A. durante 1996 es el siguiente:

Miles de pesetas

Mijares, S.A. Ejercicio 1997 Ejercicio 1996
Resultado contable - 16.125
Aumentos resultados contables - 5.419

Base unponible imputable al socio

(Finanzauto, S.A ) - 21.544
Retenciones/pagos a cuenta imputables. - 5.419
INGRESOS Y GASTOS

a) Aprovisionamientos

El detalle de la cuenta de aprovisionamientos para 1997 y 1996 es el siguiente:

_Miles de pesetas

1997 1996
Compras netas del ejercicio 39.404 444 30.290.904
Otros gastos externos 377.497 465.031

39.981.941 30.755.935
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Las transacciones efectuadas durante los ejercicios 1997 y 1996 con las
empresas del Grupo han sido las siguientes:

Miles de pesetas

Grupo FSA Grupo Barlows

Ejercicio 1996

Compras 39.307 -
Ventas 3.404.331 -
Servicios prestados 42.866 -
Servicios recibidos 45922 105.851
Intereses cargados 46.758 -
Dto-p/p-concedido- 49 652 -
Ejercicio 1997

Compras 326.923 -
Ventas 2.444.577 -
Servicios prestados 26.773 -
Servicios recibidos 51.612 153.753
Intereses cargados 72.127 -
Dto p/p concedido 44.740 -
Dto p/p recibido 1.518 -
Alquiler inmovilizado 1.419 -

Transacciones efectuadas en moneda extranjera

LLos importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante
1997 y 1996 son los sigutentes:

Miles de pesetas
Florines Libras Marco
Délares Holandeses Esterlinas Alemin Otras
Compras 2.467.330 1.203 364 177.065 210.525 347.427
Ventas 420.730 236.862 - - -
Ejercicio 1997

Compras 085.876 2.638.322 153.052 131.050 394 743
Ventas 10.995 296.399 - - .
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(astos de personal

Sueldos, salarios y asimilados
Cargas sociales
Aportacién al plan de pensiones

Variacion de las provisiones de trafico

Provision de existencias
Provision de clientes
Otras provisiones de trafico

6.814.752 7.092.791
239918  2.169.344

158.948 70.715
9.370.618  9.332.850

1997 1996

36.437 78.616
233.524 298.678
387.488 107.111
637.449 484 405

Distribucién de las ventas por areas geograficas v por actividades

La distnnibucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la
actividad ordinaria de la Sociedad presenta la siguiente distribucion por areas

geograficas:

Portugal
Espaiia: Territorio peninsular
Canarias

Miles de pesetas

1997 1996
2.444 577 3.404.331
47.234.627  39.133.519
2.766.138 2.752.857
52.445.342  45.290.707
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La distribucion de este mismo impaorte por tipo de productos es la siguiente:

Unidades nuevas:
Maquinas
Motores
Equipos

Total unidades nuevas
Unidades usadas
Repuestos

Servicios

Total ventas

RESULTADOS FINANCIEROS

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resultados:

Resultados positivos:
Ingresos.financieros.e ingresos-asimilados-
Otros intereses de empresas fuera del grupo
Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:
Gastos financieros y gastos asimilados
Por deudas con empresas del Grupo
Por deudas con terceros y gastos asimilados
Diferencias negativas de cambio

Resultado financiero neto

Miles de pesetas

1997 1996
23.838.082 19.378.592
5.654.454 5.178.774
3.253.623 2.369.850
32.746.159 26.927.216
3.794.369 3.453.894
12.230.509 11.416.745
3.674.305 3.492.852
52.445.342 45.290.707
Miles de pesetas
1997 199
755.608 639.251
12.088 17.230
767.696 656.481
(116.867) (96.409)
(605.038) (960.773)
(14.176) (14.19D
(736.081) (1.071.379)
31.615 {414 .898)
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RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Los resultados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:

Beneficios en enajenacién de inmovilizado
Subvenciones Ministerio de Trabajo

Otros ingresos extraordinarios

Variacion de la provision de la cartera de control (Ver
Nota 6)

Menos resuitados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado
Otros gastos extraordinarios

Resultado extraordinario neto

OTRA INFORMACION

a) Nimero promedio de empleados por categoria

Cateporia profesional

Directivos

Técnicos titulados
Técnicos no titulados
Especialistas mecanizacién
Comerciales
Administrativos
Subalternos

Obreros

Total

Miles de pesetas

1997 1996
25.973 14.625
188.150 298.603
94.369 46.331
229.434 _872.513
537.926 1.232.072
(139217 -
(2.901) —(435)
(142.118) (435)
N medio de
empleados
1997 1996
139 141
107 105
26 28
33 32
206 215
300 311
61 69
455 493

1.327 1.394
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b) Retribucion de los administradores

Durante los dos dltumos ejercicios la Sociedad ha registrado los siguientes
importes por retribuciones devengadas por su Consejo de Administracion,
segun el siguiente detalle:

Miles de pesetas

1997 1996
Sueldos 49 686 56.708
Otras remuneraciones 10.000 10.000
Total 59.686 66.708

La Sociedad no ha concedido anticipos y créditos a los miembros del Consejo
de Administracion, ni se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo
de garantia.

Asimismo, no se han contraido obligaciones en materia de pensiones con
respecto a los miembros del Consejo de Administracion, distintas de las que
alguno de ellos como empleados de la Sociedad detentara.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

La Sociedad ha asumido compromisos de recompra a clientes y ventas con recursos
por un importe total de 5.662.592 miles de pesetas (3.974.211 miles de pesetas en
1996).

La Sociedad asume el riesgo de impago de determinados clientes de su anterior filial
Alquiler de Equipos Industriales, S.A. Cuando éste se produce, el saldo es objeto de
traspaso a los libros de la Sociedad. Esta circunstancia es tenida en cuenta en el
calculo de la provision para insolvencias. Dicho riesgo asciende en 1997 a un importe
total de 282.951 miles de pesetas (488.740 miles de pesetas en 1996).

CUADROS DE FINANCIACION

A continuacion se recogen los cuadros de financiacion correspondientes a los
ejercicios 1997 v 1996:
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FINANZAUTO, S. A
Memoria 1997, v 1996

a) Variacion del capital circulante

__ En miles de pesetas
1997 1996
Aumentos Disminuciones Aumentos Disminuciones

Existencias 2.258.318 - - 318.138
Deudores - 1.062.602 12.894

Acreedores a corto plazo - 36.021 869.124 -
Inversiones financieras

temporales - 7.471 - 9.570
Tesoreria - 22.079 28.985 -
Ajustes por periodificacién 29.784 - 17.031 -
Total 2,288.102 1.128.173 928.034 327.708

Variacién del Capital
Circulante 1,159.929




Ajustes a realizar

Resultado del ejercicio

Aumentos:

Pérdidas procedentes de inmovilizado
Dotaciones a la amortizacion
Provisiones depreciacion inmovilizado

Total aumentos

Disminuciones:

Beneficios en la enajenacién del inmovilizado
Provisiones aplicadas cartera de control

Total disminuciones

Total recursos procedentes/(aplicados) de
operaciones

Miles de pesetas

1997
1.744.988
18.877
735.846
120.340

875.063

(25.973)
(229.434)

(255.407)

2.364.644

1996

2.098.103

851.225

851.225

(14.625)
(872.513)

{887.138)

2.062.190



FINANZAUTO
Informe de Gestion

Siguiendo la tonica de los Gltimos ejercicios, el presente ha sido también muy positivo para
la Sociedad, consiguiéndose unos resultados que representan un elevado porcentaje de los
objetivos previstos.

Durante. el ejercicio. se ha. continuade- con- la- pelitica de saneamiento de jos £astos
financieros y, asimismo, se ha seguido insistiendo en el objeto de mejorar Ja productividad.,
para la cual se ha realizado nuevamente en este afio, una regulaciéon de empleo que ha
afectado a 50 empleados.

El volumen de negocio aumenté de 45.291 millones de pesetas en 1996 a 52.445 millones
de pesetas, lo que representa un incremento del 15,80% .

Analizando por sectores la actividad de la Sociedad, son de destacar los hechos que a
continuacion se indican.

En lo que se refiere a la venta de maquinas nuevas y dado que actualmente existen dos
sectores muy diferenciados entre los clientes de maquinas grandes y los de maquinas
pequenas, se ha llevado a cabo la division de este departamento con objeto de poder atender
de manera optima ambos sectores, dedicando una parte del equipo exclusivamente al sector
de maquinas grandes y el resto al de maquinas pequeias.

En lo que respecta a los resultados obtenidos en ambos sectores, las ventas han ascendido a
23.838 millones de pesetas, frente a los 19.379 millones de pesetas. obtenidos en el pasado
ejercicio, lo que representa un incremento del 23,01%; de estas ventas. el 76,49 %
corresponde a maquinas grandes y el 23,51% a maquinas pequefias. El indice de
penetracion en el mercado de unidades nuevas es del 21,1%.

En Motores, las ventas totales han ascendido a 5.654 millones frente a los 5. 179 millones de
pesetas del pasado ejercicio, lo que representa un incremento del 9,17%. En este mercado,
podemos distinguir dos grandes sectores, el de motores marinos, en el cual las ventas
representan aproximadamente ei 46% del total y el de motores terrestres, en ¢l que tiene una
gran importancia el mercado de cogeneracion, en el cual las ventas han representado el 54 %
de las ventas totales.

En [o que se refiere a Carretillas, el resultado del ejercicio arroja una cifra de 3.254
millones de pesetas, frente a los 2.370 millones del ejercicio de 1996. Este incremento, de!
37,30% se debe principalmente al desarrolto del mercado de alquileres, en el cual, tenemos
actualmente un parque de 705 unidades.




En material de Postventa, hemos continuado con la politica de ejercicios Ntefi R
objeto de poder ofrecer a nuestros clientes el mejor servicio posible, obteniOWimmtit
resultados que ascienden a 15.905 millones de pesetas frente a los 14.910 millones del
pasado ejercicio, lo que representa un incremento del 6,67%.

Asimismo es de destacar el resultado obtenido en el sector de Magquinaria usada, en el cual,
la cifra de negocios ha ascendido a 3.794 millones de pesetas, lo que ha representado un
incremento del 9,84 % sobre los resultados obtenidos durante el pasado ejercicio.

El beneficio antes de impuestos del ejercicio 1997, ha sido de 2.547 millones de pesetas,
frente a los 2.733 millones de pesetas que se obtuvieron en el pasado ejercicio, si bien hay
que considerar que en los resuitados del pasado ejercicio estaban incluidos 1.232 mitlones
de pesetas, correspondientes a resuitados extraordinarios, mientras que en este ejercicio la
cifra obtenida por este concepto asciende a 396 millones de pesetas. Como ya se le indicé en
el informe de gestion del pasado ejercicio, estos resuitados extraordinaries corresponden
principalmente a la recuperacion de provisiones realizadas en ejercicios anteriores.

Las perspectivas para el proximo ejercicio contindan siendo halagiiefias sobre todo, teniendo
en cuenta las importantes obras en infraestructura que tanto el Gobierno Central como los
Gobiernos Auténomos estan anunciando.

La Sociedad no tiene acciones propias en cartera.

Asimismo, en el transcurso del gjercicio no se han realizado actividades en materia de
investigacion y desarrolio.




YO, JOSE MARCOS PICON MARTIN, NOTARLO Db ILUSTRE COLEGIO.
DE MADRID, CON RESIDENCIA EN ESTA CAPITAL, --——-—=m—————-

. DOY FE: Que la presente fotocopia, compuesta de
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con el de mi Notaria, coincide bien y fielmente
con el original que tengo a la vista y al que -
me remito. Madrid,yde noviembre de 1.997.
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/\ Torre Picasso, Plta. 38 W fono: (91) 582 09 00
- Pza. Pablo Ruiz Picasso, s/n Telefax: (91} 556 74 30
28020 Madrid

A los Accionistas de Finanzauto, S. A

l. Hemos auditado las cuentas anuales de Finanzauto, S.A. y sociedades dependientes (Grupo
consolidado) que comprenden ¢l balance de situacion consolidado al 30 de septiembre de 1997, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria consolidada correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de la
Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de
ta evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas,

2. De acuerdo con la legisiacion mercantil, los Administradores de 1a Sociedad dominante presentan, a
efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance consolidado, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de ‘financiacién consolidado, ademas de las cifras del ejercicio
1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales consolidas del ejercicio 1997. Con fecha 4 de noviembre de 1996 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuaies consolidadas del ejercicio 1996 en el que
expresamos una opinion favorable.

3. En nuestra ominidn, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 adjuntas expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de Finanzauto,
S.A. y sociedades dependientes (Grupo consolidado) al 30 de septiembre de 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesana y suficiente para su interpretacion y
comprension adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente aceptados
que guardan uniformidad con los aplicades en el ejercicio anterior.

4. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1997 contiene las explicaciones que los Administradores
de la Sociedad dominante consideran opertunas sobre la situacion del Grupo consolidado, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda con la de las cuentas anuales conselidadas del ejercicio 1997. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye ia revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los
registros contables de las Sociedades del Grupo.

DEL OUCHE

Gabriel Topez
Socio

4 de noviembre de 1997

{ielnitte]'wche Del&ﬂé &. fouche éA Inscina en el H.eglétlo Mercantl de Madnd, tomo 4619, iibro 0,
tolio 46, secewn 8, hoa M-75974. inscripaion 41 y en el Registro Oficial de Auditores de
Tohmatsu Cuentas (RDAC) con el nGmero 50665 N.LF . A-78/478.492 - Domicrlio Sacial. Plaza

Intﬂmatmﬂal Pablo Rinz Picasso sfn Torre Picasso 28020 Madnd




CONSEJO DE ABMINISTRACION DE FINANZAUTO, S. /

Presidente; D.

Vicepresidente y
Consejero-Delegado: D.

Consejeros: D.

D
D
D.
Secretario.no.
Consejero: D.

Madrid, 4 de noviembre de 1997

. Juan Rodriguez Inciarte

Richard Mansell Manseil-Jones ﬁ _ W
(s

Anthony John Phillips %
e

B

Ramoén Fernandez Urrutia

Donald G. Wilson

Alejandro Abad
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FINANZAUTO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria

ACTIVIDADES Y ESTRUCTURA DEL GRUPO CONSOLIDADO

Finanzauto, S.A. es cabecera de un grupo compuesto per varias sociedades, cuyas
actividades principales se desarroilan en el sector de la maquinaria de obras publicas,
fundamentalmente en la comercializacion de los productos Caterpillar y otros
complementarios, asi come la prestacion de los correspondientes servicios de postventa
para el mantenimiento técnico de los equipos vendidos.

El convenio de ventas y servicios actualmente en vigor entre Fimanzauto, S.A. y
Caterpillar Overseas, S.A., data del 1 de noviembre de 1973 y ha venido siendo
renovado anualmente, sit jue se hayan producido modificaciones respecto al contrato

original.

La relacién de sociedades dependientes de la Sociedad dominante es la siguiente:

Domicilio
Denominacion social social

Socif;dadc Técnica de Lisboa (Porugal)
Equipamentos e
Tractores, S.A. (entuidad
peruguesa)
Mera Internacional, S.A. Madrid
Mijares, S.A. Madrid

Madrid

Promociones Exteriores,
5.A.

%
Participacion de

98,88 %

100,00%

103,00%

100,00%

Actividad

Distribuidora exclusiva de
los productos Caterpiilar en
TeFTItorio POrMUEUES.

Inmobiliaria.

Sociedad de Cartera.

Distribucion de diversas
maquinas auxifiares de
construccion y agente de
transporte y logistica

Mayoria de
derechos de voto

Totalidad de
derechos de voto

Totalidad de
derechos de voto

Totalidad de
derechos de voio

Las cuentas anuales de las sociedades dependientes consideradas para la elaboracion de
las cuentas anuales dei Grupe consolidado han sido las siguientes:

Sociedad

Sociedade Técnica de Equipamentos
¢ Tractores, S.A.

Mera Internacional, S.A.

Mijares, S.A.

Promociones Exteriores, S.A.

Cierre del gjercicio

30 septiembre 1997
30 septiembre 1997
30 septiembre 1997
30 septiernbre 1997



2.

BASES DE PRESENTACION

a)

b)

FINANZAUTO, §.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas se han preparado a partir de los registros contables
de Finanzauto, S.A. y de las sociedades dependientes e incluyen los ajustes y
reclasificaciones necesarios para la homogeneizacion temporal, valorativa,
conciliatoria, de clasificacion y de conversion en moneda extranjera con la Sociedad
dominante. Dichas cuentas anuales consolidadas se presentan de acuerdo con lo
establecido en la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el
Plan General de Contabilidad y en el Real Decreto 1815/1991 de 20 de diciembre
por =i que se aprueban las normas para la formulacién de cuentas anuales
consolidadas con objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacién
financiera y de los resuitados de la Sociedad dominante y del Grupo consolidado.

Principios de consolidacion

La consolidacion se ha realizado por el método de integracion global dado que sobre
las sociedades incluidas en la consolidacién, Finanzauto, S.A. tiene un dominio
efectivo por tener mayoria de votos en sus 0rganos de representacion y decision.

La consolidacién se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos en la
aplicacion del método de integracion global:

1) Todas las cuemtas y transacciones significativas entre las sociedades
consolidadas han sido eliminadas en el proceso de consolidacién. I[gualmente,
los beneficios no realizados frente a terceros correspondientes a la compra -
venta de existencias o elementos del inmovilizado se han eliminado.

ii)  El valor de la participacion de los accionistas minoritarios en el patrimonio y
en los resultados de las sociedades dependientes consolidadas se presenta en ¢l
capitulo Socios externos del pasivo del balance de situacién consolidado y
Resultado atribuido a socios externos de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, respectivamente.



111)

v)

FINANZAUTO, S.A. Y 7

SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas no reflejan el efecto fiscal que
surgiria como resultado de la distribucion por las sociedades consolidadas de
sus reservas acumuladas y beneficios no distribuidos a la Seciedad dominante,
ya que se estima que no se realizaran distribuciones significativas de reservas
por considerar que dichas reservas serdn utilizadas como fuente de
autofinanciacion en cada Sociedad dependiente.

Homogeneizacion de partidas

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado a todas
las sociedades incluidas en la consolidacion, los principios y normas de
valoracion seguidos por la Sociedad dominante.

Diferencia negativa de consolidacion

La diferencia negativa de consolidacion se ha calculado como la diferencia
existente entre la inversion de Finanzauto, S.A. en el capital de Sociedade
Técnica de Equipamentos e Tracteres, S.A., Promociones Exteriores, S.A. y
Mijares, S.A. y el valor de la parte proporcional de los fondos propios de las
mencionadas sociedades dependientes atribuible a dichas participaciones.
Dicha reserva ha sido disminuida en la parte proporcional a la reduccion de
capital en Mijares, S.A. v Promociones Exteriores, S.A.

A estos efectos y como quiera que Finanzauto, S5.A. posee estas
participaciones desde la fecha de constitucién de las sociedades mencionadas
se ha considerado come primera consolidacion la que se habria realizado en la
fecha de inicio del primer ejercicio cerrado con posterioridad al 31 de
diciembre de 1990.

La diferencia pendiente sélo se lieva a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada cuando:

- Esté basada en la evolucién desfavorable de los resuitados de la sociedad
de que se trate, o en la previsién razonable de gastos correspondientes a la
misma en la medida en que esa prevision se realice.
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FINANZAUTO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

- Corresponda a una plusvalia realizada.
vi) Conversién de las cuentas anuales consolidadas en moneda extranjera

Las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias de Sociedade
Técnica de. Equipamentos e Tractores, S.A. han sido convertidas a pesetas
aplicando el métode del tipo de cambio de cierre de la siguiente forma:

- Todos los bienes, derechos y obligaciones se han convertido a pesetas
utilizando €l tipo de cambio vigente al 30 de septiembre de 1997.

- Las partidas de las cuentas de pérdidas y ganancias se han convertido al
tipo de cambio medio del ejercicio, habida cuenta que el escudo portugués
no tiene fluctuaciones significativas con respecto a la peseta por tratarse de
monedas de compertamiento homogéneo.

- El importe de los fondos propios se ha convertido al tipo de cambio
historico.

- La diferencia entre el importe de los fondos propios convertidos al tipo de
cambio histérico, incluido el saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias
convertida al tipo de cambio medio, y la situacion patrimonial neta que
resulta de la conversion de los bienes, derechos y obligaciones convertidos
al tipo de cambio de cierre se ha registrado en el capitulo Fondos propios
del balance de situacion consolidado adjunto, en la partida Diferencias de
conversion deducida la parte que de dicha diferencia corresponde a los
s0Cios externos que se incluye en la partida Socios externos del pasivo del
balance de situacién consolidado adjunto.

Agrupacién de partidas
A efectos de facilitar su comprension, el balance y la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada se presentan de forma resumida, exponiéndose los andlisis requeridos
en las notas correspondientes de fa memoria.
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NORMAS DE VALORACION

a). [nmovilizaciones inmateriales
Los derechos dé uso derivados de los contratos de arrendamientt fimaiers se
contabilizan come - inmevilizado- inmaterial- por. el coste del bien,. reflejandose en el
pasivo la deuda total por fas cuotas mds €l importe de la opcion de compra. La
diferencia- entre ambes impertes, que representa los. gastos. financieros de la
operacion, se contabiliza come gasto a distribuir en varios ejercicios y se imputa a
resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. El valor de coste
del bien contabilizado se amortiza con idénticos criterios que los bienes ncluidos en
el inmovilizado material de naturaleza similar.

b) Inmovilizaciones materiales

Las inmovilizaciones materiales se presentan valoradas al coste de adquisicion o al
de las revalorizaciones practicadas al amparo de las diversas disposiciones legales
existentes. Se amortizan siguiendo el método lineal, distribuyendo el coste de los
activos entre los anos de vida atil estimada, segin el siguiente detalle:

Anos de vida

atil estimada
Construcciones 33
Magquinaria 8

Otras instalaciones 6al?2
Utillaje 3
Elementos de transporte 6
Mobiliario y enseres 10
Equipos para proceso de informacion 4
Flota de alquiler 7
Otro inmovilizado 7

Las mejoras en bienes existentes que alargan la vida util de los activos son
capitalizadas. Los gastos de mantenimiento y conservacion se cargan a resultados
en el momento en que se producen. lLas bajas y enajenaciones se reflejan
contablemente mediante ia eliminacion del coste del elemento y la amortizacion
acumulada correspondiente.
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La provision por depreciacion del inmovilizado material se ha constituido
siguiendo principios de prudencia para cubrir posibles pérdidas derivadas de la
futura enajenacion de inmuebles no afectos a la explotacién y maquinas de flota
propia alquiladas.

Inmevilizaciones financieras

Las cuentas a cobrar con un vencimiento superior a un afio y los impuestos
anticipados cuya reversion se estima que serd superior a un afio, se incluyen bajo
este epigrafe.

Deudores

Los saldos a cobrar a clientes y otros deudores se clasifican, en su caso, de dudoso
cobro cuando se considera su recuperacion como problematica o si se aprecia una
reducida probabilidad de cobro en funcidén de las garantias aportadas y de la
solvencia del deuder. Las provisiones acumuladas y anuales se constituyen en base
a las circunstancias anteriores.

El cobro de ciertas unidades nuevas se realiza mediante el aplazamiento durante un
periodo de varios afos. El importe correspondientes a los intereses cargados sobre
el principal aplazado a largo plazo se incluye en la nibrica de “Ingresos a distribuir
en varios ejercicios”. Los créditos por eperaciones de tréfico a cobrar en un plazo
superior al afio se registran en el epigrafe de inmovilizaciones financieras.

Existencias

Las- existencias incluidas en el balance de-situacién- consolidado-adjunto- se-valoran-
de acuerdo con el procedimiento siguiente:

1) Unidades nuevas y accesorios
Se valoran al coste de adquisicion especifico o a su valor de mercado si éste

fuese inferior. El coste incluye la factura del proveedor y los gastos de
IMportacion y transporte.
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Unidades usadas

Se valoran a su coste de adquisicién mas los gastos necesarios de
reacondicionamiento y puesta a punto para su venta. Si este precio fuese
superior al valor estimado de realizacién se registra la provisién necesaria
para que dicho coste no supere el valor de mercado.

Repuestos

Se valoran segin el método del coste histérico.

Productos y trabajes en curso

Se valoran al coste real incurrido a la fecha, que incluye repuestos y mano de
obra.

f)  Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las cuentas a cobrar en moneda extranjera se reflejan al tipo de cambio de fin de
ejercicio. Las transacciones en moneda extranjera se reflejan en la cuenta de
pérdidas y ganancias al tipo de cambio aplicahle en el momento de su realizacion.

Todas las pérdidas (realizadas o no), asi come los beneficios realizados, se llevan a
resultados del ejercicio, mientras los beneficios no realizados se llevan a ingresos
diferidos y se imputan a resultados cuando se realizan.

g)

1)

Provisiones para pensiones v obligaciones similares

Premic de convenio de Finanzauto, S.A.

La Sociedad dominante tiene reconocido a su personal, en funcién del
convenio colectivo en vigor, un premio de jubilacién cuya cuantia varia en
funcion de su antigiiedad y de la edad con que se produzca la jubilacion y que
€s pagado en el momento en que se produce la baja del empleado.

La obligaciéon ha sido calculada en funcion de estudios actuariales aplicando
técnicas de capitalizacion individuat y basandose en un tipo de interés técnico
del 5%, asi como en hipdtesis de crecimiento de salarios e inflacion de
acuerdo a las condiciones de mercado.
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Los compromises devengados al 30 de septiembre de 1997 ascienden a
3.613.438 miles de pesetas (3.490.394 miles de pesetas en 1996).

Debido al cambio de hipitesis actuariales entre el presente ejercicio y el
anterior se ha puesto de manifiesto un déficit actuarial de aproximadamente
270 millones de pesetas en el fondo de personal activo. Este déficit se
amortizard en funcion de la vida media laboral remanente del personal afecto
al plan. El cargo habido en la cuenta de pérdidas y ganancias en el presente
ejercicio para la cobertura de este déficit ha ascendido a 27 millones de
pesetas.

Pianes voluntarios de reduccic

La Sociedad dominante ha procedido a provisionar en su totalidad las
obligaciones contraidas en los planes voluntarios de reduccién de plantilla en
concepto de complemento de la Seguridad Social hasta la fecha de Jjubilacién
efectiva, basindose en calenlos actuariales realizados por una firma de
actuarios independientes referidos al 30 de septiembre de 1997.

El calculo actuarial se ha realizado aplicando técnicas de capitalizacion
individual y habiendo aplicado las mismas hipdtesis que para el premio de
convenio.

El valor actual de estos compromisos asciende al 30 de septiembre de 1997 a
806.942 miles de pesetas (1.090.952 miles de pesetas en 1996).

h) Otras provisiones

Las responsabilidades probables o ciertas de cualquier clase o naturaleza, se
provisionan de acuerdo con una estimacion razonable de sus cuantias.

Las indemnizaciones por despido injustificado, en el caso de que se produzcan, no
se dotan hasta que no se prevé la rescisién del contrato laboral.
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[mpuesto sobre beneficios

Se reconoce como gasto en cada ejercicio el impuesto sobre sociedades calculado en
base al beneficio antes de impuestos desglosado en las cuentas anuales, corregido
por las diferencias de naturaleza permanente con los criterios fiscales y tomando en
cuenta las bonificaciones y deducciones aplicables. El impuesto diferido o
anticipado que surge como resultado de diferencias temporales derivadas de la
aplicacion de criterios fiscales en el reconocimiento de ingresos y gastos se refleja
en el balance de situacion hasta su reversion.

Las bonificaciones y deducciones en la cuota del impuesto, asi como el efecto
impositivo de la aplicacion de pérdidas compensables, se consideran como
minoracion del gasto por impuestos en el ejercicio en que se aplican o compensan.

Ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funciéon del criterio del devengo, es decir,
cuando se produce la corriente real de bienes y servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en el que se produzca la corriente
monetaria o financiera, derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, las sociedades consolidadas
unicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha del cierre del ejercicio,
en. tanto. que los. riesgos. previsibles. v las. pérdidas, adn. las. eventuales; se
contabilizan tan pronto son conocidas.

Los ingresos por contratos de mantenimiento a largo plazo se determinan en funcion
de la relacion de costes incurridos. El beneficio del contrato no se reconoce a menos
que pueda estimarse con seguridad y basindose en la relacion entre costes
incurridos al cierre y costes estimados para el contrato total.

St se estima que pudieran existir pérdidas en los contratos, tanto las relacionadas
con ¢l estado actual como las previsibles hasta su finalizacién, se constituye la
oporfuna provision.
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INMOVILIZACIONES INMATERIALES

El movimiento durante e elercicio. de. los- derechss sebre- bienes: €Ir régimen de
arrendamiento financiero y concesiones Y patentes correspondiente a los conceptos que a
continuacion se detallan, ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
Otro Concesiones
Construcciones imgvilizado  y patentes Total

COSTE
Saldo al 1.10.96 83.000 75.554 24 158.578
Traspasos a inmovilizado material - (45.418) = {45.418)
Saldo al 30.09.97 83.000 30.136 24 113.160
AMORTIZACIONES
Saldo al 1.10.96 15.603 69.331 - 84.934
Adiciones 1.993 2.720 - 4.713
Traspasos a inmovilizado material - {45.418) - {45.418)
Salde al 30.09.97 17,596 26.633 - 44 229
VALOR NETO
Inicial al 1.10.96 67.397 6.223 24 73.644
Final al 30.09.97 65.404 3,503 24 68.931

|
,.
|
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INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas del
inmovilizado material y de su correspondiente amortizacion acumulada ha sido el
siguiente:

Saldo Saldo
inicial Entradas o Salidas o final

at L1096  dotaciomes bajas- Traspasos al 30.9.97"
COSTE
Terrenos 474,028 - 20.000 - 450.028
Construcciones 4.679.802 1.253 71.394 - 4.609.661
Magquinaria 533.629 7.758 471 - 540916
Utillaje 567.500 28.531 6.529 144.634 734.136
Otras instalaciones 1.979.124 6.472 2.900 (485.000) 1.497.6%6
Mobiliario 345.123 30.009 5.381 146.606 516.357
Equipo para proceso de
informacion 850.287 101.297 404 (130.000) 821.180
Elementos de transporte 589.976 44.471 19.685 28.812 643.574
Flota de alquiler 2.520.167 1.759.417 1.190.789 340.366 31.429.161
Otro inmovilizado 1.487.132 144,181 12.294 - 1.619.019
tnmovilizado en curso - 50.017 - - 50.017
Total coste 14.022 768 2.173.405 1.329.847 45418 14.911.745
AMORTIZACIONES
Construcciones 2.164.766 139.156 15.053 - 2.288.869
Magquinaria 415.896 44.433 471 540 460.398
Utillaje 804.004 17.611 8.415 (138.396) 674.804
Otras instalaciones 1.285.695 58.703 2.128 104 1.342.374
Mobiliario 357.252 38.767 5.368 16.629 407.280
Equipo para proceso de 605,082 47.580 210 112 652.564
informacidn
Elementos de transporte 488.541 61.876 19.686 29.279 560.010
Flota-de-alquiler 1109623 666. 848 537548 139131 1.377.654
Otro inmovilizado 84 390 15.942 - - 100.332
Total amortizaciones 7.315.249 1.090.916 589.279 47,399 7.864.285
{nmovilizado neto 6.707.519 7.047.460
PROVISIONES
Provision por depreciacion
del inmovitizado matertal 64,208 120.340 27.043 - 157.505

Vilor. neto. 6,643,311 :889-055 .
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El importe de los bienes del inmovilizado material totalmente amortizados asciende a

3.157.202 miles de pesetas.

Al 30 de septiembre de 1997 existen inmovilizados no afectos a la explotacién por un
valor contable total de 1.780.423 miles de pesetas destinados para la venta.

INMOVILIZACIONES FINANCIERAS.

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las cuentas incluidas en este epigrafe

han sido los siguientes:

Deudores por operaciones de
trafico a largo plazo
Administraciones Piiblicas

Otras inmovilizaciones financieras

EXISTENCIAS

La composicion de las existencias de las sociedades consolidadas es la siguiente:

Unidades nuevas y accesorios
Unidades usadas

Repuestos

Trabajos-en-curse-
Menos: Provisién por depreciacion

Anticipo a proveedores

Saldo
inicial

335.092
501.117

43.104
8§79.313

Miles de pesetas
Saldo
170.657 - 505.749
- {501.117) -
- (1.492) 41.612
170.657 (5026090 547.361

Miles de pesetas

1997 1996
7.258.273  4.860.719
1.825.980 1.459.091
2.256.000  2.103.911

380:387 306. 146

(539.236) (468.954)

11.181.404  8.260.913
215 12.438
11.181.619  8.273.351
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Este epigrafe estid compuesto por las siguientes partidas:

Clientes
Otros deudores
Personal

Administraciones publicas
Provision para insolvencias

9. FONDOS PROPIOS

13

iles de pesetas
1997 1996
10.345.955 11.956.001
611.983 416.955
91.638 105.238
287.764 362.252
(1.286.487) (1.542.622)

El movimiento habido en el epigrafe de fondos propios durante el ejercicio 1997 ha sido

el siguiente:

Miles de pesetas
Resuitados
de Diferencia Reserva Resultado
Capital Prima ejergicios de socied. del
social de emision  Reservas  anteriores conyersion conselid. ejercicio Total

Saldo al 1.10.96 7.402.340 1.586.216 72.545 (337.415 259.960 279.060 1.680.342 10.943.048
Distribucion de resultados

dé ejercicios anteriores 419621 U569 (122255907

Aumento de reservas en

sociedades consolidadas 454.752 454.752)

Incremente diferencias de

conversion 7.816 - 7.816
Otros 2.763 - 2.763
Resultado ejercicio 1997 2.257.157 2.257.1517
Saldo al 30.09.97 7.402.340) 1.580.210 492.160 468 554 267,776 736.575 2.257.157  13.210.784
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1)  Capital social

El capital social de Finanzauto, S.A. esta representado por 21.149.544 acciones
ordinarias de 350 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas. Dichas acciones estan admitidas a cotizacion oficial en las Bolsas
de Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia.

Al 30 de septiembre de 1997, las sociedades que participan en el capital social de
Finanzauto, S.A. en un porcemtaje igual o superior al 10% (directa o

indirectamente) son las siguientes:

Porcentaje de
participacién

Barlow Ibérica, Liad. 92.94%

Durante ¢l mes de ocmubre de 1997 Bibby Ibérica, Ltd. ha cambiado su
denominacion social por 1a de Barlow Ibérica, Ltd.

1) Prima de emision de acciones
El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas permite expresamente la
utilizacién del salde de la prima de emisién para ampliar el capital y no establece

restriceion especifica alguna en cuanto a la disponibilidad de dicho saldo.

ni1) Reservas

Miles de pesetas

Reserva Reserva Total
Legal estatutaria  Reservas
Saldo al 1.10.96 72.545 - 72.545
Distribucion del resultado
de 1996 209 811 209.810 419 621
Saldo al 30.09.97 282 156 209.810 492 166
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Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Sociedades Andnimas, debe destinarse una cifra igual al
10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos,
el 20% del capital social.

La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda el 10% del capital ya aumentado.

Salvo para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del
capital social, esta reserva solo podra destinarse para la compensacion de perdidas,
siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin.

Reserva estatutaria

De acuerdo con los estatutos de la Sociedad dominante, debe destinarse una cifra
igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva estatutaria hasta que la misma
alcance una cifra igual a la del capital social desembolsado.

10. SOCIOS EXTERNOS

El movimiento habido durante el ejercicio 1997 en este epigrafe ha sido el siguiente:

Miles
de pesetas
Saldo al 1.10.96 32.518
Sociedade Técnica de Equipamentos e Tractores, S.A. 6.578
Saldo al 30.9.97 39.096

El saldo al 30 de septiembre de 1997 se desglosaba en los siguientes conceptos:

Miles de pesetas

Resultado
Capital Reservas ejercicio Total

Sociedade Técnica de Equipamentos e
Tractores, S.A. 7732 23.502 7.862  39.096
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DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION

El desglose por sociedades del grupo es como sigue:

Mijares, S.A.

Sociedade Técnica de Equipamentos e
Tractores, S.A.

Promociones Exteriores, 5. A.

HLRCH

LAty o~
£ 0N
ta 9y

Miles de pesetas

1997 1996
2.810 2.810
22.424 22.052
_3.734 _3.734
28.968 28.596

Ninguna sociedad posee directa » indirectamente participaciones en el capital social de

las sociedades consolidadas.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido durante el ejercicio 1997 en este capitulo ha sido el siguiente:

Saldo al 1.10.96

Coste financiero

Dotacion con cargo a resuitados
Aplicaciones

Saldo al 30.9.97

de pesetas

4.668.889
356.481
214.494

676,395

4.563.469

Esta provision recoge fundamentalmente los compromisos adquiridos por el Grupo con
su personal por las gratificaciones a satisfacer en concepto de premios de jubilacién y los
pagos complementarios procedentes de los planes voluntarios de reduccion de plantilla
(véase nota 3g). El desglose def saldo final por conceptos es como sigue:



-
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Miles de pesetas
1997 1996
Provisién para pensiones y obligaciones similares
Finanzauto, S.A. 4.420.380  4.581.346
Otras provisiones 143.089 87.543

4.563.469  4.668.889
Los Administradores de la Sociedad estiman que 12 eventual aplicacién de la Ley 30/95
de Ordenacién y Supervisién de Seguros Privados no implicaria compromisos
adicionales a los constituidos. ‘

13.  DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

La composicién de los epigrafes deudas con entidades de crédito, a corto y largo plazo
del balance de situacién consolidado al 30 de septiembre de 1997 es la siguiente:

Miles de pesetas
Largo plazo Corto plazo Total

Lineas de crédito/préstamos 505.749 255.726 761.475

Efectos descontados - 33.304 33.304

Acreedores por arrendamiento

financiero - 32.362 32.362

Intereses devengados - 17.785 17.785
203.749 339.177 844 .926

Las deudas con entidades de crédito a largo plazo clasificadas por aiio de vencimiento
son las siguientes:

Miles
de pesetas
1997 (a partir de octubre) -
1998 (a partir de octubre) 505.74
305.749

El tipo medio de interés anual aplicado por las entidades de crédito se sitia en el 6,6 %.



14.

I5.

I6.

FINANZAUTO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria

Los créditos con entidades de crédito no dispuestos por el grupo al cierre del ejercicio

ascienden a 10.869.579 miles de pesetas.

ACREEDORES COMERCIALES

El desglose de este saldo es el siguiente:

Deudas pur-cumpras'y prestacion de servicios
Anticipos recibidos por pedides
Efectos a pagar

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Este epigrafe se desglosa de la siguiente forma;

Administraciones Pdbhcas
Impuestos diferidos
Remuneractones pendientes de pago
Efectos a pagar

Otras deudas

Miles de pesetas
1997 1996
3768478  5.089.434
1.356.576 558.117
704.412 704.765
3.829.466 6.352.316
Miles de pesetas
1997 1996
1.880.710 1.552.309
71.296 74.313
754 834 303 843
26.938 11.695
947 041 875.799
3.680.819 2.907.959

IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES Y SITUACION FISCAL

Debido a que determinadas operaciones tienen diferente consideraciéon a efectos de
tributacion del impuesto sobre sociedades y de la elaboracion de estas cuentas anuales, la
base imponible del ejercicio difiere del resultado contable. El impuesto diferido o
anticipado surge de la imputacién de ingresos y gastos en periodos diferentes a efectos
de la normativa fiscal vigente y de la relativa a la preparacion de las cuentas anuales.
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La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto sobre
sociedades para el ejercicio 1997 es la siguiente:

Miles de pesetas
Aumentos Disminuciones

Resultado contable del ejercicio 2.265.019
Impuesto sobre Sociedades 1.331.268 1.331.268
Diferencias permanentes 57.293 36.109 21.184
Diferencias temporales

- De las Sociedades Individuales 1.876.177 1.434.642 441.535
De los ajustes de consolidacién 242.814

Compensacién de hases imponibles

negativas de ejercicios anteriores (2.978.489)
Base imponible estimada (resuitado
fiscal) 1.323.331

La Sociedad dominante junto con sus sociedades dependientes, no estan acogidas al
régimen de tributacién consolidada en el impuesto sobre sociedades.

Las perdidas fiscales pendientes de ser compensadas en ejercicios futuros de cada
sociedad son las siguientes:

Sociedad Aiio preseripeion Miles de pesetas
Finanzauto, S.A. 2000 2.585.768
Promociones Exteriores. S.A. 2000 64 839
2001 25.945
2002 6.559
Mera, S A. 2000 45.992
2001 103.411

El ejercicio 1997 es el primero para el que resulta de aplicacién a las Sociedades
espanolas del grupo la ley 43/1995 de 27 de diciembre de Impuesto de Sociedades.
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La Sociedad dominante estd siendo actualmente inspeccionada por las autoridades
fiscales de los ejercicios 1991 a 1995 para todos los HMpUestos NG prescritos que le son
aplicables. Asimisme, tiene pendiente de inspeccion los ejercicios 1996 y 1997 para
todos los impuestos que te son aplicables.

Mera Internacional, S.A., Mijares, S.A., Promociones Exteriores, S.A. y Sociedade
Técnica de Equipamentos ¢ Tractores, S.A. tienen abiertas a inspeccion los Gltimos
cinco ejercicios para todos los impuestos que le son aplicables.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la
legislacion fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una
inspeccién. En todo caso, los administradores de la Sociedad dominante consideran que
dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales
consolidadas adjuntas.

INGRESOS Y GASTOS

a) Transacciones con empresas del oru

Las transacciones efectuadas con empresas del grupo durante el ejercicio han sido
las siguientes:

Miles
de pesetas
Servicios recibidos:
- Grupo Barlow 153.753

b) Transacciones efectuadas en moneda extranjera

Los importes de las transacciones efectuadas en moneda extranjera durante 1997 son
los siguientes:

Miles de pesetas
Florines Libras Marco
Dolares holandeses esterlinas  alemén Otras

Compras 1.014.822 2.675.754 280.704 273.147  449.560
Ventas 10.995 296.399 . § -




FINANZAUTO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memioria

Distribucién de las ventas

La distribucién de tas ventas por mercados geograticos es la siguiente:

Miles de pesetas

1997 1996
Espana 50.256.857 42.078.172
Portugal 13.406.348 8.787.048

63.663.205 50.865.220

La distribucion de este misme importe por tipo de productos para el ejercicio 1997
es la siguiente:

Miles
de pesetas

Unidades nuevas:

Maquinas 29.453.031

Motores 6.236.235

Equipos 3.461.452
Unidades usadas: 5.174.772
Repuestos 12.584.416
Servicios 6.539.801]1
Otros 213 .498

63.663.205



FINAN’ZAUT-O, S.AY
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Memoria

consolidacion es como sigue:

Miles de pesetas

Resultados con- Resuitados
solidados después atribuidos inte-

Sociedad de ajustes reses minoritarigs Total
Finanzauto, S A . 1.502.174 - 1.502.174
Sociedade Técnica de Equi-
bamentos e Tractores, S A 694.092 7.862 701.954
Promociones Exteriores, S A 41.662 - 41.662
Mera Internacional, S A 6.720 - 6.720
Mijares, S.A. 12.509 — 12.509

2.257.157 7.862 2.265.019

e} Personal

Nimero personas

Categoria profesional 1997 1996
Directivos 144 146
Técnicos titulados 122 120
Técnicos no titulados 31 35
Especialistas mecanizacion 41 41
Comerciales 289 295
Administrativos 389 397
Subalternos 223 232
Obreros 473 sil

L7217
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FINANZAUTO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

RESULTADOS FINANCIEROS

Los resultados financieros comprenden lo siguiente:

Resuitados positivos:

Intereses de empresas fuera del grupo
Diferencias positivas de cambio

Menos resultados negativos:
Gastos financieros por deudas con terceros
Diferencias negativas de cambio

Resultado financiero negativo neto

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS

Los resuitados extraordinarios comprenden lo siguiente:

Resultados positivos:
Beneficios por la enajenacion de inmovilizado
Ingresos ejercicios anteriores
Subvenciones Ministerio de Trabajo
Otros ingresos extraordinarios
Menos resultados negativos:
Pérdidas procedentes del inmovilizado

Otros gastos extraordinarios

Resultado extraordinario POSHIVO neto

Miles de pesetas
1997 1996

997 882 784.027
64,344 36.675
1,062.226 840.702
(666.643)  (995.452)

41.997 28.863
(708.640)  (1.024.315)
353.586 (183.613)

72.338

188.150
140342
400.830

(165.698)

(48.705)
(214.403)

86.427
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FINANZAUTO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

Finanzauto, S.A. ha asumido compromisos de recompra a clientes y VENLas con recursos
por un importe total al 30 de septiembre de 1997 de 5.662.592 miles de pesetas.

La Sociedad dominante asume el riesgo de impago de determinados clientes de su
anterior filial Alquiler de Equipos Industriales, S.A. Cuando éste se produce, el saldo
es objeto de traspaso a sus libros. Esta circunstancia es tenida en cuenta en el calculo de
la provisién de insolvencias. Dicho riesgo asciende a un importe total de 282.740 miles
de pesetas.

RETRIBUCIONES Y OTRAS PRESTACIONES AL CONSEJO DE
ADMINISTRACION DE LA SOCIEDAD DOMINANTE

Durante el presente ejercicio las sociedades consolidadas han registrado los siguientes
importes por retribuciones devengadas por el Consejo de Administracion de Finanzauto,
S.A

Sueldos 49 686
Otras remuneraciones 10.000

La Sociedad dominante no ha concedido anticipos v créditos a los miembros del Consejo
de Admunisiracion, ni se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de
garantia. Asimismo, no ha contraido obligaciones en materia de pensiones con respecto
a los Consejeros antiguos ni actuales, distintas de las que alguno de ellos como
empleados de la Sociedad detenta.
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FINANZAUTO, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria

Variacion del capital circulante

—En miles de pesetas

1997 1996
Aumentos Disminuciones  Aumentos  Disminuciones

Existencias 2.908.268 - . 37.282
Deudores - 1.246.971 170.569 -
Acreedores a corto plazo - 499.648 351.130

Inversiones financieras emporales - 7.471 - 8.570
Tesoreria - 46.851 22.767

Ajustes por periodificacién 64.655 - 17.896 -
Total 2.972.923 [.800.941 562.362 46.852
Variacién del Capital Circutante L171.982 515.519

- Miles de pesetas

1997 1996
Resuitado contable consolidado del gJercicio 2.257.157 1.680.342
Aumentos:
Dotacién de la amortizacion del inmovilizado 1.095.629 1.000.624
Dotacion de la provision del inmovilizado 120.340 -
Pérdidas en enajenacion del inmovilizado 45.358 -
Provisiones para riesgos y gastos N 1/ 570.975 415.679
Total aumentos \‘ 2 \J 1.832.302 1.416.303
Disminuciones: -~ \\
A\
Beneficios por enajenacién de inmovilizado (72.338) {14.625)
Total disminuciones _‘ // ‘ _ (72.338) (14.625)

Total recursos originados/aplicy
operaciones

s ansell



FINANZAUTO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestién

No ha habido modificacion alguna en la composicion del Grupo, incrementandose el
porcentaje de participacion que FINANZAUTO, S.A., ostenta en STET que ha pasado del
98,83% al 98,88%.

La cifra de negocio del Grupo aument6 un 26% alcanzando en 1997 los 58.905 millones de
pesetas.

Los beneficios consolidados antes de impuestos, fueron en 1997 de 2.265 millones de

pesetas lo que representa frente a los 1.685 millones de pesetas obtenidos en 1996 un
incremento del 34%.

Como complemento al informe de gestion de la Sociedad matriz FINANZAUTO, SA.Y
anunciando la gestién llevada a cabo en cada una de las Sociedades Participadas es de
destacar, la importancia y el volumen de negocio que ha obtenido la Sociedade Técnica de
Equipamenios e Tractores, S.A. (STET) como consecuencia de las importantes obras de
infraestructura llevadas a cabo en Portugal con motivo de fa Exposicién Universal que va a
celebrarse el proximo afo.

En PROESA, se ha continuado desarrollando la actividad de logistica que se inici6 el

pasado ejercicio, habiendo obtenido unos resultados que han superado los objetivos que se
habian marcado.

MERA INTERNACIONAL, S.A., como desde hace varios afos, sigue dedicada a la
enajenacion de los inmuebles propiedad de FINANZAUTO, S.A. que ésta no utiliza en el
desarrollo de su actividad.

MIJARES, S.A., ha continuado inactiva durante este ejercicio.

El Grupo consolidado no tiene acciomes propias en cartera. Asimismo, en el transcurso del
ejercicio no se han realizado actividades en materia de investigacion y desarrotlo.
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