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INFORME DE AUDIFORIA DE CUENTAS ANUALES

A los accionistas de ESTABANELL, Y PAHISA, S.A.

Hemos auditado las cuentas anuates de la Sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. que
comprenden el balance de situacion al 30 de junio de 1997, la cuenta de pérdidas y
ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinioén sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto,
basada en el trabajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente
aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la
evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacion, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legistacion mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cventa de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacion, ademds de las cifras del gjercicio cerrado al 30 de
Junio de 1997, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio terminado al 30 de junio de 1997. Con
fecha 30 de octubre de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas
anuales del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1996 en el que expresamos una opinion con
una salvedad.

Como consecuencia de la segregacion de actividades (nota 1) materializada el 1 de julio de
1996, el balance a 30 de junio de 1997 recoge el efecto de la baja de los activos y pasivos
aportados a la nueva sociedad, por lo que debe tenerse en cuenta dicha circunstancia para la
comparabilidad de las cifras con el gjercicio anterior.

En nuestra opinion, las cuentas anuales del gjercicio cerrado al 30 de junio de 1997 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situa-

cion financiera de la sociedad ESTABANELL Y PAHISA, S.A. al 30 de junio de 1997 y

de los resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el

- ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesania v suficiente
B ™, para su interpretacion y comprension adecuada, de conformidad con principios y normas
4% contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
©ejercicio anterior.

[
- ° .‘\h -- . - n
Inscrita en el R.M. de Barcelona, Tomo 2888, toio 218 hoja B-145682 - 9.0.AC n° $1040 - NAE. 8- 61032660




CASAJUANA @ FORNS e a0t 08
AUDITORES S.L. Fax 726 5155

(08029 Barcelona

El informe de gestién adjunto del ejercicio terminado al 30 de junio de 1997 contiene las
explicaciones que los administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996/1997.
Nuestro trabajo como auditores se limita a {a verificacion del informe de gestion con el
alcance mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacién distinta :
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Barcelona, a treinta de octubre de mil novecientos noventa'y siete.

CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L.

< /4——“ i n ; _:;
José Liis Forns-Samsé G. i =
Socio Auditor 5\

" Joan Antoni Casajuana i Palet
Socio Auditor
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BALANCE NORMAL = 5
BALANC NORMAL
:z/’/f T - 1
: s UNIDAD 7 UNITAT (1
| A08016057 P . o =
7 - e esetas 999111 -
Pessetes o
HENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIG socht— e
ESTABANELL Y PaH ISA/,I//'L 2 Miers | 2y
A / indido peva Tas frmas de los administradoras :::::gzgs 999113
EJERCICIO EJERCICIO _
EXERCICI 199& (2) EXERCICI 199 5 (3)
ACCIONISTES (SOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS . . . .| 110000 Y, 0
g) INMOVILIZADO
IMMOBILITZAT .......................... ‘ . ...| 120000 4.222.234 3.944.880 :
l. Gastos de establecimiento :
Despeses d'establiment. . ... . L 121000 O 0
fl. Inmovilizaciones inmateriales
Immobilitzacions immaterials. . ... ... e 122000 3.658 224.781
1. Gastos de investigacion y desarrolio
Despeses de recerca i desenvolupament .. ... ... ........| 122010 0 Q!
2. Concesiones, patentes, licencias, marcas y similares
Concessions, patents, llicéncies, marques i simitars .. ... . ... .. 122020 816 66
3. Fondo de comercio
Fons de comerg ... ............ - : o ...| 122030 0 0
4. Derechos de traspaso
Drets defraspas..... ...... . . . 122040 0 0
5. Aplicaciones informaticas i
ApHCAcioNs INfOrMALIGUES. . . .. ... ..o 122050 2.842 18 :
6. Derechos s/bienes en régimen de arrendamiento financierc ‘
Drets sobre béns en régim d'arrendament financer. . ... ... .1 1220860 0 320.995 f
7. Anticipos ;
Acomptes......... ............. .| 122970 0 0
8. Prousiones
Provisions ... .. . L | 122080 0 0
9. Amortizaciones t
Amorditzacions ............... .. e o 122080 0 -96.298 T
.  Inmovilizaciones materiales :'
Immobilitzacions materials. .. ... . . ... .. ..]| 123000 779.294 3.353.511 i
1. Terrenos y consirucciones :
Terrenys i CONSUUCCIONS. .. ... ... ... .. . ... ... 123010 638.018 1.204.865 ‘<
2. Instalaciones técnicas y maquinaria I : \(n
instal-lacions tecruques | maquinaria .. R 123020 1.907.406 5.822.170 !
3. Otras instalaciones, utillaje y mobiiario I !
Altres instalJacicns, utillatge | mobiliari ... ... . ... 123030 65.876 148.217 i
4.  Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
Acomptes | immobilitzacions materials en curs. ... .. .........| 123040 0 ] ‘
5. Otro inmovilizado -
Altre immobilitzat ... ... ... o ......... .. | 123050 166.401 : 207.265 i
6. Provisiones | : v
Provisions . ... ... ... o . .| 123080 0 0 :
7 Amortizaciones e
Amortitzacions ... ......... .| 123070 -1.998.407 -4.029.006
IV. inmovilizagiones financieras -
Immobilitzacions financeres. ... ............ . .. ... - .. ......| 124000 3.439.282 366.588
1. Participaciones en empresas del grupo -
Participacions en empreses del grup ... .. . ... 124010 3.203.000 180.000
2. Créditos a empresas del grupo o :
Cradits a empreses del grup ... ... .. ... .| 1280%20 146.953 141.000
3. Participaciones en empresas asociadas
Parlicipacions en empreses associades ... ... ... ... .......| 124030 84.690 84.690
, 4. Créditos a empresas asociadas
‘ Crédits a empreses associades. . . ... - ... 124040 43.741 0
| »5. Cartera de valores a largo plazo
' - Cartera de vators a llarg termini. ... o .| 124050 9.742 9.792
! . | 6. Oftros creditos .
! ~ Mrresoredits. . ... o L ,_1_24060 ¢ 0 0
7. ,D pésitos y fianzas constituidos a largo plazo :
Dijpasits 1 fiances constituits a llacg termini .. o 1 124070 - 699 3 699
. Provisiones - o
“Provisions ... ... L o .| 124080 -49.593 =49 593
.;'Admlmslrac:ones Publicas a Iargo plaza - - ’
; <. Administracions publiques a ltarg termir L L 4 124100 | 4] 0
V. “Acéiones propias
; /&tlons propies ... ... . . ... - | 125000 0 (8]
R VI.-Deudores por operaciones de tréflco a largo plazo :
"2 Deuters per operacions de trafic & largtermini ... ... . .| 126800 . 0 0
i) Marque las casillas correspondientes, segdn exprese as ciiras en unidaties, milds o milibres de pesetas. Todos los documentos que integran las cuentas,anales deben elaborar-
i se an la misma unidad. / Cal marcar la casella corresponant, segons s s'exprassen les xifras en unitats. milers o milions de pessetes. Tots elsjoctfmems que Megfé"ﬂﬁ.EOmP
1 tes anuals s'han d'elaborar en la matoixa unitat. ’ hy
| {2) Ejercicio al qua van referidas las cuentas anuates. / Exercici ai qual es refereixen els corptes anals. : . . : ~.
13)  Ejercicio anteriar. / Exercici anterior / : '
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SENOMINAGION SOCIAL / DENOMINACIO socm\\
ESTABANELL Y PAHISA j/‘ §
A
ACTIVO ' EJERCICIO EJERCICIO
ACTIU EXERCICI 1996 (1) - EXERCICI 1995 (2)
~Z) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ' o '
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS . ...} 130000 0 g9.471 :
D) ACTIVO CIRCULANTE i
ACTIU CIRCULANT ... .........o....... . . | 140000 1.804.975 3.052.130
1. Accionistas por desembolsos exigidos it
Acclonistes per desemborsaments exigits ... ... . ... .. 141000 0 0 J
. Existenclas ) i
EXISIONGIBS .. ... . ... L) 142000 727.893 1.007.900
1. Comerciales
Comereials .. .. ..........ooo oo e 142010 0 0 ' e
2. Materias primas y Otros aprovisionamientos T
Primeres maléries i altres aprovisionamenis . L] 142020 88.151 248.352
3. Productos en curso y semiterminados I
Productes en curs | semiacabats. .. ... e ..o ... 142030 0 0
4. Productos terminados T
Produclesacabats.................... ... S . .....] 142040 639.742 759.548
5. Subproductos residuos y materiales recuperados I !
Subproductes, residus | materials recuperats. ... .. . ... .- 142050 0 0 s
6. Anticipos B
ACOMBIES. -+« oo o 142060 0 0
7. Provisiones
PrOVISIONS ... .. ....oovveere o .. ... 142070 0 0 i
il. Deudores
DeMtOrs . . .....oooit o e e ee......] 143000 1.041.753 1.779.042 ;;;
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios I~ '.55_
Clients per vendes i prestagions de serveis ... .. ... .. 143010 1.046.392 1.757.122 ‘
2. Empresas del grupo, deudores I b
Empreses de! grup, deutors .. ... .. . N _1 43020 0 0 ,
3. Empresas asociadas, deudores -
Empreses associades, deutors ... .. .. Lo ..y 143030 0 0 i
4. Deudores varios I : i
Deutors diverses . ........ocooe o e e s __143040 0 0 l
5. Personal
POISONAl . e ..} 143050 5.693 12.451
6. Administraciones Publicas B S
Administracions pubiques .. ... ... oo e 143060 0 19.808 ::;
7. Provisiones I i
PrOViSIONS ... .oe o . .. o0 143070 -10.332 -10.339
V. Inversiones financieras temporales I
Inversions financeres temporals. .. ... .. L . -..| 44000 1.555 48.915 !
1. Participaciones en empresas del grupo : ;
Participacions en empreses del grup . . U _'_1 44010 0 0 .
2 Créditos a empresas del grupo i
Crédits a empreses delgrup ... ... - . e e M|44020 0 5.839
3. Participaciones en empresas asociadas 0 it
Participacions en empreses associades A 144030 0
P 4. Créditos a empresas asociadas B
P Crédits a empreses associades. ... .- o Coo ... 144040 0 40.316
: #.5. Cartera de valores a corto plazo
'! ‘ T Cartera de valors a curt termini .. . o S ....| 144050 0 0
f : 6. Otros creditos
- P Alresoredits. . .. 14a080 480 792
i T Depdsitos y fianzas constituidos a corto plazo i
4 I ) . 'Dtpbsns i fiances constituits a curttermini. ... .. e ]44070 1.075 1.968
1 ‘ EILIE Provisiones -
‘4 | Y Provisions ... o ...l 144080 0 0
b N V. . Acctones propias a corto plazo o
sl : ‘il' cclong propies a curt termini. .. . . . L ....| 145000 0 0
! vi. \Tesorgria a
4 e I 33.774 216.273
. ‘Ajustes por periodificacién T
| . AJustaments per perioditzacio .. . e ...| 147600 0 0
‘ TOTAL GENEHAL ¢
I '
! TOTALGENERAL(A+B+C+D}....... ... . . - ... 100000 6.027.209 | 7.006.481
F T ya : s
‘ (1} Ejercicio uentas anuales. / Exercici al qual es referaixen efs comptes anuals o o : ",
Ejercicio Aﬁgnlﬁmx ( o "
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AENOMINACION SQCIAL / DENOMINACIO SOCIA%“"

ESTABANELL Y PAHISA 85T
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A Espacio d Ara fas Tirmas da los administradores
L Espai per riignatures dels administradors
- PASIVO P EJERCICIO EJERGICIO .
PASSIU - EXERCICI 1995 (1) EXERCIC! 1995 (2)
“a FONDOS PROPIOS P o
" ronseroms ... 210000 4.799.129| 4.673.975
I Capital suscrito i
Captal subscrt, 211000 554.547 554.547
. Prima de emisitn
Primademissié .......... ... 212000 0 0
. Reserva de revalorizagion
Reserva de revaloracié. .. .. . .. . | 213000 708.588 490.373
W. Reservas
Reserves.......... .. ... ... . . . . 214000 3.629.056 3.431.371
1. Reserva legal
Resewalegal ......................... 214010 110.909 110.909
2. Reservas para acciones propias "
Reserves per a accions propies. . . ... ... . 214020 0 0
3. Reservas para acciones de la sociedad dommame i
Reserves per a accions de la societat dominant. 214030 0 0
4. Reservas estatutarias -
Reserves estatutaries ................. . 214040 0 0
5. Ofras reservas
Altresreserves ......... ... ... ... ... 214050 3.518.147 3.320.462
V. Resultados de ejercicios anteriores r
Resultats d’exercicis anterlors. . ... .. 215000 0 0
1.  Remanente
Romanent ..................._ . 215010 0 0
2. Resultados negativos de ejercicios anterlores
Resultats negatius d'exercicis anteriors , R 215020 0 0
3. Aportaciones de socios para compensaclén de pérdldas
Apartacions de socis per a compensacio de peérdues . 215030 0 0
VI. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida
Pérdues i guanys (benefici o pérdua). . o 216000 ~93.062 197.684
V. Dividendo a cuenta entregado en ol eiercicio
Dividend a compte Hiurat en I'exercici . ... . .. 217000 0 0
Vlli.  Acciones propias para reduccién de capital
Accions propies per a reduccié de capital . L 218000 0 0
B} INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
INGHESSOS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS . 220000 2.526 6.997
. Subvenciones de capital !
Subvencions de capital ............, . . . 220010 | 2.526 6.997
2. Diferencias positivas de cambio ; 1
Diferéncies positives de canvi . .. ... . 220020 i 0 0
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios i N
Altres ingressos a distribuir en diversos exercicis. 220030 0 0
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejarcicios i
Ingressos fiscals a distribuir en diversos exercicis o 220050 0 0
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES .. .. . .| 230000 0 0
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares N :
Pravisions per a pensions i obligacions similars . .. 230010 . 0 0
2. Provisiones para impuestos o *
Provisions per aimpostos. .. ... ..., e 230020 ! 0 2
3. Otras provisiones
Altres provisions . ... ... . . 230030 0 0
4. Fondo de reversion
Fonsdereversié. ... .. ........ . .. ... | 230040 0 0
0) ACREEDORES A LARGO PLAZO ) i
CREDITORS A LLARG TERMINI. ... ... 240000 53.333 158.800
. Emisiones de obligaciones y otros valores negeclables
Emisslons d'abligacions i altres valors negociables 241000 : 0 E
1. Obligaciones no convertibles ) i
Obligacions no convertibles . . . . .. . 241010 ¢ 0 0
2. Obligaciones converlibles E B )
: Obiigacions convertibles .. ... ..., - ) 2:[_1_02_’0__ o 0 __0_
: 3. Otras deudas representadas en valores negoc#abies
Altres deutes representats en valors negociables 241030 J{ 01 01
gqamn refendas las cuentas anuates. / Exercici al qual es relereixan ais complas anuals. \‘
Brify. / Exercici anterior. / . ‘\
\ ‘, i
A f Lo, :\
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PENCMINACION SOCIAL / DENOMINACIO socu(kﬁ - .,
ESTABANELL Y PAHISA S5 = '
A / T los administradores
PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU- EXEACICII094 (1)- EXERCIC! 1995 (2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacitr)
CREDITORS A LLARG TERMINI {Continuacid) o
Il. Deudas con entidades de crédito
Deutes amb entitats de erddit. ........... ... 242000 53.333 158.800
1. Deudas a largo plazo con entidades de credrm
Deutes a Ha:g te?rmlnl amb entitats de credit .. ..., ... . ..| 242010 53.333 106.667
2. Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo
Creditors per arrendament financer a llarg lermini ... . .. ..| 242020 0 52.133
M. Deudas con empresas del grupo y asociadas I
Deutes amb empreses del grup | assoclades. . . 243000 0 0
1. Deudas con empresas det grupo
Deutes amb empreses del grup. . 2430190 0 0
2. Deudas con empresas asociadas N
Deutes amb empreses associades 243020 0 0
IV. Ofros acreedores
ARIes Creditons . . .. ...\ ooooe e iaeae e 244000 0 0
1. Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per efectes a pagar. . 244010 0 0
2. Otras deudas |
Altresdeutes ... ... 244020 0 0
3. Fianzas y depositos recibidos a largo piazo
Fiances i diposits rebuts a llarg termini. . 244030 0 0
4. Administraciones Publicas a largo plazo I~
Administracions publiques a larg terrmni ... ... ... ~....1 24405¢ 0 0
V. Desembolsos pendientes sobre acciones no axlgdos
f Desemborsaments pendents sobre accions noexigits . ... .. ... 245000 0 0
; 1. De empresas del grupo
' D'empreses del grup . ............. 245010 0 0
2. De empresas asociadas
i Drempreses assoCiades . ... ... .. ... .. .ol e aaeaan 245020 0 0
i 3. De otras empresas
LI GIIrES BMPIESES. . . .. oeeveeeeee e 245030 0 0
VI. Acreedores por operaciones de frafico a largo piazo
‘ Creditors per operacions de trafic aflarg termini . .. .. ... ... ... 246000 0 0
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO [
| CREDITORS A CURTTERMINE . .. ... ... o e e 250000 1.172.221 2.166.709
‘ . Emisiones de obllgaciones y otros valores ﬂegociablns
‘ Emissions d'obligacions i altres valors negoclables. . .| 251000 0 0
i 1. Obligaciones no convertibles T
‘ Obligacions no convertibles ... .. ... .| 251010 0 0
2. ODbligaciones convertibles T
i Obligacions convertibles . ........................ .. 251020 0 0
! 3. Oftras deudas representadas en valores negociables
Altres deutes representats en valors negociables ... ... ... 251030 0 0
i 4 Intereses de obligaciones y ofros valores i ; 0
| Interessos d'obkgacions i altres valors .. .. ... o 251 040 0
i I, Deudas con entidades de crédito
‘ Deutes ambentitatsde ceddit. . ... ... . . . ... EZOOD 387.945 913.889
1. Prestamos y otras deudas
! Préstecsialtresdemes. . .. . . .. . aaioae 252010 386.978 819.359
2. Deudas por intereses
! Deutes per interessos . e 252020 967 3.055
3. Acreedores por arrendamlento hnanc;ero a core plazo [
. ‘ Creditors per arrendament financer a curttesmird .................. 252030 0 91.475
: fIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corlo plazo i
: ‘ Deutes amb empreses del grup i asgociades a curt termini .. ... | 253000 158.952 _(l
i 1. Deudas con empresas del grupo
Deutes amb emgreses delgrup. ... . |1 253010 158.952 ) 0
; 2. [Deudas con empresas asociadas |
Deutes amb emprases associades 253020 | 0 { 0
A
- S’(( i / - T
)] Ejerclclo al que p‘n andas las cuentas anuales. / Exercici al qual es referaixen eis tomptes aruals. ‘_/.'
1 ) Ejercicio anterioy. / FXercict anterior T
- _—".-? \ WA PR N
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JENOMINACION SOCIAL / DENOMINAGIO socw@

ESTABANELL Y PAHISA£§22

/\.

A Espai per a Jyleignatures dats administragiors
PASIVO EJERCICIO EJERCICIO -
PASSIU EXERCIC) 1996 (1) EXERCICI 199 5 (2)
g ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuaciger]
CREDITORS A CURT TERMINI {Continuacid)
IV. Acreedores comerciales
Creditors comercials. ... ... ... . 254000 313.858 804.515
1. Anticipos recibidos por pedidos
Acomptes rebuts per comandes ... ... - . 254010 0 12.349
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios 3
Deutes per compres o prestacions de serveis. . 254020 313.858 762.768
3. Deudas representadas por efectos a pagar 398
Deutes represeritals per efectes a pagar . 254030 0 29.
V. Otras deudas no comerciales
Altres deutes nocomercials .. ... ... . . . 255000 311.4866 448.305
1. Administraciones Publicas o
Administracions pibliques .......... .. . .. . . 255010 186.177 . 191.129
2. Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes representats per efectes a pagar. . 255020 0 0
3. Oftras deudas
Altresdeutes. ......... . ... .. . . 255030 46.483 119.865
4. Remuneraciones pendientes de pago
Remuneracions pendents de pagament . 255040 57.700 111.100
5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo '
Fiances i dipdsits rebuts a curt termini .. ... 255050 21.106 26.211
VL. Provisiones para operaciones de trafico ~ 0
Provisions per a operacions de trafic. .. . 256000 =
VIl.  Ajustes por periodificacion 0
Ajustaments per perloditzacié .. ....... . ... ... .. .. . 257000 0
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO 0
PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMINI . . 280000 0
TOTAL GENERAL -
TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E+F). ... 200000 6.027.209 7.006.481

(2 Ejercicio anterior. / Exarcici anterior.

(1} Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual as rafaraixan efs comptes anuals.
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T N T o UNIDAD / UNITAT (1)
v - Pesetas
; - Pesseles [:99 i 1—( ]
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINAGIO SO e e
1 Miles 999212 ]
" | ESTABANELL Y DAHISA s Mlors T 1 X
Millones
A Milions ( 999213
4 DEBE = EJERCICIC EJERCICIO
) DEURE - EXERCICI 199 (2) EXERCICI 1885 (3)
Ty eACTAR i R —--
A} GASTOS
DESPESES (A1aAte).... ... .| 300000 3-176.676 |  6.827.943
A1, Reduccitn de existencias de productos terminados y en curso N
de fabricacidn
Reducti6 d'existéncies de productes acabais i en curs
de fabricacié ...... . . . . L 301000 105.275 0
A2 Aprovisionamiertos - T
Aprovisionaments . ... . . ..o 302000 1.287.873 4.201.325'
a) Consumo de mercaderiag i
Consum de mercaderies. . .. e <. 382030 67.022 __‘k77.2-723~634
b)  Consumo de materias primas y otras materias I o :
consumibles
Consum de primeres maténies ) alires materies
censumibles . ... . .. o o 302020 822.882 843.736
€) Otros gastos exiernos B .
Alires despeses externes . S ... 302030 397.969 633.955
A3.  Gastos de personal "
Despeses de personal ... e o000 | 303000 966.240 1.324.433
a) Sueldos, salarios y asimilados B
Sous, salaris i assimilats. .. . oo o L. 3083019 751.740 1.020.102
b) Cargas sociales ™ I :
Caregues socials ... ... . e 363020 214.500 304.331
Ad4.  Dolaciones para amortizacianes de inmovilizado I T
Dotacions per a amortitzacions dimmobilitzat .. . 304000 145.913 381.091
A5, Vanacion de las provisiones de trafico » T [
Variacié de les provisions de trafic ... .. o . ....] 305000 18.828 9.713
a) Variacién de provisiones de existencias
Variacié de provisions d'existéncies . . .. ... 308010 0____ ‘ 0
b} Variacion de provisiones y pérdidas de créditos B o
incobrables
Variacio de provisions i perdues de crédits
incobrables ....... ... .. . e ..l 795020 18.828 9.713
C}  Variacién de otras provisiones de trdfico I
Vanacio d'alires provisions de trafic, . - ... 305030 0 . 0
A6.  Oftros gasios de explotacion
Altres despeses dexplotacic ... . ... ... 306000 483.540 644.615
4) Servicios exteriores I -
Serveis exteriors .. e ....| 306010 468.431 619.3172
b) Tributos T A |
Tributs ... ... o o ...| 306020 - 15_-109 N ] 25.303
¢}  Otros gastos de gestion carnente _*_"4 . T
| Altres despeses de gestié corrent, .. - ...| 306030 0 1. O_
" d} Dotacidn al fondo de reversign
Dotaci6 at fons de reversia. .. oo L) 306040 0 L 0
| vkl S —_e e T
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
BENEFICIS D'EXPLOTACIO ;
[ (B.1+B.2+B3+BA-A1-A2-A3-A4-AS-A8) 301900 | l6.662 ) 346.1456
; Gastos financieros y gastos asimilados ! T
: Despeses financeres i despeses assimitages. .. . . ,.AOTW : 91.613 | 153.951
| a) Por deudas con empresas del grupo
Per deutes amb empreses del guup ... e 3_610_&_____ 0 . 0
! b) Por deudas con empresas asociagas
| . Perdeutes amb empreses associades . . . .. 3070208 . 0 S 0
| €} Por deudas con lerceros ¥ gastos asimilados
i Perdeutes amb tercers i despeses assimilades . 307030 ~91.s61 3_ S 153.951
- dr Perdidas de inversiones financieras T
-+ Pérdues d'inversions financeres . e -] 307040 e _‘AO_ i 0
. Nariacion de las provisiones de inversiones linancieras e -
EWanacid de les provisions d'inversiens financeres ... . . 308000 ) 0 ‘ B 0
Diferencias negativas de cambio T e e — B
" Diferencies negatives de canvi . o . .- 309000 | A_E_-) 2 _S_A__ -~ l -9 72_
‘A%ii:‘;: ’ RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
RESULTATS FINANCERS POSITIUS ;
(BS5+B6+B7+BO-A7-AB-A9) .| s02900 . o] 0
S an unidades, miles u_mi—mn;s vde mséI;s_Todcs Eclm':umentos que i ;
3@ en la misma unidad. / Cal marcar la casella corresponent, sagons si s'axprassen les xiftas en unitats, milars o mitions de pesseotes, ofs ols
185 anuals s’hen d'sfaborar en fa mateixa unitat,
Ejercicic al que van raferidas las cuentas anuales. / Exercict al qual s releraixen €S comples anuals. (3)




COMPTE DE

PERDUES | GUANYS NORMAL

e -

NE | A08016057

; DENOMINACION SOGIAL / DENOMINAGIO soéAL -
ESTABANELL. Y PAHISA S 770 7 ) bty A
A / i ag de los ﬂdnﬁniﬂra.dufes

DEBE EJERCICIO EJERCICIO .
DEURE EXERCIC] 199.6(1) " EXERCICL 1995 (2)

All.  BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS i
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
(AV+ AN-BA-BA)......... ... . .. .| 303900 0 236.991
A.10. Variacion de las provisiones de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control
Variacio de les provisions d'immobilitzat immaterial,
materiali cateradecontral ._... ... ... ... .. ... | 310000 0 49.593
A1, Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material
y cartera de control
Pérdues procedents de l'immobilitzat immaterial, material
icarteradecontrol. ............ . .. . . .. . .. .| 311000 0 3.916
A.12. Pérdidas por operaciones con accionas y abligaciones
propias
Pérdues per operacions amb accions i cbligacions
propies. . ................ .. o) 312000 0
: A.13. Gaslos extraordinarios .
I Despeses extraordinaries. .. ... ... . o < ... 313000 11.807
A.14. Gastos y perdidas de ofros ejercicios
Despeses i pérdues daltres exercicis ... 314000 98.256 0

‘ AJdv. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS :
(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A.10-A.11-A.12-A1 3-A.14) .. . ... 3049060 0 18.020

AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS
BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS (AH+AW-BIH-8.VY. ... .. .| 305900 0 255.011

A.15. Impuesto sobre Sociedades

Impost sobre societats ... ... . .. ... ... 315000 -32.894 57.327

A16. Otros impuestos
Altresimpostos. ........... .. .. .. S | 36000 0 0

AVl RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)
RESULTAT DE L'EXERCICI (BENEFICIS) (AV-A15-A16) ... .. iﬂﬁ%o 0 197.684

S

e
Rty

(1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercizi al qual es refereixen ols compias anuals
(2)  Ejercicio antetior. / Exercici antarior.




COMPTE DE PERDUES t GUANYS NORMAL SR

~ - S — .1
NIF
NIF A08016057 ,
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIRE"
e et
ESTABANELL Y PAHISA 5
: A
' HABER o EJERCICIO EJERCICIO
: HAVER -~ EXERCICI 1996 (1) " EXERCIC 199.5(2)
"5 INGRESOS 7 e T
| INGRESSOS(B.1aB.13) ............. AU : ... | aoooco 3.083.614 7.025.627
i B8.1.  Importe neto de la cifra de negocios B
: Import net de la xifra de negocis . . .. . . 401000 2.964.578 6.780.558
' a) Ventas
: Vendes. . .. ... eeaiainn. o ... 401010 2.902.309 6.903.761
by. Prestaciones de servicios
Prestacions de serveis .. .. .. .. L ... .| a01020 | 179.845} 7.105
¢) Devoluciones y «rappels» sobre ventas
Devolucions i rhpels sobrevendes . ........... .. .. ... 401030 -117.576 -130.308 .
B.2. Aumento de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacion
Augment d'existéncies de productes acabats 1 en
curs de fabricacid. . S I 402000 ~-31 . 120.476
B.3.  Trabajos efectuados por la empresa para e| mmowuzado 0
Treballs efectuats per 'lempresa per a limmobilitzat ... .. .. 463000 a
B.4.  Otros ingresos de explotacion
Altres ingressos d'explotacio . . . ...... . | aoaoco 59.784 6.289
a) Ingresos accesorios y otros de gestlon cornente
Ingressos accessoris i altres de gestic corrent. . ... .| 404010 6.524 6.289
b} Subvenciones 0
Subvencions . .. .............o.s e ..o 804020 0
¢) Exceso de provisiones de 1iesgos y gaslos
Excés de provisions de riscos i despeses . .. . ... .. 404030 53.260 0
Bi. PERDIDAS DE EXPLOTACION
PERDUES D’EXPLOTACIO 0
(A1+AZ+A3+A4+A5+A6-B1~B2-B3-B4). ....... .. 401900 0
B.5. Ingresos de participaciones en capital 0
Ingressos de participacions encapitat ... . ... oo . 405000 Q
a) En empresas del grupe 0
En empreses del grup. .. ... .. . . C .. ....| 405010 0
b) En empresas asociadas 0
En empreses associades . ... .. . - ... 405020 0
c) Enempresas fuera del grupe 0
En empreses foradel grup. ... . . ... ..| 405030 0
B.5. Ingrescs de otros valores negocnables ¥ da credﬁoq
del activo inmovilizado
Ingressos en altres valors negociabies i de credits } 0
de l'actiu immobilitzat ... ... L ] S _4106000#4; 0 :
al De empresas del grupo 0 0
Dempreses deigrup ... ... . . R | 466010 ;
b) De empresas asociadas 0 0 :
[Fempreses associades . .. .. : . A .| 4060820 i . .
c) De empresas fuera del grupo \ 0 0
D'empreses fora del grup. . .. .- . - ..l 408030 |
B.7 Otros intereses e ingresos asimilados 1 |
Altres interessos i ingressos assimials .. ... .| 407000 , 13.51 3__W_,__ 39.829 |
a) De empresas del grupe ]
D'empreses del grup. . .. . . - .. .| s07010 7.219 o ﬂ ‘1
by De empresas asociadas ) !
D'empreses associades . . . . o RN _4-07020 l 3.807 0 .'
¢} Otros intereses :
Aitres interessos. .. ... .- . R 407-03GT 2.48 5 19.7 71 _l
d) Beneficios en inversiones hnancneras 9 5 :
Beneficis en inversions financeres ... .. L] 407040 o B I |
B.8.  Diferencias positivas de cambic 4
Diferéncies positives de canvi .. o T, _4@900 L 3.9 %_m_u___ 6- 9__61
BJl. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS j |
AESULTATS FINANCERS NEGATIUS
(A7 +R8+A9-BS-BG-B7-88). o , ,L_quggq L 74.334 109.155 §
| i
i i
4 i
b
i & o e
3 © 1) - Ejarcicio al vany’ rélendas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuals.
E o ! (2) Ejercicio antedpr. _f ‘Exercici anterior
' —+ — —'
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v

“NIF
NIF A08016057

PENOMINACION SOCIAL / DENOMINAGIO SOC!CL

(Ew&j?/ &
/ io desti . A imiradores
A — Espai per & las siyrfilures dol aministradors

~ HABER L EJERCICIO EJERCICIO .
HAVER e EXERCIC1 1995 (1) EXERCICI 1993 (2)

L
B.H. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES oanA/mAs
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES :
(BA+BI=AN-AN). ... ... . .1 403900 57.669 0
B.9.  Beneficios en enajenacidn de inmovilizado inmaterial )
malerial y cartera de control
Beneficis en alienaci¢ d'immobilitzal immaterial,
malerial i cartera de control .. ... . o .. ...| 409008 [ 880
B.10. Beneficios por cperaciones con acciones v, obhqactones . -
propias
Beneficis per operacions amb accions i ohligacions
propies. ... ... .. <o .| 410000 1] 0
B.11.  Subvenciones de capltai 1ransfendaa ai resultado del
ejercicio
Subvencions de capital transferides al resultat ge
lexercici. ................... . - ... 411000 4.471 8§.8238
B.12.  Ingresos extraordinarios
Ingressos extraordinaris . ‘ . S| 412000 34.617 5.449

B.13. ingresos y beneficios de otros e;ercucno«;
Ingressos | beneficis d'altres exercicis . .. . ... 413000 2.688 56.372

B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS
(A 10+A.114A.12+4A.13+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-8B.13) ... .. .| 404900 68.287
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS
PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (B + BV - Al - ARY). . .| 405000 125.956
B.VIl. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)
RESULTAT DE L'EXERCICI (PERDUES) (B.V+A.15+A.16) . ._ .. 1. 408000 93 . 0621

~ A{,n- .‘\.‘ NI \ :;; ;

) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercic al qual es refersixen els comptas anuals. ‘
2) Ejarcicio amerior. / Exergici anterior. {
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ESTABANELL Y PAHISA, S.A.

MEMORIA DEL EJERCICIO FINALIZADO AL 30 DE JUNIO DE 1997

(Todas las magnitudes monetarias son expresadas en miles de pesetas)

NOTA 1.- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Compania ESTABANELL Y PAHISA, S.A., s8¢ constituyo el 30 de
junio de 1.927 como sucesora de sus antecesoras, que S€ inictaron en
el ano 1.880 bajo la razon social VILA Y ESTABANELL, teniendo su
domicilio social la calle Diputacion 248, de Barcelona.

Tiene como objeto social la fabricacion y comercializacion de hilados,
tejidos y confecciones textiles, directa 0 indirectamente, asi como la
produccion, compra y distribucion de energia eléctrica y el negocio
inmobiliario. Su actividad coincide con su ohjeto social.

Para la actividad eléctrica desarrollada por la Compafia es de aplicacion
la Ley 40/1994 de Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional.

Para el desarrollo de estas actividades la Compafia se¢ organiza
internamente en Seccion Textil vy Seccion Eléctrica (produccion).

Segun acuerdo del Consejo de Administracion de fecha 30 de mayo de
1.995, ratificado por la Junta General de Extraordinaria de fecha 31 de
julio de 1.995 y, con el fin de adaptar la Compania a la Ley 40/1994,
de 20 de diciembre, sobre Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional, se
constituyé con fecha 30 de abril de 1.996 una sociedad unipersonal
denominada ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A, (EYPESA)
domirada al' 100-%,; con- el objeto. social de la adguisicion, distribucion y
comercializacion de energia electrica. De acuerdo con sus estatulos, las
operaciones de la sociedad se inician el 1 de julio de 1.996.

NOTA 2.- BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
La Sociedad cierra sus ejercicios anuales el dia 30 de junio de cada ano.

Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros
contables de ESTABANELL Y PAHISA, S.A. v se presentan, de acuerdo
con las disposiciones legales vigentes, en particular con el Plan General
de Contabilidad, de forma que muestran la imagen fiel del patrimenio, de
Ja situacion financiera y de los resultados de la empresa, habiendo sido
aplicados los principios contables obligatorios que exige la vigente
legislacion.

\ K.\Cli’.,: ‘
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Como consecuencia de la separacion de actividades que se menciona en
la nota anterior, el balance de situacién a 30 de junio de 1997 recoge el
efecto de las bajas de los activos y pasivos de la seccion eléctrica que
fueron aportados a la nueva sociedad. Por lo tanto, pard la
comparabilidad entre las cifras de dicho ¢jercicio con las del ejercicio
anterior, debe tenerse en cuenta esta circunstancia.

Estas cuentas anuales, que han sido formuladas por los
Administradores de la Compaiiia, se someteran a la aprobacion de la
Junta General de Accionistas, estimandose que seran aprobadas sin
modificaciones.

NOTA 3.- DISTRIBUCION DE RESULTADOS
El Consejo de Administracion propondra a la Junta General de

Accionistas la  siguiente distribucion de resultados del ejercicio
1996/1997, que se espera sera aprobada sin modificacion:

Base de reparto : R N
Pérdidas y ganancias (Pérdida) ... 93.062
Bisicincion e ; j o - : o :
A compensar con futuros beneficios . ... 93.062

Durante el ejercicio no se repartieron dividendos a cuenta, y no
existiendo restricciones para la libre distribucion de dividendos.

NOTA 4.- NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracion aplicadas por la Sociedad son:
a) Inmovilizaciones inmateriales

Se encuentran valoradas por su precio de adquisicion, aplicandose la
amortizacion a partir del afio siguiente a su adquisicion.

b) Inmovilizaciones materiales

Se encuentran valoradas a su precio de adquisicion. Las ampliaciones,
mejoras y grandes reparaciones, se¢ activan cuando suponen un
alargamiento de la vida util estimada. Las reparaciones que no
representan una ampliacion de la vida util y los gastos de mantenimiento
se contabilizan como gastos del ejercicio.

e
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La dotacion anual de amortizacién se calcula por el método lineal a partir
del primer dia del gjercicio siguiente al de su adquisiciéon, de acuerdo con
los tipos permitidos por la ley y siendo los afios de vida util, segan sean
inversiones hasta el ejercicio 1.991-1.992 o inversiones posteriores, los
siguientes:

- Generacién eléctrica :

- Obras hidraulicas fijas 33

- Compuertas y rejas 25

- Conducciones forzadas 25

- Centrales hidroeléctricas =~~~ 20
- Actividad textil S |
- Edificios industriales 33

- Maquinaria e instalaciones textiles 8

- Elementos de transporte 6

- Equipos informaticos 4

_ Mobiliario o L 10

Los coeficientes aplicados estan comprendidos, basicamente, entre los
que sefiala la orden de 12.05.93 y se consideran de acuerdo con la vida
util estimada de los mismos.

ESTABANELL Y PAHISA, S.A, acogiéndose a lo que establece el articulo 5
del Real Decreto Ley 7/1996, del 7 de junio, ha procedido a la
actualizacion de su inmovilizado material de acuerdo con las normas del
Real Decreto 2607/1996, del 20 de Diciembre. La actualizacion ha
representcdo para la Compania, una vez deducido el impuesto del 3%
que grava estas actualizaciones, un incremento de las reservas de
revalorizacion de 218.215 miles de pesetas.

c) Inversiones financieras

Se valoran de acuerdo con los importes nominales realmente invertidos.
Sus rendimientos se contabilizan como ingresos del ejercicio de acuerdo
con el criterio del devengo.

Al final de ejercicio se efectian las correcciones valorativas necesarias
sobre las inversiones financieras de conformidad con la valoracion de los
ultimos balances aprobados o de la cotizacion media del ultimo
trimestre, en su caso, si las variaciones son significativas.

Hay wuna participacion del 100% en la Compania del grupo,
ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A. derivada de la segregacion de
actividades, a fin de adaptar EPSA a la Ley 40/1994, sobre la
Ordenacion del Sistema Eléctrico Nacional, vy realizada mediante la
aportacion no dineraria <le los hienes afectos a la seccion cléctrica. Se

1
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llevé a cabo mediante aportacion a valores contables del inmovilizado,
con sus respectivas amortizaciones acumuiadas, habiéndose dado de v
: baja por sus respectivos importes en la Compania matriz. Los gastos
: inherentes a la operacion no han sidoe activados.

d) Existencias

Las materias primas y auxiliares correspondientes de la Seccion Textil
se valoran al precio promedio de adquisicion. Los productos en proceso y
las existencias de productos terminados son valorades al costo de
produccion.

Al final de ejercicio, y para los elementos fuera de temporada, se efectuan .!
los ajustes o provisiones necesarias, al objeto de adecuar los precios de
coste de forma que no superen al valor de mercado.

o S

o

e) Subvenciones

Las subvenciones de capital recibidas se consideran como Ingresos :
diferidos, imputandose como ingresos de cada ejercicio un 10 %. En las H
subvenciones recibidas para la Seceién Textil, se difiere el Impuesto de
Sociedades hasta el momento de su ingreso obligatorio, dentro de los
diez afnos de su concesion.

f) Deudas no comerciales

Las cuentias de crédito bancarias figuran por el importe dispuesto
realmente.

g) Clasificacién a corto y largo plazo

La clasificacion a corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el
plazo previsto para ¢l vencimiento, enajenacion o cancelacion de las
obligaciones. Se considera a largo plazo cuando es superior a un ano
a partir de la fecha de cierre del ejercicio.

h) Impuesto sobre beneficios

El Impuesto de Sociedades se calcula en funcion del resultado 4
econémico- antes de  impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales para H
obtener el resultado fiscal, que constituye la base imponible. i

La Sociedad, desde el presente ejercicio, tributa en régimen I
consolidado en el impuesto sebre Sociedades por haber obtenido
autorizacion para ello. En la consolidacion se incluyen las sociedades,
. |

~
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ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A y ELECTRICA MASIES, S.A,
ambas participadas al 100% por ESTABANELL Y PAHISA, S.A.

i) Transacciones en moneda extranjera

i A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha aplicado el
tipo de cambio vigente en el momento en que aquéllas se han efectuado.
Las cuentas corrientes en divisas se han regularizado al final de ejercicio
en funcion del cambio vigente al cierre del mismo, pasando a diferencias
de cambio, negativas o positivas, en funcion de! tipo de variacion
experimentada.

j) Ingresos y gastos.

Por norma general, se contabilizan de acuerdo con el principio del
devengo, con independencia del momento €n que s¢ produce el flujo
monetario. En consecuencia, se procede a la pertinente periodificacion
cuando es necesario.

De acuerdo con el criterio de prudencia, la Compania contabiliza, al
cierre del ejercicio, los beneficios reaimente obtenidos, en tanto que las
pérdidas y los riesgos previsibles se contabilizan tan pronto como son
conocidos

NOTA S.- INMOVILIZACIONES INMATERIALES

Los movimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el
ejercicio finalizado al 30 de junio de 1997 se expresan a continuacion:

Bienes en arrendamiento financiero correspondientes a dos
instalaciones blindadas para la Seccién Eléctrica (distribucion)
adquiridas en el ejercicio 1992/1993:

-Saldo a30.00.96 .. 320.995

- Baja por aportacion a EYPESA ... ... e {320.995) 0
_ Amortizacion acumulada al 30.06.96 ................ (96.298)

- Baja por aportacién a EYPESA ... 96.298 0
- Subtotal Bienes arrend. fin. Saldo al 30.06.97 ..... 0
Proyectos y concesiones:

-8aldo a30.00.90 ..o 66

- AdICIONES ..oiiiiii U 750 816
- Subtotal Proyectos y Concesiones Salde al 30.06.97 .. 816




Aplicaciones informaticas :

- Saldo a 30.06.96

 AICIONIES .t

- Subtotal Aplicaciones Informaticas Salde al 30.06.97.

- Inmovilizado Inmaterial Neto ..... cretvsesesevennerenne

NOTA 6.-

INMOVILIZACIONES MATERIALES

2.842

2.842

3.658

El detalle y movimientos del inmovilizado material en el ejercicio cerrado
al 30 de junio de 1997 son como sigue:

<

>

e .

B e e e P

i -Q@E Saldoa | l.-"}ié:]"as pn.r“ Mté\dieionésf Lib.amort Actualiz. Salde a
30.06.96 | Aportacion RDL RDL 7/96 | 30.06.97
- o EYPESA 2/85
Terrenos y construcciones 1.204.865 (736.478) 10.716 158.915 638.018
Instalaciones técnicas y ;
maguinaria 5.822.170 | (4.019.743} 46.189 | 59.770| 1.907.406
Otras instalacion, utillaje y
mobiliario. 148.216 | (86.624) 1.388 2.896 65.876
Otro inmovilizado 207.265 144.985) 738 3.383 166.401
7.382.516 | (4.887.830} 59.031 2249641 2.777.701
_====== BT = =3 TR 1 pA A S :::Ifﬁ: =_======
. Amortizaciones Saldo a 5;}2157 fﬁ(;i" _i:)o-taci(;ﬁ Lib.amort Actualiz, Saldo a
30.06.96 Aportacion RDL RDL 7/96| 30.06.97
| EYPESA | 2/85
 Terrenos y construcciones 424728 (199.522)  12.426! 8.971| 246.603
: |
Instalaciones técnicas ¥y : ‘ ‘
maquinaria 3.421.837 [1.959.446}] 86.471 | 2.432 18.086| 1.569.380
Otras instalacion, utillaje y
mobiliario. 103.127 - (63,154} 3.599¢ 656 44 228
Otro inmovilizado 138.308 (13.392) 12.940 L 1.240 138.196
4.088.000 I (2.235.514) 114,536 2.432 | 28.953| 1.998.407

El desglose del inmovilizado a 30 de junio 1997, de acuerdo con las
actividades que desarrolla la Compaiiia, resulta como sigue:

—




Seccion Eléctrica (producciéon)

INMOVILIZADO AMORTIZACION
MATERIAL ACUMULADA | VALOR NETO

Terrenos y construcciones 87.799 (28.480) 59.319
Instalacion técnicas y ! ,
maquinaria : 195.295 (124.204) 71.091
Otras instalacién, utillaje y

mobiliario. - - -
Otro inmovilizado. 49 609 (31.336) 18.273
TOTAL ELECTRICO 332.703 (184.020) 148.683

Seccion Textil

""" INMOVILIZADG | AMORTIZACION |
. _ MATERIAL | ACUMULADA VALOR NETO

Terrenos y construcciones | 550.219 {218.123) 332.096
Instalacién técnicas v , ,
maquinaria 1.712.111 (1.445.176) 266.935
Otras instalaciones, utillaje y

mobiliario. 65.876 {44.228) 21.648
Otro inmovilizado 116.792 | (106.860) 9.932
TOTAL TEXTIL
[TOTAL COMPARIA | z77r701|  1,998.407] - 779.294|

ESTABANELL Y PAHISA, S.A se ha acogido a la actualizaciéon de
balances regulada en el articulo 5 del Real decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio, y normas posteriores que lo desarrollan, v ha actualizado su
inmovilizado material, de acuerdo con las normas del Real Decreto
2607/1996, del 20- de diciembre, aplicando- los coeficientes maximos
segun el articulo 6, siendo el incremento global de 224.964 miles de
pesetas.

Las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio, realizadas
al amparo de la Ley 9/1983, ascienden 489 427 miles de pesetas.

Sobre una de las fincas de la Compania existe una carga hipotecaria de
293 millones de pesetas en garantia de un préstamo hipotecario del que,

a 30.06.97 queda pendiente de vencimiento un importe de 106.666 miles
de pesetas.
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E] efecto de la actualizacién 7/1996 sobre la amortizacion ha sido de
unos 29 millones de pesetas este ejercicio y se prevé 20 millones para el
proximo.

NOTA 7.- INVERSIONES FINANCIERAS

A} Participaciones de capital en empresas del grupo y asociadas

cionada con

Informacion economica;

_ ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, 8.A

Capital 3.023.000

Reservas -
Resultado ejercicio 368.434

VALOR EN LIBROS el 3:023.000

- ELECTRICA MASIES, S.A.

Capital 180.000
Resultados Negativos ejercicios anteriores {49.654)
Resultado ejercicio E (17.529)

VALOR EN LIBROS 180.000

No se realiza actualmente ninguna provision por considerar que
existen plusvalias tacitas en su inmovilizado (dos centrales eléctricas).

Otra empresa participada y la informacion relacionada con la misma
a 31 de diciembre de 1.996, segiin cuentas verificadas por otros
auditores es la siguiente:




Informacion econémica

Capital 114.030
Prima de emision 46.680
Resultados Negativos ejercicios anteriores (55.419)
Resultado ejercicio {13.489)
VALOR EN LIBROS R .35.097

Ninguna de las empresas participadas cotiza en Bolsa, ni ha repartido
dividendos durante el ejercicio.

B) Cartera de valores a largo plazo

El detalle y los movimientos de estas inversiones financieras durante el
gjercicio  finalizado al 30 de junio de 1997 son como sigue:

Saldo a | Adiciones Baias Saldo a |
L o | 3yueve | 30.06.977
Acciones con cotfizacion
oficial 202 - 200
Acciones sin Cotizacion
oficial 9,590 : - 9590
TOTAL i 9.792 - : - 9.792

Las acciones sin cotizacion oficial corresponden, basicamente, a la
participacion minoritaria en una empresa industrial y por la cual no se ha
percibido dividendo aiguno.

C) Créditos a Empresas del Grupo y Asociadas

ESTABANELL Y PAHISA, S.A. tenia concedido a la empresa del grupo
ELECTRICA MASIES, S.A., un crédito de 141.000 miles de pesetas con
vencimiento inicial al 27 de mayo de 1.996 con interés referenciado al
tipo MIBOR, habiendo prorrogado tacitamente de acuerdo con lo
estipulado en el contrato de préstamo. Se le concedié otro préstamo
durante el ejercicio de 3.000 miles de pesetas. Con los pagos realizados
por su cuenta y los intereses devengados por las prestamos, minorado por
¢l crédito fiscal de un importe de 9.438 miles de pesetas, el crédito total a
30 de junio de 1997 asciende a un importe de 146.953 miles de pesetas.

[ ———
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Con respecto a la otra sociedad participada, a PROBELL 92, S.A. le tiene
concedido un crédito de 40.316 miles de pesetas originados por unos
derechos de acometida, que con los intereses (8,5 %} devengados, el
crédito a 30 de junio de 1.997 asciende a un montante de 43.741 miles de
pesetas.

NOTA 8.- GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

Corresponde a los gastos financieros referidos a los inmovilizados

adquiridos mediante arrendamiento financiero, correspondientes a la

seccion eléctrica.
[ : . | Saldoa ' -gaja Regi;lan'z. Saldo a
30.06.96 | Aportacion 30.06.97
EYPESA
i
Gastos financieros
arrendamiento financiero | 2471 1 (9.337) 134 2

NOTA 9.- EXISTENCIAS

Las existencias al 30 de junio de 1.997 se desglosan en la actividad textil

COMo sigue: !
Materias primas 61.611
i
Elementos y conjuntos incorporables 12.610
Material de consumo y reposicién 13.930
; Productos terminados 639.742
N e — |
TOTALES 727.893

Al tener la empresa, en la seccion textil, el proceso productivo complieto,
las materias primas comprenden Gnicamente la fibra textil adquirida
para su transformacion, especialmente algodon. Eventualmente, se
compran productos textiles en fase intermedia de fabricacion. Estas
existencias, asi como los productos en curso, se incluyen globalmente
dentro de los productos terminados valorados segun la fase de
elaboracién en que se encuentran.

La Compania no tenia, al final de ejercicio, rungun compromiso firme de
compra de aprovisionamientos,




' NOTA 10.- FONDOS PROPIOS

i

El desglose v los movimientos en el ejercicio 1.996-1.997 de las cuentas
que componen los fondos propios de la Compania son como sigue :

Sé]élaz{wl Aumentos | Traspasos Saldo a
130.06.96 | | 30.06.97
Capital 554.547 1 554.547
Reservas revalorizacion | i

1.983 | 490.373] 490.373
Reservas revalorizaci(’m\ i .

1.996 | . 218.216] 218.216
Reserva legal I 110909 110.909
Reservas especiales | 37.087! \ (4.060) 33.027
Reservas voluntarias | 3.283.375| 201.744;  3.485.119
Pérdidas Gan.95-96 ‘ 197.684 ! % (197.684) 0
Pérdidas Gan.96-97 s[ (93.062) \ (93.062)
TOTAL FONDOS PROPIOS \ 4.6?3.975\ 125.154 | 0| 4.799.129
(S RSt g?___‘"_,“*::‘l _ffj?ff_:L_ =TT

El capital social de la Compahia rgtd representado por 1.109.094
acciones al portador, de quinientas pesetas nominales cada una,
totalmente suscritas v desembolsadas, confiriendo todas ellas iguales
derechos a sus poseedores.

Los derechos de las acciones son los que determina la Ley de Sociedades
Anénimas, asi como el Mercado Nacional de Valores, por ser las mismas
de cotizacion bursatil, cotizando el 100% del capital social.

La Reserva de revalorizacion iniciales tiene su origen en la Actualizacion
de Balances de 1983, no capitalizada.

La Reserva de revalorizacion 1.996 corresponde a la actualizacion de
balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio. El saldo de esta cuenta no se podra disponer hasta que no sea
comprobada por la Administracion tributaria. El plazo para realizar la
comprobacion es de tres anos, contados @ partir de la fecha de cierre del
balance en que consten las operaciones dc actualizacion.

La Reserva legal cubre el veinte por ciento del capital social. El aumento
de las Reservas voluntarias corresponde i la aplicacién de los resultados
del ejercicio anterior.




NOTA 11.- SUBVENCIONES

El detalle del movimiento en el ejercicio y su situacion al 30 de junio de
1.997 es como sigue:

| Subvencién a la Seccién textil: .
- Saldo a 30.06.96 l 6.007

e

- Aplicacién a resultados del ejercicio (4.471)
2.526

Todas ellas corresponden a subvenciones oficiales de capital
provenientes del Plan de Rec onversion Textil.

NOTA 12.- DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 30 de junio de 1.997 las deudas de la Compania con las entidades de
crédito estaban representadas como sigue:

a) Préstamo a largo plazo:

Con vencimiento abril de 1.999, con cuotas semestrales de 53. 3333 |
miles de pesetas, totalmente dispuesto en pesetas, con garantia ‘

hipotecaria (nota 6) R 93333
El tipo medio correspondiente a dichas deudas es del 5 %.
b) Pélizas a corto plazo:
‘Cuotas a corto piacu del préstamo a largo plazo o T *""_5?53?3'31
Saldo dispuesto en polizas de crédito 75427

La Compania tiene un limite de 825.000 miles de pesetas, siendo todos
en pesetas.

c) Lineas de descuento a corto plazo:

F;a Compama tiene concedidas lineas descuento a 'coﬁa_pliaz; o
258 2] 18

por 590 millones L
[ - imperte total descontadq en efecms ne,qo(:lados os

La Compaiiia tiene un limite de 590 miles de pesetas, siendo todos en
pesetas.

| Total a corto plaz—o— ﬁ;____il—.';u&é—Q'TSJ

El tipo medio correspondiente a dichas deudas es del 7 %.




El importe de los gastos financieros devengados y no pagados de los
préstamos y créditos resefiados ascienden a un montante de 967 miles

de pesetas.

4] Acreedores por arrendamiento financiero:

7] lemopleo |  Codo az0

Deuda a 30.06.96 — 52.131 91.474
Aportacién-Traspaso a EYPESA J (62.131} (91.474
0 0

NOTA 13.- DEUDAS CON EMPRESAS DE GRUPO

Corresponde a la deuda con ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A. por
los siguientes conceptos:

“Deudas en cuenta corriente - T 267.079
- Crédito Fiscal (108.127)
I _158.952
NOTA 14.- OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

Administraciones Piblicas

Su composicion al 30 de junio de 1997 es como sigue:
- Impuesto s/.Valor ARadido I T 19.707
- Retenciones practicadas [.R.P.F 17.211
- 3% Actualizacion Balance RD-L 7/1996 6.749
- Impuesto sobre Sociedades a ingresar 40.101
- Impuesto s/ .Sociedades diferido 68.205
- Organismos de la Seguridad, acreedor 34.204

R L 186477

NOTA 15.- SITUACION FISCAL

El Impuesto sobre Sociedades se ha calculado a partir del resultado
contable, obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad
generalmente aceptados y después de efectuar las debidas correcciones
para llegar a la deduccion de la base del impuesto. La conciliacion del
resultado contable del ejercicio 1.996-1.997 con la base imponible del
Impuesto de Sociedades ¢s como sigue!
- Resultado contable del ejercicio

T 63060

- Impuesto Sobre Sociedades (32.894)
- Beneficio antes de impuestos {125.956)
- Diferencias permanentes
Aumentos origen en el ejercicio 70.206
- Diferencias temporales
Aumentos con origen en el ejercicio 27.167 |
Disminuciones con origen en e} ejercicio {48.330)
\|- Base Imponible (Resultado fiscal) | _ {75013

it e
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Para el calculo de la cuotg liguida se han tenido en cuenta los incentivos
de caracter fiscal que¢ corresponden a deduccion por inversiones por un
importe de 13.383 miles de pesetas, quedando pendientes para
préximos ejercicios 20.673 miles de pesetas.

Como se indica en la Nota 4 h), la Sociedad tributa en régimen
consolidado, conjuntamente con ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA,

S.A. y ELECTRICA MASIES, S.A., incorporando sus respectivas bases
imponibles.

Con fecha 14 de abril de 1.997 la Inspeccion de Tributos del estado
finalizo su actuacién inspectora levantando las correspondientes Actas,
todas ellas de conformidad y sin sancién alguna, correspondiente a los
siguientes impuestos y periodos:

PERIODO IMPUESTO | CUOTA | INTERESES| Deuda tributaria
Ejercicio 90/91 |Imp.S/Sociedades |  $3.543|  27.045] 81.488
94/95
1.991 a 1.996 Retenciones [.R.P.F 9.957 3.263 13.220
1.99241.995 |LV.A 2.645 903 3.548
L  66.145 32.111 98.256 ]

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, podria haber determinados pasivos
fiscales de caracter contingente para los periodos no inspeccionados y no
prescritos. No obstante, en opinién de los Administradores, no se espera
que se devenguen pasivos fiscales adicionales que puedon alterar
significativamente los estados financieros tomados en su conjunto.

NOTA 16.- GARANTIAS COMPROMETIDAS

Segun se comenta en la Nota 6, se realizé una hipoteca sobre uno de los
elementos  del inmovilizado por un importe de 293 millones de pesetas

NOTA 17.- INGRESOS Y GASTOS

a) Consumo de mercaderias

| - Compra de mercaderias texu]és_: _A _ _ml 67.022

b) Consumo de materias primas y otras materias consumibles I

- Compra de materias pnmas R - 585.834
- Otros aprovisionamientos 203.850
- Variaciéon de existencias 33.198




c) Cargas sociales

- Seguridad social 204.606
- Otras cargas sociales 9.894
o 214.500

La Compania ne-realiza ninguna dotacion para persiomes i otras cargas
sociales.

d} Variacién de provisiones y pérdidas de créditos incobrables

- Pérdidas de créditos incobrables [
- Dotacion insolvencias
- Provisién insolvencias aplicadas

¢) Transacciones con empresas del grupo y asociadas

Las transacciones con empresas del grupo v asociadas durante el
ejercicio han sido las siguientes:

" [Comcepto ' Importe
Compras efectuadas : |
EYPESA 4 Compra energia 100,065
Ventas efectuadas :
EYPESA 5 Venla energia 201.760
Servicios prestados: ’
EYPESA ! Administracion 156.000
EYPESA { Arrend.vehiculos 18.000
|
Ingresos por intereses : '
ELECTRICA MASIES,S.A Intereses préstamos 7.219
. PROBELL e e | Intereses préstamos 3.807

f) Cifra de negocios

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios por lineas de
productos ha sido la siguiente en el ejercicio 1.996/1.997;

- Ventas Seccion Textil
- Nacional o 2.201.715¢
- Exportacién 381.262
2.582.977
- Por Generacién Eléectrica 201.760
- Prestacion de Servicios 179.841
~ Total Cifra de Negocios 2.964.578
L& P S
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g) Personal

La plantilla media empleada en el ejercicio ha sido de 276 personas
distribuidas segiun categorias, del siguiente modo:

Directivos 6

Técnicos y administrativos 49
Otros 221
Total 276

h) Gastos e ingresos extraordinarios y de otros ejercicios

Los gastos y pérdidas de otros ejercicios corresponden a la Deuda
tributaria resultante de las Actas de Inspeccion (Nota 15}.

NOTA 18.- RETRIBUCION AL CONSEJO DE ADMINISTRACION.

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1.996-1.997 al
Consejo de Administracion, que afecta a 5 Consejeros, ha sido de 5.400
miles de pesetas en concepto de dietas. Ademas, los Consejeros
ejecutivos han percibido conjuntamente, como ingresos salariales,
15.456 miles de pesetas v 18.417 miles de pesetas por remuneracion
estatutaria.

NOTA 19.- HECHOS POSTERIORES.

Con posterioridad al cierre del ejercicio, s¢ ha comenzado a realizar un
nuevo tratamiento a las aguas residuales de la fabrica textil, una vez

depuradas en nuestra depuradora, a efectos de llevar a cabo una mayor
proteccion del medio ambiente.




NOTA 20.- CUADRO DE FINANCIACION.

CUADRO DE FINANCIACION o Ta0/06/97] 30/06/96
ORIGENES -
Recursos procedenies de las operaciones 100,632 H87.891
Deudas a largo pilazo:
- De entidades de crédito 0 o
- De proveedores de inmovilizado a 0
Enajenacion de inmovilizado:
- Inmaterial 224715 19.480
- Material 2.653.296 0
- Financiero
+ Empresas del Grupo 0 0
+ Empresas Asociadas ] O
+ Otras inversiones financieras 0 v
Gastos a distribuir en varios ¢jercicios 9.471 0
Toial Ocigenes 2.988.114 667,371
APLICACIONES
Recursos aplicados a las operaciones 0 l)‘\

Adquisiciones de inmovilizado:

- Inmaterial 3.591 18
- Material 5%9.028 149,965
- Financiero
+ Empresas del Grupo 3.072.694 18.010
+ Empresas-Asoctadas- . [ . 0

+ Otras inversiones financicras O Q
Cancelacion/traspaso a corto plazo
de deudas a largo plazo:

- De empre=stitos it ]
- De entidades de crédito 105.467 139.413
- De provecdores de inmovilizado 4] 141.000
Ingresos a distribuir en varios ejercicios Q O
Total Aplicaciones|  3.240.783 748.406

Exceso de Aplicaciones sobre Origenes 252.669 141.035

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE;

H

Existencias (280.008) 177 856G
Deudores {737.289) {20.083)
Acreedores 991 488 {194.000)
Inversiones Financioras Temporakes : (47364 {109, 703)].
Tesoreria (182.499) 4.892
Variacion {252.669) {1411.035}

Barcelona a 30 de Setiembre de 1.997.

T?-do\;:, Oriol Tintoré Auger  FFdo.: José Maria I’l.ijéi@*‘urgas o Francisco Estabancll Suquaet
Sy Consgjero Consejers Consejera
N
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ESTABANELL Y PAHISA , S.A.
INFORME DE GESTION

El presente ejercicio iniciado el 1 de Julioc de 1.996 y acabado el 30 de Junio de 1.997,
primerc cerrado después de la segregacion de actividades que nos obligo la Ley 40/94, ha
mantenido una ténica muy similar a la de afos anteriores, con una ligero descenso en la
facturacion textil, que se ha visto compensada con la nueva actividad de produccién de
energia eléctrica, al quedar ESTABANELL Y PAHISA, S.A., detentando la propiedad y
explotacion de los saltos hidraulicos.

No hay motivo objetivo para considerar que la evolucién previsible de la Sociedad sea muy
diferente del ejercicio Gltimamente cerrado, si bien, se estima que puede y debe mejorar la
cifra de negocios de la division textil, al haberse incrementado muy sensiblemente la
facturacion de tejido destinado a la exportaciéon en diferentes puntos de Eurepa.

Los hechos relevantes posteriores al cierre pueden concretarse asi:

a.- La adquisicion de ocho telares “Somet Excel” de 220 cm. de peine con maguinita
para 20 marcos y para ocho colores de trama., para reforzar la produccion de metros
para el exterior.

b.- La aprebacién para la puesta en marcha de una instalacion de cogeneracién de
energia eléctrica "llaves en mano” proyectada por la ingenieria SULZER INFRA para la
produccién de 3.386 KW, con un coste superior a los 340 millones de pesetas..

No existen mas hechos relevantes producidos hasta esta fecha después del cierre del
ejercicio.

La Empresa sigue manteniendo dos departamentos de disefio, uno dedicado a ropa de hogar y
el otro a tejido para camiseria, ambhos provistos de ordenadores CAD/CAM; v con su
correspondiente personal para la investigaecion y desarrollo de nuevos productos.

En cuanto a proteccion de medio ambiente, estamos realizando el trasvase de aguas sucias
del tinte, las cuales, una vez depuradas en nuestra planta son vertidas, con autorizacién del
Consell Comarcal de Vic, al colector municipal, para un nuevo tratamiento por medijo de la
Estaciéon Depuradora de aguas residuales del Municipio de Centelles (Barcelona)

La Empresa no tiene acciones propias, ni durante el ejercicio ha realizado compraventa de sus

acciones, ni tampoco se han efectuado transacciones de acciones por las empresas del grupo
“‘EPSA”™,

Barcelona a 30 de Setiembre de 1.997.

Fdo.: Oriol Tintoré Auger Fdo.: .Jose Maria Pujadas Forgas Fdo.: Francisco Estabanell Suqguet
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CASAJUANA @& FORNS oo erader S
AUDITORES S.L. '

Fax 726 51 55

08023 Barcelona

A los Accionistas de ESTABANELL Y PAHISA,S.A

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad ESTABANELL Y PAHISA,
S.A. Y SUS FILIALES, queseindimnenlaNolal que comprenden el balance de situacion
consolidado al 30 de junio de 1997, la cuenta de:pérdidas y ganandias consolidada vy la memoria
correspondiente al efercicio-terminado a dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de
los Administradores de la Sociedad. Nuestra responisabilidad es expresar una opinion sobre fas
citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en e trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacion
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Administrador no tiene que presentar a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de fa cuenta de pérdidas y ganandias,
las cifras correspond:entles al ejercicio anterior, por ser el primer ejercicio que se consolida.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio cerrado al 30 de
junio de 1997.

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de ESTABANELL Y
PAHISA, S.A. ¥y sus filiales al 30 de junio de 1997 y de los resultados de sus operaciones
durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y
normas contables generalmente aceptados apiicados uniformemente.

El informe de gestion adjumto del ejercicio cerrado al 30 de junio de 1997 contiene las
explicaciones que los Administradares ronsideran oportunas sobre 1a situacion. de la Sociedad v.
sus filiales, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de
las cuentas anuales. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestidon concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996/1997. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo, y no incluye la revision de informacion distinta de ia
obtenida a partir de los registros contables de Tz entidades que configuran en Grupo

LTI Consolidado.
. ‘ \ Casajuana & Forns
- Barcelona a treinta de octubre de mil novecientos noventa y siete. fodesst
4 COLAEGI
5 CASAJUANA & FORNS AUDITORES, S.L. DE.CENSORS
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ESTABANELL Y PAHISA. S.A
CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

BALANCE
Y
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

EJERCICIO 1996/1997




Magnitudes expresadas
en miles de pesetas

ESTABANBLL Y S A - ADB016D57
Grupo it nimero

EJERCICIO 1996

"A) ACCIONISTAS POR DESEM. NO EXIGIDOS

B) INMOVILIZADO

4.655.804

I. Gastos de establecimiento

2.247

1L Inmovilizaciones inmateriales

239.989

1. Bienes y derechos inmateriales

372.560

2. Provisiones y amortizaciones (-)

(132.571)

I11. Inmovilizaciones materiales

4323.164

1. Terrenos y construcciones
2. Instalaciones técnicas v maguinaria
3. Otro inmobilizado
4. Anticipos e inmovikiz. materiales en curso
5. Provisiones y amortizaciones (-)
IV. Inmovilizaciones financieras
1. Participaciones puestas en equivaiencia
2. Créditos a sociedades puestas en equivalencia
3. Cartera de valores a large plazo
4. Otros créditos
5. Provisiones (-)
V. Acciones de la sociedad dominanie
C) Fondo de comercio de co.nml.i_daciﬁn
1. De sociedades consotidadas por imegracion
global o proporcional
2. De sociedades puestas en eguivalencia
D) GASTOS A DISTRIB. EN VARIOS EJERC.
'E) ACTIVO CIRCULANTE
1. Accionistas por desembelsos exigidos
{I. Existencias
11I. Deudores
1. Clientes por venlas y prestaciones de serv,
2. Empresas puestas cn equivalencia
3. Otros deudores
4. Provisiones (-}
IV. Inversiones {inancicras lemporales
1. Cartera de valores a corto plazo
2. Créditos a empresas puestas cn equivalencia
3. Qtros créditos
: 4. Provisiones (-)
YWV Acciones de la socicdad dominante a corto plazo
| VJ Tesoreria
:Vl‘! Ajuste por periodilicacion

1.671.511

7.035.506

228377

(4.612.230)

90.404

94.482

45515

(49.593)

49,654

49,654

822

2729226

873.953

1.749 236

1.742.459

17.109

(10332

2755

2755

103 282

7.435.506




SA S A - ADROLS057

Magnitudes expresailas
en miles de peselas

N\ ~

(Espacio reserv, a firme de los administzadores)

— PASIVO

EJERCICIO 1996

A) FONDOS PROPIOS
1. Capital suscnto
I1. Prima de emision
[1. Reserva de revalonzacion
[V. Otras reservas de la sociedad dominante
1. Reservas disiribuibles.
2. Reservas no distnibuibles
3 Resultados de ¢jercicios anteriores
V. Reservas en scciedades consolidadas por
mntegracion global o proporcional
VI Reservas en sociedades puestas en equivalencia
VII. Diferencias de conversién
|. De sociedades consolidadas per integracion
global o proporcional
2. De sociedades puestas en equivalencia
VIIL. Pérdidas y ganancias atribuibles a la sociedad
dominante (Beneficio o Pérdida)
1. Pérdidas y Ganancias consolidadas
2. Pérdidas y Ganancias atribwidas a socios
externos (-}
X Dividenco a cuenta entregado en el ejercicio (-)
B) SOCIOS EXTERNOS
C) DIFERENCIA NEGATIVA DE CONSOLIDACION
1. De sociedades consohdadas por mtegracion
global o proporcional
2. e sociedades puestas en equivaleneia
D) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERC.
1. Subvenciones en capital
2. Otros ingresos a distnibuir en varios ejercicios
E) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
F} ACREEDORES A LARGO PLAZO
1. Emisiones de obligac. y otros valores negoc.
1. Peudas con entidades de crédite
JII. Deudas con sociedades puestas en equivalencia
1V. Otros acreedores .
G) ACREEDORES A CORTO PLAZO
. Emusion de obligac. y otres valeres negoc.
II. Deudas con entidades de crédito

L . Deudas con sociedades puestas en cquivalencia

1V, Acrecdores comerciales

11y V. Otras deudas no comerciales

\ . : .
-4 a\ V1. Provisiones para operaciones de trafieo
g 1 } VIL Ajustes por periodificaciin

5.884.453

554.547

708.588

3.629.056

3.518.147

110.909

734.420

257 842

257.842

N

2.526

2.526

53.333

53.333

1.495.194

439614

575.240

480.340

7.435.506




ESTABANELL TAGROTE0ST ) ' Magnitudes expresidas
Girupo Contolidado nimero _ _ en miles de pesetas

(Espacio reservads irma de osadnun»tndums
DEBE _ EJERCICIO 1996
A) GASTOS 6.418.651
1. Reduccion de exisiencias de produgctos
términados y en curso de fabricacion ' 105.275
2. Consumos y Otros gastos externos 3.370.770
3. (Gastos de personal 1.436.913
a) Sueldos, salarios y asuniiados 1.119.632
b) Cargas sociales 317.281
4. Dotacions para amortizaciones de inmoviliz. 525.473
S. Variacion de las provisiones de trafico 21312
6. Otros gastos de explotacion 674.051
I. BENEF. DE EXPLOT. _ 475.439
7. Gastos financieros ' 107, 453

8. Pérdidas de inversiones financicras temp. -
9. Variacion de provisiones de inver. financieras
10. Diferencias negativas de cambio 223
11. Resultados negativos de conversion -
II. RESULTADOS FINANC. POSIFIVOS -
12. Participacién en pérd.de soc.puestas en equiv. -
13. Amortizacion del fendo de com. de consol. -
ITL BENEFICIOS ACTIV. ORDINARIAS 392.728
14. Pérdidas procedentes dal inmovilizado -
15. Variacion de provisiones de inmovilizado
material e inmaterial -
16. Pérdidas por cnajenaciones de participac.on
soc. consolidadas por integr. proporcional -
17. Pérdidas por enajenaciones de participac.
puestas en equivalencia -
I8. Pérdidas por operaciones con accio. de la
soc.dominante y con pasivos financ.del gr.

19. Gastos y pérdidas extraordinarias 110.063
IV. RESULT. EXTRAORDINARIOS POSITIVOS -
V. BENEFICIOS CONS.ANTES DE IMPUESTOS 24.958
20. Impuesto sobre beneficios 67.116
VL. RESULTADO CONSOLID. DEL EJERCICIO 257.842

21. Resultado atribuide a socios exter. (Benefl) -
f. ‘ VII RESULTADO DEL EJERC. ATRIBUIDO A
' LA SOCIEDAD DOMINANTE (Beneficio) 257.842




ESTABANELL Y PAHISA S A - ADSOI605T
Grupo Consohdadl’umm.ﬂg!ﬂ@ﬁ

/ (Espacm reservado

Magnitudes expresadas
cnmiles de pesetas

de los adm:mswndoms)

HABER

EJERCICIO 1996

B) ANGRESOS
1. Importe ncto de 1z cifra de negocios
2. Aumento de existencias de productos
terminados v en curse de fabricacion
3. Trabajos efectuados por el grupe para el inmov.
4, Otros ingresos de explotactén
L. PERDIDAS DE EXPLOTACION
5. Ingresos por participaciones ¢n capital
6. Otros ingresos financieros
7. Beneficios de inversiones financ. temporales
8. Diferencias positivas de ¢ambio
9. Resultados positives de conversion
. RESULTADOS FINANC. NEGATIVOS
10. Participacion en beneficios de sociedades
puestas en equivalencia
11. Reversion de diferencias negativas de consolid.
II. PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
12. Beneficios procedentes del inmovilizade
13. Beneficios por enajenaciones de participac.
en sociedades consohdadas por integracian
global o proporcional
i4. Bencficios por enajenacton de participaciones
puestas en equivalencia
15. Beneficios por aperaciones cop acciones de la
sociedad domunante y con pasivos financ del gr.
16. Subvenciones en capital transferidas al resulta-
do del ejercicio
17. Ingresos o beneficios extraordinarios
IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGA-
TIVOS
V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE
IMPUESTOS
VL. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJER-
CICLO (Pérdida)
18. Resultado atribmdo a socios cxiern. (Pérdida)
RESULTADO DEL EJERCICI) ATRIBUIDO A
LA SOCIEDAD DOMINANTE {Pérdida)

6.676.493
6.549.480

(€2Y;
59.784

20.973

3.994

T 82.711 |

4.471]

37.822

67.770

i
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ESTABANELL Y PAHISA, S.A.

MEMORIA DEL GRUPO CONSOLIDADO PARA EL EJERCICIO
TERMINADO EL 30 DE JUNIO DE 1.997

NOTA 1. SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes incluidas en la consolidacion y la
informacion relacionada con las mismas es la siguiente:

1.- ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A.

Domicilio: C/. Rec, 26 de 08400 Granollers (Barcelona)

% Participacion: 100 % por Estabanell y Pahisa, 5.A.

Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante.
Actividad: Adquisicién, distribucion y comercializacién de energia eléctrica.
Fecha cierre de cuentas: 30.06.97

2.- ELECTRICA MASIES, S.A,

« Domicilio: C/. Rec, 26 de 08400 Granollers (Barcelona)

s % Participacion: 100 % per Estabanell y Pahisa, S.A.

s Motivo de dependencia: Participada al 100 % por sociedad dominante.
e Actividad: Explotacion de centrales hidroeléctricas.

¢ Fecha cierre de cuentas: 30.06.97

NOTA 2. SOCIEDADES ASOCIADAS

1.- PROBELIL 92, S.A.

Domicilio: C/. Verdaguer, 18 de 08572 Sant Pere de Torelld {Barcelona).

% Participacion: 33,33 % poer Estabanell y Pahisa, S.A.

Motivo de dependencia: Participada al 33,33 % por sociedad dominante.
Actividad: Explotacion de central con aprovechamiento de residuos
forestales y urbanos.

e Fecha cierre de cuentas: 31.12.96

No se incluye en la consolidacion por considerarse que la participacion
no tiene un interés significativo para la imagen fiel de las cuentas
consolidadas.

NOTA 3. BASES DE PRESENTACION

Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas se han preparado a partir
de los registros de la contabilidad de ESTABANELL Y PAHISA, S.A.,y de
sus sociedades participadas y han sido formuladas por los
Administradores de cada una de las sociedades de acuerdo con el Plan




General de Contabilidad. Las Cuentas Anuales consolidadas adjuntas y
las individuales de ESTABANELL Y PAHISA, S.A., correspondientes al
ejercicio 1.996-1.997 se someteran, al igual que las de las sociedades
participadas, a la aprobacién de las respectivas Juntas Generales

Ordinarias, estimandose que seran aprobadas sin ninguna
modificacion.

Los criterios seguidos para la consolidacion son los que quedan
definidos en las normas para la formulacion de cuentas anuales
consolidadas aprobadas por el R.D. 1815/1991 de 20 de Diciembre,
habiéndose realizado los ajustes de consolidacién necesarios y las
eliminaciones correspondientes entre las sociedades consolidadas. Dada
la relacion de dominio de la matriz con las dependientes, la
consolidacion se ha efectuado aplicando la integracion global. No se
presentan las cifras del gjercicio anterior por ser éste el primer ejercicio
que se realiza la consolidacién. Ne hay intereses de socios externos
debido a qué la sociedad matriz tiene el 100 % del capital de las dos
sociedades dependientes.

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

Los principales criterios seguidos por la Sociedad han sido los
siguientes:

A) Fondo de comercio de consolidacion

La diferencia existente entre el precio pagado en la adquisicion de una
de las sociedades participadas y el valor tebrico-contable se registra en
el proceso de consolidacién como fondo de comercio y se prevé
amortizar en un periodo de diez anaes, considerado este periodo como el
plazo medio de recuperacion de las inversiones realizadas.

B) Transacciones entre sociedades consolidadas

Todas las cuentas, transacciones v beneficios significativos importantes
entre sociedades consolidadas por integracion global han sido
eliminados en el proceso de consolidacion.

C) Homogeneizacion de criterios

Todas las sociedades del grupo consolidado tienen la misma fecha de
cierre y siguen los mismos criterios de valoracion.

D} Inmovilizado Inmaterial

Se encuentran valoradas por su precio de adquisicion, aplicandose la
. amortizacion la partir del ano siguiente a su adquisicion.




Para los bienes adquiridos en arrendamiento financiero, la contabilizacion
se realiza conforme al criterio establecido en la Norma de Valoracion 5%
apartado f), del Plan General de Contabilidad de 1990. Sobre estos bienes
se aplica una amortizacién del 10%.

ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A., acogiéndose a lo que establece el
articulo 5 del Real Decreto Ley 7/1996, del 7 de junio, ha procedido a la

actualizacién: de- su inmovilizade- inmaterial, en les bienes en

arrendamiento financiero, de acuerdo con las normas del Real Decreto
2607/1996, del 20 de diciembre. La actualizacién ha representado para
la Compania, una vez deducido el impuesto del 3% que grava estas
actualizaciones, un incremento de las reservas de revalorizacion de
26.352 miles de pesetas.

E} Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado a su precio de adquisicion.
Las ampliaciones, mejoras y grandes reparaciones, se activan cuando
suponen un alargamiento de la vida util estimada. Las reparaciones que
no representan una ampliacion de la vida util y los gastos de
mantenimiento se contabilizan como gastos del ejercicio.

La dotacidon anual de amortizacion se calcula por el método lineal a
partir del primer dia del ejercicio siguiente al de su adquisicion, de
acuerdo con los tipos permitidos por la ley , siendo legs anos de vida util,
segin sean inversiones hasta el ejercicio 1991-1992 / o inversiones
postediores, los siguientes:

- Generacion Eléctrica

- Obras hidraulicas fijas 33
- Compuertas y rejas 25
- Conducciones forzadas 25
- Centrales hidroeléctricas 20
- Actividud textil

- Edificios in<ustriales

- Maquinaria ¢ instalaciones textiles
- Elementos de transporte

- Equipos informaticos

- Mobiliario

- Transporte y comercializacion energia
- Centrales hidroeléctricas y edificios
- Instalaciones transformadoras

- Magquinaria e instalaciones textiles
- Contadores

- Equipos telecontrol

- Mobiliario




Los coeficientes aplicados estan comprendidos, basicamente, entre los
que sefiala la orden de 12.05.93 v se consideran de acuerdo con la vida
util estimada de los mismos.

ESTABANELL Y PAHISA, S.A., y ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, 5.A.,
acogiéndose a lo que establece €l articuio 5 del Real Decreto Ley 7/1996,
del 7 de junio, ha procedido a la actualizacion de su inmovilizado material
de acuerdo con las normas del Real Decreto 2607/1996, del 20 de
diciembre. La actualizacién ha representado para el Grupo, una vez

deducido el impuesto del 3% gque grava estas actualizaciones, un

incremento de las reservas de revalorizaciéon de 926.283 miles de pesetas,
siendo de 218.215 miles de pesetas en la matriz y de 708.068 miles de
pesetas en EYPESA.

F) Inmovilizaciones financieras

Los valores mobiliarios comprendidos en el Inmovilizado financiero, se
encuentran valorados por su precio de adquisicién en la compra o
suscripcion de los mismos, mas los gastos inherentes a cada operacion.

G) Créditos no comerciales

Los créditos no comerciales estan registrados por su valor nominal mas

los intereses devengados.

H) Existencias

Las materias primas v auxiliares se valoran al precio promedio de
adquisicion. Los productos en proceso y las existencias de productos
terminados son valorados al costo de produccion.

Al final del ejercicio, y para los elementos fuera de temporada, se efectiian
los ajustes o provisiones necesarias al objeto de adecuar los precios de

coste de forma que no superen al valor de mercado.

I) Subvenciones en capital

Las subvenciones de capital recibidas se consideran como ingresos
diferidos, imputandose como ingresos de cada ejercicio un 10 %. Para las
subvenciones recibidas para la Seccion Textil, se difiere el impuesto de
Sociedades hasta el momento de su ingreso obligatorio dentro de los diez
afios de su concesion.

J) Deudas a corto y largo plazo

La clasificacién a corto y largo plazo se realiza teniendo en cuenta el plazo
previsto para el vencimiento, enajenacién o cancelacion de las
e "'~ :\
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obligaciones. Se considera a largo plazo cuando es superior a un ano a
partir de la fecha de cierre del ejercicio.

Las cuentas de crédito bancario figuran por el importe dispuesto
realmente.

K) Impuesto sobre Beneficios

El gasto por Impuesto de Sociedades se calcula en funcion del resultado
economico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segun
corresponda, por las diferencias permanentes y/o temporales para
obtener el resultado fiscal, el cual constituye la base imponible de
dicho impuesto.

El Grupo, desde el ejercicio 1.996-97, tributa en regimen consolidado
en el impuesto sobre Sociedades por haber obtenido autorizacion para
ello. En la consolidaciéon se incluyen las sociedades ESTABANELL Y
PAHISA, S.A., ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A. y ELECTRICA
MASIES, S.A.

L) Transacciones en moneda extranjera

A las operaciones realizadas en moneda extranjera se les ha aplicado el
tipo de cambio vigente en el momento en que aquéllas se han efectuado.
Las cuentas corrientes en divisas se han regularizado al final de gjercicio
en funcién del cambio vigente al cierre del mismo, pasando a diferencias
de cambio, negativas o positivas, en funcién del tipo de variacion
experimentada.

M} Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos en general se registran contablemente en funcion
del periodo del devengo y con independencia del momento en que se
produce la corriente monetaria o financiera derivada de ellos y, en
consecuencia, se procede a la pertinente periodificacion cuando es
necesario.

NOTA 5. FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION

La composicion del fondo de comercio de 1* consolidacion a 30.06.97 es
la siguiente:

EPSA
Acciones. ELECTRICA MASIES, S.A. 180.000
Fondos Propios ELECTRICA MASIES, S.A. a
01.07.97 (130,346}
e MOTAL | 49654

/
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Al ser el primer afno de consolidacion no se realiza ia amortizacion del
fondo de comercio.

NOTA 6. INMOVILIZADO INMATERIAL

Los movimientos que se han producido en este epigrafe del balance en el
ejercicio finalizado al 30 de junio de 1997 se expresan a continuacion:

Proyectos y concesiones:

TSaldo 2 30.0696 o | 20.066
- Adiciones 750 20.816
-Subtotal proyec. y concesiones, _ N 20.816

Bienes en arrendamiento financiero correspondientes a dos
instalaciones blindadas para la Secciéon Eléctrica adquiridas en
el Ejercicio 1.992/1.993 :

“Saldoa 30.06.96 ] 320995 o
- Actualizacién . RDL.7./96. . 27.166 | 348.161 |
- Amortizacion acumulada a 30.06.96 (96.298)

- Dotacién del ejercicio (32.099)

- De Actualizacion RDL 7/96 (4.174) |(132.571)
- Subtotal Bienes arrend.financ. S | 215.590

Aplicaciones informaticas:

“Saldoa 30.0696 18 | o]
- Adiciones 3.083

3.601
- Bajas (18) __ (18]
| - Subtotal Aplicacibiies informaticas. | _ 3.583 |
[TOTAL INMOVILIZ. INMATERIAL NETO | ) | 239.989

Los bienes en arrendamiento financiero corresponden a dos
contratos de leasing realizados por ESTABANELL Y PAHISA, S.A.
con dos entidades financieras con las siguientes caracteristicas:

L —




P

7 ENTIDAD 1 ENTIDAD 2
Coste del bien en origen | 196,407 130.942
Opcién de Compra 3.262 3.092
Duracion del contrato ‘ 60 meses 60 meses
Cuotas pendientes | 6 cuotas 8 cuotas

ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, S.A. se han acogido la actualizacion
de balances regulada en el articulo 5 del Real decreto Ley 7/1996, de 7 de
junio, y normas posteriores que lo desarrollan, y ha actualizado su
inmovilizado inmaterial , de acuerdo con las normas del Real Decreto
2607/1996, del 20 de diciembre, aplicando los coeficienites mMaximos
segin el articulo 6, siendo el incremento global de 27.166 miles de
pesetas.

NOTA 7. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y movimiento del inmovilizado material en el ejercicio cerrado
al 30 de junio de 1997 son como sigue:

[ Coste 1 Sidoa T Adiciones | Rajes || Actualiz Saldo a T
30.06.90 RDL 7/96 30.06.97
Terrenos y
construcciones 1.275.152 33872 362.487 1.671.511
‘Instalacidn-técnicas -y . . t .
magquinaria 6044223 25T 755 {4.905 l 580.388 | G®TTETL|
Otras instalac,utillaje y
_mobiliario. 148.216 A4 566 ‘i 5.252 158.034
Otro inmovilizado ‘2()7".2(;3L 14,300 | ! 6.803 | SABIITT
7.674.861 310.505 (4.905ﬁ 954,930 8,935.394
L womm=mes | swemmens == ===l m=mm=== T
Amortizaciones Saldoa Dotacidn Bajas “TLib.amort.R Actualiz. Saldo a
30.06.96 Ejercicio DL 2/85 RDL 7/96 30.06.97
Terrenos y :
construcciones 424,728 39703 l 15,109 1872.5490
Instalaciones técnicas i
y maquinaria 3.460.783 313.401 i {3.925) 2.432 87.475 3.860. 166
Otras instalac,utillaje y
mobiliario. 103.327 7.618 | 1.144 111.889
Otro inmovilizado 138.308 | 17.496 ] i.881 157.635
4.126.946 | 378,168 {3.945) 2.432 108.609 4.612.230
comsmame | =ooamss Fomm=es | —=m==== mmmsme= | swem==s

El resumen del inmovilizado material neto consolidado, resulta como

sigue:
o TNMOVRIZADO AMORTIZACION "VALOR NETO
j MATERIAL ACUMULADA
Terrenos y construcciones i 1.671.5H1 482.540 1.188.971
Instalacion técnicas y maquinaria : 6.877.472 3.860. 166 3.017.306
Otras instalac,utillaje y .mobiliario. | 158.001 111.889 46,1145
Otro imnovilizado 228,377 157.635 70.742
TOTAL ELECTRICO R S LoBogsaea | 4012230 8 1323161 |
7.
{ ST IR sl Fe)
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ESTABANELL Y PAHISA, S.A. y ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, SA.
se han acogido a la actualizacién de balances regulada en el articulo 5 del
Real decreto Ley 7/1996, de 7 de junio, y normas posteriores que lo
desarrollan, y ha actualizado su inmovilizado material, de acuerdo con las
normas del Real Decreto 2607 /1996, del 20 de diciembre, aplicando los
coeficientes maximos segun el articulo 6, siendo et incremento global de
954.930 miles de pesetas, 224.964 miles de pesetas EPSA y 729.966
miles de pesetas EYPESA.

Las revalorizaciones netas acumuladas al cierre del ejercicio, realizadas
al amparo de la Ley 9/ 1983, ascienden 489.427 miles de pesetas.

Sobre una de las fincas de Estabanell y Pahisa, S.A. existe una carga
hipotecaria de 293 millones de pesetas, en garantia de un préstamo
hipotecario del que, a 30.06.97 queda pendiente de vencimiento un
importe de 106.666 miles de pesetas,

A 30 de junio de 1997 el inmovilizado de ELECTRICA MASIES, S.A., que
comprenden dos saltos de agua, no se encontraba en funcionamiento al
estar en proceso de acondicionamiento, teniendo un valor contable de
202.348 miles de pesetas v unas amortizaciones acumuladas de 58.437
miles de pesetas.

NOTA 8. VALORES MOBILIARIOS

La composicion de este epigrafe, todo a largo plazo, expresado en miles
de pesetas es como sigue:
A) Participaciones en capital en em

resas del grupo y asociadas

B) Cartera de valores a largo plazo

Durante el ejercicio 1996-1997 no ha habido ningun movimiento, siendo
el detalle son como sigue:




Saldo a 30.06.97

202
9.590
9.792

Acciones con cotizacion oficial
Acciones sin Cotizacion oficial
TOTAL

Las acciones sin cotizacion oficial corresponden, basicamente, a la
participacion minoritaria en una empresa industrial v por la cual no se ha
percibido dividendo alguno.

NOTA 9. CREDITOS NO COMERCIALES A EMPRESAS ASOCIADAS

A PROBELL. 92, S.A. se le tiene concedido un crédito de 40.316 miles de
pesetas originados por unos derechos de acometida, que con los intereses
(8,50 %) devengados, el crédito a 30 de junio de 1997 asciende & un-
montante de 43.741 miles de pesetas.

NOTA 10. EXISTENCIAS

Las existencias al 30 de junio de 1997 se desglosan como sigue:

~ ACTIVIDAD ACTIVIDAD
TEXTIL ELECTRICA TOTAL

Materias primas 61.611 61.011
Elementos y conjuntos ‘
Incorporables 12.610 12.610
Material de consumo y
Reposicion 13.930 146.060 | 159.990
Productos terminados | 639.742 0| 639.742

TOTALES | 727.893 | 146.060 | 873.993

Al tener la empresa, en la actividad textil, el procesv productivo complete;
las materias primas comprenden Gnicamente la fibra textil adquirida para
su transformacion, especialmente algodon. Eventualmente se compran
productos textiles en fase intermedia de fabricacion. Estas existencias, asi
como los productos en curso, se incluyen globalmente dentro de los
productos terminados valorados segin la fase de elaboracion en que se
encuentran.

La Compania no tenia, al final de €jercicio, ningun Compromiso firme de
compra de aprovisionamientos.




' NOTA 11. FONDOS PROPIOS

La compaosicién de este epigrafe y el detalie de las distintas cuentas que
lo componen y teniendo en cuenta gque es el primer afno de
consolidacion, resulta como sigue:

FONDOS PROPIOS | “saldoa Saldo a
30.06.96 ALTAS 30.06.96
Capital 554.547 554.547
Reservas revalorizacion 1983 | 490.373 490.373
Reservas revalorizacion 1996 0! 218.215 218.215
Reserva Legal 110.909 | 110.909
Otras Reservas 3.518.147 ! 3.518.147
Reservas en sociedades | 7 734, 420, 734.420
consolidadas ‘
Result.Consolidado 96 L | 257.842 257 842
TOTAL .l 4873976 | 1.210.477 5.884.453

El capital social de la Comparia dominante esta representado por
1.109.094 acciones al portador, de quinientas pesetas nominales cada
una, totalmente suscritas v desembolsadas, confiriendo todas cellas
iguales derechos a sus poseedores.

Los derechos de las acciones de la Compania dominante son los que
determina la Ley de Sociedades Andnimas, asi como el Mercado Nacional
de Valores, por ser las mismas de cotizacion bursatil, cotizando el 100 %
del capital social, siendo la inica empresa del Grupo que cotiza en Bolsa.

No hay acciones de la sociedad dominante en poder de sociedades del
grupo.

Las Reservas de revalorizacion iniciales corresponden a ESTABANELL Y
PAHISA, S.A., v tiene su origen en la Actualizacion de Balances de 1.983,
no capitalizada.

La Reserva de revalorizacion 1.996 corresponde a la actualizacion de
balances regulada en el articulo 5 del Real Decreto Ley 7/ 1996, de 7 de
junio, realizada por ESTABANELL Y PAHISA, S.A. El saldo de esta cuenta
no se podra disponer hasta que no sea comprobada por la Administracion
tributaria. El plazo para realizar la comprobacion es de tres anos,
contados a partir de la fecha de cierre del balance en gue consten las
operaciones de actualizacion.

El saldo de la cuenta "Reservas en sociedades consolidadas" se ha
producido por la Actualizacién de Balances en EYPESA.

Todos los resultados corresponden a la sociedad dominante, al no haber
o SOCI0S externos.
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NOTA 12. SUBVENCIONES

Todas ellas corresponden a subvenciones oficiales de capital provenientes
del Plan de Reconversion Textil de la Compafila dominante, habiéndose
aplicado como ingreso 4.471 miles de pesetas.

NOTA 13. DEUDAS NO COMERCIALES

A) Deudas con entidades de crédito

- A largo plazo. A o ' T ) ' ]
Préstamo hipotecario con vencimiento 1.999 53.333

- A corto plazo.
De traspaso de largo plazo 53.333

Polizas de crédito con un limite de 825 millones de

pesetas, dispuestas. 75.427
Lineas de descuento con un limite de 590 millones de pesetas,
dispuestas. 258.218
Intereses devengados de créditos 967
Arrendamiento financiero 91.669

439,614

B) Administraciones Publicas

Su composicién al 30 de junio de 1997 es como sigue:

- Impuesto s/. Valor Anadido 35.236
- Retenciones practicadas 23.020
- 3% Actualizaciéon Balance RDL 7/1996 29.463
- Impuesto sobre Sociedades 40.101
- Impuesto s/. Sociedades diferido 68.205
- Organismos de la Seguridad, acreedor 51.015
247.040

L e e e : LT

NOTA 14. SITUACION FISCAL

El grupo aplica el régimen de tributacion consolidado con el n® 040/96
desde el ejercicio 1.996-97, aplicable actualmente a todas las
sociedades que incluyen el grupo: ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA,
S.A., ELECTRICA MASIES, S.A. y ESTABANELL Y PAHISA, S.A., esta
ultima como cabecera de grupo.

La conciliacion del resultado contable del ejercicio 1.996-1997 con la
base imponible del impuesto de Sociedades es como sigue:




_Resultado contable del ejercicio o] 257.842

- Diferencias permanentes 67.117
Aumentos origen en el ejercicio 70.205

- Diferencias temporales 0
Aumentos con origen en el gjercicio (21.162) }
Disminuciones con origen en el gjercicio 0 |

- Base Imponible (Resultado fiscal) 374.002 |

La liquidacion del impuesto de saciedades consolidado ha sido como
sigue:

" Base imponible del Grupo T 374.002
~ Cuauta Integra Grupe: 130.902
- Deducciones 71.193
- Cuota Liquida 59.709
- Retenciones 19.609
- Cuota del Ejercicio a ingresar 40.100 |

Para el calculo de la cuota liquida se han tenido en cuenta los incentivos
de caracter fiscal que corresponden a deduccion por inversiones por un
importe de 71.193 miles de pesetas, quedando pendientes para proximos
ejercicios 48.315 miles de pesetas.

Con fecha 14 de abril 1.997 la Inspeccion de Tributos del estado finalizo
su actuacion inspectora levantando las correspondientes Actas a
FSTABANELL Y PAHISA, S.A., todas ellas de conformidad y sin sancion
alguna, correspondiente a los siguientes impuestos y periodos:

PERIODO IMPUESTO I CUOTA INTERESES Deuda |
] tributania
Ejercicio :
90/91a94/95 |Imp.53/5ociedades L 53.543 27.945 81.488
1991 a 1996 Retenciones LIR.P.F | §:.857 3.263 13.220-
1992 a 1995 LV.A l} 2.645 903 3.548
| 66.145 | 32.111 98.256

A causa de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal
aplicable a algunas operaciones, podria haber determinados pasivos
fiscales de caracter contingente para los periodos no inspeccionados y
no prescritos. No obstante, en opinion de los Administradores, no se
espera que se devenguen pasivos fiscales adicionales que puedan
alterar significativamente los estados financieros tomados en su
conjunto.




| OTA 15. GARANTIAS COMPROMETID/

i Segun se comenta en la Nota
elementos del inmovilizado de ESTABANELL
‘ importe de 293 millones de pesetas

AS CON TERCEROS

7, se realizd una hipoteca sobre uno de los
vy PAHISA, S.A. por un

. NOTA 16. INGRESOS Y GASTOS

A)
el

Las transacciones con empresas asociadas que no consolidan durante

ejercicio han sido las siguientes:

e
[ Compras efectuadast _l Concepto ‘ Importe \
) 5:460- |

PROBELL 92, S.A. \ Compra energia.
Ingresos ntereses :
PROBELL92,8.A. . Intereses prestamos 3.807

B) Cifra de negocios

La distribucion del importe neto de 1
productos ha sido la siguien

a cifra de negocios por lineas de
te en el ejercicio 1.996/1.997:

T R

- Ventas Seccién Textil

. Nacional

- Exportacion

- Ventas Seccién Eléctrica

- Distribucion y comercializacion energia

2.201.715
381.262

.Total [ B

C) Personal

La plantilla media empleada

en el ejercicio ha sido de 359 personas

distribuidas segun categorias, del siguiente modo:

Lt N
KR 5 . ;
N \‘ M
WA, poot
\‘Q\‘ . . , ;f
N e O
S

T

Directivos 11

Técnicos ¥y administrativos 108

Personal no cualificado 240
359

Total

e e e T T T T e

D) Gastos y pérdidas de otros ejercicios

en a la deuda
a la Sociedad

pérdidas de otros ejercicios correspond
de las Actas de Inspeccion

Los gastos ¥y
tributaria resultante
dominante (Nota 14).

R . ‘f h 4“‘(.
LY




§OTA 17. OTRA INFORMACION

Las remuneraciones satisfechas durante el ejercicio 1.996-1.997 al
Consejo de Administracién, que afecta a 5 Consejeros, ha sido de 5.400
miles de pesetas en concepto de dietas. Ademés, los Consejeros ejecutivos
han percibido conjuntamente, como ingresos salariales, 15.456 miles de
pesetas y 18.417 miles de pesetas por remuneracion estatutana.

Barcelona, 30 de Setiembre de 1.997.

Fdo: Oriol Tintoré Auger Fdo.: José Maria Pujadés Forgas  Fdo.: Francisco Estabaneil Suquet
Consejero Consejar Consejero é L €L
Aty e
7 =

Fde.: Francisco Estabanell Demestre
Presidente y Consejero
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ESTABANELL Y PAHISA, S.A.
INFORME DE GESTION DEL GRUPO CONSOLIDADO

. El presente ejercicio del GRUPO CONSOLIDADO, formado por ESTABANELL Y PAHISA, 8.A,

| ESTABANELL Y PAHISA ENERGIA, 8.A. Y ELECTRICA MASIES, 8.A., iniciado el 1 de Julio

~ de 1.996 y acabado el 30 de Junio de 1.997, primero cerrade después de la segregacién de
actividades que nos obligo la Ley 40/94, ha mantenido una ténica muy parecida a la de afios
anteriores, con una cifra de negocios consolidada muy similar en su conjunto a la del ejercicio
anterior. a pesar del descenso en el precio de las tarifas eléctricas y el ligero descenso en ia
cifra de negocios del sector textil. Obviamos ¢l comentario sobre la mercantil ELECTRICA
MASIES, S.A. al estar durante todo el ejercicio, sin actividad, debido a complicaciones
administrativas en la concesién de la licencia de explotacién; asunto ya selucionade, y en fase
de estudio de las obras de acondicionamiento para su puesta en servicio..

No hay motivo objetivo para considerar que la evolucién previsible de la Sociedad sea muy
diferente del ejercicio tltimamente cerrado, si bien, se estima que puede haber un sensible
descenso en los precios fijados para el kw,, descenso (ue ya hemos padecido, en parte, en el
ejercicic que cerramos, y cuyo impacto ha side atenuado por el crecimiento vegetative del
sector, asi como por las esperanzas puestas en el sector textil en su fase exportadora, que

presenta un halagiliefio porvenir, asi como el reinicio de actividades de ELECTRICA MASIES,
S.A.

Como hecho relevante posterior al cierre del gjercicio, hacemos constar el acuerde alcanzade
con ASEME (Asociacion de Empresas Eléctricas) con objeto de racionalizar el consumo de la
energia eléctrica, con importantes incentivos en beneficio de los consumidores que podran
lograr un menor consumo y una mejor racionalizacion del mismo, campafia que, por oira
parte, significarda una importante inversion de las empresas distribuidoras. Asi como la
adquisicién de ocho telares “SOMET” y la aprobacién para la puesta en marcha de una
instalacién de cogeneracién de energia eléctrica “SULZER INFRA” con una capacidad de
produccién de 3.386 KW. con una inversidn superior a los 340 millones de pesetas

La Empresa sigue manteniendo un creciente interés por el medic ambiente y hace
importantes esfuerzos para este fin, al tiempo que efectiia constantes estudios para minorar
las perdidas en el transporte de energia haciendo numerosos esfuerzos econémicos para
obtener resultados positivos en amboes sentideos, asi como la realizacion del trasvase de
aguas residuales del tinte de la divisién textil, las cuales una vez tratadas en nuestra planta,

son vertidas al colector municipal, para un nueva limpieza efectuada per la depuradora
municipal.

La Empresa sigue manteniendoe dos departamentos de disefio ambos provisto de modernos
ordenadores con CAD/CAM, para la investigacion y desarrollo de nuevos productos.

La Empresa no tiene acciones propias en cartera, ni durante el ejercicio ha realizado
compraventa de sus acciones, ni tampoco se han efectuado transacciones de acciones por
ninguna de las Empresa del Grupe “EPSA™

Barcelona, a 30 de Septiembre de 1.997.

: )
<
*"‘:lu_:._ Oriol Tintoré Auger Fdo José Maria Puﬂ_‘aﬁ/,{i/&: Forgas I'do.: Francisco Estabanel Suguet




