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1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de PASCUAL HERMANOS S5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacion al 28

de febrero de 1997,

la cuenta de pérdidas

v

ganancias y

la memoria

correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es

responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante.

Nuestra

responsabilidad es expresar una opinién sebre las citadas cuentas anuales
consclidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la
realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales
consolidadas y la evaluaciéon de su presentacion, de los principios contables

aplicados v de las es

De acuerdo con la legislacién mercantil,

tirnaciones realizadas.

los Administradores de la Sociedad

Dominante presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance de situacién, de la cuenta de pérdidas v ganancias y del cuadto de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de
1997, las correspondientes al periodo anterior de ocho meses, terminado el 29 de
febrero de 1996. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio terminado el 28 de febrero de 1997. Con fecha 29 de mayo
de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del periodo anterior de ocho meses, en el que expresamos una
opinién con una salvedad.

Segun se indica en la Nota 18 de la memoria, el epigrafe “Ingresos extraordinarios”

de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta del ejercicio terminado el
28 de febrero de 1997, incluye 3.106 millones de pesetas que se derivan de la
condonacién definitiva de la quita correspondiente a la deuda que la Sociedad
Dominante tenia con Dole Europe B.V., en su calidad de acreedor ordinario, al
haber renunciado esta ultima de forma irrevocable a los derechos que le otorga la
legislacion vigente sobre suspensién de pagos.

Arthur Andersen y Cia., 5. Com.

Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1,

Sec. 8, Hoja M-534414, Inscrip. 1.4
Domicilio Social:

Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Cddigo de Identificacion Fiscal D-79104469
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Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de
Cuentas (ROAC)

Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)




4. Desde enero de 1996, fecha en que se produce la incorporacién de la Sociedad
Dominante al ambito del Grupo Dole, se ha venido desarrollando un plan de
actuacién tendente a conseguir el reequilibrio de la situacién patrimonial y la
obtencién de resultados positivos en las actividades ordinarias. Al 28 de febrero de
1997 se han materializado numerosas medidas entre las que se encuentra una
ampliacién de capital, el levantamiento de la situacién de suspension de pagos en
que se encontraba Pascual Hermanos, S.A. y la reduccién de determinados pasivos
mediante la obtencién de quitas significativas, estando prevista la implantacién de
otra serie de medidas en el ambito comercial y productivo que permitan un
incremento en el volumen de las operaciones y la entrada en rentabilidad.
Consecuentemente, la capacidad de Pascual Hermanos, S.A. y sus Sociedades
Dependientes para continuar su actividad de forma que puedan realizar sus activos
y liquidar sus pasivos por los importes y segan la clasificacién con que figuran en
las cuentas anuales consolidadas adjuntas dependera del éxito de las operaciones
futuras y de la continuidad del necesario apoyo financiero.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos que pudieran derivarse de los aspectos
descritos en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
terminado el 28 de febrero de 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Pascual
Hermanos, S.A. y Sociedades Dependientes al 28 de febrero de 1997 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad
con los aplicados en el ejercicio anterior.

‘6. El informe de gestién adjunto del ejercicio terminado el 28 de febrero de.1997
contiene las explicaciones que los Administradores de la Sociedad Dominante
consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad y del Grupo, la evolucién de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de dichas cuentas
anuales consolidadas. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del
gjercicio terminado el 28 de febrero de 1997. Nuestro trabajo como auditores se
limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance mencionado en este
mismo parrafo y no incluye la revision de informacién distinta de la obtenida a
partir de los registros contables de la Sociedad Dominante y las Sociedades
Dependientes. '

ARTHUR ANDERSEN

A %oron

Antonio Noblejas
2 de junio de 1997




GRUPO PASCUAL HERMANOS

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 28 DE FEBRERO DE 1997 Y AL 29 DE FEBRERO DE 1996

(Notas 1 a 6)
(Datos expresados en millones de pesetas)
ACTIVO 1997 1996 PASIVO 1997 1996
ACCIONISTAS POR DESEMBOLSOS NO EXIGIDOS 2 2 FONDOS. PROPIOS (Nota 12} 1542 (1.750)
[NMOVILIZADO 5750 0247 CAPITAL SOCIAL 1652 1652
GASTOS DE ESTABLECIMIENTO (Nota 7 M PRIMA DE EMISION = =
INMOVILIZADO INMATERIAL (Nota §) 5, RESERVAS | — A 5
Concesiones Administrativas : - 5 Reman:meg _ 35
Propiedad Industrial 51 b
Aplicaciones informaticas w7 1% RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR
Dereches sobre bienes en régimen INTEGRACIHON GLOBAL iy 9 3
de ammendamiento financicro l 3 -
Provisiones {2) - RESULTADQS NEGATIVOS DE EIERCICIOS
Amontizacion acumulada (7)) ANTERIORES (3.409) -
INMOVILIZADO MATERIAL (Nota 9) 5362 371 BENEFICIO/ (PERDIDA) DEL EJERCICIO T 3289 (3410
Terrenos y Construcciones 1478 3852
K Instalaciones técnicas y Maquinaria 4681 475 DIFERENCIA DE CONSOLIDACION - -
T Orras instalaciones, utillaje y mobiliario 1147 1.276
o Irmovilizaciones materiales en curso 16 0 DIFERENCIA DE CONVERSION __4_ (16} .

T Otro inmovilizado material 1441 1466 '
Provisiones . 4 2B INTERESES MINCRITARIOS - _3 ‘
Amortizacidn acumolada O (3375 INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 1146 11

INMOVILIZADO FINANCIERO (Nota 10) TR ) : L oy
Participaciones en Empresas del Grupe 1.180 1141 SUBVENCIONES EN CAPITAL '
Participaciones en Empresas Asociadas 443 47 OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
Fianzas y depdsitos 9 10 EJERCICIOS 1.146 1
Provisiones t3sh (1.288)

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS 795 826 '
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EIERCICIOS I | | : = —
R ACREEDORES A LARGO PLAZO 1602 5383
ACTIVO CIRCULANTE 4467 3473 - T
- Deudas can Entidades de Crédito (Nota |5} W0 533
EXISTENCIAS (Nota 1) o6l 348
Materias primas y otros aprovisionamientos 488 2% . Otras Deudas (Notas 13y 17) JUR L .
Productos en curso ; 540 gl .
Productos termenados y mercaderias 55 Ity Deudus con Empresas del Grupo Dol (Nota 16) N
Anticipos a proveedores — ]
Provisiones ) ACREEDORES A CORTO PLAZO L. :

DEUDORES w6 12 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO (Nota 15) 49 1.7%0 |
Clientes por ventas y prestacién de servicios 1515 1052 DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS 2.706 8
Empresas del Grupo Pascuat, Deudores {Nota 16) a2 38 Empresas del Grupo Pascual (Nota 16) 1 ]
Empresas asociadas Pascual, Deudores (Nota 16) f] H Etnpresas Asociadas Pascaal {Nota 16) — 4 3
Empresas de] Grupo Dole, Deudores (Nota 6} 636 — Enpresas de Grupo Dole (Nota 16) B 2.693 — 4
Administraciones piiblicas (Nota 17) 375 166 3
Otros deudores 470 602 ACREEDORES COMERCIALES 1.365 1.889 g
Personal 35 4 Anticipos de clientes y deudores 34 19 i
Pravisiones (571 934) Deuda por compras y prestacidn de servicios 1331 1890 i

INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES (Nota [6) 4] 15 OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES 1018 1583 ;
Cantera de valores a corto plazo I CCR T Administraciones piblicas (Nota 17) 305 762 ;
Fianzas y Depdsitos ¥ 4l Otras deudas . B2 %
Provisiones N (15} Remuneraciones pendientes de pago 461 125 4

TESORERIA A 1620 AJUSTES POR PERIODIFICACION 4 19

AJUSTES POR PERIODIFICACION 2
TOTAL ACTIVO waz7 4142 TOTAL PASIVO 10227  9.742

Las notas | 2 22 incluidas en ia Memoria Consolidada forman parte integrante del balance de situacién consolidado al 28 de febrero de 1997,




GRUPOQO PASCUAL HERMANOS

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS QORRESPONDIENTES AL EJERCICIO DE ANUAL

(Notas de 1 a 6)

(Datos expresades en millones de pesetas)

GASTOS 1997 19%6 INGRESOS 1997 1996
Reduccidn de existencias de productos Importe nete de 1a cifra de negocios (Nota 18) 6956 2973
terminados y en curse -

Aumento de existencias de productos terminados
Aprovisicnamientos (Notz 18) 4509 1308 ., yencurso e 2
Gastos de personat (Nota 18} 132 1794 Trabajos pars el itmovilizado 5 —_
Dotaciones para amartizaciones del inmevilizado 353 175 Oeros ingresas de explotacion 363 10
Variaciones de provisiones de trifico 115 185
Otros gastos de explotacién §42 LY

BENEFICIOS DE EXPLOTACION b 0 PERDIDAS DE EXPLOTACION 1299 1466

Gastos financieros y asimilados 174 546 Ingreses de participacion en capital 0 0
En £mpresas del grupo — —
Variaciones de las Provisiones de Inversiones Financieras 8 6l
Ingreses en otros valores negociables 0 ]
Diferencias negativas de cambio 11 26 De Emypresas Asociadas - -
De otras Empresas — -
Otros wtereses e ingresos asimilados 81 17
Diferencias positivas de cambio 8 15

RESULTADGS FINANCIEROQS POSITIVOS o0 v RESULTADOS FENANCIEROS NEGATIVOS - 176 601

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 0 0 PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1475 2067
Variacién de la provisidn de inmovilizado 68 1R% Beneficios enajenacién inmovilizado (Nota 18) LI57 4
Provision de la Cartera en Empresas Participadas - 35 Ingresos extraordinarios {Nota 18) 3867 5
Pérdidas procedentes del inmovilizade 17 76 hngresos y beneficies de ejercicios anteriores (Nota 18) 120 M
(Gastos extraordinarios (Nota 18) M2 488
Gastos y pérdidas de ejercicios anteriores (Nota [8) 53 621

RESULTADOS EXTRAORDINARICS POSITIVOS 474 _D RESULTABOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS - 0 L35

BENEFICIC CONSOLIDADO ANTES DE IMPUESTOS 3289 ¢ PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE IMPUESTOS 0 343
Impuesto sobre beneficios -

Resultado atribuible a socios minenitarios — (5}
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO RESULTADQ CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
(BENEFICIO) 3289 (PERDIDA} 347

I
|

Las notas | a 22 incluidas en 'a Memoria Consolidada forman pacts mtegrante de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada al 28 de febrero de 1997.




GRUPQO PASCUAL HERMANQS
MEMORIA CONSOLIDADA

Ejercicio anual terminado al 28 de febrero de 1997

1. ACTIVIDAD Y NATURALEZA DEL GRUPO. OTRA INFORMACION DE INTERES.

Pascual Hermanos, S.A. (la Sociedad Dominante) se dedica a la produccidn y confeccion de frutas y hortali-
zas, las cuales se comercializan, en parte, a través de sus empresas filiales extranjeras, y en parte a través de las
empresas del Grupo Dole, accionista mayoritario de la Sociedad Dominante.

El Grupo Pascual Hermanos (et Grupo) estd constituido por la Sociedad Dominante y las siguientes socieda- i
des dependientes:

» Pascual Fruit Importers, Ltd.

« Pascual France, S.A. ‘
* Pascual Deutschland, GmbH.

* Pascual Holland, B.V.

= Pascual Belgique, S.A.

* Campoluz, S.A.

* Frutos Costasol, S.A.

* Promaovert, S.A.

Algunas de estas sociedades dependientes y otras empresas asociadas, mencionadas en las Notas 2 y 3 de
esta memoria consolidada no han sido consolidadas, ya que las primeras se encuentran en liquidacion y en la mayo-
ria de las segundas la participacién es poco significativa,

Con fecha 31 de julio de 1996, la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante acordd modificar
el domicilio social de la Sociedad Dominante a Plaza de América n® 2-8° B de Valencia, motivado por la cesion a
fos bancos acreedores de la Sociedad Dominante del inmueble del anterior domicilio social.

Desde el 22 de febrero de 1996, con la suseripcién por parte de DOLE EUROPE, B.V. de la totalidad de las
acciones de la ultima ampliacién de capital llevada a cabo por la Seciedad Dominante, esta pertenece al GRUPO
DOLE al 90,97% de su capital. La totalidad de las acciones de la Sociedad Dominante se encuentran admitidas a
cotizacion en las Bolsas de Madrid y Valencia.

Tal y como se menciona en el apartado d) de la Nota 4 de esta memoria consolidada, con fecha 30 de
diciembre de 1996 la Sociedad Dominante ha salido de la situacién legal de Suspensi6n de Pagos en que se encon-
traba inmersa desde julio de 1995.

2. SOCIEDADES DEPENDIENTES Loy

A continuacion se detalla la informacién relativa a las sociedades dependientes.

Sociedades consolidadas

PASCUAL DEUTSCHLAND, GmbH.

a) Domicilio: Markstrasse, 10 * GROBSMARKT » LAGER ZIMMERMANN » 50068 KOLN {Alemania)
N.LF. DE-123060763

Inscrita en el Registro Mercantil de KOLN (Alemania) con el miimero de Registro HRB 22984,

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 6 millones de pesetas (totalmente provisionado),
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Importacién y distribucién de productos hortofruticolas en Alemania. .

E i'
d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de las iiltimas cuentas anuales: Las Gltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1996. Las cifras con las cuales consolidan en estas cuentas anuales
consolidadas del Grupo son las correspondientes al cierre contable de fecha 28 de febrero de 1997,

i
j
rd




PASCUAL BELGIQUE, S.A.

a) Domicilio: Quai des Usines 112/114 « Bureau 110 B.17 « 1.210 BRUXELLES (Bélgica)

N.LF. BE-402820016

Inscrita en el Registro Mercantil de Bruxelas (Bélgica) con el mimero de Registro RC BRU 342 629.

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 10 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 100%

c) Actividad: Importacién y distribucion de productos hortofruticolas en Bélgica.

d) Ejercicio econémico y.fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales: Las dltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio anual terminado al 30 de junio de [996. Las cifras con las cuales conselidan en estas cuentas anuales
consolidadas del Grupo son las correspondientes al cierre contable de fecha 28 de febrero de 1997.

e) Otra informacién: Con fecha 2 de enero de 1997 se ha procedido a la ampliacion y simultdnea reduccion del capi-
tal social de esta sociedad, al objeto de absorber pérdidas de ejercicios anteriores y restablecer el equilibrio patrimo-
nial. Los importes de la ampliacion y reduccidn son de 6.785.612 y 15.285.612 francos franceses, respectivamente.
Dicha ampliacién ha sido suscrita en su totalidad por la Sociedad Diominante con cargo a créditos que {a Sociedad
Dominante mantenia con dicha filial.

FRUTOS COSTASOL, S.A.
a) Domicilio: Carretera Las Ventillas, s/n » 18.600 MOTRIL - Granada (Espafia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nomina! de su capital:
- Importe de la participacidn: 7 millones de pesetas. (totalmente provisionado).
- Porcentaje de participacién: 70%

c} Actividad: Produccidn y comercializacion de productos hortefruticolas.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las dltimas cuentas anuales; Las dltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1996. Las cifras con las cuales consolidan en estas cuentas anuales
consolidadas del Grupo son las correspondientes at cierre contable de fecha 28 de febrero de 1997,

Socie no consolidadas

Con motivo de encontrarse en liquidacién y/o sin actividad, las siguientes sociedades dependientes no hn sido con-
solidadas y figuran en el balance de situacidon de la Sociedad Dominante por su valor neto contable,

PASCUAL FRUIT IMPORTERS, Ltd.
a) Domicilio: Paddock Wood, Tonbridge » Kent TN 12, 6UX « (Inglaterra)

b} Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 634 millones de pesetas (totalmente provisionado).
- Porcentaje de participacion; 100%

¢) Actividad: Importacién y distribucion de productos hortofruticolas en el Reino Unido.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ltimas cuentas anuales: Las tltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1995. A la fecha de preparacién de estas cuentas anuales el resultado

del que se dispone corresponde al balance de liquidacién de fecha 20 de diciembre de 1996 elaborado por el liquida-
dor de ta sociedad.

Pascual Fruit Importers. Ltd. se encuentra, desde el 28 de septiembre de 1995, en proceso de liquidacién. Véase en
la Nota 10 de esta memoria consolidada la dltima estimacién aportada por el liquidador sobre el desequilibrio patri-
7 monial entre los activos y pasivos de esta Sociedad dependiente.

PASCUAL FRANCE, §.A.
a) Domicilio: Marché International Saint Charles * 66.026 Perpignan (Francia)
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b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 484 millones de pesetas (totalmente provisionado).
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Importacién y distribucién de productos hortofruticolas en Francia.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las ditimas cuentas anuales: Las ltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1995. A la fecha de preparacién de estas cuentas anuales el resultado
del que se dispone corresponde al balance de fecha 30 de noviembre de 1995.

Con fecha 29 de diciembre de 1995 se presenté la liquidacién de la sociedad Pascual France, S.A. ante el Tribunal
de Comercio de Perpignan (Francia), siendo nombrado liquidador el 3 de enero de 1996. Al 28 de febrero de 1997,
la Sociedad Dominante no dispone de una estimacién de la situacién patrimonial de esta sociedad, motivo €ste por
el cual la Sociedad Dominante tiene provisionada la wtatidad de su inversidn financiera en esta filial.

PASCUAL HOLLAND, B.V.
a) Domicilio: Spoorwegemplacement, 4 = 2991 BARENDRECHT (ROTTERDAM) (Holanda)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacion: 1 millén de pesetas (fotalmente provisionado).
- Porcentaje de participacion: 100%

¢) Actividad: Importacién y distribucidn de productos hortofruticolas en Holanda.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de fas dltinvas cuentas anuales: Las Gltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio anual terminado al 30 de junio de 1995. Actualmente esta sociedad se encuentra sin actividad ya que
estd en proceso de liquidacion.

PASCUAL FRUIT SCANDINAVIA, ApS.
a) Domicilio: Frugtmarkdet, 17,. 2500 « Valby, COPENHAGUE (Dinamarca)

Con fecha 30 de junio de 1996, ha finalizado completamente el proceso de liquidacién de la filial, resultando un
beneficio extraordinario para la Sociedad Dominante de aproximadamente un milldn de pesetas dado que la inver-
sién en dicha filial, por importe de un millén de pesetas, se encontraba totalmente provisienada.

CAMPOLUZ, S.A.
a) Domicilio: Cronista Carreres, | I+ 46003 - VALENCIA (Espafa)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital: 7
- Importe de la participacion: 21 millones de pesetas (provisicnada en 16 millones de pesetas).
- Porcentaje de participacién: 100%

¢) Actividad: Tenencia de valores.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierra de las Gltimas cuentas anuales: Las dltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio anual terminado el 30 de junio de 1995. Actualmente en proceso de liquidacion.

PROMOVERT, S.A.
a) Domicilio: Marché International Saint Charles » 66.000 * Perpignan « (Francia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital;
- Importe de la participacion: 2 millones de pesetas.
- Porcentaje de participacion: 90%

¢) Actividad: Comercializacién de productos hortofruticolas en Francia, procedentes de Espafia y del mismo pais.

d) Ejercicio econdmico y fecha de cierre de fas dltimas cuentas anuales: Las dltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio terminado al 30 de junio de 1995,

¢) Esta subsidiaria es filial de la sociedad dependiente Pascual France, S.A. y desde el 3 de enero de 1996 esta com-
paiiia se encuentra bajo la supervision del liquidador de 1a seciedad Pascual France, S.A.




RIEGOS Y COMERCIO AGRICOLA, S.A.
a)} Domicilio: Avda. Vicenta Ruano, s/n* 30.880 - AGUILAS - Murcia (Espafia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 40 millones de pesetas (provisionada en 16 millones de pesetas).
- Porcentaje de participacion: 60%

c) Actividad: Explotacién de aguas subterraneas.

d) Ejercicio econémico y fecha de cierre de las iltimas cuentas anuales: Las dltimas cuentas anuales corresponden
al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1995. Actualmente en procese de liquidacion.

. EMPRESAS ASOCIADAS

I.as empresas asociadas no se han incluido en la consolidacién por tener un interés poco significativo con
respecto a la imagen fiel del Grupo consolidado. Las mds importantes se detallan a continuacién:

oci es no consolidadas

KIWI DE GALICIA, S.A.
a) Domicilio: Agustin de Bethencourt, 25+ 28.003 - MADRID (Espafia)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 198 millones de pesetas (provisionada en ¥ -millones de pesetas).
- Porcentaje de participacion: 43,58%

¢) Actividad: Explotacién agricola de kiwis.

d) Informacion financiero-patrimonial: Al 30 de junio de 1996, fecha del dltimo ejercicio cerrado y no auditado, los
fondos propios de esta empresa asociada tenfan el siguiente detalle:

r

' Millones Pesetas

Capital ' 436
Reservas : (239)
Resultados cjercicio anual terminado al 30 de junio de 1396 e (15)
182

BOURGEOIS PRIMEURS, S.A.

a) Domicilio: 15, Rue Blavignac - Carouge - GENEVE - (Suiza)

b) Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:

- Importe de la participacién: 2 millones de pesetas. ' -
- Porcentaje de participacién: 10%

<) Actividad: Comercializacion de productos de gran consumo.

d} Informacidn financiero-patrimonial: poco relevante.

COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS
a) Domicilio: C/ Estepona, 2 - Aguilas - MURCIA - (Espafia)

b} Importe de la participacién y porcentaje nominal de su capital:
- Importe de la participacién: 133 millones de pesetas (provisionada en 21 millones de pesetas).
- Porcentaje de participacién: 24,58% ‘

c) Actividad: Distribucién y explotacion de aguas.

“




d) Informacién financiefo-patrimonial: Al 31 de diciembre de 1996, fecha del idltimo ejercicio cerrado y no audi-
tado, los fondos propios de esta empresa asociada tenfan el siguiente detalle:
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Millones Pts.
Capital 541
Reservas (53)
Resultados ejercicio anual 1996 30
518

tras participacione.

CedE o o

De acuerdo con el articulo 200 de Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, se omite el detalle
de la informacién relativa a «Otras participaciones» contabilizadas en el epigrafe de inmovilzaciones financieras del
balance de situacién consolidado. (véase Nota 10 de esta mermoria consolidada).

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 1997 del Grupo Pascual
Hermanos se han preparado a partir de los registros contables individuales de cada una de las sociedades que lo con-
forman, habiéndose aplicado las dispesiciones legales vigentes en materia contable de forma que muestren la ima-
gen fiel del patrimonio consolidado, de la situacion financiera y del resultado de las operaciones consclidados.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio de ocho meses terminado el 29 de febrero de 1996 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas de la Sociedad Dominante celebrada el 31 de julio de 1996. Las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 1997 han side formuladas por los
Administradores de la Sociedad Dominante y se someterdn a la aprobacién de la Junta General de Accionistas, no
esperandose modificaciones en dicho proceso..

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han seguido los principios contables gene-
ralmente aceptados descritos en la Nota 6 de esta memotia consolidada. No existe ningiin principio contable de aplica-
¢ién obligatoria que, teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales consolidadas, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en los docurmentos que integran estas cuentas anuales consolidadas (balances de situa-
cién, cuentas de pérdidas y ganancias v memoria consolldadns) se encuentran expresadas en millones de pesetas.

¢) Comparacion de la informacion.

A efectos de comparacién de los datos de los ejercicio 1997 y 1996 que figuran en las presentes cuentas
anuales consolidadas, debe tenerse en cuenta queias cifras para el ejercicio 1996 corresponden al_perfedo contable
iniciado el I de julio de 1995 y finalizado el 29 de febrero de 1996 (8 meses), de acuerdo con el cambio de ejerceio
social adoptado en la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de febrero de 1996.

Los importes del presente ejercicio (1997) corresponden al perido contable iniciado el 1 de marzo de 1996 y'
finalizado el 28 de febrero de 1997 (12 meses).

Igualmente se presentan en la memoria, a fectos comparativos, los datos correspondientes al ejercicio 1996.

d) Aplicacion del principio de empresa en funcicnamiento

Con origen en ejercicios precedentes el Grupo incurrid en pérdidas sustanciales que perjudicaron su situa:
ci6n financiero-patrimonial. Como consecuencia de las dificultades financieras que atravesaba la Sociedad Domi+
nante, al 30 de junio de 1995 no pudo atender a su vencimiento el pago de 500 mitlones de pesetas correspondiente
al préstamo sindicado (véase Nota 15), asi como tampoce pudo atender el pago a los proveedores y acreedores
comerciales cuya deuda vencia el 31 de julio de 1995, Consecuentemente, el Consejo de Administracién de la
Sociedad Dominante del dia 28 de julio de 1995 acordé promover ante ¢l Juzgado competente un expediente de:
Suspension de Pagos sobre la Sociedad Dominante, acuerdo que fue ratificado por la Junta General de Accionistas
celebrada el 19 de agosto de 1995.

El expediente de Suspensnén de Pagos fue presentade por la Sociedad Dominante el 1 de agosto de 1993 ante

el Juzgado de Primera Instancia n® 6 de Valencia, emitiendo el Juzgado providencia de solicitud de la declaracién
legal de Suspension de Pagos. ;

Con fecha 30 de diciembre de 1996, ia Secretarfa Judicial del Juzgado de Primera Instancia n° 6 de Valenc
dicté Auto en el que se comunica la resolucién del Levantamiento de la situacién legal de Suspensién de Pagos
en que se encontraba la Sociedad Dominante, realizdndose su publicacién en el B.O.E. el 12 de febrero de 1997.

Dicho levantamiento de la Suspensién de Pagos se produce con la aprobacién del Convenio de Acreed
formulado por 1a Sociedad Dominante con tas siguientes concrecciones (en esencia):



* DOLE EUROPE, B.V. como acreedor privilegiado de la Sociedad Dominante con un crédito por importe
de 4.434,6 miliones de pesetas vota dicho convenio, transformandose con dicho voto en acreedor ordinario.
(véanse Notas 15 y 16 de esta memoria consolidada).

* Pago a los acreedores privilegiados del importe total de sus créditos segin la lista definitiva de acreedores,
sin perjuicio de los acuerdos que alcancen para la reduccion, condonacién o aplazamiento de sus deudas
{véanse Notas 15 y 16 de esta memoria consolidada).

= Pago a los acreedores ordinarios del 30% del total importe de sus créditos segiin la lista definitiva de acree-
dores, en los siguientes plazos:

a) 15% de dicho total en plazo de un afio desde la firmeza del Convenio.
b) 15% de dicho total en plazo de dos afios desde la firmeza del Convenio.
c) El aplazamiento no devengari interés alguno,

Lo cual .ha supuesto una quita del 70% por parte de los acreedores ordinarios de la Sociedad Dominante
(véanse Notas 13 y 18 de esta memoria consolidada).

Asimismo, y en consecuencia con {a situacién financiero-patrimonial del Grupo, las filiales Pascual Fruit
Importers, Ltd. y Pascual France, 8.A. se encuentran en proceso de liquidacion desde el 28 de septiembre de 1995 y
desde el 29 de diciembre de 1995, respectivamente. Asimismo, la sociedad Pascual Holland, B.V. se encuentra sin
actividad y en trdmite de liquidacién desde diciembre de 1994,

Excepto por las filiales en liquidacién y sin actividad, para las que se han provisionado las posibles pérdidas
de su liquidacién en las cuentas anuales de la Sociedad Dominante, y habiéndose finalizado el proceso de Suspen-
si6n de Pagos, el Grupo presenta las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1997 bajo el principio de empresa en
funcionamiento, una vez superadas las dificultades econdmico-financieras por las que atravesaba el Grupo gracias a
la incorporacién de un nuevo socio tecnolégico (GRUPO DOLE) fque, entre otras alcanzé con éxito las siguientes
consecuciones:

* aport6 liquidez a la Sociedad Dominante como resultado de la suscripeion y total desembolse de la amplia-
cidn de capital social de 1.500 millones de pesetas realizada en el mes de enero 1996.

* la aportacidn de su red de distribucién comereial en Europa. (véase Nota 18 de esta memoria consolidada).

* conversién de Dole Europe, B.V. en acreedor ordinario con renuncia al 70% de su deuda, reconocida en la
Lista definitiva de Acreedores, sobre la Sociedad Dominante. (véase Nota 15 de esta memoria conso-
lidada).

* finalizacién de acuerdos con diferentes acreedores privilegiados de la Sociedad Dominante, consiguiendo
importantes reducciones y condonaciones de sus créditos.

Esta satisfactoria gestion por parte del accionista mayoritario de la Sociedad Dominante ha permitido con-
cluir con éxito el proceso de Suspension de Pagos, proporcionado unos importantes resultados de naturaleza extra-
ordinaria que han restablecido el equilibrio patrimonial de la Sociedad Dominante, y ha asentado unas s6lidas bases
econdmicas, financieras y comerciales para el relanzamiento del Grupe. (véanse Notas 12 y I8 de esta memoria
consolidada).

5. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién del resuitado consolidado del ejercicio 1996 aprobada por la Junta General de Accionistas y la
propuesta de distribucién del resultado consolidado del ejercicio 1997 que el Consejo de Administracién de la Sociedad
Dominante someterd a aprobacién a la Junta General de Accionistas, son respectivamente las siguientes:

BASE DE REPARTO: | 1997 1996

Pérdidas y Ganancias consolidadas del ejercicio 3289 |7 (3.427)
DISTRIBUCION:

Resultados negativos de ejercicios anteriores — (3.427)
A compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores 3.289 —

6. NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valoracion mas significativos aplicados en la elaboracién de las cuentas
anuales consolidadas del ejercicio anual terminado al 28 de febrero de 1997, de acuerdo con el Plan General de Conta-
bilidad son ios siguientes:

a) Método de consolidacion

La consolidacién se ha efectuado aplicando el método de integracién global, que supone la incorporacién al
balance de situacién de la Sociedad Dominante de los bienes, derechos y obligaciones que componen el patrimonio de
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las sociedades dependientes consolidadas y a la cuenta de pérdidas y ganancias de la primera, los ingresos y gastos que
concurren en la determinacién del resuliade de las segundas; todo ello, sin perjuicio de las homogeneizaciones valora-
tivas previas y de los ajustes y eliminaciones que resulten pertinentes conforme a lo indicado en los apartados siguientes.

b) Homogeneizacion de partidas de las cuentus anuales individuales de las sociedades incluidas en la consolidacién

i. Las cuentas anuales consolidadas se han establecido en 1a misma fecha de cierre y por el mismo periodo
que las cuentas anuales de la Sociedad Dominante.

ii. Los elementos del activo y del pasivo de las sociedades incluidas en la consolidacion se han valorado
siguiendo métodos uniformes y-de acuerdo con los principios y normas de contabilidad generalmente aceptados.

iii. La Sociedad Dominante ha aplicado los mismos crilerios de valoracién en las cuentas anuales consoli-
dadas, que los aplicados a sus propias cuentas anuales,

c} Conversion de cuentas anuales en moneda extranjera inclaidas en la consolidacion

Las partidas del balance de situacién, de la cdenta de pérdidas y ganancias y de la memoria de las sociedades
incluidas en 1a consolidacidn, se convierten en pesetas aplicando las siguientes normas:

i. Para los bienes, derechos y obligaciones se utiliza el tipo de cambio vigente al cierre del ejercicio.

il. Para los fondos propios y el inmovilizado se utiliza el tipo de cambio histdrico. Para las altas de inmovilizado
del ejercicio.se aplica el tipo de cambio medio del ejercicio y para las bajas del inmovilizado se aplica el tipo de
cambio histérico. De acuerdo con la legislacién vigente, a las cuentas de capital soctal y reservas se les ha aplicado
el tipo de cambio vigente al 1 de julio de 1999, por considerarse dicha fecha como la primera consolidacién.

iil. Las partidas de la cuenta de pérdidas y ganancias se convierten a pesetas utilizando vn tipo de cambio
medio del ejercicio. .

iv. La diferencia entre el importe de los fondos propios de las sociedades extranjeras, incluido los saldos de
la cuenta de pérdidas y ganancias, conforme a la norma anterior, convertidas al tipo de cambio histdrico y la
situacién patrimonial neta que resultz de la conversidn de los bienes, derechos y obligaciones se ha reflejado
en los fondos propios dei balance de sitnacidn consolidado en el epigrafe “Diferencias de conversién™.

d} Transacciones entre sociedades incluidas en lu consolidacion '

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas se eliminan los saldos y las transacciones entre las
sociedades incluidas en la consolidacion por el método de integracién global, asi como el importe de la partici-
pacién mantenida entre ellas.

e) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, principalmente gastos de ampliacion de capital, se encuentran valorados a su
precio de adquisicidn y se presentan netos de su amartizacion, la cual se efectia linealmente en un plazo de cinco afios.

f) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se encuentra valoradas a su precio de adquisicién y/o coste de produccién,
recogiéndose en este capitulo los siguientes conceptos y aplicdndose los siguientes criterios para su amortizacién:
* Concesiones Administrativas: se amortizan de forma lineal durante el periodo de concesion de las mismas.

+ Propiedad Industrial: formada por patentes v marcas comerciales de la Sociedad Dominante; se amortizan
linealmente en un plazo de diez afios.

* Aplicaciones informdticas: bajo este concepto se incluyen los impotes satisfechos por el acceso a 1a propie-
dad o por el derecho al use de programas informydticos y los elaborados por las propias empresas, tinica-
mente en ios casos en que se prevé que su utilizacién abarcard varios ejercicios. Su amortizaci6n se realiza
de forma lineal en un periodo de cinco afios. '

* Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero: los derechos derivados de los contratos de
arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejdndose en el pasivo la deuda total por las cuotas més el importe de la opci6n de compra. La diferencia
entre ambos importes, que representa los gastos financieros de la operacion, se contabiliza como gasto a
distribuir entre variog ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
financiero. La amortizacié de los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero se efectia
siguiendo idénticos criterios que con los elementos de} inmovilizado material. '

g) Inmovilizaciones materiales

Los bicnes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se encuentran valorados a su precio de adquisi-
cion y/o coste de produccién. Los costes de ampliacién, modernizacion o mejoras que representan un aumento de la
preductividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida til de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes. :

Los trabajos que et Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resuita de
afiadir a los costes externos los costes intetnos determinados en funcién de los consumos propios de materiales de
almacén y los costes de fabricacion aplicados segiin tasas horarias de absorcién similares a las usadas para la valo-
racion de las existencias. -




Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotaci6n del ejercicio en que se
incurren.

Dentro del epigrafe de «Otro inmovilizado material» det activo del balance de situacién consolidado estén
registrados aquellos cultivos de la Sociedad Dominante correspondientes al arbolado con perfodos promedios de
maduracién superiores a un afio, que estn valorados al coste de adquisicion de los materiales y productos de con-
suma incorporados mas la mano de obra empleada, tanto en su preparacion y plantacidn como én su cuidado poste-
rior (véase Nota 9 de esta memoria). La amortizacion de los cultivos de arbolado se contabiliza a partir del
momento c.. yue empiecen a dar los frutos, en funcién de su vida productiva estimada.

La amortizacién de ias inmovilizaciones materiales se catcula por el método lineal constante en funcién de la
vida 1til estimada para las distintas clases de bienes, de acuerdo al siguiente detalle. -

Aios de vida 1til estirnada

Construcciones 50
Instalaciones técnicas:

— Hidrdulicas {subterrdneas) 34

— Hidrdulicas (pantanos) 20

— Invernaderos le

—— Resto de instalaciopes técnicas 20
Maquinaria de taller 8
Maquinaria de almacén y explotaciones agricolas 16
Otras instalaciones . 16
Utillaje 7
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 7al0

) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales
Participaciones en capital de sociedades no consolidadas.

Las inversiones en empresas asociadas y en sociedades dependientes no incluidas en la consolidacién por el
método de integracién global se encuentran valoradas por su precio de adquisicidn, o por el valor tedrico contable
que se desprende del ultimo balance de situacion disponible de dichas sociedades, si éste fuese inferior al precio de
adquisicion, mediante la dotacién de las correspondientes provisiones. ‘

- Titulos con cotizacién oficial - -

La mayor parte de las inversiones financieras temporales corresponden a la compra de valores de renta fija
con pacto de recompra. Su valoracitn al cierre del ejercicio se realiza al menor valor de coste o de mercado. Como
valor de mercado se considera la cotizaci6n oficial al cierre del gjercicio,

Titulos sin cotizacién oficial,

Se valoran a coste minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso det
coste sobre su valor razonable al cierre del cjercicio que se desprende del tiltimo balance de situacién disponible.

Las minusvalias entre el coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran
en el epigrafe de «Provisiones para el inmovilizado financiero» y «Provisiones para inversiones financieras tempo-
rales» del balance de situacién consolidado.

i) Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen las frutas y hortalizas procedentes del campo, asf
como los materiales auxiliares, los materiales de consumo ¥ reposicion y los envases y embalajes. Las frutas y hor-
talizas procedentes del campo se presentan al coste promedio de adquisicion o al valor de mercado, si €ste fuera
menor, Los materiales auxiliares, materiales de consumo y reposicion y embalajes y envases se valoran al menor del
coste promedio de adquisicién o valor de reposicién,

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y estdn valorados al coste de adquisicion de
los materiales incorporados, més los gastos directos posteriores incurridos en su cuidado y mantenimiento. Si el
valor de realizacién de los productos terminades correspondientes, deducidos la totalidad de costes pendientes de
incurrir y los gastos de comercializacion, fuese inferior a su precio de adquisicién més los gastos posteriores incu-
midos en su cuidado, se proceder a efectuar correcciones valacativas dotando la pertinente provisién.

Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se valoran al menor entre su valor de mer-
cado y su coste promedio de elaboracin, el cual comprende las frutas ¥ hortalizas consumidas, los gastos de recolec-
cién y acarreo, los materiales utilizados, 1a mano de obra empleada y los gastos indirectos de confeccién incorporados.
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J) Subvenciones

Las subvenciones en capital recibidas para la adquisicién de elementos de inmovilizado se reconocen y con-
tabilizan en el momento de su cobro por el importe concedido y se imputan al resultado del ejercicio a lo largo del
periodo de vida Gtit de los inmovilizados que financian.

Las subvenciones a la explotacién se reconocen como ingresos del mismo ejercicio que los gastos afectos a
dichas subvenciones.

k) Ingresos a distribuir en varios ejercicios

Los ingresos, procedentes de las quitas obtenidas a partir de la reduccién de los pasivos correspondientes a
los acreedores ordinarios en la Suspension de Pagos de la Sociedad Dominante, se difieren, para su imputacion a
resultados, en este epigrafe del balance de situacian consolidado. Se imputan a resultados en el momento de la can-
celacion de la parte del pasivo no sujeta a Ja quita y propercionalmente a los pagos que dicha cancelacién suponen,
0 bien at adquirir dicha quita un caricter definitivo c irrevocable, lo cual tiene lugar al existir renuncia irrevocable,
por parte del acreedor, de los derechios inherentes que le otorga la legislacién espafiola vigente (articulo 17 de la
Ley de Suspensién de Pagos de 26 de julio de 1922).

{} Provisiones para riesgos y gastos

Tienen por objeto, fundamentalmente, cubrir gastos relativos a obligaciones legales, demandas interpuestas
contra las sociedades integrantes del Grupo, deudas tributarias pendientes y probables, asi como pérdidas patrimo-
niales derivadas de la posible liquidacidn de empresas no consolidadas. Todos ellos indeterminados en cuanto a su
importe exacto y a su fecha de realizacién.

m) Deudas a corto y largo plazo

Las deudas a pagar con vencimiento dentro de los proximos doce meses a la fecha del balance de situacion
consolidado se presentan como deudas a corto plazo. Los vencimientos a un plazo supertor al mencionado anterior-
mente se consideran como deudas a largo plazo.

A la fecha de formulaci6n de estas cuentas anuales consolidades y habiéndose finalizado el proceso de Sus-
pension de Pagos de la Sociedad Dominante, se ha incorporado en el bafance de situacién consolidado la definitiva
clasificacién de las deudas concursales tal y como se ha acordado en el Convenio de Acreedores.

n) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha en que éstas tie-
nen lugar, imputdndose a resultados la diferencia positiva o negativa originada por las fluctuaciones en el tipo de
cambio al hacerse efectivo su cobro o pago.

Al cierre del ejercicio los saldos en moneda extranjera de los créditos y débitos se encuentran valorados al
tipo de cambio existente a dicha fecha. Las diferencias de cambio negativas resultantes de esta valoracion, se impu-
tan a resultados del ejercicio y las positivas no realizadas se registran en el pasivo del balance de situacién como
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios™.

: Los saldos de tesoreria en moneda extranjera figuran en el balance de situacidn consolidado al tipo de cambio
- vigente a la fecha de cierre, imputdndose a resultados Ja diferencia positiva o negativa resultante de esta valoracion.

0 i} impuesto sobre Sociedades

Para la Sociedad Dominante. ¢l gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del.
resultado econdmico, antes de impuestos, considerandose las diferencias existentes entre el resudtado contable yel:
resultado fiscal (base imponible del impuesto) v distinguiendo en éstas su cardcter de «permanentes» o «tempora-
les» a efectos de determinar el gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en el ejercicio. :

El impuesto sobre sociedades de las empresas consolidadas con resultados positivos se contabiliza conside-
rando el impuesto como un gasto del ejercicio.

o) Reconocimiento de ingresos v gastos

Los ingresos por ventas de bienes o prestacién de servicios se contabilizan sin incluir los importes correspondien-
tes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor irmporte de la operacién todos los descuen-
tos, incluidos en factura, que no obedezcan a pronto pago, los cuales son considerados como gastos financieros.

) Los importes de los impuestos que recaigan sobre las campras de mercaderias y demds bienes para su poste-
rior venta, excluido el Impuesto sobre el Valor Afiadido (IVA), y los gastos de transporte que les afecten directa-
mente se contabilizan como mayer valor de los bienes y servicios adquiridos.

La imputacién de ingresos y gastos se efectia en funci6n del criterio de devengo, es decir cuando se produce °
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se pro-
duzca la corriente monetaria o financiera derivada de los mismos.

Los descuentos posteriores a la emision o recepeidn, en su caso, de la factura originados por defecto de calidad,
incumplimiento de plazos de entrega u otras causas andlogas, asi como los descuentos por volimenes se contabilizan
diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e ingresos o gastos por servicios, respectivamente.

_ No obstante, siguiendo ¢l principio de prudencia, iinicamente se contabilizan los beneficios realizados a la fecha A
de cierre del ejercicio, en tanto que los riesgos previsibles y las pérdidas, atn las eventuales, se contabilizan tan pronto 3
son conocidos. B

p) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, €l Grupo estd obligado al pago de indemnizaciones a los empleados
con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relacioncs laborales. El Grupo registra los gastos por indemniza-




ciones en el momento en que son aprobados por la Direccién del Grupo. Con fecha 5 de junio de 1996 la Sociedad Domj-
nante present un expediente de regulacién de empleo que ha supuesto la cancelacién de determinados contratos laborales
en los centros productivos de bréculi de Almenara y Pego. Las indemnizaciones derivadas de dichas cancelaciones han
sido abonadas durante el ejercicio 1997.

En el pasivo del balance de situacién consolidado se encuenfran registradas provisiones por los pasivos de esta
naturaleza, si bien no relacionados con ningiin expediente de regulacién de empleo adicional,

q) Premios de jubilacién
Aquellos casos en que el convenio colectivo prevé premios de jubilacion, el Grupo sigue el criterio de provisionar

dicho pasivo laboral baséndose en un estudio actuarial sobre los empleados susceptibles de dicho premio a la fecha de cie-
rre de las cuentas anuales consolidadas; pasivo este que figura en el epigrafe de «Provisién para riesgos ¥ gastos» del

balance de situacién consolidado..

7. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO )
El movimiento de este epigrafe durante el gjercicio 1997 ha sido el siguiente:

L GASTOS DE AMPLIACION DE CAPITAL

SALDO INICIAL 24
ADICIONES : 3
AMORTIZACIONES {5)
SALDO FINAL T [ 22

8. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicién de este epigrafe del balance de situacién censolidado al 28 de febrero de 1997 y el movi-
miento de las distintas cuentas que lo componen durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

[ COSTE CONCESIONES PROPIEDAD APLICACIONES | ARRENDAMIENTO TOTAL |
ADMINISTRATIVAS]  INDUSTRIAL INFORMATICAS FINANCIERO
SALDO INICIAL 52 6 196 3 257
ADICIONES — 45 1 — 46
RETIROS (52) — — L (32)
TRASPASOS — — — 2 ' @)
[ SALDO FINAL ’ — 51 197 1 249
AMORTIZACION J
ACUMULADA ) )
SALDO INICIAL an , ) (134) — (154)
DOTACIONES (1) (3 (30) — (34
RETIROS 16 — — I 15
TRASPASOS 2 2 — 1 i
SALDO FINAL — 8) (i64) - _am
PROVISION (Truspesnt — — 2) — @
VALOR NETO - a3 31 1 75

Durante el presente ejercicio, y dentro de la politica de reduccién de gastos iniciada en ejercicios anteriores, se
ha procedido a la venta de los activos ¥ concesiones administrativas que 14 Sociedad Dominante ostentaba en dos pues-
tos de venta en Mercamadrid. El efecto de esta operacién en [os resuitados del ejercicio 1997 no ha sido significativa.

Asimismo, y dado que la sociedad filial Pascual France, S.A. se encuentra en proceso de liquidacidn, la
Sociedad Dominante ha adquirido a dicha filial. entre otras, 1a marca «PRESTIGE» al objeto de mantener y desarro-
llar las ventas en el mercado francés.

9. INMOVILIZACIONES MATERIALES
i. Andlisis del movimiento de las cuentas Y su amortizacién acumulada

La composicién de los saldos de este epigrafe del activo del balance de situacion consolidado al 28 de
febrero de 1997 y las variaciones habidas durante ¢l ejercicio 1997, se muestran a continuacién:
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SALDO \ . DA G SALDO
COSTE INICIAL ADICIONES RETIROS TRASPASOS FINAL
Terrenos y construcciones 3.852 1 (403) 30 3478
Instalaciones técnicas y maquinaria 4753 60 279) 147 4.681
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.276 24 (164} 11 1.147
Anticipos e inmovilizado en curso 19 187 (1 (189 16 g
Otro inmovilizado 1.466 20 (48) 3 1.441 *
TR 292 [ (897) 2 ] 10.763 :]
AMORTIZACION ACUMULADA -
Construcciones (494) 29) 86 — (437)
Instalaciones técnicasy maquinaria (33th (120 238 — {3.193)
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario (806) (72} 157 (1) (722}
Otro inmovilizado (764} (91) 30 — (825)
L (5.375) om | sn | o | ey
VALOR NETO CONTABLE ‘ '
Terrenos y construcciones 3.358 (28) (319) 30 3.041
Instalaciones técnicas y maguinaria 1.442 {60 41) 147 1.488
Otras instalaciones, utitlaje y mobiliario 470 {48) 7 10 T425
Anticipos e inmovilizado en curso 19 187 (1) (189 16
Otro inmovilizado 702 (71) (18) 3 616
L 5.991 | o | o0 [ ! [ 5.586
PROVISIONES INMOVILIZADOQ MATERIAL (213 (68) 35 2 (224)
! 5.778 [ T (96} I (323 l 3 l 5362

it. Informacién adicional sobre las inmovilizaciones materiales
a) Elementos totalmente amortizados

Al 28 de febrero de 1997 existen elementos en la Sociedad Dominante totalmente amortizados aunque estin
en funcionamiento en la actualidad, y cuyo valor de coste contable asciende a 1.736 millones de pesetas.

b) Bienes afectos a garantias v retiros mds importantes

:
:
4

Al 29 de febrero de 1996, parte de ias inprovilizaciones materiales correspondientes a la Sociedad Dominante’
estaban garantizando en primera hipoteca el préstamo sindicado de 5.806 millones de pesetas detallado en la Nota 15de -
esta memoria consolidada. :

Asimismo, en segunda hipoteca garantizaban lineas de crédito de las sociedades participadas de la Sociedad
Dominante por importe de 1.100 millones de pesetas.

Dentro del contrato de cesi6n de créditos de la Sociedad Dominante, se ha producido la extincién de las hipote-
cas existentes sobre una parte de las inmovilizaciones materiales en base a la dacion de ciertos elementos del inmovili-
zado material, no operativos, con un valor neto contable a ta fecha de dacion de 323 millones de pesetas, como pago de
parte del préstamo sindicado, efectuado por Pascual Hermanos, S.A. mediante escritura publica otorgada el 29 de
marzo de 1996 (véase Nota 15 de esta memoria consolidada).

Con motivo del contrato de cesién de dicho préstamo, formalizado el 29 de marzo de 1996, las garantias hipote-
carias existentes sobre otras inmovilizaciones materiales de la Sociedad Bominante afectas al resto del préstamo sindi-
cado (4.347 millones de pesetas) han sido transferidas al cesionario, Dole Europe, B.V., accionista de 1a Sociedad
Dominante, quien tras su voto en el Convenio de Acreedores de la Suspension de Pagos, se transformé en acreedor
ordinario renunciando a todas las garantias hipotecarias sobre dichos bienes.

Al 28 de febrero de 1997 la Sociedad Dominante ha iniciado el proceso de levantamiento registral de las men-
cionadas garantfas hipotecarias.

Adicionalmente, y durante el mes de marzo de 1996, se procedio a la cancelacion de 1a seguhda hipoteca
existente sobre las inmovilizaciones materiales de la Sociedad Dominante en garantia de lineas de crédito a filiales por
importe de 1.100 millones de pesetas.

Asimismo, al 28 de febrero de 1997, algunos elementos del inmovilizado material por valor de 80 y 251 millo-
nes de pesctas se encuentran en garantia hipotecaria de deudas con vencimiento a largo plazo.
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¢) Bienes comprendidos en el epigrafe «(tro Inmovilizado Material»

Al 28 de febrero de 1997, dentro de este epigrafe se incluye el valor de los cuitivos en arbolado de citricos y fru-

tales con un valor de coste de 820 millones de pesetas y una amortizacién acumulada a dicha fecha de 327 milones de
pesetas.

d) Provisiones del inmovilizado material

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado habido durante el ejercicio 1997 se
muestra a continuacién: '

[

i PROVISION SOBRE... SALDO !NICIAJ ADICIONES RETIROS TRASPASOS -TOTAL
r»—-———\—\._____. R e P e —— . -— e —————

ACTIVOS OBSOLETOS 175 3 (17 o 159

ACTIVOS A SUSTITUIR 8 2 ®) — 2
PROVISON DE INSTALACIONES EN

ACTIVOS CEDIDOS A LOS BANCOS 15 63 (24) — 54

| ACTIVOS NO PRODUCTIVOS 5 {6) — 9

ossomopucrye w

La falta de liquidez ¥ las dificultades econdmico-financieras en que ha venido encontrandose la Sociedad Domi-
nante, condujeron a paralizar el mantenimiento de algunos inmevilizados. El mal estado en que se encuentran estos actj-

vos determinaron Ja necesidad de crear una provision del inmovilizado, al objeto de restablecer su valor de uso.

Asimismo, con motivo del conirato de cesién de activos a log bancos arriba mencionado, se identificaron
inmovilizaciones que por su naturaleza no podian ser recuperadas para su utilizacion, constituyendo este hecho el

e) Valor neto contable del inmovilizado material por sociedades

—

| 28 FERRERO 1997 29 FEBRERO 1996

Pascual Hermanos, 5.4 T 5342 5,762 —l
Frutos Costasol, S.A. [6 17
Pascual France, S.A, No consolida No consolida
Promovert, S.A. No consolida No consolida
Pascual Fruit Importers. Lid. No consalida No consolida
Pascual Deutschland, GmbH 4 —
Pascual Belgique, §.A. — —

5.362 ( ' 5779

10. INVERSIONES FINANCIERAS

PARTICIPACION EN PARTICIPACION EN FIANZAS
EMPRESAS DEL GRUPG | EMPRESAS ASOCIADAS

SALDO INICIAL L1141 4719 10 1.630
ADICIONES — 4 — 4
RETIROS (1} — (h 2)
TRASPASOS 40 (40) — —
!iALm FINAL ' 1.180 443 J 9 1.632

| PROVISIONES

L.
T

[ SALDG INICIAL (1.136) {(152) — (£.288)

ADICIONES ~ (53) — (53)
RETIROS — - — -
TRASPASOS (16) 16 - —
SALDO FINAL (1.152) (189) - (1.341)

UALOR NETO 2 B 254 9 291
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Las participaciones en empresas del Grupo que aqui se muestran corresponden a todas aquellas sociedades
del Grupo gque no son consolidadas por encontrarse en liquidacion y/o sin actividad.

La composicidn de las participaciones de la Seciedad Pominante en empresas del Grupo, las cuales no han
sido consolidadas tal y como se acaba de indicar, al 28 de febrero de 1997 es la siguiente:

% PARTICIPACION

INVERSION

PROVISION ‘
EMPRESAS GRUPO
19497 1 6 1997 1996 1997 l 1996 [ 1997 1996

Pascual Fruit Importers, Lid. HN) 145 634 634 (634) (634) — —
Pascual France. S.A. H0 100 484 484 (484) (484) — —_
Pascual Hotland. B.V. HM) 10 1 1 (1) ) — —
Pascual Scandinavia. ApS$ L0 100 — 1 - (i - — )
Campoluz. §.A, H 100 21 21 a7 (16) 4 5 L
Riegos y Comercio Agricola. S.A. 1N} 100 40 40 (16} (18) 24 C22 'ﬁl

]; J-i.lso l 1181 ’(1.151: i(l.lSd) I 28 l 17 .

Estas sociedades no cotizan en Bolsa y al 28 de febrero de 1997 muestran la siguiente situacion patrimonial
obtenida de sus estados financieros no auditados, suministrados por las respectivas empresas y/o liquidadores:

AN | s | RS
EMPRESAS GRUPO (Déficit acumulado)

1997 1997 (*) 1997 o
Pascual Fruit Importers, Ltd 463 (347) o ]
Pascual France, S.A. 484 (488) _
Pascual Holland. B.V. 3 (32) —
Pascual Scandinavia, ApS — — —
Campoluz, S.A. 50 45 —
Riegos y Comercio Agricola, S.A. 32 23 —

(*) Los datos definitivos referentes al patrimonio de estas sociedades se conocerd a la finalizacion del proceso de liquidacidn.

Ninguna de ellas ha repartido dividendos durante el gjercicio 1997.

La valoracién de las inversiones financieras extranjeras no excede de lo que resulta de aplicar el tipo de cam-
bio vigente al 28 de febrero de 1997

Pascual Fruit Importers, Ltd se encuentra, desde el 28 de septiembre de 1995, en proceso de liquidacién.
La situacién actualizada de esta filial, a partic del informe anual que el liquidador remitié a los acreedores de la
misma con fecha 20 de diciembre de 1996, muestra que existe un desequilibrio patrimonial estimado de 99 millones
de pesetas por lo que la Sociedad Dominante tiene provisionada la totalidad de su inversién financiera al 28 de
febrero de 1997.

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 1995 se present6 la liquidacién de 1a filial Pascual France, S.A.,
ante el Tribunal de Comercio de Perpignan (Francia). el cual se pronuncié y nombr6 liquidador el 3 de enero de
1996. Al 28 de febrero de 1997, no se dispone de una estimacién de la situacién patrimonial de esta filial, motivo
éste por el cual la Sociedad Dominante tiene provisionada la totalidad de su inversién financiera en esta filial.

Dado que ambas filiales se encuentran en situacién de liguidacién, la Sociedad Dominante también tiene
provisionadas la totalidad de sus cuentas a cobrar con ambas filiales, como estimacién de 1z no recuperabilidad de
dichos saldos. (véase Nota 16 de esta memoria consolidada).

Con fecha 30 de junio de 1996, ha finalizado completamente el proceso de liquidaeion de la filial Pascual
Fruit Scandinavia, ApS en Copenhague (Dinamarca). resuliando un beneficio extraordinario de aproximadamente
I millén de pesetas.

ki

£
s
=

El detalle de las «Participaciones en empresas asociadas y otras» al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero
de 1996, corresponde a las siguientes:

28 de febrero de 1997
EMPRESAS ASOCIADAS
% PARTICIPACION INVERSION J PROVISION NETO
KIWI DE GALICIA. S.A. a4 198 (116} 82
BOURGEOIS PRIMEURS 10 2 — 2
COMUNIDAD REGANTES DE AGUILAS 25 133 (2 112
OTRAS COMUNIDADES DE REGANTES ~ Varias HO (52) 58
B aa3 | ase 254
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. T 29 de febrero de 1996 i

EMPRESAS ASOCIADAS : - - —
: J % PARTICIPACION INVERSION L PROVISION NETO i
‘ KIWI DE GALICIA, S.A. 34 198 (62) 136
| BOURGEOIS PRIMEURS 10 2 — 2
| COMUNIDAD REGANTES DE AGUILAS 25 133 n 12
‘ OTRAS COMUNIDADES DE REGANTES  Varias 107 (s 56
: U U J
: J 440 T (134) 306

En las Notas 2 y 3 de esta memoria consolidada se describen las actividades y demds informacién relacio-
nada con estas participaciones. i

Estas empresas no cotizan en Bolsa y ninguna de ellas ha repartido dividendos en los ejercicios 1997 vy 1996.

Al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 presentan respectivamente la siguiente situacién patri-
monial en base a las ditimas cuentas anuales. no auditadas, suministradas por las sociedades, a la fecha de elabora-
cién de estas cuentas anuales consolidadas:

[ 28 febrera de 1997 f

N RESULTADO
___CaPTAL | RESERVAS EJERCICIO |
I KIWI DE GALICIA. S.A. (*) 436 (239) 15
COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS (*+) 54 (74) 30
! BOURGEQUIS PRIMEURS. §.A. (***} 76 (13) (15
(%) Datos relativos al 30 de junio de 1996,
(**) Datos relativos al 31 de diciembre de 1996.
(***) Datos relativos al 31 de diciembre de 1994,
!—— : 29 de febrero de 1996 ]
' - RESULTADO
!  cAPITAL _J RESERVAS ESLIAIC
KIWI DE GALICIA. S.A. (#) 436 (120) {3}
COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS hEY (74) ‘ 21
BOURGEQUIS PRIMEURS. S.A. 76 13) (1%)

(#) Datos preliminares al 30 de junio de 1996

La composicién del epigrafe «Inversiones Financieras Temporales» del balance de situacion at 28 de
febrero de 1997 y su movimiento durante el ejercicio 1997 se muestra a continuacién:

ADICIONES l RETIROS l SALDO FINAL

# | SALDO INICIAL

J CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZO 19 436 (%) — 455
’ FIANZAS Y DEPOSITOS 41 10 (15} 36
|_PROVISIONES L us — 15 —
| TOTAL I 45 446 l — ] 491

(*} Adicion neta.

11. EXISTENCIAS

Al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 el detalle de las cuentas de existencias es el siguiente:

19§7 1996 T
MATERIAS PRIMAS Y OTROS APROVISIONAMIENTOS 488 296
PRODUCTOS EN CURSO Y SEMITERMINADOS 340 304
PRODUCTOS TERMINADOS 55 16
ANTICIPOS A PROVEEDORES — ' 8
PROVISIONES POR DEPRECIACION DE EXISTENCIAS azn (78}
962 546
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12. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el ejercicio 1997 y su COmposi-
cion al 28 de febrero de 1997 es el que sigue:

: DISTRIBUCION | RESULTADQ
- &“}t&‘:‘ RESULTADO | EJERCKIO SF’:IL“?S :
9556 96/97
CAPITAL SUSCRITO 1.652 _ - 1.652
RESERVA LEGAL 7 _ _ 7
RESERVAS EN SOCIEDADES CONSOLIDADAS POR :
INTEGRACION GLOBAL (#) 9 - (10) ()
RESULTADOS NEGATIVOS DE EJERCICIOS ANTERIORES 25 (3.427) n (3.409)
DIFERENCIAS CONVERSION (16) — 20 4
PERDIDAS DEL EJERCICIO (3.427) 3.427 _ —
BENEFICIOS DEL EJERCICIO - _ 3.289 3289
£1.750) T — I 3292 1.542

{#) El efecto que sobre estas reservas ha tenido la amptiacidn y reduccion de capital simultdnea de Pascual Belgique, 5.A. no resulta significativo.

Capital suscrito
Capital Social de la Sociedad Dominante al 28 de febrero de 1997

Al 28 de febrero de 1997 el capital social de la Sociedad Dominante estd representado por 137.693.077
acciones al portador de 12 pesetas de valor nominal cada uua de elias, totalmente suscritas ¥ desembolsgdas. Todas

A la fecha de fomulacién de estas cuentas anuales consolidadas, la totalidad de las acciones de la Sociedad
Dominante se encuentran admitidas a cotizacion en Bolsa, en fos mercados de valores de Madrid y Valencia.

Como consecuencia principaimente de las pérdidas del ejercicio 1996, motivadas por la dificil situacién
financiero patrimonial por la que ha atravesado la Sociedad Dominante raducida en el estado legal de Suspensién
de Pagos desde el 29 de julio de 1995 y hasta el 30 de diciembre de 1996, los fondos propios netos de la Sociedad
Dominante al 29 de febrero de 1996 se habfan reducido a una cantidad negativa, encontrandose en uno de los
supuestos de disolucién segiin el articulo 260.4° Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas.

~ Durante el presente ejercicio los Administraderes y la Direccién de la Sociedad Dominante han llevado a
cabo una serie de actuaciones mediante las cuales la Sociedad Dominante ha obtenido unos resultados positivos de

naturaleza extraordinaria que han permitido corregir el desequilibrio patrimonial existente a! 29 de febrero de 1996,
(véase Nota 15 de esta memoria consolidada). B

e

Entre estas actuaciones se encuentran los acuerdos alcanzados con algunos acreedores preferenciales para
obtener una quita parcial de la deuda, entre los que destacan los alcanzados con el accionista mayoritario de la
Sociedad Dominante DOLE EUROPE, B.V. (véase Nota 15 de esta memoria consolidada).

3] “mﬂnéﬂ e,

Domingnt

Al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 1a composicién del accionariado de la Sociedad Domi-
nante es la siguiente, segiin informacidn proporcionada per la C.N.M.V.: -

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
28 febrero 1997 29 febrero 1996
Dole Europe, B.Y, vy 90,78
Chiquita Brands International, [nc. — 0,36
Unién de Bancos Suizos (U.B.S.) 0,99 0,99
Republic Nattonal Bank of N.Y. — 0,67
Ferrier Luilin et Cie 0,36
Alliance Capital Lid. .33 .33
Chase Manhattan Bank, N.A. 0,27
Fidelity [nvestments 0,29 —
Allied Dunbar Assurance PLC 0,35 0,36
Vicente Pascual Pascual —— 0.21
Mercado libre 7,06 5,67
TOTAL 100,00 100,00
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacién mercantil espafiola, una cifra igual al diez por ciento del beneficio del gjer-
cicio, cuando lo haya, se deberd destinar a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el veinte por
ciento del capital social. Esta reserva, que ro serd distribuible a los accionistas de Ia Sociedad Dominante salvo en
caso de disolucidn o reduccisn de capital, podrd ser destinada a compensacion de pérdidas o aumento del capital

social en la parte que su saldo exceda el diez por ciento del capital social ya aumentado, siempre que no existan
otras reservas suficientes para este fin.

13. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
En este epigrafe de! balance de situacién consolidado al 28 de febrero de 1997 se incluye, principalmente, e]
70% de la deuda con los acreedores ordinarios de la Suspensidn de pagos de la Soctedad Dominante, a excepcion de

Dole Europe, BV, correspondiente a la guita que se ha acordado en el Convenio de Acreedores.

Dicha quita se materializard en beneficio para la Sociedad Dominante, a medida que la misma cumpla los
compromisos de pago a los acreedores segtin el siguiente calendario, (véase Nota 15 de esta memoria consolidada):

Ingresos a -

| ACREEDORES ORDINARIOS EN SUSPENSION DE PAGOS | DEUPA TOTAL distribair en l’:‘;:ﬁ‘::::)’; ?

i varies gjercicios
DEVDATOTALIOOR | e
QUITA 70% (1.138) 1138
O — T

[ |

i I° VENCIMIENTO: A CORTO PLAZO 244 (56%) 569

| 2° VENCIMIENTO: A LARGO PLAZO 244 (569) 569
sup-roraL T 488 (1.138) 1138
OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ! @)

| TOTAL | _i_hmj j | (L146) j

En relacién con la deuda que la Sociedad Dominante mantiene con Dole Europe, B.V. y que tras la aproba-

¢ién del Convenio de Acreedores se ha convertido en acreedor ordinario, véanse Notas 4 d) y 15 de esta memoria
consolidada. ’

14. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe del balance de situacién consolidado durante el ejercicio 1997 es el

siguiente:

r PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS 1997_‘—]
Saldo inicial [ — 826
Dotaciones 55
Aplicaciones 92)
Traspasos 6

| SaldoFinal 795

- e —

El saldo al 28 de febrero de 1997 corresponde a la provisién para cubrir Bastos relativos a posibles obligacio-
nes legales derivadas de ciertas demandas interpuestas contra las sociedades integrantes de! Grupo, gastos derivados
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15.DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 las «Deudas con entidades de crédito» tenian el
siguiente detalle:

o 1997 1996
A) ACREEDORES A CORTO PLAZO I
PRESTAMO SINDICADO o 1.000
OTROS PRESTAMOS 49 154
DEUDAS POR INTERESES — 580
RIESGO POR EFECTOS DESCONTADOS - 16
49 ] . 1770
.‘7-; . ; [ . e 1 - S . i
B) ACREEDORES A LARGO PLAZO i
PRESTAMO SINDICADO ' — 4.806
g OTROS PRESTAMOS 260 517
e ’ 21 .
- 260 5323 3
N ... B

i _Préstamo sindicado

Como consecuencia de las pérdidas que el Grupo venia obteniendo en los iiltimos afios, la Sociedad Domi-
R nante no atendio en el vencimiento de fecha 30 de junio de 1995 el pago de 500 millones de pesetas correspondien-
S tes a la amortizacién del principal del préstamo sindicado que por importe de 5.806 millones de pesetas mantenia
con 15 entidades crediticias tras la reestructuracién financiera realizada en noviembre de 1991 y posterior renego-
ciacién bancaria de 30 de septiembre de 1994. Como consecuencia de este incumplimiento y de acuerdo con las

condiciones establecidas en proceso de renegociacién bancaria, podria exigirse la cancelacién anticipada de este -
préstamo sindicado.

Previo a este vencimiento, la Sociedad Dominante mantuvo continuas negoctaciones con las entidades finan-
cieras al objeto de que éstas no ejercitasen dicha cldusula de cancelacion, situacién ésta gravada con la declaracion
de Suspensi6n de Pagos de la Sociedad Dominante el 31 de Jjulio de 1995,

Resultado de dichas negociaciones fue el acverdo alcanzado el 10 de enero de 1996 entre las Entidades cre-
diticias, la Sociedad Dominante y el accionista mayoritario de esta DOLE EUROPE, B.V., materializando la cance-
lacidn de dicho préstamo en los siguientes términos:

3
- 1.

* Amortizacién de Principal por 1.459 millones de pesetas, mediante la cesi6n de la plena propiedad, libre de -
cargas, de determinados activos propiedad de Ia Sociedad Dominante que, con carga hipotecaria, garantizaban este
importe del principal del préstamo.

R

i

* Cesion del resto de Principal por 4.347 millones de pesetas al accionista mayoritario DOLE EURQOPE, B.V. N

Acuerdo de Cesion de Créditos

Con fecha 10 de enero de 1996, las entidades crediticias del préstamo sindicado (los Cedentes) han firmado

un acuerdo de cesién parcial del préstamo con DOLE EUROPE, B.V. (el Cesionario), con las siguientes estipula-
ciones, en esencia:

* Cesidn parcial del préstamo (Importe cedido) por su importe total, excepto un principal de 1.459 miliones de .
pesetas (Principal Pendiente) cuyo régimen de pago por Pascual Hermanos, S.A. se determina mediante la entrega de
determinados activos de la Sociedad Dominante. no operatives, hipotecados en garantfa de dicho principal.

* Los Cedentes ceden la totalidad de los derechos que para ellos se derivan del Importe Cedido, incluyendo
los intereses ordinarios, moratorios ¥ comisiones devengados por dicho principal.

* El Cesionario acepta la cesién indicada. a cambio del pago del precio de la cesion a fos Cedentes. De esta
forma se subroga en todos los derechos que para cada Cedente se derivan del Importe Cedido, subrogandose en los

derechos accesorios y especialmente en la garantia hipotecaria. Si bien sus efectos se preducirdn en el instante en
que se cumplan, entre otras, las condiciones siguientes:
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1 - Aceptacién expresa por Pascual Hermanos, S.A., los interventores y aprobacién judicial firme de g
cesién parcial de este contrato.

2 - Aprobacién judicial de la renuncia de Pascual Hermanos, S.A. a cuantos derechos pudieran derivarse de
las compensaciones monetarias realizadas el 30 de abril de 1996 por parte del sindicato bancario.

3 - Obtencidn por el Cesionario de cuantas autorizaciones administrativas sean necesarias.
El pago del precio de la cesién por el Cesionario al Banco Agente se realizé el 31 de marzo de 1996,

Durante los meses de marzo Y abril de 1996 se produjo el perfeccionamiento del acuerdo de cesion Y su ele-
vacién a documento piblico al cumplirse todas las condiciones suspensivas, asi como la entrega de los activos
como amortizacion de parte del préstamo.

Asimismo, los fondos que le fueron inmovilizados a la Sociedad Dominante por parte de Bankinter (60
millones de pesetas) y Generale Bank, Banco Belga (104 millones de pesetas) han sido liquidados junto con la
cesion del préstamo sindicado por las entidades bancarias {véase Nota 18 de esta memoria consolidada).

Resuttado de esta operacién combinada, realizada para la cancelacion del préstamo sindicado, la Sociedad
Dominante ha obtenido importantes resultados extraordinarios: :

* Con la entrega de activos no Operativos en dacidn del pago de 1.459 millones de pesetas. se ha obtenido un
beneficio extraordinario de 1.136 millones de pesetas, dado que estos activos tenian un valor neto contabie de 323
millones de pesetas (véanse Notas 9 y 18 de esta memoria consolidada).

* Con la cesion del resto del crédito (4.347 miitones de pesetas) a Dole Europe, B.V. y la adhesién de éste al
Convenio de Acreedores convirtiéndose en acreedor ordinario de la Sociedad Dominante, se ha permitido que el
70% de quita alcanzado en dicho Convenio se aplique asimismo sobre dicha deuda ¥ s¢ materialice en un beneficio
extraordinario para la Sociedad Dominante de 3.106 miliones de pesetas (véanse Notas 4 d) y 18 de esta memoria
consolidada).

La Sociedad Dominante ha imputado dicho beneficio extraordinario a los resultados consolidados del ejer-
cicio 1997 al haber renunciado Dole Europe, B.V. a todos sus derechos como acreedor ande el posible incumpli-
miento de las obligaciones del deudor, recogidos en el articulo 17 de fa Ley de Suspensién de Pagos espaiiola de 26
de julio de 1922 (véase Nota 18 de esta memoria consolidada).

ii. Otros préstamos

Al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 el Grupo tenia otros préstamos con las entidades siguien-
tes:

i — 1;)7_ _ _ﬁ_-,j S o~ —
ENTIDAD
TOTAL L CORTO J LARCGO TOTAL , CORTOJ LARGO-

(1) Instituto Valenciano de Finanzas (*) T —_ﬁ— - —_ 16 72 244
i 21 Caja de Ahorros de Almeria (*) iy 21 — 2 14 8
' (3) FOGASA (%) 276 23 253 92 27 265
Otras 12 5 7 I It —
Caja General Ahorros Granada (*) -— — — 30 30 —
 total [ e | e [ w e s T s

(*) Espaia

(1) Tipo de interés: Variable en base MIBOR z 3 meses + 1%.

{2y Tipo de interés' 14.5% anual. Ultimo vencimiento en octubre 1997.
{3) Tipo de interés: (0% anual. Cuota variable,
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* Préstamo con el Instituto Valenciano de Finanzas

Este préstamo cuyo tltimo vencimiento era en dicicmbre de 1999 y sobre el que se establecia como garantfa
de dicho préstamo una hipoteca inmobiliaria sobre determinadas fincas y terrenos del inmovilizado material de la
Sociedad Dominante, asi como la pigneracion de las marcas Pascual, Kiko y Valsol, dado su carécter de crédito pri-
vilegiado en la Suspension de Pagos de la Sociedad Dominanate fue objeto de negociacion.

Esta negociacidn se concretd en escritura piblica el 23 de mayo de 1996, mediante la cual la sociedad Dole
Food Espafia, S.A. adquiri6 el crédito hipotecario que ascendia a 318 millones de pesetas de principal y 33 millones
de pesetas por intereses y que el Instituto Valenciano de Finanzas ostentaba con Pascual Hermanos, S.A., quédando
comprendida en dicha trasmisién la hipoteca inmobitiaria y mobiliaria, arriba mencionada, que lo garantizaba.

* Préstamo con el Fondo de Garantia Salarial

Con motivo de los dos Expedientes de Regulacién de Empleo presentados por la Sociedad Dominante y
aprobados por la Conselleria de Trabajo y Asuntos Saciales de la Generalitat Valenciana y por la Direccion Provin-
cial de Murcia del Ministerio de Trabajo y Seguridad Social en agosto de 1993, 1a Sociedad Dominante suscribié un
Convenio de Financiacion con el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA).

Dicho convenio tenia por objeto el pago parcial de lus indemmnizaciones correspondientes a los trabajadores
afectados por dichos expedientes y estd avalado con garantias hipotecarias.

La cuantia inicial financiada por parte del Fondo de Garantia Salarial ascendia a 300 millones de pesetas. -
Durante el proceso de Suspensién de Pagos de la Sociedad Dominante, ésta no atendié los pagos correspon-

dientes a las amortizaciones de dicho préstamo, formalizdndose el pasado 13 de junio de 1996 un nuevo calendario
de amortizacién. '

El plazo de amortizacién del principal det préstamo con FOGASA, es de ocho afios, mediante amortizacio-
nes mensuales, con el siguiente calendario al 28 de febrero de 1997, expresado en millones de pesetas:

EPeY

=
VENCIMIENTO o 28 Febrero 1997 J 29 Febrero 1996 1:
Ejercicio 1995/96 0 15 ]
Ejercicio 1996/97 0 22 f
Ejercicio 1997/98 23 30 g
Ejercicio 1998/99 26 38 ;
Ejercicio 199900 30 45 F
Ejercicio 2000/01 45 52 ‘
Ejercicio 2001/02 73 60 i
Ejercicio 2002/03 79 30
TOTAL 276 292

Asimismo se mantienen garantias hipotecarias constituidas para asegurar su total cumplimiento (véase Nota - g
9 de esta memoria consolidada). ;
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16.SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

Bajo esta nibrica, en el balance de sttuacién consolidado del ejercicio terminado al 28 de febrero de 1997, se
incluyen tanto los saldos existentes entre la Sociedad Dominante con empresas del Grupo Pascual y asociadas, no
consolidadas, asi como los saldos que Ia Sociedad Dominante mantiene con empresas del Grupo Dole, accionista
mayoritario de la Sociedad Dominante.

La concreccién y detalle de estos saldes, cuyas partidas se desglosan mds adelante es la siguiente;

: 1997
. DEUDORES | ACREEDORES | ACREEDORES NETO

CORTO PLAZO[LARGO PLAZO

|
T e S

| SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO PASCUAL v ASOCIADAS 798 (3
SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO DOLE o ese e (780) (2.817)
| TOTAL I 1.054 [ @706 780 |
. S S W S O .

L Saldos con empresas del T Pascual Her, 08

Los saldos existentes con empresas del Grupe y asociadas al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de
1996 responden al signiente detalle:

L EMPRESAS DEL GRUPQ Y ASOCIADAS

[ 1997 1996

| DEU‘DORﬂACREEI)ORES. ‘ ‘DETO DEUDORES IAm CFDORES|  NETO
PASCUAL FRANCE, S.A. 121 - (21 126 - 126
PASCUAL HOLLAND., B.V. 9 (%) - 18 - i8
PASCUAL FRUIT IMPORTERS. Lt 9 192 T — 192
PASCUAL ESCANDINAVIA. ApS - — | — I
BOURGEOIS PRIMEURS 76 - 76 B — 25
OTRAS — (43 4y : 46 (B) (38)

————m e —_— ]
© o 39% I (13} ] 385 J 408 (8) 400
L . e e P W —_—

.

Dentro de las provisiones incluidas en el epigrafe de «Deudores» del balance de situacién consolidado se
encuentran registradas provisiones de saldos a cobrar a empresas del Grupo que al 28 de febrero de 1997 yal 29 de
febrero de 1996 presentaba el detalle siguiente {véase Nota 10 de €sta memoria consolidada):

e e
i PROVISION PARA INSOLVENCIA CON EMPRESAS DEL GRU I 1997 1996
PASCUAL FRANCE, §.A. 121 12t
PASCUAL HOLLAND, B.V. 9 17
PASCUAL FRUIT IMPORTERS, Lid. 192 192
TOTAL J: 322 330 ‘J

i, Saldos con empresas depe diente. ociadas del Gru, ale

Con la entrada del Grupo Dole como accionista mayoritario de la Sociedad Dominante, la integracion paulatina
del Grupo Pascual en. las actividades comerciales del Grupo Dole ha permitido la continuacin de la actividad comer-
cializadora a través de las sociedades de este dltimo grupo, quienes comercializan la mayor parte de su produccién.

De tal forma que al 28 de febrero de 1997, los saldos existentes entre la Sociedad Dominante y dichas socie-
dades se muestran a continuacién;

27




EMPRESAS DEL GRUPO DOLE

1997

DEUDORES ]Am NETO

EMPRESAS DEL GRUPO DOLE EN ESPANA 158 — 158
EMPRESAS ASOCIADAS DOLE EN ESPANA 43 (h 42
EMPRESAS DEL GRUPO DOLE EN EUROPA 323 {16) 307
EMPRESAS ASOCIADAS DOLE EN EUROPA 130 4 126 :
DOLE FOOD ESPANA. $.A. - {80) B0 -
DOLE EUROPE. B.V. — (3.372) (3.372)
EFECTOS COMERCIALES A COBRAR 2 — 2

656 (3.473) {2.817)

S—

La deuda neta anteriormente mostrada con las empresas dependientes y asociadas del Grupo DOLE, a
excepcion de Dole Food Espafia, S.A. y Dole Burepe, B.V., corresponde principalmente al resultado de la comercia-
lizaci6n de la produccién del Grupo a través de 1a red de distribuci6n de aquellas.

* Saldos Acreedores con Dole Food Espaiia, S.A.

Corresponde principalmente a la deuda pendiente originada por el precio de la cesion del crédito que la

Sociedad Dominante mantenia con el Instituto Valenciano de Finanzas, el cual fue previamente adquirido por Dole
Food Espafia, S.A., tal y como se indica en la Nota 15 de esta memoria consolidada.

Durante el ejercicio 1997, el nuevo adquiriente del préstamo Dole Food Espaiia, S.A. y la Sociedad Dominante
formalizan un contrato de cesién de crédito, por el cual el prestamista cede dicho crédito a Pascual Hermanos, S.A.

Dicha deuda que, al cierre del ejercicio 1997, asciende a 80 millones de pesetas, y cuyo vencimiento es el 10
de mayo de 1998, figura como acreedor privilegiado en la Lista de Acreedores de la Suspensién de Pagos de la
Sociedad Dominante, y se encuentra registrado en el epigrafe de «Deuda con empresas del Grupo a largo plazo» del
halance de situacién consolidado.

* Saldos Acreedores con Dote Europe, B.V.

La composicion del saldo acreedor con esta sociedad, accionista mayoritario de la Sociedad Dominante, se
desglosa en los siguientes conceptos: - R

c——

1997
ACREEDORES | ACREEDORES
A LARGO A CORTO L
PLAZO PLAZO

Préstamos de financiacién de campaiia a la Sociedad Dominante (#) —_ 1.848 1.848
Deuda Concursal de la Suspensién de Pagos tras realizar la quita det 70% segin

el Acuerdo de Acreedores 665 666 - L1331
Deuda por intereses devengados (@) 35 158 193
TOTAL DEUDA CON DOLE EUROPE, B.V. 760 2672 ‘332

(#) Tipo de interés: 6,965% anual.

(@) A la fecha del Convenio de Acreedores, la Sociedad Dominante renfa intereses devengados por importe de 335 millones de pesetas, pendientes

de pago relacionados con la deuda cedida por las entidadés bancarias a Dole Europe, B.V,, ¢l cual ha realizado unz quita de 266 millones de pesetas 3
sobre estos intereses, por lo que al 28 de febrero de 1997 quedan pendientes de pago en este concepto infereses por 69 millones de pesetas, cuyo ven- 28
cimiento se distribuye proporcienalmente a corte y targo.plazo.
Asimismo, bajo esle concepto se recogen los intereses devengados por los préstamos de financiacién de campada concedidos por Dole Europe, B.V. -
a la Sociedad Dominante. .

17.SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Priblicas a corto plazo al 28 de febrero de 1997 y at 29 de
febrero de 1996 es el siguiente: ' '
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~ ALSALDOS ACREEDORES CON ENTIDADES

PUBLICAS 1997 1996
1 Impuesto sobre 1a Renta de las Personas Fisicas 105 76 !
i Seguridad Social ™1 462
I Seguridad Social, acreedor por actas 3% 212
‘ Seguridad Social; Deuda concursal a corto plazo 19 -
[ Seguridad Social; Aplazamiento extraordinario corto plazo 35 —
L Otras entidades publicas 24 12
| ! 305 I 762
TBEAWW'(W‘W o f'_""w'_"““_“ﬂ_— T T
. PUBLICAS e —_———
J' Retencién ingresos financieros il 1
I SENPA 2 12
1 ICEX 31 31
’ Devolucidn del impuesto sobre sociedades 5 h]
’ Seguridad Social 6 2
‘ Impuesto sobre el Valor Anadido 284 46
Otras entidades priblicas 2 9
} 375 106

" SALDO NETO DEUDORAACREEDOR} CON
__ENTIDADES PUBLICAS

Seguridad Social corriente: abril a Julio 1995 149 millones pesetas
Seguridad Social por Actas 128 millones pesetas
Recargo 30 mitlones pesetas
TOTAL DEUDA CONCURSAL 307 millones pesetas

Con fecha 12 de julio de 1996, 1a Sociedad Dominante y ta Tesoreria General de la Seguridad Social alcan-
Zaron un acuerdo, mediante el cual este organismo concede una quita del 50% de dicha deuda, fo cual ha supuesto
un beneficio extraordinario de 154 millones de pesetas reflejado en el epigrafe de «Ingresos Extraordinarios» de Ja
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de] ejercicio 1997.

ca

Esta imputacién a resultados de] ejercicio se deriva de la garantia de complimiento de los pagos futuros, a
través del compromiso expreso de fecha 17 de enero de 1997 por el que Dole Europe, B.V. atenderd las obligacio-
nes de pago en caso de incumplimiento por Parte de la Sociedad Dominante.

Asimismo, se establece el siguiente calendario de amortizacion de fa deuda restante después de efectuada la
quita, la cual se efectiia mensualmente a partir del 30 de septiembre de 1996, ¥ devenga un tipo de interés del 4,5%

anual;

‘ Septiembre 1996 - Febrero 1947 o - B ‘ 8 millones de pesetas - W
Marzo 1997 - Febrero 199§ 19 milloaes de pesetas

| Marzo 1998 - Febrero 1999 27 millones de pesetas
Marzo 1999 . Febrero 2000 34 millones de pesetas
Marzo 2000 - Febrero 2001 42 mitlones de pesetas
Murzo 2001 - Agasto 2001 23 millones de pesctas ‘

Total Deuda Concursal 153 millones de pesetas
Deudq por Aplazamienio Extraordingrio con lg Seguridad Socigl
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La deuda aplazada devengarad un interés anual del 7,5% y su amortizacion se realizard en el plazo de § afios,

con porcentajes anuales de amortizacién del principal del 10, 15, 20, 25 y 30%, con vencimientos mensuales que se
iniciardn en abnl de 1997, segiin la siguiente tabla de amortizacion:
Deuda no aplazable: Marzo 1997 ) 33 millones pesetas
Abril 1997 - Marzrn‘IQQS o 21 millones pesetas
Abril 1998 - Marzo 1999 32 millones pesetas
Abril 1999 - Murzo 2000 42 millones pesetas
Abril 2000 - Marzo 2001 53 millones pesetas .
Abril 2001 - Marzo 2002 64 millones pesetas
Deuda Aplazable 212 millones pesetas
| TOTAL DEUDA APLAZAMIENTO EXTRAORDINARIO ' 245 mitiones pesetas

En garantia del cumplimiento de esta obligacion, el Banco Societe Generale avala a la Sociedad Dominante
ante la Tesoreria General de la Seguridad Social por la cantiedad de 338 millones de pesetas correspondiente a prin-
cipal, intereses y 20% de recargo adicional y cuyo vencimiento es el 12 de septiembre del 2001.

Deuda con la Hacienda Piiblica

De acuerdo con el principio de prudencia, la Seciedad Dominante no ha procedido a contabilizar los impues-
tos anticipados y créditos impositivos en refacién con los créditos impositivos derivados de las pérdidas fiscales
pendientes de compensar.

Al 28 de febrero de 1997 la Sociedad Dominante ticne bases imponibles negativas que se podréan deducir, en
caso de obtener beneficios suficientes, hasta los ejercicios gue se indican a continuacién:

EJERCICIO BASE IMPONIBLE AJUSTES . OM';,’;;ES ADA %‘Esg gf:,gf&f LiMITE
1950/91 2.140 (L (2.029) 0 Hastz junio 1998
1991/92 1.906 . — (1.258) 648 Hasta junio 1999
1992/93 2.141 — 0 2.14] Hasta junio 2000
1993/94 391 — 0 391 Hasta junio 2001
1994/95 1.585 — 0 1.585 Hasta junio 2002
1995196 2.860 — 0 2860 Hasta febrero 2003 ‘
1996/97 0 = 0 0 -

TOTAL 11.023 (arn (3.287) 7625

Los ajustes negativos del ejercicio 1990/91 fueron debidos a la inspeccidn realizada por parte de las autori-
dades fiscales de las declaraciones y liquidaciones practicadas durante los ejercicios 1987 a 1991 de la que era
objeto la Sociedad Dominante para todes los impuestos a los que se encuentra sujeta.

La conciliacién entre el resultado contable y fa base imponible del Impuesto de Sociedades de la Sociedad
Dominante para los ejercicios terminados al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 es la siguiente: '

1997 1996

Resultado contable del ejercicio: Beneficia / (Pérdidas) 3.372 (3.409)
Ajustes positivos:

— Exceso de dotaciones a provisiones 156 398

— Otros gastos no deducibles 130 788

— Otros Ajustes — 79

Total aumentos sobre el resultado contable 286 1.265

Ajustes negativos: (371) V)]

Compensacién bases imponibles ejercicios anteriores (3.287) —_

Base imponible negativa 0 (2.860)
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Asimismo, la Sociedad Dominante tiene
2ar, en caso de obtener beneficios, hasta los ejercicios siguientes:

pendientes de aplicacién deducciones por inversién que podrd utilj-

i EJERCICIO T MILLONES DE PESETAS LIMITE
1991792 14 Hasta junio 1997
1992/93 6 Hasta junio 1998
1993/94 138 Hasta jumio 1999 )

|_ 1994/95 9 Hasta junio 2000
1995/96 — Hasta febrero 2001

L 1996797 ) 275' Hasta febrero 2002

Segin las disposiciones legales vigentes en cada uno de los

paises en los que opera el Grupo, las liquidacio-

nes de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fisca-

les de dichos paises o ha transcurrido el plazo de prescripcion correspondiente.

En septiembre de 1994 las autoridades fiscales espafiolas levantaron acta de inspeccién por el Impuesio
sobre la Renta de las Personas Fisicas correspondiente al ejercicio 1991 por importe de 24 millones de pesetas, Ia

cual fue firmada en disconformidad
Administrativo.

por la Sociedad Dominante, habiéndose recurrido ante el Tribunal Econdmico

A la fecha de formulacion de estas cuentas anuales conselidadas, Ia sociedad Frutos Costasol, S.A. es objeto

de una inspeccion fiscal para todos

Para el resto de las sociedades del
todos los impuestos a que estdn sometidas.

I8. INGRESOS Y GASTOS

Resull consoli s de las ejercicios 1997 v 199

El detalle de )a contribucién de cada una de las sociedades del Grupo, consolidadas

cion global, al resultado consolidado de los ejercicios 1997 y 1996 es el siguiente:

los impuestos a que estd sujeta para los ejercicios 1987 a 1991.

Grupo estdn abiertos a inspeccidn fiscal los ejercicios 1992 a 1997 para

por el método de integra-

RESULTADO CONSOLIDADO BEL EJERCICIO 1997 o T
SOCIEDAD l:zsllt:r::ieo Prnviéi;:?eé :u el::presa.s Otros Cont‘:;:‘l;lllcién
Pascual Hermanos, $.A. 3.372 — — 333
Frutos Costasal, S.A. (75 — — (5)
Pascual Belgique, S.A. 2 -— — 2
Pascual Deutschland, GmbH (13 — —_ (13)
Intereses minoritarios - -— 3 3
Resultado del ejercicio: Beneficio 1.286 —_ 3 3.289
T RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 199
SOCIEDAD ‘:f::::::i" i "’“’-‘:;’!':*E:u:':)‘p“""““ Otros C““‘rf:";'l“ié"
Pascual Hermanos, S.A. (3.409) - 15 — (3.394)
Frutos Costasol, §.A. (% — — {19y
Pascual Belgique, S.A. 9 — — 9
Pascual Deutschland, GmbH um - — (10)
Intereses minoritarios — —_— 5 5
LResuludo del ejercicio (Pérdida) (3.447) 15 5 3427
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Impaorte neto de la cifra de negocios

La «Cifra de negocios» de las cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas durante los ejercicios 1997 y
1996, respectivamente. incluyen ventas segun el siguiente detalie por mercados geogréficos:

i VENTAS 1997 J 1996
ESPANA 1.869 1.192
C.EE. 4089 445
PAISES NORDICOS 655 R
OTROS PAISES 172 1168
DEVOLUCIONES Y RAPPELS (29) (12) )
1
I 6.956 ] 2793

El detalle de estas ventas por producto y la apertura por paises no se incluye por razones de estrategia comer-
cial, tal y como permite la legislacién vigente.

La mayor parte de las ventas fuera de territorio nacional se realizan en moneda extranjera.

Si bien la cifra de ventas consolidada se ha visto incrementada en un 149% respecto al afio anterior, atn el
ejercicio acabado al 28 de febrero de 1997 muestra la imagen de una campafia atipica para la actividad y capacidad
normal del Grupo, resultado de haberse encontrado la Sociedad Dominante en situacion legal de Suspensién de
Pagos durante diez meses del ejercicio, 1a cual fue levantada el 30 de diciemnbre de 1996. N

A pesar de la situacion descrita, este crecimiento tan importante en la cifra de negocios ha venido principal-
mente motivado con la entrada en febrero de 1996 del nuevo accionista mayoritario de la Sociedad Dominante,
Dole Europe, B.V. y con ello de toda su red de distribucién comercial en Espafia y Europa, quien ha comercializado
€l 35% de las ventas del Grupo, y el 46% de sus ingresos por transporte.

Las expectativas para el préximo ejercicio apuntan a alcanzar la cifra de negocio que habitualmente venia
gestionando el Grupo, y a ta que se enfrenta con el suficiente saneamiento de su estructura econémica y con la inte- "
gracion total del Grupo Pascual en el Grupo Dale,

Consumo de materias primas y otros aprovisionamientos

La composicion del epigrafe «Consumo de materias primas y otros materiales consumibles» de las cuentas =t
de pérdidas y ganancias consolidadas durante los ejercicios 1997 y 1996 es el que se muestra a continuacion: %
1997 l 1996
EXISTENCIAS INICIALES (+) 29 416
COMPRAS Y OTROS GASTOS EXTERIORES (+) 4.701 1188
EXISTENCIAS FINALES (—) 488 296
TOTAL l 4509 | 1.308

Gastos extragrdinarios y de ejercicios anteriores

El detalle de los epigrafes «Gastos extraordinarios» y «Gastos de ejercicios anteriores» de las cuentas de pér-

didas y ganancias consolidadas de los cjercicios 1997 y 1996 son los que se indican a continuacién:
GASTOS EXTRAORDINARIOS [ 1997 ] 1996

Dotacidn provision indemnizacion del persenal — 158
Dotacion provision para riesgos y gastos 35 98
Dotacién provisién actas Seguridad Social ) i —
Recargo Seguridad Social pendiente de pago —_ 38
Provisién gastos Suspensién de pagos — ' 120
Saneamiento de gastos de establecimiento — 70
Pérdida saldos retenidos por bancos (nota 15} 164 —
Mayor deuda concursal con la Seguridad Secial 16 —
Otros gastos extraordinarios 26 4

TOTAL 242 488
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GASTOS Y PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES . 1996
Recargo de Hacienda y Seguridad Social T 2 6
Dotacion provisién para riesgos y gastos 518
Regularizacidn de saldos i 16
Ajustes en las provisiones de gastos 48 13
Diferencias de cambio no realizadas - 25
Otros 2 43

TOTAL l 53 621

Beneficios en la enajenacién del inmovilizado

Bajo este epigrafe se registran los beneficios obtenidos por el Grupo en el ejercicio 1997 cormespondientes
principalmente de la entrega, a los bancos acreedores del préstamo sindicado, de una retacién de activos no produc-
tivos propiedad de la Sociedad Dominante en pago de 1.459 millones de pesetas que se encontraban garantizados
CON estos activos {véase Nota 9 de esta memoria consolidada).

Estos activos, a la fecha de la cesion y dado su valor neto contable, han proporcionado al Grupo un beneficio
que asciende a 1.136 millones de pesetas, ademds de la condonacidn de intereses devengados y vinculados a dicho
principal del préstamo y que ascendian a (08 miliones de pesetas, registrados en el epigrafe «Ingresos extraordina-
rios» en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada (véase Nota 9 de esta memoria consolidada).

Ingresos extraordinarios y de ejercicios anteriores

La composicion de los epigrafes «Ingresos extraordinarios» e elngresos de ejercicios anteriores» de las cuen-
tas de pérdidas y ganancias consolidadas duranie los ejercicios 1997 y 1996 se enumeran segtin el siguiente detalle:

INGRESOS EXTRAO]I?.DINM‘H‘(’); o ) 1997 1996
Quita del 70% de la deuda con DOLE (nota 15) 3106 .
Quita de los intereses vinculados a la deuda con DOLE EURDPE, B.V. 266 —
- Quita del 50% de 1a deuda concursai con la Seguridad Secial (nota 173 . 154 el
" Quita de la deuda concursal con Dole Food Espafia. $.A. 198 —
Condonacién de intereses vinculados al capital amontizado con la cesion de activos a los bancos (nota 9 108 —
Exceso provisién Actas favorables de Seguridad Sociat 34 —
Ouros ingresos extraordinarios f 5
TOTAL l 3.867 l 5
INGRESOS Y BENEFICIOS DE EJER(‘[(;O’S ;NTE;I;ILIRF.;—k - ] 1997 l 1996
Regularizacién deuda con FOGASA 9 —
Recuperacién de deudas 11 —
Cobros por expropiacién 3 —_
Exceso provision riesgos y gastos 77 —
Otros ingresos 20 34
TOTAL 120 M
Personal

El nimero medio de empleados del Grupo durante los ejercicios 1997 y 1996, y su distribucién por catego-
rias profesionales, se relaciona como sigue:
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T S ; o N - 7 NUME]iO DE EMPLE_E)BS_ ]
CATEGORIA
1997 1996
Ingenieros v licenciados ’ 7 - o 12 18 o
Ingenieros técnicos. peritos y ayudantes tiistados 9 12
Jefes administrativos y de tailer 41 62
Encargados v avudantes no titulados 61 73
Oficiales administrativos 41 61
. Subalternos, bt 10
Auxiliares administrativos 20 L5
Oficiales de 1 v 2° 77 78
Oficiales de 3" y especialistas 156 58
Peones 1338 690
Trabajadores menores de 18 afios 24 3
7 " TOTAL SOCIEDAD DOMINANTE o 1787 1080 | 3
Direccion . 3 5 :
Comercial — 21 A
Administracion y almacén 2 30
Mano de obra temporales 17 43 2
TOTAL FILIALES 22 99 g
TOTAL 1.809 1179 3

2 g

Cabe destacar que el incremento de 707 personas en el nimero medio de empleados de la Sociedad Domi-
nante viene vinculado, fundamentalmente, al incremento del nidmero medio de empleados de cardcter eventual, el
cual se ha producido con motivo del importante aumento en la cifra de negecio del ejercicio respecto al afio anterior.

astos de personal

El detalle del epigrafe de «Gastos de Personal» de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1997
y 1996 es el siguiente:

E 1997 1996
Sueldos y salarios o ‘7 2.828 1.490
Cargas sociales 498 301
TOTAL 3.326 1.791

19. REMUNERACION A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION ;

Las remuneraciones satisfechas a miembros del Consejo de Administracién y/o Administrador Unico (en el
ejercicio anterior) de la Sociedad Dominante durante los ejercicios 1997 y 1996, en concepto de sueldos, salarios y
otras remuneraciones, son las siguientes: '

i 1997 1996

Sueldos, salarios y otras remuneraciones - — 17

Con fecha 27 de febrero de 1996, la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 1a Sociedad Dom'inantej o
acordé la sustitucién del Organo de Administracidn de la Sociedad Dominante de Administrador Unico a Consejo de
Administraci6n, realizandose en diche acto el nombramiento de los miembros de dicho Consejo.

El actual Consejo de Administracién nombrado no ha percibido ningGn tipo de remuneracién durante el ejer-
cicio 1997, y asimismo en dicha Junta General se acordé que ningdn miembro del Consejo de Administracién estard
remunerado ni recibirdn ningiin otro tipo de sétribucion.

20, COMPROMISOS

Al 28 de febrero de 1997 los avales en vigor constituidos por las diferentes empresas integrantes del Grupo
ante diferentes entidades bancarias son los siguientes:

+ 8,9 miliones de pesetas de afianzamiento solidario con el resto de accionistas de su asociada KIWI DE’

GALICIA, S.A. otorgado por la Sociedad Dominante ante el Tesoro Pdblico, Adminstracién Tributaria de 3
Pontevedra. F i
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* Il millones de francos franceses (275 millones de pesctas) otorgado por la filial Pascual France, S.A.,
como garante ante una compajifa arrendadora por la cesién a nuevos arrendatarios del contrato de “leasing”
por un almacén ubicado en Rungis (Francia). Dicha garantia se mantiene hasta el aiio 2006,

* 13 millones de pesetas de afianzamiento de un crédito a favor de la Comunidad de Regantes de Aguilas,
otorgado por la Sociedad Dorminante aste el Banco Central Hispane de Aguilas (Murcia).

La Sociedad Dominante tiene formalizados avales con la Societe Generale ante los siguientes organismos:

* Aval por importe de 292 millones de pesetes ante el FOGASA. en afianzamiento del pago de la deuda con-
traida por la Sociedad Dominante (véase Nota 15 de esta memoria consolidada).

* Aval por importe de 7 millones de pesetas ante las entidades crediticias del préstamo sindicado, hasta la
finalizacién de las inscripciones registraes de los activos.

* Aval por importe de 338 millones de pesetas ante la Tesoreria General de Ja Seguridad Social, en garantia
del pago del principal de la deuda, intereses y recargos correspondientes al Aplazamiento Extraordinario por
cuotas a la Seguridad Social (véase Nota 17 de esta memoria consolidada).

La Sociedad Dominante tiene avales prestados ante organismos piblicos por importe de 35 miltones de pese-
tas aproximadamente en garantia de los expedientes en curso por actas de inspeccién ¢ infraccion de la Seguridad
Social, pasivos éstos que han pasado, en su mayotia, a formar parte de la deuda concursal con la Seguridad Social
{véase Nota 17 de esta memoria consolidada).

Adicionalmente, la Sociedad Dominante tiene avales vigentes por valor 57 millones de pesetas como afian-
zamiento por diversas operaciones ante terceros, tales como Renfe, ICEX, importadores de kiwi y otros.

-ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

* Las empresas de! Grupo que se encuentran en proceso de liquidacion yfo sin actividad (Pascual Fruit
Importers, Ltd., Pascual France, $.A. y Pascual Holland. B.V.) no han variado su situacién patrimonial ni legal
desde la fecha del cierre del ejercicio al 28 de febrero de 1997

* Con fecha 6 de mazo de 1997, et Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante acepta la dimisi6n
del hasta entonces Consejero Delegado D. James G. Sousane, y nombra como nuevo Consejero Delegado a D.
Klaus J. Wesslowski.

-CUADRO DE FINANCIACION

) Ejercicio 1997 Ejercicio 1996
YARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE

Aumentos Diminuciones Aumentos LDisminuciones

I. Existencias : 416 — — 1
2. Deudores 1634 — — 1.146
3. Acreedores a corto plazo 127 — — 852
4. Inversiones financieras temporales 4d6s — — 14
5. Tesoteria - 1.528 1.462 —
6. Ajustes por periodificacion 19 — — —
TOTAL 2.647 EET | 1362 2.013
| VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE o UL | L _ o 551
CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO Ejercicio 1997 | Ejercicio 1996

Resultado contable del ejercicio 3.289 (3427
Dotaciones a la amortizacion 353 275
Provisiones inmovilizado materiai 68 [88
Provision inmovilizado financiero 53 6l
Pérdidas procedentes de inmovilizado 17 76
Beneficio enajenacion del inmavitizado (1.157) {4}
Quila de deudas a largo plazo (3.304) —
Subvenciones aplicadas en el ejercicio — 3
_Provisién para ricgos y gastos 33 809
Saneamiento gastos a distribuir en varios gjervicion 10 14
Saneamiento gastos ampliacién de capital — 54
RESULTADO DEL EJERCICIO CORREGIDO (616) (1957
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CUADRO DE FEINANCIACION PARA L.OS EJERCICIOS 1997 Y 1996

APLICACIONES Ejercicio 97 Ejercicio %6
Recursos aplicados a 1as operaciones 616 1.957
Gastos de establecimiento 3 22
Adquisicidn de Inmovilizaciones Materiales 292 20
Adquisicion de Inmovilizaciones Inmateriales 46 2
Adquisicion de Inmovilizaciones Financieras 4 —
Gastos a distribuir en varios gjercicios . 13
Reclasificacidn deudas a corto plazo 790 21
Cancelacion deuda con entidades de crédito 1544 —
Cancelacién de otras deudas 9 1
Provision pura riesgos y gasios 92 57
Reclasificacién provision para inmovilizado, a cono plazo — 49
Diferencias de conversion — 6
Intereses minoritarios 3 6
Reclasificacion Inversiones Financieras temporales 5
TOTAL APLICACIONES 3.399 2.161
ORIGENES

Ampliaciones del capital social — 1.500
Resultados de ejercicios anteriores de sociedades no consolidsdas — 74
Enajenacion de inmovilizaciones materiales 1.508 1
Reclasificacion/Enajenacion de inmovilizaciones linancieras — 14
Deudas a largo plazo de entidades de crédito 7 —
Reclasificucion deudas de corto a largo plaze 1839 —
Traspaso de deuda a corto plazo a provisiones de riesgos LA —
Diterencias de conversidn - —
[ngresos a distribuir en varios ejercicios 1.138 11
TOTAL ORIGENES 4.518 1.610
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES (AUMENTQ DEL CAPITAL CIRCULANTE) 1.119

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES (MSMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE} (551)

Con fecha 14 de mayo de 1997 et Consejo de Administracién de Pascual Hermanos, S.A. ha formulado las
Cuentas Anuales Consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado al 28 de febrero de 1997, que com-
prenden el balance de situacién consolidado. cuenta de pérdidas y ganancias consolidada y memoria consolidada
(desde la pigina 6 a la pdgina 36). :

EL CONSEJO DE ADMINISTRACION




GRUPO HERMANOS

Y
&
Y
-
@
E
Tan
S
=

’

INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado al 28 de febrero de 1997

Este Informe de Gestidn acompaiia a las cuentas anuales consolidadas correspondientes a este mismo ejercicio,
de acuerdo con lo previsto en la Ley de Sociedades Andnirmas.

1. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA EL GRUPQ OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE DEL
EJERCICIO (HECHOS POSTERIORES)

Todos los hechos posteriores importantes ocurridos después del cierre del ejercicio estdn recogndow en las cuen-
tas anuales consolidadas adjuntas.

Con fecha 6 de marzo de 1997, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acepta la dimisién del
hasta entonces Consejero Delegado D. James G. Sousane, y nombra como nuevo Consejero Delegado a D. Klaus J.
Wesslowski.

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DEL GRUPO

Consecuencia final de los afios precedentes, en que el Grupo ha ido obteniendo pérdidas continuadas, fue la
entrada en el proceso legal de Suspensicn de Pagos de la Sociedad Dominante el 31 de julio de 1995.

Dicho proceso hubiese tenido otro deseniace. de no ser por fa entrada de un nuevo accionista en la Sociedad
Dominante, Dole Europe, B.V. que suscribié y desembolsé la totalidad de la ampliacién de capital realizada en
enero de 1996, pasando a ser desde los albores de este ejercicio (22 de febrero de 1996) el accionista mayoritario de
la Sociedad Dominante,

La entrada de este nuevo accionista y el desarrollo positivo del expediente de Suspensién de Pagos de la Socie-
dad Dominante, ha permitido alcanzar la saneada situacion en gue se encuentra el Grupo al cierre del ejercicio anual
terminado al 28 de febrero de 1997. ya que con sus actuaciones ha logrado las siguientes contribuciones:

* aportd liquidez a la Sociedad Dominante con el desembolso de 1.500 millones de pesetas al-objeto de suscri-
bir el 100% de la ampliacién de capital de ésta realizada en enero de 1996, asi como la aportacién de diver-

sos préstamos de capital circulante para fa financiacién de la campaia.

* la aportacidn de su red de distribucién comercial en Espaiia y Europa a través de sus sociedades filiales,
quienes comercializardn el producto de! Grupo.

* finalizacién con éxito del proceso de Suspensidn de Pagos de la Sociedad Dominante el pasado 30 de
diciembre de 1996. -
3. EVALUACION DE LA CAMPANA 1996/97
Si bien, desde el punto de vista operacional ha sido una campafia de transicion y de mantenimiento en la fase

final de una situacién de Suspension de Pagos, desde el punto de vista de saneamiento econdmico, financiero y
patrimonial ha sido todo un afio de renovacién y saneamiento.

Saneamiento Financiero
Durante los meses de marzo y abril de 1996 se produjo el perfeccionamiento del Acuerdo de Cesion del prés-

tamo sindicado que las entidades bancarias ostentaban frente a la Sociedad Dominante, con ultimacién de las opera-
ciones conventidas en dicho Acuerdo.
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Con el mismo se materializé la cancelacidn de dicho préstamo en tos siguientes términos:

« Amontizacién de parte del Principal por 1.439 millones de pesetas, mediante fa cesion de la plena propiedad,
libre de cargas. de determinados activos no operativos propiedad de a Sociedad Dominante que. con carga
hipotecaria, garantizaban este importe del principal del préstamo.

» Cesidn del resto del Principal por 4.347 millones de pesetas al accionista mayoritario de la Sociedad Domi-
nante Dole Europe, B.V., asi como 1a cesién de la totalidad de los derechos que para las entidades bancarias
se derivaban del importe cedido, incluyendo los intereses ordinarios, moratorios y comisiones devengados
por dicho Principal. De esta forma el cesionario (Dole Europe, B.V.) se subrogd en todos los derechos acce-
sorios y especialmente en la garantia hipotecaria.

Resultado de esta operacién combinada, realizada para mejorar el grado de apalancamiento financiero de la
Sociedad Dominante con la cancelacion del préstamo sindicado, la Sociedad ha obtenido importantes resultados
extraordinarios:

» La entrega de activos ha proporcionado un beneficio extraordinario de 1.136 millones de pesetas, dado el
valor neto contable que arrojaban dichos activos a ta fecha de cesion.

»  Ademds, Ia condonacién de los intereses vinculados al capital amortizado con estos activos ha generado un
beneficio extraordinario de 108 millones de pesetas.

« Con la cesion del resto del crédito a Dole Europe, B.V. y la adhesién de éste al Convenio de Acreedores con-
virtiéndose en acreedor ordinario, se ha permitido que la Sociedad Dominante obtenga una quita de 3.106
millones de pesetas, la cual se ha materializado en beneficio extraordinario del ejercicio 1997 al haber renun-
ciado Dole Europe, B.V. a todos sus derechos como acreedor recogidos en el articulo 17 de la Ley de Sus-
pensidn de Pagos de 26 de julio de 1922

Durante el zjercicio 1997, Dole Food Espaia, 5.A. formaliza un contrato de cesién con la Sociedad Dominante,
mediante el cual cede un crédito que previaments habia adquirido al Instituto Valenciano de Finanzas.

Otro de los acuerdos alcanzados con acreedores privilegiados ha sido el formalizado €l 12 de julio de 1996 con
la Tesoreria General de la Seguridad Social mediante el cual este organismo concede una quita del 50% de su deuda
concursal con la Sociedad Dominante y proporciona un calendario de amortizacién en cinco afios para el resto de la
deuda, traduciéndose esta operacién en un ingreso extraordinario de 154 millones de pesetas para la Sociedad
Dominante, con igual resultado favorable en el balance de situacién consolidado.

El levantamiento de la situacién legal de Suspension de Pagos de la Sociedad Dominante, decretada el
pasado 30 de diciembre de 1996 mediante Resolucion del Juzgado de Primera Instancia n® 6 de Valencia donde se
tramitaba dicho expediente, se produce con la aprobacién del Convenio de Acreedores formulado por la Sociedad
Dominante y, supone la finalizacién de un largo proceso de crisis que ha culminado con las siguientes concreccio-
nes (en esencia):

* Dole Europe, B.V. como acreedor privilegiado con un crédito de 4.435 millones de pesetas votd dicho Conve-
nio, transformdndose con dicho voto en acreedor ordinario de la Sociedad Dominante y renunciando al 70%
de su deuda al aplicirsele asimismo la quita alcanzada en el Convenio, lo que se ha materializado en beneficio
extraordinario, cuantificado en 3.106 miliones de pesetas, en los términos mencionados anteriormente.

» La Sociedad abonard a sus acreedores privilegiados el importe total de sus créditos segiin la Lista Definitiva
de Acreedores, si bien se han alcanzado satisfactoriamente acuerdos con algunos organismos pibticos.

«  Asimismo, se abonar4 a los acreedores ordinarios el 30% del importe total de sus créditos reconocidos en la
Lista Definitiva de Acreedores, lo que ha supuesto una quita del 70% de dichas deudas, la cual se materiali-
zard en beneficio para la Sociedad Dominante propotcionalmente a medida que se cwnplan los compromisos
de pago a estos acreedores cuyas fechas de vencimiento serdn:

* 15% de dicho total en plazo de un afio desde la firmeza del Convenio.

* 15% de dicho total en plazo de dos afios desde la firmeza del Conveaio.

+ En ningiin caso la deuda aplazaza devengard intereses.




5.

Esta gestion ha proporcionado importantes beneficios de naturaleza extraordinaria que han restablecido el equi-
librio patrimonial de la Sociedad Dominante y ha asentado unas sélidas bases econémicas y financieras para su
relanzamiento.

Andlisis Operacional

La campafa 1996/97 que acaba de finalizar se podria describir como una campaia atipica para la actividad y
capacidad normal del Grupo, resultado de haberse encontrado durante diez meses del ejercicio en situacion de Sus-
pensién de Pagos y de resultar un perido de transicion de la entrada de Dole Eurcpe, B.V. en el capital de la Socie-
dad Dominante, )

Desde la entrada de Dole en el capital de Ia Sociedad Dominante, el objetivo principal y comin de las dos
empresas es establecer e instalar una red de distribucion en todos los mercados europeos. A tal fin han ido dirigidas
todas las actuaciones, que a pesar del procese de ralentizacién por la Suspension de Pagos. se han traducido en una
importante evolucidn de la cifra de negocios consolidada de 2.793 millones de pesetas en 1996 a 6.956 millones de
pesetas en 1997, lo cual supone un incremento del 149% en su cifra de negocios consolidada. El esfuerzo por incre-
mentar la cuota de mercado continuard y el equipo gestor de la Sociedad Dominante confia mucho en ese futuro.

El resultado consolidado de las actividades ordinarias del Grupo al cierre del ejercicio terminado el 28 de
febrero de 1997 arroja unas pérdidas de 1.475 mitlores de pesetas, comparado con unas pérdidas de 2.067 millones
de pesetas en el gjercicio anterior. '

La pérdida de este afio se debe principalmente a las hortalizas, cuyos preductos en Europa se ha enfrentado a
una sobreproduccidn, y consecuentemente un descenso muy alto de precios, lo gue ha conducido en gran medida a
las pérdidas anteriormente mencionadas.

Si bien cabe mencionar que. la proporcién que dichas pérdidas consolidadas de las actividades ordinarias repre-
sentan sobre el volumen de ventas ha pasado a ser del 74% en 1996, al 21% en 1997,

Con el nombramiento del nuevo Consejere Delegado D. Klaus Wesslowski. actual Director Comercial de Dole
Europe. se muestra la voluntad del Grupo por incrementar nuestra cuota de mercado y beneficiarnos de sinergias
comerciales entre la compaiiia matriz del Grupo Dole v el Grupo Pascual.

Esta integracién de la Sociedad dentro del Grupo Dole se ha iniciado en el presente ejercicio. canalizandose la
comercializacion del 46% de las ventas de ta Sociedad Dominante a través de las sociedades del Grupo Dole.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Con todos los programas de inversion previstos £n las dreas de produccion que se establezcan para la campaiia
£997/98, con una reduccién importante en los costes y con el incremento de la red de distribucién dé Dole en todos
los paises, se espera un resultado de operaciones mejor para el préximo afio.

Las expectativas para el préximo ejercicio apuntan a recuperar las cifras de negocio que habitualmente venia

gestionando el Grupo antes del proceso de Suspension de Pagos, gracias a la consolidacién de clientes a través del
Grupo Dole.

En la divisién de citricos, los proyectos de inversién consistirdn en la adaptacién de los procesos productivos a
los nuevos requerimientos comerciales de los clientes.

En a divisién de hortalizas, se pretende Hevar a cabo grandes inversiones para adecuar las actuales técnicas de
produccidn, obsoletas por la falta de inversion habida en los dltimos afios, a los Gltimos avances tecnoldgicos en

cuya €lite se encuentra el Grupo Dole. Estas inversiones afectarén tanto a la producciér en almacén como en
campo, derivando de etlo grandes ahorros y sinergias.

OTRA INFORMACION DE INTERES
El Grupo no realiza ningun tipo de actividad de [nvestigacién y Desarrollo, i posee acciones propias en cartera,

Valencia, a 14 de mayo de 1997
EL CoNSEIO DE ADMINISTRACION
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ARTHUR
ANDERSEN

Pascual y Genis, 1
46002 Valencia

INFORME DE AUDITORIA DF CUENTAS ANUALES

Alos Accionistas de
Pascual Hermanros, 5. A

1.

Hemos auditado las cuentas anuales de PASCUAL HERMANOS, SA., que
comprenden el balance de situacién al 28 de febrero de 1997, 1a cuenta de pérdidas
V ganancias v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores de Ia Sociedad.

evaluacién de sy presentacién, de los principios contables aplicados y de las

exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio terminado el 28 de febrero de
1997. Con fecha 29 de mayo de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales del periodo anterior de ocho meses, en el que expresamos
una opinién con una salvedad.

Segun se indica en la Nota 15 de la memoria, el epigrafe “Ingresos extraordinarios”
de la cuenta de pérdidas Yy ganancias adjunta del ejercicio terminado el 28 de
febrero de 1997, incluye 3.106 millones de pesetas que se derivan de la condonacién
definitiva de la quita correspondiente a la deuda que la Sociedad tenia con Dole
Europe B.V,, en su calidad de acreedor ordinario, al haber renunciado esta Gltima
de forma irrevocable a los derechos que le otorga la legislacién vigente sobre
Suspensién de pagos.

Arthur Andersen v Cia.. . Com. Inscrita en el Registra Oficial de Anditores de
Reg. Merc. Madrid. Tomo 3190, Libra 0, Folio 1, Cuentas (ROAC)

Sec. 8. Hoja M-34414, Inscrip. 1.4 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Social:
Raimundo Fdez. Villaverde, 63, 28003 Madrid
Cddigo de [dentificacion Fiscal D-79104469
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4. Desde enero de 1996, fecha en que se produce la incorporacién de la Sociedad al
ambito del Grupo Dole, se ha venido desarrollando un plan de actuacién tendente a
conseguir el reequilibrio de la situacién patrimonial y la obtencién de resultados
positivos en las actividades ordinarias. Al 28 de febrero de 1997 se han
materializado numerosas medidas entre las que se encuentra una ampliacién de
capital, el levantamiento de la situacibn de suspensién de pagos en que se
encontraba la Sociedad y la reducciéon de determinados pasivos mediante la
obtencidn de quitas significativas, estando prevista la implantacién de otra serie de
medidas en el ambito comercial y productivo que permitan un incremento en el
volumen de las operaciones y la entrada en rentabilidad. Consecuentemente, la
capacidad de la Sociedad para continuar su actividad de forma que pueda realizar
sus activos y liquidar sus pasives por los importes y segun la clasificacién con que
figuran en las cuentas anuales adjuntas depender4 del éxito de las operaciones
futuras y de la continuidad del necesario apoyo financiero.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos que pudieran derivarse de los aspectos
descritos en el parrafo 4 anterior, las cuentas anuales del ejercicio terminado el 28
de febrero de 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, ia’
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Pascual Hermanos, S.A. al
28 de febrero de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el egjercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan unifermidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

6. El informe de gestién adjunto del ejercicio terminado el 28 de febrero de 1997
contiene las explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la
situacion de la Sociedad, la evolucién de sus negoctos y sobre otros asuntos y no
forma parte integrante de dichas cuentas anuales. Hemos verificado que Ia
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la de
las cuentas anuales del ejercicio terminado el 28 de febrero de 1997. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informacién distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

R e

Antonjo Noblejas

2 de junio de 1997
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PASCUAL HERMANOS, S.A. )

BALANCES DE SITUACION AL 28 DE FEBRERO DE 1997 Y AL 29 DE FEBRERO DE 1996 (Notas 1a 4)
(Datos expresados en millones de pesetas)

ACTIVO 1997 1996 PASIVO
i A) INMOVILIZADO 5136 62M A)FONDOS PROPIOS {Nota 9)
! 1GASTOS DE ESTABLECIMIENTO (Nota 5) n M | CAPITAL SUSCRITO
T INMOVILIZACIONES INMATERIALES (Nota 6) X 1N I PRIMA DE EMISION
1) Concesiones Administrativas e 32
2) Propiedad Industrial 3 6 Il RESERVAS
) 3) Aplicaciones informdticas 190 189 1) Reserva Legal
4) Derechos sobre bienes en régimen 2} Otras Reservas
de arrendamiento financiero I 3
5) Provisiones 12) - IV RESULTADOS DE EJERCICIOS ANTERIORES
6) Amortizaciones 117 {1500 1) Remanente
o 2) Resultados negativos de ejercicios anteriores
. IIL INMOVILIZACIONES MATERIALES (Nowa 7) a4 3760
1) Terrenos y Construcciones ide6 R4 V PERDIDAS Y GANANCIAS
: 2) Instalaciones €cnicas y Maguinaria 4847 4T
: 3) Orras instalaciones. utillaje'y mobiiiano 1.1% 1,359 BINGRESDS A DISTRIBUTR EN VARIOS EFERCICIOS
4} Inmovilizaciones materiales er: curso 16 i
5y Otro inmovilizado material 143 146} 1 SUBVENCIONES EN CAPITAL
6) Provisiones (224) 1213}
- 7) Amortizaciones (382h (3.0 11 OTROS INGRESOS A BISTRIBUTR EN VARIOS
e EJERCICIOS (Nota [0}
= IV INMOVILIZACIONES FINANCIERAS (Nota 8} R MR
1) Participaciones empresas del grupe 1203 119§ C} PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS (Nota i1)
2} Créditos a empresas asociadas e
3) Participaciones en empresas asociadas 443 440 DACREEDORES A LARGO PLAZO
4) Fianzas y depdsitos B 8
3) Provisiones (135 11.29%) | DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO (Nota (2)
B) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 8 2 1 DEUDAS CON EMPRESAS DEL GRUPO Y
i o ASOCIADAS {Nota 13)
C)ACTIVO CIRCULANTE 4286 3410
) —_= 11 OTROS ACREEDORES (Notas [0y 14)
I EXISTENCIAS (Nota i%) AL T V) R
1) Materias primas y otros aprovisionamientos 478 290 IV DESEMBOLSOS PENDIENTES SOBRE ACCIONES
2) Productos en curso 526 o3 : NO EXIGIDOS - DE EMPRESAS DEL GRUPO
3} Productos terminados y mercaderias 55 14
4) Anticipos a proveedores - 8 E)JACREEDORES A CORTO PLAZO
$) Provision por depreciacidn de existencias 120 {18)
1 DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO (Nota 12)
11 BEUDORES 1618 1247 b} Préstamos y Otras deudas
1) Clientes por ventas y prestacion de servicios 1.334 1014 2) Deuda por intereses
2) Empresas del grupo, deudores (Noia 13) 1.328 3T -
3) Empresas asociadas, deudores (Nota 13} 6 23 I DEUDAS CON EMFRESAS DEL GRUPO Y
4} Administraciones puiblicas (Nota 14) 363 9l ASOCIADAS (Notz 13}
5) Owros deudores 19% 586
6) Personal 3 4 11 ACREEDORES COMERCIALES
7) Provisiones (Nota 15) 653) (1039 1) Amticipos de clientes y deudores
2) Deuda por comipras y prestacion de servicios
II1 INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES . 5 3 Denda represenada pot efectos a pagar
I} Créditos a empresas del Grupo 44 o
2) Cartera de valores a corto plazo 455 19 [V OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES
3) Fianzas y depositos 36 4 1) Administraciones publicas (Nota 14)
4} Provisiones — (1% 2} Orras deudas
) Remuneraciones pendientes de pago
IV TESORERIA 5 1603
V AJUSTES POR PERIODIFICACION 8B V AJUSTES POR PERIODIFICACION
TOTAL ACTIVO 0040 9665 TOTAL PASIVO

Las notas 1 a 19 incluidas en la Memoria forman pante integrante del balance de situacidn al 28 de febrero dc 1997.




PASCUAL HERMANOS, S.A.

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO ANUAL
TERMINADO EL 28 DE FEBRERO DE 1997 Y AL EJERCICIO DE OCHO MESES TERMINADO
EL 29 DE FEBRERO DE 1996 (Notas 1 a 4)

(Datos expresados en millones de pesetas)

GASTOS 1997 1996 INGRESOS 1997 1996
1) Reduccidn de existencias de productos 1) Importe neto de su cifra e negocios - 7208 2448
terminados y en curso de fabricacion - = A} Ventas (Nota 15) 6742 2460

B} Prestaciones de servicios 495 —
2) Aprovisionamientos 1676 1064 C) Devoluciones y rappels sobre ventas 129) (i2)
A} Consumo de mercaderias 55 98
B} Consumo de materias primas y 2) Aumento de existencias de productos terminados
otros materiales consumibles (Nota 15} 3541 936 ¥ en curso de fabricacidn X 2
C) Otros gastos extemos 80 30
3) Trabajos efectuados por la empresa para ¢l inmovilizado 25 —
3} Gastos de persotial (Nota 15) 24 1
A) Sueldos, salatios y asimilados 2755 1438 4) Otros ingresos de expiotacidn 9 %
B} Cargas sociales 488 %9 A) Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 62 80
B) Subvenciones 2 19
4) Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado . 1] C) Exceso de provisiones de riesgos v gastos — —
5) Variaciones de provisiones de tréfico (Nota 15) ) 380
A) Variacién de provisiones de existencias 43 2
B) Variacién de provisiones y pérdidas de incobrables 46 378
6) Ouros gastos de explotacion L4848 551
A) Servicios exteriores L4685 539
B) Tributos B 12
1. PERDIDAS DE EXPLOTACION 1212 1444
1. BENEFICIOS DE EXPLOTACION == ' -
- 5 Ingresos en otros vajores negociables R —
7) Gastos financieros y asimilados L5 A} De empresas del Grupo ) - -
A) Por deudas con empresas del Grupo 124 o B} De otras empresas 32 -
B) Por deudas con terceros 47 545
6) Owos tntereses ¢ ingresos asimitados % 17
8) Variacidn de las provisiones de inversiones A}-De empresas del Grupo 2 -
financieras | B B) De otras empresas k) 17
9} Diferencias negativas de cambio B n 7} Diferencias positivas de cambio 2 15

(L. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS = e [ RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 94 39%

[II. BENEFICIOS ACTIVIDADES ORDINARIAS - [t PERDIDAS ACTIVIDADES ORDINARIAS 1306 2043
10) Variacién de la provisién de inmovilizado 129 188 8) Beneficios en enajenacidn de inmovilizado (Nota 15) 1157 4
11} Provisidn de fa cartera en empresas participadas — 35 9 Ingresos éxtraordinarios (Nota 15) ) 3866 4
12) Pérdidas procedentes del inmovilizado % 76 10) Ingresos y beneficios de otros ejercicios (Nota 15) 119 M
13} Gastos extraordinarios (Nota 15) M4 488
14) Gastos y pérdidas de otros ejercicios (Nota 15} 55 e

IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 4678 - V. RESULTADOS EXTRAORDENARIQS NEGATIVOS — 1366

V. RESULTADO DEL EJERCICIO (BENEFICIOS) im. V. RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA) — 3408

" Las notas | 2 19 incluidas en la Memoria forman parte integrante de Ia cuenta de pérdidas y ganancias al 28 de febreso de 1997,
45




PASCUAL HERMANGOS, S.A.
- MEMORIA
Ejercicio anual terminado al 28 de febrero de 1997 4

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD Y OTRA INFORMACION DE INTERES

PASCUAL HERMANGQOS, S.A. (la Sociedad) se constituyd como sociedad anénima el 30 de junio de 1973.
Con fecha 31 de julio de 1996, la Junta General Extraordinaria de Accionistas acordé modificar el domicilio social
de la Sociedad a Plaza de América n® 2 - 8° B de Valencia, motivado por la cesion a los bancos acreedores de los
inmuebles del anterior domicilio social. Su objeto social es la realizacién de cultivos de toda clase de productos
vegetales, la prospeccion, explotacién y comercializacion de aguas propias o ajenas, la industrializacién, comerciali-
zacién, exportacién e importacion de productos vegetales, animales, minerales, industriales o elaborados, asi como
la prestacién directa o indirecta y contratacién de toda clase de servicios comerciales, industriales, agricolas y trans-
porte y la explotaci6n de todo o parte del patrimonio social en 1a forma que cada caso reéquiera.

Desde el 22 de febrero de 1996, con la suscripcion de la totalidad de las acciones de la iltima ampliacién de-
capital por parte de DOLE EUROPE, B.V., Ia Sociedad pertenece al GRUPO DOLE al 90,97 % de su capital social.

La totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a cotizacién en Bolsa, en los mercados
de valores de Madrid y Valencia.

Tal como se menciona en la Nota 2 d), con fecha 30 de diciembre de 1996 la Sociedad ha salido de la situa-
cion legal de Suspensién de Pagos en que se encontraba inmersa desde Julio de 1995.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 1997 (véase Nota 2-C) se han -
preparado a partir de los registros contables de ta Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes
en materia contable de forma que muestren 1a imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera, del resultado de
las operaciones y de los cambios en su situacion financiera. : '

Las cuentas anuales del ejercicio de ocho meses terminado el 29 de febrero de 1996 fucron aprobadas
por la Junta General de Accionistas celebrada el 31 de julio de 1996. Las cuentas anuales del ejercicio anual termi--
nado el 28 de febrero de 1997 han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad y se someterén a la apro--
bacion de la Junta General de Accionistas, no esperdndose modificaciones en dicho proceso.

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios Contables geﬁcralm_c’n'.
aceptados descritos en la Nota 4 de esta memoria. No existe ningiin principio contable de aplicacién obligatoria que,
teniendo un efecto significativo en las cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.

Las cifras contenidas en los documentos que integran estas cuentas anuales, (balances de situacién, las
tas de pérdidas y ganancias y esta memoria), se encuentran expresadas en millones de pesetas.

¢) Comparacion de la informacicn

A cfectos de comparaci6n de los datos de los ejercicios 1997 y 1996, debe tenérse en cuenta que las
para el ejercicio 1996 corresponden al perfodo contable iniciado ¢l 1 de julio de 1995 y finalizado el 29 de febret
de 1996 (8 meses), de acuerdo con ¢l cambio de ejercicio social adoptado en la Junta General Extraordiraria’ d
Accionistas celebrada e] 27 de febrero de 1996. : o

T .
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Los importes del presente ejercicio (1997) corresponden al periodo contable iniciado el 1 de marzo de 199
y finalizado el 28 de febrero de 1997 (12 meses). Iguaimente se presentan en la memoria, a efectos comparatiyg
los datos correspondientes al ejereicio 1996. I

d) Aplicacién del principio de empresa en funcionamienio

Con origen en ejercicios precedentes la Sociedad incurri6 en pérdidas sustanciales que perjudicaron su sitist-g !
cién financiero-patrimonial. Como consecuencia de las dificultades financieras que atravesaba la Sociedad, al 30 deg :
junio de 1995 no pudo atender a su vencimiento el pago de 500 millones de pesetas correspondiente al préstam
sindicado (véase Nota 12), asi como tampoco pudo atender el pago a los proveedores y acreedores comerciales ci
% | _ deuda vencia ¢l 31 de julio de 1995, Consecuentemente, el Consejo de Administracién de la Sociedad del dfa 28,
A3 : julio de 1995 acordé promover ante el Juzgado competente un expediente de Suspension de Pagos, acuerdo que ft

ratificado por la Junta General de Accionistas celebrada ¢l 19 de agosto de 1995.




El expediente de Suspension de Pagos fue presentado por Ia Sociedad el | de agosto de 1995 ante el Juzgado
de Primera Instancia n° 6 de Valencia, emitiendo el Juzgado providencia de solicitud de la declaracion legal de Sus-
pensidn de Pagos, )

Con fecha 30 de diciembre de 1996, la Secretaria Judicial del Juzgado de Primera Instancia n° 6 de Valencia
dict Auto en el que se comunica la resolucion: det Levantamiento de Ia situacién legal de Suspensién de Pagos
€n que se encontraba la Sociedad, realizdndose su publicacién en et B.O.E. el 12 de febrero de 1997,

Dicho levantamiento de la Suspensién de Pagos se produce con la aprobaci6n del Convenio de Acreedores
formulado por la Sociedad con las siguientes concrecciones (en esencia):

* DOLE EUROPE, B.V. como acreedor privilegiado con un crédito por importe de 4.434,6 millones de
pesetas vota dicho convenio, transforméndose con dicho veto en acreedor ordinario. (véanse Notas 12 y
13 de esta memoria). . )

* Pago a los acreedores privilegiados del importe total de sus créditos segln la lista definitiva de acree-
dores, sin perjuicio de los acuerdos que alcancen para la reduccién, condenacién o aplazamiento de sus
deudas. (véanse Notas 12 ¥ 14 de esta memoria). ‘

* Pago a los acreedores ordinarios det 30 % del importe total de sus créditos segiin la lista definitiva de
acreedores, en los siguientes plazos:

a) 15 % de dicho total en plazo de un afio desde ia firmeza del Convenio.
b) 15 % de dicho total en plazo de dos afios desde la firmeza del Convenio.
<) El aplazamiento no devengari interés alguno.

Lo cual ha supuesto una quita de 70 % Por parte de los acreedores ordinarios (véanse notas 10 ¥ 15 de esta memoria),

Con la finalizacién de este proceso de suspension de pagos. la Sociedad presenta las cuentas anuales del ejer-
cicio 1997 bajo el principio de empresa en funcionamiento, una vez superadas las dificultades econémico-financie-
ras por las que atravesaba gracias a la incerporacién de un nuevo socio tecriolégico (GRUPO DOLE) que, entre
otras, alcanzé con éxito las siguientes consecuciones;

* Aport6 liquidez a la Sociedad como resultado de la suscripcién y total desembolso de la ampliacién de
capiial social de 1.500 millones de pesetas realizada en el mes de enero de 1996.

* La aportacién de su red de distribucién comercial en Europa. (véase Nota 15 de esta memoria).

*  Conversién de Dole Europe, B.V. en acreedor ordinario con renuncta al 70 % de su deuda. reconocida en
la lista definitiva de acreedores, sobre la Sociedad (véase Nota 13 de esta memoria).

* Finalizacién de acuerdos con diferentes acreedores priviligiados de la Sociedad, consiguiendo importan-
tes reducciones y condonaciones de sus créditos.

Esta satisfactoria gestion por parte del accionista mayoritario ha permitido concluir con éxito el proceso de
Suspensién de Pagos, proporcionando unos importantes resultados de naturateza extraordinaria que han restablecido
el equilibrio patrimonial de [a Sociedad, y ha asentade unas sélidas bases econdmicas, financieras y comerciales
para el relanzamiento de la Sociedad (véanse Notas 9y 15 de esta memoria),

3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién del resultado del ejercicio 1996 aprobada por la Junta General de Accionistas y la propuesta
de distribucién del resultado del ejercicio 1997 que el Consejo de Administracion de la Sociedad someter4 a aproba-
cién a la Junta General de Accionistas, son respectivamente las siguientes.

B BASE DE REPARTO I 1997 199
[ Pérdidas y Ganancias del ejercicio [ 3372 (3.400)
—_— L e
| DISTRIBUCION T
Resultados negativos de ejercicios anteriores — (3.409)
L A compensaci6n de pérdidas de ejercicios anteriores 3372 —

4. NORMAS DE VALORACION

Los principios contables y normas de valeracién mds significativos aplicados por la Sociedad en ia elabora-
cién de las cuentas del ejercicio anual terminado el 28 de febrero de 1997, de acuerdo con el Plan General de Conta-
bilidad, son los siguientes: ) .
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a) Gastos de establécimiento

. Los gastos de establecimiento, principalmente gastos de ampliacién de capital, se encuentran valorados a su
precio de adquisici6n y se presentan netos de su amertizacion, la cual se efectia linealmente en un plazo de cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

. Las inmovilizaciones inmateriales se encuentran valoradas a su precio de adquisicion y/o coste de produccion,
recogiéndose en este capitulo los siguientes conceptos y aplicandose los siguientes criterios para si amortizacién;

*+ Concesiones Administrativas: se amortizan de forma lineal durante el periodo de concesién de las mismas.

* Propiedad Industrial: formada por patentes y marcas comerciales de la sociedad; se amortizan lineal-
mente en un plazo de diez afios.

* Aplicaciones informéticas: bajo este concepto se incluyen los importes satisfechos por el acceso a la pro-
piedad o por el derecho al use de programas informdticos y los elaborados por la spropia empresa, Gnica-
mente en los casos en que se prevé que su utilizacién abarcard varios ejercicios. Su amortizacién se rea-
liza de forma lineal en un petiodo de cince afios. .

*  Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento financiero se contabilizan como inmovilizado inma-
terial por el valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mds el importe de
la opcién de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los fastos financieros de la opera-
€i6n, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios gjercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio
de acuerdo con un criterio finangiero. La amortizacidn de los derechos sobre bienes en régimen de arrenda-
miento financiero se efectiia siguiendo idénticos criterios que con los elementos del inmovilizado materiat,

c) Inmovilizaciones materiales

Los bienes comprendidos en las inmovilizaciones materiales se encuentran valorados a su precio de adquisi-
¢ién y/o coste de produccién. Los costes de ampliacidn, modernizacién o mejoras que representan un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida (til de los bienes, se capitalizan como mayor
coste de los correspondientes bienes.

_ Los trabajos que la Sociedad realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes externos Jos costes internos determinados en funcion de los consumos pro;luos de materiales

de almacén y los costes de fabricacion aplicados segun tasas horarias de absorcién similares a las usadas para la
valoracidn de [as existencias. '

i Los gastos de conservacién y mamtenimiento se cargan a la cuenta de explotacién del ejercicio en que se
incurren.

) La amortizacion de las inmovilizaciones materiales se calcula por el método lineal constante en funci6n de la
vida til estimada para las distintas clases de bienes. de acuerdo al siguiente detalle: ‘

Anos de vida (itil estimada

Construcciones T ) ) 50
Instalaciones técnicas:

— Hidraulicas {subterrineas) 34

— Hidraulicas (pamagos)_ 20

—- Invernaderos -- 16

- — Resto de instalaciones técnicas 20

Maquinaria de taller 8 4
Maquinaria de almacén y explotaciones agricolas 16 1
Otras instalaciones 16 4
Utillaje 7
Mobiliario 10
Otro inmovilizado T 7al0
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Dentro del epigrafe de “Otro inmovilizado material” del activo del balance de situacién estdn registrados = %
aquellos cultivos correspondientes al arbolado con periodos promedios de maduracién superiores a un afio, que 3

estdn valorados al coste de adquisicion de los materiales y productos de consumo incogora'dos, mds la mano de
obra empleada, tanto en su preparacién y plantacién como en su cuidado posterior (véase Nota 7 de esta memoria).

La amortizacién de los cultivos de arbolado se contabiliza a partir del momento en que empiecen a dar los  °3

frutos, en funcion de su vida productiva estimada.
d) Inmovilizaciones financieras e Inversiones financieras temporales

_ La Sociedad sigue los si%uicnics criterios en la contabilizacion de sus inversiones en valores negociables y
otras inversiones financieras analogas, tanto si son a corto como 2 largo plazo:

1. Titulos con cotizacién oficial

La mayor parte de las inversiones financieras tem rales corresponden a la compra de valores de renta fiia
Fe; A
e

con pacto de recompra. Su valoracidn al cierre del ej

. ierre. d_e,gcic-io se realiza al menor valor de coste o de m 0.
Como valor de mercado se considera la cotizacién oficial al cierre del ejercicio. S
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2. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo y asociadas.

La mayor parte de las inmovitizaciones financieras corresponde a la participacién en empresas gue son una
continuacion de las actividades de la Sociedad. Su valoracién al cierre del ejercicio se realiza al menor entre
el coste de adquisicién o el valor teérico-contable de las participaciones.

3. Titulos sin cotizacidn oftcial.

Se valoran a coste minorado, en su caso, por las necesarias provisiones para depreciacion, por el exceso del
coste sobre su valor razonable al cierre del ejercicio gque se desprende del ditimo balance de situacién disponible.

Las minusvalias entre ¢l coste y el valor de mercado o el valor razonable al cierre del ejercicio se registran
en el epigrafe de «Provisiones para el inmovilizado financiero» y «Provisiones para inversiones financieras tempo-
rales», .

Los créditos no comerciales concedidos a empresas del grupo se registran por el importe entregado. Se reali-
zan las correcciones valorativas que procedan, dotindose la correspondiente provision en funcion del riesgo que
representen las posibles insolvencias.

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de determinadas sociedades (véase Nota 8). Los
estados financieros adjuntos no reflejan el detalle de las operaciones y del patrimonio de dichas sociedades, que
supondria su presentacion en forma consolidada. Con fecha 14 de mayo de 1997 los Administradores de la Socie-
dad han formulado las cuentas consolidadas de Pascual Hermanos, S.A. ¥ Sociedades dependientes, correspondien-
tes al ejercicio de anual terminado el 28 de febrero de 1997. El efecto de presentar los estados financieros adjuntos
al 28 de febrero de 1997 en forma consolidada no resulta significativo.

¢) Existencias

Las materias primas y otros aprovisionamientos incluyen las frutas y hortalizas procedentes del campo, asi
como los materiales auxiliares, los materiales de consumo y reposicin y los envases y embalajes. Las frutas y hor-
talizas procedentes del campo se presentan al coste promedio de adquisicién o al valor de mercado, si éste fuera
menor. Los materiales auxiliares, materiales de conssmo y reposicién y envases y embalajes se valoran al menor del
coste promedio de adquisicién o valor de mercado.

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y estén valorados al coste de adquisicién de
tos materiales incorporados, més los gastos directos posteriores incurridos en su cuidado y mantenimiento. Si el
valor de realizacién de los productos terminados correspondientes, dedueidos la totalidad de costes pendientes de
incurrir y los gastos de comercializacion, fuese inferior a su precio de adquisicién mas los gastos posteriores incu-
midos en su cuidado, se proceders a efeciuar correcciones valorativas dotando a tal efecto la pertinente provisién.

Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se valoran al menor entre su vator de
mercado y su coste promedio de elaboracion, el cual comprende las frutas y hortalizas consumidas, los gastos de
recoleccion y acarreo, los materiales utilizados, la mano de obra empleada y los gastos ingdirectos de confeccién
incorporados. '

f) Subvenciones

Las subvenciones en capital recibidas para la adquisicién de elementos de inmovilizado se reconocen y con-
tabilizan en el momento de su cobro por el importe cencedido, y se imputan al resultado del ejercicio a lo largo del
periodo de vida iitil de los inmovilizados que financian.

Las subvenciones a la explotacién se reconocen como ingresos del mismo ejercicio que los gastos afectos a
dichas subvenciones.

&) Ingresos a disiribuir en varios ejercicios

Los ingresos procedentes de las quitas obtenidas a partir de la reduccién de los pasivos correspondientes a
los acreedores ordinarios en la Suspension de pages se difieren, para su imputacion futura a resultados, en este epi-
grafe del balance de situacién. Se imputan a resultados en ¢l momento de la cancelacién de la parte del pasivo no
sujeta a la quita y proporcionalmente a los pagos que dicha cancelacitn suponen, o bien al adquirir dicha quita un
cardcter definitivo ¢ irrevocable, lo cual tiene lugar al existir renuncia irrevocable, por parte del acreedor, de los
derechos inherentes que le otorga la legislacion vigente (articulo 17 de la Ley de Suspension de Pagos de 26 de julio
de 1992).

h) Provisiones para riesgos y gastos

Tienen por objeto, fundamentalmente, cubrir gastos relativos a obligaciones legales, demandas interpuestas
contra la Sociedad, deudas tributarias pendientes y probables, asi como pérdidas patrimoniales derivadas de la posiblc
liquidaci6n de sociedades filiales. Todos ellos indeterminados en cuanto a su importe exacte y fecha de realizacidn.

i) Deudas a corto y largo plazo

Las deudas a pagar con vencimiento dentro de los préximos doce meses a la fecha del balance de sitiacién
se presentan como deudas a corto plaze. Los vencimientos a un plazo superior al mencionado anteriormente se con-
sideran como deudas a largo plazo.

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales y habiéndose finalizado el proceso de Suspensidn de
Pagos, la Sociedad ha incorporado en el balance de situacién la definitiva clasificacién de las deudas concursales.
segin lo ha acordado en el Convenio de Acreedores.
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J) Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se contabilizan al tipo de cambio vigente a la fecha en que éstas tie-
nen lugar, imputdndose a resultados la diferencia positiva o negativa originada por las fluctvaciones en el tipo de
cambio al hacerse efectivo su cobro o pago.

Al cierre del ejercicio los saldos en moneda extranjera de los créditos y débitos se encuentran valorados al
tipo de cambio existente en dicho momento. Las diferencias de cambio negativas, resultantes de esta valoracion, se
imputan a resultados del ejercicio y tas positivas no realizadas se registran en el pasivo del balance de situacién
como “Ingresos a distribuir en vanos gjercicios”.

Los saldos de tesoreria en moneda extranjera figuran en ¢l balance de situacion al tipo de cambio vigente a la
fecha de cierre, imputdndose a resultados la diferencia positiva o negativa resultante de esta valoracién.

Los valores de las participaciones en empresas del grupo en moneda extranjera se encuentran valorados al
tipo de cambio vigente en la fecha en que tales valores mobiliarios se incorporan al activo del balance de situacidn.
Esta valoracién no excede de la que resulta de aplicar el tipo de cambio vigente al 28 de febrero de 1997,

k) Impuesto sobre Sociedades

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado econémico antes de
impuestos, considerdndose las diferencias existentes entre el resultado contable y el resultado fiscal (base imponible
del impuesto) y distinguiendo en éstas su cardcter de “permanenies” o “temporales”, a efectos de determinar el
gasto por Impuesto sobre Sociedades devengado en el gjercicio.

i) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por ventas de bienes o prestacidn de servicios se contabilizan sin incluir los importes corres-
pondientes a los impuestos que gravan estas operaciones, deduciéndose como menor importe de la operacién todos
los descuentos, incluidos en factura, que no obedezcan a pronto pago, los cuales son considerados como gastos
financieros.

Los importes de los impuestos que recaigan sobre las compras de mercaderias y demds bienes para su poste-
rior venta, excluido el impuesto sobre el valor afiadido (IVA), y los gastos de transporte que les afecten directa-
mente, se corabilizan como mayor valor de los bienes y servicios adquiridos.

La imputacién de ingresos y gastos se efectda en funcion del criterio de devengo, es decir cuando se produce
la corriente real de bienes y servicios que los mismos representan, con independencia del momento en que se pro-
duzca la corriente monetana o financiera derivada de elios.

Los descuentos posteriores a la emisioén o recepeién, en su caso, de Ia factura originados por defecto de cali-
dad, incumplimiento de plazos de entrega u otras causas andjogas, asi como los descuentos por volimenes se conta-
bilizan diferenciadamente de los importes de las ventas o compras de bienes e ingresos 0 gastos por servicios, res-
pectivamente.

No obstante, siguiendo el pringipio de prudencia, dnicamente se contabilizan’ los beneficios realizados a la
fecha de cierre del ejercicio, en tarto que los riesgos previsibles v las pérdidas, adn las eventuales, se contabilizan
tan pronto son conocidos.

m) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacidén labaral vigente, 1a Saciedad est4 obligada al pago de indemnizaciones a los
empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Ld Sociedad registra los
gastos por indemnizaciones cuando son aprobadas por la Direccién. Con fecha 5 de junio de 1996 la Sociedad pre-

sentd un expediente de regulacion de emxl'eo que ha supuesto la cancelacién de determinados contratos laborales’
en los centros productivos de bréeuli de Almenara y Pego. Las indemnizaciones derivadas de dichas cancelaciones

han sido abonadas durante el ejercicio 1997.

En el pasivo del balance de situacién se encuentran registradas provisiones par los pasivos de esta natura-
leza, si bien no relacionados con ningin expediente de regulacidn de empleo adicional.

n) Premios de jubilacion

Aquellos casos en que el convenio colectivo prevé premios de jubilacién, Ia Sociedad sigue el criterio de pro-
visionar dicho pasivo laboral basdndose en un estudio actuarial sobre los empleados susceptibles de dicho premio ala
fecha de cierre de las cuentas anuales; pasivo este que figura en el epigrafe de «Provision para riesgos y gastos»,

PP TP LI ST SR

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
El movimiento de este epigrafe durante el ejercicio 1997 ha sido el siguiente:
GASTOS DE AMPLEACION DE CAPITAL
SALDO INICIAL 24
ADICIONES 3
AMORTIZACIONES (53
SALDO FINAL 22
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6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES

La composicidn de este epigrafe del balance de situacion al 28 de febrero de 1997 y el movimiento de las
distintas cuentas que lo componen durante el ejercicio 1997 es el siguiente:

I costE CONCESIONES | PROPIEDAD APLICACIONES [ARRENDAMIENTOS TOTAL T
! ADMINISTRATIVAS{ _INDUSTRIAL | INFORMATICAS | FINANCIEROS | _ -
SALDO INICIAL 52 6 189 3 250
ADICIONES — 45 1 - 46
RETIROS 52 - ~ — 52
TRASPASOS — - @ —C
SALDO FINAL — T s 190 1 22 ]
AMORTIZACION '
ACUMULADA
SALDO INCIAL %) &) (131 (1 (150)
DOTACIONES (n ) {28) - 32)
RETIROS 14 - — — 14
TRASPASOS 2 () — ! !
SALDO FINAL — (8) (159) — (167)
PROVESIONES (Iraspascs) — - 2 — @
VALOR NETO — 43 2 1 73

Durante el presente ejercicio, y dentro de la politica de reduccién de

se ha procedido a la venta de los activos y concesiones administrativas que s
Mercamadrid; el efecto de esta operacién en los resultados del ejercicio 199

Asimismo, y dado que la sociedad filial Pascual France
Sociedad ha adquirido a dicha filial, entre otras, |

lar las ventas en el mercado francés.

7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

i. Andlisis del movimiento de las cuentas ¥ su amortizacidn acumulada

La composicién de los saldos

ciones habidas durante el ejercicio 1997, se m

gastos iniciada en ejercicios anteriores,

¢ ostentaban en dos puestos de venta en
7 no han sido significativos.

+ 8.A. se encuentra en proceso de liguidacion, la
4 marca comercial «<PRESTIGE» al objeto de mantener y desarro-

de este epigrafe del balance de situacin al 28 de febrero de 1997 y las varia-

uestran a continuacion:

COSTE | SALDOINICIAL | ADICIONES | RETIROS | TRASPASOS | SALDOFINAL |
Terrenos y construcciones 3.841 H (405) 29 3.466
Instalaciones técnicas y maquinaria 4723 ) 57 279) 141 TTa642
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.259 19 (164} 12 1.126
Anticipos e inmovilizado en curso 13 187 {1) (183) 16
Owro inmovilizado i.462 19 {48) 3 1.436 )
11.298 283 (897) 2 10.686 !

AMORTIZACION ACUMULADA o
Construcciones (485) {29) 86 — _ (423)
Instalaciones t&cnicas y maquinaria (3.290) {H17) 238 — 3.16%
Otras instalaciones, utillaje y mobiliaric (787 (71} 57 (h (702)
Otro inmovilizado (761) (92) 3] — (822)

| sy (309) | s (1 (5.121) ]
VALOR NETQ CONTABLE
Terrenos y construcciones 3.356 (28) 319) 29 3.038
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.433 (600) 41} 141 1.473
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 472 (52) (T 11 424
Anticipos e inmovilizado en curso i3 187 H (183) 16
Otro inmovilizado 701 T3 {17 3 614

| 5o | s [ s ] ! | sses Ji
Provisiones inmovilizade material (213} (68) 55 2 (224)

[ 5162 | oo [ @30 [ 3 [ 5.341 |
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ii. Informacién adicional sobre las inmovilizaciones materiales
a) Elementos totalmente amortizados

Al 28 de febrero de 1997 existian elementos totalmente amortizados aunque estdn en funcionamiento en la
actualidad.

Su valor de coste es el siguiente:

ELEMENTOS DEL INMOVILIZADO MATERIAL 1997
Magquinaria 794
Instalaciones técnicas © 310
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 312
Ortros inmovilizado material i . 320
TOTAL 1.736

b} Bienes afectos a garantias y retiros mds importantes

Al 29 de febrero de 1996, parte de las inmovilizaciones materiales estaban garantizando en primera hipoteca
el préstamo sindicado de 5.806 millones de pesetas detallado en {a Nota 12 de esta memoria.

Asimismo, en segunda hipoteca garantizaban lineas de crédito de las sociedades participadas de la Sociedad
por importe de 1.100 millones de pesetas.

Dentro del contrato de cesién de créditos se ha producido la extincion de las hipotecas existentes sobre una
parte de las inmovilizaciones materiales en base a ta dacién de ciertos elementos del inmovilizado material, no ope-
rativos, con un valor neto contable a la fecha de dacién de 323 millones de pesetas, como pago de parte del prés-
tamo sindicado, efectuado por Pascual Hermaros, S.A. mediante escritura piiblica otorgada el 29 de marzo de 1996
(véase Nota 12 de esta memonia).

Con motivo del contrato de cesién de dicho préstamo, formalizado el 29 de marzo de 1996, las garantias hipoteca-
rias existentes sobre otras inmovilizaciores materiales afectas al resto del préstamo sindicado (4.347 millones de pese-
tas) fueron transferidas al cesionario, Dole Europe, B.V..quien tras su voto en el Convenio de Acreedores de la Suspen-
si6n de Pagos, se transformd en acreedor ordinario renunciando a todas las garantias hipotecarias sobre dichos bienes.

Al 28 de febrero de 1997 la Sociedad ha iniciado el proceso de levantamiento registra de las mencionadas
garantias hipotecarias. '

Adicionalmente, y durante ¢l mes de marzo de 1996. se procedié a la cancelacién de la segunda hipoteca
existente sobre fas inmovilizaciones materiales en garantia de lneas de crédito a filiales por importe de 1.100 millo-
nes de pesetas,

Asimismo, al 28 de febrero de 1997, algunos elementos del inmovilizado material por valor de 80 y 251 miilo-

nes de pesetas se encuentran en garantia hipotecaria de deudas con vencimiento a largo plazo. -~

c) Bienes comprendidos en el epigrufe «Otro Inmovilizade Material»

Al 28 de febrero de 1997. dentro de este epigrafe se incluye el valor de los cultivos en arbolado de citricos y
frutales con un valor de coste de 820 millones de pesetas Yy una amortizacién acumulada a dicha fecha de 327 millo-

nes de pesetas.

d) Provisiones del inmovilizado material

El movimiento de este epigrafe del balance de sitwacién habido durante el ejercicio 1997 se muestra a continuacion: g

PROVISION SOBRE ... | sabomiciaL | Apiciones | RETIROS | TRASPASOS TOTAL
Activos obsoletos i75 3 n (2) 159
Aclivos a sustituir I 2 o {8) —_ 2
Provisi6n de instalaciones en activos T

cedidos a los bancos 15 63 24) e 54
Activos no producidos E - (6) — 9
TOTAL | 213 68 [ 59 2) | 24
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La falta de liquidez y las dificuitades econémico-financieras en que ha venido encontréndose la Sociedad, conduje- 5

ron a paralizar el mantenimiento de algunos inmovilizados. El mal estado en que se encuentran estos activos determinaron
la necesidad de crear una provisién del inmovilizade, al objeto de restablecer su valor de uso.

Asimismo, con motivo del contrato de cesidn de activos a los bancos arriba mencionado, se identificaron inmovili-
zaciones que por su naturaleza no podian ser recuperadas para su utilizacién, constituyendo este hecho el mayor volumen 3

de provisi6n dotado en el ejercicio.




8. INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién del epigrafe de «Inmovilizaciones Financieras» del balance de situacién al 28 de febrero de
1997 y el movimiento de las distintas cuentas incluidas en el mismo durante el ejercicio 1997 se muestran a continuacién:

PARTICIPACION | PARTICIPACION
INVERSION EN EMPRESAS | ENEMPRESAS FIANZAS TOTAL
DEL GRUPO ASOCIADAS

SALDQ INICIAL 118 440 8 1.646

ADICIONES 28 3 31

RETIROS (23) — - (23)

TRASPASOS _ — - p
. SALDO FINAL ' 1203 443 8 [ 1654
| PROVISIONES o o

SALDO INICIAL (1.164) (134) (1.298)

ADICIONES (7 (54) - ay

RETIROS 5 — 5

TRASPASOS [ (13 - -

SALDO FINAL ) T 1 e [ (189) — (1.354)

VALOR NETO N 38 254 8 300

Las empresas del grupo, cuyos domicilios se detallan a continuacion, se dedicaban basicamente a la importa-
cion y distribucion de productos hortofruticolas adquiridos en su mayor parte a la Sociedad; esta situacion durante
el proceso de Suspension de Pagos ha desembocado en la liquidacién de todas ellas excepto las filiales de Pascual
Belgique, S.A., Pascual Deutschland, GmbH. y Frutos Costasol, S.A.:

Pascual Fruit Importers, Ltd.  PADDOCK WOOD, Tonbridge, Kent TN 12, 6UX (Inglaterra)
Pascual Deutschland, GmbH Marktstrasse, 10, Lager Zimmermann, 50968 KOLN (Alemania)

Pascual France, S.A. Marché International Saint Charles, 66.026 PERPIGNAN (Francia)
Pascual Belgique, 5.A. Quai des Usines 112/1 14, Magasins 35/37, 1,210 BRUXELLES {Bélgica)
Pascual Holland, B.V. Spoorwegemplacement, 4 - 2991 BARENDRECHT - Rotterdam (Holanda)
Pascual Fruit Scandinavia, ApS Frugtmarkdet, 17 - 2500 Valby, COPENHAGUE (Dinamarca)

Campoluz, S.A. Cronista Casreres, 11 - 46003 VALENCIA (Espafia)

Frutos Costasol, S.A. Carretera Las Ventillas, s/n - 18.600 MOTRIL (Granada) Espaiia

Riegos y Comercio Agricola, S.A. Avda. Vicenta Ruano, s/n - 30.880 AGUILAS - Murcia (Espana)

La composicion de las participaciones en empresas del Grupo al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de
1996 es la siguiente: L N

% PARTICH'ACION INVERSION PROVISION NETO
EMPRESAS GRUPO
1997 J 1996 1997 ‘J 1996 1997 1996 1997 1996
Pascual Fruit Lmporters, Lid _ ]07(;7 V lﬁh)-(;_. - f;34 . _6;4_ (634) (634} — —
Pascual Deutschland. GmbH 100 104} 4 6 (6) (6) —- —
Pascual France, 5.A. 100 100y 484 484 {484) {484) - — e
Pascual Belgigue, 5.A. 100 1(3) H 4 4) 10} —
Pascual Holland. B.V. 100 4] I 1 ()] (N — —
Pascuad Scandinavia. ApS 1) 100 - { — ) e —
Campoluz, S.A, 100 100 4| 2t (7 (16) 4 5
Frutos Costasol. S AL 70 Fif] 7 7 (7 — - 7
Riegos y Comercio Agricola 60 60 40 40 (16) (18) 24 22
TOTAL ] | | o I ] ais | wen | s |

Estas sociedades no cotizan en Bolsa y al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 muestran la
siguiente situacién patrimonial obtenida de sus estados financieros no auditados, suministrados por las respectivas
empresas y/o sus liquidadores:
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CAPITAL l RESERVAS (Déficit acumulado) ] RESULTADO EJERC]Z:TO%
EMPRESAS GRUPO — |
. 1997 J 19%6 l 1997 1996 1997 (*) 1996 ¢
Pascual Fruit [mporters, Ltd (**%) 63 43 4n @60 — (87) !
Pascual Deutschland. GmbH 7 7 (1 91 (13; (10} -
Pascual France, S.A. (**%) 484 484 (488) (281) — (207) R
Pascual Belgique. $.A. 1 33 {4 (a7 3 9) o .
Pascual Holland, B.V. (**) 3 3 (32) 32) — - -
Pascual Scandinavia. ApS - | — n . —
Campoluz, S.A. (**) 50 50 (45} (45) —_ -
Frutos Costasol, S A, 0] 16 1) 18 (75 (18)
Riegos y Comercio Agricola 32 12 23 23 — —

(*) El resultado del ejercicio 1996 que se muestra para cada una de fas empresas del grupo corresponde a ocho meses de ejercicio social,
dado que el ejercicio econdmice de todas elas se extiende hasta et 30 de junio de 1996.
(**) Sin actividad.

(***) Los datos definitivos referentes al patrimonio de estas sociedades se conocerd a la finalizacidn del proceso de liquidacién,

Ninguna de ellas ha repartido dividendos durante el ejercicio 1997.

Pascual Fruit Importers, Ltd. se encuentra, desde el 28 de septiembre de 1995, en proceso de liguidacién. La situa-
cién actualizada de esta filial, a partir del informe anual que el liquidador remitié a los acreedores de la misma con fecha 20
de diciembre de 1996, muestra que existe un desequitibrio patrimonial estimado de 99 millones de pesetas por lo que la
Saociedad tiene provisionada la totalidad de su inversién financiera al 28 de febrero de 1997.

Por otra parte, con fecha 29 de diciembre de 1995 se presenté Iz iiquidacién de la filial Pascual France, S.A.
ante el Tribunal de Comercio de Perpignan (Francia), el cual se pronunci6 y nombré liquidador el 3 de enero de
1996. Al 28 de febrero de 1997, 1a Sociedad no dispone de una estimacién de la situacién patrimonial de esta filial,
motivo €ste por el cual la Sociedad tiene provisionada la totalidad de su inversién financiera en esta filial.

Dado que ambas filiales se encuentra en situacion de liquidacién, ta Sociedad también tiene provisionadas la

totalidad de sus cuentas a cobrar con ambas filiales, come estimacién de la no recuperabilidad de dichos saldos.
{véase Nota 13 de esta memoria).

Con fecha 30 de junio de 1996. ha finalizado completamente el proceso de liquidacién de la filial Pascual

Fruit Scandinavia, ApS en Copenhague (Dinamarca), resultando un beneficio extraordinario de aproximadamente
I milién de pesetas.

Por ditimo, con fecha 2 de enero de 1997 se ha procedido a ta ampliacién y simulténea reduccién del capital .
social de Pascual Bélgica, S.A. al objeto de absorber pérdidas de ejercicios anteriores y resi@blecer el equilibrio
patrimonial de dicha filial. Los importes de la ampliacién v reduccion son de 6.785.612 y 15.285.612 francos bel-
gas, respectivamente. Dicha ampliacitn de capital ha sido suserita en su totalidad por Pascual Hermanos, S.A. con
cargo a créditos que la Sociedad mantenia con dicha tilial.

G

#
3

Las participaciones en empresas asociadas al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996, corresponden a las siguientes:

28 de febrero de 1997
EMPRESAS ASOCIADAS

% PARTICIPACION ] INVERSION PROVISION | NETO
KIWI DE GALICIA. S.A. 4 T (116) 82
BOURGEOIS PRIMEURS 10 2 — 2
COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS 25 133 @b (2
OTRAS COMUNIDADES DE REGANTES Varias 110 (52) 58
J[ 1 443 I (189) l 254

29 de febrero de 1996
EMPRESAS ASOCIADAS

% PARTICIPACION l INVERSION ] PROVISION I NETO
KIWI DE GALICIA, S A. o 4 198 62) 136
BOURGEOIS PRIMEURS 10 2 — 2
COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS 25 133 @n 12
OTRAS COMUNIDADES DE REGANTES Varias 107 1)) 56
[ 440 l (134) | 306
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Estas empresas no cotizan en bolsa y al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 presentan respecti-
.vamente la siguiente situaci6n patrimonial en base a las altimas cuentas anuales, no auditadas, suministradas por las
respectivas sociedades a la fecha de elaboraci6n de estas cuentas anuales:

28 febrero de 1997

. RESULTADO
: ___(,AP[TAL __71 RESERVAS EJERCICIO
KIW[ DE GALICIA, S.A. (*) 436 (239) (15
COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS (**) 541 (53} 30
| BOURGEQUIS PRIMEURS. S.A. [¥**) 76 (13 (153
(*) Datos relativos al 30 de junio de 1996.
**) Datos relativos al 31 de diciembre de 1996
(***) Datos reiativos al 31 de diciembre de 1994,
J ; 29 de febrero de 1996
i I A RESULTADO
| _ CAPITAL _L RESERVAS EIERCICIO
I KIWI DE GALICIA. S A. (#) 436 (120) 3
‘ COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS 541 {74) 21
LBOURGEOUIS PRIMEURS, S.A. 76 (13) (15)

{(#) Datos preliminares al 30 de junio de 1996

La composicién del epigrafe «Inversiones Financieras Temporales» del balance de situacién al 28 de
febrero de 1997 y su movimiento durante el ejercicio 1997 se muestra a continuacion:

r I SALDO INICIAL ADICIONES ] RETIROS SALDO FINAL—l

: CREDITOS A EMPRESAS DEL GRUPO - %4 - 94

i CARTERA DE VALORES A CORTO PLAZ() 19 436 (%) — 455
FIANZAS Y DEPOSITOS 41 10 (15) 36
PROVISIONES (15) - ] —

TOTAL 45 540 — 585

(*) Adicién neta

9. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el gjercicio 1997 y su composi-
cton al 28 de febrero de 1997 se muestran a continuacion:

: e e | Heacs | s
95/96 9697

CAPITAL SUSCRITO C les2 — _ 1652 -
RESERVA LEGAL ' 7 _ _ .
RESERVAS VOLUNTARIAS - . - —
RESULTADOS NEGATIVOS DE

EJERCICIOS ANTERIORES - (3.409) — (3.409)
PERDIDAS DEL EJERCICIO (3.400) 3.409 - -
BENEFICIOS DEL EJERCICIO — - 3372 3372

r( 1.750) ] o 1372 1622

Capital suscrito
Capital Social al 28 de febrero de 1997

Al 28 de febrero de 1997 el capital social est4 representado por [37.693.077 acciones al portador de 12 pese-
tas de valor nominal cada una de ellas, totalmente suscritas y desembolsadas. Todas las acciones constitutivas del
capital social confieren a sus tenedores los mismos derechos politicos y econémicos, no existiendo bonos de dis-

frute, partes de fundador, ni otros titulos de similares caracteristicas, no existiendo restricciones estatutarias a su
transmisibitidad. :

A la fecha de formulacién de estas cuentas anuales, la totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran
admitidas a cotizacién en Bolsa, en los mercados de valores de Madrid y Valencia,

. Como consecuencia principalmente de las pérdidas del ejercicio 1996, motivadas por la diffcil situacién
financiero patrimonial por la que ha atravesado Ia Sociedad traducida en el estado legal de Suspensi6én de Pagos
desde el 29 de julio de 1995 hasta el 30 de diciembre de 1996, los fondos propios netos de la Sociedad al 29 de
febrero de 1996 se habian reducido a una cantidad negativa, encontréndose en uno de los supuestos de disolucién
segun el articulo 260.4° del Texto Refundido de la Ley de Sociedades AnSnimas. .
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Durante el presente cjercicio los Administradores y la Direccién de la Sociedad han llevado a cabo una serie
de actuaciones mediante las cuales la Sociedad ha obtenido unos resultados positivos que han permitido corregir el
desequilibrio patrimonial existente al 29 de febrero de 1996 (véase Nota 15 de esta memoria).

Entre estas actuaciones se encuentran los acuerdos alcanzados con algunos acreedores preferenciales para
obtener una quita parcial de la deuda, entre los que destacan los alcanzados con su accionista mayoritario DOLE
EUROPE, B.V. {véase Nota 12 de esta memoria).

Composicion del accionariado

Al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 la composicién del accionariado-de la Sociedad es ia
siguiente (en términos porcentuales de participacion), segiin informacién proporcionada por la C.N.M.V.

-

PORCENTAJE DE PARTICIPACION
f 28 Eebrero 1997 29 febrero 1996
Dole Europe, B:V, T 9).97 90.7%
¢ Chiguita Brands [nternational. Inc. — 0.36
Union de Bancos Suizos (U.B.S.) .99 0.99
Republic National Bank of N.Y. — 0.67
Ferrier Lullin et Cie ' — 036
Alliance Capual Lid. 0,33 0.33
Chase Manhattan Bank. N.A. — 027
Fidelity Investments 0,29
Allied Dunbar Assurance PLC 0.36 0.36
Vicente Pascual Pascual — 0.21
Mercado libre 7.06 5.67
| TOTAL | _ T e [ 0000 -

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion mercantil, una cifra igual al diez por ciento del beneficio del ejercicio, cuando lo
haya, se deberd destinar a dotar la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el veinte por ciento del capital social.
Esta reserva, que no serd distribuible a los accionistas de la Sociedad salvo en caso de disolucién o reduccién de capi-
tal. podré ser destinada a compensacion de pérdidas o aumento del capital social en la parte que su saldo exceda el
diez por ciento del capital social ya aumentado, siempre que no existan otras reservas suficientes para este fin.

10.INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS o

En este epigrafe del balance de situacion al 28 de febrero de 1997 se incluye, principalmente, el 70% de la’
deuda con los acreedores ordinarios de a Suspensién de pagos, a excepeién de Dole Europe, B.V., correspondiente
a la quita que se ha acordado en el Convenio de Acreedores. (véase Nota 2 d).

Dicha quita se materializard en beneficio para la Sociedad a medida que la misma cumpla los compromisos
de pago a los acreedores ordinarios segin el siguiente calendario:

S . . . . - . !ngf'esbs 2 . Imputacién
ACREEDORES ORDINARIOS EN SUSPENSION DE PAGOS DEUDA TOTAL dlS!l‘-'ll:tllll‘.el:l varios a resultados
| ejercicios
DEUDA TOTAL 100% - o .I..6;267 7 o
QUITA 70% {1.138) 1.138
DEUDA A PAGAR 30% A r 488
1 VENCIMIENTO: A CORTO PLAZO 244 (569 569
2 VENCIMIENTO: A LARGO PLAZO 244 ) (569} 569
SUB-TOTAL ﬁ 488 {1.138) 1.138
OTROS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS ¢
TOTAL o (1.147)
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En relacion con la deuda que 1a Sociedad mantiene con Dole Europe, B.V. y que tras la aprobacidn del Con-
venio de Acreedores se ha convertido en acreedor ordinario, véanse Notas 12 y 15 de esta memoria.

11. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento de este epigrafe durante el ejercicia 1997 es ¢l siguiente:

Saldo inicial 826
Dotaciones 55
Aplicaciones (92)
Traspasos 6
Saldo Final 795

El saldo al 28 de febrero de 1997 corresponde a la provisién para cubrir gastos relativos a posibles obligacio-
nes legales derivadas de ciertas demandas interpuestas contra la Sociedad, gastos derivados del proceso legal de
Suspension de Pagos, asi como pérdidas patrimeniales derivadas de la posible liquidacion de sociedades filiales.
Todos ellos indeterminados en cuanto a su importe exaclo y en cuanto a su fecha de realizacion.

12. DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO

Al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 las «Deudas con entidades de crédito» tenfan el
siguiente detalle:

1997 1996

|
. A)ACREEDORES A CORTO PLAZO 1‘
PRESTAMO SINDICADO ~ 1000
OTROS PRESTAMOS 50 © 124
DEUDAS POR INTERESES 6 580
RIESGO POR EFECTOS DESCONTADOS - 36
{ L s l 1740 ]
B) ACREEDORES A LARGO PLAZG :
PRESTAMO SINDICADO _ 4.806
OTROS PRESTAMOS ' 253 517
! 253 I 5313

i. Préstamo sindicado

Como consecuencia de las pérdidas que la Sociedad venia obteniendo en los dltimos afios, la Sociedad no aten-
dio en el vencimiento de fecha 30 de junio de 1995 el pago de 500 millones de pesetas correspondientes a la amortiza-
ci6n del principal del préstamo sindicado que por importe de 5.806 millones de pesetas mantenia con 15 entidades cre-
diticias tras la reestructuracion financiera realizada en noviembre de 1991 y posterior renegociacion bancaria de 30 de
septiembre de 1994. Como consecuencia de este incumplimiento y de acuerdo con las condiciones establecidas en el
proceso de renegociacion bancaria, podria exigirse la cancelacion anticipada de este préstamo sindicado.

Previc a este vencimiento, la Sociedd mantuvo continuas negociaciones con las entidades financieras al
objeto de que éstas no cjercitasen dicha cldusula de cancelacién, situacidn ésta gravada con la declaracién de Sus-
pensién de Pagos el 31 de julio de 1995.

Resultado de dichas negociaciones fue el acuerdo alcanzade el 10 de enero de 1996 entre las Entidades cre-

diticias, Pascual Hermanos, S.A. y el accionista mayoritario de la Sociedad DOLE EUROPE, B.V., materializando
la cancelacién de dicho préstamo en los siguientes términos:
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» Amortizacién del Principal por 1.459 millones de pesetas, mediante la cesién de la plena propiedad, libre
de cargas, de determinados actives propiedad de la Sociedad que, con carga hipotecaria, garantizaban
este importe del principal del préstamo.

»  Cesion del resto del Principal por 4.347 millones de pesetas al accionista mayoritario DOLE EUROPE, B.V.
Acuerdo de Cesion reditos
Con fecha 10 de enero de 1996, las entidades crediticias del préstamo sindicado (los Cedentes) han firmado un

acuerdo de cesion parcial del préstamo con DOLE EUROPE,B.V. (el Cesionario), con las SIgmentes estipulaciones,
en esencia:

= Cesidn parcial del préstamo (Importe cedido) por su importe total, excepto un principal de 1.459 millo-
nes de pesetas (Principal Pendiente) cuyo régimen de pago por Pascual Hermanos, S.A. se determina
mediante la entrega de determinados activos, ne operativos, hipotecados en garantia de dicho principal.

+ Los Cedentes ceden la totalidad de tos derechos que para ellos se derivan del Importe Cedido, incluyendo
los intereses ordinarios, meratorios y comisiones devengados por dicho principal.

*  El Cesionario acepta la cesién indicada, a cambio de! pago del precio de la cesion a los Cedentes. De esta
forma se subroga en todos los derechos que para cada Cedente se derivan del Importe Cedido, subrogén-
dose en los derechos accesorios y especialmente en la garantia hipotecaria. Si bien sus efectos se produci-
rn en el instante en que se cumplan, entre otras, las condiciones siguientes:

1) Aceptacion expresa por Pascual Hermanos, S.A., los interventores y aprobacidn judicial firme de la -
cesidn parcial de este contrato.

2) Aprobacién judicial de !a renuncia de Pascual Hermanos, S.A. a cuantos derechos pudieran derivarse
de las compensaciones monetarias realizadas el 30 de abril de 1996 por parte del sindicato bancario.

3) Obtencidn por el Cesionario de cuantas autorizaciones administrativas sean necesarias.
El pago del precio de la cesidn por el Cesionario al Banco Agente se realizé el 31 de marzo de 1996.

Durante los meses de marzo y abril de 1996 se produjo el perfeccionamiento del acuerdo de cesion y su ele-
vacion a documento publico, al cumplirse todas las coadiciones suspensivas, asi como la entrega de los activos
come amortizacidn de parte del préstamo.

Asimismo, los fondos que le fueron ipmoyilizados a la Sociedad por parte de Bankinter (60 millones de ‘
pesetas) y Generale Bank, Banco Belga (104 millones de pesetas) han sido liquidados junto ¢dn la cesibn del prés-
tamo sindicado por las entidades bancarias (véase Nota 15).

Resultado de esta operacidn combinada, realizada pdra la cancelacidn del préstamo sindicado, la Sociedad ha
obtenido importantes resultados extraordinarios: '

* Con la entrega de activos no operatives en dacion del pago de 1.459 miilones de pesetas, se ha obtenido
un beneficio extraordinario de 1.136 millones de pesetas, dado que estos activos tenian un valor neto con-
table de 323 millones de pesetas (véanse Notas 7 y 15 de esta memoria). -

* Con [a cesién del resto del crédito (4.347 millones de pesetas) a Dole Europe, B.V. y ia adhesién de éste
al Convenio de Acreedores convirtiéndose en acreedor ordinario, se ha permitide que el 70% de quita -
alcanzado en dicho Convenio se aplique asimismo sobre dicha deuda y se materialice en un beneficio
extraordinario para la Sociedad de 3.106 millones de pesetas. (véase Notas 2.d y 15 de esta memoria).

La Sociedad ha imputado dicho beneficio extraordinario a los resultados del ejeccicio 1997 al haber renun-
ciado Dole Eurcpe, B.V. a todos sus derechos como acreedor ante €} posible incumplimiento de las obligaciones del

deudor, recogidos en el articulo 17 de 1a Ley de Suspension de Pagos de 26 de julio de 1922, (véase Nota 15 de esta
memoria).

i résramos

Al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrere de 1996 la Sociedad tenia otros préstamos con las entidades
siguientes: '




{ 1997 1996 T
i ENTIDAD
| TOTAL CORTO LARGO TOTAL CORTO LARGO
E (1) Instituto Valenciano de Finanzas - — 316 R 244
(2) Caja de Ahorros de Almeria 210 | - n t4 8
(3) FOGASA 276 3 253 292 27 265
Bance Hipotecario 6 4] — 11 11 —
; TOTAL 303 l 50 l— 253 l 641 124 517

(1} Tipo de interés: Variable en base MIBOR a 3 meses + 1%.
{2} Tipo de interés: 14,5% anual. Ultimo vencimiento en octubre 1997,
(3) Tipo de interés: 10% anual. Cuota variable.

Préstamo con el Instituto Valenciano de Finanzas

Este préstamo cuyo ultimo vencimiento era en diciembre de 1999 y sobre el que se establecia como garantia
de dicho préstamo una hipoteca inmobiliaria sobre determinadas fincas y terrenos del inmovilizado material, asi
como la pignoracidn de las marcas Pascual, Kiko y Valsol, dado su cardcter de crédito privilegiado en la Suspension
de Pagos de la Sociedad fue objeto de negociacion.

Esta negociacién se concretd en escritura piblica el 23 de mayo de 1996, mediante la cual la sociedad Dole
Food Espafia, 5.A. adquiri6 el crédito hipotecario que ascendia a 318 millones de pesetas de principal y 33 millones
de pesetas por intereses y que el Instituto Valenciano de Finanzas ostentaba con Pascual Hermanos, S.A., quedando
comprendida en dicha trasmisidrn ia hipoteca inmobiliaria y mobiliaria, arriba mencionada, que lo garantizaba.

Préstamo con el Fondo de Garantia Salarial

Con motivo de los dos Expedientes de Regulacién de Empleo presentados por la Sociedad y aprobados por
la Consellerfa de Trabajo y Asuntos Sociales de la Generalitat Valenciana y por la Direccién Provincial de Murcia
del Ministeric de Trabajo y Seguridad Secial en agosto de 1993, la Sociedad suscribié un Convenio de Financiacién
con el Fondo de Garantia Salarial (FOGASA).

Dicho convenio tenia por objeto el pago parcial de las indemnizaciones correspondientes a los Lrabajadores
afectados por dichos expcdlentes y estd avalado con garantias hipotecarias. -

La cuantfa inicial ﬁnanciada por parte del Fondo de Garantia Salarial ascendia a 300 millones de pesetas.

Durante el proceso de Suspensién de Pagos, 1a Sociedad no atendid los pagos correspondientes a las amorti-
zaciones de dicho préstamo, formalizdndose el pasado 13 de junio de 1996 un nuevo calendario de amortizacién.

El plazo de amortizacién del principal dei préstamo con FOGASA, es de ocho afios, mediante amortizacio-
nes mensuales, con el siguiente calendario al 28 de febrero de 1997, expresado en millones de pesetas:

VENCIMIENTO 18 fehrero 1997 29 febrero 1996
Ejercicio 1995/96 0 15
Ejercicio 1996/97 0 22
Ejercicio 1997/98 23 30
Ejercicio 1998/99 26 38
Ejercicio 1999/00 30 45
Ejercicio 2000401 45 . 52
Ejercicio 2001/02 73 60
Ejercicio 2002/03 79 30
TOTAL 176 292
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Asimismo se mantienen garantias hipotecarias constituidas para asegurar su total cumplimiento y avales ban-
carios en afianzamiento de la deuda (véanse Notas 7 y 17 de esta memona).

12.SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO

Bajo esta ribrica, en el balance de sitnacion del gjercicio terminado al 28 de febrero de 1997, se incluyen
tanto los saldos relacionados con empresas del Grupo Pascuat en las cuales la Sociedad tiene participacidn finan-

ciera (Nota 8 de esta memoria), asi como los saldos con empresas del Grupo Dole, accionista mayoritario de la
Sociedad.

La concrecion y detalle de estos saldos, cuyas partidas se desglosan mds adelante es la siguiente:

1997
\ | ACREEDORES | ACREEDORES
DEUDORES | roro pLazo|LaRGo pLAZo|  NETO
SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPQ PASCUAL Y ASOCIADAS 748 (33) _ 715
SALDOS CON EMPRESAS DEL GRUPO DOLE 656 (2.693) (180) (2.817)
TOTAL 1.404 (2.726) (780) 2.102)

i. Saldos con empresas del Grupo Pascual Hermanas

Los saldos exisientes con empresas del grupo y asociadas al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996
corresponden a los importes siguientes:

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS
1997 1996
DEUBORES |ACREEDORES|  NETO DEUDORES |ACREEDORES| NETO

PASCUAL DEUTSCHLAND, GmbH 2 — 242 160 — 160
PASCUAL BELGIQUE. S.A. o ) 67 29 2) 27
PASCUAL FRANCE. S.A. 121 — 121 121 — 12t
PASCUAL HOLLAND. B.V. 9 () 15 - 18
PASCUAL FRUIT IMPORTERS, LTD. 192 — 192 192 — 192
PASCUAL ESCANDINAVIA. ApS — - | — 1
FRUTOS COSTASOL, S.A. 39 (18) 21 49 @1 28
Saldos con empresas del Grupo 072 ;29) 643 570 [k 547
BOURGEOIS PRIMEURS % - 76 25 - 25
OTRAS — ) ) — i4) @)
Saldos con empresas Asociadas 76 o {4) o 72 25 4) 21

TOTAL [ RS [ s 595 @n 568

Dentro de las provisiones incluidas en el epigrafe de «Deudores» del balance de situaci6n se encuentran
registradas provisiones de saldos a cobrar a empresas del grupo que al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de
1996 presentaba el detalle siguiente {véase Nota 15 de esta memoria): '

Provision para insolvencias con Empr&sns det Grupo 1997 1996
Pascual Deutschland, GmbH ' 102 102

Pascual Belgique,S.A. — 20

Pascuai France, S.A. 121 128

Pascual Holland, B.V. 9 17
Pascual Fruit Importers, Ltd. 192 192

424 452
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it. Saldos con empresas dependientes v asociadas del Dole.

Con la entrada del Grupo Dole como accionista mayoritario, la integracién paulatina de la Sociedad en las
actividades comerciales del Grupo Dole ha permitido ta continnacion de la actividad comercializadora a través de
estas sociedades, quienes comercializan la mayor parte de su produccian.

De tal forma que al 28 de febrero de 1997, los saldos existentes con dichas sociedades se muestran a conti-
nuacion;

EMPRESAS DEL GRUPO poLE
1997

DEUDORES |[ACREEDORES| NETO
EMPRESAS DEL GRUPO DOLE EN ESPANA 158 — 158
EMPRESAS ASOCIADAS DOLE EN ESPANA 43 (n 42
EMPRESAS DEL GRUPO DOLE EN EUROPA 323 (16} 07
EMPRESAS ASOCIADAS DOLE EN EUROPA 130 4) 126
DOLE FOOD ESPANA, S.A. — (80} (%0)
DOLE EUROPE, B.V. — (3.372) (3.372)
EFECTOS COMERCIALES A COBRAR 2 - 2

E 656 (3473 asn

La deuda neta anteriormente mostrada con las empresas dependientes y asociadas del Grupo DOLE, a
excepeion de Dole Food Espafia, S.A. y Dole Europe, B.V., corresponde principalmente al resultado de la comercia-
lizacion de la produccién de Pascual Hermanos, S.A. a través de la red de distribucién de aquelias.

* Saldos Acreedores con Dole Food Espatia, S.A.

Corresponde a la deuda pendiente originada por el precio de la cesién del crédito que la Sociedad mantenia
con el Instituto Valenciano de Finanzas, el cual fue previamente adquirido por Dole Food Espafia, S.A., tal y como
se indica en la Nota 12 de esta memoria.

Durante el ejercicio 1997 el nuevo adquirente del préstamo Dole Food Espaia, S.A. y la Sociedad formali-
zan un contrato de cesién de crédito, por el cual el prestamista cede diche crédito a Pascual Hermanos, S:A.

Dicha deuda que, al cierre del ejercicio 1997, asciende a 80 millones de pesetas, y cuyo vencimiento es el 10
de mayo de 1998, figura como acreedor privilegiado en la Lista de Acreedores de la Suspension de Pagos, y se
encuentra registrado en el epigrafe de «Deuda con empresas del Grapo a largo plazo» del balance de situacién.

* Saldos Acreedores con Dole Europe, B.V.

La composicién del saldo acreedor con esta sociedad, accionista mayoritario de Pascual Hermanos, S.A., se
desglosa en los siguientes conceptos:

| ACREEDORES | ACREEDORES | .~
ALARGO | AcorTo | TOTAL
PLAZO PLAZO

Préstamos de financiacion de campaiia a la Sociedad Dominaate (#) — 1.848 1.848
Deuda Concursat de la Suspension de Pagos tras realizar la quita del 70% segiin

el Acuerdo de Acreedores 663 666 1.331
Deuda por intereses devengados (@) 15 158 193
TOTAL DEUDA CON DOLE EUROPE, B.V. 700 2.672 3372

{#) Tipo de interés: 6.965% anual.

(@) A la fecha del Convenio de Acreedores, la Sociedad tenia intereses devengados por importe de 335 millones de pesetas, pendientes de pago rela-
cionados con la deuda cedida por las entidades bancarias a Dote Europe. B.V.. el cual ha redlizado una quita de 266 miliones de pesetas sobre estos

intereses, por Io que al 28 de febrero de 1997 quedan pendientes de pago en este concepto intereses por 69 millones de pesetas, cuyo vencimiento se
distribuye proporcionalmente a corto y largo plazo.

Asimismo, bajo este concepto se recogen los intereses devengados per los préstamos de financiacién de campadia concedidos por Dole Europe, B.V.
a la Sociedad. .
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14.SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Piiblicas a corto plazo al 28 de febrero de 1997 y al 29 de
febrero de 1996 es el siguiente:

A) l5)%11?’.&(::5"\%(,REIEIDORES CON ENTIDADES 1997 1996
Impuesto sobre la Renta de las Personas Fisicas 104 76
Seguridad Social 63 462
Seguridad Social, acreedor por actas 38 22
Seguridad Social: Deuda concursal a corto plazo 19 : —
Seguridad Social, Aplazamienio extraordinario corto plazo 55 —
Oras entidades piiblicas 5 3

B) SALDOS DEUDORES CON ENTIDADES
PUBLICAS

Retencién ingresos financieros H 1

SENPA 26 12
ICEX i1 31
Devolucidn del impuesta sobre sociedades 5 5
Seguridad Social 6 2
Impuesio sobre el Valor Afadido 284 40

363 9

SALDO NETO DEUDOR/(ACREEDOR ) CON

ENTIDADES PUBLICAS o L (662)

Deuda Concursal con la Seguridad Social

Con motivo de Ia Suspensidén de Pagos de la Sociedad, el organismo piiblico de la Seguridad Social es acreedor
privilegiado de una deuda concursal que asciende a 307 millones de pesetas y corresponde a los siguientes conceptos:

Seguridad Social corriente: abril a jubio 1995 . 149 millones pesetas
Seguridad Social por Actas 128 millones pesetas
Recargo 30 millones pesetas
TOTAL DEUDA CONCURSAL 307 millones pesetas

Con fecha 12 de julio de 1996, la Sociedad y la Tesorerfa General de la Seguridad- Social alcanzaron un
acuerdo, mediante el cual este organismo concede una quita del 50% de dicha deuda, lo cual ha supuesto un benefi-
cio extraordinario de 154 millones de pesetas reflejado en el epigrafe de «Ingresos Extraordinarios» de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 1997. Esta imputacion a resultados del ejercicio se deriva de la garantia de cum-
plimiento de los pagos futuros, a través det compromiso expreso de fecha 17 de enero de 1997 por el que Dole
Europe, B.V. atenderd las obligaciones de pago en caso de incumplimieato por parte de la Sociedad.

Se establece el siguiente calendario de amortizacién de la deuda restante, después de efectuada la quita, la
cual se efectiia mensualmente a partir del 30 de septiembre de 1996, y devenga un tipo de interés del 4,5% anual:

Septiembre 1996 - Febrero 1997 8 millones de pesetas
Murzo 1997 - Febrero 1998 1% millones de pesetas
Marzo 1998 - Febrero 1999 27 millones de pesetas
Marzo 1999 - Febrero 2004} 34 millones de pesetas
Marzo 2000 - Febrero 200t 42 millones de pesetas
Marzo 2001 - Aposto 2001 23 millones de pesetas
Total Deuda Concursal 153 millones de pesetas
Deuda por 1 [nare egUr i

La deuda total por dicho concepto asciende a 245 millenes de pesetas, contraida a partir de las cuotas por
cotizacion a la Seguridad Social corriente no ingresadas en plazo correspondientes a los meses de agosto de 1995
hasta enero de 1996. Con fecha 10 de julio de 1996, la Sociedad solicité un aplazamiento -extraordinario para el
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pago de dicha deuda, el cual fue aprobado por la Direccién General de la Tesoreria de 1a Seguridad Social en
Madrid el pasado 17 de marzo de 1997. La deuda aplazada devengard un interés anual det 7,5% y su amortizacién
se realizard en el plazo de 5 afios, con porcentajes anuales de amortizacién del principal del 10, 15, 20,25 y 30%, y
vencimientos mensuales que se iniciardn en abril de 1997, segiin la siguiente tabla de amortizacién:

Deuda no aplazable: Marzo 1997

33 millones pesetas

Abril 1997 - Marzo 1998

21 millones pesetas

Abril 1998 - Marzo 1999

32 miliones pesetas

Abnl 1999 - Marzo 2000

42 millones pesetas

Abril 2000 - Marzo 2001

33 millones pesetas

Abril 2001 - Marzo 2002

64 mitlones pesetas

Deuda Aplazakle a cinco aiios

212 millones pesetas

TOTAL DEUDA APLAZAMIENTO EXTRAORDINARIO

245 millones pesetas

l

En garantia del cumpllmlento de esta obhgacidn, el Banco Societe Generale avala a la Sociedad ante la
Tesoreria General de 1a Seguridad Social por la cantidad de 338 millones de pesetas correspondiente a principal,
intereses y el 20% de recargo adicional y cuye vencimiento es el 12 de septiembre del 2001,

Deuda con la Hacienda Piiblica

De acuerdo conel principio de prudencia, la Sociedad no ha procedido a contabilizar los impuestos anticipa-
dos y créditos impositivos derivados de las pérdidas fiscales pendientes de compensar.

Al 28 de febrero de 1997 la Sociedad ticne bases imponibles negativas que se podran deducir, en caso de
obtener beneficios suficientes, hasta los ejercicios gue se indican a continuacion:

EJERCICIO BASE IMPONIBLE AJUSTES oM pa | o e LIMITE
1990/91 2.140 (111} (2.029) 0 Hasta junio 1998
1991/92 1.906 - (1.258) 648 Hasta junio 1999
1592/93 2.141 - 0 2.141 Hasta junio 2000

N 1993/94 391 ( 391 Hasta junio 2001
1994195 1.585 —— 4] 1.585 Hasta junio 2002
1995/96 2.860 — 0 2860 Hasta febrero 2003
1996/97 0 — ) 0 .

TOTAL 11.023 (L1E) (3.287) 7.625

Los ajustes negativos del ejercicio 1990/91 fueron debidos a la inspeccién realizada por parte de las autori-
dades fiscales de las declaraciones y liquidaciones practicadas durante los ejercicios 1987 a 1991 de la que era
objeto la Sociedad para todos los impuestos a los que se encuentra sujeta.

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto para los e}erc:lcms terminados al
28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 es la siguiente:

1997 1996

Resuitado contable del ejercicio: Beneficio / (Pérdidas) 3.372 (3.409)
Ajustes positivos:

— Exceso de dotaciones a provisiones 156 398

— Otros gastos no deducibles 130 788

— Otros Ajustes e 79

Total aumentos sobre el resultado contable 286 1.265

Ajustes negativos: 371) (717

Compensacién bases imponibles ejercicios anteriores (3.287) —

Base imponible negativa 0 (2.860)
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Ingresos y Ventgs

La «Cifra de negocios» de_la cuenta de pérdidas y ganancias incluye 6.742 y 2.460 millones de pesetas
correspondientes a ventas realizadas durante los ejercicios 1997 y 1996, respectivamente, seglin el siguiente detalle
por mercados geograficos:

i VENTAS I 1997 r 1996
EOTAL NACIONAL 1.829 1.155

| C.EE. 3.886 775

‘; Paises Nérdicos 655

LOtros Paises 372 530

i TOTAL EXTRANJERO 4913 1.305
ETOTAL VENTAS 6.742 2.460

El detalle de estas ventas por producto y la apertura por paises no se incluye por razones de esirategia comer-
cial. tal y como permite la Jegislacion vigente. La mayor parte de las ventas fuera de territorio nacicnal se realizan
en moneda extranjera.

Si bien la cifra de ventas se ha visto incrementada en un 174% respecto al afio anterior, aun el gjercicio anual
acabado al 28 de febrero de 1997 muestra la imagen de una campaiia atipica para la actividad y capacidad normal
de la Sociedad, resultado de haberse encontrado durante diez meses del ejercicio en situacion legal de Suspensidn
de Pagos, la cual fue levantada el 30 de diciembre de 1996 (véase Nota 2 d) de esta memoria).

A pesar de la situacion descrita, este crecimiento tan importante en la cifra de negocios ha venido principal-
mente motivado con la entrada en febrero de 1996 del nuevo accionista mayoritario Dole Europe, B.V. y con ello de
toda su red de distribucién comercial en Espaiia y Europa, quien ha comercializado ¢l 35% de las ventas de la
Sociedad, y el 46% de sus ingresos por transporte.

Las expectativas para el proximo ejercicio apuntan a alcanzar la cifra de negocio que habitualmente venia
gestionando la Sociedad, y a la que se enfrenta con el suficiente saneamiento de su estructura econdmica y con la
integracion total de la Sociedad en el Grupo Dole.

Transacciones con empresas del Grupo PASCUAL x del Grupo D

Las transacciones con empresas del Grupo Pacual, para los distintos tipos de operaciones, en los ejercicios

terminados al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 han sido las siguientes. '
‘ POR VENTAS POR TRANSPORTE Y OTROS lNGRFS(ﬂ
INGRESOS

1997 1996 1997 1996

Pascual Deutschland, GmBH 273 138 45 T 1
Pascual Belgique, 5.A. 67 5 9 —
Pascual France, S.A. — 208 — 3
Pascual Holland. B.V. — — — —_
Pascual Fruit importers,Ld — 10 — 4
Frutos Costasol, S.A. - — 2 5

TOTAL 340 361 56 13 J
e
( i POR COMPRAS POR OTROS SERVICIOS
GASTOS

1997 1996 1997 1996

Pascual Deutschland, GmbH — _ 4 _
Pascual Belgique, SA. | 6 —
Pascual France, 5.A. . — 34 . —
Pascual Holland, B.V. — _ — —
Pascuai Fruit Importers.Ltd — — — {
Frutos Costasol. 5.A. i1 7 — —
TOTAL il 41 10 1

65




Ingresos v Ventas

La «Cifra de negocios» de la cuenta de pérdidas y ganascias incluye 6.742 y 2.460 miilones de pesetas
correspondientes a ventas realizadas durante los ejercicios 1997 y 1996, respectivamente, seguin el siguiente detalle
por mercados geograficos:

—— - s _[__ S ,,1(;97 R . o~
TOTAL NACIONAL 1.829 1.155
C.E.E. V ” l 3.886 15
Paises Nordicos 655 -
Otros Pafses amn 530
TOTAL EXTRANIERO ‘— o ;.;)]3 . 1.305

I TOTAL YENTAS 6.742 2.4608

El detalle de estas ventas por producto y la apertura por paises no s¢ incluye por razones de estrategia comer-
cial, tal y como permite la legislacién vigente. La mayor parte de las ventas fuera de territorio nacional se realizan
en moneda extranjera.

Si bien la cifra de ventas se ha visto incrementada en un 1749 respecto al afio anterior, aiin el ejercicio anual
acabado al 28 de febrero de 1997 muestra la imagen de una campafia atipica para la actividad y capacidad normal
de la Sociedad, resultado de haberse encontrado durante diez meses del ejercicio en situacion legal de Suspension
de Pagos, la cual fue levantada et 30 de diciembre de 1996 (véase Nota 2 d) de esta memoria).

A pesar de la situacién descrita, este crecimiento tan importante en la cifra de negocios ha venido principal-
mente motivado con la entrada en febrero de 1996 del nuevo accionista mayoritario Dole Europe, B.V. y con elio de
toda su red de distribucion comercial en Espafia y Europa, quien ha comercializado el 35% de las ventas de la
Sociedad, y el 46% de sus ingresos por transporte.

Las expectativas para el proximo ejercicio apuntan a alcanzar la cifra de negocio que habitualmente venia
gestionando la Sociedad, y a la que se enfrenta con el suficiente saneamiento de su estructura econdmica y con la
integracién total de 1a Sociedad en el Grupo Dole,

LE

Las transacciones con empresas del Grupo Pacual, para los distintos tipos de operaciones, en los ejercicios
terminados al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 han sido las siguientes: ‘

PE)R VENTAS ; POR TRANSPORTE Y OTROS INGRESOS
INGRESOS

1997 1996 1997 1996

Pascual Deutschland. Gml';H ' 273 138 45 e [
Pascual Belgique, S A. 67 5 9 —
Pascual France, S.A. — 208 - 3
Pascual Holland. B.V. — —— — —
Pascual Fruit Imporers.itd — 10 —_ 4
Frutos Costasol, S.A. — - 2 _ 5
TOTAL 0 361 56 13

- . B
POR COMPRAS POR OTROS SERVICIOS
GASTOS

1997 1996 1997 1996

Pascual Deutschland, GmbH - — 4 —
Pascual Belgique, S.A. — — 6 —
Pascual France, S.A. — 14 — —
Pascual Helland, B.V. — - —
Pascual Fruit Importers,Ltd — — — 1
Frutos Costasol, S.A. il 7 _— —
TOTAL 11 41 10 1
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Ingresos y Ventas

La «Cifra de negocios» de la cuenta de pérdidas y ganancias incluye 6.742 y 2.460 millones de pesetas
correspondientes a ventas realizadas durante los ejercicios 1997 v 1996, respectivamente, segtn el siguiente detalle
por mercados geogrificos:

VENTAS . 7 {7 —-1997 ;996
TOTAL NACIONAL “ 1.829 1.155
C.EE. . “ ) 3.886 775
. Paises Nardicos 655 =
1 Orros Paises i 530
TOTAL EXTRANJERC ‘ o 4913 1.305
] }'OTAL VENTAS . 6.::'42 2460

Ei detalle de estas ventas por producto y la apertura por paises no se incluye por razones de estrategia comer-
cial, tal y como permite la legislacion vigente. La mayor parte de las ventas fuera de territorio nacicnal se realizan
en moneda extranjera.

Si bien la cifra de ventas se ha visto incrementada en un 174% respecto al afio anterior, adn ef ejercicio anual
acabado al 28 de febrero de 1997 muestra la imagen de una campaiia atipica para la actividad y capacidad normal
de la Sociedad, resultado de haberse encontrado durante diez meses del ejercicio en situacion legal de Suspensién
de Pagos, 1a cual fue levantada el 30 de diciembre de 1996 (véase Nota ? d} de esta memoria).

A pesar de la situacién descrita, este crecimiento tan importante en la cifra de negocios ha venido principal-
mente motivado con !a entrada en febrero de 1996 del nuevo accionista mayoritario Dole Europe. B.V. y con ello de
toda su red de distribucién comercial en Espafia y Europa, quien ha comercializado el 35% de las ventas de la
Sociedad, y el 46% de sus ingresos por transporte.

Las expectativas para el préximo ejercicio apuntan a alcanzar la cifra de negocio que habitualmente venia
gestionando la Sociedad, y a la que se enfrenta con cl suficiente sapeamiento de su estructura econdémicz y con la
integracion total de la Sociedad en el Grupo Dole.

Transacciones con empresas del Grupg PASCUAL v del Grupe DOLE

Las transacciones con empresas del Grupe Pacual. para los distintos tipos de operaciones, en los ejercicios
terminados al 28 de febrero de 1997 y al 29 de febrero de 1996 han sido las siguientes: ‘

P( )R V ENTAS POR TRANSPORTE Y OTROS INGRESOS
INGRESOS

1997 1996 1997 1996

Pascual Deutschland. GmBH 7 273 138 45 T 1
Pascual Belgique, S.A. 67 5 9 —
Pascual France, 5. A. ’ - 208 — 3
Pascual Holland, B.V. — — — —
Pascual Fruit Importers,Lid — 10 4
Frutos Costasol, S.A. - — 2 5
TOTAL 340 361 56 13

- N i’.(.:)R COl;!“i’RAS POR OTROS SERVICIOS
GASTOS

1997 1996 1997 1996

Pascual Deutschland. GmbH — — 4 _
Pascual Belgique, S.A. - _ 6 .
Pascual France, S.A. : 3 - 34 — —
Pascual Holland, B.V. E — — — —
Pascual Fruit importers,Ltd _ e — —_ |
Frutos Costasol, 5.A, ' 1 7 — —
TOTAL 11 41 ] 1
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Tal y como sé puede observar, la Sociedad nicamente mantiene relaciones comerciales con las filiales de
Pascual Belgique, S.A., Pascual Deutschiand, GmbH. y Frutos Costasol, S.A., ya que el resto de sus filiales se
encuentran en proceso de liquidacion o sin actividad tal y como se menciona en la Nota 8 de esta memoria

Esta actividad comercial que venia realizandose a través de las filiales del Grupo Pascual, ha sido canalizada
a las empresas del Grupo Dole, tal y como se muesira a continuacion.

De igual forma y con motivo de la llegada del Grupo Dele al accionariado de la Sociedad, las transacciones
con empresas del Grupo Dole, para los distintos tipos de operaciones, durante el gjercicio anual 1997 han sido las

siguientes:
POR VENTAS POR TRANSPORTE Y OTROS INGRESOS
INGRESOS

1997 1997
Empresas del Grupo Dole en Europa 1.467 98
1
Empresas asociadas Dole en Europa ] 413 129 3
&

Empresas del Grupo y asociadas Dole en Espafia 457 —
T
DOLE FOOD ESPANA, 5.A. - ! £
TOTAL 2331 228 "
[ - . e . . — . —
| POR COMPRAS POR OTROS SERVICIOS
GASTOS

1997 1997

Empresas del Grupo Dole en Europa 41 152

. DOLE FOOD ESPANA. S A. — 5

Empresas del Grupe DOLE en Espafia 1 i 17

TOTAL 42 ' 174

e N, . e

Consumo de materias primas y oiros_ aprovisionarienios

La composicion del epigrafe «Consumo de materias primas y otros materiales consumibles» de la cuenta de
pérdidas y ganancias de los ejercicios 1997 y 1996 es el que se muestra a continuacion:

R 1997 o T 1996
Existencias iniciales (+) 290 368
Compras (+) ' 3.729 858
Existencias finales (-) 478 290
TOTAL 3.541 936

Gastos extraordinarios y de ejercicios dnteriares -

El detalle de los epigrafes «Gastos extraordinarios» y «Gastos de jercicios anteriores» de las cuentas de pér-
didas y ganancias de los ejercicios 1997 y 1996 son los que se indican a continuacion:

GASTOS EXTRAORDINARIOS " 1997 1996

Dotacién provisién indemnizacion del personal — 158
Dotaci6én provision para riesgos y gastos 35 98
Dotacién provisién actas Seguridad Social | —
Recargo Seguridad Social pendiente de pago —_ 38
Provisién gastos Suspension de pagos — 120
Saneamiento de gastos de establecimiento —_ 70
Pérdida saldos retenidos por bancos (nota §2) 164 —
Mayor deuda concursal con la Seguridad Social 6 -—
Otros gasios extraordinarios 28 4

TOTAL 244 488




" GASTOSy PRRDIDAS DEEJERCICIOS ANTHRIORES | w1 | T

Recargo de Hacienda y Seguridad Social , 2 6
Dotacidn provisién para riesgos y gastos — 518
Regularizacién de saldos 1 16
Ajustes en las provisiones de gastos 48 13
Diferencias de cambio no realizadas — 25
QOtros 4 43

TOTAL L 55 : 621

Beneficios en la enajenacion del inmovilizado

Bajo este epigrafe se registran los beneficios obtenidos por la Sociedad en el ejercicio 1997 correspondientes
principalmente de la entrega, a los bancos acreedores del préstamo sindicado, de una relacion de activos no produc-
tivos propiedad de la Sociedad en pago de 1.459 millones de pesetas que se encontraban garantizados con estos acti-
vos. {véase Nota 12 de esta memaoria).

Estos activos, a la fecha de la cesion y dado su valor neto contable, han proporcionado a la Sociedad un
beneficio que asciende a 1,136 millones de pesetas, ademss de la condonacién de intereses devengados y vincula-
dos a dicho principal del préstamo y que ascendian a 108 millones de pesetas, registrados en el epigrafe de «Ingre-
sos extraordinarios» de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Ingresgs extraordingrios y de gjercicios anteripres

La composici6n de los epigrafes «lagresos extraordinarios» e «Ingresos de ejercicios anteriores» de la cuenta
de pérdidas y ganancias obtenidos por la Sociedad durante los ejercicios 1997 y 1996 se enumeran segin el
siguiente detalle: :

INGRESOS EXTRAORBINARIOS ] 1997 19%
Quita del 70% de la deuda con DOLE (nota 12) 3.106 -—
Quita de los intereses vinculados a la deuda con DOLE EURQPE, B.V. 266 —
Quita del 50% de la deuda concursal con ta Seguridad Social {nota 14} 154 —
Quita de la deuda concursal con Dole Food Espafia, 5.A. 198 —
Condonacién de intereses vinculados al capital amortizado con fa cesién de activos a kos bancos (nota 12) 108 —_
Exceso provisién Actas favorables de Seguridad Social 34 ) —
Otros ingresos extraordinanios — 4
TOTAL | 3866 4

INGRESOS Y BENEFICIOS DLI:JPR;,ICI(;S_AN'EI;RI&_ES o t 1997 1996
Regularizacién deuda con FOGASA 9 —
Recuperacién de deudas I —
Cobros por expropiacion 3 —
Exceso provision riesgos y gastos 71 —
Otros ingresos 19 34
TOTAL 119 : M
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Personal

El mimero medio de empleados de la Sociedad durante los ejercicios 1997 y 1996, y su distribucidn por cate-
gorias profesionales, se relaciona como sigue:

F 7 - o o i B o _NQMERO DE EMPLEADOS
CATEGORIA
1997 1996

Ingenieros y licenciados - 17 18 B
Ingenieros cnicos. peritos y ayudantes litwlados 9 12
Jefes admimstrativos y de taller ) 41 - 62
Encargados y ayudantes no titulados 61 73 o
Oficiales administrativos 41 61
Subalternos 8 10
Auxiliares administrativos 20 5
Oficiales de 1"y 2° 77 18
Oficiales de 3" y especialistas 56 58
Peones 1.33% 690
Trabajadores menores de 18 anos 24 3

TOTAL 1.787 l 1.080 .;

Cabe destacar que el incremento de 707 personas en el nimero medio de empleados de la Sociedad viene
vinculado, fundamentatmente, al incremento del nimero medio de empleados de cardcter eventual, el cual se ha
producido con motivo del importante aumento en la cifra de negocios del ejercicio respecto al afio anterior.

15. REMUNERACION A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

Las remuneraciones satisfechas a miembros del Consejo de Administracién y Administrador Unico (en el
ejercicio anterior) durante los ejercicios 1997 y 1996, en concepto de sueldos, salarios y otras femuneraciones, son
las siguientes: '

t 195:'.; 1996
L

Sueldos, salarios y otras remuneraciones — 17

Con fecha 27 de febrero de 1996, la Junta General Exiraordinaria de Accionistas acord6 la sustitucién del
Organo de Administracién de la Sociedad de Administrador Unico a Consejo de Administracion, realizdndose en .
dicho acto el nombramiento de los miembros de dicho Consejo,

El actual Consejo de Administracién nombrado no ha percibido ningdin tipo de remuneracién durante el -

ejercicio 1996, y asimismo en dicha Junta General se acordé que ningin miembro del Consejo de Administracién
estard remunerado ni recibird ningén otro tipo de retribucién. ‘

17. COMPROMISOS

Al 28 de febrero de 1997 los avales en vigor constituidos por la Sociedad ante diferentes entidades bancarias
eran [os siguientes:

+ 8.9 millones de pesetas de afinzamiento solidario con el resto de accionistas de su asociada KIWI DE
GALICIA, S.A. otorgado por ta Sociedad ante la Administracién Tributaria de Pontevedra.
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» 13 millones de pesetas de afianzamiento de un crédito a favor de la.Comunidad de Regantes de Aguilas,
otorgado por la Sociedad ante el Banco Central Hispano de Aguilas (Murcia).

La Sociedad tiene formalizados los siguientes avales con la Societe Generale:

«  Aval por importe de 292 millones de pesetas ante ¢l FOGASA, en afianzamiento del pago de la deuda
contraida por la Sociedad (véase Nota 12 de esta memoria).

+ Aval por importe de 7 millones de pesetas ante las entidades crediticias del préstamo sindicado, hasta la
finalizacion de las inscripciones registrales de los activos.

= Aval por importe de 338 miliones de pesetas ante la Tesoreria General de la Seguridad Social, en garantia
del pago del principal de la deuda, intereses y recargos correspondientes al Aplazamiento Extraordinario
por cuotas a la Seguridad Social (véase Nota 14 de esta memoria).

La Sociedad tiene avales prestados ante organismos piblicos por importe de 35 millones de pesetas aproxi-
madamente en garantia de los expedientes en curso por actas de inspeccidn e infraccién de ta Seguridad Social,
pasivos éstos que han pasado, en su mayoria, a formar parte de la deuda concursal con la Seguridad Social. (véase
Nota 14 de esta memonia).

Adicionalmente, la Sociedad tiene avales vigentes por valor de 57 millones de pesetas como afianzamiento
por diversas operaciones ante terceros, tales como Renfe, ICEX, importadores de kiwi y otros.

18. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES Al CIERRE

« Con fecha 6 de marzo de 1997, el Consejo de Administracién acepta la dimisién del hasta entonces Conse-
jero Delegado D. James G. Sousane, y nombra como nuevo Consejero Delegado a D. Klaus J. Wesslowski, quien
acepta el cargo.

19. CUADRO DE FINANCIACION

i Ejercicio 1997 Ejercicio 1996
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE
' Aumentos Diminuciones Aumentos __ | Disminuciones

1 1. EXISTENCIAS 439 . — 40
1. DEUDORES (431 — —_ 2.280
3. ACREEDORES A CORTO PLAZQ 314 — 116 —
4. INVERS!IONES FINANCIERAS TEMPORALES 540 _ — 14
5. TESORERIA — 1.551 1.483 —
6. AIUSTES POR PERIODIFICACION 18 - — —
| 2742 1551 1.799 2334

VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE L : ] 535

CORRECCIONES AL RESULTADO DEL EJERCICIO Ejercicio 1997 | Ejercicio 1996

RESULTADO DEL EJERCICIO 311 (3.409)
DOTACIONES A LA AMORTIZACION - 346 271
PROVISIONES INMOVILIZADO MATERIAL 68 188
PROVISION INMOVILIZADQ FINANCIERO &1 63
PERDIDAS PROCEDENTES DE INMOVILIZADO 36 76
BENEFICIO ENAJENACION DEL INMOVILIZADO (1.157) (4
QUITA DE DEUDAS A LARGO PLAZO (3.304) —
SUBVENCIONES APLICADAS EN EL EJERCICIO — (3)
PROVISION PARA RIEGOS Y GASTOS 55 809
SANEAMIENTO GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 4 14
SANEAMIENTO GASTOS AMPLIACION DE CAPITAL - 54
RESULTADO DEL EJERCICIO CORREGIDO (519 (1.941)
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CUADRO DE FINANC!ACI(}N PARA L.OS EJERCICIOS 1997 Y 1996

APLICACIONES Ejercicio 97 Ejercicio 96
Recursos aplicados a las operaciones 519 1.941
Gastos de establecimiento 3 22
Adquisicion de Inmovilizaciones Materiales 283 13
Adquisicion de Inmovilizaciones Inmaleriales 46 —
Adquisicién de Inmovilizaciones Financieras 3l —
Gastos a distribuir en varios ejercicios — 9
Reclasificacién deudas a corto plazo 790 21
Cancelacion deuda con entidades de crédite 1.544 —
Cancelacion de otras deudas g |
Provisidn para riesgos v gastos 9 53
Reclasificacion Inversiones Financieras temporales —_ 5
TOTAL APLICACIONES 3317 2,065
ORIGENES

Ampliaciones del capital sociw! — 1.500
Enajenacién de inmovilizaciones materiales 1.507 10
Reclasificacién/Enajenacion de inmovilizacienes financieras — 9
Reclasificacion deudas de coro a largo plazo 1.859 o
Provisidn para riesgos y gastos 6 —
Ingresos a distribuir en varios ejercicios 1136 El
TOTAL ORIGENES 4.508 1.530
EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES {AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE) LI

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES (DISMINUCION DEL CAPITAL CIRCULANTE)

(535)

Con fecha 14 de mayo de 1997 el Consejo de Administracién de Pascual Hermanos, S.A. ha formulado las

Cuentas Anuales, comrespondientes al ejercicio anual terminado al 28 de febrero de 1997, balance, cuentas de pérdl-

das y ganancias y memoria (desde la pagina 44 a la pagina 70).

T0

EL CONSEJIO DE ADMINISTRACION

kid
:
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PASCUAL HERMANOS
INFORME DE GESTION

Ejercicio anual terminado al 28 de febrero de 1997

Este Informe de Gestion acompaiia a las cuentas anuales correspondientes a este mismo ejercicio de acuerdo con
lo previsto en la Ley de Sociedades Anonimas.

1. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES PARA LA SOCIEDAD OCURRIDOS DESPUES DEL CIERRE
DEL EJERCICIO (HECHOS POSTERIORES)
Todos los hechos posteriores importantes ocurridos después del cierre del ejercicio estin recogidos en las cuen-
tas anuales adjuntas.

Con fecha 6 de marzo de 1997, el Consejo de Administraciona acepta la dimision del hasta entonces Consejero
Delegado D. James G. Sousane, y nombra como fuevo Consejero Delegado a D. Klaus J. Wesslowski. .

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

Consecuencia final de los afios precedentes, en que la Sociedad ha ido obteniendo pérdidas continuadas, fue la
entrada en el proceso legal de Suspension de Pagos el 31 de julio de 1995.

Dicho proceso hubiese tenido otro desenlace, de no ser por la entrada de un nuevo accionista Dole Europe, B.V.
que suscribid y desembolsé la totalidad de la ampliacién de capital realizada en enerc de 1996, pasando a ser desde
los albores de este ejercicio (22 de febrero de 1996) el accionista mayoritario de la Sociedad.

La entrada de este nuevo accionista y el desarrollo positive del expediente de Suspensién de Pagos, ha permitido
alcanzar la saneada situacién en que se encuentra la Sociedad al cierre del ejercicio anual terminado al 28 de febrero
de 1997, ya que con sus actuaciones ha logrado las siguientes contribuciones:

s aporté liquidez a la Sociedad con el desembolso de 1.500 millones de pesetas al objeto de suscribir el 100%
de la ampliacion de capital realizada en enero de 1996, asi como la aportacién de diversos préstamos de capi-
tal circulante para la financiacion de la campafia.

+ la aportacién de su red de distribucién comercial en Espana y Europa a través de sus sociedades filiales,
quienes comercializardn el producto de la Sociedad.

« finalizacién con éxito del proceso de Suspensién de Pagos el pasado 30 de diciembre de 1996.

3. EVALUACION DE LA CAMPANA 1996/97
Si bien, desde el punto de vista operacionat ha sido una campaiia de transicién y de mantenimiento en la fase

final de una situacidn de Suspensién de Pagos, desde el punto de vista de saneamiento econdmico, financiero y

patrimonial ha sido tode un afio de renovacitn y sancamiento. >

Saneamiento Financiero

Durante los meses de marzo y abril de 1996 se produjo el perfeccionamiento det Acuerdo de Cesioén del prés-
tamo sindicado que las entidades bancarias ostentaban frente a la Sociedad, con ultimacién de las operaciones con-
venidas en dicho Acuerdo.

Con el mismo se materializ6 la cancelacién de dicho préstamo en los siguientes términos:
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Amortizacién de parte del Principal por 1.459 mitlones de pesetas, mediante la cesién de la piena propiedad,
libre de cargas, de determinados activos no operativos propiedad de la Sociedad que. con carga hipotecaria,
garantizaban este importe del principal del préstamo.

Cesidn del resto del Principal por 4.347 millones de pesetas al accionista mayaoritario Dole Europe, B.V_, asi
como la cesion de la totalidad de los derechos que para las entidades bancarias se derivaban del importe
cedida, incluyendo los intereses ordinarios, moratorios y comisiones devengados por dicho Principal. De

esta forma el cesionario (Dole Europe, B.V.) se subrogé en todos los derechos accesorios y especial
la garantia hipotecaria.

mente en
Resultado de esta operacién combinada, realizada para mejorar el grado de apalancamiento financiero de la

Sociedad con la. cancelacidn del préstamo sindicado, la Séciedad ha obtenido importantes resultados extraordina-
rios:

SE
T et R B D

La entrega de activos ha proporcionado un beneficio extraordinario de 1.136 miliones de pesetas, dado el
valor neto contable que arrojaban dicho$ activos a la fecha de cesién. '

Ademds, la condonacién de los mtereses vinculados

al capital amortizado con estos activos ha generado un
beneficio extraordinario de 108 millones de pesetas.

i
3
ot

* Con la cesion del resto del crédito a Dole Europe. B.V. y {a adhesién de éste al Convenio de Acreedores con-
virtiéndose en acreedor ordinario, se ha permitido que la Sociedad obtenga una quita de 3.106 millones de
pesetas, la cual se ha materializado en beneficio extraordinario del ejercicio 1997 al haber renunciade Dole
Europe, B.V. a todos sus derechos como acreedor recogidos en el articulo 17 de la Ley de Suspension de
Pagos de 26 de julio de 1922,

Durante el gjercicio 1997, Dole Food Espaiia, S.A. formaliza un contrato de cesion con la Sociedad, mediante el
cual cede un crédito que previamente habia adquirido al lnstituto Valenciano de Finanzas.

Otro de los acuerdos alcanzados con acreedores privilegiados ha sido el formalizado el 12 de Julio de 1996 con
la Tesoreria General de la Seguridad Social mediante el cual este organismo concede una quita del 50% de su deuda
concursal con la Sociedad y proporciona un calendario de amortizacidn en cinco afios para el resto de la deuda, tra-

duciéndose esta operacion en un ingreso extraordinario de 154 millones de pesetas para la Sociedad, con igual
resultado favorable en el balance de situzcicn.

El levantamiento de la situacitn legal de Suspensién de Pagos, decretada el pasado 30 de diciembre de 1996
mediante Resolucion del Juzgado de Primera Instancia n° 6 de Valencia donde se tramitaba dicho expediente, se
produce con ia aprobacién del Convenio de Acreedores formulado por la Sociedad y, suporigla finalizacin de un
largo proceso de crisis que ha culminado con las siguientes concrecciones (en esencia):

* Dole Europe, B.V. como acreedor privilegiado con un crédito de 4.435 millones de pesetas vot6 dicho Con-
venio, transformandose con dicho vote en acreedor ordinario de la Sociedad ¥ renunciando al 70% de su
deuda al aplicdrsele asimismo la quita alcanzada en el Convenio, lo que se ha materializado en beneficio
extraordinario, cuantificado ep 3.106 millones de pesetas, en los términos mencionados anteriormente.

* La Sociedad abonari a sus acreedores

privilegiados el importe total de sus créditos segiin la Lista Definitiva
de Acreedores, si bien se han alcanzad

o satisfactoriamente acuerdos con algunos organismos piblicos.

Asimismo, se abonara a los acreedores ordinarios el 30% del importe total de sus créditos reconocidos en la
Lista Definitiva de Acreedores, 1o que ha supuesto una quita def 70% de dichas deudas, la cual sc materiali-

zara en beneficio para la Sociedad propercionalmente a medida que se cumplan los compromisos de pago a
estos acreedores cuyas fechas de vencimiento serdn:

*  15% de dicho total en plazo de un afto desde |a firmeza del Convenio.

* 15% de dicho total en plazo de dos afios desde la firmeza del Convenio.

En ningtin caso la deuda aplazada devengard intereses.

Esta gesti6n ha proporcionado importantes Beneficios de naturaleza extraordinaria que han restablecido el equi- °
librio patrimonial de la Sociedad y ha asentado unas sélidas bases econémicas y financieras par4 su relanzamiento.

BT



Analisis Operacional

La campafia 1996/97 que acaba de finalizar se podria describir como una campaia atipica para la actividad y
capacidad normal de la Sociedad, resultado de haberse encontrado durante diez meses del ejercicio en situacién de
Suspension de Pagos y de resultar un perido de trasicién de la entrada de Dole Europe, B.V. en el capital de la
Sociedad.

Desde la entrada de Dole en el capital de la Sociedad, el objetivo principal y comiin de las dos empresas es esta-
blecer e instalar una red de distribueién en todos los mercados europeos. A tal fin han ido dirigidas todas las actua-
ciones, que a pesar del proceso de ralentizacion por la Suspension de Pagos, se han traducido en una importante
evolucidn de la cifra de negocios de 2.448 millones de pesetas en 1996 a 7.208 mitlones de pesetas en 1997, lo cual
supone un incremento del 194 % en su cifra de negocios. El esfuerzo por incrementar la cuota de mercado conu-
nuard y el equipo gestor de la Sociedad confia mucho en ese futuro.

El resultado de las actividades ordinarias de la Sociedad al cierre del ejercicio terminado el 28 de febrero de
1997 arroja unas pérdidas de 1.306 millones de pesetas, comparado con unas pérdidas de 2.043 millones de pesetas
en el gjercicio anterior.

La pérdida de este afio se debe principalmente a la division de hortalizas. cuyos productos en Europa se han
enfrentado a una sobreproduccion, y consecuentemente un descenso muy alto de precios, to que ha conducido en
gran medida a las pérdidas anteriormente mencionadas.

Si bien cabe mencionar que. la proporcion que dichas pérdidas de las actividades ordinarias representan sobre el
volumen de ventas ha pasado a ser del 83 % en 1996, al 18 % en 1997.

Con el nombramiento del nuevo Consejero Delegado D. Klaus Wesslowski, actual Director Comercial de Dole
Europe, se muestra la voluntad de la Sociedad por incrementar nuestra cuota de mercado y beneficiarnos de siner-
gias comerciales entre la compania matriz del Grupo Dole y Pascual Hermanos.

Esta integracion de la Sociedad dentro det Grupo Dole se ha iniciado en el presente ejercicio, canalizdndose la
comercializacion del 46 % de las ventas de la Sociedad a través de las sociedades del Grupo Dole.

EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SQCIEDAD

Con todos los programas de inversién previstos en las dreas de produccién que se establezcan para la campaia
1997/98, con una reduccién importante en los costes y con el incremento de la red de distribucidn de Dole en todos
los paises, se espera un resultado de operaciones mejor para el préximo aiio. T

Las expectativas para el proximo cjercicio apuntan a recuperar las cifras de negocio que habitualmente venia
gestionando la Sociedad antes del proceso de Suspension de Pagos, gracias a la consolidacién de clientes a través
del Grupo Dole.

En la division de citricos, los proyectos de inversion consistirdn en la adaptacién de los procesos productivos a
los nuevos requerimientos comerciales de los clientes.

En la division de hortalizas, se pretende llevar a cabo grandes inversiones para adecuar las actuales técnicas de
produccidn, obsoletas por la falta de inversién habida en los dltimos afios, a los iiltimos avances tecnolégicos en

cuya €lite se encuentra el Grupo Dole. Estas inversiones afectardn tanto a la produccion en almacén como en
campo, derivando de ello grandes ahorros y sinergias.

OTRA INFORMACION DE INTERES

La Sociedad no realiza ningtin tipo de actividad de Investigacién y Desarrollo, ni posee acciones propias en car-
tera.

Valencia, a 14 de mayo de 1997
EL CONSEIO BE ADMINISTRACION
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENT GALES
l CNMYV

Registro de Auditorias
A los Accionistas de , Emisores
Pascual Hermanos, S.A.: P]e BGG Ll

1. Hemos auditado las cuentas anuales de: PASCUAL HERMANOS, S.A., que
comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, la cuenta de
pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio de diez meses
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditorfa generalmente aceptadas, que requieren el
examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa
de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademés de las cifras del ejercicio
de diez meses terminado el 31 de diciembre de 1997, las correspondientes al
ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales
del ejercicio de diez meses terminado el 31 de diciembre de 1997. Con fecha 2 de
junio de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
del ejercicio anterior, en el que expresamos una opinién con una salvedad.

3. Desde enero de 1996, fecha en que se produce la incorporacién de la Sociedad al
4mbito del Grupo Dole, se ha venido desarrollando un plan de actuacién tendente a

conseguir el reequilibrio de la situacién patrimonial y la obtencién de resultados
positivos en las actividades ordinarias. Al 31 de diciembre de 1997 se han
materializado numerosas medidas tales como el levantamiento de la situacién de

. suspensi6n de pagos en que se encontraba la Sociedad y la reducci6én de
determinados pasivos mediante la obtencién de quitas significativas, estando
prevista la implantacién de un plan de estrategia corporativa que se encuentra en
proceso de estudio y que incluird medidas en el 4mbito productivo y comercial y de
optimizacién de costes tendentes a conseguir la entrada en rentabilidad (véase Nota
18). Consecuentemente, la capacidad de la Sociedad para continuar su actividad de
forma que pueda realizar sus activos y liquidar sus pasivos por los importes y
segln la clasificacién con que figuran en las cuentas anuales adjuntas dependers del
éxito en la implantacién del plan de estrategia corporativa y de las operaciones
futuras y de la continuidad del necesario apoyo financiero.

Arthur Andersen y Cfa., 5. Com. Inserita en el Registro Oficial de Audito: d
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas (ROACe)g, Ten ce
Sec. 8, Hoja M.-54414, Inscrip, 1.7 Xt el
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4. En nuestra opinién, excepto por los efectos que pudieran derivarse de Ios aspectos
descritos en el parrafo 3 anterior, Ias cuentas anuales del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1997 adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, Ia imagen
fiel del patrimonio y de la situacién financiera de Pascual Hermanos, S.A. al 31 de
diciembre de 1997 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio de diez meses terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables

generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

Registr

5. Bl informe de gestién adjunto del ejercicio de diez meses terminado el 31 de
diciembre de 1997 contiene las explicaciones que los Administradores consideran
oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la evolucién de sus negocios y sobre
ofros asuntos y no forma parte integrante de dichas cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacién contable que contiene el citado informe de gestion
concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio de diez meses terminado el 31
de diciembre 1997. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del
informe de gesti6n con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de Ia obtenida a partir de los registros contables de
Ia Sociedad.

ARTHUR ANDERSEN

ALl

Antonio Noblejas

1 de abril de 1998
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7. Amortizacione ‘
Amoritzsolons | om0 (5.334) (5.121]
IV. inmovillasciones fingnclerss ‘
Immobiiitzacions Ainanceres . | 124000 314 __300
1. Particlpsole del : )
Participroions en emoreses dul b ... 126010 1.208 1,203
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|

(121)

Provisions
H. Deudorse
Deutors

2.678

1.337

_1.328

76

198

35

LA T I .

363

|

_-(653)

385

94

Hili
:

455

7 Depdstios y flanzas constituldos a corto plazo
Dipdsits | fances constitults a ourt termint

36

8 Provisiones
Provisions

Acciones propiss a corto plaze
Accions proples a ourt termini

Treworeria

v.
Vi. Tesorsria
m.

52

Ajustes por periodiicacién
ARsetments per perioditzacid
TOTAL GENFRAL

43

TOTAL GENERAL (A+B+C+D)

|
3
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14.2171

10. 040
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2
3. Reserves para acciones de la sociedad dominante -
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5
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‘Resultats nagativs d'sxercicis anteriors
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'destinado para las fimas de los administradorss
i per & Iva firmee dels adnilnistradors -
,PABIVO -EJERCICIO_ \ EJERCICIO
_ PASIU EXERCICI 99_1(1) EXERCIC! 199.
D) ACREEDORES A LARQGO PLAZ {Continuacién)
CREDITORS A LLARG TERMIN! (Continuacid)
I Deudns con entidaces ds crédito -
Deirtes amb sntiints de cridit 242000 232 253
1. Deudas a largo plazo oon entidedes de crédiio
Deutes & larg termini amb entitats de créalt 242010 232 253
2 Acreedores por arrendamiento financlero & largo plazo .
. Creditors per arrendament financer & Harg tormind oo, 242020 - -
H. Deudas con empresss del grupo y aeocindas
Deutes amb empreses del grup | associedes 243000 = 780
1. Dewkdas con empresas det grupo :
Deutes amb emprases del grup . 243010 - 780
2. Deudas con empresas asociadas
Deutes amb smpreses assodiades 243020 - -
. Otros acreedores -
Altres creditors . 244000 - 562
1. Deudes repregsntadas por efectos & pager .
- Deutes répresentats per sfectes a pagar 284010 - =
2. Otras deudas
Alires deutes . | 244020 = 244
3. . Flanzas y depbsitos recibidos a largo plavo
Flances | dipdsits rebuts a Narg termint 244030 - -
4. Administraciones Piblicas a largo piazo :
. Administracions pibiijires & Farg termini ‘ 244050 > 318
V. Desemboisos pendisniss sobre acciones no oxigidos ' L
Dessmborsaments pendents sobre acclons no sxighs ........... ... 245000 5
1. Deempresasdeigrupo . . : S
Dempresss dei grup 245010 2 5
2 Deompresas asocladas '
D'empreses assoclades | 248020 - -
& Deotras empresas . '
D'alires empronss 245030 - -
vl Mnodompor‘mmlonudotrﬁlcoahmophm : ’
Creditors per operacions de trific a Harg termini _...................._| 248000 272 -
ACREEDORES A CORTO PLAZO : i
9 CHEDITORS A CURT TERMIN £ 250000 11.107 4.876
. Emlsiones de obligaciones y otvos valores negociables
Emissions clobligacions | sltres valors negociebiss ................| 251000 - ot
1. Obligaciones no convertibles .
Obligacions no convertibies: 289010 - -
2. Obligationes convertibles
Obligacions convertibles 2651020 —_ -
3. Otras deudas repressntadas en valiores negociables :
Altres deutes rapresentats en VRIOrS NOGOCIADIOS . ..., 251030 - =
4. Intereses de obligaciones y otros valores o
interessos d'obligacions | ajtres valors 251040 - -
M. Deudas con entidades ds crédito )
Deutes amb entttats de cradit 252000 49 56
1. Préstamos y otras dsudas S
Préstoca | altres deutes 252010 37 50
2 Deudas por Intereses
Deutes per Interassos 252020 12 6
3. Acreedores por errendamianto financiero a corlo plazo
. Credltors per arrondament financer g curtterminl ... ...\ 252030 = -
il. . Deudas con empresas dei grupo y asociadas a corto plazo :
Deutes amb empreses del grup 1 associades  curt sermm ... | 253000 7.8971 2.726
1. Dsudas con emprosas del grupo
Deurtes amb ompreses dei grup 253010 7.128 2,722
2 Deudas con smpresas asccladas o
Deutes amb emproses associades .... 253020 763 4
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PABIVO

BJERCICIO. L
_ PASIU zxmamlm\\ EXERCIC! 199 1 (2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Gontinuacién)
CREDITORS A CURT TERMIN{ {Continuacic) ' .
V. Acresdores comarciales i ' . -
Créditors comercials . 254000 2. 111 1.342
1.+ Anticlpos recibidos por pedidos T
- Acomptes rebuts per comandes 254010 88 35
2. Deudaa por compras o prestaciones de servicios j
- Deutes per compres o prestacions de servicis 254020 1.961 1.307
.&  Deudas representadas por #fectos a pagar R S
. -~ Deutes representats per sfectes # pagar | 254030 62 -
V. Otras deudas no comerciaies T
Altres doutes no comercials | 258000 1. 041 748
1. Administraciones Piblioas BB -
Administracions Pibliques ... 255010 552 284
2. Deudas represeniadas por sfectos a pagar -
Deutes raprasentats per afoctes & pagar 285020 - -
3. Otras deudas
Altres dautes 288030 12 8
4. Remuneraciones pendianiss da pago : . . ]
Remuneracione pendents dé. pagament | 285040 477 456
5. Flanzas y depéeitos recibidos a corto plazo ‘
Flances | dipdsits reburts & curt termint 255050 - -
Vi. Provisiones para opeyaciones de trifico
' Provisions per a operscions de trific 258000 | = -
Vil Alustes por perlodificacién - .
Alustements per perioditzacié - 287000 | 15 4
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y QASTOS A CORTO PLAZO ‘
PROVISIONSPERA RISCS | DESPESES A CL{RTTERMIM’ Mttt 280000 - -
TOTAL GENERAL : ]
" TOTAL GENERAL (A+B+C+D+E+F) ... 200000 14,211 10. 040
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A) - GASTOS
DESPESES (A
Al

" fabricacid i
.- Aprovisionamientos
Aprovisionaments

“ by Consumo de materias primes y otras materias
consumibles :

"€} Otros gastos extemos

X

AS.

BENEFICIS
(BI1+B.24BI+B4-AT-A2-A3-A 4 =-A.8-A.0)

Az

a) Purdoudae'oonmudalgmpo
. b)‘, Pordeudasoonmuuodadn

A8,

AD.

AN, RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
RESULTATS FINANCERS
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PASCUAL HERMANOS, S.A.
' MEMORIA

Correspondiente al perlodo de diez meses terminady al 31 de
diciembre de 1997

1. ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD y OTRA INFORMACION DE INTERES

contratacién de toda clase de servicios comerciales, industriales, agricolas y

Desde el 22 de febrero de 1996, con la suscripcién de 1a totalidad de las acciones
de Ia tiltima ampliacién de capital por parte de DOLE EUROPE, B.V., esta entidad
ostenta la propiedad del 90,97% del capital de la Sociedad,

La totalidad de las acciones de la Sociedad se encuentran admitidas a cotizacién en
Bolsa, en los mercados de valores de Madrid y Valencia.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

a) Imagen fiel

contable de forma que muestren la imagen fiel del patrimonio, de Ia situatién
financiera, del resultado de las operaciones y de los cambios en sy situacién
financiera. Estas cuentas anuales han sido formyladas por los Administradores de
Ja Sociedad y se sometersn a la aprobaci6n de I Junta General de Accionistas, no
esperandose modificaciones en dicho proceso,

Las cuentas anuales del ejercicio anual terminado e] 28 de febrero de 1997 fueron
aprobadas por la Junta General de Accionistas celebrada el 27 de Jjunio de 1997,

b) Principios contables

Para la elaboracién de las cuentas anuales adjuntas se han seguido los principios
WR/ contables generalmente aceptados descritos en 1a Nota 4 de esta memoria. No

existe ninguin principio contable de aplicacién obligatoria que, teniendo un efecto
significativo en las cuentas anuales, s haya dejado de aplicar,

A N



¢) Comparacion de la informacion

Con fecha 27 de junio de 1997, 1a Junta General Extraordinaria de Accionistas
acordd el cambio del ejercicio econémico de Ja Sociedad, el cual ‘pasa a coincidir

Durante el ejercicio 1997, Ia Sociedad ha constituido dos sociedades limitadas,

“Fruta y Hortalizas del Sureste, S.L.” y “Hortalizas de Europa, 8.L.”, las cuales,

junto con la existente “Citricos de Almenara, SL.” participan en dos
Organizaciones de Productores (véase Nota 8). :

En los epigrafes provisionamientos-Consumo de materias primas y otros
matenales consumibles” e “Importe neto de la cifra de negocios-Prestaciones de
servicios” de la cuenta de perdidas y ganancias de] gjercicio 1997 se han
registrado diversas transacciones entre estas sociedades limitadas, las
organizaciones de productores mencionadas ¥ la Sociedad, por Io que sus saldos

1o son comparables con los del ejercicio anterjor.

Los efectos en las cuentas anuales adjuntas de las transacciones de Ia Sociedad en
cada una de estas sociedades, se detalian en la Nota 15.

La informacién contenida en estas cuentas anuales cotrespondiente 2 ejercicio
1996/97 se incluye exclusivamente a efectos comparativos,

d) Aplicacion del principio de empresa en funcionamiento

La Sociedad, con la finalizacién del proceso de suspensién de pagos el 30 de
diciembre de 1996 y habiendo cumplido, con fecha 23 de diciembre de 1997, el
primer pago a sus acreedores ordinarios establecido en el Convenio de
Acreedores (15 % del importe total de sus créditos) presenta sus cuentas anuales
del gjercicio 1997 bajo el principio de empresa en funcionamiento,

Desde la entrada del Grupo Dole, en enero de 1996, la Sociedad ha venido
desarrollando un plan de actuacién tendente a conseguir el reequilibrio

WDISTRIBUCION DE RESULTADOS

[

La distribucién del resultado del pasado ejercicio 1996/97 aprobada por la Junta

General de Acc onistas y la propuesta de distribucién del resultado del ejercicio

1997 que el Consejo de Administracién de 1a Sociedad someters a anrahacsdn o 1
[ A Y
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Junta General de Accionistas, son respectivamente las siguientes:

BASE DE REPARTO : 1997 1996/97
Pérdidas y Ganancias del ejercicio | | (392) 3.372
DISTRIBUCION :

Resultados negativos de gjercicios anteriores (392) -

A compensacién de pérdidas de ejercicios anteriores - 3.372

4. NORMAS DE VALORACION

Los principios contables Y normas de valoracién més significativos aplicados por

la Sociedad en la elaboracién de lag cuentas del ejercicio 1997, de acuerdo con e

Plan General de Contabilidad, son los siguientes:

a) Gastos de establecimiento

Los gastos de establecimiento, principalmente gastos de ampliacién de
capital, se encuentran valorados a g precio de adquisicién y se presentan
netos de su amortizacién, l1a cual se efectia linealmente en un plazo de

cinco afios.

b) Inmovilizaciones inmateriales

Las inmovilizaciones inmateriales se encuentran valoradas a su precio de
adquisicién y/o coste de produccién, recogiéndose en este capftulo los
siguientes conceptos y aplicindose los siguientes criterios para su

amortizacidn:

¢ Propiedad Industriaf : integra patentes y marcas comerciales dela
Sociedad, valoradas por los importes satisfechos por la
adquisicién o el derecho al uso de Ias mismas; se amortizan

linealmente en un plazo de diez afios,

Durante el gjercicio 1997, las marcas comerciales no han sido
objeto de amortizacién. Este hecho no tiene efecto significativo en

estas cuentas anuales,

utilizacién abarque varios ejercicios. Su amortizacién se realiza de
forma lineal en un perfodo de ¢inco afios.

® Los derechos derivados de los contratos de arrendamiento
financiero se contabilizan como inmovilizado inmaterial por el
valor al contado del bien, reflejandose en el pasivo la deuda tota}

as el importe de la opcién de compra, La

ejercicio de acuerdo con un criterio financiero. La amortizacién de
0 los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento financiero
M
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se efectia siguiendo idénticos criterios que con los elementos de}
inmovilizado material,

¢) Inmovilizaciones materigles

elementos de inmovilizado material cuando el valor de mercado de estos es
inferior a su precio de adquisicién y/o coste de produccién, y por el
importe que resultarfa de minorar ¢l valor contable hasta alcanzar ¢] valor
de mercado., '

Los gastos de conservacién Y mantenimiento se cargan a la cuenta de
explotacién del ejercicio en que se incutren,

La amortizacién de las inmovilizaciones materiales se calcula por el

lineal constante en funcién de la vida 1itil estimada para las

distintas clases de bienes, de acuerdo al siguiente detalle:

Aflos de vida (itil estimada

Construcciones 50
Instalaciones técnicas :

- Hidrdulicas (subterréneas) 34

- Hidrdulicas (pantanos) 20

- Invernaderos 16

~ Resto de instalaciones técnicas . 20
Maquinaria de taller 8
Maquinaria de almacén y explotaciones agricolas 16
Otras instalaciones 16
Utillaje 7
Mobiliario 10
Otro inmovilizado 7210

Denh:o del epigrafe de "Otro inmovilizado materiaj” del activo del balance
de situacién estén registrados aquellos cultivos  correspondientes al

arbolado con perfodos promedios de maduracién superiores a un afio, que
: estan valorados al coste de adquisicién de los materiales y productos de
consumo incorporados mis la mano de obra empleada, tanto en sn
\ preparacién y plantacién como en su cuidado posterior (véase Nota 7),
,J/{ La amortizacién de los cultivos de arbolado se contabiliza a partir de]

nh

momento en que empiecen a dar los frutos, en funcién de su vida -

00,
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productiva estimada,

d) Inmovilizaciones financieras e Inversiones Jfinancieras temporales

Estos epigrafes del activo del balance de situacién siguen los siguientes
criterios tanto si son a corto como g largo plazo:

1. Titulos con cotizacién oficial

Su valoracién al cierre del ejercicio se realiza al menor valor de
coste 0 de mercado. Como valor de mercado se considera la
cotizacién oficial al cierre del gjercicio,

2. Participaciones en el capital de sociedades del Grupo y asociadas.

La mayor parte de las inmovilizaciones financieras corresponde a
la participacién en émpresas que son una continuacién de las
actividades de fa Sociedad, Su valoracién al cierre del ejercicio se

En el caso de sociedades dependientes en situacién de liquidacién,
la Sociedad tiene provisionada Ia totalidad de su participacién al
cierre del ejercicio.

3. Titulos sin cotizacién oficial,

Se valoran a coste minorado, en su caso, por las necesarias
provisiones para depreciacion, por el exceso del coste sobre su
valor tedrico-contable, corregido por las plusvalfas ticitas
existentes en el momento de la compra, que s¢ mantengan en la

fecha de Ia valoracién.

Las minusvalias entre e] coste y el valor de mercado o el valor téorico-
contable al cierre del ejercicio se registran en el epigrafe de "Provisiones
para el inmovilizado financiero" y “Provisiones para inversiones
financieras temporales".

Los créditos no comerciales concedidos a empresas del grupo se registran
por el importe entregado. Se realizan las_correcciones valorativas que

procedan, doténdose la correspondiente provisién en funcién del riesgo que
representen las posibles insolvencias,

La Sociedad participa mayoritariamente en el capital social de
determinadas sociedades (véase Nota 8). Con fecha 31 de marzo de 1998
los Administradores de 1a Sociedad han formulado Jas cuentas anuales
consolidadgs de Pas'cua! Hermapos, SA y Sociedades dependientes,



#

Los productos en curso corresponden a explotaciones agricolas y est4n
valorados al coste de adquisicion de los materiales incorporados, més los
gastos directos e indirectos posteriores incurridos ‘en su proceso
productivo. Si el valor de realizacién de los productos terminados
correspondientes, deducidos la totalidad de costes pendientes de incurrir y
los gastos de comercializacion, fuese inferior a sy precio de adquisicién
més los gastos posteriores incurridos en su cuidado, se proceders a efectuar
correcciones valorativas dotando 3 ta] efecto la pertinente provisién.

Los productos terminados, que incluyen la mercancia confeccionada, se
valoran al menor entre su valor de mercado y su coste promedio de
elaboracién, e] cqal comprende las frutas y hqrfalizas consumidas, los

importe concedido, y se imputan al resultado de] gjercicio a lo largo del
periodo de vida 1til de los inmovilizados que financian, .
Las subvenciones 2 la explotacién se reconocen como ingresos del mismo
ejercicio que los gastos afectos a dichas subvenciones.

&) Ingresos a distribuir en varios giercicios

Los ingresos procedentes de las quitas obtenidas a partir de a reduccion de
los pasivos correspondientes a los acreedores ordinarios en la Suspensién
de pagos se difieren, para su imputacién futura a resultados, en este
epigrafe del balance de situacién, Se imputan a resultados en el momento
dela cancelacién de la parte del pasivo no sujeta a la quita (véase Notal0)

i) Deudas a corto Yy alargo plazo

Las deudas a pagar con vencimiento dentro de log préximos doce meses a

la fecha del
Los vencimientos a un Plazo superior a
consideran como deudas a largo plazo.

i1 N

balance de situacién se presentan como deudas a corto plazo,
1 mencionado anteriormente se(

D



J} Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneds extranjera se contabilizan al tipo de cambio

Al cierre del ejercicio, los saldos en moneda extranjera de los créditos y
débitos se encuentran valorados al tipo de cambio existente en dicho
momento. Las diferencias de cambio negativas resultantes de esta
valoracién, se imputan a resultados del ejercicio ¥ las positivas no
realizadas se registran en e} pasivo del balance de situacién como "Ingresos

a distribuir en varios ejercicios” hasta el momento de su cancelacién o
cobro.

Los saldos de tesoreria en moneda extranjera figuran en el balance de
situaci6n al tipo de cambio vigente a la fecha de cierre, imputindose a
resultados la diferencia positiva o negativa resultante de esta valoracién.

El gasto por Impuesto sobre Sociedades del gjercicio se calcula en funcign
dg:l resyltado_ econdmico anfes de impuestos, considerindose las

) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos por ventas de bienes o prestacion de servicios se contabilizan
sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas

descuentos, incluidos en factura, que no obedezcan a pronto pago, los

sobre el valor afiadido, Y los gastos de transporte que les afecten
directamente se contabilizan como mayor valor de los bienes adquiridos.



No obstante, siguiendo el principio de prudencia, Unicamente se
. contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en

tanto que los riesgos previsibles Y las pérdidas, atn las eventuales, se

contabilizan tan pronto son conocidos,

m)} Indemnizaciones por despido

En el epigrafe “Provisiones para riesgos y gastos” del pasivo del balance
de situacién adjunto se encuentran registradas provisiones por los pasivos
de esta naturaleza, si bien no relacionados con ningtin expediente de

regulacién de empleo.

n) Premios de jubilacion

En aquellos casos en que €l convenio colectivo prevé premios de
jubilacién, la Sociedad sigue el criterio de provisionar dicho pasivo laboral
basindose en un estudio actuarial sobre los empleados susceptibles de
percibir dicho premio y que permanezcan en plantilla a la fecha de cierre
de las cuentas anuales ; pasivo este que figura en e] epigrafe de "Provisién

para riesgos y gastos",

5. GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
El movimiento de este epigrafe durante el jercicio 1997 ha sido e] siguiente:

SALDO INICIAL

AMORTIZACIONES 5)
SALDO FINAL 17




6. INMOVILIZACIONES INMATERIALES .

La composicién de este epigrafe del balance de situacién al 31 de diciembre de
1997 y el movimiento de las distintas cuentas que lo componen durante ¢l gjercicio
1997, son los siguientes:

ADICIONES 5 u - 16
56 201 1 258

SALDO INICIAL ® (159) 167
DOTACIONES 2 (13) - (15
SALDO FINAL (10) (172) (182)
- @) - 2

46 1) 1 I

Al 31 de diciembre de 1997, existen elementos de inmovilizado inmateria]
totalmente amortizados por un valor de coste de 131 millones de pesetas,
correspondientes en su mayor parte a aplicaciones informéticas.



, 7. INMOVILIZACIONES MATERIALES

L Andlisis del movimiento de las cuentas Y su amortizacion acumulada

La composicién de los saldos de este epigrafe del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1997 y las variaciones habidas durante el ejercicio 1997, se
muestran a continnacién: _

Terrenos y construcciones 3.466 2 3) 20 1.485
Instalaciones téenicas y maquinaria . 4.642 45 (7) 430 5.110
Otras instalaciones, utiliafe y mobiliario 1126 20 (7) (235) 904
Anticipos e itmovilizado en curso 16 309 (218) 107
Otro Inmovilizado 1.436 56 (57) 3 1.438
| 10686 432 a4)] of 11.044 |
Terrenos y construcciones (428) sl 3) (456)
Instalaciones téenicas y maquinaria (3.169) {143) 6 (104) (3.410)
Otras instalactones, utiligje y mobiliario (702) (20) 6 96 {620 )
Otro Inmovilizado (822) (73)] 51 )] (848 )
(5.121) @s61)] 63 as)} (5334)]
Terrenos y construcciones 3.038 (23) (3) 17 3.029
Instalaciones técnicas y maquinaria 1473 (98) 1)) 326 1.700
Otras instalaciones, utillaje y mobfliario 424 - 1) (139 ) 284
Anticipos ¢ inmovilizado en curso 16 309 - (218) 107
Otro Inmovilizado 614 17) 6) (1) 590
L FROVISIONES 1L e ©4)] 52 | 15] (251)
IL VALOR NETO DE PROVISIONES _ﬂ it 5.341 ] d | | 4 5.459 )




iL.Informacidn adicional sobre las inmovilizaciones materiales
a) Elementos totalmente amortizados,

Al 31 de diciembre de 1997 existian elementos to
aunque estén en funcionamiento en la actualidad.

Su valor de coste es e siguiente:

talmente amortizados

ELEMENTOS DEL, INMOVILIZADO MATERIAL 1997
Magquinaria 819
Instalaciones técnicas 339
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 341
Otro inmovilizado materia] 342
TOTAL 1.841

b) Bienes afectos a garantias.

Con motivo del contrato de cesién de crédito formalizado e] 29 de marzo

de 1996 entre Dole Europe B.V. Y un grupo de

gntidade_s financieras

_(véase. Nota 13), fueron transferidas garantias hipotecarias sobre el

Al 31 de diciembre de 1997 la Sociedad ha iniciado el proceso de
preparacién documentaria previa para ¢l levantamiento registral de las
mencionadas garantfas hipotecarias en las condiciones m4s beneficiosas

para la Compaiifa.

Asimismo, al 31 de diciembre de 1997, algunos elementos de]
inmovilizado material por valor de 80 y 251 millones de pesetas se
encuentran en garantfa hipotecaria de diferentes deudas (véanse Notas

12y13).

¢) Bienes comprendidos en el epigrafe "Otro Inmovilizado Materigj”

A



d) Provisiones del inmovilizado material

La dotacién efectuada en e] ejercicio es debida findamentalmente a:

* Posible arranq

ue del arbolado de melocotones por un importe de 41

millones de pesetas, equivalente al valor neto contable de los mismos
al 31 de diciembre de 1997.

* Instalaciones y almacén de hortalizas de Pego, inactivo desde hace
varios affos, por el valor neto contable de los mismos que asciende a
49 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1997,

Asimismo, los retiros del ejercicio se corresponden con la disminucién
del valor neto contable por el efecto de la amortizacién contable o con
retiros de elementos del inmovilizado material ya provisionados,

8. INVERSIONES FINANCIERAS

La composicién del epigrafe de "Inmovilizaciones Financieras" de] balance de

situaci6n al 31 de diciembre de 1

997 y el movimiento de las distintas cuentas

incluidas en el mismo durante el ejercicio 1997 se muestran a continuacidn;

Saldo inicial 443 - - 8 1.654
Adiciones 5 i3 - 25 - 43
Retiros - - - - - -
Traspasos - (125) 125 - - -
Saldo final 1.208 331 125 25 8 1.697
Provisiones
Saldo inicial (1.165) (189) - - - (1.354)
Adiciones (15) (33) - - - (48)]
Retiros - 19 - - - 19
Traspasos - 75 - (15) - . 0
Saldo final (1.180) (128) (75) - - (1.383)
|Valor Neto | 28] 203] 50] 25] 8| 314)

Los domicilios de las s
continuacién:

Sociedad:

Pascual Fruit Importers, Ltd.
Pascual Deutschland, GmbH

Pascual France, §.A.

frr, M

ociedades que constituyen el Grupo se detallan a

Domicilio: Actividad:
PADDOCK WOOD, Tonbridge, Kent TN Distribucién (en
12, 6UX (Inglaterra) liquidacién)
Markistragse, 10, Lager Zimmermann, Distribucién
50968 KOLN (Alemania)

Marché International Saint Charles, 66.026

Distribucién (en
PERPIGNAN (Francia)

liquidacién)



Pascual Belgique, S.A., Quai des Usines 1121 14, Magesing 35/37, Distribucién
1.210 BRUXELLES (Bélgica)

Pascual Holland, B.V.. Spoorwegcmplacmmt, 4-2991 Distribucién (en
BARENDRECHT - Rotterdam (Holanda) liquidacién)
Campoluz, S.A. Cronista Carreres, 11 - 46003
VALENCIA (Espatia)
Frutos Costasol, S.A. Carretera Las Ventillas, s/n - 18.600

MOTRIL - Granada (Espafia)

Riegos y Comercio Agricola, S.A. Avda, Vicenta Ruano, s/n - 30.880
AGUILAS - Murcia (Espatia)

Citricos de Almenars, SL, Plaza de América, 2 - 46004
VALENCIA {Espafia)

Frutas y Hortalizas del Sureste, S Dr, Pablo Puerto Calpena, 10 - 03698
AGOST - Alicante (Espatia)

Hortalizas de Europa, S.L. Avenida Vicenta Ruano, s/n - 30880
AGUILAS - Murcia (Espafia)

S.A.T. 9909 Las Primicias Avenida Vicenta Ruano, s/n - 30880

AGUILAS - Murcia (Espafis)

A lo largo del ejercicio 1997, la Sociedad ha constituido dos sociedades limitadas
“Frutas y Hortalizas del Sureste, S.L.” y “Hortalizas de Europa, S.L.”, con un
capital social de 0.5 millones de pesetas cada una, que junto a “Citricos de
Almepara S.L.”, participan en dos Organizaciones de Productores segiin el
siguiente esquema;

Las adiciones del ejercicio 1997 del epigrafe “Participaciones en empresas del
grupo”, corresponden a la compra del 30% restante de Frutos Costasol S.A,
(actualmente la Sociedad posee el 100% de esta sociedad) y a Ia constitucién de
las sociedades limitadas antes mencion

.

enara S.L., al 6% de interés, por importe de 21 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1997,

Asimismo, los traspasos del ejercicio 1997 entre los epigrafes “Participaciones
N empresas asociadas” y “Cartera de valores a largo plazo” sé han realizado a
efectos de la adecuada presentacién en el balance de situacién de las
participaciones en comunidades de regantes inferiores a] 20%.

e g



La composicién de las participaciones en empresas del grupo al 31 de diciembre
de 1997 y al 28 de febrero de 1997 es la siguiente;

Pascual (Fruit Importers) Ltd. 100 100 634 634 (634)  (634) - -
Pascual Deutschland, GmbH 100 100 6 6 © (©) - .
Pascual France, S.A. 100 100 434 484 (484)  (484) . -
Pascual Belgique, SA 100 100 10 10 Y] . 3 10
Pascual Holland, B.V, 100 100 1 oo (1) - -
Campoluz, S.A. 100 100 21 21 @y 1mn - 4
Frutos Costasol, SA 100 70 10, 7 (10) ) - -
Riegos y Comercio Agricols, S. 100 100 40 40 an (16) 23 24
Cltricos de Almenara, SL - 100 100 1 - - - 1 -
Frutas y Hort. del Sureste, SL 100 100 0,5 - - - 0,5 .
Hortalizas de Europa, SL 100 100 0,5 - - - 0,5 -
S.A.T. 9909 Las Primicias (*) - - - - - - - -
1.208] 1203 (1.180)  (1.165) 28 | 38

(*) Participacién indirects

ociedades no cotizan en Bolsa y al 31 de diciembre de 1997 y al 28 de

Estas s
febrero de 1997 muestran la siguiente situacién patrimonial obtenida de sus

estados financieros no auditados, suministrados por las respectivas empresas y/o
sus liquidadores:;

Pascual (Fruit Importers) Ltd. (***) 463 4631 (341 (347 - - 116 116
Pascual Deutschland, GmbH 7 Ny qon| a3 3 200 oy
Pascua] France, S.A. **™ , 484 484  (488) (488)1 - - 4) )
Pascual Belgique, SA 10 104 (2) ) (5) k) 3 9
Pascual Holland, B.V, (***) 3 3 (32) (32) - - 29) 29
Campoluz, S.A. (**) 50 50 (45) (45) - - 5 5
Frutos Costasol, SA 10 10 (76) (l)H (93) 3 (159 (66)
Riegos y Comercio Agricols, S.A. (**) 32 32 23 23 - - 55 55
Cltricos de Almenara, SL 1 1 - - 6 0,2 7 1
Frutas y Hort. del Sureste, SL , 0,5 - - 1 @ -1 @ -
Hortalizas de Europa, SL 0,5 - - |1 @5 1 @5 -
8.A.T. 9909 Las Primicias 1,3 - - - 2% - 30 .

§



Las participaciones directas en empresas asociadas y la Cartera de valores a

largo plazo al 31 de diciembre de 1997 y al 28 de febrero de 1997, corresponden
a las sigujentes:

Kiwi de Galicia, S.A. 44 198 (125) 73
Comunidad Regantes de Aguilas 25 133 (3) 130
S.A.T. Citrical 4CV (*) - - - -
EMPRESAS ASOCIADAS [ [ 331] (128)] 203
Bourgeois Primeurs 10 2 - : 2
Otras Comunidades de Regantes vatias 123 (75) 48
CARTERA DE VALORES A LARGO PLAZO [ 135] (75 50
TOTAL OTRAS PARTICIPACIONES ] 456] (203)] 253

(*) Participacién indirecta

Kiwi de Galicia, S.A. 198 (116) 82

4
Comunidad Regantes de Aguilas 25 133 21 112
Bourgeois Primeurs 10 2 . - 2
Otras Comunidades de Regantes varias 110 (52) 58
| i 443| (189)] 254

Estas empresas, que no cotizan en bolsa, presentan respectivamente la siguiente
situacién patrimonial en base g las Ultimas cuentas anuales, no auditadas,

suministradas por las respectivas sociedades a la fecha de elaboracién de estas
cuentas anuales;

KIWI DE GALICIA, S.A. ™)

COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS (*+)
S.AT. CITRICAL 4CV (*#)

(*) Datos relativos al 30 de Jjunio de 1996,
(**) Datos relativos al 31 de diciembre de 1997

KIWI DE GALICIA, S.A. (%)

436 (239) (15)
341 (53 30

COMUNIDAD DE REGANTES DE AGUILAS (***)

(*) Datos relativos a) 30 de junio de 1996,

zt/( (***) Datos relativos &1 31 de diciembre de 1996



La composicién del epigrafe "Inversiones Financieras Temporales” dej
balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 Y su movimiento durante el ejercicio
1997 se muestra a continuacién:

Saldo Inicial | Adiciones Retiros Saldo Fiaal
Créditos a empresas del
Grupo 94 40 - 134
Cartera de Valores a ‘
corto plazo 455 - (450) 5
Fianzas y depésitos 36 119 (46) 109
Provisiones - (121) - (121
TOTAL 585 38 (496) 127

9. FONDOS PROPIOS

El movimiento de las distintas cuentas que componen este epigrafe durante el
ejercicio 1997 y su composicién al 31 de diciembre de 1997 se muestran a

continuacién:
Capital Suscrito 1.652 1.652
Reserva Legal 7 7
Resultados negativos ejercicios anteriores (3.409) 33N 37)
Pérdidas del ejercicio {392) (392)
Beneficios del eferciclo 3.372 (3.372) -
1622 - (392) 1.230]

Capital suscrito
Capital Social al 31 de diciembre de 1997

existiendo. bonos de disfrute, partes de fundador, ni otrog titulos de simifares
caracteristicas, no existiendo restricciones estatutarias a su transmisibilidad.

Ala fechg de formulacién de estas cuentas anuales, la totalidad de las acciones
de 1a Sociedad se €ncuentran admitidas a cotizacién en Bolsa, en los mercados
de valores de Madrid y Valencia.

e W



Composicion del accionariado

Al 31 de diciembre de 1997 y al 28 de febrero de 1997 1a composicién del
accionariado es la siguiente (en términos porcentuales de participacién), segiin

informacién proporcionada por 1a Comisién Nacional de] Mercado de Valores:

31 Diclembre 1997 28 Febrero 1997

TR DN -fr. - : S
Unifn de Bancos Sujzos {UBsS)

Fidelity Investments

100,00 100,00

Reserva legal

10. INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS

El detalle de este epigrafa del balance de situacién al 31 de diciembre de 1997 es

el signiente:

Quita acreedores ordinariog 510

Subvenciones de capital 86

Otros ingresos 5 distribuir 111
OTAL INGRESOS A DISTRIBUIR ‘E"




Saldomical Lo R SN S ‘ . .. B
Dotaciones 165
Aplicaciones (127)
Liberaciones (172)
Saldo Final : 661

gastos relativos a posibles obligaciones legales derivadas de ciertag demandas
interpuestas contra la Sociedad, asf como otros Pasivos contingentes de diversa
naturaleza. Todos ellos indeterminados en cuanto a su importe exacto y en
cuanto 2 su fecha de realizacién,

12, DEUDAS CON ENTIDADES DE, CREDITO

Deudas con entidades de crédito
==2eds con enticades de crédito

Al 31 de diciembre de 1997 y al 28 de febrero de 1997 las "Deudas con
entidades de crédito" tenfan el siguiente detalle:

253
[ 232 | 253




Al 31 de diciembre de 1997 Yy al 28 de febrero de 1997 15 composicién del
epigrafe “Otros préstamos”era la siguiente;

) 4 S R ELE PR

(1) Caja Ahorros Almeria 11 1t - 21 21 .
(2) FOGASA 258 26 232 27 23 253
Banco Hipotecario - - . 6 6 -

Tol T 20 37 22 33[ s 333

(1) Tipo de interés: 14,5 % anual, Ultimo vencimiento Marzo 1998,
(2) Tipo de interés: 10 % anyal. Cuota variable,

Préstamo con el Fondo de Garantia Salarial

Con motivo de los dos Expedientes de Regulacién de Empleo presentados por la
Sociedad y aprobados por la Conselleria de Trabajo y Asuntos Sociales de Ia
Generalitat Valenciana Y por la Direccién Provincial de Murcia del Ministerio de
Trabajo y Seguridad Social en agosto de 1993, la Sociedad suscribis un
Convenio de Financiacién con e] Fondo de Garantia Salaria] (FOGASA).

Dicho convenio tenfa por objeto el pago parcial de las indemnizaciones

correspondientes a los trabajadores afectados por dichos expedientes y estd
avalado con garantias hipotecarias,

La cuantia inicial financiada por parte del Fondo de Garantfa Salaria] ascendfa a
300 millones de pesetas,

Durante el proceso de Suspensién de Pagos, 1a Sociedad no atendié los pagos
correspondientes a las amortizaciones de dicho préstamo, formalizindose e
pasado 13 de junio de 1996 un nuevo calendario de amortizacién.

El plazo de amortizacién del principal del préstamo con FOGASA, es de ocho
afios, mediante amortizaciones mensuales, con el siguiente calendario al 31 de
diciembre de 1997 y al 28 de febrero de 1997, expresado en millones de pesetas:

Ejercicio 1997
Ejercicio 1998 25 25
Ejercicio 1999 28 28
Ejercicio 2000 43 43
Ejercicio 2001 69 69
Ejercicio 2002 86 86
Ejercicio 2003 7 7
TOTAL 258 276

e M



Bajo esta ribrica, en e] balance de situacién al 31 de diciembre de 1997, se

incluyen tanto los saldos relacionados con empresas del Grupo Pascual en las

cuales la Sociedad tiene participacién financiera (véase Nota 8), asi como los

saldos con empresas de] Grupo Dole,

La concreccién y detalle de estos saldos, cuyas partidas se desglosan m4s

adelante es 1a siguiente:

Saldos con empresas de] Grupo Pascual 3.776

Saldos con empresas Asociadas 643 (763) (120)

Saldos con empresas del Grupo Dole 1.159 (5.106) (3.947)
TOTAL 5.578 (7.891) (2.313)

LSaldos con empresas del Grupo Pascual Hermanos.

Los saldos existentes con empresas del grupo y asociadas al 31 de diciembre de
1997 y al 28 de febrero de 1997 corresponden a los importes siguientes:




Dentro de las provisiones incluidas en ¢l epigrafe de "Deudores” del balance de
situacién, se encuentran registradas provisiones de saldos a cobrar a empresas

del grupo que al 31 de diciembre de 1997 y al 28 de febrero de 1997 presentaban
¢l detalle siguiente:

£

fi.Saldos con empresas dependientes y asociadas del Grupo Dole,

Con Ia entrada de Dole Europe BV como accionista mayoritario, las relaciones
comerciales se han incrementado con el Grupo Dole lo que ha permitido la
continuacién de la actividad comercializadora a través de estas sociedades,
quienes comercializan la mayor parte de su produccién.

De tal forma, al 31 de diciembre de 1997, los saldos existentes con dichas
sociedades se muestran a continuacién:

La deuda neta anteriormente mostrada

: con las empresas dependientes
asociadas del Grupo DOLE, a excepcién de Dole Food Espafia, S.A. y Dolz',r

Europe, B.V., corresponde principalmente al resultado de Ia comercializacién de

la produccién de Pascual Hermanos, S.A. a través de 1a red de distribucién de

Dole Food Espafia S.A., cedia definjtivamente dicho crédi

to a Pascual‘\
I, L. D)



Como consecuencia de 1z iltima cesién, la Sociedad contrajo un pasivo con Dole
Food Espafia S.A., or privilegiado en la suspensién de pagos, que al 31 de
diciembre de 1997 asciende a 80 millones de pesetas con vencimiento 10 de

mayo de 1998, cuyo pago ests garantizado mediante hipoteca sobre e
inmovilizado material de Ia Sociedad (véase Nota 7

¥ Saldos Acreedores con Dole Europe, B.V.

La composicién del saldo acreedor con esta sociedad, accionista mayoritario de
Pascual Hermanos, S.A,, se desglosa en los siguientes conceptos :

Préstamos de financiacién de campatia (¥) 4.206
Deuda procedente del Convenio de Acreedores 700
TOTAL DEUDA CON DOLE EUROPE, B.V. 4.906

(*) Tipo de interés: 6,965%

ordinario de la Sociedad Y, por tanto, queddé sujeto a las condiciones del
convenio, que se pueden resumir:

Quita 70% 3.106
- |15% a pagar el 23 de diciembre de 1997 664
15% a pagar €123 de diciembre de 1998 6635
Total Deuda con Dole Europe B.V. (acreedor ordinario) 4.435

La Sociedad imputé a beneficio extracrdinario del gjercicio 1996/97 ¢170% de 12

quita tras haber renunciado Dole Europe B.V. a todog sus derechos como

acreedor, recogidos en ef articulo 17 de 1a Ley de Suspensién de P
Quiebra de 1922, . Y usp agos y



de vencimiento a corto plazo en el
una cuota por similar importe,

14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administrac
diciembre de 1997 y al 28 de febrero de 1

Pasivo del balance al 31 de diciembre de 1997

iones Piiblicas a corto plazo al 31 de
997 es el siguiente;

IMPUESTO SOBRE VALOR ANADIDO:

IMPUESTO SOBRE LA RENTA PERSONAS FISICAS:
SEGURIDAD SOCIAL:

SEGURIDAD SOCIAL, ACREEDOR POR ACTAS
SEGURIDAD SOCIAL: DEUDA CONCURSAL ACP

SEGURIDAD SOCIAL; APLAZAMIENTO EXTRAORD,
OTRAS ENTIDADES PUBLICAS

357

CcrP

|JRETENCION INGRESOS FINANCIEROS:
DEVOLUCION IMPUESTO S/ SOCIEDADES:
SENPA: '

INSTITUTO DE COMERCIO EXTERIOR:
SEGURIDAD SOCIAL

IMPUESTO SOBRE YALOR ANADIDO:

Deuda Concursal con la Seguridad Social

Con motivo de 1a Suspensién de Pa
la Seguridad Social eg acreedor

gos de la Sociedad, ¢] organismo piblico de
privilegiado de una d

euda concursal que

ascendia a 307 millones de pesetas y que corresponde a los siguientes conceptos:
Seguridad Social corriente: abril a julio 1995 149 millones pesetas
Seguridad Social por Actas 128 millones

Recargo 30 millones

TOTAL DEUDA CONCURSAL 307 millones

Con fecha 12 de julio de
Seguridad Social alcanzaron un acuerd
concede una quita de} 50

extraordinario de 154 mip
imputacién a resultados del ¢j

[, w0

1996, 1a Sociedad Y la Tesoreria
0, mediante el cyal e

General de 1a
Ste organismo
a, lo cual supuso un beneficio
en ¢l ejercicio 1

¢ la garantia de ¢

deud



los pagos futuros, a través del compromiso expreso de fecha 17 de enero de 1997
por el que Dole Europe, B.V. atenderd las obligaciones de Pago en caso de

Incumplimiento por parte de la Sociedad,

Se estableci6 el siguiente calendario de amortizacién de la deuda

restante,

después de efectuada la quita, la cual se efectiia mensualmente a partir del 30 de

septiembre de 1996, y devenga un tipo de interés del 4,5 % anual:

Enero 1998 - Diciembre 1998

Enero 1999 - Diciembre 1999 - 33
Enero 2000 - Diciembre 2000 - 41
Enero 2001 - Agosto 2001 - 31
TOTAL DEUDA CON CURSAL : 26 105

Deuda por Aplazamiento Extraordinario con Ia Seguridad Social

La deuda total por dicho concepto ascendié a 245 millones de pesetas, contraida
a partir de las cuotas por cotizacién a la Seguridad Social corriente no ingresadas

General de la Tesoreria de la Seguridad Social en Madrid e] 17 de marzo de
1997. La deuda aplazada devenga un interés anual del 7,5 % y su amortizacién
se realizar en el plazo de 5 afios, con porcentajes anuales de amortizacién del
principal del 10, 15, 20, 25 y 30 %, y vencimientos mensuales (que se iniciaron

en abril de 1997), segiin la siguiente tabla de amortizacién:

Enero 1998 - Marzo 1998

Abril 1998 - Marzo 1999 24 8
Abril 1999 - Marzo 2000 - 42
Abril 2000 - Marzo 2001 - 53
Abril 2001 - Marzo 2002 - 64
TOTAL DEUDA APLAZAMIENTO EXTRAORDINA 29 167

En garantia del cumplimiento de esta oblj
mporte de 338 millones de pesetas (véase Nota 17).

)

gacidn, existe un aval bancario por



Deuda con la Hacienda Publica
<celidd con ia Hiacienda Publica

De acuerdo con el principio de prudencia, la Sociedad no ha procedido a
contabilizar los ‘impuestos anticipados y créditos impositivos derivados de las
pérdidas fiscales pendientes de compensar,

1991/92 1.906] - (1.258) 648{Hasta junio 1998
1992/93 2141 . - 2,141 Hasta junio 1999 ’
1993/94 391 - - 391|Hasta junio 2000
1994/95 1585 . - 1.585|Hasta juniio 2001
1995/96 2.860] - ‘ - 2.860|Hasta febrero 2003
1996/97 - - - -

1997 303 - - 303|Hasta diciembre 2004

La conciliacién entre el resultado contable y la base imponible del impuesto para

los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 1997 y al 28 de febrero de 1997
es la siguiente;

Resultado contable del ejercicio: Beneficio/(Pérdidas) (392) 3372
Ajustes positivos:

- Exceso de dotaciones a provisiones 250 156

- Otros gastos no deducibles 283 130
Total aumentos sobre el resultado contable 533 286
Ajustes negativos: ‘ (444) (371)
Compensacién bases imponibles ejercicios anteriores - (3.287)
Base imponible negativa (303 -

EJERCICIO MILLONES DE PESETAS LIMITE
1992/93 6 Hasta junio 1998
1993/94 138 Hasta junio 1999
1994/95 9 Hasta junio 2000
1995/96 - Hasta febrero 2001
L 1996/97 ' 25 Hasta febrero 2002
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Estin abiertos a inspeccién fiscal log ejercicios 1992 a 1997 para todos los
impuestos a que est4 sometida la Sociedad.

15. INGRESOS Y GASTOS

Cargas Sociales

El detalle del epigrafe "Cargas sociales” de la cuenta de pérdidas y ganancias de
los ejercicios 1997 y 1996/97, es como sigue:

Seguridad Social a cargo de la Sociedad 471 481

Otros gastos sociales 2 7
TOTAL 473 488

Provisiones de trafico

Los movimientos de las "Provisiones de trafico” durante los ¢jercicios 1997 y
1996/97 son los que se indican a continuacién;

v i RHSULYCTTCIRR A

Saldo inicial 653 1.039

Adiciones ‘ 104 66
Retiros (14) 20
Aplicacién a cuentas incobrables (19 432)
Traspasog ‘ C(52) -
Saldo Final 672

=]
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Saldo inicial 78
Adiciones 24 79
Retirog (62) {36)
Aplicacién por eliminacién de stocks. (17) -
Saldo Final 66 121

Ingresos y Ventas

La "Cifra de negocios” de la cuenta de
6.742 millones de pesetas correspondientes a ventas.
ejercicios 1997 y 1996/97, respectivamente, segiin el sigui

mercados geogréficos;

TOTAL NACIONAL

pérdidas y gana.ncias incluye 6.875 y
izadas durante los
ente detalle por

1.829

1.724

C.E.E. 4,324 3.886

Paises Nérdicos 208 655

Otros Paises 619 372

TOTAL EXTRANJERO 5.151 4913

TOTAL VENTAS 6.875 6.742
El detalle de estas ventas por producto y la apertura por pafses no se incluye por
razones de estrategia comercial, tal y como permite la legislacién vigente,




Transacciones con empresas del Grupo PASCUAL y del Grupo DOLE

Las transacciones con empresas del Grupo Pascual, para los distintos tipos de
operaciones, en los ejercicios terminados 3] 31 de diciembre de 1997 y al 28 de

febrero de 1997 han sido las siguientes;

Total Empresss Grupo a3 0] 282 54 9| 2
SAT Citrical 84 - 437 - - -
Total Empresas Asocladas | 84| o 43 ) ] -
Total Final | 497 0| 3261] 54] 9| 2

Total Empresas Grupo 1.934 11 11 1
SAT Citrit;al 739 - - -
Total Empresas Asociadas I 739' ~| -, -
Total final | 2673 11} 1] 10

Las transacciones de la Sociedad con empresas de su Grupo se pueden dividir en
transacciones de produccidn Y en transacciones comerciales. '
| A 1 1y



Con fecha 3 de junio de 1997 laSociedad firmé un contrato de arrendamiento
con Ctricos de Almenara S.L., en virtud del cual arrienda a esta 1ltima todas lag
fincas de citricos por un periodo de tres afios y un coste anual de 4,5 millones de
pesetas. Asimismo, en el contrato de arrendamiento se establecen determinadas

obligaciones para Citricos de Almenara S.L. relativas al cultivo Y tipos de gastog
asumibles por ¢l arrendatario,

Las sociedades arrendatarias han llevado a cabo el aprovechamiento agricola de
las fincas a través de los recursos materiales y humanos de Pascual Hermanos,

La Sociedad tiene formalizados unos contratos de manipulacién y confeccién
con las organizaciones de productores antes citadas, en virtud de los cuales se
compromete a recolectar y confeccionar los productos hortofruticolas de estas
organizaciones (productos hortofruticolas que son adquiridos a las sociedades
arrendatarias y que se corresponden con los obtenidos con los recursos de la
Sociedad antes mencionados).

Los importes facturados por los recursos utilizados Y por los servicios de
recoleccién y manipulacién prestados a estas sociedades Y organizaciones
aparecen registrados en los cuadros anteriores en el epigrafe “Ingresos-
Prestaciones de servicios”.

Finalmente, la Sociedad adquiere, a las organizaciones de productores, los

productos finales. Los gastos por estas adquisiciones se desglosan en los cuadros
antetiores en e} epigrafe “Gastos-Compras”,

I



empresas del Grupo Dole. Las transacciones realizadas para los distintos tipos de
operaciones, durante e} ejercicio anual 1997, han sido las siguientes:

Dole Food Espaiia, SA - - - 1

2.795 2,337 195 228

| 8| 42| 87) 50 115 124

Consumo de materias primas Y Olros aprovisionamientos

La composicién del epigrafe "Consumo de materias primas y otros materiales
consumibles” de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1997 y
1996/97 es el que se muestra a continuacion:

EXISTENCIAS INICIALES (+)

COMPRAS eo) 5.929 3.729

EXISTENCIAS FINALES (.) 465 478
TOTAL 5.942 3541

/A mh&



Gastos extraordinarios y de elercicios anteriores

El detalle de los epigrafes "Gastos extraordinarios” y "Gastos de ejercicios
anteriores” de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios 1997 y
1996/97 son los que se indican a continuacién;

et £ N

Dotacién provisién indemnizacién del personal (Nota 1 1)

(S A TR LETReR T O L T 1NN

Dotacién provisién actas Seguridad

MR i DL AT TSR PR,

visién Riesgos y Gastos (Nota 11)
8 w vu a Kt a '
Pérdida saldos retenidos por bancos

BB i'ls:g_fgc.j;:»i_:L';-,_:;i\_:i'-‘. 180

Otros gastos extraordinarios 13 28

Total 252 244

DoAY gy

Regularizacién de saldos

Diferencias de cambio no realizadas

Total : 30 55

.



Ingresos extraordinarios y de eiercicios anteriores

La composicién de los epigrafes "Ingresos extraordinarios" e
ejercicios anteriores” de Ia cuenta de pérdi

Sociedad durante los ejercicios 1997 y 199
detalle:

"Ingresos de
idas y ganancias obtenidos por la
6/97 se enumeran seglin el siguiente

Quita del 70

% de 12 deuda con DOLE (Nota 13)

Quita del 50 %

de Ia deuda concursal con la Seguridad Social
(Nota 14) .

- 154

Condonacién de intereses vinculados al capital amortizado con Ia

cesién de activos a los bancos

50% Quita acreedores ordinarios segvin Convenio Acreedores
(Notas 10)

Subvenciones Instituto Comercio Exterior (ICEX)

Otros ingresos extraordinarios

Total 631 3.866

Cobro subvencién Instituto Comercio Exterior (ICEX)

Total

227 119




Personal

El nlimero medio de empleados de 1a Sociedad durante los
1996/97, y su distribucién por categorias profesionales,

gjercicios 1997 y
se relaciona como sigue:

S IEN

Ingenieros y licenciados

Auxiliares administrativos ’

Oficiales de 3" y especialistas

Ui
. 21l

Trabajadores menores de 18 afios

TOTAL 1.804 1.787

16. REMUNERACION A MIEMBROS DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION

A lo largo del egjercicio 1997 1a Sociedad no ha satisfecho importe alguno en
concepto de remuneracién a miembros del Consejo de Administracién,

Asimismo, la Sociedad no tiene concedido ningtin crédito ni anticipo, ni ha

contraido obligacién alguna en materia de pensiones o seguros de vida respectoa
los mismos.

17. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 1997 los avales en vigor constituidos

: - por la Sociedad ante
diferentes entidades bancarias eran log siguientes:

a) Avales prestados por la Societe Generale:

a.1) Aval por importe de 292 millones de pesetas ante el
FOGASA,_ en afianzamiento del Pago de la deuda contraidy
por la Sociedad (véase Nota 12).



a.3) Aval por importe de 338 millones de pesetas ante Ja
Tesoreria General de la Seguridad Social, en garantfa de]



19. CUADRO DE FINANCIACION

1. EXISTENCIAS

. - 412 439 -
2. DEUDORES 4397 - 1431 -
3" ACREEDORES A CORTO PLAZO - 6.231 3z -
4. INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES | [ - 458 540 -
5. TESORERIA 32 - - 1.551
mﬁmgmon - 9 ig -
4.929 7.110 2.742 1.551

DrARIAcmN DEL CAPITAL CIRCULANTE j 2.181 1.191

5 i__."}‘(;", i, HAeiil GERREIILN L
RESULTADO DEL EJERCICIO
DOTACIONES A LA AMORTIZACION
PROVISIONES INMOVILIZADO MATERIAL

PROVISION INMOVILIZADO FINANCIERG

PERDIDAS PROCEDENTES DE INMOVILIZADO
FENWCWWMADO

QUITA DE DEUDAS A LARGO PLAZO

QUITA 50% CONVENIO DE ACREEDORES

SUBVENCIONES APLICADAS BN BL EJERCICIO

PROVISION PARA RIESGOS Y GASTOS

SANEAMIENTO GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
EXCESO PROVISION RIESGOS ¥ GASTOS

RESULTADO DEL EJERCICIO CORREGIDO

I b

' (392)

281
94

47 61
2 36
@ 157
- (3.309)
(10) -
(35) -
165 55
7 4
(172 =
617 (519)




Recursos aplicados en Jas operaciones

Gastos de establecimiento

517

Adquisicién de Inmovilizaciones Materiales

Adquisicién de Inmovilizaciones Inmaterizles

433

Adaquisicién de Inmovilizaciones Financieras

16

IVA deuda proveedores Sujeta & quita segin Convenio

43

Reclasificacién deudas a corto plazo

10

Cancetacién deuda con entidades de crédito

1.0%0

Cencelacién de otres deudas

Provisién para riesgos ¥ gastos

Provisién para Inmovilizado

127

TOTAL APLICACIONES

!

Ampliaciones del capital social

307

Enajenacién de inmovilizaciones materiales

Subvenciones en capital

Reclasificacin deudas de corto a largo plazo

Provisién para riesgos y gastos

Ingresos a distribuir en varios ¢jercicios

TOTAL ORIGENES

126

EXCESO DE ORIGENES SOBRE APLICACIONES
(AUMENTO DEL CAPITAL CIRCULANTE)

EXCESO DE APLICACIONES SOBRE ORIGENES
(PISMINUCION DEL CAPITAL CIRCUIAN_TE)

correspondientes al ejercicio anuzl terminado at 31 ge diciembre de
(desde Ja piging 1 o 1a pigina 45), EL CONSEJO DE ADMINIS

(1, W

2,181

ascual Henmanos,
1997, balance, cu,
N

S.A. ha formulado Ias Cuentas Anuales,
entas de pérdidas y ganancias y memoria




PASCUAL HERMANOS, S.A.
INFORME DE GESTION

Ejercicio de diez meses terminado al 31 de diciembre de 1997

Este Informe de Gestion acompagia a Jas cuentas anvales correspondientes al gjercicio de diez
meses terminado al 31 de diciembre de 1997, de acuerdo con lo previsto en 12 Ley de
Sociedades Anénimas,

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se ha producido ningtin acontecimiento importante
que suponga la modificacién de las cuentas anuales adjuntas,

2. EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD,

El ejercicio econémico que acaba de finalizar se define como un periodo marcado por dos
caracteristicas de continuidad y consolidacién:

¢ La asociacién operativa de la Sociedad con las empresas del grupo Dole, en virtud del
acuerdo de comercializacién, y la consecuente revitalizacién comercial,

Muestra de ello es el conjunto de factores y hechos acaecidos durante ¢] ejercicio, que han
permitido relanzar a 1a Sociedad dentro del sector.

Factores de asociacisn ¥ consolidacion de la Sociedad con el grupo Dole g través de los
correspondientes acuerdos

* Sustancial incremento de] volumen de ventas comercializado a través de lag empresas del
grupo Dole.

* Apoyo financiero negociado para la realizacigp de la campafia,

* Cuantioso apoyo financiero a las inversiones de capital, aprobado por el Consejo de
Administracién de Pascual Hermanos, S.A .

* Designacién e Incorporacién en la ejecutiva de un nuevo Director General desde
septiembre de 1997,

izado el 31 de diciembre de 1997, z\&e
Yy ALE
/ I



Invernaderos informatizados, riego por goteo ..., al objeto de incrementar 1a productividad
Y competitividad de la Sociedad.

* Realizacién de inversioneg de capital por 432 millones de pesetas.

¢ Medidas en el 4mbito comercial y productivo, materializadas en un estudio de] negocio
realizado por consultores externos en colaboracién con la direccién, al objeto de definir el
ambito estratégico y organizativo del negocio para su relanzamiento

3. EVALUACION DEL EJERCICIO 1997,
==t I DEL BEJERCICIO 1997,

Teniendo esto en cuenta, es avin més significativo el resultado de explotacién obtenido en el
ejercicio, ya que no estéin incorporados los meses de enero y febrero de 1997, puntos algidos
de la campafia 96/97.

Durante el ejercicio de 1997, las dos éreas de negocio de la Sociedad han estado marcadas de
. la siguiente forma : '

* Citricos: en el primer semestre de Ia campatita 97/98, una desfavorable climatologia ha
incidido en 1a campafia de mandarinas, provocando un alto indice de reclamaciones e
importantes reducciones de precios debido a 1a mala calidad de Ja fruta,

* Hortalizas: el final de 1a campafia 96/97 experiment6 una sobreoferta en mercados para las
lechugas, provocando ello abandonos de produccién y destrucciones de producto en

campo. Situacién que, por el con i0, se ha revertido completamente durante e} primer
semestre de la campafia 97/98.

A pesar de estas adversidades, la conjuncién de todos los factores mencionados anteriormente
Y que han tenido sus primeros resultados dentro del cierre de] ejercicio, se han traducido en



participan de dos Organizaciones de Productores (una de citricos y otra de hortalizas), de
forma que contribuyen a Ia agrupacién de productores obteniendo importantes economias y
mejor aprovechamiento de las estructuras. :

Esta ampliacién de 1a estructura corporativa del grupo Pascual explica el incremento de
3.282 millones de pesetas que ha experimentado parte de Ia cifra de negocio de la
Sociedad, que de forma transparente, en la consolidacién de resultados, confirman la
mejora obtenida en el resultado de explotacién de la Sociedad anteriormente indicado,

4. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD,
T RN Y ASIDLE DE LA SOCIEDAD.

Tras haber superado la crisis financiera y de negocio que desembocé en la Suspensién de
Pagos, el equipo directivo de Ia Sociedad est4 disefiando 1a misi¢n de la Sociedad y los
objetivos estratégicos para su consecucién.,

Las lineas maestras estarin orientadas a 1a RENTABILIDAD, medijante:

¢ Aprobacién por parte det Consejo de Administracién de 1a Sociedad de un importante plan
de inversiones, apoyado por ¢l grupo Dole, valorado en 2.300 millones de pesetas, a
ejecutar durante los afios 1998 Y 1999, que permitir4 la modernizacién de las estructuras
productivas y el liderazgo en costes de produccién.

* Integracién plena del negocio productivo en las estructuras de “Organizacién de
Productores™.

* Adecuacién de los costes fijos a la nueva estructura. .

¢ Aprovechar las sinergias de la red comercial del grupo Dole y un nuevo enfoque de las
acciones comerciales bara conseguir nuevos y rentables clientes.

* Definicién del “mix” de productos demandados por nuestros clientes.

* Ladiferenciacién de nuestra competencia mediante una completa oferta de producto,
calidad y servicio a clientes,

* Mejorar la imagen corporativa, la calidad, los sistemas ¥ la formacién det pérsonal.

3. ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO,

La Sociedad durante el afio 1997 ha reiniciado actividades de investigacién de nuevos
productos, anilisis de tratamientos, politica de calidad y medioambienta] dedicando una parte

aprovechamiento del producto, abaratamiento de costes y obtencién de productos de alta
calidad.

6.TRATAMIENTO DE LA AUTOCARTERA.
Tt DR LA AUTOCARTERA.




