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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Mecalux, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de MECALUX, S.A., que comprenden el
balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, 1a cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya
formulaci6n. es responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales en su
conjunto. Excepto por la salvedad descrita en el parrafo 5, nuestro trabajo ha sido
realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que
requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su presentacién, de los
principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 16 de mayo de 1996 emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995, en el
que expresamos una opinién con salvedades.

3. Con fecha 3 de abril de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las
cuentas anuales del ejercicio 1996, formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 31 de marzo de 1997, en el que expresibamos una opinién con las
salvedades incluidas en los pérrafos 4, 5 y 6 de este informe. Posteriormente, el
Consejo de Administracién celebrado el 26 de mayo de 1997 acordé modificar las
citadas cuentas anuales para acogerse a la actualizacién de balances prevista en el
Real Decreto-Ley 7/1996 (véase las Notas 2, 4-c, 7 y 10) y formular las cuentas
anuales definitivas del ejercicio 1996 adjuntas, las cuales serdn presentadas, junto
con el presente informe de auditoria, a la Junta General de Accionistas para su
aprobacién.

4. Segtin se describe en la Nota 8 de la Memoria adjunta, la Sociedad participa
mayoritariamente en el capital de ciertas Sociedades. De acuerdo con la legislacién
vigente, la Sociedad formula separadamente cuentas anuales consolidadas, sobre
las que hemos emitido nuestro informe de auditoria con salvedades con esta
misma fecha. El efecto de la consolidacién, en comparacién con las cuentas anuales
individuales adjuntas, supone un aumento de las reservas por importe de 476,1
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millones de pesetas y un incremento del resultado del gjercicio por importe de
591,4 millones de pesetas, asf como un incremento de los activos y de la cifra de
negocios por importe de 4.706,6 y 4.055,3 millones de pesetas respectivamente,
antes de considerar el impacto de la incertidumbre por los créditos fiscales y
deducciones activados en las Sociedades del Grupo por importe de 796 millones de
pesetas.

Por otro lado, las cuentas anuales de Mecalux, S.A. no recogen la provisién por
depreciacién de cartera necesaria que ascenderia a 151,6 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1996, de los cuales 196,3 corresponden a resultados de ejercicios
anteriores. La provisién anterior no ha considerado el efecto que tendria en la
valoracién de la cartera la incertidumbre sobre la recuperabilidad de los créditos
fiscales y deducciones activados por algunas de las sociedades del Grupo y cuyo
impacto asciende a 142 millones de pesetas.

Mecalux, 5.A. estd llevando a cabo diversos proyectos de investigacién y desarrollo
para la obtencién de una mejora significativa en los productos y procesos de
fabricacion, asi como el desarrollo e implantacién de aplicaciones informéticas. En
el inmovilizado inmaterial se recogen 122,7 millones de pesetas que corresponden
a la estimacién efectuada por la Sociedad de los costes incurridos en dichos

~ proyectos (basicamente gastos de personal), netos de la amortizacién practicada

hasta el 31 de diciembre de 1996. De este importe, la Sociedad activé 181,4 millones
de pesetas en ejercicios anteriores, ascendiendo la amortizacién practicada en el
gjercicio a 58,7 millones de pesetas. No ha sido posible disponer de informacién
analitica suficiente relativa a estos proyectos y costes activados para evaluar la
correccion de los importes contabilizados.

Segan se describe en la Nota 13, Mecalux, S5.A., en base a sus estimaciones y
proyecciones de resultados futuros tienen contabilizadas deducciones fiscales
pendientes de aplicaci6n, por un importe de 90,9 millones de pesetas

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, el registro de
estos activos es muy restrictivo y requiere que su realizacion esté razonablemente
asegurada. No nos es posible determinar razonablemente si la Sociedad podra

recuperar la totalidad de los activos registrados en los plazos legalmente

establecidos.

En nuestra opinién, excepto los efectos de las salvedades descritas en los parrafos 4
a 6 anteriores, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Mecalux, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y
de los recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha
fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el gjercicio
anterior.
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8. El informe de gestién adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién de la Sociedad, la
evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte integrante de las
cuentas anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el
citado informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio
1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de
gestion con el alcance mencionado en este mismo pérrafo y no incluye la revisién
de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la
Sociedad.

ARTHUR ANDE

Kor ga

3 de abril de 1997, con excepcién de la
actualizacién de balances referida en el
pérrafo 3 anterior, cuya fecha es

30 de junio de 1997.
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MECALUX S.A.
BALANCES DE SITUACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995
{Miles de Pesetas)
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
ACTIVO 1996 1995 PASIVO 1996 1995
INMOVILIZADO: - | FONDOS PROPIOS (Nota 10):
Gastos de establecimiento (Nota 5) 128.762 © 125.718 Capifal suscrito 2.900.000 2.890.600
Inmovilizaciones inmateriales {Nota 6) 394,127 284.883 | Prima de emisién 1.043.854 040,000
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 1.365.993 876.055 | Reservas 1.863.858 1.407.227
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 2.402.105 2.554.840 | Resultado del ejercicio 503.725 207.127
Total inmovilizado 4.290.987 3.841.496 | Dividendo a cuenta {290.000) -
Total fondos propios 6.021.437 5.444.354
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS
EJERCICIOS 7.853 3.032 | EJERCICIOS 16.218 122
PROVISIONES PARA RIESGOS )
Y GASTOS (Nota 11} 150.000 161.000
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de crédito
{Nota 12} 913.734 992.410
; ACTIVO CIRCULANTE:
‘ Existencias (Nota 9} 1.951.128 1.782.962
! Deundores- 3.511.043 3.306.458
Clientes por ventas y prestaciones
: de servidos 1.516.329 1.233.235 | ACREEDORES A CORTO PLAZO:
E ‘ Empresas del Grupe, deudores (Nota 14) 1.895.469 2.090,752 | Deudas con entidades de crédito
Empresas asociadas, deudores 46.235 - {Nota 12} 600.009 1.427.382
Deudores varics 4.069 1.940 | Deudas con empresas del Grupo
' Personal 1.194 52| (Notal4) 243.046 2136
g Administraciones Pablicas 162.961 124.520 | Acreedores comerciales 1.384.067 976,644
Provisiones (Nota 14) (115.214) (144.041)| Otras deudas no comerciales- 721.52% 651,160
Inversiones financieras temporales - 584.070 | Administraciones Piiblicas 192.839 33.028
Tesorerfa 213.730 §7.771 | Otras deudas (Nota 12) 470.763 572.595
E Remurweraciones pendientes de pago 57.927 45.537
Ajustes por periodificacién 75.299 60.308 | Ajustes por periodificacion - 10.889
Total activo circulante 5.751.200 5.821.569 Total acreedores a corto plazo 2.948.651 3.068.211
a TOTAL ACTIVO 10.050.040 92.666.097 TOTAL PASIVO 10.050.040 9.666.097
rdi CatalyMasdeu
José Luis Cafrillg Rodrfguez 1.5 Notas 1 a 16 descritas en la Memoria forman parte integrante Jo
% \ - | del balance de situacion al 31 de diciembre de 1996.
. Luis|Car}

Javier Carrillo Lostao
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MECALUKX, S.A.
CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANGIAS
@ CORRESPONDIENTES A LOS EJIERCICIOS ANUALES TERMINADOS
EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 ¥ 1995
(Miles de Pesetas)
E Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
DEBE 1996 1995 HABER 1996 1995
B GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 14) 5.823.046 3.685.489 | Importe neto de la cifra de negocios 9.495.963 7342921
Gastos de personal (Nota 14) 1.089.329 824.689 | (Nota 14)
Dotaciones para amortizaciones Aumento de existenclas de productos 338.031 214.420]
de inmovilizado 187.361 120560 | terminados y en curso de fabricacion
Variacion de las provisiones
de trafico (Nota 14) (4.363) 27.678 | Trabajos realizados por la empresa para el
! Otros gastos de explotacion 1.882.586| 2.555.235| propio inmovilizado (Nota 14) 157.969 91.137
Otros ingresos de explotacién - 1.937
8.977.959 7.213.651 9,991,963 7.650.415
Beneficio de explotacibén 1.014.004 436.764
! Ingresos de otros valores mobiliarios ’ 5.238 10.257
Gastos financieros y gastos asimilados 208.700 299.663 | Otros intereses e ingresos asimilados 4.017 3590
Diferencias negativas de cambio 13.074 40.940 | Diferencias positivas de cambio ‘ 13.713 21.851
221.774 340.603 22.968 35.698
! Resultados financiervs negalivos ) 198.806 304.905
Beneficio de las actividades ordinarias 815.198 131.859 ‘
B Beneficios en enajenacién de inmovilizado 15 -
: Gastos en enajenacién de inmovilizado 9 476 | Subvendiones de capital transferidas al
! Pérdidas procedentes del inmovilizado - - resultado del ejercicio - 59
' inmaterial, material y cartera de control (Nota 14) 66.811 -
: ! Gastos extraordinarios (Nota 14) 753 28.192 | Ingresos extraordinarios (Nota 14) . 1.408 15.343
: Gastos ¥ pérdidas ejercicios anteriores (Nota 14) 8.357 29.000 | Ingresos y beneficios de otros gjercicios (Nota 14) 19.054 126.865
75.930 57.668 ’ 20477 142.267
: Resultados extraordinarios positivos - 84.599 | Resultados extraordinarios negativos 55.453 -
E Beneficio anles de impuestos 759.745 216.458
: Impuesto sobre Sociedades (Nota 13) 256.020 9.331
Beneficio del ejercicio 503.725 207.127

Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias del ejergicj '




% MECALUX, S.A.
. MEMORIA
: CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

@ (1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La actividad de Mecalux, S.A,, consiste en la fabricacién y comercializacién de
estanterias metdlicas y sistemas de almacenaje y archivo. Asimismo, participa
mayoritariamente en diversas sociedades dedicadas también a dicha actividad.

(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES |

a) Imagen fiel-

Sociedad, modificados por los efectos de la actualizacién practicada al amparo del
Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, y se presentan de acuerdo con el Plan
General de Contabilidad de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de
la situaci6n financiera y de los resultados de la Sociedad. Estas cuentas anuales,
que han sido reformuladas por los Administradores de la Sociedad el 30 de junio
de 1997, después de haber sido previamente formuladas el 31 de marzo de 1997 al
objeto de acogerse a la actualizacién de balances descrita anteriormente, se
someterdn a la aprobacién de la Junta General Ordinaria de Accionistas,

E Las cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la
E estimdndose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

b) Comparacibn de la informacién-

La Sociedad ha procedido a reclasificar los cargos recibidos de Mecalux Industrial,
S.A., que a 31 de diciembre de 1996 ascienden a 1.579,6 millones de pesetas, dentro

- de la cuenta “Trabajos realizados por otras empresas” del epigrafe
“ Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta. En el ejercicio
anterior, estos cargos que ascendian a 1.262,9 millones de pesetas estaban incluidos
dentro del epigrafe “Otros gastos de explotacién”.

Las cifras del inmovilizado material, deudas con administraciones publicas y de
fondos propios del balance de situacién a 31 de diciembre de 1996 son comparables
con las del ejercicio anterior salvo en lo concerniente a las variaciones causadas por

haberse acogido la Sociedpd a la actualizacjén su inmovilizado material al .
amparo dql Real Decreto-Lay 7/1996. L irjlo Lostao José Maria Loizaga Vigu
JorC Cel=fid fizacon JavienCarrillo Lostao
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F‘ (3) DISTRIBUCION DE RESULTADOS .

ﬂ La propuesta de aplicacién de resultados formulada por los Administradores de la
. Sociedad es, en miles de pesetas, la siguiente: :

Miles de

Pesetas

Bases de reparto:
Beneficios Netos del Ejercicio 503.725
Distribucién:
Reserva Legal 50.373
Reserva Voluntaria - 163.352
Dividendo 290.000

Total 503.725

El consejo de Administracién el 25 de Noviembre de 1996 acordé repartir un dividendo
a cuenta del resultado del ejercicio por importe de 290 millones de pesetas a distribuir
una vez finalizado el ejercicio si los resultados fueran superiores al dividendo a cuenta
acordado. ‘

El estado contable provisional formulado por los Administradores de acuerdo con los
requisitos legales (Articulo 216 del texto refundido de la Ley de Sociedades Anénimas),
ponfa de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién de los
dividendos, de acuerdo con el siguiente detalle, expresado en miles de pesetas :

Miles de
Pesetas

Activo circulante 4.864.328

E ‘ Pasivo circulante (1.795.447)

3.068.881

Del resultado provisional presentado por los Administradores de la Sociedad al cierre
del ejercicio se desprendfa que la cantidad a distribuir no excede de la cuantia de los
resultados obtenidos desde el fin del altimo ejercicio, deducida la cantidad estimada
del impuesto a pagar sobre los mismos, no existiendo pérdidas procedentes de
ejercicios anteriores y hallindose cubiertas las reservas obligatorias, por lo que no
existia obstdculo para el pago del dividendo acordado y por consiguiente ha sido

Roiloez
Javier




(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por la Sociedad en la elaboracitn de
sus cuentas anuales para el ejercicio de 1996, han sido las siguientes:

a)

b)

c)

Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estin formados por los gastos de constitucién,
ampliacién de capital, y gastos incurridos en la apertura de nuevos mercados, y
estan contabilizados por los costes incurridos.

Representan, fundamentalmente, gastos en concepto de abogados, escrituracién y
registro, y gastos de viajes que se amortizan de forma constante en 5 afios.

Inmovilizaciones inmateriales-

Este epigrafe incluye entre otros conceptos, la marca “MECALUX", adquirida por
la sociedad en 1988, por un importe de 87,7 millones de pesetas, la cual se amortiza
linealmente en un periodo de 10 afios.

Asimismo se recogen los gastos incurridos en proyectos de investigacién y
desarrollo y aplicaciones informaticas que se amortizan linealmente en cinco afios.

Immovilizado material-

El inmovilizado material adquirido se halla valorado a precio de coste actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 7 y 10). Las adiciones posteriores se
han valorado a coste de adquisicién. -

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficiencia, 0 un alargamiento de la vida 1til de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.’

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan a la cuenta de explotacién
del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad, amortiza su inmovilizado material, siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida til estimada, segtan
siguiente detalle:

Afios de8)
vida util
estimada

Construcciones 68 a 100
Instalaciones técnicas y maquinaria §a1l8
Mobiliario y Utillaje 8a20
Equipos informdticos 8a25 Rhme

Elementos de Transporte 14
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d)

€)

[]

Valores negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

Mecalux, 5.A. contabiliza las participaciones en capital de empresas del Grupo al
menor entre el coste de adquisicion o el valor teérico contable de las
participaciones, hasta el limite de su aportacion. Las minusvalfas entre el coste y el
valor razonable al cierre del ejercicio se registran en la cuenta de “Provisiones para
el inmovilizado financiero”, '

Las fianzas y dep6sitos estan valorados a precio de coste.

Asismismo, dentro del epigrafe de “Inmovilizado financiero” se incluyen los
créditos fiscales y deducciones activados (Véase Nota 13).

Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden basicamente a los gastos
de formalizacién de créditos hipotecarios (véase Nota 12), que se amortizan en 10
afios. El efecto que resultarfa de su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con un criterio financiero no seria significativo.

Existencias-

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién por el método de primera
entrada-primera salida, o valor de mercado el menor. '

Las obras en curso de ejecucién para clientes se valoran a precio de venta,
reconociéndose el margen generado en funcién de su grado de avance, definido
por las entregas de materiales a clientes. Asimismo, en la valoracién de la obra en
curso la Sociedad ha activado los costes del personal técnico correspondientes al
aumento de la cartera de pedidos de instalaciones de almacenaje, no entregadas al
31 de diciembre de 1996, que asciende a 3.503 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1996 mientras que al 31 de diciembre de 1995 ascendia a 1.957
millones de pesetas, lo que representa un incremento del 79%.

Los productos terminados se valoran siguiendo un método de imputacién global
de costes de materia prima y gastos directos e indirectos de fabricacién.,

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizacion.

Inpuesto sobre beneficios-

El Impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econ6mico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base

ble del cﬁg Hﬂf&cl,_gs{EWorado por las bonificaciones y deduccignes.g
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— 3
i PSP g . IAY
Yo L d

[ P i

nta. relets B!
%9 José aga Vigurd




h)

i)

7

José Luis C

Transacciones en moneda extranjera-

Las cuentas a cobrar y a pagar en moneda extranjera se han registrado aplicando
los tipos de cambio vigentes en el momento de la transaccién o de la inversi6n,
realizando el correspondiente ajuste, positivo o negativo, en funcién del tipo de
cambio vigente a fecha de cierre.

Las diferencias de cambio que se producen como consecuencia de la valoracién al
cierre del ejercicio de valores de renta fija, asf como los débitos y créditos en
moneda extranjera, se clasifican en funcién del ejercicio en que vencen y de la
moneda, agrupdndose a estos efectos las monedas que, atin siendo distintas, gozan
de convertibilidad oficial. Las diferencias netas positivas de cada grupo se recogen
en el pasivo del balance como ingresos a distribuir en varios ejercicios, salvo que
por el grupo correspondiente se hayan imputado a resultados de ejercicios
anteriores diferencias negativas de cambio, en cuyo caso se abonan a resultados
del ejercicio las diferencias positivas hasta el limite de las diferencias negatwas
netas cargadas a resultados de ejercicios anteriores.

Las diferencias negativas de cada grupo se imputan a resultados. Las diferencias
positivas diferidas en ejercicios anteriores se imputan a resultados en el gjercicio en
que vencen o se cancelan anticipadamente los correspondientes créditos y débitos
o en la medida en que en cada grupo se van reconociendo diferencias en cambio
negativas por igual o superior importe.

Provision riesgos y gastos-

La provisién registrada correspondé al importe estimado para hacer frente a
contingencias y posibles responsabilidades derivadas de la naturaleza de la
actividad de la Sociedad.

Ingresos y gastos-

Los ingresos y gastos se imputan en funcion de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, en general la Sociedad
tnicamente contabiliza los beneficios realizados a la fecha de cierre del ejercicio, en
tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, atin siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

Javier Qarrillo Lostao
illo Rodrimez

Lui filolectzo liamdn Comé Casas
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(5) GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de gastos
de establecimiento, han sido las siguientes:

, ‘l Miles de
4 Pesetas
ﬁ[ Saldo inicial 125.718
i Adiciones 40.117
' Retiros {625)
. Amortizacién (36.448)
Saldo final 128.762

Durante el ejercicio 1996, la Sociedad ha registrado en esta cuenta, los gastos de
ampliacién de la capacidad comercial por un importe de 34,5 millones de pesetas, y los
gastos de ampliacién del capital social, que han ascendido a 5,7 millones de pesetas.

Adicionalmente, durante el ejercicio se han depreciado, con cargo al epigrafe de
“Gastos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias, gastos de ampliacién
de la red comercial correspondientes a ejercicios anteriores por importe de 8,4 millones
de pesetas (véase Nota 14), que pasan a amortizarse en 5 afios.

(6) INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
inmaterial y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas

Saldo Adquisiciones Saldo

inicial o dotaciones final
Gastos investigaclén y desarrollo:
Coste 256.842 102970 359.812
Amortizacion acumulada (98.455) (54.139) (152.594)

158.387 48.831 207.218
Propiedad industrial:
Coste 89.427 541 89.968
Amortizacién acumulada (61.967) (9.129) (71.096)

27.460 (8.588) 18.872
Aplicaciones informéticas:
Coste 152433 101.903 254341
Amortizacién acumulada {53.397) (32.907) (86.304)
99.036 69.001 168.037
Total : ‘
Coste ‘ 498.702 203.419 704.121
Amortizacién acumulada {213.819) (96.175) {309.994)
Total Javfek Qa]'rﬂ_]o Lasi0 / 284483 109.244 3%.1m5é Maria Lelzoga Viguri
drigue: Luis(@hirid Lostagicinii Camp Cisas
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(77 INMOVILIZADO MATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicic en las diferentes cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas, ha sido el siguiente:

T Miles de Pesetas
B Saldo Adquisiciones Retiros o Saldo
~ incjal o dotaciones reducciones final
El Terrenos y Construcciones:
s Coste 645.751 - - 645.751
i Amortizacién acumulada (44.678) (3.350) - {48.028)
601.073 (3.350) - ‘597.723
3 Instalaciones técnicas y maquinaria:
a Coste 110604 | 127388 . 237.992
i Amortizacién acumulada (45.652) {12.934) - {58.586)
64.952 114.454 - 179.406
ﬁ Mobiliario y Utillaje
Coste 320,855 52.223 (195) 372,883
Amortizacion acumulada (194.832) (20.505) (215.337)
126.023 31.718 {195) 157.546
l Equipos proceso informética y
elementos de transporte:
Coste 166.848 91.547 (1.576) 256.819
Amortizacion acumulada (82.841) (26.306) 1.527 (107.620)
84.007 65.241 {49) 149199
! Anticipos inmovilizado en curso:
Coste - 24.898 - 21.898
Total :
Coste 1.244.058 296.056 (1.771) 1538343
B Amortizacién acumulada (368.003) (63.095) 1.527 {429.571)
Total 876.055 232961 {244) 1.108.772
E La Sociedad ha actualizado su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tinico del 3% (con anterioridad la
Sociedad se habia acogido a otras leyes de actualizacién). La actualizacién de 1996 se
E ha practicado aplicando los coeficientes méximos autorizados por el Real Decreto-Ley.

El resultado de la actualizacién fue el siguiente:

Miles de
Pesetas
Plusvalfa
Jorg! Ceajath Maccey)

Terrenos y construcciones 158.212
Instalaciones técnicas y maquinaria 11.636
Mobiliario y utillaje 74.277

Equipos proceso informética y
Elementos de transporte 13.096
Saldo final / 257.221

José Luis Carii

Rodrlgue2

Javiet Cairillo Lostao

Luis Carill

ceizo




— -8-

B La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, ha sido
abonada a la cuenta de “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio”. Como contrapartida de la plusvalia se han utilizado las cuentas

B correspondientes a los elementos patrimoniales actualizados, sin variar el importe de la

a amortizacion acumulada contabilizada.

El incremento neto de valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizara en los periodos impositivos que resten por completar la vida atil de los
elementos patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacién de 1996 supondra
un aumento en las amortizaciones del ejercicio 1997 de aproximadamente 34,1 millones
de pesetas.

Al 31 de diciembre de 1996, los bienes totalmente amortizados ascienden a 44,8
millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1996, la Sociedad tiene dos créditos hipotecarios de “la Caixa”,
recibidos en 1991, que ascienden a 995,6 millones de pesetas, estando constituidas
garantias hipotecarias sobre los inmuebles que la Sociedad posee en las calles Gran Via,
72-78 y Jerusalén, s/n, de L'Hospitalet de Llobregat. El valor neto (véase Nota 12) de
los activos constituidos como garantia asciende, a 31 de diciembre de 1996, a 597,7
millones de pesetas. '

J

(8) INVERSIONES FINANCIERAS

Los movimientos habidos durante el ejercicio en las diversas cuentas de
“Inmovilizaciones financieras”, asi como las correspondientes cuentas de provisiones,
han sido las siguientes:

Miles de Pesetas

Saldo | Adquisiciones | Enajenaciones| Saldo

inicial o dotaciones { o reducciones final
Participaciones empresas del Grupo y

asociadas 2.356.921 2.147 (138) | 2.358.930

Cartera de valores a largo plazo 5.376 - - 5.376
Depésitos y fianzas 14.407 30.063 (1.508) 42.962
Provisiones (29.258) (79.728) 12917 (96.069)
Administraciones publicas a largo plazo 207.394 10.508 {126.996) 90.906
Total inmovilizado financiero 2,554.840 (37.010) {123.660) | 2.402.105

oot

i £21013 Masdqt, Sociedad presenta en la cuenta de de “Administraciones Péblicas a largo plazo” el
importe de deducciones pendientes de aplicar activados tanto en 1996 como en
ejercicios anteriores (Véase Nota 13). '

131 de diciembre de 1996, las sociedades del' Gr p@ v la informacién relacionada con

leateSio Lostao
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= ' Miles de Pesetas
Resultado Resultado Valor neto en
Sociedad Capital Reservas ordinarioc | extraordinario | Participacion % libros 4

Mecalux Servis, S.A. 200.000 56.624 14.336 9,385 99,9875% 213.920
C/ Laurel, 8
Madrid
Mecalux Sur, 5.A. 60.000 (15) 9.291 6.248 99,9583% 30.103
Avda. de la Prensa, 3 ‘
Sevilla

Mecalux Levante, S.A. 60.000 28,257 6.600 2176 99,9583% 76.580
Ctra. Nac. Ifl, Km. 346 '
Quart de Poblet (Valencia)
Estan, S.A. 10.000 (29.077) 6.615 216 99,9500% -
Pol. Pocomaco 2* Avda. G-25
La Corufia

Estanterias Asturias, S.A. 10.000 (6.671) 2.960 181 99,9000% 3328
C/ Marcos Pefia Royo, 6
Oviedo (Asturias)
Estabil, 5.A. 10.000 (34.764) - ({58) 211 99,9900% -
C/ Ciudadela, 5
Bilbao (Vizcaya)
Estanterias Aragén, S.A. 27.230 (1.1249) 8.344 (393) 99,9633% 16.614
Pol. Argualas, nave 37
Zaragoza

Mecalux Comercial, 5.A. 10.000 34.222 6.385 248 99,9900% 44.218
C/ Pare Sallares, 10
Sabadell (Barcelona)
Esteber, S.A. 10.000 (20.894) 27.008 239 99,9000% -
C/ Feo. Montero Perez, 38
Alicante

Mecalux Centro, 5.1. 500 16.109: 1.433 - 99,8000% 16.576
Laurel, 3

LI

i

C/ Castelao, 46
Madlaga o

Mecalux Industrial, S.A. 900.000 468.122 256.087 17.456 99,9972% - 1.067.334
Avda. Maresme 14-60

Cornelia de Llobregat (Barcelona)
Drafer, S.A. 430.000 {26.341) 14.406 (367 99,9977% 384.781
Avda. Fama, s/n

Cornella de Llobregat (Barcelona)
Mecalux Mecal, S.A.R.L. 37479 (65.556) (38.261) (15.189) 100,0000% -
2 Route de Longjumean '
Chilly Mazarin (Francia)
Mecalux Rhéne, S.A.R.L. 24.986 2289 13.424 (306) 100,0000% 18.535
24 Rue d’ Arsonval
Chassieu (Francia)
Mecalux UK, Ltd. 631.611 (545.651) 21.504 2331 100,0000% 42.283
Unit-7 Derby Road '
Metropolitan Centre

MIDDX UB6 8UG {Greenford)

Madrid
Mecalux Milaga, S.A. 10.000 (8.048) 1.461 56 99,7500% 1.376

Moselstrasse 15B

Neuss (Alemania)
Mecalux Estantes, Lda. 32232 (56.696) (29.345) {851) 100,0000% -
Rue Ciudade de Cordova, 3
Alfragide (Portugal) :
Mecalux Milano, S.R.L. 1.714 2173 (53) 104 100,0000% 1495
Centro Commetc. S. Felice

f'..d S L-I:!a M
Mecal ntina, S.A. 38.245 423.891 121.348 1.882 75,0000%

dfmﬁﬁﬂ’guei lo Lostao ,- .
l ﬁﬂa Mai h%rtm) Javiek C :Fm'lo Loctdo L"F ﬁﬂ > Jos%MHTﬁ‘I?zaga Viguri
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Todas las comparifas mencionadas anteriormente se dedican a comerdializar productos
de la marca “MECALUX", a excepcién de ESTABIL, S.A., que se encuentra sin
actividad en la actualidad, DRAFER, S.A., que se dedica al alquiler de maquinaria,
MECALUX INDUSTRIAL, S.A., que tiene como actividad la fabricacién de los
productos comercializados por el resto de las comparifas, y MECALUX ARGENTINA,
S.A., que a la vez que comercializa los productos, tiene el proceso de fabricacién
propio.

Durante el ejercicio 1996, la Sociedad ESTADE, S.A. ha procedido a cambiar su
denominacién social pasando a ser MECALUX COMERCIAL, S.A.

Los datos contenidos en los cuadros anteriores, han sido facilitados por las Sociedades

del Grupo, convirtiéndolos en su caso a pesetas, utilizando el cambio oficial a sus
respectivas monedas a 31 de diciembre de 1996.

EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de la Sociedad a 31 de diciembre de 1996, es la
siguiente (en miles de pesetas):

Miles de

Pesetas
Comerciales 48.540
Materias Primas 648.239
Materias Auxiliares 19.012
Obras en Curso 384.963
Productos Terminados 850.374
Total Existencias 1.951.128

Dentro del epigrafe “Obras en curso”, se incluyen los costes del trabajo técnico
realizado pendiente de entrega, correspondientes a instalaciones de almacenaje, por un
importe de 83,9 millones de pesetas. u g Lostac

Javicy Carrillo Lastao
rriilo Rodriguez
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(100 FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios” ha sido el siguiente:

Miles de pesetas
§ Prima de
ﬁ Capital | emisién de Reserva Reserva | Reserva | Resultado | Dividendo a | Total fondos
suscrito | acciones | Revalorizacién legal | voluntaria | del ejercicio cuenta propios
Saldo inicial 2.890.000 940.000 - 299,576 | 1.107.651 207.127 - 5.444.354
Actualizacién Real Decreto-
Ley 7/1996 - - 249.504 - - - - 249.504
Aplicacién resultado - - - 20.713 186.414 {207.127) - -
Ampliacién de capital 10.000| 103.854 . . . - - 113.854
Beneficio del ejercicio - - - - - 503.725 - 503.725
Dividendo a cuenta - - - - - - {290.000) (290.000)
Total fondos propios 2.900.0001 1.043.854 249.504 320.289 | 1.294.065 503.725 .{290.000) 6.021.437

Capital Social-

La Sociedad ha efectuado en 1996 una ampliacién de capital de 10 millones de pesetas
con una prima de emisién de 104 millones de pesetas. Como consecuencia de ello, el
capital social al 31 de diciembre de 1.996, estd representado por 5.800.000 acciones
nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y
desembolsadas.

Al 31 de diciembre de 1.996, las empresas accionistas de la Sociedad con participacién
igual o superior al 10% del capital suscrito, son las siguientes:

Sociedad Participacién
Leina, S.A. 28,1051%
Genner de Inversiones, S.A. 20,6526%
Riscal de Inversiones, S.A. 20,3137%

Prima de emision-

El saldo de la cuenta prima de emisién recoge la prima originada como consecuencia

" de la ampliacién de capital, que Ia Sociedad efectué en fecha 24 de noviembre de 1.995,
con una prima del 105%, y de la ampliacién de capital efectuada en fecha 1 de agosto
de 1996, con una prima del 1.038%.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Léy de Sociedades An6nimas, debe destinarse
una cifra igual al 10% del beneficio del ejercicio a la reserva legal, hasta que ésta
alcance, enos, el 20% dbl capital social. | o cfn iy Lostzo .

E“ﬁ ~afala Pasceu Javiet Cartillo Loctao
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La reserva legal, podré utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, ésta reserva solo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para éste fin. :

Reserva de revalorizacién-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobacién), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de enero
del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicién, siempre que la plusvalia
monetaria haya sido realizada. Se entenderd realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Otras Reservas no disponibles-

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y de investigacién y desarrollo no
hayan sido totalmente amortizadas, estd prohibida toda distribucién de beneficios, a
menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe
de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de reservas voluntarias, 336
millones de pesetas son indisponibles.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El movimiento habido en la cuenta de “Provisiones para riesgos y gastos” durante el
ejercicio 1996 ha sido el siguiente :

Miles de

Pesetas
Saldo inicial 161.000
Cancelacién provisién (Nota 14) (11.000)
Saldo final y; 150.000

rrilio Rodriaquez
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(12) DEUDAS NO COMERCIALES
"‘ Al 31 de diciembre de 1996, la sociedad tiene concedidas las lineas de crédito y de
; descuento que a continuacién se indican, con los limites, importes dispuestos y
vencimientos que asimismo se detallan:
8
P Miles de Pesetas
Corto Largo
' Limite plazo plazo Total
Lineas de crédito- pélizas 430.000 - - -
" Préstamo CDTI 21.300 - 21.300 21.300
ﬁ Préstamos hipotecarios 1.085.342 | 103.174 | 892434 | 995.608
Lineas de descuento comercial 3.860.000 | 478.512 - 478.512
Deudas por intereses - 18.323 - 18.323
Total deudas no comerciales 5.396.642 | 600.009 | 913.734 |1.513.743

Los créditos hipotecarios de “La Caixa”, vencen en enero del afio 2.004, y se van
amortizando trimestralmente, devengando un interés variable en funcién del fndice de
referencia del mercado hipotecario publicado por la Direccién General del Tesoro en el
BOE, dentro del tercer trimestre del tiltimo periodo. Actualmente el interés es del
8,25% anual (Véase Nota 7).

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad mantiene saldos a pagar con accionistas por
importe de 470,8 millones de pesetas, clasificados en el epigrafe “Otras deudas” del
pasivo del balance de situacién adjunto. Parte de este pasivo, que asciende a 180,8
millones de pesetas se ha generado como consecuencia de la adquisicién por parte de
Mecalux, S.A. de acciones de sociedades del grupo en 1995. El resto del saldo, que
asciende a 290 millones de pesetas, corresponde al dividendo a cuenta aprobado por el
Consejo de Administracién con fecha 25 de noviembre de 1996. Dichos saldos tienen
vencimiento a corto plazo. '

La Sociedad tiene concedido un préstamo por el Centro para el Desarrollo Tecnolégico
Industrial (CDTI), por 21,3 millones de pesetas, que devenga un interés del 5% y vence
en mayo 1999.

(13) SITUACION FISCAL

El impuesto sobre Sociedades, se calcula a partir del resultado econémico o contable,
obtenido por la aplicacion de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamenteyha de coincidir con el rebu f'iscal, entendido éste como la base
i anglio Lostao José Maria Loizaaa Viguri
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La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es tal y como sigue :

Miles de Pesetas
Aumentos | Disminuciones| Importe

Resultado contable del ejercicio

(Después de impuestos) ' 503.725
Impuesto sobre sociedades _ 256.020
Diferencias permanentes 12,765 (11.000) 1.765

Diferencias temporales:
Con origen en el ejercicio - - -
Con origen en ejercicios anteriores - (14.790) (14.790)

Compensacién bases imponibles negativas (156.143)
Total bases imponibles 12.765 (25.790) 590.577

La Sociedad ha compensado en el ejercicio 1996 la totalidad de los créditos fiscales, por
compensacién de bases imponibles negativas, que tenfa activadas por un importe de
54,7 millones de pesetas, y por deducciones que tenfa activadas por un importe de 72,4
millones de pesetas

Adicionalmente, la Sociedad tiene activados la totalidad de los incentivos fiscales
pendientes de deduccién, cuya naturaleza e importe son los siguientes:

Plazo méximo de compensacitn
Naturaleza 1997 1998 Posteriores | Total
Deduccién por [+D | - 5474 | 17.154 22.628
Deduccién por inversiones en AFN ‘ - 4.465 - 4.465
Deduccién por actividad exportadora 22.882 - 40.931 63.813
90.906

La Sociedad activé en 1995 en la cuenta de “Administraciones Ptiblicas a largo plazo”
del activo del balance de situacién adjunto, las deducciones pendientes de compensar
de ejercicios anteriores, y en 1996 ha activado las deducciones generadas por un
importe de 10,5 millones de pesetas, ya que se estima que podran ser compensadas en
los préximos ejercicios.

La Sociedad, tiene pendientes de inspeccitn los cinco ultimos ejercicios para todos los
impuestos que le son aplicables.

ascln el ejercicio 1994, la sociedad adquiri6 un compromiso de reinversién por importe de

500 millones de pesetas, de los que restan por reinvertir la cantidad de 168,3 millones,
los cuales quedaran totalmente compensados en el ejercicio 1997.
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(14) INGRESOS Y GASTOS

Ventas-

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a la actividad
ordinaria de la Sociedad, segiin su desglose por mercados geograficos y por actividad,
es como sigue: ‘

Miles de

i Pesetas
' Mercado Nacional 5.985.437
Mercado Exportacién 3.510.526
g Total neto cifra de negocios 9.495.963
Miles de

Pesetas
Estanterias para palets 3.519.204
Estanterias para cargas ligeras 2.941.849
Varios 3.034.910
E Total neto cifra de negocios 9.495.963

Aprovisionamientos-

La composicion de la partida “ Aprovisionamientos” es la siguiente:

Miles de
Pesetas
Consumo de Mercaderias:
Compras 194.107
Variacién de Existencias 6.038
200.145
Consumo de Materias Primas y otras
3 CotalA b materias consumibles:
Joré: & asceu Compras 3.699.450
Trabajo realizado por otras empresas 1.579.612
Variacion de Existencias 343.839
5.622.901
Total Aprovisionamientos 5.823.046

JavierFCaﬂ'mo Lostao
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Gastos de Personal-

El epigrafe “Gastos de Personal” del debe de la cuenta de pérdidas y ganancias,

presenta la siguiente composicién:

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio distribuido por

Miles de
Pesetas
Sueldos y Salarios 867.004
Seguridad Social a cargo de la Empresa | 222325
Total Gastos de personal 1.089.329

categorias ha sido el siguiente:

Namero medio
{Categoria Profesional de empleados
Direccién General 1
Mandos Superiores 10
Mandos Intermedios 26
Técnicos y Administracién 95
Comercial 20
Personal no cualificado 101
Total nimero medio de empleados 253

Variacién de las provisiones y pérdidas
de créditos incobrables-

El desglose de las variaciones de la provisién para insolvencias, junto con el saldo

inicial y final de dicha provisién, es el siguiente:
Miles de
Pesetas
Jord Catala Masceu
Saldo inicial de la provisién para insolvencias 144.041
Variacién de provisién y pérdidas de cuentas
incobrables:
Aplicaciones de la provision para insolvencias (4.363)
Cancelacion de saldos {24.464)
Saldo final de la provisién 115.214

José Luis Cayillo Pea:

Javier Carillo Loctao

Touez
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Ingresos y Gastos extraordinarios-
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El detalle de ingresos y gastos extraordinarios del ejercicio, es como sigue:

Miles de Pesetas
Gastos | Ingresos
Pérdidas procedentes del inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control 66.811 -
De naturaleza extraordinaria 753 1.408
Resultado de ejercicios anteriores 8.357 19.054
Total 75.921 20.462

Dentro del epigrafe “Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material y
cartera de control” se incluyen de 66,8 millones de pesetas correspondientes a la
dotaci6én de cartera. Dentro del epigrafe “Ingresos de ejercicios anteriores” se incluyen
11 millones de pesetas de cancelacién de la provisién para riesgos y gastos (Véase Nota

11).

Los gastos de ejercicios anteriores corresponden a la regularizacién de la dotacién de
“Gastos de establecimiento”, que pasa a amortizarse a 5 afios.

Transacciones y saldos con empresas del

Grupo-

Las transacciones efectuadas durante el gjercicio con empresas del Grupo y los saldos
al 31 de diciembre de 1996, han sido los siguientes:

\ Javi

Miles de Pesetas
Saldo Saldo Servicios | Servicios
deudor | acreedor | Ventas | Compras | prestados | recibidos
Mecalux Servis, S.A. 416.451 - 1.360.150 - 8.797 12323
Mecalux Sur, S.A. 125.092 - 407.804 - 3.249 2.989
Mecalux Levante, S.A. 258.156 - 788.292 - 55.055 548
Estan, S.A. 112.764 - 166.717 - 259 459
Estanterias Asturias, 5.A. 27.834 - 63.509 - 1.455 -
Estabil, S.A. 44.495 - 31 - 51 -
Estabil Aragén, S.A. 36.955 - 124.389 - 1.280 418
Estade, S.A. - 5.442 18.738 - 316 4147
Esteber, S.A. 131.446 - 167.745 - 1.392 63
Mecalux Malaga, 5.A. 42,768 - 95.934 - 1.468 63
Mecalux Industrial, 5.A. - 227.131 11.622 |1.739.186 14.735 84.000
Mecalux Mecal, S.A.R.L. 182.035 - 408.252 - 33.763 | 109.574
Mecalux UK, Ltd. 52.506 - 5.558 - 2.002 99.361
Mecalux GmbH - 10473 | 172.674 - 261 93.450
i 0 eReilioc RGO R L. 184.586 - 473.903 - 52084 | 102.392
Met#ux Estantes, Lda. 227,664 - 299,646 - 14.367 -
x Milano, SR.L. 20.877 - 82.737 - 94 36.558
\{Mecdl}x prgentina, S.A. | 31.840 128.359
Totaley” '\ 1.895.469
illo joztao
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[‘ Trabajos realizados por la empresa para

- el inmovilizado-

Durante el ejercicio 1996, la sociedad ha incurrido en los siguientes trabajos para su
propio inmovilizado, expresado en miles de pesetas:

B Miles de
- Pesetas
Gastos de primer establecimiento 3.362
'3 Gastos de investigacion y desarrollo 102.506
Aplicaciones informéticas propias 40.138
Inmovilizado material 11.963
Total 157.969
Transacciones en moneda extranjera-
Durante el ejercicio, la sociedad efectué compras y recibi6 las prestaciones de servicios
E por parte de terceros en las siguientes divisas {(en miles de pesetas):
LIT DEM BEF FRF GBP USD PIE_|__CHF
5 Compras 50.881 31.939 7.655 - - - - .
¢ Servicios recibidos - 1951 | - 6.347 10.792 9.192 541 65
! (15) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL

CONSE]JO DE ADMINISTRACION

Durante el presente ejercicio, la sociedad ha registrado los siguientes importes en
concepto de retribuciones devengadas por su Consejo de Administracién:

Miles de
Pesetas
Salarios 23.924
Dietas ‘ 17.500
Total : 41.424

Al 31 de Diciembre de 1996, no se mantenian anticipos o créditos concedidos a los
dministradores, ni se habia contraido obligaci a con los mismos en materia de
iones o seguros de vida.

- Cartillo Rodriguez
José Luie G g Javi

ed Cartillo Lostao
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{16) CUADRO DE FINANCIACION DE LOS
EJERCICIOS 1996 Y 1995
Miles de Pesetas | Miles de Pesetas
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1996 1995
Gastos de establecimiento 40117 74.901 |Recursos obtenidos de las operaciones 755.254 368.226
Adquisiciones de inmovilizado- Ampliacién de capital 113.854 1.818.434
Inmovilizado inmaterial 205419 100.977
Inmovilizado material 296.056 30.886 [Retiros gastos a distribuir - 3.032
Inmovilizado financiero 42,718 2.419.659
Gastos a distribuir 481 - Ingresos a distribuir 16.096 -
Dividendos 290.000 - Retiros de gastos de establecimiento 625 -
Efecto neto actualizacién 7.717 -
Cancelacién o traspaso a corto plazo Enajenacién de inmovilizado-
de deuda a largo plazo- Inmovilizado material 244 2.454
Empréstitos y otros pasivos andlogos 78.676 88.754 | Inmovilizado financiero 128.642 526.722
TOTAL APLICACIONES 965.524 2715177 TOTAL ORIGENES 1.014.715 2.718.868
EXCESO DE ORIGENES SOBRE EXCESO DE APLICACIONES
AFPLICACIONES (AUMENTO DEL SOBRE ORIGENES (DISMINUCION
CAPITAL CIRCULANTE) 49.191 3.691 DEL CAPITAL CIRCULANTE) - -
TOTAL 1.014.715 2.718.868 TOTAL 1.014.715 2.718.868
Miles de Pesetas
VARIACION DEL CAPITAL , 199 1995
CIRCULANTE Aumento |Disminucién| Aumento [Disminucién
Existencias 168.166 - 685.489 -
Deudores 204.585 - - 801.520
Acreedores 119.560 - - 186.278
[nversiones financieras temporales - 584.070 584.070 -
Tesoreria 125.959 - - 1.103
Ajustes por periodificacion 14.991 - 23.033 -
TOTAL 633.261 584.070 1.292.592 1.288.901
VARIACION DEL CAPITAL
CIRCULANTE 3.691 -

f

José Luis Cyrril

Masde
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B La conciliacién entre el resultado contable y los recursos procedentes de las
: operaciones es la siguiente:
% Miles de Pesetas
- 1996 1995
Resultado contable 503.725 | 207.127
Mas:
Dotacién para riesgos y gastos - 11.000
Dotacién para amortizaciones inmovilizado 187.361 | 149.560
Otras dotaciones de inmovilizado 8.357 -
Dotaci6n a la provisién de cartera 66.811 -
Pérdidas enajenacién inmovilizado financiero - 476
Diferencias positivas de cambio - 122
Menos:
Subvenciones de capital traspasados a
resultados de ejercicios - (59)
Recuperacion de la provision para riesgos y
gastos {11.000) -
4 Recursos procedentes de las operaciones a | 755254 | 368.226

Carrillo LG"‘» ) Losino




2 MECALUX, S.A.

| INFORME DE GESTION

—.i CORRESPONDIENTE AL E[ERCICIO-ANUAL TERMINADO
-! EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Durante 1996 la situacién econdmica en los paises europeos ha mejorado a la vez que
Estados Unidos ha mantenido un crecimiento sostenido y Japén ha consolidado su
mejora.

Respecto a Espatia los precios siguen contenidos pese al alza del precio del petréleo y
los tipos de interés siguen convergiendo con los europeos Io que ha permitido que Ia
economia acelere suavemente su tasa de crecimiento aunque con resultados desiguales
en los distintos sectores productivos. El consumo mejora lentamente y la inversién en
bienes de equipo mantiene su fuerte dinamismo.

Dentro de este marco macroeconémico Mecalux, S.A. ha continuado consolidando su
g presencia internacional.

Mecalux ya es lider, ademés de en Espaia, en Portugal y Grecia. Dentro de Europa, en
Francia con una facturacién de 90 millones de francos se ha consclidado como una de
las tres principales empreas del sector. En el continente americano es lider de ventas en
Argentina, Colombia y Reptblica Dominicana, con una participacién que supera la
mitad del mercado total de estanterfas en los mencionados paises. Préximamente se
afiadiran a la fdbrica de Argentina otras dos situadas en Sao Paulo (Brasil) y Tijuana
(México) para cubrir las demandas de Estados Unidos, México, paises
centroamericanos y el emergente mercado brasilefio. Respecto al mercado del Lejano
s Oriente hemos comprobado la buena acogida dispensada a nuestros productos debido

a la técnica del acabado por cataforesis que contraresta el efecto negativo de las altas
cotas de salinidad y humedad ambiental en dicha area geografica.

El éxito alcanzado por nuestros productos en los mencionados mercados se debe al

gran nivel tecnol6gico lo que proporciona altas cotas de calidad tanto en el producto

E como en el servicio prestado a nuestros clientes y a unos precios muy competitivos
obtenidos gracias a la racionalizacién de nuestros sistemas de produccién.

No se han producido operaciones de autocartera durante el ejercicio 1996.

Las adiciones de I+D correspondientes al ejercicio 1996 ascienden a 103 millones de
pesetas. '

José Luig Carrillo Rodriguez

que se refiere a datos econ6émicos hay que destacar un aumento en la cifra de

ios del 29,32% hasta situarse en 9.496 millopes de pesetas. a Viguti

rfillo Losizo José Maria

R Sams




La cuenta de explotacién recoge un margen de 5.591 millones de pesetas que supone
un 44,4% mas que en 1995. A pesar del incremento en un 28,63% de los gastos de
explotacién, se ha obtenido un beneficio después de impuestos de 503,7 millones de
pesetas que comparado con el obtenido en el E]EI'CICIO anterior supone un incremento
del 243%.

En cuanto al Balance cerrado a 31 de diciembre de 1996 se mantiene una fuerte
estructura de recursos propios con solo 3.746 millones de pesetas de deuda con coste.

Durante el préximo afio Mecalux seguira potenciando su actividad exterior con las
mencionadas actividades y la creacién de un nuevo centro logistico en Barcelona para
proporcionar un mejor servicio a nuesros clientes a la vez que nos perxmta centralizar
toda la actividad y aumentar la capacidad de distribuci6n.

Agradecemos la incondicional colaboracién del equipo humano de Mecalux, ya que
con su labor diaria nos permite lograr los dbjetivos previstos.

JavierlCarrillo Lostno

\

José Luis £4riillo Rodriguez

Jorai Cotala Magdeu
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ARTHUR
ANDERSEN

Avda. Diagonal, 654
08034 Barcelona

INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Mecalux, S.A.;

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de MECALUX, S.A. Y
SOCIEDADES DEPENDIENTES, que comprenden el balance de situacion al 31 de
diciembre de 1996, la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es
responsabilidad de los Administradores de la Sociedad Dominante. Nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto. Nuestro trabajo fue realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluacién de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. Nuestro trabajo no incluyé el
examen de las cuentas anuales del ejercicio cerradas a 31 de diciembre de 1996 de
Mecalux (UK), Ltd., sociedad del perimetro de consolidaci6n, cuyos activos y
patrimonio representan respectivamente un 141% y un 3,7% de las
correspondientes cifras consolidadas. Las referidas cuentas anuales han sido
examinadas por los auditores relacionados en la Nota 2 de la memoria y nuestra
opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolidadas de
Mecalux, S.A. y Sociedades Dependientes se basa, en lo relativo a dicha
participacién, Gnicamente en el informe de otros auditores.

2. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidados, ademéds de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a
las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 16 de mayo de 1996 emitimos
nuestro informe de auditorfa acerca de las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 1995, en el que expresamos una opini6n con salvedades.

3. Con fecha 3 de abril de 1997 emitimos nuestro informe de auditoria sobre las
cuentas anuales del ejercicio 1996, formuladas por los Administradores de la
Sociedad el 31 de marzo de 1997, en el que expresdbamos una opinién con la
incertidumbre incluida en el parrafo 4 de este informe. Posteriormente, el Consejo
de Administracién celebrado el 30 de junio de 1997 acordé modificar las citadas
cuentas anuales para acogerse a la actualizacién de balances prevista en el real
Decreto-Ley 7/1996 (véase las Notas 3, 4-e, 7 y 10) y formular las cuentas anuales

Arthur Andersen y Cia., 5. Com. Insctita en el Registro Oficial de Auditores de
Reg. Merc. Madrid, Tomo 3190, Libro 0, Folio 1, Cuentas {(ROAC)
Sec. 8, Hoja M-54414, Inscrip. 1.2 Inscrita en el Registro de Economistas Auditores (REA)

Domicilio Sociak:
Raimundo Fdez. Villaverde, 65. 28003 Madrid
Codigo de Identificacién Fiscal D-79104469
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ﬂ presente informe de auditorfa, a la Junta General de Accionistas para su
aprobaci6n,

4. Segiin se describe en la Nota 13, Mecalux, S.A. y sus sociedades dependientes, en

b base a sus estimaciones y proyecciones de resultados futuros tienen contabilizados

créditos fiscales derivados de bases imponibles negativas y deducciones fiscales
pendientes de aplicacién, por un importe conjunto de 886,9 millones de pesetas.

De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados, el registro de
estos activos es muy restrictivo y requiere que su realizacién esté razonablemente
asegurada. No nos es posible determinar razonablemente si el Grupo podra
recuperar la totalidad de los activos registrados en los plazos legalmente
establecidos.

5. En nuestra opinién, basada en nuestra auditoria o en el informe de otro auditor,
mencionado en la Nota 2, excepto por los efectos de la incertidumbre descrita en el
parrafo 4, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera de Mecalux, S.A. y Sociedades Dependientes al 31 de diciembre de 1996
y de los resultados de sus operaciones obtenidos durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacién necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que, guardan uniformidad con los aplicados en
el gjercicio anterior.

l 6. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacién del
Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos, y no forma parte
' integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996. Nuestro trabajo como
' auditores se limita a la verificacién del informe de gestién con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de informaci6n distinta
I de la obtenida a partir de los registros contables de las Sociedades.

- ARTHUR AN

3 de abril de 1997, con excepcién de la
actualizaci6n de balances referida en el \—/
pérrafo 3 anterior, cuya fecha es

30 de junio de 1997

BRSSO RILETHS WP ISR
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MECALUX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ot

BALANCES DE SITUACION CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE Dﬁ 1996 Y 1995

(Miles de Pesetas)
!\
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
ACTIVO 1996 1995 PASIVO 1996 1995
INMOVILIZADO: _ FONDOS PROPIOS (Nota 10):
Gastos de establecimiento (Nota 5) 134.554 166.713] Capital suscrito 2.900.000 | 2.890.000
Inmovilizaciones inmateriales Prima de emision de acciones 1.043.854 940.000
(Nota 6) 536.121 434.435| Reserva legal 320.289 209,576
Inmovilizaciones materiales (Nota 7) 4.678.352] 3.967.283| Otras reservas de la Sociedad
Inmovilizaciones financieras (Nota 8) 975.837| 1.277.701| dominante 1.543.569 | 1.107.651
Reservas en sociedades
Total inmovilizado 6.324.864| 5.846.132| consolidadas 440.349 (116.925)
Diferencia de conversién 35.721 -
Beneficio del ejercicio 1.095.161 602.511
Dividendo a cuenta {290.000) -
Total fondos propios 7.083.943| 5.722.813
INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS
(Nota 11) 146.561 134.373
INGRESOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 77.308 44.225
GASTOS A DISTRIBUIR EN
VARIOS EJERCICIOS 28.210 36.489] PROVISION PARA RIESGOS Y
GASTOS 214.410 227.223
ACREEDORES A LARGO PLAZO:
Deudas con entidades de aédito
(Nota12) 1,619,065 | 2.012.625
ACTIVO CIRCULANTE: Otros acreedores 332.201 278483
Existencias (Nota 9) 2.827.445| 2201752 Total acreedores a largo plazo 1.951.266 | 2.291.108
Deudores- 4771.220f 3.913.868| ACREEDORES A CORTO PLAZO:
Clientes por ventas y prestaciones Deudas con entidades de crédito
de servicios 5120.403] 4.309.556| (Notal2) 1.402.146 ] 2.144.318
Deudores varios 7.225 3.976) Acreedores comerciales . 2.589.079| 1.500.941
Personal 14.431 17.334
Administraciones Publicas 181.016 154.770] Otras deudas no comerciales 1.191.654 | 1.078.011
Provisiones (551.855) (571.768)} Administraciones Pablicas 448.703 313.367
Inversiones financieras temporales Remuneraciones pendientes
(Nota 8) 132.707 730.863| depagoe 190.456 151.408
Tesoreria 537.251 405.227| Otras deudas 552.495 613.236
Ajustes por periodificacién 134.910 141.831| Ajustes por periodificacién 95,240 133150
Total activo circulante 8403533 7.393.541 Total acreedores a corto plazo 5,278.119 | 4.856.420
TOTAL ACTIVO 14.756.607| 13.276.162 ' TOTAL PASIVO 14.756.607 | 13.276.162
Jordi Catal José Luis Carrillo,Rodriguealavier Carrillo Lostac  José Madeoizaga Vigurl

2sCeu  Las Notas 1 a 16 descrit
Lui¢ Gariial dvatate situacion
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olidadotal 31 de diciembre de 1996,




MECALUX, S.A. Y SOCTEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADAS

CORRESPONDIENTES A LOS E[ERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

>

Ramén Camné Casas

15 Carrillo ddrfguez

{Miles de Pesetas)
Ejercicio | Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
DEBE 1996 1998 HABER 1996 1995
GASTOS: INGRESOS:
Aprovisionamientos (Nota 15) 5204.165]  4.344.295| Importe neto de la cifra de negocios
Gastos de personal 3331749 1178158} (NotalS) 13.551.257| 8.341.796
Dotaciones para amortizaciones Aumento de las existencias de
de inmovilizado 407.525 119.154| productos terminados ¥ en curso
Variacién de las provisiones de trafico (Nota 15) 72,897 141.624] de fabricacitn 478.745 513.091
Otros gastos de explotacién 3.231.553] 2.680.198| Trabajos efectuados por la Empresa
para el inmovilizado 167.016 93.188
Otros ingresos de explotacién 49.766 28.197)
12,247.889]  3.463.429 14.246.784]  £.976.272
Beneficios de explotacion 1.998.595 512.343
Gastos financieros y gastos asimilados 412.533 323.995| Otros inlereses e ingresos asimilados 20.449 17.918
Diferencias negativas de cambio 5.847) 47.092] Diferencias positivas de cambio 34.931 54.365
418.380 371.087 55.380 72.283
Resultados financieros negativos 363.000 293.304
Beneficios de las actividades ordinarias 1.635.895 214.039
Beneficios en enajenacién de inmovilizado (Nota 15) 14.979 246
Pérdidas procedentes del inmovilizadoe Subvendciones de capital transferidas
inmaterial, material y cartera de control (Nota 15) 9,597 123.245| al resultado del ejercicio 2604 2,391
Gastos extraordinarios (Nota 15) 19.987 75.501| Ingresos extraordinarios (Nota 15) 9,688 $7.953
Gastos de ejercicios anteriores {Nota 15) 11.949 64.100| Ingresos de ejercicios anteriores (Nota 15) 61.722 605.793
41.533 262.846| 88.993 696,383
Resultados extraordinarios positivos 47.460 433.537
Beneficios antes de impuestos 1.683.385 647.576
B Impuesto sebre Sociedades 357.119 32.384
Beneficio neto del ejercicio 1.126.006 615.192|
Beneficio atribuido a socios externos
(Nota 15) 30.845 12.681
g Beneficio neto atribuido a la Sociedad
dominante 1.095.161 602.511
uis Carrillo Lostao Las Notas 1 a 16 descritas en la Memoria forman parte integrante de la cuenta .
Jordi Catala Masceu Jos& 4 Gim&iggmso&%igga'j‘el ejercicio Javier Carrillo, Lostao
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MECALUX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
MEMORIA

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO
EL 31 DE DICIEMBRE DE 19%

(1) ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

La actividad de Mecalux, S.A., consiste en la fabricacién y comercializacién de
estanterfas metélicas y sistemas de almacenaje y archive. Asimismo, participa
mayoritariamente en diversas sociedades dedicadas también a dicha actividad.

(2) SOCIEDADES DEL GRUPO:

las sociedades del Grupo y la informacién relacionada con las mismas en miles de
pesetas son las siguientes :

Miles de Pesetas
Resultado Resultado Valor neto en

Sociedad Capital Reservas ordinario | extracrdinario | Participacion % libros
Mecalux Servis, S.A. 200.000 56.624 14.336 9.385 99.9875% 213.920
C/ Laurel, 8
Madrid
Mecalux Sur, S.A. 60.000 (15) 9.291 6.248 99,9583% 30.103
Avda. de la Prensa, 3
Sevilla
Mecalux Levante, S.A. 60.000 28.257 6.600 2176 99,9583% : 76.580
Ctra. Nac. IIl, Km. 346
Quart de Poblet (Valencia)
Estan, S.A. 10.000 {29.077} 6.615 216 99,9500% -
Pol. Pocomaco 2* Avda. G-25
La Corufia
Estanterias Asturias, S.A. 10.000 {6.671) 2.960 181 99,9000% ‘ 3.328
C/ Marcos Pefla Royo, 6
Oviedo (Asturias)
Estabil, S.A. 10.000 (34.764) (58) 211 99,9900% .

E' C/ Cludadela, 5
is Carrll|gikbost¥ipeaya)
Iy 1
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E Miles de Pesetas
Resultado Resultado Valor neto en
E! Sociedad Capital Reservas ordinaric | extraordinario | Participacion % libros
Estanterias Aragén, S5.A. 27.230 (1.124) 8.344 (393) 99,9633% 16.614
Pol. Argualas, nave 37 :
ﬁ Zaragoza
Mecalux Comercial, S.A. 10.000 34,222 6.385 248 99,9900% 1418
C/ Pare Sallares, 10
!! Sabadell (Barcelona)
Esteber, S.A. 10.000 (20.894) 27.008 239 99,9000% -
C/ Fco. Montero Perez, 38
ﬁ Alicante
' Mecalux Ceniro, S.L. . 500 16.109. 1.433 - 99,8000% 16.576
Laurel, 3
ﬁ Madrid
Mecalux Milaga, S.A. - 10.000 {8.048) 1.461 56 99,7500% 1.376
C/ Castelao, 46 '
n Malaga
Mecalux Industrial, S.A. 900.000 168.122 256,087 17.456 99,9972% 1.067.334
Avda. Maresme 14-60 '
Comella de Llobregat (Barcelona)
l Drafer, S.A. 430.000 (26.341) 14.406 (367) 99,9977% 384.781
Avda. Fama, s/n
Cornella de Llobregat (Barcelona)
! Mecalux Mecal, S.A.R.L. 37479 (65.556) (38.261} (15.189) 100,0000% .
2 Route de Longjumeau ‘
Chilly Mazarin (Francia)
! Mecalux Rhéne, S.A.R.L. 24.986 22,893 13.424 (306) 100,0000% 18.535
24 Rue &’ Arsonval
Chassieu (Francia)
3 E Mecalux UK, Ltd. 631.611 (545.651) 21.504 2331 100,0000% 42233
Unit-7 Derby Road
e Metropolitan Cenltre
MIDDX UB6 8UG (Greenford)
Reino Unido
Mecalux GmbH 295.001 (14.005) 26.849 11.542 100,0000% 439
Moselstrasse 158
Neuss (Alemania)
i Mecalux Estantes, Lda. 32232 (56.696) (29.345) {851} 100,0000% -
! Rue Ciudade de Cordova, 3
E Alfragide (Portugal)
Mecalux Milano, 5.R.L. 1.714 2173 (53) 1.034 100,0000% 1495
Centro Commerc. 5. Felice
ﬂ_ _ lLotto-6 o o
is Carrill ia) avsa Lo;zagfa Viguri \
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Miles de Pestas
Resultado Resultado ' Valor neto en
Sociedad Capital Reservas ordinario | extraordinario | Participacién % libros
Mecalux Argentina, S.A. 38.245 423.8N 121.348 1.882 75,0000% 345.279
Avda. Constituyentes, 2540
Villa Maipu (San Martin)
Buenos Aires

Todas las compafifas mencionadas anteriormente se dedican a comercializar productos
de Ia marca “MECALUX", a excepcién de ESTABIL, S.A., que se encuentra sin
actividad en la actualidad, DRAFER, S.A., que se dedica al alquiler de maquinaria,
MECALUX INDUSTRIAL, S.A., que tiene como actividad la fabricacién de los
productos comercializados por el resto de las compafifas, y MECALUX ARGENTINA,
S.A., que a la vez que comercializa los productos, tiene el proceso de fabricacién
propio.

Durante el ejercicio 1996, la Sociedad ESTADE, S.A. ha procedido a cambiar su
denominacién social pasando a ser MECALUX COMERCIAL, S.A.

Los datos contenidos en los cuadros anteriores han sido facilitados por las Sociedades
del Grupo, convirtiéndolos en su caso a pesetas utilizando el cambio oficial a sus
respectivas monedas a 31 de diciembre de 1996. '

La relacién de sociedades pertenecientes al perimetro de consolidacién cuyas cuentas
anuales del ejercicio 1996 han sido auditadas es la siguiente:

Sociedad Auditor
Mecalux, S.A. Arthur Andersen y Cia, s. Com.
Mecalux Industrial, S.A. Arthur Andersen y Cfa, s. Com.
Mecalux Servis, S.A. Arthur Andersen y Cia, s, Com.
Mecalux Sur, 5.A. Arthur Andersen y Cfa, 5. Com.
Mecalux Levante, S.A. Arthur Andersen y Cia, s. Com.
Mecalux Argentina, S.A.. Arthur Andersen & Co, SC
Mecalux Mecal, S.A.R.L. Arthur Andersen - Barbier Frinault & Associés
Mecalux Rhéne, S AR.L. Arthur Andersen - Barbier Frinault & Associés
Mecalux (UK), Ltd. Alliotts

(3) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTA
ANUALES CONSOLIDADAS :

Luis Carrillo Logia&’rincipios de consolidacion-

Las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han prepar
contabilidad de alux, S.A., y de las Sociedades que
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los Administradores de cada Sociedad, modificadas por los efectos de la actualizacién
practicada al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 junio, para la sociedad
dominate y Mecalux Industrial, S.A., de acuerdo con el Plan General de Contabilidad
en el caso de las sociedades espafiolas, y de la correspondiente adaptacién al mismo
para las sociedades extranjeras. Las cuentas anuales consolidadas adjuntas que han
sido reformuladas por los Administradores de Mecalux, S.A. el 30 de junio de 1997, y
las cuentas anuales individuales de Mecalux, S.A., y de cada una de las sociedades
consolidadas, se someterdn a la aprobacién de las Juntas Generales de Accionistas
correspondientes, estimédndose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

Todas las cuentas a cobrar y pagar y otras transacciones entre sociedades consolidadas,
han sido eliminadas en el proceso de consolidacién.

Dada la participacién mayoritaria de Mecalux, S.A., en todas las sociedades del Grupo,
el método seguido en la consolidacién ha sido el de integraci6n global.

El valor de la participacién de los accionistas minoritarios en el patrimonio y en los
resultados de las sociedades consolidadas se presenta en el capitulo “Intereses de
socios externos” del pasivo del Balance de Situacion consolidado y “Beneficios
atribuidos a socios externos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
respectivamente.

b) Comparacién de la informacién-

Las cifras de inmovilizado material, inmaterial, deudas con administraciones ptblicas
y de fondos propios del balance de situacién consolidado a 31 de diciembre de 1996
son comparables con las del ejercicio anterior salvo en lo concerniente a las variaciones
causadas por haberse acogido la Sociedad dominante y la sociedad del grupo Mecalux
Industrial, S5.A., a la actualizacién de su inmovilizado material e inmaterial al amparo
del Real Decreto-Ley 7/1996.

(4) NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién utilizadas por las
de sus cuentas anuales consolidadas para el ejercicio 1996, h

faLoizaga Viguri José Luis
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a) Homogeneizacién de partidas-.

oy
-

Con el objeto de presentar de una forma homogénea las distintas partidas que
componen las cuentas anuales consolidadas adjuntas, se han aplicado los
siguientes criterios bésicos de homogeneizacién sobre la presentacién de las
cuentas anuales individuales de las Sociedades del Grupo:

- Homogeneizaci6én valorativa.

- Homogeneizacién por operaciones internas.

- Homogeneizacién en la agrupaciéri y presentacion.
b) Métodos de conversién-

En la conversién de las cuentas anuales de las Sociedades extranjeras del Grupo, se
han utilizado los tipos de cambio en vigor a la fecha de cierre del ejercicio, excepto
para el capital y reservas (a tipos de cambio hist6ricos) y a la cuenta de pérdidas y
ganancias (al tipo de cambio medio del ejercicio). La diferencia de cambio
originada como consecuencia de la aplicacién de este criterio se incluye en el
epigrafe “Diferencias de conversién” bajo el capitulo de “Fondos propios” del
balance de situacién consolidado adjunto.

f
f
f

c) Gastos de establecimiento-

Los gastos de establecimiento estdn formados por los gastos de constitucién, los de
primer establecimiento y los de ampliacién de capital, y estdn contabilizados por
los costes incurridos.

Representan fundamentalmente, gastos en concepto de honorarios de abogados,
escrituracion, registro, asf como ciertos costes necesarios para la puesta en marcha
y de apertura de nuevos mercados, que se amortizan en 5 afios.

d) Immnovilizaciones immateriales-

Este epigrafe incluye entre otros conceptos (véase Nota 6) la marca “MECALUX”,
adquirida por Mecalux, S.A. en 1988 por un importe de 87,7 millones de pesetas, la
cual se amortiza linealmente en un periodo de 10 afios.

Asimismo se recogen por el coste los gastos incurridos en proyectos de
investigaciéon y desarrollo y aplicaciones informaticas que se amortizan
linealmente en cinco afios.

hallan valorados a precio de

coste actualizago-de acuerdo con el Real Decreto-Le
Nota 6y 10 ia Loizaga Viguri José Luis
o Masdeu Ramoén Carné Cagas
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E Los bienes en régimen de arrendamiento financiero




Los derechos derivados de.los contratos de arrendamiento financiero se
contabilizan como inmovilizado inmaterial por el valor al contado del bien,
reflejandose en el pasivo la deuda total por las cuotas mas el importe de la opcién
de compra. La diferencia entre ambos importes, que representa los gastos
financieros de la operacién, se contabiliza como gasto a distribuir entre varios
ejercicios y se imputa a los resultados de cada ejercicio de acuerdo con un criterio
financiero. La amortizacién de los derechos sobre bienes en régimen de
inmovilizado financiero se efectda siguiendo idénticos criterios que con los
elementos del inmovilizado material.’

poment I |

e} Immovilizado material-

El inmovilizado material adquirido se halla valorado a precio de coste actualizado
de acuerdo con diversas disposiciones legales entre las que se encuentra el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio (véase Nota 7 y 10). Las adiciones posteriores se
han valorado a coste de adquisicién o coste de produccién en el caso de material
destinado a uso propio.

i

Los costes de ampliacién, modernizacién o mejoras que representan un aumento
de productividad, capacidad o eficiencia, o un alargamiento de la vida 1til de los
bienes, se capitalizan como mayor coste de los correspondientes bienes.

Los gastos de conservacién y mantenimiento se cargan en la cuenta de explotacion
del ejercicio en que se incurren. :

Las Sociedades amortizan su inmovilizado material, siguiendo el método lineal,
distribuyendo el coste de los activos entre los afios de vida ttil estimada, segun el

siguiente detalle:
Aftos de vida
util estimada
Construcciones 68 a 100
Instalaciones técnicas y maquinaria 8al8
Movbiliario y utillaje 8a20
Equipos proceso informacion 8a25
Elementos de transporte 14
E ) Valores negociables y otras inversiones
financieras andlogas-

J‘ E‘ Is Carrillo Lostao Mecalux, S.A., y sus sociedades dependientes, presentan sus inversiones en valores
negociables, depésitos y finanzas al coste de adquisicin. '

anciero” se}incluyen los
Jadier Carrillo Lostao

Asimismo, dentro del epigrafe de “Inmovilizado
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g Gastos a distribuir en varios ejercicios-

Los gastos a distribuir en varios ejercicios corresponden basicamente a los gastos
de formalizacion de créditos hipotecarios (véase Nota 12) y a los intereses diferidos
de las operaciones de arrendamiento financiero (véase Nota 6). Los gastos
correspondientes a la formalizacién de créditos hipotecarios se amortizan en 10
afios. El efecto que resultaria de su imputacién a la cuenta de pérdidas y ganancias
de acuerdo con un criterio financiero no serfa significativo. Los intereses diferidos
de los contratos de arrendamiento financiero se imputan a la cuenta de resultados
en funcién de un criterio financiero.

h) Existencias

Las materias primas se valoran al coste de adquisicién por el método de primera
entrada-primera salida.

Las obras en curso de ejecucién para clientes se valoran a precio de venta,
reconociéndose el margen generado en funcién de su grado de avance, definido
por las entregas de materiales a clientes. Asimismo, en la valoracién de la obra en
curso la Sociedad ha activado los costes del personal técnico y comercial
correspondientes al aumento de la cartera de pedidos de instalaciones de
almacenaje, no entregadas al 31 de diciembre de 1996, que asciende a 3.503
millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996 mientras que al 31 de diciembre de
1995 ascendia a 1.957 millones de pesetas, lo que representa un incremento del
79%.

Los productos terminados se valoran siguiendo un método de imputacién global
de costes de materia prima y gastos directos e indirectos de fabricacién.

La valoracién de los productos obsoletos, defectuosos o de lento movimiento se ha
reducido a su posible valor de realizaci6n.

i) Impuesto sobre beneficios

El impuesto sobre Sociedades del ejercicio se calcula en funcién del resultado
econémico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segtin corresponda, por
las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendido éste como la base
imponible del citado impuesto, y minorado por las bonificaciones y deducciones
en la cuota, excluidas las retenciones y pagos a cuenta.

. . i) Transacciones en moneda extranjera.
ams Carrillo Los{ao J

La conversién en pesetas de los créditos y débitos expresados en moneda
. extranjera se reahza aplicando el tipo de cambio vigepte en el momentg de efectuar
b erite eiparr Migutjustando dichos saldgs al cambio vigdnte a 31 de
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Diciembre de 1996, recogiéndose en la cuenta de pérdidas y ganancias las
diferencias negativas de cambio, y en el balance de situaciéon dentro del epigrafe
“Ingresos a distribuir en varios ejercicios” las diferencias positivas no realizadas.

Provisién para riesgos y gastos

La provisién registrada corresponde a los importes estimados para hacer frente a
contingencias y posibles responsabilidades derivadas de la naturaleza de la
actividad de las sociedades.

Ingresos y Gastos

Los ingresos y gastos se imputan en funcién de la corriente real de bienes y
servicios que representan y con independencia del momento en que se produce la
corriente monetaria o financiera derivada de ellos.

No obstante, siguiendo el principio de prudencia, en general las Sociedades
tnicamente contabilizan los beneficios realizados a la fecha de cierre del gjercicio,
en tanto que los riesgos y las pérdidas previsibles, ain siendo eventuales, se
contabilizan tan pronto son conocidos.

(5} GASTOS DE ESTABLECIMIENTO

El movimiento habido durante el presente ejercicio en las diferentes cuentas de gastos
de establecimiento, han sido las siguientes en miles de pesetas:

-

Miles de Pesetas
Saldo Adgquisiciones o| Diferencias Retiros o Saldo
inicial dotaciones de cambio | deducciones final
Gastos de constitucién:
Coste . 8.031 - 607 (38) 8.600
Amortizacion {3.766) (2.567) (189} 85 (6.437)
1265 (2.567) 418 47 2.163
Gastos de establecimiento:
Coste 33.935 441 89 - 54485
Amortizacién (32.620) (20.775) (23 - (53.418)
21.335 (20.334) 66 - 1.067
Gastos ampliacién capital:
Coste 119.551 7.725 - (3.120) 124.156
Amortizacién {47.382) (31.124) ) {48) (78.556)
72.169 {23.399) (2) (3.168) . 45.600
Gastos ampliacion red comercial:
Coste 79.877 34.430 - {66) 114241
t4@mortizacion (10.933) (17.584) - - . (28.517)
68.944 16.845 - {66) 85.724
Total:
Coste 261,413 42.5% EG (3.224) 301.481
Amortizacidén {94.700) {72.050) 3} 37 {166.927)
Total J— 166.713 {29.454) ASP {3.187) 134.554 ]
Jorci JosgriLuis Chlrilfo-Rodliguaz " 0! CarMilo Lostao
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Durante el ejercicio 1996, Mecalux, S.A. ha registrado gastos de ampliacién de la red
comercial . por un total de 34,5 millones de pesetas, correspondientes a la inversién
efectuada para la ampliacién de la capacidad comercial. Asimismo se han incorporado
los gastos de ampliacién del capital social, que han ascendido a 7,7 millones de
pesetas.

Adicionalmente, durante el ejercicio se han depreciado, con cargo al epigrafe de
“Gastos Extraordinarios” de la cuenta de pérdidas y ganancias, gastos de ampliacién
de la red comercial correspondientes a ejercicios anteriores por importe de 8,4 millones
de pesetas (véase Nota 15), que pasan a amortizarse en 5 afios.

INMOVILIZADO INMATERIAL

El movimiento habido durante el ejercicio examinade en las diferentes cuentas de
inmovilizaciones inmateriales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas
ha sido el siguiente en miles de pesetas:

I

Ramon Camé Cagas

Miles de Pesetas
Saldo Adquisiciones | Diferencias | Retiroso Saldo
inicial o dotaciones de cambio | reducciones final
Gastos investigacion y desarrolio:
Coste 256.842 105.824 - - 362.666
Amortizacién acumulada {98.455) (54.270) - - (152.725)
158.387 '51.554 - - 209.941
Propiedad industrial:
Coste 89.426 543 - 210 90.179
Amortizacién acamulada {61.967) (9.129) - - (71.096)
27.459 (8.586) - 210 19.083
Fondo de comercio: '
Coste 30.000 - - - 30.000
Amortizacién acumulada (18.000) (6.000) - - (24.000)
12000 {6.000) - - 6.000
Aplicaciones informaticas: )
Coste 168.413 102.163 802 (4.546) 266.832
Amortizacién acumulada (64.333) (35.819) (472) 3.093 (97.531)
104.080 66.344 330 (1.453) 169.301
Derecho s/bienes arrendamiento financiero:
Coste 132.585 3.813 - - 136.398
Amortizacién acumulada (76) (7.617) - - (7.693)
132.509 {3.804) - - 128.705
Totales: :
Coste 677.266 212.343 802 (4.336) 886.075
iin acumulada (242.831) (112.835) (472) 3.093 (353.045)
ota - 434,435 99.508 A 330 {1.243) 533.030
Jordii Catala Masceu Viaurs Joseé Luis Calrillo Begriguez
José zaga Vigun Jatier Carrillo Lostao
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El saldo de la cuenta de “Derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento
financiero” estd compuesto por los siguientes bienes:

Duracién Valor

Contrato Afios Coste Cuotas Cuotas pendientes Opcién

Descripcién (Afos) | Transcurridos | enorigen | satisfechas |corto plazo| largo plazo | Compra
Maquina perfiladora 5 2 127.285 65.426 | 36.557 48.864 3.168
Carretilla elevadora 3 15 5.300 3099 | 2066 1205 172
Vehiculo 2,75 1 3.813 1.498 1.498 1.498 125
136.398 70.023 40.121 51.567 3.465

E.\is Carrillo Lostao
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La Sociedad ha actualizado los derechos sobre bienes en régimen de arrendamiento
financiera al amparo del Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, con pago de un
gravamen tnico del 3%. La actualizacién de 1996, que ha efectuado la sociedad del
grupo, Mecalux Industrial, S.A., se ha practicado aplicando los coeficientes maximos
autorizados por el Real Decreto-Ley, y la reduccién del 40% por el efecto de la
actualizacién de la sociedad. El resultado de la actualizacién de los bienes de
arrendamiento financiero fue de 3,091 millones de pesetas.

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, ha sido
abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacién”. Como contrapartida de la plusvalfa
se han utlizado las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales
actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulada actualizada.

ier Carrillo Lostao
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INMOVILIZADO MATERIAL
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El movimiento habido durante el ejercicio en las diferentes cuentas de inmovilizado
material y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ha sido el siguiente, en

miles de pesetas:
Adquisiciones | Diferencias | Retiroso Ouros
Saldo inicial | o dotaciones | de cambio | reducciones Saldo final
Terrenos y construcciones:
Costes 1.656.957 6.594 11.013 (367) 7.275 1.681.472
Amortizacién acumulada {108.047) {14.270) (793) (945) (2.715) (126.770)
1.548.910 (7.676) 10.220 (1.312) 4.560 1.554.702
Instalaciones técnicas y
maquinaria: .
Costes 1.993.364 250.183 18.272 (204.524) 9.535 2.066.830
Amortizacién acumulada (410.390) (107.573) (8.572) 105.195 | (18.764) (440.104)
1.582.974 142,610 9.700 {99.329) (9.229) 1.626.726
Mobiliario y utillaje: ‘
Costes 1.120.663 234.040 6.550 {41.331) 1.407 1.321.329
Amortizacién acumulada {422.909) {74.402) (4.152) 37.977 (239) (463.725)
697.754 159.638 2.398 (3.354) 1.168 857.604
Equipos informaticos y
elementos de transporte; o
Coste 316.430 112.896 4.261 {128.696) 244 305.135
Amortizacion acumulada {178.786) (34.752) (2.907) 91.905 {75} (124.615)
137.644 78.144 (1.354) (36.791) 169 150.520
Inmovilizado en curso: - 69.039 - (3.713) - 65.326
Totales: ‘
Coste 5.087.414 672.755 40.096 (378.631) 18.461 5.440.092
Amortizacién acumulada (1.120.132) (230.997) (16.424) 234132 | (21.793) | (1.155.214)
Total 3.967.283 441.758 23.672 (144.499) (3.332) 4.284.878

La Sociedad ha actualizado su inmovilizado material al amparo del Real Decreto-Ley
7/1996, de 7 de junio, con pago de un gravamen tinico del 3%. La actualizacién de
1996, a la cual se han acogido la sociedad dominate y Mecalux Industrial, S:A., se ha
practicado aplicando los coeficientes maximos autorizados por el Real Decreto-Ley, y

ia Loizaga Vig.uri
Ramoén Camé
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El resultado de la actualizacién fue el siguiente:

Miles de Pesetas
Plusvalfa
Terrenos y construcciones 221.814
Magquinaria e instalaciones técnicas 79.945
Mobiliario y utillaje 78.619
Otro inmovilizado 13.096
Total , 393.474

La plusvalia resultante de la actualizacién, neta del gravamen tnico del 3%, ha sido
abonada a la cuenta “Reserva de revalorizacién”. Como contrapartida de la plusvalfa
se han utilizado las cuentas correspondientes a los elementos patrimoniales
actualizados, sin variar el importe de la amortizacién acumulado actualizada.

El incremento neto del valor resultante de las operaciones de actualizacién se
amortizard en los perfodos impositivos que resten por completar la vida itil de los
elementos patrimoniales actualizados. Se estima que la actualizacién de 1996 supondra
un aumento de las amortizaciénes del inmovilizado material y de los bienes en
régimen de arrendamiento financiero conjuntamente para el ejercicioc 1997 de
aproximadamente 40,3 millones de pesetas.

A 31 de diciembre de 1996, la Sociedad dominante tiene dos créditos hipotecarios de
“la Caixa”, recibidos en 1991, que ascienden a 995,6 millones de pesetas, estando
constituidas garantias hipotecarias sobre los inmuebles que la Sociedad posee en las
calles Gran Via, 72-78 y Jerusalén, s/n, de L'Hospitalet de Llobregat. El valor neto de
los activos constituidos como garantfa asciende, a 31 de diciembre de 1996, a 597,7
millones de pesetas (véase Nota 12).

Por su parte, Mecalux Industrial, S.A. tiene hipotecada, en garantia de dos préstamos
de “La Caixa”, la finca que posee en Cornelld, donde desarrolla su actividad
productiva. Dichos préstamos hipotecarios ascienden, a 31 de diciembre de 1996, a 890

31 de diciembre de 1996, a 814 millones de pesetas (véase Nota 12).

\ nu]l ones de pesetas y el valor neto de los activos constituidos como garantfa asciende,
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(8) INMOVILIZACIONES FINANCIERAS -

b

Comerciales
; Materias Primas
iuy Material auxiliar
M ' QObras en curso
Jordi Catald Mascey Productos terminados

{
N

Los movimientos habidos durante el ejercicio en la cuenta de “Inmovilizaciones
financieras”, asi como las correspondientes cuentas de provisiones, han sido las

siguientes:
Miles de Pesetas
‘ Adquisiciones | Retiros o :
Saldo inicial | o dotaciones | reducciones | Saldo final

Cartera de valores a largo plazo 5376 12 - 5.388
Depdsitos y fianzas 68.671 14.901 - 83.572
Provisiones - :
Administraciones Puablicas a

Largo plazo 1.203.654 51.777 (368.554) 886.877
Total inmovilizaciones financieras | 1.277.701 66,690 {368.554) 975.837 .

Las sociedades que integran el perimetro de consolidacién del Grupo Mecalux al 31 de
diciembre de 1996 presentan en la cuenta de “Administraciones Pdblicas a largo
plazo” el importe de créditos fiscales y deducciones pendientes de aplicar (véase Nota
13), clasificindose dentro de inmovilizaciones financieras ya que se estima un plazo de
compensacién superior a un afio.

Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1996 algunas sociedades del Grupo Mecalux
tenian colocados excedentes de tesoreria, por importe de 132,7 millones de pesetas,
basicamente en repos de renta fija a corto plazo que se presentan en el epigrafe de
“Inversiones financieras temporales” del active del balance de situacién consolidado
adjunto.

EXISTENCIAS

La composicién de las existencias de Mecalux, S.A. y sus sociedades dependientes a 31
de Diciembre de 1996, es la siguiente:

Miles de
Pesetas

48.540
721.108
19.012
904.208

2.8%7.445
» Cakillo Rodriguez

ota} Existencias
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L Dentro del epigrafe “Obras en curso”, se incluyen los costes del trabajo técnico de la !

Sociedad dominante, realizado pendiente de entrega, correspondientes a instalaciones
de almacenaje, por un importe de 83,9 millones de pesetas.

(10) FONDOS PROPIOS

El movimiento habido en las cuentas de “Fondos Propios”, ha sido el siguiente:

Miles de Pesetas
Capital Prima de Reserva | Otras reservas | Reservas en | Diferencias | Beneficios Total
suscrito | emision de legal | delaSociedad | Sociedades de del ejercicio |Dividendoa| fondos
acciones dominante | consolidadas | conversién . cuenta propios
Saldo 1 de enero de 1996 2.890.000 940.000 299576 | 1.107.651 {116.925) - 602.511 - 5722813
Actualizacién Real Decreto-Ley
7/1996 - - - 249,504 135160 . - . - 384.664
Distribucién resultados - - 20.713 186.414 395.384 - (602.511) - .
Amplicacién capital 10.000 103.854 - . . . - - 113.854
Diferencias de conversion y otres - - - - 26.730 35.721 - - 62,451
Beneficios del ejercicios - - - - - - 1.095.161 Co- 1.095.161
Dividendo a cuenta - - - o - - - (200.000)) | (290.000)
Saldo a 31 de diciembre de 1996 2,900,000 1.043.854 320.289 1.543.56% 440.49 35.721 1.095.161 (290.000) |7.088.543
Capital Social-

La Sociedad ha efectuado en 1996 una ampliacion de capital de 10 millones de pesetas
con una prima de emisién de 104 millones de pesetas. Como consecuencia de ello, el
capital social al 31 de diciembre de 1996, estd representado por 5.800.000 acciones
nominativas de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente suscritas y

desembolsadas.
a Al 31 de Diciembre de 1996, las sociedades accionistas de Mecalux, S.A. con
participacién igual o superior al 10% del capital suscrito, son las siguientes:
Sociedad Participacién
Leina, S.A. 28,1051%
Genner de Inversiones, S.A. 20,6526%
Riscal de Inversiones, S.A. 20,3137%

Prima de Emision-

Lu1s Carrillo LostEs saldo de la cuenta prima de emisién, se ha originado como consecuencia de la
ampliacién de capital efectuada por Mecalux, S.A. en fecha 24 de noviembre de 1.995
con prima de emisién del 109%, y de la ampliacién de capital efectuada en feclka 1 de

agosto de 1996, con una El(ﬁﬂé)g%un José Luis Car. Javier Carrillo Lostao

Rodriguez
Jo%?ﬂas Ramén Camné Cagas \
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Reserva Legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anémmaé, debe
destinarse una cifra igual al 10% del beneficio del ¢jercicio a la reserva legal, hasta que
ésta alcance, al menos, el 20% del capital social.

La reserva legal, podra utilizarse para aumentar el capital en Ia parte de su saldo que
exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo para la finalidad mencionada
anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, ésta reserva solo podr4
destinarse a la compensacién de pérdidas y siempre que no existan otras reservas
disponibles suficientes para este fin.

Las reservas legales de las sociedades dependientes, que ascienden a 71,4 nullones de
pesetas, son reservas indisponibles.

Reserva de revalorizacién-

A partir de la fecha en que la Administracién tributaria haya comprobado y aceptado
el saldo de la cuenta “Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de
junio, (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su comprobaci6n), dicho saldo podra
destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los resultados contables negativos,
tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio ejercicio, o los que
puedan producirse en el futuro y a ampliacién del capital social. A partir del 1 de
enero del afio 2007 podra destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria haya sido realizada. Se entendera realizada la plusvalia en la parte
correspondiente a la amortizacién contablemente practicada o cuando los elementos
patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de
contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta a la prevista en el Real
Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacién.

Otras Reservas no disponibles-

Hasta que las partidas de gastos de establecimiento y de investigacién y desarrollo no
hayan sido totalmente amortizadas, estd prohibida toda distribucién de beneficios, a
menos que el importe de las reservas disponibles sea, como minimo, igual al importe
de los saldos no amortizados. En consecuencia, del saldo de reservas voluntarias,
344.,5 millones de pesetas son indisponibles.

Dividendo-

El consejo de Administracién de la sociedad dominante del 25 de Noviembre de 1996
acordé repartir un dividendo a cuenta del resultado del
millones de pe: distribuir una vez finalizado el ejer

superiores al diyjd ﬂ?gac I@fﬂlo- José Ly
a9 n Camé Cgsag’
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El estado contable provisional formulado por los Administradores de acuerdo con los
requisitos legales {Articulo 216 del texto refundido de la Ley de Sociedades
Anénimas), ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién
de los dividendos, de acuerdo con el siguiente detalle, expresado en miles de pesetas :

Miles de Pesetas
Activo circulante 4.864.328
Pasivo circulante (1.795.447)
3.068.881

Del resultado provisicnal presentado por los Administradores de la Sociedad al cierre
del ejercicio se desprendia que la cantidad a distribuir no excedia de la cuantia de los
resultados obtenidos desde el fin del dltimo ejercicio, deducida la cantidad estimada
del impuesto a pagar sobre los mismos, no existiendo pérdidas procedentes de
ejercicios anteriores y hallaindose cubiertas las reservas obligatorias, por lo que no
existia obsticulo para el pago del dividendo acordado y por consiguiente ha sido
pagado con fecha 3 de febrero de 1997.
José Masia Loizaga Viguri

Jordi Cataja Mascey

José Luis Cayillo Rodriguez

Ramdn Carné Casa

Javier Larriflo Lostao
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Reservas en sociedades consolidadas-

A continuacién se presenta el desglose, por sociedades, de dicho epigrafe, en miles de

/|

pesetas:
o Reservas
' ﬂ Sociedad consolidadas
- Mecalux, S.A. (Efecto de los ajustes de
ﬂ consolidacién) {(48.589)
. Mecalux industrial, S.A. (incluye efecto de
la actualizacién Real Decreto-Ley 7/1996) 131.227
Mecalux Servis, S.A. o (5.952)
Mecalux Levante, S.A. 14.165
Mecalux Sur, S.A. 36.840
Mecalux Mdlaga, S.A. 570
gg Estan, S.A. (217)
Mecalux Comercial, S.A. (4.241)
Esteber, S.A. (3.651)
ﬁ Estanterias Asturias, S.A. (327)
Estanterias Aragén, S.A. 13.267
Estabil, S.A. (1.324)
Mecalux Centro, S.L. (554)
ﬂ Drafer, 5.A. 18.868
Mecal, S.ARL. (65.730)
Mecalux Rhéne, SARL. 27.671
E Mecalux Estantes, Lda. (38.246)
Mecalux (U.K), Ltd 45.368
Mecalux GmbH 280.574
E Mecalux Milano, SR.L. 3.021
Mecalux Argentina, S.A. 37.969
- Total Reservas Consolidadas 440,349
E {11) INTERESES DE SOCIOS EXTERNOS
: B El saldo incluido en este capitulo del balance de situacién consclidado adjunto recoge
el valor tedricocontable de la participacién de los accionistas minoritarios en las

sociedades consolidadas. Asimismo, el saldo que se muestra en la cuenta de pérdidas

& ﬁ y ganancias consolidada adjunta representa la particiffacion de dichos accionistas
8 Carilo Lostapinoritarios en log rspplipdpS ARSI voss Luis Caghio Roarigber <, [0 oo

Ramén Carné Casas

) /
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El movimiento habido durante el ejercicio en este capitulo del balance de situacién
consolidado y de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta es, en miles de pesetas, el
1 siguiente:
Saldo al 31 Saldo al 31
0 Sociedad de diciembre| Resultado de diciembre
de 1995 | del ejercicio Otros de 1996
Mecalux Industrial, S.A. . 34 8 5 47
Mecalux Servis, S.A. 26 3 6 35
Mecalux Levante, S.A. 52 4 (15} 141
Mecalux Sur, S.A. 39 6 (14) 31
Mecalux Malaga, S.A. 18 4 (13) 9
Estan, S.A. (22) 3 12 @
, Mecalux Comercial, 5.A. 5 1 (1) 5
Esteber, S.A. ) 3 1 2
g Estanterias Asturias, S.A. - - - -
Estanterias Aragén, 5.A. 9 3 - ' 12
Estabil, S.A. @) 0 - @
Mecalux Centro, S.L. 39 3 6 36
Drafer, 5.A. 9 - - 9
Mecalux Argentina, S.A. 134.204 30.808 (18.668) 146.344
i Total intereses minoritarios 134.373 30.845 {(18.657) 146.561
#

(12) DEUDAS NO COMERCIALES

La composicién de las deudas no comerc:ales de acuerdo con sus vencimientos es, en
miles de pesetas, la 51gu1ente

; Limite Corto Largo

f E Vto. concedido plazo plazo
Polizas de crédito 1997 106.481 39.615 -
Descuento comercial 1997 5.305.610 |1.071.157 .
Prestamos hipotecarios (Nota 7) 2004 266.478 1.619.065
Deudas por intereses ‘ 24.896 -

) E Total deudas no comerciales 1.402.146 1.619.065

Al 31 de diciembre de 1996, la Sociedad mantiene saldos a pagar con accionistas por
f importe de 470,8 millones de pesetas, clasificados en el epigrafe “Otras deudas” del

E pasivo del balance de situacién adjunto. Parte de este pasivo, que asciende a 180,8
millones de pesetas se generé como consecuencia de la adquisicién por parte de
i Mecalux, S.A. de acciones de sociedades del grupo en 1995. El resto del saldo, que

lﬁis Carrillo Losta@ciende a 290 millones de pesetas, corresponde al dividgndo a cuenta apropado por el
consejo de Administracién con fecha 25 de noviembre de 1996. Dichos saldos. tienen

venc1rruento a corte José Luis C
: F{awbn Garngé Casas
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préstamos hipotecarios se desglosan en;

dos préstamos hipotecarios mantenidos por Mecalux, S.A., con “la Caixa”, con un
importe inicial de 1.324,2 millones de pesetas y un saldo pendiente de amortizar al
31 de diciembre de 1996 de 995,6 millones de pesetas. El vencimiento de ambos
préstamos estd fijado para el mes de enero del 2004 y se van amortizando
trimestralmente, devengando un interés variable en funcién del indice de
referencia del mercado hipotecario publicado por la Direccién General del Tesoro
del BOE, dentro del tercer trimestre del dltimo periodo. Actualmente el interés es
del 8,25% anual. Los activos constituidos en garantia se desglosan en la Nota 7.

dos préstamos hipotecarios mantenidos por Mecalux Industrial, S.A. con “la
Caixa” con un importe inicial de 1.344 millones de pesetas y un saldo pendiente de
amortizar de 890 millones de pesetas. Estos préstamos tienen fijados vencimientos
en marzo de 1999 y junio del 2003 y estan sujetos a un tipo de interés fijo en una
primera fase y variable posteriormente. Actualmente el interés es del 10,25% y del
8,75% anual respectivamente. Los activos constituidos en garantia se desglosan en
la Nota 7.

(13) SITUACION FISCAL

obtenido por la aplicacién de principios de contabilidad generalmente aceptados, que
no necesariamente ha de coincidir con el resultado fiscal, entendido éste como la base

E El impuesto sobre Sociedades se calcula a partir del resultado econémico o contable,
E imponible del impuesto.

La conciliacién del resultado contable del ejercicio con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es tal y como sigue:

1

Miles de Pesetas
Aumentos | Disminuciones| Importe

Resultado contable del gjercicio

(después de impuestos) 1.126.006
Impuesto sobre Sociedades 557.349
Diferencias permanentes

de las sociedades individuales 1764 | (14.986) (13.222)

de los ajustes de consolidacién 86.965 | (212.590) (125.625)
Diferencias temporales :

de las sociedades individuales 54.900 (52.475) 2.425
Compensacién en base imponibles _

negativas - n - (744.968)
Total Base imponible \\ 812.740

3 Vigutl Joseé Lu Karrilfo Rodrigue2
Ramén Came Cagas Javier Carrillo Lostao
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Mecalux, S.A. y sus sociedades dependientes procedieron a activar en ejercicios
anteriores, los créditos fiscales derivados de las bases imponibles negativas generadas
en los diferentes ejercicios susceptibles de ser compensadas, con los beneficios que
puedan obtenerse en los ejercicios siguientes dentro de los plazos legalmente
establecidos, y los cuales figuran registrados en el epigrafe “Administraciones
Pablicas” a largo plazo del activo del balance de situacion adjunto. Los
correspondientes importes y plazos méximos de compensacién son los siguientes en
miles de pesetas:

Plazo Médximo de compensacién
1997 1998 1999 2000 2001 2002 | Ilimit Total
calux, S.A, - - -- - - - -

Mecalux Industrial, S.A. - - - - 69.530 98.506 - 168.036
Mecalux Servis, S.A. - - 5.970 34.311 8.067 - - 48.348
Mecalux Sur, S.A. - - - 19.585 794 - - 20.379
Mecalux Levante, S.A. - - 840 8.388 5.783 - - 15.011
Estan, S.A. - - 4.045 5.821 9.868 244 - 19.978
Estanterias Asturias, 5.A. - - 2.335 619 1.208 - - 4162
Estanterias Aragén, 5.A. - - - 1.805 - - - 1.805
Estabil, S.A. - - 6.952 5.183 4.465 791 - 17.391
Mecalux Comercial, S.A. - - - 5.794 - 2.604 - 8.398
Esteber, S.A. - - 2.899 - - - 2.899
Mecalux Milaga, S.A. - 112 - 2.195 1.334 - - 3.641
Drafer, S.A. - - 8.750 7.600 - - - 16.350
Mecalux Centro, S.L. - - - - - - - -

Mecalux UK, Ltd. - - - - - - 169.197 | 169.197
Mecalux GmbH - - - - - 227.351 227.351
Mecalux Rhone, 5.AR.L. 4.854 8.178 11.232 - - - \ - 24.264
Mecalux Estantes, Lda. - - - - - - - -

Mecalux Milano, S.R.L. - - - - - - 147 147
| -al créditos fiscales 4.854 8.290 43,023 91.301 | 101.049 | 102,145 | 396.695 | 747.357

o

is Carrillo Lost%?c

Del importe de créditos fiscales activados, Mecalux Industrial, S.A. tiene activados a 31
de diciembre de 1996 créditos fiscales por importe de 168 millones de pesetas, de los
cuales un total de 149 millones tienen por contrapartida la cuenta de Impuestos sobre
sociedades diferidos, registrados en el epigrafe de “Otros acreedores a largo plazo” del
pasivo del balance consolidado al 31 de diciembre de 1996, generados por la
amortizacion acelerada a efectos fiscales de los activos fijos adquiridos en cada uno de
los ejercicios.

De acuerdo con la legislacién vigente, las pérdidas fiscales de un ejercicio pueden
compensarse a efectos impositivos con los beneficios de 1gs ejercicios siguientes con los

limites expuestos en el cuadro adjunto. Sin embargo, el if\porte final a compensar por
has pérdidas fiscales pudiera ser modi%c do &dmo consecuehcia de Ila

S R LSig R se produjé Adriaue
Ramén Carng Casas

Jav rC rillo Lostao
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. En el jercicio 1994, Mecalux, S.A. adquirié un compromiso de reinversién por importe \
de 500 millones de pesetas, de los que restan por reinvertir la cantidad de 1683
- millones, los cuales quedarén totalmente compensados en el ejercicio 1997.

—

La naturaleza, importe y plazo méaximo de compensacién de los incentivos fiscales
pendientes de compensar por Mecalux, S.A. y sus sociedades filiales que se hallan
registrados en el epigrafe “Administraciones piiblicas” a largo plazo son, en miles de
| pesetas, los siguientes: '

Plazo méximo de compensacién

Naturaleza 1997 1998 1999 Posterior | Total
Deduccién por inversiones 7.112 28435 1.448 16.087 .| 53.082
Deducci6n por actividad exportadora 22.882 - 21.457 19.473 63.812
Deduccién por I+D - 5.474 - 17.152 22.626
Total incentivos fiscales 29.994 33.909 22.905 52.712 | 139.520

Las sociedades, tienen pendientes de inspeccién los cinco 1iltimos ejercicios (o desde su
fecha de constitucién en el caso de las sociedades del Grupo que no han tenido adn
cinco afios de actividad) para todos los impuestos que les son aplicables.

(14) GARANTIAS COMPROMETIDAS CON
TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

g
B
!
i
|

Mecalux, S.A. y sus sociedades dependientes, tienen prestados avales ante entidades
financieras, organismos publicos, etc. por importe de 64,4 millones de pesetas.

La Direccién de la Sociedad estima que los pasivos no previstos al 31 de Diciembre de
1996, que pudieran originarse por los avales prestados, si §s hubiera, no serian

. . significativos. ia 1o : José Luis Chkrillo Rodriguez
is Carrillo Losta José Maria Loizaga Viguri Javigr Carrilio Lostao

| J%‘ Ramén Camé Casas
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Ventas-

(15) INGRESOS Y GASTOS

Miles de

Pesetas
Espaiia 7.609.866
Otros Paises 5.941.391
Total neto cifra de negocios 13.551.257

Miles de

Pesetas

Estanterfas para paletas 5.022.096
Estanterias para cargas ligeras 4.199.534|
Varios 4.329.627
Total neto cifra de Negocios 13.551.257

Aprovisionamientos-

La composici6én de la partida “Aprovisionamientos” es la siguiente:

Luis Carrillo Lostao

Jordt Catald Masce

Miles de
Pesetas
Consumo de Mercaderias, Materias
primas y otras Materias consumibles :
Compras 4.841.714
Variacién de Existencias 362.451
Total Aprovisionamientos 5.204.1@ lavi
José Maria Loizaga Vigud... José Luss Caliliq Rodrigu

Ramédn Camé

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondienfe a la actividad
del Grupo en el ejercicio 1996 segiin su desglose por mercados geograficos y por
actividad, es como sigue:

Carrillo Lostao
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Personal-

N° medio de
Categoria Profesional empleados
Direccién General 1
Mandos Superiores 32
Mandos Intermedios 53
Técnicos y Administrativos 192
Comercial 95
Personal no cualificado 471
Total nimero medio de empleados 844

Variacién de las provisiones y pérdidaé
de créditos incobrables-

Miles de
Pesetas
Saldo inicial de la provisién para insolvencias 571.768
Variacion de las provisiones y pérdidas de cdtos. incobrables
Dotacién a la provision para insolvencias 72897
Cancelacién de provisién : (92.810)
Saldo final de la provisién 551.855

Ingresos y Gastos extraordinarios-

El nimero medio de personas empleadas en el curso del ejercicio por las en‘ipresas del
Grupo Consolidable, distribuido por categorias, ha sido el siguiente:

El desglose de las variaciones de la provisién para insolvencias, junto con el saldo
inicial y final de dicha provisién, es el siguiente:

El detalle de ingresos y gastos extraordinarios del ejercicio (en miles de pesetas) es

como sigue:
Miles de Pesetas
Ingresos | Gastos
’ Resultados en enajenacién de inmovilizado 14.979 9.597
; Subvenciones de capital transferidas a
i resultados del ejercicio 2.604 -
) ) Resultados extraordinarios 9. 19.987
Luis Carrillo Lostao Res 5 g"lﬂfi&'ﬁ?ﬁﬁﬁﬁmm 61.72 11.949 .
E Jorci Cataia Magteu 83-993\ _41.533 | Javier Carrillo Lostac
/ Ramén Camé Casas Josg Luis Cyryilo Rodriguez
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Resultados por sociedades-

-2 -

Los resultados de ejercicios anteriores, como ingreso, recogen la cancelacién de
provisiones para riesgos y gastos, y la regularizacién de partidas pendientes de
aplicacién de clientes generadas en el gjercicio 1991. Los gastos de ejercicios anteriores
corresponden a la sociedad dominante béasicamente por la regularizacién de la
dotacién de “Gastos de establecimiento”, que pasa a amortizarse en 5 afios (véase Nota

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacién a los
resultados del ejercicio ha sido el siguiente:

A socios
Consolidados | externos Total

Mecalux, S.A.

(incluye ajustes consolidacién) 619.663 - 619.663
Mecalux Industriai, S.A. 273.445 8 273.453
Mecalux Servis, S.A. 23.718 3 23.721
Mecalux Levante, S.A. 8772 4 8.776
Mecalux Sur, 5.A. - 15.533 6 15.539
Mecalux Mélaga, S.A. 1.513 4 1.517
Estan, S.A. 6.828 3 6.831
Mecalux Comercial, S.A. 6.632 1 6.633
Esteber, S.A. 27.244 3 27.247
Estanterias Asturias, S.A. 3141 - 3.141
Estanterias Aragén, 5.A. 7.948 3 7.951
Estabil, S.A. 153 - 153
Mecalux Centro, S.L. 1.430 3 1.433
Drafer, S.A. 14.039 - 14.039
Mecalux Argentina, S.A. 92.422 30.808 123.230
Mecal, S.A.RL. (53.450) - (53.450)
Mecalux Rhone, S.A.R.L. . 13,118 - 13.118
Mecalux Estantes, Lda. - (30.196) - (30.196)
Mecalux (UK)), Ltd 23.835 - 23.835
Mecalux GmbH 38.391 - 38.391
Mercalux Milano, S.R.L. 981 - 981
Total 1.095.161 45 [1.126.006

José Luis

Tolzaga Vigu
Catata Ma .
% Ramoén Carné Casas

rrilio Rodriguez \

Javier Carrillo Lostao
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- (16) RETRIBUCION Y OTRAS PRESTACIONES AL
: CONSEJO DE ADMINISTRACION
Durante el presente ejercicio, los miembros del Consejo de Administracién de la
"E Sociedad dominante han devengado las siguientes retribuciones por el ejercicio de sus
¥ funciones en las distintas sociedades del Grupo:
_ Miles de
.] Pesetas
Salarios 23.924
ﬂ Dietas 17.500
' Total 41.424
ﬂ Los miembros del Consejo no recibieron ninguna remuneracién adicional, ni se
' contrajo ninguna obligacién con los mismos en materia de pensiones o seguros de
vida. Asimismo, al 31 de diciembre de 1996 no se mantent ticipos o créditos
concedidos a dichos consejeros. :
_ ' Rodriguez ] )
Javiey Carrjllo Lostao

~ José Loizaga Viguri José Luis Ca
Jordi Catala Masc Ramén Camé Casas
Luis Carrilio Lostao % /
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MECALUX, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Durante 1996 la situacién econ6mica en los paises europeos ha mejorado a la vez que
Estados Unidos ha mantenido un crecimiento sostenido y Japén ha consolidado su
mejora.

Respecto a Espatia los precios siguen contenidos pese al alza del precio del petréleo y
los tipos de interés siguen convergiendo con los europeos lo que ha permitido que la
economia acelere suavemente su tasa de crecimiento aunque con resultados desiguales
en los distintos sectores productives. El consumo mejora lentamente y la inversién en
bienes de equipo mantiene su fuerte dinamismo. '

Dentro de este marco macroeconémico Mecalux, 5.A. ha continuado consolidando su
presencia internacional.

Mecalux ya es lider, ademés de en Espaiia, en Portugal y Grecia. Dentro de Europa, en
Francia con una facturacién de 90 millones de francos se ha consolidado como una de
las tres principales empresas del sector. En el continente americano es lider de ventas
en Argentina, Colombia y Reptiblica Dominicana, con una participacién que supera la
mitad del mercado total de estanterias en los mencionados paises. Préximamente se
afiadir4n a la fabrica de Argentina otras dos situadas en Sao Paulo (Brasil) y Tijuana
(México) para cubrir las demandas de Estados Unidos, Meéxico, paises
centroamericanos y el emergente mercado brasilefio. Respecto al mercado del Lejano
Oriente hemos comprobado la buena acogida dispensada a nuestros productos debido
a la técnica del acabado por cataforesis que contraresta el efecto negativo de las altas
cotas de salinidad y humedad ambiental en dicha 4rea geogrifica.

gran nivel tecnol6gico lo que proporciona altas cotas de calidad tanto en el producto
como en el servicio prestado a nuestros clientes y a unos precios muy competitivos.

E El éxito alcanzado por nuestros productos en los mencionados mercados se debe al
E obtenidos gracias a la racionalizacién de nuestros sistemas de produccién.

No se han producido operaciones de autocartera durante el ejercicio 1996.

Las adiciones de I+D correspondientes al ejercicio 1996 ascienden a 106 millones de
pesetas. : '

L's Carrillo LostaBn lo que se refiere a datos econémicos hay que destacar un aumentg en la cifra de

) negocios 518 haﬁgﬁmen 13.551 ﬁlélo;?ss g
Jordi Capaly Ma Ramén Camé Casas
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E La cuenta de explotacién recoge un margen de 8.826 millones de pesetas que supone 1
un 95,66% mds que en 1995. A pesar del incremento en un 71,64% de los gastos de
p explotacién, se ha obtenido un beneficio después de impuestos de 1.095 millones de
‘3 pesetas que comparado con el obtenido en el ejercicio anterior supone un incremento
del 182%.
n; En cuanto al Balance cerrado a 31 de diciembre de 1996 se mantiene una fuerte
estructura de recursos propios con 6.704 millones de pesetas frente a una deuda con
,_.1 coste de 6.989 millones de pesetas.

Durante el préximo afio Mecalux seguird potenciando su actividad exterior con las
mencionadas actividades y la creacién de un nuevo centro logistico en Barcelona para
proporcionar un mejor servicio a nuestros clientes a la vez que nos permita centralizar
toda la actividad y aumentar la capacidad de distribucién. ‘

Agradecemos la incondicional colaboracién del equipo hum

con su labor diaria nos permite lograr los objetivos previstos. : : .
vosé Maria Loizaga Vigur: Javigy Carrillo Lostao

is Carrillo Lostafsi Catala Masceu José Luis Carijlio Rodrigue

de Mecalux, ya que
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