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INFORME DE LOS AUDITORES EXTERNOS

Al Presidente del Comité de Vigiluncia

Banco Europeo de Inversiones
luxemburge

Hemos auditado los estados financieros del Banco Eurcpec de
Inversiones correspondientes al ejercicio terminado a 31 de di-
ciembre de 1996 segin se deklla a continuacién. Dichos es-
todos finoncieros son responsabilidad de lo Direccién del
Banco Europeo de Inversiones. Nuesira responsabilidad es ex-
presar una opinién sobre los citodos estados financieros bo-
sada en nuestra auditoria.

Nuestro trabajo ha sido realizado de ocusrdo con las normas
internacionales de auditoria. Estas normas requisren que plo-
nifiquemos y realicemos la ouditoria o fin de cblener una cer-
tidumbre razonable de que los estados financieros eskin exen-
tos de errores significativos. Uno audiloria consiste en
examinar a base de sondeos los elementos probetorios que
justifican los importes y las informaciones contenidos en los es-
tados financieros. Incluye asimismo lo evahsacion de los princi-
pios contablas utilizados y de los estimacionss reclizadas por
la Direccién, asi como la evoluacion de la presentacién giobal
de los estodos financisres. Creemos que nuesiro wrabaijo pro-
porciona una bose razonable poro nuestra opinién,

En nuestra opinién, los estados financieros detallados o conti-
nuacién expresan la imagen fiel de la sitvacion potrimonial y
financiera del Banco Europeo de Inversiones a 31 de diciem-
bre de 1996 y de los resultados de sus operacianes y de los

Luxemburgo, 25 de febrero de 1997

recursos obtenidos y aplicodos durante el ejercicio anual term;
nado en dicha fecha de acuerdo con las normas internaciong
les de contabilidad y con los principios de la Diractiva ggf
Consejo de la Unién Evropea sobre cuentas anuales y cueng
onuales consolidados de bancos y otras instituciones finangie.
res.

Sin perjuicio de lo que antecede, nos interesa llomar la g,
cién sobre la nota 13 del anexo que describe el cambio intr.
ducido en el método utilizado pora regisirar en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias las indemnizaciones percibidas con rag
pecto a resmbolsos anticipodos de préstamos.

Los estados financieros considerados en nuestra opinién son
fos siguientes:

Balance

Cuenta de pérdidas y ganancios

Situocion de la Seccidn Especial

Cuadro de los Hujos de tesoreria

Resumen del estado de los préstamas y avales

Estado resumido de los débitos representados por titulos

Estado de las suscripciones de capitol

Nodas a los estados financieros

Price Waterhouse

N. M. v,
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RESULTADOS
DEL EJERCICIO

El resuliado de! ejercicic de 1996 se eleva o
1092,1 millones en comparacién con 1216,5
millones en el ejercicio anterior, lo que supone
una disminucion del 10%. Este decremento ha de
atribuirse principalmante al cambio de principic
introducido en el alamiento aplicable o los in-
demnizociones percibides por razén del reem-
bolso anlicipado de préstomes. El nuevo mélodo,
consistente en escalonar a lo largo de ulterioras
Bj&l’CiC.lQSJGLinﬂm ICkNes Dercibidas por este
conceplo, asid en cansenancia con lo tradiciens
prudencia de lo politica financiera del Banco. Di-
cho cambio, pues, ha disminuide el resulieda de
1994 on la cuankio de 135,3 millones. Métese
ademds que esle resullada se obliene tras deducir
una dotacién complementaria de 100 millones
con destino a las reservas especificas y of Fondo
para Riesgos Boncarios Generales,

Los ingresos obtenidos en 1996 por concepto de
intereses y comisiones sobre présiamos ascienden
a 7 235 millonas (7 795 millones an 1995) mien-
tras que los gastos por concapto de intereses y
cargas sobre emprésiitos sumen 7 061 millones
(6 653 millones en 1995).

Las aclividades de tesoreria han arrojado un resul-
tado global de 607 miliones, o sea 14 millones
mds que en el ejercicio anterior [593 miliones en
1995),

Dicho incremento obedece principolmente al cre-
cimiento de los ingresos de lo tesoreria monelaria

{98 millones mds que en 1993), crecimienty ve
llega a compensar la plusvalic excepcional de 9y
miliones contabilizada en 1995 a raiz de I tony
tructuracién de la cartera de inversiones. -

Abstraccién hecha de ia tesoreria de coberiyrg
de los empréstitos o corto plazo, o tesorerig b,
arrojado un rendimiento global medio de 6,2y
en comparacién con 7,5% en 1995 (6,7% sin |,
antedicha. plusvalia. excepcional).. Esta. dismipy,
cién del rendimiento se explico principalmente
por ia baja general de los tipos de interés o cog,
plazo pora lo tesoreric monefaric (cuyo rend;
mienio, de todas formas, resulta superior al beng,
mark en 0,50%), compensada en parle por 4|
monienimiento de un elevado rendimienio de iq
cartera de inversion que representa el 7,9%,

El andglisis detallodo por compartimientos_figurg
en la pdgina 57 del presente Informe.

Los gostos y cargas odministralivas y las amordize.
ciones de inmusbles y material en 1996 suman
154,6 millones.

El Consajo de Administracion ha recomendado of
Consejo de Gobemadores sea ofactado a los be
neficios no distribuidos el resullodo del ejercicio
por valor de 1 092 118 680 ecus, oblenido tras
imputar 50 000 000 ecif a las resarvas espedih-
cas y 50 000 000 ecus of Fondo parc Riesgos
Bancarios Generales.
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BALANCE DE SITUACION A 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Expresado en ecus — ver Notas a los Estados Financieros

ACTIVO

31.12.1996 iz,
1. Caja, depésitos en baacos :enfrcles y en cu|cs postdcs
deahorre . 26413138 26 80y
K's
2. Efectos piblicos admisibles pura sy rehnnncmaon en Ios : _
ncos centrales (Noia B) 2278253143 2257 430 g,
3. Créditos sabre enfidades de crédito
o alavisla . . . 24 661 020 218145 54
b} otros créditos (Nota C) 5947 256 987 ‘ 3792859 024
¢} préstamos: total pendiente ['} 46 080 183 735 42 190 441 135
menos parte no desembolsada 6492777 142 6112 B4% 242
39 587 406 593 36 077 591 893
Bl ddoiinsmisclidided Bchabdiiuid i
45 559 324 600 40 0B8 594 43
4. Crédiossobro-clientes
préstamos: fatal pendiente (') 80 540707 217 72 446 367 515
menos parte no desembolsada 14 435 832 544 12 432 195 744
66 104 874 651 00171 717
Provisiones especificas (Nota A_4) - 175 000 000 = 125 000 001
65 929 874 651 3988917177
5. Obligaciones y otros titulos de renta ﬁ|c (Noto B)
a) emitidos por entes piblicos . . 1721 884 549 1587923120
b} emitidos por otros prestatarios . 220516 797 409 072 971
1 942 401 344 1 996 996 (9
6. Acciones y ofros titulos de renta variable (Noic D) 90 000 000 90 000 000
7. Perficipaciones (Nota D) 120 000 000 80 000 000
8. Activos inmateriales 294612 387 353 697 601
9. Actives materiales [Nota E} . 85401 214 87127 162
10. Ofros actives
a) deudas de los Estados Miembros en concsp&o de a|us-
tes de coniribucién de capital {Nota F} . 11025379 2868 806
b) a percibir en cuenta de reservas y prowstones
(Nota L} . 155296 499 465 889 494
<) deudas por subvenciones de inlereses del SME pugo—
das por anticipado {Noto G . 37 366091 49721 890
d) deudores varios (Nota Hj . . 158 160 950 120 441 626
e contratos de combio de divisas por perc;blr . 16 053 004 744 10024 157 121
16 424 853 665 10 663 098 937
V1. Capital suscrito, pendiente de desembolso [ 275 403127 503 225 006
12, Cuentas de periodificacion 24694942178 2 687 596 164
VIST72T 47V a09 118 723 746 385

EN ANEXO, LOS SIGUIENTES ESTADOS RESUMIDOS -

H Bt

Préstomos y garantias, pag. 76;
as represen dosporon fdulo pog. 80;
Suscripciones de capital, pag. 8
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pASIVO 31.12.1996 31.12.1995
;. Diébitos a enfidades de crédito
a) alavisia 949 703 0
b) aplazo o con preuvuso (Notu I} 56273324 36 609 404
57 223 027 34 609 404
5. Dabitos representados por fitulos (7}
a) bonos y obligaciones en circulacion . 93 601 923 143 83 626 500 656
b) otros . 3 047 200 782 3 452 264 A48
956 649 123 925 87 078745104
3. Oftros pasivos
a) deudos a los Estados Miembros en conceplo de ajustes
de contribucién de capital {Nota F) . 0 0
b) subvenciones de intereses racibidas por onhctpodo
Nola G} . . . 263 B41 349 261 558 884
¢) ocreedores varios [Notc H] 529 259 303 438 697 558
d} vorios 29111 552 29 929 490
€] contraios de cumbao de dwusas 16318153993 10100 656 523
17140366197 11 030 B42 855
4. Cuentas de periodificacién 3511135316 3 478 198 527
5. Provisiones para riesgos y cargas
fondo de pensiones del personal {Nota J) 291 586 801 269 405172
6. Fondo para msgcs bancarios gonorules
{Nota K] . 500 000 000 450 000 000
7. Capital )
suscrito 62 013 000 000 62 013 000 000
no desembo|sc|do - 57 361 014 839 - 57 361014 839
4651985181 4651985161
8. Reservas (Nota L)
a) fondo de reserva . 6301 300-000 6 201 300 000
b) reserva suplementoria . 5526 640 362 4310 100 085__
11727 940 362 10 511 400 085
9. Resultado del ejercicio . 1092 116 660 1216 540 277
135721 479 449 118 723 746 385
CUENTAS DE ORDEN:
31.12.1994 31121995
Avuales [')
- en conceplo de préstamos concedidos por terceros . 344113 448 331 144 074
- en concepto de participacion de lerceros an lo financiacién
de los présiamos del Banco . . . e 48 073 338 59295788
392 187 286 390 439 862
Depésitos especioles para el sarvicio de empréstitos {Noito R} 10 726 955 432 5131929918
Contratos de swap
- de divisas 318 000 000 293 148 000
- de inlerés 308 090 600 198 816 000
626 000 000 491 964 000
Cartera de valores .
- compromisos de venta {Noka 5} . 417 308 171 0
- compromisos de compra | 308 304 293 0
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SITUACION DE LA SECCION ESPECIAL " A 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Expresado en ecus — ver Notas a los Estados Financieros

ACTIVO

31.12.1996 31.12.199
Paises de la Unién
Recursos procedentes de la Comunidad Europea de la Energia Atomica
Préstamos pendientes
- Desembolsados ™ . . . . . . . . . 580 496 090 729 480 89
Recursos procedentes de la Comunidad Europea
[Nuevo Instrumento Comunitario de-Empréstitos y Présiamoas) .
Préstamos pendientes .
- Desembolsados ¥ 556 227 637 846 0997)¢
Turquia
Recursos procedentes de los Estados Miembros
Préstamos pendientes
- Por desembolsar . — 1804 49,
- Desembolsados 31 090 088 148 865 13
Total 131 090 088 150 669 62
Paises de la Cuenca Mediterranea
Recursos procedentes de la Comunidad Europea
Préstomos pendientes
- Por desembolsor | — 159 285
- Desembolsados 255671 453 263 512819
- _ "
255 671 453 263 672 09
Operaciones de capital riesgo
- Importes por desembolsor 51710 606 54946917
- Importes desemboisados . 63 644 398 48 007 159
- —_—
115 355 004 102 954 075
Total * 371 026 457 366 626 172
Paises de Africa, del Caribe y of Pacifico
y Paises y Territorios de Uktramar
Recursos procedentes de la Comunidod Europea
Convenios de Yaoundé
Préstomos desembolsados . . . . . . | . 57 297 830 41962 093
Contribucién a la formacidn de capitoles riesgo -
Importes desembolsados . . . . . . 647 675 659959
Totgl © 57 945 505 62 622052
Convenios de Lomé
Operaciones de capital riesgo
- importes por desembolsar 486 316719 531 984 624
- Importes desembolsados . 860 902 341 804 606 812
Total 1 347 219060 1 336 591 438
Total General 3044004 827 3 492089 8%
Nota:

Saldos pendientes de los présiamos en condiciones especiales concedidos por lo Comisién y con respacio a los cuales el Benco ha aceptado un mandaio de

cobro de lo CEE:

) Beatro del marco de los |, Il y il Convenios de Lomé:1 484 433 789 a 31 12.1996; | 492 793 886 0 31.12.1995.
bl Dentro del marco del los protocolos concertodos con paises da ko Cuenca Mediterrénea: 180 897 034 o 31.12.1996; 172 394 118 o 31.12.1995.

{1} Lo Seccién Especiol fue creada por el Consejo de Gobernadores
en fecha de 27 de mayo de 1963; en virtud de ko decision del 4 de
ogosio de 1977 se estipulaba que su objelivo era contabilizar ks ope-
raciones efectuadas por el Banco por cuenta y orden de lerceros.

(2} Importe inicial de los contratos suscritos en el marco de las Decisio-
nes del Consejo de los Comunidades Europeas {77 /271 /Euratom) de
29 de marzo de 1977, (82/170/Euratom| de 15 de marzo de 1982
y 85/537/Euraiom} de 5 de diciembre de 1985 hasks un imporie
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total de 3 000 millones para o financiocidn de centrales elaciricas nv-
cleares en los paises de la Comunidad, por mandato de lo Comuni-
dad Europea de lu Energio Atémico y por cuenta y riesgo de és
o:

: 2773167 11
Mas: Ajustes de combio « 180859999

- -Menos: Reembolsos - 2373531 048
580 496 090




PASIVO 31.12.96 31.12.95

Fondos de gestion fiduciariu

por mandato de las Comunidades Europeas

Comunidad Europea de la Energia Atdmica 580 496 090 729 480 896

Comunidad Europea:

. Nuevo Instrumente Comunitorio e 556 227 627 846 099 719

. Protocolos financieros conceriados con paises de lo Cvenca Mediterrnea . . . . . 319315 85! 311519969

.ConveniosdeYaoundé . . . . . . . . . . . . . ... 57 945 505 T 62622052

_Conveniosdelomé . . . . . . . . . . . .. 860 902 341 804606 812

- 2374887414 2754 329 448

pPor mandato de los Estados Miembros . . . . . . . . 00 oL 131 090 088 148 845 138
Total 2 505 977 502 2903 194 586

Fondos por desembolsar

pristamos a Turquia [protocolo complementariol. . . . . . . . . . L o o o L oL - 1804 484

Préstamos y operaciones de capital riesgo en los paises de la Cuenca Mediterrdnea . . 51710 606 557106 209

Operaciones de capifal riesgo acogidas a los Convenios de lomé . . . . . . . . 486316719 53] 984 626
Total 538 027 325 588 895 313

Total General 3044 004 827 3 492089 899

(3) Importe inicial de los contratos suscritos por mandato de ks Comu-
nidad Europea y por cuenta y riesgo de ésta, en el morco de las si-
guientes Decisiones del Consejo de los Comunidodes E 5!
[78/870/CEE) de 16 de octubre de 1978 (Nuevo Insirumento Comu-
nitario); (82/169/CEE) de 15 de marzo de 1982, (83/200/CEE) de
19 de abril de 1983 y (87/182/CEE) de 9 de marzo de 1987 para
¢l fomento de las inversiones en la Comunidad; {81/19/CEE) de 20
de enero de 1981 para la reconsiruccién de las zonas damificodas
por 8l seismo de 23 de noviembre de 1980 en Componia y Basiliceia
Malia); y (81/1013/CEE) de 14 de diciembre de 1981 part ia re-
consiruccion de las zonas damnificadas por los seismos acoecidos en

Gracia en febrero-marzo de 1981: 6 399 144 856
Mas:  Ajusies
de cambio + 101391024
Menos: Anulaciones 201 990 536
Reembolsos 5742317717 - 5944 308 253
556 227 627
(4} importe inicial de los préstamos conceriados pora ka financiocion

de proyectos ubicados en Turquia, por mandato de los Estados Miem-

bros y por cuenta y riesgo de éstos: 417 215000
Mas:  Ajustes
de combio + 9100320
Menos: Anulaciones 215 000
Reembolsos 295010 232 - 2952251232
131 090 088

(5} Importe inicial de los contratos suscritos para la financiacion de
proyecios ubicados en los paises del Magreb y del Mashreq, asi como
en Malta, Chipre, Turquia y Grecia (10 millones odj con.an-
werioridad o su adhesién a la CEE en fecha de 1 de enero de 1981),
por mandato de la Comunidad Europea y por cuenla y riesgo de és-

lo: 430 189 000
Menos: Anulaciones 8618 226
Reembolsos 49918 079
Ajustes
de cambio 526 238 - 59162 543
3N 0% 457

{6) Importe iniciol de los contratos suscritos para lo financiocion de
proyecios en los Estodos Asociados de Alrica, Madagascor y Mauri-
clo, asi como en los Peises, Territorios y Deporiamentos de Ultramar
EAMMARTOU], por mandaio de lo Comunidad Europea y por cuento
y tiesgo de ésha:

- Préstamos en condiciones

aspecioles 13¢ 483 056
- Contribuciones a la formacién
de capiitles riesgo 2502615 141 985 671
Mas: -
- Intereses capitalizados 1178272
- Ajustes de cambio 9501250 + 10679522
Menos: - .
- Anulaciones 1573610
- Reembotsos 93146078 - 947194688
57 945 505

(7) Importe iniciol de los contratos suscritos pora la financiacion de
proyecios en los Esiados de Alrica, of Coribe y el Pocifico, asi como
en fos Poises y Territorios de Uliromor (ACP/FTU), por mandato de la
Comurided Europea y por cuenia y riesgo de éska:

- Prasiomaes condicionales
y subordinados 1805311 14!
- Parlicipaciones 36 600 636 1841911777
Mas: -
- Intereses capitalizados + 1659296
Menos:
- Anvlacionas 241 864 252
- Reembolsos 241 666 584
- Ajustes de cambio 12 821177 - 496352013
| 347 219 060
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO CERRADO A 31 DE DICIEMBRE DE 19,

Expresada en ecus — ver Notas o los Estados Financieros

10.

1.

3.

14,

Intereses y rendimientos asimilados [Nota N)
Intereses y cargas asimiladas .

Comisiones cobradas {Nota O)
Comisionss-pagadas-

Resultado neto procedente de operaciones financisras .
Otros resultados de sxplotacién .

Gastos generales de administracién {Nota P

qa) gdsios de personal .

b} oiros gastos adminisirativos .

Correcciones de valor .

a) sobre gastos de emision y primas de reembolso

b) sobre inmuebles y cornpras netas de instalaciones y
material {Nota E} .

Correcciones de valor sobre créditos [Nota Ad) .

Correcciones de valor en valores mobiliarios que

cardcter de mmovdlzuclones ﬁn«nms y en pcﬂiupu—
ciones (Nota Q) . .

IAslgnuclonas al f'ondo para nesgos bancarios gmeru-
s . . .

Resultadas pracedentes de las actividades ordinarias |

Minusvalia neta resuhante de la valoracion de los ackivos

del Boncono ulqudepremtopoulurt7do
los Estatutos [Nota A §1)

Resultade del ejercicie [Nota L)
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CUADRO DE LOS FLUJOS DE TESORERIA A 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Expresado en ecus — ver Notas ¢ los Estados Financieros

. Flvie de tesoreria procedente de las actividodes de explatacién:

gesultado del ejercicio 1092 118 660 1216 540 277
Ajustes: .

psignaciones a al fondo para riesgos bancarios generales 50000 000 50000 000
Cwecc.ones de vaior . . 134-128-501- 230200 120-
Ajusle € de combio no sometido o arficulo 7 380 923 40 285 186
Voriocién de los intereses y comisiones por pagar y los intereses cobmdos por unhcupudo . 132 936 789 43963 658

variacion de los intereses y comisiones devengados pcndun#es de cobro . . -7 346 014 - 143 933 966
producto de las cesiones de la cartera de inversiones . 0 - 50399 744

pisminucion del valor de la cartera de inversiones -25013 689 - 16865738
Resultado procedente de las actividodes de explotacion: . 1374 205 170 1 349 789 793

Desembolsos netos préstamos . - 19753511260, - 14 909 887 002
Reembolsos . ; 11 469 298 838 10 505 127 397

Vanta cortera de negocnucuon . 0 567 174314

Compra carlera de negociacién . 0 ~ 567 174 314

Venta cartera de coberiura . 7 997 280 826 851 288 767

Compra cartera de coberturg . - B 675855 165 - 1447 573 11}

Flujo de tesoreria neto procedente de las ackividudes de explotacién -7 588 581 591 - 5651254156
B. Fivjo de tesoreria procedente de las operaciones de inversién:
Venta de titulos 0 1 842 449 978
Compra de fillos . . 0 - 2003757 457
Productos de las cesiones de la cartera de inversiones . 0 90 399 744
Voriaciones de los activos materiales -7885775 - 8478928
Otras variaciones de aclivos . - B4 736 867 -37741270
Flujo de tesoreria neto procedente de los adividades de inversidn - 92622 642 —-117 127 933
C. Flujo de tesoreria procedente de operaciones de financiacion:
Emisiones de empreslﬂos 17 579 230 285 12717129 211
Reembolsos de empréstitos . - 8520539615 - 6186060 817
Aumenta neto de los gastos de emisién y pnrnns de reembolso . - 11194796 - 57282174
Voriacién de los swops de divisas a percibir . - 6028 847 625 - 2953 390 042
Variacién de los swaps de divisas a pogar . 6217 497 470 - 3243 600 958 -
Voriacion neta de los empréstitos a corto plazo . . - 518904 437 ~ 1348 607 739
Capital, reservas y provisiones desembolsados por los Estodos Miembros 538414 874 538414874
Variacién neto de las deudas frente a los entidodes de crédito 20 613 623 - 31087 108
Otras variociones de pasivos . -B579229% 57320560
flujo de tesoreria neto procedente de los actividades de financiacién 9 190 477 500 5980037 723
Estado de la tesoreria
Recursos disponibles y equivalentes-al comienzo-delejercicio- 5252522372 5247784128
Flujos de tesoreria nefos procedentes de:
(1) acfividades de explotacion - 7 588 581 591 - 5651254 156
(2} operaciones de invarsion - 92622 642 - 117127 933
{3) operaciones de financiacion . 9190 477 500 5980037723
Efecto de la variacion del tipo de cambio sobre los recursos disponibles y equivclentas . - 401 383 139 - 206 917 390
Recursos disponibles y equivalentes ol cierre del ejercicio . . 6 360 412 500 51252522372
Andlisis de los fondos dispanibles
Cajo, depésitos en bancos cenirales y en cojas poﬂoies de ahorro 26413138 26 807 130
Efecios cuyo vencimiento es a fres meses como mdximo 422 166 512 1214710704
Créditos o entidades de cradito:
- cuentas a la vista i 24 661 020 218 145 54
- cuentas de depdsitos a plazo . 5887171830 3792 859 024
6360 412 500 5252522372
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RESUMEN DEL ESTADO DE LOS PRESTAMOS Y AVALES A 31 DE DICIEMBRE DE 1996

Expresado en ecus — ver Nolas a los Estadas Financieros

1. Importe total de los préstamos pendientes (*] Menos:
Importe total de los préstamos pendientes, colculade sobre la rescisiones y am..iloc_:lones ’ 3836 145 69y
base de los tipos de conversion vigentes a la fecha de ia reembolso de principol 74162749 134
firma e 203 444 900 622 participaciones de ferceros . 48073 g3q
~78 046 968 633
Mas:
ajustes de cambio + 1222958 992 Importe total de los préstamos pendientes . 12662089093y
Préstamos concedidos
a entidades de crédite directamente
intermediarias al beneficierio finat Totgl
Desglose del importe total
de los préstamos pendientes . . . ., . . . 39 587 406 593 &6 104 874 651 105 692 281 244
- Parte desembolsada de los préstamos concedidos 6 492 777 142 14 435 B32 566 20 928 0% 708
- Parte no desembolsada Total . 46080 183 735 80 540 707 217 126 620 890 957

{*} El importe total de los préstamos pendientes engloba tanko la porte desembolsado de los prastamos concedidos como parte que queda por desembolyar

2. Limite estatutario sobre las operaciones de préstame y avel importe total de los préstemos pendien-

i tes . . . ... L 126 620 890 952
En virtud del apartado 5 del articulo 18 de los Estatutos, el importe importe total de los avales [cuentas de or-
total de los présiomos y garantias concedidos por el banco no den}:

debe sobrepasor el 250% del capital suscrito. - con respectc o préstomos concedidos
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por tercerocs e 344 113 448
- con respecto o parlicipaciones de ferce-
res en lo financiacién de los préstamos
del banco . 48073 838
Al nivel actyal del capital, dicho limite se sitio en 392 187 28
155 000 000 000 millones, en comparacién con un montante iotal —_—
de présiamos y avales de 127 013 078 238, que se desglosa de imporie total de los préstamos y los ava-
la forma siguiente: les pendientes e 127 013078 238
3. Desglose de la porte no desembolsada segin lo modalidad del tipo de interés Préstamos concedides
a entidodes de crédilo direclamerte
intermediarios ol beneficiorio final Totat
- Con fipo de interés fijo y combinacion de divisas fija que vienen
deferminados en el contralo de financiacion . . . . . . . . 210 330 643 272 626 287 482 956 930
- Con fipo de interés fijo que viene determinado en el cortrote de finan-
ciacién, quedando al arbitrio del Bonco la eleccion de los divisas . . 520 627 798 1145 669 122 1 666 296 926
- Con fipo de interés abierto, quedando ol arbilric del Banco lo elec:
cion de los tipos de interds y de las combinaciones de divisas 4783059 962 12078 871 263 16 861 931 225
- Con tipo de interés varioble . . . . . . . . 978 758 739 560 569 652 1539328 3
- Con tipo de interas revisable . . 0 378 096 242 378 096 242
Parte no desembolsada 6492 777142 14 435 832 564 20 928 409 708
. Cuadro de omortizacién de los préstamos dessmbolsados
Periodo por transcurrir hasta ef vencimiento final
- Hasto fres meses e 1 161 699 0560 1352112 595 2513811655
- De tres mases a un afic . 3303 545 419 4 644 645 575 7 948 190994
- De un oo a cinco ofios 20 247 304 796 32 883 050 000 5313035479
- Mas de cinco afios 14 874 857 318 27 225 086 481 42 099 923 79
Total de los préstamos desembolsados 39 587 406 593 &6 104 874 651 105 692 281 244
. Desglose de las préstamos desembolsados segin les monedas de
reembolso
- Monedas de los Estados Miembros y ecu 34 775 661 000 52 705 940 899 87 481 601 899
- Otrasmonedas . . . . . . _ . . . 4811745 593 13398 933 752 182104679 345
Total de los préstamos desembolsados 39 387 406 593 66 104 874 451 105 692 281 244



4. Desglose de los préstamos por paises segin la ubicacién de los proyectos

Total de los %
Total Parte no présiamaos del total
ubicacién de los proyectos Nimero de los préstomos desembolsado desembolsados pendiente
6.1 Préstomos con deskino o inversiones donrro de la Unién y préstamos asimilados (0]
Manlu o A47 12828 948 812 95 040 919 12 733 907 893 10,13
froncia . . .. 423 14 180 450 453 1278 890 285 12 901 760 368 11,20
polio - e 2087 26 477 350 906 3 b4 791 380 22 835 559 526 20,9%
mUnldﬁ Lo S 373 15 405 163 458 2819 502 234 12 585 661 224 1217
Espofa . . . . . 348 18 406 542 050 17467 771 534 16638 770 516 14,54
pélgica - - . . . . . 86 2 669 803 846 518971 687 2150832 159 2.1
paoises Bajos . . . . . 54 2470 876 634 588 844 108 1882 032 526 1,95
Sescia  ._ . . . . . . . 2% 1130 839 423 4108 740 P 126730883 0,89
pinomorca . . . . . 164 3735361 495 125310 647 .3 610050 848 2,95
Autia . . . . . . 22 872175219 87 335 086 784 840133 0,69
fislondia . . . . . Lo 1t 521 509127 62 289 389 459 219 738 0.4
Grecia . . . . 203 3799957 537 481 802 573 3318154 964 3,00
Powgal . . . . . 246 8142 355931 1621232 649 6521 123 282 6,43
Wanda . . . . . 205 2963 737 848 4046 085 B24 2557 652024 2,34
{uxemburgo . . S 4 83 117957 78 150 521 4 967 436 0,07
Présiamos cmrnllodos (u} o 22 1 447 581 475 3846 180 326 1061 381 149 1,14
Tokal 4694 115135 952 571 13 963 307 902 101 172 6dd 669 90,93
4.2 Préstomos con destino a inversiones fuera de le Unién
6.2.1. Paises ACP/PTU
Zimbabwe 15 165 04% 265 49 192 002 116 857 293
Jamaoica 12 131 17¢ 920 &7 B72 690 63 307 230
Kenya . 10 115211 040 21 000 000 94 211 040
Nigeria . 5 112 353 909 - 112 353 909
Costo de Maril . 12 106 784 384 — 106 784 384
Trinidod y Tobago 4 104 6467 301 60 772 826 45 894 475
Botwona . . i3 78 325 537 51 687 744 26 637 793
Isla Mavuricio |, 19 74278 314 49 521 593 26756 721
Gharia . . 4 75193015 28 994 350 46 198 665
Conjuntc de Pmses ACP 2 70944 433 53420 439 17 523 994
Papua Nueva Guinec 7 66 151 817 40 805 000 25346 817
Camerin . @ 45218174 & 000 000 3718174
Bahamas . 4 45016 148 34 000 Q00 11014 148
Namibia . . 5 44 438 31 34833863 5 404 448
Regional - Africa . 2 41 849 296 30 000 000 11 849 296
Mali . . . 1 36 923 949 —_— 36 923 969
Borbados . 5 36 B4 720 26 64% 979 10 164 741
Islas Fiji . . ] 26117 3469 8 000 600 18117 369
Region del Cunbe 1 20 000 000 20 000 000 -
Mozambigue . 1 20 000 000 20 600 000 -
Guineg 2 17117176 —_ 17 117 176
Santo Lucia 4 14 380 532 % 060 000 5320 532
Gabén 2 14 164 876 10 500 000 <=3 O64 676
Mavritania 1 13978 998 - 13978 998
Polinesia Francesa 4 11 179 584 3023 500 8156 084
Ugando 1 10 100 000 10 100 000 -
Senegal . 2 G 782 967 - 9 782 947
Antillas Needandesus 5 9 682 555 1000 000 8 682 555
Repiblica Dominicana . 1 8 000 000 8 000 000 -
Malawi . 5 7 830 451 — 7 850 451
Zaire 1 6248 459 — & 248 459
Tonga . . . . 3 5863 db1 4 320 000 1 543 661
Nueva Caledonia 2 5299 654 1325 000G 3974 654
lesothe . 1 4 469 305 - 4 469 309
Granade . . 3 4 000 00¢ 4 000 000 -—
Idos Caimén . . . 2 3933080 — 333080
lslos Virgenes Britdnicas 2 3 500 403 1 143 566 2356 837
Belize . . 2 3106716 2 500 000 06 714
Congo . . 2 3098 417 - 3008 417
Swarilandia | 2 2 804 492 -— 2 804 492
Islas Malvinas 1 2514986 —_ 2514085
San Vicente i 2 368 843 —_— 2 368 843
Africa Ooadenlul 1 | 979 938 —_ | 979 934
Togo . 1 ] 868 012 - 1848 012
Avbo . 2 1483 670 —_ 1 483 670
Afnr:a Cantral 1 1 209 276 — 12092376
Akica Oriental 1 1162 6%6 - I 162 496
Seychelles ] 1148 787 — 1 148 787
Montserrat 1 262 249 — 262 249
Subloal 185 1 593 076 539 658 722 552 934 353 987 1,26
62.25udéico . . . . . . . Sublotal 3 101 026 036 69 475038 31 544 988 0,07

(e} lo;prémmmmuddoscwddpbnubugwdoddwmddmw
Mmmmm«mmhummmﬂhmm

————— e [
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6. Desglose de los préstamos por paises segin la ubicacion de los proyecios {cont )

Total de los o
Total Parte nc présiamos del Mu‘;
Ubicacidn de los proyecios Nomero de los préstamos desembolsada desembolsados Pendiane
4.2.3 Paises de la Cuenca Maditerranen
Egiplo . 7 845 4446919 536 526 138 308 920781
Argelic 2 796 660 778 45} 4B3 815 345176 963
Marruecos 22 773286153 434 294 981 338991172
Tinez . . . . 31 424 189 300 179 6319 767 246 549 533
Ex-Yugoskavia (b) 18 388 659 838 - 388 659 638
Turquia 8 339 069 788 308 500 000 - 30 569 788
Libane . 10 319211 504 263 362 500 55 847 004
Jordania 26 198 614 493 92 682 952 105 931 741
Chipre 1 122 142 851 59 493 470 &2 649 181
lsrged . . . . 4 97 645 102 68 000 000 29 665102
Gaza/Cisjordania 4 73 000 000 73 000 GO0 -
Sirig . . 5 48 152 809 5532 200 42 620 &0%
Malig . 4 36 286 956 20043 943 16 243013
Subtotal 191 4 464 386 491 2492 559 966 1971 826 525 153
6.2.4 Paises de Evropa Ceniral y Oriental
Polonio o AP, i8 1 343 259 919 1013778 887 329 487 032
Repiblica Checa N 987 511 40% 792913 069 194 598 340
Hungria 14 852 370 384 447 515 492 404 854 892
Rumania .o 1) 4469 592 966 351 BB7 618 107 705 348
Repiblica Eslovaco 10 344 502 267 199 520719 144 981 548
Bulgaria 7 285819 147 191 048 434 24770713
Eslovenia . 6 149 728 921 77742 444 71 986277
Litvania 8 100 958 564 B9 741 8B5 11216 679
Esionio & 67 338 063 50 857 995 14 480 048
Albania 4 44 000 000 46 006 000 -
Letoniu 4 31 000 000 31 000 000 -
Subtotgl % 4 6B 081 640 3302 006 743 I 378 074 897 370
6.2.5 Paises de América latina y Asia
Argenting . . . . . . . 4 165 697 279 119 577 88§ 44 119 391
Chile 1 69 633 594 - &9 633 596
Pakistan 2 60 000 000 60 000 000 -
Tailandia . 2 58 108 394 23 103313 35005081
indio 1 55 000 060 55000 000 —
China . 1 55 000 000 55000 000 -
Filipinas 2 48 0B 653 25 000000 23 081 653
Indonesia . ) 46 000 000 46 000 000 -
Costa Rica 1 44 021 745 4t 856 304 21465439
Perd 1 27 831 018 - 27 831018
Paraguay . 1 17 000 000 17 000 000 -
Subtotal 17 646 373 685 442 537 507 303 836 178 0,51
Total 495 11 484 938 181 6965 301 806 4519836 575 9,07
Totol Generol 5189 124 620 890 952 20928 609 708 105 692 2681 244 100%

{b) Los préstamos olorgados a entidades de derecho piblico odheridos o ko exRepiblica Federat da Yugeslavia continuarén asimilados a Jos préstamos an los poises de la Cusnca

Mediterrénes.
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7. Desglose de los préstamos por fipos de garantia (o)

1 Préstamos para proyeclos dentro de la Unién
pmslamos asimilados {b)

présiamos concedidos a/avalados por los
gstados Miembros .

préstomos concedidos a/uvolcdos por ins-
situciones publicas de los Estodos Miem-
bros . - . . . 5 826 655 608

Préstamos concedldos u/avalodos por ins-
stuciones financieras {bancos, institutos de
cradito o large plazo, compamus de segu
o 43 427 904 258
- Préstamos garonhzodos For socnedades
ique_no sean instituciones_financierns}.con.
irolodas por Estados Miembros o institucio-

45181083 470

nes publicas de Jo Comunidad 3890749 473
Préstomos garantizados mediante garan-
tias reales sobre inmuebles . 553 207 363

Préstamos garantizados por socnedades
fque no sean bancos) del sector privado .

Préstamos - garantizadas- mediante- garan-
fias reales sobre ofros bienes; otros fitulos
de garantia

14129130 570

2127 221 829

Total de los préstamos dentro de la Unién 115 135 952 57)

7.2 Préslamos paro proyectos fuera de la Union

7.2.1 Estados de Africa, el Caribe y el Pa-
cifico - Pafses y Territorios de Ultramar

Préstamos concedidos a los Estodos signa-
tarios de los Convenios de cooperacion o
que gozan de su gorantia:

t Convenio de Lomé 6706 170
Il Convenio de lomé B89 469 541
Il Convenio de Lomé . 372 443 743
iV Convenio de Lomé . 734 740 488
1203 35% 962
Préstamos que disfrutan de otras garanfias:
| Convenio de Lomé 1 402 966
il Convenio de Lome 5936 56
il Convenio de Lomé . 19 484 446
IV Convenio de Lomé . 362 692 604
76577
Total ACP/PTU 1 593 076 539
7.2.2 Suddkrica
Préstamos concedidos a la Repiblico Su-
dafricana o que gozan de su garantia 101 020 026

fed)

fe}

fc)

le)

el

7.2.3 Préstamos concedidos o paises terceros de la
Cuenca Mediterranea beneficiarios de lo cooperacion
financiera con la CE

Protocolos finoncieros

Préstamos concedidos a los paises signato-
rios de dichos protocolos o que gozan de

su garontia o contragorantio 2 667 458 643
Préstamos que gozan de olras guranﬂos . 6 000 000
Cooperacién horizonial '
Préstamos concedidos o los paises benefi-
ciarios de dicha cooperocién o que gozun
de su garontia . 1 497 927 848
Prastamas que gozan. de_nlcqs gamnt.las_ : 293 000 000

Total Cuenca Mediterranea . 4464385491 [o)

7.2.4 Paises lerceros de Evrapa Central y Or}ental {PECQ)

Préstomos concedidos a los paises signato-
rios-de-los acuerdos- de-cooperacién finan-

ciero o que gozan de su gorantia 4120324879 i)

Préstomos que gozan de ofras garontias . 359756761 M

Tatal Europa Central y. Griental. 4 680081 440

7.2.5 Paises terceros de Ameérica latina y de Asia {ALA)

Préstomos concedidos o los poises signato-
rios de los acuerdos de cooperacion finan-
ciera o que gozan de su garantia

Préstamos que gozan de ofras garantias .

432 961 157
213 412 528

Total América Lating y Asia . 646 373685 [

Total de los préstamos fuera de lo

Unién Europea 1] 484 938 381

TOTAL DE LOS PRESTAMOS PENDIENTES .. 126 620 890 952

{a} Algwnos de los pré e3tan cubienios por varios tipos de garontia o titvlo.

{b) Se csimilan o présiomos dentre de lo Uinidn oquelios prisiomos olorgados lo tenor
del segundo pdrolo del apaniado primero del arlicuwlo 18 de los Exiohvios} con des-
tino & proyecios que revisien interés comunitario pese o eskar vbicados fuera del
territorio de los Eskodos Mismbvos.

fc) El imponte de lo gareniia global por la CEE ascendio o 5 158 208 276
ocus a 31 de diciembre de 199¢ {4 638 457 187 ecus o 31 de diciembre de
19935). Dicha gorantia fisne por objsic kb cobamurg de cuolesquisra riesges dima-
nades de los inrvenciones finoncieras en poises de lo Cuenco Medilerrénea, in-
chidkos los préstomes concedidos o entidodm de deseche piblico partenecienies a
lo ax-Repibiica Federal de Yugoskrvia y los peisiomos con arregle ol primer prolo-
mmmm&m asi come en Gracip, Espofio y Porluged por
fo que respecio o las pe sorgacios antes de lo entrada de dichos palses en
lo CEE, cuwmpombblasc:mdaa?&‘ﬂ2337m03ldcdxmbndc
1995,

{di EhmpomdulospumnmquadufnmdobgomnbadefaCEEnscnndaa
783 21! ecus a 31 de diciembre do 199

{8) los importes de las garanh porhdmporbsEMmMumbmpufalacobcr-
twre de mmdmmdosdlhlmhmmmbsfb
IadosAClenuuy‘oabsCmummdoMymbumlmumbc'm
corraspondisnies decisionas dal Consejo) osci p a:
fal - 8109 136 scus para of | Convenio
fa) - 95 406 102 acus para ol I Convenio
fa} - 392 120 209 scus pors ol I Comvenio
- [b) - 841 935 600 scus para of IV Convenia.

M Los présiamos clorgados o paises torceros de Eveape Cantral y Oriental (PECO) asi
come de Amdrica lating y Asio [ALA), y o Suddlrica diskwion de la gorontia sotol
de la CE.
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ESTADO RESUMIDO DE LOS DEBITOS REPRESENTADOS POR TITULOS A 31 DE DICIEMBRE D 1994

En ecus — ver Notos a los Estados Financieros

Emprastitos Swaps de divisas Importg ety
Importe por pagar {+)
o por recibir {-]
Tipe Tipo

Totol Total de de Totol Totg|
Pagoderos pendisnte pendienie  interés interes pendiente Pendiane
en a3l 12.95 031.12.9¢ medio Vencimientos 31.12.1995 31.12.1996 medio a31.12.1995 031.12.1996
ECU Boa3510led 8341852255 804 1997/2004 341290002 + 191290002+ 536 9264806 166 8733 14375
DEM 14069944851 14541 281 698 429 lg,??/'m% JA645 244 + 30390119586+ 595 14 124 590 095 17 580 401 284 -
FRF 9296013845 9964433482 B4 | _ 516720 506 + 16017711 - 711 9812734 351 9948 41577
GBP 8409809813 10620329240 847 199773017 1 247613762+ 2014824541 + 727 9457 423 575 12634953 7,
ImL 10095980717 14031528448 901 1997 16 314503 + 347863385+ 694 10410484417 14 579 392 23
BEF 1315844012 864 887 375 782 19977 124405976 + 120049823+ 825 1440 249 98 84 937 15
NLG 3596717385 4148595212 676 1987 12615185 + 1049841784 - 279 3 609 332 570 3098 753 49
DKX 38 667 427 299198988 552 1997/2004 — 167862970 - 544 58 667 427 131 335
IEP 375 269 050 332598995 7,99 199972015 121880 172+ 241870477 + 831 497 149 2272 374 449 477
LUF 717 708 196 863296436 7,08 1997 100 129205978 - 261831675- 646 588502218 1 484 74]
GRD 174 527 039 274634736 1318 1999 00 — 84619938 + 1270 176 527 039 339 254 674
ESP 4229708741 4885445918 892 199773026 | 600190822 + 1760295085+ 415 5835809 4848 741 o9
PTE 1693.381.339.  1.825503.464- 824 197720\ 5723Z8877 - 573893187 + 676 2265706216 2399 486 65
ATS 00 352 742 - — —_ - - — 60 352 762
SEK 114 978 740 115901715 1000 1999/199¢ 28291094~ 156 343530 + 407 86 687 646 272 2452
FIM 17 491 844 31578296 672 2001720 — —_ — 17 491 844 51578
usp 93577477285 10483068716 7390 1997 26 728290771 - 1716781182 - 4,66 8849 186514 8 766 287
CHF 4841950794 4537956235 543 1997/ 401700136+ 241058600+ 605 5243450930 4 779014 835
IPY 6668677631 6397275264 4,43 1997/ X146 1749804 558 - 2127241188 - 425 4918873 073 4 470 034 074
CAD 2349984042 2563788885 799 199772008 2] 12640681 - 2316206455 - 900 237 343 98] 247 582 430
AUD 481512743 583087600 872 1998/200F 481 512743 - 583 087 600 - 8,72 -— -
CZK — 72999308 10,85 199972001 - 72999308 - 10,85 - -~
HKD - 205285907 732 2001/2002 - 205285907 - 732 - -
NZD - 169 489610 - 8,83 199972001 —_ 169 489610 - 8,83 — -
ZAR - 34102690 14,88 200172001 - 2557702~ 1525 - 31 544988
Total 87071 515020 96608 210 641
Prima 7250084 40913 284
Total 87078745104 94 649 123 925

El reembolso de ciertos empréstitos va ligado a ciertos indices financiaros. Dichos em
En el siguiente Cuadro vienan consignados los importes tolales de principal que

préstitos se hallan cubierios en su totalided por operociones de swap,
se raquieren para el reembolso de los empréstitos.

Bonos y ebligaciones Ofros Total

Vencimientos: Hasia fres mesas 4 013 243 966 31 204 505 4 044 448 471
De Ires meses a un afo 7 168 591 057 489 137 921 7 657 728 978

un afio @ cinco anos 32632135093 1 359 261 581 53991 396 674

Mas de cinco ofios 29 787 953 027 1 167 596 775 30 955 549 807

Tetal 93 601 923 143 1047 200 782 96 649 123 925

ESTADO DE LAS SUSCRIPCIONES DE CAPITAL A 31 DE DICIEMBRE DE 1996
En ecus — ver Notas a los Estados Financieros

Capitol desembolsado y-por dessmbolsar-

Copital Capital Desembelsado o
Paises Miembros suscrifo no reclomado 31121994 Por desembolsar ® Total
Alemania 11 017 450 000 10 189 970 950 789224 015 38 255035 827 479 050
ncia 11017 450 000 10 189 970 950 780 224 015 38 235035 827 479 050
Iialia 11017 456 000 10 189 970 950 789 224 015 38 255 035 827 479 050
Reino Unido 11 017 450 000 10 189 970 950 789 224 0135 38245035 827 479 050
Espaiia 4 049 B54 000 3747 237 310 288 556 690 14 062 000 302 618 690
ica 3 053 940 000 2825758013 17 597 962 10 604 Q27 228 200 989
Poises Bajos 3 053 940 000 2825758011 217 597 962 10 604 027 228 201 989
Svecia 2026 000 000 1874 016 998 117 345 568 34617 434 151 983 002
Dinamarca 1 546 308 000 1 430 762 746 118176 129 5369125 115 545 254
fria 1 516 000 000 1 402 275 305 67 821 423 25903 272 113 724 695
Finlondic 871 000 000 805 660 812 50 456 767 14 882 421 65339 188
ia 828 380 000 766 479 995 59023 485 2876 320 61 900 005
P al 533 844 000 493 953 399 38 G36 974 1853 425 39 890 601
386 576 000 357 689 755 27 543 967 1342 278 28 8R4 245
Luxemburgo 77 316000 71-538-497 5 508 845 268 458 5777 303
Total 62 013 000 000 57 341 014 839 4376 882 034 275 403127 4 651 985 161




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
a 31 de diciembre de 1994 — en ecus

Noto A — Resumen de los principios contables basicos y gestién de
riesgos '
1. Normas contables

Los cuentas anuales han sido elaboradas con arreglo ol convenio sobre el coste hists-
ico [modiﬁcado por los disposiciones relativas a lo valorocién de cisrios inprymenios
finoncieros y fitulos de inversidn} y de conformidad con jos regias contobles del Baaco,
fos principios generoles de io "Dirsctiva del Consejo de los Comunidndes Euwapens so-
e kos cventos anuales y cuenlas consalidadas de bances y olros insituios firamcioros”
y las normas internacioncles de contabilidad.

2. Bases de conversion

Da conformidad con el orticula 4 (1) de los Estatutos, &) Banco uiilize, come unidod de
medicién de las cusntas de capital de los Estados Miembros y para ln preseniacion de
ws estodos financieros, o ecu adoplado por las Comunidodes Eurcpeas.

| valor del ecu es igual & lo sumo de los siguientes impories de las monedas naciona
IEgs de los Esiados Miembros: 9 po

DEM 0,6242 NLG 0.2198 IEP 0,008552
GBP 0,08784 BEF 3,301 GRD 1,440
FRE 1,332 LUF 0,13 ESP 6,885
m 151,8 DKK 0,197& PTE 1,393

Los fipos de conversidn entre los monedas de los Estados Miambros y el ecu, estable-
cidos sobre la base de los tipos vigentes en el mercado, son publicades dicriomente en
¢ Diario. Oficiol de las Comunidades Europeas.

Et Banco utiliza is:airncnle dichos lipos de conversian en orden al calculo de los tipos
aplicables a los demas monedas ufilizadas en sus operaciones.

El Banco realiza sus operociones en las monedas de sus Esiados Miembros, en ecus y
en divisas no comunilarias.

Los récurscs el Banco provienen de su copital, de sus empréstivas y de sus ingresos
netos acumulados en las diferentes monedas; y son montenides, invertidos o prestados
an los mismas monedas.

Los lipos de conversion establecidos para la elaboracion de los bwitnces eron los si-
guientes a 31 de diciembre de 1996 y o 31 de diciembre de 1995:

lecus= 31121996 31.12.1995
Marco olemén 1,946530 1,88397
Franco francés 4,56193 6,4397¢
lira italiana 1913,72 2082,71
Libra esterlina 0737273 0847242
Pessic espoicka 164,167 159,549
Franco belga 40,1021 38,4979
Flarin holandas 2,18472 2,10857
Corona sueca 8,62800 8,49726
Coronc danesa 7,44655 7,29536
Chelin gusiriaco 13,6965 13,2554
Marca finlandas 581640 571695
Drocma griega 309,502 311,567
Escudo portuguds 195.968 196,505
Libra ifandesa 0,745342 0,820478
Franco luxemburgués 40,101 38,6979
Délar estodounidense 1,25299 1,31424
Franco suizo 1,69129 1,51282
Libra libonesa 1921,10 2097,53

Yen joponés 145,849 135,590
Délar canodiense 171660 1,79065
Délar ausiraliano 157352 1,76527
France CFA 656,193 643,97¢
Corono checo 34,2469 34,9444
Délar de Hong Kong 9,74251 10,1420
Délor neozelandés 1,77002 2,01047
Rand 5,86464 4,79140

Los activos y pasivos del Banco son convertidos en ecus. Las pardidas o ganancias re-
sultantes de la conversion se n, respactivamenie, en ko cuenia de par.
didas y ganancias.

Quedan excliidos de lo base de valoracion de dicha conversion los importes corres-
::odimmulncuobdcc i en su monada nacional per los Etades

apitol desembohada
iembros, lo cual es objeto de redjustes periédicos conforme a lo precepivado en el
arficulo 7 de los Esiatvtos,

3. Bonos def Tesoro y ofros efecios admisibles pora su refinanciocion en los Boncos
Centroles; obligaciones y oiros Hivlos de renta fija.

Movido por lo voluntad de clarificer lo gestida da sus recursos liquidos y de loriolecer

su solvancia, el Banco ho decidido definic tres lipos de corter: la conete de inversio-

nes, la cartera de cobertura y ko corlera de negociocién.

3.1. Cartera da inversiones

Lo cortera de inversiones se cred en facha de 1 de enero de 1995 mediante o Irons-

ferencia o su volor contable neko de los titvlos de renta fijo gue figurabon en lo cortera

a 31 de diciembre de 1994,

Se compone de Fivlos iridos con indencion ds comservaros hasts su vencimisnto

£| paro garontizar la io del Banco. Se trola de fitulos smitidos o gorantizo-
por:

- gobiernos de lo Unién Europea o de los poises del G10, osi como organismos pi-
licos de dichos paises;
- insillmciones poblicas supranacionales, incluidos bos bancos de desarrollo multinocic-
nales.
El coste de entrada de los fitulos en dicha cartera es el coste de adquisicien o bien
-Mis excepsi e- 8l coste de tronsferancio wculorments en case de transie
rencia de litkos desde lo carera de negociacion). Lo diferencia enive ol pracio de en-
rada y el valor de reembolso se reparte proraka lemporis o lo largo de la vido restonte
de los titlulos poseidos.

3.2. Canero de cobertura .

La cotlers de coberiuo se compone de litulos con fechas de vancimiento fijas. Forma pare de
la gestion attive por ol Bance da los riesgos de tipos de interés relotivos a sus oclivioooes de
présiemo y smpréstito. Los elemenios de dicho comera son inscritos en ¢ bolance por su pre-
cio de adquisicin ojusiodo en la cuantic de lo omortizacion de ks primas o de los descuen-
%03 siempre que ol precio de adquisicidn de los itwlos discrapare del precic de su resmboiso.
Esta amorlizacion s cakulada sobre una bawe linsal constamte o lo lorgo de toda ke wida res-
fonte del Hindo. Al ser vendidos los titvlos, los baneficios o pledidas comprobados son amorti-
zodos o o largo de toda la vida restonte de los ampristitos.

3.3. Cartera de negociacién

Esta cartera tiene por objslo cubrir las necesidades de liquidez del Boneo o corto piazo.
La carera de negociccion contisne, odemos de los fivlos yo mencionodos ol describir lo car-
tera de inversiones, titslos colizodos en Bolso emitides y garamizados por entidodes fnancie-
ras. 1os elemanios de esta carlero se inscriben en of balonce por su valor de mercode:.

4, Créditos frante a entidodes de crédito y clisntes

Los préstamas se registran en ol activo del Banco segin sus impertes desembolsades netos.
Se constituyen provisionss eypacificos con respecio o los présiomos pendientes ol er
mino del sjetcicio que presealan riesgos de impago ol o parcial. los provisiones es-
pecificas son inscrilas en la cuenta de pirdidas y ganancias bajo el epigrafe - 2
ciones de volor sobre craditos ™.

3. Activos materialas

Los terrancs & inmuebles se contobilizen ror su volor de compra, previa deduccion de
uno depreciocide inicial con respacio ol edificic de Kirchberg y los amortizociones
acumuindas. El valor estimado de los inmusbles de Lunmburgo-l(irchborg lisboa &5
ob‘plbdomomrﬁzodbnﬁmdmkuhdnnbbtwdeunxiodode guﬁosyde
25 ofios respacivaments. Los insiclocionss v o material de oficing se amortizon en su
loklidad en e afio de adquisicion.

6. Activos inmaterioles

Los gastos de smision y los primas de reembolso se omortizan o lo large de todo o
durocian del empréslito, sobre lo base de los importes pandientes.

En 1996 of Banco he procedido o una refundicion del conjunio de sus sislemas de ex-
plotacidn informatica,

Habida cuanio del cosle de esta inversion que asciende a 1,2 millones de scus en fe-
cho de 31 de diciembre de 1996, se ha oplodo por contabilizarla come active fijo in-
material en curso. La inversion serd objste de amortizacidn una vez finalizada.

7. Fondo de pensiones

El vigiman de pansiones principal del Banco es un régimen de prestocionss definidas
qu:‘ge nre mrmenye::plmﬂo al o&ﬁ]ﬂnlol ‘de los ag;:;hs del Bonco. Las
colizaciones 0das o r su parsonal son inverhdos infegromente en
los octivos dal Banco.- gmMaMLm,gwmhdm,y, raconocidos an
ung coanta de provision especifica inscrita en ol pasivo del bolonce del Sonco. El rée-
gimen es dvtduado ol menos una vez cada fres ofos. Los pérdidas o gonancios octua-
riokes e repartan sntonces en funcién de lo duracion residvol de vida activa de los
esoloricdos.

8. Fondo para riesgos bancorios generales

Esto partida comprendse los impories que of Bonco decide afeciar o la cobenyra de los
riasgos Telitivos O operaciones de présiamo, huﬁdumﬂudebsthsg:lsmthms
inheranles ¢ eslos operacionss que reprasenion lo octividad principol .

Lo asignacin a este conceplo figuea de monaca dislints en lo cusnio de pandidas y go-
nancias con lo mencidn « Asignaciones of fordo pora riesgos bancarios genercles ».

Q. Tribulacion

E! Proecols sobea los Privilegios v los Inmwnidades de las Comunidodes Evropeas que
esmemmled’odochd.éri{da 1965 por ol que se inslitvye un Consejo Unico y
vno Comision Unica de las Comunidades Europaas estipulo que los octives, rentos
demas bienes del Banco se hallan exentos de impussios dinecios de tedo fipo.

10. Swaps de divisas y Spos da interés

El BE! ha concertade opecociones de canje de monadas ol obisto de que ¢ producto
de un empraskic en determineda moneda sar converhido en oira monedoa. El
Banco ho simulioneaments una operin de combic o plazo para oblener
kos importes que precisa en orden ol servicio financiero del empréstito en lo moneda
da ori .Msimm;*mmhmnwmmdmw
gmk'%rm octives” impories brutos o percibir) v "Olros pesives™ [impories a
ubonul. En anteriorss pjercicios Unicoments o imporie nele & percibir o o chonor se
conbbiimbo-nllodivaomn.}suﬁvodilhdmumpuﬁvm.womoiw
tadas en consacvencia los cifras del betonce de 1995, ef impacio sobre &l ocivo v el

pasivo resubte ser del orden de 10 000 millones

11. QOpearaciones en instrumenios finoncieres e plozo

Loy op?:_cinms l'imn;. Ion moa‘i;mh’or llﬂilizodosm.llhncow:m
menio de prowccibn del precio HPOCIONSS QUE PO 8N U COrlra B g~
ciocidn} que no hubieren sido conceladas en ja fecha de cierre de las cuenias son re-
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evalvadas en dicha fecha. los resultados realizados se contabilizan en i cvenia de Riesgo de credito
pérdidas y ganancias simétricamente ol slemento considerado.

Eiri de crédito olofie principalmente o las actividodes de préstomo dal B,

. e, I 3 f ) NCQ 4y
12. Cuenias da periodificacion como {en menor medidal a los instrumenios de tesoreria como cuentas interboncgi,
. M " - . N [+ 13
activo: los gastos cantabilizados durante e sjarcicio paro relalivos o un ejercicio ulte- 5]:;0, carfificados d‘.d"’f:"o y obligaciones d renta fija contenidas en las ccngm:
rior, asi como los ingresos relativos ol #jercicio que no serdn exigibles hasia mversion U operocionales.
después del cierre dal mismo {principalmente interases sabre prastomos:

A i it examinard el riesgo de crédito ligado a la wilizacis ;
pasivo: los ingresos percibidos antes de lo fecha de cierre del bolones pero impula- m:r::;m gm aminar ef riesgo de crédio liga 2acion da log thatre
bles o un sjercicio ulkarior, asi como los gasks relativas ol sisréicio que no de-
vendran pagaderos hasta un ejercicio Wlerior lprincipoimante interases sobre La gestidn def riesgo de cradito se basa por un fado en ko apreciacion del
empréstiios). cc’r:' e asumido frante o las contrapartes y por otro lodo en er(
éstas.

andlisis de la r;:l:i::::

13. Intereses y randimientos asimilodos

Ademas de los interases ¥ comisionss sobre préstomos, inversiones y ofros productos E:' dk’ s rosp;’c!? s lo :j:::ﬁ:rf E’&:’ﬁ :ﬁﬁoqf ;:fgg;:ﬂ%:’r";“m por
de la cartera de vakores, se contubilizan osimismo bajo este ap los indemniza- ante : Comité de Direccién ' ’ Ponsabie
cionas percibidas por el Banco en refacion con los resmibolscs oticipodos shectuados ) '

Por sus preslatarios. Al obieto de mantener una squivalencia de fromimisntt conlgble Al abjeto de fimitar el riesgo de crédito sobre sy cartera de préstomos, el Ba

enlrglosg?r-wsporprimmsyloacoamdempdmo,dhmhophd@u r- oo fan

f v pal presia : solvenci I med:
fir do 1996 por escalonar las indemnizaciones percibidos a o Torgos de la vida ray- ::cl?én de g:,:m:f msan'::credmdc ia o largo plazo y mediando Iy ope.
tante de los comespondientes préstamos. Este cambio de métcocks se patlico sn oten.
cibn a la mogninid de los importes que Gllimamente vienan regiskbndons o este Para aprecior y gestionar eficazmente el riasgo de crédite en materia de Préstamas, |
respecto. Banco clmi¥icodo sus craditos con orregh a criterios generalmente admitidos segin
Por ejemplo, en el ejercicio de 1994 se ha registrado en los cuentas de pericdificocién la cakidad del prestatorio, de lo garonfia o sventuimente dal garante.
un importe de 135,3 millones de ecus para ser sscalonado a lo lago de uberioras
ajercicios. Néless o efacios de compoaracion que si los miamos principics hubjeran sido A confinuacién se expone la estructura da las gamrnius sabre préstamos denira de |
aplicados en el sjercicio de 1995 of resyllado habria disminuido en 75,3 milfones de Union Eurapea y préstamos asimilades a 31 de diciembre de 1996 [en millones de
ocuUs. ecus):

Vancimiento
Tipo de garontic
hasta 1 afo de | o 5 ofios mas de 5 afos TCOTAL 1996 1995
Préstamos aforgados a los Estades Miembros 131 5625 5126 12 062 11378
Préstamos ovaledos por los Estados Miembros 3082 16 040 10317 29 409 2% 335
Préstamos olorgados a instiuciones piblicas de los Estados Miambeos 155 1517 2225 3 897 3350
Préstamos avalados por instituciones piblicas de los Esmados Miembros 122 626 446 1194 1139
Préslor;llos /o ovolados por bancos - incluidas insfitucionss de cricio a 3797 18 040 13 586 35423 31064
rgo plozo

Préstamos otorgados a/o avalados por compariias de seguros 28 196 20 425 389
Garantis de sociedodes controladas mayoritariomente por los Estados 375 2160 1078 34613 2908
Mismbros o instituciones poblicas CE
Préstomos gorantizades por gorantias recles sobre inmusbles 36 152 366 554 577
Garantia de sociedodes privades excaph boncos ¥ compaiios de seguros 1200 6 369 4 948 12517 10041
Garontia por garantios reclss sobre ofros bisnes - varios 83 761 1235 2079 2205

10 15¢ 51486 39528 101 173 92 386

He aqui la distribucién de los préstamos en curso {en millones de ecus| al cierre del sjercicio segun of sactor de actividad del presiatario.

Vencimiento
Sector de actividad
i hesia 1 oiio de | o § ahos mas de 5 apos TOTAL 1996 1995
Energia 2053 9 507 8 220 19 780 17 651
Tronsportes 1765 13 202 13894 78 861 25619
Telecomunicaciones I 412 6155 4282 11 849 11 553
Agua, alantarillade 936 4159 3846 | B94) | 7934
. Infrosstructuras. diversos - : /7 1195 1174 2 456 2 589 ‘
Agricullura 3 15 2 20 23
Industria 1358 5928 2677 9 983 10 454
Servicios 83 841 315 1239 703
Préstomos globales 2 563 12 129 7 691 22 383 19 586
10 450 5313 A2 11 108 692 96 092 1
El riesga de cridito ligado a la tesoreria [cattera de valores, papel comercial, cuenias Porcentoie o Cortera Instrumsemos
faf'ﬂ?&i'i,:: S 2o de manara esicta ot la elccién de conroperies o eniso 31 de diciembre de 1996 de vikores % de tesoreric %
Lo Bireccién ha definido los limites oplicables o ko ssiruchura de las corteras de valores lificacion de Moody's o equivalente
¥ 0 los importas comprometidos de Ela insrumentos de fesoreria, ibsicomente en fun- caicac 75 "
cién de la colificacion atribuida o los controportes por los entidodes espaciolizadas en AAA 72 5
closificacion crediticia {dichos limites son revisodos » o b uniduod que FYSFYL] >
liene o su cargo ef control de riesgos deniro de la Direccion de Finaazas. Al-A3 2 |
. . . . a —_ .
En o cuadro odwimbopcﬂashutacauqmmmﬂnmo
de cradito iigc?; a ko cartera de valores L:' los instrumantos. de lesoracio segin la co- sin calificacién — 3 :
lificacion crediticia de los controportes o los emisores. — ™ 100
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giesgo de lipo de interés

) cuadre qua reproducimos baje esias lineas se lusira la eupasicidn del Banco ol dientes vencimientos en que se producen cambios de tipo de interés c 1o o i
E-':,;o de tipo de inlerés. Se consignan en &l los impories nominalis v los comespon- principoles capiivios def sometidos a ro-indicicfgbn. on fatpecio @ fos

intervalo de re-indiciacion [an millones de ecus)

haska 3 mases de 3 mases o 6 mesas | de 6 meses o | ofio de | ofio a 5 afios mas de 5 afios Total
Activo
Préstamos 21530 3937 4280 41 282 34 663 105 692
Tesoreria neka 5886 80 24 1 453 1735 178
27 416 4017 4 304 42 735 36 398 114 870
Pasivo
Emprésfitos y swaps 24 841 4 566 4 859 38 594 23 852 6714 |
Riesgo de tipe de interés 2575 (~ 549} |~ 555 4139 12 546
Bl Banco ha instaurado recienlemente uno orgenizocion genwrol: de la funcion de arde &l Comite de Direccion. A fal efeclo se ha fijodo uno estrlm‘ia de gestion de
activo/pasivo oplicando las mejores practica: de ka indusicin fiwoncleea y en partiaslas ocliva/pasivo que consiste en asignar y mantener lo vida de los s propias en 5-6
instituyendo un comith de gestion de aetivo/pesivo [ALCO! directomenie nasprinseitie ofas, a seinejanza de lo cbiervado en ofros insfiluciones financieras internacionales.
Riesgo de liquidez
En al cvadro qus reproducimos bajo estos lineas se anclizon los actives y posives re- Los oefives y pasivas con respecto a los cuales no existe fecho contractual de venci-
agrupados por vencimientas segon el Hempo que reska por franscurrr ente ko facha del miento se inciuysn hajo el apigrofe ~ Vencimiento indefinido .
balance y la fecha contracival de vencimisnto,
- de 3 meses de 1 oio de més vencimiento
Vencimientos hasta 3 mess o 1 afic o 5 ahos de 5 afios sin determinar Towles
Activo
Caja, depdsitos en bancos centrales . 26 26
y cajos posiales de ahorro
ffectos piblicas admisibles pora su refinencia- 6 37 1016 930 2279
cién en los bancos centrales
Ohros craditos:
Cuentas a lo viska 25 25
Productos de empréstitos por percibir 60 60
Depésitos a plozo 4781 4781
Reverse repos 1 104 1106
5972 5972
Préstamos: 7 ) )
a enlidodes de crédito 1162 3303 20247 14 875 39 587
a la clientela 1352 4 645 32 883 7 225 R 66105
2514 7 948 53130 42100 105 692
Obligaciones y olros litulos de renta fijo L £88 858 1942
a percibir en cuenta de reservos y previsiones 155 155
Contralos de cambio de divisas por percibir 1725 112 8 064 6 152 16 053
Capilal suscrito, pandiente de dessmbolso 148 108 276
Otros actives 3326 3326
Towl oclivo 10 929 8420 63 006 50 040 3326 135721
Pasivo
Débitos o entidades de crédito 57 37
Débitos representados por titulos
bonos y obligociones en circulaion 403 7 169 52632 29788 93 602
aolros 3 489 } 35¢ 1168 3047
4044 7 658 53991 30 956 96 649
Capital, reservas y resultado 17972 17 972
Ofros pasivos 4725 4725
Contratos de combio de divisas por pagar 1733 121 8287 6177 16318
Tokal powivo 5934 7779. 62 278 37133 22 697 135721

Porocmoﬁdnrhsdwmiadd-ﬂmybmﬁ“nmzim

¢ imprevisios de b- ﬁdumcomopnﬂesdopﬁmardm incipelmente cbligaciones de los Estodos
quidez se ha creado una “corer de invenitn” compeesin . .

de renta Hija ami- thmhampducipiodabmmmmvedmhuhwm\cimimb!iml.«
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Riesgo de cambic , DRS {defarred rate seiting agreement)

) . Ete insirumaents financiero derivado, asimilable o un confralo d .
Los fuentes del riesgo de combio son los fondos teeds lipo Kio por fipo variable 0 vicevarsal, es ullizado sobre m%;“::flie fipos o |

tintas del ecy, los margenes sobre operaciones " 1 : L POrlog h
tinkas da! .cccu. El obistivo de lo gestion de ﬁ?\n/ " Whe o mickbir ?mub p c: spvlcm: como of BEl que realizon una financiacian ‘"“;gl?n:emc‘
riesgo rapariendo las posicionss nekes del buleece on Scut 0 8 It Svenerder ' )
nentes del ecu con arreglo o w ponderacion resp N

5y uklizacion y los riesgos inherentes a la misma
Como onles se ha indicado, ef BE| wilizo dos producios derivad !
nimo.-el come de su financiocion y r asi brindor las condici::es?;gsrig:: oy
los promotores de inversiones co tes ¢ los objstivos de la Unign Europ,g""“h
PRODUCTOS DERIVADOS En wlecio, jos de divisas o de lipos de inlerés no s6lo sirven pora g
carocherisicns de E corlera de empristiios del Banco o los ospiraciones de . C’I.Lﬂ:
N

obijetivo son sliminadas medionte operacionss

1. En ol marco de ko caplacion de recursos "hm :’d." ol wai‘“::' pora oblener “c::"o a dr:'f'"i““d"? Mereade

oy o s s o v pron ol b d o e

vados en su esttategio de coples FecUTIGS. por Un lode sunor | i coplo- Tosos los swaps de divisos o de tipos de inlerés odosados o la Carterg de smes

dos a los nec de dessmbaiso de renints du divioed v . foa " - © Emprésh

dos o > PO'.‘;N s de desembol mpd-:n:nm fom li::lm divisot y Hpos de Hanew los n‘umoc vencimienios que los emprésfitos correspondientes y son po, hmg"{

He aqui los derivados de uso més frecuente: Los amtadithas derivados son negociados de comin acuerdo con confrapartes de

* gwups i divi:a;‘ nver oden, B

* Swaps de tipos de interés Los derivatios eskin sujeros al riesgo de cridito exactamente igual que los |

* Conlrotos de delwrminacion diferida del fipo de interis o DRS (dafurred rote swiling) finantisron de boldnce; pero mug::s que pora éstos el riesgg de qc::di?; LT;::?;“O
tuide: genaralmants por of importe kebrico o el importe nominal, of rissgo de <riditg ?:
herinie o

ios derivados no Mm M) que Una pequeda porle da sy v,

Swaps de divisas mw del 8E) que dm iriivugos de comin ocuerds, ¢
los swaps de divisos son contratos por los cuales se pocka la conversibn del prodicto rewge oo o se_colcula aplicondo " riesgo corriente” que o
e i amprtho wn av day ol i o te comiat vy combosdf st iente .00 e gt el 815, oprsanon o rego do o

sembol ; aplados i o fin posaniales comﬁ lo duracién e indole de o transaccis :
pode r hor los € 9 3 vencimiento. :ﬂﬁ“fm wn endicq:’.m que refleic lo noturaleza de la contraparte {riesgéoglg m‘;f

Swaps de lipos de inferés reproducimas bajo msios lineas se consignan por un lado los ver

i ' hivisas y por ofro lado los vencimientos de los swaps de 1,
Los swaps dl‘h s de inlerés son controlos por los cuoles se pacte o canje de intere- Pos de indess junto con los DRS, hacibndose constar su importe tedrico ¥ el fiesgo d,
ses o tipo variable por inlereses o tipo fijo o vicevarsa. cridio comespondiente.

j
5 5
]

Swaps de divisas {en millones de ecus)

o menos de | afio de 5 oflos més de Totol Total
de | ehie o § ohos a 10 ahos 10 ohos 1996 1995
Importe ledrico 710 B06d - 6013 139 14 926 8719
Riesgo de cridito {segin BIS 2 pondenad) 6 187 122 3 3tg 293
Swaps de tipos de interés y DRS [en millones de ecus)
a menos du 1 edo de 5 ofios mas de Total Total |
ds 1 aito @ 3 afcs a 10 abos 10 aiies 1996 1995 |
imporle leérico 4504 19 369 11509 1019 36 491 338
Riesgo de criditc (segin BIS 2 ponderada) L) 177 1ot 14 308 199 |
Se recordard aue los imtodes tebricos_a_seecikir vwmauw de Sin-omborge.- sa-clcmpaiio de-minimizar-shcoeitsufinanciaciin-on os- mercados-
divisas se consignon en o ociive y on el pesive del tarkmce Baju dis condeplivs * olras de copied 9l Benco concieria coninalos de empristilo que incluyen opciones sobre lipo
actives ” y ¥ olos pativos *. w. iﬂl:.‘: burstitl, Dishas ermpréstitos son abijelo de un contrato de swap para
cubeir-of risigo de mercado comaspondiente.
Hasto ol momento ol Banco no suscribe contralos de opcién an ol mares de s palilica En el ¢uealro siguionte 34 comignon o nimero y el importe tedrico de los diferentes -
de coberiura de los riesgos. pos dit epbibn relalivos o los empelsiitos:
Cpcién imporie Indica impsrie Cupén o similar Importe tebrico
integrada tedrica {M scus) Iongraiiil tadrico (M ecus) de eskuchira especial M ecus)
27 2678 12 707 7 476

Todos estos coniratos de opcién i adesodos [ iodos ki inal de fos insh tos financieros de balonce cuondos el val
o comin ocvarda. .+ oPén Inegrodot o © Smprftos san noged :md“m E':wm u:nfo::E'-'..;'"er, conugnéndose un o presers oo o
Estos opcionas no eniraion riesgo de cridito, sxcepcion heche dedos que aun basan- s cuekes amias ol volor ookl de Lo insirumentos financieros que figuron en el ac-
indice burséti] conl P :' ki v ol pasaivo [biirsieomente peiishonsos, tesoreric y smpréstitos nelos de swops de
dose ea i o " do ok, di!iurﬂ.: irlds interéi} en omcvéclz con su o ]rg:qn;inoi. Nt:;hlzl iid:: ible
. . i a1 o reapacio al sjercicio no hollarse disponi-

gl'ai""mi‘i:'“f"f”“*b’"‘r“’w:‘h_ o _—_— T o s itk que permien oles cBucs. |

nco concierta olimismo coniralos da swaps a3 & qae pHee oo ustar En of cimiieo siguienie fos valotes acivales de los antedichos instrumentos
et e s O e oanciams o buionce on apkcacion del mékodo 6a achelizacin ~ ISK METRICS -

e s o b s dn S  cols oo 2 g 1117l o wifones Ache Pasivo

i v oxe se sy 3 Narss. .
ec::‘::ori'!.l d.?i:m'?;m ”ma con | J06-wilkines de acus o foo dlo ocus) vakor valor
31 de diciembre de 1995, 199¢ rominal | 2| nominal | 7
Fw‘:o.unoorduﬁ hmm“opw?& umw&: -
swops de divisas o corio 280 36 Consignon Qs on o ol y i of phaie i do ol coste hisbric
bokince bajo hes concapior * olres ackivos * y “oios poniver”. _m | roseoz | 115055
Volor actual estimado de los insirvmentos linancieros " T rata PIB P e | v0s 31
EJ BEI ragiua los inseumentos fesomciares de iselomce solvm K1 s b sv casie bislp- Ermpritine ¥ suaps
rmww”dwhmwwr;mﬂmd?mh&w:ml Toaal | 114870 | 125742 | 96714 | 105340
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Nota B —

£l desglose segin los vencimientos es el siguiente:

. hasta tres meses .

. mds de fres meses y menos de un afo .

. mas de un aio y menos de cinco afos

. mas de cinco afos .

Cartera de inversiones .
Cartera de negociacion
Cartera de coberiura

Otros fitulos a corto plazo
evalyados a su valor nominal

Efectos poblicos admisibles

Obligociones y otros

para refincnciocion en los fiulos de rento fij
boncos centrales
31.12.1996 31.12.1995 31.12.1996 31.,12.1995
295 674 800 598 946 297 396 146 903 615744 407
34 540 %66 —_ - _
1015 804 916 1147 590 214 687 689 732 448 737 998
030 232 451 490 873 581 858 564711 - 932 513 486
2374253 143 2157 0092 1942 401 346 1 996 996 091
Escalonomiento
de la disminucién Disminucién
Vakar o gumento o oumento
de der verdor Valor  de valor por Valer al Valor
adquisicion conlobilizodes contoble  contobilizar  vencimiento  de mercado
2 380 444 033 A2 225770 2 427 669 823 118927 570 2541 597 393 24625947 312
1378 691 296 ~2873142 1375818154 -90053473 1285764681 1391773612
422 164 512 — 422166512 — 422166512 422 166 512
4181 301 85 393524628 4220 654 409

Nota C - Créditos sobrs entidodes de crédite (ofros crisitos):

Producios de empréstitos por co-

brar

- hasta tres meses

Depésitos a plazo

- hasta tres meses

Reverse repos

- hasta tres meses

Nota E — Activos materiates

31.12.1994

Acciones y oiros fitules de renta varicble

31.12.1995

60 085 157

478) 265316

1 105906 514

Nota D — Acciones y oros fituios de renta variable y parficipaciones

Esto portida por valor de 90 000 000 represenio el capital desembol-

sada por el Bonco el 31 de diciembre de 1996 por concepto de su
suscripeién del copital del BERD. En julio de 1996, el BE! suscribid el
aumento del capital del BERD por un importe de 300 000 000, ele-
vanda su suseripcién a 600 000 000.

- Participacionss

.

Esta gartida por valor de 120 000 000 representa los tres primeros

de los cuntro tramos anuales ig
o desembolear por el Banco por concepto

vales, es decir 160 000 000 en fotal,

de su suscripcion

(800 00D 00} del capitol del Fondo Europeo de Inversiones que

3423020433

tigne su sede social en Luxemburgo.

En ol ejercicio de 1996 el Banco ha decidido no consclidar las cuen-
no se facilitard més informacion ol respecto en el
presents informe Anual, por estimar que dicha consclidadcion no

tas del FEL. Asi pues,

ofrece purticular interés o

349 B32.39 gen fiel que impane

5 947 156 987

3 792 NS00

1984 rglotiva a las cuen
demds instilmtos financieros.

slectos de ko obligacion de ofrecer una ima-

lo directiva del Consejo de 8 de diciembre de

Valor neto contoble o principios de afio .

Adgquisicionas duranie el ailo .
Amortizaciones duranie el ofio

Valor neto conlable 31.12.1996

Edificios
Kirchlerg

Terrone

Edificio
Lisboa

jas anvales y consokidadas de los bancos y

instolaciones

y material

Total

3358412 83 560 244
- - 2118052
- 3 830000

208 504

14 Q00

5767723
5767723

-— 87127 162
7885775
9611723

18412 81 B8 29

1694 506

- 85401214
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Nota F— Importes a cobrar o a pagar o los Estados Miembras en con-
cepto de ojuste de contribucién ol capitel

La aplicacién de los tipos de conversion indicados en ko nako A da b-
gar a un ajusie de los importes on S reepRivas mo-
nedas por los Esiados Miembros en conceplo de conmibugibn ol capi-
tal, conforme a lo precapiuado an el articulo 7 de los Estevios.

Los importes que el Banco fiene que percibir son los siguientes:

31.12.1996 31.12.1995

Por percibir de: —_— ——
Alemonia . . . . . . . 7 577 492 1 956748
Paises Bajos . . . . . . 2186013 478 388
Austria . . . . . . . 1261874 453 670
11025379 2 980008

En virud de Decision del Consejo de Gobernadores do fecha de
U dé diciembre de 1977; o liquidecion-del-: p-cqoe-ol-Beanco by
biere de percibir o abonar se eleciuard ol 31 de octire de coda aite
siempre que la diferencia enire ol tipo de conversién coniible y el fipo
de conversion adoptado para o deweminacién del ojum fbere wupe
rior al 1,5 %. Cuando ki dierencia fuera inberior of 1,5%, on més ©
en menos, los importes por ajusiar seréin troslodadiss nuewdmante o los
cuentas de ajuse sin devengo de interbs.

Nota G — Bonificaciones de interés recibides por anticipoco

a} Una parte de los importes percibidos en el momo del- SME ho side
obie*:; de |.mI anficipo udlargo phazo. Dichos %ﬁmw mfwz
partida en el aclivo en el ¢ 10 ¢.: « Por pescibic-et concapio
bonéﬁcacionesda immmpumﬁdﬂnmdmmdd
SME ».

b} las « bonificaciones de inlerés percibidas por anlicipatio » en el
pasivo (capitvlo 3 b.) comprenden:

- los importes de los bonificacionss de intenbs relolivas o los prisa-
mos concedidos con destino a proyecos ubicodns faera-de lo Unidn o
lenor de los Convenios suscritos con Jos Estories AP y Jai pratocohos
concerados con los paises de o Cuenca Madilnriinec

- las bonilicacionas de interks partinenies o cierigs ageTnciomes e
présiomo con cargo o recursos propios del Bonoo deni e lo Unidn,
habilitadas en of merco del Sislemo Monstorio Ewinpelt sn conscnin-
cia con ef Reglamento (CEE) n® 1736/79 del Comio ¢i s Copmain-
dades Europeas de 3 de agosc de 1979 y en ol siten dal mace-
nismo financiero estoblecide por ks Esiados de o NELC gon ovaglo ol
ocverdo sobre ol Espacio Econbmice Evropso que se- fiiné o 2 de
mayo de 1992,

- los importes percibidos en conceplo de bonificacienas de indarbs

con respacto a los prisiomos con o oouos te lo
CE en ¢ marco de las Dacisiones del dw (0w Commmniddoles £u-
ropeas (78/870) de 16 de ocbre de 1979 {Nuavo Jeeimmmato Co-
munitario), (82/169) de 15 de marzo de 1982 (221 jde 19 de

obeil de 1983, asi como en aplicacidn del Waghoimei [CEE} n°
1736/79 del Consejo de las Comunidie; Eviogmes | 3 de agosto
de 1979, modificado por of Ruglomesto |CBE] n”" 2FW 12 del Con-
sejc de las Comunidades Evropeas de 18 de ochdons the 1982

Nota H — Otrus cuentas

311121996 31121995
Deudores varios:
- Jos préstamos vivienda y anfi-
cipos concedidos al perso-
1 72 445 886 47 b6 671
Y S 95 715 Q64 52779955
168 169950 120441 626
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Acreedores varios:
- los cuentas de la Comunidad Evropea:

. pora los operaciones en el

marco de lo Seccion Especial

y diversos importes conexos
por regulerizor . . . . . 50 256 568 237171 573
. los cusntas de depbsito . . 82 142 063 92 735 066

- las cuentos de deposito posei-

das en virtud del mecanismo f-

nanciero del acverdo sobre el .

Espacio Econdmico Europeo . 276 640719 212923 519
-ofros . . . . . - - - 120 219 953 95 867 400
529 259 303 638 697 558

Noste | — Débitos o entidades de crédito (o plazo o o preaviso)
El desglose segin 05 vencimienios es el -siguiente:-
31.12.1996
56273324

31.12.1995

- hosta tres masas . . . . . 36 609 404

Nota § — Provisionas para rissgos y cargas {fondo de pensiones del
porsonol)

€l cose de los prasiaciones de jubilacion fue evaluado por dlima vez
en fecha de 30 de junio de 1994 por un actuorio cvalificado uiili-
zondo sl método prospectivo. Las principales hipdtesis de dicha revi-
siom fueron los siguientes:

- una fosa de acwalizacion del 7,5 % en orden al caculo del valor oc-
toriol presente de los presiociones futuras,

- una edad promedio de jubilacion de 62 afos,

. sna evolucion media combinado del aumento del coste de la vida y
do ko progresion de lo carrera esfimada en 4,5 %.

Dicha evoluacion revelaba que la provision contenida en el pasivo del
bolange represantaba el 103 % de las prestaciones futuras y que por
lo dewas esta mismo provision seric suficients en caso de liquidacion
dal riggimen de jubilocion.

El cole tohsl det régimen de pensiones incluidos los intereses abono-
dos por of Banco con respecto ol ejercicio considerado era de
41 043 606 o 31 de diciembre de {36 679 977 a 31 de di
ciembrs de 1995). Ef importe de los gastos relativos a las prestaciones
de jubilacién consignado en lo cuenta de pérdidas y ganancias en lo
misea fscha es de 12 107 903 (9 443 809 en 1995). £l incremenio
de lo provision que ligura en el pasivo del balance se cifra en
22-181-420-131.076 382 o0 1995)..

Nots K — Fonde pord riesgos bancarias genercles
£n facha de 31 de diciembre de 1996 el saldo de 500 000 000 s
desglosa asi:

31.12.1995 31.12.1995

Provisién ol comienzo del afio . 450 000 000 350000000
Conlribucidn de los ires nuevos

Esiados Mismiros a 1.1.1995 — 26 815103
Afecixcion porciol del capitulo
~ Canwibucion ol resulodo oin

por afecter — 23 184893

Dadacion del ejercicio . . . . 50 000 000 50000000

500 000 000 450000 000

- (1) € Conwmio de Goberadores en fecha de 19 de junio de 1993

oocmedt aledar ol Fondo una wma de 23 184 895 procedente del &
M'Cmmiéndnmkdouénporu&cwr“lnsmfﬁ
dos Mismbron) por valor de 74 292 465 a 1.1.1995.




Mo L — Ressrvas ¢ aplicaciin de loa rasuliados dal ajarcicio

El Consejo de Gobernadores en fecha de 3 de junio de 1996 ocordd
afectar a la reserva suplementaria of resviiado del ef por valor
de 1 216 540 277 scus, oblenido iras lo creacidn de peovisiones s
pecificas por valor de 125000000 ecus y h dotocion  de
50 000 000 ecus ol Fando para Riesgos Bancorios Geserches.
Estado de los movimientos de las cusnias de reservos o 31 de diciembre

de 1994:

Aglicocion
del saido
de lu cusnia
Sitvacion de pirdidas Sitwacion
dalos-cuantas o - ygosocios delajer.  delos cusnias
31.12.1995 cicio de 1995 31.12.199%6
Fondo de
reserva . . 6 201 300 000 - _6 207 300 000
Reserva
suplementaria 4310100085 1216540277 552 640 X2
10 511 400 085S +1216 580977 11717 980 M2

A raiz de su adhesién a Yo Unién, ol Reino de Suscia, la Repiblica de
Austria y la Repiblica de Finlondia hon conwibuide. of sdldo de lo

Cuenta de Pérdidas y Ganancios del
mos iguales desembolsobles enire el

50 000 000 ecus a las reservas espacificas

fFondo para Riesgos Bancarios

icio da 1994 en cieo hro-

de abrik de 1995 y ol 30 de
abril de 1997. A 31 de diciembre de 1996 resten 155 29¢ 499 ecus
que deben ser desembolsados el 30 de abril de 1997,

El Consejo de Adminisiracion ha recomendode of Conseio de Gaber-
nadores sea afaciado o los beneficios no distibmides st resulado del
sjercicio por volor de 1092 118 660 ecus, obishido wos impukar

y 50000.000 ecus al

Nota M — importe global del aciive y del pasive sn monadas axtran-

jeras, convertidas & ecus

31.12. 1996 31,12, 1995
Activo 118 484 248 732 w01 $10:971 686
Pasivo 107 796049 275 91 %97 482 536

Nota N — Desglose segin los diferentes nnz‘w dos gecgrihoos de los
ingresos financieros fcopitulo | de ja Cuenter die Plbed dos y Gononcins):
3112, 1996 31.12. 1995
Alemoniac . . . . . . . . 796 958 145 720977 323
Francia . . . . . . - . - 1030027 214 1051 588 278
falio . . . . . . . . . . 2 Q4B 748420 1075870 Sp4
ReinoUnide . . . . . . . 971 3007 875 379 94
Espafia . . . . . i Ta e ES27ElAN
Bélgica . . . . . . . . - 135 736:69) 119535073
PoisesBaojos . . . . . . . 120014737 12091} 4bd
Swecia . . . . ... 20980 121 7757 919
Dinomareg . . . . - « . . 262 (04995 290 54¢ 279
Austia . . . . . . . . . ky R, » 141 172711 803
Finlandia . . . . . . . . 17 413704 6314384
Grecia . . . . . - . . . 246 407 208 243 526587
Portugal . . . . . . . . - 486 500 0P 483 64B.779
Mondo . . . . . 210 574 783 Y6 S
luxemburgo . . . . . . . 340828 7 485 §53
7 582 431 121 7473085 152
Otros paises . . . . . . . 35231819 323600 143
7934 74830 7 7oA 755 196
Ingresos no analizados " 480 983 108 520072 843
B613TINANS B 3148Q7 Y6
{1} ingresos no onalizodos:
Intereses y comisionas sobre de-
posites . . . . . . . . - 4637 311 404 500 309 161
Otros producios de la cartera
devalores . . . . . . . . 43471 701 21 743 282
600 980 185 51t 472 44d

Nota O — Desglose segin los diferentes mercados geograficos de los
ingresos por comisionss (capitulo 3 de la Cuenta de Pérdidas y Ganan-

cias)
31.12 1996 31.12.1995
Alemanic . . . . . . . . — _
Francia . . . . 281139 398 161
folic . . . . . 269717 459 247
Reino Unido 218 585 200 229
Espoiio . . - 8217 16 049
Bélgico . 2226 9 780
Paises Bajos 2-403- 2702,
Dinamarca . . - . - - . - 125 467 170 181
Grecia .. 99 761 125 297
Portugal . . . . . . . 11014 12 439
Irlanda 113 696 169 467
1132225 } 563 552
Instituciones comunitarias . 14 921 569 16 485 423
16053794 18 048 975
NobeP — Gastos y corgas de adminisiracion
31.12.1996 31.12.1995
Gastos de persona!
Sueldos y emolumentos 79 017 247 77 064 709
Cotizaciones sociales y ofros
gostos de caréter social . . . 33283233 32725658
112 300 480 109 790 367
Gaslos generales y cargas admi-
pistrativas . . . . - . .. 324685144 32 438 806
144 985 624 142229173

{o plontilc del Bonco en fecha de 31 de diciembre de 1994 contoba
948 empleados (897 a 31 de diciembre de 1995).

Mota Q — Correcciones de valor sobre volores mobiliarios

En 1995, para que la cariera de inversiones responda a los crilerios
de gestion marcados por directivas bien definidas, se decidio ehectuor
una reestructuracion de lo misma medionte sustitucion de tilclos que
dio lugar o una plusvalic de 90,4 millones.

Nota R — Depésitos especiales para el servicio de empréstitos

Este copitvio reflejo el importe de Jos cupones y abligaciones vencidos
que no hon sido ain preseniados ol cobro.

Nms-kohciéndebsopomdomahnurowbulocmdom

- Hos

Los importes corresponden o aperaciones sobre lo carlerc de cober-
tura.
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