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Ecificio Price Waterhouse Teigtono 308 35 00
Pasec de la Casteliang 43 Telefax 308 3566 - 71
28046 Madrid

Price Waterhouse ”

Informe de auditoria de cuentas anuales

Al Consejo General del instituto de Crédito Oficial

Tal y como se indica en las Notas 7, 15 y 17 de la memoria adjunta. con fecha 28 de
diciembre de 1995 se aprobé el Reat Decreto-Ley 12/95 sobre medidas urgentes en
materia presupuestaria, tributaria y financiera. De acuerdo con dicho Real Decreto,
Cuya fecha de efecto es 3 partir de 1 de enero de 1996, se aprobo un aumento del

excepto por el cambio de eriterio mencionado en la Nota 4.a) con el que estamos de
acuerdo.

Prce Waterhouse Auditores, SA. h.h-

; RO

R. M. Madrid, hoja 87.250-1, foko 75, tomo 9.267, fibro 8054, seceidn 3
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El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que log
Administradores consideras oportunas sobre la situacion del Instituto, la evolucign
de sus negocios y sobre otras asuntos y no forma parte integrante de Ias Cuentag
anuales. Hemes verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales de! ejercicio 1996
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Instituto. :

Price Waterhouse Auditores. S A.

Jose Wahnon Levy
Socio-Auditor de Cuentas
18 de abril de 1997
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BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

{En millones de pesetas)

ACTIVO 1996 1995
Caja y depdsitos en bancos centrales
Caja 5 -
Banco ae Espana 1.862 1.794
1.867 1.794
Deuda del Estado (Nota 8) - 29.000
Entidades de Crédito {Nota 6)
A la vista 1.010 280.518
Otres créditos 1.817.328 1.680.847
1.818.338 1.961.365
Créditos sobre clientes (Nota 7) 983.182 975.942
Obligaciones y ofros valores de renta fija (Nota 8) - 2.500
Acciones y otros titulos de renta variable (Nota 9) 6.352 4.424
Participaciones (Nota 10) 616 10
Participaciones en empresas del grupo (Nota 3) 276 201
Activos materiales (Nota 11)
Terrenos v edificios de uso propio 5.340 4.458
Otros inmuebles 6.014 7.348
Mobiliario, instalaciones y otros 2.764 1.444
14.118 13.250
Otros activos (Nota 12) 19.640 27.597
Cuentas de periodificacion (Nota 13) 267.359 281.800
TOTAL ACTIVO 3.111.748 3.297.923
CUENTAS DE ORDEN (NOTA 21) 1413.830 496.708
. aetlibyimgitanin oot
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BALANCES DE SITUACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(En millones de pesetas)

PASIVO 1996 1995
Entidades de Crédito (Nota 14)
A la vista -
A plazo o con preaviso 72303 978.056
712.303 978.056
Débitos a clientes (Nota 15)
Depadsitos de ahorro - -
A la vista 23126 34.569
A plazo 2977 5.662
Otros débitos
A plazo 236378 634.721
264.481 674.952
Débitos representados por valores negaciables {(Nota 16)
Bonos y obligaciones en circulacién 1.067.388 979.614
Pagarés y otros valores 403.932 443.379
1.471.320 1.422,993
Otros pasivos (Nota 12) 57.187 35.386
Cuentas de periodificacién (Nota 13) 83.315 59.186
Provisiones para riesgos y cargas
Provisidn para impuestos 0 6
Otras provisiones (Nota 17) 26.401 17524
26.407 17.930
Fondos para riesgos generales (Nota 18) 2 2
Beneficios del ejercicio 19.105 6.790
Patrimonio (Nota 19) 452.983 77.983
Reservas (Nota 19) 24.645 24.645
i TOTAL PASIVO 3.111.748 3.297.923
i CUENTAS DE ORDEN (NOTA 21) 413.830 496.708
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Intereses y rendimientos asimitados (Nota 22)
de los que Cartera de renty fija

Intereses y cargas asimiladas (Nota 22)

Rendimiento de la Cartera de renta variable
De participaciones

MARGEN DE INTERMEDIACION

Comisiones percibidas (Nota 22)

Comisiones pagadas

Resultados de Operaciones financieras (Nota 22)
MARGEN ORDINARIO

Otros productos de explotacion

Gastos generales de administracign
De personal {Nota 22)
de los que Sueldos y Salarios
de los que Cargas Sociales

Otros gastos administrativos
Amortizacién Y saneamiento de actives

Otras cargas de explotacién
MARGEN DE EXPLOTACION

Amortizacin Y Provisiones para insolvencias (neto)
Saneamiento de inmovilizaciones
Beneficips extraordinarios {Nota 22)

Quebrantos extraordinarios (Notj 22)

. BENEFICIO DEL gJErcicio |

anual

1996

216.137
1.313

{195.49¢)

208.641

481
(321)

162
20.963

25

(3.505)
(1.776)
(1.269)
(273)
(1.729)
(328)

(669)
16.486

504
7.687

(5.572)
19.105

1995

240.620
1.883

(232.020)

106
106
8.706

481
(468)

1.284
10.003

25

(3.368)

{1.551)
(1.767)
(227)

(1.817)
(313)

(508)
5.839

(31.681)
18
38.668
(6.054)
6.790
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ML ENTORIA

CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 Y 1995

(en millones de pesetas)
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ACTIVIDAD

El Instituto de Crédito Oficial {en adelante, el Instituto} fue, hasta e
31 de diciembre de 1987, un organismo aulonomo con caracter
financiero del Estado Espanol, dependiente def Ministerio de
Economia y Hacienda, con personalidad juridica Yy patrimonio pro-
pios. Estaba regulado hasta el 31 de dictembre de 1995 por la tey
13/1971, de 19 de Junio, sobre Organizacién y Régimen del Crédito
Oficial, que lo configuraba como una entidad dedicada exclusiva-
mente a la gestion del Crédito Oficial, a la coordinacion y comtrol de
las Entidades Oficiales de Crédito y a Proporcionar financiacion a
medio y largo plazo a determinados sectores de la economia espa-
flola (a través de las Entidades Oficiales ge Crédito).

Con la entrada en vigor de la Ley 33/1987. de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales del Estado para 1988, a partir del 1 de enero
de 1988 el Instituto queds configurado como una Sociedad Estatal de
las previstas en el apartado 1.b) del articulo 6 de Ja Ley 11/1977. con-
tinuando adscrita al Ministerio de Economia y Hacienda. La nueva
sociedad sucedic al antiguo organismo auténome en todos sus come-
tidos, derechas y obligaciones y en Ia titularidad de sus activos y
pasivos. Asimismo, asumid la titularidad de las acciones de lac
Entidades Oficiales de Crédito.

En virtud del Real Decreto-Ley 3/1991, de 3 de mayo, v de 3 Ley
25/1991, de 21 de noviembre, por los que se establecia una nueva
Organizacion de las Entidades de Crédito de Capital Pablico Estatal,
el Instituto transfirig al Estado la titularidad de tas acciones de sy pro-
piedad representativas del capital de Banco de Crédito Agricola, S.A_,
S.A.y Banco Hipotecario de Espafia, S.A., asi como de cualquier atra
participacion en el capital de sociedades mercanties.

En definitiva, el instituto, que se regia hasta el 31 de diciembre de
1995 por el articulo 127 de la Ley 33/1987 (por el Real Decreto-Ley
3/1991 quedaron derogados sus apartados 4 y 7, y e punto 4 de sy
apartado 9), por la Ley 13/71 antes citada, en sus articulos no dero-
gados y por las normas del ordenamiento juridico de cardcter mer-
cantil, civil y laboral, tiene Ia consideracion de entidad de crédito v
estd someltido, en lo Que a normas de contabilidad y presentacion de
estados financieros se refiere, a lo establecido en la Circular 4/1991
(de 14 de junio) de Banco de Fspada, desde el dia 1 de enero de
1992. La calificacion de entidad de crédito le viene daga por el arti-
culo 39 de |a Ley 26/1988, de 29 de julio, sabyre Disciplina e
Intervencion de Jas Entidades de Crédito.

o ® °
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En el Real Decreto Ley 12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas
urgentes en materia presupuestaria, tributaria y financiera, publicadq
en el BOE de fecha 30 de diciembre de 1995, y con efectos a parjr
del 1 de enero de 1996, se abordaba, la regulacién del nuevo régi-
men juridico y financiero del institute de Crédito Oficial gue estabs
pendiente desde que por el Real Decreto-Ley 3/1991 se organizaron
las entidades de crédito de capital piblico estatal. Asi, segin el Reg|
Decreto Ley 12/1995, el Instituto de Crédito Oficial es una Sociedad
Estatal de las previstas en el articulo 6, apartado 1, parrafo b) del
texto refundido de la Ley General Presupuestaria, aprobado por Real
Decreto Legislativo 1091/1988 de 23 de septiembre, adscrita a
Ministerioc de Economia y Hacienda a través de la Secretaria de
Estade de Economia, v que tiene la consideracion de Agencia
Financiera del Estado y personalidad juridica v patrimonio propio,
para el cumplimiento de sus fines.

En fa Disposicion Derogatoria unica del Real Decreto-Ley 12/1995 se
derogan la ley 13/1971 de 19 de junio, sobre Organizacién y
Régimen del Crédito Oficial y el articulo 127 de la Ley 33/1987 de
23 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 1988 por
las que se regia el Instituto hasta el 31 de diciembre de 1995,

El nuevo régimen juridico y financiero del Instituto, formalizado en
el nuevo Decreto Ley, establece gque los fines del Instituto son el sos-
tenimiento v ia promocion de las actividades econdgmicas gue con-
tribuyan al crecimiento v a la mejora de la distribucién de la riqueza
nacional y, en especial de aquellas que, por su transcendencia social,
cultural, innovadora o ecoldgica, merezcan fomento, con absoluto
respeto a tos principios de equilibrio financierc y.de adecuacion de
medios, fines que el Instituto debe observar en todo caso.

Ademas se establecen como funciones del Instituto de Crédito Oficial
las de:

a; Contribuir a paliar los efectos econdémicos producidos por situa-
ciones de grave crisis econdmica, catdstrofes naturales u otros
supuestos semejantes, de acuerdo con las instrucciones que al efec-
to reciba del Consejo de Ministros ¢ de la Comision Delegada del
CGobierno para Asuntos Econémicos,

b) Actuar como instrumento de ejecucién de determinadas medidas
de politica econdmica, siguiendo las lineas fundamentales que esta-
blezca el Consejo de Ministros o la Comisién Delegada del Gobierno
para Asuntos Economicos, o el Ministro de Economia y Hacienda,
con sujecién a las normas vy decisiones que al respecto adopte su
Consejo General.
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En el marco de esta doble funcidn se encuentran los siguientes {pos
de operaciones:

1 Actividad crediticia directa y mediacion, con aperaciones de
apoyo financiero a determinados sectores estratégicos, tales como
PYMES, construccién de viviendas, telecomunicaciones, etc., y
con las operaciones traspasadas por los bancos dependientes de
Argentaria en virtud de lo dispuesto en el Acuerdo del Consejo de
Ministros (en adelante A.C.M.) de 15 de enero de 1993 {Nota 2.

2 Crédito Oficial a la Exportacion (en adelante, C.O.E.) Fsta modali-
dad de crédito oficial para ayudar a las exportaciones estuvo aten-
dida por el Banco Exterior de Espana, S.A. por medio de los fondos
(préstamos) que le fueron facilitados por el Instituto. £l Crédito
Oficial a la Exportacion se suprimié por las Leyes de Presupuestos

de afos anteriores, quedando vigente Gnicamente para los créditos
1 formalizados y pendientes de disponer a 31 de diciermbre de 1992,
Las antiguas dotaciones-préstamo se han transformado en présta-
mos financieros a largo plazo al Banco Exterior de Espana, a tipos
de interés predeterminados, de acuerdo con la Orden del
3 Ministerio de Fconomia y Hacienda de 23 de febrero de 1996, asi
como la Resolucién de 1a Secretaria de Estado de Economia de 29
de febrero de 1996. (Nota 6)

3 Contrato de Ajuste Reciproco de intereses {en adelante, CARN. Este
sistema de apovyo a la exportacion asegiira un rendimiento a la enti-
dad financiera, nacional o extranjera, que se adhiera al mismo. E!

.

Instituto actia en estas operaciones COMC uh mero intermediario,

repercutiendo sus costes de gestion al Estado, conforme a lo dis- -
puesto en la Ley de Presupuestos Generales del Estado para cada

ejercicio.

£l resultado neto de los ajustes de intereses con los bancos adheri-
dos sera compensado periédicamente al Instituto pos el Estado o
abonado a éste por el Instituto seguin que dicho resultado sea deu-
dor o acreedor, respectivamente. (Nota 7)

4. Fondo de Ayuda al Desarrollo (en adelante, FAD}. Se creden 1976,
conforme al Real Decreto-Ley 16/1976, vy su actividad consiste en
facilitar crédito a paises en via de desarrollo en condiciones mas
blandas que las de mercado, con el fin de fomentar las exportacio-
nes espanolas. El Instituto actda como un agente del Gobierno y la
instrumentacién, administracién y contabilidad de estas operacio- 13
nes se realiza de forma separada de la del resto de sus operaciones.




TRANSFERENCIA DE ACTIVOS
Y PASIVOS DE ARGENTARIA

En virtud de lo establecido en el A.C.M. del 15 de enero de 1993, ¢
Instituto adguirio el 31 de diciembre de 1992 los activos y pasives de

s
Uk

Banco de Crédito Local de Espana, S.A., Banco Hipotecario de
Espana, S.A., Banco de Crédito Agricola, S.A. v Banco Exterior de
Esparia, S.A. (en adelante B.C.L., B.H.E., B.C.A. y BEX) derivados de
operaciones de politica econdmica que ostentaban la garantia del

Estado o del propio Instituto v, en cancreto, los créditos v avales g
empresas en reconversion (acogidas a la legislacion sobre reconver-
sion y reindustrializacian), los créditos excepcionales a damnificados
por inundactones, los créditos coneedidos por dichas entidades can
anterioridad a su constitucion en sociedades anénimas, asi como
otros hienes, derechos y participaciones societarias.

Asimismao, el 25 de marzo de 1993, se firmd un contrato de gestion,
con los bancos correspondientes, de los activos v pasivos traspasados
y que incluye tanto la administracion como la contabilizacion de los
mismos segun la normativa bancaria en vigor. A efectos de hacer
frente a las comisiones de gestion establecidas, el Instituto tiene cons-
tituida al 31 de diciembre de 1996 y 1995 una provision que ascien-
de a 290 millones de pesetas y 118 miliones de pesetas, respectiva-
mente.

El saldo al 31 de diciembre de 1996 v 1995 de los activos y pasivos

adquiridos el 31 de diciembre de 1992, cuya gestion y administra-
cidn ha asumido directamente el Instituto, es el sigtiente:

e B L S 1996 . 1995
Operaciones de reconversién industrial {incluidos avales satisfech ) 210173 215.504
Créditos navaies y otros créditos 11.959 20.023
Subvenciones netas a cobrar def Tesoro Pébiico 42.793 33.421
Otros activas 196 258
Participacicnes - 10
Cédulas de reconversion industrial 25195 31.274

: T e G seadts 300490
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El resto de los activos y pasivos continua siendo gestionado af 31 de

diciembre de 1996 por cada uno de los bancos mencionados.

El desglose al 31 de diciembre de 1996, por naturaleza y entidad de

procedencia de los activos y pasivos transteridos, cuya gestion man-

tienen a dicha fecha los bancos de Argentaria se muestra a continua-

cidn, asi como el resumen de activos v pasivos gestionados al 31 de

diciembre de 1995.

R —

RESUMEN DE ACTIVOS GESTIONADOS

19486 19495
BE.X. BHE B.C.L. B.CA Total Total
Préstamos y créditos
Préstamos ordinarios anteriores al 7 defebrero de 1972 2608 1.132 . 3740 5.640
Operaciones excepcionales y a damnificados 43 236 78 1183 1.550 3.205
43 2.544 1.210 1.193 5.290 8.845
Deudores a la vista
Préstamos ordinanus anteriores al 7 defebrere de 19772 48 33 - 81 63
Operaciones excepcionales y a damnificados 12 47 22 81 52
- 60 80 22 162 115
Activos dudosos
Prestamos ordinarios anteriores al 7 de febrerg de 1972 - 1He 1 157 193
Operaciones excepcionales y a damnificados 5.091 4177 8.964  18.182 19.637
Otras operacionaes - : 1.018
5091 4.283 - 8965 18339  20.848
Garantias adjudicadas 115 - - 195 310 493
Otros activos - 540 9 78 627 724
Total activos ' 5.249 7.727 1.299 10.453 24.728 31.025

RESUMEN DE PASIVOS GESTIONADOS

1996 1995

B.EX. B.H.E. B.C.L. B.C.A. Total Totat

Pasivos diversos 27 1.188 18 1.233 2.279
Cuenta de tesoreria {dotaciones ordinarias

y especificas dadas de baja) 5.040 6.303 1,199 9767 22309 26.811

Resuitado del ejercicio 182 236 100 668 1.186 1935

Total pasivos ' 5249 7727 1299 10453 24728  31.025

-'IlIllllIlIIIIlllllllIlllIlIII-llIlll!Illl.-Illll.IlHNllllIIIll.lIll.lllIIIIIIIII.IIIIIIIII.IIII
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El resultado de I3 gestion realizada durante ol efercicio 1994 por
cada uno de los bancos, asi como el resumen del mismo, correspon.

diente a la totalidad de los bancos para el ejercicio 1995, han sidg
las sigutentes:

1996 1995
. BEX BHLE. B.C.L B.CA. Total Total

Ingresos
Intereses de préstamos 1 137 85 49 272 329
Ingresos de deudores dudosas 30 5 - 144 179 360
Activos en suspenso recuperados 1 56 - - 57 264
Ingresos Extraordinarios y otros 150 68 15 481 714 437
Total D B ' B 100 674 1222 1.990

Gastos

insolvencias regularizadas : 30 - - 30 48
Otros - - - 6 & 7
Tt T SR Y X 55

Resultado del sjercicio ' h - 182 236

BASES DE PRESENTACION
DE LAS CUENTAS ANUALES

Las cuentas anyales se han preparado a partir de los registros conta-
bles del Instituto, de forma Que muestran la imagen-fiel del patrimo-
nia, de [a situacion financiera y de los resultados del Instituto.

Dichas cuentas anuales se presentan de acuerdo con los modelos
establecidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio, de Banco de
Espafia.

Consolidacion de las cuentas anuales

El Institito presenta sus Cuentas anuales sin consolidar en ellas |a
inversion en las sociedades: "Axis-Participaciones Empresariales,
S.AZ, en la cual tiene una participacion del 85% dei capital social;
"Compafiia Espaiola de Reafianzamiento, S.A." en I3 cual tiene una
participacion del 25,45% del capital social; "ICO Fondo Gestién,
S.AMen la cual tiene una participacion del 100%,.
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Ll valor contable de la participacién en "Axis-Participaciones
Empresariales, S.A" recogida en el epigrafe de "Participaciones en
empresas del Grupo" es al 31 de diciembre de 1996 v 1995 ge 276
millones de pesetas y 201 millones de pesetas. respectivamente,
mientras que el activo y pasivo total de la Sociedad participada
asciende a dichas fechas a 517 millones de pesetas y 438 millones
de pesetas, respectivamente, y su patrimonio neto a 437 millones de
pesetas y a 366 millones de pesetas, respectivamenie,

El valor contable de la participacion en "Compariiia Espafiola de
Reafianzamiento, 5S.A" asciende a 616 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1996, quedando un importe adicional pendiente de
desembolso a dicha fecha de 649 millones de pesetas. Al 31 de
diciembre de 1995 el valor contable de Ia participacion ascendia a
400 millones de pesetas, dado que la participacién en el capital sola-
mente representaba el 13,33% del total. €l activo v pasivo total de la
sociedad participada asciende al cierre de ios ejercicios 1996 y 1995

a 7.034 millones de pesetas y 4.670 millones de pesetas, respectiva-
mente.

El valor contable de la participacion en “ICO Fondo Cestion, A
asciende a 100 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996, Ef
activo y el pasivo de esta sociedad a la fecha citada ascendia a 122
millones de pesetas.

Dada la escasa importancia relativa de las cifras anteriores, fa no
integracion global de dichas inversiones o la puesta en equivalencia,
en el caso de la Compaiia Espaiola de Reafianzarmiento, no distor-
siona la imagen fiel de las cuentas anuales del Instituto al 31 de
diciembre de 1996 y 1995. Las cifras de activo y pasivo, anterior-
mente citadas, se obtienen de los balances definitivos de dichas
sociedades a las fechas indicadas, aprobados por los respectivos
Consejos de Administracion y de las correspondientes auditorias.

Principios contables

En la elaboracion de las cuentas anuales de los ejercicios 1996 y
1995 se han seguido los principios contables y normas de valoracién
descritos en la Nota 4. No existe ningan prineipio de general acep-
tacion que, teniendo un efecto significativo en la formulacion de las
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar.
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PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
NORMAS DE VALORACION APLICADOS

A continuacian se describen los principios de contabilidad v normas
de valoracion mas significativos. aplicados en la preparacion de las
cuentas anuales de los ejercicios 1996 y 1995.

a) Contabilizacion de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se reconocen contablemente en funcion de su
periodo de devengo, aplicindose el método financiero para aquellas
operaciones con plazos de liquidacion superior a doce meses. No
obstante, siguiendo el principio de prudencia y de acuerdo con lo
dispuesto en la normativa de Banco de Espana, fos intereses deven-
gados por los activos dudosos y por los créditos con una cuota en
mora superior a noventa dias se reconocen como ingreso en el
momento de su cobro,

lgualmente, el Instituto aplicaba hasta el 31 de diciembre de 1994, el
criterio estricto de caja en la imputacion a resultados de rendimien-
tos derivados de derechos frente al Estado aunque éstos hubieran
sido reconocidos por éste dltimo.

En 1995, el Instituto modificé su criterio, reconaciendo como ingre-
so del ejercicio los citados rendimientos derivados de derechos fren-
te al Estado. en aquellos casos en que han sido recp_r}_oci_dos por éste
v se ha formalizado el correspondiente documento administrativo
IADOK). Bl efecto de este cambio de criterio supuso un mayor ingre-
so de 6.504 millones de pesetas en la cuenta de pérdidas y ganancias
correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 1995.

b) Fondo de insolvencias

Las fondos constituidos para insolvencias tienen por objeto cubrir las
pérdidas que, en su caso, pudieran producirse en la recuperacion
integra de los riesgos crediticios, excepto los de firma, contraidos por
el Instituto en el desarrollo de su actividad financiera y los riesgos
con entidades de crédito.

La provisién para insolvencias se ha determinado de acuerdo con los

siguientes criterios:




- Riesgos nacionales y extranjeros, exceplo riesgo-pais; de manera
individual, de acuerdo con lo establecido en fa Circuiar 4/1997 de
Banco de Fspana. Ademds, siguiendo la normativa de Banco de
Espafa, existe una provision adicional, de caracter genérico, equi-
valente al 1% de las inversiones crediticias, titulos de renta fija,
pasivos contingentes y activos dudosos sin cobertura obligatoria
(0,5% para determinadas operaciones hipotecarias), destinada a la
cobertura de riesgos no identificados especificamente como Dro-
bfematicos en la actualidad, pero que pudieran producirse en el

1 futuro. Esta provision genérica, ascendia al 31 de diciembre de

1996y 1995 a 5.196 millones de pesetas y 3.051 millones de pese-

] tas, respectivamente.

- Riesgo-pais, en funcion de la clasificacion estimada del grado de
dificultad financiera de cada pais.

! El saldo de la provision para insolvencias se incremenia por tas dota-
3 ciones registradas con cargo a los resultados de cada ejercicio y se
minora por las canceiaciones de deudas consideradas como inco-
brables o que hayan permanecido mas de tres afos en situacion de
] morosidad (seis afos en el caso de operaciones hipotecarias) y, €n su
caso, por las recuperaciones que se produzcan de los importes pre-
viamente provisionados.

E Por otra parte, los intereses correspondientes a los prestatarios indi-
viduales considerados en la determinacian de estas provisiones no se
registran coma ingresos hasta el momento de su cobro.

Las provisiones para cubrir las pérdidas en que se puede incurrir -
como consecuencia de los riesgos de firma mantenidos por el

instituto y las constituidas por riesgo-pais con entidades de crédito se

incluyen en el epigrafe "Provisiones para Riesgos v Cargas" - Otras

provisiones" del pasivo del balance de situacian al 31 de diciembre

de 1996 y 1995,

¢} Transacciones en moneda extranjera

row

Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera se han con-

vertido a pesetas utilizando los tipos de camhio medio del mercado

de divisas de contado a la fecha de cierre, tomando para ello tas coti-

zaciones publicadas por el Banco de Espana, a tal efecto. £] benefi- 79 ;
) cio/pérdida resultante de esta valoracion se registra integramente en

la cuenta de pérdidas v ganancias.

Las operaciones de compraventa a plazo de divisas contra divisas y
de divisas contra pesetas, se han convertido a pesetas al cambio
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medio del mercado de divisas de contado a la fecha de cierre, toman-
do para ello las cotizaciones publicadas por el Banco de Espana a tal
efecto. El beneficio/pérdida neto de esta valoracion, ha sido registra-
do integramente en la cuenta de pérdidas y ganancias, con contra-
partida en una cuenta del grupo de cuentas diversas. El premio/des-
cuento surgido entre ef cambio contractual de ta operacién a plazo y
el del contado, se ha periodificado a lo largo de la vida de ia opera-
cidn, con contrapartida en pérdidas y ganancias.

Las permutas financieras tanto de tipo de interés como de divisa,
recogidas dentro del epigrafe de "Cuentas de Orden" se consideran
de cobertura tanto en 1996 como en 1995,

d) Operaciones excepcionales
y reconversion industrial

Los créditos excepcionales y de reconversién industrial, incluidos en
el capitulo "Créditos sobre Clientes" del balance de situacion al 31 de
diciembre de 1996 v 1995, corresponden a operaciones de finan-
ciacién realizadas para dar cumplimiento a determinadas directrices
de politica econémica dictadas por el Gobierno. Estos créditos fue-
ron concedidos por los bancos de Argentaria y traspasados al Instituto
con fecha 31 de diciembre de 1992 (Nota 2). Tales operaciones cuen-
tan con la garantia subsidiaria del Tesoro Publico, en el caso de que
el acreditado resultase fallido (incluso intereses de demora sobre los
principales e intereses vencidas). Por tal motivo, el Instituto no tiene
registrada provisidn alguna por dichas operaciones, excepto por el
concepto de recargo penalizador existente en los créditos de
Reconversion Industrial que excede al interés de demora, integra-
mente provisionado al cierre de los ejercicios 1996 y 1995,

e) Acciones, titylos de renta variable
y participaciones

Los titulos de renta variable se registran en balance de situacion por
su precio de adquisicion regularizado y actualizado, en su caso, o su
valor de mercado, el que sea menor. E| valor de mercado viene deter-
minado por el valortedrico contable de la participacién obtenido a
partir del dltimo balance de situacién disponible. El Instituto consi-
dera que dada su relacién econdémica con tales sociedades no pro-
cede su consolidacién contable y econdmica, ni por el método de
integracion global ni por el de puesta en equivalencia (Nota 10),
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f) Cartera de titulos de renta fija

El Instituto clasific la totalidad de los titulos de renta fija, que pose-
ia al 31 de diciembre de 1995, como cartera de inversion ordinaria,
en base a la reclasificacién establecida en |a Circular 6/1994 de
Banco de Espafa, que entré en vigor en septiembre e 1994, De
acuerdo con lo indicado en dicha Circular, para ios titulos cotizados
clasificados en esta cartera se calcula trimestralmente la diferencia
entre el precio de adguisicién corregido vy la cotizacion. La suma de
fas diferencias negativas resultantes de ese calculo se tleva a una
cuenta activa a clasificar en las cuentas de periadificacion con con-
trapartida en el fondo de fluctuacion de valores. El importe total
registrado en el fondo de fluctuacion de valores con contrapartida en
cuentas de periodificacion al 31 de diciembre de 1995 ascendié a 57
millones de pesetas, por lo que la entrada en vigor de fa Circular
6/1994 supuso un menor cargo en la cuenta de pérdidas y ganancias
por dicho importe. Al 31 de diciembre de 1996, el Instituto no posee
titufos de renta fija.

8) Activos materiales

Et inmovilizado material se presenta a su coste de adquisicién, una
vez deducida su correspondiente amortizacion acumulada.

La amortizacién del inmovilizado se calcula, de acuerdo con el
método lineal, en funcién de los afos estimados de vida util de los
diferentes elementos del activo, que equivalen a los siguientes coefi-
cientes anuales de amartizacién:

Porcentaje anuai
inmuebles 2%
Instalacicnes 4a12%
Mobiliario y equipo de oficinas 10%
Equipos de proceso de informacion 25%
Elementos de transporte 14%

h) Gastos financieros diferidos y de emisién de
empréstitos

Los gastos de emisién de empréstitos del Instituto y de cédulas de
reconversién industrial se cifierer. para so. amortizacién a lo largo de
la vida de dichas emjsiones. Dichas gastos corresponden en su
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mayor parte a las diferencias entre el nominal vy el efectivo de jog
bonos emitidos. También se recogen agui las comisiones, publicidad,
escrituras, impuestos, etc., derivadas de las emisiones, asi como [os
gastos diferidos de bienes tomados en régimen de arrendamientg
financiero.

Los gastos pendientes de amortizacion al 31 de diciembre de 1996 y
1995, que ascendian a 7 694 millones de pesetas y 9.868 millones
de pesetas, respectivamente, se presentan incluidos en el epigrafe de
‘Cuentas de Periodificacion” del activo del balance de situacion
(Nota 13},

La dotacién a la amortizacion de gastos amortizabies de empréstitos
correspondiente a los ejercicios 1996 y 1995 asciende a 2.998 millo-
nes de pesetas v a 2.364 millones de pesetas, respectivamente, que
se incluyen en el epigrafe de “Intereses y Cargas Asimiladas" de las
cuentas de pérdidas y ganancias de dichos ejercicios.

i) Pasivos emitidos a descuento

Los pagarés v otros pasivos emitidos a descuento se registran conta-
blemente por su valor nominal, que coincide con su valor de reem-
bolso. La diferencia entre el importe realmente percibido vy el nomi-
nal se incluye en el epigrafe "Cuentas de Periodificacion-intereses
anticipados de recursos tomados a descuento” del activo de los
balances de situacion.

§) Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indem.-
nizar a aquellos empleados que sean despedidos sin causa justifica-
da. No se prevén despidos de importancia, cuya necesidad de provi-
516n pueda afectar de forma significativa a las cuentas anuales al 31
de diciembre de 1996,

k) Impuesto sobre Sociedades

El fnstituto estd exento de contribucion por este impuesto para los
ejercicios 1993 a 1998, ambos inclusive {Nota 20).




DISTRIBUCION DE RESULTADOS

A la fecha actual esta pendiente de fijarse por el Consejo General del
Instituto 1a distribucién del beneficio neto del ejercicio 1996. Dicha
distribucién se ajustara a lo establecido en el Real Decreto-Ley 12/95
de 28 de diciembre y la Ley 13/96 de 30 de diciembre.

Con fecha 31 de diciembre de 1996, el Instituto repartié un dividen-
do a cuenta de ios beneficios del ejercicio 1996 por importe de
10.210 millones de pesetas. Este dividendo esta registrado en el epi-
grafe de "Otros activos" del balance de situacin adjunto (Nota 12).

El balance de situacién provisional formulado por el Instituto corres-
pondiente at 30 de noviembre de 1996, previo a la fecha de pago de
dicho dividendo, de acuerdo con los requisitos legales, ponia de
manifiesto que el importe de los beneficios netos generados v la
liquidez eran suficientes para la distribucién de dicha dividendo.

ACTVO

Caja y depositos en bancos centrales (1) 1.006
Deuda del Estado -
Entidades de crédito 1.806.543
Créditos sobre clientes 985.091
Activos materiales 14,220
Otros activos y cuentas de periodificacian 314.038

_ TOTALACTIVO e ] 3120898

PASIVO

Entidades de crédito 779.887
Débitos a ciientes 249975
Debitos representados por vaiores negociables 1.409.037
Otros pasivos y cuentas de periodificacin 156.854
Provisiones para rigsgos y cargas 28.906
Fondos para riesgos generales 2
Patrimonio y reservas 484.418
Beneficio neto acumulado del ejercicio 11.819
TOTALPASNO T T 3.120.898

(1) liquidez primaria
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ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

La composicion del saldo de este epigrafe del balance de situacién al
31 de diciembre de 1996 y 1995, atendiendo a la moneda de con-

fratacion y a su naturaleza es la siguiente:

1995 1995

Por naturaleza:
Préstamos ded Instituto a los hancos de Argentaria 1.155.765 1.196.567
Depositos en entidades de erédito y financieras 45.388 42.691
Préstamos de financiacion a Pymes 513.625 354.537
Otros prestamos de mediacion 112.255 96.028
Total a plazo 1.827.033 1.689.823
Provisidn para riesgo pais @705 (8.976)
Total a piazo (neto) 1.817.328 1.680.847
Depdsitos a la vista en entidades de créditc 1.010 280518
Total a fa vista 1010 280518
Total Entidades de Crédito 1818338 1.961.365
Por moneda:
En pesetas 1.731.108 1.903.270
En moneda extranjera 87.229 58.095

1.818.338 © 1.961.365

La ptovisidn para riesgo pais cubre los préstamos otorgados a entida-
des de crédito no residentes, los cuales se encuentran provisionados
al 90% del riesgo. La evolucion de esta provision-ha sido la siguiente:

FONDO DE RIESGO-PAIS

Para entidades de crédito 0.485

Para créditos sobre clientes o o
Saldo al 31 de diciembre de 1994 9.485
Dotaciones con cargo a resultados 272
Ajustes por diferencias de cambio {763)
Para entidades de crédito -~ BO76 ' '

Para créditos sobre clientes (Nota 7) o118 o
Saldo al 31 de diciembre de 1995 8.994
Dotaciones con cargo a resuitados 181
Traspaso a Fondo para insolvencias (Nota 7) (36)
Ajustes por diferencias de cambio 734
Para entidades de crédito 9.705 '
Para créditos sobre clientes (Nota 7) 168

Saldo al 31 de diciembre de 1996 - 9.873




Préstamos del Instituto
a los bancos de Argentaria

El detalie, por naturaleza, de los préstamos a los bancos de Argentaria
al 31 de diciembre de 1996 y 1995, asi como el tipo de interés medio
en dichos ejercicios se detalla a continuacion:

Tipé medio de mterés anual

1996 1995 1996 1995
Dotaciones de caracter general
Vinculadas a emisiones de pagares 1576 2.363 8,00 % 8.00 %
Financiacién ordinaria 1.047.009 1.057 581 10,00 % 10,50 %

1048585  1.059.944

Dotaciones de cardcter especifico
Banco Exterior de Espafia S.A.

{Crédito Oficial a la Exportacion) 106.949 133.727
Total dotaciones _ 1155534 1.193.671
Otros debitos pendientes 231 2.896
S 1155765 1.196.567

Los tipos de interés aplicables a las dotaciones concedidas hasta el
31 de diciembre de 1991 quedaron fijados a partir del 1 de enero de
1992 por la Orden Ministerial de 15 de enero de 1993, en los nive-
les que estaban vigentes antes de la entrada en vigor del Real Decreto
Ley 3/1991, de 3 de mayo, por el que se establece una nueva orga-
nizacion de las Entidades de Capital Pablico Estatal,

Con efecto 1 de julic de 1996 y tras un acuerdo pactado con las dis-
tintas entidades se procedi6 a la refinanciacién de un importe de
578.200 millones de pesetas a un tipo de interés del 8,5 % lanterior
9,84 % en media). Con posterioridad, con fecha 27 de diciembre de
1996 y efectos 13 de diciembre de 1996, como continuacion del pro-
ceso de homogeneizacién con los tipos de interés del mercado del
dinero se procedié a acordar una nueva refinanciacion de un impor-
te de 678.544 millones de pesetas a un nuevo tipo de interés del
6,63 %, manteniéndose las mismas condiciones en cuanto al venci-
miento de dichas dotaciones.

El importe percibido por el Instituto, correspondiente a la penaliza-
cidn como consecuencia de la dltima refinanciacion descrita, ha
ascendido a aproximadamente a 38.021 mitlones de pesetas, que se
encuentra registrado en la rabrica de *Otras periodificaciones” den-
tro del epigrafe de "Cuentas de Periodificacion” det pasivo del batan-
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ce adjunto (Nota 13). Dicho importe se reconocerd en la cuenta de
perdidas y ganancias del Instituto proporcionatmente al flujo de inte-
reses a percibir antes de la refinanciacion, a lo largo de la vida de las
dotaciones, asimilandose su tratamiento contable por motivos de
prudencia valorativa a lo previsto en la Norma 27¢de |a Circular 4/91
en los supuestos de enajenacion de cartera de inversion a venci-
miento.

Asimismo, durante 1996 las entidades gque componen Argentaria
comunicaron su decisién de ejercer la cliusula de amortizacion anti-
cipada correspondiente a dotaciones por imparte de 25.000 millones
de pesetas cuyo vencimiento inicial era el ano 2.002. Como pago
anticipado para el ejercicio de dicho derecho, de acuerdo con Io pre-
visto en las condiciones inicialmente pactadas, el Instituto recibig
con fecha 27 de diciembre de 1996 un importe de 3.082 millones de
pesetas que se encuentra registrado dentro de fa rabrica de periodifi-
cacion del pasivo del balance de situacian adjunto. Dado que la
fecha efectiva para el ejercicio de la clausula de amortizacion antici-
pada es el 28 de febrero de 1997, dicho importe se registrard en la
Cuenta de pérdidas y ganancias del Instituto correspondiente al ejer-
cicio 1997,

Con fecha 30 de diciembre de 1996 se procedié a la cancelacién
anticipada con cardcter definitivo de dotaciones por importe de
15.000 millones de pesetas. Para el ejercicio de dicho derecha, las
entidades que componen Argentaria abonaron al Instituto el importe
correspondiente previsto en la clausula de amortizacién anticipada
que ascendié a 1.500 millones de pesetas. Dicho importe ha sido
registrado como ingreso extraordinario en la cuemMa de pérdidas y
Banancias del ejercicio 1996 (Nota 22)

/ La distribucién de las dotaciones, por entidades, al 31 de diciembre
- de 1996 y 1995, es la siguiente:
-~ . .
Corporacion
1996 Bancaria Espafia BEX BHE. BCL B.ECA Total

Dotaciones de caracter general 40.000 56.133 532.976 367.662 51.814  1.048.585
Dataciones de caracter espacifice - 106,949 - - - 106.949

40000 163082 53297 367662 51814 1155534

Carporacian
1995 Bancaria Espafia BEX B.HE. B.CL. B8.CA Total
Dotaciones de cardcter general : 56.467 533.008 407 662 62.807  1.059.944
Dotaciones de cardcter especifico - 133.727 - - - 133.727

- 190194 533008 AOT662 62007 1193671
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Los intereses devengados durante 1996 v 1995 par estas dataciones
han ascendido a 113.713 millones de pesetas y 143.892 millones de
pesetas, respectivamente, gque se incluyen en el epigrafe "Intereses v
rendimientos asimilados - de entidades de crédito” de la cuenta de

pérdidas y ganancias.

Seguidamente se incluye un detalle del saldo al 31 de diciembre de
1996 y 1995 de las dotaciones de carécter general, por plazo de ven-
cimiento:

Plazo 1996 1995
Hasta 1 afio 161.137 197.531
Mas de 1 afio hasta 2 125.383 296.955
Més de 2 afios hasta 3 24.865 209.550
Mas de 3 afios hasta 4 75.160 87.904
Mas de 4 afios hasta 5 33.212 120.565
Mas de 5 anos 735777 147.439
Sin clasificar - 133.727

o o )  1.155.534 1193671

Los importes sin clasificar corresponden a dotaciones-préstamo que

financian crédito oficial a fa exportacion, cuyas condiciones finan-
cieras se han renegociado con el Banco Exterior de Espafa, de acuer-
do con lo dispuesto en la Orden del Ministerio de Economia v
Hacienda de 23 de febrero de 1996 y con la Resalucidn de la
Secretaria de Estado de Economiz de la misma fecha. En consecuen-
cia la cifra de 133.727 millones de pesetas gue figura en la columna
de 1995 estd clasificada en cada uno de los tramos que le corres-
pondan en la de 1996.

El importe devengado en concepto de intereses ha ascendido a 8.800
millones de pesetas en 1996 y a 11.134 millones de pesetas en 1995,
respectivamente. Dichos ingresos se incluyen en el epigrate
“Intereses y rendimientos asimilados - de entidades de crédito® de la
cuenta de pérdidas y ganancias, dentro de los totales anteriormente
indicados.

Depodsitos en entidades de erédito
y financieras y otros préstamos de mediacion

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los depésitos en entidades de
crédito y financieras y otros préstamos de mediacion devengaban un
tipo medio de interés anual del 8,16 % vy 9,09 %, respectivamente y
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vencian en un periodo inferior a doce meses a partir de dicha fecha,
excepto un importe de 10.539 miilones de pesetas, cuyo vencimien-
to se producird a partir del ejercicio 1998 hasta el ano 2009. A con-
tinuacidn se detalla su composicion, atendiendo a su naturaleza v
moneda, al 31 de diciembre de 1996 y 1995,

1996 1995
Por naturaleza:

Depdsitos a la vista 1010 280518
Depésitos a plazo (incluye otros préstames de mediacion) 157 643 138 719
e 158 653 ' 419237

bor moneda e B o Jreeat
En pesetas 107 673 352 087
En moneda extranjera 50 980 67 150
o SR RAMAVTe e i58 653 . 419237

Cuando procede, los saldos en moneda extranjera estan adecuada-
mente provisiorados como riesgo-pais.

Préstamos de financiacion a Pymes

En wvirtud de la Orden Ministerial aprobada en el Consejo de
Ministros celebrado et 26 de febrero de 1993, se abrio una linea de
crédita para ayuda a la financiacién de pequefias v medianas empre-
A sas. Dicha |inea, con un limite inicial de 150.000 millones de pese-
tas, se instrumenta a través de créditos otorgados por el Instituto a dis-

tintas entidades financieras las cuales formalizan los préstamos con
las empresas correspornidientes. En junio de 1994 se abrié una segun-
da linea de crédito a Pymes por importe de 200.000 millones de
pesetas, con la misma finalidad que la anterior. Durante el afio 1996
se han aprobado nuevas lineas por un importe de 200.000 millones
de pesetas.

Los intereses devengados durante 1996 y 1995 por estos préstamos
han ascendido a 34.932 millones de pesetas y 23.124 millones de
pesetas, respectivamente, los cuales se recogen en el epigrafe
"Intereses y rendimientos asimilados - Entidades de Crédite" de la
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cuenta de resultados.

El tipo de interés medio anual durante los ejercicios 1996 y 1995 ha
sido aproximadamente del 7,59 % vy del 8,17 %, respectivamente.

El detalle del saldo de préstamos de financiacion a Pymes al 31 de
diciembre de 1996 v 1995 desglosado por afios de vencimiento es el
siguiente:
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1996 -
1997 77.745
1998 112.883
1999 115.548
2000 y siguientes 207.449

513.625

CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo neto de este epigrafe del balance de siwa-
cion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 atendiendo a la modalidad
¥ situacidn del crédito Y a la moneda de contratacién es fa siguiente:

Crédito 2 las Administraciones Priblicas 292.402
Crédito a ofros sectores residentes 531.142
Deudores con garantia real 34.284
(Otros deudores 3 plazo 456.406
Deudores a a vistg ¥ varios 452
Crédito a no residentes 29.850
Deudores con garanti rea 1
Otros deudores a piazo 29.849
Activos dudgsos 220.939
Total - o _ - T 1.074.333
Menos: Fondo de riesgo pais (168)
Fondo de provision para insolvenciag {90.933)
Por moneda:
En pesetas 665.289
En moneda extranjera 317.893

T gg3m2

Del saldo de este epigrafe, tienen garantia del Fstada y oftras
Administraciones Pdblicas las siguientes operaciones:

1995

41517
70.925
© 82.892
70.878
88.395

354,537

) M . 1.996 y : _ o
195
Por modalidag:

24.251

582.123
35.489
546.231
403

1.278

1. 278
236,217
1.066.869

(18)
{90.869)

_ 7'97;5.9@2

661.567
314.415

975.982
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1996 1985
Otros préstamos al Sector Poblico 29.470 34.710
Fondo Desarrollo Ganadero 594 574
Préstamos excepcionales 31.772 48.835
Préstamos de reconversion industrial (¥) 210173 ; 215.504
Cuentas a cobrar al Tesoro Pablico 98.941 87.621
Organismos auténomos comerciales y similares 17.285 ' 14.105

SR i o ~ e gaons a01.349

() Al 31 de diciernbre de 1996 y 1995 inciuye 106.314 millones de pesetas a cobrar al Ministerio de Industria. Comersio y Turismo

por operaciones de reconversion industrial,

El detalle por plazos de vencimiento, de los principales de los prés-
tamos clasificados bajo la ribrica "Qtros deudores a plazo-sector

residente”, es el siguiente:

Plazo 1996 1995
Hasta 1 afio 48.869 53.905
Mas de 1 afip hasta 2 afos 56.767 49.684
Mas de 2 afios hasta 3 afios 55.766 59.730
Mas de 3 afios y hasta 4 afiog 52.342 51.337
Mas de 4 afios y hasta 5 afios 49.887 48.827
Mas de 5 afos 232.775 282.748

] ] B 496.406 546231

Et movimiento que se ha producido en el saldo de fa cuenta "Fondo
de provision para insolvencias" durante los ejercicios 1996 v 1995 se
muestra a continuacion:

R

Saldo al 31 de diciembre de 1894 57.627
Betaciones con cargo a resultados 34.826
Fondos disponibles (1.343)
Utilizacion de fondos {76)
fraspasos & otros fendos )]
Ajustes por diferencias de cambio (156)
Saldo at 31 de diciembre de 1995 90.869
Dotaciones con cargo a resultados 1.203
Fondos disponibles (1.033
Utitizacidn de fondos {12.110)
Traspasos de fondo para riesgo pais (Neta 5) 36
Traspasos de etros fondos aespeciales {Nota 17) 12.337
Otros traspasos (354)
Ajustes por diferencias de cambio 35

Saido al 31 de diciembre de 1996 90.983
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Adicionalmente, las amortizaciones de créditos considerados
directamente fallidos se han registrado con cargo al capitulo
"Amortizacion y Provisiones para Insolvencias" de la cuenta de pér-
didas y ganancias y han ascendido a 30 millenes de pesetas y 48
millones de pesetas en los ejercicios 1996 y 1995, respectivamente.
En los ejercicios 1996 y 1995, se reftejo en la cuenta de resultados
un importe de 57 millones de pesetas y de 102 millones de pesetas,
respectivamente, correspondiente a importes cobrados de activos en
suspenso recuperados, respectivamente.

El Real Decreto-Ley 12/95 de 28 de diciembre publicado en el BOE
de 30 de diciembre de 1995, con efecto 1 de enero de 1996, y la Ley
12/1996 de 30 diciembre de Presupuestos Generales del Estado, esta-
blecian que el Instituto de Crédito Oficial crearia, con cargo a los
recursos del préstamo def Estado, al que se refiere el apartado cuarto
del nimero 1 del Acuerdo de Consejo de Ministros de 11 de diciem-
bre de 1987, un Fondo por un importe maximo de 25.000 millones
de pesetas destinado a provisionar y cargar, con arreglo a las normas
en vigor para las entidades de crédito, los importes correspondientes
a créditos morosos y fallidos que pudieran surgir en el futuro en el
ejercicio de las funciones enumeradas en la Nota 1.

Dicho Fondo se cre6 en 1996 registrandose bajo la rdbrica "Otros
fondos especiales" (Nota 17), traspasindose al “Fondo de provision
para insolvencias" durante dicho ejercicio un importe de 12.337
millones de pesetas correspondientes a créditos merosos y fallidos.

Al fondo que se cre6 conforme a lo dispuesto al apartado anterior se
abonardn, ademds de su dotacioén inicial, las dotaciones futuras que
el Instituto de Crédito Oficial realice por aplicacion de excedentes de
resultados y las que efectie o autorice el Estado al asumir o com-
pensar perdidas © mediante otros sistemas idéneos. lgualmente se
abonaran al Fondo los importes de las recuperaciones que se obten-
gan en los créditos provisionados o declarados faltidos con cargo al
mismo y los rendimientos obtenidos en la gestién de los recursos
asignados al propio Fondo.

Cuentas a cobrar al Tesoro Piiblico

Bajo este concepto se recogen las cantidades liguidadas por el
instituto al Tesoro Publico, pendientes de su reembolso efectiva. Por
consiguiente, es una cuenta transitoria que controla las mencionadas
liquidaciones. A continuacién se resumen ios conceptos que integran

los saldos de esta cuenta del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1996 y 1995:
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1996 1995

Por créditos excepcionales:

Diferenciales de tipos de interés 18.837 18.837

Por liquidaciones de quebrantos (ingresos-gastos) -

a favor del Instituto operaciones traspasadas por Argentaria 49223 47.521
Por operaciones de reconversion industriai

Quitas 15.205 15.3%1

Por Cajas Vascas 40 40
Por Crédito Oficial a la Exportacién (COE) 1.47 2.288
Por otros conceptos (Caucion liquidadaj 3.543 3.544
Por operaciones de C.0.G.A.E (Volkswagen y Cersa) 10.622 -

T - ' 7 98.941 N 87.621

Los saldos de estas cuentas, que se presentan por su valor nominal,

no devengan interés alguno, al igual que una parte de los préstamos
ordinarios recibidos del Tesoro s6lo en 1995 (Nota 15

Al margen de las indicadas, existen al 31 de diciembre de 1996 y
1995 otras deudas del Estado con el Instituto por estos conceptos por
importe de 154.212 millones de pesetas y 120.176 millones de pese-
tas respectivamente, que figuran en cuenta de orden {Nota 21).
Dichas cantidades corresponden a los importes liquidados al Tesoro
pendientes de cobro por diferenciales de tipos de interés de crédito
excepcionales, a partir del 1 de enero de 1992, por cuotas vencidas
y no cobradas de créditos y avales de reconversion industrial y por
principales de préstamos excepcionales en mora.

Todas los importes liquidados como quebrantos ;fc;r créditos excep-
cionales y por créditas v avales de reconversion industrial se ajustan
a lo establecido en los Reales Decretos 2434 y 2435, ambos de 4 de
diciembre de 1985.

De acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espaa, la pro-
vision para insolvencias por riesgos de firma figura registrada en el
epigrafe "Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones" (Nota
17) del balance de situacion.
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DEUDA DEL Estapo,
OBLIGACIONES
Y OTROS VALORES DE RENTA FIJA

Deuda del Estado

Este epfgrafe recogia al 31 de diciembre de 1995, Letras del Tesoro,
cuyas fechas de vencimiento oscilaban entre el 9 de febrero de 1996
y el 31 de diciembre de 1996. Sy tipo de interés nominal oscilaba
entre el 9,37 % y el 10,16 %. Fl fondo de fluctuacion de valores
correspondiente a estos titulos ascendia al 31 de diciembre de 1995
a 57 millones de pesetas, dotado contra una cuenta de periodifica-
Cion activa, segun lo establecido en ia Circular 6/1994 def Banco de
Espana.

Al 31 de diciembre de 1996 y tras el vencimiento de las Letras del
Tesoro mencionadas en el parrafo anterior, el Instituto no posee nin-
guna inversién a incluir en este epigrafe.

Obligaciones y otros valores de renta fija

Este epigrafe recogia al 31 de diciembre de 1995 la inversion en

bonos segin el siguiente detalle:

_Fecha de adouisicion __Fecha devencimiento  Tipo interés

100 RTVE Ptas 25.060.008 21-12-85 2-11-2000 10,17% anual

Al 31 de diciembre de 1996 dichos titutos han sido enajenados por

N° de titules Emisor Nominal-de_':'cé@a;ﬁftﬂo j

el instituto, no habiéndose comprometido con mMnguna otra inversion
que deba ser incluida segin lo establecido en la Circular 4/1991 de
Banco de Espafia en este epigrafe.
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ACCIONES
Y OTROS TIiTULOS DE RENTA VARIABLE

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre de 1996 y 1995
es la siguiente:

1996 1995
Fond-iCO, Fondo de Capital riesgo (1) 4.484 3.694
Fondo Europeo de Inversiones (2) 118 a0
Compaiia Espafiola de Reafianzamiento (CERSA) (3) - 400
COFIDES (4) 250 250
ICO-Fondo F.LI. (5} 1475
ICO Fondo Gestion, S.G.1.L.C. (5) 25 -
B . . 6.352 2424

(1) Fondo constituido en mayo de 1993 y en cugl & Instituto es participe unico. B valor contable de la participacion asciende a 10.000 mifiones de
pesetas de los cuaies se encuentran penchentes de desembolso al 31 de diciembre de 1996 y 1995, 5.516 millones de pesetas y 6.306 millones de
pesetas, respectivamente.

{2) Participacién 0,25% capital social. Pendiente desemboiso de 706 miienes de pesefas.

(3) Participacion 13,33% capital sociaf, en 1995. Durante 1996 la participacin del Instituto aumentd hasta el 23,15%,

traspasandose su saido al epigrafe de Participaciones (Neta 10)

{4) Participacion 15,25% capital social. Pendiente desembolso de 750 mifiones de pesetas.

(5} Sociedad constituida para |a gestion del Fondo de: Inversidn inmebiliario del que el instituto es el Gnico participe at 31 de diciembre de 1996. Dicho
Fondo ha sido disuelto en febrero de 1987, con recuperacion fotal de la inversion.

PARTICIPACIONES

El saldo de este epigrafe de los balances de situacion al 31 de diciem-
bre de 1996 y 1995, por entidades y porcentaje de participacion es
el siguiente:

1996 ; ' 1995
Valor Porcentaje Valer Porcentaje
contable de participacion contable de participacion
94 Sociedad de Gestion Siderirgica, S.A. - 0% 10 100%
CERSA {Nota 9) 616

25.45% -
o T . - i




En virtud del traspaso de activos y pasivos de Argentaria, con fecha
31 de diciembre de 1992 e} Instituto adguirio participaciones en
Acenor, S.A., Sociedad de Gestion Siderdrgica, S.A. y Sidenor, § A,

Las tres sociedades fueron sometidas durante ef gjercicio 1993 a un
proceso de reestructuracion patrimonial, tras ef cual el Instituto ceso
su participacion directa en Acenor, S.A.

La Sociedad de Gestién Sidertirgica, S.A. inici6 sy proceso de ligui-
dacion de acuerdo con lo establecido en fa Junta General de
Accionistas de dicha sociedad de fecha 15 de noviembre de 1995
completdndose la misma en 1994

Con fecha 1 de diciembre de 1995 se formalizé en escritura publica
la venta de acciones de Sidenor a Industrias Férricas del Norte, S.A.
(IFESA}. El precio de venta de las acciones fue de 1.002 millones de
pesetas, de los que 501 millones de pesetas fueron va cobrados en
1995. El resto del precio se entrego mediante chegue en concepto de
depésito, sujeto a los resultados de la auditoria a efectuar a Sidenor,
auditoria que se encontraba concluida a la fecha de formulacién de
las cuentas anuales del ejercicio 1995, sin desprenderse aspectos que
afectaran de forma significativa a la transaccién, En 1996, existe una
provisién especifica en el pasivo por un imporie de 501 millones de
pesetas correspondiente al importe pendiente de aplicar a resultados
derivados de esta operacién.

Tanto el Instituto como Ja Agencia Industrial del Estado (A, accio-
nista del resto del capital del Sidenor, responderan de cualquier obli-
gacion existente en el momento de la venta y que no figure en el
balance de formalizacién de la operacién. La duracion de la respon-
sabilidad era de un ano, excepto la derivada de deudas tributarias,
laborales y de Seguridad Social, que se extenderd hasta la prescrip-
cién de las mismas.

Adicionalmente, el Instituto tiene concedido a Sidenor unos présta-
mos de 938 millones de pesetas y 3.222 millones de pesetas al 31 de
diciembre de 1996 y un préstamo de 3.222 millones de pesetas al 31
de diciembre de 1995, con garantia de aval bancario por un impor-
te de 403 millones de pesetas y 938 mitlones de pesetas can garan-
tia del Sector Pablico. E vencimiento final del préstamo de 3.222
millones de pesetas es el 30 de octubre de 2008 y el vencimiento del
préstamo de 938 millones de pesetas es el 27 de julio del 2000
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ACTIVOS MATERIALES

£t movimiento habido durante los ejercicios 1996 y 1995 en |as
cuentas del inmovilizado material y de su correspondiente amortiza-
cion acumutada, ha sido ei siguiente:

Terrenos  Edificios

Mdbil'rario ' Activas 'Obras en .curso Total
y splares  de uso propis e instalqciones adjudicados

Coste de adquisicion;

Saldo al 31 de diciembre de 1994 3.243 4.160 2.158 10.007 1.367 20.935
Adiciones - 38 261 168 138 605
Retiros - - {39) {45 : (84)
Traspasos s 560 564 - 1 505] -

Saldo al 31 de diciembre de 1995 3.624 4758 2.944 10.130 - 21.456
Adiciones - a3 1530 427 - 2.050
Retiros - {29) {198} {1.303} - {1,530)
Traspasos : . - . B

Saldo ai 31 de diciembre de 1996 3624 4822 4.276 9.254 - 21976

Amortizacion acumulada y provisianes:

Saldo al 31 de diciembre de 1994 - 207 458 {a) 7.353 - 8.018
Dotaciones - 93 165 - - 258
Bajas {29 {41) 7y

Saido &l 31 de diciernbre de 1995 - 300 594 7.312 - 8.206
Dotaciones : eh 205 - - 299
Bajas - {198) (449 - (647)

Saldo al 31 de diciembre de 1996 - 394 601 6.863 - 7858

~ Inmovilizado neto o 3624 4428 3675 2391 - 14118

{8) Fondo para inmovilizado adjudicado procadentes de préstamos concedigos a Fertilzantes Espaficles, S.A.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 el epigrafe de "Mobiliario, insta-
faciones y otros", incluye 310 millones de pesetas y 493 millones de
pesetas respectivamente, correspondientes a garantias adjudicadas
traspasadas al Instituto por B.E.X. y B.C.A. dentro de los activos tras-
pasados en virtud del A.C.M. de 15 de enero de 1993 (Nota 2}.




OTROS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

El detalle del saldo de "Otros activos" al 31 de diciembre de 1996 y
1995 es el siguiente: '

1996 1995
Hacienda Piblica deudora 2 15
Diferencias de cambio derivadas de cuentas en divisas fuera de balance (nato) 4.945 3.349
Derechos sobre hienes tomados en arrendamiento financierc 795 807
Derecho de cobro frente al Tesoro reconocido (ADOK) 793 22.379
Dividendos a cuenta (Nota 5) 10.210 -
Otros conceptos 2.895 1.047

' ' o 19640 ' 27.597

El resultado neto producido por las diferencias en cambio tanto de

operaciones de fuera de balance como de saidos patrimoniales
ascendié a 139 millones de pesetas de beneficio al 31 de diciembre
de 1996 y 65 milones de pesetas de pérdida al 31 de diciembre de
1995.

En 1996 v 1995, el Instituto ha dotado 41 millones de pesetas y 55
millones de pesetas, respectivamente, en concepto de amortizacién
y gastos financiercs de operaciones de arrendamiento financiero.

El detalle del saldo de "Otros pasivos" al 31 de diciembre de 1996 y
1995 es el siguiente: em

1996 1935
Obligaciones & pagar 8.520 15.199
Opciones emitidas 342 -
Partidas a regularizar por operaciones de futuro de cobertura 5.262 2637
Hacienda Publica acreedora 2.574 2.663
Otros conceptos 40.489 14.887
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CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de este epigrafe de los balances de situa-
cién al 31 de diciembre de 1996 v 1995 es la siguiente:

1996 1995

Activo
Intereses anticipados de recursos tomades a descuento 285.608 310.663
Devengo de costes ne vencidos ds recurses tomades a descuento (94.807) (96.059)
Devengo de productos no vencidos 63.947 52.668
Gastos financieros diferidos y de emsion de empréstitos 7.604 9.868
Otras periodificaciones 4917 4.660
T - 267.359 ' 281.800

Pasivo
Devengo de costes no vencidos 3719 51.562
Qtras periodificaciones 46124 7.624
S 83.315 59.186

ENTIDADES DE CREDITO-PASIVO

La composicion del saldo de este epigrafe de los balances de situa-
cién al 31 de diciembre de 1996 y 1995, atendiendo a la moneda de
contratacién v a la naturaleza de las operaciones, asi como su tipo
de interés medio anual, es la siguiente:

B

 Millories de pesetas Tipo medio de interés anual
1996 1995 1996 1995
Por naturaleza:
A plazo
Préstamos det Banco Europec de Inversianes 451.294 428.750 7.03 7.20%
Depositos de entidades de crédite y financieras 92,458 228.273 726 9,08%
Depdsitos interbancarios transferiblies 1.000 1.000 6,92 9,20%
Préstamos de otros bancos 167.146 173.383 7.21 8.72%
Cesidn temporal de Letras de! Tesoro - 27.749 - 9,19%
Préstamos Sindicados - 116.135 - 9,50%
Otros conceptos 404 2.766
712.303 978.056
Por moneda
En pesetas 310.178 515194
En moneda extranjera 402.125 462.862

712303 978.056




Los depdsitos en entidades de crédito y financieras y depésitos inter-
bancarios transferibles vencen antes de un ano al 31 de diciembre de
1996 y 1995 respectivamente.

Los préstamos del Banco Europeo de inversiones presentan el
sigutente calendario de vencimientos finales.

Plazo ' o 1996 1995
Hasta 1 afio 31.504 27.510
Mas de 1 afio hasta 2 46.387 34.186
Mds de 2 afios hasta 3 55.621 49,216
Més de 3 hasta 4 51.413 57.910
Méas de 4 hasta 5 83.731 54.850
Mas de 5 182.638 205.068

428750

El detalle por plazos de vencimiento de los Préstamos de otros ban-
€os es el siguiente:

1996 1995
Hasta 1 afio 109.382 25.408
Mas de 1 ano hasta 2 5.000 5.000
Més de 2 afios hasta 3 9.531 85.025
Mas de 3 afios 43,233 57.950
T - o . } e TS AT SRt 7338

DEBITOS A CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo de los balances de situa-
Cioén al 31 de diciembre de 1996 y 1995, atendiendo a la moneda de
contratacion y sector, se indica a continuacion:

Por sectores:

Administraciones Plblicas 236.378 634.721
Otros sectores residentes 28.103 40.231
e 264.481 674952
Por moneda ST

En pesetas 264.061 674.952

En moneda extranjera 420 -

264481 674952
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Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, el detafle por naturaleza del
saldo que figura registrado en "Administraciones Publicas" es ol

siguiente:

1956 1995
Préstamo ordinario del Estado 222.285 622,285
Préstamo especial del Estado 23 23
Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses {CARI) 1.924 4573
Otros conceptos 12,148 7.840
T " o ' 236.378 634.721

En el epigrafe "Créditos sobre clientes - Crédito a las Adminis-
traciones Piblicas" (Nota 7) se incluyen los saldos deudores de las
operaciones correspondientes al Contrato de Ajuste Reciproco de
Intereses por importe de 436 millones de pesetas y 2,306 millones de
pesetas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente.

Los préstamos ordinarios incluyen la parte de las antiguas dotaciones
del Tesoro que ha quedado convertido segun A.C.M. de 11 de
diciembre de 1987} en un préstamo, que se amortizard semestral-
mente en un plazo de 25 afos, con 10 de carencia y que devenga los
siguiertes tipos de interés segun tramos:

' 1996 ' 1995 Tipo de interés anuai

Primer tramc 227285 587.338 6%
Segundo tramo - 34.947 e 0%
- 222285 622.285 ' '

“
A raiz de los Acuerdos del Consejo de Ministros del 3 de tebrero de
1995, 9 de junio de 1995, 4 de agosto de 1995 y 17 de noviembre
de 1995 los intereses del primer semestre de 1995, se redujeron en
17.200 millones de pesetas devengando un tipo de interés del 0% en
el segundo semestre de 1995. Como consecuencia, al 31 de diciem-
bre de 1995 el Instituto registré ingresos extraordinarios por 30.747

millones de pesetas recogidos en la cuenta de resultados dentro del
epigrafe de "Beneficios extraordinarios" (Nota 22).

Durante 1996 en cumplimiento de lo establecido en el Real Decreto-
Ley 12/95 de 28 de diciembre, se ha destinado, con cargo a los
Préstamos Ordinarios del Estado, un importe de 375.000 millones de
pesetas para aumentar el patrimonio del Instituto {Nota 19) y un
importe de 25.000 millones de pesetas para constituir un Fondo des-




tinado a provisionar los créditos morosos y faliidos que pudieran sur-
gir en ejercicio de las funciones que tiene conferidas el Instituto
(Nota 7).

DEBITOS REPRESENTADOS
POR VALORES NEGOCIABLES

Bonos y obligaciones en circulacion

El desglose del saldo de este epigrafe de los balances de situacion al
31 de diciembre de 1996 y 1995 atendiendo a los tipos de emprésti-

tos, es el siguiente:

‘ ' 1996 1995
| Bonos y obligaciones en pesetas B60.400 723.835
i Bonos en moneda extranjera 104.508 21.217
Cédulas para inversiones 77.285 203.288
Cedulas para reconversion industrial 25195 31.274

R R R e S

P
i

1

i

¢

i

101




2

- Al 31 de diciembre de 1996 el Instituto tiene previsto amortizar anti-

cipadamente las siguientes emisiones de bonos y obligaciones en
pesetas:

Emisi6n . - Fechadeamorhzacmn -prevista . Millones de pesetas

Marzo 1990 23-03-97 11,750
Julio 1890 27-07-97 15.472

Diciembre 1930 36-12-97 32.500

Como consecuencia, se ha creado un fondo de provisién para reco-
ger la prima de reembolso por amortizacién anticipada a pagar a los

inversores. El saldo de dicho fondo asciende al 31 de diciembre de
1996 v 1995 a 736 millones de pesetas v 1.008 millones de pesetas,
respectivamente y se incluye en el epigrafe "Otros fondos especiales
especificos" (Nota 17).

Bonos en moneda extranjera

A continuacion se detallan las emisiones vivas al 31 de diciembre de
1996 vy 1995 por divisa, tipo de interés y fecha de amortizacion:

Millones de pesetas

Moneda Fecha de emision  Fecha de amortizacion Tipo de interés 1996 1985
Dolar USA 27-11-80 03-12-97 Libor + 0,05% 5382 4977
Escudos Portugueses 04-07-95 04-07-2000 Lisbor 6m - 0,075% 16.744 16.240
Escudos Portugueses 26-03-96 26-03-89 Lisbor 6m - 0,125% 16.744 -
Programa EMTN Multidivisa 17-12-96 02-01-2601 6% 65.638

Total 104508  21.2177

En 1996 el coste financiero ha ascendido a 2.790 millones de pese-
tas lo que supene un tipo de interés medio anual del 6,61%.

Et coste financiero de los empréstitos ascendié en 1995 a 3.843
i mitlones de pesetas, lo que supuso un tipo de interés medio anual del
+ 7,27 %.
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Cédulas para inversiones

El saldo de este epigrafe corresponde al valor nominal de las cédulas

para inversiones emitidas por el Tesoro que estan en circulacién al 31
de diciembre de 1996 y 1995. £n virtud de lo establegido por el apar-
tado 10 del articudo 127 de la Ley 33/1987,.v con efecto 1 de enero
de 1988, el Instituto se subrogo en las obligaciones del Estado como
emisor de estos titulos.

El coste financiero por este concepto en el ejercicio 1996 ha sido de
8.247 millones de pesetas, lo cual supone un 7,38 % de tipo de inte-
rés meghio anual. El coste financiero de las cedulas en circulacion en
| ejercicio 1995 ha ascendido a 18.574 millones de pesetas lo que
supuso un tipe de interés medio de 7,38 %.

El calendario de amortizacion de las cédulas para inversiones que se
encontraban en circulacion al 31 de diciembre de 1996 v 1995 es el
siguiente:

Fechd de amortizacion 1996 1995
1996 - 126.002
1997 77.285 77.286
SRR e e

Cédulas de reconversion industrial

Corresponde a las emisiones realizadas por Banco de Crédito
Industrial, S.A. (con posterioridad integrado en Banco Exterior de
Espafa, 5.A.) para la financiacion de determinadas operaciones de
reconversion industrial. El Instituto se subrogo en las obligaciones de
tales emisiones, como consecuencia del traspaso de activos y pasivos
procedentes de Argentaria, realizado con fecha 31 de diciembre de
1992 (Nota 2).

El coste financiero de las cédulas en circulacién en los ejercicios
1996 v 1995 ha ascendido a 1.446 millones de pesetas y 1.790 millo-
nes de pesetas, respectivamente.

El tipo de interés medio de dichas cédulas ascendia a un 5 % anual
al 31 de diciembre de 1996 y a un 5,12 % al 31 de diciembre de
1995.

e i




El calendario de amortizacion de las cédulas que se encontraban en
circulacion al 31 de diciembre de 1996 ¥ 1995 es el siguiente;

Fecha de amortizacidn T T iees " 1995
1996 6.079
1997 6.079 6.079
1998 5.07% 6.079
1999 v siguientes 13.037 13.037

25.195 31.274

Pagarés y otros valores
tl desglose del saldo del epigrafe "Pagarés y otros valares', atendien-

do al importe nominal de los titulos asi como por plazos de amorti-
zacion, al 31 de diciembre de 1996 v 1995 se detalla a continuacion:

Fecha de amortizacién 1996 ' 1995
199¢€ . 76.332
1997 52.243 17.205
1998 46.201 44,354
1999 56.158 56.158
2000 35136 35135
2001 y siguientes 214.195 214195

403.932 443.379

El tipo de interés medio ponderado de los pagarés vivos al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 era del 129% y 11,21%, respeclivamente.

PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El detalle del saldo del epigrafe “"Otras provisiones" del pasivo de los
balances de situacion at 31 de diciembre de 1996 y 1995, es el
sigutiente:

W

1996 1995

Fondo para la cobertura de fiesgos de firma 7.343 4172
Fondo provision Pymes 13.186 10.580
Qtros fondos especiales sspecificos 5.872 2172
- B 26401 17.924
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£l movimiento experimentado en esta rdbrica del balance de situa-
cién durante fos ejercicios 1996 y 1995 es el siguiente:

Otros fondes

N Provisibn Fondo de ries;g.o Total
Pymes de firma especiales

Saldo al 31 de diciembre de 1994 6.630 2.595 6.757 15.982
Dotaciones con cargo a resuttados 3.993 6 2.308 6.307
Fondos disponibles (43 {2.028) {2.303) {4.374)
Traspasos a fondos - 3.589 {3.590} 9
Saldo al 31 de diciembre de 1985 10.580 4172 3172 17.924
Dotaciones con cargo a resultados 2.606 44 1.211 3.861
Fondos disponibles - {873 {195) (1.068)
Traspasos a fondos de insolvencias y riesgo de firma . 4,000 (1) 2.897 65.897
Utitizacion de fondos : . (1.217) 1.217)
Diferencias de cambio - - 4 4
" Saido al 31 de diclembre de 1996 13186 7343 5872 26401

(1) En 1996, de acuerdo con lo establecido en el Real Decreto-Ley
12/95, de 28 de diciembre, se constituy6 un Fondo por importe de
25.000 millones de pesetas con cargo a los Préstamos ordinarios del
Estado (Nota 15}, incluido dentro de "Otros fondos especiales". Los
movimientos en este Fondo durante el ejercicio 1996 han sido los
siguientes:

Millones de pesetas
Gonstitucién det Fondo “T T 25.000
Traspase a fondo de riesgo de firma {4.000}
Traspaso a fondos para ingolvencias (Nota 7) (12.337)
Apticacion de falfidos 16.532)
Otros eonceptos 765
Fondo existente al 31 de diciembre de 1996 2807

FONDOS PARA RIESGOS GENERALES

Ef saldo de "Fondos para riesgos generales" al 31 de diciembre de
1996 y 1995 asciende a 2 millones de pesetas, no habiendo registra-
do movimiento alguno en dichos afios.
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PATRIMONIO Y RESERVAS

La composicion y los movimientos en las cuentas de patrimonio v

reservas del Instituto durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 1996 y 1995 han sido los siguientes:

Saldo Otros movimientos Saldo Otros movimigntos Saldo

at 31-12-94 1885 al 31-12-95 1996 al 31-12-96
Patrimonio 7.983 - 77.983 375.000 452,983
Dtras reservas 912 (463) 509 - 500
Reservas voluntarias 24.136 - 24136 - 24136
] 25108  (483) 24645 . 24.645

Con fecha 31 de diciembre de 1996, el Instituto repartio un dividen-
do de 6.790 millenes de pesetas correspondiente al beneficio del
ejercicio anterior.

De acuerdo con lo establecide en el Real Decreto-Ley 12/95 de 28
de diciembre, cuya fecha de efecto era 1 de enero de 1996, ios recur-
sos del Instituto se incrementaban en un importe de 375.000 millo-
nes de pesetas por conversién de un importe equivalente del
Préstamo ordinario del Fstado.

La Disposicién Adicional Sexta, apartade seis, de dicho Reai Decreto

autorizaba al instituto a destinar parte de su patrimonio, hasta un

importe de 351.968 millones de pesetas, durante los ejercicios 1996 o
¥ 1997, a cancelar la deuda correspondiente a determinados créditos

y avales concedidos por las antiguas Entidades Oficiales de Crédito y

que se encuentran garantizadas por el Estado.

No obstante, durante 1996 no se ha producido dicha cancelacion, va
que la Ley 13/96 de 30 de diciembre, de "Medidas fiscales, adminis-
trativas y del orden social" en su Disposicién Adicional Quinta, esta-
blece que el apartado seis antes citado queda en suspenso hasta que
el Gobierno, previo informe del Ministerio de Economia y Hacienda,
autorice al Instituto, en la medida que el mismo no puede hacer fren-
te con cargo a los resultados de su gestién, a destinar parte de su
patrimonio a cancelar [a deuda antes citada.
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Determinacion de los fondos propios

Como consecuencia de [a aplicacion de los criterios de presentacion
contable establecidos por Banco de Espaia, para efectuar una eva.
luacion de los fondos propios del Instituto al 31 de diciembre de
1996 v 1995 deben considerarse fos saldos de Jos siguientes epigra-
fes: '

Patrimonio 452.983 77.983
Reservas 24,645 24,645
Beneficios del ejercicio 19,105 6.790
ol ' 496,733 . 109.418

Recursos propios

A partir del ejercicio 1993, |os recursos propios minimos quedaron
regulados por la Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco de
Espafia, que establece que aquellos no serdn inferiores a la suma de
tos saldos contables de los activos de riesgo, netos de sus provisiones
especificas, amortizaciones y saldos compensatorios, ponderados y
multiplicados por los coeficientes establecidos en dicha Circylar,

El Real Decreto-ley 12/1995 de 28 de diciembre sobre medidas
urgentes en materia presupuestaria, tributaria y financiera publicada
en el BOE de 30 de diciembre de 1 995 establece adiciohalmiente que
el nivel de recursos propios del Instituto de Crédito Oficial ser4 el exi-
gido en cada momento por la normativa reguladora de las Entidades
de Crédito con las excepciones que se establezcan reglamenta-
riamente.

Los recursos propios netos computables del Instituto, que ascendian
@ 477.628 millones de pesetas al 31 de diciembre de 1996, superan
ampliamente lo establecido por la normativa contenida en la Circular
5/93 de Banco de Espaiia. Al 31 de diciembre de 1995 [os recursos
Propios netos computables del Instituto ascendian a 102.628 millo-
nes que superaban también lo establecido en fa Circular 5/93.
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SITUACION FISCAL

El balance de situacion al 31 de diciembre de 1996 y 1995 incluye.
dentro del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros Débitos”, el pasivo
correspondiente a los diferentes impuestos que le son aplicables.

El instituto quedd exento de tributacion del Impuesto sobre
Saciedades en los ejercicios 1993 a 1996, ambos inclusive. de acuer-
do con el Real Decreto-Ley 3/1993, de 26 de febrero, de medidas
urgentes sobre materias presupuestarias, tributarias, financieras y de
empleo. En 1996, de conformidad con lo dispuesto en la Disposicién
Transitoria decimotercera de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre del
Impuesto sobre Sociedades el Instituto ha quedado, asimismo, exen-
to de dicho impuesto para los afos 1997 y 1998, disponiendo ya el
Instituto de la correspondiente Certificacion de exencion de ia
Agencia Tributaria para el aho 1997,

El Instituto tiene sujetos a inspeccion por las autoridades fiscales los
impuestos que le son aplicables desde el ejercicio 1992.

Debido a las posibles interpretaciones de la normativa fiscal aplica-
ble a algunas operaciones, podrian existir determinados pasivos fis-
cales de caricter contingente. Sin embargo, en opinién de los aseso-
res fiscales del Instituto, |a posibilidad de que se materialicen estos
pasivos es remota y, en cualquier caso, ia deuda tributaria que de
ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a fas cuentas
anuales adjuntas.

CUENTAS DE ORDEN

Los principales conceptos que se recogen en este capitulo al 31 de
diciembre de 1996 y 1995 son los siguientes:

1996 1995
Pasivos confingentes - avales 36.856 53.626
Compromisos - disponibles por terceros 376.974 443.082

. B U s SRR

Los avales en 1996 se presentan por su satdo neto de su fondo pro-
vision para insolvencias (7.343 millones de pesetas). Al 31 de diciem-
bre de 1995, sin embargo se presentan por su saldo bruto; el fondo
de provision para insolvencias correspondiente a estos avaies, a
dicha fecha, ascendia a 4.172 millones de pesetas. (Nota 17}
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El resto de las cuentas de orden recogen:

1986 1995

Tesoro Publico deudor {Nota 7) 154212 120,176
Compra venta de divisas a plazo 219375 o 229.306
Permutas financieras de tipo de interés en pesetas 949.506 490.333
Permutas financieras de tipo de interés en divisas 212,769 74,362
Opciones de fipo de interés 65.000 -
Acuerdos sobre tipo de interés futuros (FRAS) - 17.000
Otras cuentas de orden 821.820 336.390
. SRR . L . '2.4&582 .. 1267 567

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, la totalidad de las operaciones
a plazo correspondientes a permutas financieras y acuerdos futuros

de tipos de interés y compra-venta de divisas a plazo tienen como
tinalidad la cobertura de posiciones patrimoniales ante fluctuaciones
del tipo de interés v de cambio de divisas.
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CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacion con la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996
y 1995, a continuacion se detalla determinada informacion relevan-

te, atendiendo a su naturaleza:

1996 1995
Intereses y rendimientos asimilados
De Banco de Espafia y otros bancos centrales - 1
De entidades de crédito 162 017 179.157
De la cartera de renta fija 1.313 1.883
De créditos sobre clientes 49,881 53.067
De activos dudoses 2.660 5433
Rectificacion de productos financieros por operaciones de cobertura 266 438
Otros productes - 611

216.137 240.620

Comisiones percibidas
Comistones de disponihilidad S5 27
De pasivos contingentes 134 145
Oe otras operaciones 306 307
De asesoramiento y direccion de operaciones singutares 6 2

481 481
Beneficios por operaciones financieras
De cartera renta fija inversion 171 31
De cartera renta variable 1 952
De diferencias de cambio {neto) 139 65
De operaciones de futuro {neto) {149 . 236

162 1.284
Intereses y cargas asimiladas
De entidades de crédito 60.314 63.957
De acreedores 14,236 35796
De empréstitos v otros valores negociables 121.012 124.407
Rectificacion de costo por operaciones de eobertura {544) 7.860
Otros intereses 478 -

195.496 232.020

111




‘Beneficios extraordinarios

El desglose, por conceptos del saldo de este capitulo de la cuenta de

pérdidas v ganancias del ejercicio 1996 y 1995, es el siguiente:

1996 - 1985
Amortizacign anticipada BCL 1.500 -
Intereses suspendidos del préstamo erdinario dal Estado {Nota 15) - 30.747
Beneficios no imputabies al ejercicio 6.026 7.897
Enajenacion de inmovilizado 8 2
Gtros 153 22

Beneficios no imputables al ejercicio incluye al 31 de diciembre de
1996 v 1995 un importe de 2.383 millones de pesetas y de 5.269
millones de pesetas, respectivamente, correspondientes a cobros de
Deuda del Tesoro. El Instituto aplicé hasta el 31 de diciembre de

1994 el criterio de caja al reconocimiento de resultados derivados de
este epigrafe tal v como se indica en la Nota 4.a), A partir de dicha
fecha se reconocen los resultados en base al reconocimiento de 1a
deuda por parte del Estado a través del documento ADOK.

Quebrantos extraordinarios

Este epigrafe recoge al 31 de diciembre de 1996 v de 1995 un impor-
te de 5,572 millones de pesetas vy de 6,054 millones de pesetas, res-
pectivamente, correspondiente a daotaciones a otros fondos especificos
{provisién de insolvencias de la linea Pymes y otros préstamos de
mediacion, provisién por amortizacién anticipada de emisiones, etc.).
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Gastos Generales de Administracion -
De personal

La composicion del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio 1996 y 1995 es ia siguiente:

1996 1995

Sueldos y salarios 1.269 1,167
Cargas sociales 273 227
Otros gastos 234 157
. . S 1_.7?6"" B 1551

El nimero medio de empleados del Instituto en los ejercicios 1996 y
1995, distribuido por categorias profesionales, ha sido el siguiente:

19086 1995

Direccion 18 21

Jefaturas y técnicos 160 150

Administrativos 84 72

Subalternos v oficios varios 12 12
. o . e T s

El Instituto no tiene contraido con su personal compromiso alguno en
materia de pensiones.

Retribuciones y otras prestaciones
al Consefjo General

Durante los ejercicios 1996 y 1995, el Instituto ha registrado en la
cuenta de pérdidas y ganancias 46 millones de pesetas y 45 millones
de pesetas, respectivamente, por retribuciones devengadas por su
Consejo General en concepto de dietas y otras remuneraciones.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995, no existian préstamos o antici-
pos concedidos a los miembros del Consejo General del Instituto.
Asimismo, a dicha fecha no se habian contraido cbligaciones en
materia de pensiones o seguros de vida respecto a ios miembros ante-
riores o actuales del citado Consejo General.
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CUADRO DE FINANCIACION

A continuacion se muestra el cuadro de financiacion ¢
correspondiente a los ejercicios de 1996 v 1995,

el Instituig

1996 1995
Origenes
Recursos generados de las operaciones 21 768 678
Resultado del ejercicio 13105 6.790
Amortizaciones . 258
Dotaciones netas a fondos de insolvencias v fondos especificos 3.439 95,547
Otros {776) (a1g,
Inversién, menos financiacidn, en Bante de Espafia
y entidades de crédito y ahorro (variacion neta) - 261,288
Debitos a clientes , 1.007
Débitos por valores negociables 48.307
Venta de inversiones permanentes 31.500 64
Venta de elementos de inmovilizade material . 14
Venta de participaciones en empresas del gripo y asosiadas - 50
venta de obtigaciones y valores de renta fija permanentes y Deudas del Estado 31.500
Otros conceptos activos menos pasivos 63.200 21.013
Total origenes T B  164.795 335.168
Aplicaciones
Dividendos 6.790 2549
Variacion reservas - e 463
inversion, menos financiacién, en Banco de Espafia
y entidades de crédito y ahorro { variacién neta } 122,246 -
Inversidn crediticia 21520 70.941
Débitos a clientes (disminucior netaj 10.471
Débitos por valores negociables (disminugién neta) - 234,109
Adguisicion de inversiones permanentas 3.768 27.106
Compra de participaciones en empresas del grupo y aseciadas 681 .
Compra y/o adjudicacion de inmevilizado 1.159 605
Compra de obligaciongs y valores de renta fija permanentes y Deudas del Estado - 25115
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas 1.928 -
Compra de acciones v titulos de renta variable - 1.386
Total aplicaciones 164.795 335.168




INFORME DE GESTION 1996

Ln finalidad de este documento es analizar la evolucion del Instituto de
Crédito Oficial (1CQ) en el cjercicio 1996, maostrando 1os rasgos mas sobre-
salientes de sy actividad. El andlisis se centra, fundamentalmente, cn las
actuaciones del Instituto como prestamista voprestatario institucionadl,

El informe se ha dividido en ocho apartados. En el primero se mues-
tra el importe de los saldos y la variacion de las cuentas que compo-
nen el balance resumido de la entidad. Su finalidad es ofrecer una
vision general de las actuaciones del ICO en el pasado gjercicio y de
los cambios que se han producido en la composicion de sus masas
patrimoniales.

En el segundo apartado se estudian, con un cierto grado de detalie,
las operaciones activas del Instituto distinguiendo, por una parte, las
que se refieren a sus funciones como Banco de Desarrollo v, por otra,
las que corresponden a sus cometidos como Agencia Financiera del
Estado. El suministro de fondos prestables al sector real de la econo-
mia se analiza contemplando separadamente el que se efectda a tra-
vés de entidades colaboradoras v el que se otorga o tnstrumenta
directamente por el ICO. También se analiza la prestacion, por parte
de Instituto, de otros servicios, no necesariamente crediticios. tales
como el asesoramiento financiero a compafias privadas ©
Administraciones Publicas. Por Glumo, se examina la trayectoria de
la financiacidn suministrada a las entidades de erédito, en particutar
a los bancos integrados en Argentaria {antiguas Entidades Oficiales
de Crédito).

Como cierre de las operaciones activas del nstituto, el apartado ter-
cero ofrece los datos relativos al apoyo al sector exterior. £n &1 se
detalla la evolucion de los créditos del Fonido de Ayuda al Desarrollo
y de los préstamos instrumentados mediante Contratos de Ajuste
Reciproco de Intereses en los que intervienen las entidades crediti-
cias privadas y, actuando como agente financiero del Estado, el
Instituto.

El apartado cuarto recoge las participaciones accionariales del 1CO
en determinadas empresas que tienen por chjete promover o facilitar
la ejecucidn de inversiones (sociedades de capital riesgo o de garan-
tia reciproca).

tante en loo ogue se
refiere al desarroflo de

st politica crediticna

conto d la captacion de
los recursos financic-
ros requeridos para fHe-
varla a cabo.
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En el apartado quinto se examinan de manera pormenorizada los
procedimientos v sistemas de captacion de recursos utilizados por el
IO en distintos mercados financieros. El andlisis se centra en el aco-
pio de recursos efectuado en los mercados ordinarios, nacionales y
extramjeros, asi como en las actuaciones llevadas a cabo para
minimizar los riesgos de liquidez, interés y cambio de la entidad. £n
este mismo apartado se analizan las tendencias de sus fuentes bdsi-
cas de financiacién y la trayectoria de su financiacion especial (cédu-
las para inversiones y préstamos del Estado).

Los cambios experimentados por las cuentas de capital del ICO
(dotaciones patrimoniales y reservas) son tratados en el capitulo
sexto.

En el apartado séptimo se analiza el comportamiento de los distintos
componentes de la cuenta de resultados del Instituto, presentada de
acuerdo con los criterios establecidos al respecto por el Banco de
Espana.

Por Gltimo, en el apartado octavo se estudian Jos cambios produci-
dos en la estructura organizativa del 1CO, la evolucion y distribucion
de su plantilla y el desarrolio de sus programas de farmacion.

Todos los datos que aparecen en los cuadros y graficos de este infor-
me de gestion han sido extraidos de los registros contables del 1CO,
siendo por tanto coincidentes, cuando se refieren a los mismos con-
ceptos, con los que figuran en las cuentas anuales y la correspon-
diente memoria del ejercicio. El informe concluye con un apéndice
que ofrece aquella informacion complementaria considerada de uti-
lidad para los fines pretendidos de ilustrar y enjuiciar las funciones
desempeniadas por el Instituto.

RESUMEN DEL BALANCE

El cuadro 1 presenta los balances resumidos del 1CO de los dos diti-
mos ejercicios. Su objeto es proporcionar una imagen sintética pero
expresiva de la situacion de la entidad, asi como de la evolucién
reciente de sus variables mas significativas. Al examinar esta trayec-
toria, lo primero que se advierte es que a finales de 1996 el saldo
total del balance, 3.111.748 millones de pesetas, resultaba inferior en
un 5,6% al de 1995. Se observa también que las causas de este des-
censo no se deben a una contraccion de sus cuentas de crédito -por
operaciones directas sobre clientes o de mediacion- sino, sobre todo,
a la reduccion de sus posiciones, como cedente o tomador, en los
mercados monetarios. £} saldo de sus cuentas activas de préstamos y




depdsitos en bancos y cajas ha experimentado una disminucion de
318.342 millones de pesetas v el de las cuentas de pasivo con enti-
dades de crédito un descenso de 265.753 millones de pesetas.

Las variaciones mas destacables de las distintas cuentas del balance
san, en el activo, la de los préstamos de mediacién que presentan un
incremento de 175.315 millones v, en el pasivo, la de los préstamos
del Estado que se reduce en 400.000 miliones de pesetas y la de
recursos propios que experimenta un crecimiento, ligado a aquella
reduccién, por un importe de 375,000 millones de pesetas. Al mar-
gen de las que corresponden a otros activos v pasivos y cuentas de
periodificacion, resultan también notables fas variaciones relativas
que muestran la deuda del Estado, las provisiones y fondos para ries-
gos y cargas y, especialmente, los beneficios del ejercicio, cuyo
importe de 19.105 millones de pesetas supera en un 181,4% al con-
tabilizado en 1995,

La desigual evolucion de los componentes del balance ha ocasiona-
do cambios muy considerables en su estructura. En este sentido,
puede comprobarse que el saldo conjunto de los préstamos y depd-
sitos en entidades de crédito, que en 1995 representaba el 45,8% del

Cuadro 1

BALANCES RESUMIDOS

Saldos o 31 de diciembre

Mifiones de pesetas

variacion anual

1696 1895 absoluta en %
Caja y Bancos Centrales 1.867 1.794 73 4.1
Deuda del Estadc 29.000 {29.000) T (100.0)
Entidades de crédito 1.818.338 1.961.365 {143.027) 7.3
- Préstamos y depdsitos 1.192.458 1.510.800 {318.342) 21.1)
- Créditos de mediacion 625.880 450,565 175315 38.9
Créditos sobre clientes 983.182 975.982 7.200 0.7
Cartera de valores 7.244 7.135 109 15
Activos materiales 14,118 13.250 868 6.6
Qtros activos 19.640 27.597 (7.957) (28.,8)
Cuentas de periodificacion 267.359 281,800 (14.441) B.1)
TOTAL ACTIVO = PASIVO 3.111.748 3.297.923 {186.175) (5,6)
Entidades de créditc 712.363 978.056 (765.753) (27,2}
Débitos a clientes 264 481 674,952 {410.471) (60.8)
- Préstamos del Estade 222.308 622.308 (400.000) {64.3)
- Otros debitos 42173 52.644 (10,471} (19,9
Valores negociables 1.471.320 1.422.983 48.327 34
Provisiones y fondos 26.409 17.932 B8.477 473
Recursos propios 477.628 102.628 375.000 365,4
Beneficios del ejercicio 19.165 6.790 12.315 1814
Otros pasivos 57.187 35.386 21.801 616
Cuentas de periodificacion 83.315 59.186 24129 40,8
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total balance, ha descendido al 38,3% y que el importe de los prés-
tamos de mediacion -canalizados a los usuarios, principalmente
pequenas y medianas empresas (PYME), a través de entidades cola-
boradoras- ha pasado de representar el 13,7% en 1995 al 20,1% al
finalizar el dhimo afo. La magnitud de los créditos sobre clientes
muestra un ligero aumento de su cuota de participacion -debido mas
a la ligera reduccion del balance que a su propio crecimiento-, que
ha pasado entre 1995 y 1996 del 29,6% al 31.6%.

Las cuentas pasivas con entidades de crédito han reducido su parti-
cipacién -como consecuencia del descenso de los recursos tomados
en el interbancario- desde el 29,7% en 1995 al 22,9% que muestran
en el pasado ejercicio. De forma aun mas acusada ha disminuido la
cuota de los préstamos del Estado {18,9% v 7.1% en 1995 v 1996
respectivamente), por el contrario la participacion de los valores
negsociables, confirmando su condicion de principal fuente financie-
ra del Instituto, ha seguido aumentando hasta alcanzar el 47.3%
(4.,1% en 1995). Por su parte, el incremento del saldo de recursos
propios -ocasionado por el incremento de la aportacion patrimonial
del Estado al ICO- ha determinado que su relacién con el total balan-
ce se haya visio aumentada desde el 3,1% al 15,4% en 1996.

OPERACIONES ACTIVAS

£n la acalidad, la regulacién del régimen juridico y financiero del
ICO se encuentra establecida en la disposicion adicional sexta del
Real Decreto-ley 12/1995, de 28 de diciembre, sobre medidas urgen-
tes en materia presupuestaria, tributaria y financiera. De acuerdo con
lo previsto en dicha norma, el Instituto estd configurado como una
Sociedad Estatal con naturaleza juridica de entidad de crédito y con-
sideracion de Agencia Financiera del Estado.

Los fines generales que se le atribuyen son los del sostenimiento y la
promocién de las actividades econdmicas que contribuyan al creci-
miento y a la mejora de la distribucién de la rigueza nacional. Para
el cumplimiento de estos objetivos las funciones que se le enco-
miendan son ias de, actuando como Agencia Financiera, “contribuir
a paliar los efectos econdmicos producidos por situaciones de grave
crisis econdmica, catdstrofes naturales u otros supuestos semejan-
tes...” y las de, en su cometido de Banco de Desarrollo, “actuar como
instrumento de ejecucion de determinadas medidas de politica eco-

nomica...”. Las actuaciones correspondientes a dichas funciones
deben efectuarse, en el primer caso, de acuerdo con las instruccio-

nes recibidas del Consejo de Ministros o de la Comisién Delegada




del Gobierno para Asuntos Econdmicos (CDGAE) v, en el segundo,
siguiendo las lineas generales establecidas por dichos drganos o, en
su caso, el Ministro de Economia y Hacienda.

ACTUACIONES EN EL EJERCICIO ¢

desempeno de sus cometidos como Agencia Financiera del Estado, el
ICO ha continuado a lo largo de 1996 con su labor de gestidn vy
administracién de la cartera de reconversién industrial v de créditos
excepcionales recibidos de Argentaria, asi como de las operaciones
instruidas por el Gobierno por acuerdos de Consejo de Ministros o de
la CDGAE.

El Instituto ha mantenido en 1996 una decidida politica de apovo a
las pequerias y medianas empresas y al equilibrio econdmico regio-
nal, de acuerdo con la voluntad expresada por el Gobierno y as
recomendaciones de la Unién Europea. Con este fin, desting mas de
236.000 millones de pesetas a la financiacién de inversiones en acti-
vos fijos productivos de las pequenas 'y medianas empresas, congce-
didos y distribuidos a sus solicitantes mediante la intermediacion de
los fondos prestables. Por este procedimiento, el 1CO firma acuerdos
globales con las entidades de crédito para gue éstas distribuyan, a
través de su red de sucursales, la totalidad de los recursos ofrecidos
en las condiciones financieras previamente pactadas. Ademads,
mediante la firma de acuerdos de colaboracion cor instituciones
nacionales, Comunidades Auténomas v la Union Europea, algunas
modalidades de préstamo pueden recibir subsidiaciones adicionales
del tipo de interés o coberturas parciales def riesgo.

El sistema descrito tiene una gran agilidad y ripida difusidn ya que,
al ofrecer una ventanilla tnica al beneficiario final, éste debe dirigir-
se exclusivamente a su oficina bancaria habitual para tener acceso a
ias subvenciones publicas nacionales y a los fondos estructurales de
la Unién Europea. Por otro lado, permite inducir un volumen de
inversion muy superior al importe del préstamo concedido, puesto
que las entidades de crédito se han implicado progresivarmente en la
concesion y asuncion parcial o total de riesgo a largo plazo en prés-
tamos a pequefias y medianas empresas. La aceptacion de la Linea
PYME ha sido tal que, a mediados del pasade ejercicio, el ICO se vio
obligado a ampliar los 150.000 millones de pesetas ofrecidos inicial-
mente en 50.000 mitlones de pesetas mds, gue también fueron
cubiertos en su totalidad.

En 1996, el ICO ha aumentado su ya importante papel en la finan-
ciacién de grandes proyectos con una presencia destacada en casi
todos los sectores de la actividad econémica, financiando activos
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praductivos a través de préstamos directos a empresas, acompanan-
do a un reducido grupo de entidades (club deal), o dentro de un
grupo mds amplio de bancos (préstamos sindicados}. En otros casos,
ha actuado como un intermediario canalizador de los fondos del
Banco Europeo de Inversiones (BEI), asumiendo el riesgo-empresa o
prestando garantias mediante operaciones de aval. lgualmente,
siguiendo las nuevas tendencias del mercado, el Instituto ha poten-
ciado la financiacion de proyectos mediante la metodologia project
finance. La actuacion del ICO en este tipo de operaciones ha resul-
tado con frecuencia decisiva, 1o que le ha permitido conseguir una
elevada cuota de participacidn especialmente en sectores tales como
los de “autogeneracion eléctrica” y “abastecimiento v saneamiento
de aguas”.

A 11 de diciembre de 1996, el volumen de créditos sobre clientes en
esta parcela de actividad ascendia a 560.266 millones de pesetas
{con un indice de morosidad de tan sélo 0,28%) repartidos entre
diversos sectores, dentro e ios que destacan, por su volumen de
inversion, los de “telecomunicaciones”, “energia” y “transporte”. El
importe de las garantias prestadas -fundamentalmente en los sectores
de “energia” y “transperte”- mediante operaciones de aval era, en la
misma fecha, de 15.500 millones de pesetas.

Como instrumento para potenciar la actividad del ICO en el sector
mediocambiental, se han canalizado fondos a través de la Linea BEI-
EFTA por un importe de 10.000 millones de pesetas para financiar
proyectos de inversion gue contribuyan a {a mejora medioambiental,
con una subvencion al tipo de interés. Cabe sefialar, por ultimo, que
en 1996 se ha iniciado el Plan de Vivienda 1996-99..a través del cual
el 1CO ha concedido 10.215 millones de pesetas en créditos para la
construccion de 925 viviendas en alquiler y la urbanizacion de suelo
para la construccion de 6.105 viviendas. Con posterioridad al cierre
del afio, y hasta el 31 de marzo de 1997, se ha aumentado el volu-
men de recursos, como ampliacién del Plan 1996, 2 9.771 millones
de pesetas, gque permitirdn la construccion de otras 8.902 viviendas.

£[ Instituto ha tenido una destacada actividad como asesor financie-
r0, tanto del sector privado como del sector publico, donde ha pres-
tado sus servicios en todos los asuntos para los que se le ha requeri-
do (titulizaciones, financiacion extrapresupuestaria de infraestruc-
turas, privatizaciones, etc.). En este dmbito, ha sido especialmente
relevante su participacién como entidad coordinadora del subgrupo
financiero existente dentro del grupo encargado de concretar los ins-
trumentos para ia realizacion del tren de alta velocidad entre Madrid
y Montpellier (Franciaj. Es igualmente destacable su actuacion en el
proceso de titulizacion de los derechos de compensacién de la




deuda generada por la moratoria nuclear. £l cometido desempenado
aqui ha sido el de otorgar liquidez al Fondo de Titulizacion consti-
tuido al efecto a través de |la correspondiente linea de crédito, ade-
mas de actuar como agente de pagos.

Al finalizar el ejercicio 1996 el saldo de los créditos especiales, una
vez deducida la provisién para insolvencias de 77.981 milones,
ascendia a 266.892 millones de pesetas -un 11,7% inferior al saldo
del afic anterior-. El saldo bruto de la cartera recibida de la
Corporacién Bancaria de Espana (CBE) se elevaba a 245.923 millo-
nes de pesetas vy el de los préstamos ordenados, desde 1993, por la
Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos Econémicos alcanza-
ba los 98.950 millones de pesetas. En consonancia con la politica del
Gobierno, el Instituto no ha realizado en 1996 ninguna nueva ope-
racién especial instruida por dicha Comision.

En el saldo de los créditos correspondientes a la cartera recibida de
la CBE, destaca el importe de los préstamos a cobrar del Ministerio
de Industria y Energia por operaciones de recanversion, 106.314
millones de pesetas, y el de los préstamos ordinarios y participativos,
asi como de los préstamos procedentes de los avales satisfechos de
empresas acogidas a la legislacion sobre reconversion y reindustria-
lizacién que sumaban 103.859 millones de pesetas y correspondian
a 150 operaciones.

El importe de los créditos excepcionales, que ostentan ia garantia del
Estado, y de los préstamos concedidos por tas antiguas Entidades
Oficiales de Crédito con anterioridad a su constitucion en 1972
como sociedades andnimas cuyo riesgo estd asumido en su totalidad
por el propio Instituto, se eleva a 35.750 millones de pesetas. De esta
parte de la cartera transferida desde Argentaria, en virtud de lo esta-
blecido en el Acuerdo del Consejo de Ministros de 15 de enero de
1993, un saldo de 11.959 millones de pesetas se corresponde con
préstamos en los que el ICO ha asumido de forma directa su admi-
nistracion y gestién, El resto, por un saldo de 23.791 millones de
pesetas, comprende |as operaciones que administran y gestionan, por
cuenta del ICO, los bancos de Argentaria.

EVOLUCION DE LAS CUENTAS DE
CREDITO

En el cuadro 2 se presenta la distribucion segtin
funciones -Banco de Desarrollo y Agencia Financiera del Estado- de
la financiacién suministrada por el ICO. Los préstamos distribuidos
son los de mediacion y directos sobre chientes, habiéndose excluido
de esta definicion de la cartera los concedidos a los bancos de
Argentaria. La inclusion de los préstamos de mediacion se justifica
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Cuadro 2

Saldos a 31 de diciembre

CUENTAS DE CREDITO. DISTRIBUCION POR FUNCIONES

Millones _de pesetas

variacion anual

1996 1995 absolta en %

1. Banco de desarrollo 1.186.146 1.018.485 167.661 16,5
1.1, Préstamos de mediacion 625.880 450,565 175.315 38,9
1.2. Créditos ordinarios sobre clientes 560.266 567.920 {7.694) {1.4)
Administraciones Publicas 29,470 34.710 {5.240) {15.1)
Otros sectores residentes 514.116 545.070 {30,954} 5.7)

No residentes 29.850 1.278 28,572 2.235,7
Provisién para insolvencias (13170} (13.138) {32 0.2

2. Agencia Financiera del Estada 422.916 408.062 14.854 36
2.1, Derechos liquidados al Tesoro 98.941 87 621 11.320 129
2.2. Préstamos asumidos por el Estado 57.083 18.032 39.091 216.6
2.3. Créditos especiaies sobre clientes 266.892 302.409 (35.517) (1.7
Cartera recibida de la CBE 245923 265.335 (19.412) 7,3
Otros créditos (CDGAE) (1) 98.950 114 823 (15.873 (13,8
Provisién para insolvencias {77.981) {77 .749) 232 0.3
3+ TOTAL . Le0o.se2 1.426.547 182.515 12,8

(") Comision Delegada del Gobierna para Asuntos Econgmicos.

por entender que, dado el cardcter finalista de dichos recursos, su
andlisis debe efectuarse en el marco de la actividad crediticia del
Instituto v no er el de las operaciones financieras efectuadas con
otras entidades de crédito. Desde esta perspectiva, la concesién de
créditos de mediacién a bancos v cajas no constituye un fin en si
mismo, sino sélo un medio para lograr que los fondos prestables
ofrecidos por el ICO puedan canalizarse y dispomerse por sus desti-
natarios finales. Por lo demads, la razén para no considerar en este
epigrafe los créditos a los bancos de Argentaria es que dichos présta-
mos -a diferencia de ios de mediacién- han sido otorgados o, si se
pretfiere, renegociades, sin que exista para sus prestatarios ninguna
clase de compromiso acerca de su utilizacién o destino. En los tér-
minos planteados, el concepto de “cuentas de crédito” es pues sing-
nimo del de recursos proporcionados, directa o indirectamente, por
el Instituto al sector real de la economia para un empleo finalista de
los mismos por parte de sus usuarios.

Para la confeccion del cuadro que se comenta, se ha entendido que
las caracteristicas que de forma mas inequivoca sirven para desglo-
sar, segun funcianes, la cartera de préstamos del ICO son las que dis-
tinguen entre los ordenantes de las operaciones, o desde otro punto
de vista, las que diferencian la asuncién de los riesgos de insolven-
cia. Bajo este enfogue, han quedado englobados en la funcion de
Agencia Financiera del Estado los créditos otargados u ordenados por




el Consejo de Ministros o la CDGAE y bajo la de Banco de Desarrotlo
todas los demas, es decir, los concedidos por su Consejo General -0
los Organos en quien éste delegue dichos cometidos- “con sujecidn
a las normas y decisiones que se adopten al respecto”.

Por lo general, los créditos anotados bajo la funcidan de Agencia
- Financiera cuentan, de un modo u otro, con la garantia del Fstado, si
bien estos afianzamientos ni se manifiestan en todos los casos de
igual forma ni se sujetan, en su ejecucion, a ideénticos procedimien-
tos. Asi, mientras que los créditos anteriores a 1991 se encuentran
garantizados directamente por el Estado, al que se le practican liqui-
daciones periddicas de quebrantos, 10s posteriores a dicha fecha se
han afianzado constituyendo para ello la adecuada provision de
insolvencias. El medio para dotar esta provision ha sido reducir -0
incluso eliminar por completo- ef devengo de los intereses del prés-
tarmo del Estado. De esta forma, el incremento del margen de expla-
tacion del 1CO, derivado de la reduccion de costes financieros, ha
permitido dotar suficientermnente la mencionada provision y evitar la
afectacion de la posible falencia de los créditos especiales en la
cuenta de resultados del Instituto.

El saldo de las provisiones constituidas para prevenir los riesgos de
insolvencia de los créditos especiales otorgados desde 1992 por
Acuerdo de la Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos
Econdmicos ascendia, a finales de 1996, a 77.981 mitlones de pese-
tas. El indice de cobertura de estas provisiones respecta de los ries-
gos potencizles -98.950 millones- era de! 78,8%, relacicn que supe-
ra en 11,1 puntos porcentuales la contabilizada a finales de 1995
(67.7%;.

Al finalizar el ejercicio de 1996, el saldo total de la financiacién
suministrada por el ICO ascendia a 1.609.062 millones. De elos,
1.186.146 millones de pesetas correspondian a los créditos concedi-
dos en su funcién de Banco de Desarrollo v los restantes 422.916
millones de pesetas a fos otorgados en el desempefio de sus cometi-
dos como Agencia Financiera del Estado. Se ohserva también que el
saldo de las operaciones correspondientes a esta funcion ha aumen-
tado en un 3,6% respecto del existente a final de 19935, en tanto que
el que se refiere a la financiacién suministrada como Banco de
Desarrollo ha aumentado en un 16,5%. Logicamente et distinto com-
portamiento de una y otra clase de operaciones ha modificado su
grado de participacion en el conjunto de 1a financiacién suministra-
da. Asi, los créditos englobados en la funcion de Banco de Desarrollo
han pasado de representar el 71,4% del total de la cartera en 1995,
al 73,7% en 1996, en tanto que los referidos a la funcion de Agencia
Financiera han retrocedido, en los mismos anos, desde el 28,6% al
26,3%.
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Entre tas actividades que se incluyen dentro de las funciones desem-
pefiadas por el ICO como Agencia Financiera del Estado, figuran las
relativas a la gestion de las operaciones del Fondo de Ayuda al
Desarrollo (FAD) vy de los Préstamos de Gobierno a Gobierno (PGGY.
Ef examen de las mismas se efectia de forma detatfada en el tercer
apartado de este Informe.

AcrtvioaoCrsprrica Gréfico 1 La actividad crediticia del
ICO puede analizarse, bien
Total distinguiendo -seglin aca-

ba de hacerse- entre las
operaciones que se re-
fieren a su funcion como

Creditos Banco de Desarrollo o como
sobre Clientes Agencia Financiera del
Estado, bien diferenciando
entre las gue corresponden
a sus préstamos de media-
cion o a sus créditos sobre
clientes. En el grafico se
muestra, junto con la evo-
lucién del saldo global de
las cuentas de crédito del
Instituto, la correspondien-
} i | te a este dltimo criterio.
1994 1985 1986 puede apreciarse que des-
de 1992 el crecimiento de
la financiacion suministrada por el ICO se debe, casi en su totalidad,
al importante incremento de los préstamos de medisicion, yva que el
saldo de los créditos sobre clientes muestra una notable estabilidad a
lo largo del perindo. La trayectoria més reciente de una vy otra clase
de operaciones se examina en los dos epigrafes siguientes.

CREDITOS DE MEDIACION Segdin se ha

sefalado anteriormente, los préstamos de mediacion son otorgados
por el ICO a las entidades crediticias privadas y trastadadas por éstas
a sus destinatarios finales. La intermediacion de dichos créditos se
instrumenta a través de los oportunos convenios de colaboracién, en
virtud de los cuales el Instituto pone a disposicién de las entidades
colaboradoras un cierto volumen de fondos prestables para la finan-
ciacion de determinadas actividades o proyectos, y los bancos y
cajas que los suscriben se comprometen a destinar, integramente, los
préstamos recibidos a la atencion de dichas finalidades.
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Las condiciones financieras de las distintas fineas -plazos de reem-
bolso, carencia y tipos de interés- son establecidas por el 1CO.
Corresponde a las entidades financieras |a recepcion y estudio de las
solicitudes, la aprobacion de los préstamos ~de acuerdo con sus pro-
pias normas de analisis de riesgo- asi como su formalizacion y admi-
nistracion. El riesgo de las operaciones es compartido por las entida-
- des concesionarias v el Instituto en las proporciones v hasta los limi-
tes establecides contractualmente.

Cuadro 3

PRESTAMOS DE MEDIACION
Saldos a 31 de diciembre

Millenes de pesetas

variacion anual

1996 1995 absoluta en %
PYME 513.625 354,537 159.088 449
Medio Ambiente 21.878 18.052 3..826 .2
Renove Industrial 51.489 43.941 7.548 17,2
internacienalizacion 17.751 7.724 10,027 129.8
Otras lineas de mediagion 21137 26.311 (5174 (19,7
RECURSOS INTERMEDIADOS 625880 450565 175315 389

Tal como puede observarse en el cuadro 3, el saldo vivo de los fon-
dos intermediados ascendia, a finales de pasado ejercicio, a 625.880
millones de pesetas. De esta cantidad, ta mayor parte -82,1%- corres.
pondia a la Linea PYME en sus distintas modalidades: General,
FEDER, Inversiones Avaladas por Sociedad de Garantia Reciproca
{SGR), Turismo vy Creacidn de Empleo, siendo también destacables
las cuotas de las Lineas Renove industrial y Medio Ambiente: 8,2% y
3,5%, respectivamente. La variacion del saldo total en relacion al
existente al final de 1995 alcanza, en valar absoluto, 175.315 mitlo-
nes de pesetas y, en términos relativos, el 38,9%.

Los registros estadisticos confeccionados por el instituto en relacién
con la Linea PYME, que segun se apunté antes es la mads caracteristj.
ca e importante de cuantas conforman los créditos de mediacion,
ponen de manifiesto que el nimero de operaciones formatizadas
desde la puesta en funcionamiento de la Linea PYME, en el ado
1993, hasta finales de 1996 se elevaba a 33.636, correspendiendo 1a
mayor parte de ellas a empresas de pequeda dimensian y a solicitu-
des de reducido importe. El nimero de operaciones formalizadas con
empresas de hasta 10 empleados representaba el 5(0,7% del total y
las formalizadas por cuantias unitarias inferiores a los 10 millones, el
59,3%.
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El importe acumulado de los créditos dispuestos (ver cuadro |l del
Apéndice) se elevaba, a finales del pasado ejercicio, a 586.453 millo-
nes de pesetas (198.335 millones mds que en el afo anterior). De
ellos, un 53,7% correspondian a operaciones de préstamo con pla-
20s de reembolso de 5 afos y el 81,6% a pélizas suscritas a tipos de
interés variable, indiciado sobre el MIBOR. La eleccion del plazo de
amortizacién -5 0 7 anos, incluidos uno v dos afios de carencia res-
pectivamente-, v de la modalidad del tipo de interés -fijo o variable-
aplicable a los créditos es una facultad reconocida a sus solicitantes.

Un andlisis mas pormenorizado de estas variables (tal como el que se
muestra en el cuadro VI del Apéndice, con fas precisiones que en él
se senalan), revela que el aumento de los plazos de amortizacion se
correlaciona estrechamente con el de {a cuantia media de las opera-
ciones, de tal manera que los periodos de reembolso de cada tramo
tienden a aumentar a medida que lo hace el importe de éstos.
Asimismo se observa que la preferencia de los prestatarios por Jos
tipos de interés variables, ain siendo muy acusada en todos los tra-
mos, también se acentua cuando el plazo aumenta.

Et importe acumulado de las inversiones financiadas al amparo de la
Linea PYME se ha estimado en 1.528.202 millones, de lo que se
deduce que las entidades colaboradoras y los beneficiarios han apor-
tado cantidades préximas a los 800.000 millones de pesetas para
complementar los préstamos a las PYME. Ello también implica que el
tipo de interés medio de cada operacion no sélo depende del esta-
blecido por el Instituto, sino también del tipo de interés cargado por
el banco sobre las cantidades que presta con recursos que no proce-
den de las lineas del ICO y para las que el tipo.de interés no esta
sometido a limite alguno.

En los cuadros Hi y 1V del Apéndice se ha desglosado el importe acu-
mutado de los préstamos dispuestos distinguiendo, por una parte, los
sectores de actividad cuyas inversiones se financian vy, por otra, las
Comunidades Auténomas en las que radican las empresas inversoras.
Como puede observarse, el primero de dichos cuadros refleja la con-
centracién de las disposiciones en el sector “industrias manufacture-
ras” (que absorbe el 43,0% del total) asi como, a més distancia, el de
los sectores “transporte, almacenamientc y comunicaciones” y
"comercio vy reparacion de vehiculos” (14,3% vy 13,2%, respectiva-
mentet. Ef segundo de los cuadros mencionados muestra las impor-
tantes cuotas de participacion de la Comunidad Valenciana,
Cataluna, Pais Vasco y Madrid que, en conjunto, llegan a absorber el
60,4% del total de los préstamos.




En general, la distribucion territorial de los préstamos de mediacion
resulta bastante coherente con su asignacidn por finalidades y en este
sentido es logico que si la mayor parte de los préstamos se estinan,
seglin se ha visto, a financiar inversiones industriales, sean las
Comunidades que presentan un Valor Anadido Industrial mds alto, o
un mayor ndmero de empresas dedicadas a estas actividades, las que
generen una mayor demanda de fondos y muestren, finalmente, un
mayor volurmen de otorgamientos. En tode caso, para explicar las
posibles desviaciones de este principio general, deberd tenerse en
cuenta que la competencia para aceptar o rechazar las solicitudes
presentadas es de fas entidades colaboradoras -que, de acuerdo con
sus propios criterios, enjuiciaran tanto la viabilidad de los proyectos
como la suficiencia de las garantias aportadas- v también que la pre.
via aparicién de aquella demanda, en las distintas Comunidades,
depende de la disposicién de las empresas a aprovechar las ventajas
financieras de fas lineas PYME vy ésta, a su vez, de 3 Mayor o menor
informacién de !a que dispongan.

Ante la respuesta del mercado, se aprobé la ampliacion de 1a Linea
PYME para el ejercicio 1997 en 200.000 millones de pesetas a distri-
buir, por igual cuantia, entre las Zonas FEDER Objetivo 1 v el resto
del pais. Quedaron excluidas de esta financiacion las empresas con
mas de 250 empleados (hasta entonces el limite era de 500 trabaja-
dores) y aquéllas con un volumen de negocio anual superior a 40
miltones de ecus y un balance general que exceda de 27 millones de
€cus, y participadas por una gran empresa en un porcentaje superior
al 25% de sy Capital,

Se ha indicado mas arriba que la concesion de los créditos de |4
Linea PYME, y en general de todas las de mediacién, corresponde a
las entidades colaboradoras, si bien en las Zonas Objetivo 1 los ries-
gos de cada operacidn de prestamo son compartidos entre la entidad
otorgante y el ICO. El instituto asume el 50% de los fallidos que se le
produzcan a las entidades con un limite del 50% del ratio de moro-
sidad del conjunto de las entidades de crédito, aplicadg al principal
de la Iinea de crédito con cada entidad colaboradora. A finales del
pasado ejercicio, el saldo de las provisianes Benericas constituido por
el Instituto para hacer frente a los eventuales faltidos de estas lineas
ascendia a 14.170 millones de pesetas.

CREDITOS SOBRE CLIENTES £l importe

de las cuentas de crédito sobre clientes aparece recogida en el cua-
dro siguiente. Puede verse en ¢ que al cierre del ejercicio la magni-
tud de dichos préstamos, una vez deducido el importe de las provi-
siones para riesgos de insolvencia, ascendia a 983.182 millones de
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Luadro 4
CREDITOS SOBRE CLIENTES |
Saldos a 31 dggjgigmb{_e__ o Miltones de pesetas
variacion anual
1996 1995 absoiuta en %
Administraciones Publicas 292.402 247 251 45151 183
- Otros sectores residentes 739.704 795838 (66.134) . 7.n
No residentes 42,227 23.779 18.448 776
Provision por insolvencias (a) (91.151 (90.887) (264) 0.3
TOTAL o 983182 975981  7.2m 07

(@) Incluye fondo de riesgo-pais (168 miliones en 1956 y 18 riffones en 1985)

pesetas, cifra muy préxima aunque algo mayor que la que presenta-
ba esta misma cuenta en 1995. El volumen del crédito a las
Administraciones Pablicas se cifraba en 292.402 millones, el de las
operaciones concedidas a otros sectores residentes en 739,704 millo-
nes, alcanzando el saldo de no residentes los 42.227 millones res-
tantes. El incremento interanual de los créditos al sector exterior ha
sido del 77,6% v el de las Administraciones Publicas del 18,3%,
mientras que la variacion de las cuentas de crédito a otros sectores
1 residentes presenta una lasa negativa del 7,1%.

Para interpretar correctamente el sentido de estas variaciones, es pre-
ciso tener en cuenta que los saldos del crédito a las Administraciones
Puablicas no son en los anos comparados completamente homogéne-
0s, al haberse producido en 1996 una reclasificacion en la presenta-
cion de algunos de sus componentes. De haberse seguido en 1995 el
mismo criterio, el crédilo a las Administraciones Piblicas, y por
supuesto el del total sobre clientes, se habria visto aumentado en
1 26.522 miliones de pesetas, con lo que sus saldos hubieran ascendi-
doa 273.773 y 1.002.237 millones, respectivamente. £n este caso, el
importe global de las cuentas de crédito habria presentado una tasa
de variacion negativa del 1,9% vy el de los créditos a las
Administraciones Pablicas un incremento del 6,8%.

La distribucion de los créditos sobre clientes por sectores prestatarios
y, dentro de ellos, segin finalidades a las que se aplican, figura deta-
llada en el cuadro VIH del Apéndice. De su examen se desprende que
la mayor parte del crédito a las Administraciones Publicas corres-
ponde a la Administracion Central (262.923 millones) en virtud del
24 mecanismo de asuncion de deudas de otros prestatarios. El crédito
vivo a las Comunidades Auténomas y Corporaciones Locales se
situaba en 29.470 mitfones. [l saldo agregado de deudas y activos
dudosos de los otros sectores residentes ascendia, al cierre del pasa-
do ejercicio, a 739.703 millones (56.136 millones menos aue en
1995). La fraccién més importante de esta magnitud correspondia al

R ' © m— o e — N 1; I .




sector de “telecomunicaciones” (262.633 millones), siendo tambien
muy considerables las de “industrias manufactureras” (134.731
millones), “industrias extractivas” (82.766 millones), “energia”

(79.091 millones} y “transporte” (63.076 millones).

El saldo del crédito a ios sectores no residentes -antes de descontar ef
importe de sus provisiones para insolvencias- era de 42.227 millones
“energia” vy “transporte”,
con unas cuentas de cré-
dito de 26.303 y 12.377
millones, son los que

LSALENTES Gréfico 2

absorben la mayor parte
de los préstamos con-
cedidos vy dispuestos.
lberoamérica es el drea

geografica donde se sitdan
Otros

la mayor parte de las inver- Sectores

siones financiadas.

En el grifico 2 se ha repre-
sentado, con criterios AA. PP
homogéneos, la evolucion
del crédito sobre clientes a
lo largo del periodo 1991-
1996, detallando dentro de

la misma trayectoria las

Prov.
Insolvencias

|
cuentas de crédito de las 19194 TQIQS 1996

Administraciones Pdblicas " )
y las del conjunto de los demas sectores tresidentes y no residentes).
Se aprecia que tras el incremento puntual y extraordinario de dicha
cuenta en 1992, ocasionado por el traspaso al ICO de la cartera de
operaciones especiales de los bancos de Argenaria -antiguas
Entidades Oficiales de Crédito-, el crecimiento de esta variable ha
sido bastante moderado en todos los ejercicios y especiaimente en el
dltimo de ellos. Igualmente se advierte que esta tendencia no ha sido
la misma para los créditos a las Administraciones Pablicas y el resto
de los sectores reales (residentes v no residentes} ya que mientras la
primera muestra un claro aumento esta ltima tiende a estabilizarse,

PRESTAMOS A ENTIDADES DE

CREDITO El cuadro 5 incluye la evolucion de los saldos 25

acreedores del ICO frente a las entidades de crédito, excluyendo los
que se refieren a las lineas de mediacion, debido al caricter finalista
de dichos créditos dentro de los objetivos generales del 1CO.
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Cuadro 5

PRESTAMOS A ENTIDADES DE CREDITO

Saldos @ 31 de diciembre

Millones de pesetas
variacion anual

1996 1995 absoluta en %

Depdsitos cedidos 46.398 323.209 {276.811) {85,6)

a la vista 1.010 280.518 {279.508) {99,6)

a plazo 45 388 42691 2.697 63

Préstamos a bancos de Argentaria 1.155.765 1.196.567 {40.802) (3.4)
Provisiones riesgo pais 19.705) (8.976) {729 8,1

TGTAL 1.162.458 1510800 (318.342) 21,1}

Segin puede apreciarse, en 1996 se produjo una dristica reduccién
del saldo de los depdsitos cedidos, explicada por el hecho de que en
el ano anterior los depositos de interbancario a la vista se correspon-
dian con un pago realizado en la fecha de cierre de dicho ejercicio.
Adicionalmente, debido a la politica de cancelacion anticipada de
financiacion a corto plazo vy lineas Stand-by, la liquidez del 1CO se
vio reducida al minimo.

OPERACIONES DE APOYO
AL SECTOR EXTERIOR

Facilitar y promover la actividad exportadora v la internacionali-
zacion de las empresas espaftolas en un contexto de globalizacion de
la economia internacional, constituye un objetivo fundamental de la
politica econdmica v comercial espanola. Por esta razén, una de las
actividades estratégicas del ICO es el fomento de las exportaciones y
la financiacidn de proyectos e inversiones de las empresas espafniolas
en el exterior,

La politica de apoyo dhrecto a la exportacion gue el ICQO lieva a cabo
se sitlia dentro de las actividades que desarrolla como Agencia
Financiera del Estado y se concreta en fa gestion y administracién,
por cuenta de este v con fondos que provienen directamente de sus
Presupuestos Generales, de los dos instrumentos tradicionaijes de
apove a la exportacion: el Fonde de Ayuda al Desarrollo (FAD) y el
Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses (CARI.

Sin embargo, la actividad del 1ICO en apoyo al sector exterior va mas
alla de estos dos instrumentos y se enmarca dentro de una estrategia
mds amplia de internacionalizacion de la empresa, En este sentido,




el 1CO con cargo a sus propios recursos y actuando como Banco de
Desarrollo ha puesto en marcha un programa de financiacion a
medio y largo plazo de las inversiones de las empresas espafalas en
el exterior que se concreta en dos instrumentos:

- Una linea de préstamos de mediacion denominada Linea para {a
Internacionalizacion de la Empresa, cuya finalidad es la financiacion,
en condiciones preferentes, de inversiones productivas de las empre-
sas espafiolas en el exterior.

- Préstamos directos o garantias que permitan financiar grandes pro-
vectos de inversion en el exterior en fos que participen empresas
espanolas. Se estdn impulsando también programas de financiacién
de proyectos (project finance) y programas de cofinanciacién con
instituciones financieras multilaterates -Banco interamericano de
Desarrollo (BID), Banco Europeo de Reconstruccion v Desarrollo
(BERD), Corporacién Financiera Internacional {CF1), etc.- que faciti-
ten la participacién de las empresas en los procesos de privatizacién
y en los de concesidn administrativa de servicios pablicos.

CREDITOS DEL FONDO DE AYUDA

AL DESARROLLO El FAD trata de promover el cre-

cimiento econdmico de los paises en vias de desarrollo mediante cré-
ditos y ayudas financieras que se conceden directamente a los
gobiernos, o a instituciones pudblicas, instituciones financieras inter-
gubernamentales o empresas residentes en el pais de destino.

Los créditos FAD se conceden mediante Acuerdos del Consejo de
Ministros, correspondiendo al ICO la formalizacion de las operacio-
nes con los paises destinatarios.

Aungue el FAD se creé en 1977, su mayor crecimiento no se produ-
jo hasta la segunda mitad de la década de los ochenta. Los recursos
destinados por el Tesoro a estos créditos ascendian en 1985 a
76.301,5 miliones de pesetas, mientras que en 1993 alcanzaron va
un volumen de 410.072,4 millones de pesetas.

El cuadro 6 compara, para los ejercicios 1995 y 1996, los saldos a 31
de diciembre de la cartera de créditos FAD (un desglose de los mis-
mos por paises aparece en el cuadro X del Apéndice). Puede ohser-
varse que el saldo vivo de los créditos dispuestos ha alcanzado en el
afio 1996 la cifra de 553.343 millones de pesetas, io que representa
un incremento del 13,9% respecto a la del ejercicio anterior.
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Cuadro B

Saldos a 31 de diciembre

FONDO DE AYUDA AL DESARROLLO

Millones da pesetas

variacién anual

1996 1995 absoluta ) en %
Crédito dispuesto 553.343 486.014 67.328 139
Crédito refinanciado 43.953 43.651 302 0.7
Deudas vencidas 29.836 23.526 6.310 26,8
TOTAL CUENTAS DE CREDITO 827132 553101 73941 134

CONTRATO DE AJUSTE RECIPROCO
DE INTERESES

nismo de apoyo a la exportacion en ef que el ICO actda como

El sisterna CAR! es el segundo meca-

Agencia Financiera. Su objetivo es conseguir que las entidades finan-
cieras concedan créditos para financiar a largo plazo operaciones de
EXportacion y a tipos de interés fijos, en ocasiones inferiores a los de
mercado. Para ello, el ICO garantiza a las entidades financieras un
determinado margen de gestién, cubriendo las diferencias entre el
tipo fijo de los créditos y el tipo de mercado vigente en cada momen-
to.

Ei Contrato de Ajuste Reciproco de Intereses ha experimentado un
notable desarrollo desde su creacién en 1983, con aproximadamen-
te 2.100 operaciones realizadas hasta 1996.

El cuadro 7 muestra, para los afios 1995 y 1996, =l capital vivo a
principio v final del ejercicio de los préstamas que han utilizado el
sisterna CARYI, registrandose en ambos una variacién anual positiva
que en 1996 alcanza el 20,3%, debido fundamentalmente al eleva-
do volumen de {as disposiciones. Sin embargo, el importe de las ope-
raciones presemtadas vy formalizadas desciende en dicho ejercicio
respecto del anterior registrando asi una variacion anual negatjva,
Dos son las razones fundamentales que explican esta evolucién: la
primera es que en el afio 1995 se produjo un incremento atipico del
importe de las operaciones presentadas (se duplicc respecto al afio
1994) provocado por el interés de los bancos y exportadores en ade-
lantarse a la aplicacion de tas nuevas normas de la OCDE que endu-
recian las condiciones de estos créditos; v la segunda, que a lo largo
del afie 1996 el descenso de los tipos de interés de la peseta provo-
€6 un acercamiento del sistema CARI a las condiciones de mercado,
desapareciendo el elemento de subvencién que existia para las finan-
Ciacianes, en esta moneda, destinadas a la exportacion de buques.
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Cuadro 7

CONTRATO DE AJUSTE RECfPROCO DE INTERESES

Saldos a 31 de diciembre

Capital vivo a 1.1

Importe operaciones presentadgas
importe operaciones formalizadas
Disposiciones y reembolsos. Neto

Millones_de pesetas
variacion anual

1996 1995 absoluta en %
671.778 603.819 67.959 11,3
293,634 696.391 (402.757) (57.8)
171.265 231 482 66.217) 26,00
136.519 67.959 68.560 100.9

Capital vivo 2 31.12 808.297 671.778 136.519 20,3

- En el cuadro XI del Apéndice se presenta un desglose de tos craditos

formalizados que aplican el sistema CARI por tipos de operaciones
firmadas y por monedas de origen,

Para concluir este apartado, el grafico 3 muestra la tendencia desde
el ano 1991 hasta finales de 1996 de los tres principales instrumen-
tos de apovo financiero a la exportacion gestionados por el CO
tomo Agencia Financiera del Estada

El saldo de los créditos BEX corresponde, hasta 1995, al Crédito

Oficial a la Exportacion (COE)

- En octubre de dicho afo el COE

quedo disuelto transformandose su saldo en créditos financieros del

ICO al Banco Exterior,

Tal como se ha sefalado
anteriormente, en los cré.
ditos formalizados bajo el
sistema CARI, el ICO, por
cuenta del Estado, asegura
a las entidades de crédito
un margen de gestion y la
cobentura de las diferencias
positivas entre los tipos de
mercado y el tipo fijo de
formalizacién de los corres-
pondientes préstamaos;
cuando la diferencia es
negativa la compensacién
se produce a favor del
Estado.
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FINANCIACION DE INVERSIONES EN
EL EXTERIOR

Linea para Ia Internacionalizacion
de la Empresa '

En ejercicio de sus actuaciones como Banco de Desarrolio, el iCO
Puso en funcionamiento a mediados de 1994, an colaboracion con
el Instituto Espariol de Comercio Exterjor (ICEX). esta | inea de prés.
tamos de mediacion con una dotacion inicial de 20.000 millones de
pesetas que ha sido renovada para el gjercicio 1997 por el mismo
importe. El objetive de la Linea de fnternacionalizacion de 14
Empresa del 1CO es ofrecer financiacion en condiciones preferentes
para la realizacién de Proyectos de inversién praductiva en el extran-
jero.

En enero de 1996 se introdujeron algunas modificaciones en la Linea
tales como fa aplicacién de tipos preferenciales para las inversiones
en palses no pertenecientes a [a OCDE o la financiacién parcial de
capital circulante necesario para primera instalacion, que han contri-
buido a potenciar i3 utilizacién de este instrumento.

Desde su creacion y hasta finales de 1996, se sumaron a I3 Linea,
una vez formalizados los correspondientes contratos de mediacion
con el ICO, 17 entidades financieras espafolas especializadas en ef
comercio exterior. A 3] de diciembre de 1996 e importe acumulade
de disposiciones ascendic a 20.200 millones de pesetas repartidos en
111 operaciones de préstamo aprobadas.

-

E mayor volumen de inversion se ha dirigido al 4rea de lberoamérica
(el 47.1% del importe dispuesto), destacando México (14,5% del
total}, Argentina (12,6%) y Brasil (11,9%). No obstante, el pais recep-
tor de un mayor volumen de inversign ha sido Francia, con el 179,
del totai dispuesto de |a Linea.

Los préstamos directos
y'la cofinanciacion multilateral

La experiencia del ICO, en lo que se refiere a la financiacion directa
de grandes operaciones de inversion de empresas espanolas en ef
exterior, es muy reciente pues se inicié en diciembre de 1994, En los
dos Gtimos afos se han financiado trece Operaciones por un impor-
te de 53.000 millones de peselas en sectores tales como: telecomu-
nicaciones, energia, transporte, dguas, etc. De este importe aproxi-
madamente 7.000 millones de pesetas coiresponden a operaciones
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de cofinanciacién con el BID, CFl v el BERD. Iberoamérica ha sido,
también agui, el principal drea de desting -absorbe casi el 55% del
total de la financiacién suministrada- destacande Argentina, Chile y
Perd como principales paises receptores,

PARTICIPACIONES EN
EMPRESAS

Este apartado muestra el estado de la cartera de accianes y partici-
paciones del 1CO a 31 de diciembre de 1996 Como puede verse en
el cuadro siguiente, AXIS Participaciones Empresariales 5.A. que eg
una Sociedad Gestora de Fondos de Capital Riesgo constituida en
junio de 1986, cuenta con un capital social de 100 millones de pese.
tas, suscrito en un 859% por el ICO vy un 159, por la Direccion
General de! Patrimonio del Estado. Actualmente dicha sociedad ges-
tiona FOND-ICO, fondo de capital riesgo constituido en mayo de
1993 v dotado de unos recursos de 10.000 millones de pesetas sus-
critos integramente por el ICO, de los que se han desembolsado hasta
ta fecha 4.484 millones de pesetas,

Se observa también que el Instituto tiene acciones del Fondo Europeo
de Inversiones (FEI} con un valor contable de 788 millones de pese-
tas (0,3% de participacion en el capital social): asimismo, el ICO
cuenta con acciones de |a Compaiiia Espanela de Reafianzamiento
5.A. (CERSA) con un valor contable de 1.265 millones de pesetas
(25,5% de participacion en el capital social), de ios que 649 millo-
nes de pesetas se encuentran pendientes de desembolso. Instituto

Cuadro 8

CARTERA DE ACCIONES ¥ PART
Saldo.g_q 31 de a‘iciemtgrg__

ICIPACIONES

- .. Milones de pesetas
Valor de Ia participacion

Capita Cueta de Resultados
Sagial articipacion _del gjercicip Contable () Tedrico
TT——————_ Social _paricipacii iiaple

AXIS 100 85,0% 71 20 3N
FOND-ICO 10.000 160,0% 22} 4.484 4.528
FE! () 1.788 0,3% ")1a 119 124
CERSA 4,971 25,5% 14 616 620
COFIDES 6.555 15.3% 75 250 262
ICO FONDO GESTION 100 100,0% 16 75 86
1CO FONDO INMOBILIARID 1.500 100,0% 33 1.500 1.532
TOTAL 7.245 7.523

{*) Millones de ecus

(**) Vaior contable desembolsado
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mantiene, ademas, una participacion del 15,3% en la Compania
Espafola de Financiacion del Desarrolio, COFIDES S.A., cuyo obje-
to social es la inversidn en proyectos en paises menos desarrollados.

Por ahltimo, el Instituto cred en enero de .1996 ICO FONDO
GESTION, S.A. Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion
Colectiva con un capital social de 100 millones de pesetas del cuai’
el ICO es participe dnico. Dicha sociedad llevaba a cabo la direc-
cién, administracion y representacion del fondo 1ICO FONDO
INMOBILIARIO que se disolvié en febrero de 1997.

RECURSOS FINANCIEROS

La renovacidn mds profunda del crédito oficial, en la Gltima década,
ha sido el paso de ia financiacion publica de cardcter privilegiado -
articulada en torno a la emisién de ceédulas para inversiones, de sus-
cripcion obligatoria por parte de los bancos privados v cajas de aho-
reo-, a la captacion de fondos en los mercados financieros, en com-
petencia con el resto de los agentes.

Come va se ha expuesto anteriormente, el ICO ha experimentado un
intenso cambio institucional v organizativo y, como consecuencia de
ello, se ha promovido una reforma en la gestion de los recursos finan-
cieros con el propdsite de adecuarlos a la estructura de su balance.

De acuerdo con estos objetivos, el Instituto ha realizado en el afio
1996 las siguientes actuaciones:

- Reduccion de los riesgos financieros de liquidez, cambio, tipos
de interés y mercados.

- Adecuacion de la estructura de vencimientos y tipos de finan-
ciacion de activos y pasivos.

- Aumento de las posibilidades de captacion de recursos con la
apertura a los mercados exterigres. En este sentido, la innovacién
mas importante se ha producido con el establecimiento de un pro-
grama de Euronotas a medio plazo {(EMTN).

En 1997, el ICO continuarad desarrollando las acciones iniciadas en
el ano anterior, con el objeto de procurar el mejor equilibrio de su
estructura financiera. A este respecto, entre las actuaciones mas rele-
vantes que van a efectuarse, cabe destacar las siguientes:

?.- Finalizar el proceso llevado a cabo en la racionalizacion de los
sistemnas de captacidn de recursos domésticos, a través de tres instru-
mentos o programas: emisiones mediante subastas; emisiones pibli-




cas 0 minoristas; y emisiones institucionales o privadas. Con tal fina-
lidad, se mantienen contactos con la CNMV y el Banco de Espana,
para desarrollar un sistema de puesta en circulacién y admision a
cotizacién similar al de las emisiones del Tesora y otros entes plbli-
cos (CC.AA.), evitando tramites de registro y gozando de admisién a
cotizacién de oficio, con el fin de mejorar la agilidad y flexibilidad
de los procedimientos administrativos.

22 . Consolidar los valores ICO como unos de los activos financieros
mds atractivos y liquidos del mercado de renta fija, promoviendo una
serie de iniciativas legales y reglamentarias gue, junto a la rapidez y
capacidad de reaccién ante situaciones puntuaies del mercado, per-
mitan al Instituto cubrir porcentajes del 100% en las Sociedades de
inversién Colectiva o Fondos de Inversién. Favorecer, ademads, la
constitucion de un grupo de creadores para ef mercado secundario
de las emisiones de Bonos y Obligaciones HCO.

ESTRUCTURA GENERAL  pf oiiente cuadro

presenta la evolucion de las partidas bdsicay que componen la finan-
ciacién contractual o de terceros del tnstituto. Para facilitar su andli-
sis, se ha dividido dicha financiacién en cuatro grandes subtitulos:
emisiones, préstamos de entidades de crédito, financiacion especial
y otra financiacion.

Cuadro 9

ESTRUCTURA GENERAL

Saldos a 31 de diciembre _ . o Mitlones de pesetas
variacion. anual
1996 1995 absoluta en %
Emisiones 1.368.840 1.1588.431 180.409 15,2
Bonos 964.908 745.052 219.856 29.5
Pagarés 403.832 443.379 (39.447) 8.9
Préstamos de entidades de crédito 712.303 978.056 (265.753) (27,2
BEI 451,204 428.750 22.544 53
Resto 261.009 548,306 (288.297) 52,5
Financiacion especial 324.788 856,870 (532.082) (62,1)
Préstamo dei Estado 222.308 622.308 {400.000) (64,3)
Otros 102.480 234.562 (132.082) {56,3)
Dtros recurses 182.675 147.216 35.450 24,1
TOTAL RECURSOSAJENOS 2588606  3.170.573 B81.967  (184)

Pusden verse datos pormenorizados en los cuadros Xl a Xvi gel Apéndice.
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En relacion al ano 1995, los cambios mas relevantes de |a finan-
ciacion del ICO en el dltimo ejercicio, son los que se indican a con-
tinuacion:

a} L.as emisiones de bonos y obligaciones son las que representan,
en valores absolutos y relativos, mayores variaciones. Ello es con-
secuencia de la politica adoptada por el ICO de adecuar su finan-
ciacion a la estructura de sus activos.

b) Los préstamos de entidades de crédito, basicamente proceden-
tes del mercado interbancario, han disminuido considerablemen-
te.

¢) La financiacian especial que el 1ICQ recibe del Estado, dada su
condicion de Agencia Financiera, se ha transformado en parte en
recursos propios. Adicionalmente hay reducciones por 132.082
mitlones de pesetas de la financiacion especial, correspondiente a
las cédulas para inversiones de acuerdo con su calendario de ven-
cimientos.

d) Mediante la utilizacion de operaciones de derivados y cancela-
ciones anticipadas, el ICO tiene en la practica cubiertos todos sus
riesgos en divisas.

EMISIONES

El cuadro 10 muestra la evolucion de las
emisiones en el ejercicio 1996, siendo lo mas destacable el abando-

no paulating del mercado de pagarés, Esta decision es [a consecuen-
' cia de considerar que dicho instrumento de financiacién es més bien
g de gestién a corto plazo v que, en las condiciones actuales, resuita
1 Cuadro 10
EMISIONES
é Saldos a 31 de diciembre _ Millones de pesetas
! variacion anual
1996 1995 absoluta en %
Bonos y obligaciones en pesetas 860.400 723.835 136.565 18,9
Programa Subastas 465.102 324.418 140.686 434
Otras emisiones 395,298 399.419 4.121} {1.0)
Bonos y obligaciones divisas 104.508 21.217 83.291 3926
Programa (EMTN) £5.638 0 66.638 -
Otras emisiones 38.870 21.217 17.653 832
34 Pagarés 403.932 443,379 {39.447) (8,9)
: Programa 38.157 26.3056 11.852 45,1
1 Singulares 365.7715 417.074 (51.299) (12,3}
} CTOTAL B 1388840 1188431  180.409 152
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poco atractivo. En todo caso, el Instituto no renuncia a su emision
singular, para realizar coberturas o para el caso en que los mercados
ofrezcan determinadas posibilidades de permutas, si con ello se con-
sigue una financiacién mds favorable.

En el cuadro adjunto, destaca el importe de la emisién de Euronotas
(65.638 millones pesetas), que representa el contravalor de 500
millones de dolares. Dicha emision fue realizada el pasado mes de
diciembre dentro del programa EMTN, registrado por un limite de
2.000 millones de ddélares. Este programa de financiacién constituye
un hito en la historia del Instituto, ya que supone acudir a mercados
exteriores de forma regular y estructurada. La excelente recepcion de
esta primera emision es un reflejo de que el 1ICO tiene los ratings del
Reino de Espana.

También puede destacarse que, durante 1996, el ICO decidié acudir
de nuevo a emisiones en pesetas en mercadoes minoristas. En el mes
de diciembre se realizé una emision de 42 300 millones de pesetas
que fue colocada a través del grupo mas representativo de entidades
financieras.

En conjunto, en el ejercicio de 1996, se ha producide un aumento
neto del saldo de titulos en circulacion de algo mas de 180.000
millones de pesetas, lo que representa un incremento del 15,2%
sobre su importe a 31 de diciembre del afo anterior.

PRESTAMOS DE ENTIDADES DE

CREDITO Lo mas destacable de tas cifras de este subtitulo,

que se muestran en el cuadro 11, es el descenso de la apelacién al
corto plazo, dentro de la politica del ICO de adecuar su financiacién
a la estructura de sus activos.

La reduccidn conjunta de los depoésitos interbancarios, de la finan-
ciacién proveniente de la cesidon de letras, asi como la cancelacién
de la Linea Stand-by, alcanzan los 280.000 miliones de pesetas, cifra
superior al descenso total del subtitulo. Crece ligeramente la apela-
cion al BEl mientras permanece estable la facititada por otros bancos.

Los préstamos recibidos del BEIL, bdsicamente los denominados sin
contrapartida, se destinaron principalmente a 1a formalizacién de un
préstamo global (PYME 1) de 40.000 millones de pesetas, para fa
financiacion parcial de las inversiones realizadas por pequefas y
medianas empresas, y a un préstamo de 30.000 millones de pesetas
para financiar los stocks que debe mantener la Corporacién de
Reservas Estratégicas de Productos Petroliferos (CORES).

35




Cuadro 11 A
PRESTAMOS DE ENTIDADES DE CREDITO |
Saldos a 31 de diciermbre o L . . _ Millones de pesetas
variacion anual
1996 1995 ahsoluta en %
Préstamos del BEI 451.294 428.750 22.544 5,3
Pesetas 135.009 86.865 48,144 554
Divisas 316.285 341.885 (25.600) (7.5)
Depositos de entidades de crédito y fin. 93.450 229.273 (135.814) (59,2}
Pesetas 42 682 214.759 (172.077} 80,1}
Divisas 50.777 14.514 36.263 2498
Préstamos de otros bancos 167.550 176.149 (8.59%) 4,9
Pesetas 132.486 115.480 16,996 14,7
Divisas 35.064 60.659 (25.595) (42,2
_ Cesitn temporal de Letras delTesoro - 21749 @1749) (100.0)
Lineas Sindicadas {Stand-by) - 116,135 (116.135) (100,0)
Pesetas - 70.000 {70.000) (100,04
Divisas - 46.135 (46,135} {100,0)
oL ... . T2303  978.056 {265.753) (@12

En el grafico adjunto puede observarse la evolucién de los recursos

ordinarios abtenidos por el ICO en los mercados nacionales y extran-

jeros. La serie de emisiones recoge el saldo de los bonos, obligacio-

nes y pagarés en circulacion; y la serie de entidades de crédito los

recursos proporcionados por entidades de crédito, exceptuando la
cifra de los depasitos.

Wercapo Gréfico 4

FINANCIACION

ESPECIAL Segtin

puede observarse en el cua-
dro que aparece a continua-
cion, la financiacion especial
del ICO -entendiendo como
tal la obtenida al margen de
los circuites del mercado
ordinario-, ha mantenido en
el Gltimo afo la misma ten-
dencia al descenso que en
ahos anteriores. El sentido de
dicha trayectoria ha venido
marcado por el de los con-
ceptos gue integran este sub-
titulo, es decir, por el saldo
del encaje de cédulas en ban-




Cuadro 12

FINANCIACION ESPECIAL

Saldos a 31 de diciembre

. Millones de pesetas

variacion anual

1996 1995 absoluta “ BN %
Préstamo del Estado 222.308 622.308 {400.000) (64,3)
Cédulas de inversion 77.285 203.288 {126.003) {62,0)
Cédulas de reconversion 25,195 n.274 {6.079) (19,4}
ToTAL ; ... ~%2A7B8 856870  (532.082) ®621)

cos y cajas hasta 1987 (afio en que se suprimié definitivamente el
coeficiente de inversion obligatoria en esta clase de titulos) y por el
de los préstamos del Estado otorgados al Instituto en dicho ejercicio,
convirtiendo el correspondiente importe de las dotaciones del
Tesoro.

En el grafico 5, se aprecia que el importe de las cédulas se ha ido
reduciendo, siguiendo la secuencia de sus amortizaciones, en tanto
que ¢l préstamo del Estado ha mantenido, hasta el pasado ejercicio,
un saldo constante y practicamente igual al del valor con que fue
constituido inicialmente. Esta permanencia se explica por cuanto en
su otorgamiento se le concedié un plazo de carencia de diez afios, a
fin de que su periodo de reembolso no se iniciara hasta no terminar
el de amortizacién de las cédulas. La caida que se advierte en el Glti-
mo ano en el saldo de dicho

i

préstamo, se debe a la con- (Hiles dv irlillones Fiiawciacioy Especial, Gréfico 5

version de 375.000 millo-
nes de pesetas en dotacio- 1600
nes patrimoniales y, adicio-
nalmente, de 25,000 millo-
nes de pesetas en un fondo
especial de provisién para
riesgos destinado a opera-
ciones especiales.

De acuerdo con lo manifes-
tado anteriormente, la
amortizacion de las cédulas
para inversiones quedard
concluida al término de
1997, con lo que a esa
fecha, el saldo de la finan-
ciacion privilegiada del ICO
corresponderad tan sélo al

wm ey e 1
‘ e

1991 1992 1983
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Cuadro 13

OTRA FINANCIACION
Saldos a 31 de diciembre

Millones de pesetas
variacidn anual

1996 1995 absolyta en %
Debitos a clientes 42173 52.644 (10.471) ) 9.9)-
Administraciones Plbticas 14.070 12.413 1657 133
Otros Sectores Residentes 28.103 40.231 {12.128) (30,1)
Periodificaciones 83,315 53.186 24.129 40,8
Otros pasivos 57.187 35.386 21.801 61,6
TOTAL 182675 147.216 35459 24,1

de| préstamos det Estado -222.308 millones de pesetas- que, por otra
parte, comenzara en ese momento su proceso de reintegro.

OTRrRA FINANCIACION Quedan recogidos aquf

todos aquellos pasivos que sin ser emisiones, préstamos o finan-
ciacion especial, constituyen otras obligaciones del instituto.

Por su volumen destacan las periodificaciones. Asimismo, se mues-
tran los débitos a las Administraciones Publicas y a otros sectores
residentes, que basicamente estin constituidos por cuentas corrien-
tes. £l conjunto del subtitulo crece en 35.459 millones de pesetas, es
decir un 24,1% mds gue el afio anterior.

FONDOS PROPIOS ~

Los fondos propios del Instituto registraron en el aio 1996 un creci-
rmiento del 354% respecto a su importe en el ejercicio anterior. La
variacion se debe a que, de acuerdo con lo previsto en la disposicién
adicional sexta del Real Decreto-ley 12/1995 de 28 de diciembre,
sobre medidas urgentes en materia presupuestaria, tributaria y finan-
ciera, el Estado increment6 en 375.000 miliones de pesetas su apor-
tacion al patrimonio del Instituto mediante la conversion de un
importe equivalente del préstamo ardinario otorgado al ICO. De este
modo, el saldo de aquella cuenta pasé de 77.983 millones de pese-
tas en el afio 1995 a 452.983 millones de pesetas en el ejercicio
siguiente, lo que ha supuesto un incremento del 480,9%,

El Real Decreto-ley 12/1995 establece, en el mismo punto en el que
se regula la conversion del préstamo del Estado, que “el nivel de
recursos propios del Instituto de Crédito Oficial serd el exigido en




{Cuadro 14

CUENTAS DE CAPITAL

Saldos a 31 de diciembre _ _ Millones de pesetas
variacion anual
1996 1995 absoluta en%
Patrimonio 452,983 77.983 - 375.000 4809
Reservas 24.645 24.645 0 0.0
Resultados del gjercicio 19,105 6790 12.315 181.4
TOTAL FONDOS PROPIOS 4673 w9418 387315 354,0

cada momenio por la normativa reguladora de las Entidades de

Crédito con las excepciones que se establezcan reglamentariamente”.

Efectuada aquella conversion, el coeficiente de solvencia del 1CQ,
definido como el cociente entre recursos prapios computables v ries-
gos totales ponderados, ha pasado del 9.8% en 1995 al 47, 1% al
finalizar el ejercicio 1996, ascendiendo el excedente de recursos pro-
Pios a 395.741 millones de pesetas. E) crecimiento del coeficiente de
solvencia, 37 puntos entre ambos afios, ha sido la consecuencia del
incremento en la cifra de patrimonio derivado del Real Decreto-ley
12/1995.

Cuadro 15

COEFICIENTE DE SOLVENCIA
Saldos a 31 de diciembre

. Millones de pesetas _
variacion anual

1996 1985 ahsoluta en %
1. Saldos ajustados (2) 3.088.087 3.258.485 (170.398) 5.2
2. Riesgos totales ponderados 1.012.469 1.034.885 {22.416) (2,2}
Total activo 932656 945,912 (13.256) 1,4
Cuentas de orden 79.813 §7.563 {7.750) {8,9)
3. Excedente rectirsos propios 395.741 18.855 376.886 1.998,9
Computables 476.739 1071.646 375.083 369,0
Consumidos 80.998 827N {1.793) 2.2)

4. Coeficiente de solvencia (%)) 47 .98 370

(a) Saldo de balance menos provisiones ¥ compensaciones segun Circular 5/93 del Banco de Espaiia.
{b) Redacion entre el saido de recursos propios computaties y e de riesges totales ponderados.
{*) puntos parcentuales.

Provisiones para riesgos

Al finalizar 1996, el saldo de las provisiones para riesgos ascendfa a
26.409 millones de pesetas, lo que representa un incremento del
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Cuacgro 16

PROVISIONES PARA RIESGOS
Saldos a 31 de diciembre

Mﬁiongs_;_ e pesetas
variacion anuat

1996 1985 absoluta en %
Insolvencias 26.407 17.930 8477 473
Riesgos generales 2 2 o - 0,0
TOTAL 26409 17932 847 413

40

47,3% sobre el ejercicio anterior. La variacion se debe en su totali-

dad al incremento de las provisiones para insolvencias.

Practicamente el 50% de las provisiones para insolvencias corres-
ponde al fondo de provision para los créditos PYME, y el resto se dis-
tribuye entre el fondo para la cobertura de riesgos de firma (7.343
millones de pesetas) y otros fondos especiales especificos (5.872
millones de pesetas).

CUENTA DE RESULTADOS

Segin puede verse en la cuenta de resultados del ICO que se ofrece
a continuacian, el margen de intermediacién de la entidad en 1996
alcanzé los 20.641 millones de pesetas, importe que supera en un
137,1% el obtenido en el ejercicio anterior. El volumen de los pro-
ductos financieros fue inferior, en un 10,2%, al de 1995 v el de los
costes financieros un 15,7% mas reducido, Estos descensos reflejan
la tendencia a la baja del tipo de interés del crédite y; en general, del
precio del dinero, experimentada por el sistema financiero en el
pasado ejercicio. Sin embargo, en lo que se refiere a a disminucion
de costes financieros debe observarse que la incidencia de aquel
acontecimiento ha sido mucho menor que la que ha tenido la caida
de los intereses devengados por el préstamo del Estade como conse-
cuencia de la conversion de una impertante fraccion del mismo en
dotaciones patrimoniales.

Los gastos de explotacion incurridos en 1996 muestran un descenso
del 4,8% respecto de los contabilizados en el afio anterior. El margen
de expiotacién se sitia en los 16.486 millones de pesetas, superando
al de 1995 en un 182,3%.

La cuantia de las amortizaciones y provisiones y la de los resultados
extraordinarios contrastan con las del ejercicio 1995, En relacidn a
estos Gltimos e preciso sefalar que la magnitud de aquellas cuentas
se explica por la necesidad de dotar tas provisiones para insolvencias
de determinadas operaciones cuya concesion fue ordenada al




Cuadro 17

CUENTA DE RESULTADOS POR MARGENES

Saldos a 31 de diciembre o _ ) o o Millones de pesetas
variacion anual
1998 1995 absoluta “en%
Productos financieros 216 137 240.726 (24 589) (10.2)
Costes financieros {195 .496) (232.020) 36.524 (15.7)
Margen de intermediacion 20.641 8.706 11.935 1371
Otros productos ordinarios 322 1.297 975) {(75.2)
Margen ordinario 20.963 10.003 10.960 109.6
Otros resultados de explotacion 972) {483) {489 01,2
(astos de explotacion (3.505} (3.681) 176 (4,8)
Gastos de persenal {1.776) (1.551) (225) 14,5
Gastos de generales {1.729 {2.130) 401 (18.8)
Margen de explotacién 16,486 5.839 10647 182,3 g
Amortizacion y provisiones 504 {31.663) 32.167 {(101.6) :
Resultados extraordinarios 2118 32.614 (30.459) (93,5}
Beneficio del gjercicio 19105 6.790 12.315 1814 ‘f
Activos totales medios (ATM) 3.094 257 3.072.049 22.208 0,7 J

Instituto por ila Comisién Delegada del Gobierno para Asuntos
Econémicos. El importe total de dichas provisiones se situd en torno
a los 30.000 millones. En contrapartida -para que esta dotacién no
afectara la consecucién de su equilibrio financiero- se le condonaron
al Instituto 30.965 millones de pesetas de intereses devengados por
el préstamo del Estado. El importe de dicha condonacion fue conta-
bilizado en el epigrafe de resultados extraordinarios. Durante el ejer-
cicio de 1996 los Gnicos acuerdos de la CDGAE recibidos en el
Instituto han sido los que se refieren a las autorizaciones para aplicar
parte del fondo especial de provisién a la constitucién de provisiones
para insolvencias de determinadas operaciones especiaies ordenadas
y efectuadas en afos anteriores. Aquel fondo especial fue constitui-
do al inicio de 1996 mediante la conversién de 25.000 milfones de
pesetas del préstamo del Estado.

El beneficio del Instituto en el pasado ejercicio fue de 19.105 millo-
nes de pesetas, lo que supone un incremento del 181,4% sabre el
conseguido en 1995. En relacidn a la magnitud de los activos totales
medios, el |mporte del beneficio anual se situé en 1996 en ¢l 0 ,62%,
y en el 0,22% en el afio antetior.

41
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Cuadro 18

RECURSOS HUMANOS

Durante ¢l segundo semestre del aho 1996 se han producido cam-
bios imporantes en la organizacion interna del 1CO que han reque-
rido la adaptacion de la plantilla a dicha estructura organizativa. La

nueva estructura simplifica el organigrama del Instituto: reduce el

nimero de Direcciones de seis a cuatro, suprime las Subdirecciones
Generales y disminuye el namero de Subdirecciones. La plantilta
efectiva del ICQ a 31 de diciembre de 1996 era de 273 empleados,
un 1,9% superior a la existente a finales del ano anterior, resultado
de las 23 bajas v 8 incorporaciones que se produjeron a fo largo del
elercicio.

Tal como se pone de manifiesto en el cuadro 18, durante 1996 se
registré una signiticativa disminucion neta en la plantilla del perso-
nal directivo, como consecuencia de ia reestructuracion menciona-
da, mientras que en el grupo personal técnico se observa el mayor
incremento neto, producido durante el primer semestre del ejercicio.

DISTRIBUCION DE LA PLANTILLA POR GRUPOS PROFESIONALES

Saldos a 31 de diciembre

Milloneg de pesetas

variacion anual
1996 1995 absoluta en %5
Personal directivo 15 21 (8} {28.6)
Personal técnico 160 149 11 74
Administrativos 84 83 i 1.2
Personal de apoyo 14 15 {1} 6,7)
oL 273 w8 18

c.

A lo targo del ejercicio 1996 el Instituto ha destinado un 2,4% de los
gastos de personal al desarrollo de distintas actuaciones del progra-
ma de formacidn en las que se ha invertido un tatal de 10.856 horas,
lo que supene una media de 40 horas por empieado (para una plan-
tilla media de 270 personas). El siguiente cuadro recoge las horas
empleadas y el numero de participantes en las distintas areas forma-
tivas,

Por otro lada, et Instituto de Crédito Oficial ha continuado desarro-
Hando durante el afio 1996 el “Programa de Becarios” que, al ampa-
ro de los Convenios de Colaboracion firmados con diversas Escuelas
de Negocios y Universidades, perrite a sus participantes un primer
contacto con la realidad empresarial mediante la realizacion de prac-
ticas profesionales en el ICO durante cuatro meses. En el ejercicio
1996 han participado en ef programa siete becarios.




Cuadro 19
PROGRAMA DE FORMACION

Millones de pesetas

Horas invertidas Participantes
nimero %

namero n*horas/particip.

{*) Media mengual

Formacion al puesto 1315 12 79 18
Desarrollo profesional 3.310 31 80 41
Idiomas 4,256 39 83 51
Microinformatica a0 8 65 14
Form. para Dep, Informatica 1.074 10 14 77
TOTALES 1085 100 321 34

Rk
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MAGNITUDES BASICAS

Saldos a 31 de diciembre

BALANCE. ACTIVO

Entidades de crédito (a)
Dotaciones Bancos Argentaria
Créditos de mediacion
Dendsitos Interbancarios

Créditos sobre clientes
Administraciones Piplicas b}
Otros sectores residentes y no residentes
Provisiones para insolvencias
BALANCE. PASIVO

Préstamos y débitos
Banco Europec de inversiones (BE()
Préstamos de otrog bancos v otros eonceptos
Uepositos interbancarics
Préstamos del Estado
Ctros débitos a clientes

Titulos y valores de rentd fija
Cédutas para inversignes
Cédulas de reconversion
Bonos y abligaciones
Pagarés v otros valores

Patrimonio y reservas
CUENTA DE RESULTADOS

Productos financierps

Costes financierog

Margen de intermediacign

Margen ordinario

Gastos de explotacin

Margen de explotacin

Amortizaciones y provisiones

Resuitados extraordinarios

Beneficio antes de impuestos
PLANTILLA

Numero de empleados

1991

2.514
2237

2033
891
56
483
603
85

2505
(2359)
14,6
14,2
2,0}
12,2
4.4}
06
8.4

158

1.182
338
49
129
644
22

1.916
724
50
535
607

g0

2444
(233,2)
1,2
14,8
{1.5)
13,3
8.9
12,4
16,8

154

1.996
1737
66
193

899
228
714
{43)

1.255
409
58
Y30
644
21

181
565
43
639
564

10t

257,6
(245,5)
12,1
12,0
2.2
9.8
(25.9)
17,8
17

204

1994

1979

1.478
251
250
936
207
787
{58)

1.389
424
a1
220
643
21

1.657
387
37
643
590

103

2436
(232,2)
114
12,7
(2.49)
10,3
(24,3}
16.6
25

237

Mi!t_e_s e mitiones

1995

1.970
1.196
451
323

1.003
274

2]

1.653
429
320
229
622

53

1.423
203
3
746
443

103

2407

-~ (232,0)
8,7

10,0

4.2)

58

(31,6}

326

6.8

258

1996

1.828
1.156
626
45

983
292
782
a1

976
451
168
83
222
42

1.475
77

25
965
404

478

216,1
{195,5)
20,6
21,0
{4.5)
16,5
0.5
2.1
18,1

272

(@) Sir deducir provisiones para Riesgo-Pais

) No incluye los Préstamos de Gobiemo a Gobigrmng (PGG). contaniiizades, desde 1935 en Cuentas de Orgen

Ef importe de los prastamos asumidos por 2l Estads se ha estimado siguiendo 15 criterias introducidos en 1996 para contabilizar estas operaciones.




CUADRO I]

CREDITOS DE MEDIACION. Distribucién por lineas

: Disposicianes anuales de los préstamos concedidos i D S Miillones de pesetas
e 1993 1994 1985 1996 Totat Acumuiacio
i 1 2 3 4 5=124
’-j}' 1. Linea PYME 60,366 162.724 165.028 198.335 586.453
i 1.1, General 60,366 65.703 66.158 148.439 340.666
i 1.2. inversiones Avaladas - - - 6.259 6.259
i 1.3. Feder. Objetivo 1 - 62.963 62.068 28.150 154.181
1.4. Feder. Objetivo 2 - 13.192 16.485 6.628 36.305
1.5. Turisme - - 5.828 7.859 13.687
1.6. Creacian de Empleo ‘ 20.866 14.489 : 35.355
2. Medio Ambiente - 6.892 13.999 2.596 23.487
3. Renove Industrial - 4674 52.546 22.453 BE.673
4. Internacionalizacion - 868 6773 10.966 18.607
2. Reestructuracion Financiera - - - 1.221 1.221
6. Naval - 685 828 67 1.580
7.CDTI 1.41% 1.054 1.535 830 4.634
8.(1a7).TOTAL 61.78% 176.897 - 247.709 236.268 722 655

CUADRQ III

CREDITOS DE MEDIACION. Distribucién por finalidades

Importe acumulado de los créditos dispuestos a 31 de diciembre de 1996 _ Millones de pesetas
PYMES Medio Rengve indernaciona-  Reestructurac. Total

General y otros Ambiente Industrial lizacion Financiera distribuido

1 2 3 4 5 B=1a5
Agricultura, ganaderia y pesca 30.847 2.681 2297 7 - 36,832
Industrias extractivas 8.680 1.460 745 - 14 10.899
Industrias manufactureras 277628 10.066 6.258 14.032 400 306.374
Industria agroalimentaria 53056 . - - 300 59,356
Metalurgia y min. no met. 84.391 - - - - 84.3%
Textil, papel y quimicos 104.858 - - - 100 104958
Magquinaria, equ.elect. y mat.transp. 29.323 - . - - 29.323
Energia, etectricidad, gas y agua 9.080 6.653 364 478 14 16.599
Construccian 18.942 214 3103 43 499 22.801
Comercio y rep. vehiculos 8595 493 7.532 510 23 94.473
Hosteleria 35129 14 121 - - 35.264
Tpte. almacenam. y comunicaciones 43,456 479 58.227 225 - 102,387
Actividades inmobiliarias v servic.finan. 28.032 287 5547 3.068 - 36.934
Otros 48.734 1.150 2.479 244 271 52.878
TOTAL (a) 586.453 23.487 86.673 18607 1221 716.441

47

(a} Vease |a nota al cuadro siguiente.
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CUADRO v

CREDITOS DE MEDIACION. Distribucién regibndl

Importe acumulado de los créditos dispuestos a 31 de diciembre de 1996 ... ... Milones de pesetas
o T T PYMES Medio Renove Internaciona-  Reestructurac. Totas
Generat y otros Ambpiente Industrial lizacicn Fmanciera distribuido
1 2 3 4 5 6=135"
Andalucia 41.521 1.748 7.722 17 272 51.280
Aragdn 19.265 594 5.468 62 - 25.389
Asturias 8.257 277 4089 2 - 12.635
Raleares 6.515 g 1.611 173 - 8.308
Canarias 21683 2527 857 - - 25.077
Cantabria 10.556 310 1.654 670 63 13.253
Castilla-La Mancha 18.045 554 3.466 - - 22.065
Castilla-Ledn 33.393 411 8.129 201 302 42.436
Catalupa 12(.585 5520 13,233 3.450 142.788
Ceuta 70 - - - 70
Comunidac Vatenciana 140,238 2.621 11.284 864 243 155.250
Extremadura 2.275 82 528 - 2.885
Galicia 26.343 399 3.986 2728 - 33.456
La Rioja 8.738 73 1.056 208 - WN.076
Madrid 45156 4.658 8.623 3.989 - 62.426
Melilta 35 - - - - 35
Navarra 4489 686 3,345 2.142 - 15.662
Pais Vasco 58075 2743 7.245 4100 - 72163
Regidn de Murcia 16.204 275 4.367 - - 20.846
TOAL@) .. 586453 23487 86673 18607  1.221 . Neay

(@) La diferencia entre el importe de los craditos tispuestos que figura en el cuadro Il (722 655 millanas} v el total distribuigo anotado sn éste (716.441) corres-
ponde a las aperaciones de crédito de las lineas Naval y CBTI

CUADRO V

LINEA PYME.
INDICE DE COBERTURA DE LA INVERSION. Distribucion por tramos

Saldos a 31 de diciembre de 1996 L - . . Miliones de pesetas y porcentajes
Imp. acumulade de ios
Cuantia de ios Préstamos Nemeso de operaciones  créditos dispuestos {a) inversion inducida Indice de cobertura
Tramos 1 2 3 4=100 (2/3)
Menos de 10 miilones 19.055 82.390 193.760 42.5%
Mas de 10 hasta 25 7.544 111.690 264.190 42,3%
Mas de 25 hasta 50 2.996 99.850 256.860 38.9%
M4s de 50 hasta 75 1.2G6 63.240 192.910 35,9%
Mas de 75 hasta 100 436 36.010 39.730 36.1%
Mds de 100 hasta 150 526 58.890 180.850 30,9%
Mas de 150 hasta 200 182 28.990 98.510 29.4%
Mas de 200 mitiones 262 77780 209480 37,1%
_TOTAL . 32207 .. 564.880 _.1.506.330 37.5%

{8 La cifra de créditos dispuestos en la Linea Pyme gue figura en este cuaro, na coincide cor 1 anotada en los precedentes: 564.880 y 586.453 millones, res-
pectivamerre. La razon de esla discrepancia es que esta Gitima magnitug engloba 1a totalidad de jos recursos suministrados por el (CO a kas entidades colabora-
doras, en tanto que aqualla recoge la de los créditos de los. que s conae-ed detalle de su gistribucion por tramos y condiciones financieras. L a diferencia entre
und y otra se explica, pues, por los inevitables destases temporales entre log momentos de tisposicion de los préstamos y los de comumicacion al Institute ¥ regis-
1r6 informatico por parte de éste de las condiciones e que han sido efeclivamerite confratados. {4 misma observacion es aplicable al nimere de operaciones.
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CUADRO Vi

LINEA PYME.
CREDITOS DISPUESTOS. Distribucion por plazos y tipos de interés

Saldos a 31 de diciembre de 1996 e e ... Milones 0g pesetas
Plaze Tipo de fnterés
Cuantia de {os Préstamos 5 afios {4+ 7 afios (5+2 Variahle Fijo
Tramos ! 2 3 4
Menos de 10 Miliones £1.381 21.009 56.701 25688
Mas de 10 hasta 25 68.310 43.380 85,566 26.124
Més de 25 hasta 50 53.110 46.740 83.225 16.625
Mas de 50 hasta 75 34128 35112 58.182 11.058
Mas de 75 hasta 100 15.603 20,407 31.559 4.451
Mas de 100 hasta 150 28.550 30.340 40,768 9122
Mas de 150 hasta 200 12.083 16.907 24.630 4.360
Mas de 200 Miticnes 30.334 47.446 71.181 6.619
oL@ 303510 261370 460829 104051

{a) La suma de las columnas 1 y 2 es coincidente con la de las columnas 2 ¥ 4 v ambas, como es 107ico, con 08 valores anotados
en la columna 2 del cuadro anterior.

m 1
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DE MEDIACION DEL ICO

PYMES
{General)

CARACTERISTICAS DE LAS PRINCIPALES LINEAS

FEDER

TURISMO

RENOVE INDUSTRIAL

Inversion Financiable

Tipo de interés

Variable
Fijo

Subvencion adicional

Piazo

Carencia

Instituciones
que colaboran

Hasta el 70% de la
inversion con el timite:

- B0% en inmuebies

- 20% en activos
inmateriales

MIBOR + 0,50
Ref.ICO + 3,50

5 - 7 afios

1 - 2 afos

Hasta el 70% de la
inversion con el limite:
- 80% en inmusbies

- 20% en activos
inmateriales

MIBOR - 1,25
Ret. 100 - 1,25

Fondos FEDER )

5 -7 afos

i - 2 afios

UNION ELROPEA

Hasta e 70% de la
inversion con ef limite:

- B0% en inmugbles

- 20% en aclivos
inmateriales

MIBOR + 0.50
RefiCO + 0,50

5 -7 anos

1 -2 afios

TURESPANA

Hasta el 70% de la
inversion.

MIBOR + 1,25

Ref.lCO + 1,25

85.000 pta. por miflon

4 anos

M° INDUSTRIA y ENERGIA

{2) FEDER: La mejora en Ia reduccion oel tipo de interés en relacion a ka LINEA PYMES (MIBOR + 0.5), se aphica posteriprmente mediante reduccion del principal.
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MEDIO AMBIENTE
{Pendiente de renovacion)

INTERNACIONALIZACION

REESTRUCTURACION FINANCIERA
(Pendiente de renovacion)

CUADRO VII

~com

t Hasta el 70% de la
5 inversién con un maximo de:

- 500 millones

MIBOR-263
RefICO-24d3

5 7-10afios
1-2-3afos

Antiguos MINER y MOPTMA

Hasta el 70% de la
inversion con un méaxmo de:

- 1.000 miflones en inversion
productiva

- 500 miliones
en redes comerciales

MIBOR + 0,50/LIBOR « .50
Ref. ICO + 0.50

2 puntos (solo paisas no OCDE)

5 - 7 afos

1-2anos

ICEX

Hasta el 100% del
importe 2 reestructurar

MIBOR + 1,25
Ref.iCO + 1,25

Hasta 3 puntos de interés

4 -5 -7 afos

Antiguo IMPI

Hasta el 35% de ta
inversion con un minimo de:

- 10 millones

MIBOR + 0,50
Ret.iCO + 0,50

Hasta 1.75 puntos de interés

5 -7 anos

1-2anos

CoTl
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CUADRO VI

CREDITOS SOBRE CLIENTES. Distribucion por prestatarios

Saldos a 31 de diciembre de 1996 - Millones de pesetas
. variacion anual
19968 Distribucion en % 1995 Distribueion en % absoluta en %
1. Administraciones Pablicas 282.402 29,7 247.251 253 45151 183
1.1. Administracidn Central {a) 262,933 267 212.541 218 50.392 237
Derechos Liguidados al Tesoro 98.941 03 87.621 9.0 11.320 12.9
Préstamos asumidos por €l Estado (a) 57.083 58 18.032 1.8 39.051 216.6
Préstamos MICYT y MINER 106.314 08 106.314 10,9 0 0.0
Otros 595 0,1 574 01 21 37
1.2. CC.AA y Corp. Locales 29.470 3.0 34.710 3.6 {5.240) (15,1}
2. Otros sectores Residentes 739.703 752 795.839 81,5 (56.136) 7.1
2.1. Energia 79.091 8.0 88.690 9.1 (9.599) 110.8)
2.2. Telecomunicaciones 262.633 26,7 295,751 30,3 (33.118) 11,2)
2.3. Transporte 33076 6.4 63.737 6.5 {656) (1.0)
2.4, Vivienda y Suelo i BhY 1.8 15.892 1.6 1.660 10,4
2.5. Agua y Servicios 33.985 35 34.997 3.6 (1.012) (2.9)
2.6, Industria Manufacturera 13473 3.7 167.940 17.2 (33.209 {19,8)
2.7, Ingustrias Extractivas 82766 5.4 48.64% 5.0 34.117 701
2.8. Otros 65,862 67 80.188 8.2 (14.319) {17.9)
3. No Residentes 42227 43 23.779 24 18.448 77,6
3.1. Energia 26.303 2.7 - - - -
3.2. Telecomunicaciones 3.250 03 1.216 0.1 2.034 167.3
3.3. Transporte 12.377 1,3 22.50 2.3 (10.124) (45,0
3.4. Otros 297 0.0 62 00 235 379.0
4. Provision Insolvencias (91.150) 9.3 (90.888} -9,3 {262) 0,3
4.1. Otros sectores Residentes (90 982 9.3 {80.870) -9.3 (112) 01
4.2. No Residentes {168} 00 {18} 0,0 (150 833,3
5(1 a 4). TOTAL _ 983.182 100,00 975.982 1000% -- 7.200 07
{@) En enero de 1996 se reclasificaron algunos de ios companentes db esta cugnta.
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CUADRC [X

RELACION DE LOS CREDITOS ESPECIALES OTORGADOS

CON POSTERIORIDAD A LA ENTRADA EN VIGOR

DEL R.D. LEY 3/1991 DE 3 DE MAYO SOBRE ORGANIZACION
DE LAS ENTIDADES DE CREDITO DE CAPITAL PUBLICO

Miliopes de pesetas

Empresa Acuerdo de la Comisicn Importe Cantidages Sakdos de las

Beneficiaria Delegada del Gabierno concedido dispuestas cuentas de

para Asuntos Economicos crédite

FESA-ENFERSA 20/5/93 2.497 2.497 430

9/9/93 2.300 2.300 -

18/11/93 5.600 5.600 4.333

30/3/94 3.245 3.245

FERTIBERIA 28/19/93 6.400 6.400 6.600

2/6/54 4175 4175 4.305

28/7/94 2.538 2.538 2.617

13410/94 5.000 5.000 4.987

13/10/94 5.500 5.500 5.485

INMOBIL. ESPACIO 13/10/94 +.500 1.500 1.496

ERCROS 13/10/94 8.500 8.500 §.500

SANTANA MOTOR 19/5/34 6.800 6.800 6.800

WOLKSWAGEN A.G. 14/112/94 30.000 30.000 13.017

GALERIAS PRECIADOS 26/5/95 6.000 6.000 {n

26/5/95 5.000 5.000 )

G.L.G. 14/12/95 5.600 5.600 5.600

IPARLAT 14/12/95 2.400 2.400 2.400

FUNPASAIA 15/9/94 5.000 5.000 5733

TORRAS PAPEL 27/7/95 14834 (2 9813 3 9813
1GS-PSV-UGT entre 7/10/93 v 26/10/95 36.778 33.207 (4 30.34% (5)

SIDENOR 5090 ) 5.099 4.161

(1) La CDGAE, en reunidn celebrada el 1/4/96, acuerda instruir al 1CD para que acepte como dacion en pago
de Sus Créditos, la totalidad de los bienes y derachos Gue formen parte del rethanente final de la liguidacion de la sociedad.

(2) Incluye 2 operaciones, un crédito por 10.834 mil pla. y un avai ofgrgade ce 4.000 mill. pta.
{3) Del crédito se han dispuesto 5.813 mill. pta. el resio correspende al aval otorgada.
{4) Préstamos a UGT:

Compra de deuda a acreedores de PSV-IGS: 12.703 mill pta
Avales para PSV-IGS: 14.464 mitt. pta.
6.040 mifl pla.

(5) Se ha reducido el riesgo de avales en 2,858 mil, pia.

(6) Incluye dos operaciones, un crédito de 3.223 mill. pla. con la garantia generat de la sociedad
¥ olro grédito de 1.876 mill. pta. que cuenta con &l aval dei Tesoro. 53
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PRESTAMOS FAD. Distribucién péf .pjafses.

Saldos a 31 de diciembre de 1996.

Distribucion en %

Mitiones de pesetas

Pais Importe Pais Importe Distribucion en %
Angola 17.788 2.8 Lesotho 618 01
Argelia 34.951 56 Madagascar 4.310 0.7
Argentina 39.456 6.3 Malawi 1.327 0.2
Belice 330 0.1 Marruecos 66.550 106
Bolivia 14.970 2.4 Mauritania 4784 0,8
B.C..E. 214 0.3 México 86.414 141
Cabo Verde 1.300 02 Mozambique 4.001 0.6
Camerin 7.823 1.2 Nicaragua 9.047 1.4
Chad 1.215 0.2 Niger 1.147 0.2
Chile 4.281 0.7 Pakistan 3.786 0.6
China 98.318 1587 Pajestina 428 01
Colombia 11.487 18 Panamd 1,352 0.2
Congo 1.33 0.2 Pert 6.328 1,0
Costa de Marfil 1.821 6.3 Polonia 9.016 1,4
Costa Rica 1.348 0,2 Rep. Dominicana 2933 0.5
Cuba 18.742 30 Rep. Seychelles 168 0.0
Ecuador 31.242 50 Santo Tomé 425 01
Egipto 14477 2.3 Senegal 2.769 0.4
Etiopia 2.104 03 Somalia 3.097 0.5
Filipinas 9.316 1.5 Suddn 4704 0.8
Gabion 304 0.1 Tanzania 2.020 0.3
Ghana 1.005 02 Tunez 5612 09
Guinea Bissau 1.033 032 Turquia 311 0,0
Guinea Conakry 1.033 0.2 Uganda 6.458 1.0
Guinea Ecuator 2.724 0.4 Uruguay 11.668 19
Honduras 15.366 2.5 Venezuela 4.948 0.8
India 6.535 1.0 Vietnam 674 0.1
Indonesia 31.446 5.0 Zaire 1.076 0.2
Jordania 3.130 a5 Zimbabwe 1.963 0,3
TOTAL PARCIAL  377.198 TOTALGENERAL  627.132 1000




Contrataciones anuales

CREDITOS CARI. Valoracién de las operaciones firmadas (*)

CUADRO XI

M«Mo_nes de unidades

1996 1905
Moneda de Contravalor Moneda de Contravalor
origen pasetas origen peselas

1. Créditos Individuales

usb 691 87.51% 539 67.021
FRF 52 1.283 5 119
DEM 0 32 705
GBP 1 M - -
ESP 34.600 34600 117 362 117.362
SUMA - 123.631 - 185.207
2. Imputaciones a Linea

ush 371 47 018 369 45,9772
FRF 17 426 9 214
DEM 1 5 -
ATS 7 89
ESP 146 146 -

SumA - : 47834 : | se215 ;
3. (1+2) Total Operaciones
UsD 1.062 134.533 908 112.993 L
FRF 69 1.703 14 333 ,!

t
DEM 1 82 8 705 !
GBP 2N -
ATS : 7 89 :
ESP 34.746 34.746 117.362 117.362 v
_sumA e g - 171.285, : 231482 j
e i
("} Segun cotizaciones medias anuales publicadas per el Banco de Espafia. ; :
%
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CUADRO XII

EVOLUCION DE LOS PASIVOS EN EL EJERCICIO 1996

Mitlones de pesetas

PRODUCTO Ao 3112/95  Emision 96 Viosy Amort. 96 Increm./Dismin.  Saldo 3171295 Variacion
. en % 95/96
Bonos y Obligaciones en pta. 860.400 222186 (85.622) 136.565 72383 - 189
Bonos programa EM TN, 65.638 65,638 - £5.638 0 ;
Bonos y obligaciones en divisas 38.870 17.652 17.653 21.217 B32
Pagarés al portador 403.932 50.707 {99.154) {39.447) 443.379 8.9
Cédulas inversion 77 285 . {126.003) (126.003) 203.268 {62,0)
Ceduias reconversion 251985 - 6.079) (6.079) 31.274 {19.9)
Préstamo del Tesoro 202.308 - (400.000) (400.000) 622 308 (64,3
Préstamos en pta. 132,486 105.850 (88.853) 16,996 115.490 147
‘I Préstamos en divisas 35,064 26.255 (51.850) (25.595) 50659 42,2)
i Linea stand-by en pta. ] 15.000 (85.000) (70.000 70.000 {100,0)
E Linea stand-by en divisas G {46.135) (46.135) 46135 (100.0)
i Ptmos. BEI sin contr. pta. B8.744 60.000 (2.371) 57629 11.115 518,5
g Ptmos. BE sin contr. divisas 39,1497 9.759 (11.381) (1.622) 40.819 (4.0)
Ptmos. BEI con contr, pta. B6.265 00 {10.385) {9.485) 75.750 (12,5
1 Ptmos. BEI con confr. divisas 277,088 - (23.978} {(23.978) 301.066 8.0)
1 Cesidn temporal activos { - (27 .749) (27.749) 27.749 {1000
Interbancario pta. 42 682 - (172.077) (172.077) 214.759 (80,1)
interbancario divisas 50.777 36.263 36.263 14.514 249.9
i Otros pasivos 182.675 35.459 - 35.459 147.216 24,1
TOTALRECURSOS AJENOS 2588606 654670 (1.206636) (581967 3170574 (184)
: Patrimonio y reservas 477628 375.000 - 375.000 102.628 3654
" Resultados 19,105 12.315 - 12.315 6.790 1814
Provisiones 26.409 8.477 - 8.477 17.932 423
TOTALRECURSOS PROPIOS  523.42 395792 0 395793 TT127350 3108
TOTAL RECURSOS 3411748 1050462  (1.236636)  (186.175) 3207823 ()




CUADRO XIII

PASIVOS ICO A 31/12/96

Mitiones de pesetas

PRODUCTO  Saido 31712795 Porcentaje
Bonos y Obligaciones en pesetas Be0.400 277
Bonos y Obligaciones en divisas 10:4 508 3.4
Pagarés 40:3.932 13.0
Cédulas 12 480) 3.3
Préstamo del Tesore 202,308 71
Préstamos 167,550 54
" Préstamos BEI 491,994 14,5
interbancario 03.454 30
Otros pasivos TH2.67H 59
TOTAL RECURSOS AJENOS ' ' 2.588.606 83,2
Patrimonio y reservas 4.7 628 15,3
Resultados 9105 0.6
Provigiones 26409 0.8
TOTAL RECURSOS PROPIOS 523.142 16,8
: _ TOTAL RECURSOS REATIRC 1000

Distribucion Balance PTA /7 DIVISA

_ ~ Antes de dgrwados . . Despueé de derivados
Saldo 31/12/96 Porcentaje Saide 31/12/96 Porcentae
Peseta 2.583.209 830 2685013 86.3
Divisa 528.539 170 426.735 137
TOTAL . 3amge 1000 3.111.748 _ 100,0
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ESTADO DE LAS OPERACIONES

CON EL BANCO EUROPEQ DE INVERSIONES (BEI)

Saldos @ 31 de diciembre

CUADRO X[y

. Millones de pesatas

1996 1995
Moneda de Contravalor Moneda de - Contravalgr

origen pesetas origen pesetas

1. Préstamos sin contrapartida 107.941 51.934
2. Préstamos con confrapartida 343.353 376.816
3(1+2). Total Préstamos - 451,294 - 428.750
3.1.U8D 76.0 9977 778 9.426
3.2 ECU B00.0 130117 8275 128.723
3.3, JPY 76.951.8 87 160 811779 95,529
3.4. CHF 303.5 29 460 3544 37.379
3.5 FRF 455.0 11368 568,9 14.094
3.6.NLG 283.2 14 764 303.8 22,995
3.7. BEF 336,5 1.388
3.8. GBP 1.0 185
3.9.1TL . 5.1881 397
3.10. DEM 337 4 28439 3751 31.769
3.11 ESP 135.009.4 135.009 86.865,3 86.865

4. Avales a Bancos Pdblicos 20.880 - 33.485
5. Avales a Empresas 11.103 - 11,944
6(4+5). Total Avales - 31.982 - 45.409
6.1. ECU 17,3 2.818 21,8 3.387
6.2. CHF 6.4 623 12,9 1.356
6.3. DEM 60.2 5.070 62,4 5279
6.4. ESP 234710 23471 35.386,6 ) 35.387
7(3+6). RIESGO TOTAL - 483.276 - 474.159
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CUADRO XV

ESTADO DE RIESGOS POR TIPO DE CAMBIO

Posicion en Divisas. Saldos a 31 de diciembre de 1996 - Miles de unidades
Batance Or. fuera de balance. Neto Posicion Abiaria
Activo Pasivo Divisas Contravalor
) {mik. de pta.)
1 . 2 3@ 4=1-243 5{b)
Dolar 990.800 1.06%.037 70.316 79 10
Yen 76.952.322 91.721 299 14.769.000 23 :
Marco 179.555 504 665 325.300 190 16
Fr. Suizo 303.561 306.700 3.139 - -
Fr. Francés 663.427 662.795 - 633 1
Ecus 736.052 828.368 92.568 251 47
Flor. Holandés 263.323 265.820 2.622 125 9
Escudo Port. 446.698 40.000.000 39.553.642 340
Libna 225 223 - 2 1
Lira 222 : - 222
Fr. Belga 7 - 7

{a) Swaps compras/ ventas y cempras/ ventas a plazo.
(5} El total de la posicion abierta es e 93 millones de pesetas. 10 que repraseata un 0,09 por 100 de I3 diferancia
entre pasivos y activos en divisas y un 0,02 por 100 de las pasivos en moneda extranjera.

. CUADRO XV

OPERACIONES CON DERIVADOS.
CUENTAS DE PASIVO

Saldos a 31 de diciembre de 1996, ) _ Milicnes de pesetas
Situacion de Balance Situacion después de derivados

Monedas y tipos de interés Imparte Porcentaje Imparte Parcentaje
Pesata 2.060.067 66,2 2.161.871 69,5
Fijo 1.736.274 84,3 1.035.293 479
Variable 323.793 18,7 1.126.573 521
Divisa 528,539 17.0 426.735 13,7
Fijo 240.393 455 105.780 248
Variable 288.145 545 320.954 75,2

Recursos Propios 523.142 16,8 522142 16,8

TOTAL ' ' 3.111.748 100,0 3.111.748 100,0




