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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES

A los Accionistas de
Hispamer Banco Financiero, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales de HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A. (en
adelante el Banco), sociedad integrada en el Grupo Banco Central
Hispanoamericano, que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de
1996 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los
Administradores del Banco. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de la cuentas anuales

y la evaluacién de su presentacién, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

2. El2 de septiembre de 1996 se formalizé la fusién de Hispamer Banco Financiero, S.A.
y Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. mediante la absorcién del segundo por el
primero en la forma establecida en el Proyecto de Fusién (véase Nota 1).

3. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance de situacién, de la cuenta de
pérdidas y ganancias y del cuadro de financiacién, ademas de las cifras del ejercicio
1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 28 de marzo de
1996, emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del
ejercicio 1995, en el que expresamos una opinién con una salvedad por
incertidumbre.

4. Segun se indica en la Nota 3-e, el Banco sigue la practica de registrar su participacién
en el capital social de sus entidades participadas a su coste de adquisicién o a su
valor de realizacién (valor teérico contable), el menor de los dos, con independencia
del porcentaje de participacién que posea en las mismas. El Banco ha presentado sus
cuentas anuales consolidadas con sus Sociedades Dependientes, habtendo emitido
con fecha 3 de marzo de 1997 nuestro informe de auditoria sobre las mismas en el
que expresamos una opinién con una incertidumbre. El efecto de la consolidacién,
realizada en base a los registros contables de las sociedades que componen el Grupo
Hispamer Banco Financiero, en comparacion con las cuentas anuales individuales
adjuntas, supone un incremento del activo y del patrimonio al 31 de diciembre de
1996 de 353.879 y 2.192 millones de pesetas, respectivamente, asi como un
incremento de los beneficios del ejercicio de 2.415 millones de pesetas. :
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5. Al31 de diciembre de 1996 el Banco tenia contabilizados créditos fiscales e impuestos
anticipados, procedentes de ejercicios anteriores y netos de recuperaciones del
gjercicio 1996, por importe de 789 y 176 millones de pesetas que figuran registrados
en el capitulo “Otros Activos” del activo del balance de situacién (véanse Notas 13 y
23). A dicha fecha, una Sociedad Dependiente del Banco tenia contabilizados
créditos fiscales e impuestos anticipados, netos de las recuperaciones del ejercicio
1996, y asimismo, procedentes de ejercicios anteriores por 945 y 1.890 millones de
pesetas. La recuperacién de dichos activos dependers de 1a capacidad del Banco y de
su sociedad dependiente para generar beneficios suficientes en los proéximos
ejercicios.

6. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el parrafo
S anterior, las cuentas anuales del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
Hispamer Banco Financiero, S. A. al 31 de diciembre de 1996 y de los resultados de
sus operaciones y de los recufsos obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

7. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacién del Banco, la evolucién de -
$us negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas
anuales. Hemos verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacién
distinta de la obtenida a partir de los registros contables del Banco.

3 de marzo de 1997
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.

MEMORIA

CORRESPONIIENTE AL EJERCICIO ANUAL TERMINADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 1996

(1} RESENA DEL BANCO

Hispamer Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Barnco), constituido bajo la
denominacién social de “Banco de Fomento, 5.A.” en 1963, es una entidad de derecho
privado, sujeta a la normativa y regulaciones de las entidades bancarias operantes en
Espafia. Su domicilio social se encuentra en la calle Costa Brava, n° 12 de Madrid.

. Su objeto social es recibir fondos del piiblico en forma de depdsito, préstamo, cesion
temporal de activos financieros u otras actividades analogas que lleven aparejada la
obligacién de su restitucion, aplicandolos por cuenta propia a la concesién de créditos
u operaciones de aniloga naturaleza. Asimismo, como sociedad holding de un grupo
financiero (Grupo Hispamer Banco Financiero - en adelante, el Grupo-), gestiona v
administra la cartera de participaciones en sus sociedades dependientes (véase parrafo
siguiente), repercutiendo a las mismas determinadas comisiones sobre la financiacion
otorgada v sobre otros servicios prestados al Grupo.

El Banco est4 integrado en el Grupo Banco Central Hispanoamericano, cuyva entidad
matriz (Banco Central Hispanoamericano, S.A.) participaba directamente al 31 de
diciembre de 1996 en un 98,72% del capital social del Banco. Este no cotiza en Bolsa v
desarrolia integramente su actividad en el territorio espanol, para io que dispone de
una sucursal propia y de un Grupo financiero (Grupo Hispamer Banco Financiero),
que cuenta con 92 sucursales distribuidas por el territorio naciomal v realiza
actividades de arrendamiento financiero, financiacion de compras de cualquier tipo de
bienes de consumo efectuadas por terceros, renting, financiacion de operaciones
mediante la modalidad de factoring, etc. Asimismo, el Bango posee una entidad
financiera dependiente que desarrolla su actividad fuera de Espafia. Por otra parte, a
dicha fecha, el Banco no cuenta con agentes a los que les sea aplicable la Circular
5/1995, del Banco de Espadia. :

Las relaciones existentes entre el Banco v las demas entidades del Grupo en‘:que estad
integrado, en ocasiones da lugar a que se realicen transacciones que responderra una
estrategia global del Grupo (véanse Notas 3-e, 11 v 23).

Durante el ejercicio 1995, se produjo la fusion de Banco de Fomento, S.A. y de
Corporacién Financiera Hispamer, S.A. mediante la absorcién de la segunda por el
primero de acuerdo con la Ley 29/1991. de 16 de diciembre, de adecuacion de
determinados conceptes impositivos a las Directivas v Reglamentos de las
Comunidades europess. En cumplimiento del articulo 14 de la citada Ley 29/1991, los




requisitos de informacién establecidos figuran detallados en Ia Memoria que forma
parte de las Cuentas Anuales dej gjercicio 1995, aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el 25 de abrii de 1996,

~ Fusién de Hispamer Banco Financiero,
S.A. y Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A.-

El 2 de septiembre de 1996 se formalizé en escritura publica la fusién del Banco con
Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. mediante Ia absorcidn de éste Gtimo por el
Primero, con disolucién sin liquidacién de Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. v
transmisién en bloque, a Htulo de sucesion universal, de su patrimonio al Banco.

e sus reuniones separadas celebradas los dias 25 y 29 de abnl de 1996

respectivamente, aprobaron el “Proyecto de Fusién” que contempla, entre otros, Ios
siguientes acuerdos:

1. El procedimiento de fusion es ja absorcién del Banco Central Hispano Hipotecario,
S.A. por el Banco.

2. La relacién de canje de la fusion, determinada en funcién de los patrimonios
aportados a su valor tedrico-contable, se efectita a razén de dos acciories de nueva
emision del Banco, de 500 pesetas de valor nominal cada una, de iguales

3. La ampliacién de capitai del Banco en la cantidad necesaria para hacer frente al
canje de las acciones del Banco Central Hispano Hipotecario, §.A. en Ia proporcién
acordada. o

4. Se consideran como Balances de Fusion, a los efectos previstos en el articulo 239 de
la Ley de Sociedades Anénimas, los cerrados por ambas entidades el dim 31 de
diciembre de 1995. -

9. Lafecha a partir de la cual las operaciones del Banco Central Hispano Hipotecario,
S.A. se consideran realizadas a efectos contables por cuenta del Banco v a partir de
1 cual las nuevas acciones dan derecho a participar en las ganancias sociales es [a
del 1 de enero de 1996, )

6. No se asigna ningin tipo de ventaja a favor de los Administradores de las dos
entidades intervinientes en Ia operacion de fusién, ni a favor del experto
independiente que interviene en el proceso. :
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Desde el punto de vista fiscal, la fusion se sometis al régimen de neutralidad regulado
en el Titulo VI, Capitulo VI de la Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impuesto
sobre Sociedades, a cuyos sfectos se procedit a realizar la preceptiva comunicacion al

Ministerio de Economia v Hacienda, que autorizé la fusion mediante Resolucion de 28
de junio de 199. |

Asimismo, y de acuerdo con el articulo 236.2 del Texto Refundido de Ia Ley de
Sociedades Andnimas, un experto independiente designado por el Registro Mercantil,
ha emitido un informe favorable sobre el mencionado Proyecto de Fusion; provecto
que fue aprobado por las Juntas Generales Extraordinarias de Accionistas de ambas

Entidades celebradas el dia 28 de junio de 1996. El acuerdo de fusién fue inscrito en el
registro Mercantil el 27 de septiembre de dicho afio.

Con cardcter previo a la fusion descrita anteriormente, el Banco habia adquirido
acciones representativas del $999% del capital social del Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A. El precio de compra de dichas acciones, realizada en su practica
totalidad al Banco Central Hispanoamericano, S.A., se determino en funcién del valor
neto contable del Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. al 31 de diciembre de 1995,
y ascendi6 a 5.255 millones de pesetas (véase Nota 11). De acuerdo con lo establecido
en el articulo 249 de la Ley de Sociedades Anénimas, las acciones que e! Banco poseia
de la entidad absorbida no se canjearon por acciones nuevas emitidas como

consecuencia de la fusién, por lo que el Banco unicamente tuvo que ampliar su capital
social en la cuantia de 80.500 pesetas.

El Balance de fusion (resumido) de la entidad absorbida {Banco Central Hispano

Hipotecario, S.A.) que corresponde al cerrado por la entidad a 31 de diciembre de 1995,
se presenta a continuacion:

Millones Millones

Active de Pesetas l Pasivo de Pesetas
Caja y Depésitos en Bancos Centrales 49 |Entdades de crédito .. 73.494
Deudas dei Estado 1437 |Débitos a clientes .- 882
Entidades de credito 1055 |Otros pasivos 241
Créditos sobre clientes, neto 77958 iCuentas de periodificacion 2.478
Obligaciones y otros valores de renta fija 36 |Provisiones para riesgos v cargas 565
Participaciones 61 |Capital suscrito :& L2279
Activos inmateriales 24 iPrimas de emisién o 30
Activos materiales, neto 930 Reservas 2855
Otros activos B51 |Reservas de revaiorizacién 806
Cuentas de periodificacion 538
Pérdidas del ejercicio 691 - -
Total activo ! 83.630 |Total pasivo | 83.630
Cuentas de orden | 13820 | |




Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) de la entidad absorbida
correspondiente al gjercicio 1995, se presenta a continuacion:

Millones Millones
Debe de Pesetas Haber de Pesetas
Intereses y cargas asimiladas 8117  lIntereses ¥ rendimientos asimitados 8.705
Comisiones pagadas 73
Pérdidas por operaciones financieras 1
Gastos generajes de administracion 1.151
Amortizacién ¥ saneamiento de activos Comisiones percibidas 52
Mmateriales e inmateriajes 53
Amortizacién Y Provisiones para
insolvencias 71 |Beneficios extraordinarios 41
Quebrantos extraordinarios 13 |Pérdidas dei ejercicio 691
Impuesto sobre Sociedades 10 '
Total debe 9.489 |Total haber . 2.489

Con carécter previo a Ia formalizacién de 1y fusién, Banco Central Hispano
Hipotecario, 5.A. efectus las siguientes transacciones:

1. Con fecha 11 de abri] de 1996, Banco Central Hispano Hipotecario, 5.A. cedi6 en
bloque a Banco Central Hispanoamen’cano, S5.A. los activos ¥ pasivos

e
o
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Millones
de Pesatas
Operaciones de activo-
Inversion crediticia 62.355
Activos dudosos 368
Provisién de insolvencias {567)
Cartera de renta variable 61
Cartera de renta fija 1.357
Mobiliarios e instalaciones 9%
Otros activos 150 )
Cuentas de periodificacion 56
: 63.876
Operaciones de pasivo-
Acreedores (65.870)
Fondo de pensiones interne 102y |
Otras provisiones para riesgos y cargas {41)
(66.013)
Coste nieto para el Banco de la operacion {2.137)

Dado que los pasivos cedidos superaban los activos cedidos en 2.137 millones de
pesetas, el Banco pagé a Banco Central Hispanoamericano, 5.A. dicho importe.

Por otra parte, de acuerdo con el contrato de cesién, Banco Central Hispano
Hipotecario, 5.A. sélo respondia de la existencia v legitimidad de las operaciones,
PETO en ningun caso asumia el riesgo de insolvencia desde la fecha de la cesidn.
Tras la fusion, el Banco se ha subrogado en dicha responsabilidad. Banco Central
Hispanoamericano, S.A. ha asumido todas las obligaciones en materia laboral con
el personal activo adscrito a las sucursales traspasadas.

!\J

Con fecha 12 de abril de 1996, Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. cedio a
Gestiones y Desarrollos Patrimoniales, S_A. (sociedad perteneciente al Grupe
Banco Central Hispanbamericanc) determinados inmuebles, algunos de ellos
procedentes de adjudicaciones de creditos producidas en el ejercicio 1996. El
precio de la cesion, determinado en funcien del valor neto contable de los mismos,
ascendi6 a 1.343 mijllones de pesetas. A continuacion se presenta el detﬁ'e de los

importes objeto de Ia cesion:
Millones ,
de Pesetas
Coste de los inmuebles 1.539
Menos- ;
Amortizacién acumulada (79
Fondo de eauipos adiudicados (117
Valor neto contable | 1343 |




(2) BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS
ANUALES, PRIN: CONTABLES,
COMPARACION DE LA INFORMACION Y
DETERMINACION DEL PATRIMONIO

Bases de presentacion de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales del Banco han sido obtenidas de sus registros contables v se
Presentan siguiendo los modelos establacidos por la Circular 4/1991, de 14 de junio,
del Banco Espafia, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la
situacién financiera y de los resultados del Banco.

diciembre de 1996, que han sido formuladas por el Consejo de Administracion, se
encuentran pendientes de aprobacion Por la Junta General de Accionistas. No
obstante, el Consejo de i del Banco estima que dichas cuentas anuales
serdn aprobadas sin cambios significativos.

Principios contables-

En la elaboracién de las cuentas anuales se han seguido los principios contables v
criterios de valoracion descritos en ia Nota 3. Con fecha 27 de febrero de 1997, los
Administradores del Banco han formulado cuentas anuales consolidadas del Grupo
Hispamer Banco Financiero, que Se presentan separadas de Jas cuentas anuales del
Banco; por ello, en Ia preparacién de las cuentas anuales del Banco no se ha aplicado el
principio de consolidacion. Si se hubjese efectuado la consolidacién de las Cuentas

2.415 millones de pesetas. Aparte de lo indicado, no existe ningin principio contablé
obligatorio que, siendo significativo su efecto en la elaboracion de las cuentas anuales,
se haya dejado de aplicar.

El Banco mantiene participaciones en tres sociedades que, de acuerdo coﬁgla Ley
13/1985, de 25 de mayo, y la Circular 4/1991, du 14 de junio, del Banco de Esparia
hubieran sido susceptibles de valorarse por el métecuo de puesta en equivalencia (véase
Nota 10). El Banco no las ha incluido en Sus cuentas anuales consolidadas, ya que el
efecto de la aplicacién de los citados ¢Titerios no es significativo en relacion con sus
Cuentas anuales. (En el Anexo I se muestra informacion de dichas sociedades).

Comparacion de la informacién-

La cuenta de pérdidas ¥ ganancias correspondiente a} ejercicio 1995 adjunta difiere de
la incluida en ias cuentas anuales aprobadas por ia Junta General de Accionistas en su

reunion de fecha 25 de abril de 1996, dado que para ser comparativa con la
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correspondiente al ejercicio 1996, se ha adaptado al formato de presentacion de la
cuenta de pérdidas y ganansias ptblica contemplado en la Circular 2/1996 de 30 de
enero. No obstante, este cambio en el formato de presentacién no ha supuesto
modificacién en los saldos de las cuentas ni, por lo tanto, en el resultado del ejercicio.

Por otra parte, la entrada en vigor de la mencionada Circular, en otros aspectos

regulados por la misma, no ha tenido un efecto patrimonial significativo en las cuentas
anuates del Banco.

Determinacion del patrimonio-

Debido a Ia aplicacién de las normas en vigor para la presentacién de las cuentas
anuales de las entidades de credito, para efectuar una evaluacion del patrimonio neto
del Banco al 31 de diciembre de 1996, hay que considerar los siguientes capitulos de los

balances de situacion adjintos.
Millones
de Pesetas
Capital suscrito (Nota 20 12,492
Primas de emision {Nota 21) 7.570
Reservas {Nota 22) 11.594
Beneficios del ejercicio 351
Meno;-— Difm_;_quenta {Notas 4 v 13) (200)
Patrimonio neto contable 31.807

(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracién
mas significativos aplicados en la preparacion de las cuentas anuales: ’

a) Principio del devengo- :

Con cardcter general, los ingresos ¥ gastos se reconocen contablemente'gn funcién
de su periodo de devenge, aplicindose el método financiero para aduellas
operaciones con plazos de liquidacion superior a doce meses. No obstante,
siguiendo el principio de prudencia, v de acuerdo con Io dispuesto en la




b

c)

normativa del Banco de Espafia, los intereses devengados por los deudores
dudosos se Teconocen como ingreso en el momento de su cobro, tal como se indica
en el apartado c) de esta Nota, ~

Transacciones en moneda extranjera-

caracter permanente no cubierta - para las que se utiliza o] tipo de cambio existente
el dia de su adquisicién, de acuerdo con la normativa del Banco de Espafia.

Al 31 de diciembre de 1996 el contravalor en pesetas de los saldos del activo y del
Pasivo expresados en moneda extranjera ascendia a 1.051 ¥y 5 millones de pesetas,

Créditos sobre clientes, otrps activos a
cobrary fondo de insolvencias-

Las cuentas a cobrar, reflejadas fundamentalmente en los capitulos "Créditos sobre
Clientes" v "Entidades de Crédito” del activo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1996, se contabilizan generalmente Por el importe efectivo entregado
o dispuesto por los deudores, salvo las correspondientes a activos emitidos a
descuento con Plazo original de vencimiento hasta doce meses, que se reflejan por
su importe nominal, registrandose la diferencia entre dicho importe ¥ el efectivo
dispuesto en cuentas de periodificacion del pasivo del balance de situacion
adjunto.

El Fondo de insolvencias, calculado por aplicacion de las normas contempiadas en
la Circular 4/1991, tiene por objeto cubrir las posibles pérdidas que, en su caso,
pudieran producirse en Iy Feeuperacion integra de los riesgos éruditicios contraidos
por el Banco en e} desarrgllo de su-actividad financiera, excepto los riesgos de
firma. Dicho Fondo de insolvencias se dota, de acuerdo con la Circylar 4/1991 del
Banco de Esparia, de] siguiente modo:

L. Deudores dudosos: de manera individual, mediante 1a aplicn%(_:% de
Porcentajes (crecientes en funcion de la antigiiedad de los saidos’ vencidos)
sobre la deuda pendiente de pago.

o

Operaciones no vencidas: provision adicional equivalente a} 1% de las
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oficinas y locales polivalentes terminados y fincas rusticas), de caracter
genérico, destinada a Ia cobertura de riesgos no identificados especificamente
pero que pudieran producirse en el futuro.

El Fondo de insolvencias se muestra minorando el saldo del capitulo “Créditos
sobre clierites” del bafance de situacién al 31 de diciembre de 1996 adjunto, salvo
por lo que se refiere a las provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se
puedan derivar de los riesgos de firma mantenidos por el Banco que se presentan
en el saldo del epigrafe “Provisiones para riesgos v cargas - Otras provisiones” del
pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1996 (Nota 18).

El saldo del Fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas
con cargo a los resultados del ejercicio y se minora por las cancelaciones de deudas
consideradas fallidas y por las provisiones que dejan de ser necesarias.

d) Deudas del Estado v Obll'ghcioﬂes y otros
valores de renta fija-

Segun se indica en las Notas 5 ¥ 8, todos los valores del Banco al 31 de diciembre
de 1996 estan clasificados como “Cartera de inversion a vencimiento”, tal como se
define en la Circular 6/1994, dei Banco de Espana. Estos activos se valoran a su
precio de adquisicién, que en ningun caso supera a su valor de reembolso.

e) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable se registran en el balance de situacién adjunto por su
precio de adquisicion, regularizado v actualizado, en su caso, de acuerdo con la
normativa aplicable, con independencia dei porcentaje de participacion que el
Banco posea 0 a su valor de realizacion (valor teérico contable de cada
participacidn), si este ultimo fuese inferior.

Las minusvalfas que se ponen de manifiesto como consecuencia de la aplicacion de
estos criterios se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores, que s&
presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo del
balance de situacion al 31 de diciembre de 1996 adjunto (véanse Notas 9, 10 y 11).

En los Anexos I y II se recoge informacion relevante de las parﬁcipa:ﬁjweé'?del
Banco al 31 de diciembre de 1996,

T

P Activos inmateriales-

Este capitulo del balance de situacion adjunto incluve:

1. La parte pendiente de amortizar de los gastos de ampliacién de capital que
figura registrada en el epigrafe “Gastos de constitucién y primer
establecimiento” del balance de situacion adjunto. Estos gastos se amortizan
linealmente en un periodo maximo de cinco afios.




Los cargos a 1a cuenta de pérdidas y ganancias durante en el ejercicio 1996 en
concepto de amortizacion han ascendido a 70 miilones de pesetas y se incluyen en
el saldo del capitulo “Amortizacion y saneamiento de activos materiaies e
inmateriales” de Ia cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.

8) Activos mnateriales-

h)

El inmovilizado material del Banco se refleja a su coste de adquisicién, menos la
correspondiente amortizacién acumulada,

La amortizacién se calcula, de acuerdo con el método lineal, en funicion de los ajios
estimados de vida uti de Jog diferentes elementos, mediante la aplicacion de Jos
siguientes porcentajes anuales:

Porcentaje
Anual de
Amortizacién

Inmuebles 1,5% -2%
Instalaciones 6% -12%
Mobiliario v equipos de oficina 10%
Equipos informaticos 15% - 20%
Vehituios 14%

Los gastos de conservacitn y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. - s
Compromisos por pensiones-

- A

De acuerdo con el convenio colectivo vigente, la banca espafiola tiene ar:lido el -

compremis: de complementar las prestaciones de la Seguridad que
correspon - a sus empleados, o a sus derechohabientes, en caso de jubfiacion,
incapacida.. -manente, viudedad u orfandad. Este compromiso no es aplicable
a aquellos “‘eados, ajenos al sector bancario, contratados en entidades
bancarias a p. ‘el 8 de marzo de 1980.

Para cubrir este.. -promisos, el Banco ha venido suscribiendo en anos pasados

polizas de seguros __.activos de Tentas con Banco Vitalicio de Esparia, Compariia
de Segures y Reaseguros, S.A. (entidad antes asociada a Banco Central
Hispanoamericano, S.A. ¥ perteneciente al Grupo Assicurazioni Generali) para Ia
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cobertura de los compromisos por pensiones, contemplados en el convenio
colectivo vigente, con su personal tanto activo (incluidos prejubilados) como
pasivo (jubilados v pensionistas).

pensionistas) procedentes de Banco Central Hispano Hipotecario, 5.A. (véese Nota
1). E importe de la prima satisfecha correspondiente a dicha poliza ha ascendido
a 496 millones de pesetas, que se ha registrado con cargo al epigrafe “Provisiones
para Riesgos y Cargas - Fondo de Pensionistas” del pasivo del balance de situacién
adjunto (véase Nota 18).

Con las pélizas suscritas hasta el 31 de diciembre de 1996, el Banco tenia cubiertos
la totalidad de los compromisos existentes a dicha fecha con su. personal tanto
activo como prejubilado o jubilado (incluidos pensionistas derechohabientes).

La situacion al 31 de diciembre de 1996 de las provisiones matematicas
constituidas por la mencionada Comparija de Seguros v las principales hipotesis
utilizadas en su determinacion, S€ muestran a contnuacion;




Millones |
Némero de Initerés Tablas de Provigiones
Personas Téenico Mortalidad Matemiticas
Personal procedente
del Banco Central
Hispano Hipotecario-
Prejubilados 2 8% los primeros GRM/F-80 ™ 174
15 afios
4% (**) desde
01-04-2011
Causadas 5 8% los primeros GRM/F-80 315
15 afios '
4% (™) desde
01-04-2011
Resto de personal-
No causadas (incluidos 52 6% los primeros PEM/F-80 465
prejubilados) 15 afios ajustadas:
Causadas 196 6% los primeros PEM/F-80 2.397
15 afios ajustadas v para
un colectivo las
tablas GRM/F-80
L | il

(*) Tipos de interés garantizados para el nimero de afios indicado en funcion de la cartera
de valores que la compaiiia de seguros tiene afecta a las polizas.

(**) Si este porcentaje es superior al tipo resultante de aplicar el 60% al tipo de interés de ia
Deuda Piiblica a 10 afies (o asimilable) se aplicars este 1iltimo tipo resultante.

(***) Con vigencia minima de 8 afios contados a partir de 1995,

compania de seguros procederd a efectuar una cuenta de reajuste de las Prirnias
cobradas, basaca en la supervivencia de los colectivos asegurados v en Ia
rentabilidad rea. de Ja materializacion de la provision técnica matemitica en” os

técnico. Dicho reajuste ha SUpUesto una prima adicional de 10 millones de pesetas
que el Banco ha registrado en el epigrafe "Gastos Generales de Administracién- De
personal” de la cuenta de pérdidas y ganancias de dicho ejercicio adjunta.

Por otro jado, durante el ejercicio 1996, y como consecuencia del contrato de cesion
de oficinas (procedentes del Banco Central Hispano Hipotecario, S.A.) suscrito por
el Banco con Banco Central Hispanoamericano, S_A. (véase Nota 1); e] personal en

activo que prestaba sus servicios en las sucursales cedidas ha Pasado a depender
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de éste wltimo. El fondo de pensiones interno constituido al 31 de diciembre de

1995 por el banco abeerbido para cobertura de compromisos por pensiones con

dicho personal (162 millones de pesetas) se ha cedido a Banco Central
Hispanoamericano, 5.A.

1) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con la legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a
aquellos empleados que sean despedidos sin causa justificada. No existe plan

alguno de reduccién de personal que haga necesaria la constitucién de una
Provision por este concepto.

J)  Dinpuesto sobre Sociedades-

del resultado econdmnico antes de impuestos, aumentado o disminuido, segin
corresponda, por las diferencias permanentes con el resultado fiscal, entendiendo
éstas como las producidas entre ia base imponible y el resuitado contable antes de
impuestos que no revierten en periodos subsiguientes.

El beneficio fiscal correspondiente a las deducciones por inversiones en elementos
nuevos del inmovilizado material se considera como un menor importe del
Impuesto sobre Sociedades de cada gjercicio. Para que estas deducciones sean
efectivas deberan cumplirse los requisitos establecidos en la normativa vigente.

El Banco tributa en régimen de declaracion consolidada junto con el Grupo Banco
Central Hispanoamericano. La politica seguida por dicho Grupo, para el conjunto
de las entidades que tributan en régimen de declaracion consolidada, en relacién
con el Impuesto sobre Sociedades a pagar resultante, consiste en imputar a las

una vez consideradas las posibles aplicaciones de creditos fiscales generados en
ejercicios anteriores que dichas entidades havan realizado a nivel individual erel
ejercicio; siguiendo este criterio, el Banco no ha reconocido ninguna cuenta a pagar
a Banco Central Hispanoamericano, S.A., en concepto de impuesto de Bociedades,
al haber aplicado parte de los créditos fiscales e impuestos anﬁdpadowue habia
contabilizado en ejercicios anteriores (véase Nota 23). ‘

DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del bereficio neto del ejercicio 1996 obtenido por el Banco'

que su Consejo de Administracidn propondrd a la Junta General de Accicnistas para
su aprobacién es la siguiente:
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Miliones
de Pesems
Beneficio neto del ejercicio 1996 351
Distribucign:
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y 13) 203
Reserva voluntaria 48
351

El Consejo de Administracion del Banco, en reunién celebrada el dia 20 de diciembre
de 1996, acord6 abonar a los accionistas un dividendo a cuenta de los resultados del
ejercicio 1996 por un importe de 203 millones de pesetas (véase Nota 13).

El estado contable previsiomal formulado por el Banco, de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto ia existencia de liquidez suficiente para‘la distribucion
de dicho dividendo a cuerva fue ei siguiente:

Milleries
de Pesetas
Resuitados de la Saciedad- '
Resultado antes de impuestos a 30-11-19 +17
Prevision Impuesto de Sociedades (146)
Beneficio neto 271
Beneficio de libre disposicion 271

Situacioén de tesoreria-
Disponible en las Pglizas de Crédito en bancos a 30-11-1996 3.982

itos a cprtp yor de la entidad 5,533
e 2 30+11-1996 9.515

(5) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de gﬁeﬁibre

de 1996 es la siguiente: -
Millones
de Pesetas
Certificados del Banco de Espaiia 4.235
Otros titulos cotizados 13
4.248
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De acuerdo con lo dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Espafia, sobre
coeficientes de caja de las entidades de credito, los certificados del Banco de Esparia
que permanecen en poder del Banco, tienen amortizaciones semestrales que se
iniciaron en marzo de 1993 y finalizarin en septiembre del afio 2000, y devengan un
tipo de interés anual del 6%. Durante el ejercicio 1996 el Banco ha adquirido a
Hispamer Servicios Financigros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A., (sociedad
integrada en el Grupo - véase Anexo II) certificados del Banco de Espafia a un precio
equivalente a su valor nominal, por importe de 4.263 millones de pesetas.
Adicionalmente, al 31 de diciembre de 1996 se habian efectuado cesiones temporales

de dichos activos al Banco de Espana por importe de 4.231 millones de pesetas (véase
Nota 15).

La totalidad de los valores registrados en este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1996 adjunto corresponden a “Cartera de inversién a vencimiento”.

El desgiose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de

1996 es el siguiente:
Millones de Pesetas
Entre3 | Entel
Hasta3 | Mesesy | Adoy -
Meses 1 Afio 5 Afios Total
Certificados de Banco de Espafa 455 469 kJciby 4.235
Otros ttulos cotizados - - 13 13
' 455 469 3324 | 4.248

El movimiento del saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto durante el
vjercicio 1996 ha sido of siguiente:

Millones
de Pesetas -
Saldo al inicio del ejercicio 455
Incorporacion de los saldos procedentes de o
Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. ﬁ
(Nota 1) 1437
Compras ~ 4.263 e
Menos-
Venta a Banco Central Hispanoamericano, S.A.
(Nota 1) (1.321)
Amortizaciones {586)
Saldo al cierre del ejercicio 4.248
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(6) ENTIDADES DE CREDITO-ACTIVO

El desglose al 31 de diciembre de 1996 del saldo de este capitulo del activo del balance
de situacién, constituido integramente por saldos denominados en pesetas, atendiendo
2 su naturaleza, es el signiente:

Millones
de Pesetas
A la vista-
Cuentas mutias 57
Otras cuentas 261
318
Otros créditos-
Depdsitos cedidos a entidades de credito y financieras 84.706
84.706
B5.024

Del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, 78.343
millones de pesetas corresponden a depositos cedidos a sociedades dependientes del
Banco (de los que 5.224 millones corresponden a la aplicacién de los recursos
obtenidos por la venta al contado realizada en el ejercicio 1991 de las acciones de La
Cruz del Campo, S.A. - véase Nota 16 - v 4.525 millones de pesetas corresponden a
préstamos subordinados).

Asimismo se incluyen 5.533 miilones de pesetas correspondientes a la parte pendiente
de vencimiento del cobro aplazado a determinadas Cajas de Ahorros, como
consecuencia de algunas de las operaciones de cesién de oficinas realizadas en
ejercicios anteriores. Estos cobros aplazados devengan intereses a tipo variabie

referenciado al Mibor y cuentan con el afianzamiento del Banco Central
Hispanoamericano, S.A. -

A continuacién se indica el desglose por plazos de vencimiento, asi como los tipos
medios de interés al cierre del ejercicio del epigrafe "Otros créditos” de este capitulo

del balance de situacién adjunto: “
“Tipo
Millones de Pesetas Medio
Entre3 ‘Entre de Interés
Hasta 3 | Meses y 1 Ado Mas de al Cierre

Meses 1 Afo v 35 Afbos | 5 Afios Total | del Fiercicio

Depésitos de entidades de crédito
y financieras 51.829 26.886 5.625 366 84.706 7.7%
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En noviembre de 1996, el Banco ha suscrito determinados contratos con sociedades
pertenecientes al Grupo, en virtud de los cuales se subroga en la posicién juridica de
acreedor que Hispamer Servicios Financieros. Establecimiento Financiero de Crédito,
S.A. (sociedad dependiente) ostentaba frente a aquéllas en determinados depositos
cedidos a plazo. El precio de subrogacion, que ascendié a 15.064 millones de pesetas
(cuyos fondos se han obienido mediante financiacion recibida de Banco Central
Hispanoamericano - véase Nota 15) equivale al valor contable de los créditos cedidos,
de acuerdo con el siguiente detalle por sociedades del Grupo prestatario:

Millones de Pesetas
Intereses
Devengados
Principal | al 15-10-96 Total
Fiat Leasing, E.F.C..S.A. 3.780 166 3.916
Fiat Financiera, EF.C., S.A. 9.850 435 10.285
Santana Credit, EF.C,S.A. 835 | 28 863
14.435 | 629 15.064

El importe correspondiente a los intereses devengados transferidos y pendientes de -
cobro al cierre del ejercicio figura registrado en el capitulo “Otros activos” del balance
de situacion al 31 de diciembre de 1996 (véase Nota 13). '

(7} CREDITOS SOBRE CLIENTES
Al 31 de diciembre de 1996, Ia composicion del saldo de este capitulo del balance de

situacion, constituido integramente por saldos denominados en pesetas, atendiendo al
sector que lo origina, era la siguiente:

Millones
de Pesetas
Por sectores:
Administraciones Pitblicas 1 -
Otros sectores residentes kK va | -
Otros sectores no residentes 61 e
3.383

Menos- Fondo de insoivencias (37)

' 3.346

A continuacién se indica el desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion
adjunto al 31 de diciembre de 1996, sin considerar el saldo de la cuenta "Fondo de
Insolvencias” del detalle anterior, atendiendo al plazo de vencimiento residual v a la
modalidad y situacion del crédito de las operaciones:




-18 -

Millones
de Pesetas|

Por plazo de vencimiento:
Vencido M
A la vista 209
Hasta 3 meges 2423
Entre 3 meses v 1 afio 327
Entre 1 afto v 5 afos 39
Mis de 5 afios 351

3.383
Por modalidad y situacién del crédito:
Deudores por tarjetas de crédito 2.423
Deudores con garantia real 342
Otros deudores a plazo 443
Activos dudosos 85
Deudores a la vista y varios 110

3.383

Al 31 de diciembre de 1996 no existian créditos sobre clientes de duracién
indeterminada.

De acuerdo con la normativa de clasificacion de deudas de dudoso cobro establecidas
por el Banco de Espania, la cuenta “Activos dudosos” del detalle anterior incluve 31
millones de pesetas correspondientes al capital pendiente de vencimiente de
operaciones clasificadas como de dudoso cobro.

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta "Fondos de Insolvencias",
durante el ejercicio 1996 se muestra a continuacién:

Miilones
dePesetas | . -*
Saldo al i ..o del ejercicio 4
Mis- §
Incorporacion de la provision procedente de Banco Central ‘:f
Hispano Hipotecario, S.A. 688 |
Dotacion con cargo a la cuenta de resultados del ejercicio 37 -
Menos-
Recuperaciones con abono a la cuenta de resultados del ejercicio {116)
Traspasos por venta de cartera (Nota 1) (567)
Traspasos a fondo de bienes adjudicados (Nota 12) {12)
Otros movimientos 3
Saldo al cierre del ejercicio 37
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La dotacién, neta de recuperaciones, del ejercicio se presenta en el capitulo
“ Amortizacién y Provisiones para Insolvencias” de la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio 1996 adjunta.

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa en vigor del Banco de Espaiia, la
provision para insolvencias por riesgos de firma v la cobertura genérica sobre otros
elementos de activo, por importe de 10 millones de pesetas figura registrada en el
epigrafe “Provisiones para Riesgos y Cargas - Otras provisiones” (véase Nota 18) del
pasivo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1996.

OBLIGACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA EIJA

La composici6n por sector que lo origina, admision o no a cotizacién y naturaleza del
saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de 1996, constituido
integramente por saldos denominados en pesetas, es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Por sectares:
De Entidades Oficiales de Crédito , 216
De otras entidades de crédito residentes 10
De otros sectores residentes 11
267
Por cotizacion:
Cotizados 21
No cotizados 246
267
Por naturaleza:
Fondos Publicos 246 "
Bonos v obligaciones 11
Otros valores 10
267

o

Al 31 de diciembre de 1996 la totalidad de la cartera inciuida en este capitulo @staba
clasificada por el Banco como “Cartera de inversion a vencimiento”.

Al 31 de diciembre de 1996, el saldo del epigrate “Obligaciones v otros valores de renta
fija” incluia 246 millones de pesetas de Cédulas del Banco de Crédito Industrial, con
una rentabilidad media anual del 5% al cierre de dicho ejercicio. Estos titulos fueron
adquiridos en su dia para el cumplimiento del coeficiente de inversién, siendo en la
actualidad de libre disposicion para su exclusiva venta a enddades de deposito. El tipo
de interés medio anual de los restantes valores de renta fija en cartera al 31 de
diciembre de 1996 ascendia al 4,89%, aproximadamente. El efecto de actualizar

2375340
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financieramente los valores de renta fija cuyo tipo de interés es inferior al coste medio
de los recursos ajenos del Banco, no es significativo.

Al cierre del ejercicio 1996, no existian obligaciones u otros titulos de renta fija afectos a
obligaciones propias ni de terceros. ‘

{9 ACCIONES Y OTROS TITULOS DE RENTA
VARIABLE

El saldo de este capitulo del balance de situacion adjunto esta constituido en su
Practica totalidad por participaciones en el fondo de inversion mobiliaria promovido
por el Banco: Hispamer Dinere 1 FIAMM, fondo que actuabmente se ests
comercializando, A continuacién se desglosa el porcentaje de participacion y otra
informacién relevante:

Millones de Pesetas

Valor Neto :
Porcentaje de| en Libros Valor -
Participacion de la Liquidativo

al 31-12-96 Participacion | al 31-12-96

53.55% 810 826

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacién adjunto durante el ejercicio 1996, sin considerar el fondo de fluctuacién de
valores, ha sido el siguiente:

Millorres
de Pesétas
Saldo al inicio del ejercicio 90 *,
‘Compras 2.001 “
Ventns (1,281) T
{Saldo al cierre ael ejercicio 810

El saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de valores”, correspondiente a
minusvalias en participaciones en sociedades no vinculadas vendidas durante el
ejercicio, ha tenido el siguiente movimiento durante el ejercicio 1996:

- . v -
IO, Al T L w1 1 N arew
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Millones
de Pesetas

Saido al inicio del ejercicio 43

Més- Dotacion dol ejercicio (Nota 3-e) 21

Menes- Cancelacion por utilizacion

€N ventas. saneamientos v otros {64)
Saldo al cierre de! ejercicio -

{(10) PARTICIPACION ES

Al 31 de diciembre de 1996 ] saldo de este capituio del balance de situacion recogia las
participaciones en el capital de otras sociedades que, sin formar parte del Grupo
economico, mantienen con el Banco una vinculacién duradera y estan destinadas a

sociedades en las que se Posee una participacién igual o superior al 20% si las acciones
no cotizan en Bolsa 0 mas del 3% g; Cotizan en Bolsa.

El desglose del saldo de este capituio (compuesto en su totalidad por participaciones
en pesetas en sociedades que no cotizan en Bolsa) es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Coste de adquisicion 365
Menos- Fondo de fluctuacion de valores {36}
329

El movimiento que se ha producido durante e} ejercicio 1996 en el saldo de este

capitulo del balance de situacion, sin considerar el fondo de fluctuacién de valores, se
indica a continuacion: :

»”;
Millones -
de Pesetas e
Saldo al inicio del ejercicio 365
Incorparacion de la cartera de la
entidad absorbida (Nota 1) 61
Ventas {61)

Saldo al cierre de} ejercicio | 365
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El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacion de
valores” durante el ejercicio 1996 se indica a continuacién:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 25
Dotaciones con cargo a la cuenta de
pérdidas v ganiancias (Nota 3-e) 11
Saldo al cierre del ejercicio | 36

En el Anexo I se indica el porcentaje de participacion y otra informacion relevante de
las sociedades participadas por el Banco.

PARTICIPACIONES EN EMPRESAS DEL
GRUPO

Este capitulo del balance de situacion adjunto recoge los derechos sobre el capital de
las sociedades dependientes (todas ellas no cotizadas) que integran, junto con el Banco,
el Grupo Hispamer Banco Financiero, en las que el Banco participa, directa o
indirectamente, en forma mayvoritaria en el capital social o mantiene un control
efectivo en ia gestién.

El detalle del saldo de este capitulo del balance de situacién al 31 de diciembre de 199,
atendiendo a la moneda de contratacién y al tipo de actividad que desarrolla Ia
entidad participada, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
L ﬂ
Por moneda:
En pasatas 21.396
En moneda extranjera 1.416 .
22 812 e,
Por actividad: .
En entidades de crédito 17.287
En resto de sociedades 5.525
22812
Menos~ Fondo de Fluctueacion de valores (1.617)
' 21.195

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion adjunto, sin considerar el fondo de fluctuacion de valores, se indica a
continuacion:
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Miliones
de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 28.910
Adiciones (ampliaciones de capital) 12.887
Compras 5.689
Amortizacién de las acciones del Banco Central Hispano

Hipotecario, S.A. a consgcuencia de la Fusién (Nota 1) (5.255)
Amortizacion de las acciones de las sociedades

absorbidas por Hispsmer Servicios Financieros, EF.C.,

5.A. (anteriormente Hispamer, Sociedad de Credito

Hipotecario, 5.A.) (17.572)
Ventas (1.847)
Saldo al 31 de diziembre de 1996 | 22812

En el Anexo II se recoge el detalle de las sociedades dependientes que componian el
Grupo al 31 de diciembre de 1996, incluyéndose los porcentajes de participacion,
directa e indirecta, y otra informacion relevante.

El movimiento que se ha producido en los saldos de la cuenta “Fondo de Fluctuacion
de Valores” del balance de situacién ai 31 de diciembre de 1996 adjunto v, 1inicamente,

por aquellos conceptos relativos a participaciones en empresas de! Grupo, durante el
ejercicio 1996 se muestra a continuacion: :

Miliones
de Pesetas |-
1Saldo al inicio del ejercicio 11.803
Mas~ ‘
Dotaciones netas con cargo a resultados del
ejercicio (Nota 3-e) 1.627
Menos- - -
Aplicacion por amortizacion de las acciones
de las seciedades absorbidas por Mispamer
Servicios Financieres, EF.C,5.A. (10.271)
Liberacionas de fondos (1.003) -
Utilizaciones en ventas (339 of
Saldo al cierre del ejercicio 1.617
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Durante el ejercicio 1996, las adquisiciones, ampliaciones de capital, ventas, y otros

movimientos mds representativos de participaciones en empresas del Grupo fueron las
siguientes: ' ‘

1.

!\J

Compras:

capital social del Banco Centra] Hispano Hipotecario, S.A. POr un precio de
adquisicién de 5.255 millones de pesetas (véase Nota 1).

Pegaso, S.A. (adquirente de las nuevas acciones en su condicién de accionista

millones de pesetas, con Io que éste mantiene el porcentaje de participacién
anterior a dicha ampliacion de capital, :

Asimismo, en 1996 o} Banco ha adquirido 4.000 acciones, representativas del 50%
del capital socia] de Harpur Ibérica, S.A. (actuaimente Hispamer Metales
Preciosos, S.A.) POr un precio de 2 millones de Pesetas, aproximadamente.

Ampliaciones de capital:

En agosto de 1996 se formalizs en escritura publica la fusion de Hispamer
Hipotecario, Sociedad de Crédito Hipotecario, S.4. con Hispamer Leasing,
Sociedad de Arrendamiento Financiero, S.A., Hispamer Financiacién, Entidad de
Financiacion, S.A., Hispamer Factoring, Brtidad de Financiacién, S.A., e Hispamer
Servicios Financiercs, 5.4, mediante la absorcion de las gwatro iltimas por la
primera, con disolucion sin liquidacion de las mismas, y transmision en bloque, §
titulo de sucesién universal, de su patrimonio a Hispamer Hipotecario, Sociedad
de Crédito Hipotecario, S.A., sociedad que cambié su denominacién social por
Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, Sﬁ

La Junta Genera] Extraordinaria de Accionistas de esta tiltima sociedad, en reynion
celebrada el dfa 27 de junio de 1996, acords realizar una‘ampliacion del capital
social por 6.344 millones de Pesetas para hacer frente al canje de as acciones de las
sociedades absorbidas, con una prima de emision de 957 millones de pesetas,
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Adicionalmente, el Bamco ha acudido a las ampliaciones de capital de sus
sociedades dependientes, de acuerdo con el siguiente detalle: '

Miles de Pesetas
Capital | Prima de
Seciedad Social | Emisién
Hispamer Servicios Financieros, EFC,5A. (0 5.000 -
Hispamer Auto-Renting, 5.A. 50 30
Ibercredito- Sociedad Financeira para Aquisicoes
a Crédito, 5.4, 243 233

(") Adicional a la realizada €omo consecuencia de {a fusidn.

3. Ventas:

Con fecha 7 de octubre de 1996 el Banco vendié la participacién del 50% que
mantenia en el capital social de Intrum Justitia Ibérica, S.A. al Banco Central
Hispanoamericano, S.A. Por un importe de 75 millones de pesetas. Esta

pesetas, por lo que el Banco contabilizé un beneficio de 65 millones de pesetas, que
figura registrado en el capitulo “Beneficios extraordinarios” de Ia cuenta de
pérdidas v ganancias del ejercicio 1996 adjunta (véase Nota 26). Dado que dicha
transaccion se realizc entre sociedades del Grupo, la Sociedad constituvo un fondo
de 65 miliones de pesotas que figura registrado cn ol epigrafe “Provisiones para
riesgos v cargas - Otras provisiones” del balance de situacion adjunto, con cargo a
la cuenta de pérdidas v ganancias del ejercicio 1996. '

Por otra parte, con fecha 2 de enero de 1996 el Banco vendid Ia participacion del
100% que mantenia en el capital social deCentral Hispano Leasing, Sociedad de
Locagao Financeira Mobilidria, $.A. a B.C.P. Leasefactor, S.G.PS,, S.A. por un
precio equivalente al valor neto contabie en los libros del Banco en el momento de
la venta. El coste en libros de la participacin ascendia a 1.837 millones de pesetas,
y el fondo de fluctuacién de valores, constituido para ajustar dicho coste al valor
tebrico contable de la sociedad participada ascendfa a 539 millones de pess%as,
L d

4. Otros movimientos,

-,
e

Durante el ejercicio 1996, el Banco ha registrado dividendos por importe de 329
millones de pesetas distribuidos por Andaluza de Inversiones, 5.A., que figuran
incluidos en el saldo del epigraie "Rendimiento de la Cartera de Renta Variable -
De participaciones en el Grupo”, de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta.
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‘En cumplimiento de Io establecido en la Ley 3/19%4, de 14 de abril v en el Real
Decreto 692/1996, de 26 de abxi} sobre el Régimen Juridico de los Establecimientos

Financieros de Crédito,

algunas de las sociedades participadas se han

el ejercicio 1996 es el siguiente:

Anterior Denommacidn Social Nueva Denaminacion Social
P&pmfﬁpmwdawbmwm Hispamer Servicios Financieros, Establecimients Financiero
S.A

de Crédito, 5.A.

Santana Credit, Entidad de Financissién, 8.4
FmLmhg.SodldadthmFuwo.SA.

| Fint Leasing, Establecimisnto Financiero de Crédito, 5.4,

Sintsing Creddit, Establecimiento Financiero de Crédio, 5.4,

Fiat Financiera, Entidad de Finaninaidn, 5.4, Fiat Financiers, Estableciriento Financiro de Crédito, 5.A,
Unidn internacional de Firsncuacion, Entidad de Undéw internacional de Financiacitn, Establecimiento
Financiacion. S.A Firancwo de Crédise, S.A.

Harpur férics. S.A. Hisparvier Metales Precioscs, 5.A.

(12} ACTIVOS MATERIALES

El detalle del coste, regularizado v actualizado, del inmovilizado material v de su
correspondiente amortizacién acurnuiada al 31 de dicieritbre de 1996 es el siguiente:

Miliones
de Pesetas
Coste regularizado y actualizado:
Terrenas.y edificios uso propio 663
Otros inmueblas 306 i
Mobiliario, instalaciones y otros 1.568 '
2.737

Amortizacién acumulada:
Terrenos v edificios uso propio {43) )
Otros inmuebies (95) b
Mobiliario, instalaciones v otros {1.254) B

« (1.392)
Fondo especifico de bienes adjudicados (2}
Inmovilizado neto 1.343
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Millones de P
Terrenos v Mobiliario,
Edificios de Otros Instalaciones
Uso Propio Inmuebles| v Otros Total

Coste regularizado ¥ actualizado:

Saldo al inicio del ejercicio 1.079 79 1.575 2.733
Incorporacion de Jos saldos procedentes de Banco

Central Hispano Hipotecario, 5.4, (Nota 1) 28 972 227 1.227
Adiciones - 549 76 625
Traspasos {(416) 416 - -
Cesion a Banco Central Hispanoamericano, 5 4. y

a Gestién y Desarroflos Patrimoniales, 5.4, (Nota 1) (28) {1.510) (259) (1.797)
Retiros ' - ‘ - £ 9 {31)
Saldo al 31 de diciembre de 199 663 | 506 1568 | 2737

Amortizacion acumulada:

Saldo al inicio del ejercicio (88) (18) {(1.205) (1.311)
Incorporacién de los saldos procedentes de Banco

Central Hispano Hipotecario, 5.4, (Nota 1) - 74) (156) {230)

Dotaciones del ejercicio (16) (%) (78) (103)

Cesion a Banco Centra) Hispanoamericano, 5.4 v )
a Gestién y Desarrolios Patrimoniales, 5 4. {Nota 1) - | 7 162 241

Traspasos 61 ’ {73) 12 -

Retiros ~ - 11 : 11

[Saldo ai 31 de diciembre de 1995 [ 63 i (95 (1.254) | (1.392)7

Fondo especifico de bienes adjudicados:

Saldo al inicio del ejercicio - - - -
Incorporacion de Jos saldos procedentes de Banco

Central Hispano Hipotecario, S.A. (Nota 1) - (67) - {67)
Traspaso del saldo de un fondo compensatorio

Procedente de Banco Centraj Hispano Hipotecario, oo

S.A.(M - (40) - " (40)
Traspaso de fondos de insolvencias (Nota 7) - (12} - (12)
Cesion a Gestion ¥ Desarrolips Patrimoniales. 5.4 2

(Nota 1) - 117 © | N7
Rebiros - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 1996 - (2) - > (2
Inmovilizado, neto ’ I
Saldo al 31 de diciembre de 1994 620 " 409 314 I 1.343
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Durante el ejercicio 1996, el Banco ha vendido diversos elementos de su irmnovilizado
material a Banco Central Hispanoamericano, 5.A., y a Gestién y Desarrollos Patrimoniales,
S.A. (sociedad perteneciente al Grupo Banco Central Hispanoamericano), tal v como se
sefiala en la Nota 1. Las cantidades satisfechas como consecuencia de esta cesion se
corresponden con el valor neto contable de los activos cedidos.

(13) OTROS ACTIVOS

El detalle al 31 de diciembre de 1996 del saldo de este capitulo del balance de situacion
es el siguiente:

Miilones
de Pesetas
Hacienda Piiblica-
Créditos fiscales registrados por activacion de
Bases Imponibles Negativas (Nota 23) 789
Impuesto sobre beneficios anticipado {(Nota 23) 176
Impuesto sobre el Valor Afiadido 189
Retenciones v pagos a cuenta del Impuesto sobre . -
Sociedades 357
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 v 4) 200
Intereses a cobrar por depositos activos
subrogados (Nota 6) 614
Otros conceptos 51
2.376

(14) CUENTAS DE PERIODIFICACION

La composicién del saldo de este capitulo del activo v del pasivo del balance de
situacién al 31 de diciembre de 1996 es la siguiente:
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Millones
de P
Activo:
Devengo de productos no vencidos de
inversiones no tomadas a descuento 3.153
Gastos pagados no devengados 3
Otras periodificaciones 28
Gastos financieros diferidos y de emision
de bonos de caja 2
3186
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos
no tomados a descuento 6.970
Gastos devengados no vencidos 21
Otras periodificaciones 57
7.048

(15) ENTIDADES DE CREDITO

La composicién del saldo de este capituio del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1996, compuesto integramente por saldos denominados en pesetas, atendiendo a la
naturaleza de las operaciones, es la que se indica a continuacion:

Millones
de Pesetas
"|Por moneda:
En pesetas 70.273
En moneda extranjera - CF
70.273

Por naturaleza:

A la vista - _

A plazo o con preaviso- ’ff
Cesiones temporales de activos (Nota 5) 4.231 o .
Cuentas a plazo 66.042 . ¥

70.273 |
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El desglose por plazos de vencimiento del saido que figura registrado en el epigrafe
"Entidades de Crédito - A Plazo o con preaviso" de este capitulo del balance de
situacién, asi como log tipos medios al 31 de diciembre de 1996, es el siguiente:

Millenes de Pesetas
Entre 3 : Interés
Hasta 3 Meses |Fntre1 Afio] Mis de Medio del
_Meses v1Afo | v5 Afios 3 Afios Total Ejercicio
Cesiones temporales de activos 454 168 3.309 - 4.231 7,07%
Cuentas a plazo 36.322 12.070 17.284 366 66.042 7.77%
36776 | 12538 | 20593 366 70.273

(16)

En noviembre de 1996 el Banco ha suscrito determinados contratos con Hispamer
Servicios Financieros, Establecimients Financiero de Crédito, ‘S.A. (sociedad
perteneciente al Grupo) y con Banco Central Hispanoamericano, 5.A., en virtud de los
cuales se subroga en la posicion juridica de deudor que dicha sociedad dependiente
ostentaba ante Banco Central Hispanoamericano en determinados depésitos a plazo
prestados por éste ltimo. El precio de subrogacion, que asciende a 14.382 millones de

pesetas, se calcul6 en funcién del valor contable de los créditos cedidos, de acuerdo
con el siguiente detalle:

Millones |
- de Pesetas
Principal 13.785
Intereses devengados ai 31 de octubre
de 1596 397
Precio de venta 14.382

El importe correspondiente a los intereses transferidos y. pendientes de cobro” se

registran en el capitulo “Otros pasivos” del balance de situacion al 31 de diciembre de
1996 (véase Nota 19). :

*»

DEBITOS A CLIENTES

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre
de 1996, atendiendo a la moneda de contratacion Vv sector, se indica a continuacién:
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Millones
| de Pesetas

Por moneda:
En pesetas 7.763

7.763
Por sectores:
Administraciones Publicas 22
Otros sectores residentes 7.740
No residentes -

7.763

Al 31 de diciembre de 1996, el detalle del saldo de este capitulo por naturaleza de las
cuentas se indica a continuacion:

Millones
de Pesetas

Cuentas corrientes a la vista 990

Cuentas ahorro vivienda 110

[mposiciones a plazo 6.322
Otras cuentas-

A la vista 318

A plazo 23

7.763

El desglose por plazos de vencimiento residual de los saldos que figuran registrados
en el epigrafe "Depositos de ahorro - A plazo" del balance de situacién, se indica a

continuacion:

Millones
de Pesetas

A la vista {(quentas de ahorro vivienda) 110
Depéositos de ahorro ~ A plazo-

Hasta 3 meses 228

Entre 3 meses v 1 afio 870

Entre 1 afio y 5 afios 5.224

6.432

e

Dentro del saldo de este epigrafe del pasivo del balance de situacidn adjunto se incluye
el importe correspondiente al pago aplazado de la operacion de compra de acciones
de La Cruz del Campo, S.A. realizada el 23 de enero de 1991y que fueron
posteriormente vendidas al contado el 5 de febrero de 1991 (véase Nota 6). El pago de
dicha operacion se formalizé en pagarés mercantiles con vencimientos de principal en




TN
%mx RE:
IEL/ESTADO
V%

(S

0E2389132

CLASE 8a

= .

1998 y 1999, que devengan un tipo de interés comprendido entre el 13,75% v el 14%

anual. El importe pendiente de Pago al 31 de diciembre de 1996 asciende a 5.224
millones de pesetas.

(17) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacion al 31 de diciembre de
1996 en funcién del tipo de empréstitos es el siguiente:

Total
Bonos Serie 28, con Hpo de interés variable 1.546
Bonos Serie 29, con dpo de interés variable 1.542
Bonos Serie 30, con tipo de interés variable 74
3.162

El tipo de interés anual para las distintas emisiones es variable y estd comprendido -
entre el 7,875% y el 8,25%, estando establecido al 31 de diciembre de 1996 en el 8% por

término medio, para las tres emisiones. Estos titulos se amortizan por su valor
nominal, .

El vencimiento previsto del saido de este capitulo al 31 de diciembre de 1996 es el

siguiente:
Millones
de Pesetas
1997 1.546 - .
1998 1.542 e
1999 74
3.162

X




{18) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion durante el ejercicio 1996, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Fondo de Otras |
Pensionistas | Provisiones| Total
Saldo al injcio del ejercicio - 1.165 1.165
Mis-
Incorporacion de saldos de la entidad absorbida (Nota 1) 519 16 565
Dotacién con cargo a:
Resultados del ejercicio (Nota 26) 72 291 363
Otras aportaciones 28 - 28
Menos-
Pagos realizados a Banco Vitalicio {Notas 3-h) (496) - (496)
Pagos realizados a AT&T Capital Corporation - (70) (70)
Otras utilizaciones {21) (3) (24)
Traspasos de fondos a Banco Central '
Hispanoamericano, 5.A. (Nota 1) (102) 1) (143) )
Fondos disponibles (Nota 26) - (2). {2)
Saldo al cierre del ejercicio | - 1.386 1.386

Al 31 de diciembre de 1996, la composicién del saldo del epigrafe "Otras provisiones”
del capitulo "Provisiones para Riesgos v Cargas" del balance de situacion adjunto es la

siguiente:
Millones
de Pesetas
, &
Fondo por contingencias fiscales {Nota 23) 1.179
Fondos para riesgos de firma (Notas 2-cy 7) 10 .
Otras provisiones - Otras 197 - ’
1.386 w

(1%) OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre de 1996, 1a composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacion es la siguiente:

R S I S R
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Millones
_|de Pesetas

Otras obligaciones a pagar 170

Intereses a pagar por depdsitos pasivos

subrogadas (Nota 15) 597

Otros conceptos 204

971

(20} CAPITAL SUSCRITO

(21)

(22)

Al 31 de diciembre de 1996, el capital social de Hispamer Banco Financiero, S.A. estaba
materializado en 24.984.110 acciones nominativas de 500 pesetas de vaior nominal

cada una, totalmente suscritas y desembolsadas, todas ellas con idénticos derechos
politicos y econémicos.

PRIMAS DE EMISION

El Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anénimas permite expresamente la
utilizacién del saldo de Ia prima de emision para ampliar el capital y no establece
restriccion especifica alguna en cuantoa la disponibilidad de dicho saldo.

RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1996, Ia composicién del saldo de este capitulo del balance de
situacion es la siguiente:

Millones S

de Pesetas '
Reservas restringidas:
Reserva legal 3.309 &*
Resarvas de. libze disposician: ;
Reservas de fugion ' 262 Y
Reservas voluntarias Yy otras 8.023

11.594 |

No se ha producido movimiento en el saldo de los epigrafes “Reserva legal” y
“Reservas de fusién” durante e ejercicio 1996.
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El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe "Reservas voluntarijas y
otras” del balance de situacién durante el ejercicio 1996 se detalla a continuacién;

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 7921
Distribucion del beneficio neto del ejercicio anterior 49
Otros conceptos (%) 33
Saldo al cierre del ejercicio 8.023

(*) El incremento de reservas de 53 millones de pesetas ("Otros
conceptos”) corresponde a la menor utilizacion de la dotacién
efectunda en 1995, con cargo a reservas (aprobadas por el
Banco de Hspafia), para la externalizacion de compromisos por
pensiones,

Recursos propios-

La Circular 5/1993, de 26 de marzo, de Banco del Espana establece, en su norma
primera, que el cumplimiento de recursos propios sera de aplicacién a los grupos v
subgrupos consolidables de entidades de crédito, asi como a las entidades de crédito
individuales integradas o no en un grupo o subgrupo consolidable de entidades de
crédito, definiendo, entre otros aspectos, los elementos que componen los recursos
propios, los grupos de riesgo v ponderaciones de los activos, las deducciones y los
limites en el cémputo de los recursos propios. Asimismo, establece como caso general
que, en ningiin caso, los recursos propios podran ser inferiores al 8% de las cuentas
patrimoniales, los compromisos y demas cuentas de orden que presenten riesgos de
crédito, ponderados atendiendo a Ja naturaleza de la contraparte y a las garantias y
caracteristicas de los activos o riesgos.

En el caso de Hispamer Banco Financiero, S.A., v dado que mas del 90% de ‘sus

acciones son propiedad del Grupo Banco Central Hispanoamericano, los

requerimientos de recursos propios a nivel individual son del 50% de los generales.
o

Al 31 de diciembre de 1996, el Banco, cumplia los requisitos minimos estabtecidos en

dicha Circular, S

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas, las entidades
que obtengan en el ejercicio econdmico beneficios, deberan dotar el 10% del beneficio
del ejercicio a la reserva legal. Estas dotaciones deberan hacerse hasta que la reserva
alcance el 20% del capital social desemboisado, limite superado al 31 de diciembre de
1996. La reserva legal podra utilizarse para aumentar el capitai social en la parte de su
saldo que exceda del 10% del capital sociai va aumentado. Salvo para esta finalidad, y
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{23) SITUACION FiSCAL

El Banco tributa en régimen de declaracion consolidada dentro del Grupo Banco
Central Hispanoamericano. :

El saldo al 31 de diciembre de 1996 del epigrafe "Débitos a Clientes - Otros débitos" del
balance de situacion incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que
le son aplicables al Banco {véase Nota 16). El importe correspondiente a los pagos a
cuenta del Impuesto sobre Sociedades as; como las retenciones a cuenta del mismo

figuran registrados en el capitulo "Otros Activos” del balance de situacién (véase Nota
13).

El Banco tiene sujetos a inspeccion para los principales impuestos que le son de
aplicacién, los ejercicios fiscales comprendidos entre 1991 y 1996, ambos inclusive,

efecto un importe de 114 millones de pesetas, existiendo por tanto actas a las que el
Banco manifesté su disconformidad por importe de 2364 millones de pesetas.
Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la

normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la barica, los resultados-de«
- las inspecciones que en el futuro pudieran realizar las Autoridades Fiscales para los

”,

L
Por estos motivos, se mantiene un fondo para la cobertura de los pasivos que en su
€aso se pudieran materializar de 1.179 millones de pesetas, que es suficiente, en
opinién de los Administradores del Banco para cubrir los mismos (véase Nota 18).




La conciliacién del resultado contable del ejercicio con Ia base imponible del Impuesto
sobre Sociedades es la siguienite: '

Millones
de Pesetas

Beneficio del ejercicio, antes de la provision para

el Impuesto sobre Sociedades 573
Beneficio de Sociedades en transparencia fiscai 481
Dividendos de Sociedades en transparencia fiscal

(Nota 11) (329)
Retenciones a cuenta de sociedades en transparencia

fiscal (Nota 26) {111)
Aumentos per diferencias permanentes 12
Disminucién por diferencias permanentes {19)
| Disminucidn por diferencias tomporales (81)
Base imponible 526

De acuerdo con la normativa aplicable, el Banco registré en el ejercicio 1995 un crédito
fiscal, como consecuencia del reconocimiento del efecto fiscal de bases imponibles
negativas, de 973 millones de pesetas. En 1996 se han aplicado 184 millones de
pesetas; por tanto, al 31 de diciembre de 1996 el saldo del crédito fiscal ascendia a 789
millones de pesetas, y se recoge en el capitulo “Otros activos” del balance de situacion
adjunto (véase Nota 13). La Sociedad tieme ain seis afos para compensar con
beneficios futuros dicho crédito fiscal.

Debido a las diferencias temporales entre los criterios de imputacion contables v
fiscales de determinados ingresos v gastos en relacidn con el Impuesto sobre
Sociedades, al 31 de diciembre de 1996 existfan impuestos anticipados por importe de
176 millones de pesetas que figuran registrados, de acuerdo con la normativa del
Banco de Espafia, en el capitulo “Otros Activos” del balance de situacién adjunto
(véase Nota 13). A continuacion se presenta un detalle del movimiento del saldo de I3
cuenta “Impuestos anticipados” habido durante el ejercicio 1996:

Millones | -
de Pesetas -
Saldo al inicio del ejercicio 400 ‘
Mas-
Incorporacion del saldo al 1 de enero de 1996
de la entidad absorbida 8
Menos- Reversion de impuestos anticipados
| registrados en ejercicios anteriores {232)
Saldo al cierre del ejercicio : 176
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(24) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciembre de 1996, este capitulo del balance de situacién, incluia los
Principales compromisas y contingenrias contraidos por el Banco en el curso normal
de sus operaciones, con el siguiente detalle:

Millones
de Pesetas
Pasivos contingentes:
Fianzas, avaies y cauciones 52307
Compromisos:
Disponibies por terceros- 305346
De los que por otros sectores residentes 29.463
357.653

Al cierre del ejercicio 1996, el Banco tenia concedidos avales ‘a Banco Central
Hispanoamericano, S.A. por un total de 46.383 miliones de pesetas. Asimismo,
determinados compromisos del Banco han sido avalades por Banco Central

Hispanoamericano, S.A. por un importe de 19.676 millones de pesetas, v figuran
registrados en otras cuentas de orden

(25) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICAND

A continuacion, se muestran los saldos al 31 de diciembre de 1996 de las principales»
operaciones realizadas por el Banco con entidades del Grupo Financiero e Industrial
del Banco Central Hispanoarnericano:
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{26) CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Millones de Pesetas
Otras
Entidades
Entidades | del Grupo
del Grupo| Banco
Hispamer| Centzal
Banco | Hispano-
Financiero|americano|  Total
BALANCE DE SITUACION:
Activo-
Entidades de crédito 78.393 139 78.532
Otros activos 618 200 818
Cuentas de periodificacion 2707 24 2.731
81.718 353 -82.081
Pasivo~
Entidades de crédito - 39.580 39.580
Otros pasivos - 597 597
Cuentas de periodificacion - 1.113 1.113
- 41.2%) 41.290
Cuentas de orden {Nota 4)-
Pasivos contingentes 5.106 46.798 51.904
CUENTA DE RESULTADQS {Nota 25):
Gastos-
Intereses y cargas asimiladas - 2.465 2.465
Comisiones pagadas 26 44 70
26 2.509 2335
Ingresos-
Intereses y rendimientos asimilados 6.457 - 6.457
Rendimiento de la cartera de renta variable 329 - 329
Beneficios extraordinarios 111 138 249
6.897 138 7.035
»

™

En relacion con la cuenta de peérdidas v ganancias del ejercicio 1996, a continuacion se
indica determinada informacién relevante:
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Naturaleza de las operaciones-

El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas v

ganancias, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que las originan, se indica a
continuacién:-

Millones
de Pesetas
Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de cradito 7.303
De la cartera de renta fija 237
De créditos sobre clientes 2.168
9.708
Comisiones percibidas- E
De pasivos contingentes 84
De servicios de cobros Y pagos 77
De servicios de valores 2
De otras operaciones ) 28
in
Intereses y cargas asimiladas-
De Banco de Espasia 228
De entidades de crédito 5.783
De acreedores 1.373
De empreéstitos y otros vaiores negociables 274
7.658

Gastos Generales de Administracion -
De personal-

w
-

La composicién del saldo de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio 1996 es la siguiente: :

Millones :&g
de Pesetas W
Sueldos v salarios 282
Seguros sociales 84
Gastos por Fondos de Pensiones~
Con cargo a provision para riesgos
Y gastos (Nota 18) 72
Otros 24
Otros gastos 82
544
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leados del Banco durante e gjercicio 199, distribuido por
categorias, era af siguiente:

Nimero de
Personas
Direccién Genera] 2
Jefes 36
Administratives ¥ otros 13
L 51 I

Retribuciones Y ofras prestaciones aj
Consejo de Administracién~

Durante ] ejercicio 1996, e} Banco ha regi

trado los siguientes importes por
retribuciones devengadas por los miembros del C

onsejo de Administracion:
' Millones
de Pesatas
Sueldos .33
Dietas 19
Participaciones Estatutarias 9
Otros 33
114

Al 31 de diciembre de 1996 el Banco no tenia anticipos ni créditos concedidos: a los
miembros de su Consejo de Administracién, o I

o
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Quebrantos extraordinarios-

La composicion del saldo de este capitulo de la cuenta de pérdidas y ganancias es la

siguiente:
Miliones
de Pesetas
Pérdidas por enajenacion de inmovilizado 3
Dotaciones netas a fondos especificas {Nota 18) 289
Quebrantos de ejereicios anteriores 17
Otros quebrantos _ 51
390

Beneficios extraordinarios~

La composicién de este capitulo de Ia cuenta de pérdidas v ganancias es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Beneficio en venta de inmovilizaciones
financieras (Nota 11) 65

Ingreso por retenciones Practicadas a Andaluza
de Inversiones, S.A. (Sociedad transparente)
{(Nota 23) m

Aportacién de Banco Centrai Hispanoamericano,
S.A. para atender compromisos POT pensiones
del personal procedente del Banco Central

Hispano Hipotecario, 5.A {Nota 18) A2
Otros 78 T
326




27} CcuADRO DE FINANCIACION

A continuacién 5¢ muesttan |os Cuadros
correspondientes a Jos ejercicios 1994 v 1995:

de financiacion de la  Sociedad

i

ORIGENES:

Recursos generados de las operaciones
Resuitado de| ejercicio
Mis-

Amortizaciones

Dotaciones netas 3 fondos de depreciacion de activos v
fondos genéricos

Pérdidas Por enajenacion de inmovilizado
Menos-

Beneficios en vent,
Otrog
Aportaciones externas al capital

Inversidn menos financiacion en Banco de Espafia y entidades
de crédito ¥ ahorro (variacisn neta)

as de participaciones e inmovilizada

Acreedores {incremento neto)
Venta de elementos de inmovilizadoe material e inmaterial

Venta de participaciones en empresas del Grupo Y asociadas
Otros conceptos activos nienos pasivos

Millones de Pesetas |
199% 119951 ]

1.217 ; 696 )
351 49
4
173 170
866 2333 |
S
(63) | (1.856) !
(11 -
- 9.500
7.116 -
. 21.808
. 4395
- 4
1.943 -
1.510 1.502
1934 | 14645
2.060 -

Total origenes

15.780
APLICACIONES. -
Dividendos pagados 200
Inversién mengs financiacion en Banco de Espafia v entidades
de crédito y ahorro (variacion neta) -
Inversion crediticia {incremento neto) 2.976
Titulos de renta fija (incremento neto) 3717
Titulos de renta variable no permanente {incremento neto) 720
Acreedores (disminucion neta) -
Empréstitos (disminucién neta) 295
“Compra de participaciones en empresas del Grupo v
asociadas ] 6.020
Compra de elementos del inmovilizado Mmaterial e inmateria} 1.852 |
Otros conceptos activos menos pasivos - I
Tota} aplicaciones 15.780 |

{*) Presentado, unica v exclusivamente, a efectos comparativos.
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INFORME DE GESTION
Ejercicio 1.996

Las Cuentas Anuales dc Hispamer Banco Financiero y de su Grupo consolidado correspondientes al
ejercicio 1996, han sido auditadas por Arthur Andersen ¢ incluyen los batances de situacion, las cuentas
de resultados del ejercicio v las memorias de notas explicativas. El Informe de Gestion resume las

principales caracteristicas de la evolucién del Grupo y destaca las perspectivas de futuro mis
significativas.

Marco externo general y especifico del sector bancario, [financiacion y leasing

El ejercicio 1996, s¢ ha caracterizado por la recuperacion gradual de la produccion industri

acompaiinda de un estancamiente del consumo privado y publico con unas tasas de crecimiento del 1,8%
y 0,9% respectivamente y un moderado crecimiento del empleo, aunque Con un ntme mas lento de lo
esperado. Esta situacion unida al buen comportamiento de fa inflacion cuya tasa se situd al cierre del
gjercicio en el 3.2%, parecen confirmar el punto de inflexién de la economia espafiola. El Producto
Interior Bruto tuvo una tasa media de crecimiento moderada, situdndose la misma en el 2,3%. Latasade
paro se redujo por debajo del 23% de la poblacidn activa, que tuvo un crecimiento interanual del 2,1%., ¥
ha impedido una reduccion mas significativa de la misma. El déficit en términos de Contabilidad

Nacional se situé en ei objetivo del 3.3% del PIB. con desviaciones importantes tanto en los ingresos
como en los gastos acwmuiados.

El saldo de la balanza por cuenta corriente registré un superavit cercano a jos 200.000 millones que se
compara con pricticamente un equilibrio en el mismo pericdo del afio anterior. Este resultado se ha
debido al fuerte crecimiento de las exportaciones muy superior al de las importaciones, y al aumeato del
flujo de servicios con un incremento de los ingresos netos por turismos. El comportamiento de la balanza
financiera fue favorable dada la fuerte entrada de capitales por préstamos y depdsitos, afectando
positivamente a los niveles de reservas de divisas que aumentaron en mas de 2 billones de pesetas.

Los tipos de interés registraron importnies descensos en tedos los plazos. en relacién corf el afio
anterior, llegando hasta 2.5 puntos e¢n los tipos de intervencién y si¢ndo mis acentuadas estas
variaciones a partir dei scgundo semestre del ejercicio. Ello motivd un menor crecimiento de los
depésitos bancarios y una derivacién de los recursos de clientes hacia los fondos de igversién, mucho
més pronunciado en bancos que en cajas, con importantes aumentos en ¢! patrimonio & dichos fondos.
Este diferente compartamiento por sectores explica la diferente evolucion de los depbsitos.gn bancos ¥
cajas. La reduccién a lo largo del ailo de los tipos de interés ha tenido un reflejo casi simultdneo en los

créditos concedidos a la clientela. consecuencia de la fuerte competencia exisiente en el sector y la
debilidad de la demanda.

El comportamiento de los mercados financieros hizo que el diferencial a 10 afios con Alemania
descendiera hasta los 112 puntos basicos. por el aumento de las expectativas de entrada de Espada en |2




-

U.EM. lo que redujo las rentabilidades a- 10 afios hasta el 7%. En cuanto al mercado bursatil los recortes
significativos en los tipos de imervencién, que han pasado del 8.75% en enero al 6.25% en diciembre,
acompaiiados de la evoiucion del mercado de deudn han impulsado a la Boisa Espafiola hasta superar |a
barrera de los 400 puntos, alcanzando maximos histérices situindose al cierre de! afio enel 444,77

Dentro del marco armonizador de! sistetna financiero espaiiol a las directivas de la Unién Europea, en el
gjercicio, se aprobaron lus normas reiativas ai régimen juridico de los Establecimientos Financieros de
Crédito que se conticnen en ef Real Decreto 692/96, de 26 de abril, sobre los términos reglamentarios en

cuaiquicr otra adquisicién de inmovilizado nuevo clevando las tablas de amortizacion fiscalments
deducibics, 1omando como base el duplo del cocficiente de amortizacidn lineal segun tblas de

amortizacién oficialmente aprobadas. Estos porcentajes se multiplican adicionralmente por el 1,5, en las
ewmpresas de reducidn dimension. '

Evoluciin de las operaciones del Grupo consolidado Hispamer Banco Financiero

En 1996, ei Grupo Hispamer Banco F. inanciero ha concluide su Programa de racionalizacién societaria y
adaptacidn a Ix Segunda Directiva Comunitaria sobre entidades de credito mediante la fusién por
absorcion por uma sola compaiiia Hispamer Servicios Finmancieros, Estabiecimiento Financiero de
Crédito. S.A.. de las sociedades de financiacion v leasing en las que el Banco participaba al 100%.

Simultineamente. y de acuerdo con cf tarco estrategico del BCH para la optimizacion de recursos.
aprovechamiento de sinergias ¥ racionalizacion . de sy grupo bancario, el Banco Central Hispano
Hipotecario (ue absorbido por 1a cabecera dei Grupo Hispamer Banco Financiero.

Las magnitudes financieras relevantes del Grupo Hispamer Banco Financiero, presentan unas mejoras
significativas en 1996, tanto a nivel ge balance de situacion como de cuenta de resultados. La actividad
desarrollida 2 través de la red de 92 sucursales por el Grupo Hispamer. como entidad financicra
especializada en créditos al consumo, leasing, factoring, lipotecario. y renting, alcanza la cifra de
252.568 millones dc pesews. en nucvas operaciones crediticias. con un sumento del 16.80%% sobre el

posicion de lider en su scctar y mantener ia cuota de penetracién en el sector .aﬁ!.gmocién. La
inversion crediticia neta ha tenido un crecimiento interamual ded 6,05%. considedahdo la inversion
correspondiente a las sociedgdes integradas proporcionalmente. £} aumento interanual del inmovilizado
adq.irido en el cjercicio destinado 2 operaciones de remlng en las modalidades de automogion y
servicios fue e} 23,27%,

Los activos dudoses han descendido e 30%. reduciéndose sensiblemente ¢] ratio de morosidad sobre
inversion crediticia que pasa del 8.8% eq 1995, al 5.8% en 1996, incluidos créditos con garantia real, y
manteniendose L cobertura de fondos de provision en el 74%.
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Todo ello, ha influido de manera significativa en la cuenta de resultados de Hispamer Banco Financiero,

-que refleja a su vez estas continuas mcjoras en la gestidn y actividad del Brupo, tanto en su valores
absolutos como en su comparacion,

El margen financiero tuvo un aumento interanual det 14.86%.

El margen de expiotacion aumentd un 67,50%,

El resultado consolidado después de impuestos se ha elevado a 2.766 mitlones de pesetas, con un
awmento interanual del | 70%. afianzando los objetivos de dinamizacion de las lineas de negocio, calidad
de los actives y productividad.

Balance de situacicn

crediticia neta se ha clevado hasta los 414.076 millones de pesetas, frente a los 396.429 millones del
ejercicio unterior. Ex las politicas de inversion del Grupo se ha dado prioridad a los criterios de calidad y
diversificacion sobre el crecimicnto de las magnitudes: aun asi, hay que destacar el crecimiento
continuado de ia inversion,

. Los créditos dudosos se sitian en 31 de diciembre de 1996 en 25.860 millones de pesetas, con un
descenso anual del 30%, El ratio de créditos dudosos sobre inversion crediticia. incluidos los créditos

con garantia real, ha disminuide en e} ejercicio del 8,3% al 5.8%. la cobertura de los fondos de provisién
constituidos se mantuvo en ¢l 74%.

Los fondos propios af 31 de diciembre de 1996, inciuidos minoritarios, ascienden a 38.150 millones de
pesetas. después de Ia distribucion del beneficio obtenido.

A nivel individual los activos totales de Hispamer Banco Financiero alcanzaron la cifra .d¢ 122,610
mitlones de pesetas. frenie a 75.446 mitlones de pesetas en 1995,

Resultados

e

La cuenta de resultados consolidada del Grupo antes de impuestos, en el ejercicio 1996, presenta
significativos avances. El resultado bruto del Grupo Hispamer Banco Financiero aleanza la cifra de
3.692 millones frente a 1545 mitones en el ejercicio anterior.




2.009 millones de pesctas. frente 2 3 785 millones ca el ejercicio satwrior. Io que significa un 0,49%
sabre la inversién crediticia neta en camparacion con el 0,95% del ¢jercicio anterior.

El benceficio nero atribuible se ha situado en 1.863 millones de pesetas, frente a 393 millones dei
gjercicio anterior.

Los principales ratios financieros reflejan Ia consolidacion de ia mejora de la evolucion dej Grupo
Hispamer Banco Fiminciero.

A nivel individug) Hispamer Banco Financiero obtuvo un resultado antes de impuesto de 573 millones
de pescs. frente g 49 millones del cjercicio anterior y un beneficio neto de 351 millones de pesstas,

Propuesta de distribucion del resuitado
por 35! millones de pesclus. se someterd a la aprobacion de Ia Junta General de Accionistas conforme a
la siguiente propuesta: ’

A Reservas volunturias 148 millones
A Dividendo 203 millones

Las Reservas legales sc encucnuran cubiertas de acuerdo con lo establecido en Iz Ley de Sociedades
Andnimas.

Acciones propiay

La sociedad no ha realizado durante 1996 nInguNa operacion con acciones propias, asimismo ng existe
ningun suldo POT este concepto en su balance a3l.12.96.

Teenologia y sistemas

Durante 1996, se han implantado nuevos sistemas de informacion de gestion soportados en aplicaciones
informaticas orientadys a la segmentacian, medicion de Ia rentabilidad y seguimiento comercial por

FPerspevtivgs

Los indicadores de actividad v emnpieo dpoyan las expectativas de recuperacion de la demanda interna y

las previsiones del Banco de Espafia, prevén la consolidacion de Ia recuperacion en 1997, con un
crecimiento de] PIR alrededor del 2,79,

El descenso de 13 inflacién (del 3,29, al 2.9%) y de la inflacién subyaceate (del 3% al 2,8%), en enero de

1997 mejoran Jas Previsiones para final de ajio Que podrdn situarla por debajo del 2,3% previsto, lo que
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reforzaria 1:is posibllidades de nuevos descensas de 16& tiB0s de intervencion del Banco de Espafia que se
sitian. scgn sus previsiones, entorno al 5% a finajes de 1997.

El déficit del Estado medido en términos de Contabilidad Nacional, considerando la caida de la
recaudacion fiscal permite estimar una desviacion en el presupuesto de 1997 cercana a los 300.000

millones de pesetas, por lo que serfa probable ¢! anumcic de recories en el gasto para asegurar el
cumplimiento del objetivo de déficit para 1997

Los mercados financieros se mantendrin con ligeras lensiones motivadas por los comentarios sobre el
posible retrase del acceso de Espaiia y ouros paises del sur de Europa en la UE.M. ¢ la prolongacidn del
calendario general. lo que generard mayor volatilividad en los mercados, asi como cierta inestabilidad en
los tipos a largo plazo.

Este entorno y el intenso grado de competilividad de nuestro sector exigen desarrollar un extraordinario

esfuerzo de gestion por lo que, la orientacion de la estrategia del grupo se acentuard en las siguicntes
lineas:

- Dinamizacién del negecio comercial basado en la gestién diferenciada por segmentos de
mercado. con unt gama completa y permanentemente actualizada de sus productos, que nos
permita aumentar ¢ tamaiio de nuestro balance.

- Enfasis en la catidad de la inversion crediticia y gestion intensiva de las recuperaciones de los
créditos morosos.

- Seguimicuto del control exhaustivo de los costes de explotacién con mejoras continuas de la
productividad.

. Defensa de la rentbilidad mediante la optimizacion del tipo medio de la inversiéon y la
reduccion de los costes de los recursos ajenos.

La actual configuracion del Grupo Hispamer Banco Financiero. asi como su especializacion y posicion
en los mercados de financiacion y leasing permiten anticipar, a pesar de la fuerte competencia existente
en este mercado. wavores expectativas de negocio y generacion de recursos en el grupo, acordes a su
estructura de balance y recursas propios.




Diligencia que-levanta el Secretirio del Consejo de Administracion de la Sociedad HISPAMER
BANCO FINANCIERO, S.A., Don Jesé Ramon Meléndez Martinez-Aguiio, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, han procedido a suscribir el
presente documento, que se compone de 27 hojas de papel timbrado, impresas por ambas caras,
referenciadas con la numeracién OE2389114 a. OE2389121, OD8260986 y OE2389123 a
OE2389140, todas ellas inclusive, comprensivo de la Memoria, Balance de Situacién, Cuenta de

Pérdidas y Ganancias e Informe de Gestion, correspondientes al ejercicio cerrado a 31 de Diciembre
de 1996, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la Sociedad, cuyos nombres y
apellidos constan a continuacién, de lo que doy fe.

Madrid, a 27 de Febrero de 1997.

//’/‘\./ ) /\_/
>
Fdo. Antonio Zoido Martinez

e

(/\W

Fdo, Enrique Fernandez-Laguithoat Rodero
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INFORME DE AUDITOR{A DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los Accionistas de
Hispamer Banco Financiero, S.A.:

1. Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de HISPAMER BANCO
FINANCIERO, S.A. (en adelante, el Banco integrado en el Grupo Banco Central
Hispanoamericano) y SOCIEDADES DEPENDIENTES que componen el GRUPO
HISPAMER BANCO FINANCIERO, que comprenden el balance de situacién
consolidado al 31 de diciembre de 1996 y la cuenta de pérdidas y ganancias y la
memoria consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha
fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los Administradores del Banco.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas anuales
consolidadas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante
la realizacién de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas
anuales consolidadas y la evaluaci6n de su presentacién, de los principios
contables aplicados y de las estimaciones realizadas. '

2. El 2 de septiembre de 1996 se formaliz6 la fusién de Hispamer Banco Financiero,
S.A. y Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. mediante la absorcion del segundo
por el primero en la forma establecida en el Proyecto de Fusion (véase Nota 1).

3. De acuerdo con la legislacién mercantil, los Administradores del Banco presentan,
a efectos comparativos con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes
al ejercicio anterior, (en las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995 no se
present6 cuadro de financiacién dado que fue la primera vez que el Banco -antes
denominado Banco de Fomento, S.A- formul6 cuentas anuales consolidadas).
Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996.
Con fecha 28 de marzo de 1996, emitimos nuestro informe de 1995, en €l que
expresamos una opinién con una salvedad por incertidumbre.

4. Al31 de diciembre de 1996, el Banco e Hispamer Servicios Financieroong.F,C., S.A.
(una de sus Sociedades Dependientes) tenian contabilizados créditOs fiscales e
impuestos anticipados, procedentes de ejercicios anteriores y netod” de las
recuperaciones del ejercicio 1996, por importe de 1.734 y 1.947 millones de pesetas
que figuran registrados en el capitulo “Otros Activos” del activo del balance de
situacién consolidado a dicha fecha (véanse Notas 15 y 28). La recuperacién de
dichos activos dependera de la capacidad del Banco y de la mencionada sociedad
del Grupo para generar beneficios suficientes en los préximos ejercicios.

Arthar Andersen v Aa = o Saeritd en el Regi=tre Ulcial e uedieres de
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5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el desenlace final de la incertidumbre descrita en el
péarrafo 4 anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas
expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién  financiera de Hispamer Banco Financiero, S.A. y Sociedades
Dependientes que componen el Grupo Hispamer Banco Financiero al 31 de
diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones y de los recursos
obtenidos y aplicados durante el ejercicio anual terminado en dicha fecha y
contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacién y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables
generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el ejercicio
anterior.

6. El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 1996 contiene las
explicaciones que los Administradores del Banco consideran oportunas sobre la
situacion del Grupo, la evolucién de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma
parte integrante de las cuentas anuales consolidadas. Hemos verificado que la
informacién contable que contiene el citado informe de gestion consolidado
concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del gjercicio 1996. Nuestro
trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gesti6n
consolidado con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la
revisién de informacién distinta de la obtenida a partir de los registros contables
del Banco y de cada una de sus Sociedades Dependientes y Asociadas.

ARTHUR ANDERSEN
%

3 de marzo de 1997

o
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CLASE 82

HISPAMER BANCQ FINANCIERO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPCNEN
EL GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO
(CONSOLIDADO)

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS AL 21 Gk Z1CIEMBRE DE 1996

E INFORME DE GESTION DLy, . ,=+CICIO 1996
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN
EL GRUPO HISPAMER BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADO)

{Debe § Haber
Ejercicio | Ejercicio
199 1995 (")
INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS (Nota 31) %114 63.098
De los que: cartera de renta fija 738 781
INTERESES ¥ CARGAS ASIMILADAS (Not 31} (3741 44.
RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
De actiones y otros titulos de renta variable 8 3
De participaciones - n
Da participaciones en el grupo . -

. 3 )
MARGEN DE INTERMEDIACION NI 15908 |
COMISIONES PERCIBIDAS i Z15K |
COMISIONES PAGADAS { {1.49
RESULTADOS DE OPERACIONES FINANCIERAS
MARGEN ORDINARIO 11405 1988
OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION (Notw 31) Y ) 2318
GASTOS CENERALES DE ADMINISTRACION
De personal {Nota 31) . : (8.777) (8.693)
De Jos que:

Sueidos y salarios {5.679)] (6.045)

Cargas sociaies {2797 (1.424)
De las que: pensiones (269 -

Otros gastos administrativos (Nota 31) {6.91D)] (7368

s {16,061 )
AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES (Nots 12y 14) iy i)
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION ! j
MARGEN DE EXPLOTACION

RESULTADOS NETOS GENERADQS POR SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA
Participacién en beneficios de sociedades pusstas n squivalencia - .
Participacidn en pérdidas du sociedades puestis en squivaienca (Not 11) (107) (6::

Correcciones de vaior por cobro de dividendes - -

AMORTIZACION DEL FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION - -
BENEFICIOS POR OPERACIONES GRUPO
QUEBRANTOS POR OPERACICGNES GRUPC) - -
AMORTIZACION Y PROVISIONES Pmmwg\ﬂ) {Notn B} { (3
smmmmoozmovmmmmﬁmmw 10y 1) v
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS CEWERALES i
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS (Nok n
QUEBRANTOS EXTRACRDINARICS (Nota 31)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS (Nota 28)
RESULTADO CONSQLIDADO DEL BJERCICIO
Resultado atribuido & ia minoria (Nota 23)
Resultado atribuido al Grupo

("} Se presents, uruca y exclust a efectos

P 8.

Las Notas 1232y los Anexos |y Il descrites en i Memaoria consolidada adjunta foren parte integrante
de la cuenta de peérdidas y gananciss conselidada correspondiente al sjercicio anual terminado el 31 de diciembre de 1996.
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HISPAMER BANCO FINANCIERO, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES QUE COMPONEN EL GRUPO
HISPAMER BANCO FINANCIERO (CONSOLIDADO)

(1} RESENA DEL BANCO Y DEL GRUPO

Hispamer Banco Financiero, S.A. (en adelante, el Banco), constituido en 1963 bajo la
denominacién social de “Banco de Fomento, S.A.", es una entidad de derecho privado,
sujeta a la normativa y regullaciones de las entidades bancarias operantes en Espafia.
Su domicilio social se encuentra en la calle Costa Brava, n° 12 de Madrid.

Su objeto social es recibir fondos del publico en forma de depdsito, préstamo, cesion
temporal de activos financieros u otras actividades analogas que lieven aparejada Ia
obligacién de su restitucion, aplicandoelos por cuenta propia a la concesién de créditos
u operaciones de aniloga naturaieza, Asimismo, como sociedad holding de un grupo
financiero, gestiona y administra la cartera de participaciones en sus sociedades
dependientes (Grupo Hispamer Banco Financiero -en adelante, el Grupo-)
repercutiendo a las mismas determinadas comisiones sobre Ia financiacién otorgada y
otros servicios prestados af Grupo,

El Banco est4 integrado en el Grupo Banco Central Hispanoamericano, cuya entidad
matriz (Banco Central Hispanoamericano, S.A.) participaba directamente al 31 de
diciembre de 1996 en un 98,72% del capital social del Banco. Este no cotiza en Bolsa y
desarrolla integramente su actividad en el territorio espafiol, para lo que dispone de
una sucursal propia y de un grupo financiero (Grupo Hispamer Banco Financiero), que
Cuenta con 92 sucursaies disttibuidas por el territorio nacional y realiza actividades de
arrendamiento financie , finangiacion de compras. de cualquier tipo de jjpnes de

- consumo efectuadas por tercerns, renting, financiacién de operaciones mdlliante la
modalidad de factoring, etc, Asbnismo, el Banco posee una entidad finafiiera
dependiente que desarrolla su actividag fuera de Espafiz. Por otra parte, a dicha fecha,
ninguna de las sociedades del Grupo cuenta con agentes a los que les sea aplicable la
Circular 5/1995, del Banco de Espagia.

Las relaciones existentes entre el Banco y las demas entidades del Grupo en que estd
integrado, en ocasiones da lugar a que se realicen transacciones que responden a una
estrategia giobal del Grupo. : '




Durante el ejercicio 1995, se produjo la fusién de Banco de Fomento, S.A. y de
Corporacién Financiera Hispamer, 5.4, hundiante la absorcién Je a segunda por el
primero de acuerdo con Ia Ley 29/1991, de 16 de diciembre, do adecuacion de
determinados conceptos impositivos a Jos Directivas y Regiamentos do Ias
Comunidades europeas. En cumplimiento del articuio 14 de la citada Ley 29/199), los
requisitos de informacitn establecidos figuvan detallados en la Memoria que forma
Parte de las Cucntas Anuates del ejoecicio 1998, aprobada por la Junta General de
Accionistas del Banco celebrada el 25 de abrii de 1996,

A continuacién se detallan las sociedades que conformaban el Grupo Hispamer Banco
Financiero al 31 ge diciembre de 1996, con indicacién del porcentaje de participacion
que el Banco poseia, directa e indirectamente: '

Porcentaje de
Participacion
Directa e
Indirecta
Grupo nacional:
Unién Internacional de Financiacién, Establecimiento Financiero
de Crédito, S.A. (UNTR . 100%
Fiat Financiera,- _ Fimanciero de Crédito, S.A. 50%
Fiat Leasing, Esh-bhdmiam-ﬁmncinm de Crédito, S.A. 0%
Santana Credit, Estableciniento Financiero de Crédito, 5.4 50%
Hispamer Servicios Financieres, Establecimiento Financiero
de Crédito, S A, , 100%
Hispamer Auto-renting, S.A. 100%
Hispamer Renting, 5. A 100%
Hispamer Metales Preciosos, 5.4 100%
Andaluza de Inversiones, 5.4 100%
Grupo internacional;
Ibercrédito, Sociedade Financeira Para Aquisicoes a Crédito, S.A. — 100% .
En el Anexo1se incluye informacion rejevante sobre estas sociesdades, :& Wy

Durante el ejercicio 1996 las adquigiciones, ampliaciories ¢ -apital, ventas Yvotros
movimientos mas represerativos de las participaciones en sociedades del Grupo
fueron las siguientes:

1. Compras:

= 2 de abril de 199 el Banco adquiris aceiones representativas del 99,996% del
capital social del Banco Centraj Hispano Hipotecario, S.A. Por un precio de
adquisicién de 5.255 millones de pesetas. '
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Durante el ejercicio 1996, Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito,
S.A. ha ampliado su capital social en 278 millones de pesetas, con una prima de
emision de 225 miliones de pesetas, como consecuencia de la fusitn Por absorciéon
de Pegaso Lea, S.A. por In soriedad dependiente mencionada. Asimismo, Iveco
Pegaso, S.A. {adquirente di las nuevas acciones en su condicibn de accionista
tnico de la sociedid sbsarbida por Fiat Financiera, EF.C,, S.A.) vendié al Banco
13.879 acciones de la secieded dependiente mencionada por un precio de 432
millones de pesetas, con 16 que éste mantiene el porcentaje de participacién
anterior a dicha ampliacién de capital.

Asimismo, en 1996 el Banco ha adquirido 4.000 acciones, representativas del 50%
del capital social de Hisrpur Thérica, S.A. (actualmente Hispamer Metales
Preciosos, 5.A.) por un precio de 2 millones de pesetas, aproximadamente.

2. Ampliaciones de capital:

En agosto de 1996 se formalizd en escritura publica la fusién de Hispamer
Hipotecario, Socieded de Créditc Hipotecario, S.A. con Hispamer Leasing,
Sociedad de Arrendamiento Financiero, 5.A., Hispamer Financiacién, Entidad de
Financiacién, S.A., Hispamer Factoring, Entidad de Financiacién, 5.A., e Hispamer
Servicios Financieros, 5.A., mediante la absorcion de las cuatro tltimas por la
primera, con displurién sin liquidacién de las mismas, y transmision en blogue, a
titulo de sucesi6n universal, de su patrimonic a Hispamer Hipotecario, Sociedad
de Credito Hipotecario, S.A., sociedad que cambi¢ su denominacién social por la
de Hispamer Servicios Financieros, Establecimiento Financiero de Crédito, S.A.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas de esta ultima sociedad, en reunién
celebrada el dia 27 de junio de 1996, acordé realizar una ampliacién del capital’
social por 6.344 millones de pesetas para hacer frente al canje de las acciones de las
sociedades absorbidas, con una prima de emision de 957 millones de pesetas.

Adicionalmente, el Banco ha acudido a las ampliaciones de capital de sus
sociedades dependientes, de acuerdo con el siguiente detalle: ' L

Millones de Pesetas
Capital Primas de}.
Sociedad Social En% ke
Hispamer Servicios Financieros, EF.C., S.A. (*) 5.000 - P
Hispamer Auto-renting, S.A. 50 50
Ibercrédito- Sociedad Financeira para Aquisigoes
a Crédito, S. A ' 243 243

(*} Adicional a la 'mlinda como consecuencia de la fusién,




3. Ventas:

Con fecha 7 de octubre de 1996 el Banco vendis la participacion del 50% que el
Banco mantenda en ¢] capital social de Inum Justitia Ibérica, S.A. al Banco Central
Hkymmm.s.ﬁ.mmmdc?smm«pm. Esta
participacion tenfa en ¢l mamento da la venta un coste en libros de 10 millones de
pesetas, por lo que el Banco contabilizé un bensficio de 65 millones de pesetas, que
figura registrado en el capitulo “Beneficins extraordinarios” de la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada del ejercicio 1996 adjunta (véase Nota 31). Dado

fondo de 65 i\iﬂmm_ds pmm que. figura registrado en e capitulo “Provisiones
Para riesgos y cargas” del balance de situacidn consolidado adjunto, con cargo a la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 1996,

Por otra parte, con fecha 2 de enero de 1996 el Banco vendié la participacién del
100% que mantenia en el capital social de Central Hispano de Leasing, Sociedad de
Locagao Financeira Mobiliaria, S.A. a B.C.P. Leasefactor, S.G.PS.. S.A. por un
precio equivalente al valor neto contable en:los libros del Banco en e momento de
la venta. El coste en libwos de la participacién ascendia a 1.837 millones de pesetas,
y el fondo de fluctuacion de valores, constituido para ajustar dicho coste al valor
tedrico contable de la sociedad participada ascendia a 539 miliones de pesetas. -

4. Otros movimientos.

Durante el ejercicio 1996, el Banco ha registrado dividendos por importe de 329
millones de pesetas distribuidos por Andaluza de Inversiones, S.A.

En cumplimiento de o establecido en la Ley 3/1994, de 14 de abril y en el Real Decreto
692/1996, de 26 de abril sobre el Régimen Juridico de los Establecimientos Financieros
de Crédito, algunas de las sociedades participadas se han transformado en
establecimientos financieros de crédito durange el ¢jercicio 1996, modificando su
denominacién social y ampliando su objeto social. El detalie de las sociedadgs
dependientes que han modificado su denominacion social durante el ejercicio 1996 es

el siguiente:
' . o,

Ariterior Dmormmcmn Snciul Nueva Denominacion Soﬁ i
Hispamer Hipotecario, Sociedad de Crédito Hipotecana, H:spmr Servicios Financieros, Establecimiento Fiianciero
S.A

de Credite, 5.A
Santana Credit, Entidad de Financianén, 5.4, Santana Credit, Establecimiento Financiero de Cradito, S.A.
Fiat Leasing, Sociedad de Arrendamimio Financiero, S.A. Fiat Leasing, Establecimunto Financiero de Crédito. 5.A.
Fiat Financiera, Entidad de Financmdion; 5.A_ Fiat Financiera, Establecimiento Financiero de Crédito, 5.A.
Unién internacional de Financacén, Entidad de Unidn internacional de Financiacion, Establecimiento
Financiacion, S.A. Finiiiers de Crédito, 5.4,

Harpur ibérica, S.A. Hispainer Metales Preciosas, 5.A.
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de diciembre de 1996, el 25,77% aproximadamente, de los activos consolidados del
Grupo y ha tenido unos benaficios de 351 millones de pesetas en dicho ejercicio. Las

Hispamer Banco Financiero, S.A. es Ia sociédad matriz del Grupe y representaba al 31

descritos enla Nota 3; no obstanee, la gestion de las operaciones tanto del Banco como
del resto del Grupo se efectia en bases consolidadas, con independencia de la
imputacién individual del correspondiente efecto patrimonial. A continuacion se
presentan de forma resumida los balances de situacion, las cuentas de pérdidas y
ganancias y losmdros'deﬁ!mhdmdebﬁspumecomem.S.A.alsl de
diciembre de 1996 y 1995, de acuerdo con los modelos establecidos en la“Circular
4/1991 del Banco de Espafia.

B AR ANt 51 o iy g
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INTERESES Y RENDIMIENTOS ASIMILADOS ‘

INTERESES Y CARGAS ASIMILADAS

RENDIMIENTO DE LA CARTERA DE RENTA VARIABLE
MARGEN DE INTERMEDIACION

COMISIONES PERCIBIDAS

COMISIONES PAGADAS

RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS

MARGEN ORDINARIQ

OTROS PRODUCTOS DE EXPLOTACION

GASTOS GENERALES DE ADMINISTRACION

AMORTIZACION Y SANEAMIENTO DE ACTIVOS MATERIALES E INMATERIALES
OTRAS CARGAS DE EXPLOTACION

MARGEN DE EXPLOTACION

AMORTIZACION Y PROVISIONES PARA INSOLVENCIAS {Neta)
SANEAMIENTO DE INMOVILIZACIONES FINANGIERAS {Neto)
DOTACION AL FONDO PARA RIESGOS GENERALES
BENEFICIOS EXTRAORDINARIOS

QUEBRANTOS EXTRAORDINARIOS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS

IMPUESTO SOBRE BENEFICIOS

RESULTADO DEL EJERCICIO

{DebeVHaber

Ejezcicio | Ejercicio
199 1995
2387 1.526
191 515
(101} (128)
28 1.106
2508 3,020
1 374
{1.094) (2.114))
(173 . uml
(s . :(30)]
123 1.080
_ oanf
(ﬁﬂ} ) {1.874)
*

106 2634
{390 {1.450]
573 49

(2%} -
351 49




ORIGENES:

Recursos generados de las operaciones 1.217 696
Resultado del ejercicio 351 9
Mis-

Amortizaciones, Dotaciones netas a fondos de depreciacion _

de activos y fondes genericos y Otros 1.042 2.503
Menos-

Beneficios en ventas de participaciones e inmovilizado y Otros (176) (1.856)
Aportaciones externas al capital - 9.500
Inversién menos financiacion en Banco de Espafia y entidades

de crédito y ahorro (variacion neta) 7.116 -
Inversion crediticia y Titulos de renta fija (disminucion neta) - 26.203
Titulos de renta variable no permanente - 4
Acreedores (incremento neto) 1.943 -
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial y

participaciones en empresas de! Grupe y asociadas 3444 16.147
Otros conceptos activos menos pasivos 2.060 -
Total origenes 18.780 52.550
APLICACIONES:

Dividendos pagados 200 -
Inversién menos financiacién en Banco de Espafia y entidades

de crédito y ahorro (variacion neta) - 9.
Inversion crediticia (incremento neto) 2976 -
Titulos de renta fija (incremento neto) .nz -
Titulos de renta variable no pertnanente (incremento neto) 720 -
Acreedores y Empréstitos(cisminucion neta) 295 9.376
Compra de participaciones en empresas del Grupo y asociadas v

Compra de elementos del inmovilizado material e inmateriaj 7.872 28.467
Otros conceptos activos menos pasivos - 5.099
Total aplicaciones 15.780 52550
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Fusién de Hispamer Bango Financiero,
S.A. y Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A.-

El 2 de septiembre de 1996 se formaliz6 en escritura publica la fusién del Banco con
Banco Central Hispano Hipotecario, 5.A. mediante Ia absorcion de éste Gltimo por el
primero, con disolucidn sin liquidacian de Banco Central Hispano Hipotecario, 5.A. v
transmision en blogue, a titwlo de Sucesion universal, de su patrimonio ai Banco,

Los Consejos de Adm.ﬁmmnn del Mo y Banco Central Hispano Hipotecario, S.A.
€N Sus reuniones separacias celebradas los dias 25 y 29 de abril de 199,

respectivamente, aprobaron el “Proyacto de Fusién” que contempla, entre otros, los
siguientes acuerdos: : .

1. El procedimiento de fusién es la absorcion del Banco Central Hispano Hipotecario,
S.A. por el Banco.

2. La relacién de canje de la fusion, determinada en funcioén de los patrimonios
aportados a su valor tedrico-contable, se efectia a razon de tos acciones de nueva
emision del Banco, de 500 pesetas de valor nominal cada una, de iguales
caracteristicas y derechos que las existentes en el momento de la emisién, por cada
once acciones del Barwo Central Hispano Hipotecario, S.A., de 100 pesetas de valor
nominal cada una, sin compensacidn complementaria alguna en dinero.

3. La ampliacién de capital del Banco en la cantidad necesaria para hacer frente al

canje de las acciones del Banco Central Hispano Hipotecario, 5.A. en Ja proporcion
acordada. '

4. Se consideran como Balances de Fusién, a los efectos previstos en el articulo 239 de
la Ley de Sociedades Anénimas, los cerrados por ambas entidades el dia 31 de
diciembre de 1995, o

3. Lafecha a partir de la cupl las operaciones del Banco Central Hispano Hipotecario,
S.A. se consideran realizadas a. sfactos contmbles por cuenta del Banco w de
lacuallasnuevumdqnqsdmdamhoapnﬁdparenlasganm les €5 la
del 1 de enero de 1996, o

6. No se asigna ningun tipo de ventaja a favor de los Administradores de las dos
entidades intervinientes en la operacion de fusién, ni a favor del experto
independiente que interviene en el proceso. '

. - :
s Mﬁmmwmumau;mm
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Desde el punto de vista fiscal, 1 fusion se sometid al régimen de neutralidad regulado
en el Titulo VI, Capitulo VI de 1a Ley 43/1995 de 27 de diciembre, del Impnuesto
sobre Sociedades, a cuyos efectos se procedio a realizar la preceptiva comunicacion al
Ministerio de Economia y Hacienda, que autorizo la fusién mediante Resolucién de 28
de junio de 1996,

Asimismo, y de acuerdo con el articulo 236.2 del Texto Refundido de la Ley de

Sociedades Anonimas, un experto independiente designado por el Registro Mercantil,
ha emitido un informe favorable sobre el mencionado Proyecto de Fusién; proyecto

acciones representativas del 99.99% del capital social del Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A. El precio de compra de dichas acciones, realizada en su préctica
totalidad al Banco Central Hispanoamericano, S.A., se determino en funcién del valor
neto contable del Banco Centrad Hispano Hipotecario, S.A. al 31 de diciembre de 1995,

El Balance de fusién (resumido) de la entidad absorbida (Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A.) que corresponde al cerrado por la entidad a 31 de diciembre de 1995,
se presenta a continuacidn:

‘ Millones Millones
Activo de Peastas Pasivo de Pesetas

Caja y Depositos en Bancos Centrales 49 [Entidades de credito 73.494
Deudas del Estado ' 1437 [Débitos a clientes 882
Entidades de crédito 1.085 |Otros pasivos o o 24
Créditos sobre clisntes, neto 77.958 . |Cuentas de periodificacion w | 2478
Obligacicnes y otros vaiores de renta fija 36 |Provisiones para riesgos y cargas 4. 565
Participaciones 61 |Capital suscrito 2279
Activos inmateriales 24 |Primas de emision 30
Activaos materiales, neto 930 |[Reservas 2.855
Otros activos 851 [Reservas de revalorizacién 806
Cuentas de periodificacion 538

Pérdidas del eiercicio 691

Total activo 83.630 |Total pasive 83.630
Cuentas de orden 13.820 ]
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Asimismo, la cuenta de pérdidas y ganancias (resumida) de la entidad absorbida
correspondiente al ejercicio 1995, se presenta a continuacién:

Millones ‘ Millones
Debe de Pesetas Haber de Pesetas ;

Intereses v cargas asimiladas 8.117 Intereses y rendimientos asimilados 8.705
Comisiones pagadas 73 '
Pérdidas por operaciones financieras 1
Gastos generales de administracién 1.151
Amortizacién y saneamiento de activos Comisiones percibidas 32

materiales e inmateriales 33
Amortizacion y provisiones para

insolvencias 71 |Beneficios extraordinarios : 41
Quebrantos extraordinarios 13 [Pérdidas del ejercicio 691
Impuesto sobre Sociedades 10
Total debe 9.489 |Total haber ' 9.489

Con caracter previo a Ia formalizacién de la fusién, Banco Central Hispano
Hipotecario, 5.A. efectud las siguientes transacciones:

1. Con fecha 11 de abril de 1996, Banco Central Hispano Hipotecario, 5.A. cedi6 en
bloque a Banco Central Hispanoamericano, S.A. los activos v pasivos
correspondientes a los servicios centrales y las oficinas de Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A., a excepcipn de los inmuebles. Los efectos econdmicos de [a
misma se entienden producidos el dia 31 demarzode 1996. A continuacicn se
muestran los datos principales de dicha cesion, segin el coste en libros de los
activos y pasivos traspasados:




(RS
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Millones
de Pesetas
Operaciones de activo-
Inversiser creeiticia ' 62.355
Activos dudoaos 368
Provisién de insolvencias {567)
Cartera de renta variable 61
Carterx de revds fija 1.357
Mobiliarios e instalaciones 9
Otros activos . 150
Cuentas de periodificacion 56
_ 63.876
Opetaciones de pasivo-
Acreedores (65.870)
Fondo de pensiones interno (102)
Provisiones para riesgos y cargas (41)
(66.013)
Coste neto pam ¢! Banco de la
operacidn de la cesion {2.137)

Dado que los pasivos cedidos superaban a los activos cedidos en 2.137 millones de
pesctas, el Banco pagé a Banco Central Hispanoamericano, S.A. dicho importe.

Por otra parte, de acuerdo con el contrato de cesion, Banco Central Hispano
Hipotecario, S.A. solo respondia de 1a existencia y legitimidad de las operaciones,
pero en ningin caso asumia el riesgo de insolvencia desde la fecha de Ja cesion.
Tras la fusion, el Banco se ha subrogado en dicha responsabilidad. Bance Central
Hispanoamericano, S5.A. ha asumido todas las obligaciones en materia laboral con

el personal activo adscrito a las sucursales traspasadas. - .

Con fecha 12 de abril de 1996, Banco Central Hispano Hipotecario, S.A. cedié a
Gestiones y Desarrolios Patrimoniales, S.A. (sociedad perteneciente al Grupo
Banco Central Hispanoamericano) determinados inmuebles, algtmosﬁ;;qllos
procedentes de adjudicaciones de créditos producidas en el gjercicio . H
precio de [a cesién, determinado en funcién del valor neto contable de los mi¥mos,

ascendi6 a 1.343 millones de pesetas. A continuacién se presenta el detalle de los
importes objeto de la cesion:
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Millones
de Pesetas

Coste de los inmuebles 1.539
Menos

a17)
136

Bases de presentacién de las cuentas
anuales-

Las cuentas anuales consolidadas de Hispamer Banco Financiero, S.A. y de las
Sociedades Dependientes que componen, junto con el Banco, el Grupo Hispamer
Banco Financiero, se presentan siguiendo los modelos establecidos por la Circular
4/1991, de 14 de junio, del Banco de Espaiia de forma que muestran la imagen fiel del
patrimonio, de la situacion financiera y de Jos resuitados del Grupo. Dichas cuentas
anuales consolidadas se han preparado a partir de [os registros de contabilidad
individuales del Banco ¥ de cada una de sus sociedades dependientes, e incluyen los

respectivas Juntas Generales de Accionistas.  No obstante, el Consejo de
Administracién del Banco, accionista inico o ayoritario de las restantes espiciac
consolidadas, estima que dichas Cuentas anuales seran aprobadas sin ios
significativos. .

Principios contables-

contables y los criterios de valoracion generaimente aceptados descritos en la Nota 3,
No existe ningiin principio contable O criterio de valoracién de caricter obligatorio
que, teniendo un efecto significativo en Ia elaboracion de las cuentas anuales
consolidadas, se hayan dejado de aplicar. :

PR e RO
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Principios de consolidacién-

La definicién del Grupo Hispamer Banco Financiero se ha efectuado de acuerdo con la
Circular 4/1991, del Banep de Espafia, e incluye todas las Sociedades Dependientes,
Multigrupo y Asociadas en:cuyo capital social 1a participacién digecta y/o indirecta de
Hispamer banco Financilro, S.A. sea igual o superior al 20% (al ser todas ellas
sociedades que no cotizan en Bolsa) y cuya actividad esté directamente relacionada
con la del Banco y constituyan, junto con éste, una unidad de decision.




_'i-,
_4‘?%
eIvl TRGE &
eI

STAD;
T

o
"

0E2389090

CLASE 82

consolidada adjunta.

2 Para aquellas part;a'cifaﬁmes' en sociedades en las que el Banco participa en un
porcentaje superior al 20%, siendo su gestion conjunta, se ha seguido el método de
integracion propar¢ional de acuerdo con las normas contenidas en la Circular
4/1991 del Banco de Espaiia.

3. Lassociedades asociadas (participaciones superiores a] 20% del capital social, dado
que no cotizan en Bolsa, en las que la gestion no corresponde al Grupo) se integran

Mmuestra informacién de dichas sociedades.

4. Todos los saldos Y ransacciones importantes entre sociedades consolidadas se har
eliminado en el proceso de ¢onsolidacion,

-
Como es practica habitual, Jas Cuentas anuales consolidadas no incluyen el efecto fiscal
que corresponderia a |a incorporacién al Banco de las reservas acumuladas y
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" Comparacién de la informacién-

La cuenta de pérdidas y ganancias consolidada correspondiente al ejercicio 1995
adjunta difiere de la mclmda en las cuentas anuales consolidadas aprobadas por la
Junta General de Accionistas an su reunion de fecha 25 de abril de 1996, dado que para
ser comparativa con la correspondiante al ejercicio 1996, se ha adaptado al formato de
presentacion de la cuenta de péxdidas y ganandias consolidada publica contemplado
enla enlaCmuhrZ/lﬂ%dtS@dem Adicionaimente, dicha cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada incluye la reclasificacién del saldo de los capitulos

“Comisiones Percibidas”, “Qtros Productos de Explotacidn” y “Ambortizacién y
Saneamiento de Activos Materiales e [iunateriales”:

Millones de Pesetas
' Sabdo segun [a
Salde antes Cuenta de Pérdidas
deln Reclasificacion y Ganancias
Capitulo reciagifioacion sfectunca Consolidads adjunta
Comisiones Percibidas 2804 (670) 2134
Otros Productos de Explotacidn 800 1.515 2315
Amortizacién y Saneamiento de
Activos Muteriales & Inmateriales (1.204) (845) {2.049)

No obstante, dichos cambios no tienen efecto ni sobre el resuitado consolidado de
dicho ejercicio ni sobre el patrimonio neto del Grupo.

Por otra parte, la entrada en vigor de la mencionada Circular, en otros aspectos
regulados por la misma, no ha tenido un efecto patrimonial significativo en las cuentas
anuales consolidadas del Grupo.

El ejercicio 1995 fue el primero que el Banco -antes denominado Banco de Fomento,
S.A.- formulé cuentas anuales consolidadas; por este motivo no se incluyé cuadro de
financiacién en la memoria en dicho ejercicio (véase Nota 32).

Determinacién del patrimeonio-
»

Debido a la aplicacion del las normas en vigor para la presentacion de las cuentas
anuales de las entidades de crédito, con objeto de efectuar una valoracipn del
patrimonio neto del Grupo ai 31 de diciembre de 199 hay que considerar los aldos de
los sxgmentes capitulos del balance de situacién consolidado adjunto: ﬁs

Millones ™
de Pesetas
Capitai suscrito (Nota 24) 12492
Primas de emniaion (Nota 25) 11.498
Reservas (Nota 26} 11.594
Reservas en sociedades cornsolidadas (Nota 27) 1.254
Mis- Berwficios comaolidados del ejercicio 1.863
" |Menos- Pérdidas de sjercicios anteriores en
sociedades consalidadas (Nota 27) (4.502)
Menos- Dividendo a vuentn (Notas 4 v 15) A

Cio nety contable
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(3) PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y
CRITERIOS DE VALORACION APLICADOS

A continuacion se describen los principios de contabilidad y los criterios de valoracion
més significativos aplicadas en. Ia. praparacion de las cuersas anuales consolidadas,
que estin de acuerdo con los establecidos par ef Plan General de Contabilidad y las
Circulares del Banco de Espafia aplicables a las cuentas anuales consolidadas.

Con el objeto de presentar de forma homogénea las distintas partidas que componen
las cuentas anuales consolidadas, se han aplicado a todas las sociedades incluidas en la
consolidacion, los principios y criterios de valoracidn descritos a continuacion:

a) Principio del devengo-
Imputacidn de ingresos y gastos financieros-

Los rendimientos de las operaciones de financiacién y de arrendamiento financiero
("leasing”) se reconocen contablemente come ingresos en funcién de su periodo de
devengo, por aplicacidn del método financiero. No obstante, siguiendo el
principio de prudencia y de acuerdo con lo dispuesto en la normativa del Banco de
Espania, los intereses devengados. por los actives dudosos, que se reflefan en una
cuenta de orden (véase Nota 29, se reconocen contablemente como ingreso en el
momento de su cobro.

Los intereses de los recursos captados y liquidados por anticipado
(instrumentados en su mayor parte en pagarés) se imputan a resuitados en funcién
de su devengo mediante la aplicacion del método financiero.

Gastos de formalizacion y comisiones por

captacidn de operaciones-

Los gastos de formalizacién y Ias comisiones satisfechas a terceros ajenos al Grupo
por la captacién de operaciones de financiacién y de arrendamiento financiero, d&
una de las sociedades dependierites consolidadas, Hispamer Servicios Financieros,
Establecimiento Financiero de Crédito, 5.A. se periodifican, por aplicacion del
método financiero, en funcién del perfodo madio de vida de las o iones. En el
ejercicio 1996, los imnportes de las comisiones devengadas por este conoagito y'de
las comisiones pagadas v pendientes de devengo ascienden a 98 y 267 millones de
pesetas, respectivamente, y figuran registrados dentro’ de los capitulos
“Comisiones Pagadas” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta
y “Cuentas de Periodificacién” ‘del activo del balance de situacion consolidado
adjunto, respectivamente.

El resto de Sociedades Dependientes registran dichos gastos y comisiones
integramente con cargo a los resultados del ejercicio en que se pagan. El efecto de
mantener este criterio no es significativo en relacidn con las cuentas anuales
consolidadas.
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Otros ingresos y gastos—

Transacciones en moneda xtrejeva-

Los saldos denominados en moneda exTanjera se registran contablemente por su
contravalor en pesetas utilizando los tipos de cambio medios oficiales (fixing) del
mercado de divisas de contado espariol vigentes al iltimo dia hbil del ejercicio
1996, a excepcion de:

1. Los saldos correspondientes a] capital y a las reservas y beneficios acumulados
mhmw“m'mim (véase Anexo I), que se han valorado al
"Hipo de cambio vigente el idia an el que se adquirié la participacion.

2. Las cuentas de ingresos ¥ gastos de la sociedad extranjera consolidada, que se
han convertido a los tipos de cambio medios del ejercicio 1996.

Las diferencias positivas que se producen por la aplicacién de los indicados
criterios de conversidn ascienden a 61 millones de pesetas y se incluyen dentro del

saldo del capitulo “Reservas en Sociedades Consolidadas” del balance de situacién
consolidado adjunto.

Con objeto de eliminar el riesgo de tipo de cambio, algunas de las Sociedades
consolidadas han constituido depdsitos denominados en divisas en Banco Central
Hispanoamericano, S.A. para hacer frente a la totalidad de las devoluciones de
principal e intereses y otras seciedades consolidadas han saguido la practica, con
el mismo fin, de contratar seguros de cambio a plazp. Las diferencias entre el costg
financiero de los préstamos y.el rendimiento de los citados depésitos asi comoel
coste financiero de los seguros de cambio se periodifican a lo largo de la vida de

las operaciones. EI importe del seguro de cambio pendiente de devengar al gierre

del efercicio se incluye eri e dapitilo “Cuentas de Periodificacion” del a?‘mf-‘.del
balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota 16). .
Adicionalmente, las diferenciag entre los importes de los pasivos, registrados
contablemente al “fixing”, y el coste de las correspondientes divisas a plazo
compradas se registran, atendiendo a la naturaleza del saldo, en los capitulos
“Otros Activos” u “Otros Pasivps” del balance de situacién consolidado adjunto.
Al 31 de diciembre de 1996 dichas diferencias, ascendian a 298 millones de pesetas,
y figuran registradas en el capitulo “Otros pasivos” del pasivo del balance de
situacién consolidado adjunte (véase Nota 20).

Al 31 de diciembre de 1996 el contravalor en pesetas de los saldos del activo y del

pasivo expresados en moneda extranjera ascendia a 14.884 v 16.943 millones de
pesetas, respectivamente, ' :
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¢} Créditos sobre clientes, otros activos
@ cobrar y Fondo de insotvencias—

' Las cuentas 3 cobzar, que se reflejan, fundamentalmente, en los saldos de Iosr
capitulos “Entidades de Crédito” ¥ “Créditos sobre Clientes” del activo del balance
de situacion consolidado adjunto, se contabilizan generalmente por el importe
efectivo entregado o dispuesto por los deudores, saivo las correspondientes a
activos emitidos a descuertto con plazo original de vencimiento hasta doce meses,

Fondo de insolyencias-

El Fondo de insolvencias tiene por objeto cubrir las pérdidas que, en su caso,
pudieran originacse en la recuperacion fntegra de los riesgos crediticios contraidos
en el desarrollo de la agtividad. financiera, excepto los riesgos de firma. Dicho
Fondo de insolvencias se dota, de acuerdo con la Circular 4/1991 del Banco de
Espatia, del modo siguiente:

1. Deudores dudosos: de manera individual, mediante la aplicacién de
porcentajes (crecientes en funcion de la antigtiedad de los saidos vencidos)
sobre la deuda pendiente de cobro,
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(0.5% si corresponden a2 Operaciones de arrendamiento financiero o con
garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas ¥ locales polivalentes terminados
y fincas rasticas), pasivos contingentes (véase Nota 29) y activos dudosos sin
cobertura obligatoria. La Provision asi constituida se destina a Ia cobertura de
Tiesgos no idermificados especificamente pero que pudieran producirse en el
futuro.

El Fondo asi determinado, que no difiere del que resujtaria de aplicar criterids
econdmicos, se muestra minorando el saldo del capitulo “Creditos sobre Clientes”
del balance de situacion consolidado adjunto salvo por Io que se refiere a las
provisiones para cubrir las pérdidas que, en su caso, se puedan deriva d\e los
resgos de firma mantenidos por el Grupo, que se presentan en el ’ do *del
epigrafe “Provisiones pars Tiesgas v cargas’- Otras provisiones” del pasivp del
balance de situacién consolidado adjunto (véase Nota 21).

Las sociedades dal Grupo clasifican como “Activos dudosos” la totalidad del
capital pendiente de vencimiento de aquelias operaciones en las que el importe
vencido y no cobrado supera el 25% de saldo pendiente de cobro de cada
operacién (excluidos los intereses no devengades), o en Jas que exista una cuota
vencida y no cobrada con una antigfiedad superior a un ario.
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El saldo del Fondo de insolvencias se incrementa por las dotaciones registradas

Cmmsoahmdnm-ymwmysemitwnpmlas

: i demmsflﬂthlypoﬂupmqnedcjmde
d) Deudas del Estadp, obligacionss y otros

valores de renta fija-

Segiin se indica en las Notas 6 ¥ 9, todos los valores del Grupo al 31 de diciembre
de 1996 estan clasificados como “Cartera de inversién a vencimiento”, tal como se
c!eﬁne‘en la Circular 6/19%4, del Banco de Espania. Estos activos se valoran a su
precio de adquisicion, que en ninguin caso supera a su valor de reembolso.

Al 31 de diciembre de 1996 los.vaigres adquiridos a descuento con plazo original
inferior al afio se registean por su valor de reembolso, figurando la diferencia entre
dicho valor y el precio Pagade en el saldo del capitulc “Cuentas de
Periodificacion” del pasivo del balance de situacidn consolidado adjunto.

) Valores representativos de capital-

Los valores de renta variable que no corresponden a scociedades dependientes,
muitigrupo o asociadas se registran en el balance de situacién POr su precio de
adquisicién o a su valor de mercado al ciarre del ejercicio si éste gltimo fuese
inferior. El valor de mercado se ha determinado, considerando que son valores no
cotizados en Bolsa, de acuerdo con el siguiente criterio: valor tedrico-contable de
la participacién, obtenido a partir de los ultinnos estados financiercs disponibles.

Las minusvalias que se ponen de manifiesto como consecuercia de dichas
comparaciones se encuentran cubiertas con fondos de fluctuacion de valores que
se presentan disminuyendo el saldo de los correspondientes capitulos del activo
del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre de 1996 adjunto (véase *
Nota 11).

) Activos immateriales-

-

-;5::

-

" Este capitulo del balance de situacién adjunto incluye:

1. La parte pendiente de amortizar de los gastos de ampiiacion de capital que
figura registrada en el epigrafe “Gastos de constitucion y primer
establecimiento”. Estos gastos se amortizan linealmente en un periodo
miximo de cinco afios,

2. Los gastos incurridos cn 9l desarrollo do proycétos informaticos, que se
_amortizan linealmente en un perfodo de tres afios, y figuran registrados en el
epigrafe “Otros gastos amortizables”.
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8 Activos materiales-

Inmovilizado de uso propio-

El inmovilizade material de uso propio se refleja a su coste de adquisicion, neto de
su correspondiente amortizacion acumulada.

La amortizacién del inmovilizado mamrial‘se calcula linealmente, en funcién de
los afios estimados de vida ‘atil de los diferentes elementos, mediante ja aplicacién

de los siguientes porcentujes anuales:
Porcentaje de
Amortizacion
Anual

nmwebles ' 1,5% - 2%
Instulaciones 6% - 12% )
Mobiliario ¥ equipos de oficina 10%
Equipos informiticos 15% - 20%
Vehiculos 14%

Algunas sociedades del Grupo han procedido a aplicar porcentajes de
amortizacién a determinados activos materiales adquiridos en el ejercicio 1996 que
difieren de los porcentajes aplicados a activos de naturaleza similar adquiridos en
ejercicios anteriores. £l efecto de dicho cambio de criterio no es significativo en
relacién con las cuentes anuales consolidadas consideradas en su conjunto.

»

-

Los gastos de conservacin y mantenimiento se cargan a la cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio en que se incurren. )

Otros inmuebles y equipos sdjudicados p A
{financiacion)} y recupensdos. (easing)- S

Al 31 de diciembre de 1996 el saldo de este epigrafe del balance de situacion
consolidado corresponde a lps bienes adjudicados o recuperados de clientes. De
acuerdo con la Circular 2/1996 de 30 de enero del Banco de Espana, los inmuebles
adquiridos por aplicacion de otros activos s¢ reflejan contablemente por el menor
de los siguientes importes: el importe de la cuenta a cobrar al cliente. en el
momento de la recuperacién o adjudicacion o el vaior de mercado o realizacion del
activo recuperado o adjmdicado, obtenido de tasaciones de una sociedad de
tasacion independiente, sanedndose la diferencia con cargo a la cuenta de pérdidas




h)

Y ganancias del ejercicie, en el caso en que el valor de mercado o realizacion del
activo sea menor. Las provisiones que cubten Ia deuda aplicada se mantienen,
€OmMO minimo, en un 25% del valor del principal de los créditos o de la tasacién, si
ésta fuese menor, mis, en sy caso, el 100% de los intereses devengados y no
cobrados reconocidos contablemente, que estén cubiertos por el valer del activo
recuperado o adjudicado.

tiempo transcurrido desde sy adquisicién, salvo en el caso de viviendas, oficinas y
locales polivalentas ‘erminados cuyo valor contable se justifique mediante tasacion
pericial independiente actualizada Los bienes mueblss adjudicados o recuperados
son objeto, cada 6 mwses contados desde la fecha de.sy recuperacion, de una
provision, de, al menos, el 25% de su valor neto contable a dicha fecha,

Débitos representados por valores
negociables - Pagarés ¥ otros vailores.-

R s LA
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Periodificacion” del activo del balance de situacién consolidado al 31 de diciembre
de 1996 adjunto (véase Nota 16).

1} Contratos de permuta financiera de

determinadas Operaciones de activo ¥ de pasivo en tipo variable, con el fin de
Casarlas con sus respectivas contrapartidas en el Pasivo y el activo, asegurandose
un diferencial fijo en dichas Ooperaciones. '

1) Compromisos por pensiones-

la Seguridad Socia] que correspondan a sus empleados, o a sus derechOhabi%\tes,
€n caso de jubilacién, incapacidad permanente, viudedad u orf -

Para cubrir estos compromisos, el Banco v una de las sociedades dependientes de]

Grupo (Hispamer Servicios Fi.nan_cieros_. EF.C.. 5A.) han venido suscribiendo en

anos pasados pélizas de $€guros colectivos de rentas con Banco Vitalicio de

Espafia, Comparia de Seguros v Reaseguros, S.A. (entidad antes asociada a Banco

Central Hispanoamsrican, » S.A. v perteneciente al Grupo Assicurazion; Generali) ‘
para la cobertura de Jos COmpromisos por pensiones, contempiados en el convenio - !
colectivo vigente, con su petsonal tanto activo (incluidos Prejubilados) como

pasivo (jubilados y pensionistas). '




Con las pélizas suscritas hasta e 3
la totalidad de los compromisas
activo como prejubilado o jubilado (incluidos pensionistas

La sitiacién al 31 de diciembre de 1996

-24.

1 de diciembre de 1996, el Banco tenia cubiertos
existentes a dicha fecha con su personal tanto

derechohabientes),

de las pmvisioné&- matemnaticas

constituidas por Ia mencionada Compasia de Seguros y las principales hip6tesis
utilizadas en su determinacién, se muestran a continuacién:
Millones
Nuamero de Interés Tablas de Provisiones
Personas Téenico Mortalidad Matemiticas
Gublertas | Carantizado (*).| _ Utilizadas | Gonstifuidas |
Personal procedente
del Banco Ceniral
Hispano Hipotecario-
Prejubifados 2 8% Ios primeros | GRM/F-80 i 174
15 afos
4% (**) desde
01-04-2011
Causadas 5 8% los primeros GRM/F-80 315:  »
135 afios .
4% (™) desde
01-04-2011 X
Resto de personal- _ . i o
No causadas (incluidos 6% los primeros PEM/F-80 e
prejubilados) 97 15 afos ajustadas 941
Causadas 217 6% los primeros PEM/F-80 3.050
15 afios ajustadas y para
un colackivo las
tablas GRM/F-80.
(*) Tipos de interés garantizados pars ] de la cartera de

para el mimero de afios indicado en funcién

- vaicres que la compadiia de sagiiros tiene aficta a las polizas.

(™) Si este porcentaje es su

Deuda Priblica a 10

(***) Con vigencia minima de 8 afios contados a.partir de 1996.

perior al tipo resultante de aplicar el 60% al tipo de interés de la
ahos (o asimilable) se apiicars este wWtimo Lipo resultante,
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En las pdlizas antes mencionadas se incluyen sendas clausulas por la que la
compafiia de seguros proceders a efectuar una cuenta de reajuste de las primas
cobradas, basada en la supervivencia de. los colectivos asegurados y en la
contratos. El resjuste de primas sers la suma del reajuste financiero y del reajuste
téenico. Dicho mmmmmmawmamm
que figura registrado con cargo al epigrafe “Gastos de personal” de ia cuenta de
pérdidas y gananciss consolidada adjurita.

k) Indemnizaciones por despido-

De acuerdo con ia legislacion vigente, existe la obligacién de indemnizar a

por este concepto, -

) Impuesto sobre Sociedades-

seguida por dicho Grupe en relacidn con el Impuesto sobre Sociedades en régimep
de consolidacién fiscal a pagar resultante, consiste en asignar a las distintas
entidades con bases impordiiles positivas, en forma proporcional, el mencionado
impuesto en funcién de las bases imponibles repercutides al Grupe, una vez

consideradas las posibles aglicaciones de créditos fiscales generados ticios
anteriores que mmmd?a.. hayan realizado, a nivel individual, en icio;

niNguna cuenta a pagar a Banco Central H:splnmmmcum, S.A. en concepto de
Impuesto sobre Sociadades, al haber aplicado parte de los créditos fiscales e

umpuestos anticipados que habia contabilizado en efercicios anteriores (véase Nota
23).
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(4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS DE LA

{5)

SOCIEDAD DOMINANTE

hmummmwm1mm¢pmhma
dominante, Hispamer Banco Findnciero, S.A que su Consejo de Administracion
propondré a la Junta General de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

Millones
de Pesetas
Beneficio neto del ejercicio 1996 3s1
Reserva voluntaria 148
Dividmdoacﬁvoacmh(NotuZyIS) 203
s

El Consejo de Administracion del Banco, en resnion celebrada el dia 20 de diciembre
de 1996, acord6 abonar a los accionistas un dividendo a cuenta de los resultades del
ejercicio 1996 por un importe de 203 millones de pesetas (véase nota 15).

El estado contable previsional formuiado por el Banco, de acuerdo con los requisitos
legales, poniendo de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion
de dicho dividendo a cuenta fue ei siguiente:

Millones
de Pesetas
Resuitados de Ia Sociedad:
Resultado antes de impuestos a 30-11-1996 a7
Prevision Impuesto de Sociedades (146) o
Beneficio neto 271
Beneficio de lilws disposicion 7 _
Sinacion e Tosorara 1.
Disponible en polizas de crédito en baricos a 3A0-11-1996 3.982 -
8 certe plazo a favor de la entidad. 5.333 .y
Liquidez dispomible a 30:11-9¢ 9.515

CAJA Y DEPOSITOS EN BANCOS CENTRALES
-BANCO DE ESPANA

En cumplimiento de lo dispuesto en la Circular monetaria n° 1/1996, de 27 de
septiembre sobre coeficientes de caja de las entidades de crédito, el Grupo mantiene
constituido al 31 de diciembre de 1996 un deposito no remunerado en el Banco de
Espania por importe de 1.393 millones de pesetas.
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(6) DEUDAS DEL ESTADO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de

- diciembre de 1996 es Ja siguierte:
Millones
de Pesetas
Certificados dei Banco de Espafia 4.565
Otres ttulos cotizados 4.333
8.898

De acuerdo con Io dispuesto por la Circular 2/1990 del Banco de Esparia, sobre
coeficientes de caja de las entidades de crédito, los certificados del Banco de Espafia
que permanecen en poder del Grupo, tienen amortizaciones semestrales que se
iniciaron en marzo de 1993 y finalizarén en septiembre del aflo 2000, y devengan un
tipo de interés anual del 6% Al 31 de diciembre de 1996 se habian efectuado cesiones

temporales de dichos activos al Banco de Espafia por importe de 4.231 miliones de
pesetas (véase Nota 17).

La totalidad de los valores registrados en este capitulo del balance de situacién al 31 de
diciembre de 1996 adjunto corresponden a “Cartera de inversién a VEncirmiento”,

El desglose del saldo de este capitulo por plazos de vencimiento al 31 de diciembre de

1996 es el siguiente:
Millones de Pesatas
. Entre 3 Entre 1
Hasta3 | Mesesy Afioy
Meses 1 Ao 3 Afios Tota]
Certificados de Banco de Espaiia 450 507 3568 4565 . ,
Otros titulos cotizados - - 4.333. 4.333. a
490 507 7.90 8.898

B

El saldo del epigrafe “Otros titulos cotizados” corresponde, en su mayor parte, a deuda
del Estado adquirida como inversion a vencimiento por una de las sociedades

dependientes del Grupo cuyo tipo de interés nominal medio del ejercicio ha sido del
9,68%.




- El movimiento del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto
durante el ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio det ejercicio 5.489
Incorporacide de los saldos procedentes de
Banco Central Hispano Hipotecario, $.A.
{Nota 1) 1.437
Traspaso de invarsiones realizadas por
Andaluza de Inversiones, 5.4, 4.320
Menos-
Venta a Banco Central Hispanoamericano, 5.A. ‘
(Nota 1) (1.321)
Ammm {1.027)
Saldo al cierve del ejercicio. 5.098

{7) ENTIDADES DE CREDITO - ACTIVO

El desgiose del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado adjunto,
atendiendo a la moneda de contratacion ¥ a su naturaleza, es el siguiente:

Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 9.022
En moneda extranjera 621 e
9.643
Por naturaleza:
A la vista- . \
Cuentas mutuas 57 ﬁ i
- Otras cuentas de tesoreria 316 .
. i . 3% N
Otros créditos. :
Depésitos cedidos 7.912
Adquisicicnes temporales de activos 380
Otras cuentas 978
9.270
9.643
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' de algunas de Ias Operaciones de cesién de oficinas realizadas en ejercicios anteriores.
Estos cobros aplazados devengan intereses a tipo variable referenciado al Mibor y
cuentan con la garantia del-Banco Central Hispanoamericano, 5.4,

A continuacién se indica el desgiose por plazos de vencimiento, asf como los tipos
medios de interés al cierre de] ejercicio, del epigrafe “Otros Créditos” de este capitulo
del balance de situacién consolidado adjunto:

Tipe —’
Millones de Pesetas Medio
Entre 3 Engre | de Interés
Hasta3 | Meses v 1Ak Mis de al Cierre
Meses | 1AM | v 3 Aflos | 5 Afios Total _|del Ejercicio
Depésitos cedidos ¥y otras cuentas 7.098 1.336 ’ 70 [ 366 9.270 7.63%

8} CREDITOS SOBRE CLIENTES

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado
adjunto, atendiendo a la moneda de contratacion v al sector que lo origina, es Ia

siguiente:
Millones
de Pesetas
Por moneda:
En pesetas 425973
En moneda extranjera . 7170
433143
Por sectores: 1 -
Admm-l’dbﬁm 1412 .
Otros sectores residenies 431.670
Otros sectores no residentes 61 :
433.143 ﬁ )
Menos- Fondo de insolvencias 19.067) ¥
414.076 TR

consolidado adjunto, sin considerar el saldo de Ia cuenta “Fondo de insolvencias”,

atendiendo a la modalidag Y situacion del credito ¥ ai plazo de vencimiento de las
operaciones:




-30.

de Pesetas

Por modalidad y situncion del crédito:
Crédito al constump 4.582
Operaciones de factoring-~

Con recurso 1.306

Sin recurso 3.416
Deudores con garantia real 11.352
Otros deudares « plazo 196.218
Arrendanuieedos financieros-

Bienes cadisfts, principal 168.191

Bienes cedidos, vaigr residual 16.313
Deudores a la vista y varios-

Recibos y efectins vencidos pendientes de cobro 1174

Otros 4.731
Activos dudosos 25.860

433143
Por plazo de vencimiento:
Vencido y a ja vista 24.969
Hasta 3 meses 72.818
Entre 3 meses y 1 afo 97.563
Entre 1 afio y 5 aflos 208.765
M4s de 5 afos 29.028
433.143

Al 31 de diciembre de 1996 no existen créditos sobre clientes de duracidn
i.ndeterminada.

La cuenta “Activos dudoses” incluye 7.717 millenies de pesetas correspondientes al
capital pendiente de vencimiento de operaciomes clasificadas por las sociedaded”
dependientes consolidadas como de dudoso cobro.
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El movimiento que se ha producido durante el efercicio 1996 en e] saldo de la Cuenta
“Fondo de Insolvencias”, se muestra & continuacion:

Miliones
de Pasetas
Saldo al inicio def ejercicio ‘ 27.906
45—
Incorporaciones del fondo Procedente de sociedades
absorbidas 3.091
Dotaciones netas con CArgo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada 1.871
Menos-
Traspaso ai fondo de bienes recuperados {Nota 14) (21)
celaciones por traspasos a créditos en suspenso-
(Nota 29) : (9.594)
Utilizacién del fondo en bienes recuperados (cuando
el valor de tasacion es inferior al valor neto contable
de la cuenta a cobwar -Nota 3-g-) (1.132)
Cancelacién Por ventas de cartera de inversion
crediticia (Nota 1) (2.803)
Otros movimientos (251)
Saldo al cierre de] efercicio ‘ 19.0677

Millones
de Pesetas
Dotaciones al fondo de insolvencias. 1.871
Amortizacitn de saldos de créditos incobrables 242 L
Ac&vosmmmo‘mmpetldos (104)
2.009

{9) OBLICACIONES Y OTROS VALORES DE
RENTA FIjA

La composicién por sector que lo origina, admision o no a cotizacién Y naturaleza del
saldo de este capitulo del batance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996,
constituido integramente por saldos denominados en Pesetas, es la siguiente:




(10$)

-32-

de Pesetas
Por sectores:
Del Estado y otras Administraciones Piblicas 246
- {De otras entidades de crédito residentes 10
De otros sectores residentes 11
267
Por cotizacién:
Cotizados 21
No cotizados 246
267
Por naturaleza:
Fondos Publicos 246
Bonos y obligaciones 1
Otros valores 10
267

Al 31 de diciembre de 1996 Ia totalidad de la cartera incluida en este capitulo estaba
clasificada como “Cartera de inversion a vencimiento”, e incluia 246 millones de

. pesetas de Cédulas del Banco de Crédito Industrial, con una rentabilidad media anual

del 5% al cierre del ejercicio. Estos titules fueron adquiridos en su dia para el
cumplimiento del coeficienite de inversidn, siendo en a actualidad de libre disposicion
para su exclusiva venta a entidades de depdsito. El'tipo de interés medio anual de los
restarites valores de renta fija en cartera al 31 de diciembre de 1996 ascendia al 4,89%,
aproximadamente. El efecto de actualizar financieramente los valores de renta fija
cuyo tipo de interés es inferior al coste-medio de los recursos ajenos del Grupo, no es

significativo.

Al cierre del ejercicio 1996, no existian obligaciones ni otros ttulos de renta fija afectos’
a obligaciones propias ni de terceros.

ACCIONES Y OTROS TiTULOS DE RENTA .
VARIABLE : N

El saldo de este capitulo del balance de sitwacion adjunto estd constituido en su mavor
parte por participaciones ain no colocadas en el mercado, en el fondo de inversion
mobiliaria promovido por el Banco: Hispamer Dinero 1 FIAMM, fondo que
actuaimente se estd comercializando. A continuacion se desglosa el porcentaje de
participacion y otra informacién relevante:
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Millones de Pesetas
Valor Neto
Porcentaje de| en Libros Valor

Participacién dela Liquidativo
2131-12-96 | Participacion | al 31-12-96

53,55% 810 826

El saldo de la cuenta “Fondo de fluctuacién de valores”, que correspondia al 31 de
diciembre de 1995 a una minusvalia en la participacion en una sociedad no vinculada

al Grupo vendidas durante el gjercicio, ha tenido el siguiente movimiento durante el
ejercicio 1996:

Millones
de Pesetas
Saldo a inicio del ejercicio 43
Mis- Dotacion del ejercicio {Nota 3-e) 20
Menos- Cancelacidn por utilizacion
en verias, saneamisntos v otros (63)
Saldo al cierre del ejercicio -
PARTICIPACIONES

Este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto recoge los derechos sobre ¢l
capital de las sociedades asociadas que, sin formar parte del Grupo cconémico,
mantienen con éste una vinculacion duradera y estén destinadas a contribuir a la
actividad del mismo, de acuerdo con el apartado 2 del articulo 185 de la Ley de
Sociedades Anénimas y de la Circular 4/1991, es decir, sociedades en las que s¢ posde
una participacion superior al 20% si las acciories no cotizan en Bolsa o mas del 3% si
cotizan en Bolsa.

Enel Anexo II se detallan las sociedades asociadas al Grupo (todas ellas espaﬁlasy no
cotizadas en Bolsa), con indicacin de los porcentajes de participacion, directa e
indirecta, y otra informacién relevante. , ,

El detalle de este capitulo del balance de situacién consolidado adjunto es el sigujente:




Miliones
de Pesetas
Titulos no cotizados y en pesetas 1.229
Menos- Participacién en el resuitado (pérdidas)
obtenido por Ins socicdades valoradas por aplicacion
del método de pumsta en equivalencia {107)
1.122
Menos- Fondo de fluctuacién de valores (38)
’ ' 1.086

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capitulo del balance de
situacion consolidado adjunto, sin considerar el Fondo de fluctuacién de valores, se

indica a continuacién:
Millones
de Pesetas

Saldo al inicio del ejercicio 1.201
Incorporacion de la cartera de

sociedades absorbidas (Nota 1) 61
Compras 28
Ventas (61)
Participacién del Grupa en las pérdidas obtenidas

en 1996 por las sociedades valoradas por aplicacion
|_del métago de pusets w1 squivalencia (107)
Saldo a cierre del qmio ' 1122

El movimiento que se ha producido en el saldo de la cuenta “Fondo de ﬂucmdéﬁfdg
valores” durante 1996 se muestra a continuacidn:

Millones % N
de Pesetas Lo
‘ -
Saldo al inicio del efercicio 25
Dotacmmsconmgoahmmmde
pérdicas v ganarusias del sjercicio 11
Saldo al cierre dal ejerricio 36

(12} ACTIVOS INMATERIALES

La composicion del saldo de este capitulo del balance de situacion consolidado al 31 de

.diciembre de 1996 adjunto, asi como el movimiento que se ha producido durante el
ejercicio 1994 * . sido el siguiente:
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Millones de Pesetas
Gastos de
Constitucion
¥ Primer Otros Gastos
Establacimiento | Amortizables | Total
Saldos al inicio del ejercicio 261 766 1.027
Adiciones 181 548 729
Amortizaciones {78) {(281) (359
Retiros (97) (460) (357)
Saldos al cierve del sjercicio 267 573 840

(13) FONDO DE COMERCIO DE

CONSOLIDACION Y DIFBRENCIA NEGATIVA
DE CONSOLIDACION

No existe al 31 de diciembre de 1996 ningiin fondo de comercio de consolidacion.

El saldo del capitulo “Diferencia Negativa de Consolidacién” del balance de situacién
consolidado adjunto al 31 de diciembre de 1995 correspondia a Andaluza de
Inversiones, S.A., sociedad participada por Hispamer Banco Financiero, S.A. al 100%,

Financiero. Al 31 de diciembre de 1996, estas diferencias se han traspasado al capitulo
“Reservas en Sociedades Consolidadas” '

(14) ACTIVOS MATERIALES

-

El detalle al 31 de diciembre de 1996 v el movimiento habido durante el ejercicio en las
cuentas de activos materiales y de sus correspondientes amortizaciones acumuladas ba

sido el siguiente:
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Mitlones de Pesetas
Otros
Inmuebles _
Terrenos y ¥ Equipos Mobiliario,
" | Edificias de Recuperados | Instalaciones
Uso Propio | o Adjudicades! v Otros Total

Coste regularizado actualizado- )
Saldos al inicio de} ejercicio 3.804 6.778 13.603 - 24.185
Adiciones 235 5.285 8.192 13.712
Ventas a Gestiones ¥y Desarrolios

Patrimoniales, S.A. . (2.680) - (2.680)
Otros retiros {578) (2.456) (1.913) {4.947)
Saldos al cierre de ejercicio 3.461 6.927 19882 30270
Amortizacién acumulada ¥ fondos de bienes

recuperados o adjudicados-

Saldos al inicio det ejercicio (37 {1.494) (4.851) (6.582)
Traspasos - (M) 12 (82) ¢
Dotaciones (71) (886) .| (798) (1.735)
Amortizacién Inmovilizado en Renting - - (1.79%) (1.799)
Aplicaciones en ventas - 189 - 189
Retiros 67 548 493 1.108
Liberaciones - 101 - 101
Fondos traspasados a Gestiones v Desarrolios - - - -

Patrimoniales, S A. - 224 - 224
Otros movimientos (90) 174 {41) 43
Saldos al cierre del ejercicio (Nota 4.g) (331) (1.238) (6.984) {8.553)
Inmovilizado, neto-
Saldos al inicio de] ejercicio 3.567 5284 8.752 17.603
Saldos al cierre de] ejercicio 3.130 5.689 12898 21.7117

Durante el ejercicio 1996, el Banco v una de sus sociedades dependientes pamer
icios Financieros, Establecimientn Financiero de Credito, S.A) han vendi iversos

(15) OTROS ACTIVOS

El detalle al 31 de diciembre de 1996 del saldo de este capitulo del balance de situacion
consolidado adjunto es e} siguiente:
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Millones
de Pesetss
Hacienda Piblica-

Devoluciones solicitadas de] Impuesto sobre Sociedades 152
Retenciones y PAgos & cusnta del Impuesto sobre Sociedades 49
Impuesto sobre ol Valer Adndido o LCIC. 1.144

Créditos fiscales registeacios Por activacién de Bases Imponibles
Negativas (Notas 3-], 8) 1.734
Impuesto sobre Sociedades anticipado (véase Nota 28) 1.947
5472
Dividendo activo a cuenta (Notas 2 y4) 200
Otros conceptos 745
6417

A continuacién se presenta un detalie del movimiento habido en el ejercicio 1996 en la
‘cuenta de “Impuesto sobre Sociedades anticipado”:

Millones
de Pesetas -
A) Impuestos anticipados anteriores a la incorporacion de las sociedades
en el régimen de declazacion consalidada del Grupo Banco Centra)
Hispanoamericano {generados por Hispamer Leasing 5.4
-actualmente Hispamer Servicios Fimancieros, EF.C,5A.)-
Saldo al inicio del ejercicio 1180
Menos-
Reversisn de impuestos por deducibilidad de Fondos de insolvencias (31
Saldo al 31 de diciembre de 1996 1.148
B) Impuestos anticipados con origen en operaciones afectas a] régimen
de declaracion conselidada del Grupo Banco Centrai Hispanoamericano-
Saldo al inicio dei &jercicio: 1.289
Mas- .o
Incorporacion de saldos de sociedades absorbidas 8 ’
Impuestos anticipados originados en el ejercicio 1
Menos- >
Reversién de impuestos anticipades por deducibilidad de Fondos que S
fueron gasto no deducible fiscalmente en ei momento de su constitucién gzg o
Otras reversiones : o
Saldo al 31 de diciembre de 1996 % |
Saldo al cierre de} ejercicic 1.47

Los impuestos anticipados del apartado A) se recuperarin con bases imponibles
positivas a generar por Hisparner Servicios Financieros, EF.C, S.A. en los préximos
afios o bien por operaciones patrimoniales que haga el Grupo. Los correspondientes al
apartado B) se recuperarin de Banco Central Hispanoamericano, S.A. a través de [a
imputacién en los proximos afios de bases i nibles dentro del régimen de
declaracién consolidada dei Impuesto de Sociedades (véanse Notas 3-1 y 28).
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(16) CUENTAS DE PERIODIFICACION

Millones
de Pesatas
Activo
Intereses anticipados de recursqs tomados a descuento 4.328
Devengo de costes no vencidos de recursos tomados a descuento 2.495) -
Intereses de recursos tomados a descuento pendientes de devengo
(Nota 3-h) 1.833
Diferencias por seguro de cambio pendientes de devengo (Nota 3-b) 61
Devengos de productos no vencidos de inversiones no realizadas a
to 2226
Gastos pagados no devengados 1.374
Otras periodificaciones 1.328
| 6822
Pasivo:
Devengo de costes no vencidos de recursos no tomados a descusnto 18.291 }
Gastos devengados no vencidos . 1.499
Devengo de productos anticipados de cuotas prepagables 822
Otras periodificaciones ‘ 493
21.105

(17} ENTIDADES DE CREDITO - PASIVO

La composicién del saldo de este capitulo del balance de situacion comohdada’ o
adjunto, atendiendo a Ia moneda de contratacién ¥ a la naturaleza de las Operaciones
es la que se indica a continuacién: 3
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CLASE 82
Millones
de Pesetas
Cesiones temporales de activos en pesetas (Nota 6) 4.231
Préstamos y créditos en pesstas:
Con entidades de crédito del Grupo Banco Central
- Hispanoamesicano 286.953
Con otras entidades financieras 45.480
332433
Total Pesetas 3356.664
Préstamos y créditos en moneda extranjera:
Con entidades de créwdito del Grupo Banco Central
Hispanoamesicano . 10390
Con otras entidedes financieras -
10.350
Total _ | 347.08¢

El desglose por plazos de vencimiento del saldo de este capitulo del halance de
situacion consolidado adjuro, es el siguiente: '

Mitlones de Pesetas
Misde | Masdel _
Ala Hasta 3 Meses Afio Hasta | Mds de
Vista 3 Menes | Hasta 1 Ao 5 Ahos 5 Afos Total

Saldos al 31 de
diciembre de 1996 | 31.018 | 93.179 73.755 148.736 366 347.054

Los préstamos y créditos con vencimiento inferior a 3 meses estn siendo renovados
su vencimiento en el ejercicio 1997 por el principal prestatario: Banco.Central
Hispanoamericano, S.A.

Al 31 de diciembre de 199, las Sociedades dependientes consolidadagy habian
concertado contratos de permuta financiera de intereses y acuerdos de tipos dé interés
futuro sobre un volumen de financiacién de 22.841 millones de pesetas (véase Nota-29)

El coste financiero de los préstamos y créditos en pesetas obtenidos de entidades
financieras, una vez congiderado el efecto de las operaciones de cobertura
anteriormente mencionadas, ha estado comprendido en el ejercicio 1996 entre el 4,76%
y el 13, 56% anual.

El coste financiero anual de los préstamos v créditos en moneda extranjera una vez
considerado el efecto de la cobertura del riesgo de tipo de cambio (véase Nota 3-b), ha
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estado comprendido en el ejercicio 1996, en funcién de la moneda en que estan
denominados, entre el 7,78% y el 13,49%. '

Al 31 de diciembre de 1996 el Grupo disponia de lineas de crédito pendientes de
utilizar por importe de 101.773 millones de pesetas (véase Nota 29).

DEBITOS A CLIENTES ‘

Al 31 de diciembre de 1996 el saldo por préstamos mercantiles de otras empresas v de
particulares pendigntes de vencimiento ascendia a 9.065 millones de pesetas que
figuran registrados en el epigrafe “Débitos a clientes - Depésitos de ahorro a plazo” del
pasivo del balance de situacién consolidado adjunto. El tipo de interés medio que
devengan estos préstamos mercantiles al 31 de diciembre de 1996 era del 9,26% anual.
Dentro de dicho saldo se incluyen 5.224 millones de pesetas correspondiente al pago
aplazado de la operacion de compra de acciones de La Cruz del Campo, S.A. realizada
el 23 de enero de 1991 y que fueron posteriormente vendidas al contado el 5 de febrero
de 1991. El pago de dicha operacién se formalizd en pagarés mercantiles, con
vencimientos de principal en 1998 y 1999, que devengan un tipc de interés anual
comprendido entre el 13'75% y el 14%.

El desglose por piazos de vencimiento residual del saldo de este capitulo al 31 de
diciembre de 1996 es el siguiente:

. Miw lones de Pesetas
Mis de
AMeses | Misdel
Ala Hasta Hasta | Afio hasta| Mis de
Vista IMeses | 1Afo % Afos 5 Afvos Total

.y
Saldos al 31 de . i
diciembre de 1996 1.308 1.348 2921 5.846 25 11.448
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{19) DEBITOS REPRESENTADOS POR VALORES
NEGOCIABLES

El desglose del saldo de este capitulo del balance de situacién consolidado al 31 de
diciembre de 1996 en funcion del tipo de empréstitos es el siguiente:

Total

Bonos y Obligaciones en circulacidn:
Bonos Serie 28, con tipo de interés variable 1.546
Bonos Serie 29, con tipo de interés variable 1.542
Bonos Serie 30, con tipo de interés variable 74
3162
Pagarés y otros valores 36.966
40.128

El tipo de interés anual para las distintas emisiones de bonos en circulacion es variable
y estd comprendido entre el 7,875% vy el 8,25%, estando establecido al 31 de diciembre
de 1996 en el 8% por término medio, para las tres emisiones. Estos titulos se amortizan
por su valor nominal. El tipo de interés medio anual que devengan los pagarés, en su
mayor parte emitidos al descuento, ha sido el 7,64% durante el ejercicio 1996.

El vencimiento previsto del saldo de este capitulo al 31 de diciembre de 1996 es el

siguiente:
de Pegetas
1997 36.118
1998 a 2001 3.849 : 5
Mis de 5 afios 161 .
40.128
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(20) OTROS PASIVOS
La composicién del saldo de este capitulo del pasivo del balance de situacién
consolidado adjunto es la siguiente:
Millones
de Pesatas
Obligacionas a pagar-
Acreedores comerciales 5.200
Acreedores por factoring 2242
Otras 194
Diferencias en cambio en 1a valoracion de
préstamas en monesda extranjera asegurada con
operaciones de futuro (Nota 3-b) 298
Impuesto diferido (véase Nota 28) 235
Otras partidas 3118
11.287

(21) PROVISIONES PARA RIESGOS Y CARGAS

El movimiento que se ha producido en el saldo de este capftulo del balance de
situacion consolidado adjunto durante el ejercicio 1996, se muestra a continuacion:

Millones de Pesetas
Provision
Fondo de para Otras
Pensignistas | Lmpuesics Ii::ovisiones Total
]
Saldo al inicio del ejercicio . 51 1.915 1966 |~
Mis-
Incorporacién de saldos de la entidad absoribida 5.
por el Banco (véase Nota 1) 519 - - §19‘:5
Dotacidn con cargo a resultados (véase Nota 31) - o
De gastos de personal 72 - - 2
De quebrantos extracrdinaros - - 4 411
Otros movimientos 28 - - 28
Menos- .
Pago primas Pélizas de Seguro (Nota 3-j) (496) - - (496) ’
Otros pagos realizados en el ejercicio (21) - {360) {381)
Otros movimientos (102) (29) (35) (166}
Saldos aj cierre del ejercicio - 22 1.9 1.953
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Al 31 de diciembre de 1996, Ia composicidn del saldo del epigrafe "Otras provisiones"
del capitulo "Provisiones para Riesgos y Cargas” del balance de situacién adjunto es la-
siguiente:

Millones
de Pesetas
Fondo por contingencias fiscales (Nota 28) 1179
Fondos para riesgos de firma (Motas 3-c) 10
Otras provisiones - Otras 742
1981 |

(22) PASIVOS SUBORDINADOS

Nominaien| Tipade
Millones Moneda | Tipode | Fechade | Fecha de
de Pesetas | o Equivalente| Interes Concesién | Vencimiento

Fiat Finance Netheriands, BV 495 Pesetas 6,63% 30-11-94 | 31-12-2005
Central Hispano de Leasing, ° ,
Sociedade de Locagao
Financeira Mobiliaria, 5.A. 167 Pesetas 7.75% | 30-11-%4 | 30-11-1999
o2 )

(23) INTERESES MINORITARIOS

El movimiento que se ha producido durante e] ejercicio 1996 en el saiﬁ &}g%este
capitulo del balance de situacion consolidado adjunto se muestra a contin :

™
Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio 2.638
Participacion en los resultados del ejercicio 1995 632
Otros movimientos-en consolidacion (22)
Saldo al final de} ejercitio 3.248




Por otra parte, el detalle de este capitulo del balance de situacidn consolidado adjuhto,
en funcion de la sociedad que lo origina, asi como la participacién de dichos
accionistas minoritarios en los resuitados del ejercicio 1996, se indica a continuacién:

v
_-C';pini .
Social | Reservas Minaritarios | Resultado |  Total
Fiat Financiera, Establecimiento Financiero
de Crédito, S A. Y su sociedad dependients 1.78% 1.459 3.248 890 4.138

(24) CAPITAL SUSCRITO

Al 31 de diciembre de 1996, e} capital social de Hispamer Banco Financiero, S.A. que,
como consecuencia del proceso de consolidacion, es el tnico que figura eh el balance
de situacion consolidado adjunto, estaba formalizado al 31 de diciembre de 1996 en
24.984.110 acciones al portador de 500 pesetas de valor nominal cada una, totalmente
suscritas y desemboisadas, y con idénticos derechos politicos y econémicos. ;

(25) PRIMAS DE EMISION

utilizacién del saldo de la prima de emisidén para ampliar el capital v no establece
restriccion especifica alguna en cuanto a fa disponibilidad de dicho saldo.

El movimiento habido durante el gjercicio 1996 en el saldo de est& capitulo del balance
de situacién consolidado adjunto es el siguiente: -

Millones
de Pesotasiof .
Saldo al inicio del ejercicio del Banco (Nota 1) 7.570 Ee
Restitucién de Primas de_ Emisitn (Nota 21 3.928 (")
Saldo al cierre del ejercicio 11.498

("} Correspande a la eliminacion en comsolidacion del efectn, al 31 de
diciembre de 199, de una dotacin al Fondo de fluctuacion de vaiores
que la entonces Corporacion Financiera Hispamer, S.A. (entidad
absorbida en 1995) efectup en el ejervicio 1993 con cargo a Prima de
emision y que, en el balance de situacién consolidado adjunto, figura
como mayor saido del capitulo “Pérdidas en Sociedades Consolidadas”.
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(26) RESERVAS

Al 31 de diciembre de 1996, la composicion del saldo de aste capitulo del balance de

situacién consolidado adjunto, Que corresponde a reservas de Hispamer Banco
Financiero, S.A. es e} siguiente:

Millonies
de Pesetas
Reservas resiringidas:
Resarva legal 3309
Reservas de Yibre disposicién-
Rosmrwan de husidn 262
Raservas velintarias y otras 8.0
1150

No se ha producido movimiento en el saldo de los epigrafes “Reserva legal” y
“Reservas de fusion” durante el ejercicio 1996.

El movimiento que se ha producido en el saldo del epigrafe “Reservas voluntarias Yy i
otras” del balance de situacién consolidado adjunto durante el ejercicio 1996 se detalla
a continuacion:

Millones
de Pesetas
Saldo al inicio del ejercicio del Banco 11.492
Distribucién del beneficio neto del ejercicio anterior 49
Otros conceptos (*) 53
Saldo al cierre del ejercicio 11.5%

(*) El incremento de reservas de 53 miliones de pesetas (*Otros conceptos”) »
corresponde a la menor utilizacion de la dotacién realizada en 1995, con .~
cargo a reservas (aprobada por el Banco de Espafa), para la externalizacién
de compromisos por pensiones.

Recursos propios- ﬂ

- T
La Circular 5/1993, de 26 de marzo, del Banco de Espafia establece que el
cumplimiento de recursos propios sera de aplicacion a los grupos y subgrupos
consolidables de entidades de credito, asi como a las entidades de crédito individuales

definiendo, entre otrog aspectos, los elementos que componen los recursos propios, los
grupos de riesgo y ponderaciones de los activos, las deducciones y los limites en el
computo de los recursos propios. Asimismno, establece como caso general que, en
' ningun caso, los recursos’ propios podrdn ser inferiores al 8% de las cuentas
patrimoniales, los compromisos v demas cuentas de orden que presenten riesgos de
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crédito, ponderados atendiendo a la naturaleza de Ia contraparte y a las garantias y
Caracteristicas de los activos o riesgos, ‘

diciembre de 1996, el Grupo Hispamer Bango Financiero, en su comjunto, (seguin se
desprende de sus respectivas cuentas anuales del ejercicio 1996) cumplia los requisitos
minimos establecidos en dicha Circular.

Reserva legal-

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades Andnimas, las entidades
espafiolas que obtengan bemeficios en gl ejercicio econdmico, deberan dotar el 10% dei

icio del ejercicio a 1a réserva legal. Estas dotaciones deber#n hacerse hasta que la
reserva alcance el 20% del capital social. La reserva legal podra utilizarse para
aumentar el capital social en Ia parte de su saldo que exceda del 10% del capital social
ya aumentado. Salvo para esta finalidad, y mientras no supere el 20% del capital
social, esta reserva soio podré destinarse a Ja compensacion de pérdidas v siempre que
NO existan otras reservas disponibles suficientes para este fin.

RESERVAS Y PERDIDAS DE EJERCICIOS
ANTERIORES EN SOCIEDADES _
CONSOLIDADAS -
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Millones
de Pesetas
RESERVAS EN $OCIEDADES CONSOLIDADAS:
Por integracién ‘
Santana Credit, B.F.C., 5.A. : 11
Fiat Financiera, BF.C., S.A. 1.159
Tbercrédito, Sociadade Financeir para Aquisicoes a Crédito, 5.A. u
Andaluza de Inversiones, S.A. 8
Hispamer Metales Preciosos, S.A. 2.
1.25¢
PERDIDAS DE EJERCICIOS ANTERIORES EN SOCIEDADES
CONSOLIDADAS:
Por integracién global-
Hispamer Servicios Financieros, EF.C., S.A. (] 4.502
. 4502

(*) Se incluye el efecto al 31 de diciembre de 1996, por un importe de 3.928
millones, de la dotacién de fondo de fluctuacién de valores realizada por
Corporacién Financiera Hispamer, S.A. (sociedad absorbida) en el ejercicio
1993 con cargo a Primas de Emision (véase Nota 25). '

A continuacién se presenta el movimiento habido en los capitulos “Reservas en
Sociedades Consolidadas” y "Pérdidas de ejercicios anteriores en Sociedades
Consolidadas” del balance de situacidn consolidado adjunto durante el ejercicio 1996:

Saldos al inicio del ejercicio 1.105 . 4878
Distribucion dei resultado del ejercicio 1995 585 1.280
Absorcién de pérdidas por dotaciones a fondo de i

fluctuacién de valores - - (1.938)
Amortizacion de activos inmateriales " - 400
Reparto de dividendos (193) -
Otros movimientos (**) (243}

Saldos al cierre del ejercicio ' 1254

(") Activos inmateriales con origen en gastos de ampliacion de capital de sociedades
absorbidas por Hispamer Hipotecario, S.CH., 5.A. (véase Nota 1), cuym amertizacién
se incluye en el proyecto de fusion.

(**) Dentro de este concepto se incluyen 180 millones de pesetas correspondientes al
* sobreprecio pagado en la compra de accicnes de Fiat Financiera, EF.C., S.A., que se
compenso con Reservas en Sociedades Consolidadas,




(28) SITUACION FISCAL

El saldo del epigrafe “Débitos a clientes - Otros débitos” del balance de situacion
consolidado adjunto, incluye el pasivo correspondiente a los diferentes impuestos que
son aplicables, entre los que se inclgye la provisidn por el Impuaesto sobre Sociedades
relativo a las Sociedades del Grupo, no integradas en el régimen de declaracion
consolidada, que han obtenido beneficios.

El importe correspondiente 2 los pagos a cuenta del Impuesto sbbre Sociedades asi
. como las retenciones a cuenta del mismo figuran registrados en el capitulo "Otros
Activos” del activo del balance de situacién (véase Nota 15).

En general, las Entidades consolidadas tienen sujetas a inspeccién por las autoridades
fiscales los ultimos cinco ejercicios de los principales impuestos que les son de
aplicacion, salvo aquélias en que se ha producido una interrupcién de la prescripcion
en base a actuaciones inspectoras.

Durante el ejercicio 1993, las Autoridades Fiscales inspeccionaron para los principales
impuestos de aplicacién al Banco, los ejercicios fiscales comprendidos entre 1984 y
1988, ambos inclusive, asi como ejercicios posteriores en el caso de determinados
conceptos impositivos relativos al Impuesto sobre Sociedades y al Impuesto sobre
Transmisiones Patrimoniales v Actos Juridicos Documentados (amortizacién de Bonos
de Caja desde 1989 a 1993, ambos inclusive). Como resultado de dicha inspeccion, se
levantaron actas por un imparte total de 2.478 millones de pesetas, de las cuales habian
sido ya pagadas por el Banco en el ejercicio 1993 con cargo a fondos constituidos al
efecto un importe de 114 millones de pesetas, existiendo por tanto actas a las que el
Banco manifests su disconformidad por importe de 2364 millones de pesetas.
Adicionalmente, y como consecuencia de las posibles diferentes interpretaciones de la
normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas por la banca, los resuitados de
las inspecciones que en el futuro pudieran realivzar las Autoridiides Fiscales para:los
afios sujetos a verificacion podrian dar lugar a pasivos fiscales de cardcter contingente,
cuyo importe no es posible cuantificar de una manera objetiva. .

Por estos motivos, se mantiene un fondo para Ia cobertura de los pasivos quff en'su
caso se pudieran materializar de 1.179 millones de pesetas, que es sufici \te, en
opinién de los Administradores del Banco, para cubrir los mismos (véase Nota 21)."

En lo referido al resto de Sociedades Consolidadas, se estima que la deuda tributaria
que pudiera derivarse de posibles futuras actuaciones de la Administracion Fiscal no
tendria incidencia significativa en las cuentas anuales consolidadas.
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El Banco y algunas de las restantes sociedades consolidadas se han acogido en
ejercicios anteriores a los beneficios fiscales relativos a las deducciones de Ia cuota del

La conciliacién entre el resultado contable consolidado y la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Beneficio del ejercicio, antes de la provision

para el Impuesto sobive Sociedades ' 3.692
Menos- Aumentes (dismiruciones) por diferencias permanen 1 (226)
Aumentos (disminucitnes) por diferencias temporaies-

Con origen en ejercidios anteriores (1.218)

Con origen en of sjescicio 1
Totai a.217)
Menos- Compensacion de bases imponibles negativas ‘ (2334)
Mis- Efecto net.en enible de eliminaciones intergrupo {306)
Total Base immaeoﬂlﬂﬁ#ada- ' (391}
Sociedades que sp#rtin Base inponibie negativa al Consolidado (1.265)
Sociedades que sportan Base imponible positiva al Consolidado (*) B74

(*} Segiin se indica en Ia Nota 31, las sociedades que aportan bases imponibles al
Grupo contabilizan ia correspondiente provisién para el impuesto.

impuestos anticipades y diferidos asi como créditos fiscales activados por bases
imponibles negativas a compensar en los proximos seis ejercicios. Todos ellos figuran
registrados en los capitulos ”Om Activos” y “Otros Pasivos” del balance de ﬂuac:én

{29) CUENTAS DE ORDEN

Al 31 de diciemnbre de 1996, este capitulo del balance de situacién consolidado inclufa
los principales compromisos Y contingencias contraidos por el Grupo en el curso
normal de sus operaciones, asi como otras cuentas de orden, con el siguiente detalle:
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Miltones
de Pesetas|
Pasivos contingentes-
Fianzas, avales y cauciones 57.592
Compromises eontingentés-
Disponibles por terceros 324.025
Operaciones de futuro-
Operaciones swap {IRS’s) (Nota 17) 22.841
Otros compromisos-
Compra de divisas a plazo 2.253
Otras cuentas de arden-
Disponible a favor del Grupo (Nota 17) 101.773
Activos en suspenso regularizados 50.291
Productos devengados de operaciones dudosas 3.561
Otras cuentas -542.208
Comprormisos por pensiones 3.645
701,568 -

Total _ 1.108.279

A continuacién se presenta el desglose por vencimientos de los valores nocionales
incluidos en el epigrafe “Operaciones de futuro” del detalle adjunto al 31 de diciembre

de 1996:
Plazo de Vencimiento
‘Manosde| Dela .#
1 afio 5 afios Total ’

IRS cobrando fijo:
Nocional (miilones de pesetas) 1.500 7.500 9.000 :vf y
Tipo de interés promedio 1L.28% | 1007% | 1067% ;
IRS pagando fijo: TR
Nocional (millones de pesetas) 7.650 6.191 13.841
Tipe de interés promedio 10,.90% 11.67% 11.28%
Total 9.150 13.691 2841
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(30) OPERACIONES CON SOCIEDADES DEL
GRUPO BANCO CENTRAL
HISPANOAMERICANO

A continuacién, se meestran los saldos al 31 de diciembre de 1996 de las principales
transacciones Yealizadas por el Grupo con entidades del Grupo Banco Central
Hispanoamencmo

—

Millones
de Pesetas
BALANCE DE SITUACION:
Activo:
Entidades de crédito-
Al vista 689
A plazo 82
Créditos sobre clientes 17
Otros activos 681
Cuentas de periodificacién 362
1.851
Pasivo: ‘
Entidades de crédito 267343 -
Otros pasivos 8%
Cuentas de periodificacion 11.627
309864
CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS:
Intereges v cargas asimiladas 23.869
Comisiones pagadas ' 762
Gastos Generales y de Administracion -
24.631
Intereses v rendimientos asimilados 48
Comisiones percibidas 177
Baneficios extracrdinarios 138 S w
363
CUENTAS DE ORDEN: A
Pasivos contingentes 46.798 :
Operaciones de futuro 8.736 %
Compra de divisas a plazo 2.253 _
Disponible a favor de la entidad 149.679 w
Otzas cuentas de orden 49.082
256.548
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“Al 31 de diciembre de 1996, diversas entidades del Grupo Banco Central

(31)

Hispanoamericano tenian concertados contratos de permuta financiera de intereses y
acuerdos de interés futuso con el Grupo para asegurar el pago de intereses sobre un
volumen de financiacidn de 22841 millones de pesetas. Asimismo, a dicha fecha
existian avales prestados por el Grupo Banco Central Hispanoamericano a entidades
det Grupo por importe da 19:676 miliones de pesetas.

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

En relacién con las cuentas de pérdidas Y ganancias consolidadas correspondientes al
ejercicio 1996, a continuacion se indica determinada informacién relevante:

Naturaleza de las operaciones-
El detalle de los saldos de determinados capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias

consolidada adjunta, atendiendo a la naturaleza de las operaciones que los origina, se
indica a continuacién:

Millones
de Pesetas

Intereses y rendimientos asimilados-
De entidades de crédito 602
De la cartera de renta fija , 738
De créditos sobre clientes 56.817
Otros productos - 957

59.114
Intereses y cargas asimiladas-~
De entidades de crédito 31.286 o
De acreedores 106 .
De empreéstitos y otros valores negociables 4.018
Otros gastos 1.702

37412 w ;

Gastos generales de administracion -
De personal-

La composicién del saido de este epigrafe de la cuenta de pérdidas v ganancias
consolidada adjunta es la siguiente:
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Millones
de Pesetag
Sueldos y salarios 5.679
Seguros sociales 1.460
" |Otros gastos | 1.638(")
8.777

(") De los que 87 miliones corresponden a dotacién al Fondo
de Pensionistas y reajustes de prima del ejercicio (véanse

Notas 3-jy 21)

OE2389109

El mimero medio de empleados del Grupo en el ejercicio 1996, distribuido por

Categorias, ha sido el siguiente:
Nimero
de

Perscnas

Direccion General 15

Jefes 639

Administrativos y otros 730

1,384

Los compromisos por pensiones se describen en la Nota 3.

Gastos generales de administracion -
Otros gastos administrativos-

La ¢ icién del saldo de este delacuentadehpé!didasygan_andas
omposicié ep ncia

consolidada adjunta es la siguiente:




Millones
de Pesetas |

Gastos de gesticn de impagados 780
Arrendamientos 843
" |Comunicaciones 747
Tributas 465
Formalizacidn de operaciones 621
Gastos judiciales 890
Gastos de Representacién ¥ desplazamiento 427
Informatica 602
Relacionm pablicas, publicidad y propaganda - 525
Materiai de oficina 141
Otros gastos 871
6.912

Otros productos de explotacién-

La composicién del saido de este capitulo de la cuenta de pé}didas v ganancias
consolidada adjunta corresponde a recuperacion de gastos incurridos por cuenta de
terceros relativos a las operaciones de las sociedades consolidadas e ingresos por pago

anticipado a proveedores, asi como ingresos por cuotas de alquiler v mantenimiento
de vehiculos en renting,

Retribuciones y otras Prestaciones ai
Consejo de Administracién-

Millones >

de Pesetas ﬁ '
Dietas 42
Otras remuneraciones 67
' 242

Banco, se derivan exciusivamente de su condicién de empleados v ascienden a 2

millones de pesetas, aproximadamente, No existen compromisos por pensiones.

Al 31 de diciembre de 1996 no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros
de su Conse:: .. Administracion.
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Quebrantos y beneficios extraordinarios—

La composicién de los saldos de estos capitulos de la cuenta de pérdidas y ganancias
adjunta es la siguiente:

Millones
de Pesetas

Quebrantos extraordinarios-
Resultadios en vanta de inmovilizado 255
Dotaciones nates al Fondo especifico de bienes

recuperados : 785
Dotaciones a otros Fendos especificos 525
Quebrantos de ejercicios anteriores 47
Otros 278

1.890

Beneficios extraordinarios
Resultadas en venta de fallidos 77
Resultados en venta de inmovilizado 197
Liberacion de provisiones para riesgos y cargas 114
Recuperacitn fondos en garantia de ventas a

terceros de cartera de operaciones realizadas :

en afios anteriores 295
Beneficios en ventas de inmovilizaciones

financieras (Nota 1) : 65
Ctros 502

1250

e




{32} CUADRO DE FINANCIACION

Seguidamente se muestra el cuadro de financacién del Grupo correspondiente al
ejercicio 1996

Millones de
Pesetas
Origenes:
Recursos generados de las operaciones-
Resuitado consolidado del ejercicio (incluido e}
atribuido a la minoria) - ‘ 2.766
Mis- '
Amortizaciones (Notas 12 y 14) 73027 (M
Dotaciones netas a fondos de depreciacién de activos
y fondos gentricos y saneamientos directos de activos {Nota 8) 2.113
Dotaciones netas a Fondos especificos (Nota 31) 1.196
Participacion en pérdidas de sociedades puestas en equivaiencia
(Nota 11) 107
Dotaciones netas a Fondos de Fluctuacitn de Valores {Notas 10y 11Y 31
Pérdidas en ventas de inmovilizado 255
Menos-
Beneficios en ventas de inmovilizado (Nota 20) (262)
9.233
Aportaciones externas al capital
Inversion menos financiacitn en Banco de Espaiia y entidades
de crédito y ahorro (variacion neta) 38.435
Titulos subordinados emitidos (incremento neto) 167
Titulos de renta fija (disminucion neta) : 1.332
Acreedores (incremento neto) 3.812
Venta de inversiones permanentes-
Venta de elementos de inmovilizado material e inmaterial 5491 ' .*
Venta de participaciones . 155
Total origenes 58.625
Aplicaciones: _ ﬁ' t
Reembolso de participaciones en capital: dividendos 743 .
Inversién menos financiacion en Banco de Esparia v entidades de
crédito y ahorro (variacién neta)
Inversién crediticia (incremento neto) 19.760
Empréstitos (disminucion neta) 22.315
Titulos de renta variable no permanente 912
Adquisicién de inversiones permanentes-
Compra de elementos de inmovilizado material e inmaterial : 13.712
Otros conceptos activas menos pasivos (variacion neta) 1.183
Total aplicaciones " 58.625

(*) De este importe, 1.799 millones de pesetas corresponden a amortizacion de inmovilizado
alquilado n:~diante la férmula de “Renting” (véase Nota 14).
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INFORME DE GESTION
Ejercicio 1,994

Las Cuentas Anuales de Hispamer Banco Finénciero Y d¢ su Grupo <onsolidado correspondientes af
ejercicio 1996, han sido auditadas por Arthur Andersen ¢ incluyen josg balances de situacién, las Cuentas

Marco externs general y especifice del sector bancario, Jinanciacign V leasing

El gjercicio 1996, se ha caracterizado Por la recuperacion gradual de |y Produccitn industria]
acompaiiada de yp estancamiento dej consumo privado y Publico con unss tasas de crecimiento de] 1,8%
¥y 0.9% Tespectivamente y ug Mmoderado crecimiento del empieo, aunque con un Aitmo mis leato de jo
esperado. Esta situacion unida al buen comportamiento de I3 inflacién Cuya tasa se situd al cierre del
ejercicio en of 3.2%, parecen confirmar el punto de inflexién. de g economia cspasola, K]

Interior Bruto 1uvo una tasa media de Srecimiento moderada, situindoge la misma en el 2,3%, La tasa de
Paro se redujo por debajo det 23% de 1o poblacién activa, que tvo un crecimiento interanual del 2,1%, y
ha impedido upg reduccion mgs significativa de la misma, E} déficit en términog de Contabilidad
Nacional se sifug en el objetivo def 3.3% del PIB, con desviaciones importantes tanto en los ingresos
* como en los gastog acumulidos.




U.E.M. lo que redujo las rentabilidades a 10 aiios hasta el 7%. En cuanto al mercado bursiti} los recortes

significativos en los tipos de imenvencion, que han pasado del 8,75% e encro al 6,25% en diciembre,

Dentro del marco armonizador del sistema financiero espasiol a las directivas de la Union Europea, en el
ejercicio. se aprobaren las normas relativas al régimen juridico de los Establecimientos Financieros de
Crédito que se contienen en e} Real DPecreto 692/96. de 26 de abril, sobre los térmi regiamentarios en
que dichas entidades de crédito deben ejercer su actividad a partir del 31.12.96, fecha en In que todas las
antiguas entidades de financiacion. leasing, factoring e hipolecario deberdn haberse transformado
adaptando sus estatutos al nuevo régimen juridico. Aqueilas entidades que al ] de enero no se hubieran
realizado esta transformacion deberan abstenerse de operar como entidades de crédito.

El sector de leasing se vio favomblemente afectado par las disposiciones contenidas en 1a Ley 43/95 de
27 de dicicmbre. dei impuesio sobre sociedades por lus que se equiparaba fa parte de las cuotas de
arrendamiento financicro satisfechas correspondientes a la recuperacién del coste del bien como
Cu.~ier otra aguisicion de immevilizado hueve clevando las tablas de amortizacién fiscalmente
di..:cibles. tomando como bage ol duplo del coeficiente de amortizacion lineal segin tablas de
ar:artizacién oficialmente aprobadus. Estos porcentajes se multiplican adicionalmente porel 1,5, en las
empresas de reducida dimension, :

Evolucion de las operaciones del Grupo consolidado Hispamer Banco Financiero

En 1996, el Grupo Hispamer Banco Financiero ha concluido su programa de racionalizacidn societaria y
adaptacion a Ia Segunda Diregtiva Comunitaria sobre entidades de crédito mediante la fusidén por
absorcion por una sotn compafila Hispamer Servicies Financieros. Establecimiento Financiero de
Crédito. S.A.. de las sociedades de financiacion y leasing en las que ¢l Banco participaba al 100%.

Simultinemmente, v de acuerdo con el marco cstrategico del BCH para la optimizacion de recursos,
aprovechamiento de sinergias Y mgionalizacion de sy grupo bancario, el Banco Central Hispano
Hipotecario fue absorbido por in cabecern del Grupo Hispamer Banco Financiero,

Las magnitudes financieras retevantes del Grupo Hispamer Banco Financiero, presentan unas mejoras
significativas en 1996, turo a nivel de balance de situacion como de cuenta de resultados. La actividad
desarrollada a través de 1a rod de 92 sucursales por el Grupo Hispamier, como entiflad financiera

ejercicio anterior, resaitando el mayor peso del crédito comercial en los productos destinados a la

financiacién de bienes, con-un crecimiento anual del 20,42%. lo que ba permitido continuar en la
posicidn de lider en su sector y mantener ln cuota de peatracién en el sector d aljpmocién. La
inversién crediticia neta ha tenigo un crecinuento mmaaual del 6.05‘_%. mnﬂdeﬂm

carrespondiente a las sociedndes 'iizt;t_:g'radas propor:ionhmai_m. El aumento interanual dal,imnoﬁljzado

- servicios fue el 23.279%,

Los activos dudosos han descendido et 30%. reduciéndose sensibiemente el ratio de morosidad sobre
inversion crediticia que pasa del 8.8% en 1995, al 5.8% en 1996, incluidos créditos con garantia real, Yy
manteniéndose la cobertura de fondos de provision en el 74%. '
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El Grupo Hispaiier Binco Financiero ha realizado un importante esfuerzo de mejora de la productividad
a través de nuevos programas co:crciales orientados a la segmentacién y diferenciaciéa de productos y
clientes. nuevos sistemas de andlisis v seguimiento de riesgos, y una racionslizacién de los procesos
operativos y de distribucion de producios. Es destacable la optimizacién de la eficiencia de los canales de
distribucién por medic del desacrplio de centros de atencién telefonica para la resalucidn instantinea de
operaciones, diferenciados en los sectores de awtomocion y bienes de consumo y de la potenciacién de la
especializacion de la red comercial.

Todo ello. ha influido de manera significativa en la cuenta de resultados de Hispamer Banco Financiero,

que refleja 2 su vez estas continuas mejoras en la gestién y actividad del grupo, tanto en su valores
absolutos cOMo en su comparicion. :

El margen financiero tuvo un aumento interanuai del 14.86%.

El margen de explotacidn aumenté un 67,50%,

El resuliado consolidado después de impuestos se ha elevado a 2.766 millones de pesctas, con un
aumento interanual del 170%. afianzando los objetivos de dinamizacién de las lineas de negocio, calidad
de los activos y productividad.

Balance de situacion

Al 31 de diciembre de 1996, los activos totales del balance consolidado ascieaden a 476.489 millones de
pesetas. lo que representa un crecimiento del 3.30%, respecto del ejercicio anterior. La inversidn
crediticia neta se ha elevado hasta fos 414.076 millones de pesetas., frente a los 386.429. millones del
ejercicio anterior. En las politicas de inversién del Grupo s¢ ha dado prioridad a los criterios de calidad y

diversificacion sobre ¢l crecimiento de lus magnitudes: aun asi, hay que destacar el crecimiento
continuado de la inversion,

Los créditos dudosos se sitian en 31 de diciembre de 1996 en 25.860 millones de pesetas. con un
descenso anual del 30%. El ratio de créditos dudpsos sobre inversion crediticia, incluidos los créditos
con garantia real. ha disminuido en el ejercicio del 8,8% al 5.8%, la cobertura de los fondos de provisién
constituidos se mantuvo en el 74%. .

Los fondos propios al 31 de diciembre de 1996, incluidos minoritarios, ascienden a 38.150 millones de
pesetas. después de ta distribucién del benceficio obtenido.

Resultados L

La cuenta de resultados consolidada del Grupo antes de impuestos, co el ejercicio 1996, presenta
significativos avances. El resultade brute del Grupo Hispamer Baaco Financiero glcanza la cifra de
3.692 milloncs frente a 1.545 millones en el ejercicio anterior. !

'“‘ ' .
El margen de explotucion asciende a 6.479 millones de pesetas, con un aumento de 67,50% respecto a
19935, .

En base a la presentacién figurada en los estados piblicos, los Resultados Extraordinarios netos ‘
generaron un quebranto en el ejercicio de 640 millones de pesetas. frente a 2.076 millones de beneficios
en el ejercicio anterior. Asimismo, las provisiones netas del ejercicio para insolvencias ascendieron a

- p— . — .-
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2.009 millones de pesetas. fremte a 3.785 millones en el ejercicio anterior, Io que significa un 0,49%
' sobre ia inversion credilicia neta en comparacion con ei 0,95% dei ejercicio anterior.

El beneficio ncto atribuible se ha situado en. l 863 millones de pesetas. frente a 393 millones del
ejercicio.anterior. -

Los principales ratios financieros reflejan la consnhdmxén de la mejora de la evolucién del Grupo -
Hispamer Banco annclem

Acciones propias

Las sociedades del grupo no han realizado duramte 1996 ninguna operacidn con acciones propias.

Tecnologia y sistemas

Durante (996, se han implantado nuevos sistemas de informacién de gestion soportados en aplicaciones
informiticas orientadas a la segmeinacién, medicion de la remabilidad y seguimiento comercial por
clientes, Asimismo. hay que destacar la optimizacion realizada en los canales de distribucion por medio
de la implantacién dc centros de mencién 1elefénica para la resolucidn instantinea de operaciones ¢
incrementar sustanciaimente la agilidad y calidad de servicio al clieate. La instalacidén de estos ceatros

ha supuesto la mejora de ln dotacion de equipos informiticos tendentes a aumentar la capacidad y
rendimiento de nuestros sistemas.

Perspectivas

Los indicadores de actividad y empico apoyan las expectativas de rccupeméién de la demanda interna y

las previsiones del Banco de Espaia. prevén la consohdacwn de la recuperacion en 1997, con un
crecimicito del PIB alrededor del 2.7%.

El descenso de 1a inflacion (del 3.2% al 2.9%) y de la inflacidon subvacente (del 3% al 2,8%), en enero de
1997 mejoran las previsiones para final de afio que podran situaria por debajo del 2,3% previsto, lo que
reforzaria las posibilidades de nuevos descensos de los tipos de intervencion del Banco de Espafia que se
sitiin, scgun sus previsiones. emorno il 5% a finales de 1997.

El déficit del Estado medido en términos de Contabilidad Nacional, considerando la caida de la
recaudacion fiscal permite estimar ung desviacion en el presupuesto-de 1997 cercana a los, 300.000

millones de pesetas. por lo que serin probabie el anuncio de recortes en el gasto para- asegurar el
cumplimiento del ebjetivo de déficit para 1997.

- Los mercados financieros se masendrin con ligeras tensiones motivadas por los tapos sobre ei
posibie retraso del acceso de Espadla 'y otros pises del sur de Europaenia UEM. o Fprolongacion del

calendario gencral, lo que generard mayor volntilividad en los mercados, asi como cierta inestabilidad ea
los lipos a largo plazo.

Este entorno y ¢l intenso grado de competitividad de nuestro sector exigen desarrollar un extraordinario
esfuerzo de gestidn por lo que, ia orientacién de la estrategia del grupo se acentuard en las siguientes
lineas:
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- Dinamizicion del negocio comercial basado en la gestion diferenciada por segmentos de
mercado, con uni gau.: completa y permaneniemente actualizada de sus productos, que nos
permita aumentar el tamaio de nuestro balance. :

- Enfasis en la calidad de la inversién crediticia y gestion intensiva de las recuperaciones de fos
créditos morosos.

- Seguimicnto del control exhaustivo de los costes de expiotacién con mejoras continuas de la
productividad, '

- Defensa de o remabilidod mediante la optimizacion del tipo medio de la inversion v la
reduccién de los costes de los recursos ajenos.

La actual configuracidn de! Grupo Hispamer Banco Financiero, asi como su especializacion y posicidn
en los mercados de financiacién y leasing permiten anticipar, a pesar de la fuerte competencia cxistente

en este mercado. mayores expectativas de negocio y generacién de recursos en el grupo, acordes a su
estructura de balance v recursos propios.

e




Diligencia que levanta el Secretario de! Consejo de Administracion de la Sociedad HISPAMER
BANCO FINANCIERO, S.A., Don José Ramén Medéndez Martinez-Agullo, para hacer constar que
todos los miembros del Consejo de Administracion de la Sociedad, han procedido a suscribir el
presente documento, que se compane de 33 hojas de papel timbrado, impresas por ambas caras,
referenciadas con la numeracion OE2389081 a OE2389094, OD8260985 y OE2389096 a
OE2389113, todas ellas inclusive inclusive, comprensivo de ta Memoria, Balance de Situacién,
Cuenta de Pérdidas y Ganancias e Informe de Gestién Consolidados, correspondientes al ejercicio
cerrado a 31 de Diciembre de 1996, firmando todos y cada uno de los sefiores Consejeros de la
Sociedad, cuyos nombres y apellidos constan a continuacion, de lo que doy fe.

Madrid, a 27 de Febrero de 1997.

EL PRESIDENTE

' 7
Fdo. Enrique Fernandez-Laguithoat Rodero Fdé. Rafael Rubio Gonzalez




