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responsabilidad de jos Administradores de [a Sociedad.
Nuestra responsabilidad es SXpresar una opinion sobre las citadas cuentas anuales en sy
conjunto, basada en ef tr ajo realizado. Excepto por Ia salvedad mencionada en e

generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién de pruebas
selectivas, de la evidencia justificativa de [as cuentas mtermedias y la evaluacion de su
presentacion, de los principios contables aplicados v de las estimaciones realizadas,
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IV.- En el curso de nuestro trabajo se han puesto de manifiesto diversos ajustes y
reclasificaciones que no se encuentran registrados de forma adecuada en las cuentas
adjuntas, y que disminuirian los resultados del ejercicio en 787 millones de pesetas ( 143
millones via resultados de explotacién y 644 millones via resultados de ejercicios
anteriores) antes de sus efectos fiscales, segin el siguiente detalle:

'AJUSTES - INDIVIDUALES - CON  EFECTO  EN{

RESULTADOS O EN PATRIMONIO NETO...“ S

* Defecto en dotacién amortizaciones inmovilizado mat. 0 43

* Defecto en provision de gastos financieros ............ 128 238

* Revalorizacion voluntaria de tefrenos .......... SO 0 333

* Defecto en provisidn intereses y recargos Hacienda P. 15 30
EFECTO NETO GLOBAL EN RESULTADOS S ¢ o T

'Y'EN PATRIMONIO NETODE LA SOCIEDAD ...

V.- Dentro de las cuentas del inmovilizado, que la sociedad clasifica como activo
circulante, se incluyen terrenos valorados contablemente en 1.024 millones de pesetas
que no han registrado ventas en los ultimos ejercicios, hecho del que depende la
recuperacion su valor. La sociedad durante el ejercicio 1995 ha procedido a la
revalorizacion voluntaria de los mismos, mediante simples anotaciones contables por
importe de 333 millones de pesetas, incorporandolas posteriormente como reservas.

En las cuentas de Deudores Vanos se incluyen 297 mullones de pesetas que representan
anticipos entregados a terceros para obras de urbanizacion en proindiviso y recargos por
intereses, y cuyo plazo de devolueion v los repartos, han sido objeto de un laudo arbitral,
que posteriormente ha sido recurnido por Cartemar, S.A. ante los juzgados.
Desconocemos por tanto el plazo e importe por el que podran recuperarse finalmente
ambos activos, principal e intereses. v cuantificarse Jos pastvos a cargo de Cartemar, S.A.

VI.- Existen determinados pasivos fiscales y legales de cardcter contingente cuyo
importe no es susceptible de cuantificacion objetiva. Las cuentas anuales no incluyen
provision alguna por estos conceptos.

VII- Cartemar, S.A. posee un aparthotel situado en Balito (Canarias) valorado en las
cuentas anuales adjuntas por importe de 1.485 millones de pesetas. La Sociedad
interpuso recurso de alzada contra el expediente abierto por la Jefatura de Costas por
presuntas infracciones urbanisticas en el que se solicita el derribo parcial del inmueble.
Debido a que a la fecha de emision de este informe desconocemos si ba sido dictada la
correspondiente sentencia, no es posible determinar objetivamente el efecto, si lo
hubiera, que este hecho productria en las cuentas anuales adjuntas.

VIH .- Las inversiones en sociedades dependientes figuran registradas a su coste d¢
adquisicion y no han sido auditadas. f
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IX.- Las cuentas anuales presentan al 31 de diciembre de 1996 un fondo de Mobm
negativo de 717 millones de pesetas, considerando los efectos de lo descrito en el parrafo
1V anterior y no realizables a corto plazo los saldos descritos en el parrafo V.

Asimismo, Cartemar, S.A. no ha tenido précticamente actividad de venta en el mercado
inmobiliario en los siete vltimos ejercicios, considerando lo mencionado en el parrafo III.

Por consiguiente, la viabilidad de Cartemar, S.A. dependera en gran medida de:

a} La evolucion del sector inmobiliario y su actividad dentro del mismo.

b) De la resolucion definitiva de las incertidumbre descritas en los parrafos anteriores.

¢) Del apoyo financiero por parte de sus Accionistas o de terceros.

d) De la capacidad futura de la Sociedad para generar ingresos suficientes para atender a
sus obligaciones.

La Sociedad ha preparado sus cuentas anuales sobre lIa base del principio contable de
gestion continuada; por lo tanto, no intentan reflejar los posibles ajustes que serian
necesarios en el caso de que la misma no pudiera continuar como una empresa en marcha
Y tuviera, que realizar sus activos y liquidar sus pasivos, contingencias y COMpromisos,
en condiciones diferentes y por unos importes distintos de los que se muestran en las
cuentas anuales adjuntas.

Debido a las limitaciones al alcance de nuestro trabajo descritas en el parrafo II1 anterior,
a los ajustes en parrafos IV y V, y a la gran importancia de las incertidumbres descritas
en los parrafos VI a IX anteriores, no podemos expresar una opimon sobre las cuentas
anuales al 31 de diciembre de 1996 adjuntas.

El informe de gestion y de los administradores sobre el proyecto de fusion, contiene las
explicaciones que los Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la
Sociedad, la evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante
de las cuentas anuales. No hemos verificado que la informacién contable que pudiera
contener el citado informe de gestion y proyecto de fusion concuerdan con la de las
cuentas anuales ni hemos conocido el informe recabado a los expertos. Nuestro trabajo
como auditores se limita a la verificacién de los registras contables de la Sociedad.

LBS: i Cuentas Anuales
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0. PRESENTACION

Gefiores Accionistas:

En cumplimiento de la normativa vigente sobre Sociedades Anénimas se pone
en conocimiento y someten a aprobacién de la Junta General de Accionistas las
Cuentas Anuales, el Informe de Gestién. la Propuesta de Aplicacion de Resultados y
esta Memoria de l1a Sociedad CARTEMAR. S.A_ para el ejercicio finalizado en 31 de

diciembre de 1.996.

La informacién a los Accionistas que se facilita a continuacién ha sido
elaborada segiin el texto refundido de la Ley de Sociedades Andnimas aprobado por

Real Decreto 1564/1.989 de 22 de diciembre.

Incorpora el Informe de Auditoria elaborado por los Auditores independientes
LBS.S.R.L. (D. Antonio Vdzguez Pérez num: :2.644). nombrado por acuerdo de Ia

Junta General de Accionistas celebrada ¢l 27 de junio de 1.995.

El presente documento se compone de las tres partes siguientes:
I. Informe de Gestién
I1. Cuentas Anuales

1. Memoria

2. Balance de Situacion

3. Cuenta de Resultados

III. Informe de Auditoria Independiente
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De acuerdo con la legislacidn vigente, la Memoria del Ejercicio no aparece

-omo un todo, sino como parte de la Cuentas Anuales complementdndolas como

veremos mds adelante.

La informacion se ha ordenado de acuerdo con los criterios legales, de manera

que la presentacién se corresponde con las secciones que mas arriba se han

enumerado.

Esperamos que esta ordenacién sea clara v aitit en cuanto a su exposicién para

los Seflores Accionistas a quienes va destinado.

La Administracion de la Sooedad esté encomendada. al 31 de diciembre de

- 996, a un Administrador Unico.
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- E’fmFORME DE GESTION EJERCICIO 1996

Como nota primera a destacar hemos de indicar que con fecha 29 de
Septiembre de 1.996 fue presentado en el Registro Mercantil de Las Palmas el
proyecto de fusién por absorcion de la Sociedad Promociones de las Islas Canarias

(PRICSA) por Cartemar.

Esta fusion ha sido aprobada por unammidad en ambas Juntas Generales
extraordinarias celebradas el dia 7 de Marzo de 1,997 en sus respectivas Sedes
Sociales y tomando como base los Baiances respectivos cerrados al 30 de Junio de

[.996.

Como consecuencia de esta fusion v segun la ecuacion de canje previamente
establecida, el capital de Cartemar s¢ ha aumentado en 87.488.000 pesetas y una
prima total de 47.047.625 pesetas por exXistir un soci0 minoriario en Pricsa que posee

el 11%.

En dicho acuerdo de fusidn se determina gue los clectos de las operaciones
contables de ambas Sociedades fusionadas s¢ imcian a partir del 19 de Julio de 1.996,

razon por la cual los datos que figuran on fa presente memoria correspondent:

a Cartemar, S.A. por todo el ano completo de | 996

a PRICSA desde IV de Fulio de 1,996

La actividad, por tanto. durante ¢} afo 1.996 ha sido Ja explotacién de 160

apartamentos (24 de Cartemar vy 136 de Pricsa) arrendados ambos a ta Empresa “Anfi

A

Beach Marketing and Sales. S.1..".
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La actividad prevista para 1.997 es la misma que en el ejercicio 1.996, es
Jecir, la explotacién de 160 apartamentos. actualmente arrendados a la Empresa

interiormente citada.

Anfi Beach Marketing and Sales. S.L.. y aunque el plazo del arriendo finaliza
2] 30 de Junio de 1.997, se estdn ultimando las gestiones para firmar un contrato con

‘a Empresa Servatur por un periodo de 28 meses,

Aun siguen sin poder ser explotados los 113 apartamentos precintados por la
lefatura de Costas al estar pendienie de resolucion ¢l Recurso de Casacion presentado

ante el Tribunal Supremo.

En relacidn con los pleitos con fa Administracion. es de destacar que con fecha
20-1-97 nos ha sido comumicado ! tallo del Tribupal Supremo, Sala 3%, el cual
condena a la Administracion a pagar a Cartemar fa cantidad de 82.679.122.- pesetas
como indemnizacidn por dafos v perjuicios al haber sido precintados por la Jefatura

de Costas de Canarias indebidamente 136 bungalows,

Una vez en nuestro poder esta sentencia favorable se estd preparando la
documentacién oportuna para reclamar al organmsmo correspondiente los dafos y
perjuicios de 24 apartamentos gue ambicn cstinvieron precintados durante un tiempo y
segin nuestro criterio, indebidamente. por lo gue el tallo definitivo de esta

reclamacion debe ser favorable a nuestra Sociedad.

Los resultados finales del ano 1.996, segin hguran detallados en la Cuenta de
Pérdidas y Ganancias se elevan a 27.389.877 pesetas de beneficios, cuyo destino
seglin se especifica en el lugar oportuno de la memoria. se destinan a cubrir la
Reserva Legal segiin preceptua fa Ley de S.A. v ¢l resto a compensar Pérdidas de

H

Ejercicios Anteriores.
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Se hace constar que la Sociedad no tiene acciones propias ni ha desarroilado
- .ctividades de investigacion y desarrotlo.

Las Palmas de Gran Canaria

25 de Marzo de 1.997

/"~ EL ADMINISTRADOR UNICO
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===="TVIDAD DE LA SOCIEDAD ) | - “

rtemar, S.A. fue constituida el 5 de septiembre de 1.972 ante

L2 Sociedad Ca
.0 de Madrid D. José Antonio Garcia-Naoblejas y Garcfa-Noblejas con el

1074 de su protocolo, sietdo su objeto social principal la adquisicion,
ja. disfrute, administracion en general de valores mobiliarios. Este objeto social
’-modiﬁcado por escritura piiblica ante el mismo Notario D. José Garcfa-Noblejas

%on fecha 20 de junio de 1.979. siendo actualmente su actividad principal la de

ncign inmobiliaria.

E] domicilio social inicial fue modificado por escritura piblica, y el actual se
 patla en la Urbanizacion Balito Beach. Plava de Baho. Arguineguin-Mogén 35120 -

Gran Canana.

I.\'OTA > BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Las Cuentas Anuales. gue estan pendientes de aprobacion por la Junta General
de Accionistas. se obtienen de los registros contables de la compaiia, que una vez
legalizados constituirdn los libros oficuiles, v se han formulado siguiendo principios
de contabilidad generalmente aceptados en lspana recogidos en la legislacion en

vigor,

Las Cuentas Anuales del ejercicio anterior. se¢ encueniran pendientes de
inscripciGn en el Registro Mercantl de las Palmas. debido a la cumplimentacion de un

detalle de 1a escritura de nombramiento del auditor de cuentas de la Sociedad.

Para aquellos elementos patrimoniales, que s¢ encuentren registrados en varias
Cuentas, se citardn éstas. Y las cifras contenidas en los documentos que gomponen

133 cuentas, salvo indicacion. estan expresadas en miles de pesetas (P.Mls.}




Para la comparacion de las Cuentas Anuales del Ejercicio actual (96), en el que
la compafifa se ha adaptado al plan general de contabilidad para empresas
inmobiliarias, con las del anterior (95), finalizadas ambas en 31 de diciembre, se ha

procedido a la desagregacién de las cifras del ejercicio anterior.

‘NOTA 3. PROPUESTA DE DISTRIBUCION DE RESULTADOS | “

miieraripr et
rr————

a) El administrador dnico. propondrda a la Junta General Ordinaria de
Accionistas la aprobacién de los resultados al 31 de diciembre de 1.996, después de

impuestos, y su distribucion segtin ef detalle:

L Anteriores

b) Por acuerdo de a Junta General Ordinana de Accionistas de junio de 1,996,

el resultado ,antes de impuestos. del ejercicio 1,995 e traspaso a resultados negativos

de ejercicios anteriores.

NOTA 4. NORMAS DE VALORACION

——— -
b - e

Los criterios contables mds significativos aplicados en la formulacidn de las

cuentas anuales son los que se describen a continuacion:
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Inmovilizade Material:

Los elementos que componen el inmovilizado matertal, se encuentran

valorados a su precio de adquisicidn. incluyendo gastos financieros.

Los costes de ampliacion, modernizacién o mejora que representan un aumento
de la productividad, capacidad o eficacia en la vida itil de los bienes se llevan a
gastos del periodo. Consecuentemente. para los hicnes vy elementos retirados, tanto si
se producen como consecuencia de un proceso de modernizacién como st se deben a
cualquier otra causa, se mantienen los saldos que presentan en las correspondientes

cuentas de activo y amortizacion acumulada.

Los gastos de conservacion v mantenimicnto se cargan a la cuenta de

explotacién del gjercicio en que se producen,
No existen contratos de arrendamicnto Hinanciero,
Amortizaciones:
La dotacién a la amortizacion e caleula en funcien de los coeficientes

aprobados por QOrden Ministerial de  12-05-93. v osiguiendo el método  lineal,

estimdndose nulo el valor residual de los hienes,

COEFICIENTES
CONSTRUCCIONES 2o

MOBILIARIO Y EQUIPOS DE OFICINA 20%

No existen dotaciones a provisiones del inmovilizado material.
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i Financiero

La Sociedad sigue el criterio de valorar sus inversiones al coste de adquisicidn,

gean éstas de renta fija o variable, con cardcter permanente o temporal de la inversidn.

Cuando su cotizacidn. al final del ejercicio. resulta inferior a la de adquisicién,

P

ﬁ se dotan las provisiones necesarias para reflejar la depreciacion experimentada.

E;[gencias:

Los bienes comprendidos en las existencias, se valoran al precio de adquisicién

o al coste de produccidn con adicidn de revalorizaciones voluntarias.

Deudores vy Acreedores por operaciones de trifico:

Los débitos y créditos originados per las operaciones de trafico de la empresa,
tanto deudoras como acreedoras. a corto o lareo plazo. e registran por su valor

nominal y en cuentas diferenciadas.

Las transacciones en moneda extranjera. se registran al tipo de cambio vigente

5 4

en el momento de su pago.

oo

La sociedad forma parte de un grupo de sociedades cuva direccién es comiin,
para lo cual se han separado en balance aquellas partidas mads significativas realizadas

con empresas del grupo. Ver nota 13 de la memorii.




7 CARTEMAR, S.A. PAG. 10-24

La contabilizacién de las ventas de bienes e ingresos por servicios prestados, se
registran sin incluir los importes correspondientes a los impuestos que gravan estas
operaciones, deduciéndose como menor importe los descuentos incluidos 0 no en la

factura. Los descuentos por pronto pago. son considerados gastos financieros.

Los descuentos posteriores a la emision o recepeion. en su caso. de la factura
originados por defectos de calidad. mcumplimiento de plazos de entrega u .otras causas
andlogas, asi como los descuentos por volumen no se registran diferenciadamente de
los importes de las ventas o compras du bienes ¢ ingresos 0 gastos por servicios

respectivamente.

Provisiones de Trdfico

Unicamente se realizan descripciones de los potenciales riesgos, sin determinar

los métodos de estimacidn vy el cdiculo de los riesgos a cubrir.

NOTA 5. INMOVILIZADO |

5.1 MATERIAL
Los importes y variaciones experimentadas durante ¢l ejercicio por las partidas
que componen el inmovilizado material asi como las variaciones experimentadas en la

amortizacién acumuiada. son las siguientes:



R. S.A.
AT

STIRIAL

Slios y Bienes Naturales

i e(:t::'an.es y Edificaciones

’

Sub-total

fi‘g,,.;' ario e instalaciones
s Sub-total
pos proceso informacion

TOTALES

RTIZACIQONES

Construcciones y Edificaciones
Sub-total

Instalaciones Técnicas
Sub-total

Mobiliario y enseres
Sub-total

Equipos Proceso informacion

TOTALES

Construcciones y edificaciones
Sub-total

Instalaciones Técnicas

! —_—

VALQRES NETQS CONTABLES

CALIHD INICIAL

1.606.063.873

INVERSION

1.239.143.594

1.606.063.873 1.239.143.594

3.652.987  21.901.645

3.652.987  21.901.645

0 0

1.609.716.860 1.261.045.239
SALDOQ INICIAL.  DOTACION

VST82.S14 150.447.268

935.782.514  150.447.268

3301598 1.563.469

3.301.598 4.563.469

0 0

99.084.112  135.010.737

NETQ INICIAL

F.310.281.3539
1.510.281.359

PAG. 11-24
NALDO
4 ‘1-,‘_ %i

2.845.207.467
2.845.207.467
25.554.632
25.554.632
-0
2.870.762.009

246.229.782
246.229.782

7.865.067
7.865.067

0
254.094.849

NETO FINAL

2.598.977.685
2.598.977.685

0 0
Sub-total 0 0
Mobiliario y enseres 151.3%9 17.689.565
Sub-total 351.389 17.689.565
Equipos Proceso informacion 0 0
<
l !
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No se separan por cuentas diferenciadas los terrenos y las construcciones

incorporadas sobre ellos.

Los terrenos y las construcciones se encuentran afectos en garantia de
préstamos hipotecario por importe de 986.738 (P.Mls.) concedido por el accionista
mayoritario Inmobiliaria Meridional. S.A. cuyo detalle v vencimientos se describen

en Nota 10.

Asimismo, en segunda hipoteca v por importe de 219.258 (P.MIls.) a favor del
g p Vi ]

Banco Central Hispano, existe garantia real afecta a ias construcciones. .
Mediante contrato privado de 26 de mavo de 1,994, con Anti Beach Marketing

and Sales, S.L., se ceden en arrendamicnto 160 apartamentos completamente

amueblados, por un plazo de 36 meses.

5.2 FINANCIERQ

El importe y las variaciones experimentadas durante el ejercicio, junto con las

provisiones por depreciacién son las siguienies:

La participacion en empresas asociadas tenen ¢l detulle siguiente:

Compafiia ...cccevunnnnnn. SACAR. S.A.

Domicilio ................ Antonio M. Manriquic. 8 Las Palmas

| Actividad Inmobiliaria.

{ Participacion directa ... 49%

1 Valor Contable Participacién ......... . 126,920 PoMIs
| Capital Social .ovuveeeeruiirvueenuininnnns 200.000 1 Mts
RESErvas ...ccveveveriieiiiiiriianninsnennes 77.50 P.MIs

Resultados del Ejercicio .....cccveneeeenee 95152 P.MIs

L




“ARTEMAR, S.A. PAG. 13-24

——

TA 6. EXISTENCIAS |

Bajo esta tltima denominacion en el epigrate D-11-2 del Balance, se incluyen
[ ‘rrenos en Canarias por importe de 1.023.659 (P.Mls.). que fueron adquiridos en
l' 187 y se hallan situados en el término municipal de Mogdn. al sur de la Isla de Gran
naria, en el P.K. 70 de la carretera de las Palmas a Mogdn. en el lugar denominado
Tanco de Balito. En esta cifra estdn incluidos 325.000 Pts. Mls por revalorizacién
~untaria y 8.000 Pts. Mis. por capitalizaciones de impuestos. operaciones que
ron efectuadas en el ano 1.995 v cuva referencir se hizo constar en la memoria

respondiente.

Dichos terrenos estan en pertodo de urbamvzacion veneral desde 1.986 y se
uentran afectos al cumplimiento del acuerdo (Nota 15) firmado con Satocan, S.A.

~oresa constructora domiciliada en Las Palmas de Gran Canaria . Esta afeccidn

siste en una participacion promdivist, sin determinar aun el %.  habiendo
~ 1parecido las obligaciones derivadas de la Agrupacion de Empresas previamente

tente. al haberse acordado fa disotucion de dicha Agrupacion.

Los terrenos que estamos citando nenen limitaciones ¢n su disponibilidad, y se
«lentran afectos en garantia real del prestamo concedido a la Sociedad por
robiliaria Meridional, S.A.. su accionist mavoritano, por importe de 986.738

s, (Nota 10,

- OTA 7. TESORERIA Y DEUDORES

e - _— e re———

............................ 289.904 Pias.

.......................... 3.327 Pas.
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"NOTA 3. FONDOS PROPIOS — j’

El Capital Social al 31 de Diciembre de [.996. esta formado por 1.788.000

acciones, ordinarias, al portador. de |.000 pesetas de valor nominal cada una de eilas,

encontrandose desembolsadas en su tatalidad.

Las acciones constitutivas del capital social gozan de los mismos derechos,
estando admitidas a cotizacidn en la Bolsit de Madrid. donde al 31 de diciembre de

1.996 la cotizacién alcanzé el 18.7 4.

La Sociedad adapid sus esiatios a la nueva lev de Seciedades Andnimas en

fecha 18 de septiembre de 1.9972.

El importe y tos movimienios habidos en las cuentas de capital y reservas

durante el gjercicio 1.996 han sido los sivuicates:

Capital  Primu de  Reservas Pérdidas y Total
Social Lnision Socigles Ganancias  ]1.996
Saldo Inicial L.700.552 RAKISK 746,650 0
Aumento 87.448 47.048
thos Ejerc. Anteriores 0 {0 737146 0
Rtdos. del Ejercicio 0 { {} 27.390
Saldo Final 1.788.000  885.606  9.504 27390 2.710.500
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Los accionistas, cuya participacién en el capital de la Sociedad es superior al
‘10% al 31-12-96 de acuerdo con las (ltimas comunicaciones de la Comisién Nacional

del Mercado de Valores, son los siguientes:

TITULAR ACCIONISTA Tj_a PARTICIPACION || N° ACCIONES
— MOBILIARIA MERIDIONAL. $.A. r - 63.09%] 1.128.120
"?Bm 5 SITUACION FISCAL

—_—

Segiin las disposiciones legales vigentes. las liquidaciones de impuestos que la
Sociedad viene presentando en su domicilio fiscal de Madrid. no pueden considerarse
definitivas hasta que no sean inspeccionadas por las awtoridades fiscales o haya

transcurrido el plazo de prescripcion.

Permanecen abiertos a inspeccion fiscal, la 1otalidad de los impuestos desde el
afio 1.991. Existen créditos fiscales. por pérdidas fiscalmente declaradas, no recogidos
contablemente en el Activo del Balance como Hacienda Piblica Deudora, que

pudieran deducirse en el futuro si fa Socicdad obtuviera beneticios sobre los que

aplicarlos, con el detalle que sigue:

Pendientes Aplicacion Ejercicio 92 .. ........c.....oooee 66,634,315

Pendientes Aplicacién Ejercicio 93 e 348.845.943
Péhﬂientes Aplicacion Ejercicio 94 ......cccooeoieinninns 297.165.723

No se ha pagado a cuenta. cantidad alguna por el [mpuesto de Sociedades

durante el Ejercicio 1.996.
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para la conciliacién del resultado contable con ia base imponible del Impuesto

Sociedades, no se producen diferencias permanentes ni temporales con origen en

gjercicio o en gjercicios anteriores.

3 4 Ail‘l]l_g;'g' tos ' !_)_ isin "!‘Q!!ggng_
Impuestos Sbéfe Sociedades
Diferencia& Permanentes
D{ferencias' Temporales
- con on’g';en' en el ejercicio
- con origen en ejercicios anterigres
Compensacidn de Bases Imponibles negutivas de

gjercicios anteriores 27.390 P.Mis.

1=

Base Imponible (Resultado_Fiscal)

Las cuentas con las Administraciones Piblicas. por 79,878 Pts.Mls., como
consecuencia de declaraciones presentadas en ¢l domictiio fiscal de Madrid, C General

Pardifas. 92 tienen el siguiente detalic (en pesetas) acrecdor al 31 de Diciembre de

1.996,

Impqesto sobre el valor afiadido 10.119.887
Impu"esto sobre la Renta de las Personas Fisicas 796.230
Ren_dimientos del Capital Mobiliario 1991 9.851.800
Retenciones de Capital Mobiliario -21.475
Intereses y Recargos Hacienda 44.942.735
Ir'r'z:p&:qsto sobre Sociedades 0
Seguridad Social 1.266.894
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FOr ©l voncopte de inlcrescy y recargos, s¢ han reconocido intereses de recargo de

_ ",, en fase de apremio y notificaciones preventivas de embargos, por diferentes

"-"'tos impositivos, que la Sociedad habia recurride en anteriores ejercicios, y han sido

i

s‘cErrA 10. DEUDAS

| Largo Plazo

Al 3] de Diciembre de 1.996. la Sociedad tiene contraidas deudas hipotecarias a
corto y a largo plazo, con entidades de crédito y con su accionista mayoritario, por los

siguientes importes de principal. vencimentos y garantias. no incluyendo las cargas

financieras:

ENTIDAD
BANCO CENTRAL HISPANO 219358

INMOB MERIDIONAL S.A. (1) 750.000 (i)
INM_O__B_._; MERIDIONAL, S.A. 236.738 (iii)

PIS MLS GARANTIAS

(1 Esta cantxdad corresponde a un crédito participativo olorgado por Inmoblhana Mendlonal

S. A a Cartemar con fecha 30 de Junio de 1.996

* VENCIMIENTOS 1.997 1.998  SUCESIVOS  TOTAL

BANCO CENTRAL HISPANO 20.433 017 176.708 219.258
INMOB. 'MERIDIONAL, S.A. 75.000 75.000 600.000  750.000
INMOB’- MERIDIONAL, S.A. 50.000 50.000 136.738 236,
A CORTO PLAZO coevnncnn.. .. DEUDAS RECLASIFICADAS EN BALANCE
GARANTIAS

(i) 219.258 P.Mls. garantizados por el Aparthotel en Balito Beach, registrado e'ﬁ1

libros por 1.484.541 P.MIs. en el epigrafe de Terrenos y Otras Construcciones
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(ii) (iii) Garantizado por los bienes incluidos en el epigrafe de Terrenos y Otras

Construcciones en el Inmovilizado Material y por los Terrenos en el epigrafe de

Existencias.

CORTO PLAZO

Cartemar, S.A. tiene constituida prenda sobre los siguientes bienes o derechos
para garantizar la devolucion de préstamos recibidos del accionista mayoritario

Inmobiliaria Meridional. S.A. por 986.738 P.Mls. ai cierre del Ejercicio (ver Nota 6)

* Cuentas a cobrar ncluidas en Deudores Varos

* Participacion de Cartemar. S.A. en Sociedades del Grupo y Sacar. S.A.

. ’ * Rentas procedentes de la explotacion del compleio de bungalows propiedad de
Cartemar incluido en inmovilizaciones materiales bajo el epigrate de terrenos y

construcciones.

|E~IOTA 11. INGRESOS Y GASTOS

11.1 Ingresos

Corresponden a las rentas derivadas del arrendamiento citado en 5.1

. 11.2 Gastos

Las cargas sociales recogidas en los estados de resuitados adjuntos ascienden a

1.176 P.Mis. no existiendo aportaciones o dotaciones a planes de pensioneq presentes

o futuros en el periodo que estamos mencionando.

<
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11.3 Personal

El nimero de personas empleadas, en 31.12.96 en la Sociedad esded

personas.
LEOTA 12. PERDIDAS CONTINGENTES | ’

Cartemar, S.A. posee un aparthotel situado en Balito {Canarias) valorado en
las cuentas anuales adjuntas por importe de 1.485 miliones de pesetas. La Sociedad
tiene interpuesto recurso de casacisn ante ef Tribunai Supremo contra la Sentencia del
Tribural Superior de Justicia de Canarias tavorable al fallo de Ia Jetatura de Costas

por presuntas infracciones urbanisticas

NOTA 13. OTRA INFORMACION

Respecto de los miembros de Jos Organos de administracion de la Sociedad, no
existen registrados en los libros de 1a Sociedad. retribuciones de cualquier clase, ni
anticipos o créditos concedidos o recibidos. No figura el administrador tnico incluido
en el Régimen Especial de Ia Seguridad Social por cuenta Propia o auténomos.
Tampoco existen obligaciones en materia de pensiones o seguros de vida, presentes o

futuros, respecto de los miembros actuales como de jos antiguos.

Las transacciones efectuadas con Empresas del Grupo durante el Ejercicio, se

han referido a cobros Y pagos de deudas intragrupo.

g S
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AN l:» (0
~.u7 ADOS f, PIND

5V¢ntas Netas::
men Exzstenclas Promociones

¥ Compras Netas

. Variacién Existencias edificios
Gastos Externos y de Explotacion
= VALOR ANADIDO BRUTO
Otros Gastos

;l- Otros Ingresos

- Gastos Personal

= RTDO. BRUTO EXPLOTACION
- Dotaciones Amortizaciones

- Dotaciones Provisiones

= RTDO. NETO EXPLOTACION
+ Ingresos Financieros

- Gastos Financieros

- Dotacion Provisiones Financieras

+ Diferencias Positivas de Cambio

+ Beneficios del Inmovilizado
. %+ Ingresos Extraordinarios
= Gastos Ejercicios Anteriores
= RTDO. ANTES IMPUESTOS
- +/~ Impuesto Sociedades
b-* RTDO. DESPUES IMPUESTOS

= RTDO. ACTIVIDADES ORDINARIAS

R

- 77.264.961

77.264.961

77.264.961
64.546.087
U

5.693.544
7.023.330
3B.743.454
230.347
{31.948.471)
0

20.385.670

)

2.024.758
(50.309.383)
0
79.572.777
F.873.517
27.389.877
0
27.389.877
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L993

 23.873.360

23.873.360

23.873.360
45.532.753
0

9.431.692
{31.091.085)
26.062.321
6.102.758
(63.256.164)
160.015.097
27.089.846
)

0
69.669.087
336.686.347
0

0
406.355.434
0
406.355.434
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. TOTAL.
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Gastos de Establec:imlento

. Terrenos Solares y bienes Natur.
. Inmuebles para Arrendamiento
. Otras’ [hst: Utillaje. Mobiliario

. Amortizaciones

Inmovilizaciones Financieras

_ Participaciones Empresas Grupo

: Depéﬁitos y Fianzas Largo Plazo

Acciones Propias

Deudores por Operaciones & L.P.

Clientes a L.P. ventas y servicios

Gastos a Distribuir Varios Ejerc.
ACTIVO CIRCULANTE
Accionistas por desemb. exigidos

Existencias

. Terrenos y Solares

Deudores

. Clientes por vta. y prest. Servic.

. Empresas del Grupo Deudoras

. Deudores Varios

. Administraciones Piblicas
Inversiones Financieras Temporal.

. Créditos a Empresas del Grupo

Acciones Propias a Corto Plazo
Tesoreria

AjuStgs por Periodificacion

1996

3,971,149

0

24.536
2.616.667
0
2.845.207
25.555
(254.095)

129.946
127.480
2.466
0

{0

0

0
1.357.925

1.023.639
| 023.659
326.547
0

345
326.202
0

0

0

0

296
7.423
4.129.074

PAG. 21-24

1.510.633
0
1.606.064
3.653
(99.084)

1.155.007
[.153.441
1.566

0

0

0

0
1.426.214
0
1.023.659
1.023.659
399.257
0

0
399.257

o O O o O

3298
4.091.854

T e e T A



TOTAL GENERA

1996

MAR, S.A
nat RN AT
FONDO OPIOS
Capita to

Prima de Emision

Reservé-ﬂe Revalorizacién
ReserVaQ. _

. Reserva Legal

. Otras Reservas

Resultados Ejercicios Anteriores
Resultaaos Neg. Ejerc. Anteriores
Pérdidas y Ganancias

INGRESOS DISTR.V. EJERC.
PROV. RIESGOS Y GASTOS
ACREEDORES LARGO PLAZO
Emision de Obligac. vy otros valores
Deudas con Entidades de Crédito
Deudas Empresas Grupo v Asoc.

. Deudas con Empresas del Grupo
Otros Acreedores

Desembolsos Pendts. no exigidos
Acreedores por operaciones L.P.
ACREEDORES CORTO PLAZO
Emisién de Obiigac v otros Valores
Deudas con Entidades de Crédito

. Préstamos y otras Deudas

Deudas con Emp. Gr. v Asociados
. Deudas con Empresas del Grupo
Acreedores Comerciales

. Anticipos Recibidos por Pedidos

- Deudas por Compras o Prestac.
Otras Deudas No Comerciales

I. Administraciones Piblicas

- Fianzas y Depdsitos recib.a C.P.

Provisiones para Operac. Trifico

Ajustes Periodificacion
A-B-C-D-E

[

12.710.500

1.788.000
885.606
0
746.650
341.836
404.814
(737.146)
(737.146)
27.390

0

0
1.060.563
0

198.825
861.738
861.738
0

0

0
358.011
U

25.572
23,572
128.811
128.811
[15.517
56.101
59.416
88.111
79.878
8.233

0
0

4.129.074
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R

- 2.848.614

1.700.552
838.558
0
706.014
301.200
404.814
(1.102.866)
(1.102.866)
406.355
0

0
1.220.556
0

195.556
1.025.000
.025.000
0

0

0
322.684
0

48.871
48.871
160.049
160.049
38.881
8.107
30.774
74.883
73.648
1.235

0

0
4.091.854
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CURNTS DF CUEIDAS Y GANGNCIAS prs i s 018 an s,

b AR

131.473

Aprovisionamientos

Gastos de_-P'érsonal

Sueldos y' Salarios Astmilados 4.518

Cargas Sociales 1.176 .

4 Dotac. Amortiz. Inmovilizado 38.743

Variacién Provisiones Tréfico 230

b Variac. Prov. Crdto. Incobrahles 230

: 6 Otros Gastos Explotacidon 64.546

a Servicios Exteriores 21.600

& Tributos 42.946 _

¢ Otros Gastos de Gestion Corriente 0

Ji Beneficio de'Expiotacién 0

(B1+ B2+ B3+B4-A1-A2-A3-Ad-A5-46)

7 Gastos Financieros 20.386
¢ Por Otras D.eudas 20.386
8  Variac. de Provis. Invers. F. 0 S 0
9 Diferencias Negativas de Camivio 0 0.
I Resultados Financieros Positivos 0 132;925
(B5-B6-B7-BS-A7-A8-A9)
Il Beneficio Actividades Ordinarias 0 ' 69669
(AI-AII-BI-BID) iy
: _ 14 Gastos y Pérdidas Otros Ejercicios 1.874 1841
T Resmtad_os Extraordinarios Positivos 77.699  336.686
i (B9-B10-BI1-BI2-BI3-A10 4 AD i
Bengficio. Antes de Impuestos 27.390
(ATIL-ATV-BHI-BIV)
3 Impuésto;:éabre Beneficios 0
~ RESULTADO EJERCICIO (BENEFICIO) 27.390

(AV-A15-A16)

ot ettt e e e
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TV OUENTA DE UERDIDAS ¥ GANANCIAS  PES. MES PTS.MLS.

£ Arrendamiento 73.145 -

restaciones de Serviciosn 4.120

 Aumento-de Existencias de Promoc.en curso v

': iir’frabéjc')'s Efect. Empr. para fnmov.

0
0
Ex1sten01as de Promoc. Cur. a Inmov o
. )
0

_'?:if;'Ot'rosiing:;eéos de Explotacidn
. E‘;f?';_‘F_,:xjéé-:-s'(.'):"d'é';Prbvisioncs de Riesgos
- Pérdida de Explotacién 31.948

(A1+A23A3+Ad+Ad+AS+A6-BI-B2-B3-B)

6 Ingresos de- Participes Capstal 0
7. -7_%fii.i-In-gré'sciﬁs":\_(l.alores y Créditos 0
cEn Empresas fuera del Grupo 0
8 -,:Otros Intereses e Ingresos Asimados 0
; ¢ Otros Intereses 0 -'.1.57
! d  ‘Beneficios en Inversiones Financieras 0 6.030.
9 - Diferencias Positivas de Campio 2.025 | 0
II - Resultados Financieros Negativos 18.361 _;‘::' 0
© (A7-A8-A9-B5-B6-B7-B8) B
; Il Pérdidas de las Actividades Ordinarias 50.309 -0
' ,. (BI-BII-AI-AID)
10 Beneficio Enajenacion Inmoviiizado 0 0
13 'i.._ﬂ:Ingresos Extraordinarios 79.573 336.856
14 -;:Ingresos y Beneficios Otros Eiercicios 0 1:..'67‘11
‘_'Ii";;r:Ejié;‘Resultados-Extranrdinarios Negativos 0 0
' ({A10 a A14)-(B9 a B13) o
Vi Pérdidas Antes de Impuestos 0 0
. (BUI-BIV-AIII-AIV) o
._RTDO..E‘JERCI"CIO pérdidas 0 0
_(BV-AIS-ALE) a <«
P S




