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INFORME DE AUDITORIA REFERIDO
A LAS CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
DE:




C.H.V. DE GESTION,S.A.

Crta.Sant Cugat Km. 3,3

08290 CERDANYOLA DEL VALLES
Tel. (93) 586.30.60 Fax (93) 580.93.46

Cerdanyola del Vallés, 26 de junio de 1.997

Sres. :

[——

; COMIsION NACIONAL DEL

f e

—y

f

C.N.M.V.

Division de Emisores

Sr. Carlos Lazaro

Paseo de la Castellana, 19
28046 MADRID

Adjuntamos a la presente Informe de Auditoria referido a las Cuentas
Anuales Abreviadas al 31 de diciembre de 1.996 de “C.H.V. de Gestion,S A"

En breve les remitiremos el Informe de Auditoria referide a las Cuentas
Anuales Consolidadas, que esta pendiente de pasar por el Colegio de Auditores.

Sin otro particular reciban un cordial saludo.
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CUENTAS ANUALES ABREVIADAS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996
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ﬂ Cérecega, 109 Entlo. Ay B Cea Bermudez, 10 82 A

|| 08029 BARCELONA 28003 MADRID
Teléf. (93) 439 42 00 Teléfs. (91) 533 82 44
Fax (93) 439 42 08 Fax (91) 535 09 04

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

) A los Accionistas de Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A.

i 1. Hemos auditado las cuentas anuales de la Sociedad C.H.V. DE GESTION,
L S.A., que comprenden el balance de situacién al 31 de diciembre de 1996, la
cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya preparacion y contenido son responsabilidad de
la Direccién de la Sociedad.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre las citadas cuentas
;’ anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo con las
f normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,
mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las
cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

E 2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores presentan, a efectos

comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de
pérdidas y ganancias, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinion se refiere exclusivamente
a las cuentas anuales del ejercicio 1996. Con fecha 23 de abril de 1996 emitimos
T nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995 en
i el que expresamos una opinién sin salvedades.

f 3. En nuestra opinion, las cuentas anuales del sjercicio 1996 adjuntas expresan en
: todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién

financiera de Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A. al 31 de diciembre de 1996 y
£ de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual terminado en
bs dicha fecha y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacion y comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados
en el ejercicio anterior.
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Barcelona, 16 de mayo de 1997
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pleta auditores, s.a.
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43 BALANCE ABREVIADO ' 2 BA1

_ BALANG ABREUJAT
ﬂ-'- |
o UNIDAD / UNITAT (1
NE A28344927 ; Q)
] Pessates | 99411 X
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL s
C.H.V.DE GESTION, S.A. Miers | 390412
Especio destinade pare las finmas e los adminisiracores W“m %5 | 9gea1a
‘ Espai per & iss signatures dels administrators
L ACTIVO EJBRCICIC 6 EJERCICIO
ACTRU EXENCIC] 199_(2) EXERCIC) 198_ {3)
; A) ACCIONISTAS (80CI0S) POR DESEMBOLIDS NO EXI0IDOS
| ACCIONISTES (SOC!S) PER DESEMBORSAMENTS NO EXIGITS ........... 110000 0 0
! B} INMOVILIZADO
IMMOBILITZAT .. .oone it e e et e e et e e et e anans 120000 | 565.183.635] 572.865.181
o I. Geasios de sstablecimiento
v Despeses d'establiment. . . ............oiii it i ey 121000 0 0
ﬁ Il Inmovikzaciones inmateriales
é IMMOLIRZACIONS IMMBIBHAIS . . ...\ oerret e et eniesvrerreaneanns 122000 0 0
Il Inmovikzaciones alos
: iiisvmmsismdioniregl 12300 | 221.808.904| 229.490.450
. IV. inmovilizaciones financi
3 gt iwisoviogl N 124000 | 343.374.731] 343.374.731
E V. Acclones propies -
L1 ACCIGNS DIOPHIB. . .. .o e s et teae e tenne s oneresrere e rrneerans 123000 0 Q
H Vi, Deudores por operaciones de trifico a largo plazo
¢ Deutors per operacions de trafic & Nang teemini . ........................ 120000 0 0
“9 C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS RJERCICIOS
= DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXBRCICIS . .................... 130000 0 0
D) ACTIVO CIRCULANTE
: ) ACTIVGIRGULANT .......oooo oo oo 140000 10.042.854; 17.024.805
£ Accionistas por desembolsos exigidos
< Acclonistes per desemborsaments XIS . .. ......c...ciirinnaieeeaaaan 141000 0 0
=% .. Existencias
t EXIBIBOCIOS. ... .ottt 142000 0 0
‘? RO eere s eer oo eee oo w00 | 9.848.654| 16.877.963
IV. inversiones financieras temporales
: Inversions fiNaNceres teMpPOTRIS. . .. ... ..o..vveniieriiii i 144000 0 0
" V. Acciones propias a cono plazo o
e ACCIONS Dropias & CUML TBIMINI. . ... .. .. eovrer e eanaiaaeeereannnns 148000 0
e, 148000 194.200 146.842
VIl Ajustes por periodificacion
Alustaments par perioditzacid. .. .. ... e 147000 0 0
TOTAL GENERAL
TOTAL GENERAL (A #B ¢ G+ D). oo vvvre oo oo 100000 | 575.226.489| 589.889.986
f
i.
L
(1) Marque ins casiias comespondientes, Segin axprase ins Glme e LniGIGNe, Miss o Mmilones de pesstas. Todos los JOCUMBITICS QuE Ftegran i cusnins i ss
misma unidad. / Cal Mmarcar i caseils CoMeaponent, segone sf 3'sxpretesn lee xifres on NI, milers 0 millons de pessstes. Tots sis documents que. MG
) s'han d'siaborar en i mateixa unitst.
U {2) Ejercicio al que van referidus las cuentan anuaiss. / Exertici al qual o8 referehoen sis compies Sousks.
{3) Ejercicla anterior. / Exercici anterior. .




BALANCE ABREVIADO BA2
BALANG ABREUJAT - 3

NE | A28344927

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
C.H.V.DE GESTION, S.A.

Espmtio destinedo para las firmas de Jos administradores.
Espai per 2 e signatures dels adminisiradors

! PASIVO EJERCICIO § EJERCICIO a
PASSIU EXERCICI 199__(1) EXERCICH 190_[2)
A) FONDOS PROPIOS
FONS PROPIS .. ... oir st et 210000 | 330.583.171| 326.268.750
I Capital suscrito
CapHBI SUDBE -+ eee e 211000 | 245.000.000| 245.000.000
. Prima de emisid
? : P:::: d’o::;sié.n ................................................... 212000 0 0
: . R d lonzacion
g ; n::::: u: ::vv:;?m ............................................. 212000 0 0
2 IV. Reservas
v} RBSBIVEE . ... ..eietiineene ittt et e et e et ettt 214000 85.025.383 83.189.516
: V. Reasultados de ejercicios anteriores
g : Resultats d'exercicis anteriors ..............c.io i riienainiiines 215000 -3.756.633 -3.756.633
2 VI. Pérdides y Ganancias (beneficia o pérdida)
B oSS | GUaNyS (DONERC 0 POLR) v+ v reer s 216000 4.314.421| 1.835.867
g VH. Dividendo a cusnia enregado an sl ejercicio
g Dividend a compte Hiurat en fexerohti. ........co.oooiieeiniiaiinn.. 217000 0 0
ViHl.  Acci i reduceion de capits
= Am:spmp: ?mmomm ............................. 218000 0 0
= B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS BIENGICIOS
] INGRESSOS A DISTRIBUIR EN DIVEREGS IXERCICIS ... ................. 220000 0 0
5{ C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASYOS
Y PROVISIONS PERARISCOS I DASPRSRS .. .............................. 230000 o 0
D) ACREEDORES A
Z. eyt 240000 | 14.100.000] 30.608.240
CREEDO
- ) CREDITOND A CUNT TERME ... .eevveveeeeeeesessees o esoone 2s0000 | 230.543.318| 233.012.996
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO
_. PROVISIONS PER A RISCOS | DESPESES A CURT TERMINI ... .......... .. 260000 0 0
TOTAL GENERAL ‘ :
ki TOTAL GENERAL (A + B+ G+ D4 B4 F).ooeererer i oeese e 200000 | 575.226.489| 589.889.986
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il (1) Ejercicio al que van referiias jas cusntas snuaies. / Exercici sl qual 8e refarelxen eis compine anuals.
ji {2) Elercicio anterior. / Exetcici anerior.
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COMPTE DE PERDUES | GUANYS ABREUJAT

gom

NIF UMIDAD / UNITAT (1)
NIF A28344927 B
o511 X
Peasates
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
Mies 909612
C.H.V.DE GESTION, S.A. Milers
! ; Millones
Espacic destnado para las firmas de los administradores Milions 09613
Espai per a les signatures dels administradors
DEBE EJERCICIO § EJERCICIO §
DEURE EXERCICI 198__(2) EXERCICI 199__(3)
A) GASTOS
DESPESES (A1 @ AIS) ... .. 38.788.814 40.107.530
A1, Consumos de explotacion
Consums dexplotacid. . ............ ... ... i 301009 0 0
A2 Gastos de parsonal
Despeses de personal ................c.cevuvveeneennenennnn. 303000 2.564.168 372.200
a) Sueldos, salarios y asimilados
Sous, salaris i assimilets. .. .............................. 303010 2.564.168 320.000
b) Cargas sociales
CAmegues Socials . ....................o i 303020 0 52.200
A.3. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Dotacions per a amortitzacions dimmobikzat .................. 304000 7.681.546 7.413.501
A.4.  Variacion de tas provisiones de trifico v pérdidas
de créditos incobrables
Variacid de les provisions de trafic | pérduss
de cradits incobrables. . ..................... ...l 305000 0 0
A.5. Otros gastos de expiotacion
Altres despeses dexplotacid . .......... ... ...l 306000 7.444.561 8.003.585
Al.  BENEFICIOS DE EXPLOTACION
BENEFICIS D'EXPLOTACIO (B.1-A1-A2-A3~A4-AS5) ............. 301900 25.412.725 26.153.714
A8 Gastos financiercs y gastos agimilados
Despases financeres i daspeses assinvlades.. . ................ 307000 19.663.259 25.977.118
a) Pordeudas con empresas det grupo
Per deutes ambempresesdelgrup . ...................... 307010 0 0
b} Por deudas con empresas asociadas
Per deutes amb empreses associades . ......... e 307020 0 0
G} Por otras deudas
Poeraltresdeutes ............c.o0oiiiini i 307030 19.663.259 25.977.118
d) Pérdidas de inversicnes financieras
Paérdues dinversions financares ................c..ev. ... 307040 0 0
A.7. Variacién de las provisionss da inversiones financieras ,
Variacio de les provisions d'inversions financeres. ,............. 308000 0 0
A.8. Diferencias negativas de cambio
Diférencies negatives decanvi ...................... ... iii.. 3058000 0 0
All. RESULTADCS FINANCIEROS POSITIVOS
RESULTATS FINANCERS POSITIUS
(B2+BIAB-AT-AB) ..\ 302000 0 0
Alll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFIC!IS DE LES ACTIVATS ORDINARIES
At AN =BI=BH) o 303900 5.749.701 176.993
A.9. Variacién de las provisiones de inmovilizado inmateriat,
material y cartera de control
Variacié de les provisions d'immobilitzat immaterial,
material i CAREra 9 cONMol . .. ... ... .ooieiirenee ... 310000 0 ~2.319.897
A.10. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material
¥ cartera de control
Pérdues procedents de I'immonilitzat immaterial, material 0 0
icarteradecontrol. ......... ... i, 311000
A.11. Pérdidas por operaciones con acciones y obligaciones propias o 0
Pérdues per operacions amb accions | obligasions propiss., ...... 312000
A2, Gastos extraordinarios o 0
Despeses extraordinanes. . .. .................ooeireeiinin.,, 313000
A.13. Gastos y pérdidas de otros ejercicios ) o
Despeses | pbrdues d'altres exercicis ......................... 314000
AlV. RESULTADOS EXTRAQORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POBITUS 0
(B.4+8.5+8.6+8.7+B.8-A.5-A 10-A.T1-A12-A,13). . ................ 304500 .
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS 5.749.701
BENEFICIS ABANS DIMPOSTOS (A+AIV-BI-B.Y).............. 305800 - * ]
A.14. Impussto sobre Sociedades
IMPOSt SObr@ SOCIBLALS . . .. .. ... i 315000 1.435.280 14
A5, Otros impuestos 0 LT
ARIES IMPOSIOS . . . ..ottt e 316000
AVl RESULTADO DEL EJERGICIO (|
RESULTAT DE L'EXERCIC! (BENEFICIS) (AV-AJ4-A15)............ 306800 4.314.421 0 1.835 'ﬂ
(1) Marque ias casiles comsspondhenies., sein exprese las cias eri unicintes, miles o ilones de Tnith 108 dopumanios que INIIGAY I cuenine anusies daben un
ded./Cal marcer la caselia BOQONS B B AXDrOSEeN e 0 posenind. Tols oie CONUMENS QU d'elaborar
o0 In mateixa unitat.  (2) gﬁﬂ”&. van mf-r?aan L] mmmwsmﬂhmnm%m )] Ehm:'mu [ 0
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CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS ABREVIADA 5 PA2
COMPTE DE PERDUES | GUANYS ABREUJAT 7

b |
i

NIF AZ28344927
NIF

DENOMINACION SQCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
C.H.V.DE GESTION, S.A.

T

Espacic desiinady para s firmas de lgs administradores
Eapai par 2 lon signatuires dels administradors

el
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EJenCIcI0 O EJERCICIO
HAVER EXERCICH 198__(1) EXERCICI 199__(2)

B) INGRESOS
‘ INGRESSOS (B M BB). ... oer ettt 400000 43.103.235 41.943.397

81. 1 d lotacid !
IN009808 FaxDIBC .. .._....oooo wioe | 43-103.000]  41.943.000

a) Importe neto de la cifra de negocios . . y . .
Import net de ja xifrade negocis. .......................... 401000 -43 103.000 41.943.000
b} Otros ingresos da explotacidn 0 5]
Altres ingresses dexplotacié. ... ... 401
8.. PERDIDAS DE EXPLOTACION . 0 0
PERDUES D'EXPLOTACIS (A.1+A.2+A.3+A+A5B1) .. .......... 401900

B.2. Ingresos financieros :

Ingressos financers. ... ... ... 402009 235 397
a) En empresas del grupo 0 0
Enempresesdelgrup.......... ... ... .. ... oL 402019
b) En empresas asociadas 0 0
Enempreses associades. .. .. ... .. .ou et 402029 |

¢ Otros 235 397

d) Bensficios en inversiones financieras 0 0
Beneticis en inversions financeres ......................... 402040

B.3. Diferancias positivas de cambio 0 0
Diferéncies positivesde canvi. . ............................... 408000

[N

od

B.il.  RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS

RESULTATS FINANCERS NEGATIUS 19.663.024 25.976.721
(AB+AT+AB-B2=B3} ... it 402900

+ BARMPLAD DARA L0 PEGISTPAR MERCAMTIES

B.il.  PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
: PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES 0 0
ks (B BU-AI=AN). ... 403900
’ B.4. Beneficios an enajenacidn de inmaovilizado inmazerial,
material y cartera de control
Beneficis en allenacid d'immobilitzat immaterial, 0 0
: material i carterade control. ..., 409000
vo- B.5. Bensficios por operaciones con acciones y obiigaciones
propias
Beneficis per operacions amb accions i obligacions 0 0
P S . .. e e 410000
B.6. Subvanciones de capital transferidas al resultado del
ejercicio
Subvencions de capital transfendes al resultat de 0 0
T 4110600
B.7. Ingresos extraondinarios (4] (]
Ingressos extraordinanis. . .............. .. 412000
B.B. Ingresos y beneficics de otros ejercicios ) [ [4]
Ingressos i beneficis d'altres exercicis. . .................... .., 413000

PR

B.V. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS NEGATIUS 0 0
(A9+AI0+ATI +AI2+A13-B4A-BS-B8-B7-B8)...... ... 404900

P B.V, PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS U 8]

! PERDUES ABANS D'IMPOSTOS (B.M+BIV-AM-AIVY. ... . .. 405900

i B.Vi. RESULTADO DEL EJERCICK) (PEHDIDAS) [4) [4]

RESULTAT DE L'EXERCICI (PERDUES) (B.V+A34+A15). .. ... .. ... 406900

—

P L RETE

- {1)  Ejercicio al que van referidas las ¢ anuales. / Exercici al qual es referaixen eis comptes anuals.
b (2) Ejercicio antarior. / Exarcici antenior,
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ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A, tiene como actividad principal la
adquisicion, tenencia, disfrute, administracion en general y enajenacion de
valores mobiliarios e inmobilierios, asi como asesoramiento en general a las
compahias participadas.

BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros contables,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con
objeto de mostrar la imagen fie! del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados de la Sociedad.

La aplicacion de las disposiciones legales ha sido suficiente para mostrar la
imagen fiel.

Principios contables

Se han aplicado los principios contables exigidos por la normativa mercantil a
efectos de poder cumplir con la imagen fiel.

Comparacion de |a informacion

La Sociedad presenta sus cuentas anuales para el ejercicio 1996, segin la
estructura establecida en la legislacion mercantil.

Elementos recogidos en varias partidas

Todos los elementos patrimoniales estan recogidos en una Unige "part,' :
balance, con excepcion de las cuentas Préstamos y Acr%dorog qu%-}_ﬁ :
desglosadas en corto y largo plazo.




3. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

(En pesstas)

4314421

-]

Reserva legal 431.442

Reservas voluntarias 3.8582.979

TOTAL DISTRIBUCION = TOTAL BASE DE REPARTO 4.314.421

4, NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son los
siguientes:

a) Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material estan valorados al coste de
adquisicion.

La dotacién anual a la amortizacion se calcula por el método lineal en funcién de
la vida Util estimada de los diferentes bienes segun ol siguiente detalle:

NAVES INDUSTRIALES
EDIFICIO COMERCIAL
EQUIPOS INFORMATICOS
INSTALACIONES
MOBILIARIO OFICINA

™
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b)

d)

Inmovilizaciones financieras

Las inmovilizaciones financieras se encuentran valoradas por su precio de
adquisicion minorado en los casos que proceda, por el importe necesario para
reconocer las disminuciones permanentes de valor.

Deudas

Se han valorado por el importe a reembolsar, habiéndose periodificado los
intereses con un criterio financiero.

Impuesto sobre beneficios

Se ha contabilizado el Impuesto sobre Beneficios devengado al 31 de diciembre
de 1996.

Pendientes de deducir por esta inversién quedan Pts. 9.846.318.

ingresos v gastos

Los ingresos y gastos se han imputado siguiendo el principio de devengo,
contabilizandose cuando se han devengado los ingresos, y los gastos en el
momento en que se prevén,

T N s e

o s P LT,
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5. ACTIVO INMOVILIZADO

Composicion y movimientos del activo inmovilizado:

(En pesetas)

3 R e
A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 1996

254.864.367

(+) Entradas 0

B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 1996 254.864.367
C) AMORTIZACION ACUMULADA AL INICIO EJERCICIO 1996 25.373.917
(+) Dotacién y aumentos 7.681.546

D) AMORTIZACION ACUMULADA AL CIERRE EJERCICIO 1996 33.055.463

(En pesetas)

A) IMPORTE (BRUTO) AL INICIO DEL EJERCICIO 1996

aF

345.360.628

(+) Adquisiciones/Disminuciones (-) 0
B) IMPORTE (BRUTO) AL CIERRE DEL EJERCICIO 1986 345.360.628
C) PROVISIONES AL INICIO DEL EJERCICIO 1996 1.985.897

(-) Exceso de provisién para participaciones en capital a largo

plazo en empresas asociadas 0
D) PROVISIONES AL CIERRE DEL EJERCICIO 1996 1.985.897

6. CAPITAL SOCIAL

No existen varias clases de acciones.
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DEUDAS CON GARANTIA REAL

El importe global de las deudas con garantia real asciende a Pts. 3.599.034 Y Su
forma y naturaleza es préstamo hipotecario sobre las naves propiedad de la

Sociedad sitas en el Centro industrial Santiga de Barbera del Vallés de Ia
provincia de Barcelona.

OTRAS DEUDAS

Inciuido en el epigrafe Otros acreedores a corto ptazo se encuentra una cuenta
de credito bancaria por 212 miliones de pesetas, que se renueva mensualmente
de forma automatica.

EMPRESAS DEL GRUPO Y ASOCIADAS

(En pesetas)

A08126997 | CERAMICA SUGRARNES, SA. | Crta.S.Cugat Km.3 95'495
Cerdanyola

A58165499 | CATALONIA CERAMICA, SA. | Grta.S.Cugat Km.3 32’5 3819
Cerdanyola

A58425836 | ROSA PLANTERS, S.A. ;;ig eefs Tudons 73- 40 9'54

A58 425836

Las sociedades participadas han tenido resultados positivos duraé}té el
1996. vy




i

——
[R—

———

10.

OTRA INFORMACION
El consejo de Administracion no tiene retribucion alguna por el desempefio de sus
funciones.

No hay concedidos anticipos ni créditos a los miembros del organo de
administracién.

No existe obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Tampoco existen obligaciones contraidas en materia de seguros de vida respecto
de los miembros antiguos y actuales del organo de administracion.

La informacion suministrada en esta memoria refleja suficientemente la imagen
fiel del patrimonio, Ia situacion financiera y los resultados de la sociedad en 1996,

Cerdanyola del Vallés, a 29 de marzo de 1997.
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INFORME DE AUDITOMNIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

| ‘ A los Sres. Accionistas de la Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A..

1. Hemos auditado las cuentas anuales consclidadas del Grupc C.H.V. DE GESTION,

S.A., que comprenden el balance de situacion consolidado al 31 de diciembre de 1996

y la cuenta de pérdides y ganancias y la memoria consolidadas correspondientes al

ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los

Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilided es expresar una opinion

sobre las citadas cuentas anuaies en su conjunto, basada en el trabajo realizado de

acuerdo con las nommas de auditoria generaimente aceptadas, que requieren el

= examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas de la evidencia justificativa de

: las cuentas anuales y la evolucion de su presentacion, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas. '

%

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
. ganancias y del cuadro de financiacion consolidados, ademas de las cifras del gjercicio
L, 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales consclidadas del ejercicio 1996. Con fecha 14
f de junio de 1996 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales
consolidadas del ejercicio 1995 en el que expresamos una opinion con saivedades.

2. Las cuentas anuales del ejercicio 1996 de las Sociedades C.H.V. DE GESTION, S.A.,
como Sociedad dominante, y las de las filiales CERAMICA SUGRANES, SA.,
CATALONIA CERAMICA, S.A., KERMAT, S.L. y FIXCER PRODUCTS, S.A,, han sido
consolidadas por el método de integracion global.

; De dichas cuentas anuales esta firma de auditoria ha emitido los correspondientes
[ informes de auditoria, en los que expresamos para cada una de ellas una opinidn con

salvedades, excepto para C.H.V. DE GESTION, S.A., y para FIXCER PRODUCTS,
[ '; S.A., en el que expresamos una opinién favorable. T

3. Las Sociedades IBERIA TILES CORPORATION y ROSA PLANTERS, S A., han sido
consolidadas por el método de puesta en equivalencia.

{0 Sociedad miembro del instituto de Cengores Jurados de Cuentas n® 330
; Inscrita en of Registro Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con n® 50525
L i R. M. de Barcelona, hoja n® 12076, folio 53, tomo 1493, libro 832. N.1.F. A-08198509




Arr———

Corcega, 109 Entic. Ay B Cea Bermudez, 10 8¢ A

08029 BARCELONA 28003 MADRID
Telét. (93) 439 42 00 Teléfs. (91) 533 B2 44
Fax {93) 439 42 08 Fax (91) 535 09 04

4. Segin se menciona en la Nota 19 de ia memoria, la inspeccion de Tributos del Estado
ha levantado actas con motivo de la diferente interpretacidn de criterios fiscales por
operaciones de inmovilizado con pago apiszado que afectan al Impuesto sobre
Sociedades de la participada CERAMICA SUGRANES, S.A. La Compafiia ha
mostrado su disconformidaxi on las actas de la accion inspectora, iniciandose el
oportuno recurso. No se ha efectuado ninguna provisién por dicho motivo.

Como consecuencia, enire otras, de las diferentes interpretaciones de la normativa
fiscal vigente, podrian existir oros pasivos de caracter contingente que no son
susceptibles de cuantificacion objetiva.

5. En nuestra opinién, excepto por los efectos de cualquier ajuste que pudiera ser
necesario si se conociera el deseniace final de la incertidumbre descrita en la salvedad
anterior, las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 adjuntas expresan, en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del grupo C.H.V. DE GESTION, S.A. al 31 de diciembre de 1996, y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria y
suficiente para su imerpretacién y comprension adecuada, de conformidad con
principios y normas contables generaimente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior.

6. El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996 contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion del grupo, la evolucion de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado
informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
1996. Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestion
con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de
informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables auditados de las
Sociedades del grupo.

Barcelona, 15 de junio de 1997

IFLETA AUDITORES, S.A.

MEMBRE EXERCENT DEL il
bl o

1997 Cc-04317

ANY

COPIA GRATUITA

Sociedad miembro del instituto de Censores Jurados de Cuentas n® 330
Inscrita en el Registre Oficial de Auditores de Cuentas (ROAC) con n? 5/0525
A. M. de Barcelona, hoja n® 12076, folio 53, tomo 1493, fibro 932. N.L.F, A-08188509
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BALANCE DE SITUACION CONSOLIDADO AL 31/12/96 (En Miles de Pts.)

r
.
|
- INMOVILIZADO 852.27¢ 730.059
(GASTOS DE ESTABLECIMIENTO 4.765 5.381
INMOVILIZACIONES INMATERIALES 5.323 20.482
Propiedad industrial 820 820
Bienes régimen arendamiento financiero 6.140 27.287
Amortizaciones -1.637 -7.625
INMOVILIZACIONES MATERIALES 790.228 667.619
Terrenos y construcciones 378.968 378.694
Instailaciones técnicas y maquinaria 1.028.511 844 270
Otras instalaciones, utilaje y mobiliario 17.690 17.604
Otro inmovilizado 176.303 162.944
Amortizaciones -811.246 -735.893
INMOVILIZACIONES FINANCIERAS 51.962 36.577
_ Participaciones puestas en equivalencia 49.404 34.865
ks Otras inversiones financieras 0 320
Depébsitos y fianzas 4544 3.378
g Provisiones -1.986 -1.986
FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION 0 1.054
De sociedades puestas en equivalencia 0 1.054
GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS 21 586
ACTIVO CIRCULANTE 1.404.148 1.341.257
EXISTENCIAS 707.857 643 442
i DEUDORES 685.812 687.084
[
_ Clientes por ventas y servicios 667.118| 674.234
{ Empresas puestas en squivalencia 71.031 : 70.626
B Otros deudores 25.837 29677
Provisiones -78.174 -87.453
TESORERIA




FONDOS PROPIOS

CAPITAL SUSCRITO

OTRAS RESERVAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
RESULTADOS NEGATIVOS EJERCICIOS ANTERIORES

RESERVAS EN SOCIEDADES CONSTITUIDAS POR
INTEGRACION GLOBAL

RESERVA EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

DIFERENCIAS EN CONVERSION EN SOCIEDADES
PUESTAS EN EQUIVALENCIA

PERDIDAS Y GANANCIAS DE LA SOCIEDAD DOMINANTE
(BENEFICIO)

INTERESES MINORITARIOS
CAPITAL Y RESERVAS

PERDIDAS Y GANANCIAS

ACREEDORES A LARGO PLAZO
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
OTROS ACREEDORES

ACREEDORES A CORTO PLAZO
DEUDAS CON ENTIDADES DE CREDITO
ACREEDORES COMERCIALES

OTRAS DEUDAS NO COMERCIALES

DADO Al 31/12/96 (En Miles de Pts.)

810.236

245.000
87.518

-3.757

563.995

11.691
5.025
10.764

91.888
89.921

1.967

109.477
98.377

11.100

1.145.034
546.315
423698

175.021

pleta auditorss, s, a.
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884.939
245.000
84.852
-3.756

503.048

9.975
1.900
43.920

89.236
85.667

3.569

36.309
16.622

19.687

1.062.472
464.892

428.583
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MEMORIA CONSOLIDADA DEL GRUPO C.H.V. DE GESTION, S.A.

CERRADO CON FECHA 31 DE DICIEMBR!

SOCIEDADES DEPENDIENTES

Las sociedades dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion son las
siguientes:

CERAMICA SUGRANES, S.A.

Actividad: Fabricacion de ceramica gresificada.

Domicilio: Carretera de Sant Cugat, Km. 3, Cerdanyola del Valiés (Barcelona)

La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., posee el 895,485 % de su capital por Miles
de Pts. 311.794.

CATALONIA CERAMICA, S.A.
Domicilio: Carretera de Sant Cugat Km. 3, Cerdanyola del Vallés (Barcelona).

Actividad: Comercio al mayor de baldosines y productos ceramicos para la
construccion.

La sociedad dominante C.H.V. DE GESTION, S.A., posee directamente el 32'5% de
su capital por Miles de Pts. 27.566 e indirectamente el 38'1%.

FIXCER PRODUCTS, S.A.

Constituida el 20 de septiembre de 1994,

Domicilio: Carretera de Sant Cugat, Km. 3, Cerdanyola del Valles (Barcelona)
-

Actividad: Fabricacion y comercializacién de materiales y prd&ucgos quimicos
destinados a la construccion.

CATALONIA CERAMICA, S.A. participa en esta Sociedad y posee el 588w
capital social, por Miles de Pts. 19.600.

C.H.V. DE GESTION, S.A. posee indirectamente el 39'59 % de su cagie
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KERMAT, S.L.

Constituida el 16 de junio de 1994.
Domicilio: Carretera de Sant Cugat, Km. 3, Cerdanyola del Valies (Barcelona).
Actividad: prestacion de servicios independientes.

CATALONIA CERAMICA, S.A., participa directamente en esta sociedad y posee el
70% de su capital social, por Miles de Pts. 700.

C.H.V. DE GESTION, S.A. posee indirectamente el 49°218 % de su capital social.
La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., posee la mayoria de los derechos de voto
de las cuatro Sociedexies por lo que le afecta el articulo 2° de las normas para
formular cuentas anuales consolidadas segin R.D. 1815/1991 de 20 de diciembre.
La Sociedad dominante C.H.V. DE GESTION, S.A._, tiene como actividad principal
la adquisicion, tenencia, disfrute, administracion en general y enajenacion de
valores mobiliarios e inmobiliarios.

Esta Sociedad cotiza en Bolsa.

Todas estas sociedades se han integrado en el grupo mediante el procedimiento de
consolidacién global.

SOCIEDADES ASOCIADAS Y MULTIGRUPO

Las Sociedades asociadas inciuidas en el perimetro de consolidacion son las
siguientes:

ROSA PLANTERS, S.A.
Domicilio: Puig dels Tudons 73, Barbera del Valiés (Barcelona).

La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., posee una participacién directa del 40 %
de su capital por Miles de Pts. 6.000, e indirectamente el 9,5 %. »

Actividad: Montaje de jardines de ceramica y comercio de complementos de
jardineria.
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IBERIA TILES CORPORATION.

Domicilio: 2975 NW 77 Averiie Miami 33122- EEUU.

La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., posee indirectamente el 22,15 % de su
capital.

Actividad: Comercio de baldosines y productos ceramicos para la construccion.

La Sociedad C.H.V. DE GESTION, S.A., posee una participacion de al menos un
20% en el capital de ambas Sociedades por lo que tienen la configuracién de
empresas asociadas por cumplir el supuesto 3 del articulo 5° del R.D. 1815/1991 de
20 de diciembre sobre normas para formular las cuentas anuales consolidadas.
BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS.
Imagen fiel:

Las cuentas anuales se han preparadc a partir de los registros contables,
habiéndose aplicado las disposiciones legales vigentes en materia contable con
objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados del grupo.

Principios contables:

Se han aplicado los principios contables exigidos por la normativa mercantit a
efectos de poder cumpiir con la imagen fiel.

Comparacion de |a informacion:

Se presentan, a efectos comparativos con cada una de las partidas de balance, de
la cuenta de pérdidas y ganancias, y del cuadro de financiacion, ademas de las
cifras del ejercicio 1996 las correspondientes al ejercicio 1995,

NORMAS DE VALORACION.

*,
Los criterios contables aplicados en relacion con las diferentes partidas son ias
siguientes: N

Fondo de Comercio:

El importe resultante en esta partida corresponde a la puesta en equivajiiptia de,
participaciones en las Sociedades consolidadas por dicho método, defal
el valor neto patrimonial que presentaban a 31 de diciembre de 1996, fig
razén del 20% anual. En el presente ejercicio su valor neto es cero.
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e)

Transacciones entre Sociedades incluidas en el perimetro de consotidacion:

Se han eliminado las transacciones resultantes de las operaciones entre las
empresas consolidadas por integracion giobal.

Homogeneizacion de partidas de las cuentas individuales:

Se ha efectuade la homogeneizacion de las partidas de balance de Ias empresas
dominante y dependientes.

Conversion de cuentas anuales de Sociedades extranjeras incluidas en el perimetro
de la consolidacion.

Se han actualizado los valores del neto patrimonial de la Sociedad IBERIA TILES
CORPORATION al tipo de cambio de 31 de diciembre de 1996 con el fin de
efectuar su consolidacién por el método de puesta en equivalencia.

Las diferencias entre el tipo de cambio histdrico y el actual se han contabilizado
como Diferencias de Conversién.

Gastos de Establecimiento:

Corresponden a gastos de ampliacion de capital y gastos de primer
establecimiento. Se encuentran valorados a precio de adquisicion, su valor a fin de
ejercicio es neto, una vez deducida la amortizacion, la cual se efectia linealmente
en un piazo de 10 afios.

Inmovilizado Inmaterial:

Los recursos empieados en la investigacion y aplicacién de soft informatico no son
objeto de activacion.

Se encuentra en vigor un contrato de leasing contabilizandose en el inmovilizado
inmaterial por el valor de coste del bien, traspasando como gasto los intereses
cargados, mediante un criterio financiero. La amortizacion del inmovilizado
inmaterial se realiza de acuerdo con la estimacion de su vida util, segun el siguiente
detalle;

MAQUINARIA

10
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iInmovilizado Material:

Los bienes comprendidos en el inmovilizado material se valoran a su precio de
adquisicion, al que se incorpora el importe de las inversiones adicionales o
complementarias que se realicen, con igual criterio de valoracion.

Los terrenos que figuran contabilizados por su precio de adquisicion en Miles de
Pts. 18.662, que corvesponden aproximadamente a 10 hectéreas tienen un valor de
mercado sensiblemente superior. Por dificultades registrales hay una finca con una
superficie total de aproximadamente 1 Ha. que no se encuentran en el Registro de
la Propiedad a nombre de CERAMICA SUGRANES, SA. y C.H.V. DE GESTION,
S.A. Se estan realizando ios trémites con el fin de subsanar este defecto formal.

Esta en vias de aprobacién la modificacion del plan de reordenacién del Parque
Tecnoldgico, calificéndose los terrenos donde se ubica CERAMICA SUGRANES,
S.A. y su perimetro como Zona industrial.

La dotacidn anual a la amortizacion se calcula por el método lineal en funcién de la
vida util estimada, aunque para la parte de inmovilizado material correspondiente a
la fabrica principal (CERAMICA SUGRANES, S.A), la dotacion se ha caiculado
segun las nuevas tablas fiscales:

- elementos de nueva adquisicion, a los coeficientes maximos
- elementos de adquisicion anterior a 1994, al periodo méaximo.

£l detalle de la vida util estimada de ios diferentes bienes es el siguiente:

Edificios fabrica 68 Afos

Naves industriales 50 Aitos
Edificio comercial 33 Afos
Maquinaria 8'3 Aos 18 Aiios 10 Aflos
Instalaciones 10 Afos 20 Afos 10 Afos
Mobiliario y equipos de oficina 10 Afos 20 Afios 10 Afos
Elementos de transporte 10 Afios 18 Aflos « 10 Afos
Utillaje 20 Aflos < 10 Aflos
Equipos proceso informacion 4 Anos 8 Afos 5-10 Afios
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Valores mobiliarios a corto y largo plazo:

Las inversiones financieras se encuentran valoradas por su precio de adquisicion,
corregido por las plusvalias o minusvalias que se reflejan en el neto patrimoniai de
la participada en el casc de que se encuentre incluida dentro del perimetro de
consolidacion.

En los demas casos por su precio de adquisicion, minorado por el importe
necesario para reconocer ias disminuciones de valor.

Créditos no comerciales:
Su valoracion esta registrada por el importe a percibir.
Existencias:

Los productos terminados se valoran al coste de produccion que incluyen los costes
de materias primas y fabricacion, efectuandose correcciones de valor a la baja en
funcion de las calidades y de la rotacion de los productos, © a precio de adquisicion
incluyendo precio de portes y embalajes.

Las materias primas y suministros industriales se valoran a precio medio ponderado
de adquisicion.

Los productos en curse de fabricacion se les da un valor fijo estimado de 1 millén
de pesetas. :

La participada FIXCER PRODUCTS, S.A valora las existencias de productos
terminados incluyendo en el coste Uinicamente el valor de la materia prima. El hecho
de incorporar los costes directos en dicha valoracion no seria significativo en las
presentes cuentas anuales.

Acciones de la Sociedad dominante:

Se encuentran valoradas a precio de adquisicion habiéndose minorado en los
casos que proceda por el importe necesario para reconocer las disminuciones de
valor.

Otras provisiones para riesgos y gastos: 2

No se ha estimado necesaria ninguna provision para riesgos futuros, excepto por la
informacion dada en la nota 19 de la presente memoria.
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Deudas a corto y largo plazo:

Todas las deudas se han valorado por el importe a reembolsar.

Los gastos a distribuir en varios ejercicios recogen los intereses a pagar de las
cuotas no vencidas del contrato de leasing suscrito en el presente ejercicio, y que
van incorporéndose & gastos financieros a medida que van venciendo las cuotas.

impuesto sobre beneficios:

Las Sociedades dentro del perimetro de consolidacion tributan individuaimente por
el impuesto sobre beneficios.

Se ha calculado para cada Sociedad en funcion del resultado contable del ejercicio,
modificado por las diferencias permanentes y temporales entre resultado contable y
fiscal. Las deducciones practicadas en la cuota se consideran como una minoracion
en el importe del Impuesto sobre Beneficios devengado en el ejercicio.

En el caso en que las sociedades tengan resultados negativos, por un criterio de
prudencia, no se ha contabilizado el impuesto devengado no registrandose el
crédito fiscal que por el 35% de las pérdidas tiene la Sociedad con la Hacienda
Publica.

Transacciones en moneda extranjera:

Los saldos en moneda extranjera a fin de ejercicio estan valorados segun la
cotizacion al tipo de cambio de la fecha de la operacion.

Las diferencias de cambio no materializadas entre la fecha de la transaccion y la de
fin de ejercicio se Hevan a resultados del gjercicio en el momento del cobro o pago.
El efecto de actualizar los saldos pendientes en moneda extranjera al tipo de
cambio al final det ejercicio no seria significativo en las presentes cuentas anuales.

Ingresos y gastos:
Los ingresos y gastos se han imputado siguiendo el principio de devengo y de

prudencia contabilizéndose cuando se hayan devengado ios ingresos y cuando se
prevén los gastos.

qovadioores, 8. A
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FONDO DE COMERCIO DE CONSOLIDACION.

El importe neto por este concepto en balance es cero. Se ha amortizado en un
periodo de 5 arios.

El saldo incorpora la puesta en equivalencia de las Sociedades que consolidan por
éste método y cuyo desglose es el siguiente:

IBERIA TILES CORPORATION “ 4.471
ROSA PLANTERS 800
TOTAL 5.271
AMORTIZACION EJERCICIOS 1992, 1993, 1994, 1995 y 1996 -5.271
VALOR NETO 0

DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION.

Correspondian a las plusvalias generadas en la 12 consolidacion por las
inversiones en las compafias consolidadas por integracion global. En el ejercicio
1993 se traspasaron a Reservas en Sociedades Consolidadas por Integracion
Global, por entender que dichas diferencias negativas de consolidacién ya
quedaron reflejadas en la primera consolidacion, siendo mas adecuada su inclusién
COMO reservas para posteriores consolidaciones.

El detalle de las plusvalias generadas en 1 consolidacion es el siguiente

CATALONIA CERAMICA, S.A.
CERAMICA SUGRANES, S.A.

TaLatsl D
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7. PARTICIPACIONES EN SOCIEDADES PUESTAS EN EQUIVALENCIA.

E detalle y evolucion de esta partida es el siguiente en Miles de Pts.:

b CORPORATION
ROSA PLANTERS, S.A.
Provisién ROSA
PLANTERS, S.A

Las variaciones reflejadas en 1986 indican la evolucion del neto patrimonial de las
participadas, debido a los resultados obtenidos en el ejercicio y a la consolidacion
del subgrupo IBERIA TILES CORPORATION.

&

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO.

Su desglose es el siguiente en Miles de Pts.:

i
;]

B

g‘d 35 R - P o
ianto -5.087 _
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! 9. INMOVILIZADO INMATERIAL

Su evolucién y detaile es la siguiente en Miles de Pts.:

: :
i : Marcas y patentes

’ Dchos s/bienes régimen
arrendamiento financieso

" d
¥ '.

: En Marcas y Patentes se reflgja ia inversion efectuada por FIXCER
s S.A. para el lanzamiento de la marca "JUNTACOLOR". / ;

i) 30
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El contrato de leasing corresponde al contrato de armendamiento financiero para la
adquisicion de maquinaria en FIXCER PRODUCTS, S.A. Las disminuciones son
por traspasos al inmovilizado material, por cumplirse las condiciones de compras de
los contratos.

(En Miles de Pts.)

| Inmovilizado Inmaterial

inmovilizado Inmaterial

BIENES EN REGIMEN DE ARRENDAMIENTO FINANCIERO:

(En Miles de Pts.)
VALOR DE LA OPCION DE COMPRA 155
DURACION DEL CONTRATO 4 Afios
CUQTAS SATISFECHAS 6.672
N° DE PLAZOS LIQUIDADOS 33
CUOTAS PENDIENTES DE PAGO 1.825

Dichas inversiones corresponden a maquinaria.

Los intereses son variables anualmente, de acuerdo con la fiuctuacién de los tipos
en el mercado. ‘
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INMOVILIZADO MATERIAL

Composicion y movimientos del inmovilizado material en Miles de Pts..

378,968
1.028.511

Instalaciones ﬁécmcas y maqumana
| Otro inmovilizado

Existen elementos totaimente amortizados por aproximadamente 320 Millones de
pesetas.

En el apartado de Construcciones se incluyen varios parkings por importe bruto de
Miles de Pts. 14.306 que estan gravados mediante garantia hipotecaria por valor
de Miles de Pts. 5.114 de principal y Miles de Pts. 1.668 de intereses. Estos bienes
fueron adquiridos como contraprestacion de saldos de clientes morosos.

Se incluyen en incrementos de Instalaciones y Otro Inmovilizado Miles de Pts.
18.563 y Miles de Pts. 2.584 respectivamente, que corresponderi™a traspasos del
Inmovilizado Inmaterial al vencer los contratos de leasing y ejercitarse la opcién de
compra.
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12.

13.

VALORES MOBILIARIOS

La casi totalidad corresponde a ias inversiones de las participadas puestas en
equivalencia, segun el desglose indicado en el punto 7 de esta memoria.

CREDITOS NO COMERCIALES

El importe de los saldos deudores con empresas puestas en equivalencia asciende
a Miles de Pts. 71.031.

EXISTENCIAS

El desglose del importe que figura en la partida de existencias es el siguiente:

93.959

1.000
495.260
121.824

Materias primas y olros aprovisionamientos
Productos en curso y semiterminados
Productos terminados

Existencias comerciales

-4.286

No existe ninguna limitacion a la disponibilidad de las existencias.

El importe de las existencias de productos en curso y semiterminados figura por una
cantidad fija por Miles de Pts. 1.000.




14. FONDOS PROPIOS

La evolucion de esta partida durante el ejercicio es ia siguiente en Miles de Pts.-

Capital Suscrito

Otras reservas de la Socieded Dominante 84.851 {1) 2.667 87.518

Resultados negativos ejercicios anteriores -3.757 -3.757

Reservas en Sociedades Consolidadas por

integracioén global: (2) 503.048 50.947 553.995
CERAMICA SUGRANES, S.A. 490,946 50.025 540.971
CATALONIA CERAMICA, SA. 12.102 922 13.024

Reservas en Sociedades puestas en

eguivalencia: 9.975 2.816 -1.100 11.691
ROSA PLANTERS, S.A. -3.138 2.816 0 322
IBERIA TILES CORPORATION 13.113 0 -1.100 12.013

Diferencias de conversién de Sociedades

puestas en equivalencia 1.900 | (3)3.125 5.025

Perdidas y Ganancias de la Sociedad

Dominante: 381 -33.637 10.764
C.H.V.DE GESTION, S.A. 381 0 5.495
CERAMICA SUGRANES, S.A. 0 4,376
CATALONIA CERAMICA, S.A 893

i

(1) Distribucién de los beneficios del ejercicio 1985 por Miles de Pts. 1.836 y la
incorporacion de un ajuste positive por Miles de = Pts. 831 por exceso de
amortizacién de inmovilizado material al eliminar operacicnes de inmovilizado
material entre compafiias del Grupo.

(2) La contabilizacion de las reservas surgidas de la primera consolidBcion se incluyen
en Reservas en Sociedades Consolidadas por integracién global.

{3) Corresponden al aumento del valor de la inversion en IBERIA TILES CQ/ g‘b_‘_{ a
las diferencias de cambio habidas con el dolar, respecto al tipo de caq!,éjé‘ historieo
y a la incorporacién en su balance de sus filiales. Yoy

| N

La Sociedad Dominante, C.H.V. DE GESTION, S.A., esta constitui
acciones de 1.000 Ptas. nominales cada una, las cudles es
cotizacién en Bolsa

admifidas a:
“":’; pieta sudliorss, 8. &, Q
\ ’
& \g
3'3.1‘?@5\.0TX

S




15.

16.

17.

INTERESES DE SOCIO8 EXTERNOS

Su composicion y evolucion durante el ejercicio 1996 es el siguiente en Miies de

Pts.:

CAPITAL:
CERAMICA SUGRARNES, S.A. 4.505 4.505
CATALONIA CERAMICA, S.A. 16.500 16.500
FIXCER PRODUCTS, S.A. 15.400 15.400
KERMAT, S.L. 300 300

RESERVAS: 48.962 4.284 53.216
CERAMICA SUGRANES, S.A. 34,040 2.473 36.513
CATALONIA CERAMICA, S.A. 17.086 779 17.845
FIXCER PRODUCTS, S.A. -2.149 996 -1.153
KERMAT, S.L. 5 6 1

PERDIDAS Y GANANCIAS: 3.569 4 -1.606 1.967
CERAMICA SUGRANES, S.A. 1.787 -1.581 206
CATALONIA CERAMICA, SA. 779 -23 756
FIXCER PRODUCTS, S.A. 997 4 1.001
KERMAT, S.L. 6 -2 4

SUBVENCIONES

No se han recibido en el ejercicio, ni figuran en balance

concepto.

. impqnes por este

PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

et
ey

Mamgy 0 2%

No se ha registrado ninguna provisién para riesgos y gastos.

0
\2’5} pitta wuditorss, 3, o
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18.

19.

DEUDAS NO COMERCIALES

El desglose de las deudas no comerciales es e siguiente en Miles de Pts.

Deudas con entidades de crédito | ' 546.315 98.377

s

Otros Acreedores 64.035 10.488
Administraciones Publicas 43.396 0
Oftras deudas personal 66.337 0
Deudas por leasing 1.263 612

175021 | 11.100

El importe global de las deudas con garantia real asciende a Miles de Pts. 3.599 y
su forma y naturaleza es por préstamo hipotecario sobre las naves propiedad de
C.H.V. DE GESTION, S.A. sitas en el Centro Industrial Santiga de Barbers del
Valles en {a provincia de Barcelona. :

SITUACION FISCAL

Las Companias incluidas en el perimetro de consolidacion tributan por el Impuesto
sobre Beneficios de forma independiente, por lo cual no procede conciliar el
Beneficio contable consolidado con el beneficio fiscal.

La Inspeccion de Tributos del Estado ha levantado actas por el Impuesto sobre
Sociedades en la comparia del grupo CERAMICA SUGRANES. S.A . de los afios
1989 a 1993 por un importe de cuotas de Miles de Pis. 77.345, mas sanciones e
intereses de demora, como consecuencia de las diferentes interpretaciones que se
han dado a las operaciones de lease-back realizadas por la Compafiia. La Empresa
ha cumplido con los requisitos legales vigentes para obtener exenciones en
plusvalias, con diferente criterio de la Inspeccion de Hacienda. Los 6rganos
directivos de la Compatia tienen confianza en que la jurisdiccién ordinaria fallara en
favor de la Empresa, por lo cual no se ha dotado ninguna provisiénﬁ
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21.

GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS Y OTROS PASIVOS
CONTINGENTES

CERAMICA, SA, para comercializar sus productos en territorio espafol, En el

incumplimiento del contrato qQue tenian en vigor. En primera instancia la resolucion
no ha sido favorable a los intereses de |Ia Sociedad. Dicha sentencia ha sido
recurrida por CATALONIA CERAMICA, S.A., cuya resolucion podria ocurrir a medio
y largo plazo.

Como consecuencia de Ia Inspeccion por el Impuesto de Actividades Econdmicas,
en la participada CERAMICA SUGRANES, S.A., existe una provision por la parte de
dicho impuesto no ingresada en ejercicios anteriores por un importe de 13 millones
de pesetas. A la fecha de presentacion de estas cuentas anuales aun no se ha
recibido la liquidacién definitiva de la Inspeccién.

INGRESOS Y GASTOS

El monto de transacciones exciuidas del conjunto consolidado entre empresas del
grupo han sido las siguientes en Miles de Pts.: ‘

C.H.V. DE GESTION, S A. 0 114
CERAMICA SUGRANES, S.A. 3.523 99.195
CATALONIA CERAMICA, SA. 156.317 72.332
FIXCER PRODUCTS, SA. 0 0
KERMAT, S.L. 0 0

La mayoria de las compras de productos corresponden a transacciones entre
CERAMICA SUGRANES, S.A. y CATALONIA CERAMICA S A "

La mayoria de los cargos por prestacion de servicios corresponden a comisiones
por ventas cargados por CATALONIA CERAMICA, SA. a CERAMICA SUGRANES,
S.A., asi como ingresos por alquileres de C.H.V. DE GESTION, S.A. ST

Las transacciones con empresas asociadas incluidas en el pqr!:nﬁeth-;gg
consolidacion no se han excluido del conjunto consolidado y son los siggiiéntes: "2
¥

Ventas de CERAMICA SUGRANES, S.A a empresas asociadas, por ﬁ!ne§d§djpg§’
21.352. 7 P e
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El importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades ordinarias
del grupo es el siguiente en Miles de Pts -

Importe neto cifra de r
Otros ingresos

El nimero medio de empleados durante sl ejercicio en las Sociedades del grupo,
distribuido por categorias es el siguients;

iy :

Directivos 10
Jefes de Departamento 10
Oficiales Administrativos 25
Encargados 11
Oficiales 74
Personal de ventas 25
Personal de almacén 4

alistas auxiliares

(37*
Pk

La aportacion de cada Sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los
resultados consolidados es la siguiente en Miles de Pts.: -

C.H.V. DE GESTION, SA. (Beneficio)

CERAMICA SUGRANES, S.A. (Beneficio) 4.562 252 4.310
CATALONIA CERAMICA, S A. (Beneficio) 1.792 756 1.036
FIXCER PRODUCTS, S.A. (Beneficio) 1.901 1.001 200
KERMAT, S.L. (Beneficio) 11 4 7

IBERIA TILES , CO (Pérdida)
_ROSA PLANTERS, S.A. (Baneficio _

o

-

P




22. RELACIONES CON EMPRESAS VINCULADAS

No hay ninguna otra relacion con em
anteriores apartados y que forman pa

23. OTRA INFORMACION

presas vinculadas més que las nombradas en
rte del perimetro de consolidacion.

No se han satisfecho remuneraciones en e ejercicio a los miembros del érgano de

administracion de la Sociedad Dominante. Tampoco se les ha concedido

anticipos

o créditos, ni se han contraido con los miembros de dicho 6rgano ningun otro tipo

de obligaciones en materia de pens:ones y seguros de vida.

24. ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

l No se tiene conocimiento a la fecha de

la presente memoria acontecimientos

posteriores al cierre del ejercicio 1996 que pudieran afectar a estas cuentas

i anuales.

25. CUADRO DE FINANCIACION

Se presentan comparativamente las

i adjunto.

TOTAL APLICACIONES

TOTAL ORIGENES

Exceso de Apiicaciones sobre Origenes
{(Disminucion del Capit -

£

cifras del ejercicio anterior en el cuadro

161.393
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INFORME DE GESTION
EJERCICIO 1996

ensravaRE LRI NN YN Ty

Los datos mas relevantes del Ejercicio 1996, podemos resumirios en:

¢ Desaceleracion de la demanda, seguida del descenso de precios.
.

Incremento moderado dei nive! de ventas.
.

Inversion en nuevas instalaciones, destacando un nuevo horno de rodillos, que
permitira a medio plazo incrementar substanciaimente la produccion y por tanto
conseguir un descenso de castes por unidad de producto. Dichas instalaciones han
sido financiadas a largo plazo, a través de créditos i.C.O.

Renovacién en profundidad de las lineas de productos cuyos resuitados favorables,
repercutiran a partir del préximo ejercicio.

Continuacion de las fases previas para la obtencion de la. Certificacion de Calidad

de Empresa I1SO 9.001 para la fabricacion de nuestros productos, preveyéndose la
culminacién de la misma a mitad del Ejercicio 1997,

Quedan formuladas las presentes cuentas anuales en Cerdanyola del Vallés, 29 de
marzo de 1997,

" pietz audiores, & 4,
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