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CATEDRATICD OE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELDNA
AUDITOR - CENSOR JURADO OF CUENTAS

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

A los accionistas de
LA SEDPA DE BARCELONA, S.A.
EL PRAT DE LLOBREGAT

Sefnores:

[0S ]

He auditado las cuentas anuales de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., que
comprenden el balance de situzcion al 31 de Diciembre de 1996, la cuenta de
perdidas v ganancias v la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en
dicha fecha, cuya formulacidn es responsabilidad de los administradores de la
Sociedad. Mi responsabilidad es expresar una opinién profesional sobre las citadas
cuentas anuales consideradas en su conjunto, basada en el trabajo realizado de
acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que requieren el
examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de 1a evidencia justificativa de
las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacién, de los principios contables
aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacion mercantil, los administradores de la Sociedad
presentan, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de perdidas y ganancias v del cuadro de financiacion, ademas de las cifras del
ejercicio 1996, las correspondientes al ejercicio anterior. Mi opinidn se refiere
exclusivamente a las cuentas anuales del ejercicio 1996, Con fecha 2 de Mayo de
1996 emiti informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1995, en
el que expresé una opinion con salvedades.
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3 - Taly como se detalla en Ia nota 8.2 de la memona, LA SEDA DE BARCELONA.
S.A. es dominante de un grupo de sociedades de acuerdo con la legislacion vigente
La formulaciéon de las cuentas anuales consolidadas es necesaria, de acuerdo con
principios v normas contables generalmente aceptados, para presentar la imagen fiel
de la situacién financiera v de los resultados de las operaciones del Grupo. Los
Administradares, han formuiado dichas cuentas anuales consolidadas, requendas por,
la legislacion vigente, por separado. '

4 - Al haberse efectuado las aportaciones de ramas de actividad a2 VISCOSEDA
BARCELONA, S.L.y POLISEDA, SL. con efectos 1 de Enero de 1996 (véase
nota 3.1 de la memoria), la cuemta de pérdidas y ganancias de 1996 de LA SEDA
DE BARCELONA, S.A. no incluye ventas, consumos ni otros gastos de
fabricacion (personal, etc ) de ese ejercicio, ya que tales partidas figuran en las
cuentas de pérdidas y ganancias de VISCOSEDA BARCELONA, SL. v
POLISEDA, S L. Los resultados negativos y disminuciones del capital circulante
correspondientes a las ramas de actividad aportadas se encuentran reflejados en las
cuentas anuales de VISCOSEDA BARCELONA, S1. y POLISEDA, S.L.
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La Compafiia es miembro de la Union Temporai denominada LA SEDA DE
BARCELONA-COURTAULDS ESPANA, CENTRAL ENERGETICA, UNION
TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26 DE MAYO, la cual explota, con
destino a sus miembros, la Central de Energia para la fabricaciéon de vapor v
electricidad. La Compafiia registro contablemente en 1994, con abono a Resultados
extraordinarios, una revalorizacion contable (1.826 miliones de ptas.) al objeto de
presentar los activos correspondientes a la citada Central de Energia por su valor
segun tasacién, si bien dicha revalorizacion contable no esta de acuerdo con los
principios contables generalmente aceptados.

En el ejercicio 1994 se efectuo la venta de un 10% de esos activos a Courtaulds
Espafia, S.A., y en los ejercicios 1995 y 1996 se lievaron a cabo aportaciones de un
10% y un 40% de los activos a las empresas vinculadas CATALANA DE
POLIMERS, S.L. y VISCOSEDA BARCELONA, S.L, respectivamente.
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Si no se hubiese efectuado dicha revalorizacion contable, los fondes propios no
incluirian el efecto derivado de la parte de los activos que se mantiene en LA SEDA
DE BARCELONA, S.A. ni el correspondiente a los activos aportados a sociedades
vinculadas, y en consecuencia serian inferiores a los contabilizados en 1.632 miliones
de ptas.; los resultados del ejercicio 1996 serian superiores a los contabilizados en
58 muliones de ptas. '

6 - Enelejercicio 1995 se constituyo la sociedad CATALANA DE POLIMERS, S.L.a
la cual aporté LA SEDA DE BARCELONA, S.A. su rama de actividad de
poliéster. Segiin los acuerdos de constitucién, LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
respondera frente a la primera de cualquier dafio o perjuicio que se produzca a la
misma, que se deba a hechos o negocios anteriores a la fecha de la aportacion y no
se hallase debidamente provisionado o contabilizado en el balance de aportacion. En
caso de producirse algin defio o perjuicio indemnizable, LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. indemnizara a CATALANA DE POLIMERS, S.L. del 100%
del mismo. Las garantias concedidas prescribiran en un periodo de seis afios
existiendo, pues. una incertidumbre en orden a los perjuicios que puedan derivarse
para CATALANA DE POLIMERS. S.L. asociados a la operacion descrita, que
pudieran suponer para LA SEDA DE BARCELONA, S.A. una obligacion por
indemnizaciones no prevista. \ también en orden a la contingencia tributaria que
para ésta pudiera derivarse de |2 operaciomn si la interpretacion de las autoridades
fiscales no fuera coincidente con ia realizada por la Compafiia sobre la aplicacion del
régimen previsto en su dia por la Ley 29/1991, de 16 de Diciembre, de adecnacion
de determinados conceptos impositivos a las Directivas y Reglamentos de las
Comunidades Europeas.

7 - En el ejercicio 1996 la Compafiia ha contabilizado, con abono a Resultados
extraordinarios, crédito fiscal por 2472 millones de ptas. correspondiente a
ejercicios anteriores.

Al 31 de Diciembre de 1996, la Compaiiia mantiene en el Inmovilizado financiero
(Administraciones Publicas a largo plazo) el crédito fiscal por compensacion de
bases imponibles negativas que prevé recuperar en los proximos ejercicios. por un
importe de 3.840 millones de ptas. (1995, 1.368 millones de ptas.). Existe una
incertidumbre en cuanto a la capacidad de compensacion futura de la citada partida.

proximos ejercicios.
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Segun consta en la nota 16.2 de ia memoria, la Compaiiia ha considerado que le
resultan aplicables las bases imponibles negativas correspondientes a los resultados
de VISCOSEDA BARCELONA. S.L. y POLISEDA, SL. (en conjunto 2.902
millones de ptas.). Debido a las diferentes interpretaciones de la normativa fiscal
aplicable y teniendo en cuenta la fecha de efectos de las aportaciones de ramas de.
actividad que figura en las correspondientes escrituras (I de Enero de 1996). las
citadas bases negativas podrian resultar aplicables a las sociedades filiales citadas. En
ese caso, la cifra que LA SEDA DE BARCELONA, S.A. tiene contabilizada como
crédito fiscal (3.840 millones de ptas.) seria superior en 642 millones de ptas. al
importe total correspondiente a las bases imponibles negativas aplicables a LA
SEDA DE BARCELONA, S.A,

& - Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el principio de
empresa en funcionarento, en virtud del cual se considera que la gestion de la
Empresa tiene practicamente una duracidon ilimitada, es decir, se asume la
continuidad de las actividades ordinarias de la Compaiiia. En consecuencia, los
principios y normas de valoracion aplicados a los activos v pasivos de la Sociedad. v
la clasificacion con que éstos se presentan, no pretenden determinar los valores
resultantes del patrimonio en casos de enajenacion o liquidacion.

Es condicion necesaria para consolidar el proceso de recuperacion del Grupo que los
resultados de explotacidn del conjunto de sus actividades principales pasen a ser
positivos y se generen excedentes suficientes para permitir su reequilibrio financiero
a corto plazo y atender las obligaciones por deudas aplazadas.

9 - En mi opinion profesional, excepto por los efectos de la salvedad descrita en el
parrafo 5, y excepto por los efectos de los ajustes que pudieran haberse considerado
necesarios si se conociera el desenlace final de las incertidumbres descritas en los
parrafos 6, 7 y 8, las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 1996 expresan, en todos
los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera
de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al 31 de Diciembre de 1996 y de los
resultados de sus operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el
ejercicio anual terminado en dicha fecha y contienen la informacion necesaria v
suficiente para su interpretacion y comprension adecuadas, de conformidad con
principios y normas contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con
los aplicados en el ejercicio anterior
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10 - Elinforme de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que ios
admirustradores consideran oportunas sobre la situacidn de la Sociedad, la evolucién
de sus negocios y sobre otros asuntos v no forma parte integrante de las cuentas
anuales. He verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion concuerda . con la de las cuentas anuales del ejercicio 1996. Mi actuacion
como auditor se lunita a ia verificacion del informe de gestion con el alcance
mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta
de la obtenida a partir de los registros contables de la Sociedad.

Barcelona, 30 de Mayo de 1997
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

BALANCE DE SITUACION AL 31 BE DICIEMBRE DE 1996

(en miles de pesstas)

ACTIVO 1968 | 19953 PASIVO 1996 199§
INMOVILIZADO NDOQS P]
Gastos de establecimiento 66.920 - Capital suscnlo 6.545 388 5.055.068
Prima de emision 943 943
vilizaciones Malenales Reserva legal 1.007.014 1007.014
Terrenos v construcciones £51.147 4.593.290 Onras reservas 7.867.346 §.289.363
Instalaciones téenicas v maquinaria 1.720.592 18.156,59¢ Resultades de ejercicios antenores (-)7.187.224 | (-) 10.424.971
(nras Instataciones, utillaje v mobiliario 80.047 174.861 Pérdidas v ganancias 4.7583.973 32387
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en cursp 16.656 183.01% A cuenta de ampliacion de capital - 500.000
Otro inmovilizade 399.951 339.447 TOTAL FONDOS PROPIOS 12.987.640 7.645.166
3.068.593 75.449.216
Amartizaciones (-1 1.338.964 {-) 14,864,257 NGRESQS A 1# N 5
1.729.429 8.584,9%9 EJERCILCIOS
Irnonvilizaciones Financieras Ouos ingresos a distribuir en varios ejercicios - 863799
Panicipaciones en empresas del grupo v asociadas 10.265.340 3.643.869
Crédilos 2 empresas del grupo - 2662359 VISION Y. GAST.
Otras participaciones ¢n empresas 150295 98.01¢
Canera de valores a arge plazo 152 152 Fondo de prevision social 102.891 108.804
Depositos v fianzas constituidos 3 largo plazo 21.664 ; 26.567
Onros erédilos 1.060.715 | 785702 | | ACREEDORES A LARGO PLAZO
Administraciones Poblicas a largo plaze 3,840.413 1.368.512
Prenisiones (-3 135.723 - 1 Deudas con entidades de crédilo 78.77% -
15.292.856 3.586 0761 | Admumstracioncs Publicas 3.789.77% 9.588.88%
' | | Personal 15,502 110.838
TOTAL INMOVILIZADO 16.999.204 17.171.035.| | Fianzas v depasitos recibidos a largo plazo 1.216 1.716
! ! | TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO 3.885.270 10.000.943
ACTIV AN ; H
i A JRT 0
Existencias :
Comerciales . 311 | | Préstamos v otras deudas 299.364 1.726.220
Materias primas v otros aprovisionamientos $10.737 Deudas con cmpresas del grupo v asociadas 170.028 £60.989
Productos en curso y semiterminados : 698,405 Deudas por compras ¢ prestaciones  de
Productos terminados 945 782 servicios : 72.229 1.282.110
Provisiones (-} 36363 Admarustraciones Pablieas 503.241 897624
2.118.87¢ | | Owas deudas 195.790 736
Remuneraciones pendientes d= pago 35.704 385197
Deudores Ajustes por pericdifieseion 222392 136,224
Clientes por ventas v prestaciones de senvicios 2.995.697 TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO 1.498.848 5.259.100
Empresas del grupo v asociadas. deudores 442.727 783227
Deudores varios 513.97% 74413
Personal 5.581 2.638
Administraciones Publicas 139.055 99343
Provisiones - {=)234.534 -
1099.338 3.690.781 !
. 97.000 )
i02.106 264,132
102.106 361134
121,331 455.587
152.66% 80.404 ; !
1.475 444 6.706.779 f
18.474.649 23.877.814 TOT-\L PASTVO 18.474.649
? \_/
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

oy

L CUENTA DE FERDIDAS Y GANANCIAS DEL EJERCICIO 1996
(en miles de pesetas)
DEBE 1996 |- 1995 HABER i9%6 1995 |
L RESULTADOS EXPLOTACION
YASTOS INGRESOS
ADrgvisionamientos rie pelo de 13 ¢ negocies
Consumeo de mercaderias - 2.644
Consumo de matenias primas ¥ otras materias consumibles - 14.810.804 Ventas 18.232.218
Devolyciones v “rappels” sobre ventas - {-} 27 %%
Gasios dg peysonai Prestaciones de servicios 78).441 -
Sueldos. salanos v asimilados 495,452 | 3438215
Cargas sociales 103.935 | 1.651.584 Aunento_ds_existenciss dg_producios lermipados v ep
sunsg.de fabricacid - 1.509.174
ctagiones 3 izacignes ingnovilizad 124.667 1.062,894
baj aiizad is em 4 ilizado
Vanacion de las provisi ific - 21013
Variacion de provisianes de existencias (-) 332
\'aniaci6n provisiones v pérdidas de ereditos incobrables - £8.864 Otros ingresgs de explotacion
Orros gagtos de expiotacion Otros ingresos de gestion comente §.538 15043
Senvicies exacriores - 2.452.672
Tributos 3.084 200.6035
Otros gaslos de gestion comiente 396,720 | 1498.9:7
BENEFICIOS DE EXPLOTACION - 2553006 PERDIDAS DE EXPLOTACION 336.882 -
TOTAL 1.123.8%8 | 29769890 TOTAL 1.123.858 | 29.769.8%
II. RESULTADOS FINANCIEROS
Gastos financieres per deudas con lerceros v gastos s de participaciongs en gapital
asimilados 348934 1.769.286
Diferencias negativas de cambio 70 - En etmpresas del grupo 318.750 .
interese: 0% ilad
De cmpresas del gripe 170.713 .
Otros intereses 42,725 191.295
RESULTADOS FINANCIERQS POSITIVOS 183,184 - RESUL TADOS FINANCIEROS NEGATIVOS - 1.577.991
TOTAL S32,188 ] 1.769.386 | | TOTAL 532,188 | 1.769.286
II1. BENEFICIQS DE LAS ACTIVIDADES ORDI- T11. PERDIDAS _DE_LAS ACTIVIDADES ORDI-
NARIAS - 975,015 NARIAS %" .
v .
1 " . | W
. A ! _ , £ S TR
G, recstructuracion plantitla ! 33.207 215457 Beneficios enajenacion inmovilizade material ¥ carl‘.’tli'r ) -
aghicibn provisiones inmovilizado matenial v carera de de control - i’ Es L
trol 133,722 . Ingresos extraordinanios (crédite fiszal) i : .
id#s procedentes del inmovilizado material v cartera Ouros ingresos extraordinarios g e sp 5000399
¢ congfol - 521.804 : fals s M
RESUL TADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 4.907.671 | 2.263.732 ! ‘«“ ;s s
TOT. 5074601 | 3.600.9931 | TOTAL 'y 034,601 3000973
‘ ‘2 - E i 5.,".,
v, N N A 4783973 b 3238547 g i e
Imgiestn spbre Sociedades . -
‘ LTADQDEL EJERCICIO (BENEFICION 4.753.973 | 3.238.747 \
WA
:
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Nota 1

1.1

- BASES DF PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANU&iEJS . \
,' :

- Para la captacion y reflejo de sus operaciones contables, la. C oi‘nparua Vema f_-‘

h

MEMORIA DEL EJERCICIO 1996

- ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

- LA SEDA DE BARCELONA, S.A. se constituyo el 23 de Mayo de 1925,

Figura inscrita en el Registro Mercantil de Barcelona, hoja 16.004, folio 11.
tomo 209. (N.1F. A-08.010.571).

. - La Sociedad tiene por objeto la fabricacion y venta de seda artificial en todos

sus aspectos y derivaciones, la produccion, manipulacion, transformacion y
venta de toda clase de fibras e hilos textiles y técnicos y de materias artificiales
y sintéticas, incluida la construccion de la maquinaria propia, la produccion de
energia y vapor con destino a sus industrias, asi como el desarrollo de
investigacion en los ambitos expresados.

Las actividades relacionadas podra asimismo desarrollarlas la Compaifiia total
o parcialmente de modo indirecto, a través de participaciones en otras
Sociedades de idéntico o analogo objeto al expresado en el parrafo anterior.

- La Sociedad uene su domicilio social en C/. Major, 47, 08820 El Prat de

Llobregat.

.-\; = ‘JO

"\
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.....

utilizando un plan de cuentas especifico que diferia del Plan General ;ie.
Contabilidad, cuya caracteristica mas relevante era la de actuar; con;untamen't
como soporte de la contabilidad financiera y de la contabilidad™ ap‘ggybtg 7
cierre del ejercicio 1996 la Compaiiia ha adoptado el cuadro de cuentas del
Plan General de Contabilidad.

| | u,//{kr\“’ ; L/ ' gé
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Las Cuentas Anuales de los ejercicios 1995 y 1996 han sido definidas.
agrupadas y presentadas, en términos generales, de acuerdo con los principios
que informan el Plan General de Contabilidad, con objeto de presentar. en
todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera de la Sociedad, de los resultados de sus operaciones v de los
recursos obtenidos y aplicados durante el ejercicio:

22 - Las Cuentas Anuales son previas a la aprobacion de la Junta General de
Accionistas y a la aplicacion del resultado del gjercicio.
23 - Salvo indicacion en conrrario. los importes monetarios que figuran en la

presente memoria se expresan en miles de pesetas.

Nota 3 - HECHOS MAS RELEVANTES EN 1996

3.1 - Aportacion de ramas de actividad

3.l.a. - Aportacion de la rama de actividad de raven

Con fecha 10 de Diciembre de 1996, LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
constituyo la Sociedad Unipersonal VISCOSEDA BARCELONA, S.

N
El 31 de Diciembre de 1996, la citada Sociedad amplié séi‘iﬁépi'f_‘&] SO¢ial}2;_‘:\
suscribiendo LA SEDA DE BARCELONA, SA. la fofalidad dé la%
ampliacion. El desembolso se realizo mediante la aportacion iai‘f}’"l’SGOSEDA b
BARCELONA, S.L de la rama de actividad ubicada en El Prat de Liobregat.
dedicada a la fabricacion y comercializacion de rayon. La aportacion dé 4.

rama de actividad se ha realizado con efectos | de Enero de 1996&_ T o




El conjunto de activos v pasivos aportados en la ampliacion se resume a
continuacion (valores al 51 de Diciembre de 1996);

s Activos 7751 487
e Pasivos : ‘ {-)d4.233 883
» Valor neto de la rama de actividad aportada 3317 602

* Cuenta de ajuste patrimonial (a compensar en efectivo
por VISCOSEDA BARCELONA. SL. a LA SEDA

DE BARCELONA S.A) {-)37.038
* Aumento de fondos proptos de VISCOSEDA BARCE-
LONA. S L. por ampliacién de capital 3.480 564

Los activos indicados incluyen inmuebles cuyo valor a efectos de la aportacion
es superior en 2.409.431 miles de ptas. a su valor neto contable. Al registrar la
aportacion efectuada y las participaciones recibidas, LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. no ha contabilizado resultado alguno derivado de Ia
citada revalonizacion.

Aporntacion de la rama de actividad de poliamidas e hilos de poliéster

Con fecha 10 de Diciernbre de 1996 LA SEDA DE BARCELONA. S.A.
constituyd la Sociedad Unipersonal POLISEDA. S.L.

El 31 de Diciembre de 1996, la citada Sociedad amplio su -
suscnbiendo LA SEDA DE BARCELONA, S.A. la
ampliacion. El desembolso se realizd mediante la aportacig \
S.L. de la rama de actividad ubicada en Alcala de Hena%e? dedlcada a [’a‘.f-.
fabricacion y comercializacién de poliamidas e hilos tde ,.p(ohester Lafﬁ:
aportacién de la rama de actividad se ha realizado con efec’qgs: i de En_ermds '
1996. X T b

El conjunto de activos y pasivos aportados en la ampliacion se resumé a
continuacion, (valores al 31 de Diciembre de 1996):

B/
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s Actvos 7.337.737
s Pasivos (-)5.173.820
« Valor neto de la rama de actividad aportada 2.363.957
« Cuenta de ajuste patrimonial (a compensar en efectivo
por LA SEPA DE BARCELONA, S.A. a POLI- '
SEDA.SL) 131.608
« - Aumento de foridos propios de POLISEDA. S.L. por
ampliacién de capital 2.493.345

Los activos indicados incluyen inmuebles cuyo valor a efectos de la aportacion
es superior en 1.403 528 miles de ptas. a su valor neto contable. Al registrar la
aportacion efectuada y las participaciones recibidas, LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. no ha contabilizado resultado alguno derivado de la

citada revalorizacion.

Con posterioridad a la ampliacion de capital, se ha procedido a la venta de un
50% de la participacion en POLISEDA, SL.. quedando situada la
participacion de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. enla citada Sociedad al
31 de Diciembre de 1996 en el 30%. La venta de esta participacion ha
originado una pérdida de 1.128.9 millones de pesetas, clasificada en resulrados

extraordinarios de la cuenta de pérdidas y ganancias.

Actividad de la Compafiia

Una vez efectuadas las aportaciones descritas en las notasg 4
Compafia LA SEDA DE BARCELONA, S.A. queda
corporacion, al haber traspasado las actividades industrial

partictpadas

Como ya se ha indicado ias citadas aportaciones se han realiza
de Enero de 1996, por lo que la cuenta de pérdidas y ganancias
LA SEDA DE BARCELONA, S.A. no incluye ventas, consumos ni otros
gastos de fabricacion (personal, etc.) de ese gjercicio.
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Los resultados negativos y disminucién del capital circulante correspondientes
a las ramas de actividad de ravon y poliamida, se encuentran reflejados en las
cuentas anuales de VISCOSEDA BARCELONA. S.L. y POLISEDA. S L.

respectivamente

Participaciones en otras sociedades dei grupo v asgciadas

En 1996, la Compaiiia ha aumentado su participacion en Industrias Quimicas
Asociadas, S.A. (donde pasa a tener un grado de participacion del 100% de las
acciones en circulacion) y en Catalana de Polimers, S.L. (donde pasa a tener el
70,67%, incluyendo una participacion adicional de 1.900 millones de ptas.
correspondiente a la ampliacion de capital citada en la nota 8.3).

La participacién en Cydeplas Pet, S.L. al 31 de Diciembre de 1996 es del
40,25%.

Reduccion v ampliacion de capital

Segun el acuerdo transaccional de 27 de Diciembre de 1995 ante el Juzgado
de 1° Instancia n° 20 de Barcelona, LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
recibié en autocartera para su ulterior amortizacién un 20,008% de su capital

social.
k!

Ao TN
La Junta General Ordinaria y Extraordinaria de Accionista:f}ﬁbréda el-28 'dé:\g

. . .. . . . i : T
Junio de 1996 acordé la reduccidn de capital social mediantezla amortizacion ;
de las acciones recibidas, cuyo nominal ascendia a 1.007 rnilgoﬁe; de ptas,.. ., 5]
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Esta operacion ha significado en 1996 unos resultados ‘e
positivos por 1.429 millones de ptas. Sin embargo, los fondos
Sociedad no se han visto alterados, como consecuencia del efecto posterior de
la reduccion de capital.
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Con fecha 7 de Noviembre de 1996 se elevo a publica la ampliacion del capital
social en 2.517.534 miles de ptas. acordada en la Junta General Extraordinana
de Accionistas de 29 de Diciembre de 1995. La ampliacion fue cubierta en su
totalidad, desembolsandose integramente mediante aportacion dinerana.

Deuda con Administraciones Publicas

Con fecha 7 de Febrero de 1996, se publico en el Boletin Oficial del Estado el
Real Decreto 2.181/1993 de 22 de Diciembre, por el que se autorizaba el
convenio transaccional extrajudicial entre la Tesoreria General de la Seguridad
Social y LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

En el marco de este convenio se ha formalizado la dacion de diversos activos
inmobiliarios en Alcala de Henares, tasados en 2.062,1 millones de ptas., para
el pago de la deuda con la Seguridad Social. Esta dacion ha significado una
reduccion de la deuda de 2.062.1 millones de ptas. y up beneficio
extraordinario de 2.032.5 millones de ptas. registrado en LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. previamente a la aportacion de la rama de actividad de
poliamida.

La propuesta de aplicacion de resultados que se presentara a la Junta General
de Accionistas para su aprobacion es la siguiente:

» Resultado del ejercicio (beneficios)

e Aplicacion a:
- Reserva legal

- Compensaciéon resultados negativos e
gjercicios antenores 0 4.451.870
4.753.973
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NORMAS DE VALORACION

Gastos de establecirruento

Incluye gastos de ampliacion de capital, que se amortizan lineaimente en un
periodo de tres afios, a partir del mes siguiente a su incorporacion al activo.

Inmovilizaciones materiales

i) El inmovilizado material se halla valorado al precio de adquisicion o
coste de produccion, ajustado por las sucesivas actualizaciones de valor
practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la
legislacion vigente en cada momento. (La Sociedad no preve acogerse a
la actualizacion de valores regulada en el R.D. Ley 7/1996).

Como excepciones a este criterio se incluyen los siguientes activos que
figuran contabilizados a los valores resultantes de tasaciones efectuadas
por expertos independientes:

« Los inmuebles incorporados como consecuencia de la fusion por
adquisicién con el “Patronato para el Retiro del Personal de LA
SEDA DE BARCELONA realizada en el gjercicio 1993.

« Los elementos que forman parte de la Central de Eng
explotacion efectua la Union Temporal de Empresas g
BARCELONA-COURTAULDS ESPANA.

Sl ol
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Los trabajos realizados se valoran en funcion de los co t&ﬁncumﬁo? dez
mano de obra y materiales. %‘i L e P 5

Las reparaciones y pequefias mejoras se cargan a resultados cliando se
incurren: los costes de mantenimiento y mejoras importantes se activan.

9”’"‘71 \&\ QL |




ii) Las amortizaciones del inmovilizado se calculan de forma lineal ¥ en
proporcién al trimestre siguiente en que los elementos causan alta en el
activo fijo.

A partir del ejercicio 1993 se aplican los coeficientes resultantes de
tomnar los plazos maximos calculados de acuerdo con la O.M. de 12 de
Mayo de 1993, para los diversos tipos de activos. Se resumen a
continuacién, por grupos de elementos:

%o
+ Edificios y otras construcciones 02- 86
» Maquinaria e instalaciones 0,1-16,7
 Utillaje v elementos de transporte externo 7,2 - 11,2
» Mobiliario v enseres 0,5-10,1
¢ Egquipos proceso informacidn 5.8-20,1

Los activos contabilizados a valores segun tasaciones, se amortizan de
forma lineal atendiendo a la vida util estimada de los mismos.

iii)Al 31 de Diciembre de 1996 no existen contratos de arrendamiento
financiero en curso. E! volumen de activos financiados mediante tales
contratos hasta dicha fecha es irrelevante.

- Inmovilizaciones financieras

LV )
(8 }

Este epigrafe incluye basicamente:



« CATALANA DE POLIMERS. S.L.

Participaciones recibidas como consecuencia de aportacién no
dinerana, a valor nomuinal (inferior al valor neto contable de la
rama de actividad aportada).

Participaciones posteniores: a precio de adquisicion.
» VISCOSEDA BARCELONA, S.L. y POLISEDA, S L.

Participaciones recibidas como consecuencia de aportaciones no
dineranas, por el valor neto contable de las respectivas ramas de
actividad aportadas, en la fecha de efectos contables de la
aportacion {1 de Enero de 1996).

* Restantes participaciones, a coste de adquisicion.

\ Se dotan las correspondientes provisiones para adaptar estas
valoraciones a los valores tedricos contables correspondientes a las
participaciones.

b) Crédito fiscal a largo plazo.

c) Créditos no comerciales a largo plazo, que ﬁzur
- nominal. :

54 - Deudores

‘ Refleja cuentas a cobrar ep pesetas, contabilizadas por su valor no Mk
!\f “A
/ / 1} {
A \ = f ()W//
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Inversiones financieras temporales

Incluye, entre otras inversiones, participaciones en fondos de INVersion.
registradas segun valor liquidativo al 31 de Diciembre de 1996

Provisiones para resgos v gastos

El saldo de la cuenta Fondo de Previsién Social tiene por objeto 1a cobertura
de ias obligaciones estipuladas en convenio colectivo de la Compaiia, segun
las cuales el personal que se jubile voluntariamente a los 64 afios percibira a
cargo de la Empresa, con caracter vitalicio, un complemento hasta alcanzar el
100% de la pension que le habria correspondido si se hubiera jubilado a los 65
anos.

Los pagos efectuados por la Compaiiia en concepto de complementos de
pensiones al personal, no previstos en Convenio, se imputan directamente a la
cuenta de perdidas v ganancias (en el ejercicio 1996 han supuesto 32,6
millones ptas.). No se constituye provision alguna por este concepto, puesto
que segun los Administradores de la Compaiiia se podria interrumpir sh pago
en cualquier momento. si la situacion de la Empresa asi lo requiriese.

Acreedores a plazos largo y corto

Los pasivos exigibles de la Empresa estan clasificados en largo y corto plazo,
en funcién de que los vencimientos de las deudas sean superiores o infefqy
un aiio. .

Los préstamos y creditos recibidos de entidades financieras se contabilizan por

los importes efectivamente dispuestos.
\ /
! , .«'IJ . :
I~
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5.8

Impuesto sobre Sociedades

Las pérdidas incurridas por la Compaiiia en los ejercicios 1991 vy siguientes
son fiscalmente deducibles en un plazo de siete afios a partir del ejercicio
origen de las mismas (Disposicion Transitoria 12*, Ley 43/95).

Asimismo, la Compafiia tiene deducciones pendientes de aplicar por
inversiones realizadas en los ejercicios 1992 a 1996

En el epigrafe de Administraciones Publicas deudoras a largo plazo. figura el
crédito fiscal por compensacidn de bases imponibles negativas que la
Compaiiia prevé poder recuperar en los proximos ejercicios.

Ingresos y gastos

La Companiia refleja los ingresos y gastos del periodo aplicando,
generalmente, el principio del devengo. No obstante. en determinadas
circunstancias. aplica el criterio de caja (gratificacion especial del mes de
Septiembre y pagos al personal de pensiones complementarias no previstas en
Convemnio).

GASTOS DE ESTABLECIMIENTQ

Saldoat 1196
Altas
Amortizacion
Saldo al 31.12.96

L J

Las incorporaciones corresponden a gastos incurridos en la ampliaciéon de
capital, entre los que se incluyen Impuesto de Transmisiones Patrimoniales.
derechos de admision de los valores a cotizacién y contratacion en bols

comisiones bancarias, etc.
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INMOVILIZACIONES MATERIALES

El movimiento del inmovilizado matenal y su amortizacién acumulada, asi
como del inmovilizado en curso, se detalla en el Anexo n®. 1.

Las activaciones registradas en 1996 corresponden basicamente 2 la inversion
en nuevos equipos y aplicaciones para el proceso integrado de informacion, asi
como a la adquisicion de una nave industrial situada en el término mumnicipal de
Igualada.

La citada nave industrial (fincas registrales numeros 18 418, 18 419 y 18.420
en Igualada) constituyen garantia hipotecaria de un préstamo de Caixa
d’Estalvis de Manresa (Nota 14 1.b).

Las bajas mas relevantes del ejercicio han sido las siguientes:

a) Dacion de terrencs y edifictos en Alcala de Henares a favor de la
Tesoreria General de la Seguridad Social:

« Valor tasacion 2.062.107
e Coste historico (-) 39.227
e Amortizacién acumulada 9 604
 Resultado extraordinario positivo 2.032.484

b) Venta de fincas de Ribera Baixa (El Prat de Llobrega L
Entorn. $.C.C.L.. Raiding, S.A. y otros compradores: /K/a- S

]

»

Precio de venta

Coste histornco

Provision coste urbanizacion
Resultado extraordinario positivo

*

L 2
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c) Venta de locales v viviendas del edificio situado en C/. Provenca. 269
(Barcelona) a Caixa d’Estalvis de Catalunya:

s Precio de venta _ 155000
e Valor real activado (-) 287.151
e Amortizacion acumulada " 6.317
» Resultado extraordinario negativo (-) 125.854
74 - Como consecuencia de la fusion, realizada en el ejercicio 1993, de la

Fundacion Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA DE
BARCELONA, S.A." con LA SEDA DE BARCELONA, S.A, la
Compafiia incorpord en su activo diversos inmuebies al valor resultante de
tasacion de expertos independientes.

Al'31 de Diciembre de 1996, despues de la venta descrita en la nota 7.3.c, los
datos contables relativos a los activos procedentes de fusion, que permanecen
en el activo por su valor segiin tasacion de expertos independientes, se detallan
a continuacion {viviendas v locales en Provenca n®. 269}

+ Valor real del activo 438 849
o Amortizacion acumulada (<) 8.203
» Valor neto 430.646
75 - En el ejercicio 1988 finalizo la construccion de la turbina de gas para la

Central de Energia en El Prat de Llobregat. Esta inversion se llevo a cabo a
través de una Agrupacion Temporal, transformada el 16.3.93 en “LA SEDA
DE BARCELONA, S.A.-COURTAULDS ESPANA, SA, CENTRAL

I 2l
LLE

Ry
Segun consta en el acuerdo de constitucion de CATALANA DE, POLIMERS
S.L. esta Ultima Sociedad se compromete a adquinr hada’un. 40%" de/fa
comunidad de bienes que constituye la Central de Energia en Yo plaze tigdmo
de cuatro afios a contar desde el 31 de Diciembre de 1997 y al THEAGS en un
porcentaje anual del 10%. El precio de compra dge fa participacion sera de
: 266.344 miles de ptas. por cada 10% adquindo. - ‘

i are
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En el gjercicio 1994, jos elementos de activo que forman parte de la Central de
Energia se registraron por el valor resultante de tasacion efectuada por
experto independiente, io que representd una revalonzacidon contable de 1.826
millones de ptas. Tras la venta en el ejercicio 1994 de un 10% de esos activos
a Courtaulds Espafia, S A, la aportacidn en el ejercicio 1995 de un 10% de
estos activos a CATALANA DE POLIMERS, S.L. y la aportacion en el
gjercicio 1996 de un 40% a VISCOSEDA BARCELONA, S.L., los datos
contables basicos de la revalonzacion, que permanece al 31 de Diciembre de
1996, son los siguientes:

« Importe de la revalorizacion 672.871
* Amortizacion acumulada (-) 116.084
* Valor neto 556.786
» Dotacion a la amortizacion 1996 58.043

Los derechos de suminjstro de la central de energia que ostentaba LA SEDA
DE BARCELONA, S.A. han sido cedidos a VISCOSEDA BARCELONA,
S L.

- Al 31 de Diciembre de 1996 las cuentas de Inmovilizado material incluyen
bienes totalmente amortizados por un total de 766 millones de ptas.

- INMOVILIZACIONES FINANCIERAS

é

- A continuacién se resumen [os movimientos que han presentad
1996 las cuentas de inmowvilizado financiero. '




19

WSRTTSI - 8169 () CICLIT ) £6TSE6'T () BFS'BI6TG  OLGYRSR
£TL e ) - - - - fzL el ) -
6L YL - 5169 ¢) LT Lie () LHT SY6T ) TETTLOOL  9L0y8ss
Clryoree - - - - 06 1LET  T1S'89L°L
st aonl - rgurl ) NAWARG 1oy 56L& IREL AU A TS 2
FOUIT - Lres ) - 9 () 131 L9€79T
49| - - - - - 49!
CHT 06| - iryor () - 6LLBE ) o0 0% 1680
- B0 o6’ ) - - 6Ll ) - 65L°TY9L
OrE 9701 00000671 - 600" 00f (- QECROT T {-} GTOSRLY  69RLFO L
TTor4 M Ry sasedser |, TS epasng TS ‘euopeg seluy ERITTTR G Ty | 9611
opeg v uopeLody BPISOISIA JSUNY oppes

v uppjamly

—=

SOUOISIADIY

azepd oy 1t sesyqiid SOU0IDUAISIIUIPY

SOHPI 56410

ozepd ofaey v sezuey A sonsodag

ozejd ofie] v soopEs Op LIOHED

susoacking w2 sonotoudidiaed seng

odnsd jop sesosdiid € SORPRID

seprioose & odd jop sesaaduid ud souciediipg

C




8.2 - Participaciones en empresas del grupo v asociadas se detallan en Anexo n® 2.

Las participaciones recibidas en contrapartida de las aportaciones no dinerarias
descritas en la nota 3.1 tienen los siguientes valores a efectos del Impuesto
sobre Sociedades

Valor contable en
LA SEDA DE Valor
BARCELONA, S.A, fiscal

* VISCOSEDA BARCELONA_SL. 24080153 1.071 632
« POLISEDA SL 1.248.023 346.239
3.656.036 1.617.891

Los dividendos totales percibidos, correspondientes a la distribucion del
resultado del ejercicio 1995 de la Sociedad Industrias Quimicas Asociadas.
F S.A . ascienden a 318 750 miles de pesetas (Nota 18.3).

§3 - Por acuerdo de la Junta General Extraordinaria de Accionistas de
CATALANA DE POLIMERS, S.L. de fecha 23 de Diciembre de 1996, la
citada Sociedad ha lievado a cabo un aumento de su capital social por
compensacion de créditos a favor de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.,
por importe de 1. 900 millones de ptas.

S

Segun los acuerdos de constitucion de CATALANA DE POLJMERS 3L 2
LA SEDA DE BARCELONA, S.A. incorporé, en el balance cogéspond:ente \
a la rama de actividad que aportd a aqueila Sociedad, una pré’&i&nort genetica ¢
para responsabilidades futuras que pudieran derivarse para Cg\if &LANA DE }
POLIMERS, S.L. como consecuencia de la aportacion de btenes dprechos y }/
obligaciones. Entre estas ultimas figuraban los compromisos ﬁﬁceﬂe& laborale!_s

y con la Seguridad Social asi como diversas deudas con enuda&cs pl?bllcasvyy’
privadas. También garantizaba cualquier pasivo o minusvalia de aEmtO_ A
derivase de la aportacion.

DAL L A SR N S TR Brome - TENTL R - ' . L A EETTON L T TR e



Con fecha 23 de Diciembre de 1996 los socios de CATALANA DE
POLIMERS, S.L. acordaron liberar la mencionada provision de su caracter de
cobertura de las garantias citadas, siendo éstas cubiertas por LA SEDA DE
BARCELONA, S.A. directamente y pasando asi a convertirse en un crédito a
favor de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. con vencimiento inmediato. Se
ha establecido su valor liquidatorio actual en 1.900 millones de ptas.

El movimiento registrado en el ejercicio 1996 por la citada previsidn es el

siguiernte:
s Saldoal 1.1.96 2.662.359
» Cobro efectivo () 135.000
+ Traspaso a Deudores a corto plazo (-)210.000
* Aportacion para la ampliacion de capital de
CATALANA DE POLIMERS, S.L. (-) 1.900.000
e Imputacion a resultados extraordinarios (-)417.5359

Asimismo el movimiento registrado por el epigrafe de Ingresos a distribuir, el
cual recogia la diferencia entre los valores nominal vy actual (calculado hasia
31.12.95 a un tipo del 9% anual) de la citada provisior, es el siguiente:

e Saldoal 1.196

» Imputacion a ingresos financieros del ejercicio
1996 (calculado a razon del 9% anual)

e Imputacidn a resultados extraordinarios

Y
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8.4 - Otras participaciones en empresas son las siguientes
Valor contable Porcentaje
participacion participacion
« Catalana d’Iniciatives, S A. 150.000 2.3%
« Matenales Industriales. S.A. 205 ' 11.1%
150.295
8.5 - Otros créditos incluye las siguientes partidas:

» Vencimientos superiores a un afio por la venta de

terrenos en El Prat de Llobregat a Seur Espafia,

S.A 730.800
» Vencimientos superiores a un afio por la venta de

terrenos en El Prat de Llobregat a Habitatge

Emorn, §$.C C L. y Raiding, S A 251 429
s Aportacion a cuenta de una futura ampliacion de
capital de Polimeros Pet. S.L. 75.000
¢ Préstamos a largo plazo al personal 3486
1.060.715
8.6 - El epigrafe de Administraciones Publicas a largo plazo refleja el crédito fiscal

por Impuesto sobre Sociedades que la Compaifiia prevé recuperar por
compensacion con futuras bases imponibles positivas.
TER

1y

£oo? Lo
En el ejercicio 1996 se ha contabilizado crédito fiscal por 2_471:§Q;T’ miles de * Q"-"\\
ptas. correspondiente a ejercicios anteriores, con abono ! 19 resultadgs
extraordinarios. 1 S
| ‘.J . PR TL T W d
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Nota 9 - DEUDORES

9.1 - Elepigrafe Empresas del grupo y asociadas. deudores, incluye los siguientes.
¢ Catalana de Polimers, S.L. 215038
¢ Cydeplas Pet. S.L. : 190.457
« Viscoseda Barcelona, SL. 37.038
e Inseda, SL. 194
442 727

92 - Deudores vanos se desgiosa como sigue:
s Seur Espafia. S.A 139.200
» Habitatge Entorn, SC CL. 60.000
» Raiding, S A 60.000
e Deudor por venta de participaciones en Cydeplas
Pet, S L. 38 000
e Deudores por wventa de participaciones en
Poliseda, S 1. 200,750
+ Otros deudores 16.523
51397 z*
93 - Elsaldo deudor de Administraciones Publicas incluye:

« Liquidaciones del Impuesto de Sociedades, ' 7

. E' =od
ejercicios 1995 v 1996, pendientes de devolucion = ;912104 :.)
o Liquidaciones del Impuesto sobre el Valor I | = 7
Afadido, a devolver _.ﬂ..__,..., 47;95"'1-':,-{3/
L 139055
| .\ ('.1 [Lt”j/ {\ ‘,u\
e [
/ .
L
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Nota 10 - INVERSIONES FINANCIERAS TEMPORALES

Bajo el epigrafe de Inversiones Financieras Temporales, se clasifican fos
siguientes saldos:

» Partictpaciones en los fondos de inmversion que a
continuacion se detallan, registradas segun valoracion
liquidativa del 31. 12.96:
FIM Gesbankinter. 8679.56258 participaciones 24.380

FIAMM Gesbankinter. 116.83002 participaciones 26.870
31.230
. « Letras del Tesoro. por su coste de adquisicion 30.795
. e Acciones de autocariera 61
102.106
ST TR
! t\_ Notall - AJUSTESPOR PERIODIFICACION (ACTIVO)

A
/ \
! \& 7 Se incluyen en este epigrafe los siguientes conceptos:
1

o Prevision importe pendiente de facturar a Seur
Espafia, S.A. por la venta de un terreno industrial
en El Prat de Llobregat 100.000

« Diversos pagos pendientes de aplicacion definitiva
(provisiones de fondos, etc.}

Nota 12 - FONDQS PROPIOS

e e e i s

TR

g
. Los movimientos de fondos propios durante el ejercicio 1996%asizgorio de
acciones en situaciones especiales, se resumen a continuacion.

12.1
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12.2 - Después de la reduccion v de la ampliacion de capital descnitas en la nota 3.3,
el capital social queda formado por 4.939 acciones ordinarias serie A de 230
ptas. nominales cada una y 13.088.697 acciones ordinarias serie B de 500 ptas.

* nominates cada una, totalmente suscntas y desembolsadas y representadas
mediante anotaciones en cuenta.

12.3 - Paricipaciones en el capital social de la Compaiiia, supenores al 3%:
‘Accionista Yo
» TIberseda. S.L. 18.9
 Jacinto Soler Padro 9,6
» Asociacion de Trabajadores 7.6
« Westdeutsche Landesbank 4.1

124 - E! articulo 214 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades Anonimas
estabiece que las sociedades destinaran el 10% del beneficio del ejercicio a la
reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta
reserva, mientras no supere el limite indicado, sélo podra destinarse a la
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan otras resenvas
disponibles suficientes para este fin, 0 a aumentar el capital social en la parte
que exceda del 10% del capital ya aumentado, y solo serd disponible para los
accionistas en caso de liquidacién de la Sociedad.
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12.5 - De acuerdo con lo previsto en el articulo 167.3° del Text“,"Béﬁ.jndidq det1a)
Ley de Sociedades Anénimas el valor nominal de lask agciones propias:
amortizadas que fueron adquindas por la Sociedad a tit1@) gratuitor:se~ha
destinado a una reserva de la que solo sera posible dispon&rﬁ;&n"frosr"r?ﬁ'smé‘s"'
requisitos que los exigidos para la reduccion del capital sociﬁ%f!g:?“dgta__:c_ié‘i__ndf
la citada reserva, v demas anotaciones contables reiaci-o.nadasﬁiag_"&‘g'gi’ter}gi.‘ :
ratificadas por la Junta General de Accionistas junto con la aprobaeidrde las

cuentas anuales del ejercicio.
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Nota 13 - PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS

El Fondo de Prevision Social esta destinado a la cobertura de complementos
de pensiones para personal jubilado a los 64 afios. Su movimiento durante el
ejercicio 1996 ha sido el siguiente:

e Saldoal 1.1.96 108.806
» Dotacién del gjercicio 10.051
» Complementos de pensiones del ejercicio 1996 () 15.966
» Saldoal 31.12.96 102.891

Nota 14 - ACREEDORES A LARGO PLAZO

~ 141 - Deudas con entidades de credito a largo plazo incluye las cuotas con
vencimiento superior a doce meses, correspondientes a los siguientes
| préstamos:
i
i N
l\ \ a) Subrogacion en un crédito concedido por Bankinter a

Polimeros Pet. S.L., vencimientos semestrales de
14.12.96 a 14.12.98_ tipo de interés inicial 10,11%,
referenciado al mibor 32,000

b) Subrogacion en un préstamo hipotecario de Caixa
d’Estalvis de Manresa, vencimientos mensuales hasta
el ejercicio 2006. tipo de interés 8,75%

El epigrafe Personal refleja las indemnizaciones con vencimientos superiores a
un afio, pactadas con los empleados que han causado baja en la Empresa.

\ .
\',, ) . ) LLi%'o'/ \,j
| UN /r |




144 - Los vencimientos de las deudas a largo plazo se distribuyen como sigue:
2002 v
1998 1999 2000 2001 siguientes Tota)

¢ Deudas con entidades de -

crédito 35.724 4063 4.433 4.837 29722 78779
* Administraciones Publicas:
Principal 152817 414687 910294 879838 9250 2.366.886
Intereses 118098 531274 474036  276.09%  233.380 1.422 887
270915 735961 1.384.330 1.133.937 242,630 3.789.773
+ Personal $. 940 5.562 - - - [3.502
l
Notal5 - ACREEDORES A CORTO PLAZQ
\1 _ . L.
N\ 151 - Eldetalle de Préstamos y otras deudas a corto plazo es el siguiente:
o
* Saldos dispuestos en polizas de crédito:
— Banesto 31.489
— Bankinter 200.000
* Descubierto en cuenta mantenida con Bankinter 32.206

* Cuotas a corto plazo de los préstamos descritos en la
Nota 14.1:
- Bankinter
- Caixa d'Estalvis de Manresa

e
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15.2 - Deudas con empresas'dei grupo y asociadas incluye las siguientes:
* Poliseda, S.L. 131.608
» Industrias Quirnicas Asoctiadas, S A 38.194
» (Catalana de Polimers, S L. . 226

170.028

153 - Las cuentas a pagar en rnoneda extranjera al 31 de Diciembre de 1996
ascienden a 2,1 millones ptas. y su distribucion por divisas es como sigue:

Importe en
Tipo Divisas Divisas
Libra esterlina 1.671
Franco suizo 17.834

15.4 Los saldos pendientes de pago 2 Administraciones Publicas (Hacienda Publica,

-

Seguridad Social y otras entidades) se detallan en Anexo n® 3 segin sea su
vencimiento a corto o largo plazo.

155 - Enel mes de Marzo de 1996, el Departamento de Recaudacion de la Agencia
Trbutaria concedié un aplazamiento de pago de deudas atrasadas (I.V.A.,
LRPF y Aduanas), en un periodo de 6 afios, que abarca de los ejercicios
1996 a 2002 (intereses al 11% y 12% anual).

15.6
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1996 se ha I}evado a cabo la daci6=n de diversos activos inmobiliarios en Alcala
de Henares (2.062,1 millones dd ptas.) para pago de deudas.
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Asimismo, el 17 de Junio de 1996 se ha concedido aplazamuento
extraordinario correspondiente a un principal de 3.250.515 miles de ptas.. al
9% anual, en cuotas mensuales que van del 30.7.96 al 30.6.06, con pago en
los cuatro primeros afios, tnicamente de intereses. Este aplazamiento ha sido
incluido en las ramas de actividad de raydén y poliamida, aportadas a
VISCOSEDA BARCELONA, S.L y POLISEDA, S.L., respectivamente

158 - Para las cuotas de Segundad Social correspondientes a los meses de Julio a
Octubre de 1996 (32.000 miies de ptas.) se ha solicitado aplazamiento de

pago.

159 - El epigrafe de Otras deudas al 31 de Diciembre de 1996 se desglosa como
, sigue:

*+ Ayuntamiento de Barcelona, acreedor por la

adquisicién de acciones de Catalana d'Iniciatives,

S.A. (pagare atendido a su vencimiento, 30.1.97) 140.661
* Asociacion de Trabajadores de LA SEDA DE

BARCELONA. S.A. 25 000
o (Otras partidas _..301029
195 790

15,10 - Las Remuneraciones pendientes de pago incluyen las siguientes:

» Haberes adeudados al personal, no vencidos al cierre
del ejercicio (paga de beneficios 1996, incentivos,
revision salanal etc.)

* Pericodificacion pagas extraordinarias ¥l

» Indemnizaciones por cese devengadas y pendlentes R
de pago al 31 de Diciembre de 1996 =

TSR . ey R . e A



1511 - Ajustes por periodificacion incluye los siguientes conceptos:
» Provision coste urbanizacion terrenos Ribera Baixa 149.028
+ Provision gastos relativos a ventas de terrenos 50.000
e Provisiones diversas ' ‘ 23.364
222.392
Notal6 - SITUACION FISCAL
161 - Segun las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no

puden considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o ha transcurnido el plazo de prescripcion de cinco afios.

Al cierre del ejercicio 1996 estan abiertos a inspeccion fiscal todos Jos tributos
no prescritos que resultan de aplicacion a la Sociedad.

162 - La conciliacion del resultado contable con la base imponible del Tmpucsto
sobre Sociedades es la siguiente:

Aumentos Disminuciones

+ Resultado contabie 4733677

+ Diferencias permanentes:

- Resultado contable Viscoseda Barcelona.

SL. 1.336 381
- Resuliado contable Poliseda S.1. 1.563.799
- Crédwo fiscal contabilizado 2471 900
- Condonacion a Cotalana de Polimers. S.L. 417359
— Ajuste en la pérdida contabie por vents 30%

participaciones Poliseda. S.I. 782.899
- Provision depreciacion participaciones Poli-

seda, §.1.. g1.135

+ Diferencias temporales:

A - .7.:‘ ‘ ',‘:’? . -\u .‘:-'2 .I‘..':-

- Ingresos a distribuir traspasados a resultados 263,799 ' 23935

* Base imponibie ' (-) 202.513
\ \\ ) |
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16.3 - Las bases imponibles negativas pendientes de compensacion fiscal se detallan a
continuacion:
Ejercicio origen de Importe de la Plazo méiximo para
la compensacion compensacion su compensacién
1991 ' 2664 348 1998
1992 7.116.663 1999
1993 1.191.59] 2000
1696 202.513 2003
11.175.120
164 - Las deducciones por inversiones pendientes de aplicacién son las siguientes:
Ejercicio origen Importe de la Plazo miximo
de la deduccién deduccién para su deduccion
1992 8.997 1997
1993 11.873 1998
994 17501 1999
{995 51,408 2000
1996 44 060 2001
113.639

Nota 17 - GARANTIAS Y AVALES

171 - Los avales recibidos por la Compaifiia al 31 de Diciembre de A%
siguientes: o

« Aduanas

» Recursos TE AP
» Juzgados

s Ayuntamientos

« Vanos
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172 - Por otra parte. la Compailia es titular de los siguientes avales constituidos en
garantia de determinados créditos aportados a Catalana de Polimers, $.L -

Importe  Saldo 31.12.96
avalado de los créditos

» Insutut Catala de Finances 1.300.000 675.000
* Comumdad Autdnoma de Madrid 1.000.000 916.667
2-500.000 1.591.667

173 - LA SEDA DE BARCELONA, S.A. garantiza un préstamo de KB Deutsche
Industriebank recibido por CATALANA DE POLIMERS, S.L. para la
ampliacion de su capacidad productiva, con un limite de 33.405.000 marcos
alemanes. Al 31 de Diciembre de 1996, el préstamo dispuesto asciende a
7.260.000 marcos alemanes equivalentes a 611.480 miles de ptas.

Nota 18 - INGRESOSY GASTOS

1

18.1 - El epigrafe de Cargas sociales refleja unicamente la Segundad Social a cargo
de |2 Empresa

182 - Las dotaciones para amortizaciones se desglosan como sigue: ST
A Tal,
fa""rs.- e - (‘.. ;","\
a) Gastos de estabiecimiento e 02044 00
b) Inmovilizado material b 122623 -
Y5 124667 7 -
A T

% i

. . N = 'f‘l,-
18.3 El volumen de operaciones realizadas con empresas del grupo y asSeiadagase”
detalla a continuacidn:

)
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* Prestacion de servicios:

Catalana de Polimers, S L. 362.264
Industrias Quimicas Asociadas, S A, 199150
Cydeplas Pet, S.I . 10.000

771.414

* Ingresos financieros.
Importe bruto de dividendos del ejercicio
1995 de Industrias Quimicas Asociadas, S A

Cobrado en 1995 206.249

Cobrado en 1996 112.501

318.7350

184 - El volumen de transacciones en moneda extranjera ha sido el siguiente (en

miles de ptas.):

* Servicios extericres: 9186
18.5 - Elndmero medio de personas empleadas en el ejercicio es el siguiente:
Categorias 1996

* Personal directivo y mandos intermedios
* Técnicos y administrativos
* Personal de fabricacion

18.6

* Pérdidas de explotacion (-} 336.882

* Resultados financieros positivos 183.184
* Resultados extraordinarios positivos 4.907.671

4.753.973

:\_z | / . \“) “ f MW/ x
R

S L |
R,

N



#3]
fh

18.7 - Los resultados extraordinarios positivos del ejercicio uenen la siguiente
COomposICIOn:

a) Beneficios emajenacion inmovilizado matenal v cartera

. de controi: 7

« Dacion actvos a la Tesoreria General de la Segu-
ndad Social : 2.052.484
» Venta 50% participacion en Poliseda. S.L. (- 1.128.908

» Aplicacion de! saldo restante de ia provision
genénca de CATALANA DE POLIMERS, S.L. (<) 417339

« Aplicacion de ingresos a distnbuir por la provision
genérica de Cztalana de Polimers. S L. 693.086
« Ventas de terrenos en El Prat de Liobregat 291796

\ » Ventas de pisos v locales en C/. Provenga. 269
! (Barcelona) (-) 1253 834
! 1.345.268

\ { :

i\s b) Ingresos extraordinarics por activacion de crédito fiscal 2 471.900

c) Ortros ingresos extraordinarios netos:
» Recepcibn acciones proplas para su amoruzacion v

L reduccion dz capital 1,420,033
‘ « Otras partdas de diverso signo (-) 171.600

1257433

dy Gastos de reestructuracion de piantlla (-}35.207

¢} Variacion provision mmovilizado matenal v cartera de
control:
¢ Provision partucipacion Poliseda. S L.
» Provision participacion Cvdeplas Plet, S.L.

TOTAL




OTRA INFORMACION

Nota 19 -
191 - Las retribuciones devengadas en el ejercicio 1996 por los miembros dei
Consejo de Administracion, exciusivamente por st dedicacion a jos drganos de
admnistracion de ta Compafiia. son las siguientes: ,
» Emolumentos 13.337
19.2 - Al 31 de Diciembre de 1996 existen anticipos ¢/gftregas a cuenta a miembros
del Consejo de Admuinistracion, por un total dg 12.500 mules de ptas.
/] .
E /o
b




Nota20 - CUADRQO DE FINANCIACION DEL EJERCICIO 1996
APLICACIONES 1996 1995 ORIGENES 1996 1995
Recursos aplicados en las operaciones 246.564 Recursos generados por las aperacionss - 1.351.036
Gastos de esuablecimiento 68.964 . Ampliacion de capital 1517.534 . .
lamovilizaciones materiales 174033 937.822 Endades credito Lp. 78779, -
Inmovilizaciones financieras 1.504.241 18.285 Adminisraciones publicas Lp. - 8.445.490
Pagos con cargo a Fondo Prevision Social 15.965 16.269 Personal 1.p. 23613 126.521
Devolucién 2 Asociacion Trabajadores $00.000 - Enajenacion de inmovilizado material 776.514 2.538.591
Cancelacion o traspase a corto plazo de Enajenacién de inmeovilizade financiero 200.250 -
deudas a largo plazo 497516 ] 1.115.947 Cancelacian o recuperacion de inmovilizaciones
financieras 457.977 65.999
TOTAL APLICACIONES 3.007.283| 20883123 TOTAL ORIGENES 4054667 12527637
AUMENTO CAPITAL CIRCULANTE 1.047 283 | 10.439.314
4.084.667 | 12.527.637 4.054.667 | 12.527.637
VARIACIONES DEL CAPITAL CIRCULANTE
: 1996 1995
AUMENTOS | DISMINUCIONES AUMENTOS DISMINUCIONES
Existencias - 1.751.603 -
Deudores 148949 - 129 948
Inversiones financieras emporales 159.028 - 302,117
Tesorena - 132,012 206.216 -
Ajusies par perindificacion 88.249 - 14 447 -
Acreedores a cono plaze - | 1309 6i3 8.899.113
/\‘ariac-idn capital circulante por aportacién a filiales 3,008,745 | - - -
3.096.995 ! 1049612 10.871.379 432.065
VARIACION DE CAPITAL CIRCULANTE - l 1.047.383 - 10.439.314
: | 3096995 | 3.096.995 10.871.379 10.871.379

L eep o 7R
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19%6
_\ Resulade del ejercicio segun cuenta Pérdidas v Gapansias 4.753.973 J
Mas Menos: ‘n '
Condonacion deuda subardinada - )il
Condonacion a Catalana de Polimers. .. $17.35%
Dotacion a las amornizaciones de inmos dizado 124.667 1.
Resultados en la enajenscién de immevilizado material v financiero () 1.223.510
Dotacidn fondo previsién social 10.051
Variasion provisiones carters d2 control 133.723 .
Crédito fiscal a largo plazo (-)2.471.900 - Qe
Resuhado extraordinario aportacion rama actividad - (-)1.64] 863
Resultado extraordinario por obligacion a favor de Catalana de Polimers. S.L. 98.254
- ’ Condonacién intereses deudas Seguridad Social - (-)1.137.403
Condonacién deuda refihanciada - (=) 439,495
Traspaso a resultados de inversiones n curso 13 48.299
Devengo intereses Administraciones Piblicas a | p. 301.892 -
Ingresos a distnbuir traspasados a resuhados {-} 863.79%
Recepcidn acciones prapias pars amortizkcién ﬂ {-) 1.429.033 - /]
RECURSOS GENERADOSHAPLICADOS) EN EL EJERCICIO (-} 244,564 - 1.351.036 [
o )
\




Nota2l - ACONTECIMIENTOS POSTERIQRES AL CIERRE

to
——
'

Aumento de capital

El Consejo de Administracion de la Sociedad en su sesion del dia 3 de Febrero
de 1997, en uso de la autorizacion concedida por la Junta General Ordinaria ¢
Extraordiraria de Accionistas celebrada el 28 de Junio de 1996, acordo la
ampliacion del capital social en 1.963 676300 pesetas mediante la emusion de
3.927.353 acciones de 500 pesetas cada una, pertenecientes a la serie B, ya
desembolsar mediante aportaciones dinerarias. Con ello el capntal social de la
Compafiia se situara en 8 309 264,750 pesetas.

Los periodos de suscripcion son:

a) Un pnimer periode de un mes para lz suscripcidn preferente, vy en la
preporcion de 1.500 pesetas de aceiones nuevas por cada 5 000 pesetas
de nomunal de acciones antiguas, para los accionistas y adquirentes de
derechos de suscripeion.

b) Un segundo periodo de 15 dias naturales de duracion para que [os
accionistas o adquirentes de derechos de suscripcion que hubiesen
SUSCTILO acciones en uso de su derecho proporcional de suscripcion
preferente en el primer peniodo puedan suscribir libremente acciones.

T

e 3

libre por parte de cualquier interesado. e

- Syl T = 4. P ;/-""4 Tt _\
¢) Un tercer y ulimo periodo de otros 15 dias naturales para lassuscnipeion .,
oot

A

La fecha en que comenzaran a regir los derechos u obligacicnes™ de:;as .
acciones objeto de esta emision son. L -

e
v

* Derecho de percepcion de dividendo: 1° de Enero de 1997,
* Demas derechos: desde | suscripeion.

Y




39

La ampliacion de capital descrita ha sido verificada por la Comision Nacional
del Mercado de Valores con fecha 26 de Marzo de 1997 y se le ha asignado el
codigo ISN ESO175290313.

Hispano Quirmica

Con fecha 13 de Marzo de 1997 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha
suscrito con la sociedad Compagnie Financiere el Commerciale, S A
(COFICO) un contrato de compraventa de acciones mediante ef cual LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. adquiere de ésta un numero de acciones que
representan el 55% del capital de la sociedad Hispano Quimica, S.A, por un
precio de B0O millones de pesetas de los cuales se pagan en el momento de
suscribir dicho conmtrato la cantidad de 50 millones, quedando ¢l resto
aplazado.

Dicha compraventa, v consecuentemente ef pago del precio aplazado. queda
sometida a la condicion suspensiva de que se alcance con caracter de firmeza
un convenio de acrecdores en la suspension judicial de pagos en la que se halla
incursa Hispano Quimica. S A | que permita su viabilidad empresarial.

LA SEDA DE BARCELONA, S.A., al objeto de asegurar la continuidad
operativa de Hispano Quimica, S.A, ha prestado en el interin garantias
subsidiarias frente a entidades financieras. contravaladas por los accionistas
vendedores.

e ‘“ / y[}w} / I/})

saldo ai

lraspasos - 31.11.96
- 182.081
BB 455 669.06°
88453 N3L.146
1698 1.720.593
.87 R0.047
- 7.80R
7.896 346 8R4
. 45.259
77.896 399.951
(-} 176.93% 16.656
()13  3.068.393

N
Saido al
Trasp 31.12.96

:231’393
T

PRI :32;:;5&
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1.729.429
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ANEXO N° 3

SN

A Lo va oued Jofmu ns ua 'SOIDMIINDA) SppRzujUe SP
™\ 9P sOpjus v djuMEdtsEy Sopuadsanion sel SDIUI G9S (ph OP 1810 U opesudig

s sy (7)
{8661
VAL

uod ‘mipclion) e op J0ael B 0e61 £ 661 soiiaafy sop 5

. CLLGRL'E LBBTTH'I 98B YILT 1Feens Lt 6T &
- - - 6696 : .
. . - oy €09 : (8751 mou) / .
opeitos omadlseepde ey pepum@oy e SN
- - - tE6T! - ELe'TY INIDLIHD TPHOP VAL e /
. . . 906 | N 96 11 {96/71) Mutnon apnop ....__._Az._\|)
™
- - - W ue 6L LTyt (9°64 mou) 13 | souameede soxngy .
LLp TP 164 §1 UL T BLL 68 $HL B FRE 1Y {Z) sutmenpy ,,
MAELYT  LSEL66 L9 9L . : A E
N TACE otLony 10 999 - - : VAL L
(1) mpazad *pog | eysey epnngg
Ssoponuude SEIpY £ W) VAL .
Byu] apiaade op — jedpuirg ey oiutaads ap pedpmrg

soidiwaal
A sasaaapug

sodawaon
£ sasauo)u|

OZYId 02UV

(swasad sapn wa sapredurg)

OZVTd 0LH0)

96°TI1E TV SVOI'TAND SANOIDVULSININGY V 09Vd Ad SALNAIANAJI SOAIVS




40

Il - INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1996
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LA SEDA DE BARCELONA  S.A.

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 1.996

En el ejercicio de 1.996 se ha dado ug paso muy importaate dentro del disefio trazado en el
Plan Estratégico para la articulacién de La Seda de Barcelona S.A. como un importante Grupo
Quimico-Textil. o '

Para la consecucidn de este importante objetivo . durante este ejercicio La Seda de Barcelona
S.A. ha realizado la segregacion de las ramas de actividad de Rayén y de Alcala | la adquisicion
de la sociedad alemana Mirkische Viskose GmbH . fabricante de hilo de ravon . v finalmente la
adquisicién del resto de ias acciones de la sociedad Industrias Quimicas Asociadas S.A.

En referencia al primer apartado . La Seda de Barcelona S.A. constituvo en fecha 10 de
diciembre las sociedades Viscoseda Barcelona SL. v Poliseda SL. A Ia primera de ellas
La Seda de Barcelona S.A. aporto los Activos v Pasivos afectos a la rama de actividad de la
hasta entonces llamada Unidad de Fabricacion de Ravon situada en El Prat de Liobregat
resultando un patrimonio neto de 3 481 millones de pesetas.

Con el fin de reforzar el negocio de Ravon . La Seda de Barcelona S.A. adquind el 21 de
octubre de 1.996 por el precio simbélico de un marco . la sociedad alemana Mirkische Viskose
GmbH . fabricante de hiio de ravén procedente de la segregacion de la Division de Ravon de la
empresa Markische Faser A.G. | cuya propiedad pertenecia al banco aleman Westdeytsche
Landesbank (West L.B)) = Mairkische Viskose GmbH es una sociedad que dispone de ura planta
de produccién en Premnitz (Brandenburgo) con una capacidad de 3.000 toneladas v utiliza [h B
sistema de fabricacion discontinua igual al utilizado por La Seda en su planta de El Pl"at__;,tft=:§\>?""‘_9':1?‘.\\-,,-,_~

Llobregat (Barcelona) . todo ello unido 2 las Importantes sinergias comerciajes quc’ﬁjsaé LA

dcsarrouarz'm ¥a que se trata de productos complementarios , nos han permitido posicioﬁét_t_ﬂos, (},\
como el segundo fabricante europeo de ravon. P : =

Dentro de los acuerdos de compra se ha establecido una relacion futura del banco West LB.
con la nueva sociedad v con La Seda de Barcelona S.A _ de tal forma que el West'L B:
financiara todas las inversiones tendentes a modernizar la Planta de Premnitz asi como tambien : ’ L
ha participado en la tltima amphacién de caprtal de La Seda de Barcelona.La participacion d@w gz
ésta en Mirkische Viskose GmbH también se aportd en la constitucion de la sociedad Viscoseda
Barcelona S.L. . con lo que toda la actrvidad de Ravon va a girar en torno a esta ulttma
sociedad.

h
;

En referencia a la constitucién de Poliseda S ] . La Seda de Barcelona S.A. aport¢ los Activos v
Pasivos afectos a la rama de actividad de la hasta entonces llamada Unidad de Fabricacién de
Alcala situada en Alcala de Henares {Madrid) . junto con los derechas v obligaciones en la
(IDAI:Z-La Seda ) cuva titularidad ostentaba hasta ese moment resultando un patrimonio neto
de 2.496 millones de pesetas.

A : )
e

/



Posteriormente La Seda de Barcetona S.A. ha alcanzado un acuerdo para fa venta de un paquete
significativo de sus acciones en Poliseda S.L. a la sociedad holandesa Mif Menido Intemational
Fibers B.V.

La Seda de Barcelona S.A. ha adquirido el resto de acciones de Industrias Quimicas Asociadas
S.A. {1.Q A} hasta totalizar el 95% del Capital Social | el 5% restante esta en autocartera en la
propta Compaiiia , quedindose la mulunacional Shell. antiguo acciomsta , con la
comercializacién de los productos . este hecho resulta muyv importante va que fruto de- este
acuerdo de comercializacion se posibilita que 1.Q.A. tenga acceso a la red comercial
internacional de la multinacienal anglo-holandesa. '

También en este ejercicio La Seda de Barcelona S.A. | ha procedido a incrementar su
participacion en Catalana de Polimers S.L. | mediante Ia capitalizacion por 1.900 millones de
pesetas del depésito que se constituvé en el momento de la aportacién de la rama de actividad a
dicha sociedad..

Durante el ejercictd de 1.996 , La Seda de Barcelona S.A. | adquirid una participacion en la
sociedad sevillana Cydeplas PET SL. , cuva actvidad estd basada en la fabricacién de
preformas para botellena,

Por todo ello La Seda de Barcelona S.A. ha conseguido durante este ejercicio configurarse
con una estructura de holding industrial tenedor a 31 de diciembre de 1.996 de las siguientes
participaciones : 100% de Viscoseda Barcelona S L. fabricants de hilo de ravon | asi mismo esta
sociedad posee el 100 % de la sociedad alemana Mirkische Viskose GmbH ; el 70,7% de
Catalana de Polimers S.L. fabricante de fibra de poliester v de PET : et 95% de Industrias
Quimicas Asocidas S A. fabricante de oxido de etileno . glicol v polioles . el 50% de Poliseda
S.L. sociedad fabricante de hilo de poliester v de poliamida en su planta de Alcala de Henares
(Madnd ) , v el 40% de Cvdeplas PET S L. fabricante en su planta de Dos Hermanas (Sevilla)
de preformas.

Compaiiia, ef hecho de que las accmdes de La Seda de Barcelona S A. volvieran a couza.r

15 de abril de 1.996 después de que su cotizacion fuera suspendida de forma cautelar

1.991, E 2
{ ta

Dentro de este contexto La Seda de Barcelona S.A. ha Uevado a cabo con enorme e.Ento una
ampliacion de capital por u-nporte de 2.517 millones de pesetas hasta el punto de que a Su
conclusién ha sido necesario realizar prormateo en la adjudicacién de titulos, puesto que las
solicitudes presentadas han excedido al numero de valores ofrecidos.Al término de ‘lzsga
operacion el Capital Social de la compafiia ha quedado fijado en 6.546 millones de pesetas. =

La evolucién bursatil dei titulo ha tenido un comportamiento muy positivo , frente a las 290
pesetas que valian las acciones cuando dejaron de cotizar | en esta nueva etapa el valor realizd su
primer cambio a 700 pesetas llegando ¢! primer dia hasta un maximo de 805 pesetas Logicament?
después de las primeras jornadas marcadas por un tono especulador | el valor tendio claramente
a ia estabilizacion siendo cada vez mas pequefia la difeyhcia entre los maxdmos v
uestra del interés que genera las acciones de esta cgmpafiia es que el promedio de -
i0s negociados supera los 30000 con una firme t cia de contratacion al alza.

!
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Movimjento Bursati{ Acciones La Seda de Barcelons
TITULOS IMPORTE FRECTENCLA CAMBIO ]
MES NEGOCLADOS EFECTIVO COTIZACION MAXIMO MINTMO MEDIO

ANO 1,996 -
Abril 2.903.957 2212 437 728 (3o 925 630 165
Mavo 1.145.737 908.962 331 ried 873 725 793
Junio 388.597 410.984 768 20 755 632 698
Julio 713.872 470077 485 3 685 330 607
Agosto 339614 199.170.715 21 627 335 386
Septiembre 322157 170.961.126 2t 5375 500 330
Octubre 944,903 362,894 350 23 647 320 395
Naoviembre 393,652 363.922.015 0 643 373 612
Diciembre 1.774.069 1.121.230.079 19 i3 385 632
Total Anual 9.386.558 6.430.640.607 181 925 500 685
ANO 1.997
Enero 1.835.818 1.095.017 694 21 630 364 396
Febrero 1.295.975 767 986.049 20 617 570 392
Marzo 782.313 430.659.9504 19 583 321 350

Hay que mencionar también que en este ejercicio La Seda de Barcelona S.A. ha procedido a
la amortizacion de las acciones que estaban en autocartera en virtud del Acuerdo Juridico
Transaccional de 27 de diciembre de 1.995 ampliamente explicado en el informe de gestion
anterior, habiéndose generado un resultado extraordinario de 1.429 millones de pesetas.

Dentro del marco de negociaciones con las administraciones putblicas , durante este ejercicio
se han materializado dos importantes acuerdos : el primero con la Agencia Tributana con fecha
1T de marzo mediante el cual se nos concede un aplazamiento hasta marzo def afio 2.002 . v el
segundo con la Tesoreria General de la Seguridad Social de fecha 19 de junio . mediante el cual
se ha conseguido un aplazamiento hasta junio del afio 2.006 de forma que en los 4 pnmeros se
hara frente a pagos de intereses v en los restantes se devolvera el principal

. Como consecuencia de todas las acciones llevadas a cabo durante este ejercicio | las ci £ ::LSRA"‘D\(}";,..\_
de La Seda de Barcelona S.A. como sociedad individual no son comparables con las del SjerdiCif o, AN
precedente.Con una cifra de negocios de 787 millones de pesetas se ha obtenido un respltido . . "’“
ordinario negativo de 154 millones de pesetas | después de contabilizar la corrcspc?'_dﬁ}nte EE Ty
dotacién de amortizaciones por un importe de 125 millones de pesetas. A dicho resufﬁadp"-' St e
ordinario hay que afiadir unos resultados extaordinarios por un valor total de 4.908 millohes. de -
de pesetas que situan el resultado antes de impuestos de la sociedad en la cifra de 4.754 mjl‘l?nes‘- )

de pesetas. 5

La fuerte dinimica en la que esta inmersa nuestra empresa no se ha parado con ef cierre del
ejercicio , v aunque a modo de apunte , va que se trata de hechos ocurridos con posterionidad al !
cierre del ejercicio , es importante resefiar las cuestiones que a continuacién se mencionan. \

I [

torizé al Consejo de Administracion para acordar una préxima

La Junta General Ordinaria v Extracrdinana de Accionistas de 28 de Junio de este ejerciéio
nsejo fen su reunidn de 3 de febrero de 1.997 1a fijé en \/




El 27 de febrero de 1.997 La Seda de Barcelona S.A ha adquindo de Catalana d' Iniciatives
SCR S.A. . 20.000 participaciones de Catalana de Polimers S.L. . equivalente al 2,8% del
Capital Social . con lo que nuestra participacion actual es del 73,2% del capital total.

La Seda de Barcelona S.A. ha alcanzado con la sociedad suiza "Compagnie Financiére et
Commerciale S.A. " (COFICO) un acuerdo para adquirir el 55% del capital de la compafia
Hispano Quimica S.A. por un importe de 800 millones de pesetas , sujeto a la condicion
suspensiva de que alcance con caracter de firmeza un convenio de acreedores en la suspension
Judicial de pagos en la que se haila inmersa dicha sociedad que permita la viabilidad empersarial
de la misma. Esta adquisicién , de producirse ., permitiria obtener importantes sinergias con las
actividades quirmcas del Grupo Seda.

Aunque todavia es pronto para su confirreacién , los primeros meses del afio 1.997 muestran
un cambio de tendencia respecto a la evolucion de los negocios de las participadas de La Seda de
Barcelona S.A. que reflejaron la dltima parte del afio 1.996 . Ello unido a un ambiente
macroeconomico de nuestra econormia mas favorable nos permite | aunque con prudencia . intuir

una mejora de resultados con respecto a 1.996.
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CATEDRATICO DE LA UNWERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
AUDITOR - CENSOR JURADO DE CUENTAS

I - INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS

A los accionistas de
LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
EL PRAT DE LLOBREGAT

Senores:

1 - He auditado las cuentas anuales consolidadas del Grupo LA SEDA DE BARCE-
LONA, S.A., que comprenden el balance de situacion al 31 de Diciembre de 1996,
la cuenta de pérdidas y ganancias y la memoria correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, cuya formulacién es responsabilidad de los administrado-
res de la Sociedad dominante. Mi responsabilidad es expresar una opinidn profesio-
nal sobre las citadas cuentas anuales consideradas en su conjunto, basada en el tra-
bajo realizado de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas que
requieren el examen, mediante la realizacion de pruebas selectivas, de la evidencia
justificativa de las cuentas anuales y la evaluacion de su presentacion, de los princi-
pios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

2 - De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas v
ganancias consolidados, ademas de las cifras del ejercicio 1996, las correspondientes
al ejercicio anterior. Mi opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales con-
solidadas del ejercicio 1996. Con fecha 24 de Mayo de 1996, y por encargo del Pre-
sidente de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., emiti informe de auditoria acerca
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1995, en el que expresé una opinion
con salvedades, que han sido objeto del Informe especial requendo por la OM. de
30 de Septiembre de 1992, emitido por el sucrito el 28 de Octubre de 1996. Con fe-
cha 30 de Septiembre de 1996, y por designacion del Registro Mercantil de Barce-
lona, emiti informe de auditoria acerca de las cuentas anuales consolidadas del ejer-
cicio 1993, en el que expresé una opinion con salvedades. :

Dr. Joaguim Pou, 2 - 08002 BARCELONA - niF 38462815-H - Mambes as ROAC, numers 4972
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Mi trabajo no ha incluido el examen de las cuentas anuales del gjercicio 1996 de las
sociedades dependientes CATALANA DE POLIMERS, S.L., INDUSTRIAS
QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. y MARKISCHE VISKOSE GmbH, ni de la aso-
ciada CYDEPLAS PET, S.L., en las cuales LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
participa en los porcentajes gue se indican en lasnotas 1y 2 de la memona adjunta.
Los activos de las tres sociedades dependientes citadas representan un 65% de las
correspondientes cifras consolidadas. Las cuentas anuales de las tres primeras
sociedades citadas han sido examinadas por otros auditores (véase nota 1 de la me-
moria) y mi opinién expresada en este informe sobre las cuentas anuales consolida-
das de LA SEDA DE BARCELONA, S.A. se basa, por lo que se refiere 2 la partui-
cipacion en las sociedades dependientes CATALANA DE POLIMERS, S.L., IN-
DUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. y MARKISCHE VISKOSE GmbH,
Gnicamente en la opinion de los otros auditores, mientras que los estados financieros
de CYDEPLAS PET, S.L. no han sido auditados.

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 1996 incorporan el efecto de la ac-
rualizacion de vaiores del inmovilizado material, efectuada por CATALANA DE
POLIMERS, S.L. e INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S A al amparo del
Real Decreto Ley 7/1996, de 7 de Junio, cuyos efectos se describen en las notas 3.4,
7.8 y 12.7 de la memoria de las cuentas anuales consolidadas.

LA SEDA DE BARCELONA, S.A. es miembro de la Union Temporal denou-
nada LA SEDA DE BARCELONA-COURTAULDS ESPANA, CENTRAL
ENERGETICA, UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18782 DE 26 DE
MAYO, la cual explota con destirio a sus miembros, la Central de Energia para la
fabricacién de vapor y electricidad. La Compaiija registrd contablemente en 1994,
con abono a Resultados extraordinarios, una revalorizacion contabie (1.826 mullones
de ptas.) al objeto de presentar los activos correspondientes a la citada Central de
Energia por su valor real, si bien dicha revalorizacién contable no esta de acuerdo
con los principios contables generalmente aceptados.

Si no se hubiese efectuado la citada revalorizacion, los fondos propios serian inferio-
res a los contabilizados en 1.541 millones de ptas., y los resuitados del gjercicio
1996 serian superiores a los contabilizados en 143 millones de ptas.




CATEDRATICO DE LA UNIVERSIDAD AUTONOMA DE BARCELONA
AUDITOR - CENSCOR JURADO DE CUENTAS

6 - Ciertas partidas por importe total de 194 millones de ptas,, correspondientes a IN-
DUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A., y que afectan a Provisiones por inte-
reses, Provision por pensiones y Provisidn por decremento de valor de productos
terminados y repuestos, no han sido reflejadas en las cuentas anuales de la citada
sociedad ni en las consolidadas por lo que el resultado operativo de INDUSTRIAS .
QUIMICAS ASOCIADAS, S.A_ y del Grupo, correspondiente al ejercicio 1996-de-
beria reducirse en dicho importe.

7 - Con fecha 20 de Junio de 1995 se constituyé la Sociedad CATALANA DE POLI-
MERS, S.L., perteneciente al Grupo, y que inicio sus actividades el 1 de Octubre de
1995. LA SEDA DE BARCELONA, S.A. aportd a la citada Sociedad la rama de
actividad de poliéster, recibiendo a cambio determinadas participaciones representa-
tivas del capital social d¢ CATALANA DE POLIMERS, S.L. La segregacion de la
rama de actividad de poliéster se realizo al amparo del régimen previsto en su dia
por la Ley 29/1991 de 16 de Diciembre, de adecuacion de determinados conceptos
impositivos a las Directivas v Reglamentos de las Comunidades Europeas. Si la in-
terpretacion de la norma, en orden a la aplicacién del régimen previsto en aquella, no
fuera coincidente con la tributacion realizada por la Sociedad dominante, el régimen
fiscal aplicable podria diferir.

8 - En el gjercicio 1996 LA SEDA DE BARCELONA, S.A. ha contabilizado. o
abono a Resultados extraordinarios, crédito fiscal por 2.472 millones de ptas. co-
rrespondiente a ejercicios anteriores. Asimismo, CATALANA DE POLIMERS, S.L.
ha registrado con abono a gasto por impuesto de sociedades crédito fiscal (719 mi-
liones de ptas.) correspondiente a la base imponible negativa del gjercicio 1996.

Al 31 de Diciembre de 1996, el balance consolidado incluye en el Inmovilizado fi-
nanciero (Administraciones Publicas a largo plazo) crédito fiscal por compensacién
de bases imponibles negativas que LA SEDA DE BARCELONA, S.A. y CATA-
LANA DE POLIMERS, S.L. prevén recuperar en los proximos ejercicios (3.840 y
719 millones de ptas. respectivamente). Existe una incertidumbre en cuanto a la ca-
pacidad de compensacion furura de las citadas parudas, que se encuentra condicio-
nada a la obtencién de beneficios suficientes en los proximos gjercicios.

9 - Las cuentas anuales adjuntas han sido preparadas de acuerdo con el principio de
empresa en funcionamiento, en virtud del cual se considera que la gestion del Grupo
tiene practicamente una duracion ilimitada, es decir, se asume la continuidad de sus
actividades ordinarias. En consecuencia, los principios y normas de valoracigg, apli-

cados a los activos y pasivos, y la clasificacion con que estos se preseq vi‘ ) KD PrEs
tenden determinar los valores resultantes del patrimonio en casos ded @‘xjgnagién G
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Barcelona, 30 de Mayo de 1997

\""—.‘

Enrique Ribas Mirangels -
Miembro nimero 4.972 del R.O.A.C. COPIA CRATUITA

Es condicién necesaria para consolidar el proceso de recuperacion del Grupo que los
resultados de explotacion del conjunto de sus actividades principales pasen a ser
positivos y se generen excedentes suficientes para permitir su reequilibrio financiero
a corto plazo y atender las obligaciones por deudas aplazadas.

En mi opinion profesional, basada en la auditoria realizada de LA SEDA DE BAR-
CELONA, S.A. v en los informes de los auditores de las sociedades dependientes
(véase nota 1 de la memoria), excepto por los efectos de las salvedades descritas en
los parrafos 5y 6, y excepto por los efectos de los ajustes que pudieran haberse
considerado necesarios si se conociera el desenlace final de las incertidumbres des-
critas en los parrafos 7 a 9, las cuentas anuales consolidadas adjuntas del gjercicio
1996 expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio v
de la situacion financiera del Grupo LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al 31 de
Diciembre de 1996 y de los resultados de sus operaciones durante el ejercicio anual
terminado en dicha fecha, y contienen la informacion necesaria y suficiente para su
interpretacién y comprension adecuadas, de conformidad con principios y normas
contables generalmente aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en el
ejercicio anterior.

El informe de gestion adjunto del ejercicio 1996, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la evolucidn de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas aiua-
les consolidadas. He verificado que la informacién contable que contiene el citado
informe de gestion concuerda con ia de las cuentas anuales consolidadas del ejerci-
cio 1996. Mi actuacion como auditor se limita a la verificacion del informe de ges-
tién con el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revisién de in-
formacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de las Socieda-
des.

.

1997 cC-00519
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.
- BALANCE DE S[TLACION TONSOLIDADG AL 31 DE DICIEMBRE DE 1996 '
(en miles de m)
ACTIYO 1966 1995 PASIVO - | 1996 1995 -
|
INMOV FONDOS PROPIOS
5108 blecimient 135.6531 43.368 | | Capital suscrito §.545.588 5 035.068
ovilizaci teria Prima dc cmision 94 943 |
Bicnes v derechos inmateriaies 80.094 -
Amentizaciones (-} 67.583 . Otras Reservas de la Sociedad Dominants
12513 - Reservas distribuibles 7.867.345 £.289.363
1 1 Reservas no distribuibles 1,007.014 1.007.014
$.874.359 2.206.379
Temrenos v Construcciones 1 6.598.001 7.8371.9810
Instalaciones Técnicas ¥ Maquinana 38.752.061 46 972228 B&IM“MM i
Otro inmovilizado : 871,656 345314 wwmm 2.033,743 -
Anticipos ¢ inmovilizaciones materiales en curso 2.548.618 908.353
Amortizaciones (21933.726 ] (37.770.028 | | Resultados de epercicios anteriorss (-18.829.087 | (=) 10425971
70.846.680 18.827.777.
. mmw. - i L g
De sociedades comsclidadas por integmacién
global o proporeional 2.446 - i
Partisipaciones puestas en equivalencia 490,270 - Pérdidag v_ganancuas atribuibles 2 la Sociedad :
Participaciones en empresas dei gnpo v gsocud.as i Dotmnants ;
excluidas de la consolidacién ‘ 500 14.998 Pérdidas v ganancias consoiidadas 210.579 2.628.286 |
Caneta de valores a largo plaze : 205,782 154.402 | | Pérdidas v ganancias atribuidas 3 S0C108 :
Otros créditos : 1.678.037 785792 | | externos 391815 £-) 739.174 |
Depositos v fianzas a largo plaze : 21664 27.573 602394 1883 1i :
Administraciones Piblicas a largo plaze i 4.559.845 1.568.512 :
6. 456,098 2351187 de jagion d - 304.000 |
TOTAL INMOVILIZADO 27.450.922 21224332 TOTAL FONXDOS PROPIOS 9.230.386 €.205.331
GASTOS NV S
EJERCICIOS £3.523 12250 | | SOCIQS ENTERNOS 2.392.654 4,357.623
ACION i
; ! Dr sociedades comsolidadas por intsgracion
NISLENCias 3.586.028 6.107.617 giobal o proporcionl 3.071.448 712,216
Deudores
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 6.547.109 £.088.942 hl NV
Otros deuderes i 1.651.654 583.546
Provisiones (+) 665.5%3 (-} 986.900 Subvenciones cu capital 452.129 124.899
7.553.210 7.685 543
A N ’ 5.
versignes Fi LETas TQ8 1.338.342 1.070.176
Cartera de valores a conto plazo - 248.000
Orros creditos 502.806 581.233
502,806 829233 Deundat con eruidades de crédite
| ' Otros acresdores
Tesorema ] 541.379 1.738.915 TOTAL ACREEDORES A LARGO PLAZO
Ajustes por perjodificacion 196,691 94386 E 14
Deudas com entidades de crédito
Acrecdores comerciales
Deudas con empresss asociadas
Otras deudas no comerciaies
TOTAL ACTIV E .  iz3giis|  16485637| | TOTAL ACREEDORES A CORTO PLAZO
|
TOTAL ACTIVO 39.894.559 - 37.694.219 § | TOTAL PASIVO
oyl f
\ o
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LA SEDA DE BARCELONA, S.A.

CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCLAS CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 1996

(en miles de¢ pesetas)

DEBE 1996 199 % HABER 1996 1995 |
4 P ACION
G: ) NG
Reduccion existencias de producios terminados ¥ en curse Imwporte neto de la cifra de negocios 28.867.309 | 44.793.007
de fabricacion 2.110.257 - Aumenio de exislencias de pmduc:ns terminados ¥ €n
Consurnos V 0lros gastos eXLemos 18.093 865 | 26.028.076 curso de fabricacion 12.061 | 2333370
Gastos de personai: Trabajos efectundos pot ei grupo para el inmovilizado 95.015 34.596
Sueldos v salarios 5.082.242| 6.622.486 Otros ingresos de explotacion 594.396 404612
Cargas sociales 1.600.652 | 2.054.040 H
Dotaciones amortizaciones del inmoviiizado 1.45%5, 558 | 2054222 ;
Variacion de las provisiones de trifico 13.570 2%5.593 :
Owros gastos de explotacién 4679671 | 6482315 i
BENEFICIOS DE EXPLOTACION - 4.089.843 | PERDIDAS DE EXPLOTACION 3.496.371 -
TOTAL 33,065,152 | 47585585 | [ TOTAL 33.065.152 | 47.585.582
I R TADQS FINANCIEROS 1
Gastos financieros 1,255,197 164.712 {nros ingresos financieros 147.558 305.769
Diferencias negativas de cambio $8.718 112471 Diferencias positivas de cambio 122.40] 91978 |
RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS 1,043.956 | 1.878.436
TOTAL 1.313.912 2.277.183 TOTAL 1.313.915 | 2.277.183
Panicipacion en perdidas de sociedades puestas en l
equivalencia B35 488 - Reversion de diferencias negativas de censolidacian STAEL ! !
I[II. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES OR- :
DINARIAS 2.210.407 | | I PERDIDAS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS | 4.898.354 -
‘ I
Beneficios procedentes del inmavilizado 1.107.962 - i
Perdidas procedentes del inmovilizado - 521.804 Subvenciones en capital tranaferidas 3l resultado del
Gastos v pérdidas de ejercicios anteriores 504,363 282899 cjereicio 16.145% 9.686
RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS 4.392.898 847.826 | | Ingresos o bencficios extraordinarios 3.775.158 | 1.576.350
TOTAL 4,897,263 | 1582509 | TOTAL 4.897.363 | 1.652.509
V. BENEFICIOS CONSOLIDADOS ANTES DE V. PERDIDAS CONSOLIDADAS ANTES DE
IMPUESTOS 3058233 DMPLUESTOS 505,456 -
Impuesto sobre beneficios [} 716.035 429947
1. RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJER-
CICIO (BENEFICIO) 210.579 | 2638286
i
Resultado atribuido a socios extemos (Beneficio) - Ti91E4 Resultado atribuide a socios externos (Perdida)
VILRESULTADO\DEL ICIO ATRIBUIDO A /
LA SOCIED! vTE (BENEFICIO) 602394 | 1.889.112 / \/
\} ~




MEMORIA DEL EJERCI

—



i

MEMORIA DEL EJERCICIO 1996

La presente Memoria se formula con el objeto de completar, ampliar y comentar la
informacién incluida en el balance de situacién y en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidados.

Nota 1 -

DADES DEPENDIENTES

La identificacion e informacién relativa a las Sociedades dependientes se

detallan a continuacion (importes en miles de ptas.}:

Valor Valor neto
Denominacion % Fondos propios tedrico-contable | registrado
Domicilio partici- | 31.12.96 antes | Resultados participacion | por ¢] grupo
Activided pacién de reyultados 1996 31.12.96 (1) 31.12.96
Catalana de Polimers, S.L (2) 70.67 9.495.043 (-) 1.336.087 5.765.934 v ey (00
(1 Prat de Liogregat)
Actividad: industnal {poliéster)
Industrias Quimicas Asociadas, 5.A. (3] 100 3.106.427 13.388 3.119.813 886.065
(Tarragona)
Actividad: industrial (quumica)
Viscoseda Barcelona, 5.L. (4} 100 4.817.445 (-)1.336.381 3.481.084 2.408.013
(El Prat dz Llobregat)
Actividad: industrial (ravon)
Mirkische Viskiose GmbH (5) 100 2.240.414 (-) 477461 1.762.953 300.000
(Premnitz. Alemania)
Actividad: industrial (ravon)
Inseda, 5.L. (6) 100 500 -
(E1 Prat d# Llobregat)
Actividad: servicios asesorymiento
19.659.829 (-3 3.136.451 15.130

(1} Ajustado en funcidn del porcentaje de participacién

(2) Cuentas snuales del ejercicio 1996 auditidas por
(3) Cuentas anuales del ejercicio 1996 anditadas por Price Waterhouse Auditores, 5.4

KPMG Peat Marwick y Cia. Anditores, 5.R

(4) Cuentas anualis dei ejerricio 1996 suditadas por Enrique Ribas Mirkngels.
() Cuentas anusies del ejercicio 1996 suditadas por Coopers & Lybrand.
{6)_Cuentas annales del ejercicio 1996 no anditadas.

!
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En todos los casos, el supuesto de dependencia es el de posesion de la mayona
de los derechos de voto, previsto en el articulo 2 de las normas para
formulacion de las cuentas anuales consclidadas, aprobadas por R.D. 1.815 de
20 de Diciembre de 1991

El métoda de consolidacion aplicado es el de integracion global para todas 1as
sociedades dependientes, excepto para INSEDA, S.L. que se excluye del
perimetro de consolidacion a causa de su interés poco significativo respecto a la
imagen fiel de las cuentas consolidadas.

Todas las participaciones son ostentadas por LA SEDA DE BARCELONA.
S.A., excepto la correspondiente 2 MARKISCHE VISKOSE GmbH cuya
participacion figura en los estados financieros de VISCOSEDA BARCELONA,
S.L.. como consecuencia de la aportacién de rama de actividad efectuada por
LA SEDA DE BARCELONA, S.A. a VISCOSEDA BARCELONA, SL.

Todas las sociedades cierran su ejercicio econdmico el 31 de Diciembre. En
todos los casos el ejercicio 1996. que se mncorpora en las cuentas anuales
consolidadas. abarca el afio nartural, excepto para las siguientes sociedades:

« MARKISCHE VISKOSE GmbH

Periodo comprendido entre el 1.10.96, fecha de adquisicién de la
participacion, y el 31 12.96.

o INSEDA, SL.

Periodo comprendido entre el 12.6.96, fecha de constitucion de esa
Sociedad, yel 31.12.96
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OCIEDADES ASOCIADAS

SOCIEDADES ASOCIADAS

Los datos identificativos y otra informacion relativa- a sociedades asociadas se
detallan a continuacion (importes en miles de ptas.):

Valor Valor neto
Denominacion % Fondos propios tedricocontable | registrado
Domicilio partici- | 31.12.96 antes | Resultados participacion | por el grupo
Actividad pacion de resultados 1996 31.12.96 (1) 31.12.96
Poliseda, 5.L- (2} 0% 4.061.844 {-}1.365.799 1.248.023 1.248.023
(Alcald de Henares)
Actividad: industrial (poliamida)
Cydeplas Pet, 5.1, (3} 40,25% 240.000 {~) 130.653 44.012 44012
(Dos Hermanas)
Actividad: industrial (phisticos}
4301 844 (-) 1.696.452 1.292.035 1.292.035
(1) Ajustado ep funcién del porcentaje de participacion
{2) Cuentas anuales del ejercicio 1996 anditadas por Enrique Ribas Miningels.
(3) Cuentas ancales del ejercicio 1996 no auditadas,

Ambas sociedades se configuran como asociadas al encontrarse incluidas en los
supuestos del articulo 5 de las normas para formulacion de las cuentas anuales
consolidadas, aprobadas por R.D. 1.815 de 20 de Diciembre de 1991.

Las dos participaciones son ostentadas por LA SEDA DE BARCELONA,
S.A.

gjercicio 1996 abarca el afio natural, excepto para CYDEPLAS PET
que el citado ejercicio 1996 corresponde al periodo comprendi
26.4 96, fecha de constitucion de esa Sociedad, y el 31.12.96).

En Cartera de valores a largo plazo se incluyen participaci
sociedades, que se excluyen del perimetro de consolidacion a causa
poco significativo respecto a la imagen fidel de las cuentas ¢
anexo II).
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Nota 3 - BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES CON-

L
(18]
1

tad
(VS ]
t

SOLIDADAS
Imagen fiel y principios contables

Las cuentas anuales dei ejercicio 1996 se han preparado a partir de los
registros contables de las sociedades que forman el perimetro de
consolidacion, habiéndose aplicado los principios y disposiciones de indole
contable establecidas por el Codigo de Comercio, la Ley de Sociedades
Andnimas, la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, el Plan General
de Contabilidad, el RD. 1.815/1991 de 20 de Diciembre, sobre normas para la
formulacion de cuentas anuales consolidadas, y por otras normas de caracter
contable, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera y los resultados del grupo.

Cifras en miles de pesetas

Salvo indicacion en contrario. los importes monetanos que figuran en la
presente mMemora se expresan en miles de pesetas.

Comparabilidad de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas de los ejercicios 1996 vy 1995 se han
formulado de acuerdo con la estructura establecida en el R.D. 1.815/91, de 20
de Diciembre. Para la comparacion de la informacion de los dos ejercicios,
deben temerse en cuenta los aspectos que se sefialan a continuacion y en la

nota 3.4: : _
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a) Respecto al perimetro de consolidacion, los cambios mas significativos
registrados durante el ejercicio 1996, se detalian en el siguiente cuadro:

Ejercicio 1996 ] Ejercicio 1995
% AMétodo de % Método de
Sociedad participacion consolidacion participacién consolidacion
« Caraiana de Polimers. S.L. (1) 70.67 Integracién global 613 Imegracion global
e Industrias Quimicas Asociadas, §.A 100 Integracion globai 30 Intsgracion global
«  Viscoseda Barcelona, S.L. 180 Intzgracidn giebal - —
o Markische Viskose GmbH 100 Integracion globat - —
« Poliseda, S.1. 50 Puesia en equivalencia - —_
s+ Polimeros PeL S.L. . - 80 Integracion glabal
s Cvdeplas Pet S.L. 40,25 Puesia en equivalencia . -

b) Con fecha de efecto 1 de Enero de 1996 la sociedad CATALANA DE
POLIMERS, S.L.. ha modificado la estimacion de la vida il de su
inmovilizado material adaptandola a la duracion economica esperada de
los correspendientes activos. Dicho cambio de criterio ha supuesto en
las cuentas consolidadas del gjercicio 1996, un menor gasto por dotacion
del inmovilizado de 430.237 miles de ptas.

34 - Actealizacion de valores

Las sociedades INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, SA.
CATALANA DE POLIMERS, S.L. se han acogido a la actualizacién
voluntaria de balances, regulada por e articulo 5 del RD L. 7/1996, de 7 de
Junio, v otras normas posteriores que la desarrollan.

El efecto que ha comportado la actualizacién sobre las diferentes partidas
integrantes de las cuentas anuales consolidadas se detalla a continuacion:
d

/-\ LL;«
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Industrias
Quimicas Catalana de
Asociadas, S.A.  Polimers, S.L. Total

ACTIVO
« Inmovilizado material ‘ 368 818 1633451 2224269
PASIVO
« Aumento de Reservas en sociedades
consolidadas por integracion global 331.753 1.134.310 1.686.365
e Aumento de Intereses de soc105 @X1ETDOS - 470.977 470.977
e Acrecdores a corto plazo (gravamen umico
de acrualizacion) 17.065 49.664 66729
368818 1.653.451 2,225.269
35 . Métodos de consolidacion

La consolidacién de las cuentas anuales del grupo se realiza aplicado los
siguientes métodos de consolidacion:

a) Metodo de integracion giobai para las sociedades dependientes (ncia ).

b) Procedimiento de puesta en equivalencia para las sociedades asociadas
(nota 2).

Nota 4 - NORMAS DE VALORACION

Los criterios contables y normas de valoracion mas relevantes empleados en la
preparacion y presentacion de las partidas que integran las cuentas anuales
consolidadas son los siguientes:

-‘\’1 -/\ 24] .
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4.1 - Homogeneizacion de partidas

Las partidas incluidas en las cuentas anuales individuales de las soctedades que
forman parte del grupo consolidable se presentan en todos sus aspectos
significativos con criterios homogeneos en cuanto a temporalidad, valoracion,
operaciones internas y estructura.

472 - Transacciones entre sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion

Las transacciones que afectan a la cuenta de pérdidas y ganancias de las

sociedades incluidas en el perimetro de consolidacion, asi como los creditos v
débitos reciprocos por operaciones internas son objeto de eliminacion.

Es excepcion a la aplicacion del procedimiento de eliminacion de resultados lo
siguiente:

e Las existencias al cierre del ejercicio. provenientes de transacciones entre
empresas del grupo, incluyen el margen de la sociedad vendedora, que no
ha sido objeto de eliminacion al ser de interes poco significativo respecto
a la imagen fiel de las cuentas consolidadas.

43 - Diferencia negativa de consclidacion

Se corresponde con la diferencia existente entre el valor neto contable de la
participacion en sociedades del GRUPO, en el momento de su incorporacion al
perimetro de consolidacion 0 modificacion de éste, y su coste neto de
adquisicion.

La diferencia negativa de consolidacion se inscribe en una ribrica del pasivo del
balance consolidado bajo esa denominacién, tanto si responde a una provision
para riesgos y gastos come si tiene el caracter de ingresos diferidos.

X ™
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La diferencia negativa de consolidacion resultante de la integracion de la
sociedad MARKISCHE VISKOSE GmbH, basada en la evolucion desfavorable
de los resultados de dicha empresa, &s aplicada a la cuenta de Pérdidas y
Ganancias consolidada para compensar el correspondiente resultado negativo.

Diferencias de conversion de moneda extranjera

Refleja las diferencias producidas en el proceso de conversion de los epigrafes
contables de la sociedad MARKISCHE VISKOSE GmbH, al elaborar las
cuentas anuales consolidadas.

De acuerdo con el articulo 54 del R.D. 1.815/91 las partidas del balance y de la
cuenta de pérdidas y ganancias de la sociedad MARKISCHE VISKOSE GmbH,

han sido convertidas a pesetas aplicando el mérodo monetario-no monetario.
Gastos de establecimiento

Se consideran gastos de proyeccion plurianual los gastos incurridos ey relacon
con la constitucion societaria y los de primer establecimiento  ¢omo
consecuencia de la puesta en marcha de actividades. En general se amortizan en
un periodo de tres afios con cargo a resultados extraordinarios.

Este epigrafe incluye, entre otras partidas, gastos de establecimiento incurridos
en relacion con la constitucion de la sociedad CATALANA DE POLIMERS,
SL. que ascendieron a 244.725 miles de ptas. En el ejercicio 1995 esta
sociedad decidio amortizar dos tercios del mencionado importe, que ascendio a
163.180 miles de ptas. Durante el ejercicio 1996 la sociedad ha decidido
amortizar el importe restante en tres anos, a partir de Mayo de 1996. El gasto
incurrido durante este ejercicio ha sido de 19.367 miles de ptas.

@%{ |

y
B N /i
\\. / | /

.
~

I

AN

r

—

e e
T pE CENSp



‘6 - Inmovilizaciones materiales

i) El inmovilizado material se halla valorado al precio de adquisicion o coste

de produccion, ajustado por las sucesivas actualizaciones de valor
practicadas en ejercicios precedentes al amparo de lo dispuesto por la

legisiacion vigente en cada momento. La actualizacion de valores regulada -

por RD. Ley 7/1996 ha sido aplicada unicamente por CATALANA DE
POLIMERS, S.L. e INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A.

Como excepciones a este criterio se incluyen los siguientes activos que
figuran contabilizados a valores reales segin tasaciones efectuadas por
expertos independientes:

« Los inmuebles incorporados como consecuencia de la fusion por
adquisicion con el “Patronato para el Retiro del Personal de LA
SEDA DE BARCELONA? realizada en el gjercicio 1993.

» Los elementos que forman parte de la Central de Energia. cuva
™o

explotacion efectiia la Union Temporal de Empresas LA ST A T
BARCELONA-COURTAULDS ESPANA.

Los trabajos realizados para el inmovilizado se valoran en funcion de los
costes incurridos de mano de obra y mateniales.

Las reparaciones v pequefias mejoras s¢ cargan a resultados cuando se
incurren: los costes de mantenimiento y mejoras importantes se activan.

Las amortizaciones del inmovilizado se calculan de forma lineal, aplicando
a partir del ejercicio 1993, los coeficientes resultantes de tomar los plazos
maximos calculados de acuerdo con la O.M. de 12 de Mayo de 1993, para
los diversos tipos de activos. Se resumen a continuacion, por grupos de

elementos: \
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+ Edificios y otras construcciones 02-86
» Maquinaria e instalaciones 0,1-16,7
» Utillaje y elementos de transporte €xtermo 7.2-16
+ Mobiliano y enseres ) 0.5-11
« Egquipos proceso informacion 5,8-25

Los activos contabilizados a valores reales se amortizan de forma lineal
atendiendo a la vida util estimada de los mismos.

A partir del ejercicio 1996 y, de acuerdo con el cambio de criterio
explicado en la Nota 3.3b, la sociedad CATALANA DE POLIMERS,
S.L. aplica los siguientes coeficientes de amortizacion:

%
» Edificios v otras construcciones 1,5
o Magquinaria ¢ instalaciones 3.6
« Utillaje v elementos de transporte extemno 7.2
« Equipos proceso informacion 12,5

iii) Al 31 de Diciembre de 1996 no existen contratos de arrendamiento
financiero. en curso. El volumen de activos financiados mediante tales
contratos hasta dicha fecha es lrrelevante.

4.7 - Inmovilizaciones financieras

Este epigrafe incluye:

. L |
; precio de adquisicion. e
‘ NS \ \‘.-.‘ o)
» Créditos no comerciales 2 largo plazs, que ﬁgzﬁ'an por su v. "
‘ b 5
« Crédito fiscal a largo plazo. // f
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4.9

v
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- (3astos a distribuir en varios ejercicios

Incluyen gastos de formalizacion de prestam

os recibidos, que se imputan de
forma lineal a resultados durante el plazo de duracion de estos prestarmos.

Existencias

En la valoracion de las existencias, se aplican los siguientes Criterios:

i

Materias primas basicas

Coste standard de compra incluidos todos los gastos inherentes a la
misma, revisado periodicamente.

El resto de materias primas a precio de adquisicion, con salidas a FIFO.

i) Productos en curso, semiterminados y terminados

Costes standard de los consumos de materias primas y Otros materiales,

incorporando la parte aplicabe de costes directos e indirectos de mano
de obra y gastos generales de fabricacion.

ii1) Productos comerciales

3RA0 05
o
e . Y 4 A T
Coste de adquisicion incluyendo todos los gastos deriviidds Efe -‘la?
compra. A E
lit:l) ﬂ; - Sueadl
LA S aancaLtnd ;
Se dotan provisiones por depreciacion de existencias para aquello ‘-mffbgggg
. .. - . N . TS gl
cuyo valor de realizacion es inferior al coste. . St
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v
10 - Deudores
Refleja cuentas a cobrar en pesetas y €n moneda extranjera, contabilizadas por

su valor nominal y compensadas por las oportunas provisiones -para saldos
MOros0s. :

La Sociedad dominante ajusta las diferencias de cambio en el momento de
efectuarse el cobro.

Los efectos no vencidos se abonan a una cuenta transitoria hasta la fecha de su
vencimiento, momento en que se aplican a las respectivas subcuentas de
clientes.

4.11 - Provisiones para riesgos v gastos

El saldo de este epigrafe tiene por objeto principal la cobertura de las siguientes
obiigaciones:
 Complementos de pension de cada sociedad con el personal.
e Otros pasivos contingentes ( saneamiento de terrenos contaminados,
tributos, reclamaciones, etc.).
4.12 - Ingresos a distribuir en varios ejercicios
Refleja las subvenciones en capital recibidas. Su imputacion a la cuenta de

pérdidas y ganancias se realiza proporcionalmente a la amortizacion de los
activos fijos afectos a las mismas.

(," 1,-3! - \ 4 q 4//




445 |- Acreedores a plazos largo v corno

Los pasivos exigibles figuran clasificados en largo y corto plazc, en funcién de
que los vencimientos de las deudas sean superiores o inferiores a un afio.

Incorporan cuentas a pagar en pesetas’y €n moneda extranjera.

La Sociedad dominante ajusta las diferencias de cambio en el momento de
efectuarse el pago.

Los préstamos y creditos recibidos de entidades financieras se contabilizan por
los importes efectivamente dispuestos.

414 - lmpuesto sobre Sociedades

Las Sociedades no tributan por el impuesto de sociedades en regimen
consolidado.

El gasto por impuesto sobre sociedades de cada sociedad se calcula sobre el
resultado contable, antes de impuestos del ejercicio, considerando las posibies
diferencias existentes entre el resuitado contable y fiscal, y distinguiendo en
éstas su caracter de temporal 0 permanente.

En el epigrafe de Administraciones Publicas deudoras a largo plazo, figura la
parte de crédito fiscal por compensacion de bases imponibles negativas que LA
SEDA DE BARCELONA, S.A. y CATALANA DE POLIMERS, S.L., prevén
poder recuperar en los proximos ejercicios.
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- Ingresos v gastos

Los ingresos v gastos del peniodo se registran aplicando, generalmente, el
principio del devengo. No obstante, en determinadas circunstancias, aplica el
criterio de caja (gratificacion especial del mes de Septiembre y pagos al personal
de pensiones complementarias no previstas en Convenio}. '

Nota 5 - DIFERENCIAS NEGATIVAS DE CONSOLIDACION

- El movimiento registrado durante 1996 por las partidas que integran este

epigrafe ha sido el siguiente:

Saldo Saldo
1.1.96 Aumentos Dismiouciones 31.12.96

« De sociedades consolidadas
por integracién global 712.216 3.016.693 (=) 477.461 3.071.448

Las diferencias negativas de consolidacion provienen del proceso de
consolidacion por el método de integracion global de las siguientes soctedades:

Diferencia negativa de consolidacién

Modificacion
Primera perimetro
consotidaci¢n consolidacién Total
« INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIA-
DAS. S.A 712.216 894.390 1.606.606
« CATALANA DE POLIMERS. S.L. . 4334 4334
« MARKISCHE VISKOSE GMbH 1.406.508 . 1.406.308
2.118.724 898.724 3.071.448
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otd 6 - GASTOS DE ES;TAB:LECIM[ENTO

Los movimientos registrados durante 1996 se detallan a continuacion:

e Saldoa1.196 45 638
« Baja del perimetro de consolidacion de Polimeros

Pet, S.L. () 9.037
s Aumentos 120.711
e Amortizaciones (-)21.411
¢ Saldoa31.12.96 135.631

P Las incorporaciones corresponden basicamente a gastos incurridos en la
ampliacién de capital de LA SEDA DE BARCELONA, S.A., entre los que se
incluyen el Impuesto de Transmisiones Patrimoniales, derechos de admision de
los valores a cotizacion y contratacion en bolsa, comisiones bancarias, etc.

Nota 7 - INMOVILIZADO MATERIAL

- 71 . Los movimientos registrados por las cuentas de inmovilizado material se
detallan en el Anexo L.

72 . Las activaciones producidas en 1996 corresponden basicamente a inversiones en
curso en las lineas de produccion de las distntas actividades del GRUPO.
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3 - Las bajas mas relevantes del ejercicio han sido las siguientes:

a) Dacion de terrenos y edificios en Alcala de Henares a favor de la
Tesoreria General de 1a Seguridad Social:

« Valor tasacion 2.062.107
« Coste histoncoe (-)39.227
« Amortizacion acumulada 3.604
o Resultado extraordinario positivo 2.032.484

b) Venta de fincas de Ribera Baixa (El Prat de Llobregat) 2 Habitatge
Entorn, 5.C.C L., Raiding, S.A. y otros compradores:

s Precio de venta 621.42%
o Coste historico () 178.987
» Provision coste urbanizacion (-) 150.643
« Resultado extraordinario positivo 201.799

¢) Venta de locales v viviendas del edificio situado en C/ Provenga, 269
(Barcelona) 2 Caixa d’Estalvis de Catalunya:

» Precio de venta 155.000
» Valor real activado (-)287.151
« Amortizaciéon acumulada 6317
« Resultado extraordinario negativo (-) 125.8534
74 - Al 31 de Diciembre de 1996 las cuentas de Inmovilizado material inciuyen
bienes totalmente amortizados cuyo valor de coste asciende a 17.889 millones
de ptas. y
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expertos independientes.

75 . Como- consecuencia de la fusion, realizada en el ejercicio 1993, de la Fundacion
Laboral “Patronato para el Retiro del Personal de LA SEDA DE
BARCELONA, 5.A.” con LA SEDA DE BARCELONA, S.A., la Compafia
incorpord en su activo diversos inmuebles al valor resultante de tasacion de

Al 31 de Diciembre de 1996, después de la venta descrita en la nota 7.3.c, los
datos contables relativos a los activos procedentes de fusion, que permanecen
en el activo por su valor segun tasacion de expertos independientes, se detalian

a continuacion (viviendas v locales

e Valor real dei actuvo
e Amortizacion acumulad
¢ Valor neto

76 - En el ejercicio 1988 finalizo la con

en Provenca n®. 269):

438.849
a (-) 8.203
430.646

struccion de la turbina de gas para la Cenrral

de Energia en El Prat de Liobregat. Esta inversién se llevo a cabo a través de
una Agrupacion Temporal, transformada el 16.3.93 en “LA SEDA DE BAR-
CELONA, S.A.-COURTAULDS ESPANA, S.A, CENTRAL ENERGE-
TICA, UNION TEMPORAL DE EMPRESAS LEY 18/82 DE 26 DE MAY O™

Al 31 de Diciembre de 1996 LA
propiedad del 40% de los activos d

SEDA DE BARCELONA, S.A. ostenta la
e la Central.

Segun consta en e} acuerdo de constitucion de CATALANA DE POLIMERS,
$ L. esta ultima Sociedad se compromei€ 2 adquirir hasta un 40% de la
comunidad de bienes que constituye la Central de Energia en un plazo maximo
de cuatro afios a contar desde el 31 de Diciembre de 1997 y al menos en un
porcentaje anual del 10%. El precio de compra de la participacion sera de
266.344 miles de ptas. por cada 10% adquindo.
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En el ejercicio 1994, los elementos de activo que forman parte de la Central de

Energia se registraron por el valor resuitante de tasacion efectuada por experto

independiente, lo que represent6 una revaiorizacion contable de 1.826 millones
de pras. Tras ia venta en el ejercicio 1994 de un 10% de esos activos a
Courtaulds Espafia, S.A., la aportacion en ef ejercicio 1995 de un 10% de estos
activos a CATALANA DE POLIMERS, SL. y la aportacion en el ejercicio
1996 de un 40% a VISCOSEDA BARCELONA, SL, los datos contables
basicos de la revalorizacion, que permanece en el balance consolidado al 31 de
Diciembre de 1996, son los siguientes:

+ Importe de la revalorizacion 1.826.219
+ Amortizacion acumulada (-) 285495
+ Valor neto 1.540.724
o Dotacidn a la amortizacion 1996 142.748

Los derechos de suministro de la central de energia que ostentaba LA SEDA
DE BARCELONA, S.A. han sido cedidos 2 VISCOSEDA BARCELONA,
SL

7.7 - Hipotecas constituidas sobre diversos bienes en garantia del pago de
determinadas deudas.

* Bien hipotecado: Finca registral numero 23 216 del Registro de la Propie-
dad del Prat de Llobregat. Deudas garantizadas: Préstamos bancarios
avalados por el Instirut Catala de Finances de la Generalitat de Catalunya
(1.116 millones de ptas. por préstamos bancarios obteridos en su dia por
LA SEDA DE BARCELONA, S.A. y aportados posteriormente 2 CA-
TALANA DE POLIMERS, S.L.) Hipoteca a favor del Estado
(Hacienda) por principal, intereses v costas (4 350 millones de ptas.).
Existe otra hipoteca a favor del Estado (3.024 miliones de ptas.), anterior
ala ya citada, v que se encuentra pendiente de cancelacion registral.
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e Bien hipotecado: Plania de poliéster (Avda. Remolar, s/n°) propiedad de
la sociedad CATALANA DE POLIMERS, S.L., que incluye terrenos.
edificios e instalaciones. Deudas garantizadas:

- Deuda con la Seguridad Social por importe de 2.763.960 miles de
ptas., dentro del marco de un convenio de devolucion de deuda de

LA SEPA DE BARCELONA, S.A. a dicho Organismo publico.

— Préstamos bancarios recibidos por LA SEDA DE BARCELONA,
S.A. del Instirut Catald de Finances por un importe de 1.674.000
miles de ptas.

78 - Activos acogidos a la Ley de Actualizacion de valores. Real Decreto-Lev
7/1996, de 7 de Junio, ¥ otras normas postenores

En relacién a la actualizacion de valores practicada en 1996 por las sociedades
dependientes INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A. y CATALANA
DE POLIMERS, S.L., v en cumplimiento de lo establecido en el articule 17 2
del RD 2.607/1996 de 1C de Diciembre, cabe sefalar:

e Los elementos patrimoniales actualizados figuran bajo el epigrafe de
Inmovilizado material v consisten basicamente en:

¢ Terrenos v construcciones 830513
o Instalaciones técnicas y maquinana 1.380.147
¢ Otro inmovilizado material 13.607

o De mantener la Sociedad la totalidad de los elementos ac
presente ejercicio. se estima que el gasio de amortizacion
ejercicio se vera incrementado en un importe de 333.066 X
que tendra la comsideracion de gasto deducible a efecto
sobre Sociedades. Y
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e Los criterios empleados en la actualizacion son los que se describen en el
Titulo [ del R D. 2.607/1996.

e E! efecto que ha comportado la actualizacion de valores sobre las
Reservas en sociedades consolidadas por integracion global se indica en la
Nota 3 4 de esta memona.

Nota 8 -
81 - A continuacion se resumen los movimientos que han presentado en el ejercicio
1996 las cuentas de inmovilizado financiero (en miles ptas.):
Saido Ajustes de Saldo
1.1.96 Altas Bajas consolidacion __ 31.12.96
«  Parucipaciones pucsias en equi-
valencia - 2793316 (-)1367.558  (-)835.488 $90.270
« Parucipacionss en empresas dzl
grupo exchuidas las de la comso- -
lidacion 14.998 500 (-3 14.998 300
«  Cartera de vaiores a iargo piazo 154 302 150.000 -} 98.620 . pOn Rl
«  Onros créditos 785702 1.062.010  (-) 769.675 - 1.678.057
+  Depositos v fianzas a largo plaze 27.573 - (-)5.909 - 21.664
s Adminisiraciones publicas a largo
plazo 1.368.512  3.191.333 - - 4.459.845
1351187 7197185 (12356760 (36488 6:456.09%
82 - Participaciones puestas en equivalencia recoge la inversion en las siguientes
sociedades asociadas. El movimiento durante el ejercicio 1996 ha sido el
siguiente:
Cydeplast

Poliseds, S.L. Pet, S.L.

N
\
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+ Saldoal.1.96 - -
« Incorporacion al perimetro de consoli-
dacion por adqusicion de inversion

finaneiera 2.638.316 135.000

» Baja del perimetro de consolidacion por

enajenacion de mversiones financieras (-) 1.329.158 (-} 38.400

+ Ajustes de consolidacign por puesta eny A

equivalencia . L (-) 782.900 (-} 52.588 (-) 835488

" < 546.258 43.012 590.270
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87 - Participaciones en empresas del grupo v asociadas recoge ia inversion en la
sociedad INSEDA S.L.. no incluida en el perimetro de consolidacion.

84 - En el Anexo II se detalian las inversiones que refleja ia cuenta de Cartera de
valores a largo plazo.

8.5 - Otros creditos a largo plazo incluye las siguientes partidas:

e Vencimientos superiores a un aiio por ia venta de

terrenos en El Prat de Llobregat a Seur Espana,

SA 730.800
¢ Vencimientos superiores a un afio por la venta de

terrenos en El Prat de Llobregat a Habitatge

Entorn, S.C.C L y Raiding, S.A 251.429
» Aportacion a cuenta de una furura ampliacion de

capital de POLIMEROS PET, S.L. 75.000
e Préstamos a largo plazo al personal v otros

creditos 20.808

1 078.057

8.6 - FEl epigrafe de Administraciones Publicas a largo plazo refleja el créditc: fiscal
por Impuesto sobre Sociedades que LA SEDA DE BARCELONA, S.A. y
CATALANA DE POLIMERS, S.L. prevén recuperar por compensaciéon con
futuras bases imponibles posttivas. El detalle es el siguiente:

o LA SEDA DE BARCELONA, S.A. 3 840413
e CATALANA DE POLIMERS, S.A. (nota 17.3) 719432
4.559 845
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Nota 9 -

Nota 10 -

DEUDORES

Al 31 de Diciembre de 1996 los saldos de dudoso cobro tienen la siguiente
estructura; ' ' :

« Saldos de chientes clasificados como morosos 929 715
« Prowision constituida (-) 729858

199 857

Los servicios juridicos del GRUPO consideran que podrian recuperarse saldos
clasificados como morosos por un importe que se estima en 90 mullones de
ptas., mediante la ejecucion de hipotecas, formalizacion de convenios de
suspension de pagos, acuerdos especiales, etc.

Las cuentas a cobrar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1996
ascienden a 1.844.2 millones ptas.

INVERSIONES FINANCIFRAS TEMPORALES

Bajo el epigrafe Otros créditos, se clasifican los siguientes saldos:

« Participaciones en ios fondos de mversion que a
continuacién se detallan, regiswradas segun valoracion
liquidativa det 31.12.96:

FIM Gesbankinter. 8679.56238 participaciones 24,380
FIAMM Gesbankinter, 116,85002 participaciones 26.870
51.250

» Letras del Tesoro, por su coste de adquisicion

s Acciones de autocartera X \ o y %
s Otras inversiones financieras temporales de la |sociedady

INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A.




Se incluyen en este epigrafe los siguientes conceptos:

o Previsién importe pendiente de facturar a Seur
Espafia, S.A. por la venia de un terreno industnal

en El Prat de Llobregat 100.000

¢ Diversos pagos pendientes de aplicacion definitiva
{(provisiones de fondos, etc.) 52.669
s Otras partidas diversas 44 022
196.691

Nota 12 -

FONDOS PROPIOS

12.1 - Los movimientos de fondos propios durante el ejercicio 1996, asi como de
acciones en situaciones especiales, se resumen a continuacion.
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Segun el acuerdo transaccional de 27 de Diciembre de 1995 antes el Juzgado de
1*. Instancia n°. 20 de Barcelona, LA SEDA DE BARCELONA, S.A. recibio
€n autocartera para su uiterior amortizacion un 20,008% de su capital social.

La Junta General Ordinaria v Extraordinana de Accionistas celebrada el 28 de.
Junio de 1996 acord¢ la reduccion de capital social mediante la amortizacion de
las acciones recibidas, cuyo nominal ascendia a [.007 millones de ptas.

Esta operacion ha significado en 1996 unos resultados extraordinarios positivos
de 1.429 millones de ptas. Sin embargo, los fondos propios de la Sociedad no se
han visto alterados, como consecuencia del efecto posterior de la reduccion de
capital.

1253 - Despues de la reduccion v de la ampliacion de capital descritas en la nota 12.2
anterior, el capital social queda formado por 4.959 acciones ordinarias serie A
de 250 ptas. nominales cada una y 13 088697 acciones ordinarias serie B de
500 ptas. nomunales cada una, totalmente suscritas y desembolsadas v
representadas mediante anotaciones en cuenta.

12.4 - Parucipaciones en el capital social de la Compaiiia, superiores ai 3%:

Accionista %
s JIverseda. S.L. 18.9
e Jacinto Soler Padré 9.6
s Asociacion de Trabajadores 7.6
o Westdeutsche Landesbank 4.1

125 - El articulo 214 del Texto Refundido de ia Ley de Sociedade ’
establece que las sociedades destinaran el 10% del beneficio del £

reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del caplt (E;
reserva, muentras no supere el limite indicado, solo podra df a§s§5;3 ;1%0 -i8

3 65 -y . ™ e A S
compensacion de pérdidas en el caso de que no existan WS T .iéﬁ g o

disponibles suficientes para este fin, 0 2 aumentar el capital soc1&rf’c‘la partgs " ]
que exceda del 10% del capital ya aumentado, y sélo sera disporulj /pﬁnasltfab 7

1
accionistas en caso de liquidacion de la Sociedad. >
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v

- De acuerdo con lo previsto en el articulo 167.3°. del Texto Refundido de la Ley

de Sociedades Anénimas el valor nominal de las acciones propias amortizadas
que fueron adquiridas por la Sociedad a titulo gratuito se ha destunado a una
reserva de la que solo sera posible disponer con los mismos requisitos gue los
exigidos para la reduccion del capital social. La dotacion de la citada reserva, v

demas anotaciones contables relacionadas, se entenderan ratificadas por la J'untau

General de Accionistas de la Sociedad dominante junto con la aprobacion de las
cuentas anuales del gjercicio.

- Acogiendose a lo permitido por la legislacion mercantil, las sociedades del

GRUPO, INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S A y CATALANA DE
POLIMERS, S.L.. han procedido a actualizar al 31 de Diciembre de 1996 el
valor de su inmovilizado material (notas 3.4y 7.8).

Las Reservas de cada una de las dos sociedades, resultantes de la actualizacion
de activos (551.753 y 1.605.787 miles de ptas, respectivamente), son
indisponibles hasta que la actualizacion sea comprobada y aceptada por las
autoridades tnbutanas.

A partir de la fecha en que la Administracion tributaria haya comprobado v
aceptado el saldo de la Reserva de revalorizacion originado por el Keal
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de Junio (o haya prescrito el plazo de 3 afios para su
comprobacion), dichos saldos podran destinarse, sin devengo de impuestos, a
- eliminar los resultados contables negativos que pudieran producirse en el futuro
o a amphacion del capital social. A pamr del 1 de Enero del afio 2007
(transcurridos diez afios contados a partir de la fecha del balance en el que se
reflejaron las operaciones de actualizacion), podra destinarse a reservas de libre
disposicion, siempre que la plusvalia monetaria haya sido realizada. Se
entendera realizada la plusvalia en | aparte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados
hayan sido transmitidos o dados de baja en los iibros de contabilidad.
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Nota 13- INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
Dentro de este epigrafe figuran unicamente las subvenciones en capital recibidas
por las sociedades del GRUPO. Su movimiento en el gjercicio 1996 ha sido el
siguiente: '
Industrias
Quimicas Mirkische
Asociadas, S.A.  Viskose GmbH Total
e Saldoall96 124898 - 124 898
s Incorporacién al perimetro de
consolidacion de Mirkische Viskose
GmbH - 290.088 290.088
» Subvenciones cobradas durante el
periodo de Brandemburg para in-
versiones 1993 v 1996 - 134,747 134.747
s Subvencionss transferidas al resul-
tado det gjercicio (=) 16.143 (-)81.416 (- 97.604
e Saldoa3l. 1296 108.753 343.374 452.129
Nota 14 -
14.1 - Las provisiones para riesgos v gastos han presentado los siguientes movimientos

durante el ejercicio 1996:

Compromises por Provision

complementos para grandes Otras
de jubilacion reparacionhes  provisiones Total
s Saldoal.1.96 1.047.821 22.356 - 1.070.177
* Incorporacion al perimetro
de consolidacién Markische
Viskose GmbH - - 462.072 462.072
s Dotaciones 113.050 26334 126.843 268429
+ Aplicaciones (-1 98.361 - {-)363.975 {-)462.336

Saldo 2 31.12.96 1.067.510 48.890 224.942 1.338.342

\ {] /
Y h [/
| v
. )




—~

W
|

"

2/ - Los compromisos en materia de complementos de jubilacion de cada una de las
sociedades, se detalla a continuacion:

a) LA SEDA DE BARCELONA, S.A.:

Obligaciones estipuladas en convenio colectivo, segun las cuales el
personal que se jubile voluntariamente a los 64 afios percibira a cargo de
la Empresa, con caracter vitalicio, un complemento hasta alcanzar el
100% de la pensién que le habria correspondido si se hubiera jubilado a
los 65 afios. La cobertura de estas obligaciones se realiza con un fondo
interno.

b) CATALANA DE POLIMERS, S.L..

Tiene las mismas obligaciones descritas en el primer parrafo del apartado
anterior, en relacion al personal que se jubile voluntariamente a los 64
afios. Asimismo el personal que se jubile entre los 60 y 65 afios percibira
una gratificacion especial, consistente en 14.214 ptas. por afio de servicio.
en el momento de pasar a la situacion de pensionista. Los pasivos
devengados por estos COmpromisos estan pendientes de cuantificacion, 1o
habiendo constituido provision alguna en el ejercicio 1996,

¢) INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S.A

Compromisos contraidos con los empleados jubilados y en agy
relacion con el page de complementos de pensiones d
viudedad, orfandad e incapacidad permanente.
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En relacion al personal pasivo, la Sociedad tiene un fon hgﬁit%i.‘n&i 22 3
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Para el personal en activo, se ha establecido un plan de pensiones en la
modalidad de aportacién definida, donde las aportaciones al plan se
definen como un porcentaje del salano pensionable de cada individuo. Se
externalizara el fondo interno constituido por la Sociedad, que a 31 de
Diciembre de 1996 asciende a 152.808 miles de pras., integrandolo en el
plan de pensiones que actualmente tiene la Sociedad gestionado a traves
de Bansabadell Gestion.

143 - Otras provisiones corresponden integramente 2 la sociedad MARKISCHE
VISKOSE GmbH, presentando el siguiente detalle al 31 de Diciembre de 1996:

Saldo
Naturaleza de la provision 31.12.96
« Saneamiento 84.059
e Tributos de agua 38.331
s Asociacion profesional 25470
¢ Reclamaciones 24377
» Obligaciones estimadas 11.096
e Premio de antiguedad 9.078
¢ Vacaciones no disfrutadas 8420
e Otras 24.041

224.992
T TR T

Las provisiones para saneamiento corresponden a terrenos contaminados de la
sociedad MARKISCHE VISKOSE GmbH, estimandose el importe

provisionado en funcién del tipo y volumen de conraminacién, que ha sido
determinado por informes de peritos independientes. e

ovimiento de Deudas con entidades de crédito en 1996 se régyine
e
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El detalle de este epigrafe por entidades de credito es el siguiente:

Miles de Tipo de Fecha altimo
Entidad ptas. - interés vencimiento,

Banca Catalana 112.500 8% 27.03.99
La Caixa 223,000 8.50% 31.03.99
La Caixa 337.300 10.88% 31.03.99
Bankinter 916 667 7.66% 28.09.99
IKB Deutsche Industriebank 611.480 Fibor ~ 0.8% (D
Westdeutschen Landesbank. Nieder-
lassung 840.390 (1) )
Bankinter 64.000 10.11% 14.12 9§
Caixa d Estaivis de Manresa 30 448 8.75% 31.12.06

3.158.183
Vencimientos a corto plazo (nota 16.1) {-) 669.002

2.489.183

El vencimiento a largo plazo de estas deudas es el siguiente:

Afio Vencimiento Miles ptas.
Sin mforrmacion

disponible 1.432.070
1998 669.058

1999 320.063

2000 4,433

2001 4 837

2002 v siguientes 29.722

2,489,183

(1) No se ha dispuesto de informacion.
(2) A pesar de que el vencimiento de esta deuda es a corto plazo,
MARKISCHE VISKOSE GmbH. esti negociando con la entidad fin

refinanciarla 3 largo plazo. \ |
L4 ——/ ,,-—j7
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152 - Otros acreedores a largo plazo se desglosa a continuacion:
s (tras deudas _ 847126
« Administraciones publicas 6.017.792
« Personal 229663 ..
o Fianzas y depositos recibidos a largo plazo 1.216
7.095.79%
153 - Eisaldo del epigrafe Otras deudas es consecuencia de la siguiente operacion:

Con fecha 26 de Jumio de 1995 INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS,
S.A. renegocio el préstamo que mantenia con Shell Espafia, S.A. pasandose a
constituir un préstamo de 1.280 millones de pras. al tipo de mteres del 8% y con
vencimientos mensuales a partir del 30 de Julio de 1996y hasta la fecha de su
vencimiento, el 30 de Junio de 2000. El importe pendiente de pagar a largo
plazo al 31 de Diciembre de 1996 asciende a 847 millones de ptas.

En el epigrafe Otras deudas de acreedores a corto plazo figuran los
vencimientos a corto plazo de esta deuda, que ascienden a 338 millones de pias.

154 - Los saldos con Administraciones Publicas a largo piazo corresponden &
vencimientos posteriores a 1997. (Anexo III).

155 - El epigrafe Personal refleja las indemnizaciones con vencimientos superiores 2

un afio, pactadas con los empleados que han causado baja El detalle para cada
una de las sociedades del GRUPO es el siguiente:

ISR

« CATALANA DE POLIMERS, SL =
« VISCOSEDA BARCELONA, SL. £ g
LA SEDA DE BARCELONA,S.A.  ° 0 9
Tid T :

)
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Wta 16 - ACREEDORES A CORTO PLAZO

61 - Deudas con entidades de crédito incluye las siguientes partidas:

e Deudas con entidades de credito formalizadas en

polizas de prestamos 1.187.042
« Efectos descontados en entidadades financieras,
pendientes de vencimiento al 31 de Diciembre de 1996 3.082.291
« Descubierto en cuenta mantenida con Bankinter 32.206
e Vencimientos a corto plazo de los préstamos bancarios
(nota 15.1) 669.002
o Intereses a corto plazo de deudas con entidades de
credito 503
« Otras deudas con entidades de crédito 489 466
5.460.512
162 - El epigrafe Deudas con entidades de crédito formalizadas en polizas de

préstamo, presenta el siguiente detalle:

Tipo de
Enfidad interés Limite

» Banjnter 6.85% 300.000
» Banco Central Hispano 7.87% 330.000
e Caixa de Catalunyva (1) 200.000
+ “La Caixa” 7.37% 100.000
¢ Banesto 7.85% 100.000
= Bakinter 7.83% 200,000
1.250.000

\

T——
(1) | No se ha dispuesto de informacion. , \
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16.3 - Las cuentas a pagar en moneda extranjera al 31 de Diciembre de 1996 ascienden
2 187 millones de ptas. y su distribucion por divisas es como sigue:

Importe en
Tipo Divisas divisas
Dalar US.A 900.811
Franco suizo 17.834
Franco frances 302
Lira italiana 34.924.530
Libra esterlina 1.703
Marco aleman 22715
Florin holandes 521
164 - Otras deudas no comerciales a corto plazo se detallan a continuacion:
» Administraciones Publicas 1.693.900
¢ Otras deudas 1.143 308
o Remuneraciones pendientes de pago 722.991
* Ajustes por periodificacion 222392
3782 <91
165 - Los saldos pendientes de pago a Administraciones Publicas (Hacienda Publica,

Seguridad Social y otras entidades) se detailan en Anexo I segun sea su
vencimiento a corto o largo plazo.

166 - En el mes de Marzo de 1996, el Departamento de Recaudacion de la Agencia
Tributaria concedié un aplazamiento de pago de deudas atrasadas (I.V.A..
IR.PF.y Aduanas), en un periodo de 6 afios, que abarca de los ejerciciQaefr It
a 2002 (intereses al 11% y 12% anual).

67 . Pua las cuotss de IRPF de LA SEDA DE BARCELGH

correspondientes a los meses de Junio a Septiembre de 1996 se hi b
aplazamiento de pago, que ha sido concedido por la Agencia ﬁb‘fmgla, T2
condicionado a la formalizacion de garantias hipotecarias (vencimgray@el .«
aplazamiento: Julio 1997). '




16/8 -

169 -

16.10 -

/

\

De acuerdo con el Real Decreto, de 22 de Diciembre de 1995, por el que se
autorizo el convenio de transaccion extrajudicial entre la Tesoreria General de la
Seguridad Social y LA SEDA DE BARCELONA, S.A., en el gjercicio 1996
se ha llevado a cabo la dacion de diversos activos inmobiliarios en Alcala de
Henares (2.062,1 millones de ptas.) para pago de deudas:

Asimismo, ¢l 17 de Junio de 1996 se ha concedido aplazamiento extraordinario
correspondiente a un principal de 3.250.515 miles de ptas., al 9% anual, en
cuotas mensuales que van del 30.7.96 al 30.6.06, con pago en los cuatro
primeros afios, unicamente de intereses.

Para las cuotas de Seguridad Social de LA SEDA DE BARCELONA, S.A.,
correspondientes a los meses de Julio 2 Octubre de 1996 se han soiicitado
aplazamientos de pago.

El epigrafe de Otras deudas al 31 de Diciembre de 1996 se desglosa como
sigue:

o Avuntamiento de Barcelona, acreedor por la

adquisicién de acciones de Catalana d’Imciatives,

S.A. {pagaré atendido a su vencimiento, 30.1.97) 140.661
e Proveedores de inmovilizado 5054726
o Asociacion de Trabajadores de LA SEDA DE

BARCELONA, S.A. 25.000

o Qtras deudas 472.221
1.143 308
T T y——

B

———
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11 - Remuneraciones pendientes de pago incluyen los siguientes conceptos:

» Haberes adeudados al personal, no vencidos al
cierre del ejercicio (paga de beneficios 1996,

incentivos, revision salanal, etc)) ‘ : 107 946
» Periodificacion pagas extraordinarias 50.024
» Indemnizaciones por cese devengadas y pendientes
de pago al 31 de Diciembre de 1996 411.164
s Otras remuneraciones pendientes 153.403
729.991
16.12 - Ajustes por periodificacion incluye los siguientes conceptos:
s Provision coste urbanizacion terrenos Ribera Baixa 149.028
» Provision gastos relativos a ventas de terrenos 50.000
¢ Provisiones diversas 23.364
222392

Nota 17- SITUACION FISCAL

17.1 - Segin las disposiciones legales vigentes las liquidaciones de impuestos no
pueden considerarse definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales o ha transcurrido el plazo de prescripeion de cinco afios.

Excepto por la actuacion inspectora iniciada a la sociedad IND .
QUIMICAS ASOCIADAS. S.A. (nota 17.2), para el resto de socifdgde
GRUPO se encuentran abiertos a inspeccion fiscal todos los tributosgré
los ejercicios no prescritos. Segin los Administradores de la !qumad
dominante no existen contingencias de importes significativos qué,

derivarse de la revisién de los citados ejercicios abiertos a inspeccion. %
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- La sociedad INDUSTRIAS QUIMICAS ASQOCIADAS, S. A se encuentra en

proceso de inspeccion por el Impuesto sobre Sociedades correspondiente al
periodo anterior a su incorporacion al GRUPQ SEDA, en que se encontraba en
régimen de tributacién consolidada. De dicha actuacion inspectora no se espera
que se deriven pasivos fiscales de caracter contingente que pudiesen afectar
significativamente z la imagen fiel de las Cuentas Anuales Consolidadas. Por
otra parte y, en base a los acuerdos firmados en el contrato de compra-venta de
las acciones de la sociedad por parte de Shell Espafia, S.A. (antigua accionista).
cualquier riesgo fiscal existente hasta la fecha de venta de las acciones, 30 de
Junio de 1995, seria asurmido por Shell Espafia, S A.

Las sociedades tributan individualmente por el Impuesto sobre Sociedades.
siendo la conciliacion del resultado contable con la base imponible del Impuesto
sobre Sociedades la siguiente:

Industrias
La Seda de Catalanz de Viscosedsa Quimnicis
Barcelona, S.A Polimers. 5.1.  Barcelona, S.L.  Asociadas. S.A

Resufiado contabie antes de ympuestos i 733.973 {-12.053518 (-)1.336.381 16.784

Diferencias permansnies:
~ Resultado contable Viscosesz Bar-

celona. S.L. 1-31.336.38! 1.336.381 -
- Resultado contabie Poliseda. S.L. (-11.365.799 -
—  Credito fiscal contabilizado {-12471.900 -
- Condonacidn a Catalana de Poli-

mers. S.L. 417.339 -

- Ajuste en la pérdida contabte por
venta 50% parncipacién Poliseda.

SL. 782.900 - -
- Provision depreciacion participacio-
nes Poliseda. S.L. 81.135 - - -

Diferencias temporajes:
- Ingresos a distribuir taspasados 2
resultados =) R63 794G

- Pago a pensionistas - () 822%: -;:-5

- Dotacion fondo pensiones - 08476, o

- Libertad de amoruzacion - - - ) 4?4&5 - (? A
Base imponible (1202512 (-12.055.518 Q"uo_g ‘ [ "(;\
Cuota liquida () 719.431 (1) ) z Hzfst - "::

Deducciones

'uf
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- Las bases negativas pendientes de compensacion, son las siguientes:

Ejercicio origen de Importe de la Plazo maximo para
la compensacion compensacion su compensacion

a) LA SEDA DE BARCELONA. S A

1951 2.664.348 1998

1992 7.116.668 1999

1993 1.191.59] 2000

1996 202.213 2003
11175120

b) CATALANA DE POLIMERS, S.L..

1996 2.055.518 2003
13.230.638
17.5 - Las deducciones por inversiones pendientes de aplicacion son las siguientes:
Ejercicio origen Importe de Plazo maximo
de la compensacion la deduccién para su deduccién

a) LA SEDA DE BARCELONA, S A

1992 8.997 : 1997
1993 11.875 1998
1994 17.301 1999
1995 31.408
1996 44.060

113.639

b) CATALANA DE POLIMERS, S.L.:

1995 22.662
1996 77.494
100,136
213.795




- Los avales recibidos por LA SEDA DE BARCELONA, S.A. al 31 de
Diciembre de 1996 son los siguientes:

e Aduanas 17.789
e Recursos T.E AP 1.247
s Juzgados 4.000
e Avuntamientos 24.146
e Varios 7.565

AT

18.2 - Las garantias recibidas por INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S A,
por diversos compromisos con terceros ascienden a 426.223 miles de ptas.,
con el siguiente detalle:

» Avales por el diferimiento del Impuesto sobre

Sociedades de 1993 331.230

e Avales por recursos sobre diversos impuestos 83 046
e Avales prestados ante compafiias suministradoras

de energia 32.000

¢ Otros conceptos 15.927

462.223

Por ultimo, INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS, S. A avala a
ANERIQA ante compaiiias suministradoras por un importe de 49 miliones de
ptas. \

\




44

-

)

Nota 19- INGRESOS Y GASTOS

191 - E! volumen de transacciones en moneda extranjera ha sido el siguiente (en
millones de ptas.):

+ Compras: 1.147
o Venias: 43819
» Servicios recibidos 117
19.2 - 'La distribucion geografica del importe neto de la cifra de negocios del ejercicio

1996 es la siguiente, en millones de ptas.:

Mercado Mercados

nacional extranieros Total
¢ Ventas netas 23937 4910 28 847
s Prestacion de sernicios 20 - 20
23.957 4.910 28.867
193 - El numero medio de personas empleadas en el gjercicio es el siguiente:
CATEGORIAS 1996
o Personal directivo v mandos intermedios 102
o Técnicos v adminustrativos 275

¢ Personal de fabnicacion
s (ro personal (1)
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- La aportacion de las sociedades incluidas en el perimetro de la consolidacion a
los resultados consolidados se detalla a continuacion:

Resultado
Resultado atribuido a
Resuisado atribuido a sociedad
del ejercicio  s0Kios externos dominante
« LA SEDA DE BARCELONA, 5.4 4.986.303 - 4.986.303
+ CATALANA DE POLIMERS. S.L (-)2617.243 391,815 (-)2225.430
« VISCOSEDA BARCELONA, S.L. (-) 1.336.381 - (-) 1.336.381
+ MARKISCHE VISKOSE GmbH - . -
« INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCLADAS. S.A. 13388 - 13.388
+ POLISEDA SL. (-) 782.900 - (-} 782.900
« CYDEPLAS PET.SL. (-) 52.588 - (-) 52.588
210579 391818 602.394
195 - Elresultado del ejercicio 1996 tiene los siguientes componentes:
o Pérdidas de expiotacion (-)3.496.571
¢ Resultados financieros negativos (-) 1.043.956
« Reversion de diferencias negativas de consoli-
dacion 477 461
« Participacion en pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia (-) 835,488
+ Resultados extraordinarios positivos 4.392.898
« Impuesto sobre beneficios (crédito fiscal) 716.035
« Resultado atribuido a socios externos (pérdidas) 391.815
602.394
196 - Los resultados extraordinarios positivos del ejercicio tenen la siguiente
composicion”
\
. | /1
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3
a) Beneficios enajenacion mmovilizade matenial v cartera
de contral:
* Dacion activos a la Tesoreria General de la Segu-
ridad Social
¢ Venta 30% participacion en Poliseda, S.L.
» Ventas de terrenos en El Prat de Liobregat
e Ventas de pisos v locales en (/. Provenga, 269
{Barcelona)
s Otros

b) Subvenciones de capital transfendas a resultados

¢) Ingresos o beneficios extraordinarnos:
» Acuvacién de crédito fiscal
» Recepcion acciones propias para su amortizacion y
reduccion de capital (nota 12.2)
¢ Otras parndas de diverso signo

d) Gastos v perdidas dz ejercicios anteriores:
« (astos de reestructuracion de plantilla
s Otras partidas

TOTAL

46

2.032.484
{-) 1.128.908
291.799

(-3 125.834
38.421

1.107.962

16.145

2.471.900

1.426.033°

{-) 127.775
3.773.158

(-) 209.462

(-} 294.903
(-) 504 365

4.392.898
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220- OTRA INFORMACION

20.1 - Las retribuciones devengadas en el gjercicio 1996 por los miembros del Consejo
de Administracion de la sociedad dominante, exclusivamente por su dedmamon
a los organos de administracion de la misma, son las siguientes:

¢ Emolumentos 23.357
3
20.2 - Al 31 de Diciembre de 1996 existen anticipos o entregas a cuenta a miembros

del Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, por un total de
'12.500 miles de ptas.
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| GRUPO SEDA
J/

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.996

Si el ®jercicio anterior sefialdbamos que era un objetivo el estructurar un nuevo modelo de empresa a pam:
de unidades de negocio independientes con persomalidad juridica propia . hov podemos mformar que este
objetivo se ha cumplido.

De esta forma en este afio se han segregado las actividades de las Factorias de Ravon de El Prat de Llobregat
(Barcelona) v de Alcald de Henares (Madrid) mediante la aportacion de ambas ramas de actividad a las
sociedades Viscoseda Barcelona S L. v Poliseda S.L.

En octubre de 1.996 se adquiri6 . dentro de la estrategia de crecimiento de su producto rayvon en el mercado
mundial , la sociedad Markische Viskos¢ GmbH , empresa fabricante de ravon viscosa , con una capacidad de
produccion en su Planta de Premnitz (Brandenburgo) de 5.000 toneladas v con un posicionamiento en el
mercado que va a permitir que Viscoseda Barcelona S L. junto con Mirkische Viskose GmbH se alcen como el
segundo fabricante europeo de ravon después de a multinacional AKZO La participacion en Mérkische forma
parte del patrimonio aportado por la sociedad matriz a Viscoseda Barcelona S.L.

Con efectos econoémicos desde 31 de diciembre , La Seda de Barcelona S.A. ha vendido un paquete
significativo de las acciones de Poliseda S.L. a la sociedad holandesa Mif Merido International Fibers B.V.

Durante este ejercicio . también se ha adquindo el resto de las acciones de la sociedad Industnas Quumicas
Asociadas S.A. , fabricante de productos quimicos derivados del Etileno . hasta totalizar ei 95% del Capial
Social . el restante 5% permanece en la autocartera de ta Compafiia.

Como consecuencia de las operaciones llevadas a cabo durante ¢l ejercicio v descritas anteriormente . La Seda
de Barcelona S A actila como matriz de un Holding Industrial compuesto a 31 de diciembre de 1.996 por las
sigulentes participaciones:

|

|
LA SEDA DE BARCELONA S.A |

]

|
| i ! | I
POLISEDA S.L. VISCOSEDA BARCELONA Si | 1 GATALANA DE POLIMERS SL QA SA CYDEPLAS PETS.L.
50% 100% 7% 95% 0%
Fabnes : Alkaly Henwns (Maond) Fitr, Prat Likvogat Fabnica - Prat Liotregat Fabnca Turagona Fiboea Sevila
Prodyaaon  Hio de Pobester Pomemeda } Produccd n - Rayon Viecom Progumis n"“' Posens PET Progucch n - O Erena Gleal Produceo n: Praformas

!

MARKISCHE VISKOSE GmbH \
100% f\ )
Firnea: Pramns (Alsmana )
Produeco o . 2aven Vikeoka Y
(1 - B
s y 7
L - e '/’ ——




metodo de consolidacién aplicado es el siguiente : en consolidacion por integracion global las
lentes sociedades : Viscoseda Barcelona S.L. , Markische Viskose GmbH Catalana de
olimers S L. e Industrias Quimicas Asocidas S A - Por puesta en equivalencia : Poliseda S.L. v
Cyvdeplas Pet S.L.

La facturacion de este grupo consolidado alcanzo en el ejercicio de 1.996 la cifra de 28.663
rullones de pesetas con un resultado negativo consolidado antes de impuestos de 305 rmillones
de pesetas después de contabilizar unes resultados extraordinarios positivos de 4.393 millones de
pesetas , el resultado consolidado anteriormente mencionado Junto con-un crédito fiscal de 716

" millones de pesetas v una vez atribuido el resuitado de socios externos , situa el resultado del
gjercicio 1.996 atribuido a la sociedad dominante en unos beneficios de 602 millones de pesetas.

Dentro de este proceso de generacion de un grupo homogéneo , los recursos humanos
adquieren especial relevancia , es por ello que cou el objetivo de conseguir un equipo humano
competitivo v dinimico se han destinado durante el ejercicio de 1.996 un total de 42.000 horas
de formacién por las que han pasado un total de 1.150 empleados.La plantilla total del Grupo , a
31 de diciembre de 1.996 . era de |.549 personas . cuvo detalle por sociedades se describe a

continuacién

La Seda de Viscosedsa Mirkische Catalana de | LQ.A., S.A. TOTAL
Funcién Barcelona S.A. | Barcelons S.L. | Viskose GmbH | Polimers S.L.
Mando 17 35 18 40 32 142
Técnica 36 54 m 138 32 327
Fabricacién 0 380 334 287 79 1080
Total 73 369 379 465 163 1549

Las distintas dinimicas desarrolladas durante el gercicio de 1.996 por las sociedades que
componen el Holding , se describen a continuacion -

VISCOSEDA BARCELONA S.I.

En el ejercicio de 1.996 | esta sociedad ha producido de hilo de ravén viscosa 3.633 toneladas
alcanzando con ello un 92% de su capacidad de produccion. La facturacion de la Compaiiia fue
de 3.362 millones de pesetas con unas ventas de 3.493 toneladas . inferiores en un 13% a las del
afio anterior , manteniendo no obstante su cuota en ¢l mercado europeo . va que ¢l consumo
wndustrial de este hilo celulésico en et conjunto de la Europa Occidental , experimento una caida
°0 un porcentaje muy similar. Del volumen total vendido . cabe resaltar que aproximadamentg £
70% se ha destinado a los mercados exteriores. '

La incorporacién de la Planta de Premnitz (Alemania) de Markische Viskose GmbH .

Viscoseda Barcelona S.L. convertirse en la segunda productora europea de hilo de rayén ;5‘9%5%:.}{: R
textil  con una capacidad cercana a las 10.000 toneladas . v con un posicionamienty BBy -, .-z s &

impertante enytos principales mercados ¢uropeos . Italia . Alemania v Francia , asi
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Esta nueva incorporacion plantea nuevos retos v oportunidades a Viscoseda Barcelona S.L. . que

iran materializando paulatinamente v que permiten observar el futuro de forma posiuva |, estas
£yones se pueden resumir de la siguiente forma

Creacién y promocion de la marca "' Viscoseda' como nombre comercial de los productos
fabricados en sus plantas | tanto en la de Espafia como en la de Alemania.

¢ Creacion de una unica Organizacion Comercial para los productos de las dos Plantas.

+ Potenciacion de las Plantas y sus Productos mediante inversiones a realizar en maquinas de
hilatira continua , estad previsto que en Premnitz se inicie esta produccion a finales del
presente aio 1.997. ' '

Tal como apuntabamos al comienzo de esta descripcion . este ejercicio ha representado una
recesion del mercado que consecuentemente se ha traducido en una menor demanda v tambien
en un menor precio medio , lo cual nos ha Hevado a obtener unos resultados negativos de 1.336
millones de pesetas y de esta forma los Fondos Propios se sitan al finalizar el ejercicio de
1.996 en 3.484 millones de pesetas.No obstante . los primeros meses del afio confirman que se
esta produciendo un cierto punto de inflexion en cuanto a la demanda del preducto , v aunque
los precios globales todavia no reflejan esta nueva dinimica . los precios de las primeras
calidades va reflejan un leve repunte.

Todo v la recesion de mercado acaecida durante el gjercicio precedente , esta Sociedad ha
seguido confiando en sus posibiliadades de futuro . por ello ha seguido realizando mversiones
para asi conseguir la estructura productiva mas eficiente. En cuanto a este capitulo aparte de
las 1nversiones de mejora de los sistemas productivos hay que destacar la puesta en SErvCIciO en
noviembre de 1.996 de una planta fisico-quimica para el tratamiento de aguas industriales en la
Fabrica de El Prat de Llobregar.

CATALANA DE POLIMERS S.L.

En el afio 1.996 . la produccion promedio de sus mstalaciones en su Planta de El Prat de
Llobregar ha alcanzado ¢l 80% de su nivel maximo con una cifra de 73.593 toneladas ; por lo
que respecta al nivel de ventas éstas se han situado en 77443 toneladas con una facturacion de
14.702 millones de ptas , mostrando el siguiente comportamento

o Fibras de Poliester Las ventas en el gjercicio que se comenta fueron de 42.414 tonely
con un incremento del 3% respecto al afio anterior a pesar de las condiciones advef)
mercado habidas durante buema parte del afic 1.996 en Espafa v en el resto def;
europeos , tanto en lo que se refiere a volimenes como en lo referente a los preg
venta.De dicho total de ventas . a destacar que el 47% de las musmas se destinaroid

ercados exteriores . en especial a las industrias textiles de los paises de la U.E. v del \

e Africy.
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Polimeros Poliester Las ventas de polimeros , sin considerar las entregas realizadas a la
Planta de Poliseda S.L. de Alcald de Henares . alcanzaron las 26.209 toneladas con una
disminucion del 8% respesto a las ventas del adio !.995 Disminucion de las ventas de
olimeros PET , como comsecuencia de las condiciones adversas de mercado comentadas
teriormente , que se han compensado parcralmente con una mavor venta de polimeros de
oliéster (spinning chips) destinados al mercado nacionat v al mercado europeo.

Desde el punto de vista comercial , Catalana de Polimers S.L. . ha desarrollado durante 1.996 v

que continuan en el presente , unas acciones tendentes a potenciar su.imagen Vv preparar su

organizacién para poder afrontar con éxito , las ampliaciones de sus instalaciones productivas
revistas para finales del afio 1 997 -

L4

de

Reorganizacion de su Red Comercial en especial en los mercados guropeos , con el
nombramiento de nuevos representantes v distribuidares. Potenciacion de las actividades de
Asistencia Técnica en colaboracién tanto con los clientes como conm nuestro centro de
Investigacion v Desarrollo.

Identificacién. de los Polimeros PET con las marcas '"SedaPet"” para los polimeros
estandard v "ExtruPet" para los polimeros de muy alta viscosidad destinados a las maquinas
de extrusion.

Asistencia a importantes Ferias Internacionales Interpack (Diisseldorf) .
Emballage(Paris), Textilhogar (Valencia). Equiplast ¢ Hispack (Barcelona) . Ecolog
{Sevilla) , Expofil (Paris).

La adversidad sufrida por la dureza del mercado . ha generado un resultado de unas pérdidas
1.336 millones de pesetas después de contabilizar un crédito fiscal de 719 millones de

pesetas,situandose los fondos propios en 8.159 mullones de pesetas ; esta singladura esta tomando
un giro distinto en estos primeros meses del afio 1.997 puesto que los precios tanto de la fibra
 poliéster como de el PET se estan recuperando - no olvidemos que para desarrollar las
perspectivas de este afio hay que mencionar la entrada en funcionameiento de la nueva Planta de
Produccion que sin duda alguna va a generar nuevas posibilidades de penetracién en el mercado.

Por 1o que respecta a las inversiones . todas las acciones se centran en la construccion g
mencionada nueva planta de produccion de polimeros PET | que sera operativa a partir del
trimestre de 1.997. Esta nueva planta . de nivei medio europeo . le permutra a Ca
Polimers S.L.. disponer de la mas moderna tecnologia en la fabricacién de polimeros
ofrecer productos competitivos de elevada calidad v regutaridad Denrro de una politica d

de
de

que esz s0ci
ase ra la condiciones medioambientales de la Planta

conseguir una proceso productivo con el menor UMpACto en nuestro ecosistemna , es impdktin, N
estd instalando una nueva depuradora de aguas con lo quk. ¢
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La produccion de Poliseda S.L. en su planta de Alcala de Henares fue en 1.996 de 16.333
topfladas con una utilizacion media de sus instalaciones productivas del 74%.Ademas manipulo

9 600 topeladas de polimero PET . em el proceso de post-condensacion para Catalana de
ers S.L.

Las facturacion alcanzo la cifra de 6.916 millones de pesetas . el 36% de esta facturacién
e destiné al mercado nacional , mientras que €1 $4% resiante se destiné a mercados EXLErores .
principalmente a los paises de la Union Europea . la evolucion de los distintos productos fué la

siguiente :

entas de 4.786 toneladas inferiores en un 12% a

« Hilos Textiles de Poliamida y Poliéster V
presion de las umportaciones €n especial las

las realizadas durante el afio anterior Fuerte
procedentes de paises del sudEste Asiatico.

Las ventas de 1.996 alcanzaron las 9034
cto al afio anterior Fuerte presion de las
de la Europa del Este.

+ Hilos Industriales de Poliamida y Poliéster
toneladas con una disminucion del 12% respe
importaciones . ¢n especial las procedentes de paises

o Polimeros de Poliamida Ventas de 1.916 toneladas con un incremento del 32% respecto al

afio antenor.

+ Magquilas v Postcondensacién PET Durante el ejercicio 1.996 . las ventas de polimeros de
poliamida . en régimen de maquila . fueron de 397 toneladas . v las de polimeros
postcondensades PET alcanzaron las 9 630 toneladas.

Esta fuerte presion de ias importaciones ha provocade una fuerte retencion en el mercado
que junto a unas politicas agresivas de precios han provocado que los resultados de esta
compaiiia sufrieran unas perdidas de 1.366 millones de pesetas , siuandose los fondos propios
en 2.496 millones de pesetas . sin embargo parece que la covunwura . al menos en los primeros
meses del abo . tiende a cambiar puesto que se esta empezando a observar un leve pero
consistente repunte en los precios de la poliamida texul . junto con uf cremento de la

demanda del poliéster téxti v de los granulos de poliaruda.

A lo largo de 1.996 . Poliseda S L. ha abordado un ambicioso plan de FeSStIUCTUTACIOn _yrree,
tendente a2 la teduccion de sus costes V2 la optimizacion de todos sus recik §:3AL>Q

productivos También se ha procedido a una importante remodelacion de sus organiza s

comerciales v técnicas . con el fin de adecuarlas al plan estratégico disefiado . que se con ard / :

durante el actual 1.997 en los siguientes planes de inversion !

+ Potenciacion de los Polimeros de Poliamida destinados a la Industria Transformado

Plasticos . de extrusion e inveccion.

de los Hiil%s de Poliéster con procesos de hilatura integrada de alta velocid.ad."
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INDUSTRIAS QUIMICAS ASOCIADAS S.A.

La produccién de 1.996 en todas sus gamas de productos ha sido de 143.645 toneladas . con
una utilizacién promedio de sus capacidades productivas del orden del 93% en la planta de oxido
de etileno v del 85% en la planta de derivados El volumen de ventas alcanzado ha sido de
116 249 toneladas con una facturacién de 11.366 millones de ptas . por mercados el 79% se ha
dirigido al mercado nacional . mientras que las ventas al exterior han alcanzado et 21%.

Por productos , ¢l comportamiento ha sido disperso : el owdo de etileno ha temido un
crecimiento importante , mientras que €l Meg-F ha reducido su nivel de ventas debido a la
recesion del mercado de fibras.Hav que destacar el comportamiento del nuevo producto MPG
(Monopropilenglicof) . que ha alcanzado unas ventas superiores a los 1.800 mullones de pesetas.

La recesion en el mercado del Meg-F, que ha generado una reduccion de ventas superior
al 30% . ha marcado la covuntura de resultados obtenida en 1.996 . va que fu¢ este producto el
que lanzo los resultados del ejercicio precedente . por ello los de este gjercicio son uUNOS
beneficios después de impuestos de 13.4 millones de pesetas . situandose con ello los fondos
propios de la compafiia en 3.120 millones de pesetas.La recesion que antes apuntabamos parece
_ al menos en los primeros meses de este afio, que esta tomando un nuevo signo va que los precios
a los que se estan cerrando las ultimas operaciones confirman un claro repunte al alza.

A diversificacién emprendido con la empresa
roduccion de EPA v DHA para la industria
¥ta para la mitad de 1.997.

Es importante subrayar el nuevo prove
alemana KD-Pharma ., v cuvo objetive s4
farmacéutica v cuyva puesta en produccion eg

Es importante destacar el importante e$fuerzo/inversor de esta Compaiiia sobre todo en el
aspecto medioambiental . aspecto que todas Grupo Seda mantienen como
objetivo , asi en el gjercicio de 1.996 ha entra rglanta de tratanuento biologico
de efluentes.




